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Gesetz

zur Fortentwicklung der Finanzmarktstabilisierung

Vom 17. Juli 2009

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundes-
rates das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Anderung des
Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes

Das Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz vom
17. Oktober 2008 (BGBI. | S. 1982), das durch Artikel 10
des Gesetzes vom 16. Juli 2009 (BGBI. | S. 1959) ge-
andert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Die InhaltsUbersicht wird wie folgt gedndert:

a) In der Angabe zu § 3a werden die Wérter ,— Er-
richtung, Name, Rechtsform, Stellung im
Rechtsverkehr® gestrichen.

=)

In der Inhaltstibersicht werden nach der Angabe
zu § 6 die folgenden Angaben eingeflgt:

»§ 6a Garantien an Zweckgesellschaften

§ 6b Verpflichtung zur Zahlung eines Aus-
gleichsbetrags

§ 6¢c Verpflichtung zum weiteren Verlustaus-
gleich

§ 6d Frist fir Antragstellung®.

c) Nach der Angabe zu § 8 werden die folgenden
Angaben eingefligt:

»§ 8a Bundesrechtliche Abwicklungsanstalten
§ 8b Landesrechtliche Abwicklungsanstalten®.

d) Nach der Angabe zu § 14 werden die folgenden
Angaben eingeflgt:

»§ 14a Steuerrechtliche Sonderregelungen im
Zusammenhang mit Vermdgensiber-
tragungen nach den §§ 6a und 8a

§ 14b  Steuerrechtliche Sonderregelungen zu
Zweckgesellschaften und Abwicklungs-
anstalten nach den §§ 6a und 8a

§ 14c  Steuerrechtliche Behandlung von Zah-
lungen in die Zweckgesellschaft oder
die Abwicklungsanstalt und Auskehrun-
gen der Zweckgesellschaft oder der Ab-
wicklungsanstalt

§ 14d Steuerrechtliche Sonderregelungen im
Zusammenhang mit landesrechtlichen
Abwicklungsanstalten

§ 14e Anwendungsvorschrift fir die §§ 14
bis 14d“.

2. § 3a wird wie folgt geéndert:

a) In der Uberschrift werden die Wérter ,— Errich-
tung, Name, Rechtsform, Stellung im Rechtsver-
kehr“ gestrichen.
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b) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

c)

»(1) Die mit diesem Gesetz in der Fassung
vom 17. Oktober 2008 errichtete Finanzmarkt-
stabilisierungsanstalt wird mit Wirkung zum
23. Juli 2009 eine bundesunmittelbare, rechtsfa-
hige Anstalt des o6ffentlichen Rechts im Ge-
schéaftsbereich des Bundesministeriums der Fi-
nanzen. Sie tragt die Bezeichnung ,,Bundesan-
stalt fir Finanzmarktstabilisierung - FMSA*® (An-
stalt). Die Anstalt hat ihren Sitz in Frankfurt am
Main.“

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die Anstalt nimmt die ihr auf der Grund-
lage dieses Gesetzes Ubertragenen Aufgaben im
Namen des Fonds wahr. Die Anstalt nimmt fer-
ner die ihr nach § 8a dieses Gesetzes Uibertrage-
nen Aufgaben wahr. Sie untersteht der Rechts-
und Fachaufsicht des Bundesministeriums der
Finanzen.“

d) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Die Anstalt stellt innerhalb der ersten vier
Monate nach Abschluss eines Geschéftsjahres
einen Jahresabschluss und einen Lagebericht
nach den fir groBe Kapitalgesellschaften gelten-
den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs auf.
Der Abschlussprifer ist auf Vorschlag der An-
stalt durch das Bundesministerium der Finanzen
zu bestellen. Der Jahresabschluss ist vom Lei-
tungsausschuss zu genehmigen. Der Jahresab-
schluss und der Lagebericht sind nach den Vor-
schriften des Handelsgesetzbuchs zu prifen.
Eine Konzernrechnungslegungspflicht besteht
nicht. Das Publizitdtsgesetz ist nicht anzuwen-
den.”

Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 6a einge-
fugt:

»(6a) Die Anstalt betreibt keine Geschafte, die
einer Zulassung nach der Richtlinie 2006/48/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und Aus-
Ubung der Tatigkeit der Kreditinstitute (ABI.
L 177 vom 30.6.2006, S. 1) oder der Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 21. April 2004 Uber Méarkte flr
Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien
85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der
Richtlinie 2000/12/EG des Europaischen Parla-
ments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABI. L 145
vom 30.4.2004, S. 1) in der jeweils geltenden
Fassung bedurfen. Die Anstalt gilt nicht als Kre-
ditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut im
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Sinne des Kreditwesengesetzes, als Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen im Sinne des Wert-
papierhandelsgesetzes oder als Versicherungs-
unternehmen im Sinne des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes.”

3. In § 3a Absatz 5 Satz 4 werden die Woérter ,,nach

den §§ 6 bis 8“ durch die Wérter ,nach den §§ 6, 7
bis 8a“ ersetzt.

. § 4 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,gemaB den
§§ 5a bis 8" durch die Worter ,,gemaB den
§§ 5a, 6, 7 und 8“ ersetzt, nach den Woértern
,Bundesministerium der Finanzen“ ein
Komma eingefligt und die Wérter ,,der §§ 6
bis 8“ durch die Woérter ,der §§ 6, 7 und 8¢
ersetzt.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,,Finanzmarktstabili-
sierungsanstalt” durch das Wort ,Anstalt”
ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 1 wird das Wort ,Finanzmarkt-
stabilisierungsanstalt® durch das Wort , Anstalt®
und werden die Wérter ,nach den §§ 6 bis 8“
durch die Worter ,,nach den §§ 6, 7 und 8“ er-
setzt.

. In § 6 Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,31. Dezem-
ber 2009* durch die Angabe ,,.31. Dezember 2010“
ersetzt.

. Nach § 6 werden die folgenden §§ 6a bis 6d einge-
fagt:

»§ 6a
Garantien an Zweckgesellschaften

(1) Abweichend von § 6 Absatz 1 Satz 1,2 und 3
Halbsatz 2 kann der Fonds Garantien nach § 6 Ab-
satz 1 flr Schuldtitel Ubernehmen, welche von
Zweckgesellschaften nach dem 23. Juli 2009 nach-
weislich ausschlieBlich als Gegenleistung fur die
Ubernahme von strukturierten Wertpapieren und
damit verbundenen Absicherungsgeschéaften an
Kreditinstitute, Finanzholding-Gesellschaften oder
deren in- und auslandische Tochterunternehmen
(Ubertragende Unternehmen) begeben werden; die
Laufzeiten der Garantien richten sich nach der
Laufzeit der von den Zweckgesellschaften begebe-
nen Schuldtitel. Diese Garantien gelten als nach-
rangig im Sinne des § 39 Absatz 2 der Insolvenz-
ordnung.

(2) Eine Garantieibernahme nach Absatz 1 setzt
voraus, dass

1. das Ubertragende Unternehmen die strukturier-
ten Wertpapiere nicht nach dem 31. Dezember
2008 erworben hat,

2. die strukturierten Wertpapiere von dem Ubertra-
genden Unternehmen zu 90 Prozent des Buch-
wertes vom 30. Juni 2008, zu 90 Prozent des
Buchwertes vom 31. Mérz 2009 oder zum tat-
séchlichen wirtschaftlichen Wert, je nachdem
welcher dieser Werte der hochste ist, auf die
Zweckgesellschaft Ubertragen werden. Der
Ubertragungswert darf den Buchwert vom
31. Mérz 2009 nicht Ubersteigen. Die Buchwerte
ergeben sich aus dem gepriften Jahresab-

schluss zum entsprechenden Stichtag; andern-
falls gilt der nach den fir den Jahresabschluss
geltenden Vorschriften ermittelte Buchwert, der
von einem Abschlussprifer zu bestétigen ist.
Der Abschlag vom Buchwert gemaB Satz 1
muss nur in der H6he vorgenommen werden, in
der das Ubertragende Unternehmen eine Kern-
kapitalquote von mindestens 7 Prozent einhalten
kann,

3. das ubertragende Unternehmen den aktuellen
beizulegenden Zeitwert fur inaktive Markte als
den tatsachlichen wirtschaftlichen Wert der
strukturierten Wertpapiere ermittelt. Die Bewer-
tung ist durch einen vom Fonds benannten
sachverstandigen Dritten zu prifen und durch
die Bankenaufsicht zu bestétigen,

4. das Kreditinstitut und die Finanzholding-Gesell-
schaft ihren Sitz bereits zum 31. Dezember 2008
im Inland hatten und die Zweckgesellschaft ihren
Sitz im Inland hat, ausschlieBlich fur das Ubertra-
gende Unternehmen gegriindet wurde und aus-
schlieBlich strukturierte Wertpapiere des Ubertra-
genden Unternehmens verwaltet,

5. die vertragliche Laufzeit des am langsten laufen-
den strukturierten Wertpapiers die Laufzeit der
Garantie nicht Ubersteigt und

6. die Schuldtitel nach Absatz 1 nicht handelbar
sind.

(3) Der nach Absatz 2 Nummer 3 ermittelte tat-
séchliche wirtschaftliche Wert ist um einen ange-
messenen Abschlag fir weitere Risiken, die sich
bis zum Ende der Laufzeit der strukturierten Wert-
papiere im konkreten Portfolio noch realisieren
kénnten, zu mindern. Die H6he des Abschlags be-
stimmt der Fonds im Einzelfall. Der sich danach er-
gebende Wert ist der Fundamentalwert.

(4) Uber eine Garantielibernahme nach Absatz 1
entscheidet die Anstalt auf Antrag des Ubertragen-
den Unternehmens. § 4 Absatz 1 ist entsprechend
anzuwenden. Der Antrag muss auch die Grin-
dungsdokumentation der Zweckgesellschaft ent-
halten.

(5) Die ndheren Bedingungen fir eine Garantie
nach Absatz 1 legt der Fonds im Einzelfall nach fol-
genden MaBgaben fest:

1. Die Ubertragenden Unternehmen mussen vor ei-
ner Ubertragung auf die Zweckgesellschaft
sémtliche Risiken bezlglich der zu Ubertragen-
den Wertpapiere gegentber dem Fonds, dem
sachversténdigen Dritten und der Bankenauf-
sicht vollstandig offenlegen. Ubertragende Un-
ternehmen miissen vor einer Ubertragung zur
Uberpriifung ihrer Verlustanfalligkeit auf Grund-
lage der Vorgaben des Fonds Stresstests fir die
jeweils wesentlichen Risiken durchflihren. Ziel
dieser Stresstests ist die Ermittlung eines etwai-
gen Handlungsbedarfs bei dem lbertragenden
Unternehmen, insbesondere im Hinblick auf Ri-
sikosteuerung, auf ausreichende Risikovorsorge
fur konjunkturelle Entwicklungen oder Ge-
schéftspolitik. Die Ergebnisse der Stresstests
werden nicht verdffentlicht. Ist das Gbertragende
Unternehmen eine Tochtergesellschaft, trifft die
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Pflicht zur Durchfihrung von Stresstests das
Mutterunternehmen.

2. Der Fonds muss eine marktgerechte Vergltung
fur die Garantie erhalten. Die Vergltung besteht
grundsétzlich aus einem individuellen Prozent-
satz des Hochstbetrags der zur Verfligung ge-
stellten Garantie, der das Ausfallrisiko aus der
Inanspruchnahme der Garantie abbildet, und ei-
ner Marge. Bei der Berechnung der Vergltung ist
auch der Zinsvorteil, der sich flr das Ubertra-
gende Unternehmen aus der Zahlungsstreckung
der Differenz zwischen dem gemaB Absatz 2
Nummer 2 ermittelten Ubertragungswert und
dem Fundamentalwert ergibt, zu beriicksichti-
gen. Die Vergitung kann ganz oder teilweise
durch Ausgabe von Kapitalanteilen des Ubertra-
genden Unternehmens oder des beliehenen Tra-
gers im Sinne von § 2 Absatz 1 Satz 2 an den
Fonds geleistet werden.

3. Die Garantie wird grundséatzlich auf erstes Anfor-
dern in bankublicher Form gestellt. Sie erstreckt
sich sowohl auf den Kapitalbetrag als auch auf
die Zinsen und alle sonstigen, den Glaubigern im
Zusammenhang mit ihrer Forderung zustehen-
den Betrage und wird grundsétzlich in Euro aus-
gestellt. Wahrungsrisiken aus Garantiegewé&h-
rungen in anderer Wahrung hat der Fonds abzu-
sichern. Die Kosten dieser Absicherung hat das
Ubertragende Unternehmen zu tragen.

4. Die Ubernahme einer Garantie setzt ein tragféhi-
ges Geschéaftsmodell sowie grundsatzlich eine
im Einzelfall angemessene Kapitalausstattung
des Ubertragenden Unternehmens voraus.

5. Der Fonds kann verlangen, dass die Verwaltung
der ausgelagerten strukturierten Wertpapiere
nicht durch das Ubertragende Unternehmen,
sondern durch Dritte erfolgt. Der Fonds kann An-
weisungen geben im Hinblick auf die Verwaltung
und Verwertung der Ubertragenen Wertpapiere.
Erfolgt die Verwaltung durch das Ubertragende
Unternehmen, so ist eine funktionelle und orga-
nisatorische Trennung vom Ubrigen Geschaft
des Ubertragenden Unternehmens sicherzustel-
len.

6. Die Obergrenze fir die Garantielbernahme, be-
zogen auf ein einzelnes Ubertragendes Unter-
nehmen und seine verbundenen Unternehmen,
orientiert sich an der Summe der risikogewichte-
ten Aktiva des Ubertragenden Unternehmens
und dem dem Fonds fiir Garantien zur Verfiigung
stehenden freien Ermachtigungsrahmen.

(6) § 6 Absatz 2 und 3 dieses Gesetzes, §§ 16
und 17 des Finanzmarktstabilisierungsbeschleu-
nigungsgesetzes sowie § 5 Absatz 2 und 5 bis 9
der Finanzmarktstabilisierungsfonds-Verordnung in
der am 23. Juli 2009 geltenden Fassung gelten fur
die Garantiegewahrung nach Absatz 1 entspre-
chend. § 5 Absatz 2 Nummer 5 der Finanzmarkt-
stabilisierungsfonds-Verordnung findet jedoch vor-
behaltlich der Zahlung der Ausgleichsbetrdge nach
den §§ 6b und 6¢ auf Dividenden und Gewinnaus-
schittungen an die Anteilseigner keine Anwen-
dung.
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§ 6b

Verpflichtung
zur Zahlung eines Ausgleichsbetrags

(1) Ubertragende Unternehmen zahlen fiir die
Dauer der Laufzeit der Garantie, maximal jedoch
fur die Dauer von 20 Jahren, jéhrlich aus dem an
die Anteilseigner auszuschuttenden Betrag einen
Ausgleich an die Zweckgesellschaft, der sich wie
folgt bemisst:

1. Fir jedes Geschéftsjahr entsteht eine Verbind-
lichkeit in Hohe eines gleichbleibenden Anteils
des Unterschiedsbetrages zwischen dem geman
§ 6a Absatz 2 Nummer 2 ermittelten Ubertra-
gungswert und dem gemaB § 6a Absatz 3 ermit-
telten Fundamentalwert, maximal in H6he des an
die Anteilseigner auszuschittenden Betrages
des jeweiligen Geschéftsjahres. Der gleichblei-
bende Anteil berechnet sich aus dem Unter-
schiedsbetrag geteilt durch die Zahl der vollen
Jahre der Laufzeit der Garantie; er betrdgt min-
destens ein Zwanzigstel des Unterschiedsbetra-
ges.

2. Entspricht der fUr ein Geschéftsjahr anzuset-
zende Betrag mangels entsprechender Hohe
des an die Anteilseigner auszuschittenden Be-
trages nicht dem gleichbleibenden Anteil nach
Nummer 1, ist der Betrag in den Folgejahren
bis zur H6he des jeweiligen an die Anteilseigner
auszuschuttenden Betrages entsprechend zu er-
héhen.

3. Ist das Ubertragende Unternehmen ein Tochter-
unternehmen, so hat dessen Mutterunterneh-
men den seiner Beteiligungsquote am Ubertra-
genden Unternehmen entsprechenden Anteil an
der Ausgleichsverpflichtung aus seinem an die
Anteilseigner auszuschuttenden Betrag zu zah-
len und gilt insofern als Ubertragendes Unter-
nehmen. Die Ausgleichspflicht aus dem an die
Ubrigen Anteilseigner des Tochterunternehmens
auszuschuttenden Betrag bleibt davon unbe-
rihrt.

4. Das Ubertragende Unternehmen kann bis zur
Halfte des am 23. Juli 2009 bestehenden Grund-
kapitals Vorzugsaktien mit einem der Beteili-
gungsquote entsprechenden Vorzug vor der
Zahlungsverpflichtung nach diesem Absatz aus
dem an die Anteilseigner auszuschuttenden Be-
trag ausgeben; die Vorzugsaktien kénnen auch
mit Stimmrecht ausgestattet werden. Um den
Betrag des Dividendenvorzugs ist die Ermachti-
gung zur Einstellung in Gewinnriicklagen nach
§ 58 Absatz 2 Satz 1 des Aktiengesetzes gemin-
dert.

(2) Ergibt sich nach der vollstandigen Verwer-
tung der strukturierten Wertpapiere ein positiver
Saldo zugunsten der Zweckgesellschaft, so ist die-
ser dem Ubertragenden Unternehmen zur Auskeh-
rung an seine Anteilseigner zu Uberlassen. Vorzugs-
aktiondre nach Absatz 1 Nummer 4 und § 6¢ Ab-
satz 3 sind hiervon ausgenommen.

(8) Der tatsachliche wirtschaftliche Wert der
Ubertragenen Wertpapiere sowie die sich aus den
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Absatzen 1 und 2 ergebenden Folgen sind im La-
gebericht und Konzernlagebericht des Ubertragen-
den Unternehmens anzugeben.

§ 6¢

Verpflichtung
zum weiteren Verlustausgleich

(1) Ist das Ubertragende Unternehmen in der
Rechtsform einer Aktiengesellschaft verfasst und
reichen die Uber die Laufzeit der Garantie nach
§ 6b gezahlten Ausgleichsbetrdge nicht aus, um
Verluste gegenliber dem gemaB § 6a Absatz 2
Nummer 2 ermittelten Ubertragungswert zum Uber-
tragungszeitpunkt auszugleichen, sind nicht ausge-
glichene Verluste auch Uber die Laufzeit der Garan-
tie hinaus in voller H6he einschlieBlich Verzinsung
aus dem an die Anteilseigner auszuschuttenden
Betrag gegentuber dem Fonds auszugleichen
(Nachhaftung). Der Ausgleich kann im beiderseiti-
gen Einvernehmen auch durch die Ausgabe von
Aktien an den Fonds erfolgen.

(2) Wahrend der Dauer der Nachhaftung kann
die Satzung gemaB § 58 Absatz 2 Satz 2 des Ak-
tiengesetzes nur zur Einstellung eines kleineren
Teils des Jahrestberschusses erméachtigen.

(3) Das Ubertragende Unternehmen kann bis zur
Halfte des am 23. Juli 2009 bestehenden Grundka-
pitals Vorzugsaktien mit einem der Beteiligungs-
quote entsprechenden Vorzug vor den Anspriichen
des Fonds auf den an die Anteilseigner auszuschit-
tenden Betrag ausgeben; die Vorzugsaktien kdnnen
auch mit Stimmrecht ausgestattet werden. Um den
Betrag des Dividendenvorzugs ist die Erméchti-
gung zur Einstellung in Gewinnrlcklagen nach
§ 58 Absatz 2 Satz 1 des Aktiengesetzes gemin-
dert.

(4) FUr Ubertragende Unternehmen, die nicht in
der Rechtsform einer Aktiengesellschaft verfasst
sind, muss der Fonds eine den Absatzen 1 und 2
entsprechende Pflicht zur Nachhaftung in den Ga-
rantiebedingungen festlegen.

(5) Die gesetzlichen und vertraglichen Anspri-
che auf Nachhaftung unterliegen nicht der Verjah-
rung.

(6) Die sich aus den Abséatzen 1 bis 5 ergeben-
den Folgen sind im Lagebericht und Konzernlage-

bericht des Ubertragenden Unternehmens anzuge-
ben.

§ 6d
Frist fir Antragstellung

Der Antrag nach § 6a Absatz 4 kann nur bis zum
22. Januar 2010 gestellt werden.”

. Nach § 8 werden die folgenden §§ 8a und 8b ein-
geflgt:

»§ 8a
Bundesrechtliche Abwicklungsanstalten

(1) Die Anstalt kann auf Antrag der Ubertragen-
den Gesellschaft teilrechtsfahige Anstalten des 6f-
fentlichen Rechts errichten, auf die bis zum 31. De-
zember 2008 erworbene Risikopositionen sowie auf
die nichtstrategienotwendige Geschéftsbereiche
der Ubertragenden Gesellschaft durch Rechtsge-
schaft oder Umwandlung zum Zwecke der Abwick-
lung Ubertragen werden konnen (Abwicklungsan-
stalten). Ubertragende Gesellschaften sind Kredit-
institute und Finanzholding-Gesellschaften, die ih-
ren Sitz bereits zum 31. Dezember 2008 im Inland
hatten, sowie ihre in- und auslandischen Tochter-
unternehmen oder Zweckgesellschaften, die Risi-
kopositionen von ihnen ibernommen haben. Uber-
tragende Gesellschaften kénnen vor einer Ubertra-
gung nach Satz 1 bis zum 31. Dezember 2008 er-
worbene Risikopositionen von in- und ausléndi-
schen Tochterunternehmen oder Zweckgesell-
schaften, die Risikopositionen von ihnen Gbernom-
men haben, Ubernehmen. Die Abwicklungsanstal-
ten kdnnen die Risikopositionen oder Geschéftsbe-
reiche auch durch Ubernahme von Garantien, Un-
terbeteiligungen oder auf sonstige Weise ohne
Ubertragung absichern. Sie kénnen unter ihrem ei-
genen Namen im rechtsgeschéftlichen Verkehr han-
deln, klagen und verklagt werden, verfligen Uber ei-
nen eigenen Rechnungs- und Buchungskreis und
sind vom Registergericht unverziiglich ins Handels-
register einzutragen. Die Kosten der Abwicklungs-
anstalten werden aus ihrem Vermégen gedeckt. Die
der Anstalt entstehenden Verwaltungskosten aus
Koordinations- und Uberwachungstétigkeiten fir
die Abwicklungsanstalten tragen diese selbst. Das
Vermdgen einer Abwicklungsanstalt ist vom Vermé-
gen anderer Abwicklungsanstalten und von dem
Ubrigen Vermdgen der Anstalt, ihren Rechten und
Verbindlichkeiten getrennt zu halten. Die Anstalt,
der Fonds oder der Bund haften unbeschadet der
Regelung nach Absatz 4 Nummer 1 Satz 6 nicht fir
die Verbindlichkeiten der Abwicklungsanstalten;
eine Abwicklungsanstalt haftet nicht fir die Ver-
bindlichkeiten anderer Abwicklungsanstalten. § 3a
Absatz 4 gilt fir die Abwicklungsanstalten entspre-
chend. Sofern Aufgaben der Anstalt oder der Ab-
wicklungsanstalten von anderen juristischen oder
natlrlichen Personen wahrgenommen werden, ist
vertraglich sicherzustellen, dass der Bundesrech-
nungshof auch Erhebungsrechte bei diesen Perso-
nen hat.

(2) Die Anstalt Uberwacht die Abwicklungsan-
stalten. Die Uberwachung stellt insbesondere si-
cher, dass die Abwicklungsanstalten die Vorgaben
aus Gesetz und Statut einhalten. Dariiber hinaus
kann die Anstalt in Abstimmung mit den Abwick-
lungsanstalten Koordinationsaufgaben fir die Ab-
wicklungsanstalten tUbernehmen, insbesondere zu
Grundsétzen der Risikobewertung, zur Refinanzie-
rung und zur marktschonenden VerauBerung Uber-
nommener Vermdgenswerte; im Ubrigen obliegt die
Verwaltung der jeweiligen Aktiva der Abwicklungs-
anstalt. Der Sitz sowie das Nahere Uber die Aufga-
ben, Organisation und Auflésung der Abwicklungs-
anstalten, einschlieBlich ihre Uberwachung durch
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die Anstalt wird durch gesonderte Statute geregelt,
die von der Anstalt im Benehmen mit der Abwick-
lungsanstalt beschlossen werden; § 4 Absatz 1
Satz 1 bis 3 gilt entsprechend. In den Statuten kon-
nen auch Bestimmungen getroffen werden Uber

1. die Ausstattung der Abwicklungsanstalten mit
Eigenmitteln,

2. die Aufbringung der Eigenmittel durch Dritte
oder die sonstige Beteiligung Dritter an den Ei-
genmitteln,

3. die Aufgaben, Befugnisse und Verpflichtungen
der an den Eigenmitteln Beteiligten sowie

4. Uber Besetzungs- oder Zustimmungsrechte fur
die Errichtung von Leitungsgremien und die Be-
stellung von Leitungspersonen der Abwick-
lungsanstalten; ein Vorschlagsrecht der an der
Abwicklungsanstalt Beteiligten kann vorgesehen
werden; Satz 5 bleibt unberihrt.

Die Errichtung von Leitungsgremien und die Bestel-
lung von Leitungspersonen bedirfen der Zustim-
mung der Anstalt. Die Statuten sind im Bundesan-
zeiger zu verdffentlichen.

(3) Uber die Errichtung einer Abwicklungsanstalt
zur Ubernahme von Risikopositionen oder nicht-
strategienotwendigen  Geschéftsbereichen ent-
scheidet die Anstalt auf Antrag der Ubertragenden
Gesellschaft, im Falle einer Zweckgesellschaft auf
den gemeinsamen Antrag der Zweckgesellschaft
und des Kreditinstituts, dessen Risikopositionen
die Zweckgesellschaft Gbernommen hat; § 4 Ab-
satz 1 Satz 1 bis 3 gilt entsprechend.

(4) Die naheren Bedingungen flr die Errichtung
von Abwicklungsanstalten zur Ubernahme von Ri-
sikopositionen oder nichtstrategienotwendigen Ge-
schéftsbereichen legt die Anstalt nach folgenden
MaBgaben fest:

1. Es ist sicherzustellen, dass eine Pflicht zum
Ausgleich von Verlusten der Abwicklungsan-
stalten von den unmittelbaren oder mittelbaren
Anteilsinhabern oder Mitgliedern der Ubertra-
genden Gesellschaft entsprechend ihrer Betei-

1a.
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luste aus dem an die Anteilseigner auszuschit-
tenden Betrag nach Nummer 2 auszugleichen.
Nachrangig hierzu kann auch eine Verlustaus-
gleichspflicht der Anstalt gegeniiber der Ab-
wicklungsanstalt sowie ein Rickgriffsanspruch
der Anstalt oder des Bundes gegeniber der
Ubertragenden Gesellschaft und ihren unmittel-
baren oder mittelbaren Anteilsinhabern oder
Mitgliedern vorgesehen werden.

Gehort zu den unmittelbaren oder mittelbaren
Anteilsinhabern oder Mitgliedern der Ubertra-
genden Gesellschaft ein Land, ist eine gesamt-
schuldnerische Haftung nicht zu begrinden;
die Pflicht zur Ubernahme von Verlusten ent-
sprechend der jeweiligen Beteiligungsquote
nach Nummer 1 Satz 1 bleibt unberthrt. Fir
einen Verbund von Sparkassen oder eine Betei-
ligungsgesellschaft, an der Sparkassen mittel-
bar oder unmittelbar beteiligt sind, (Verbund)
als Anteilsinhaber oder Mitglied muss vorgese-
hen werden, dass von diesem zu tragende Ver-
luste der Abwicklungsanstalt jeweils zunachst
aus dem an ihn auszuschuttenden Betrag nach
Nummer 2 (Stufe 1), sodann, sofern der Betrag
nicht ausreicht, unmittelbar durch den Verbund
ausgeglichen werden (Stufe 2). Der kumulierte
Gesamtumfang der von dem Verbund zu tra-
genden Verluste ist auf den von der Anstalt
festzusetzenden Betrag begrenzt, den der Ver-
bund am 30. Juni 2008 auf Grund der Gewéhr-
tragerhaftung zu tragen hatte. Sofern Leistun-
gen des Verbundes aus den Stufen 1 und 2
nicht ausreichen, um die von ihm entsprechend
der Beteiligungsquote zu tragenden Verluste zu
decken, wird der Differenzbetrag jeweils durch
die Anstalt vorfinanziert und in den Folgejahren
durch den auf den Verbund auszuschittenden
Betrag nach Nummer 2 refinanziert. Hieraus re-
sultierende finanzielle Lasten tragen der Bund
und das betreffende Land im Verhéltnis von
65 :35; Einzelheiten werden in einer Verwal-
tungsvereinbarung geregelt. Weitergehende lan-
desrechtliche Bestimmungen bleiben unberiihrt.

7 - : 2. Ist eine Ubernahme einer Verlustausgleichs-
ligungsquote Ubernommen und im AuBenver- . >
héltnis eine gesamtschuldnerische Haftung prlicht nach Numm.er'1 auf Grund der nicht ge-
der zum Verlustausgleich Verpflichteten be- sthossenen Antgllsmhaberschaft oder  Mit-
grindet wird. Ist die Ubertragende Gesellschaft glledsgh.af(’; der Bl.J.bertrag?nden G.esri”SChEF_’
eine Zweckgesellschaft, ist auf die unmittelba- Evga| .e't err?nd ro-r_sbenr?ro 'ewggr; gc ”prah :‘t
ren oder mittelbaren Anteilsinhaber oder Mit- d"d ep,ﬂ!shtvo ..eb Y eh age d.e Vi elsetsc a
glieder des Kreditinstituts abzustellen, dessen 1€ icht zu ubernenmen, die verlusie aus
Risikopositionen sie Ubernommen hat. Die dem an die Ar)tellselgner. atuszuschuttenden
Ubernahme einer nicht dem jeweiligen Anteil Betrag auszugleichen. st die Ubertragende Ge-
entsprechenden Verlustausgleichspflicht durch sellsghaft. eine Zweckgesellschaft, 'S.t .an da§
Teile der Anteilsinhaber oder Mitglieder ist zu- Ifredltlns_tltu:( abzustellen, dessen Risikoposi-
l&ssig, wenn die Einhaltung der europarechtli- tlgne.r) sie Ubernommen hat, Ent:sprechendes
chen Vorgaben gewéhrleistet ist. Eine Haftung gilt fur Tochterunfern.ehme:n als ut?'ertragende
der Anteilsinhaber oder Mitglieder flr Ubertra- Gesellschaften. Fur.dle Plicht der ubertrageq—
gene Verbindlichkeiten der Abwicklungsanstal- den Qegellschaft, die \(grluste aus dem an die
ten kann begriindet werden; die Satze 2 und 3 Ant.ellselgner auszgschuttenden Betrag auszu-
gelten entsprechend. Fur den Fall, dass die gllf'elcgen, gelten die §§ 6b und 6c entspre-
zum Verlustausgleich verpflichteten Anteilsin- chend.
haber oder Mitglieder, als Gesamtschuldner 3. Ergibt sich nach der vollstédndigen Verwertung
und einzeln, nicht oder nicht mehr leistungsfa- der Ubertragenen Risikopositionen und der
hig sind, ist eine, gegebenenfalls nachrangige nichtstrategienotwendigen Geschéftsbereiche
Pflicht der Gesellschaft vorzusehen, die Ver- ein positiver Saldo zugunsten der Abwick-
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lungsanstalt und steht dieser Saldo den An-
teilsinhabern oder Mitgliedern der Ubertragen-
den Gesellschaft nicht bereits auf Grund ihrer
Beteiligung an der Abwicklungsanstalt zu, so
ist er diesen oder der Ubertragenden Gesell-
schaft zur Auskehrung an ihre Anteilsinhaber
oder Mitglieder zu Uberlassen. § 6b Absatz 2
Satz 2 gilt entsprechend.

4. Unbeschadet der Nummern 1 und 2 kann die
Anstalt die Gegenleistung bestimmen, die fir
die Ubernahme von Risikopositionen oder
nichtstrategienotwendigen Geschéaftsbereichen
oder deren Absicherung gewahrt wird.

5. Die Ubertragende Gesellschaft muss vor einer
Ubertragung auf die Abwicklungsanstalt samt-
liche Risiken beziiglich der zu Ubertragenden
oder abzusichernden Risikopositionen und
nichtstrategienotwendigen Geschéftsbereiche
gegenulber der Anstalt offenlegen.

6. Die Ubernahme von Risikopositionen oder
nichtstrategienotwendigen Geschéaftsbereichen
setzt voraus, dass die Ubertragende Gesell-
schaft, im Falle einer Zweckgesellschaft das
Kreditinstitut, dessen Risikopositionen sie
Ubernommen hat, Uber ein tragfahiges Ge-
schaftsmodell und grundsétzlich eine im Ein-
zelfall angemessene Kapitalausstattung sowie
die Abwicklungsanstalt Uber einen Abwick-
lungsplan verfligt, der im Einzelnen die vorge-
sehene Abwicklung der lbernommenen Risiko-
positionen und nichtstrategienotwendigen Ge-
schéftsbereiche bestimmt.

7. Die Ubertragende Gesellschaft oder deren un-
mittelbare oder mittelbare Anteilsinhaber oder
Mitglieder mussen sicherstellen, dass ihre Ver-
antwortung fUr Arbeitnehmer und Arbeitnehme-
rinnen, Pensionsverbindlichkeiten und sonstige
im Zusammenhang mit Arbeitsverhéaltnissen
bestehenden Lasten in vollem Umfang auch
nach Ubertragung von Risikopositionen und
nichtstrategienotwendigen Geschéftsbereichen
auf Abwicklungsanstalten erhalten bleibt.

8. Fir Institute, die MaBnahmen nach § 8a in
Anspruch nehmen, gelten die Auflagen aus
§ 5 Absatz 2 Nummer 1 bis 5, Absatz 5 bis 9
der Finanzmarktstabilisierungsfonds-Verordnung
vom 20. Oktober 2008 (eBAnz. AT123 2008 V1)
entsprechend. Die Anstalt kann sonstige Be-
dingungen festlegen, die auch an Stabilisie-
rungsmaBnahmen nach § 8 geknlipft werden
koénnen.

Die Bedingungen kénnen in den Statuten der Ab-
wicklungsanstalten geméaB Absatz 2 und durch ver-
tragliche Regelungen sichergestellt werden. § 6a
Absatz 5 Nummer 1 Satz 2 bis 5 gilt entsprechend.

(5) Die Abwicklungsanstalten gelten nicht als
Kreditinstitute oder Finanzdienstleistungsinstitute
im Sinne des Kreditwesengesetzes, als Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen im Sinne des Wertpa-
pierhandelsgesetzes oder als Versicherungsunter-
nehmen im Sinne des Versicherungsaufsichtsge-
setzes; § 3a Absatz 6a Satz 1 gilt entsprechend.
Auf die Abwicklungsanstalten sind die §§ 3, 6 Ab-
satz 2 und 3, die §§ 6a, 7 bis 9, 14, 22a bis 220, 24

Absatz 1 Nummer 6, 8, 11 bis 14 sowie Absatz 1a,
2 und 4, die §§ 25, 25a Absatz 1 Satz 1, die §§ 25b
bis 25h, 26 Absatz 1 Satz 1 bis 3, § 29 Absatz 2
Satz 1, die §§ 37, 39 bis 44a, 44c, 47 bis 49, 54,
55a, 55b, 56, 59, 60 und 60a des Kreditwesenge-
setzes sowie die §§ 9 und 10 des Wertpapierhan-
delsgesetzes entsprechend anzuwenden; sie gelten
als Verpflichtete im Sinne des § 2 Absatz 1 des
Geldwaschegesetzes. Insoweit unterliegen sie der
Aufsicht der Bundesanstalt flir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht. § 15 des Finanzdienstleistungsauf-
sichtsgesetzes ist entsprechend anzuwenden.

(6) Abwicklungsanstalten sind umlagepflichtig
nach § 16 des Finanzdienstleistungsaufsichts-
gesetzes. § 16 des Finanzdienstleistungsaufsichts-
gesetzes sowie die §§ 5 und 6 Absatz 1 und 2
Satz 1 Nummer 1, § 7 Absatz 1 und 3, § 8 Absatz 1
Nummer 1 und Absatz 2 Satz 1 Nummer 5 sowie
die §§ 9 bis 12b der Verordnung Uber die Erhebung
von Gebuhren und die Umlegung von Kosten nach
dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz  sind
entsprechend mit folgenden MaBgaben anzuwen-
den:

1. Die von den Abwicklungsanstalten verursachten
Aufsichtskosten sind als Kosten einer weiteren
Gruppe des § 5 Absatz 7 der Verordnung Uber
die Erhebung von Geblhren und die Umlegung
von Kosten nach dem Finanzdienstleistungsauf-
sichtsgesetz gesondert zu ermitteln;

2. die Umlagepflicht besteht abweichend von § 7
Absatz 3 Satz 1 der Verordnung uber die Erhe-
bung von Gebtihren und die Umlegung von Kos-
ten nach dem Finanzdienstleistungsaufsichtsge-
setz mit der Errichtung der Abwicklungsanstalt;
sie endet abweichend von § 7 Absatz 3 Satz 2
der Verordnung uber die Erhebung von Gebiih-
ren und die Umlegung von Kosten nach dem Fi-
nanzdienstleistungsaufsichtsgesetz mit der Auf-
I6sung der Abwicklungsanstalt;

3. abweichend von § 8 Absatz 1 Nummer 1 der
Verordnung Uber die Erhebung von Geblhren
und die Umlegung von Kosten nach dem
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz ist maB-
gebend die Bilanz der Abwicklungsanstalt fir
das im Umlagejahr endende Geschéftsjahr.

(7) Ein Vertrag, durch den eine Verpflichtung der
Ubertragenden Gesellschaft oder ihrer unmittelba-
ren oder mittelbaren Anteilsinhaber oder Mitglieder
begrindet wird, Verluste einer Abwicklungsanstalt
auszugleichen oder zuklinftige an die Anteilsinha-
ber auszuschiittende Betrdge an die betreffende
Abwicklungsanstalt abzufiihren, ist kein Unterneh-
mensvertrag.

(8) Die Abwicklungsanstalten kdonnen als Uber-
nehmende Rechtstrédger an Ausgliederungen und
Abspaltungen, jeweils zur Aufnahme, nach MaB-
gabe folgender Bestimmungen beteiligt sein:

1. Den unmittelbaren oder mittelbaren Anteilsinha-
bern des Ubertragenden Rechtstrdgers oder
dem Ubertragenden Rechtstrdger selbst kann
im Rahmen der Spaltung eine Beteiligung an
den Abwicklungsanstalten gewéahrt werden. Die
Beteiligung kann auf einen Anspruch auf einen
nach Beendigung der Abwicklung erzielten
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Uberschuss begrenzt werden. Die an der Ab-
wicklungsanstalt Beteiligten sowie weitere Ein-
zelheiten der Beteiligung werden in den Statuten
der Abwicklungsanstalten nach Absatz 2 be-
stimmt. Soweit den Anteilsinhabern des Ubertra-
genden Rechtstrégers eine Verlustausgleichs-
oder Nachschusspflicht oder Haftung fir Ver-
bindlichkeiten einer Abwicklungsanstalt aufer-
legt wird, bedarf der Beschluss des Ubertragen-
den Rechtstragers gemaB § 125 in Verbindung
mit § 13 des Umwandlungsgesetzes der Zustim-
mung aller Anteilsinhaber, die nach den zu-
grunde liegenden Regelungen eine Verlustaus-
gleichs- oder Nachschusspflicht oder Haftung
fur Verbindlichkeiten trifft; Nummer 4 bleibt un-
berihrt. Werden mittelbaren Anteilsinhabern im
Sinne des Absatzes 4 Nummer 1 Satz 2 Betei-
ligungen eingerdumt, ist zusétzlich ein Be-
schluss dieser Anteilsinhaber erforderlich; wer-
den ihnen Verlustausgleichs- oder Nachschuss-
pflichten oder eine Haftung fir Verbindlichkeiten
einer Abwicklungsanstalt auferlegt, bedarf der
Beschluss der Zustimmung aller Anteilsinhaber.

Schlussbilanz auf einen hochstens zwdlf Monate
vor der Anmeldung liegenden Stichtag aufge-
stellt worden ist. Im Ubrigen bleibt die Vorschrift
des § 125 in Verbindung mit § 17 Absatz 2 des
Umwandlungsgesetzes unberihrt.

7. Als Zwischenbilanz (§ 125 in Verbindung mit § 63
Absatz 1 Nummer 1 des Umwandlungsgesetzes)
darf auch eine Teilbilanz verwendet werden.
Diese muss nicht geprift werden.

8. Werden mittelbaren Anteilsinhabern im Sinne
des Absatzes 4 Nummer 1 Satz 2 Beteiligungen
eingeraumt, sind bei der Anmeldung zum Han-
delsregister des Ubertragenden Rechtstréagers
auch Erklarungen gemaB den §§ 140, 146 Ab-
satz 1 und § 148 Absatz 1 des Umwandlungs-
gesetzes der gesetzlichen Vertreter aller unmit-
telbar oder mittelbar an dem Ubertragenden
Rechtstrager beteiligten Unternehmen einzurei-
chen, denen im Rahmen der Spaltung keine un-
mittelbare oder mittelbare Beteiligung an der Ab-
wicklungsanstalt eingerdumt wird. § 313 Absatz 2
des Umwandlungsgesetzes ist auch auf diese

2. Zwischen den an der Spaltung beteiligten Erklarung anzuwenden.
Rechtstrédgern kénnen Ausgleichsanspriche be-
griindet werden. 9. Das Nahere Uber die Spaltung ist in den Statuten
3. Der Spaltungs- und Ubernahmevertrag bedarf der Abwicklungsanstalten g.eméB Absatz 2.zu
keiner Priifung im Sinne des § 125 in Verbindung regein. Spaltungen nach diesem Absatz sind
mit den §§ 9 bis 12 des Umwandlungsgesetzes. Ausgllederulnger) und Abspaltungen, jeweils zur
Fir die Anstalt fasst der Leitungsausschuss den Aufnahme, im Sinne des Umwandlungsgesetzes
gemaB § 125 in Verbindung mit § 13 des Um- vom 28. Oktober 1994 in der Fass.ung vom
wandlungsgesetzes zur Wirksamkeit der Uber- 17. Dezember 2008 (BGBI. | S. 2586) in Verbin-
tragung erforderlichen Beschluss; er ist auBer- dung mit Nummer 1 dieses Absatzes, auf die die
dem fur die Verzichtserklarung gemaB § 127 Vorschriften des Umwandlungsgesetzes ent-
Satz 2 in Verbindung mit § 8 Absatz 3 des Um- sprechend .anzuwenden sind, gowelt dieses Ge-
wandlungsgesetzes zustandig. Der Bericht ge- setz .ynd die Statutgn der Abwmklungsanstal'ten
maB § 127 des Umwandlungsgesetzes ist von gemaB Absatz 2 nicht etwas anderes bestim-
dem nach dem Statut gemaB Absatz 2 fir die men.
Sﬁ)ﬁgﬁgg;ﬁ:ﬂgzuzgf;f:tfé?f” Organ der Ab- (9) Die §§ 16 bis 19 des Finanzmarkistabilisie-
rungsbeschleunigungsgesetzes sind auf die Uber-
4. Der Beschluss des Uibertragenden Rechtstragers tragung und Absicherung von Risikopositionen
gemaB § 125 in Verbindung mit § 13 des Um- und nichtstrategienotwendigen Geschéftsberei-
wandlungsgesetzes bedarf vorbehaltlich des chen gemaB den Absatzen 1 bis 8 entsprechend
Satzes 3 einer Mehrheit, die mindestens zwei anwendbar.
Drittel der abgegebenen Stimmen oder des ver-
tretenen gezeichneten Kapitals oder Beteili- (10) Abweichend von § 6 Absatz 1 Satz 2 kann
gungskapitals umfasst; die einfache Mehrheit der Fonds Garantien nach § 6 Absatz 1 fur Schuld-
reicht, wenn die Hélfte des gezeichneten Kapi- titel und sonstige Verbindlichkeiten Ubernehmen,
tals oder Beteiligungskapitals vertreten ist. Ab- die von Abwicklungsanstalten nach dem 23. Juli
weichende Satzungsbestimmungen sind unbe- 2009 ausschlieBlich zur Refinanzierung oder Rick-
achtlich. Die Satze 1 und 2 gelten nicht fir deckung der von ihnen Gbernommenen strukturier-
Rechtstrager in der Rechtsform landesunmittel- ten Wertpapiere begeben oder begriindet werden.
barer Anstalten des 6ffentlichen Rechts. Die Laufzeiten der Garantien richten sich abwei-
5. Bei Spaltungen unter Beteiligung einer Abwick- chend von § 6 Absatz 1 Satz 1 nach der Laufzeit
) . ) der von der Abwicklungsanstalt begebenen oder
lungsanstalt sind die §§ 22, 23, 126 Absatz 2 begriindeten Schuldtitel und sonstigen Verbindlich-
Satz 1 und 2 sowie die §§ 133 und 141 des Um- earunde o J
wandlungsgesetzes nicht anzuwenden keiten. Eine Garantielibernahme setzt voraus, dass
) die Schuldtitel der Abwicklungsanstalten nicht han-
6. Als Schlussbilanz darf auch eine Aufstellung des delbar sind. § 6 Absatz 1a bis 3 gilt entsprechend.
zu Ubertragenden Vermdgens (Teilbilanz) ver- Ist der Fonds unmittelbarer oder mittelbarer Anteils-
wendet werden, fir die die Vorschriften Uber inhaber nach § 8a Absatz 4 Satz 1 Nummer 1
die Jahresbilanz und deren Prifung entspre- Satz 1, kann er, unter Anrechnung auf die Garan-
chend gelten, sofern sich aus ihrem beschrank- tieerméchtigung nach § 6 Absatz 1 Satz 1, eine
ten Umfang nichts anderes ergibt. Das Register- Pflicht zum Ausgleich von Verlusten und eine Haf-
gericht darf die Spaltung nur eintragen, wenn die tung flr Gbertragene Verbindlichkeiten der Abwick-
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lungsanstalten nach § 8a Absatz 4 Satz 1 Nummer 1
Satz 1 und 4 tbernehmen.

(11) Soweit Risikopositionen oder nicht strate-
gienotwendige Geschéftsbereiche durch eine MaB-
nahme nach dem Umwandlungsgesetz auf eine Ab-
wicklungsanstalt Ubertragen werden sollen, gilt
§ 7c des Finanzmarktstabilisierungsbeschleuni-
gungsgesetzes entsprechend.

§ 8b
Landesrechtliche Abwicklungsanstalten

(1) Eine landesrechtliche Abwicklungsanstalt ist
eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts nach Landes-
recht, der die Aufgabe obliegt, Kreditinstitute, Fi-
nanzholding-Gesellschaften, deren in- und auslan-
dische Tochterunternehmen oder Zweckgesell-
schaften, die Risikopositionen von ihnen Gbernom-
men haben, von Risikopositionen und nichtstrate-
gienotwendigen Geschéftsbereichen durch rechtli-
che oder wirtschaftliche Ubertragung zu entlasten
und fir die Folgendes durch oder auf Grund Lan-
desgesetz vorgesehen ist:

1. Die landesrechtliche Abwicklungsanstalt darf
keine Geschafte betreiben, die einer Zulassung
nach der Richtlinie 2006/48/EG des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2006 uber die Aufnahme und Austibung der T&-
tigkeit der Kreditinstitute (ABI. L 177 vom
30.6.2006, S. 1) oder der Richtlinie 2004/39/EG
des Européischen Parlaments und des Rates
vom 21. April 2004 Uber Markte fur Finanzinstru-
mente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/
EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtli-
nie 2000/12/EG des Européischen Parlaments
und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie
93/22/EWG des Rates (ABl. L 145 vom
30.4.2004, S. 1) in der jeweils geltenden Fas-
sung bedurfen.

2. Auf die landesrechtliche Abwicklungsanstalt
kénnen bis zum 31. Dezember 2008 erworbene
Risikopositionen sowie nichtstrategienotwen-
dige Geschéftsbereiche einer Ubertragenden
Gesellschaft durch Rechtsgeschaft oder Um-
wandlung zum Zwecke der Abwicklung Ubertra-
gen werden. § 8a Absatz 1 Satz 2 bis 4 gilt ent-
sprechend.

3. Fiur die Ubernahme von Risikopositionen und
nichtstrategienotwendigen Geschéftsbereichen
durch die landesrechtliche Abwicklungsanstalt
gelten die Bedingungen nach § 8a Absatz 4
Nummer 5, 6 und 8 Satz 1 entsprechend.

(2) Liegen die Voraussetzungen des Absatzes 1
vor, gelten fur landesrechtliche Abwicklungsanstal-
ten die Bestimmungen des § 3a Absatz 4 Satz 1
und 4 bis 6 sowie § 8a Absatz 5 bis 7 und 9 ent-
sprechend. Die Aufsicht nach § 8a Absatz 5 Satz 3
erstreckt sich auch auf die Bedingungen nach Ab-
satz 1 Nummer 1.“

. § 9 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,8§ 5a, 7 und 8“
durch die Angabe ,§§ 5a, 7 und 8 und 8a Ab-
satz 4 Satz 1 Nummer 1a“ ersetzt.

9.

10.

11.
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b) In Absatz 5 wird die Angabe ,§ 6“ durch die An-
gabe ,§ 6, § 6a oder § 8a Absatz 10“ ersetzt.

In § 10 Absatz 1 werden die Woérter ,,nach den §§ 6
bis 8 durch die Woérter ,nach den §§ 6, 7 und 8
ersetzt.

§ 13 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

+(1) StabilisierungsmaBnahmen des Fonds
einschlieBlich der MaBnahmen nach den §§ 6a
und 8a sind bis zum 31. Dezember 2010 mdg-
lich. AnschlieBend ist der Fonds abzuwickeln
und aufzulésen.

b) In Absatz 1a wird die Angabe ,31. Dezember
2009“ durch die Angabe ,31. Dezember 2010“
ersetzt.

Nach § 14 werden die folgenden §§ 14a bis 14d
eingefugt:
»S 14a

Steuerrechtliche Sonderregelungen
im Zusammenhang mit Vermdgens-
Ubertragungen nach den §§ 6a und 8a

(1) Beim Ubertragenden Unternehmen sind die
Schuldtitel im Sinne des § 6a Absatz 1 abweichend
von § 6 Absatz 6 des Einkommensteuergesetzes
mit dem Wert anzusetzen, zu dem das Ubertra-
gende Unternehmen die strukturierten Wertpapiere
nach § 6a Absatz 2 Nummer 2 Ubertragen hat. Bei
der Zweckgesellschaft im Sinne des § 6a Absatz 1
sind die erhaltenen strukturierten Wertpapiere mit
dem Wert der fir die Anschaffung begebenen
Schuldtitel im Sinne des § 6a Absatz 1 anzusetzen.

(2) Bei der Abspaltung zur Aufnahme im Sinne
des § 8a hat die Ubertragende Kérperschaft die Ri-
sikopositionen und nichtstrategienotwendigen Ge-
schaftsbereiche (lUibertragene Wirtschaftsgiter) im
Sinne des § 8a Absatz 1 Satz 1 in ihrer steuerlichen
Schlussbilanz mit dem Buchwert anzusetzen. Die
an der Ubernehmenden Abwicklungsanstalt im
Sinne des § 8a im Zuge der Abspaltung gewahrte
Beteiligung gilt als zu Buchwerten angeschafft und
tritt steuerlich an die Stelle der Ubertragenen Wirt-
schaftsglter. § 14 Absatz 3a gilt entsprechend. Der
Ubernehmende Rechtstrager tritt in die Rechtsstel-
lung der Ubertragenden Koérperschaft ein, insbe-
sondere bezlglich der Absetzungen flr Abnutzung
und der den steuerlichen Gewinn mindernden
Rucklagen. Ist die Dauer der Zugehoérigkeit eines
Wirtschaftsguts zum Betriebsvermdégen fiir die Be-
steuerung bedeutsam, so ist der Zeitraum seiner
Zugehdrigkeit zum Betriebsvermdgen der Ubertra-
genden Kdrperschaft dem Uibernehmenden Rechts-
tréger anzurechnen.

(3) Bei der Ausgliederung zur Aufnahme im
Sinne des § 8a hat die Abwicklungsanstalt das ein-
gebrachte Betriebsvermdégen mit dem Buchwert
anzusetzen. Der Buchwert des Ubergehenden Ver-
mdgens, vermehrt um eine Ausgleichsverbindlich-
keit und vermindert um eine Ausgleichsforderung
des Einbringenden im Sinne des § 8a Absatz 8
Nummer 2, gilt fir den Einbringenden als VerauBe-
rungspreis und als Anschaffungskosten der Betei-
ligung an der Abwicklungsanstalt. Absatz 2 Satz 4
und 5 gilt entsprechend.
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(4) Fur den steuerlichen Ubertragungsstichtag
gilt § 8a Absatz 8 Nummer 6.

§ 14b

Steuerrechtliche Sonderregelungen
zu Zweckgesellschaften und
Abwicklungsanstalten nach den §§ 6a und 8a

(1) Die Zweckgesellschaft im Sinne des § 6a
Absatz 1 gilt als Gewerbebetrieb im Sinne des
§ 35c Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe e des Ge-
werbesteuergesetzes und des § 19 Absatz 3 Num-
mer 2 der Gewerbesteuer-Durchfiihrungsverord-
nung, wenn sie nachweislich ausschlieBlich die in
§ 6a Absatz 1 genannten Wirtschaftsglter erwirbt
und verwaltet (einschlieBlich deren VerduBerung
und Wiederanlage) und fiir den Erwerb notwendige
Schuldtitel begibt.

(2) Die Anstalt im Sinne des § 3a Absatz 1 be-
grindet mit Ausnahme der errichteten Abwick-
lungsanstalten keinen Betrieb gewerblicher Art im
Sinne des § 4 des Korperschaftsteuergesetzes
und keinen Betrieb der &ffentlichen Hand im Sinne
des § 2 Absatz 1 der Gewerbesteuer-Durchfiih-
rungsverordnung.

(3) Abweichend von § 1 Absatz 1 Nummer 6 des
Korperschaftsteuergesetzes ist die Abwicklungsan-
stalt unbeschrankt kérperschaftsteuerpflichtig und
Betrieb gewerblicher Art im Sinne des § 4 des Kor-
perschaftsteuergesetzes; sie ist Steuerschuldner
der Kérperschaftsteuer. Die Rechtsfolgen einer ver-
deckten Gewinnausschuttung im Sinne des § 8 Ab-
satz 3 des Korperschaftsteuergesetzes sind nicht
bereits deshalb zu ziehen, weil die Abwicklungsan-
stalt Verluste erzielt.

(4) Die Abwicklungsanstalt ist gewerbesteuer-
pflichtig, wenn sie als stehender Gewerbebetrieb
anzusehen ist; sie ist in diesem Fall Schuldner der
Gewerbesteuer. Auf die gewerbesteuerpflichtige
Abwicklungsanstalt, auf die nur Risikopositionen
im Sinne des § 8a Absatz 1 Satz 1 Ubertragen wor-
den sind, ist Absatz 1 entsprechend anzuwenden;
fir Ubrige Abwicklungsanstalten ist § 19 Absatz 1
und 2 der Gewerbesteuer-Durchfiihrungsverord-
nung entsprechend anzuwenden.

§ 14c

Steuerrechtliche Behandlung
von Zahlungen in die Zweckgesellschaft oder
die Abwicklungsanstalt und Auskehrungen
der Zweckgesellschaft oder der Abwicklungsanstalt

(1) Als negative Einnahmen im Sinne des § 20
Absatz 1 Nummer 1 oder 10 Buchstabe a des Ein-
kommensteuergesetzes gelten

1. Zahlungen im Sinne des § 6b Absatz 1 an die
Zweckgesellschaft und

2. Zahlungen im Sinne des § 8a Absatz 4 Satz 1
Nummer 2 an die Abwicklungsanstalt, wenn der
Anteilsinhaber oder das Mitglied des Ubertra-
genden Unternehmens im Sinne des § 8a Ab-
satz 4 Satz 1 Nummer 2 an der Abwicklungsan-
stalt nicht beteiligt ist.

Die Zahlungen mindern auch die Bemessungs-
grundlage im Sinne des § 43a Absatz 1 Satz 1

Bundesgesetzblatt Jahrgang 2009 Teil | Nr. 43, ausgegeben zu Bonn am 22. Juli 2009

Nummer 1 und 2 des Einkommensteuergesetzes
fir den Kapitalertrag aus der Beteiligung an dem
Ubertragenden Unternehmen; die Zahlungen gelten
auch bei der Anwendung des Investmentsteuerge-
setzes als negative Einnahmen. Ist der Ausgleichs-
verpflichtete im Sinne des § 8a Absatz 4 Satz 1
Nummer 1 und 2 an der Abwicklungsanstalt betei-
ligt, sind Zahlungen im Sinne des § 8a Absatz 4
Satz 1 Nummer 1 und 2 an die Abwicklungsanstalt
als Einlagen zu behandeln.

(2) § 8b des Korperschaftsteuergesetzes ist
nicht anzuwenden auf die Einnahmen

1. im Sinne des § 6b Absatz 1 der Zweckgesell-
schaft und

2. im Sinne des § 8a Absatz 4 Satz 1 Nummer 2 der
Abwicklungsanstalt.

(3) Die Zweckgesellschaft hat die Einnahmen im
Sinne des § 6b Absatz 1 als Zugang und die Aus-
kehrungen im Sinne des § 6b Absatz 2 als Abgang
in einem besonderen Konto auszuweisen, das
durch die Auskehrungen nicht negativ werden darf;
§ 27 Absatz 2 des Koérperschaftsteuergesetzes gilt
entsprechend. Auskehrungen im Sinne des § 6b
Absatz 2 sind bei der Zweckgesellschaft nur Be-
triebsausgaben, soweit die Auskehrungen als aus
dem nach Satz 1 zu fiihrenden Konto geleistet gel-
ten. Die Satze 1 und 2 gelten entsprechend fiur die
Abwicklungsanstalt, die Einnahmen im Sinne des
§ 8a Absatz 4 Satz 1 Nummer 1 und 2 von Aus-
gleichsverpflichteten erhalt, die an der Abwick-
lungsanstalt nicht beteiligt sind, und Auskehrungen
im Sinne des § 8a Absatz 4 Satz 1 Nummer 3 an
diese Anteilseigner unmittelbar oder mittelbar leis-
tet.

(4) Auskehrungen der Zweckgesellschaft im
Sinne des § 6b Absatz 2 gelten als Einnahmen im
Sinne des § 20 Absatz 1 Nummer 1 des Einkom-
mensteuergesetzes.

(5) Leistungen der Abwicklungsanstalt im Sinne
des § 8a Absatz 4 Nummer 3, die Anteilseignern im
Sinne des § 8a Absatz 4 Satz 1 Nummer 3 aus der
Beteiligung an der Abwicklungsanstalt zustehen,
gelten

1. als Einnahmen im Sinne des § 20 Absatz 1 Num-
mer 1 des Einkommensteuergesetzes, wenn der
Berechtigte keine juristische Person des 6ffent-
lichen Rechts ist,

2. als inlandische Einnahmen im Sinne des § 20
Absatz 1 Nummer 10 Buchstabe a des Einkom-
mensteuergesetzes, wenn der Berechtigte eine
juristische Person des 6ffentlichen Rechts ist.

Fir Leistungen der Abwicklungsanstalt im Sinne
des § 8a Absatz 4 Satz 1 Nummer 3, die Anteils-
eignern im Sinne des § 8a Absatz 4 Satz 1 Num-
mer 3 zustehen, ohne dass sie an der Abwicklungs-
anstalt beteiligt sind, ist Satz 1 entsprechend anzu-
wenden, wenn

1. der Beglnstigte Zahlungen im Sinne des § 8a
Absatz 4 Satz 1 Nummer 1 an die Abwicklungs-
anstalt geleistet hat, soweit die Leistungen die
Summe der Zahlungen (vermindert um Ruckflis-
se) an die Abwicklungsanstalt Ubersteigen. Dies
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ist vom Anteilseigner nachzuweisen; Absatz 3 ist
vom Anteilseigner entsprechend anzuwenden,

2. der Begunstigte Zahlungen im Sinne des § 8a
Absatz 4 Satz 1 Nummer 2 an die Abwicklungs-
anstalt geleistet hat;

ist in diesen Féllen das Ubertragende Unternehmen
im Sinne des § 8a Absatz 1 Satz 2 das zur Weiter-
leitung der Kapitalertrdge verpflichtete Unterneh-
men, ist es fir Zwecke von Abschnitt VI Teil 3 des
Einkommensteuergesetzes Schuldner dieser Kapi-
talertrdge. Werden Leistungen, die mit Leistungen
im Sinne des § 8a Absatz 4 Satz 1 Nummer 3 wirt-
schaftlich vergleichbar sind, vor dem in § 8a Ab-
satz 4 Satz 1 Nummer 3 genannten Zeitpunkt er-
bracht, sind die Satze 1 und 2 im Sinne des § 8b
entsprechend anzuwenden. Hat der nicht an der
Abwicklungsanstalt beteiligte Beglnstigte Zahlun-
gen im Sinne des § 8a Absatz 4 Satz 1 Nummer 1
und 2 geleistet, ist auf Leistungen der Abwicklungs-
anstalt im Sinne des § 8a Absatz 4 Satz 1 Nummer 3
bis zur Hohe dieser Zahlungen zunachst Satz 2
Nummer 2 anzuwenden. Dies ist vom Anteilseigner
nachzuweisen; Absatz 3 ist vom Anteilseigner ent-
sprechend anzuwenden.

§ 14d

Steuerrechtliche Sonderregelungen
im Zusammenhang mit
landesrechtlichen Abwicklungsanstalten

§ 14a Absatz 2 bis 4 gilt im Zusammenhang mit
VermdgensUbertragungen in die landesrechtliche
Abwicklungsanstalten im Sinne des § 8b entspre-
chend. § 14b Absatz 2 bis 4 ist auf die landesrecht-
lichen Abwicklungsanstalten im Sinne des § 8b ent-
sprechend anzuwenden.”

Der bisherige § 14a wird § 14e und wie folgt geén-
dert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
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~§ 14e
Anwendungsvorschrift fir die §§ 14 bis 14d“.
b) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1.
c) Folgender Absatz 2 wird angefligt:

»(2) Die §§ 14a bis 14d in der ab dem 23. Juli
2009 geltenden Fassung sind erstmals flr den
Veranlagungszeitraum 2009 und den Erhe-
bungszeitraum 2009 anzuwenden.”

Artikel 2

Anderung der
Finanzmarktstabilisierungsfonds-Verordnung

In § 2 Absatz 2 Satz 2 Nummer 4 Satz 1 der Finanz-
marktstabilisierungsfonds-Verordnung vom 20. Oktober
2008 (eBAnz AT123 2008 V1), die durch Artikel 5 des
Gesetzes vom 7. April 2009 (BGBI. | S. 725) geédndert
worden ist, wird die Angabe ,31. Dezember 2014“
durch die Angabe ,31. Dezember 2015 ersetzt.

Artikel 3

Anderung des
Finanzmarktstabilisierungs-
beschleunigungsgesetzes
Das Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsge-
setz vom 17. Oktober 2008 (BGBI. | S. 1982, 1986),
das durch Artikel 2 des Gesetzes vom 7. April 2009
(BGBI. I S. 725) geandert worden ist, wird wie folgt ge-
andert:

1. In § 3 Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,31. Dezem-
ber 2009“ durch die Angabe ,,31. Dezember 2010“
ersetzt.

2. In § 7e Satz 1 wird die Angabe ,,31. Dezember 2009
durch die Angabe ,,31. Dezember 2010 ersetzt.

Artikel 4
Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt am Tag nach der Verkiindung in
Kraft.

Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt. Es
ist im Bundesgesetzblatt zu verkinden.

Berlin, den 17. Juli 2009

Der Bundespréasident
Horst Kéhler

Die Bundeskanzlerin
Dr. Angela Merkel

Der Bundesminister der Finanzen
Peer Steinbriick

Die Bundesministerin der Justiz
Brigitte Zypries
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