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Gesetz
zur Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU
uber die Verwalter alternativer Investmentfonds
(AIFM-Umsetzungsgesetz — AIFM-UmsG)*

Vom 4. Juli 2013

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlos-

sen:

Artikel 1
Artikel 2
Artikel 2a
Artikel 3

Artikel 4
Artikel 5
Artikel 6
Artikel 7

Artikel 8
Artikel 9
Artikel 10
Artikel 11
Artikel 12
Artikel 13

Artikel 14
Artikel 15
Artikel 16

Artikel 17
Artikel 18
Artikel 19

Artikel 20

Artikel 21
Artikel 22
Artikel 23

Artikel 24

Inhaltsibersicht

Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB)
Anderung des Investmentgesetzes
Aufhebung des Investmentgesetzes

Anderung des Kapitalanleger-Musterverfahrens-
gesetzes

Anderung des Biirgerlichen Gesetzbuchs
Anderung des Unterlassungsklagengesetzes
Anderung des Handelsgesetzbuchs

Anderung des Einfilhrungsgesetzes zum Handels-
gesetzbuch

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Anderung des Wertpapierprospektgesetzes
Anderung des Borsengesetzes

Anderung des Vermdgensanlagengesetzes
Anderung des Aktiengesetzes

Anderung des Gesetzes (ber Unternehmensbetei-
ligungsgesellschaften

Anderung des Depotgesetzes
Anderung des Strafgesetzbuchs

Anderung des Gesetzes gegen Wettbewerbs-
beschrankungen

Anderung der Gewerbeordnung
Anderung des Kreditwesengesetzes

Anderung des Einlagensicherungs- und Anlegerent-
schadigungsgesetzes

Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichts-
gesetzes

Anderung des Finanzstabilititsgesetzes
Anderung des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes

Anderung des Gesetzes (iber die Deutsche Bundes-
bank

Anderung des Pfandbriefgesetzes

* Dieses Gesetz dient der Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 25  Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Artikel 26 Anderung des Gesetzes iiber Bausparkassen
Artikel 26a  Anderung des Finanzkonglomerate-Aufsichts-
gesetzes

Artikel 27 Folgeénderungen in Rechtsverordnungen
Artikel 28 Inkrafttreten

Artikel 1

Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB)
Inhaltsiibersicht
Kapitel 1

Allgemeine Bestimmungen fiir
Investmentvermdgen und Verwaltungsgesellschaften

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften

des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1), der Richtlinie
2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni
2011 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Ande-
rung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnun-
gen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom
1.7.2011, S. 1) sowie der Anpassung an die Verordnung
(EU) Nr. 345/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom
17. April 2013 Uber Europaische Risikokapitalfonds (ABI. L 115 vom
25.4.2013, S. 1) und die Verordnung (EU) Nr. 346/2013 des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 17. April 2013 Uber Europa-
ische Fonds fiir soziales Unternehmertum (ABI. L 115 vom 25.4.2013,
S. 18).

§ 1 Begriffsbestimmungen

§ 2 Ausnahmebestimmungen

§ 3 Bezeichnungsschutz

§ 4 Namensgebung; Fondskategorien

§ 5 Zusténdige Behodrde; Aufsicht; Anordnungsbefugnis

§ 6 Besondere Aufgaben

§ 7 Sofortige Vollziehbarkeit

§ 8 Verschwiegenheitspflicht

§ 9 Zusammenarbeit mit anderen Stellen

§ 10 Allgemeine Vorschriften fiir die Zusammenarbeit bei der
Aufsicht

§ 11 Besondere Vorschriften fir die Zusammenarbeit bei
grenzliberschreitender Verwaltung und grenziberschrei-
tendem Vertrieb von AlF

§ 12 Meldungen der Bundesanstalt an die Europdische Kom-
mission und die Europaische Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehdrde

§ 13 Informationsaustausch mit der Deutschen Bundesbank

§ 14 Auskinfte und Prifungen

§ 15 Einschreiten gegen unerlaubte Investmentgeschéfte

§ 16 Verfolgung unerlaubter Investmentgeschafte

Abschnitt 2
Verwaltungsgesellschaften
Unterabschnitt 1
Erlaubnis

§ 17 Kapitalverwaltungsgesellschaften

§ 18 Externe Kapitalverwaltungsgesellschaften

§ 19 Inhaber bedeutender Beteiligungen; Verordnungser-
méchtigung

§ 20 Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb
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Erlaubnisantrag fur eine OGAW-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und Erlaubniserteilung

Erlaubnisantrag fir eine AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft und Erlaubniserteilung

Versagung der Erlaubnis einer Kapitalverwaltungsgesell-
schaft

Anhdrung der zusténdigen Stellen eines anderen Mit-
gliedstaates der Europdischen Union oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum; Aussetzung oder Beschrankung der
Erlaubnis bei Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

Kapitalanforderungen

Unterabschnitt 2

Allgemeine Verhaltens- und Organisationspflichten
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Allgemeine Verhaltensregeln; Verordnungserméachtigung
Interessenkonflikte; Verordnungsermachtigung
Allgemeine Organisationspflichten; Verordnungsermach-
tigung

Risikomanagement; Verordnungsermachtigung
Liquiditatsmanagement; Verordnungsermachtigung
Primebroker

Entschéadigungseinrichtung

Werbung

Anzeigepflichten von Verwaltungsgesellschaften gegen-
Uber der Bundesanstalt

Meldepflichten von AlF-Verwaltungsgesellschaften
Auslagerung
VergUtungssysteme; Verordnungsermachtigung

Jahresabschluss, Lagebericht, Prifungsbericht und Ab-
schlusspriifer der externen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft; Verordnungserméchtigung

Unterabschnitt 3
Weitere MaBnahmen der Aufsichtsbehorde

Erléschen und Aufhebung der Erlaubnis
Abberufung von Geschéaftsleitern
MaBnahmen bei unzureichenden Eigenmitteln
MaBnahmen bei Gefahr

Insolvenzantrag, Unterrichtung der Glaubiger im Insol-
venzverfahren

Unterabschnitt 4

Pflichten flr registrierungspflichtige
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften

Registrierung und Berichtspflichten

Erstellung und Bekanntmachung von Jahresberichten
Inhalt von Jahresabschliissen und Lageberichten
Prufung und Bestétigung des Abschlussprifers
Verkurzung der handelsrechtlichen Offenlegungsfrist

Unterabschnitt 5

Grenziberschreitender Dienstleistungsverkehr
bei OGAW-Verwaltungsgesellschaften

Zweigniederlassung und grenziiberschreitender Dienst-
leistungsverkehr durch OGAW-Kapitalverwaltungsgesell-
schaften; Verordnungserméchtigung

Besonderheiten flr die Verwaltung von EU-OGAW durch
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften

Inlandische Zweigniederlassungen und grenziberschrei-
tender Dienstleistungsverkehr von EU-OGAW-Verwal-
tungsgesellschaften

Besonderheiten firr die Verwaltung inlandischer OGAW
durch EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaften
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Unterabschnitt 6

Grenziberschreitender Dienstleistungsverkehr

und Drittstaatenbezug bei AIF-Verwaltungsgesellschaften

53

54

55

56

57

58

59

60

61

62
63

64

65

66

67

68

69
70
71

72
73
74
75
76
77
78

79

80
81

Verwaltung von EU-AIF durch AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaften

Zweigniederlassung und grenzlberschreitender Dienst-
leistungsverkehr von EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften
im Inland

Bedingungen flr AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften,
welche ausléndische AIF verwalten, die weder in den
Mitgliedstaaten der Europdischen Union noch in den
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum vertrieben werden

Bestimmung der Bundesrepublik Deutschland als Refe-
renzmitgliedstaat einer ausléndischen AlF-Verwaltungs-
gesellschaft

Zulassigkeit der Verwaltung von inlandischen Spezial-AlF
und EU-AIF sowie des Vertriebs von AIF gemaB den
§§ 325, 326, 333 oder 334 durch auslandische AIF-
Verwaltungsgesellschaften

Erteilung der Erlaubnis fir eine ausléndische AlF-Ver-
waltungsgesellschaft

Befreiung einer auslandischen AIF-Verwaltungsgesell-
schaft von Bestimmungen der Richtlinie 2011/61/EU

Unterrichtung der Europaischen Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehdrde im Hinblick auf die Erlaubnis einer
auslandischen AIF-Verwaltungsgesellschaft durch die
Bundesanstalt

Anderung des Referenzmitgliedstaates einer ausléndi-
schen AlF-Verwaltungsgesellschaft

Rechtsstreitigkeiten

Verweismoglichkeiten der Bundesanstalt an die Europé-
ische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde

Vergleichende Analyse der Zulassung von und der Auf-
sicht Uber auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften

Verwaltung von EU-AIF durch ausléndische AlF-Verwal-
tungsgesellschaften, fiir die die Bundesrepublik Deutsch-
land Referenzmitgliedstaat ist

Inlandische Zweigniederlassung und grenziiberschreiten-
der Dienstleistungsverkehr von ausléandischen AlF-Ver-
waltungsgesellschaften, deren Referenzmitgliedstaat
nicht die Bundesrepublik Deutschland ist

Jahresbericht fiir EU-AIF und ausléndische AIF

Abschnitt 3

Verwahrstelle

Unterabschnitt 1
Vorschriften fir OGAW-Verwahrstellen
Beauftragung und jéhrliche Prifung; Verordnungser-
machtigung
Aufsicht
Interessenkollision

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen oder Aktien eines
inlandischen OGAW

Verwahrung

Unterverwahrung

Zahlung und Lieferung
Zustimmungspflichtige Geschafte
Kontrollfunktion

Haftung

Geltendmachung von Anspriichen der Anleger; Verord-
nungserméchtigung

Vergutung, Aufwendungsersatz

Unterabschnitt 2
Vorschriften fir AIF-Verwahrstellen

Beauftragung
Verwahrung
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§ 82 Unterverwahrung Unterabschnitt 4
§ 83 Kontrolifunktion Allgemeine Vorschriften fur
§ 84 Zustimmungspflichtige Geschéfte offene Investmentkommanditgesellschaften
§ 85 Interessenkollision
§ 86 Informationspflichten gegeniiber der Bundesanstalt § 124 Rechtsform, anwendbare Vorschriften
§ 87 Anwendbare Vorschriften fiir Publikums-AIF § 125 Gesellschaftsvertrag
§ 88 Haftung § 126  Anlagebedingungen
§ 89 Geltendmachung von Anspriichen der Anleger; Verord- ~ § 127  Anleger
nungsermachtigung § 128 Geschéftsfihrung
§ 90 Anwendbare Vorschriften fiir ausléandische AIF § 129 Verwaltung und Anlage
§ 130 Unterschreitung des Anfangskapitals oder der Eigen-
Abschnitt 4 mittel
o . . § 131  Gesellschaftsvermdgen
Offene inlandische Investmentvermégen § 132 Teilgesellschaftsvermdgen; Verordnungsermachtigung
Unterabschnitt 1 § 133 Veranderliches Kapital, Kindigung von Kommandit-
anteilen
Allgemeine Vorschriften fir § 134  Firma und zusétzliche Hinweise im Rechtsverkehr
offene inlandische Investmentvermégen § 135 Jahresbericht; Verordnungserméchtigung
§ 91 Rechtsform § 136  Abschlusspriifung; Verordnungsermachtigung
§ 137 Vorlage von Berichten
Unterabschnitt 2 § 138 Auflésung und Liguidation
Allgemeine Vorschriften fur Sondervermdgen
§ 92 Sondervermdgen Abschnitt 5
§ 93 Verfligungsbefugnis, Treuhdnderschaft, Sicherheitsvor- Geschlossene
schriften inlandische Investmentvermégen
§ 94 Stimmrechtsaustibung; Verordnungsermachtigung
§ 95 Anteilscheine Unterabschnitt 1
§ 96 Ar?_teilk.lassen und Teilsondervermdgen; Verordnungser- Allgemeine Vorschriften fiir
méchtigung geschlossene inldndische Investmentvermdgen
§ 97 Sammelverwahrung, Verlust von Anteilscheinen
§ 98 Ricknahme von Anteilen, Aussetzung § 139  Rechtsform
§ 99 Kindigung und Verlust des Verwaltungsrechts
§ 100 Abwicklung des Sondervermdgens Unterabschnitt 2
$ 101 Jahresbericht Allgemeine Vorschriften fur
g ::82 ﬁgﬁ;gﬁ:@gig? Investmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital
§ 104  Zwischenbericht § 140 Rechtsform, anwendbare Vorschriften
§ 105 Auflésungs- und Abwicklungsbericht § 141 Aktien
§ 106 Verordnungsermachtigung § 142 Satzung
§ 107 Verodffentlichung der Jahres-, Halbjahres-, Zwischen-,  § 143 Anlagebedingungen
Auflésungs- und Abwicklungsberichte § 144  Verwaltung und Anlage
§ 145 Unterschreitung des Anfangskapitals oder der Eigen-
Unterabschnitt 3 mittel
Allgemeine Vorschriften fur § 146 Firma .
Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital § 147 Vorstand, Aufsichtsrat
§ 148 Rechnungslegung
§ 108 Rechtsform, anwendbare Vorschriften
§ 109 Aktien )
§110 Satzung Unterabschnitt 3
§ 111 Anlagebedingungen Aligemeine Vorschriften fiir
§ 112 Verwaltung und Anlage geschlossene Investmentkommanditgesellschaften
V1T envalteion OGAW-nvesimentatingeselischatt —§ 149 Rechisiorm, anwendbare Vorschriten
§ 114 Unterschreitung des Anfangskapitals oder der Eigen- § 150  Gesellschaftsvertrag
mittel § 151  Anlagebedingungen
§ 115  Gesellschaftskapital § 152  Anleger
§ 116  Veranderliches Kapital, Riicknahme von Aktien § 153  Geschéftsfuhrung, Beirat
§ 117 Teilgesellschaftsvermdgen; Verordnungsermachtigung § 154 Verwaltung und Anlage
§ 118 Firma und zusétzliche Hinweise im Rechtsverkehr § 155 Unterschreitung des Anfangskapitals oder der Eigen-
§ 119  Vorstand, Aufsichtsrat mittel .
§ 120 Jahresabschluss und Lagebericht; Verordnungserméch- § 156  Gesellschaftsvermdgen
tigung § 157 Firma
§ 121  Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts; ~ § 158  Jahresbericht
Verordnungserméchtigung § 159  Abschlusspriifung
§ 122 Halbjahres- und Liquidationsbericht § 160 Offenlegung und Vorlage von Berichten
§ 123  Offenlegung und Vorlage von Berichten § 161 Auflésung und Liquidation
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§ 162
§ 163
§ 164

§ 165
§ 166

§ 167
§ 168
§ 169
§ 170

§ 171
§172

§173
§ 174

§ 175
§ 176

§177
§178
§ 179
§ 180

§ 181
§ 182
§ 183

§ 184
§ 185
§ 186
§ 187
§ 188
§ 189
§ 190
§ 191

§ 192
§ 193
§ 194
§ 195
§ 196
§ 197
§ 198
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Kapitel 2
Publikumsinvestmentvermégen

Abschnitt 1

Allgemeine Vorschriften fur
offene Publikumsinvestmentvermdgen

Unterabschnitt 1
Allgemeines

Anlagebedingungen
Genehmigung der Anlagebedingungen

Erstellung von Verkaufsprospekt und wesentlichen An-
legerinformationen

Mindestangaben im Verkaufsprospekt

Inhalt, Form und Gestaltung der wesentlichen Anleger-
informationen; Verordnungserméchtigung

Information mittels eines dauerhaften Datentragers
Bewertung; Verordnungsermachtigung
Bewertungsverfahren

Ver6ffentlichung des Ausgabe- und Ricknahmepreises
und des Nettoinventarwertes

Unterabschnitt 2
Master-Feeder-Strukturen

Genehmigung des Feederfonds

Besondere Anforderungen an Kapitalverwaltungsgesell-
schaften

Verkaufsprospekt, Anlagebedingungen, Jahresbericht

Anlagegrenzen, Anlagebeschrénkungen, Aussetzung der
Anteile

Vereinbarungen bei Master-Feeder-Strukturen

Pflichten der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle

Mitteilungspflichten der Bundesanstalt
Abwicklung eines Masterfonds
Verschmelzung oder Spaltung des Masterfonds

Umwandlung in Feederfonds oder Anderung des
Masterfonds

Unterabschnitt 3

Verschmelzung von
offenen Publikumsinvestmentvermégen
Gegenstand der Verschmelzung; Verschmelzungsarten
Genehmigung der Verschmelzung

Verschmelzung eines EU-OGAW auf ein OGAW-Sonder-
vermdgen

Verschmelzungsplan

Priifung der Verschmelzung; Verordnungserméchtigung
Verschmelzungsinformationen

Rechte der Anleger

Kosten der Verschmelzung

Wirksamwerden der Verschmelzung

Rechtsfolgen der Verschmelzung

Verschmelzung mit Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital

Abschnitt 2

Investmentvermdgen

gemaB der OGAW-Richtlinie
Zulédssige Vermdgensgegensténde
Wertpapiere
Geldmarktinstrumente
Bankguthaben
Investmentanteile
Gesamtgrenze; Derivate; Verordnungserméachtigung
Sonstige Anlageinstrumente

§ 199
§ 200
§ 201
§ 202
§ 203
§ 204
§ 205
§ 206
§ 207
§ 208
§ 209
§ 210
§ 211
§ 212
§ 213

§ 214
§ 215
§ 216
§ 217

§ 218
§ 219

§ 220
§ 221

§ 222
§ 223

§ 224

§ 225
§ 226
§ 227
§ 228
§ 229

§ 230
§ 231
§ 232
§ 233
§ 234
§ 235
§ 236

§ 237
§ 238

§ 239
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Kreditaufnahme

Wertpapier-Darlehen, Sicherheiten
Wertpapier-Darlehensvertrag

Organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme
Pensionsgeschéfte

Verweisung; Verordnungsermachtigung
Leerverkaufe

Emittentengrenzen

Erwerb von Anteilen an Investmentvermdgen
Erweiterte Anlagegrenzen
Wertpapierindex-OGAW
Emittentenbezogene Anlagegrenzen
Uberschreiten von Anlagegrenzen

Bewerter; Haufigkeit der Bewertung und Berechnung
Umwandlung von inlandischen OGAW

Abschnitt 3
Offene inldndische Publikums-AIF

Unterabschnitt 1

Allgemeine Vorschriften
fur offene inlandische Publikums-AlF
Risikomischung, Arten
Begrenzung von Leverage durch die Bundesanstalt
Bewerter
Haufigkeit der Bewertung und Berechnung; Offenlegung

Unterabschnitt 2
Gemischte Investmentvermdgen

Gemischte Investmentvermégen
Zuldssige Vermdgensgegenstande, Anlagegrenzen

Unterabschnitt 3
Sonstige Investmentvermdgen

Sonstige Investmentvermdgen

Zulassige Vermoégensgegenstidnde, Anlagegrenzen,
Kreditaufnahme

Mikrofinanzinstitute

Sonderregelungen fir die Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen oder Aktien

Angaben im Verkaufsprospekt und in den Anlagebedin-
gungen

Unterabschnitt 4
Dach-Hedgefonds
Dach-Hedgefonds
Auskunftsrecht der Bundesanstalt
Rucknahme
Verkaufsprospekt
Anlagebedingungen

Unterabschnitt 5
Immobilien-Sondervermdgen

Immobilien-Sondervermdgen

Zuladssige Vermdgensgegensténde; Anlagegrenzen
Erbbaurechtsbestellung

Vermbgensgegensténde in Drittstaaten; Wéahrungsrisiko
Beteiligung an Immobilien-Gesellschaften
Anforderungen an die Immobilien-Gesellschaften

Erwerb der Beteiligung; Wertermittlung durch Abschluss-
prifer

Umfang der Beteiligung; Anlagegrenzen

Beteiligungen von Immobilien-Gesellschaften an Immo-
bilien-Gesellschaften

Verbot und Einschréankung von Erwerb und VerduBerung
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§ 240 Darlehensgewahrung an Immobilien-Gesellschaften
§ 241 Zahlungen, Uberwachung durch die Verwahrstelle
§ 242 Wirksamkeit eines Rechtsgeschéfts
§ 243 Risikomischung
§ 244  Anlaufzeit
§ 245 Treuhandverhaltnis
§ 246  Verfligungsbeschrankung
§ 247 Vermdgensaufstellung
§ 248 Sonderregeln fir die Bewertung
§ 249 Sonderregeln fir das Bewertungsverfahren
§ 250 Sonderregeln fiir den Bewerter
§ 251 Sonderregeln fiir die Haufigkeit der Bewertung
§ 252  Ertragsverwendung
§ 253 Liquiditatsvorschriften
§ 254  Kreditaufnahme
§ 255 Sonderregeln fir die Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen
§ 256 Zusatzliche Angaben im Verkaufsprospekt und in den
Anlagebedingungen
§ 257  Aussetzung der Riicknahme
§ 258 Aussetzung nach Kindigung
§ 259 Beschlusse der Anleger
§ 260 VerauBerung und Belastung von Vermdgensgegen-
standen
Abschnitt 4
Geschlossene inldndische Publikums-AIF
§ 261 Zulassige Vermdgensgegenstande, Anlagegrenzen
§ 262 Risikomischung
§ 263 Beschrankung von Leverage und Belastung
§ 264 Verfugungsbeschrankung
§ 265 Leerverkaufe
§ 266 Anlagebedingungen
§ 267 Genehmigung der Anlagebedingungen
§ 268 Erstellung von Verkaufsprospekt und wesentlichen An-
legerinformationen
§ 269 Mindestangaben im Verkaufsprospekt
§ 270 Inhalt, Form und Gestaltung der wesentlichen Anleger-
informationen
§ 271 Bewertung, Bewertungsverfahren, Bewerter
§ 272  Haufigkeit der Bewertung und Berechnung; Offenlegung
Kapitel 3
Inldndische Spezial-AlF
Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften
fur inlandische Spezial-AlF
§ 273  Anlagebedingungen
§ 274 Begrenzung von Leverage
§ 275 Belastung
§ 276 Leerverkaufe
§ 277  Ubertragung von Anteilen oder Aktien
Abschnitt 2
Vorschriften fur
offene inldndische Spezial-AlF
Unterabschnitt 1
Allgemeine Vorschriften
fur offene inlandische Spezial-AlF
§ 278 Bewertung, Bewertungsverfahren und Bewerter
§ 279 Haufigkeit der Bewertung, Offenlegung
§ 280 Master-Feeder-Strukturen
§ 281 Verschmelzung
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Unterabschnitt 2

Besondere Vorschriften fir
allgemeine offene inlédndische Spezial-AlF

§ 282  Anlageobjekte, Anlagegrenzen

Unterabschnitt 3
Besondere Vorschriften fir Hedgefonds
§ 283 Hedgefonds

Unterabschnitt 4

Besondere Vorschriften flr offene
inlandische Spezial-AlIF mit festen Anlagebedingungen

§ 284 Anlagebedingungen, Anlagegrenzen

Abschnitt 3

Vorschriften far
geschlossene inldndische Spezial-AlF

Unterabschnitt 1

Allgemeine Vorschriften fur
geschlossene inléandische Spezial-AlF

§ 285 Anlageobjekte
§ 286 Bewertung, Bewertungsverfahren und Bewerter; Haufig-

keit der Bewertung

Unterabschnitt 2
Besondere Vorschriften fiir AlF,
die die Kontrolle tber nicht bérsen-

notierte Unternehmen und Emittenten erlangen
§ 287  Geltungsbereich
§ 288 Erlangen von Kontrolle
§ 289 Mitteilungspflichten
§ 290 Offenlegungspflicht bei Erlangen der Kontrolle
§ 291  Besondere Vorschriften hinsichtlich des Jahresabschlus-

ses und des Lageberichts
§ 292  Zerschlagen von Unternehmen

Kapitel 4

Vorschriften fiir den Vertrieb
und den Erwerb von Investmentvermégen

Abschnitt 1

Vorschriften fir den Vertrieb und
den Erwerb von Investmentvermdgen

Unterabschnitt 1

Allgemeine Vorschriften fur den
Vertrieb und den Erwerb von Investmentvermdgen

§ 293 Allgemeine Vorschriften

§ 294  Auf den Vertrieb und den Erwerb von OGAW anwendbare
Vorschriften

§ 295 Auf den Vertrieb und den Erwerb von AIF anwendbare
Vorschriften

§ 296 Vereinbarungen mit Drittstaaten zur OGAW-Konformitat

Unterabschnitt 2

Vorschriften fUr den Vertrieb und den
Erwerb von AIF in Bezug auf Privatanleger
und fiir den Vertrieb und den Erwerb von OGAW

§ 297 Verkaufsunterlagen und Hinweispflichten

§ 298 Veroffentlichungspflichten und laufende Informations-
pflichten fir EU-OGAW

§ 299 Veroffentlichungspflichten und laufende Informations-
pflichten fir EU-AIF und auslandische AlF

§ 300 Zusétzliche Informationspflichten bei AIF

§ 301 Sonstige Veroffentlichungspflichten

§ 302 Werbung
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§ 303
§ 304
§ 305
§ 306

§ 307

§ 308

§ 309
§ 310
§ 311

§ 312
§ 313
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MaBgebliche Sprachfassung
Kostenvorausbelastung
Widerrufsrecht

Prospekthaftung und Haftung fiir die wesentlichen An-
legerinformationen

Unterabschnitt 3

Vorschriften flr den Vertrieb
und den Erwerb von AIF in Bezug auf
semiprofessionelle und professionelle Anleger

Informationspflichten gegenliber semiprofessionellen
und professionellen Anlegern und Haftung

Sonstige Informationspflichten

Abschnitt 2

Vertriebsanzeige und
Vertriebsuntersagung fir OGAW

Unterabschnitt 1

Anzeigeverfahren beim
Vertrieb von EU-OGAW im Inland
Pflichten beim Vertrieb von EU-OGAW im Inland
Anzeige zum Vertrieb von EU-OGAW im Inland

Untersagung und Einstellung des Vertriebs von EU-
OGAW

Unterabschnitt 2

Anzeigeverfahren flr den
Vertrieb von inlandischen OGAW in
anderen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder in Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
Anzeigepflicht; Verordnungserméachtigung
Verdffentlichungspflichten

Abschnitt 3

Anzeige, Einstellung

und Untersagung des Vertriebs von AIF

§ 314
§ 315

§ 316

§ 317

§ 318

§ 319

§ 320

§ 321
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Untersagung des Vertriebs
Einstellung des Vertriebs von AIF

Unterabschnitt 1

Anzeigeverfahren fir den Vertrieb
von Publikums-AIF, von EU-AIF oder von
auslandischen AIF an Privatanleger im Inland

Anzeigepflicht einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
beim beabsichtigten Vertrieb von inlandischen Publi-
kums-AIF im Inland

Zuléssigkeit des Vertriebs von EU-AIF oder von auslan-
dischen AIF an Privatanleger

Verkaufsprospekt und wesentliche Anlegerinformationen
beim Vertrieb von EU-AIF oder von ausléndischen AIF an
Privatanleger

Vertretung der Gesellschaft, Gerichtsstand beim Vertrieb
von EU-AIF oder von ausléandischen AIF an Privatanleger
Anzeigepflicht beim beabsichtigten Vertrieb von EU-AIF
oder von ausléndischen AIF an Privatanleger im Inland

Unterabschnitt 2

Anzeigeverfahren fir den
Vertrieb von AIF an semiprofessionelle
Anleger und professionelle Anleger im Inland

Anzeigepflicht einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
beim beabsichtigten Vertrieb von EU-AIF oder von
inlandischen Spezial-AlF an semiprofessionelle und pro-
fessionelle Anleger im Inland

§ 322

§ 323

§ 324

§ 325

§ 326

§ 327

§ 328

§ 329

§ 330

§ 330a

Anzeigepflicht einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
beim beabsichtigten Vertrieb von ausléndischen AIF oder
von inlédndischen Spezial-Feeder-AlF oder EU-Feeder-
AIF, deren jeweiliger Master-AlF kein EU-AIF oder inlan-
discher AIF ist, der von einer EU-AIF-Verwaltungsgesell-
schaft oder einer AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ver-
waltet wird, an semiprofessionelle und professionelle
Anleger im Inland

Anzeigepflicht einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft
beim beabsichtigten Vertrieb von EU-AIF oder von
inlandischen Spezial-AlIF an semiprofessionelle und pro-
fessionelle Anleger im Inland

Anzeigepflicht einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft
beim beabsichtigten Vertrieb von ausléndischen AIF oder
von inlédndischen Spezial-Feeder-AlF oder EU-Feeder-
AIF, deren jeweiliger Master-AlF kein EU-AIF oder inlan-
discher AIF ist, der von einer EU-AIF-Verwaltungsgesell-
schaft oder einer AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ver-
waltet wird, an semiprofessionelle und professionelle
Anleger im Inland

Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsge-
sellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepu-
blik Deutschland ist, beim beabsichtigten Vertrieb von
EU-AIF oder von inlandischen Spezial-AlF an semipro-
fessionelle und professionelle Anleger im Inland

Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsge-
sellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepu-
blik Deutschland ist, beim beabsichtigten Vertrieb von
auslandischen AIF an semiprofessionelle und professio-
nelle Anleger im Inland

Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsge-
sellschaft, deren Referenzmitgliedstaat nicht die Bundes-
republik Deutschland ist, beim beabsichtigten Vertrieb
von EU-AIF oder von inléndischen Spezial-AlIF an semi-
professionelle und professionelle Anleger im Inland

Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsge-
sellschaft, deren Referenzmitgliedstaat nicht die Bundes-
republik Deutschland ist, beim beabsichtigten Vertrieb
von auslandischen AIF an semiprofessionelle und pro-
fessionelle Anleger im Inland

Anzeigepflicht einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft
oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beim be-
absichtigten Vertrieb von von ihr verwalteten inlandischen
Spezial-Feeder-AlF oder EU-Feeder-AlF, deren jeweiliger
Master-AlF kein EU-AIF oder inldndischer AlF ist, der von
einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird, oder aus-
landischen AIF an semiprofessionelle und professionelle
Anleger im Inland

Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsge-
sellschaft beim beabsichtigten Vertrieb von von ihr
verwalteten auslandischen AIF oder EU-AIF an semi-
professionelle und professionelle Anleger im Inland
Anzeigepflicht von EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften,
die die Bedingungen nach Artikel 3 Absatz 2 der Richt-
linie 2011/61/EU erflllen, beim beabsichtigten Vertrieb
von AIF an professionelle und semiprofessionelle Anleger
im Inland

Unterabschnitt 3

Anzeigeverfahren flir den Vertrieb von AlF
an professionelle Anleger in anderen Mitglied-

staaten der Européischen Union und Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum

§ 331

§ 332

Anzeigepflicht einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
beim Vertrieb von EU-AIF oder inlédndischen AIF an
professionelle Anleger in anderen Mitgliedstaaten der
Europdaischen Union oder in Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum; Verord-
nungserméchtigung

Anzeigepflicht einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
beim Vertrieb von auslédndischen AIF oder von inlan-
dischen Feeder-AlF oder EU-Feeder-AlF, deren jeweiliger
Master-AlF kein EU-AIF oder inlandischer AlF ist, der von
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einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird, an pro-
fessionelle Anleger in anderen Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union oder in Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum

Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsge-
sellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepu-
blik Deutschland ist, beim Vertrieb von EU-AIF oder von
inlandischen AIF an professionelle Anleger in anderen
Mitgliedstaaten der Européischen Union oder in Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum

Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsge-
sellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepu-
blik Deutschland ist, beim Vertrieb von auslandischen AlF
an professionelle Anleger in anderen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder in Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum

§ 335 Bescheinigung der Bundesanstalt

§ 333

§ 334

Unterabschnitt 4

Verweis und Ersuchen fir den Vertrieb von
AIF an semiprofessionelle und professionelle Anleger

§ 336 Verweise und Ersuchen nach Artikel 19 der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010
Kapitel 5
Européische Risikokapitalfonds

§ 337 Europaische Risikokapitalfonds

Kapitel 6
Européaische Fonds fiir soziales Unternehmertum

§ 338 Europaische Fonds fur soziales Unternehmertum

Kapitel 7
Straf-, BuBgeld- und Ubergangsvorschriften
Abschnitt 1
Straf- und BuBBgeldvorschriften

§ 339 Strafvorschriften
§ 340 BuBgeldvorschriften
§ 341 Beteiligung der Bundesanstalt und Mitteilungen in Straf-
sachen
§ 342 Beschwerde- und Schlichtungsverfahren; Verordnungs-
erméachtigung
Abschnitt 2
Ubergangsvorschriften
Unterabschnitt 1
Allgemeine Ubergangsvorschriften
fur AlF-Verwaltungsgesellschaften
§ 343 Ubergangsvorschriften fiir inlandische und EU-AIF-Ver-
waltungsgesellschaften
§ 344 Ubergangsvorschriften fir ausléandische AIF-Verwal-

tungsgesellschaften

Unterabschnitt 2

Besondere Ubergangsvorschriften fiir offene AlF und
fur AlF-Verwaltungsgesellschaften, die offene AIF verwalten

§ 345 Ubergangsvorschriften fiir offene AIF und AlF-Verwal-
tungsgesellschaften, die offene AIF verwalten, die bereits
nach dem Investmentgesetz reguliert waren

Besondere Ubergangsvorschriften fir Immobilien-Son-
dervermdgen

§ 346
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§ 347 Besondere Ubergangsvorschriften fiir Altersvorsorge-
Sondervermdgen

§ 348 Besondere Ubergangsvorschriften fiir Gemischte Son-
dervermégen und Gemischte Investmentaktiengesell-
schaften

§ 349 Besondere Ubergangsvorschriften fir Sonstige Sonder-
vermdgen und Sonstige Investmentaktiengesellschaften

§ 350 Besondere Ubergangsvorschriften fiir Hedgefonds und
offene Spezial-AlF

§ 351 Ubergangsvorschriften fiir offene AIF und fir AIF-Ver-
waltungsgesellschaften, die offene AIF verwalten, die
nicht bereits nach dem Investmentgesetz reguliert waren

§ 352 Ubergangsvorschrift zu § 127 des Investmentgesetzes

Unterabschnitt 3

Besondere Ubergangsvorschriften
fir AIF-Verwaltungsgesellschaften,
die geschlossene AIF verwalten, und fir geschlossene AlF

§ 353 Besondere Ubergangsvorschriften fiir AIF-Verwaltungs-
gesellschaften, die geschlossene AIF verwalten, und fir
geschlossene AlF

§ 354 Ubergangsvorschrift zu § 342 Absatz 3
Unterabschnitt 4
Ubergangsvorschriften fiir
OGAW-Verwaltungsgesellschaften und OGAW
§ 355 Ubergangsvorschriften fiir OGAW-Verwaltungsgesell-

schaften und OGAW

Kapitel 1

Allgemeine Bestimmungen
far Investmentvermdégen
und Verwaltungsgesellschaften

Abschnitt 1

Allgemeine Vorschriften

§1
Begriffsbestimmungen

(1) Investmentvermdgen ist jeder Organismus fir ge-
meinsame Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern
Kapital einsammelt, um es gemaB einer festgelegten
Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investie-
ren und der kein operativ tatiges Unternehmen aufBer-
halb des Finanzsektors ist. Eine Anzahl von Anlegern im
Sinne des Satzes 1 ist gegeben, wenn die Anlagebedin-
gungen, die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag des
Organismus flr gemeinsame Anlagen die Anzahl még-
licher Anleger nicht auf einen Anleger begrenzen.

(2) Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren (OGAW) sind Investmentvermégen, die die An-
forderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom
17.11.20009, S. 1) erflllen.

(3) Alternative Investmentfonds (AIF) sind alle Invest-
mentvermdgen, die keine OGAW sind.

(4) Offene Investmentvermdgen sind
1. OGAW und
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2. AIF, deren Anleger oder Aktionédre mindestens einmal
pro Jahr das Recht zur Riickgabe gegen Auszahlung
inrer Anteile oder Aktien aus dem AIF haben; Min-
desthaltefristen und die Md&glichkeit der Aussetzung
oder Beschrankung der Riicknahme der Anteile oder
Aktien werden hierbei nicht berticksichtigt.

(5) Geschlossene AIF sind alle AlF, die keine offenen
AlF sind.

(6) Spezial-AlF sind AlF, deren Anteile auf Grund von
schriftlichen Vereinbarungen mit der Verwaltungsgesell-
schaft oder auf Grund der konstituierenden Dokumente
des AIF nur erworben werden dirfen von

1. professionellen Anlegern im Sinne des Absatzes 19
Nummer 32 und

2. semiprofessionellen Anlegern im Sinne des Absat-
zes 19 Nummer 33.

Alle Ubrigen Investmentvermdgen sind Publikumsin-
vestmentvermogen.

(7) Inlandische Investmentvermdégen sind Invest-
mentvermdgen, die dem inldndischen Recht unterlie-
gen.

(8) EU-Investmentvermdgen sind Investmentvermo-
gen, die dem Recht eines anderen Mitgliedstaates der
Europaischen Union oder eines anderen Vertragsstaa-
tes des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum unterliegen.

(9) Auslandische AIF sind AIF, die dem Recht eines
Drittstaates unterliegen.

(10) Sondervermdgen sind inlandische offene In-
vestmentvermdgen in Vertragsform, die von einer Ver-
waltungsgesellschaft fir Rechnung der Anleger nach
MaBgabe dieses Gesetzes und den Anlagebedingun-
gen, nach denen sich das Rechtsverhaltnis der Verwal-
tungsgesellschaft zu den Anlegern bestimmt, verwaltet
werden.

(11) Investmentgesellschaften sind Investmentver-
mdgen in der Rechtsform einer Investmentaktiengesell-
schaft oder Investmentkommanditgesellschaft.

(12) Intern verwaltete Investmentgesellschaften sind
Investmentgesellschaften, die keine externe Verwal-
tungsgesellschaft bestellt haben.

(13) Extern verwaltete Investmentgesellschaften
sind Investmentgesellschaften, die eine externe Verwal-
tungsgesellschaft bestellt haben.

(14) Verwaltungsgesellschaften sind AlF-Verwal-
tungsgesellschaften und OGAW-Verwaltungsgesell-
schaften. AlF-Verwaltungsgesellschaften sind AlF-Ka-
pitalverwaltungsgesellschaften, EU-AIF-Verwaltungs-
gesellschaften und auslandische AIF-Verwaltungsge-
sellschaften. OGAW-Verwaltungsgesellschaften sind

OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften und EU-
OGAW-Verwaltungsgesellschaften.
(15) OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften sind

Kapitalverwaltungsgesellschaften gemaB § 17, die min-
destens einen OGAW verwalten oder zu verwalten be-
absichtigen.

(16) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften sind Ka-
pitalverwaltungsgesellschaften gemaB § 17, die min-
destens einen AIF verwalten oder zu verwalten beab-
sichtigen.
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(17) EU-Verwaltungsgesellschaften sind Unterneh-
men mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum,
die den Anforderungen

1. an eine Verwaltungsgesellschaft oder an eine intern
verwaltete Investmentgesellschaft im Sinne der
Richtlinie 2009/65/EG oder

2. an einen Verwalter alternativer Investmentfonds im
Sinne der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber
die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur
Anderung der Richtlinien 2003/41/EG  und
2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr.
1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom
1.7.2011, S. 1)

entsprechen.

(18) Ausléndische  AlF-Verwaltungsgesellschaften
sind Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, die den
Anforderungen an einen Verwalter alternativer Invest-
mentfonds im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU entspre-
chen.

(19) Die folgenden Begriffe werden fir die Zwecke
dieses Gesetzes wie folgt bestimmt:

1. Anfangskapital sind

a) bei Aktiengesellschaften das eingezahlte Grund-
kapital ohne die Aktien, die mit einem nachzu-
zahlenden Vorzug bei der Verteilung des Ge-
winns ausgestattet sind (Vorzugsaktien), und
die Rucklagen,

b) bei Gesellschaften mit beschrankter Haftung das
eingezahlte Stammkapital und die Ricklagen,

c) bei Kommanditgesellschaften das eingezahlte
Geschaftskapital und die Ricklagen nach Abzug
der Entnahmen der persénlich haftenden Gesell-
schafter und der diesen gewéhrten Kredite.

Als Ricklagen im Sinne der Buchstaben a bis ¢ gel-
ten die Posten im Sinne des § 10 Absatz 3a des
Kreditwesengesetzes.

2. Arbeitnehmervertreter sind Vertreter der Arbeitneh-
mer im Sinne von Artikel 2 Buchstabe e der Richt-
linie 2002/14/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 11. Méarz 2002 zur Festlegung eines
allgemeinen Rahmens fir die Unterrichtung und
Anhérung der Arbeitnehmer in der Européischen
Gemeinschaft (ABI. L 80 vom 23.3.2002, S. 29).

3. Aufnahmemitgliedstaat einer OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft ist ein anderer Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder ein anderer Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europédischen Wirt-
schaftsraum, in dem eine OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft

a) eine Zweigniederlassung unterhalt oder im Wege
des grenziberschreitenden Dienstleistungsver-
kehrs tatig wird, oder

b) die Absicht anzeigt, Anteile oder Aktien an einem
inlandischen OGAW-Investmentvermdgen zu
vertreiben.

4. Aufnahmemitgliedstaat einer AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft ist ein anderer Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder ein anderer Vertragsstaat
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des Abkommens Uber den Europédischen Wirt-
schaftsraum, in dem eine AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft

a) einen EU-AIF verwaltet oder

b) Anteile oder Aktien an einem AIF vertreibt.

. Drittstaaten sind alle Staaten, die nicht Mitglied-

staat der Europédischen Union oder anderer Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum sind.

. Eine bedeutende Beteiligung besteht, wenn unmit-

telbar oder mittelbar tUber ein oder mehrere Tochter-
unternehmen oder Uber ein gleichartiges Verhéltnis
oder im Zusammenwirken mit anderen Personen
oder Unternehmen mindestens 10 Prozent des Ka-
pitals oder der Stimmrechte einer Verwaltungsge-
sellschaft im Eigen- oder Fremdinteresse gehalten
werden oder wenn auf die Geschéftsfiihrung einer
Verwaltungsgesellschaft ein maBgeblicher Einfluss
ausgelibt werden kann. Fir die Berechnung des
Anteils der Stimmrechte gelten § 22 Absatz 1 bis 3a
des Wertpapierhandelsgesetzes in Verbindung mit
der Rechtsverordnung nach § 22 Absatz 5 und
§ 23 des Wertpapierhandelsgesetzes entspre-
chend. Die mittelbar gehaltenen Beteiligungen sind
den mittelbar beteiligten Personen und Unterneh-
men in vollem Umfang zuzurechnen.

. Carried interest ist der Anteil an den Gewinnen des

AlF, den eine AlF-Verwaltungsgesellschaft als Ver-
gUtung fur die Verwaltung des AIF erhélt; der car-
ried interest umfasst nicht den Anteil der AlF-Ver-
waltungsgesellschaft an den Gewinnen des AlIF,
den die AlF-Verwaltungsgesellschaft als Gewinn
fur Anlagen der AlF-Verwaltungsgesellschaft in
den AIF bezieht.

. Dauerhafter Datentréger ist jedes Medium, das den

Anlegern gestattet, Informationen fiir eine den Zwe-
cken der Informationen angemessene Dauer zu
speichern, einzusehen und unverandert wiederzu-
geben.

. Eigenmittel sind Eigenmittel gem&B § 10 Absatz 2

des Kreditwesengesetzes.

Eine enge Verbindung besteht, wenn eine Kapital-
verwaltungsgesellschaft oder eine extern verwal-
tete Investmentgesellschaft und eine andere natlr-
liche oder juristische Person verbunden sind

a) durch das unmittelbare oder mittelbare Halten
durch ein oder mehrere Tochterunternehmen
oder Treuhander von mindestens 20 Prozent
des Kapitals oder der Stimmrechte oder

b) als Mutter- und Tochterunternehmen, durch ein
gleichartiges Verhéltnis oder als Schwesterun-
ternehmen.

. Feederfonds sind Sondervermégen, Investment-

aktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital,
Teilgesellschaftsvermdgen einer Investmentaktien-
gesellschaft mit veranderlichem Kapital oder EU-
OGAW, die mindestens 85 Prozent ihres Vermo-
gens in einem Masterfonds anlegen.

Masterfonds sind OGAW oder Sonstige Invest-
mentvermdgen gemaB § 220, die Anteile an min-

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.
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destens einen Feederfonds ausgegeben haben,
selbst keine Feederfonds sind und keine Anteile ei-
nes Feederfonds halten.

Feeder-AlIF bezeichnet einen AlF, der

a) mindestens 85 Prozent seines Wertes in Anteilen
eines Master-AlF anlegt, oder

b) mindestens 85 Prozent seines Wertes in mehr
als einem Master-AlF anlegt, die jeweils iden-
tische Anlagestrategien verfolgen, oder

c) anderweitig ein Engagement von mindestens
85 Prozent seines Wertes in einem Master-AlF
hat.

Master-AlF sind AIF, an dem ein Feeder-AlIF Anteile
halt.

Geschéftsleiter sind diejenigen natirlichen Perso-
nen, die nach Gesetz, Satzung oder Gesellschafts-
vertrag zur Fihrung der Geschéfte und zur Vertre-
tung einer Kapitalverwaltungsgesellschaft berufen
sind sowie diejenigen natirlichen Personen, die
die Geschéafte der Kapitalverwaltungsgesellschaft
tats&chlich leiten.

Gesetzlicher Vertreter einer ausléandischen AlF-Ver-
waltungsgesellschaft ist jede naturliche Person mit
Wohnsitz in der Européischen Union oder jede
juristische Person mit satzungsméBigem Sitz oder
satzungsmaBiger Zweigniederlassung in der Euro-
paischen Union, die von einer ausléandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft ausdriicklich dazu ernannt
worden ist, im Namen dieser ausléandischen AIF-
Verwaltungsgesellschaft gegentber Behorden,
Kunden, Einrichtungen und Gegenparteien der aus-
landischen AlF-Verwaltungsgesellschaft in der Eu-
ropdischen Union hinsichtlich der Verpflichtungen
der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
nach der Richtlinie 2011/61/EU zu handeln.

Herkunftsmitgliedstaat des OGAW ist der Mit-
gliedsstaat der Européischen Union, in dem der
OGAW zugelassen wurde.

Herkunftsmitgliedstaat des AlF ist

a) der Mitgliedstaat der Europaischen Union, in
dem der AIF zugelassen oder registriert ist, oder
im Fall der mehrfachen Zulassung oder Regis-
trierung der Mitgliedstaat, in dem der AIF zum
ersten Mal zugelassen oder registriert wurde,
oder

b) fir den Fall, dass der AIF in keinem Mitgliedstaat
der Europaischen Union zugelassen oder regis-
triert ist, der Mitgliedstaat der Europaischen
Union, in dem der AIF seinen Sitz oder seine
Hauptverwaltung hat.

Herkunftsmitgliedstaat der OGAW-Verwaltungsge-
sellschaft ist der Mitgliedstaat der Europaischen
Union, in dem die OGAW-Verwaltungsgesellschaft
ihren Sitz hat.

Herkunftsmitgliedstaat der AlIF-Verwaltungsgesell-
schaft ist,

a) im Fall einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft
oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
der Mitgliedstaat der Europédischen Union, in
dem diese AlF-Verwaltungsgesellschaft ihren
satzungsmaBigen Sitz hat,
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20.

b) im Fall einer auslandischen AlF-Verwaltungsge-
sellschaft der Referenzmitgliedstaat im Sinne
von Artikel 37 der Richtlinie 2011/61/EU.

. Immobilien sind Grundstiicke, grundsticksgleiche

Rechte und vergleichbare Rechte nach dem Recht
anderer Staaten.

Immobilien-Gesellschaften sind Gesellschaften, die
nach dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung
nur Immobilien sowie die zur Bewirtschaftung der
Immobilien erforderlichen Gegenstédnde erwerben
durfen.

Immobilien-Sondervermégen sind Sondervermé-
gen, die nach den Anlagebedingungen das bei ih-
nen eingelegte Geld in Immobilien anlegen.

Kollektive Vermégensverwaltung umfasst die Port-
folioverwaltung, das Risikomanagement, adminis-
trative Tatigkeiten, den Vertrieb von eigenen Invest-
mentanteilen sowie bei AIF Tatigkeiten im Zusam-
menhang mit den Vermdgensgegenstdnden des
AlF.

Leverage ist jede Methode, mit der die Verwal-
tungsgesellschaft den Investitionsgrad eines von
ihr verwalteten Investmentvermdgens durch Kredit-
aufnahme, Wertpapier-Darlehen, in Derivate einge-
bettete Hebelfinanzierungen oder auf andere Weise
erhéht. Kriterien

a) zur Festlegung der Methoden firr Leverage von
AlIF, einschlieBlich jeglicher Finanz- oder Rechts-
strukturen, an denen Dritte beteiligt sind, die von
dem betreffenden AIF kontrolliert werden, und

b) dariiber, wie Leverage von AIF zu berechnen ist,

ergeben sich aus den Artikeln 6 bis 11 der Delegier-
ten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission
vom 19. Dezember 2012 zur Erganzung der Richt-
linie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates im Hinblick auf Ausnahmen, die Bedin-
gungen fir die Auslbung der Tétigkeit, Verwahr-
stellen, Hebelfinanzierung, Transparenz und Beauf-
sichtigung (ABI. L 83 vom 22.3.2013, S. 1).

Mutterunternehmen sind Unternehmen, die Mutter-
unternehmen im Sinne des § 290 des Handelsge-
setzbuchs sind.

Nicht bérsennotiertes Unternehmen ist ein Unter-
nehmen, das seinen satzungsméaBigen Sitz in der
Europédischen Union hat und dessen Anteile im
Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 14 der Richt-
linie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und
des Rates vom 21. April 2004 Gber Méarkte fur Fi-
nanzinstrumente (ABI. L 145 vom 30.4.2004, S. 1)
nicht zum Handel auf einem regulierten Markt zuge-
lassen sind.

OPP-Projektgesellschaften sind im Rahmen Offent-
lich-Privater Partnerschaften tatige Gesellschaften,
die nach dem Gesellschaftsvertrag oder der Sat-
zung zu dem Zweck gegrindet wurden, Anlagen
oder Bauwerke zu errichten, zu sanieren, zu betrei-
ben oder zu bewirtschaften, die der Erflillung 6f-
fentlicher Aufgaben dienen.

Organisierter Markt ist ein Markt, der anerkannt und
fUr das Publikum offen ist und dessen Funktions-
weise ordnungsgemaB ist, sofern nicht ausdrick-
lich etwas anderes bestimmt ist.

30.

31.

32.

33.
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Primebroker ist ein Kreditinstitut, eine Wertpapier-
firma im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1
der Richtlinie 2004/39/EG oder eine andere Einheit,
die einer Regulierungsaufsicht und standigen Uber-
wachung unterliegt und professionellen Anlegern
Dienstleistungen anbietet, in erster Linie, um als
Gegenpartei Geschafte mit Finanzinstrumenten im
Sinne der Richtlinie 2011/61/EU zu finanzieren oder
durchzufiihren, und die mdglicherweise auch an-
dere Dienstleistungen wie Clearing und Abwicklung
von Geschéften, Verwahrungsdienstleistungen,
Wertpapier-Darlehen und individuell angepasste
Technologien und Einrichtungen zur betrieblichen
Unterstitzung anbietet.

Privatanleger sind alle Anleger, die weder profes-
sionelle noch semiprofessionelle Anleger sind.

Professioneller Anleger ist jeder Anleger, der im
Sinne von Anhang Il der Richtlinie 2004/39/EG als
professioneller Kunde angesehen wird oder auf
Antrag als ein professioneller Kunde behandelt wer-
den kann.

Semiprofessioneller Anleger ist
a) jeder Anleger,

aa) der sich verpflichtet, mindestens

200 000 Euro zu investieren,

bb) der schriftlich in einem vom Vertrag tber die
Investitionsverpflichtung getrennten Doku-
ment angibt, dass er sich der Risiken im Zu-
sammenhang mit der beabsichtigten Ver-
pflichtung oder Investition bewusst ist,

cc) dessen Sachverstand, Erfahrungen und
Kenntnisse die AlF-Verwaltungsgesellschaft
oder die von ihr beauftragte Vertriebsgesell-
schaft bewertet, ohne von der Annahme
auszugehen, dass der Anleger Uber die
Marktkenntnisse und -erfahrungen der in An-
hang Il Abschnitt | der Richtlinie 2004/39/EG
genannten Anleger verflgt,

dd) bei dem die AIF-Verwaltungsgesellschaft
oder die von ihr beauftragte Vertriebsgesell-
schaft unter Berlcksichtigung der Art der
beabsichtigten Verpflichtung oder Investition
hinreichend davon Uberzeugt ist, dass er in
der Lage ist, seine Anlageentscheidungen
selbst zu treffen und die damit einhergehen-
den Risiken versteht und dass eine solche
Verpflichtung flr den betreffenden Anleger
angemessen ist, und

ee) dem die AlF-Verwaltungsgesellschaft oder
die von ihr beauftragte Vertriebsgesellschaft
schriftlich bestéatigt, dass sie die unter Dop-
pelbuchstabe cc genannte Bewertung vor-
genommen hat und die unter Doppelbuch-
stabe dd genannten Voraussetzungen gege-
ben sind,

b) ein in § 37 Absatz 1 genannter Geschéftsleiter
oder Mitarbeiter der AlF-Verwaltungsgesell-
schaft, sofern er in von der AlF-Verwaltungsge-
sellschaft verwaltete AIF investiert, oder ein Mit-
glied der Geschaftsfihrung oder des Vorstands
einer extern verwalteten Investmentgesellschaft,
sofern es in die extern verwaltete Investmentge-
sellschaft investiert,
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c) jeder Anleger, der sich verpflichtet, mindestens
10 Millionen Euro in ein Investmentvermdgen
zu investieren.

Sitz eines

a) AIF ist der satzungsmaBige Sitz oder, falls der
AlIF keine eigene Rechtspersénlichkeit hat, der
Staat, dessen Recht der AIF unterliegt;

b) gesetzlichen Vertreters, der eine juristische Per-
son ist, ist der satzungsmaBige Sitz oder die
Zweigniederlassung der juristischen Person;

c) gesetzlichen Vertreters, der eine natirliche Per-
son ist, ist sein Wohnsitz.

Tochterunternehmen sind Unternehmen, die Toch-
terunternehmen im Sinne des § 290 des Handels-
gesetzbuchs sind.

Verbriefungszweckgesellschaften sind Gesellschaf-
ten, deren einziger Zweck darin besteht, eine oder
mehrere Verbriefungen im Sinne von Artikel 1 Ab-
satz 2 der Verordnung (EG) Nr. 24/2009 der Euro-
paischen Zentralbank vom 19. Dezember 2008 Uber
die Statistik Uber die Aktiva und Passiva von fi-
nanziellen Mantelkapitalgesellschaften, die Ver-
briefungsgeschéafte betreiben (ABI. L 15 vom
20.1.2009, S. 1), und weitere zur Erflillung dieses
Zwecks geeignete Tatigkeiten durchzufihren.

Verschmelzungen im Sinne dieses Gesetzes sind
Aufldsungen ohne Abwicklung eines Sondervermé-
gens oder einer Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital

a) durch Ubertragung samtlicher Vermégensge-
genstdnde und Verbindlichkeiten eines oder
mehrerer Ubertragender offener Investmentver-
mdgen auf ein anderes bestehendes Uberneh-
mendes Sondervermdgen oder einen anderen
bestehenden EU-OGAW oder auf eine andere
bestehende Ubernehmende Investmentaktien-
gesellschaft mit veranderlichem Kapital (Ver-
schmelzung durch Aufnahme) oder

b) durch Ubertragung samtlicher Vermdgensge-
genstdnde und Verbindlichkeiten zweier oder
mehrerer Ubertragender offener Investmentver-
mogen auf ein neues, dadurch gegriindetes
Ubernehmendes Sondervermdgen oder einen
neuen, dadurch gegrindeten Ubernehmenden
EU-OGAW oder eine neue, dadurch gegriindete
Ubernehmende Investmentaktiengesellschaft mit
verénderlichem Kapital (Verschmelzung durch
Neugriindung)

jeweils gegen Gewahrung von Anteilen oder Aktien
des Ubernehmenden Investmentvermdgens an die
Anleger oder Aktiondre des Ubertragenden Invest-
mentvermdgens sowie gegebenenfalls einer Bar-
zahlung in Héhe von nicht mehr als 10 Prozent
des Wertes eines Anteils oder einer Aktie am Uber-
tragenden Investmentvermogen.

Zweigniederlassung ist in Bezug auf eine Verwal-
tungsgesellschaft eine Betriebsstelle, die einen
rechtlich unselbststdndigen Teil der Verwaltungs-
gesellschaft bildet und die die Dienstleistungen
erbringt, fir die der Verwaltungsgesellschaft eine
Zulassung oder Genehmigung erteilt wurde; alle
Betriebsstellen einer Verwaltungsgesellschaft mit

1991

staat oder einem Drittstaat, die sich in ein und dem-
selben Mitgliedstaat befinden, gelten als eine ein-
zige Zweigniederlassung.

§2
Ausnahmebestimmungen
(1) Dieses Gesetz ist nicht anzuwenden auf

. Holdinggesellschaften, die eine Beteiligung an ei-

nem oder mehreren anderen Unternehmen halten,

a) deren Unternehmensgegenstand darin besteht,
durch ihre Tochterunternehmen oder verbunde-
nen Unternehmen oder Beteiligungen jeweils eine
Geschaftsstrategie zu verfolgen, den langfristigen
Wert der Tochterunternehmen, der verbundenen
Unternehmen oder der Beteiligungen zu férdern,
und

b) die
aa) entweder auf eigene Rechnung tatig sind und
deren Anteile zum Handel auf einem organi-
sierten Markt im Sinne des § 2 Absatz 5 des

Wertpapierhandelsgesetzes in der Europa-
ischen Union zugelassen sind, oder

bb) ausweislich ihres Jahresberichts oder anderer
amtlicher Unterlagen nicht mit dem Haupt-
zweck gegrundet wurden, ihren Anlegern
durch VerauBerung ihrer Tochterunternehmen
oder verbundenen Unternehmen eine Rendite
zu verschaffen;

. Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung,

die unter die Richtlinie 2003/41/EG des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 3. Juni 2003
Uber die Téatigkeiten und die Beaufsichtigung von
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung
(ABI. L 235 vom 23.9.20083, S. 10) fallen, gegebenen-
falls einschlieBlich

a) der in Artikel 2 Absatz 1 der Richtlinie
2003/41/EG aufgefiihrten zugelassenen Stellen,
die fur die Verwaltung solcher Einrichtungen ver-
antwortlich und in ihrem Namen tatig sind, oder

b) der nach Artikel 19 Absatz 1 der Richtlinie
2003/41/EG bestellten Vermdgensverwalter, so-
fern sie nicht Investmentvermdgen verwalten;

. die Europaische Zentralbank, die Europaische Inves-

titionsbank, der Européische Investitionsfonds, die
europdischen Entwicklungsfinanzierungsinstitute
und bilaterale Entwicklungsbanken, die Weltbank,
den Internationalen Wahrungsfonds und sonstige
supranationale Einrichtungen und vergleichbare in-
ternationale Organisationen, soweit diese Einrich-
tungen oder Organisationen jeweils

a) Investmentvermodgen verwalten und

b) diese Investmentvermdgen im o&ffentlichen Inte-
resse handeln;

4. nationale Zentralbanken;
5. staatliche Stellen und Gebietskorperschaften oder

andere Einrichtungen, die Gelder zur Unterstitzung
von Sozialversicherungs- und Pensionssystemen
verwalten;

6. Arbeitnehmerbeteiligungssysteme oder Arbeitneh-

mersparpléne;

satzungsmaBigem Sitz in einem anderen Mitglied- 7. Verbriefungszweckgesellschaften.
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(2) Finanzdienstleistungsinstitute und Kreditinstitute,
die Uber eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz
verfigen, bedurfen fir die Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen im Sinne von § 2 Absatz 3 des Wert-
papierhandelsgesetzes flir AIF keiner Erlaubnis nach
diesem Gesetz.

(3) Dieses Gesetz ist nicht anzuwenden auf AlF-Ka-
pitalverwaltungsgesellschaften, soweit sie einen oder
mehrere AIF verwalten, deren Anleger

1. ausschlieBlich eine der folgenden Gesellschaften
sind:

a) die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft selbst,

b) eine Muttergesellschaft der AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft,

c) eine Tochtergesellschaft der AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft oder

d) eine andere Tochtergesellschaft einer Mutterge-
sellschaft der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
und

2. selbst keine AIF sind.

(4) Auf eine AlIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft sind
nur die §§ 1 bis 17, 42 und 44 Absatz 1, 4 bis 7 anzu-
wenden, wenn

1. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft entweder
direkt oder indirekt Uber eine Gesellschaft, mit der
die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft Uber eine
gemeinsame Geschaftsfihrung, ein gemeinsames
Kontrollverhéltnis oder durch eine wesentliche un-
mittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
ausschlieBlich Spezial-AlF verwaltet,

2. die verwalteten Vermbgensgegensténde der verwal-
teten Spezial-AlF

a) einschlieBlich der durch den Einsatz von Leve-
rage erworbenen Vermdgensgegenstande insge-
samt nicht den Wert von 100 Millionen Euro Uber-
schreiten oder

b) insgesamt nicht den Wert von 500 Millionen Euro
Uberschreiten, sofern flir die Spezial-AlF kein
Leverage eingesetzt wird und die Anleger fir die
Spezial-AlIF keine Ricknahmerechte innerhalb
von fiinf Jahren nach Tatigung der ersten Anlage
ausliben kénnen, und

3. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht be-
schlossen hat, sich diesem Gesetz in seiner Ge-
samtheit zu unterwerfen.

Die Berechnung der in Satz 1 Nummer 2 Buchstabe a
und b genannten Schwellenwerte und die Behandlung
von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften im Sinne des
Satzes 1, deren verwaltete Vermdgensgegenstéande in-
nerhalb eines Kalenderjahres gelegentlich den betref-
fenden Schwellenwert Uber- oder unterschreiten, be-
stimmen sich nach den Artikeln 2 bis 5 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(4a) Auf eine interne AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft sind nur die §§ 1 bis 17, 42 und 44 Absatz 1, 4
bis 7 anzuwenden, wenn

1. die Vermdgensgegenstédnde des von ihr verwalteten
inlandischen geschlossenen Publikums-AlF ein-
schlieBlich der durch den Einsatz von Leverage er-
worbenen Vermdgensgegenstadnde insgesamt nicht
den Wert von 5 Millionen Euro Uberschreiten,
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2. die Anteile des von ihr verwalteten inl&ndischen ge-
schlossenen Publikums-AlF von nicht mehr als funf
natlrlichen Personen gehalten werden und

3. die interne AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht
beschlossen hat, sich diesem Gesetz in seiner Ge-
samtheit zu unterwerfen.

Fir die Berechnung des in Satz 1 Nummer 1 genannten
Schwellenwerts und die Behandlung von AlF-Kapital-
verwaltungsgesellschaften im Sinne des Satzes 1, de-
ren verwaltete Vermdgensgegensténde innerhalb eines
Kalenderjahres gelegentlich den betreffenden Schwel-
lenwert Uber- oder unterschreiten, gelten die Artikel 2
bis 5 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 ent-
sprechend.

(4b) Auf eine interne AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft sind nur die §§ 1 bis 17, 42, 44 Absatz 2 bis 7
anzuwenden, wenn

1. der von ihr verwaltete inlandische geschlossene Pu-
blikums-AIF in der Rechtsform der Genossenschaft
aufgelegt ist, auf die die §§ 53 bis 64c des Genos-
senschaftsgesetzes Anwendung finden und in deren
Satzung eine Nachschusspflicht ausgeschlossen ist,

2. die Vermdgensgegensténde des von ihr verwalteten
inlandischen geschlossenen Publikums-AlF ein-
schlieBlich der durch den Einsatz von Leverage er-
worbenen Vermdgensgegenstande insgesamt nicht
den Wert von 100 Millionen Euro Uberschreiten,

3. aufgrund gesetzlicher Regelungen ein Mindestertrag
aus der Nutzung des Sachwerts, in der der von der
internen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwal-
tete inlandische geschlossene Publikums-AlF direkt
oder indirekt investiert ist, langfristig sichergestellt
ist und

4. die interne AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht
beschlossen hat, sich diesem Gesetz in seiner Ge-
samtheit zu unterwerfen.

Die Berechnung des in Satz 1 Nummer 2 genannten
Schwellenwerts und die Behandlung von AlF-Kapital-
verwaltungsgesellschaften im Sinne des Satzes 1, de-
ren verwaltete Vermégensgegensténde innerhalb eines
Kalenderjahres gelegentlich den betreffenden Schwel-
lenwert Uber- oder unterschreiten, bestimmen sich
nach den Artikeln 2 bis 5 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 231/2018.

(5) Auf eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft sind
nur

1. die §§ 1 bis 17, 42,

2. die §§ 26 bis 28, wobei sich die Ausgestaltung der in
diesen Vorschriften geforderten Verhaltens- und Or-
ganisationspflichten nach dem Prinzip der Verhalt-
nismaBigkeit richtet, indem die Art, der Umfang und
die Komplexitdt der Geschéafte der AlF-Kapitalver-
waltungsgesellschaft und der von der AlF-Kapital-
verwaltungsgesellschaft verwalteten AIF bertick-
sichtigt werden,

3. § 44 Absatz 1, 3 bis 7, die §§ 45 bis 48,
4. die §§ 80 bis 90,

5. § 169 entsprechend, die §§ 261 bis 270, 271 Ab-
satz 1 und 4, § 272 sowie

6. die §§ 293, 295 bis 297, 300 bis 306, 314 und 316
mit der MaBgabe, dass in dem Verkaufsprospekt
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und den wesentlichen Anlegerinformationen die
Anleger drucktechnisch herausgestellt an hervorge-
hobener Stelle darauf hinzuweisen sind, dass die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht Gber eine
Erlaubnis nach diesem Gesetz verfiigt und daher
bestimmte Anforderungen dieses Gesetzes nicht
eingehalten werden mussen,

anzuwenden, wenn sie die Voraussetzungen des Sat-
zes 2 erflllt. Die Voraussetzungen sind:

1. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet
entweder direkt oder indirekt Uber eine Gesellschaft,
mit der die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft Uber
eine gemeinsame Geschéaftsfiihrung, ein gemeinsa-
mes Kontrollverhaltnis oder durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, ausschlieBlich inlandische geschlossene AlF, bei
denen es sich nicht ausschlieBlich um Spezial-AlF
handelt,

2. die verwalteten Vermdgensgegenstédnde der verwal-
teten inlandischen geschlossenen AIF einschlieBlich
der durch den Einsatz von Leverage erworbenen
Vermdgensgegenstédnde Uberschreiten insgesamt
nicht den Wert von 100 Millionen Euro, und

3. die AlIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat nicht be-
schlossen, sich diesem Gesetz in seiner Gesamtheit
zu unterwerfen.

Die Berechnung des in Satz 2 Nummer 2 genannten
Schwellenwertes und die Behandlung von AlF-Kapital-
verwaltungsgesellschaften im Sinne des Satzes 2, de-
ren verwaltete Vermdgensgegensténde innerhalb eines
Kalenderjahres gelegentlich den betreffenden Schwel-
lenwert Uber- oder unterschreiten, bestimmen sich
nach den Artikeln 2 bis 5 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 231/20183.

(6) Auf eine AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist
nur Kapitel 5 anzuwenden, wenn sie

1. geméaB Artikel 13 der Verordnung (EU) Nr. 345/2013
des Européischen Parlaments und des Rates vom
17. April 2013 Uber Européische Risikokapitalfonds
(ABI. L 115 vom 25.4.2013, S. 1) registriert ist und

2. nicht Artikel 2 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr.
345/2013 unterfallt.

Ist eine AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne
des Satzes 1 eine externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft und hat sie zugleich eine Erlaubnis als externe
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach den §§ 20
und 21, kann sie abweichend von Satz 1 neben Port-
folios qualifizierter Risikokapitalfonds auch OGAW
verwalten; in diesem Fall sind auf die AlF-Kapitalver-
waltungsgesellschaft neben Kapitel 5 auch die fir die
Verwaltung von OGAW geltenden Vorschriften dieses
Gesetzes anzuwenden.

(7) Auf eine AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist
nur Kapitel 6 anzuwenden, wenn sie

1. geméaB Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 346/2013
des Europdaischen Parlaments und des Rates vom
17. April 2013 Uber Européische Fonds fiir soziales
Unternehmertum (ABI. L 115 vom 25.4.2013, S. 18)
registriert ist und

2. nicht Artikel 2 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr.
346/2013 unterfallt.

1993

Ist eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne
des Satzes 1 eine externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft und hat sie zugleich eine Erlaubnis als externe
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach den §§ 20
und 21, kann sie abweichend von Satz 1 neben Portfo-
lios Europdaischer Fonds fiir soziales Unternehmertum
auch OGAW verwalten; in diesem Fall sind auf die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft neben Kapitel 6
auch die fur die Verwaltung von OGAW geltenden Vor-
schriften dieses Gesetzes anzuwenden.

§3
Bezeichnungsschutz

(1) Die Bezeichnungen ,Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, ,Investmentvermdgen®, ,Investmentfonds”
oder ,Investmentgesellschaft” oder eine Bezeichnung,
in der diese Begriffe enthalten sind, darf in der Firma,
als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des Geschéfts-
zwecks oder zu Werbezwecken nur von Verwaltungs-
gesellschaften im Sinne dieses Gesetzes gefiihrt wer-
den. Die Bezeichnungen ,Investmentfonds“ und ,In-
vestmentvermégen® dirfen auch von Vertriebsgesell-
schaften geflihrt werden, die Anteile an Investmentver-
mdgen vertreiben, die nach MaBgabe dieses Gesetzes
vertrieben werden durfen. Die Bezeichnungen ,Invest-
mentfonds®, ,Investmentvermégen“ und ,Investment-
gesellschaft® dirfen auch von extern verwalteten In-
vestmentgesellschaften gefiihrt werden.

(2) Die Bezeichnung ,Investmentaktiengesellschaft”
darf nur von Investmentaktiengesellschaften im Sinne
der §§ 108 bis 123 oder der §§ 140 bis 148 gefiihrt
werden.

(3) Die Bezeichnung ,Investmentkommanditgesell-
schaft” darf nur von Investmentkommanditgesellschaf-
ten im Sinne der §§ 124 bis 138 oder der §§ 149 bis 161
geflhrt werden.

(4) EU-Verwaltungsgesellschaften dirfen fir die
Austibung ihrer Tatigkeit im Geltungsbereich dieses
Gesetzes dieselben allgemeinen Bezeichnungen ver-
wenden, die sie in ihrem Herkunftsmitgliedstaat fihren.
Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) kann einen erlduternden Zusatz zu der
Bezeichnung vorschreiben, wenn die Gefahr einer Ver-
wechslung besteht.

(5) Die §§ 42 und 43 des Kreditwesengesetzes sind
entsprechend anzuwenden.

§4
Namensgebung; Fondskategorien
(1) Die Bezeichnung des Sondervermdgens, der In-

vestmentaktiengesellschaft oder der Investmentkom-
manditgesellschaft darf nicht irrefiihren.

(2) Die Bundesanstalt kann Uber Richtlinien fir den
Regelfall festlegen, welcher Fondskategorie das Invest-
mentvermdégen nach den Anlagebedingungen, insbe-
sondere nach den dort genannten Anlagegrenzen, der
Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag entspricht.

§5
Zustiandige Behorde;
Aufsicht; Anordnungsbefugnis

(1) Die Bundesanstalt ibt die Aufsicht nach den Vor-
schriften dieses Gesetzes aus.
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(2) Soweit die externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft Dienst- und Nebendienstleistungen im Sinne
des § 20 Absatz 2 Nummer 1 bis 3 und Absatz 3 Num-
mer 2 bis 5 erbringt, gelten die §§ 31 bis 31b, 31d
und 33 bis 34a des Wertpapierhandelsgesetzes ent-
sprechend.

(3) Die Bundesanstalt entscheidet in Zweifelsfallen,
ob ein inlédndisches Unternehmen den Vorschriften
dieses Gesetzes unterliegt oder ob ein Investmentver-
mdgen im Sinne des § 1 Absatz 1 vorliegt. Ihre Ent-
scheidung bindet die Verwaltungsbehérden.

(4) Die Bundesanstalt Uberwacht die Einhaltung der
Bestimmungen des § 26 Absatz 2 bis 8 und des § 27
durch auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften,
deren Referenzmitgliedstaat nicht die Bundesrepublik
Deutschland ist, oder EU-Verwaltungsgesellschaften,
wenn die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft
oder die EU-Verwaltungsgesellschaft Investmentver-
mdgen im Inland Uber eine Zweigniederlassung verwal-
tet oder vertreibt.

(5) Die Bundesanstalt Uberwacht ferner

1. die Einhaltung der §§ 293 bis 311, 314 bis 321, 323
und 330a sowie der sonstigen beim Vertrieb zu be-
achtenden Vorschriften des deutschen Rechts,

2. vor dem Zeitpunkt, der in dem auf Grundlage des
Artikels 66 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 67 Ab-
satz 6 der Richtlinie 2011/61/EU erlassenen dele-
gierten Rechtsakt genannt ist, die Einhaltung der
§§ 329 und 330 und

3. nach dem Zeitpunkt nach Nummer 2 die Einhaltung
der §§ 322 und 324 bis 328

durch die Verwaltungsgesellschaften und durch andere
von der Bundesanstalt beaufsichtigte Unternehmen.

(6) Die Bundesanstalt Gberwacht die Einhaltung der
Verbote und Gebote dieses Gesetzes und der auf
Grund dieses Gesetzes erlassenen Bestimmungen
und kann Anordnungen treffen, die zu ihrer Durchset-
zung geeignet und erforderlich sind. Die Bundesanstalt
ist ferner befugt, im Rahmen der Aufsicht alle Anord-
nungen zu treffen, die erforderlich und geeignet sind,
um die Einhaltung der in den Anlagebedingungen, der
Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag vorgesehenen
Regelungen sicherzustellen. Soweit Anhaltspunkte da-
fiir vorliegen, dass dies fir die Uberwachung eines Ver-
bots oder Gebots dieses Gesetzes erforderlich ist, kann
die Bundesanstalt dabei insbesondere

1. von jedermann Ausklnfte einholen, die Vorlage von
Unterlagen und die Uberlassung von Kopien verlan-
gen, Personen laden und vernehmen sowie

2. bereits existierende Aufzeichnungen von Telefonge-
sprachen und DatenUbermittlungen anfordern; das
Grundrecht des Artikels 10 des Grundgesetzes wird
insoweit eingeschrankt.

Sofern aus Aufzeichnungen von Telefongesprachen
Daten aus dem Kernbereich privater Lebensgestaltung
erlangt werden, dirfen diese nicht gespeichert, verwer-
tet oder weitergegeben werden und sind unverziiglich
zu I6schen. Die Wirtschaftsprifer haben der Bundesan-
stalt auf Verlangen Auskinfte zu erteilen und Unterla-
gen vorzulegen, soweit dies zur Prifung erforderlich ist;
die Auskunftspflicht der Abschlussprifer beschrankt
sich auf Tatsachen, die ihnen im Rahmen der Prufung
bekannt geworden sind. Fir das Recht zur Auskunfts-
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verweigerung und die Belehrungspflicht gilt § 4 Ab-
satz 9 des Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend.
Die Bundesanstalt hat im Rahmen der ihr zugewiese-
nen Aufgaben Missstanden entgegenzuwirken, welche
die ordnungsgemaBe Verwaltung von Investmentver-
mdgen, den Vertrieb von Investmentverméogen, die ord-
nungsgemaBe Erbringung von Dienstleistungen oder
Nebendienstleistungen nach § 20 Absatz 2 und 3 oder
die Tatigkeit einer Verwahrstelle nach diesem Gesetz
beeintrachtigen oder erhebliche Nachteile fir den
Finanzmarkt oder den Markt fir ein Finanzinstrument
bewirken kénnen. Die Bundesanstalt kann Anordnun-
gen treffen, die geeignet und erforderlich sind, diese
Missstande zu beseitigen oder zu verhindern.

(7) Die Bundesanstalt kann unanfechtbar gewordene
Anordnungen, die sie nach Absatz 6 wegen VerstoBen
gegen Verbote oder Gebote dieses Gesetzes getroffen
hat, auf ihrer Internetseite 6ffentlich bekannt machen,
es sei denn, diese Verdffentlichung wirde die Finanz-
markte erheblich gefédhrden, sich nachteilig auf die
Interessen der Anleger auswirken oder zu einem unver-
haltnismaBigen Schaden bei den Beteiligten fuhren. Die
Bundesanstalt macht Vertriebsuntersagungen nach Ab-
satz 6, den §§ 11, 311 oder 314 im Bundesanzeiger
bekannt, falls ein Vertrieb bereits stattgefunden hat.
Entstehen der Bundesanstalt durch die Bekannt-
machung nach Satz 2 Kosten, sind ihr diese von der
Verwaltungsgesellschaft zu erstatten.

(8) Die Bundesanstalt kann insbesondere auch Aus-
kinfte Uber die Geschéaftsangelegenheiten und die Vor-
lage der Unterlagen von Personen und Unternehmen
verlangen, bei denen Tatsachen die Annahme rechtfer-
tigen, dass sie Investmentvermdgen vertreiben, ohne
dass die folgenden Anzeigen erstattet worden sind:

1. die nach § 310 Absatz 1, § 316 Absatz 1, § 320 Ab-
satz 1, § 321 Absatz 1, § 323 Absatz 1 oder § 330a
Absatz 2 erforderliche Anzeige sowie

2. vor dem Zeitpunkt, der in dem auf Grundlage des
Artikels 66 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 67
Absatz 6 der Richtlinie 2011/61/EU erlassenen dele-
gierten Rechtsakt genannt ist, die nach § 329 Ab-
satz 2 oder § 330 Absatz 2 erforderliche Anzeige und

3. nach dem Zeitpunkt nach Nummer 2 die nach
§ 322 Absatz 2, § 324 Absatz 2, § 325 Absatz 1,
§ 326 Absatz 2, § 327 Absatz 1 oder § 328 Absatz 2
erforderliche Anzeige.

(9) Von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder
einer auslandischen AIF-Verwaltungsgesellschaft, die
im Inland AIF verwaltet oder vertreibt, kann die Bundes-
anstalt die Vorlage der Informationen verlangen, die er-
forderlich sind, um zu Uberpriufen, ob die maBgeblichen
Bestimmungen, fiir deren Uberwachung die Bundesan-
stalt verantwortlich ist, durch die EU-AIF-Verwaltungs-
gesellschaft oder die auslandische AlF-Verwaltungs-
gesellschaft eingehalten werden. Satz 1 gilt fur EU-
OGAW-Verwaltungsgesellschaften, die im Inland OGAW
verwalten, entsprechend.

§6
Besondere Aufgaben

§ 6a des Kreditwesengesetzes ist entsprechend an-
zuwenden, wenn Tatsachen vorliegen, die darauf
schlieBen lassen, dass die Vermdgensgegenstande,
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die der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder dem In-
vestmentvermdgen anvertraut sind, oder eine Finanz-
transaktion der Finanzierung einer terroristischen Verei-
nigung nach § 129a auch in Verbindung mit § 129b des
Strafgesetzbuchs dienen oder im Fall der Durchflhrung
einer Finanztransaktion dienen wirden.

§7
Sofortige Vollziehbarkeit

(1) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaB-
nahmen der Bundesanstalt einschlieBlich der Andro-
hung und Festsetzung von Zwangsmitteln auf Grund-
lage der §§ 6, 14, 15, 16, 19 Absatz 2 und 3, §§ 39, 40,
41,42,44 Absatz 5, § 68 Absatz 7, § 113 Absatz 2 und 3,
§ 311 Absatz 1 und 3 Satz 1 Nummer 1, § 314 Absatz 1
und 2, § 329 Absatz 2 Satz 3 Nummer 2 Buchstabe ¢
und § 330 Absatz 2 Satz 3 Nummer 2 Buchstabe ¢
haben keine aufschiebende Wirkung.

(2) Ergreift die Bundesanstalt gemaB den §§ 5,
11 Absatz 4 oder 6, § 311 Absatz 1 und 3 Satz 1 Num-
mer 1, § 314, § 316 Absatz 3 Satz 2 auch in Verbindung
mit § 320 Absatz 2, § 329 Absatz 4 oder § 330 Absatz 4,
oder gemaB § 321 Absatz 3 Satz 2 auch in Verbindung
mit § 322 Absatz 4, § 325 Absatz 2 oder § 326 Absatz 3
zum Schutz der Anleger geeignete und erforderliche
MaBnahmen, einschlieBlich einer Untersagung des
Vertriebs von Anteilen oder Aktien an AlF, die im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes vertrieben werden, ha-
ben Widerspruch und Anfechtungsklage gegen diese
MaBnahmen einschlieBlich der Androhung und Festset-
zung von Zwangsmitteln ebenfalls keine aufschiebende
Wirkung.

§8
Verschwiegenheitspflicht

Die bei der Bundesanstalt beschéaftigten und von ihr
beauftragten Personen sowie die im Dienst der Deut-
schen Bundesbank stehenden Personen dirfen die
ihnen bei ihrer Tatigkeit nach diesem Gesetz bekannt
gewordenen Tatsachen, deren Geheimhaltung im Inte-
resse einer Verwaltungsgesellschaft im Sinne dieses
Gesetzes, eines Investmentvermdgens oder eines Drit-
ten liegt, insbesondere Geschéafts- und Betriebsge-
heimnisse, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten,
auch wenn ihre Tatigkeit beendet ist; § 9 des Kreditwe-
sengesetzes ist entsprechend anzuwenden.

§9
Zusammenarbeit mit anderen Stellen

(1) Die Bundesanstalt arbeitet eng mit der Europa-
ischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde, dem
Européischen Ausschuss fir Systemrisiken und den
zustandigen Stellen der Européischen Union, der ande-
ren Mitgliedstaaten der Européischen Union und der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Eu-
ropdischen Wirtschaftsraum zusammen. Sie Ubermittelt
ihnen unverziglich Auskilnfte und Informationen, wenn
dies zur Wahrnehmung der in der Richtlinie 2009/65/EG
oder der in der Richtlinie 2011/61/EU festgelegten Auf-
gaben und Befugnisse oder der durch nationale
Rechtsvorschriften Ubertragenen Befugnisse erforder-
lich ist. Fiir die Ubermittlung personenbezogener Daten
an die zustandigen Stellen durch die Bundesanstalt gilt
§ 4b des Bundesdatenschutzgesetzes. Personenbezo-
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gene Daten, die automatisiert verarbeitet oder in nicht
automatisierten Dateien gespeichert sind, sind zu 16-
schen, wenn ihre Kenntnis flir die Bundesanstalt zur
Erflllung der in ihrer Zusténdigkeit liegenden Aufgaben
nicht mehr erforderlich ist, spatestens jedoch nach fiinf
Jahren.

(2) Mitteilungen der zustandigen Stellen eines ande-
ren Mitgliedstaates der Européischen Union oder eines
anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum diirfen nur fur folgende
Zwecke verwendet werden:

1. zur Erfullung der der Bundesanstalt obliegenden
Aufgaben,

2. fur Anordnungen der Bundesanstalt sowie zur Ver-
folgung und Ahndung von Ordnungswidrigkeiten
durch die Bundesanstalt,

3. im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens Uber
Rechtsbehelfe gegen eine Entscheidung der Bun-
desanstalt oder

4. im Rahmen von Verfahren vor Verwaltungsgerichten,
Insolvenzgerichten, Staatsanwaltschaften oder vor
Gerichten, die fur Straf- und BuBgeldsachen zustén-
dig sind.

Die Bundesanstalt darf diese Informationen unter Be-

achtung der Zweckbestimmung der Ubermittelnden

Stelle der Deutschen Bundesbank mitteilen, sofern dies

fur die Erfillung der Aufgaben der Deutschen Bundes-

bank erforderlich ist. Eine anderweitige Verwendung
der Informationen ist nur mit Zustimmung der Ubermit-
telnden Stelle zulassig.

(3) Die Bundesanstalt tbermittelt Informationen an
die zusténdigen Stellen der anderen Mitgliedstaaten
der Européischen Union oder der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Europédischen Wirt-
schaftsraum, die Europaische Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehérde und den Europaischen Ausschuss
fir Systemrisiken, soweit dies erforderlich ist, um

1. die Geschafte einzelner oder aller AlIF-Kapitalver-
waltungsgesellschaften, EU-AIF-Verwaltungsgesell-
schaften oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesell-
schaften zu Uberwachen und

2. auf mogliche Auswirkungen dieser Geschafte auf die
Stabilitdt systemrelevanter Finanzinstitute und das
ordnungsgemaBe Funktionieren der Méarkte, auf de-
nen diese tatig sind, zu reagieren.

Der Inhalt der nach Satz 1 auszutauschenden Informa-
tionen bestimmt sich nach Artikel 116 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(4) Die Bundesanstalt Gibermittelt der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde und dem Euro-
paischen Ausschuss fir Systemrisiken zusammenge-
fasste Informationen Uber die Geschéfte von AlF-Kapi-
talverwaltungsgesellschaften und ausléandischen AIF-
Verwaltungsgesellschaften, deren Referenzstaat nach
§ 56 die Bundesrepublik Deutschland ist. Die Ubermitt-
lung erfolgt nach MaBgabe des Artikels 35 der Verord-
nung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Européischen Aufsichtsbehdrde (Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde), zur Anderung
des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung
des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI.
L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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(5) Die Bundesanstalt Ubermittelt die Informationen,
die sie gemaB den §§ 22 und 35 erhoben hat, den zu-
sténdigen Stellen anderer Mitgliedstaaten der Europa-
ischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum, der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
und dem Européischen Ausschuss fir Systemrisiken.
Sie informiert die Stellen nach Satz 1 auch unverzig-
lich, wenn von einer AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, einer auslandischen AlIF-Verwaltungsgesell-
schaft, deren Referenzstaat die Bundesrepublik
Deutschland ist, oder einem von diesen verwalteten
AIF ein erhebliches Kontrahentenrisiko fir ein Kreditin-
stitut oder sonstige systemrelevante Institute in ande-
ren Mitgliedstaaten der Européischen Union oder ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europé-
ischen Wirtschaftsraum ausgeht.

(6) Die Bundesanstalt unterrichtet die zustandigen
Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum, in de-
nen die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft Zweig-
niederlassungen errichtet hat oder im Wege des grenz-
Uberschreitenden Dienstleistungsverkehrs tétig ist oder
war, Uber eine Aufhebung der Erlaubnis. MaBnahmen,
die in Bezug auf einen inldndischen OGAW getroffen
wurden, insbesondere eine Anordnung der Aussetzung
einer Ricknahme von Anteilen oder Aktien, hat die
Bundesanstalt unverzlglich den zustandigen Stellen
der anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, in denen je-
weils Anteile oder Aktien an einem inldndischen OGAW
gemaB den Vorschriften der Richtlinie 2009/65/EG
vertrieben werden, mitzuteilen. Betrifft die MaBnahme
einen inlandischen OGAW, der von einer EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, hat die Bun-
desanstalt die Mitteilung nach Satz 2 auch gegeniber
den zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates der EU-
OGAW-Verwaltungsgesellschaft abzugeben.

(7) Die Bundesanstalt Ubermittelt den zustandigen
Stellen der Aufnahmemitgliedstaaten einer AlF-Kapital-
verwaltungsgesellschaft oder einer auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat
nach § 56 die Bundesrepublik Deutschland ist, eine Ab-
schrift der von ihr geméaB § 58 Absatz 7 Nummer 4,
§ 317 Absatz 2 Nummer 1 und § 322 Absatz 1 Nummer 1
geschlossenen Vereinbarungen Uber die Zusammenar-
beit. Die Informationen, die die Bundesanstalt auf
Grundlage einer geschlossenen Vereinbarung tber die
Zusammenarbeit oder nach MaBgabe des § 11 Ab-
satz 4 und 5 von zusténdigen Stellen eines Drittstaates
Uber die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die
auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft erhalten hat,
leitet sie an die zusténdigen Stellen der Aufnahmemit-
gliedstaaten nach Satz 1 weiter. Ist die Bundesanstalt
der Auffassung, dass der Inhalt der gemaB den Arti-
keln 35, 37 oder 40 der Richtlinie 2011/61/EU vom Her-
kunftsmitgliedstaat einer EU-AIF-Verwaltungsgesell-
schaft oder einer ausléndische AlF-Verwaltungsgesell-
schaft geschlossenen Vereinbarung Uber die Zusam-
menarbeit nicht mit dem Ubereinstimmt, was nach den
auf Grundlage von Artikel 35 Absatz 14, Artikel 37 Ab-
satz 17 und Artikel 40 Absatz 14 der Richtlinie
2011/61/EU von der Europaischen Kommission erlas-
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senen technischen Regulierungsstandards erforderlich
ist, kann die Bundesanstalt nach MaBgabe des Arti-
kels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 die Euro-
paische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde um
Hilfe ersuchen.

(8) Die Bundesanstalt kann Vereinbarungen Uber die
Weitergabe von Informationen mit den zusténdigen
Stellen in Drittstaaten schlieBen, soweit diese Stellen
die Informationen zur Erfullung ihrer Aufgaben bendti-
gen. Fur die Zwecke der Richtlinie 2011/61/EU kann die
Bundesanstalt Daten und Datenauswertungen an zu-
sténdige Stellen in Drittstaaten Ubermitteln, soweit die
Voraussetzungen des § 4c des Bundesdatenschutzge-
setzes erflllt sind. Der Drittstaat darf die Daten nicht
ohne ausdriickliche schriftliche Zustimmung der Bun-
desanstalt an andere Drittstaaten weitergeben. Absatz 2
Satz 2 sowie § 9 Absatz 1 Satz 6 bis 8 des Kreditwe-
sengesetzes gelten flr die Zwecke der Satze 1 und 2
entsprechend.

(9) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhalts-
punkte flr einen VerstoB gegen Bestimmungen der
Richtlinie 2009/65/EG durch ein Unternehmen, das
nicht ihrer Aufsicht unterliegt, teilt sie dies den zustan-
digen Stellen des Mitgliedstaates mit, auf dessen Ge-
biet die vorschriftswidrige Handlung stattfindet oder
stattgefunden hat oder der nach dem Recht der Euro-
paischen Union fir die Verfolgung des VerstoBes zu-
sténdig ist.

(10) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhalts-
punkte fur einen VerstoB gegen Bestimmungen der
Richtlinie 2011/61/EU durch eine AlF-Verwaltungsge-
sellschaft, die nicht ihrer Aufsicht unterliegt, teilt sie
dies der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichts-
behoérde und den zustandigen Stellen des Herkunfts-
mitgliedstaates und des Aufnahmemitgliedstaates der
betreffenden AIF-Verwaltungsgesellschaft mit.

(11) Die Bundesanstalt ergreift ihrerseits geeignete
MaBnahmen, wenn sie eine Mitteilung nach Artikel 50
Absatz 5 Satz 1 der Richtlinie 2011/61/EU von einer
anderen zusténdigen Stelle erhalten hat, und unterrich-
tet diese Stelle Uber die Wirkung dieser MaBnahmen
und so weit wie mdglich Uber wesentliche zwischen-
zeitlich eingetretene Entwicklungen. Im Fall von Mittei-
lungen in Bezug auf eine AlF-Verwaltungsgesellschaft
unterrichtet sie auch die Européische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde. Die Bundesanstalt teilt den zu-
sténdigen Stellen eines Aufnahmemitgliedstaates einer
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft auch MaBnah-
men mit, die sie ergreifen wird, um VerstdBe der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft gegen Rechts-
vorschriften des Aufnahmemitgliedstaates zu beenden,
Uber die sie durch die zusténdigen Stellen des Aufnah-
memitgliedstaates unterrichtet worden ist.

(12) Das nahere Verfahren fir den Informationsaus-
tausch richtet sich nach den Artikeln 12 und 13 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 584/2010 der Kommission vom 1. Juli
2010 zur Durchfiuhrung der Richtlinie 2009/65/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick
auf Form und Inhalt des Standardmodells fiir das An-
zeigeschreiben und die OGAW-Bescheinigung, die Nut-
zung elektronischer Kommunikationsmittel durch die
zustandigen Behorden fir die Anzeige und die Verfah-
ren fir Uberpriifungen vor Ort und Ermittlungen sowie
fur den Informationsaustausch zwischen zusténdigen
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Behorden (ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 16). Die Ver-
fahren fUr die Koordinierung und den Informationsaus-
tausch zwischen der zustadndigen Behdrde des Her-
kunftsmitgliedstaates und den zusténdigen Behdrden
der Aufnahmemitgliedstaaten der AlF-Verwaltungsge-
sellschaft bestimmen sich nach den auf Grundlage
von Artikel 50 Absatz 6 der Richtlinie 2011/61/EU von
der Europaischen Kommission erlassenen technischen
Durchfiihrungsstandards. Der Mindestinhalt der in der
gemaB § 58 Absatz 7 Nummer 4, § 317 Absatz 2 Num-
mer 1 und § 322 Absatz 1 Nummer 1 geschlossenen
Vereinbarungen Uber Zusammenarbeit bestimmt sich
nach den auf Grundlage von Artikel 35 Absatz 14, Ar-
tikel 37 Absatz 17 und Artikel 40 Absatz 14 der Richt-
linie 2011/61/EU von der Europdischen Kommission
erlassenen technischen Regulierungsstandards.

§ 10

Allgemeine Vorschriften fiir
die Zusammenarbeit bei der Aufsicht

(1) Die Bundesanstalt kann bei der Auslbung der
Aufgaben und Befugnisse, die ihr nach diesem Gesetz
Ubertragen werden, die zusténdigen Stellen der ande-
ren Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum ersuchen um

1. Informationsaustausch,

2. Zusammenarbeit bei Uberwachungstatigkeiten,
3. eine Uberpriifung vor Ort oder
4

. eine Ermittlung im Hoheitsgebiet dieses anderen
Staates.

Erfolgt die Uberpriifung vor Ort oder die Ermittlung
durch die zusténdigen ausléndischen Stellen, kann die
Bundesanstalt beantragen, dass ihre Bediensteten an
den Untersuchungen teilnehmen. Mit Einversténdnis
der zustandigen auslandischen Stellen kann sie die
Uberpriifung vor Ort oder die Ermittlung selbst vorneh-
men oder mit der Uberpriifung vor Ort oder der Ermitt-
lung Wirtschaftsprifer oder Sachversténdige beauftra-
gen; die zustandigen auslandischen Stellen, auf deren
Hoheitsgebiet die Uberpriifung vor Ort oder die Ermitt-
lung erfolgen soll, kdnnen verlangen, dass ihre eigenen
Bediensteten an den Untersuchungen teilnehmen. Bei
Untersuchungen einer Zweigniederlassung einer Kapi-
talverwaltungsgesellschaft in einem Aufnahmemitglied-
staat durch die Bundesanstalt gentigt eine vorherige
Unterrichtung der zustandigen Stellen dieses Staates.

(2) Wird die Bundesanstalt von den zustandigen
Stellen eines anderen Mitgliedstaates der Europaischen
Union oder eines anderen Vertragsstaates des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum um eine
Uberpriifung vor Ort oder eine Ermittlung ersucht,

1. fuhrt sie die Uberpriifung vor Ort oder die Ermittlung
selbst durch,

2. gestattet sie den ersuchenden Stellen, die Uberpri-
fung vor Ort oder die Ermittlung durchzufiihren, oder

3. gestattet sie Wirtschaftsprfern oder Sachverstandi-
gen, die Uberprifung vor Ort oder die Ermittlung
durchzufihren.

Im Fall einer Uberpriifung vor Ort oder einer Ermittlung
nach Satz 1 Nummer 1 kann die ersuchende Stelle be-
antragen, dass ihre eigenen Bediensteten an den von
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der Bundesanstalt durchgefiihrten Untersuchungen
teilnehmen. Erfolgt die Uberpriifung vor Ort oder die
Ermittlung nach Satz 1 Nummer 2, kann die Bundesan-
stalt verlangen, dass ihre eigenen Bediensteten an den
Untersuchungen teilnehmen.

(3) Die Bundesanstalt kann den Informationsaus-
tausch und ein Ersuchen um Uberpriifung oder Ermitt-
lung nach Absatz 2 Satz 1 oder um eine Teilnahme
nach Absatz 2 Satz 2 nur verweigern, wenn

1. hierdurch die Souveranitét, die Sicherheit oder die
offentliche Ordnung der Bundesrepublik Deutsch-
land beeintrachtigt werden kénnten oder

2. auf Grund desselben Sachverhalts gegen die betref-
fenden Personen bereits ein gerichtliches Verfahren
eingeleitet worden ist oder eine unanfechtbare Ent-
scheidung ergangen ist.

Kommt die Bundesanstalt einem Ersuchen nicht nach
oder macht sie von ihrem Verweigerungsrecht nach
Satz 1 Gebrauch, teilt sie dies der ersuchenden Stelle
unverziglich mit und legt die Griinde dar; bei einer Ver-
weigerung nach Satz 1 Nummer 2 sind genaue Infor-
mationen Uber das gerichtliche Verfahren oder die un-
anfechtbare Entscheidung zu Ubermitteln.

(4) Die Bundesanstalt kann nach MaBgabe des Arti-
kels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 die Europé-
ische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde um Hilfe
ersuchen, wenn

1. ihrem Ersuchen nach Absatz 1 nicht innerhalb einer
angemessenen Frist Folge geleistet wird,

2. ihr Ersuchen nach Absatz 1 ohne hinreichenden
Grund abgelehnt wird oder

3. eine sonstige Uneinigkeit zwischen der Bundes-
anstalt und den zustandigen Stellen der anderen
Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum bezlglich einer Be-
wertung, MaBnahme oder Unterlassung in einem
Bereich besteht, in dem die Richtlinie 2011/61/EU
eine Zusammenarbeit oder Koordinierung vor-
schreibt.

(5) Das nahere Verfahren firr die Uberpriifungen vor
Ort oder die Ermittlungen im Rahmen der Richtlinie
2009/65/EG richtet sich nach den Artikeln 6 bis 11 der
Verordnung (EU) Nr. 584/2010 und im Rahmen der
Richtlinie 2011/61/EU nach den auf Grundlage von
Artikel 54 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU von der
Europaischen Kommission erlassenen technischen
Durchfiihrungsstandards.

§ 11
Besondere Vorschriften
fiir die Zusammenarbeit bei
grenziiberschreitender Verwaltung
und grenziiberschreitendem Vertrieb von AIF

(1) Stellt die Bundesanstalt fest, dass eine EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft oder eine auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft, die im Inland AIF verwaltet
oder vertreibt, gegen eine der Bestimmungen verstoBt,
deren Einhaltung die Bundesanstalt zu Uberwachen
hat, fordert sie die betreffende EU-AIF-Verwaltungsge-
sellschaft oder auslandische AlF-Verwaltungsgesell-
schaft auf, den VerstoB zu beenden. Die Bundesanstalt
unterrichtet die zustandigen Stellen des Herkunftsmit-

Das Bundesgesetzblatt im Internet: www.bundesgesetzblatt.de | Ein Service des Bundesanzeiger Verlag www.bundesanzeiger-verlag.de [:‘j 3::;:;‘“"“‘9"



1998

gliedstaates der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder
des Referenzmitgliedstaates der auslandischen AIF-
Verwaltungsgesellschaft entsprechend.

(2) Weigert sich die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft
oder die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, der
Bundesanstalt die fur die Erflllung ihrer Aufgaben erfor-
derlichen Informationen zukommen zu lassen oder un-
ternimmt sie nicht die erforderlichen Schritte, um den
VerstoB gemaB Absatz 1 zu beenden, setzt die Bundes-
anstalt die zusténdigen Stellen des Herkunftsmitglied-
staates oder des Referenzmitgliedstaates hiervon in
Kenntnis.

(8) Erhélt die Bundesanstalt die Mitteilung von einer
zustandigen Stelle eines Aufnahmemitgliedstaates,
dass eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder eine
auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Refe-
renzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist,
die Herausgabe der zur Erflllung der Aufgaben der zu-
sténdigen Stelle des Aufnahmemitgliedstaates erfor-
derlichen Informationen verweigert,

1. trifft sie unverzlglich alle geeigneten MaBnahmen,
um sicherzustellen, dass die betreffende AlF-Kapi-
talverwaltungsgesellschaft oder die auslandische
AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmit-
gliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, die
von den zustandigen Stellen ihres Aufnahmemit-
gliedstaates gemas Artikel 45 Absatz 3 der Richtlinie
2011/61/EU geforderten Informationen vorlegt oder
den VerstoB gemaB Artikel 45 Absatz 4 der Richt-
linie 2011/61/EU beendet,

2. ersucht sie die betreffenden zusténdigen Stellen in
Drittstaaten unverziglich um Ubermittlung der erfor-
derlichen Informationen.

Die Art der MaBnahmen gem&B Nummer 1 ist den zu-
sténdigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der auslandi-
schen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmit-
gliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, mitzu-
teilen.

(4) Weigert sich die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft
oder die ausléndische AlF-Verwaltungsgesellschaft
weiterhin, die von der Bundesanstalt gemaB § 5 Absatz 9
geforderten Informationen vorzulegen oder verstoBt sie
weiterhin gegen die in Absatz 1 genannten Bestimmun-
gen,

1. obwohl eine MaBnahme gemaB Artikel 45 Absatz 5
Satz 2 der Richtlinie 2011/61/EU von den zustandi-
gen Stellen ihres Herkunftsmitgliedstaates oder Re-
ferenzmitgliedstaates getroffen worden ist, oder

2. weil sich eine MaBnahme nach Nummer 1 als unzu-
reichend erweist oder

3. weil eine MaBnahme nach Nummer 1 in dem frag-
lichen Mitgliedstaat nicht verfligbar ist,

kann die Bundesanstalt nach Unterrichtung der zustan-
digen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft oder des Referenzmitglied-
staates der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
geeignete MaBnahmen, einschlieBlich der MaBnahmen
nach den §§ 5, 40 bis 42, 339 und 340, ergreifen, um
die Verst6Be zu ahnden oder weitere VerstéBe zu ver-
hindern. Soweit erforderlich, kann sie dieser EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft oder ausléandischen AlF-Ver-
waltungsgesellschaft auch neue Geschafte im Inland
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untersagen. Verwaltet die EU-AIF-Verwaltungsgesell-
schaft oder die auslandische AIF-Verwaltungsgesell-
schaft AIF im Inland, kann die Bundesanstalt die Ein-
stellung der Verwaltung verlangen.

(5) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhalts-
punkte fir einen VerstoB3 einer EU-AIF-Verwaltungsge-
sellschaft oder einer auslandischen AlF-Verwaltungsge-
sellschaft gegen die Verpflichtungen nach diesem Ge-
setz, teilt sie ihre Erkenntnisse der zustandigen Stelle
des Herkunftsmitgliedstaates der EU-AIF-Verwaltungs-
gesellschaft oder des Referenzmitgliedstaates der aus-
landischen AlF-Verwaltungsgesellschaft mit. Wenn die
Bundesanstalt eine Mitteilung nach Satz 1 von einer
anderen zustandigen Stelle erhalten hat,

1. ergreift sie geeignete MaBnahmen und

2. fordert sie gegebenenfalls Informationen von zu-
standigen Stellen in Drittstaaten an.

(6) Verhalt sich die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft
oder eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft
weiterhin in einer Art und Weise, die den Interessen
der Anleger der betreffenden AIF, der Finanzstabilitat
oder der Integritdt des Marktes in der Bundesrepublik
Deutschland eindeutig abtréglich ist,

1. obwohl von den zustdndigen Stellen ihres Her-
kunftsmitgliedstaates oder Referenzmitgliedstaates
eine MaBnahme gemaB Artikel 45 Absatz 7 der
Richtlinie 2011/61/EU getroffen worden ist,

2. weil sich eine MaBnahme nach Nummer 1 als unzu-
reichend erweist oder

3. weil der Herkunftsmitgliedstaat der AlF-Verwal-
tungsgesellschaft nicht rechtzeitig handelt,

kann die Bundesanstalt nach Unterrichtung der zustan-
digen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft oder des Referenzmitglieds-
staates der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
alle erforderlichen MaBnahmen ergreifen, um die Anle-
ger des betreffenden AIF, die Finanzstabilitdt und die
Integritdt des Marktes in der Bundesrepublik Deutsch-
land zu schitzen; sie hat auch die Mdglichkeit, der EU-
AlF-Verwaltungsgesellschaft oder der auslandischen
AlF-Verwaltungsgesellschaft den weiteren Vertrieb von
Anteilen des betreffenden AIF im Inland zu untersagen.

(7) Das Verfahren nach den Absétzen 5 und 6 wird
ferner angewendet, wenn die Bundesanstalt klare und
belegbare Einwande gegen die Erlaubnis einer auslan-
dischen AlF-Verwaltungsgesellschaft durch den Refe-
renzmitgliedstaat hat.

(8) Besteht zwischen der Bundesanstalt und den be-
treffenden zusténdigen Stellen keine Einigkeit in Bezug
auf eine von der Bundesanstalt oder einer zustandigen
Stelle nach den Abséatzen 1 bis 7 getroffene MaBnah-
me, kann die Bundesanstalt nach MaBgabe des Arti-
kels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 die Europé-
ische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde um Hilfe
ersuchen.

(9) Auf Verlangen der Européaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde geméaB Artikel 47 Absatz 4 der
Richtlinie 2011/61/EU ergreift die Bundesanstalt nach
MaBgabe des Absatzes 10 eine der folgenden MaBnah-
men:

1. Untersagung des Vertriebs von Anteilen an AlF, die
von ausléndischen AlF-Verwaltungsgesellschaften
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verwaltet werden, oder von Anteilen an auslan-
dischen AIF, die von AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaften oder EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften
verwaltet werden, ohne dass

a) eine Erlaubnis nach § 57 erteilt wurde oder

b) die Anzeige nach § 320 Absatz 1, § 322 Absatz 2,
§ 324 Absatz 2, § 325 Absatz 1, § 326 Absatz 2,
§ 327 Absatz 1, § 328 Absatz 2, § 330 Absatz 2,
§ 332 Absatz 2, § 333 Absatz 1 oder § 334 Ab-
satz 2 erstattet worden ist.

2. Beschrankungen fir die Verwaltung eines AIF durch
eine ausléndische AlF-Verwaltungsgesellschaft,
wenn

a) UbermaBige Risikokonzentrationen in einem
Markt auf grenziiberschreitender Grundlage vor-
liegen oder

b) ein erhebliches Kontrahentenrisiko flir ein Kredit-
institut oder sonstige systemrelevante Institute
von der auslandischen AlF-Verwaltungsgesell-
schaft den oder dem AIF ausgeht.

(10) Die MaBnahmen nach Absatz 9 kénnen nur er-
griffen werden, sofern sie die folgenden Voraussetzun-
gen erflllen:

1. sie begegnen wirksam den Risiken fur die ordnungs-
geméBe Funktionsweise und die Integritdt des Fi-
nanzmarktes oder die Stabilitdt des gesamten oder
eines Teils des Finanzsystems in der Europaischen
Union oder sie verbessern die Mdglichkeit der Bun-
desanstalt zur Uberwachung dieser Risiken wesent-
lich;

2. sie bergen nicht das Risiko der Aufsichtsarbitrage;

3. sie haben keine unverhaltnismaBigen negativen Aus-
wirkungen auf die Funktionsféhigkeit des Finanz-
marktes, einschlieBlich der Verringerung der Liquidi-
tat der Markte, oder flhren nicht in unverhaltnisma-
Biger Weise zur Unsicherheit flir Marktteilnehmer.

(11) Die Bundesanstalt kann die Europaische Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehérde auffordern, ihren
Beschluss zu Uberpriifen. Dabei kommt das in Artikel 44
Absatz 1 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 vorgesehene Verfahren zur Anwendung.

§ 12

Meldungen der Bundesanstalt an
die Europdische Kommission und die Euro-
paische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde

(1) Die Bundesanstalt meldet der
Kommission auf deren Verlangen

1. jede nach § 19 angezeigte Absicht von einem Unter-
nehmen mit Sitz in einem Drittstaat, eine bedeu-
tende Beteiligung an einer OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft zu erwerben,

2. jeden Antrag auf Erteilung einer Erlaubnis nach § 21
durch ein Tochterunternehmen eines Unternehmens
mit Sitz in einem Drittstaat.

(2) Die Bundesanstalt meldet der
Kommission unverziglich

Europaischen

Europaischen

1. die Zahl und die Art der Félle, in denen eine Zweig-
niederlassung in einem anderen Mitgliedstaat der
Européischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Européischen Wirt-
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schaftsraum nicht errichtet worden ist, weil die Bun-
desanstalt die Weiterleitung der Anzeige nach
§ 49 Absatz 2 Satz 3 abgelehnt hat,

2. die Zahl und die Art der Félle, in denen MaBnahmen
nach § 51 Absatz 5 Satz 3 und Absatz 6 Satz 1 er-
griffen wurden,

3. allgemeine Schwierigkeiten, auf die OGAW-Kapital-
verwaltungsgesellschaften bei der Errichtung von
Zweigniederlassungen, der Grindung von Tochter-
unternehmen oder beim Betreiben von Dienstleis-
tungen und Nebendienstleistungen nach § 20 Ab-
satz 2 Nummer 1 bis 3 in einem Drittstaat gestoBen
sind,

4. jede nach § 311 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 ergrif-
fene MaBnahme,

5. allgemeine Schwierigkeiten, die die OGAW-Kapital-
verwaltungsgesellschaften beim Vertrieb von Antei-
len in einem Drittstaat haben.

(3) Die Bundesanstalt stellt der Européischen Kom-
mission jahrlich folgende Informationen Uber AlF-Ver-
waltungsgesellschaften zur Verfligung, die AIF unter
ihrer Aufsicht verwalten oder vertreiben:

1. Angaben zum Sitz der betreffenden AIF-Verwal-
tungsgesellschaft,

2. gegebenenfalls die Angabe der inldndischen AIF
oder der EU-AIF, die von den betreffenden AlF-Ver-
waltungsgesellschaften verwaltet oder vertrieben
werden,

3. gegebenenfalls die Angabe der ausléndischen AlF,
die von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften ver-
waltet, aber nicht in der Europaischen Union vertrie-
ben werden,

4. gegebenenfalls die Angabe der in der Européischen
Union vertriebenen ausléndischen AlF,

5. Angaben zu der anwendbaren nationalen oder uni-
onsrechtlichen Regelung, in deren Rahmen die be-
treffenden AIF-Verwaltungsgesellschaften ihre Tatig-
keiten austben,

6. sonstige Informationen, die wichtig sind, um zu ver-
stehen, wie die Verwaltung und der Vertrieb von AlF
durch AlF-Verwaltungsgesellschaften in der Europa-
ischen Union in der Praxis funktionieren, und

7. der Zeitpunkt, ab dem die Passregelung nach den
§§ 57, 58, 65, 66, 322, 324 bis 328 und 331 bis 334
angewendet wurde.

(4) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde unverzlglich

1. die Angaben nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 1, 2, 4
und 5,

2. die Befreiung einer ausléandischen AlF-Verwaltungs-
gesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die Bun-
desrepublik Deutschland ist, nach § 59 Absatz 1, be-
stimmte Vorschriften der Richtlinie 2011/61/EU ein-
zuhalten,

3. das Ergebnis des Erlaubnisverfahrens, Anderungen
hinsichtlich der Erlaubnis und die Aufhebung der
Erlaubnis einer ausléndischen AIF-Verwaltungsge-
sellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die Bundes-
republik Deutschland ist, nach § 60 Absatz 1,

4. die Anderungen in Bezug auf die Beendigung des
Vertriebs oder des zuséatzlichen Vertriebs von AIF ge-
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maB § 322 Absatz 1 Satz 1 durch AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaften

a) im Inland nach § 322 Absatz 5 Satz 3 und

b) in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen 6. die Entscheidung nach Erhalt der Empfehlung der
Union und anderen Vertragsstaaten des Abkom- Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum horde unter Angabe der Griinde gemaB § 61 Ab-
nach § 332 Absatz 3 Nummer 2, satz 4,

5. die Anderungen in Bezug auf die Beendigung des 7 _gie apschlieBende Entscheidung unter Angabe der
Vertriebs oder des zusatzlichen Vertriebs von EU- Griinde, sofern diese in Widerspruch zu der Emp-
AIF oder inlandischen AIF durch AlF-Verwaltungsge- fehlung der Europdischen Wertpapier- und Markt-
sellschaften, deren Referenzmitgliedstaat die Bun- aufsichtsbehdrde steht, gemaB § 61 Absatz 5 Num-
desrepublik Deutschland ist, mer 1,

2) !m Inland nach § 3.25 Absatz 2 Nummer 3mund 8. den mdglichen Beginn des Vertriebs von AIF geméB

b) in anderen Mitgliedstaaten der Européischen § 322 Absatz 1 Satz 1 durch AIF-Kapitalverwal-
Union und anderen Vertragsstaaten des Abkom- tungsgesellschaften
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
nach § 333 Absatz 2 Nummer 3, a) im Inland nach § 322 Absatz 4 und

6. die Anderungen in Bezug auf die Beendigung des b) in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen
Vertriebs oder des zuséatzlichen Vertriebs von aus- Union und Vertragsstaaten des Abkommens
landischen AIF durch AlF-Verwaltungsgesellschaf- iiber den Europaischen Wirtschaftsraum nach
ten, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik § 332 Absatz 3 Nummer 1,

Deutschland ist, o d salichen Bedinn des Vertrieh EUAF
. . . . . den mdglichen Beginn des Vertriebs von -

) ?3??2332?5%%556 Absatz 3 in Verbindung mit oder inléndischen AIF durch eine auslandische

AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmit-

b) in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen gliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist,
Union und anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens (ber den Européaischen Wirtschaftsraum a) im Inland nach § 325 Absatz 2 Nummer 3 und
nach § 334 Absatz 3 Nummer 3. b) in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen

(5) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Union und Vertragsstaaten des Abkommens

Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde vierteljahrlich Uber den Europdischen Wirtschaftsraum nach

1. die nach § 22 erteilten Erlaubnisse und nach § 39 § 333 Absatz 2 Nummer 2,
aufgehobenen Erlaubnisse, 10. den moglichen Beginn des Vertriebs von auslandi-

2. Informationen zu AlF-Verwaltungsgesellschaften, die schen AIF durch eine ausldndische AIF-Verwal-
der Aufsicht der Bundesanstalt unterliegende AIF tungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die
entweder gemaB der unionsrechtlich vorgesehenen Bundesrepublik Deutschland ist,

Passregelung oder den nationalen Regelungen ver-

walten oder vertreiben. a) im Inland nach § 326 Absatz 3 in Verbindung mit

(6) Ferner informiert die Bundesanstalt die Europa- § 322 Absatz 4 und

ische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde tber b) in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen

1. jede erteilte Erlaubnis nach § 21, EJnion und Vertrggsstaateq des Abkommens
2. die Informationen nach § 35 Absatz 5, die zuséatz- §b36§4cfgsaEt;r§?\laﬁmﬁ 2W|rtschaftsraum nach
lich von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften und ’

auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften, de-  11. die Mdglichkeit des Beginns der Verwaltung von

ren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik EU-AIF durch eine auslandische AlF-Verwaltungs-

Deutschland ist, gefordert worden sind, gesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die Bun-
3. den Vorschlag zur Erteilung der Erlaubnis fir eine desrepublik Deutschland ist, in anderen Mitglied-
auslandische AIF-Verwaltungsgesellschaft, deren staaten der Europaischen Union und Vertrags-
Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutsch- staaten des Abkommens Uber den Europaischen

land ist, entgegen der Empfehlung der Euro- Wirtschaftsraum nach § 65 Absatz 4,

paischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde 15 e Auffassung, dass eine auslandische AIF-Verwal-

gemaB § 58 Absatz 5 und § 59 Absatz 3, tungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die

4. abgelehnte Erlaubnisantrdge mit Angaben zu der Bundesrepublik Deutschland ist, nicht den Pflichten
ausléandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft unter der Richtlinie 2011/61/EU nachkommt, unter An-

Angabe der Grinde fir die Ablehnung gemaR gabe der Griinde,

§ 60 Absatz 2, o L )

. . L 13. hinreichende Anhaltspunkte fiir einen VerstoB einer

5. die Beurteilung zur Festlegung der auslagdlsghen AlF-Verwaltungsgesellschaft, die nicht der Aufsicht
AIF—VerwaIf(un.gsgesellsclzhaft, deren urs.prungllcher der Bundesanstalt unterliegt, gegen Bestimmungen
Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutsch- der Richtlinie 2011/61/EU gemaB § 9 Absatz 10,
land ist, gemaB § 61 Absatz 1 einschlieBlich der
Begrindung der auslandischen AlF-Verwaltungsge-  14. vorgenommene MaBnahmen und Sanktionen ge-
sellschaft fiir inre Beurteilung hinsichtlich des Refe- geniber AlIF-Verwaltungsgesellschaften,
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15. die Geschéafte von AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaften und auslandischen AlF-Verwaltungsge-
sellschaften, deren Referenzmitgliedstaat die Bun-
desrepublik Deutschland ist, entsprechend § 9 Ab-
satz 4 sowie Informationen, die gemaB den §§ 22
und 35 erhoben wurden, in zusammengefasster
Form gemaB § 9 Absatz 5,

16. jede Anderung in Bezug auf die Arten von Publi-
kums-AIF und die zusatzlich vorgesehenen Vorga-
ben fiir Publikums-AlF,

17. die Absicht, den Umfang des Leverage gemaB
§ 215 Absatz 2 Satz 1 auch in Verbindung mit
§ 274 zu beschrénken und die eingeleiteten Schritte
bezlglich sonstiger Beschrankungen der Verwal-
tung des AIF gemaB § 215 Absatz 2 Satz 2 und 3,
auch in Verbindung mit § 274,

18. MaBnahmen entsprechend Nummer 17 entgegen
der Empfehlung der Européischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde unter Angabe der Griinde
nach § 215 Absatz 4 Satz 2, auch in Verbindung
mit § 274.

Die Bundesanstalt hat die Informationen nach Satz 1
Nummer 15 und 17 zusétzlich dem Européischen Aus-
schuss flr Systemrisiken und die Informationen nach
Satz 1 Nummer 16 zuséatzlich der Europdischen Kom-
mission zu Ubermitteln.

(7) Ferner Ubermittelt die Bundesanstalt der Europa-
ischen Kommission und der Europédischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde

1. ein Verzeichnis der in § 206 Absatz 3 Satz 1 genann-
ten Kategorien von Schuldverschreibungen und
Emittenten,

2. bis zum 22. Juli 2014 die Arten von Publikums-AlF
und die zusétzlich vorgesehenen Vorgaben fiir den
Vertrieb von Publikums-AlIF.

§13

Informationsaustausch
mit der Deutschen Bundesbank

(1) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundes-
bank haben einander Beobachtungen und Feststellun-
gen mitzuteilen, die fiur die Erflllung ihrer jeweiligen
Aufgaben erforderlich sind.

(2) Die Bundesanstalt hat der Deutschen Bundes-
bank insbesondere die Informationen und Unterlagen
geman
1. § 19 Absatz 1 Satz 1 und 2 und Absatz 5 auch in

Verbindung mit § 108 Absatz 3,

2. § 34 Absatz 3 Nummer 3, 4 und 6 bis 11 und Ab-
satz 4, den §§ 35, 38 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 4
Satz 2,

3. § 49 Absatz 1 und 4 qu[z 1, § 53 Absatz 2 und,
soweit es sich um eine Anderung der in § 53 Ab-
satz 2 genannten Angaben handelt, § 53 Absatz 5,

4. § 68 Absatz 7 Satz 4,

5. § 98 Absatz 2 Satz 3 auch in Verbindung mit § 116
Absatz 2 Satz 6 und § 133 Absatz 1 Satz 5,

6. § 107 Absatz 3, § 123 Absatz 5 auch in Verbindung
mit § 148 Absatz 1, § 160 Absatz 4,

7. § 114 Satz 1, § 130 Satz 1, § 145 Satz 1, § 155
Satz 1,
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8. § 200 Absatz 4
zur Verflgung zu stellen.

(3) Die Deutsche Bundesbank hat der Bundesanstalt
insbesondere die Angaben zur Verfligung zu stellen, die
sie auf Grund statistischer Erhebungen nach § 18 des
Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank erlangt. Sie
hat vor Anordnung einer solchen Erhebung die Bundes-
anstalt zu horen; § 18 Satz 5 des Gesetzes Uber die
Deutsche Bundesbank gilt entsprechend.

(4) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundes-
bank regeln einvernehmlich die Einzelheiten der Weiter-
leitung der Beobachtungen, Feststellungen, Informatio-
nen, Unterlagen und Angaben im Sinne der Abséatze 1
bis 3.

(5) Der Informationsaustausch nach den Abséatzen 1
bis 3 schlieBt die Ubermittlung der personenbezogenen
Daten ein, die zur Erfullung der Aufgaben der empfan-
genden Stelle erforderlich sind. Zur Erfillung ihrer
Aufgabe dirfen die Bundesanstalt und die Deutsche
Bundesbank vereinbaren, dass gegenseitig die bei der
anderen Stelle jeweils gespeicherten Daten im automa-
tisierten Verfahren abgerufen werden dirfen. Im Ubri-
gen gilt § 7 Absatz 4 und 5 des Kreditwesengesetzes
entsprechend.

§ 14
Auskiinfte und Priifungen

Kapitalverwaltungsgesellschaften und extern verwal-
tete Investmentgesellschaften, die an ihnen jeweils be-
deutend beteiligten Inhaber sowie Verwahrstellen ha-
ben der Bundesanstalt Auskinfte entsprechend § 44
Absatz 1 und 6 sowie § 44b des Kreditwesengesetzes
zu erteilen. Der Bundesanstalt stehen die in § 44 Ab-
satz 1 und § 44b des Kreditwesengesetzes genannten
Prifungsbefugnisse entsprechend zu.

§ 15

Einschreiten gegen
unerlaubte Investmentgeschifte

(1) Wird die kollektive Vermdgensverwaltung ohne
die erforderliche Registrierung nach § 44 oder ohne
die erforderliche Erlaubnis nach §§ 20, 21 oder 22 oder
nach Artikel 6 der Richtlinie 2009/65/EG oder der Richt-
linie 2011/61/EU betrieben oder werden neben der kol-
lektiven Vermdgensverwaltung die in § 20 Absatz 2
oder 3 aufgefiihrten Dienstleistungen oder Neben-
dienstleistungen ohne die Erlaubnis nach §§ 20, 21
oder 22 oder nach Artikel 6 der Richtlinie 2009/65/EG
erbracht (unerlaubtes Investmentgeschéft), kann die
Bundesanstalt hiergegen einschreiten.

(2) Im Fall des Absatzes 1 kann die Bundesanstalt

1. die sofortige Einstellung des Geschéftsbetriebs und
die unverzlgliche Abwicklung dieser Geschéfte ge-
genuber dem Unternehmen sowie gegeniber seinen
Gesellschaftern und den Mitgliedern seiner Organe
anordnen,

2. fur die Abwicklung Weisungen erlassen und
3. eine geeignete Person als Abwickler bestellen.

Die Bundesanstalt kann ihre MaBnahmen nach den
Nummern 1 bis 3 bekannt machen; personenbezogene
Daten dirfen nur verdffentlicht werden, soweit dies zur
Gefahrenabwehr erforderlich ist.
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(3) Die Befugnisse der Bundesanstalt nach den Ab-
satzen 1 und 2 bestehen auch gegentiber einem Unter-
nehmen, das in die Anbahnung, den Abschluss oder die
Abwicklung dieser Geschéfte einbezogen ist, sowie ge-
geniiber seinen Gesellschaftern und den Mitgliedern
seiner Organe.

(4) Der Abwickler ist zum Antrag auf Er6ffnung eines
Insolvenzverfahrens tber das Vermdgen des Unterneh-
mens berechtigt.

(5) Der Abwickler erhalt von der Bundesanstalt eine
angemessene Vergltung sowie Ersatz seiner Aufwen-
dungen. Das betroffene Unternehmen hat der Bundes-
anstalt die gezahlten Betrdge gesondert zu erstatten;
auf Verlangen der Bundesanstalt hat es fir die nach
Satz 1 erforderlichen Betrdge einen Vorschuss zu leis-
ten. Die Bundesanstalt kann das betroffene Unterneh-
men anweisen, den von der Bundesanstalt festgesetz-
ten Betrag im Namen der Bundesanstalt unmittelbar an
den Abwickler zu leisten, wenn dadurch keine Beein-
flussung der Unabhangigkeit des Abwicklers zu besor-
gen ist.

§ 16
Verfolgung unerlaubter Investmentgeschafte

(1) Ein Unternehmen, bei dem feststeht oder Tatsa-
chen die Annahme rechtfertigen, dass es unerlaubte In-
vestmentgeschéfte betreibt oder dass es in die Anbah-
nung, den Abschluss oder die Abwicklung unerlaubter
Investmentgeschafte einbezogen ist oder war, sowie
die Mitglieder der Organe, die Gesellschafter und die
Beschaftigten eines solchen Unternehmens haben der
Bundesanstalt auf Verlangen Auskiinfte Uber alle Ge-
schéaftsangelegenheiten zu erteilen und samtliche Un-
terlagen vorzulegen. Ein Mitglied eines Organs, ein Ge-
sellschafter oder ein Beschéftigter hat auf Verlangen
auch nach seinem Ausscheiden aus dem Organ oder
dem Unternehmen Auskunft zu erteilen und Unterlagen
vorzulegen.

(2) Soweit dies zur Feststellung der Art oder des
Umfangs der Geschéfte oder Tatigkeiten erforderlich
ist, kann die Bundesanstalt Prifungen in Rdumen des
Unternehmens sowie in den Rdumen der nach Absatz 1
auskunfts- und vorlegungspflichtigen Personen und
Unternehmen vornehmen. Die Bediensteten der Bun-
desanstalt dirfen hierzu

1. Rdume nach Satz 1 innerhalb der Uiblichen Betriebs-
und Geschaftszeiten betreten und besichtigen,

2. Raume nach Satz 1 auch auBerhalb der Ublichen Be-
triebs- und Geschéftszeiten betreten und besichti-
gen, um dringende Gefahren flr die 6ffentliche Ord-
nung und Sicherheit zu verhiiten und

3. Réume, die auch als Wohnung dienen, betreten und
besichtigen;

das Grundrecht des Artikels 13 des Grundgesetzes
wird insoweit eingeschrankt.

(3) Die Bediensteten der Bundesanstalt dirfen die
Raume des Unternehmens sowie die Rdume der nach
Absatz 1 auskunfts- und vorlegungspflichtigen Perso-
nen durchsuchen. Im Rahmen der Durchsuchung dir-
fen die Bediensteten auch die auskunfts- und vorle-
gungspflichtigen Personen zum Zwecke der Sicherstel-
lung von Gegenstdnden im Sinne des Absatzes 4
durchsuchen. Das Grundrecht des Artikels 13 des
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Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt. Durch-
suchungen von Geschéaftsrdumen und Personen sind,
auBer bei Gefahr im Verzug, durch den Richter anzuord-
nen. Durchsuchungen von R&umen, die als Wohnung
dienen, sind durch den Richter anzuordnen. Zustandig
ist das Amtsgericht, in dessen Bezirk sich die Rdume
befinden. Gegen die gerichtliche Entscheidung ist die
Beschwerde zulassig; die §§ 306 bis 310 und 311a
der Strafprozessordnung gelten entsprechend. Uber
die Durchsuchung ist eine Niederschrift zu fertigen.
Sie muss die verantwortliche Dienststelle, Grund, Zeit
und Ort der Durchsuchung und ihr Ergebnis und, falls
keine gerichtliche Anordnung ergangen ist, auch Tat-
sachen, welche die Annahme einer Gefahr im Verzug
begriindet haben, enthalten.

(4) Die Bediensteten der Bundesanstalt kdnnen Ge-
genstande sicherstellen, die als Beweismittel fur die
Ermittlung des Sachverhaltes von Bedeutung sein koén-
nen.

(5) Die Betroffenen haben MaBnahmen nach den Ab-
sétzen 2 und 3 Satz 1 sowie Absatz 4 zu dulden. Der
zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die
Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren Beant-
wortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1
Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten
Angehorigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung
oder eines Verfahrens nach dem Gesetz Uber
Ordnungswidrigkeiten aussetzen wirde.

(6) Die Absatze 1 bis 5 gelten entsprechend fir an-
dere Unternehmen und Personen, sofern

1. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass sie in die
Anlage oder Verwaltung von Investmentvermégen
einbezogen sind, die in einem anderen Staat entge-
gen einem dort bestehenden Verbot erbracht werden
und

2. die zustandige Behorde des anderen Staates ein
entsprechendes Ersuchen an die Bundesanstalt
stellt.

Abschnitt 2
Verwaltungsgesellschaften

Unterabschnitt 1
Erlaubnis

§17
Kapitalverwaltungsgesellschaften

(1) Kapitalverwaltungsgesellschaften sind Unterneh-
men mit satzungsméBigem Sitz und Hauptverwaltung
im Inland, deren Geschaftsbetrieb darauf gerichtet ist,
inlandische Investmentvermdgen, EU-Investmentver-
mdgen oder auslandische AIF zu verwalten. Verwaltung
eines Investmentvermdgens liegt vor, wenn mindestens
die Portfolioverwaltung oder das Risikomanagement fur
ein oder mehrere Investmentvermdgen erbracht wird.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist entweder

1. eine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft, die
vom Investmentvermdgen oder im Namen des In-
vestmentvermdgens bestellt ist und auf Grund die-
ser Bestellung fir die Verwaltung des Investment-
vermdgens verantwortlich ist (externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft), oder
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2. das Investmentvermdgen selbst, wenn die Rechts-
form des Investmentvermdgens eine interne Verwal-
tung zulésst und der Vorstand oder die Geschéfts-
fihrung des Investmentvermdgens entscheidet,
keine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft zu be-
stellen (interne Kapitalverwaltungsgesellschaft). In
diesem Fall wird das Investmentvermdgen als Kapi-
talverwaltungsgesellschaft zugelassen.

(3) Fur jedes Investmentvermbgen kann nur eine
Kapitalverwaltungsgesellschaft zusténdig sein, die flr
die Einhaltung der Anforderungen dieses Gesetzes ver-
antwortlich ist.

§18
Externe Kapitalverwaltungsgesellschaften

(1) Externe Kapitalverwaltungsgesellschaften dirfen
nur in der Rechtsform der Aktiengesellschaft, der Ge-
sellschaft mit beschrankter Haftung oder der Komman-
ditgesellschaft, bei der personlich haftender Gesell-
schafter ausschlieBlich eine Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung ist, betrieben werden.

(2) Ein Aufsichtsrat ist auch dann zu bilden, wenn die
externe Kapitalverwaltungsgesellschaft in der Rechts-
form einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung be-
trieben wird. Die externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft in der Rechtsform der Kommanditgesellschaft,
bei der personlich haftender Gesellschafter ausschlieB-
lich eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung ist, hat
einen Beirat zu bilden. Die Zusammensetzung sowie
Rechte und Pflichten des Aufsichtsrats nach Satz 1 be-
stimmen sich, vorbehaltlich des Absatzes 3 Satz 2,
nach § 90 Absatz 3 bis 5 Satz 2, den §§ 95 bis 114,
116, 118 Absatz 3, § 125 Absatz 3 sowie den §§ 171
und 268 Absatz 2 des Aktiengesetzes. Die Zusammen-
setzung sowie Rechte und Pflichten des Beirats nach
Satz 2 bestimmen sich, vorbehaltlich des Absatzes 3
Satz 2, nach § 90 Absatz 3 bis 5 Satz 2, den §§ 95,
100, 101, 103, 105, 107 bis 114, 116, 118 Absatz 3,
§ 125 Absatz 3 sowie den §§ 171 und 268 Absatz 2
des Aktiengesetzes.

() § 101 Absatz 1 Satz 1 Halbsatz 1 des Aktienge-
setzes ist auf eine externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft in der Rechtsform der Aktiengesellschaft mit
der MaBgabe anzuwenden, dass die Hauptversamm-
lung mindestens ein Mitglied des Aufsichtsrats zu wah-
len hat, das von den Aktionaren, den mit ihnen verbun-
denen Unternehmen und den Geschéftspartnern der
externen Kapitalverwaltungsgesellschaft unabhéngig
ist. Wird die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft in
der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrénkter
Haftung oder als Kommanditgesellschaft, bei der per-
sonlich haftender Gesellschafter ausschlielich eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung ist, betrieben,
so gilt Satz 1 entsprechend. Die Satze 1 und 2 gelten
nicht fiir externe Kapitalverwaltungsgesellschaften, die
ausschlieBlich Spezial-AlF verwalten.

(4) Die Mitglieder des Aufsichtsrats oder eines Bei-
rats sollen ihrer Personlichkeit und ihrer Sachkunde
nach die Wahrung der Interessen der Anleger gewahr-
leisten. Die Bestellung und das Ausscheiden von Mit-
gliedern des Aufsichtsrats oder eines Beirats ist der
Bundesanstalt unverztglich anzuzeigen.

(5) Absatz 4 findet keine Anwendung, soweit die
Aufsichtsratsmitglieder als Vertreter der Arbeitnehmer
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nach den Vorschriften der Mitbestimmungsgesetze ge-
wahlt werden.

(6) Die §§ 24c und 25c bis 25h des Kreditwesenge-
setzes sowie § 93 Absatz 7 und 8 in Verbindung mit
§ 93b der Abgabenordnung gelten fir die externen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaften entsprechend.

(7) In den Féllen, in denen eine externe AlF-Kapital-
verwaltungsgesellschaft nicht in der Lage ist, die Ein-
haltung der Anforderungen dieses Gesetzes sicherzu-
stellen, fUr die der AIF oder eine andere in seinem Na-
men handelnde Stelle verantwortlich ist, unterrichtet die
externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziig-
lich die Bundesanstalt und, sofern anwendbar, die zu-
standigen Behorden des betreffenden EU-AIF. Die Bun-
desanstalt kann die externe AlF-Kapitalverwaltungsge-
sellschaft verpflichten, notwendige AbhilfemaBnahmen
zu treffen.

(8) Falls die Anforderungen trotz der in Absatz 7
Satz 2 genannten MaBnahmen weiterhin nicht eingehal-
ten werden, fordert die Bundesanstalt, dass die externe
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ihre Bestellung als
externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft fir diesen
AIF kindigt, sofern es sich um einen inl&ndischen AlIF
oder einen EU-AIF handelt. In diesem Fall darf der AIF
nicht mehr in den Mitgliedstaaten der Européischen
Union und den anderen Vertragsstaaten des Europé-
ischen Wirtschaftsraums vertrieben werden. Die Bun-
desanstalt setzt hiervon unverzlglich die zustédndigen
Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten der externen
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft in Kenntnis.

§ 19

Inhaber bedeutender
Beteiligungen; Verordnungsermachtigung

(1) Wer beabsichtigt, allein oder im Zusammenwir-
ken mit anderen Personen oder Unternehmen eine be-
deutende Beteiligung an einer externen OGAW-Kapital-
verwaltungsgesellschaft zu erwerben (interessierter Er-
werber), hat dies der Bundesanstalt unverziglich
schriftlich anzuzeigen. § 2c Absatz 1 Satz 2 bis 7 des
Kreditwesengesetzes gilt entsprechend; § 2c Absatz 1
Satz 5 und 6 des Kreditwesengesetzes ist entspre-
chend anzuwenden mit der MaBgabe, dass die Anzei-
gen jeweils nur gegenliber der Bundesanstalt abzuge-
ben sind.

(2) Die Bundesanstalt hat eine Anzeige nach Ab-
satz 1 innerhalb von 60 Arbeitstagen ab dem Datum
des Schreibens, mit dem sie den Eingang der vollstén-
digen Anzeige schriftlich bestatigt hat, zu beurteilen
(Beurteilungszeitraum); im Ubrigen gilt § 2c Absatz 1a
des Kreditwesengesetzes entsprechend. Die Bundes-
anstalt kann innerhalb des Beurteilungszeitraums den
beabsichtigten Erwerb der bedeutenden Beteiligung
oder deren Erhdhung untersagen, wenn Tatsachen die
Annahme rechtfertigen, dass

1. die externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht in der Lage sein oder bleiben wird, den Auf-
sichtsanforderungen, insbesondere nach der Richt-
linie 2009/65/EG, zu genligen, oder

2. die externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
durch die Begrindung oder Erhéhung der bedeuten-
den Beteiligung mit dem Inhaber der bedeutenden
Beteiligung in einen Unternehmensverbund einge-
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bunden wiurde, der durch die Struktur des Beteili-
gungsgeflechts oder mangelhafte wirtschaftliche
Transparenz eine wirksame Aufsicht Uber die externe
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft, einen wirk-
samen Informationsaustausch zwischen den zustén-
digen Stellen oder die Aufteilung der Zusténdigkei-
ten zwischen diesen beeintrachtigt, oder

3. einer der in § 2c Absatz 1b Satz 1 Nummer 1 und 3
bis 6 des Kreditwesengesetzes genannten Falle, die
entsprechend gelten, vorliegt.

§ 2c Absatz 1b Satz 2 bis 8 des Kreditwesengesetzes
ist entsprechend anzuwenden.

(3) In den in § 2c Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 3
des Kreditwesengesetzes genannten Féllen kann die
Bundesanstalt dem Inhaber der bedeutenden Beteili-
gung und den von ihm kontrollierten Unternehmen die
Ausibung des Stimmrechts untersagen und anordnen,
dass Uber die Anteile nur mit ihrer Zustimmung verfugt
werden darf. Im Fall einer Verfigung nach Satz 1 hat
das Gericht am Sitz der externen OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft auf Antrag der Bundesanstalt, der
externen OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
eines an ihr Beteiligten einen Treuhdnder zu bestellen,
auf den es die Auslibung des Stimmrechts Ubertragt.
§ 2c Absatz 2 Satz 3 bis 9 des Kreditwesengesetzes
ist entsprechend anzuwenden.

(4) Bei der Beurteilung nach Absatz 2 arbeitet die
Bundesanstalt mit den zustandigen Stellen der anderen
Mitgliedstaaten der Europédischen Union und der ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europé-
ischen Wirtschaftsraum zusammen, wenn der Anzeige-
pflichtige eine der in § 8 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1
bis 3 des Kreditwesengesetzes aufgeflhrten natir-
lichen oder juristischen Personen ist. § 8 Absatz 3
Satz 3 und 4 des Kreditwesengesetzes gilt entspre-
chend. Die Bundesanstalt hat in ihrer Entscheidung alle
Bemerkungen oder Vorbehalte der fir den Anzeige-
pflichtigen zustandigen Stelle anzugeben.

(5) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung
an einer externen OGAW-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft aufzugeben oder den Betrag seiner bedeuten-
den Beteiligung unter die Schwellen von 20 Prozent,
30 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des
Kapitals abzusenken oder die Beteiligung so zu veran-
dern, dass die externe OGAW-Kapitalverwaltungsge-
sellschaft nicht mehr kontrolliertes Unternehmen ist,
hat dies der Bundesanstalt unverziglich schriftlich an-
zuzeigen.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen zu erlassen Uber Art, Umfang, Zeitpunkt, Form und
Ubertragungsweg der nach den Absatzen 1 und 5 zu
erstattenden Anzeigen sowie Uber die Unterlagen, die
mit der Anzeige vorzulegen sind. Das Bundesministe-
rium der Finanzen kann diese Erméachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tGbertragen.

§ 20
Erlaubnis zum Geschéaftsbetrieb

(1) Der Geschéftsbetrieb einer Kapitalverwaltungs-
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die Verwaltung bestimmter Arten von inléndischen In-
vestmentvermogen beschrénken. Die Bundesanstalt
kann die Erlaubnis mit Nebenbestimmungen verbinden.

(2) Externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaf-
ten durfen neben der kollektiven Vermdgensverwaltung
von OGAW folgende Dienstleistungen und Neben-
dienstleistungen erbringen:

1. die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten im
Sinne des § 1 Absatz 11 des Kreditwesengesetzes
angelegter Vermodgen flr andere mit Entscheidungs-
spielraum einschlieBlich der Portfolioverwaltung
fremder Investmentvermdgen (Finanzportfoliover-
waltung),

2. soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach Num-
mer 1 umfasst, die Anlageberatung,

3. soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach Num-
mer 1 umfasst, die Verwahrung und Verwaltung von
Anteilen an inldndischen Investmentvermégen, EU-
Investmentvermdgen oder auslédndischen AIF fur
andere,

4, den Vertrieb von Anteilen oder Aktien an fremden
Investmentvermédgen,

5. soweit der externen OGAW-Kapitalverwaltungsge-
sellschaft zusatzlich eine Erlaubnis als externe AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft erteilt wurde, die
Verwaltung von AIF sowie Dienstleistungen und
Nebendienstleistungen nach Absatz 3,

6. den Abschluss von Altersvorsorgevertrdgen gemaB
§ 1 Absatz 1 des Altersvorsorgevertrage-Zertifizie-
rungsgesetzes sowie von Vertrdgen zum Aufbau ei-
ner eigenen kapitalgedeckten Altersversorgung im
Sinne des § 10 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe b
des Einkommensteuergesetzes,

7. die Abgabe einer Zusage gegenliber dem Anleger,
dass bei Ricknahme von Anteilen, bei Beendigung
der Verwaltung von Vermégen im Sinne der Num-
mer 1 und der Beendigung der Verwahrung und Ver-
waltung von Anteilen im Sinne der Nummer 3 min-
destens ein bestimmter oder bestimmbarer Betrag
an den Anleger gezahlt wird (Mindestzahlungszu-
sage),

8. sonstige Tatigkeiten, die mit den in diesem Absatz
genannten Dienstleistungen und Nebendienstleis-
tungen unmittelbar verbunden sind.

(3) Externe  AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften
durfen neben der kollektiven Vermdgensverwaltung
von AIF folgende Dienstleistungen und Nebendienst-
leistungen erbringen:

1. die Verwaltung einzelner nicht in Finanzinstrumenten
im Sinne des § 1 Absatz 11 des Kreditwesengeset-
zes angelegter Vermdgen flir andere mit Entschei-
dungsspielraum sowie die Anlageberatung (individu-
elle Vermodgensverwaltung und Anlageberatung),

2. die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten im
Sinne des § 1 Absatz 11 des Kreditwesengesetzes
angelegter Vermdgen flr andere mit Entscheidungs-
spielraum einschlieBlich der Portfolioverwaltung

gesellschaft bedarf der schriftlichen Erlaubnis der Bun- fremder Investmentvermdgen (Finanzportfoliover-
desanstalt. Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auf waltung),
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3. soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach Num-
mer 2 umfasst, die Anlageberatung,

4. soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach Num-
mer 2 umfasst, die Verwahrung und Verwaltung von
Anteilen an inlandischen Investmentvermégen, EU-
Investmentvermdgen oder auslédndischen AIF fur
andere,

5. soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach Num-
mer 2 umfasst, die Vermittlung von Geschaften ber
die Anschaffung und VerduBerung von Finanzinstru-
menten (Anlagevermittlung),

6. den Vertrieb von Anteilen oder Aktien an fremden
Investmentvermaogen,

7. soweit der externen AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft zusétzlich eine Erlaubnis als externe OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft erteilt wurde, die
Verwaltung von OGAW sowie Dienstleistungen und
Nebendienstleistungen nach Absatz 2,

8. den Abschluss von Altersvorsorgevertragen gemaR
§ 1 Absatz 1 des Altersvorsorgevertrage-Zertifizie-
rungsgesetzes sowie von Vertrdgen zum Aufbau
einer eigenen kapitalgedeckten Altersversorgung im
Sinne des § 10 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe b des
Einkommensteuergesetzes,

9. sonstige Tatigkeiten, die mit den in diesem Absatz
genannten Dienstleistungen und Nebendienstleis-
tungen unmittelbar verbunden sind.

(4) Externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaf-
ten und externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften
dirfen nicht ausschlieBlich die in Absatz 2 Nummer 1
bis 4 und in Absatz 3 Nummer 1 bis 6 genannten
Dienstleistungen und Nebendienstleistungen erbringen,
ohne auch die kollektive Vermdgensverwaltung zu er-
bringen.

(5) In der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag
der externen OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
muss bestimmt sein, dass auBer den Geschéften, die
zur Anlage ihres eigenen Vermdgens erforderlich sind,
nur die in Absatz 2 genannten Geschéfte und Tatig-
keiten betrieben werden. In der Satzung oder dem
Gesellschaftsvertrag der externen AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft muss bestimmt sein, dass auBer
den Geschaften, die zur Anlage ihres eigenen Vermo-
gens erforderlich sind, nur die in Absatz 3 genannten
Geschafte und Tatigkeiten betrieben werden.

(6) Externe Kapitalverwaltungsgesellschaften dirfen
sich an Unternehmen beteiligen, wenn der Geschéfts-
zweck des Unternehmens gesetzlich oder satzungsma-
Big im Wesentlichen auf die Geschafte ausgerichtet ist,
welche die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
selbst betreiben darf und eine Haftung der externen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft aus der Beteiligung durch
die Rechtsform des Unternehmens beschrankt ist.

(7) Intern verwaltete OGAW-Kapitalverwaltungsge-
sellschaften diirfen keine andere Tatigkeit austben als
die Verwaltung des eigenen OGAW; intern verwaltete
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften dirfen keine an-
dere Tatigkeit austiben als die Verwaltung des eigenen
AlF.
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§ 21

Erlaubnisantrag fiir eine
OGAW-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und Erlaubniserteilung

(1) Der Erlaubnisantrag fir eine OGAW-Kapitalver-
waltungsgesellschaft muss enthalten:

1. einen geeigneten Nachweis der zum Geschéftsbe-
trieb erforderlichen Mittel nach § 25,

2. die Angabe der Geschéftsleiter,

3. Angaben zur Beurteilung der Zuverlassigkeit der Ge-
schéftsleiter,

4. Angaben zur Beurteilung der fachlichen Eignung der
Geschéftsleiter,

5. die Namen der an der OGAW-Kapitalverwaltungsge-
sellschaft bedeutend beteiligten Inhaber sowie An-
gaben zur Beurteilung ihrer Zuverlassigkeit und zur
Hoéhe ihrer jeweiligen Beteiligung,

6. die Angaben der Tatsachen, die auf eine enge Ver-
bindung zwischen der OGAW-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und anderen natirlichen oder juristi-
schen Personen hinweisen,

7. einen tragféhigen Geschaftsplan, aus dem die Art
der geplanten Geschéfte sowie der organisatorische
Aufbau und die geplanten internen Kontrollverfahren
der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft hervor-
gehen und

8. die Satzung oder den Gesellschaftsvertrag, die den
Anforderungen dieses Gesetzes entsprechen.

(2) Die Bundesanstalt hat tber die Erteilung der Er-
laubnis innerhalb von sechs Monaten nach Einreichung
des vollstdndigen Antrags zu entscheiden.

(@) Sofern der OGAW-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auch die Erlaubnis zum Erbringen der Finanz-
portfolioverwaltung nach § 20 Absatz 2 Nummer 1
erteilt wird, ist ihr mit der Erteilung der Erlaubnis die
Entschadigungseinrichtung mitzuteilen, der sie zuge-
ordnet ist.

(4) Die Bundesanstalt hat die Erteilung der Erlaubnis
im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

(5) Beantragt eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft zusétzlich die Erlaubnis zur Verwaltung von AIF
nach § 22, muss sie diejenigen Angaben und Unterla-
gen, die sie bereits mit dem Erlaubnisantrag nach Ab-
satz 1 eingereicht hat, nicht erneut einreichen, sofern
diese Angaben und Unterlagen noch aktuell sind.

§ 22

Erlaubnisantrag fir
eine AIF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und Erlaubniserteilung

(1) Der Erlaubnisantrag fir eine AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft muss enthalten:

1. einen geeigneten Nachweis der zum Geschéftsbe-
trieb erforderlichen Mittel nach § 25,

2. die Angabe der Geschéaftsleiter,

3. Angaben zur Beurteilung der Zuverldssigkeit der
Geschéftsleiter,

4. Angaben zur Beurteilung der fachlichen Eignung
der Geschéftsleiter,
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5. die Namen der an der AlF-Kapitalverwaltungsge-
sellschaft bedeutend beteiligten Inhaber sowie An-
gaben zur Beurteilung ihrer Zuverlassigkeit und zur
Hohe ihrer jeweiligen Beteiligung,

6. die Angaben der Tatsachen, die auf eine enge Ver-
bindung zwischen der AlF-Kapitalverwaltungsge-
sellschaft und anderen natlrlichen oder juristischen
Personen hinweisen,

7. einen Geschéftsplan, der neben der Organisations-
struktur der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
auch Angaben darlber enthélt, wie die AlF-Kapital-
verwaltungsgesellschaft ihren Pflichten nach die-
sem Gesetz nachkommen will,

8. Angaben Uber die Vergutungspolitik und Vergi-
tungspraxis nach § 37,

9. Angaben Uber Auslagerungsvereinbarungen nach
§ 36,

10. Angaben zu den Anlagestrategien, einschlieBlich

a) der Arten der Zielfonds, falls es sich bei dem AIF
um einen Dachfonds handelt,

b) der Grundsétze, die die AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft im Zusammenhang mit dem Einsatz
von Leverage anwendet sowie

c) der Risikoprofile und sonstiger Eigenschaften
der AIF, die die AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft verwaltet oder zu verwalten beabsichtigt,
einschlieBlich Angaben zu den Mitgliedstaaten
oder Drittstaaten, in denen sich der Sitz solcher
AIF befindet oder voraussichtlich befinden wird,

11. wenn es sich bei dem AIF um einen Feederfonds
oder einen Feeder-AlIF handelt, Angaben zum Sitz
des Masterfonds oder des Master-AlF,

12. die Anlagebedingungen, Satzungen oder Gesell-
schaftsvertrége aller AlF, die die AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft zu verwalten beabsichtigt, sowie
die Satzung oder den Gesellschaftsvertrag der AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft selbst, wenn sie als
externe Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwal-
tung von Publikums-AlF beabsichtigt,

13. Angaben zu den Vereinbarungen zur Beauftragung
der Verwahrstelle nach § 80 fur jeden AIF, den die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zu verwalten
beabsichtigt, und

14. alle in den §§ 165, 269 und 307 Absatz 1 genannten
weiteren Informationen fir jeden AIF, den die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet oder zu
verwalten beabsichtigt.

(2) Die Bundesanstalt hat Uber die Erteilung der Er-
laubnis innerhalb von drei Monaten nach Einreichung
des vollstédndigen Antrags zu entscheiden. Die Bundes-
anstalt kann diesen Zeitraum um bis zu drei Monate
verlangern, wenn sie dies auf Grund der besonderen
Umsténde des Einzelfalls fir notwendig erachtet. Sie
hat den Antragsteller Uber die Verlangerung der Frist
nach Satz 2 zu informieren.

(3) Fur die Zwecke des Absatzes 2 gilt ein Antrag als
vollstdndig, wenn die AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft mindestens die in Absatz 1 Nummer 1 bis 5, 7,
8, 10 und 11 genannten Angaben und Nachweise ein-
gereicht hat.
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(4) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft kann mit
der Verwaltung von AIF unter Verwendung der gemaB
Absatz 1 Nummer 10 im Erlaubnisantrag beschriebe-
nen Anlagestrategien beginnen, sobald die Erlaubnis
erteilt ist, frhestens jedoch einen Monat nachdem sie
etwaige fehlende in Absatz 1 Nummer 6, 9, 12, 13
und 14 genannte Angaben nachgereicht hat.

(5) § 21 Absatz 3 und 4 gilt entsprechend.

§ 23

Versagung der Erlaubnis
einer Kapitalverwaltungsgesellschaft

Einer Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die Erlaub-
nis zu versagen, wenn

1. das Anfangskapital und die zusatzlichen Eigenmit-
tel nach § 25 nicht zur Verfligung stehen;

2. die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht mindes-
tens zwei Geschaftsleiter hat;

3. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
die Geschéftsleiter der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft nicht zuverlédssig sind oder die zur Leitung
erforderliche fachliche Eignung im Sinne von § 33
Absatz 2 des Kreditwesengesetzes nicht haben;

4. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass der In-
haber einer bedeutenden Beteiligung nicht zuver-
lassig ist oder aus anderen Griinden nicht den im
Interesse einer soliden und umsichtigen Flhrung
der Kapitalverwaltungsgesellschaft zu stellenden
Anspriichen genugt;

5. enge Verbindungen zwischen der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und anderen natirlichen oder ju-
ristischen Personen bestehen, die die Bundesan-
stalt bei der ordnungsgeméBen Erfiillung ihrer Auf-
sichtsfunktionen behindern;

6. enge Verbindungen zwischen der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und anderen natlrlichen oder
juristischen Personen bestehen, die den Rechts-
und Verwaltungsvorschriften eines Drittstaates
unterstehen, deren Anwendung die Bundesanstalt
bei der ordnungsgemaBen Erfiillung ihrer Aufsichts-
funktionen behindern;

7. die Hauptverwaltung oder der satzungsmaBige Sitz
der Kapitalverwaltungsgesellschaft sich nicht im In-
land befindet;

8. die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht bereit oder
in der Lage ist, die erforderlichen organisatorischen
Vorkehrungen zum ordnungsgemé&Ben Betreiben
der Geschéfte, fir die sie die Erlaubnis beantragt,
zu schaffen, und nicht in der Lage ist, die in diesem
Gesetz festgelegten Anforderungen einzuhalten;

9. die Kapitalverwaltungsgesellschaft ausschlieBlich
administrative Tatigkeiten, den Vertrieb von eige-
nen Investmentanteilen oder Tatigkeiten im Zusam-
menhang mit den Vermdgensgegenstdnden des
AIF erbringt, ohne auch die Portfolioverwaltung
und das Risikomanagement zu erbringen;

10. die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Portfoliover-
waltung erbringt, ohne auch das Risikomanage-
ment zu erbringen; dasselbe gilt im umgekehrten
Fall;
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11. andere als die in den Nummern 1 bis 10 aufgefthr-
ten Voraussetzungen fir die Erlaubniserteilung
nach diesem Gesetz nicht erfiillt sind.

§ 24

Anhérung der
zustandigen Stellen
eines anderen Mitglied-
staates der Europdischen
Union oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens
uber den Europaischen Wirtschafts-
raum; Aussetzung oder Beschrédnkung der Er-
laubnis bei Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

(1) Soll eine Erlaubnis einer OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft erteilt werden, die

1. Tochter- oder Schwesterunternehmen einer anderen
EU-Verwaltungsgesellschaft oder einer auslandi-
schen AlF-Verwaltungsgesellschaft, einer Wertpa-
pierfirma im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1
der Richtlinie 2004/39/EG, eines Kreditinstituts oder
eines Versicherungsunternehmens ist, das in einem
anderen Mitgliedstaat der Européischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum zugelassen ist,
oder

2. durch dieselben natirlichen oder juristischen Per-
sonen kontrolliert wird, die eine in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem
anderen Vertragsstaats des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum zugelassene EU-Ver-
waltungsgesellschaft oder eine auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft, eine Wertpapierfirma im
Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Richt-
linie 2004/39/EG, ein Kreditinstitut oder ein Versi-
cherungsunternehmen kontrollieren,

hat die Bundesanstalt vor Erteilung der Erlaubnis die
zustandigen Stellen des Herkunftsstaates anzuhoren.

(2) Auf die Beziehungen zwischen OGAW-Kapitalver-
waltungsgesellschaften und Drittstaaten sind die Be-
stimmungen des Artikels 15 der Richtlinie 2004/39/EG
entsprechend anzuwenden. Fir diesen Zweck sind die
in Artikel 15 der Richtlinie 2004/39/EG genannten Aus-
driicke ,Wertpapierfirma“ und ,Wertpapierfirmen® als
+~OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft®  beziehungs-
weise ,0GAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften” zu
verstehen; der in Artikel 15 der Richtlinie 2004/39/EG
genannte Ausdruck ,Erbringung von Wertpapierdienst-
leistungen® ist als ,Erbringung von Dienstleistungen® zu
verstehen.

§ 25
Kapitalanforderungen
(1) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft muss
1. mit einem Anfangskapital von

a) mindestens 300 000 Euro ausgestattet sein, so-
fern es sich um eine interne Kapitalverwaltungs-
gesellschaft handelt,

b) mit einem Anfangskapital von mindestens
125 000 Euro ausgestattet sein, sofern es sich
um eine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
handelt,

2007

2. Uber zusatzliche Eigenmittel in Hohe von wenigstens
0,02 Prozent des Betrages, um den der Wert der ver-
walteten Investmentvermégen 250 Millionen Euro
Ubersteigt, verfigen, wenn der Wert der von der
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder von der ex-
ternen OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft ver-
walteten Investmentvermdgen 250 Millionen Euro
Uberschreitet; die geforderte Gesamtsumme des An-
fangskapitals und der zusatzlichen Eigenmittel darf
jedoch 10 Millionen Euro nicht Gberschreiten.

(2) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
eine externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
braucht die Anforderung, zusatzliche Eigenmittel nach
Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 in Héhe von bis zu 50 Pro-
zent aufzubringen, nicht zu erftllen, wenn sie Uber eine
Garantie in derselben Hohe verflgt, die von einem der
folgenden Institute oder Unternehmen gestellt wird:

1. Kreditinstitut oder Versicherungsunternehmen, die
ihren Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum
haben, oder

2. Kreditinstitut oder Versicherungsunternehmen mit
Sitz in einem Drittstaat, wenn diese Aufsichtsbestim-
mungen unterliegen, die nach Auffassung der Bun-
desanstalt denen des Unionsrechts gleichwertig
sind.

(3) Fur die Zwecke des Absatzes 1 gelten die von
der Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten Invest-
mentvermdgen, einschlieBlich der Investmentvermo-
gen, mit deren Verwaltung sie Dritte beauftragt hat,
als Investmentvermdgen der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft; Investmentvermégen, die die externe Kapital-
verwaltungsgesellschaft im Auftrag Dritter verwaltet,
werden nicht bertcksichtigt. FUr die Zwecke der Ab-
satze 1 und 4 gelten flr eine externe AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft, die ebenfalls eine externe OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist, ausschlieBlich die
Vorschriften fir die externe OGAW-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft.

(4) Unabhangig von der Eigenmittelanforderung in
Absatz 1 mussen die AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft und die externe OGAW-Kapitalverwaltungsge-
sellschaft zu jeder Zeit Eigenmittel aufweisen, die min-
destens einem Viertel ihrer Kosten entsprechen, die in
der Gewinn- und Verlustrechnung des letzten Jahres-
abschlusses unter den allgemeinen Verwaltungsauf-
wendungen sowie den Abschreibungen und Wertbe-
richtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachan-
lagen ausgewiesen sind. Liegt fir das erste abgelau-
fene Geschéftsjahr noch kein Jahresabschluss vor, sind
die Aufwendungen auszuweisen, die im Geschéftsplan
fir das laufende Jahr fir die entsprechenden Posten
vorgesehen sind. Die Bundesanstalt kann

1. die Anforderungen nach den Satzen 1 und 2 herauf-
setzen, wenn dies durch eine Ausweitung der Ge-
schaftstatigkeit der AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft oder der externen OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft angezeigt ist oder

2. die bei der Berechnung der Relation nach den Sat-
zen 1 und 2 anzusetzenden Kosten fir das laufende
Geschaftsjahr auf Antrag der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft herabsetzen, wenn dies durch eine gegen-
Uber dem Vorjahr nachweislich erhebliche Reduzie-
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rung der Geschaftstatigkeit der AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft oder der externen OGAW-Kapital-
verwaltungsgesellschaft im laufenden Geschaftsjahr
angezeigt ist.

AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften und externe
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften haben der
Bundesanstalt die Angaben und Nachweise zu Ubermit-
teln, die fur die Uberpriifung der Relation und der Er-
fullung der Anforderungen nach den Satzen 1 und 3
erforderlich sind.

(5) Werden Altersvorsorgevertrdge nach § 20 Ab-
satz 2 Nummer 6 oder § 20 Absatz 3 Nummer 8 abge-
schlossen oder Mindestzahlungszusagen nach § 20
Absatz 2 Nummer 7 abgegeben, missen externe Kapi-
talverwaltungsgesellschaften im Interesse der Erfiillung
ihrer Verpflichtungen gegentber Anlegern und Aktionéa-
ren, insbesondere im Interesse der Sicherheit der ihnen
anvertrauten Vermdgenswerte, Uber angemessene Ei-
genmittel verflgen.

(6) Um die potenziellen Berufshaftungsrisiken aus
den Geschaftstatigkeiten, denen die AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaften nach der Richtlinie 2011/61/EU
nachgehen kénnen, abzudecken, missen AlF-Kapital-
verwaltungsgesellschaften tUber

1. zusétzliche Eigenmittel, um potenzielle Haftungsri-
siken aus beruflicher Fahrl&ssigkeit angemessen ab-
zudecken, oder

2. eine bezlglich der abgedeckten Risiken geeignete
Versicherung fir die sich aus beruflicher Fahrlassig-
keit ergebende Haftung

verfligen. Im Fall von Satz 1 Nummer 2 ist der Versiche-
rer im Versicherungsvertrag zu verpflichten, der Bun-
desanstalt den Beginn und die Beendigung oder Kin-
digung des Versicherungsvertrages sowie Umstande,
die den vorgeschriebenen Versicherungsschutz beein-
tréachtigen, unverziglich mitzuteilen.

(7) Eigenmittel, einschlieBlich der zusétzlichen Ei-
genmittel gemaB Absatz 6 Nummer 1, sind entweder
in liquiden Mitteln zu halten oder in Verm&égensgegen-
stdnde zu investieren, die kurzfristig unmittelbar in
Bankguthaben umgewandelt werden kénnen und keine
spekulativen Positionen enthalten.

(8) Fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften be-
stimmen sich die Kriterien zu den Risiken, die durch
die zusatzlichen Eigenmittel oder die Berufshaftpflicht-
versicherung gedeckt werden mussen, die Vorausset-
zungen fir die Bestimmung der Angemessenheit der
zusétzlichen Eigenmittel oder der Deckung durch die
Berufshaftpflichtversicherung und die Vorgehensweise
bei der Bestimmung fortlaufender Anpassungen der Ei-
genmittel oder der Deckung nach den Artikeln 12 bis 15
der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

Unterabschnitt 2

Allgemeine Verhaltens-
und Organisationspflichten

§ 26

Allgemeine Verhaltensregeln;
Verordnungsermachtigung

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft handelt bei
der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der
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Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Anle-
ger.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist verpflich-
tet,

1. ihrer Tatigkeit ehrlich, mit der gebotenen Sachkennt-
nis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und redlich
nachzugehen,

2. im besten Interesse der von ihr verwalteten Invest-
mentvermdgen oder der Anleger dieser Investment-
vermdgen und der Integritdt des Marktes zu han-
deln,

3. alle angemessenen MaBnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten und, wo diese nicht vermieden
werden koénnen, zur Ermittlung, Beilegung, Beob-
achtung und gegebenenfalls Offenlegung dieser In-
teressenkonflikte zu treffen, um

a) zu vermeiden, dass sich diese nachteilig auf die
Interessen der Investmentvermégen und der An-
leger auswirken und

b) sicherzustellen, dass den von ihr verwalteten In-
vestmentvermégen eine faire Behandlung zu-
kommt,

4. Uber die fir eine ordnungsgemaBe Geschéftstatig-
keit erforderlichen Mittel und Verfahren zu verfligen
und diese wirksam einzusetzen,

5. alle auf die Austbung ihrer Geschaftstatigkeit an-
wendbaren regulatorischen Anforderungen zu erful-
len, um das beste Interesse der von ihr verwalteten
Investmentvermé&gen oder der Anleger dieser Invest-
mentvermégen und die Integritat des Marktes zu for-
dern und

6. alle Anleger der Investmentvermoégen fair zu behan-
deln.

(3) Die AlIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf kei-
nem Anleger in einem AIF eine Vorzugsbehandlung ge-
wéhren, es sei denn, eine solche Vorzugsbehandlung
ist in den Anlagebedingungen, in der Satzung oder
dem Gesellschaftsvertrag des entsprechenden AIF vor-
gesehen.

(4) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft, deren Er-
laubnis auch die in § 20 Absatz 2 Nummer 1 (Finanz-
portfolioverwaltung) oder die in § 20 Absatz 3 Num-
mer 1 (individuelle Vermdgensverwaltung) oder Num-
mer 2 (Finanzportfolioverwaltung) genannte Dienstleis-
tung umfasst, darf das Vermdgen des Kunden weder
ganz noch teilweise in Anteile der von ihr verwalteten
Investmentvermébgen anlegen, es sei denn, der Kunde
hat zuvor eine allgemeine Zustimmung hierzu gegeben.

(5) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss insbe-
sondere Uber geeignete Verfahren verfigen, um bei In-
vestmentvermdgen unter Berlicksichtigung des Wertes
des Investmentvermégens und der Anlegerstruktur eine
Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch unange-
messene Kosten, Geblihren und Praktiken zu vermei-
den.

(6) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat angemes-
sene Grundsédtze und Verfahren anzuwenden, um eine
Beeintrachtigung der Marktstabilitdt und Marktintegritat
zu verhindern. Missbrauchliche Marktpraktiken sind zu
verhindern, insbesondere die kurzfristige, systemati-
sche Spekulation mit Investmentanteilen durch Ausnut-
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zung von Kursdifferenzen an Bérsen und anderen orga-
nisierten Markten und damit verbundene Moglichkei-
ten, Arbitragegewinne zu erzielen.

(7) Fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften be-
stimmen sich die Kriterien, nach welchen die Bundes-
anstalt beurteilt, ob AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaf-
ten ihren in den Absé&tzen 1 und 2 genannten Pflichten
nachkommen, nach den Artikeln 16 bis 29 der Delegier-
ten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, fir Kapitalver-
waltungsgesellschaften in Bezug auf Publikums-AlF
zusatzliche Bestimmungen zu den in den Artikeln 16
bis 29 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013
aufgefuhrten Kriterien nach Absatz 7 und in Bezug auf
OGAW néahere Bestimmungen zu erlassen

1. zu Verhaltensregeln, die den Anforderungen nach
den Abséatzen 1 und 2 Nummer 1 und 2 entsprechen
und

2. Uber die Mittel und Verfahren, die flir eine ordnungs-
gemaBe Geschaftstatigkeit solcher Kapitalverwal-
tungsgesellschaften erforderlich sind.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméch-
tigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen.

§ 27
Interessenkonflikte; Verordnungserméachtigung

(1) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft hat alle an-
gemessenen MaBnahmen zu treffen, um Interessen-
konflikte zu ermitteln, die im Zusammenhang mit der
Verwaltung von Investmentvermdgen auftreten zwi-
schen

1. der Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie ihren Fiih-
rungskraften, Mitarbeitern oder jeder anderen
Person, die Uber ein Kontrollverhéltnis direkt oder
indirekt mit der Kapitalverwaltungsgesellschaft ver-
bunden ist, und dem von ihr verwalteten Investment-
vermodgen oder den Anlegern dieses Investmentver-
maogens,

2. dem Investmentvermdgen oder den Anlegern dieses
Investmentvermédgens und einem anderen Invest-
mentvermdgen oder den Anlegern jenes Investment-
vermogens,

3. dem Investmentvermdgen oder den Anlegern dieses
Investmentvermégens und einem anderen Kunden
der Kapitalverwaltungsgesellschaft,

4. zwei Kunden der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

(2) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft muss wirk-
same organisatorische und administrative Vorkehrun-
gen, die es ermoglichen, alle angemessenen MaBnah-
men zur Ermittlung, Vorbeugung, Beilegung und Beob-
achtung von Interessenkonflikten zu ergreifen, treffen
und beibehalten, um zu verhindern, dass Interessen-
konflikte den Interessen der Investmentvermégen und
ihrer Anleger schaden.

(3) Innerhalb ihrer eigenen Betriebsablaufe haben
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften Aufgaben und
Verantwortungsbereiche, die als miteinander unverein-
bar angesehen werden kdnnten oder potenziell syste-
matische Interessenkonflikte hervorrufen koénnten, zu
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trennen. AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften haben
zu prifen, ob die Bedingungen der Ausibung ihrer Ta-
tigkeit wesentliche andere Interessenkonflikte nach
sich ziehen kénnten und legen diese den Anlegern der
AIF gegeniber offen.

(4) Reichen die von der AlF-Kapitalverwaltungsge-
sellschaft zur Ermittlung, Vorbeugung, Beilegung und
Beobachtung von Interessenkonflikten getroffenen or-
ganisatorischen Vorkehrungen nicht aus, um nach ver-
ninftigem Ermessen zu gewahrleisten, dass das Risiko
einer Beeintrachtigung von Anlegerinteressen vermie-
den wird, so setzt die AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft die Anleger, bevor sie in ihrem Auftrag Geschafte
tatigt, unmissversténdlich Uber die allgemeine Art und
die Quellen der Interessenkonflikte in Kenntnis und ent-
wickelt angemessene Strategien und Verfahren.

(5) Im Hinblick auf AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaften bestimmen sich die Arten der in Absatz 1 ge-
nannten Interessenkonflikte und die angemessenen
MaBnahmen, die hinsichtlich der Strukturen und der or-
ganisatorischen und administrativen Verfahren von ei-
ner AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft erwartet wer-
den, um Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzu-
beugen, sie zu steuern, zu beobachten und offenzule-
gen nach den Artikeln 30 bis 37 der Delegierten Verord-
nung (EU) Nr. 231/2013.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, fur Kapitalver-
waltungsgesellschaften in Bezug auf Publikums-AlF
zusétzliche Bestimmungen zu den in den Artikeln 30
bis 37 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013
aufgeflihrten MaBnahmen und Verfahren nach Absatz 5
und in Bezug auf OGAW jeweils ndhere Bestimmungen
zu erlassen

1. Uber die MaBnahmen, die eine solche Kapitalverwal-
tungsgesellschaft zu ergreifen hat, um

a) Interessenkonflikte zu erkennen, ihnen vorzubeu-
gen, mit ihnen umzugehen und sie offenzulegen
sowie

b) geeignete Kriterien zur Abgrenzung der Arten von
Interessenkonflikten festzulegen, die den Interes-
sen des Investmentvermégens schaden kénnten
und

2. Uber die Strukturen und organisatorischen Anforde-
rungen, die zur Verringerung von Interessenkonflik-
ten nach Absatz 1 erforderlich sind.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermach-
tigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen.

§ 28

Allgemeine Organisationspflichten;
Verordnungsermachtigung

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss Uber
eine ordnungsgemaBe Geschéftsorganisation verfligen,
die die Einhaltung der von der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft zu beachtenden gesetzlichen Bestimmungen
gewdhrleistet. Eine ordnungsgeméaBe Geschéaftsorgani-
sation umfasst insbesondere

1. ein angemessenes Risikomanagementsystem;
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2. angemessene und geeignete personelle und techni-
sche Ressourcen;

3. geeignete Regelungen fir die personlichen Ge-
schéafte der Mitarbeiter;

4. geeignete Regelungen fir die Anlage des eigenen
Vermoégens der Kapitalverwaltungsgesellschaft;

5. angemessene Kontroll- und Sicherheitsvorkehrun-
gen flr den Einsatz der elektronischen Datenverar-
beitung; fir die Verarbeitung und Nutzung personen-
bezogener Daten ist § 9 des Bundesdatenschutzge-
setzes entsprechend anzuwenden;

6. eine vollstandige Dokumentation der ausgefihrten
Geschafte, die insbesondere gewahrleistet, dass je-
des das Investmentvermdégen betreffende Geschéft
nach Herkunft, Kontrahent sowie Art und Abschluss-
zeitpunkt und -ort rekonstruiert werden kann;

7. angemessene Kontrollverfahren, die insbesondere
das Bestehen einer internen Revision voraussetzen
und gewéhrleisten, dass das Vermdgen der von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten Invest-
mentvermdégen in Ubereinstimmung mit den Anlage-
bedingungen, der Satzung oder dem Gesellschafts-
vertrag des Investmentvermdgens sowie den jeweils
geltenden rechtlichen Bestimmungen angelegt wird
und

8. eine ordnungsgeméaBe Verwaltung und Buchhaltung.

§ 33 Absatz 1a des Wertpapierhandelsgesetzes gilt
entsprechend.

(2) Eine ordnungsgemaBe Geschéftsorganisation
von OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften umfasst
zusétzlich zu den in Absatz 1 genannten Kriterien ins-
besondere

1. geeignete Verfahren und Vorkehrungen, die gewahr-
leisten, dass die OGAW-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft ordnungsgemaB mit Anlegerbeschwerden
umgeht und dass Anleger und Aktionare der von ihr
verwalteten OGAW ihre Rechte uneingeschrankt
wahrnehmen kénnen; dies gilt insbesondere, falls
die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft  EU-
OGAW verwaltet; Anleger und Aktionare eines von
ihr verwalteten EU-OGAW miussen die Mdglichkeit
erhalten, Beschwerde in der Amtssprache oder einer
der Amtssprachen des Herkunftsstaates des EU-
OGAW einzureichen und

2. geeignete Verfahren und Vorkehrungen, die gewéahr-
leisten, dass die OGAW-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft ihren Informationspflichten gegeniiber den
Anlegern, Aktionaren der von ihr verwalteten OGAW
und Kunden, ihren Vertriebsgesellschaften sowie der
Bundesanstalt oder den zustadndigen Stellen des
Herkunftsstaates des EU-OGAW nachkommt.

Fir AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die inlandi-
sche Publikums-AIF verwalten, gilt Satz 1 Nummer 1
Halbsatz 1 entsprechend.

(3) Im Hinblick auf AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaften bestimmen sich die in Absatz 1 genannten
Verfahren und Regelungen nach den Artikeln 57 bis 66
der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen fur Kapitalverwaltungsgesellschaften, die OGAW

Bundesgesetzblatt Jahrgang 2013 Teil | Nr. 35, ausgegeben zu Bonn am 10. Juli 2013

oder Publikums-AIF verwalten, zu den Verfahren und
Vorkehrungen fir eine ordnungsgemaBe Geschaftsor-
ganisation nach den Absatzen 1 und 2 zu erlassen.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméach-
tigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen.

§ 29

Risikomanagement;
Verordnungsermachtigung

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat eine dau-
erhafte Risikocontrollingfunktion einzurichten und auf-
rechtzuerhalten, die von den operativen Bereichen hie-
rarchisch und funktionell unabhangig ist (Funktions-
trennung). Die Bundesanstalt (iberwacht die Funktions-
trennung nach dem Prinzip der VerhaltnismaBigkeit. Die
Kapitalverwaltungsgesellschaften, bei denen auf Grund
der Art, des Umfangs und der Komplexitéat ihrer Ge-
schafte und der von ihnen verwalteten Investment-
vermdgen die Einrichtung einer hierarchisch und funk-
tionell unabh&ngigen Risikocontrollingfunktion unver-
héltnismaBig ist, missen zumindest in der Lage sein
nachzuweisen, dass besondere Schutzvorkehrungen
gegen Interessenkonflikte ein unabhangiges Risikocon-
trolling erméglichen und dass der Risikomanagement-
prozess den Anforderungen der Absatze 1 bis 6 gentgt
und durchgehend wirksam ist.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss Uber
angemessene Risikomanagementsysteme verfiigen,
die insbesondere gewéhrleisten, dass die fur die jewei-
ligen Anlagestrategien wesentlichen Risiken der Invest-
mentvermdgen jederzeit erfasst, gemessen, gesteuert
und Uberwacht werden konnen. Die Kapitalverwal-
tungsgesellschaft hat die Risikomanagementsysteme
regelmaBig, mindestens jedoch einmal jahrlich, zu Gber-
prufen und erforderlichenfalls anzupassen.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft unterliegt zu-
mindest den folgenden Verpflichtungen:

1. sie tatigt Anlagen fir Rechnung des Investmentver-
mdgens entsprechend der Anlagestrategie, den Zie-
len und dem Risikoprofil des Investmentvermégens
auf Basis angemessener, dokumentierter und regel-
maBig aktualisierter Sorgfaltspriifungsprozesse;

2. sie gewahrleistet, dass die mit den einzelnen Anla-
gepositionen des Investmentvermdgens verbunde-
nen Risiken sowie deren jeweilige Wirkung auf das
Gesamtrisikoprofil des Investmentvermdgens lau-
fend ordnungsgemaB erfasst, gemessen, gesteuert
und Uberwacht werden kdénnen; sie nutzt hierzu un-
ter anderem angemessene Stresstests;

3. sie gewahrleistet, dass die Risikoprofile der Invest-
mentvermdgen der GréBe, der Zusammensetzung
sowie den Anlagestrategien und Anlagezielen ent-
sprechen, wie sie in den Anlagebedingungen, dem
Verkaufsprospekt und den sonstigen Verkaufsunter-
lagen des Investmentvermdégens festgelegt sind.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft legt ein
HoéchstmaB an Leverage fest, den sie flr jedes der
von ihr verwalteten Investmentvermégen einsetzen
kann, sowie den Umfang des Rechts der Wiederver-
wendung von Sicherheiten oder sonstigen Garantien,
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die im Rahmen der Vereinbarung Uber den Leverage
gewahrt werden kdnnten, wobei sie Folgendes beriick-
sichtigt:

1. die Art des Investmentvermdgens,
2. die Anlagestrategie des Investmentvermédgens,

3. die Herkunft des Leverage des Investmentvermo-
gens,

4. jede andere Verbindung oder relevante Beziehung zu
anderen Finanzdienstleistungsinstituten, die poten-
ziell ein Systemrisiko darstellen,

5. die Notwendigkeit, das Risiko gegentber jedem ein-
zelnen Kontrahenten zu begrenzen,

6. das AusmaB, bis zu dem das Leverage abgesichert
ist,

7. das Verhéltnis von Aktiva und Passiva,

8. Umfang, Art und AusmaB der Geschaftstatigkeiten
der Kapitalverwaltungsgesellschaft auf den betref-
fenden Méarkten.

(5) Fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften be-
stimmen sich flir die von ihnen verwalteten AIF die Kri-
terien fur

1. die Risikomanagementsysteme,

2. die angemessenen zeitlichen Abstédnde zwischen
den Uberpriifungen des Risikomanagementsystems,

3. die Art und Weise, in der die funktionale und hierar-
chische Trennung zwischen der Risikocontrolling-
funktion und den operativen Abteilungen, einschlieB3-
lich der Portfolioverwaltung, zu erfolgen hat,

4. die besonderen Schutzvorkehrungen gegen Interes-
senkonflikte geméaB Absatz 1 Satz 3,

5. die Anforderungen nach Absatz 3 und

6. die Anforderungen, die ein Originator, ein Sponsor
oder ein urspringlicher Kreditgeber erflillen muss,
damit eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im
Namen von AIF in Wertpapiere oder andere Finanz-
instrumente dieses Typs, die nach dem 1. Januar
2011 emittiert werden, investieren darf, einschlieB-
lich der Anforderungen, die gewéhrleisten, dass der
Originator, der Sponsor oder der urspriingliche Kre-
ditgeber einen materiellen Nettoanteil von mindes-
tens 5 Prozent behalt sowie

7. die qualitativen Anforderungen, die AlF-Kapitalver-
waltungsgesellschaften, die im Namen eines oder
mehrerer AIF in Wertpapiere oder andere Finanzin-
strumente im Sinne von Nummer 6 investieren, erfiil-
len mussen

nach den Artikeln 38 bis 45 und 50 bis 56 der Delegier-
ten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen fur Kapitalverwaltungsgesellschaften, die OGAW
oder Publikums-AIF verwalten, zu den Risikomanage-
mentsystemen und -verfahren zu erlassen. Das Bun-
desministerium der Finanzen kann die Ermé&chtigung
durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Uber-
tragen.
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§ 30

Liquiditatsmanagement;
Verordnungsermachtigung

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss Uber
ein angemessenes Liquiditdtsmanagementsystem fir
jedes von ihr verwaltete Investmentvermdégen verfigen,
es sei denn, es handelt sich um ein geschlossenes In-
vestmentvermoégen, fir das kein Leverage eingesetzt
wird. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat Verfahren
festzulegen, die es ihr ermdglichen, die Liquiditatsrisi-
ken der Investmentvermdgen zu Uberwachen und hat
zu gewahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der
Anlagen des Investmentvermdgens mit den zugrunde
liegenden Verbindlichkeiten des Investmentvermdgens
deckt.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat regel-
maBig Stresstests durchzufiihren und dabei sowohl
normale als auch auBergewodhnliche Liquiditatsbedin-
gungen zugrunde zu legen, die die Bewertung und
Uberwachung der Liquiditatsrisiken der Investmentver-
mdgen ermoglichen.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat zu ge-
wéhrleisten, dass die Anlagestrategie, das Liquiditats-
profil und die Ricknahmegrundsétze eines jeden von
ihr verwalteten Investmentvermdgens Ubereinstimmen.

(4) Fir AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften be-
stimmen sich fir die von ihnen verwalteten AIF die
Kriterien fur die Liquiditatsmanagementsysteme und
-verfahren und die Ubereinstimmung von Anlagestrate-
gie, Liquiditatsprofil und Ricknahmegrundsétzen nach
Absatz 3 nach den Artikeln 46 bis 49 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, fur Kapitalver-
waltungsgesellschaften in Bezug auf Publikums-AlF
zusétzliche Bestimmungen zu den in den Artikeln 46
bis 49 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013
aufgefuhrten Kriterien nach Absatz 4 und in Bezug auf
OGAW nahere Bestimmungen zu den Liquiditatsma-
nagementsystemen und -verfahren zu erlassen. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen.

§ 31
Primebroker

(1) Nimmt die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft fur
Rechnung des AIF die Dienstleistungen eines Prime-
brokers in Anspruch, missen die Bedingungen in ei-
nem schriftlichen Vertrag vereinbart werden. Insbe-
sondere muss die Méglichkeit einer Ubertragung und
Wiederverwendung von Vermégensgegenstanden des
AlF in diesem Vertrag vereinbart werden und den Anla-
gebedingungen, der Satzung oder des Gesellschafts-
vertrages des AIF entsprechen. In dem Vertrag muss
festgelegt werden, dass die Verwahrstelle tUber den Ver-
trag in Kenntnis gesetzt wird.

(2) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die
Auswahl und Benennung der Primebroker, mit denen
ein Vertrag geschlossen wird, mit der gebotenen Sach-
kenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorzuneh-
men.
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§ 32
Entschadigungseinrichtung

Sofern die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Er-
laubnis zur Erbringung der Finanzportfolioverwaltung
im Sinne des § 20 Absatz 2 Nummer 1 oder Absatz 3
Nummer 2 hat, hat sie die betroffenen Kunden, die
nicht Institute im Sinne des Kreditwesengesetzes sind,
Uber die Zugehorigkeit zu einer Einrichtung zur Siche-
rung der Anspriiche der Kunden (Entschadigungsein-
richtung) in geeigneter Weise zu informieren; § 23a
Absatz 1 Satz 2 und 5 sowie Absatz 2 des Kreditwe-
sengesetzes findet entsprechend Anwendung.

§ 33
Werbung

Auf die Werbung von Kapitalverwaltungsgesellschaf-
ten und extern verwalteten Investmentgesellschaften
findet § 23 des Kreditwesengesetzes entsprechend
Anwendung.

§ 34

Anzeigepflichten von
Verwaltungsgesellschaften
gegeniiber der Bundesanstalt

(1) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bun-
desanstalt alle wesentlichen Anderungen der Voraus-
setzungen fir die Erlaubnis, insbesondere wesentliche
Anderungen der nach § 21 Absatz 1 und § 22 Absatz 1
vorgelegten Angaben, vor Umsetzung der Anderung
mitzuteilen.

(2) BeschlieBt die Bundesanstalt, Beschrankungen
vorzuschreiben oder eine nach Absatz 1 mitgeteilte An-
derung abzulehnen, so setzt sie eine Kapitalverwal-
tungsgesellschaft innerhalb eines Monats nach Erhalt
der Mitteilung davon in Kenntnis. Die Bundesanstalt
kann diesen Zeitraum um bis zu einen Monat verlan-
gern, wenn sie dies auf Grund der besonderen Um-
stdnde des Einzelfalls der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft fir notwendig erachtet. Sie hat die Kapitalver-
waltungsgesellschaft Uber die Verlangerung der Frist
nach Satz 2 zu informieren.

(8) Unbeschadet der Bestimmungen des Absatzes 1
hat eine Kapitalverwaltungsgesellschaft der Bundesan-
stalt unverzuglich anzuzeigen:

1. den Vollzug der Bestellung einer Person zum Ge-
schaftsleiter;

2. das Ausscheiden eines Geschéftsleiters;

3. die Ubernahme und die Aufgabe einer unmittelba-
ren oder mittelbaren Beteiligung an einem anderen
Unternehmen; als Beteiligung gilt das unmittelbare
oder mittelbare Halten von mindestens 25 Prozent
der Anteile am Kapital oder Stimmrechte des ande-
ren Unternehmens;

4. die Anderung der Rechtsform und der Firma;

5. bei externen OGAW-Kapitalverwaltungsgesell-
schaften und AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaf-
ten, die Publikums-AIF verwalten, sowie bei extern
verwalteten Investmentgesellschaften, die Publi-
kums-AlIF sind, jede Anderung ihrer Satzung oder
ihres Gesellschaftsvertrages;
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6. die Absenkung der Eigenmittel unter die in § 25 vor-
gesehenen Schwellen;

7. die Verlegung der Niederlassung oder des Sitzes,
die Errichtung, Verlegung oder SchlieBung einer
Zweigstelle in einem Drittstaat sowie die Aufnahme
oder Beendigung der Erbringung grenzlberschrei-
tender Dienstleistungen ohne Errichtung einer
Zweigstelle;

8. die Einstellung des Geschaftsbetriebes;

9. die Absicht ihrer Geschéftsleiter, eine Entscheidung
Uber die Aufldsung der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft herbeizufiihren;

10. den Erwerb oder die Aufgabe einer bedeutenden
Beteiligung an der eigenen Gesellschaft, das Errei-
chen, das Uber- und Unterschreiten der Beteili-
gungsschwellen von 20 Prozent, 30 Prozent und
50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals so-
wie die Tatsache, dass die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft Tochterunternehmen eines anderen
Unternehmens wird oder nicht mehr ist, soweit die
Kapitalverwaltungsgesellschaft von der bevorste-
henden Anderung dieser Beteiligungsverhiltnisse
Kenntnis erlangt;

11. die Absicht der Vereinigung mit einer anderen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bun-
desanstalt jahrlich anzuzeigen:

1. den Namen und die Anschrift der an ihr bedeutend
beteiligten Inhaber sowie die Hbhe ihrer Beteiligung,

2. die Errichtung, Verlegung oder SchlieBung einer in-
landischen Zweigstelle und

3. die Begriindung, Anderung oder die Beendigung ei-
ner engen Verbindung.

(5) Die Geschéftsleiter der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft haben der Bundesanstalt unverziglich anzuzei-
gen:

1. die Aufnahme und die Beendigung einer Tatigkeit als
Geschéftsleiter oder als Aufsichtsrats- oder Verwal-
tungsratsmitglied eines anderen Unternehmens und

2. die Ubernahme und die Aufgabe einer unmittelbaren
Beteiligung an einem Unternehmen sowie Verénde-
rungen in der Hohe der Beteiligung.

Als unmittelbare Beteiligung im Sinne des Satzes 1
Nummer 2 gilt das Halten von mindestens 25 Prozent
der Anteile am Kapital des Unternehmens.

§ 35

Meldepflichten von
AIF-Verwaltungsgesellschaften

(1) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft unter-
richtet die Bundesanstalt regelmaBig Uber die wichtigs-
ten Méarkte und Instrumente, auf beziehungsweise mit
denen sie fir Rechnung der von ihr verwalteten AIF
handelt. Sie legt Informationen zu den wichtigsten In-
strumenten, mit denen sie handelt, zu den Markten, in
denen sie Mitglied ist oder am Handel aktiv teilnimmt,
sowie zu den groBten Risiken und Konzentrationen
jedes von ihr verwalteten AlF vor.
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(2) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft legt der
Bundesanstalt fir jeden von ihr verwalteten inlandi-
schen AIF und EU-AIF sowie flr jeden AIF, der von ihr
in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum vertrieben wird, die
folgenden Informationen vor:

1. den prozentualen Anteil der Vermdgensgegenstéande
des AIF, die schwer zu liquidieren sind und fur die
deshalb besondere Regelungen gelten;

2. jegliche neuen Vorkehrungen zum Liquiditdtsma-
nagement des AlF;

3. das aktuelle Risikoprofil des AIF und Angaben zu
den Risikomanagementsystemen, die von der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Steuerung des
Marktrisikos, des Liquiditatsrisikos, des Kontrahen-
tenrisikos sowie sonstiger Risiken, einschlieBlich
des operationellen Risikos, eingesetzt werden;

4. Angaben zu den wichtigsten Kategorien von Vermé-
gensgegenstanden, in die der AIF investiert hat, und

5. die Ergebnisse der nach § 29 Absatz 3 Nummer 2
und § 30 Absatz 2 durchgeflihrten Stresstests.

(8) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft legt der
Bundesanstalt auf Verlangen die folgenden Unterlagen
vor:

1. einen Jahresbericht Uber jeden von der AlF-Kapital-
verwaltungsgesellschaft verwalteten inl&ndischen
Spezial-AlF und EU-AIF sowie fir jeden AIF, der
von ihr in einem Mitgliedstaat der Europé&ischen
Union oder Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum vertrieben wird,
fur jedes Geschéftsjahr gemaB § 67 Absatz 1 Satz 1,
§ 101 Absatz 1 Satz 1, § 120 Absatz 1, § 135 Ab-
satz 1 Satz 1, § 148 Absatz 1 oder § 158,

2. zum Ende jedes Quartals eine detaillierte Aufstellung
samtlicher von der AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft verwalteten AIF.

(4) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die
mindestens einen AIF verwaltet, der in betrdchtlichem
Umfang Leverage einsetzt, stellt der Bundesanstalt flr
jeden von ihr verwalteten AIF Folgendes zur Verfiigung:

1. den Gesamtumfang des eingesetzten Leverage so-
wie eine Aufschlisselung nach Leverage, der durch
Kreditaufnahme oder Wertpapier-Darlehen begriin-
det wird, und Leverage, der durch den Einsatz von
Derivaten oder auf andere Weise zustande kommt,

2. den Umfang, in dem Vermégensgegenstdnde des
Investmentvermégens in Zusammenhang mit dem
Einsatz von Leverage wieder verwendet wurden,

3. die Identitat der finf groBten Finanzierungsgeber,
von denen Kredite oder Wertpapier-Darlehen aufge-
nommen wurden, sowie den Umfang dieser jeweils
aufgenommenen Kredite oder Wertpapier-Darlehen.

Die Kriterien zur Bestimmung, wann davon auszugehen
ist, dass fir die Zwecke des Satzes 1 Leverage in be-
trachtlichem Umfang eingesetzt wird, bestimmt sich
nach Artikel 111 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 231/2013. Die Bundesanstalt nutzt die Informatio-
nen nach Satz 1, um festzustellen, inwieweit die Nut-
zung von Leverage zur Entstehung von Systemrisiken
im Finanzsystem, zur Entstehung des Risikos von
Marktstérungen oder zur Entstehung von Risiken flr
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das langfristige Wirtschaftswachstum beitragt. Die
Bundesanstalt leitet die Informationen gemaB § 9
weiter.

(5) Die Bundesanstalt kann fir AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaften regelmaBig oder adhoc zusatzliche
Meldepflichten festlegen, sofern dies flr die wirksame
Uberwachung von Systemrisiken erforderlich ist oder
die Bundesanstalt durch die Européische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde ersucht wurde, solche zu-
séatzlichen Meldepflichten aufzuerlegen. Die Bundesan-
stalt informiert die Europaische Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehdrde Uber die zusétzlichen Meldepflichten
nach Satz 1 Halbsatz 2 erste Alternative.

(6) Fur eine auslandische AIF-Verwaltungsgesell-
schaft,

1. die, vor dem Zeitpunkt, der in dem auf Grundlage
des Artikels 66 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 67
Absatz 6 der Richtlinie 2011/61/EU erlassenen dele-
gierten Rechtsakt genannt ist, nach § 317 oder
§ 330 auslandische AIF im Geltungsbereich dieses
Gesetzes vertreibt oder

2. deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik
Deutschland gemaB § 56 ist,

gelten die Absétze 1 bis 5 gemaB § 58 Absatz 11, § 317
Absatz 1 Nummer 3 und § 330 Absatz 1 Satz 1 Num-
mer 1 Buchstabe a und Nummer 2 entsprechend mit
der MaBgabe, dass die Angaben gemaB Absatz 4 auf
die von ihr verwalteten inlandischen Spezial-AlF, EU-
AIF und die von ihr in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum vertriebenen AIF
beschrénkt sind.

(7) Eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft und eine
auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft legen der
Bundesanstalt auf Verlangen einen Jahresbericht tGber
jeden von ihr verwalteten inlandischen Spezial-AlF flr
jedes Geschaftsjahr gemaB § 101 Absatz 1 Satz 1,
§ 120 Absatz 1, § 135 Absatz 1 Satz 1, § 148 Absatz 1
oder § 158 vor.

(8) Die Kriterien zur Konkretisierung der Meldepflich-
ten nach dieser Vorschrift bestimmen sich nach Arti-
kel 110 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

§ 36
Auslagerung

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann Aufga-
ben auf ein anderes Unternehmen (Auslagerungsunter-
nehmen) unter den folgenden Bedingungen auslagern:

1. die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss in der Lage
sein, ihre gesamte Auslagerungsstruktur anhand von
objektiven Griinden zu rechtfertigen;

2. das Auslagerungsunternehmen muss Uber ausrei-
chende Ressourcen fir die Ausflhrung der ihm
Ubertragenen Aufgaben verfliigen und die Personen,
die die Geschéfte des Auslagerungsunternehmens
tats&chlich leiten, missen zuverldssig sein und Uber
ausreichende Erfahrung verfigen;

3. sofern die Auslagerung bei einer OGAW-Kapitalver-
waltungsgesellschaft die Portfolioverwaltung und
bei einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Portfolioverwaltung oder das Risikomanagement
betrifft, dirfen damit nur Auslagerungsunternehmen
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beauftragt werden, die fir die Zwecke der Vermo-
gensverwaltung oder Finanzportfolioverwaltung
zugelassen oder registriert sind und einer Aufsicht
unterliegen; § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 5 des
Kreditwesengesetzes findet insoweit keine Anwen-
dung; kann diese Bedingung bei AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaften nicht erflllt werden, kann eine
Auslagerung nach Genehmigung durch die Bundes-
anstalt erfolgen;

4. wird die Portfolioverwaltung oder das Risikoma-
nagement auf ein Unternehmen mit Sitz in einem
Drittstaat ausgelagert, muss die Zusammenarbeit
zwischen der Bundesanstalt und der zustandigen
Aufsichtsbehdérde des Drittstaates sichergestellt
sein;

5. die Auslagerung darf die Wirksamkeit der Beaufsich-
tigung der Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht
beeintrachtigen; insbesondere darf sie weder die
Kapitalverwaltungsgesellschaft daran hindern, im
Interesse ihrer Anleger zu handeln, noch darf sie
verhindern, dass das Investmentvermégen im Inte-
resse der Anleger verwaltet wird;

6. die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss darlegen
kénnen, dass das Auslagerungsunternehmen

a) unter Berlcksichtigung der ihm Ubertragenen
Aufgaben Uber die erforderliche Qualifikation ver-
fagt,

b) in der Lage ist, die lbernommenen Aufgaben ord-
nungsgemaB wahrzunehmen und

c) sorgfaltig ausgewahlt wurde;

7. die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss in der Lage
sein, die ausgelagerten Aufgaben jederzeit wirksam
zu Uberwachen; sie hat sich insbesondere die erfor-
derlichen Weisungsbefugnisse und die Kiindigungs-
rechte vertraglich zu sichern und

8. die Kapitalverwaltungsgesellschaft Uberpriift fort-
wéhrend die vom Auslagerungsunternehmen er-
brachten Dienstleistungen.

Die Genehmigung der Auslagerung nach Satz 1 Num-
mer 3 durch die Bundesanstalt ist innerhalb einer Frist
von vier Wochen nach Eingang des Genehmigungsan-
trags zu erteilen, wenn die Voraussetzungen fir die Ge-
nehmigung erflllt sind. Sind die Voraussetzungen fir
die Genehmigung nicht erflllt, hat die Bundesanstalt
dies dem Antragsteller innerhalb der Frist nach Satz 2
unter Angabe der Griinde mitzuteilen und fehlende oder
geanderte Angaben oder Unterlagen anzufordern. Mit
dem Eingang der angeforderten Angaben oder Unter-
lagen beginnt der Lauf der in Satz 2 genannten Frist
erneut.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bun-
desanstalt eine Auslagerung anzuzeigen, bevor die
Auslagerungsvereinbarung in Kraft tritt.

(3) Die Portfolioverwaltung oder das Risikomanage-
ment darf nicht ausgelagert werden auf

1. die Verwahrstelle oder einen Unterverwahrer oder

2. ein anderes Unternehmen, dessen Interessen mit
denen der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der
Anleger des Investmentvermdgens im Konflikt ste-
hen konnten, auBer wenn ein solches Unternehmen

a) die Ausfiihrung seiner Aufgaben bei der Portfolio-
verwaltung oder dem Risikomanagement funktio-
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nal und hierarchisch von seinen anderen poten-
ziell dazu im Interessenkonflikt stehenden Auf-
gaben trennt und

b) die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsge-
maB ermittelt, steuert, beobachtet und den Anle-
gern des Investmentvermdgens gegenlber offen-
legt.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat ein Ver-
schulden des Auslagerungsunternehmens in gleichem
Umfang zu vertreten wie eigenes Verschulden.

(5) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf Aufga-
ben nicht in einem Umfang Ubertragen, der dazu fuhrt,
dass sie nicht langer als Verwaltungsgesellschaft ange-
sehen werden kann und zu einer Briefkastenfirma wird.

(6) Das Auslagerungsunternehmen darf die auf ihn
ausgelagerten Aufgaben unter den folgenden Bedin-
gungen weiter Ubertragen (Unterauslagerung):

1. die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Unter-
auslagerung vorher zuzustimmen,

2. die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundes-
anstalt die Unterauslagerung anzuzeigen, bevor die
Unterauslagerungsvereinbarung in Kraft tritt,

3. die in Absatz 1 Nummer 2 bis 8 festgelegten Bedin-
gungen werden auf das Verhdltnis zwischen Ausla-
gerungsunternehmen und Unterauslagerungsunter-
nehmen entsprechend angewendet.

Satz 1 gilt entsprechend bei jeder weiteren Unterausla-
gerung.

(7) Absatz 3 gilt entsprechend bei jeder Unteraus-
lagerung der Portfolioverwaltung oder des Risikoma-
nagements.

(8) Bei OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften muss
die Auslagerung mit den von der OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft regelméBig festgesetzten Vorgaben fir
die Verteilung der Anlagen in Einklang stehen.

(9) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat im Ver-
kaufsprospekt nach § 165 oder § 269 die Aufgaben
aufzulisten, die sie ausgelagert hat.

(10) Im Hinblick auf AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaften bestimmen sich die Bedingungen zur Erfll-
lung der Anforderungen nach den Absatzen 1 bis 3
und 6 und 7 sowie die Umstande, unter denen ange-
nommen wird, dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft im Sinne von Absatz 5 ihre Funktionen in einem
Umfang Ubertragen hat, der sie zu einer Briefkasten-
firma werden |8sst, so dass sie nicht l&nger als Verwal-
ter des AIF angesehen werden kann, nach den Arti-
keln 75 bis 82 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 231/2013. Fir OGAW-Kapitalverwaltungsgesell-
schaften sind die Artikel 75 bis 82 der Delegierten Ver-
ordnung (EU) Nr. 231/2013 hinsichtlich der Bedingun-
gen zur Erfillung der Anforderungen nach den Absét-
zen 1 bis 3 und 6 und 7 sowie der Umstande, unter
denen angenommen wird, dass die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne von Absatz 5
ihre Funktionen in einem Umfang Ubertragen hat, der
sie zu einer Briefkastenfirma werden lasst, so dass sie
nicht langer als Verwalter des OGAW angesehen wer-
den kann, entsprechend anzuwenden.
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§ 37

Vergiitungssysteme;
Verordnungsermachtigung

(1) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften legen je-
weils flr Geschéftsleiter, Mitarbeiter, deren Tatigkeiten
einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der
Verwaltungsgesellschaft oder der verwalteten Invest-
mentvermdgen haben (Risikotréger), Mitarbeiter mit
Kontrollfunktionen und alle Mitarbeiter, die eine
Gesamtvergutung erhalten, auf Grund derer sie sich in
derselben Einkommensstufe befinden wie Geschéfts-
leiter und Risikotrager, ein Vergltungssystem fest, das
mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement-
system vereinbar und diesem férderlich ist und keine
Anreize setzt zur Eingehung von Risiken, die nicht mit
dem Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Satzung
oder dem Gesellschaftsvertrag der von ihnen verwalte-
ten Investmentvermdgen vereinbar sind.

(2) Die Anforderungen an das Vergitungssystem be-
stimmen sich ndher nach Anhang Il der Richtlinie
2011/61/EU.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, zur Ausgestaltung
und Ergadnzung der Vorgaben nach Anhang Il der Richt-
linie 2011/61/EU nahere Bestimmungen zu erlassen
tber

1. die Ausgestaltung der Vergltungssysteme, ein-
schlieBlich der Entscheidungsprozesse und Verant-
wortlichkeiten, der Zusammensetzung der Vergi-
tung, der Ausgestaltung positiver und negativer Ver-
gutungsparameter, der Leistungszeitrdume sowie
der Berticksichtigung der Anlagestrategie, der Ziele,
der Werte und der langfristigen Interessen der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften und der verwalte-
ten AlF,

2. die Uberwachung der Angemessenheit und Transpa-
renz der Vergitungssysteme durch die AlIF-Kapital-
verwaltungsgesellschaft und die Weiterentwicklung
der Vergitungssysteme,

3. die Mdglichkeit, die Auszahlung variabler Vergi-
tungsbestandteile zu untersagen oder auf einen be-
stimmten Anteil des Jahresergebnisses zu be-
schréanken,

4. die Offenlegung der Ausgestaltung der Vergltungs-
systeme und der Zusammensetzung der Vergttung
sowie das Offenlegungsmedium und die Haufigkeit
der Offenlegung.

Die Regelungen haben sich insbesondere an GréBe und
VergUtungsstruktur der AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft und der von ihr verwalteten AIF sowie ihrer inter-
nen Organisation und der Art, des Umfangs, der Kom-
plexitédt, des Risikogehalts und der Internationalitat
ihrer Geschafte zu orientieren. Im Rahmen der Bestim-
mungen nach Satz 1 Nummer 4 missen die auf Offen-
legung der Vergitung bezogenen handelsrechtlichen
Bestimmungen nach § 340a Absatz 1 und 2 in Verbin-
dung mit § 340l Absatz 1 Satz 1 des Handelsgesetz-
buchs unberthrt bleiben. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermé&chtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt Ubertragen.
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§ 38

Jahresabschluss, Lagebericht,
Priifungsbericht und Abschlusspriifer
der externen Kapitalverwaltungsgesellschaft;
Verordnungsermachtigung

(1) Fir den Jahresabschluss, den Lagebericht und
den Prifungsbericht einer externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft gelten die §§ 340a bis 3400 des Han-
delsgesetzbuchs entsprechend. § 26 des Kreditwesen-
gesetzes ist mit der MaBgabe entsprechend anzuwen-
den, dass die dort geregelten Pflichten gegenulber der
Deutschen Bundesbank nicht gelten.

(2) Auf die Bestellung eines Abschlusspriifers ist
§ 28 des Kreditwesengesetzes mit der MaBgabe ent-
sprechend anzuwenden, dass die dort geregelten
Pflichten gegentiiber der Deutschen Bundesbank nicht
gelten.

(3) Bei der Prufung des Jahresabschlusses hat der
Abschlussprifer auch die wirtschaftlichen Verhaltnisse
der externen Kapitalverwaltungsgesellschaft zu prifen.
Er hat insbesondere festzustellen, ob die externe Kapi-
talverwaltungsgesellschaft die Anzeigepflichten nach
den §§ 34, 35, 49 und 53 und die Anforderungen nach
den §§ 25 bis 30, 36 und 37 sowie die Anforderungen
nach Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2, Artikel 9
Absatz 1 bis 4 sowie Artikel 11 Absatz 1 bis 10, 11
Unterabsatz 1 und Absatz 12 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 des Europiischen Parlaments und des
Rates vom 4. Juli 2012 tGber OTC-Derivate, zentrale Ge-
genparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom
27.7.2012, S. 1) erfillt hat.

(4) Der Abschlussprifer hat zu prifen, ob die ex-
terne Kapitalverwaltungsgesellschaft ihren Verpflich-
tungen nach dem Geldwaschegesetz nachgekommen
ist. Soweit die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
Nebendienstleistungen nach § 20 Absatz 2 oder 3 er-
bringt, hat der Abschlusspriifer diese Nebendienstleis-
tungen besonders zu prifen. Werden Nebendienstleis-
tungen im Sinne des § 20 Absatz 2 Nummer 1 bis 3
oder Absatz 3 Nummer 2 bis 5 erbracht, umfasst die
Prifung auch die Einhaltung der in § 5 Absatz 2 ge-
nannten Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes.
Die Prufung kann auch ein geeigneter Prifer im Sinne
des § 36 Absatz 1 Satz 6 des Wertpapierhandelsgeset-
zes vornehmen. § 36 Absatz 4 des Wertpapierhandels-
gesetzes gilt entsprechend. Die Bundesanstalt kann auf
Antrag von der gesonderten Prifung der in § 5 Absatz 2
genannten Vorschriften des Wertpapierhandelsgeset-
zes ganz oder teilweise absehen, soweit dies aus be-
sonderen Griinden, insbesondere wegen der Art und
des Umfangs der betriebenen Geschafte, angezeigt ist.
§ 29 Absatz 3 des Kreditwesengesetzes ist mit der
MaBgabe entsprechend anzuwenden, dass die dort ge-
regelten Pflichten gegenilber der Deutschen Bundes-
bank nicht gelten.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministe-
rium der Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, nédhere Bestim-
mungen Uber den Zeitpunkt der Priifung, weitere Inhal-
te, Umfang und Darstellungen des Prufungsberichts zu
erlassen, soweit dies zur Erfillung der Aufgaben der
Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um ein-
heitliche Unterlagen zur Beurteilung der Tatigkeit der
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externen Kapitalverwaltungsgesellschaft zu erhalten.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermach-
tigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen.

Unterabschnitt 3

Weitere MaBnahmen
der Aufsichtsbehdrde

§ 39
Erléschen und Aufhebung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis erlischt, wenn die Kapitalverwal-
tungsgesellschaft

1. von ihr nicht innerhalb eines Jahres seit ihrer Ertei-
lung Gebrauch macht,

2. den Geschéaftsbetrieb, auf den sich die Erlaubnis
bezieht, seit mehr als sechs Monaten nicht mehr
auslbt oder

3. ausdricklich auf sie verzichtet.

Bei Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem
Kapital, bei Investmentaktiengesellschaften mit fixem
Kapital, bei offenen Investmentkommanditgesellschaf-
ten oder bei geschlossenen Investmentkommanditge-
sellschaften muss der Verzicht im Sinne von Satz 1
Nummer 3 gegeniiber der Bundesanstalt durch Vorlage
eines Handelsregisterauszuges nachgewiesen werden,
aus dem sich die entsprechende Anderung des Unter-
nehmensgegenstandes wie auch die Anderung der
Firma ergibt.

(2) Soweit die externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auch Uber die Erlaubnis zur Finanzportfoliover-
waltung nach § 20 Absatz 2 Nummer 1 oder Absatz 3
Nummer 2 verfugt, erlischt diese Erlaubnis, wenn die
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach § 11 des Einla-
gen- und Anlegerentschadigungsgesetzes von der Ent-
schadigungseinrichtung ausgeschlossen wird.

(3) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auBer nach
den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes
aufheben, wenn

1. die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Erlaubnis auf
Grund falscher Erklarungen oder auf sonstige
rechtswidrige Weise erwirkt hat,

2. die Eigenmittel der Kapitalverwaltungsgesellschaft
unter die in § 25 vorgesehenen Schwellen absinken
und die Gesellschaft nicht innerhalb einer von der
Bundesanstalt zu bestimmenden Frist diesen Man-
gel behoben hat,

3. der Bundesanstalt Tatsachen bekannt werden, die
eine Versagung der Erlaubnis nach § 23 Nummer 2
bis 11 rechtfertigen wirden,

4. die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft auch
Uber die Erlaubnis zur Finanzportfolioverwaltung
nach § 20 Absatz 2 Nummer 1 oder Absatz 3 Num-
mer 2 verfigt und die Richtlinie 2006/49/EG des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2006 Uber die angemessene Eigenkapitalausstat-
tung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten (ABI.
L 177 vom 30.6.2006, S. 201) nicht mehr erfillt,

5. die Kapitalverwaltungsgesellschaft nachhaltig gegen
die Bestimmungen dieses Gesetzes verstdBt.
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(4) § 38 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend
anzuwenden, wenn die Bundesanstalt die Erlaubnis der
Kapitalverwaltungsgesellschaft aufhebt oder die Er-
laubnis erlischt.

§ 40
Abberufung von Geschiftsleitern

(1) In den Fallen des § 39 Absatz 3 kann die Bundes-
anstalt statt der Aufthebung der Erlaubnis die Abberu-
fung der verantwortlichen Geschéftsleiter verlangen
und ihnen die Auslibung ihrer Tatigkeit untersagen.

(2) Die Bundesanstalt kann die Organbefugnisse ab-
berufener Geschéftsleiter so lange auf einen geeigne-
ten Sonderbeauftragten Ubertragen, bis die Kapitalver-
waltungsgesellschaft Uber neue Geschaftsleiter verflgt,
die den in § 23 Nummer 3 genannten Anforderungen
gentigen. § 45¢c Absatz 6 und 7 des Kreditwesengeset-
zes ist entsprechend anzuwenden.

§ 41

MaBnahmen bei
unzureichenden Eigenmitteln

Entsprechen bei einer Kapitalverwaltungsgesell-
schaft die Eigenmittel nicht den Anforderungen des
§ 25, kann die Bundesanstalt Anordnungen treffen, die
geeignet und erforderlich sind, um VerstéBe gegen § 25
zu unterbinden. Sie kann insbesondere Entnahmen
durch Gesellschafter und die Ausschittung von Gewin-
nen untersagen oder beschranken. Beschlisse tUber die
Gewinnausschittung sind insoweit nichtig, als sie einer
Anordnung nach Satz 1 widersprechen. § 45 Absatz 5
Satz 1 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend an-
zuwenden.

§ 42
MaBnahmen bei Gefahr

Die Bundesanstalt kann zur Abwendung einer Gefahr
in folgenden Fallen geeignete und erforderliche MaB-
nahmen ergreifen:

1. bei einer Gefahr fur die Erfullung der Verpflichtungen
einer Kapitalverwaltungsgesellschaft gegenlber ih-
ren Glaubigern,

2. bei einer Gefahr fir die Sicherheit der Vermdgens-
gegenstédnde, die der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft anvertraut sind, oder

3. beim begriindeten Verdacht, dass eine wirksame
Aufsicht Uber die Kapitalverwaltungsgesellschaft
nach den Bestimmungen dieses Gesetzes nicht
mdglich ist.

§ 43

Insolvenzantrag, Unterrichtung
der Glaubiger im Insolvenzverfahren

(1) Auf den Fall der Zahlungsunfihigkeit, der Uber-
schuldung oder der drohenden Zahlungsunféhigkeit ei-
ner Kapitalverwaltungsgesellschaft ist § 46b Absatz 1
des Kreditwesengesetzes entsprechend anzuwenden.

(2) Die Glaubiger sind Uber die Eréffnung des Insol-
venzverfahrens in entsprechender Anwendung des
§ 46f des Kreditwesengesetzes zu unterrichten.
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Unterabschnitt 4

Pflichten fiir
registrierungspflichtige
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften

§ 44
Registrierung und Berichtspflichten

(1) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die
Bedingungen nach § 2 Absatz 4, 4a oder 5 erflllen,

1. sind zur Registrierung bei der Bundesanstalt ver-
pflichtet,

2. weisen sich und die von ihnen zum Zeitpunkt der
Registrierung verwalteten AIF gegeniber der Bun-
desanstalt aus,

3. legen der Bundesanstalt zum Zeitpunkt ihrer Regis-
trierung Informationen zu den Anlagestrategien der
von ihnen verwalteten AlF vor,

4. unterrichten die Bundesanstalt regelmaBig Gber

a) die wichtigsten Instrumente, mit denen sie han-
deln und

b) die groBten Risiken und die Konzentrationen der
von ihnen verwalteten AlF,

um der Bundesanstalt eine effektive Uberwachung
der Systemrisiken zu ermdglichen,

5. teilen der Bundesanstalt unverztglich mit, wenn die
in § 2 Absatz 4, 4a oder 5 genannten Voraussetzun-
gen nicht mehr erfillt sind,

6. miUssen juristische Personen oder Personenhan-
delsgesellschaften sein und

7. durfen nur AIF in der Rechtsform
a) einer juristischen Person oder

b) einer Personenhandelsgesellschaft, bei der per-
sonlich haftender Gesellschafter ausschlieBlich
eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung ist,
und

bei der die Nachschusspflicht der Anleger ausge-
schlossen ist, verwalten.

(2) Fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die
die Bedingungen nach § 2 Absatz 4b erfiillen, gelten
Absatz 1 Nummer 1 bis 4. Sie teilen der Bundesanstalt
unverziglich mit, wenn die in § 2 Absatz 4b genannten
Voraussetzungen nicht mehr erfillt sind.

(8) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die
Bedingungen nach § 2 Absatz 4b oder 5 erflllen, legen
der Bundesanstalt mit dem Antrag auf Registrierung
zusatzlich zu den in Absatz 1 oder Absatz 2 genannten
Angaben folgende Informationen vor:

1. die Angabe der Geschéftsleiter,

2. Angaben zur Beurteilung der Zuverlassigkeit der Ge-
schéftsleiter,

3. Angaben zur Beurteilung der fachlichen Eignung der
Geschéftsleiter.

(4) Die Bundesanstalt bestétigt der AlF-Kapitalver-
waltungsgesellschaft die Registrierung innerhalb einer
Frist von zwei Wochen nach Eingang des vollstédndigen
Registrierungsantrags, wenn die Voraussetzungen fir
die Registrierung erfiillt sind. Bei Registrierungsantra-
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gen von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die
Bedingungen nach § 2 Absatz 4b oder 5 erflillen, kann
die Bundesanstalt diesen Zeitraum um bis zu zwei Wo-
chen verléangern, wenn sie dies auf Grund der beson-
deren Umsténde des Einzelfalls fir notwendig erachtet.
Die Registrierung gilt als bestétigt, wenn tber den Re-
gistrierungsantrag nicht innerhalb der Frist nach Satz 1
entschieden worden ist und die Bundesanstalt die Frist
nicht gemaB Satz 2 verlangert hat. Die Bundesanstalt
versagt der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Re-
gistrierung, wenn

1. die Bedingungen des § 2 Absatz 4, 4a, 4b oder 5
nicht erfillt sind,

2. nicht alle zum Zeitpunkt der Registrierung erforder-
lichen Informationen gemaB Absatz 1 bis 3 und 7
vorgelegt wurden,

3. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die die Be-
dingungen nach § 2 Absatz 4, 4a oder 5 erflllt, keine
juristische Person oder Personenhandelsgesell-
schaft ist,

4. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die die Be-
dingungen nach § 2 Absatz 4, 4a oder 5 erflllt, AIF
in einer anderen als den in Absatz 1 Nummer 7 ge-
nannten Rechtsformen verwaltet,

5. die Hauptverwaltung oder der satzungsméBige Sitz
der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft sich nicht im
Inland befindet,

6. bei AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die
Bedingungen nach § 2 Absatz 4b oder 5 erfillen,
Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
die Geschéftsleiter der AlF-Kapitalverwaltungsge-
sellschaft nicht zuverlassig sind oder die zur Leitung
erforderliche fachliche Eignung nicht haben.

(5) Die Bundesanstalt kann die Registrierung auBer
nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensge-
setzes aufheben, wenn

1. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Regis-
trierung auf Grund falscher Erklarungen oder auf
sonstige rechtswidrige Weise erwirkt hat,

2. der Bundesanstalt Tatsachen bekannt werden, die
eine Versagung der Registrierung nach Absatz 4
rechtfertigen wirden,

3. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nachhaltig
gegen die Bestimmungen dieser Vorschrift oder die
weiteren gemaB § 2 Absatz 4, 4a, 4b oder 5 anzu-
wendenden Bestimmungen dieses Gesetzes ver-
stoBt.

Statt der Aufhebung der Registrierung kann die Bun-
desanstalt die Abberufung der verantwortlichen Ge-
schéftsleiter verlangen und ihnen die Austbung ihrer
Téatigkeit untersagen. § 40 Absatz 2 findet entspre-
chend Anwendung.

(6) Sind die in § 2 Absatz 4, 4b oder 5 genannten
Voraussetzungen nicht mehr erfillt, hat die AIF-Kapital-
verwaltungsgesellschaft die Erlaubnis nach den §§ 20
und 22 innerhalb von 30 Kalendertagen zu beantragen.
Sind die in § 2 Absatz 4a genannten Voraussetzungen
nicht mehr erflllt, hat die AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft innerhalb von 30 Kalendertagen

1. eine Registrierung nach § 44 Absatz 1 Nummer 1,
Absatz 2 bis 4 zu beantragen, wenn sie die Voraus-
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setzungen nach § 2 Absatz 4b Satz 1 oder 5 Satz 1
erflllt, oder

2. die Erlaubnis nach den §§ 20 und 22 zu beantragen,
wenn sie nicht die in Nummer 1 genannten Voraus-
setzungen erfillt.

(7) Nahere Bestimmungen zu den Pflichten der AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften zur Registrierung
und zur Vorlage von Informationen, um eine effektive
Uberwachung von Systemrisiken zu erméglichen und
zur Mitteilungspflicht gegeniiber den zusténdigen Be-
hérden nach Absatz 1 ergeben sich aus den Artikeln 2
bis 5 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

§ 45

Erstellung und
Bekanntmachung von Jahresberichten

(1) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die die
Voraussetzungen von § 2 Absatz 5 erfillt, hat fur jeden
von ihr verwalteten geschlossenen inlandischen Publi-
kums-AlIF, der nicht verpflichtet ist, nach den Vorschrif-
ten des Handelsgesetzbuchs einen Jahresabschluss
offenzulegen, fir den Schluss eines jeden Geschéfts-
jahres einen Jahresbericht zu erstellen und spétestens
sechs Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres beim
Betreiber des Bundesanzeigers elektronisch einzurei-
chen sowie den Anlegern auf Anforderung auch in Pa-
pierform zur Verfligung zu stellen. Ist die Feststellung
des Jahresabschlusses oder dessen Prifung oder die
Prifung des Lageberichts binnen dieser Frist nicht
mdglich, ist § 328 Absatz 1 Nummer 1 Satz 2 und Num-
mer 2 des Handelsgesetzbuchs entsprechend anzu-
wenden; die fehlenden Angaben zur Feststellung oder
der Bestatigungsvermerk oder der Vermerk Uber des-
sen Versagung sind spéatestens neun Monate nach
Ablauf des Geschéftsjahres nachzureichen und nach
Absatz 3 bekannt machen zu lassen.

(2) Der Jahresbericht im Sinne des Absatzes 1 Satz 1
besteht mindestens aus

1. dem nach MaBgabe des § 46 aufgestellten und von
einem Abschlussprifer gepriiften Jahresabschluss,

2. dem nach MaBgabe des § 46 aufgestellten und von
einem Abschlusspriifer gepriften Lagebericht,

3. einer den Vorgaben des § 264 Absatz 2 Satz 3 be-
ziehungsweise des § 289 Absatz 1 Satz 5 des Han-
delsgesetzbuchs entsprechenden Erkldrung der ge-
setzlichen Vertreter des geschlossenen inlandischen
Publikums-AlF sowie

4. den Bestatigungen des Abschlusspriifers nach § 47.

(3) Der Jahresbericht im Sinne des Absatzes 1 Satz 1
ist unverzuglich nach der elektronischen Einreichung im
Bundesanzeiger bekannt zu machen. § 325 Absatz 1
Satz 7, Absatz 2 bis 2b, 5 und 6 sowie die §§ 328
und 329 Absatz 1, 2 und 4 des Handelsgesetzbuchs
gelten entsprechend.

(4) Die Bekanntmachung ist Uber die Internetseite
des Unternehmensregisters zuganglich zu machen;
die Unterlagen sind in entsprechender Anwendung
des § 8b Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 des Handelsge-
setzbuchs vom Betreiber des Bundesanzeigers zu
Ubermitteln.
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§ 46

Inhalt von
Jahresabschliissen und Lageberichten

Bei einem geschlossenen inlandischen Publikums-
AlF, der von einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
verwaltet wird, die die Voraussetzungen des § 2 Ab-
satz 5 erfillt, sind fiir den Jahresabschluss die Bestim-
mungen des Ersten Unterabschnitts des Zweiten Ab-
schnitts des Dritten Buches des Handelsgesetzbuchs
und fur den Lagebericht die Bestimmungen des § 289
des Handelsgesetzbuchs einzuhalten, soweit sich aus
dem entsprechend anwendbaren § 135 Absatz 3 bis 11
nichts anderes ergibt. § 264 Absatz 1 Satz 4 Halbsatz 1,
Absatz 3, 4 und § 264b des Handelsgesetzbuchs sind
nicht anzuwenden.

§ 47

Priifung und
Bestédtigung des Abschlusspriifers

(1) Der Jahresabschluss und der Lagebericht eines
geschlossenen inldndischen Publikums-AlIF im Sinne
des § 46 Absatz 1 sind durch einen Abschlussprifer
nach MaBgabe der Bestimmungen des Dritten Unterab-
schnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten Buches
des Handelsgesetzbuchs zu prifen. Der Jahresab-
schluss und der Lagebericht missen mit dem Bestati-
gungsvermerk oder einem Vermerk Uber die Versagung
der Bestatigung versehen sein.

(2) Der Abschlussprifer hat bei seiner Prifung auch
festzustellen, ob die AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, die die Voraussetzungen von § 2 Absatz 5 er-
fullt, die Bestimmungen eines dem AIF zugrunde
liegenden Gesellschaftsvertrags, eines Treuhandver-
héltnisses oder einer Satzung sowie der Anlagebedin-
gungen beachtet hat.

(8) Die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Ein-
nahmen, Ausgaben, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten ist vom Abschlussprifer zu
prifen und deren OrdnungsmaBigkeit zu bestatigen.
Dies gilt auch fur den Fall, dass der Anteil oder die Aktie
am AIF fur den Anleger durch einen Treuhander gehal-
ten wird.

§ 48

Verkiirzung der
handelsrechtlichen Offenlegungsfrist

(1) Ist der geschlossene inlandische Publikums-AlF
im Sinne des § 46 Absatz 1 nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuchs zur Offenlegung des Jahresab-
schlusses verpflichtet, tritt an die Stelle des Ablaufs
des zwdlften Monats des dem Abschlussstichtag nach-
folgenden Geschéftsjahres im Sinne des § 325 Absatz 1
Satz 2 des Handelsgesetzbuchs der Ablauf des neun-
ten Monats.

(2) § 326 des Handelsgesetzbuchs Uber die gréBen-
abhéngigen Erleichterungen fur kleine Kapitalgesell-
schaften ist nicht anzuwenden.
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Unterabschnitt 5

Grenziiberschreitender
Dienstleistungsverkehr bei
OGAW-Verwaltungsgesellschaften

§ 49

Zweigniederlassung und
grenziiberschreitender Dienstleistungsverkehr
durch OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften;
Verordnungsermachtigung

(1) Eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat
der Bundesanstalt die Absicht, eine Zweigniederlas-
sung in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zu er-
richten, um die kollektive Vermdgensverwaltung oder
Tatigkeiten nach § 20 Absatz 2 Nummer 1, 2, 3 oder 4
auszuiben, unverziglich anzuzeigen. Das Anzeige-
schreiben muss neben der Erkldrung der Absicht nach
Satz 1 Folgendes enthalten:

1. die Bezeichnung des Staates, in dem die Zweignie-
derlassung errichtet werden soll,

2. einen Geschéftsplan,

a) aus dem die geplanten Dienstleistungen und
Nebendienstleistungen gemaB Artikel 6 Absatz 2
und 3 der Richtlinie 2009/65/EG und der organi-
satorische Aufbau der Zweigniederlassung her-
vorgehen,

b) der eine Beschreibung des Risikomanagement-
verfahrens umfasst, das von der OGAW-Kapital-
verwaltungsgesellschaft erarbeitet wurde und

c) der eine Beschreibung der Verfahren und Verein-
barungen zur Einhaltung von Artikel 15 der Richt-
linie 2009/65/EG enthalt,

3. die Anschrift, unter der Unterlagen der OGAW-Kapi-
talverwaltungsgesellschaft im Aufnahmemitglied-
staat angefordert und Schriftstiicke zugestellt wer-
den kénnen und

4. die Namen der Personen, die die Zweigniederlas-
sung leiten werden.

(2) Besteht in Anbetracht der geplanten Tatigkeiten
kein Grund, die Angemessenheit der Organisations-
struktur und der Finanzlage der OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft anzuzweifeln, Ubermittelt die Bun-
desanstalt die Angaben nach Absatz 1 Satz 2 innerhalb
von zwei Monaten nach Eingang der vollstdéndigen Un-
terlagen den zusténdigen Stellen des Aufnahmemit-
gliedstaates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
und teilt dies der anzeigenden OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft unverziiglich mit. Sie unterrichtet die
zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft gegebenenfalls
Uber die Sicherungseinrichtung, der die OGAW-Kapital-
verwaltungsgesellschaft angehort. Lehnt die Bundes-
anstalt es ab, die Anzeige nach Absatz 1 an die zustan-
digen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft weiterzuleiten, teilt sie
dies der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft unver-
ziglich, spatestens jedoch innerhalb von zwei Monaten
nach Eingang der vollstdndigen Anzeige nach Absatz 1
Satz 2 unter Angabe der Griinde mit.
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(3) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf
erst die Zweigniederlassung errichten und ihre Tatigkeit
aufnehmen, wenn ihr eine Mitteilung der zusténdigen
Stelle des Aufnahmemitgliedstaates Uber die Melde-
pflichten und die anzuwendenden Bestimmungen zu-
gegangen ist oder, sofern diese Stelle sich nicht duBert,
wenn seit der Ubermittiung der Angaben durch die
Bundesanstalt an die zustandige Stelle des Aufnahme-
mitgliedstaates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft nach Absatz 2 Satz 1 zwei Monate vergangen
sind.

(4) Andern sich die Verhéltnisse, die nach Absatz 1
Satz 2 Nummer 2 bis 4 angezeigt wurden, hat die
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft der Bundesan-
stalt und den zustandigen Stellen des Aufnahmemit-
gliedstaates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
die Anderungen mindestens einen Monat vor dem
Wirksamwerden der Anderungen schriftlich anzuzeigen.
Die Bundesanstalt entscheidet innerhalb eines Monats
nach Eingang der Anderungsanzeige, ob hinsichtlich
der Anderungen nach Satz 1 Griinde bestehen, die
Angemessenheit der Organisationsstruktur und der
Finanzlage der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
anzuzweifeln. Die Bundesanstalt teilt den zusténdigen
Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-Kapi-
talverwaltungsgesellschaft Anderungen ihrer Einschét-
zung an der Angemessenheit der Organisationsstruktur
und der Finanzlage der OGAW-Kapitalverwaltungsge-
sellschaft sowie Anderungen der Sicherungseinrich-
tung unverziglich mit.

(5) Absatz 1 Satz 1 gilt entsprechend fiir die Absicht,
im Wege des grenziliberschreitenden Dienstleistungs-
verkehrs in einem anderen Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
die kollektive Vermdgensverwaltung oder Tétigkeiten
nach § 20 Absatz 2 Nummer 1, 2, 3 oder 4 auszuiiben.
Die Anzeige muss neben der Erkldrung der Absicht
nach Satz 1 Folgendes enthalten:

1. die Bezeichnung des Staates, in dem die grenziber-
schreitende Dienstleistung ausgelbt werden soll
und

2. einen Geschéftsplan,

a) aus dem die geplanten Dienstleistungen und Ne-
bendienstleistungen gemaB Artikel 6 Absatz 2
und 3 der Richtlinie 2009/65/EG hervorgehen,

b) der eine Beschreibung des Risikomanagement-
verfahrens umfasst, das von der OGAW-Kapital-
verwaltungsgesellschaft erarbeitet wurde und

c) der eine Beschreibung der Verfahren und Verein-
barungen zur Einhaltung von Artikel 15 der Richt-
linie 2009/65/EG enthalt.

(6) Die Bundesanstalt Ubermittelt die Angaben nach
Absatz 5 Satz 2 innerhalb eines Monats nach Eingang
der vollstédndigen Unterlagen den zustandigen Stellen
des Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und teilt dies der anzeigenden OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziglich mit. Die
Bundesanstalt unterrichtet die zustandigen Stellen des
Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft gegebenenfalls Uber die Sicherungs-
einrichtung, der die OGAW-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft angehdrt. Unmittelbar nachdem die Bundesan-
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stalt die zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaa-
tes der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft unterrich-
tet hat, kann die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
ihre Tatigkeit im Aufnahmemitgliedstaat aufnehmen. An-
dern sich die Verhéltnisse, die nach Absatz 5 Satz 2
Nummer 2 angezeigt wurden, hat die OGAW-Kapitalver-
waltungsgesellschaft der Bundesanstalt und den zu-
standigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anderungen
vor dem Wirksamwerden der Anderungen schriftlich an-
zuzeigen.

(7) OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die be-
absichtigen, gemaB Absatz 1 eine Zweigniederlassung
zu errichten oder gemaB Absatz 5 im Wege des grenz-
Uberschreitenden Dienstleistungsverkehrs Téatigkeiten
nach § 20 Absatz 2 Nummer 1, 2, 3 oder 4 auszulben,
mussen mindestens einen OGAW verwalten.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, zu bestimmen,
dass die Absatze 1 bis 4 fir die Errichtung einer Zweig-
niederlassung in einem Drittstaat entsprechend anzu-
wenden sind, soweit dies im Bereich des Niederlas-
sungsrechts auf Grund von Abkommen der Europa-
ischen Union mit Drittstaaten erforderlich ist.

§ 50

Besonderheiten fiir die
Verwaltung von EU-OGAW durch
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften

(1) Beabsichtigt eine OGAW-Kapitalverwaltungsge-
sellschaft, Gber eine Zweigniederlassung oder im Wege
des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs
EU-OGAW zu verwalten, fligt die Bundesanstalt der An-
zeige nach § 49 Absatz 1 Satz 2 oder § 49 Absatz 5
Satz 2 eine Bescheinigung dariber bei, dass die
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft eine Erlaubnis
zum Geschéftsbetrieb erhalten hat, die einer Zulassung
gemanB der Richtlinie 2009/65/EG entspricht, sowie eine
Beschreibung des Umfangs dieser Erlaubnis. In diesem
Fall hat die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft den
zusténdigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates da-
ruber hinaus folgende Unterlagen zu Ubermitteln:

1. die schriftliche Vereinbarung mit der Verwahrstelle
im Sinne der Artikel 23 und 33 der Richtlinie
2009/65/EG und

2. Angaben Uber die Auslagerung von Aufgaben nach
§ 36 beziglich der Aufgaben der Portfolioverwaltung
und der administrativen Tatigkeiten im Sinne des
Anhangs Il der Richtlinie 2009/65/EG.

Verwaltet die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft in
diesem Aufnahmemitgliedstaat bereits EU-OGAW der
gleichen Art, ist ein Hinweis auf die bereits Ubermittel-
ten Unterlagen ausreichend, sofern sich keine Anderun-
gen ergeben.

(2) Die Bundesanstalt unterrichtet die zustandigen
Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-Kapi-
talverwaltungsgesellschaft (ber jede Anderung des
Umfangs der Erlaubnis der OGAW-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft. Sie aktualisiert die Informationen, die in
der Bescheinigung nach Absatz 1 Satz 1 enthalten
sind. Alle nachfolgenden inhaltlichen Anderungen zu
den Unterlagen nach Absatz 1 Satz 2 hat die OGAW-
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Kapitalverwaltungsgesellschaft den zustandigen Stel-
len des Aufnahmemitgliedstaates unmittelbar mitzutei-
len.

(8) Fordert die zusténdige Stelle des Aufnahmemit-
gliedstaates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
von der Bundesanstalt auf Grundlage der Bescheini-
gung nach Absatz 1 Satz 1 Ausklnfte darlber an, ob
die Art des EU-OGAW, dessen Verwaltung beabsichtigt
ist, von der Erlaubnis der OGAW-Kapitalverwaltungsge-
sellschaft erfasst ist oder fordert sie Erlduterungen zu
den nach Absatz 1 Satz 2 Ubermittelten Unterlagen an,
gibt die Bundesanstalt ihre Stellungnahme binnen zehn
Arbeitstagen ab.

(4) Auf die Tatigkeit einer OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft, die EU-OGAW verwaltet, sind die
§§ 1 bis 43 sowie die im Herkunftsmitgliedstaat des
EU-OGAW anzuwendenden Vorschriften, die Artikel 19
Absatz 3 und 4 der Richtlinie 2009/65/EG umsetzen,
entsprechend anzuwenden. Soweit diese Tatigkeit tber
eine Zweigniederlassung ausgelbt wird, sind § 26 Ab-
satz 2 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
§ 26 Absatz 8 sowie § 27 Absatz 1 in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 27 Absatz 6 nicht an-
zuwenden.

§ 51

Inlandische Zweigniederlassungen und
grenziiberschreitender Dienstleistungsverkehr
von EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaften

(1) Eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft darf
ohne Erlaubnis der Bundesanstalt Uber eine inldandische
Zweigniederlassung oder im Wege des grenziber-
schreitenden Dienstleistungsverkehrs im Inland die kol-
lektive Vermdgensverwaltung von inlandischen OGAW
sowie Dienstleistungen und Nebendienstleistungen
nach § 20 Absatz 2 Nummer 1, 2, 3 oder 4 erbringen,
wenn die zusténdigen Stellen des Herkunftsmitglied-
staates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft

1. durch ihre Erlaubnis die im Inland beabsichtigten
Téatigkeiten abgedeckt haben und

2. der Bundesanstalt eine Anzeige Uber die Absicht der
EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft Ubermittelt ha-
ben,

a) eine inlandische Zweigniederlassung im Sinne
des Artikels 17 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richt-
linie 2009/65/EG zu errichten oder

b) Tatigkeiten im Wege des grenziiberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs im Sinne des Artikels 18
Absatz 2 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG
zu erbringen.

Beabsichtigt eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft,
die Anteile eines von ihr verwalteten EU-OGAW im In-
land zu vertreiben, ohne eine inldndische Zweignieder-
lassung zu errichten oder im Wege des grenzlber-
schreitenden Dienstleistungsverkehrs Uber diesen Ver-
trieb hinaus weitere Tatigkeiten zu erbringen, unterliegt
dieser Vertrieb lediglich den §§ 293, 294, 297, 298, 301
bis 306 sowie 309 bis 311. § 53 des Kreditwesengeset-
zes ist im Fall des Satzes 1 nicht anzuwenden.

(2) Die Bundesanstalt hat eine EU-OGAW-Verwal-
tungsgesellschaft, die beabsichtigt, eine Zweignieder-
lassung im Inland zu errichten, innerhalb von zwei
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Monaten nach Eingang der Anzeige gemaB Absatz 1
Satz 1 auf Folgendes hinzuweisen:

1. die Meldungen an die Bundesanstalt, die fur ihre ge-
planten Téatigkeiten vorgeschrieben sind und

2. die nach Absatz 4 Satz 1 anzuwendenden Bestim-
mungen.

Nach Eingang der Mitteilung der Bundesanstalt, spé-
testens nach Ablauf der in Satz 1 genannten Frist, kann
die Zweigniederlassung errichtet werden und ihre Ta-
tigkeit aufnehmen. Andern sich die Verhiltnisse, die
die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft entsprechend
Artikel 17 Absatz 2 Buchstabe b bis d der Richtlinie
2009/65/EG der zusténdigen Stelle ihres Herkunftsmit-
gliedstaates angezeigt hat, hat die EU-OGAW-Verwal-
tungsgesellschaft dies der Bundesanstalt mindestens
einen Monat vor dem Wirksamwerden der Anderungen
schriftlich anzuzeigen. § 94 Absatz 3, die §§ 293, 294,
309 bis 311 bleiben unberihrt.

(3) Die Bundesanstalt hat eine EU-OGAW-Verwal-
tungsgesellschaft, die beabsichtigt, im Inland im Wege
des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs ta-
tig zu werden, innerhalb eines Monats nach Eingang
der Anzeige gemaB Absatz 1 Satz 1 auf Folgendes hin-
zuweisen:

1. die Meldungen an die Bundesanstalt, die fur ihre ge-
planten Téatigkeiten vorgeschriebenen sind, und

2. die nach Absatz 4 Satz 3 anzuwendenden Bestim-
mungen.

Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft kann ihre Ta-
tigkeit unmittelbar nach Unterrichtung der Bundes-
anstalt durch die zustandigen Stellen des Herkunfts-
mitgliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesell-
schaft aufnehmen. Andern sich die Verhiltnisse, die
die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft entsprechend
Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie
2009/65/EG der zustandigen Stelle ihres Herkunftsmit-
gliedstaates angezeigt hat, hat die EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft dies der Bundesanstalt vor
dem Wirksamwerden der Anderungen schriftlich anzu-
zeigen. § 94 Absatz 3, die §§ 293, 294 und die §§ 309
bis 311 bleiben unberihrt.

(4) Auf die Zweigniederlassungen im Sinne des Ab-
satzes 1 Satz 1 sind § 3 Absatz 1, 4 und 5, die §§ 14, 26
Absatz 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverord-
nung nach § 26 Absatz 8, und § 27 Absatz 1, auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 27 Ab-
satz 6, die §§ 33, 34 Absatz 3 Nummer 8 sowie § 294
Absatz 1, die §§ 297, 302, 304, 312 und 313 dieses
Gesetzes anzuwenden. Soweit diese Zweigniederlas-
sungen Dienst- und Nebendienstleistungen im Sinne
des § 20 Absatz 2 Nummer 1, 2, 3 oder 4, soweit es
sich um den Vertrieb von Anteilen an fremden OGAW
handelt, erbringen, sind darliber hinaus § 31 Absatz 1
bis 9 und 11 sowie die §§ 31a, 31b, 31d, 33a, 34, 34a
Absatz 3 und § 36 des Wertpapierhandelsgesetzes so-
wie § 18 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank
mit der MaBgabe entsprechend anzuwenden, dass
mehrere Niederlassungen derselben EU-OGAW-Ver-
waltungsgesellschaft als eine Zweigniederlassung gel-
ten. Auf die Téatigkeiten im Wege des grenziberschrei-
tenden Dienstleistungsverkehrs nach Absatz 1 Satz 1
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sind die §§ 14, 294 Absatz 1, die §§ 297, 302, 304, 312
und 313 dieses Gesetzes entsprechend anzuwenden.

(5) Kommt eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
ihren Verpflichtungen nach Absatz 4 und § 52 Absatz 4
nicht nach, fordert die Bundesanstalt diese auf, den
Mangel innerhalb einer bestimmten Frist zu beheben.
Kommt die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft der
Aufforderung nicht nach, unterrichtet die Bundesanstalt
die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates
der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft. Ergreift der
Herkunftsmitgliedstaat keine MaBnahmen oder erwei-
sen sich die MaBnahmen als unzureichend, kann die
Bundesanstalt

1. nach der Unterrichtung der zustandigen Stellen des
Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-Verwal-
tungsgesellschaft die erforderlichen MaBnahmen
selbst ergreifen und falls erforderlich die Durchfiih-
rung neuer Geschéfte im Inland untersagen sowie

2. die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
hoérde unterrichten, wenn die zustédndige Stelle des
Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-Verwal-
tungsgesellschaft nach Ansicht der Bundesanstalt
nicht in angemessener Weise tatig geworden ist.

(6) In dringenden Fallen kann die Bundesanstalt vor
Einleitung des in Absatz 5 vorgesehenen Verfahrens die
erforderlichen MaBnahmen ergreifen. Sie hat die Euro-
paische Kommission und die zustandigen Stellen des
Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungs-
gesellschaft hiervon unverziglich zu unterrichten. Die
Bundesanstalt hat die MaBnahmen zu andern oder auf-
zuheben, wenn die Europaische Kommission dies nach
Anhoérung der zusténdigen Stellen des Herkunftsmit-
gliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
und der Bundesanstalt beschlieBt.

(7) Die zusténdigen Stellen des Herkunftsmitglied-
staates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft kon-
nen nach vorheriger Unterrichtung der Bundesanstalt
selbst oder durch ihre Beauftragten die Informationen,
die fiir die aufsichtliche Uberwachung der Zweignieder-
lassung erforderlich sind, bei der Zweigniederlassung
prufen. Auf Ersuchen der zusténdigen Stellen des Her-
kunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungsge-
sellschaft hat die Bundesanstalt

1. die Richtigkeit der Daten zu Uberpriifen, die von der
EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft fir die zustan-
digen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-
OGAW-Verwaltungsgesellschaft zu aufsichtlichen
Zwecken Ubermittelt wurden, oder

2. zu gestatten, dass die ersuchende Stelle, ein Wirt-
schaftsprifer oder ein Sachverstandiger diese Daten
Uberprift.

Die Bundesanstalt kann nach pflichtgemaBem Ermes-
sen gegenlber Aufsichtsstellen in Drittstaaten entspre-
chend verfahren, wenn Gegenseitigkeit gewahrleistet
ist. § 5 Absatz 2 des Verwaltungsverfahrensgesetzes
Uber die Grenzen der Amtshilfe gilt entsprechend. Die
EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaften im Sinne des
Absatzes 1 Satz 1 haben die Priifung zu dulden.

(8) Die §§ 24c und 25c bis 25h des Kreditwesenge-
setzes sowie § 93 Absatz 7 und 8 in Verbindung mit
§ 93b der Abgabenordnung gelten fiir die Zweignieder-
lassungen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 entspre-
chend.
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§ 52

Besonderheiten fiir die
Verwaltung inlandischer OGAW
durch EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaften

(1) Die Verwaltung eines inlandischen OGAW durch
eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft (ber eine
Zweigniederlassung oder im Wege des grenzlber-
schreitenden Dienstleistungsverkehrs setzt voraus,
dass die zusténdigen Stellen des Herkunftsmitglied-
staates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft der
Anzeige nach § 51 Absatz 1 Satz 1 eine Bescheinigung
dariiber beigefligt haben, dass die EU-OGAW-Verwal-
tungsgesellschaft in ihrem Herkunftsmitgliedstaat eine
Zulassung gemaB der Richtlinie 2009/65/EG erhalten
hat, eine Beschreibung des Umfangs dieser Zulassung
sowie Einzelheiten dariber, auf welche Arten von
OGAW diese Zulassung beschrankt ist. Die EU-
OGAW-Verwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt
dartber hinaus folgende Unterlagen zu Ubermitteln:

1. die schriftliche Vereinbarung mit der Verwahrstelle
im Sinne des Artikels 23 oder des Artikels 33 der
Richtlinie 2009/65/EG und

2. Angaben Uber die Auslagerung von Aufgaben be-
zuglich der Portfolioverwaltung und der administra-
tiven Tatigkeiten im Sinne des Anhangs Il der Richt-
linie 2009/65/EG.

Verwaltet die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft be-
reits inlandische OGAW der gleichen Art, ist ein Hinweis
auf die bereits Ubermittelten Unterlagen ausreichend,
sofern sich keine Anderungen ergeben. Die §§ 162
und 163 bleiben unberlhrt. Satz 2 findet keine Anwen-
dung, sofern die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
im Inland lediglich EU-OGAW vertreiben will.

(2) Soweit es die Austbung der Aufsicht lber die
EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft bei der Verwaltung
eines inlandischen OGAW erfordert, kann die Bundes-
anstalt von den zustandigen Stellen des Herkunftsmit-
gliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
Erlauterungen zu den Unterlagen nach Absatz 1 anfor-
dern sowie auf Grundlage der Bescheinigung nach Ab-
satz 1 Satz 1 Ausklnfte darlber anfordern, ob die Art
des inlandischen OGAW, dessen Verwaltung beabsich-
tigt ist, von der Zulassung der EU-OGAW-Verwaltungs-
gesellschaft erfasst ist.

(3) Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft hat der
Bundesanstalt alle nachfolgenden inhaltlichen Ande-
rungen zu den Unterlagen nach Absatz 1 Satz 2 unmit-
telbar mitzuteilen.

(4) Die Bundesanstalt kann die Verwaltung eines in-
landischen OGAW untersagen, wenn

1. die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft den Anfor-
derungen des Artikels 19 Absatz 3 und 4 der Richt-
linie 2009/65/EG nicht entspricht,

2. die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft von den zu-
stdndigen Stellen ihres Herkunftsmitgliedstaates
keine Zulassung zur Verwaltung der Art von OGAW
erhalten hat, deren Verwaltung im Inland beabsich-
tigt wird, oder

3. die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft die Unterla-
gen nach Absatz 1 nicht eingereicht hat.
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Vor einer Untersagung hat die Bundesanstalt die zu-
standigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der
EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft anzuhoéren.

(5) Auf die Tatigkeit einer EU-OGAW-Verwaltungs-
gesellschaft, die inlandische OGAW verwaltet, sind un-
geachtet der Anforderungen nach § 51 Absatz 4 die
§§ 68 bis 79, 91 bis 123, 162 bis 213, 294 Absatz 1,
§§ 297, 306, 312 und 313 entsprechend anzuwenden.

Unterabschnitt 6

Grenziiberschreitender
Dienstleistungsverkehr
und Drittstaatenbezug bei
AlF-Verwaltungsgesellschaften

§ 53

Verwaltung von EU-AIF
durch AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften

(1) Beabsichtigt eine AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, die lber eine Erlaubnis nach den §§ 20, 22 ver-
fagt, erstmals im Wege des grenzliberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs oder lber eine Zweigniederlas-
sung EU-AIF zu verwalten, so Ubermittelt sie der Bun-
desanstalt folgende Angaben:

1. den Mitgliedstaat der Européischen Union oder den
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europé-
ischen Wirtschaftsraum, in dem sie EU-AIF im Wege
des grenzuberschreitenden Dienstleistungsverkehrs
oder Uber eine Zweigniederlassung zu verwalten
beabsichtigt,

2. einen Geschaftsplan, aus dem insbesondere hervor-
geht, welche EU-AIF sie zu verwalten beabsichtigt.

(2) Beabsichtigt die AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, eine Zweigniederlassung in einem anderen Mit-
gliedstaat der Européischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europé-
ischen Wirtschaftsraum zu errichten, so hat sie der
Bundesanstalt zuséatzlich zu den Angaben nach Ab-
satz 1 folgende Informationen zu Gbermitteln:

1. den organisatorischen Aufbau der Zweigniederlas-
sung,

2. die Anschrift, unter der im Herkunftsmitgliedstaat
des EU-AIF Unterlagen angefordert werden kénnen,
sowie

3. die Namen und Kontaktangaben der Geschéaftsfih-
rer der Zweigniederlassung.

(3) Besteht kein Grund zur Annahme, dass die Ver-
waltung des EU-AIF durch die AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft gegen dieses Gesetz verstdBt oder versto-
Ben wird, Ubermittelt die Bundesanstalt binnen eines
Monats nach dem Eingang der vollstdndigen Unterla-
gen nach Absatz 1 oder binnen zwei Monaten nach
dem Eingang der vollstdndigen Unterlagen nach Ab-
satz 2 diese zusammen mit einer Bescheinigung Uber
die Erlaubnis der betreffenden AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft an die zustandigen Behorden des Aufnah-
memitgliedstaates der AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft.
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(4) Die Bundesanstalt unterrichtet die AlF-Kapital-
verwaltungsgesellschaft unverziiglich ber die Uber-
mittlung der Unterlagen. Die AlF-Kapitalverwaltungsge-
sellschaft darf erst unmittelbar nach dem Eingang der
Ubermittlungsmeldung in dem jeweiligen Aufnahmemit-
gliedstaat mit der Verwaltung von EU-AIF beginnen.

(5) Eine Anderung der nach Absatz 1 oder Absatz 2
Ubermittelten Angaben hat die AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft der Bundesanstalt mindestens einen Mo-
nat vor der Durchfilhrung der geplanten Anderungen
schriftlich anzuzeigen. Im Fall von ungeplanten Ande-
rungen hat die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Anderung der Bundesanstalt unmittelbar nach dem Ein-
tritt der Anderung schriftlich anzuzeigen.

(6) Wiirde die geplante Anderung dazu filhren, dass
die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Ver-
waltung des EU-AIF durch diese nunmehr gegen dieses
Gesetz verstdBt, untersagt die Bundesanstalt der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziiglich die Ande-
rung.

(7) Wird eine geplante Anderung ungeachtet der Ab-
satze 5 und 6 durchgeflhrt oder wirde eine durch ei-
nen unvorhersehbaren Umstand ausgeléste Anderung
dazu flhren, dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft oder die Verwaltung des EU-AIF durch diese
nunmehr gegen dieses Gesetz verstoBt, ergreift die
Bundesanstalt alle erforderlichen MaBnahmen.

(8) Uber Anderungen, die im Einklang mit diesem
Gesetz stehen, unterrichtet die Bundesanstalt unver-
zuglich die zusténdigen Stellen des Aufnahmemitglied-
staates der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft.

§ 54

Zweigniederlassung und
grenziiberschreitender Dienstleistungsverkehr
von EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften im Inland

(1) Die Verwaltung eines inlédndischen Spezial-AlF
durch eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft im Inland
Uber eine Zweigniederlassung oder im Wege des grenz-
Uberschreitenden Dienstleistungsverkehrs setzt voraus,
dass die zustandigen Stellen des Herkunftsmitglied-
staates der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft der Bun-
desanstalt folgende Angaben und Unterlagen tbermit-
telt haben:

1. eine Bescheinigung darlber, dass die EU-AIF-Ver-
waltungsgesellschaft eine Zulassung gemaB der
Richtlinie 2011/61/EU erhalten hat, durch die die im
Inland beabsichtigten Tatigkeiten abgedeckt sind,

2. die Anzeige der Absicht der EU-AIF-Verwaltungsge-
sellschaft, in der Bundesrepublik Deutschland tber
eine Zweigniederlassung oder im Wege des grenz-
Uberschreitenden Dienstleistungsverkehrs inlandi-
sche Spezial-AlF zu verwalten sowie

3. einen Geschéftsplan, aus dem insbesondere hervor-
geht, welche inlandischen Spezial-AlF die EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft zu verwalten beabsichtigt.

(2) Die Errichtung einer Zweigniederlassung durch
eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft setzt voraus,
dass die zustandigen Stellen des Herkunftsmitglied-
staates der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft der Bun-
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desanstalt zuséatzlich zu den Angaben nach Absatz 1
folgende Informationen Gbermittelt haben:

1. den organisatorischen Aufbau der Zweigniederlas-
sung,

2. die Anschrift, unter der im Inland Unterlagen ange-
fordert werden kdnnen, sowie

3. die Namen und Kontaktangaben der Geschéaftsfih-
rer der Zweigniederlassung.

(3) Die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft kann unmit-
telbar nach dem Erhalt der Ubermittlungsmeldung
durch ihren Herkunftsmitgliedstaat gemaB Artikel 33
Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU mit der Verwaltung
von inlandischen Spezial-AlF im Inland beginnen.

(4) Auf die Zweigniederlassungen im Sinne des Ab-
satzes 1 sind § 3 Absatz 1, 4 und 5, die §§ 14, 26 Ab-
satz 2, 3 und 7, § 27 Absatz 1 bis 4, die §§ 31, 33, 34
Absatz 3 Nummer 8 sowie § 295 Absatz 5 und 7, §§ 307
und 308 entsprechend anzuwenden. Auf die Tatigkeiten
im Wege des grenzlberschreitenden Dienstleistungs-
verkehrs nach Absatz 1 Satz 1 sind die §§ 14, 295 Ab-
satz 5 und 7, §§ 307 und 308 entsprechend anzuwen-
den.

(5) Auf die Tatigkeit einer EU-AIF-Verwaltungsgesell-
schaft, die inldndische Spezial-AlF verwaltet, sind un-
geachtet der Anforderungen nach Absatz 4 die §§ 80
bis 161, 273 Satz 1 und §§ 274 bis 292 entsprechend
anzuwenden.

§ 55

Bedingungen fiir
AIF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaften, welche
auslandische AIF verwalten,
die weder in den Mitgliedstaaten
der Europaischen Union noch in den
Vertragsstaaten des Abkommens liber den
Europaischen Wirtschaftsraum vertrieben werden

(1) Die Verwaltung von ausléndischen AlF, die weder
in den Mitgliedstaaten der Européischen Union noch in
den Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum vertrieben werden, durch eine
nach diesem Gesetz zugelassene AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft ist zulassig, wenn

1. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft alle in der
Richtlinie 2011/61/EU flr diese AIF festgelegten An-
forderungen mit Ausnahme der Anforderungen der
§§ 67 und 80 bis 90 erflllt und

2. geeignete Vereinbarungen Uber die Zusammenarbeit
zwischen der Bundesanstalt und den Aufsichtsbe-
horden des Drittstaates bestehen, in dem der aus-
landische AIF seinen Sitz hat, durch die ein effizien-
ter Informationsaustausch gewahrleistet wird, der es
der Bundesanstalt ermdglicht, ihre Aufgaben nach
diesem Gesetz wahrzunehmen.

(2) Nahere Bestimmungen zu den in Absatz 1 Num-
mer 2 genannten Vereinbarungen Uber die Zusammen-
arbeit richten sich nach den Artikeln 113 bis 115 der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 sowie nach
den Leitlinien der Europaischen Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehdrde.
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§ 56

Bestimmung der
Bundesrepublik Deutschland
als Referenzmitgliedstaat einer
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft

(1) Die Bundesrepublik Deutschland ist Referenzmit-
gliedstaat einer ausléandischen AIF-Verwaltungsgesell-
schaft,

1. wenn sie gemaB den in Artikel 37 Absatz 4 der Richt-
linie 2011/61/EU genannten Kriterien Referenzmit-
gliedstaat sein kann und kein anderer Mitgliedstaat
der Européischen Union oder Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum
als Referenzmitgliedstaat in Betracht kommt oder

2. falls geméB den in Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie
2011/61/EU genannten Kriterien sowohl die Bundes-
republik Deutschland als auch ein anderer Mitglied-
staat der Européischen Union oder ein anderer Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum als Referenzmitgliedstaat in Be-
tracht kommt, wenn die Bundesrepublik Deutsch-
land gemaB dem Verfahren nach Absatz 2 oder
durch Entscheidung der auslandischen AlF-Verwal-
tungsgesellschaft nach Absatz 4 als Referenzmit-
gliedstaat festgelegt worden ist.

(2) In den Fallen, in denen gemaB Artikel 37 Absatz 4
der Richtlinie 2011/61/EU neben der Bundesrepublik
Deutschland weitere Mitgliedstaaten der Européaischen
Union oder weitere Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum als Referenz-
mitgliedstaat in Betracht kommen, hat die auslandische
AlF-Verwaltungsgesellschaft bei der Bundesanstalt zu
beantragen, dass diese sich mit den zusténdigen Stel-
len aller in Betracht kommenden Mitgliedstaaten der
Européaischen Union oder Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum tber die
Festlegung des Referenzmitgliedstaates flr die auslan-
dische AlF-Verwaltungsgesellschaft einigt. Die Bundes-
anstalt und die anderen zustandigen Stellen legen in-
nerhalb eines Monats nach Eingang eines Antrags nach
Satz 1 gemeinsam den Referenzmitgliedstaat fir die
auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft fest.

(8) Wird die Bundesrepublik Deutschland nach Ab-
satz 2 als Referenzmitgliedstaat festgelegt, setzt die
Bundesanstalt die auslandische AlF-Verwaltungsge-
sellschaft unverziglich von dieser Festlegung in Kennt-
nis.

(4) Wird die ausléndische AlF-Verwaltungsgesell-
schaft nicht innerhalb von sieben Tagen nach Erlass
der Entscheidung gemaB Absatz 2 Satz 2 ordnungs-
gemaB Uber die Entscheidung der zustandigen Stellen
informiert oder haben die betreffenden zustandigen
Stellen innerhalb der in Absatz 2 Satz 2 genannten
Monatsfrist keine Entscheidung getroffen, kann die
auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft selbst ihren
Referenzmitgliedstaat gemaB den in Artikel 37 Absatz 4
der Richtlinie 2011/61/EU aufgefihrten Kriterien fest-
legen.

(5) Die ausléandische AlF-Verwaltungsgesellschaft
muss in der Lage sein, ihre Absicht zu belegen, in ei-
nem bestimmten Mitgliedstaat der Européischen Union
oder einem bestimmten Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europiischen Wirtschaftsraum einen leis-

Bundesgesetzblatt Jahrgang 2013 Teil | Nr. 35, ausgegeben zu Bonn am 10. Juli 2013

tungsféhigen Vertrieb aufzubauen, indem sie gegen-
Uber den zustandigen Stellen des von ihr angegebenen
Mitgliedstaates der Européischen Union oder Vertrags-
staates des Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum ihre Vertriebsstrategie offenlegt.

§ 57

Zulassigkeit der
Verwaltung von inlédndischen
Spezial-AlF und EU-AIF sowie des Vertriebs
von AIF gemaB den §§ 325, 326, 333 oder 334
durch auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften

(1) Eine ausléndische AlF-Verwaltungsgesellschaft,
fir die die Bundesrepublik Deutschland Referenzmit-
gliedstaat nach § 56 ist und die beabsichtigt, inlandi-
sche Spezial-AlF oder EU-AIF zu verwalten oder von ihr
verwaltete AIF gemaB Artikel 39 oder 40 der Richtlinie
2011/61/EU in den Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum zu vertreiben, bedarf
der Erlaubnis der Bundesanstalt. Die Bundesanstalt
hat gegeniber auslandischen AIF-Verwaltungsgesell-
schaften, flr die die Bundesrepublik Deutschland Refe-
renzmitgliedstaat nach § 56 ist, die Befugnisse, die ihr
nach diesem Gesetz gegenlber AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaften zustehen. Auslandische AlF-Ver-
waltungsgesellschaften, denen die Bundesanstalt eine
Erlaubnis nach § 58 erteilt hat, unterliegen der Aufsicht
der Bundesanstalt nach dem vorliegenden Gesetz.

(2) Eine ausléndische AlF-Verwaltungsgesellschaft,
die beabsichtigt, eine Erlaubnis gemaB Absatz 1 einzu-
holen, ist verpflichtet, die gleichen Bestimmungen nach
diesem Gesetz einzuhalten wie AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaften, die Spezial-AlF verwalten, mit
Ausnahme der §§ 53, 54, 321, 323 und 331. Soweit
die Einhaltung einer der in Satz 1 genannten Bestim-
mungen dieses Gesetzes mit der Einhaltung der
Rechtsvorschriften des Drittstaates unvereinbar ist, de-
nen die ausléndische AlF-Verwaltungsgesellschaft oder
der in den Mitgliedstaaten der Européischen Union
oder Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum vertriebene auslandische AIF
unterliegt, besteht fir die auslandische AlF-Verwal-
tungsgesellschaft keine Verpflichtung, sich an die Be-
stimmungen dieses Gesetzes zu halten, wenn sie bele-
gen kann, dass

1. es nicht méglich ist, die Einhaltung der Bestimmun-
gen dieses Gesetzes mit der Einhaltung einer ver-
pflichtenden Rechtsvorschrift, der die ausléandische
AlF-Verwaltungsgesellschaft oder der in den Mit-
gliedstaaten der Européischen Union oder den Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den Européa-
ischen Wirtschaftsraum vertriebene ausléndische
AIF unterliegt, zu verbinden,

2. die Rechtsvorschriften des Drittstaates, denen die
ausléandische AlF-Verwaltungsgesellschaft oder der
ausléndische AIF unterliegt, eine gleichwertige Be-
stimmung mit dem gleichen Regelungszweck und
dem gleichen Schutzniveau fur die Anleger des be-
treffenden AIF enthalten und

3. die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft oder
der auslandische AIF die in Nummer 2 genannte
gleichwertige Bestimmung erfllt.
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(8) Eine ausléndische AlF-Verwaltungsgesellschaft,
die beabsichtigt, eine Erlaubnis gemaB Absatz 1 einzu-
holen, muss Uber einen gesetzlichen Vertreter mit Sitz
in der Bundesrepublik Deutschland verfiigen. Der ge-
setzliche Vertreter ist die Kontaktstelle fur die ausléndi-
sche AlF-Verwaltungsgesellschaft in den Mitgliedstaa-
ten der Europdischen Union oder den Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum. S&mtliche Korrespondenz zwischen den zustén-
digen Stellen und der ausléndischen AlF-Verwaltungs-
gesellschaft und zwischen den EU-Anlegern des betref-
fenden AIF und der auslandische AIF-Verwaltungsge-
sellschaft gem&B der Richtlinie 2011/61/EU erfolgt tber
diesen gesetzlichen Vertreter. Der gesetzliche Vertreter
nimmt gemeinsam mit der auslandischen AlF-Verwal-
tungsgesellschaft die Compliance-Funktion in Bezug
auf die von der ausléndischen AlF-Verwaltungsgesell-
schaft geméaB der Richtlinie 2011/61/EU ausgeflihrten
Verwaltungs- und Vertriebstatigkeiten wahr.

§ 58

Erteilung der Erlaubnis fiir
eine ausldndische AIF-Verwaltungsgesellschaft

(1) Beabsichtigt eine ausléndische AlF-Verwaltungs-
gesellschaft, inlandische Spezial-AlF oder EU-AIF zu
verwalten oder von ihr verwaltete AIF gemaB Artikel 39
oder 40 der Richtlinie 2011/61/EU in den Mitgliedstaa-
ten der Européischen Union oder Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
zu vertreiben und gibt sie die Bundesrepublik Deutsch-
land als Referenzmitgliedstaat an, hat sie bei der Bun-
desanstalt einen Antrag auf Erteilung einer Erlaubnis zu
stellen.

(2) Nach Eingang eines Antrags auf Erteilung einer
Erlaubnis gemaB Absatz 1 beurteilt die Bundesanstalt,
ob die Entscheidung der auslandischen AlF-Verwal-
tungsgesellschaft hinsichtlich ihres Referenzmitglied-
staates die Kriterien gemaB § 56 einhélt. Ist dies nicht
der Fall, lehnt sie den Antrag der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft auf Erteilung einer Erlaubnis
unter Angabe der Grinde fur die Ablehnung ab. Sind
die Kriterien gemaB § 56 eingehalten worden, fiihrt die
Bundesanstalt das Verfahren nach den Abséatzen 3 bis 6
durch.

(3) Ist die Bundesanstalt der Auffassung, dass die
Entscheidung einer auslandischen AlF-Verwaltungsge-
sellschaft hinsichtlich ihres Referenzmitgliedstaates die
Kriterien gemaB Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie
2011/61/EU einhélt, setzt sie die Europaische Wertpa-
pier- und Marktaufsichtsbehérde von diesem Umstand
in Kenntnis und ersucht sie, eine Empfehlung zu ihrer
Beurteilung auszusprechen. In ihrer Mitteilung an die
Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehoérde
legt die Bundesanstalt der Européischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehdrde die Begriindung der aus-
landischen AlF-Verwaltungsgesellschaft fir deren Ent-
scheidung hinsichtlich des Referenzmitgliedstaates
und Informationen Uber die Vertriebsstrategie der aus-
landischen AlF-Verwaltungsgesellschaft vor.

(4) Innerhalb eines Monats nach Eingang der Mittei-
lung gemaB Absatz 3 spricht die Europaische Wertpa-
pier- und Marktaufsichtsbehérde eine an die Bundes-
anstalt gerichtete Empfehlung zu deren Beurteilung
hinsichtlich des Referenzmitgliedstaates gemaB den in
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Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU genann-
ten Kriterien aus. Wéhrend die Européische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehdrde gemaB Artikel 37 Absatz 5
Unterabsatz 3 der Richtlinie 2011/61/EU die Beurtei-
lung der Bundesanstalt priift, wird die Frist nach § 22
Absatz 2 Satz 1 oder 2 gehemmt.

(5) Schlagt die Bundesanstalt entgegen der Empfeh-
lung der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichts-
behdérde gemaB Absatz 4 vor, die Erlaubnis als Refe-
renzmitgliedstaat zu erteilen, setzt sie die Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde davon unter
Angabe ihrer Griinde in Kenntnis.

(6) Wenn die Bundesanstalt entgegen der Empfeh-
lung der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichts-
behérde gemaB Absatz 4 vorschlagt, die Erlaubnis als
Referenzmitgliedstaat zu erteilen und die auslandische
AlF-Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, Anteile von
durch sie verwalteten AIF in anderen Mitgliedstaaten
der Européischen Union oder in anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum als der Bundesrepublik Deutschland zu
vertreiben, setzt die Bundesanstalt davon auch die zu-
sténdigen Stellen der betreffenden Mitgliedstaaten der
Européischen Union und der betreffenden Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum unter Angabe ihrer Grinde in Kenntnis.
Gegebenenfalls setzt die Bundesanstalt davon auch
die zustadndigen Stellen der Herkunftsmitgliedstaaten
der von der ausléndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
verwalteten AIF unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis.

(7) Unbeschadet des Absatzes 9 erteilt die Bundes-
anstalt die Erlaubnis erst dann, wenn die folgenden zu-
satzlichen Bedingungen eingehalten sind:

1. die Bundesrepublik Deutschland wird als Referenz-
mitgliedstaat von der auslandischen AlF-Verwal-
tungsgesellschaft geméaB den Kriterien nach § 56
angegeben und durch die Offenlegung der Vertriebs-
strategie bestatigt und das Verfahren gemé&B den
Absétzen 3 bis 6 wurde von der Bundesanstalt
durchgefihrt;

2. die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft hat
einen gesetzlichen Vertreter mit Sitz in der Bundes-
republik Deutschland ernannt;

3. der gesetzliche Vertreter ist, zusammen mit der aus-
landischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, die Kon-
taktperson der auslandischen AlF-Verwaltungsge-
sellschaft fur die Anleger der betreffenden AIF, fir
die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
hérde und flr die zustandigen Stellen im Hinblick auf
die Tatigkeiten, fUr die die auslandische AlF-Verwal-
tungsgesellschaft in den Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union oder Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum eine
Erlaubnis hat und er ist zumindest hinreichend aus-
gestattet, um die Compliance-Funktion gemaB der
Richtlinie 2011/61/EU wahrnehmen zu kdnnen;

4. es bestehen geeignete Vereinbarungen Uber die
Zusammenarbeit zwischen der Bundesanstalt, den
zusténdigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates
der betreffenden EU-AIF und den Aufsichtsbehoérden
des Drittstaates, in dem die auslédndische AlF-Ver-
waltungsgesellschaft ihren satzungsméaBigen Sitz
hat, damit zumindest ein effizienter Informationsaus-
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tausch gewdhrleistet ist, der es den zustandigen
Stellen ermdglicht, ihre Aufgaben gemaB der Richt-
linie 2011/61/EU wahrzunehmen,;

5. der Drittstaat, in dem die auslandische AlF-Verwal-
tungsgesellschaft ihren satzungsmaBigen Sitz hat,
steht nicht auf der Liste der nicht kooperativen L&n-
der und Gebiete, die von der Arbeitsgruppe ,,Finan-
zielle MaBnahmen gegen die Geldwé&sche und die
Terrorismusfinanzierung“ aufgestellt wurde;

6. der Drittstaat, in dem die auslandische AlF-Verwal-
tungsgesellschaft ihren satzungsmaBigen Sitz hat,
hat mit der Bundesrepublik Deutschland eine Verein-
barung unterzeichnet, die den Standards gemaB
Artikel 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermei-
dung der Doppelbesteuerung von Einkommen und
Vermdgen vollstdndig entspricht und einen wirk-
samen Informationsaustausch in Steuerangelegen-
heiten, gegebenenfalls einschlieBlich multilateraler
Abkommen Uber die Besteuerung, gewahrleistet;

7. die auf auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften
anwendbaren Rechts- und Verwaltungsvorschriften
eines Drittstaates oder die Beschréankungen der Auf-
sichts- und Ermittlungsbefugnisse der Aufsichts-
behoérden dieses Drittstaates hindern die zusténdi-
gen Stellen nicht an der effektiven Wahrnehmung
ihrer Aufsichtsfunktionen gemaB der Richtlinie
2011/61/EU.

(8) Die in Absatz 7 Nummer 4 genannten Vereinba-
rungen Uber Zusammenarbeit werden durch die Arti-
kel 113 bis 115 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 231/2013 sowie durch die Leitlinien der Europa-
ischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde konkre-
tisiert.

(9) Die Erlaubnis durch die Bundesanstalt wird im
Einklang mit den flr die Erlaubnis von AlF-Kapitalver-
waltungsgesellschaften geltenden Vorschriften dieses
Gesetzes erteilt. Diese gelten vorbehaltlich folgender
Kriterien entsprechend:

1. die Angaben gemaB § 22 Absatz 1 Nummer 1 bis 9
werden durch folgende Angaben und Unterlagen er-
ganzt:

a) eine Begriindung der ausléandischen AlF-Verwal-
tungsgesellschaft fir die von ihr vorgenommene
Beurteilung bezlglich des Referenzmitgliedstaa-
tes gemaB den Kriterien nach Artikel 37 Absatz 4
der Richtlinie 2011/61/EU sowie Angaben zur Ver-
triebsstrateqie;

b) eine Liste der Bestimmungen der Richtlinie
2011/61/EU, deren Einhaltung der auslandischen
AlF-Verwaltungsgesellschaft unmoglich ist, da
ihre Einhaltung durch die auslandische AIF-Ver-
waltungsgesellschaft gemaB § 57 Absatz 2 Satz 2
nicht vereinbar ist mit der Einhaltung einer zwin-
genden Rechtsvorschrift des Drittstaates, der die
auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft oder
der in den Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum vertrie-
bene auslandische AIF unterliegt;

(¢
-~

schriftliche Belege auf der Grundlage der von der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
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hérde ausgearbeiteten technischen Regulie-
rungsstandards gemaB Artikel 37 Absatz 23
Buchstabe b der Richtlinie 2011/61/EU, dass die
betreffenden Rechtsvorschriften des Drittstaates
Vorschriften enthalten, die den Vorschriften, die
nicht eingehalten werden kdnnen, gleichwertig
sind, denselben regulatorischen Zweck verfolgen
und den Anlegern der betreffenden AIF dasselbe
MaB an Schutz bieten und dass die auslandische
AlF-Verwaltungsgesellschaft sich an diese gleich-
wertigen Vorschriften halt; diese schriftlichen Be-
lege werden durch ein Rechtsgutachten zum
Bestehen der betreffenden inkompatiblen zwin-
genden Vorschrift im Recht des Drittstaates
untermauert, das auch eine Beschreibung des
Regulierungszwecks und der Merkmale des An-
legerschutzes enthélt, die mit der Vorschrift ange-
strebt werden, und

d) den Namen des gesetzlichen Vertreters der aus-
landischen AlF-Verwaltungsgesellschaft und den
Ort, an dem er seinen Sitz hat;

2. die Angaben gemaB § 22 Absatz 1 Nummer 10 bis 14
kénnen beschrankt werden auf die inl&ndischen
Spezial-AlF oder EU-AIF, die die auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft zu verwalten beabsichtigt,
und auf die von der auslandischen AlF-Verwaltungs-
gesellschaft verwalteten AlF, die sie mit einem Pass
in den Mitgliedstaaten der Européischen Union oder
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum zu vertreiben beabsichtigt;

3. § 23 Nummer 7 findet keine Anwendung;

4. ein Erlaubnisantrag gilt als vollstandig, wenn zusétz-
lich zu den in § 22 Absatz 3 genannten Angaben und
Verweisen die Angaben gemaB Nummer 1 vorgelegt
wurden;

5. die Bundesanstalt beschrankt die Erlaubnis in Bezug
auf die Verwaltung von inlandischen AIF auf die Ver-
waltung von inléndischen Spezial-AlF; in Bezug auf
die Verwaltung von EU-AIF kann die Bundesanstalt
die Erlaubnis auf die Verwaltung von bestimmten Ar-
ten von EU-AIF und auf Spezial-EU-AIF beschran-
ken.

(10) Hinsichtlich des Erléschens oder der Aufhebung
der Erlaubnis einer auslandischen AlF-Verwaltungsge-
sellschaft gilt § 39 entsprechend.

(11) Auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften,
denen die Bundesanstalt die Erlaubnis nach den Vor-
schriften dieses Gesetzes erteilt hat, haben die fir
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die Spezial-AlF
verwalten, geltenden Vorschriften entsprechend einzu-
halten, soweit sich aus diesem Gesetz nichts anderes
ergibt.

§ 59

Befreiung einer ausléndischen
AlIF-Verwaltungsgesellschaft von
Bestimmungen der Richtlinie 2011/61/EU

(1) Ist die Bundesanstalt der Auffassung, dass die
auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft gemaB § 57
Absatz 2 Satz 2 von der Einhaltung bestimmter Vor-
schriften der Richtlinie 2011/61/EU befreit werden
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kann, so setzt sie die Europédische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde hiervon unverziglich in Kennt-
nis. Zur Begrindung dieser Beurteilung zieht sie die
von der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft ge-
maB § 58 Absatz 9 Nummer 1 Buchstabe b und ¢ vor-
gelegten Angaben heran.

(2) Innerhalb eines Monats nach Eingang der Mittei-
lung nach Absatz 1 spricht die Europédische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde eine an die Bundesanstalt
gerichtete Empfehlung hinsichtlich der Anwendung der
Ausnahme von der Einhaltung der Richtlinie
2011/61/EU auf Grund der Unvereinbarkeit gemaB
§ 57 Absatz 2 Satz 2 aus. Wahrend der Uberpriifung
durch die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behorde gemaB Artikel 37 Absatz 9 Unterabsatz 2 der
Richtlinie 2011/61/EU wird die Frist nach § 22 Absatz 2
Satz 1 oder 2 gehemmt.

(8) Wenn die Bundesanstalt entgegen der Empfeh-
lung der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichts-
behorde gemaB Absatz 2 vorschlagt, die Erlaubnis zu
erteilen, setzt sie die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde davon unter Angabe ihrer
Grinde in Kenntnis.

(4) Wenn die Bundesanstalt entgegen der Empfeh-
lung der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichts-
behdérde gemaB Absatz 2 vorschlagt, die Erlaubnis zu
erteilen und die auslandische AIF-Verwaltungsgesell-
schaft beabsichtigt, Anteile von durch sie verwalteten
AIF in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum als der Bundesrepublik
Deutschland zu vertreiben, setzt die Bundesanstalt
davon auch die zustandigen Stellen der betreffenden
Mitgliedstaaten der Europédischen Union oder Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum unter Angabe ihrer Griinde in Kennt-
nis.

§ 60

Unterrichtung der
Européischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde im Hinblick
auf die Erlaubnis einer auslandischen
AlF-Verwaltungsgesellschaft
durch die Bundesanstalt

(1) Die Bundesanstalt unterrichtet die Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde unverziiglich
Uber das Ergebnis des Erlaubnisverfahrens, Uber Ande-
rungen hinsichtlich der Erlaubnis der ausléndischen
AlF-Verwaltungsgesellschaft und Uber einen Entzug
der Erlaubnis.

(2) Die Bundesanstalt unterrichtet die Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde von den Er-
laubnisantrégen, die sie abgelehnt hat und legt dabei
Angaben zu den ausléndischen AlF-Verwaltungsgesell-
schaften, die eine Erlaubnis beantragt haben sowie die
Griinde fur die Ablehnung vor. Wenn die Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde, die ein zentra-
les Verzeichnis dieser Angaben fuhrt, Informationen aus
diesem Verzeichnis der Bundesanstalt auf Anfrage zur
Verfligung gestellt hat, behandelt die Bundesanstalt
diese Informationen vertraulich.
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§ 61

Anderung des
Referenzmitgliedstaates einer
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft

(1) Die weitere Geschaftsentwicklung einer auslandi-
schen AlF-Verwaltungsgesellschaft in den Mitgliedstaa-
ten der Europaischen Union und den Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschafts-
raum hat keine Auswirkungen auf die Bestimmung des
Referenzmitgliedstaates. Wenn eine durch die Bundes-
anstalt zugelassene ausléndische AlF-Verwaltungsge-
sellschaft jedoch innerhalb von zwei Jahren nach ihrer
Erstzulassung ihre Vertriebsstrategie &ndert und wenn
diese Anderung, falls die geénderte Vertriebsstrategie
die urspriingliche Vertriebsstrategie gewesen wére, die
Festlegung des Referenzmitgliedstaates beeinflusst
hatte, hat die auslandische AIF-Verwaltungsgesell-
schaft die Bundesanstalt von dieser Anderung vor ihrer
Durchfiihrung in Kenntnis zu setzen und ihren neuen
Referenzmitgliedstaat gemaB den Kriterien nach Arti-
kel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU und entspre-
chend der neuen Strategie anzugeben. Die ausléndi-
sche AlF-Verwaltungsgesellschaft hat ihre Beurteilung
zu begriinden, indem sie ihre neue Vertriebsstrategie
der Bundesanstalt gegenlber offenlegt. Zugleich hat
die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft Angaben
zu ihrem gesetzlichen Vertreter, einschlieBlich zu des-
sen Name und dem Ort, an dem er seinen Sitz hat, vor-
zulegen. Der gesetzliche Vertreter muss seinen Sitz in
dem neuen Referenzmitgliedstaat haben.

(2) Die Bundesanstalt beurteilt, ob die Festlegung
durch die ausléndische AlF-Verwaltungsgesellschaft
gemaB Absatz 1 zutreffend ist und setzt die Europa-
ische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde von
dieser Beurteilung in Kenntnis. In ihrer Meldung an die
Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
legt die Bundesanstalt die Begriindung der auslandi-
schen AlF-Verwaltungsgesellschaft fir ihre Beurteilung
hinsichtlich des Referenzmitgliedstaates und Informa-
tionen Uber die neue Vertriebsstrategie der auslandi-
schen AlF-Verwaltungsgesellschaft vor.

(8) Nachdem die Bundesanstalt die Empfehlung der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehoérde
im Hinblick auf ihre Beurteilung gemaB Absatz 2 erhal-
ten hat, setzt sie die auslandische AlF-Verwaltungsge-
sellschaft, deren urspriinglichen gesetzlichen Vertreter
und die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behdrde von ihrer Entscheidung in Kenntnis.

(4) Ist die Bundesanstalt mit der von der auslandi-
schen AlF-Verwaltungsgesellschaft vorgenommenen
Beurteilung einverstanden, so setzt sie auch die zu-
sténdigen Stellen des neuen Referenzmitgliedstaates
von der Anderung in Kenntnis. Die Bundesanstalt tiber-
mittelt den zusténdigen Stellen des neuen Referenzmit-
gliedstaates unverziglich eine Abschrift der Erlaubnis-
und Aufsichtsunterlagen der ausl&ndischen AlF-Verwal-
tungsgesellschaft. Ab dem Zeitpunkt des Zugangs der
Zulassungs- und Aufsichtsunterlagen sind die zustan-
digen Stellen des neuen Referenzmitgliedstaates fir
Zulassung und Aufsicht der auslandischen AlF-Verwal-
tungsgesellschaft zustandig.
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(5) Wenn die abschlieBende Entscheidung der Bun-
desanstalt im Widerspruch zu den Empfehlungen der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
gemaB Absatz 3 steht, gilt Folgendes:

1. die Bundesanstalt setzt die Européische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde davon unter Angabe
inrer Griinde in Kenntnis;

2. wenn die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft
Anteile von durch sie verwalteten AIF in anderen Mit-
gliedstaaten der Européischen Union oder Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Europdaischen
Wirtschaftsraum als der Bundesrepublik Deutsch-
land vertreibt, setzt die Bundesanstalt davon auch
die zusténdigen Stellen dieser anderen Mitgliedstaa-
ten der Européischen Union oder Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Européaischen Wirt-
schaftsraum unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis.
Gegebenenfalls setzt die Bundesanstalt davon auch
die zusténdigen Stellen der Herkunftsmitgliedstaa-
ten der von der auslandischen AIF-Verwaltungsge-
sellschaft verwalteten AIF unter Angabe ihrer Griinde
in Kenntnis.

(6) Erweist sich anhand des tatsachlichen Verlaufs
der Geschaftsentwicklung der auslandischen AIF-Ver-
waltungsgesellschaft in den Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum innerhalb von
zwei Jahren nach Erteilung ihrer Erlaubnis, dass der
von der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
zum Zeitpunkt ihrer Erlaubnis vorgelegten Vertriebs-
strategie nicht gefolgt worden ist, die ausléndische
AlF-Verwaltungsgesellschaft diesbezlglich falsche An-
gaben gemacht hat oder die ausléndische AlF-Verwal-
tungsgesellschaft sich bei der Anderung ihrer Vertriebs-
strategie nicht an die Absétze 1 bis 5 gehalten hat, so
fordert die Bundesanstalt die auslandische Verwal-
tungsgesellschaft auf, den Referenzmitgliedstaat ge-
maB ihrer tatsachlichen Vertriebsstrategie anzugeben.
Das Verfahren nach den Abséatzen 1 bis 5 ist entspre-
chend anzuwenden. Kommt die auslandische AlF-Ver-
waltungsgesellschaft der Aufforderung der Bundesan-
stalt nicht nach, so entzieht sie ihr die Erlaubnis.

(7) Andert die auslandische AIF-Verwaltungsgesell-
schaft ihre Vertriebsstrategie nach Ablauf der in Ab-
satz 1 genannten Zeitspanne und will sie ihren Refe-
renzmitgliedstaat entsprechend ihrer neuen Vertriebs-
strategie andern, so kann sie bei der Bundesanstalt ei-
nen Antrag auf Anderung ihres Referenzmitgliedstaates
stellen. Das Verfahren nach den Absétzen 1 bis 5 gilt
entsprechend.

(8) Sofern die Bundesrepublik Deutschland gemaB
den Absatzen 1 bis 7 als neuer Referenzmitgliedstaat
festgelegt wird, gilt die Zulassung des bisherigen Refe-
renzmitgliedstaates als Erlaubnis im Sinne des § 58.
§ 39 ist entsprechend anzuwenden.

§ 62

Rechtsstreitigkeiten

(1) Sofern die Bundesrepublik Deutschland Refe-
renzmitgliedstaat einer auslandischen AlF-Verwal-
tungsgesellschaft ist oder als solcher in Betracht
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kommt, werden alle zwischen der Bundesanstalt und
der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft auftre-
tenden Streitigkeiten nach deutschem Recht beigelegt
und unterliegen deutscher Gerichtsbarkeit.

(2) Alle Streitigkeiten, die zwischen der ausléndi-
schen AlF-Verwaltungsgesellschaft oder dem AlF einer-
seits und Anlegern des jeweiligen AlF, die ihren Sitz in
der Europdischen Union oder in einem Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum haben, andererseits auftreten, werden nach dem
Recht des jeweiligen Mitgliedstaates der Européischen
Union oder des Vertragsstaates des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum beigelegt, in dem
der Anleger seinen Sitz hat und unterliegen dessen Ge-
richtsbarkeit.

§ 63

Verweisméglichkeiten der
Bundesanstalt an die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde

Die Bundesanstalt kann die folgenden Angelegen-
heiten der Europdischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehérde zur Kenntnis bringen, die im Rahmen
der ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 Ubertragenen Befugnisse tétig werden kann:

1. wenn die Bundesanstalt nicht mit der Entscheidung
einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
hinsichtlich ihres Referenzmitgliedstaates einver-
standen ist,

2. wenn die Bundesanstalt nicht mit der Bewertung der
Anwendung von Artikel 37 Absatz 7 Unterabsatz 1
Buchstabe a bis e und g der Richtlinie 2011/61/EU
durch die zustandigen Stellen des Referenzmitglied-
staates einer ausléndischen AlF-Verwaltungsgesell-
schaft einverstanden ist,

3. wenn eine fir einen EU-AIF zustandige Stelle die ge-
maB Artikel 37 Absatz 7 Unterabsatz 1 Buchstabe d
der Richtlinie 2011/61/EU geforderten Vereinbarun-
gen Uber Zusammenarbeit nicht innerhalb eines an-
gemessenen Zeitraums abschlieBt,

4. wenn die Bundesanstalt nicht mit einer von den zu-
standigen Stellen des Referenzmitgliedstaates einer
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft erteilten
Zulassung einverstanden ist,

5. wenn die Bundesanstalt nicht mit der Bewertung der
Anwendung von Artikel 37 Absatz 9 der Richtlinie
2011/61/EU durch die zusténdigen Stellen des Refe-
renzmitgliedstaates einer auslandischen AlF-Verwal-
tungsgesellschaft einverstanden ist,

6. wenn die Bundesanstalt nicht mit der Beurteilung
hinsichtlich der Festlegung des Referenzmitglied-
staates nach Artikel 37 Absatz 11 oder Absatz 12
der Richtlinie 2011/61/EU einverstanden ist,

7. wenn eine zustandige Stelle einen Antrag auf Infor-
mationsaustausch gemaB den auf Grundlage von Ar-
tikel 37 Absatz 17 der Richtlinie 2011/61/EU von der
Europaischen Kommission erlassenen technischen
Regulierungsstandards ablehnt.
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§ 64

Vergleichende Analyse
der Zulassung von und der Aufsicht liber
auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften

(1) Sofern die Européische Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehdérde nach Artikel 38 Absatz 4 der Richt-
linie 2011/61/EU Leitlinien und Empfehlungen heraus-
gibt, um einheitliche, effiziente und wirksame Praktiken
fur die Aufsicht Uber auslédndische AlF-Verwaltungsge-
sellschaften zu schaffen, unternimmt die Bundesanstalt
alle erforderlichen Anstrengungen, um diesen Leitlinien
und Empfehlungen nachzukommen.

(2) Die Bundesanstalt bestatigt binnen zwei Mona-
ten nach der Herausgabe einer Leitlinie oder Empfeh-
lung, ob sie dieser Leitlinie oder Empfehlung nach-
kommt oder nachzukommen beabsichtigt. Wenn sie
der Leitlinie oder Empfehlung nicht nachkommt oder
nachzukommen beabsichtigt, teilt sie dies der Europé-
ischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde unter
Angabe der Griinde mit.

§ 65

Verwaltung von
EU-AIF durch auslandische
AIF-Verwaltungsgesellschaften,
fur die die Bundesrepublik Deutschland
Referenzmitgliedstaat ist

(1) Die Verwaltung eines EU-AIF durch eine auslan-
dische AlF-Verwaltungsgesellschaft, fir die die Bun-
desrepublik Deutschland gemaB § 56 Referenzmit-
gliedsstaat ist und die Uber eine Erlaubnis nach § 58
verfugt, im Wege des grenzlberschreitenden Dienst-
leistungsverkehrs oder Uber eine Zweigniederlassung
setzt voraus, dass sie der Bundesanstalt folgende An-
gaben Ubermittelt hat:

1. den Mitgliedstaat der Européischen Union oder den
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum, in dem sie EU-AIF im Wege
des grenzuberschreitenden Dienstleistungsverkehrs
oder Uber eine Zweigniederlassung zu verwalten be-
absichtigt;

2. einen Geschaftsplan, aus dem insbesondere hervor-
geht, welche Arten von EU-AIF sie zu verwalten be-
absichtigt.

(2) Die Errichtung einer Zweigniederlassung durch
eine ausléndische AlF-Verwaltungsgesellschaft in ei-
nem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum setzt voraus,
dass sie der Bundesanstalt zusatzlich zu den Angaben
nach Absatz 1 folgende Informationen Ubermittelt hat:

1. den organisatorischen Aufbau der Zweigniederlas-
sung,

2. die Anschrift, unter der im Herkunftsmitgliedstaat
des EU-AIF Unterlagen angefordert werden kénnen
sowie

3. die Namen und Kontaktangaben der Geschéaftsfuh-
rer der Zweigniederlassung.

(8) Besteht kein Grund zur Annahme, dass die aus-
landische AlF-Verwaltungsgesellschaft oder die Ver-
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waltung des EU-AIF durch diese gegen dieses Gesetz
verstoBt oder verstoBen wird, Ubermittelt die Bundes-
anstalt die vollstdndigen Unterlagen binnen eines Mo-
nats nach dem Eingang der vollstdndigen Unterla