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Diskussionsentwurf

des Bundesministeriums der Finanzen

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU uber
die Verwalter alternativer Investmentfonds

(AIFM-Umsetzungsgesetz - AIFM-UmsG)

A. Problem und Ziel

Die Richtlinie 2011/61/EU des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011
uber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien
2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr.
1095/2010 (ABI. L 174 vom 01.07.2011, S. 1) (AIFM-Richtlinie) ist bis zum 22. Juli 2013 in
nationales Recht umzusetzen. Ziel der Richtlinie ist, gemeinsame Anforderungen fur die
Zulassung von und die Aufsicht Uber Manager alternativer Investmentfonds festzulegen,
um fur die damit zusammenhangenden Risiken und deren Folgen fir Anleger und Méarkte
in der Union ein koharentes Vorgehen zu gewahrleisten.

Daruiber hinaus sind am [®] 2012 die Verordnung (EU) Nr. __ /2012 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom [®] 2012 Gber Européische Risikokapitalfonds (ABI. L [H]
vom [E] 2012, S. [®]) und die Verordnung (EU) Nr. /2012 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom [®] 2012 Uber Européische Fonds fir soziales Unternehmer-
tum (ABI. L [m] vom [®] 2012, S. [®]) in Kraft getreten. Ziel dieser Verordnungen ist es,
durch einen EU-einheitlichen Rahmen den Kapitalfluss an kleinere und mittlere Unter-
nehmen bzw. Sozialunternehmen zu verbessern. Im nationalen Recht missen die fur die
Anwendung dieser Verordnungen notwendigen Regelungen geschaffen werden.

Neben diesen neuen Regulierungsmalinahmen gibt es im Investmentfondsbereich bereits
die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW-Richtlinie). Die OGAW-
Richtlinie ist in der Bundesrepublik Deutschland im Investmentgesetz umgesetzt.

Ziel ist es, ein in sich geschlossenes Regelwerk fur Investmentfonds und ihre Manager zu
schaffen. Durch dieses Regelwerk wird der Aufsichts- und Regulierungsrahmen fortentwi-
ckelt und an die geanderten europaischen Vorgaben angepasst. Dadurch soll ein Beitrag
zur Verwirklichung des européaischen Binnenmarktes im Investmentfondsbereich geleistet
werden und gleichzeitig der Anlegerschutz einen einheitlichen hohen Standard erreichen.

B. Losung

Durch das vorliegende Gesetz wird ein Kapitalanlagegesetzbuch geschaffen, in welches
samtliche der oben genannten europaischen Regulierungsmafnahmen aufgenommen
werden, indem

— die AIFM-Richtlinie umgesetzt wird,

— unter Aufhebung des Investmentgesetzes die Regelungen der OGAW-Richtlinie in-
tegriert und
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— die fur die Anwendung der Européaischen Verordnung Uber Risikokapitalfonds und der
Europaischen Verordnung tber Europdaische Fonds fur soziales Unternehmertum er-
forderlichen Regelung aufgenommen werden.

Da das Kapitalanlagegesetzbuch samtliche dieser européaischen Regulierungsmafinah-
men umfasst, enthalt es sowohl die Regulierung der Manager von OGAW und der Mana-
ger von alternativen Investmentfonds (AIF) als auch die Regulierung der offenen und ge-
schlossenen Investmentfonds selbst. Es bildet damit ein in sich geschlossenes Regelwerk
im Investmentbereich, d.h. sowohl fur samtliche Fonds als auch fur ihre Manager.

C. Alternativen

Keine.

D. Haushaltsausgaben ohne Erfullungsaufwand
Bund: Es entstehen keine unmittelbaren Haushaltsausgaben ohne Erflllungsaufwand.

Lander und Kommunen: Es entstehen keine Haushaltsausgaben ohne Erflillungsaufwand.

E. Erflllungsaufwand

Im Hinblick auf den sog. EU-Pass mit Drittstaatenbezug gibt es insgesamt 69 Pflichten,
die Erfullungsaufwand fur Wirtschaft oder Verwaltung verursachen. Die Vorschriften zum
EU-Pass mit Drittstaatenbezug und die damit verbundenen Pflichten treten jedoch erst ab
dem in dem von der Europaischen Kommission nach Artikel 67 Absatz 6 der AIFM-
Richtlinie zu erlassenden delegierten Rechtsakt genannten Zeitpunkt in Kraft. Dennoch
schreibt die AIFM-Richtlinie vor, dass diese Vorschriften bereits in nationales Recht um-
gesetzt werden missen. Da das ob und wann des Inkrafttretens dieser Vorschriften heute
noch nicht genau bekannt sind, wurde flur diese Pflichten auf eine Schatzung verzichtet.
Die Kosten werden bei Inkrafttreten der entsprechenden Vorschriften nachberechnet.

E.1 Erfallungsaufwand fir Blrgerinnen und Blrger

Es féllt kein Erfullungsaufwand fur Burgerinnen und Burger an.

E.2 Erfullungsaufwand fur die Wirtschaft

Der Erfullungsaufwand der Wirtschaft belauft sich insgesamt auf 60,9 Mio. EUR. Dabei
entfallen auf laufende Kosten 35,1 Mio. EUR, die sich wiederum auf 29,2 Mio. EUR Erful-
lungsaufwand im engeren Sinnen und 5,9 Mio. EUR aus Kosten von Informationspflichten
verteilen. Als Einmalaufwand entstehen 25,8 Mio. EUR Kosten, davon 23,7 Mio. EUR aus
Erflllungsaufwand im engeren Sinne und 2,1 Mio. EUR aus Kosten von Informations-
pflichten. Die Kosten sind jeweils nach einem standardisierten Modell geschatzt.

E.3 Erfullungsaufwand der Verwaltung
Fur die Verwaltung ergibt sich ein laufender Erflllungsaufwand von 4,1 Mio. EUR und ein

einmaliger Umstellungsaufwand von 4,5 Mio. EUR, geschatzt nach einem standardisier-
ten Modell.
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F. Weitere Kosten

Im Rahmen der Finanzierung der Bundesanstalt konnen den Uber die Umlage zur Finan-
zierung herangezogenen Unternehmen der Finanzbranche zusatzliche Kosten durch die
Erhéhung der genannten Umlage entstehen.

Anderen Wirtschaftsunternehmen, insbesondere mittelstandischen Unternehmen, die
nicht der Finanzbranche angehdren, und sozialen Sicherungssystemen, entstehen keine
zusatzlichen Kosten.

Unmittelbar durch dieses Gesetz werden die Kosten fur Unternehmen und Verbraucher
nicht berthrt. Auswirkungen auf die Einzelpreise und das Preisniveau, insbesondere auf
das Verbraucherpreisniveau sind daher nicht zu erwarten.
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Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU Uber

die Verwalter alternativer Investmentfonds

(AIFM-Umsetzungsgesetz - AIFM-UmsG)

vom ...

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Artikel 2

Artikel 3

Artikel 4

Artikel 5

Artikel 6

Artikel 7

Artikel 8

Artikel 9

Artikel 10

Artikel 11

Artikel 12

Artikel 13

Artikel 14

Artikel 15

Artikel 16

Artikel 17

Artikel 18

Artikel 19

Artikel 20

Artikel 21

Artikel 22

Inhaltstibersicht
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB)
Aufhebung des Investmentgesetzes
Anderung des Gesetzes iiber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften
Anderung des Vermdgensanlagengesetzes
Anderung des Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetzes
Anderung des Biirgerlichen Gesetzbuches
Anderung des Unterlassungsklagengesetzes
Anderung des Handelsgesetzbuches
Anderung des Einfiihrungsgesetzes zum Handelsgesetzbuch
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Anderung des Wertpapierprospektgesetzes
Anderung des Borsengesetzes
Anderung des Aktiengesetzes
Anderung des Depotgesetzes
Anderung des Strafgesetzbuches
Anderung des Gesetzes gegen Wetthewerbsbeschrankungen
Anderung der Gewerbeordnung
Anderung des Kreditwesengesetzes
Anderung des Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetzes
Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes
Anderung des Finanzstabilititsgesetzes

Anderung des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes

l) Dieses Gesetz dient der Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG und der Richtlinie 2011/61/EU.
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Artikel 23 Anderung des Geldwaschegesetzes

Artikel 24  Anderung des Gesetzes (iber die Deutsche Bundesbank
Artikel 25 Anderung des Pfandbriefgesetzes

Artikel 26  Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Artikel 27  Anderung des Gesetzes (iber Bausparkassen

Artikel 28 Folgeanderungen in Rechtsverordnungen

Artikel 29 Inkrafttreten

Artikel 1

Kapitalanlagegesetzbuch

(KAGB)

Inhaltstibersicht

Kapitel 1

Allgemeine Bestimmungen fir Investmentvermégen und Verwaltungsgesellschaften

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften
81 Begriffshestimmungen
§ 2 Ausnahmebestimmungen
§ 3 Bezeichnungsschutz
§ 4 Namensgebung, Fondskategorien
§ 5 Zustandige Behorden, Aufsicht, Anordnungsbefugnis
8§ 6 Besondere Aufgaben
8 7 Sofortige Vollziehbarkeit
§ 8 Verschwiegenheitspflicht
§9 Zusammenarbeit mit anderen Stellen
§ 10 Zusammenarbeit bei der Aufsicht
§ 11 Zusammenarbeit bei grenziiberschreitender Verwaltung und Vertrieb von AlF

§ 12 Meldungen der Bundesanstalt an die Européaische Kommission und die Européische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behérde

§ 13 Informationsaustausch mit der Deutschen Bundesbank
§ 14 Auskinfte und Prifungen der Kapitalverwaltungsgesellschaften und der an ihr bedeutend beteiligten Inhaber

§ 15 Einschreiten gegen unerlaubte Investmentgeschéfte
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§ 16 Verfolgung unerlaubter Investmentgeschéfte

Abschnitt 2

Verwaltungsgesellschaften

Unterabschnitt 1

Zulassung
§ 17 Bestimmung der Kapitalverwaltungsgesellschaft
§ 18 Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
§ 19 Inhaber bedeutender Beteiligungen
§ 20 Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb
§ 21 Erlaubnisantrag und Erlaubniserteilung OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
§ 22 Erlaubnisantrag und Erlaubniserteilung AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
§ 23 Versagung der Erlaubnis einer Kapitalverwaltungsgesellschaft

§ 24 Anhorung der zusténdigen Stellen eines anderen Mitgliedstaats der Européischen Union oder eines anderen Ver-
tragsstaats des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum; Aussetzung oder Beschrankung der Erlaubnis bei
Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

§ 25 Kapitalanforderungen
§ 26 Risikomanagement
§ 27 Liquiditatsmanagement
Unterabschnitt 2

Allgemeine Verhaltens- und Organisationspflichten
§ 28 Allgemeine Verhaltensregeln
§ 29 Interessenkonflikte
§ 30 Allgemeine Organisationspflichten
§ 31 Primebroker
§ 32 Entschadigungseinrichtung
§ 33 Werbung
§ 34 Anzeigepflichten von Verwaltungsgesellschaften gegeniiber der Bundsanstalt
§ 35 Meldepflichten von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften
§ 36 Auslagerung
§ 37 Vergitung von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften
§ 38 Jahresabschluss, Lagebericht, Prifungsbericht und Abschlussprifer der externen Kapitalverwaltungsgesellschaft

Unterabschnitt 3
Weitere MalRnahmen der Aufsichtsbehdrde

§ 39 Erléschen und Aufhebung der Erlaubnis
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§ 40 Abberufung von Geschéftsleitern

§ 41 MaRnahmen bei unzureichenden Eigenmitteln

§ 42 MaRBnahmen bei Gefahr

§ 43 Insolvenzantrag, Unterrichtung der Glaubiger im Insolvenzverfahren

Unterabschnitt 4
Pflichten fir AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die kleine Spezial-AlF verwalten

§ 44 Pflichten fir AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die kleine Spezial-AlF verwalten

Unterabschnitt 5

Grenzuberschreitender Dienstleistungsverkehr bei OGAW-Verwaltungsgesellschaften

§ 45 Zweigniederlassung und grenzliberschreitender Dienstleistungsverkehr durch OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaften

§ 46 Besonderheiten fir die Verwaltung von EU-OGAW durch OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften

§ 47 Inlandische Zweigniederlassungen und grenzuberschreitender Dienstleistungsverkehr von EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaften

§ 48 Besonderheiten fir die Verwaltung inlandischer OGAW durch EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaften

Unterabschnitt 6
Grenziberschreitender Dienstleistungsverkehr und Drittstaatenbezug bei AlF-Verwaltungsgesellschaften
§ 49 Verwaltung von EU-AIF durch AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften

§ 50 Zweigniederlassung und grenzuberschreitender Dienstleistungsverkehr von EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften im
Inland

§ 51 Bedingungen fiir AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die ausléandische AIF verwalten, die in den Mitgliedstaaten
der Européaischen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum nicht vertrieben
werden

§ 52 Bestimmung der Bundesrepublik Deutschland als Referenzmitgliedstaat einer ausléandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft

§ 53 Zulassigkeit der Verwaltung von inlandischen Spezial-AIF und EU-AIF sowie des Vertriebs von AlIF gemal 8§ 291,
292, 299 oder 300 durch auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften

§ 54 Erteilung der Erlaubnis flr eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft
§ 55 Befreiung einer ausléandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft von Bestimmungen der Richtlinie 2011/61/EU

§ 56 Information der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde im Hinblick auf die Erlaubnis einer auslandi-
schen AlF-Verwaltungsgesellschaft durch die Bundesanstalt

§ 57 Anderung des Referenzmitgliedstaats einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft

8 58 Rechtsstreitigkeiten

§ 59 Verweismoglichkeiten der Bundesanstalt an die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde

§ 60 Vergleichende Analyse der Zulassung von und der Aufsicht Uber ausléndische AlF-Verwaltungsgesellschaften

§ 61 Verwaltung von EU-AIF durch ausléandische AlF-Verwaltungsgesellschaften, fiir die die Bundesrepublik Deutschland
Referenzmitgliedsstaat ist

§ 62 Inlandische Zweigniederlassung und grenzuberschreitender Dienstleistungsverkehr von ausléandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaften, deren Referenzmitgliedsstaat nicht die Bundesrepublik Deutschland ist
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§ 63 Jahresbericht fir EU-AIF und ausléndische AlF

Abschnitt 3

Verwahrstelle

Unterabschnitt 1
Vorschriften fur OGAW-Verwahrstellen
§ 64 Beauftragung und jahrliche Prifung
§ 65 Aufsicht
§ 66 Interessenkollision
§ 67 Ausgabe und Ricknahme von Anteilen oder Aktien eines inlandischen OGAW
§ 68 Verwahrung
§ 69 Unterverwahrung
§ 70 Zahlung und Lieferung
§ 71 Zustimmungspflichtige Geschéfte
§ 72 Kontrollfunktion
§ 73 Haftung
§ 74 Geltendmachung von Anspriichen der Anleger
§ 75 Vergutung, Aufwendungsersatz
Unterabschnitt 2
Vorschriften fur AIF-Verwahrstellen
§ 76 Beauftragung
8 77 Verwahrung
§ 78 Unterverwahrung
§ 79 Kontrollfunktion
§ 80 Zustimmungspflichtige Geschéfte
§ 81 Interessenkollision
§ 82 Informationspflichten gegenuber der Bundesanstalt
§ 83 Anwendbare Vorschriften fir Publikums-AlF
§ 84 Haftung
§ 85 Geltendmachung von Ansprichen der Anleger

§ 86 Anwendbare Vorschriften fur auslandische AIF
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Abschnitt 4

Offene Investmentvermégen

Unterabschnitt 1

Allgemeine Vorschriften fir offene Investmentvermdgen

§ 87 Rechtsform

Unterabschnitt 2
Allgemeine Vorschriften fir Sondervermégen
§ 88 Sondervermdgen
§ 89 Verfugungsbefugnis, Treuhanderschaft, Sicherheitsvorschriften
§ 90 Stimmrechtsausiibung
§ 91 Anteilscheine
§ 92 Anteilklassen und Teilinvestmentvermdgen
§ 93 Sammelverwahrung, Verlust von Anteilscheinen
§ 94 Rucknahme von Anteilen, Aussetzung
§ 95 Kindigung und Verlust des Verwaltungsrechts
§ 96 Abwicklung des Sondervermégens
§ 97 Jahresbericht
§ 98 Abschlusspriifung
§ 99 Halbjahresbericht
§ 100 Zwischenbericht
§ 101 Auflésungs- und Abwicklungsbericht
§ 102 Verordnungserméchtigung
§ 103 Veroffentlichung der Jahres-, Halbjahres-, Zwischen-, Auflésungs- und Abwicklungsberichte
Unterabschnitt 3
Allgemeine Vorschriften fir Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital
§ 104 Rechtsform, Anwendbare Vorschriften
§ 105 Aktien
§ 106 Satzung
§ 107 Anlagebedingungen
§ 108 Verwaltung und Anlage
§ 109 Erlaubnisantrag und Erlaubniserteilung bei der extern verwalteten OGAW-Investmentaktiengesellschaft
§ 110 Unterschreitung Anfangskapital, Eigenmittel, Zahlungsunfahigkeit, Uberschuldung

§ 111 Gesellschaftskapital
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§ 112 Veranderliches Kapital, Rlicknahme von Aktien
§ 113 Teilgesellschaftsvermdgen
§ 114 Firma und zusétzliche Hinweise im Rechtsverkehr
§ 115 Vorstand, Aufsichtsrat
§ 116 Jahresabschluss und Lagebericht
§ 117 Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
§ 118 Halbjahres- und Liquidationsbericht
§ 119 Offenlegung und Vorlage von Berichten
Unterabschnitt 4
Allgemeine Vorschriften fir offene Investmentkommanditgesellschaften
§ 120 Rechtsform, Anwendbare Vorschriften
§ 121 Gesellschaftsvertrag
§ 122 Anlagebedingungen
§ 123 Anleger
§ 124 Geschéftsfuhrung
§ 125 Verwaltung und Anlage
§ 126 Unterschreitung Anfangskapital, Eigenmittel, Zahlungsunfahigkeit, Uberschuldung
§ 127 Gesellschaftsvermdgen
§ 128 Teilgesellschaftsvermdgen
§ 129 Veranderliches Kapital, Kiindigung von Kommanditanteilen
§ 130 Firma und zusétzliche Hinweise im Rechtsverkehr
§ 131 Jahresbericht
§ 132 Abschlusspriifung
§ 133 Offenlegung und Vorlage von Berichten
§ 134 Liquidation

Abschnitt 5

Geschlossene Investmentvermdgen

Unterabschnitt 1

Allgemeine Vorschriften fiir geschlossene Investmentvermégen

§ 135 Rechtsform

Unterabschnitt 2

Allgemeine Vorschriften fir Investmentgesellschaften mit fixem Kapital

§ 136 Rechtsform, Anwendbare Vorschriften
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§ 137 Aktien
§ 138 Satzung
§ 139 Anlagebedingungen
§ 140 Verwaltung und Anlage
§ 141 Unterschreitung Anfangskapital, Eigenmittel, Zahlungsunfahigkeit, Uberschuldung
§ 142Firma
§ 143 Vorstand, Aufsichtsrat
§ 144 Rechnungslegung
Unterabschnitt 3

Allgemeine Vorschriften fiir geschlossene Investmentkommanditgesellschaften
§ 145 Rechtsform, Anwendbare Vorschriften
§ 146 Gesellschaftsvertrag
§ 147 Anlagebedingungen
§ 148 Anleger
§ 149 Geschaftsfuhrung, Aufsichtsrat
§ 150 Verwaltung und Anlage
§ 151 Unterschreitung Anfangskapital, Eigenmittel, Zahlungsunfahigkeit, Uberschuldung
§ 152 Gesellschaftsvermdgen
§ 153 Firma
§ 154 Jahresbericht
§ 155 Abschlussprufung
§ 156 Offenlegung und Vorlage von Berichten
§ 157 Liquidation

Kapitel 2

Publikumsinvestmentvermdgen

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften fur offene Publikumsinvestmentvermod-
gen

Unterabschnitt 1
Allgemeines
§ 158 Anlagebedingungen
§ 159 Genehmigung der Anlagebedingungen

§ 160 Erstellung von Verkaufsprospekt und wesentlichen Anlegerinformationen
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§ 161 Mindestangaben im Verkaufsprospekt

§ 162 Inhalt, Form und Gestaltung der wesentlichen Anlegerinformationen

§ 163 Information mittels eines dauerhaften Datentragers

§ 164 Bewertung

§ 165 Bewertungsverfahren

§ 166 Veroffentlichung des Ausgabe- und Riicknahmepreises und des Nettoinventarwerts
Unterabschnitt 2

Master-Feeder-Strukturen

§ 167 Genehmigung des Feederfonds

§ 168 Besondere Anforderungen an Kapitalverwaltungsgesellschaften

§ 169 Verkaufsprospekt, Anlagebedingungen, Jahresbericht bei Master-Feeder-Konstruktionen

§ 170 Anlagegrenzen, Anlagebeschrankungen, Aussetzung der Anteile

§ 171 Vereinbarungen bei Master-Feeder-Strukturen

§ 172 Pflichten und Besonderheiten fiir Kapitalanlagegesellschaft und Verwahrstelle

§ 173 Mitteilungspflichten der Bundesanstalt

§ 174 Abwicklung eines Masterfonds

§ 175 Verschmelzung oder Spaltung des Masterfonds

§ 176 Umwandlung in Feederfonds oder Anderung des Masterfonds
Unterabschnitt 3

Verschmelzung von offenen Publikumsinvestmentvermégen

§ 177 Gegenstand der Verschmelzung

§ 178 Genehmigung der Verschmelzung

§ 179 Verschmelzung eines EU-OGAW auf ein OGAW-Sondervermdgen

§ 180 Verschmelzungsplan

§ 181 Prufung der Verschmelzung

§ 182 Verschmelzungsinformationen

§ 183 Rechte der Anleger

§ 184 Kosten der Verschmelzung

§ 185 Wirksamwerden der Verschmelzung

§ 186 Rechtsfolgen der Verschmelzung

§ 187 Verschmelzung mit Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital



Investmentvermdgen gemafl der

§ 188 Zuléssige Vermogensgegenstande

§ 189 Wertpapiere

§ 190 Geldmarktinstrumente

§ 191 Bankguthaben

§ 192 Investmentanteile

§ 193 Gesamtgrenze, Derivate

§ 194 Sonstige Anlageinstrumente

§ 195 Kreditaufnahme

§ 196 Wertpapierdarlehen, Sicherheiten

§ 197 Wertpapier-Darlehensvertrag

§ 198 Organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme
§ 199 Pensionsgeschafte

§ 200 Verweisung

§ 201 Leerverkaufe

§ 202 Ausstellergrenzen

§ 203 Erwerb von Anteilen an Investmentvermdgen
§ 204 Erweiterte Anlagegrenzen

§ 205 Wertpapierindex-OGAW

§ 206 Emittentenbezogene Anlagegrenzen

§ 207 Uberschreiten von Anlagegrenzen

§ 208 Bewerter und Haufigkeit der Bewertung

§ 209 Umwandlung von inlandischen OGAW

-14 -

Abschnitt 2

Abschnitt 3
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OGAW-Richtlinie

Offene Publikums-AIF

Unterabschnitt 1

Allgemeine Vorschriften fir offene Publikums-AlF

§ 210Arten

§ 211 Begrenzung von Leverage durch die Bundesanstalt

§ 212 Bewerter

§ 213 Haufigkeit der Bewertung
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Unterabschnitt 2
Gemischte Investmentvermdgen
§ 214 Gemischte Investmentvermdgen
§ 215 Zulassige Vermdgensgegenstande, Anlagegrenzen
Unterabschnitt 3
Sonstige Investmentvermoégen
§ 216 Sonstige Investmentvermdgen
§ 217 Zulassige Vermogensgegenstande, Anlagegrenzen, Kreditaufnahme
§ 218 Sonderregelungen fur die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen oder Aktien
§ 219 Angaben im Verkaufsprospekt und in den Anlagebedingungen
Unterabschnitt 4
Dach-Hedgefonds
§ 220 Dach-Hedgefonds
§ 221 Auskunftsrecht der Bundesanstalt
§ 222 Rucknahme
§ 223 Verkaufsprospekt
§ 224 Anlagebedingungen

Abschnitt 4
Geschlossene Publikums-AIF

Unterabschnitt 1
Allgemeine Vorschriften fir geschlossene Publikums-AlF
§ 225 Zulassige Vermogensgegenstande, Anlagegrenzen
§ 226 Anzahl der Vermdgensgegenstande
§ 227 Beschrankung von Kreditaufnahme, Belastung und Leverage
§ 228 Verfugungsbeschrankung, Erwerbs- und VerauRerungsverbot
§ 229 Leerverkaufe
§ 230 Anlagebedingungen
§ 231 Genehmigung der Anlagebedingungen
§ 232Erstellung von Verkaufsprospekt und Wesentlichen Anlegerinformationen
§ 233 Mindestangaben im Verkaufsprospekt
§ 234 Inhalt, Form und Gestaltung der wesentlichen Anlegerinformationen
§ 235 Information mittels eines dauerhaften Datentragers

§ 236 Bewertung
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§ 237 Bewertungsverfahren
§ 238 Bewerter
§ 239 Haufigkeit der Bewertung und Berechnung, Offenlegung

Kapitel 3
Inlandische Spezial-AlF

Abschnitt 1

Allgemeine Vorschriften fir inlandische Spezial-AIF

§ 240 Anlagebedingungen

§ 241 Kurzfristige Kreditaufnahme, Begrenzung von Leverage
§ 242 Belastung

§ 243 Leerverkaufe

§ 244 Ubertragung von Anteilen oder Aktien

Abschnitt 2

Vorschriften fur offene inldandische Spezial-AIF

Unterabschnitt 1

Allgemeine Vorschriften fir offene inlandische Spezial-AlF

§ 245 Bewertung, Bewertungsverfahren und Bewerter
§ 246 Haufigkeit der Bewertung, Offenlegung
§ 247 Master-Feeder-Strukturen

§ 248 Verschmelzung

Unterabschnitt 2

Besondere Vorschriften fiir allgemeine offene inlandische Spezial-AlF

§ 249 Anlageobjekte, Anlagegrenzen

Unterabschnitt 3

Besondere Vorschriften fir Hedgefonds

§ 250 Hedgefonds

§ 251 Anlagebedingungen

Unterabschnitt 4

Besondere Vorschriften fur offene inlandische Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen

§ 252 Anlagebedingungen, Anlagegrenzen
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Abschnitt 3

Vorschriften fir geschlossene inldndische Spezial-AIlF

Unterabschnitt 1
Allgemeine Vorschriften fiir geschlossene inlandische Spezial-AlF

§ 253 Anlageobjekte, Anlagegrenzen
§ 254 Bewertung, Bewertungsverfahren und Bewerter
§ 255 Haufigkeit der Bewertung

Unterabschnitt 2

Besondere Vorschriften fir Private Equity-Fonds

§ 256 Geltungsbereich
§ 257 Erlangen von Kontrolle
§ 258 Mitteilungspflichten
§ 259 Offenlegungspflicht bei Erlangen der Kontrolle
§ 260 Besondere Vorschriften hinsichtlich des Jahresberichts
§ 261 Zerschlagen von Unternehmen

Kapitel 4

Vertriebsvorschriften

Abschnitt 1

Allgemeine Vertriebsvorschriften

§ 262 Anwendbare Vorschriften

Unterabschnitt 1

Vorschriften fur den Vertrieb von AIF an Privatanleger und fiir den Vertrieb von OGAW
§ 263 Verkaufsunterlagen und Hinweispflichten
§ 264 Verdffentlichungspflichten und laufende Informationspflichten fir EU-OGAW
§ 265 Veroffentlichungspflichten und laufende Informationspflichten fir EU-AIF und auslandische AlF
§ 266 Zusatzliche Informationspflichten bei AlF
§ 267 Sonstige Veroffentlichungspflichten
§ 268 Werbung
§ 269 MaRRgebliche Sprachfassung
§ 270 Kostenvorausbelastung
§ 271 Widerrufsrecht

§ 272 Prospekthaftung und Haftung fur die wesentlichen Anlegerinformationen
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Unterabschnitt 2
Vorschriften fur den Vertrieb von AlF an professionelle Anleger
§ 273 Informationspflichten gegenuber professionellen Anlegern und Haftung
§ 274 Sonstige Informationspflichten

Abschnitt 2

Vertriebsanzeige und Vertriebsuntersagung fur OGAW

Unterabschnitt 1
Anzeigeverfahren fur den Vertrieb von EU-OGAW im Inland
§ 275 Pflichten beim Vertrieb von EU-OGAW im Inland
§ 276 Anzeige zum Vertrieb von EU-OGAW im Inland
§ 277 Untersagung und Einstellung des Vertriebs
Unterabschnitt 2
Anzeigeverfahren fiir den Vertrieb von inlandischen OGAW in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Europaischen Wirtschaftsraum
§ 278 Anzeigepflicht
§ 279 Veroffentlichungspflichten
Abschnitt 3
Vertriebsanzeige und Vertriebsuntersagung fur AIF
§ 280 Untersagung des Vertriebs von EU-AIF und ausléndischen AIF
§ 281 Einstellung des Vertriebs von AlIF
Unterabschnitt 1

Anzeigeverfahren fur den Vertrieb von Publikums-AlF und von EU-AIF und auslandischen AIF an Privatanle-

ger im Inland

§ 282 Anzeigepflicht einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beim beabsichtigten Vertrieb von inlandischen Publikums-AlF
im Inland

§ 283 Zulassigkeit des Vertriebs von EU-AIF und auslandischen AIF an Privatanleger

§ 284 Verkaufsprospekt und wesentliche Anlegerinformationen beim Vertrieb von EU-AIF und ausléndischen AIF an Privat-
anleger

§ 285 Vertretung der Gesellschaft, Gerichtsstand beim Vertrieb von EU-AIF und auslandischen AlF an Privatanleger
§ 286 Anzeigepflicht beim beabsichtigten Vertrieb von EU-AIF und ausléndischen AIF an Privatanleger im Inland

Unterabschnitt 2

Anzeigeverfahren fur den Vertrieb von AIF an professionelle Anleger

§ 287 Anzeigepflicht einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beim beabsichtigten Vertrieb von EU-AIF und inldndischen
Spezial-AlF an professionelle Anleger im Inland
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§ 288 Anzeigepflicht einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beim beabsichtigten Vertrieb von auslandischen AIF oder von
inlandischen oder EU-Feeder-AlF, deren Master-AIF kein EU-AIF oder inlandischer AIF ist, der von einer EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird, an professionelle Anleger im Inland

§ 289 Anzeigepflicht einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft beim beabsichtigten Vertrieb von EU-AIF und inlandischen
Spezial-AlF an professionelle Anleger im Inland

§ 290 Anzeigepflicht einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft beim beabsichtigten Vertrieb von ausléandischen AIF oder von
inlandischen oder EU-Feeder-AlF, deren Master-AlF kein EU-AIF oder inlandischer AIF ist, der von einer EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird, an professionelle Anleger im Inland

§ 291 Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik
Deutschland ist, beim beabsichtigten Vertrieb von an EU-AIF und inlandischen Spezial-AlIF an professionelle Anleger im
Inland

§ 292 Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik
Deutschland ist, beim beabsichtigten Vertrieb von ausléandischen AIF an professionelle Anleger im Inland

§ 293 Anzeigepflicht einer ausléandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat nicht die Bundesrepu-
blik Deutschland ist, beim beabsichtigten Vertrieb von EU-AIF und inlandischen Spezial-AlF an professionelle Anleger im
Inland

§ 294 Anzeigepflicht einer ausléandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat nicht die Bundesrepu-
blik Deutschland ist, beim beabsichtigten Vertrieb von auslandischen AIF an professionelle Anleger im Inland

§ 295 Anzeigepflicht einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beim beabsichtig-
ten Vertrieb von ihr verwalteten inlédndischen Spezial-Feeder-AlIF oder EU-Feeder-AlF, deren Master-AlF kein EU-AIF oder
inlandischer AIF ist, der von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet
wird, an professionelle Anleger im Inland

§ 296 Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft beim beabsichtigten Vertrieb von ihr verwalteten
auslandischen AIF an professionelle Anleger im Inland

§ 297 Anzeigepflicht einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beim Vertrieb von EU-AIF oder inlandischen AIF an professi-
onelle Anleger in anderen Mitgliedstaaten der Européischen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europé-
ischen Wirtschaftsraum

§ 298 Anzeigepflicht einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beim Vertrieb von auslandischen AIF und von inlandischen
oder EU-Feeder-AlF, deren Master-AlF kein EU-AIF oder inlandischer AIF ist, der von einer EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird, an professionelle Anleger in anderen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union und Vertragsstaaten des Abkommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum

§ 299 Anzeigepflicht einer ausléandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik
Deutschland ist, beim Vertrieb von EU-AIF und inlandischen AIF an professionelle Anleger in einem anderen Mitgliedstaat
der Européaischen Union oder Vertragsstaat des Abkommens tber den Européischen Wirtschaftsraum

§ 300 Anzeigepflicht einer ausléandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik
Deutschland ist, beim Vertrieb von auslandischen AIF an professionelle Anleger in anderen Mitgliedstaaten der Europai-
schen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum

§ 301 Bescheinigung der Bundesanstalt
§ 302 Verweise und Ersuchen nach Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010

Kapitel 5

Europaische Risikokapitalfonds

§ 303 Européische Risikokapitalfonds
§ 304 BulRgeldvorschriften

Kapitel 6

Europaische Fonds flr soziales Unternehmertum

§ 305 Européische Fonds fur soziales Unternehmertum

§ 306 Bul3geldvorschriften
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Kapitel 7
Straf-, BuBgeld- und Ubergangsvorschriften

Abschnitt 1
Straf- und BuRBgeldvorschriften
§ 307 Strafvorschriften
§ 308 Bul3geldvorschriften
§ 309 Mitteilungen in Strafsachen
§ 310 Beschwerde- und Schlichtungsverfahren

Abschnitt 2

Ubergangsvorschriften

Unterabschnitt 1
Allgemeine Ubergangsvorschriften fiir AIF-Verwaltungsgesellschaften und AlF
§ 311 Aligemeine Ubergangsvorschriften fiir AIF-Verwaltungsgesellschaften und AIF

§ 312 Umsetzung von Artikel 37, 38 und 41 der Richtlinie 2011/61/EU

Unterabschnitt 2
Besondere Ubergangsvorschriften fiir AIF-Verwaltungsgesellschaften, die offene AIF verwalten und fir offene
AlF

§ 313 Allgemeine Ubergangsvorschriften fiir AIF-Verwaltungsgesellschaften, die offene AIF verwalten und fiir offene AIF,
die bereits nach dem Investmentgesetz reguliert waren

§ 314 Besondere Ubergangsvorschriften fiir Inmobilien-Sondervermégen

§ 315 Besondere Ubergangsvorschriften fir Altersvorsorge-Sondervermogen

§ 316 Besondere Ubergangsvorschriften fiir Gemischte Sondervermégen und Gemischte Investmentaktiengesellschaften
§ 317 Besondere Ubergangsvorschriften fiir Sonstige Sondervermégen und Sonstige Investmentaktiengesellschaften

§ 318 Besondere Ubergangsvorschriften fir Hedgefonds

§ 319 Aligemeine Ubergangsvorschriften fir AIF-Verwaltungsgesellschaften, die offene AIF verwalten und fiir offene AIF,
die nicht bereits nach dem Investmentgesetz reguliert waren

§ 320 Ubergangsvorschrift zu § 272

Unterabschnitt 3
Besondere Ubergangsvorschriften fiir AIF-Verwaltungsgesellschaften, die geschlossene AIF verwalten und fir
geschlossene AlF

§ 321 Besondere Ubergangsvorschriften fiir AIF-Verwaltungsgesellschaften, die geschlossene AIF verwalten und fiir ge-
schlossene AlF

§ 322 Ubergangsvorschrift zu § 310 Absatz 3
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Unterabschnitt 4
Ubergangsvorschriften fiir OGAW-Verwaltungsgesellschaften und OGAW

§ 323 Ubergangsvorschriften fiir OGAW-Verwaltungsgesellschaften und OGAW

Kapitel 1

Allgemeine Bestimmungen fur Investmentvermdgen und Verwaltungsgesell-
schaften

Abschnitt 1

Allgemeine Vorschriften

§1
Begriffsbestimmungen

(1) Investmentvermdégen ist jeder Organismus flr gemeinsame Anlagen, der von ei-
ner Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemalR einer festgelegten Anlage-
strategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren. Investmentvermégen umfassen Or-
ganismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (OGAW) und Alternative Investment-
fonds (AIF). Eine Anzahl von Anlegern im Sinne von Satz 1 ist dann gegeben, wenn die
Anlagebedingungen, die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag des Organismus flr ge-
meinsame Anlagen die Anzahl méglicher Anleger nicht auf einen Anleger begrenzen.

(2) Offen sind Investmentvermdgen, bei denen die Anleger mindestens einmal pro
Jahr das Recht zur Rickgabe ihrer Anteile oder Aktien austiben kdnnen. Alle Ubrigen In-
vestmentvermogen sind geschlossene Investmentvermdgen.

(3) Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (OGAW) sind Investment-
vermdgen, die eine Genehmigung gemal Artikel 5 der Richtlinie 2009/65/EG bendtigen.
OGAW umfassen inlandische OGAW und EU-OGAW. Alle Ubrigen Investmentvermdgen
sind Alternative Investmentfonds (AIF). AIF umfassen inlandische AlF, EU-AIF und aus-
landische AlF.

(4) Inlandische OGAW sind offene Publikumsinvestmentvermégen mit Sitz im Inland,
die gemaf 88§ 188 bis § 209 investieren.

(5) EU-OGAW sind Investmentvermdgen, die dem Recht eines anderen Mitglied-
staates der Europdaischen Union oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum unterstehen und die unabhéngig von ihrer
Rechtsform den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG entsprechen.

(6) Inlandische AIF sind AIF mit Sitz im Inland, die nach den Vorschriften in Kapitel 2
Abschnitt 3 oder Abschnitt 4 oder Kapitel 3 investieren.

(7) EU-AIF sind Investmentvermdgen, die dem Recht eines anderen Mitgliedstaates
der Europaischen Union oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens tber den
Europaischen Wirtschaftsraum unterstehen und die unabhéngig von ihrer Rechtsform den
Anforderungen der Richtlinie 2011/61/EU entsprechen.
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(8) Auslandische AIF sind AlF, die dem Recht eines Drittstaates unterstehen.
(9) Inlandische Investmentvermdgen sind inlandische OGAW und inlandische AlF.
(10) EU-Investmentvermdgen sind EU-OGAW und EU-AIF.

(11) Spezial-AlF sind AIF, deren Anteile unabhéngig von der Rechtsform aufgrund
von schriftlichen Vereinbarungen mit der Verwaltungsgesellschaft des AIF oder aufgrund
der konstituierenden Dokumente des AIF ausschlieBlich von professionellen Anlegern
gehalten werden durfen. Spezial-AlF umfassen inlandische Spezial-AlF, EU-Spezial-AlF
und auslandische Spezial-AlF. Alle tbrigen AlF sind Publikums-AlIF.

(12) Inlandische Spezial-AlF sind AlIF mit Sitz im Inland, deren Aktien nach der Sat-
zung oder deren Anteile aufgrund schriftlicher Vereinbarungen mit der AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder aufgrund des Gesellschaftsvertrags ausschlie3lich
von professionellen Anlegern gehalten werden durfen.

(13) Publikumsinvestmentvermogen sind inlandische Investmentvermogen, deren An-
teile oder Aktien auch von Anlegern, die keine professionellen Anleger sind, gehalten
werden dirfen. Sie umfassen inlandische OGAW und inlandische Publikums-AlF.

(14) Sondervermoégen sind inléandische offene Investmentvermdgen in Vertragsform,
die von einer Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung der Anleger nach Maligabe dieses
Gesetzes und den Anlagebedingungen, nach denen sich das Rechtsverhaltnis der Kapi-
talverwaltungsgesellschaft zu den Anlegern bestimmt, verwaltet werden.

(15) Spezialsondervermdgen sind Sondervermdgen, deren Anteile aufgrund schriftli-
cher Vereinbarungen mit der AlF-Verwaltungsgesellschaft ausschliel3lich von professio-
nellen Anlegern gehalten werden dirfen. Alle Ubrigen Sondervermégen sind Publikums-
sondervermadgen.

(16) Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sind Aktiengesell-
schaften gemaRd 88 104 bis 119.

(17) Spezialinvestmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sind Invest-
mentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, deren Aktien nach der Satzung
ausschlieR3lich von professionellen Anlegern gehalten werden dirfen. Alle Gbrigen Invest-
mentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sind Publikumsinvestmentaktienge-
sellschaften mit veranderlichem Kapital.

(18) Offene Investmentkommanditgesellschaft sind Kommanditgesellschaften geman
88 120 bis 134, deren Anteile nach dem Gesellschaftsvertrag ausschlie3lich von professi-
onelle Anlegern gehalten werden dirfen.

(19) Investmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital sind Aktiengesellschaften ge-
maf 8§ 136 bis 144.

(20) Spezialinvestmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital sind Investmentaktien-
gesellschaften mit fixem Kapital, deren Aktien nach der Satzung ausschlie3lich von pro-
fessionellen Anlegern gehalten werden durfen. Alle tGbrigen Investmentaktiengesellschaf-
ten mit fixem Kapital sind Publikumsinvestmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital.

(21) Geschlossene Investmentkommanditgesellschaften sind Kommanditgesellschaf-
ten geman § 145 bis 157.

(22) Geschlossene Spezialinvestmentkommanditgesellschaft sind geschlossene In-
vestmentkommanditgesellschaften, deren Anteile nach dem Gesellschaftsvertrag aus-
schlielich von professionellen Anlegern gehalten werden dirfen. Alle Gbrigen geschlos-
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senen Investmentkommanditgesellschaften sind geschlossene Publikumsinvestment-
kommanditgesellschaften.

(23) Extern verwaltete Investmentgesellschaften sind Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital, Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital, offene Invest-
mentkommanditgesellschaften und geschlossene Investmentkommanditgesellschaften,
die jeweils eine externe Verwaltungsgesellschaft benannt haben.

(24) Feederfonds im Sinne dieses Gesetzes sind Sondervermdgen, Investmentakti-
engesellschaften mit veranderlichem Kapital, Teilgesellschaftsvermdgen einer Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder EU-OGAW, die mindestens 85
Prozent ihres Vermdgens in einem Masterfonds anlegen.

(25) EU-Feeder-OGAW ist ein EU-OGAW, der mindestens 85 Prozent seines Vermo-
gens in einem Masterfonds anlegt.

(26) Masterfonds im Sinne dieses Gesetzes sind OGAW oder Sonstige Investment-
vermoégen, die Anteile an mindestens einen Feederfonds ausgegeben haben, selbst keine
Feederfonds sind und keine Anteile eines Feederfonds halten.

(27) EU-Master-OGAW ist ein EU-OGAW, der Anteile an mindestens einen OGAW-
Feederfonds ausgegeben hat, selbst kein Feederfonds ist und keine Anteile eines Feeder-
fonds halt.

(28) Feeder-AlF bezeichnet einen AlF, der

1. mindestens 85 Prozent seiner Vermdgenswerte in Anteilen eines anderen AIF (,Mas-
ter-AlF*) anlegt, oder

2. mindestens 85 Prozent seiner Vermdgenswerte in mehr als einem Master-AlF anlegt,
wenn diese Master-AlF identische Anlagestrategien verfolgen, oder

3. anderweitig ein Engagement von mindestens 85 Prozent seiner Vermdgenswerte in
solch einem Master-AlF hat.

(29) Master-AlF ist jeder AIF, in den ein anderer Spezial-AlF investiert oder Risiken
an ihm gemaf Absatz 28 ilbernommen hat.

(30) Hedgefonds sind offene inlandische Spezial-AlF gemal § 250.
(31) Dach-Hedgefonds sind offene Publikums-AIF gemaR § 220.

(32) Kapitalverwaltungsgesellschaften sind Unternehmen mit satzungsmafigen Sitz
und Hauptverwaltung im Inland, deren Geschéftsbereich darauf gerichtet ist, inlandische
Investmentvermogen, EU-Investmentvermdgen oder ausléndische AIF zu verwalten. Ka-
pitalverwaltungsgesellschaften kénnen interne oder externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaften sein.

(33) Eine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft ist eine vom Investmentvermdgen
oder im Namen des Investmentvermdgen bestellte Kapitalverwaltungsgesellschaft, die
aufgrund dieser Bestellung fir die Verwaltung des Investmentvermogens verantwortlich
ist.

(34) Eine interne Kapitalverwaltungsgesellschaft ist das inlandische Investmentver-
mdgen selbst, wenn die Rechtsform des Investmentvermdgens eine interne Verwaltung
zulasst und der Vorstand oder die Geschéftsfiihrung des Investmentvermégens entschei-
det, keine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft zu bestellen.
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(35) OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften sind Kapitalverwaltungsgesellschaften,
die mindestens einen OGAW verwalten oder zu verwalten beabsichtigen.

(36) AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaften sind Kapitalverwaltungsgesellschaften, die
mindestens einen AIF verwalten oder zu verwalten beabsichtigen.

(37) EU-Verwaltungsgesellschaften sind Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, die den Anforderungen an eine Verwaltungsge-
sellschaft oder an eine intern verwaltete Investmentgesellschaft im Sinne der Richtlinie
2009/65/EG oder an einen Alternativen Investmentfondsmanager im Sinne der Richtlinie
2011/61/EU entsprechen.

(38) EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaften sind Unternehmen mit Sitz in einem ande-
ren Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum, die den Anforderungen an eine Verwal-
tungsgesellschaft oder an eine intern verwaltete Investmentgesellschaft im Sinne der
Richtlinie 2009/65/EG entsprechen.

(39) EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften sind Unternehmen mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, die den Anforderungen an einen Alternativen
Investmentfondsmanager im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU entsprechen.

(40) Auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften sind Unternehmen mit Sitz in einem
Drittstaat, die den Anforderungen an einen AIFM im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU ent-
sprechen.

(41) AlF-Verwaltungsgesellschaften sind AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, EU-
AlF-Verwaltungsgesellschaften und auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften.

(42) OGAW-Verwaltungsgesellschaften sind OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften
und EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaften.

(43) Verwaltungsgesellschaften sind AlF-Verwaltungsgesellschaften und OGAW-
Verwaltungsgesellschaften.

(44) Anfangskapital im Sinne dieses Gesetzes sind

1. bei Aktiengesellschaften und Gesellschaften mit beschrénkter Haftung das eingezahl-
te Grund- oder Stammkapital ohne die Aktien, die mit einem nachzuzahlenden Vor-
zug bei der Verteilung des Gewinns ausgestattet sind (Vorzugsaktien), und die Rick-
lagen im Sinne des § 10 Absatz 3a des Kreditwesengesetzes? in der bis zum 31. De-
zember 2012 geltenden Fassung,

2. bei Kommanditgesellschaften das eingezahlte Geschéftskapital und die Ricklagen im
Sinne des § 10 Absatz 3a des Kreditwesengesetzes in der bis zum 31. Dezember
2012 geltenden Fassung nach Abzug der Entnahmen der persénlich haftenden Ge-
sellschafter und der diesen gewahrten Kredite.

(45) Arbeitnehmervertreter sind Vertreter der Arbeitnehmer im Sinne von Artikel 2
Buchstabe e der Richtlinie 2002/14/EG.

2) Den Verweisen auf KWG-Vorschriften liegt der Entwurf zur Umsetzung der CRD IV, Stand
27.04.2012, zugrunde.
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(46) Aufnahmemitgliedstaat einer OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist ein ande-
rer Mitgliedstaat der Europaischen Union oder ein anderer Vertragsstaat des Abkommens
uber den Européischen Wirtschaftsraum, in dem eine OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft

1. eine Zweigniederlassung unterhalt oder im Wege des grenziberschreitenden Dienst-
leistungsverkehrs tatig wird, oder

2. die Absicht anzeigt, Anteile oder Aktien an einem inlandischen OGAW-
Investmentvermdégen zu vertreiben.

(47) Aufnahmemitgliedstaat der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist ein anderer
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder ein anderer Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, in dem eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft

1. einen EU-AIF verwaltet oder
2. Anteile oder Aktien an einem AIF vertreibt.

(48) Eine bedeutende Beteiligung im Sinne dieses Gesetzes ist eine Beteiligung im
Sinne des 8 1 Absatz 9 Satz 1 des Kreditwesengesetzes. Fir die Berechnung des Anteils
der Stimmrechte gelten 8 22 Absatz 1 bis 3a in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach Absatz 5 und § 23 des Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend. Die mittelbar ge-
haltenen Beteiligungen sind den mittelbar beteiligten Personen und Unternehmen in vol-
lem Umfang zuzurechnen.

(49)Carried interest ist ein Anteil an den Gewinnen des AIF, die eine AIF-
Verwaltungsgesellschaft als Vergutung fur die Verwaltung des AIF erhalt, hiervon sind
samtliche Anteille an den Gewinnen des AIF ausgeschlossen, die die AlF-
Verwaltungsgesellschaft als Rendite fir Anlagen der AlF-Verwaltungsgesellschaft in den
AlF bezieht.

(50) Dauerhafter Datentrager im Sinne dieses Gesetzes ist jedes Medium, das den
Anlegern gestattet, Informationen fur eine ihrem Zweck angemessene Dauer zu spei-
chern, einzusehen und unveréndert wiederzugeben.

(51) Drittstaaten sind alle Staaten, die nicht Mitgliedstaat der Europaischen Union o-
der anderer Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdaischen Wirtschaftsraum sind.

(52) Die Eigenmittel im Sinne dieses Gesetzes sind Eigenmittel gemal § 10 Absatz 2
des Kreditwesengesetzes in der bis zum 31. Dezember 2012 geltenden Fassung.

(53) Eine enge Verbindung im Sinne dieses Gesetzes besteht, wenn eine Kapitalver-
waltungsgesellschaft oder eine extern verwaltete Investmentgesellschaft und eine andere
natirliche oder juristische Person verbunden sind

1. durch das unmittelbare oder mittelbare Halten durch ein oder mehrere Tochterunter-
nehmen oder Treuhdnder von mindestens 20 vom Hundert des Kapitals oder der
Stimmrechte oder

2. als Mutter- und Tochterunternehmen, mittels eines gleichartigen Verhdltnisses oder
als Schwesterunternehmen.

(54) Geschaftsleiter im Sinne dieses Gesetzes sind diejenigen natirlichen Personen,
die nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag zur Fuhrung der Geschéfte und zur
Vertretung einer Kapitalverwaltungsgesellschaft berufen sind, sowie diejenigen natrli-
chen Personen, die die Geschafte der Kapitalverwaltungsgesellschaft tatsachlich leiten.
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(55) Gesetzlicher Vertreter einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft ist jede
natirliche Person mit Wohnsitz in der Union oder jede juristische Person mit satzungs-
maRigen Sitz oder Zweigniederlassung in der Union, die von einer auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft ausdriicklich dazu ernannt worden ist, im Namen dieser auslan-
dischen AlF-Verwaltungsgesellschaft gegeniber Behérden, Kunden, Einrichtungen und
Gegenparteien der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft in der Union hinsichtlich
der Verpflichtungen der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft nach der Richtlinie
2011/61/EU zu handeln.

(56) Herkunftsmitgliedstaat des OGAW ist der Mitgliedsstaat, in dem der OGAW zu-
gelassen wurde.

(57) Herkunftsmitgliedstaat des AlF ist

1. der Mitgliedstaat, in dem der AIF nach den geltenden nationalen Rechtsvorschriften
zugelassen oder registriert ist, oder im Falle mehrfacher Zulassungen oder Registrie-
rungen der Mitgliedstaat, in dem der AIF zum ersten Mal zugelassen oder registriert
wurde, oder

2. wenn der AIF in keinem Mitgliedstaat zugelassen oder registriert ist, der Mitgliedstaat,
in dem der AIF seinen Sitz und/oder seine Hauptverwaltung hat.

(58) Herkunftsmitgliedstaat von OGAW-Verwaltungsgesellschaften ist der Mitglieds-
staat, in dem eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft inren Sitz hat.

(59) Herkunftsmitgliedstaat der AlF-Verwaltungsgesellschaft ist der Mitgliedstaat, in
dem die AlF-Verwaltungsgesellschaft seinen satzungsméaRigen Sitz hat; im Falle von aus-
landischen AlF-Verwaltungsgesellschaften ist bei allen Bezugnahmen in dieser Richtlinie
auf den ,Herkunftsmitgliedstaat der AlF-Verwaltungsgesellschaft* ab dem in dem auf
Grundlage des Artikel 66 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 67 Absatz 6 der Richtlinie
2011/61/EG erlassenen delegierten Rechtsakt der Europdischen Kommission genannten
Zeitpunkt der ,Referenzmitgliedstaat* gemali § 52 gemeint.

(60) Holdinggesellschaft ist eine Gesellschaft, die an einem oder mehreren anderen
Unternehmen eine Beteiligung halt, deren Geschaftsgegenstand darin besteht, durch ihre
Tochterunternehmen oder verbundenen Unternehmen oder Beteiligungen eine Ge-
schéaftsstrategie oder -strategien zur Forderung deren langfristigen Werts zu verfolgen,
und bei der es sich um eine Gesellschaft handelt, die entweder

1. auf eigene Rechnung tatig ist und deren Anteile zum Handel auf einem geregelten
Markt in der Union zugelassen sind, oder

2. die ausweislich ihres Jahresberichts oder anderer amtlicher Unterlagen nicht mit dem
Hauptzweck gegriindet wurde, ihren Anlegern durch Verauf3erung ihrer Tochterunter-
nehmen oder verbundenen Unternehmen eine Rendite zu verschaffen.

(61) Leverage ist jede Methode, mit der die Verwaltungsgesellschaft das Risiko eines
von ihr verwalteten Investmentvermdgens durch Kreditaufnahme, Wertpapierdarlehen, in
Derivate eingebettete Hebelfinanzierungen oder auf andere Weise erhdht. Vorschriften

1. zur Festlegung der Methoden fur Leverage, einschlief3lich jeglicher Finanz- und/oder
Rechtsstrukturen, an denen Dritte beteiligt sind, die von dem betreffenden AlIF kon-
trolliert werden, und

2. dazu, wie Leverage zu berechnen ist,
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bestimmen sich nach Verordnung (EU) Nr. /2012 [Level 2-Verordnung gemaR Artikel 4
Absatz 3 der Richtlinie 2011/61/EU].

(62) Mutterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind Unternehmen, die Mutterun-
ternehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs sind.

(63) Nicht bdrsennotiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, das seinen satzungs-
mafigen Sitz in der Union hat und dessen Anteile im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Num-
mer 14 der Richtlinie 2004/39/EG nicht zum Handel auf einem regulierten Markt zugelas-
sen sind.

(64) OPP-Projektgesellschaften im Sinne dieses Gesetzes sind im Rahmen Offentlich
Privater Partnerschaften tatige Gesellschaften, die nach dem Gesellschaftsvertrag oder
der Satzung zu dem Zweck gegrindet wurden, Anlagen oder Bauwerke zu errichten, zu
sanieren, zu betreiben oder zu bewirtschaften, die der Erfullung offentlicher Aufgaben
dienen.

(65) Organisierter Markt ist ein Markt, der anerkannt und fir das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, sofern nicht ausdriicklich etwas anderes
bestimmt ist.

(66) Primebroker ist ein Kreditinstitut, eine regulierte Wertpapierfirma oder eine ande-
re Einheit, die einer Regulierungsaufsicht und standigen Uberwachung unterliegt und pro-
fessionellen Anlegern Dienstleistungen anbietet, in erster Linie, um als Gegenpartei Ge-
schafte mit Finanzinstrumenten im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU zu finanzieren oder
durchzufiihren, und die moglicherweise auch andere Dienstleistungen wie Clearing und
Abwicklung von Geschéften, Verwahrungsdienstleistungen, Wertpapierdarlehen und indi-
viduell angepasste Technologien und Einrichtungen zur betrieblichen Unterstiitzung an-
bietet.

(67) Professioneller Anleger ist jeder Anleger, der im Sinne von Anhang Il der Richtli-
nie 2004/39/EG als ein professioneller Kunde angesehen wird oder auf Antrag als ein pro-
fessioneller Kunde behandelt werden kann. Alle Gbrigen Anleger sind Privatanleger.

(68) Sitz

1. eines gesetzlichen Vertreters, der eine juristische Person ist, ist der satzungsmafige
Sitz oder eine Zweigniederlassung; Sitz eines gesetzlichen Vertreters, der eine natir-
liche Person ist, ist der Wohnsitz,

2. eines AlF bezeichnet ,zugelassen oder registriert in“ oder falls der AIF nicht zugelas-
sen oder registriert ist ,mit satzungsmafigem Sitz in“.

(69) Tochterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind Unternehmen, die Tochter-
unternehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs sind.

(70) Verbriefungszweckgesellschaften sind Gesellschaften, deren einziger Zweck dar-
in besteht, eine oder mehrere Verbriefungen im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 der Verord-
nung (EG) Nr. 24/2009 der Europaischen Zentralbank vom 19. Dezember 2008 Uber die
Statistik Uber die Aktiva und Passiva von finanziellen Mantelkapitalgesellschaften, die
Verbriefungsgeschéfte betreiben (ABI. L 15 vom 20.1.2009, S. 1), und weitere zur Erful-
lung dieses Zwecks geeignete Tatigkeiten durchzufiihren.

(71) Verschmelzungen im Sinne dieses Gesetzes sind Auflésungen ohne Abwicklung
eines Sondervermdgens oder einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Ka-
pital
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1. durch Ubertragung samtlicher Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines
oder mehrerer Ubertragender offener Investmentvermdgen auf ein anderes beste-
hendes Ubernehmendes Sondervermtgen oder einen anderen bestehenden EU-
OGAW oder auf eine andere bestehende Ubernehmende Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital (Verschmelzung durch Aufnahme) oder

2. durch Ubertragung samtlicher Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten zweier
oder mehrerer Ubertragender offener Investmentvermégen auf ein neues, dadurch
gegrindetes Ubernehmendes Sondervermogen oder dadurch gegriindeten Uberneh-
menden EU-OGAW oder dadurch gegrindete Ubernehmende Investmentaktienge-
sellschaft mit veranderlichem Kapital (Verschmelzung durch Neugriindung)

jeweils gegen Gewahrung von Anteilen oder Aktien des tibernehmenden Investmentver-
mdgens an die Anleger oder Aktionare des Ubertragenden Investmentvermégens sowie
gegebenenfalls einer Barzahlung in Héhe von nicht mehr als 10 Prozent des Wertes eines
Anteils oder einer Aktie am Ubertragenden Investmentvermégen. Verschmelzungen eines
EU-OGAW auf ein OGAW-Sondervermdgen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft
oder ein Teilgesellschaftsvermdgen einer OGAW-Investmentaktiengesellschaft kénnen
dariiber hinaus gemal den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der
Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

(72) Vertrieb ist das direkte oder indirekte Anbieten oder Platzieren von Anteilen oder
Aktien eines Investmentvermdgens, das Werben fir Investmentvermodgen oder Verwal-
tungsgesellschaften oder ein Vertrieb in dhnlicher Weise. Als Vertrieb gilt nicht, wenn

1. Investmentvermégen nur namentlich benannt werden,

2. nur die Ausgabe- und Riicknahmepreise von Anteilen oder Aktien eines Investment-
vermogens genannt oder veréffentlicht werden,

3. Verkaufsunterlagen eines Investmentvermégens mit mindestens einem Teilinvest-
mentvermogen, dessen Anteile oder Aktien im Geltungsbereich dieses Gesetzes an
Privatanleger, professionelle Anleger oder an beide Anlegergruppen vertrieben wer-
den dirfen, verwendet werden, und diese Verkaufsunterlagen auch Informationen
Uber weitere Teilinvestmentvermdgen enthalten, die im Geltungsbereich dieses Ge-
setzes nicht oder nur an eine andere Anlegergruppe vertrieben werden dirfen, sofern
in den Verkaufsunterlagen jeweils drucktechnisch herausgestellt an hervorgehobener
Stelle darauf hingewiesen wird, dass die Anteile oder Aktien der weiteren Teilinvest-
mentvermogen an Anleger, professionelle Anleger oder Privatanleger im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes nicht vertrieben werden durfen,

4. die Besteuerungsgrundlagen nach 8 5 des Investmentsteuergesetzes genannt oder
bekannt gemacht werden,

5. in einen Prospekt fir Wertpapiere Mindestangaben nach § 7 des Wertpapierpros-
pektgesetzes oder Zusatzangaben geméaR § 232 oder § 273 oder in einen Prospekt
fur Vermogensanlagen Mindestangaben nach § 8g des Verkaufsprospektgesetzes
oder des 8§ 7 Vermdgensanlagengesetz aufgenommen werden,

6. fir Anteile oder Aktien an EU-Investmentvermdgen oder auslandischen AlF, die an
einer inlandischen Bérse zum Handel im regulierten Markt zugelassen oder in den
regulierten Markt oder den Freiverkehr einbezogen sind, ausschlie3lich die von der
Bdrse vorgeschriebenen Bekanntmachungen getatigt werden,

7. ein EU-Master-OGAW ausschliel3lich Anteile an einen oder mehrere inlandische O-
GAW-Feederfonds ausgibt,
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und dartber hinaus kein Vertrieb im Sinne des Satzes 1 stattfindet. Die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) kann Richtlinien aufstellen, nach denen sie
fur den Regelfall beurteilt, wann ein Vertrieb im Sinne des Satzes 1 vorliegt.

(73) Verwaltung von AIF liegt vor, wenn mindestens die Portfolioverwaltung oder das
Risikomanagement fur einen oder mehrere AlF erbracht werden.

(74) Zweigniederlassung in Bezug auf eine AlF-Verwaltungsgesellschaft ist eine Be-
triebsstelle, die einen rechtlich unselbststandigen Teil einer AlF-Verwaltungsgesellschaft
bildet und die die Dienstleistungen erbringt, fir die der AlF-Verwaltungsgesellschaft eine
Zulassung erteilt wurde; alle Betriebsstellen einer AlF-Verwaltungsgesellschaft mit sat-
zungsmafigem Sitz in einem anderen Mitgliedstaat oder einem Drittstaat, die sich in ein
und demselben Mitgliedstaat befinden, gelten als eine einzige Zweigniederlassung. Satz 1
gilt entsprechend fir OGAW-Verwaltungsgesellschaften mit der Mafl3gabe, dass das Wort
~AlF-Verwaltungsgesellschaft® durch das Wort ,OGAW-Verwaltungsgesellschaften* er-
setzt wird.

§2
Ausnahmebestimmungen
(1) Als Kapitalverwaltungsgesellschaften gelten nicht
1. Holdinggesellschaften;

2. Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung, die unter die Richtlinie 2003/41/EG
fallen, gegebenenfalls einschliellich der in Artikel 2 Absatz 1 der Richtlinie
2003/41/EG aufgefuhrten zugelassenen Stellen, die fur die Verwaltung solcher Ein-
richtungen verantwortlich und in ihrem Namen tétig sind, oder der nach Artikel 19 Ab-
satz 1 der Richtlinie 2003/41/EG bestellten Vermdgensverwalter, sofern sie nicht In-
vestmentvermdgen verwalten;

3. supranationale Institutionen wie die Europaische Zentralbank, die Européische Inves-
titionsbank, der Europdische Investitionsfonds, die Europaischen Entwicklungsfinan-
zierungsinstitute und bilaterale Entwicklungsbanken, die Weltbank, der Internationa-
len Wahrungsfonds und sonstige supranationale Einrichtungen und &hnliche interna-
tionale Organisationen, falls solche Einrichtungen oder Organisationen Investment-
vermogen verwalten, und sofern diese Investmentvermogen im offentlichen Interesse
handeln;

4. nationale Zentralbanken;

5. staatliche Stellen und Gebietskdrperschaften oder andere Einrichtungen, die Gelder
zur Unterstitzung von Sozialversicherungs- und Pensionssystemen verwalten;

6. Arbeitnehmerbeteiligungssysteme oder Arbeitnehmersparplane;
7. Verbriefungszweckgesellschaften.

(2) Wertpapierfirmen, die nach der Richtlinie 2004/39/EG zugelassen sind und Kre-
ditinstitute, die nach der Richtlinie 2006/48/EG zugelassen sind, sind nicht dazu verpflich-
tet, fur die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen, wie etwa der individuellen Portfo-

lioverwaltung fur AlF, eine Zulassung nach diesem Gesetz zu erhalten.

(3) Dieses Gesetz findet keine Anwendung auf AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften, soweit sie einen oder mehrere AIF verwalten, deren
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einzige Anleger die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Muttergesellschaften o-
der die Tochtergesellschaft der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder andere Tochter-
gesellschaften jener Muttergesellschaften sind, sofern keiner dieser Anleger selbst ein AIF
ist.

(4) Auf AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die entweder direkt oder indirekt Gber
eine Gesellschaft, mit der die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft Gber eine gemeinsame
Geschaéftsfuhrung, ein gemeinsames Kontrollverhéltnis oder durch eine wesentliche un-
mittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, ausschliel3lich Spezial-AlF verwal-
ten, und die zusatzlich eine der folgenden Bedingungen erfillen, finden nur Kapitel 1
Abschnitt 1, § 44 sowie Kapitel 3 und 88 311, 313, 314 und 318 Anwendung:

1. die verwalteten Vermodgensgegenstande der Spezial-AlF Uberschreiten insgesamt
nicht den Wert von 100 Millionen Euro, einschlie8lich der durch den Einsatz von Le-
verage erworbenen Vermogensgegenstande oder

2. die verwalteten Vermogensgegenstande der Spezial-AlF Uberschreiten insgesamt
nicht den Wert von 500 Millionen Euro, sofern fir die Spezial-AlIF kein Leverage ein-
gesetzt wird und die Anleger fir die Spezial-AlF Riicknahmerechte nur innerhalb von
funf Jahren nach Tatigung der ersten Anlagen austiben kdnnen.

Die Berechnung der in Nummer 1 und 2 genannten Schwellenwerte und die Behandlung
von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften im Sinne von Satz 1, deren verwaltete Vermo-
gensgegenstande innerhalb eines Kalenderjahres gelegentlich den betreffenden Schwel-
lenwert Uber- oder unterschreiten, bestimmen sich nach Verordnung (EU) Nr. __ /2012
[Level 2-Verordnung gemanR Artikel 3 Absatz 6 a) Richtlinie 2011/61/EU]. Einer in Satz 1
genannten AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft werden keine Rechte nach diesem Gesetz
eingerdumt, es sei denn, die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beschlief3t, sich diesem
Gesetz zu unterwerfen. Unterwirft sich die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft diesem
Gesetz, so findet abweichend von Satz 1 dieses Gesetz in seiner Gesamtheit Anwen-
dung.

(5) Auf eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die entweder direkt oder indirekt
Uber eine Gesellschaft, mit der die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft tiber eine gemein-
same Geschéftsfiihrung, ein gemeinsames Kontrollverhaltnis oder durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, und die ausschlief3lich Portfolios
qualifizierter Risikokapitalfonds im Sinne von Artikel 3 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. /2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom [®] Uber Européische
Risikokapitalfonds (ABI. L [®] vom [m], S. [®]) verwaltet, deren Anteile oder Aktien nur
von professionellen Anleger und/oder anderen Anlegern im Sinne von [Artikel 6] der Ver-
ordnung (EU) Nr. /2012 gehalten werden, und die zuséatzlich die Bedingungen in Satz
2 erfillt, findet ausschlief3lich Kapitel 5 Anwendung. Die verwalteten Vermégensgegens-
tande der qualifizierten Risikokapitalfonds Uberschreiten insgesamt nicht den Wert von
500 Millionen Euro, fur die qualifizierten Risikokapitalfonds wird kein Leverage eingesetzt
und die Anleger kdnnen fir die qualifizierten Risikokapitalfonds Ricknahmerechte nur
innerhalb von finf Jahren nach Tatigung der ersten Anlagen ausiben. Ist eine AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne von Satz 1 und 2 eine externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und hat zugleich eine Erlaubnis als externe OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach 88 20, 21, kann sie abweichend von Satz 1 neben
Portfolios qualifizierter Risikokapitalfonds auch OGAW verwalten. Im Fall von Satz 3 fin-
den auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft neben Kapitel 5 auch die fur die Verwaltung
von OGAW geltenden Vorschriften dieses Gesetzes Anwendung.

(6) Auf eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die entweder direkt oder indirekt
Uber eine Gesellschaft, mit der die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft tiber eine gemein-
same Geschéftsfiihrung, ein gemeinsames Kontrollverhaltnis oder durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, ausschlief3lich Portfolios Europai-
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scher Fonds fur soziales Unternehmertum im Sinne von Artikel 3 Nummer 1 Buchstabe a
der Verordnung (EU) Nr. /2012 des Europdischen Parlaments und des Rates vom [H]
uber Européische Fonds fur soziales Unternehmertum (ABI. L [®] vom [m], S. [®]) ver-
waltet, deren Anteile oder Aktien nur von professionellen Anleger und/oder anderen Anle-
gern im Sinne von [Artikel 6] der Verordnung (EU) Nr. /2012 gehalten werden, und die
zusatzlich die Bedingungen in Satz 2 erfillt, findet ausschlie3lich Kapitel 6 Anwendung.
Die verwalteten Vermdgensgegenstande der Européaischen Fonds fir soziales Unterneh-
mertum Uberschreiten insgesamt nicht den Wert von 500 Millionen Euro, fir die Europai-
schen Fonds fir soziales Unternehmertum wird kein Leverage eingesetzt und die Anleger
kénnen fur die Européischen Fonds fir soziales Unternehmertum Ricknahmerechte nur
innerhalb von finf Jahren nach Tatigung der ersten Anlagen ausiben. Ist eine AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne von Satz 1 und 2 eine externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und hat zugleich eine Erlaubnis als externe OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach 88 20, 21, kann sie abweichend von Satz 1 neben
Portfolios Européischer Fonds fir soziales Unternehmertum auch OGAW verwalten. Im
Fall von Satz 3 finden auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft neben Kapitel 6 auch die fur
die Verwaltung von OGAW geltenden Vorschriften dieses Gesetzes Anwendung.

§3
Bezeichnungsschutz

(1) Die Bezeichnung ,Kapitalverwaltungsgesellschaft”, ,Investmentvermogen®, ,In-
vestmentfonds® oder ,Investmentgesellschaft* oder eine Bezeichnung, in der diese Begrif-
fe allein oder in Zusammensetzungen mit anderen Worten vorkommen, darf in der Firma,
als Zusatz zur Firma und zu Geschéfts- und Werbezwecken nur von Kapitalverwaltungs-
gesellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften und auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaften im Sinne dieses Gesetzes gefiihrt werden. Die Bezeichnungen
.Investmentfonds” und ,Investmentvermdgen® dirfen auch von Vertriebsgesellschaften
gefuhrt werden, die Anteile an Investmentvermdgen vertreiben, die nach Mal3gabe dieses
Gesetzes vertrieben werden dirfen. Die Bezeichnungen ,Investmentfonds®, ,Investment-
vermégen“ und ,Investmentgesellschaft* dirfen auch von extern verwalteten Investment-
gesellschaften gefuhrt werden.

(2) Die Bezeichnung ,Investmentaktiengesellschaft* darf nur von Investmentaktien-
gesellschaften im Sinne der 88 104 bis 119 sowie der 88 136 bis 144 gefuhrt werden.

(3) Die Bezeichnung ,Investmentkommanditgesellschaft* darf nur von Investment-
kommanditgesellschaften im Sinne der 88 120 bis 134 sowie der 88 145 bis 157 gefihrt
werden.

(4) EU-Verwaltungsgesellschaften dirfen fir die Ausibung ihrer Tatigkeit im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes dieselben allgemeinen Bezeichnungen verwenden, die sie
in ihrem Sitzstaat fihren. Die Bundesanstalt kann einen erlauternden Zusatz zu der Be-
zeichnung vorschreiben, wenn die Gefahr einer Verwechslung besteht.

(5) Die 88 42 und 43 des Kreditwesengesetzes sind entsprechend anzuwenden.

§4
Namensgebung, Fondskategorien

(1) Die Bezeichnung des Sondervermdgens, der Investmentaktiengesellschaft oder
der Investmentkommanditgesellschaft darf nicht irrefihren.
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(2) Die Bundesanstalt kann tber Richtlinien fir den Regelfall festlegen, welcher
Fondskategorie das Investmentvermégen nach den Anlagebedingungen, insbesondere
nach den dort genannten Anlagegrenzen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag
entspricht.

85
Zusténdige Behdrden , Aufsicht, Anordnungsbefugnis

(1) Die Bundesanstalt Ubt die Aufsicht Uber die Kapitalverwaltungsgesellschaften, In-
vestmentvermdgen und Verwahrstellen nach den Vorschriften dieses Gesetzes und uber
die Verwahrstellen zusatzlich nach den Vorschriften des Kreditwesengesetzes und der
Verordnung (EU) Nr. /2012 [CRD IV-Verordnung] aus.

(2) Soweit die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft Dienst- und Nebendienstleis-
tungen im Sinne des 8§ 20 Absatz 2 Nummern 1 bis 3 und Absatz 3 Nummern 1 bis 5 er-
bringt, gelten die 88 31 bis 31b, § 31d sowie die 88 33 bis 34a des Wertpapierhandelsge-
setzes entsprechend.

(3) Die Bundesanstalt entscheidet in Zweifelsfallen, ob ein inlandisches Unterneh-
men den Vorschriften dieses Gesetzes unterliegt oder ein Investmentvermégen im Sinne
des 8 1 Absatz 1 vorliegt. Ihre Entscheidungen binden die Verwaltungsbehdrden.

(4) Die Bundesanstalt bt auch die Aufsicht nach den Vorschriften dieses Gesetzes
Uber eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft aus, deren Referenzmitgliedstaat die
Bundesrepublik Deutschland nach § 52 ist. Der Bundesanstalt obliegt ebenfalls die Uber-
wachung der Bestimmungen des 8§ 28 Absatz 2 bis 8 und des 8 29 sofern eine EU-
Verwaltungsgesellschaft oder eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft Invest-
mentvermdgen im Inland Uber eine Zweigniederlassung verwaltet oder vertreibt.

(5) Die Bundesanstalt Uberwacht ferner die Einhaltung der 88 262 bis 277 und
8§ 280 bis 287 und der sonstigen beim Vertrieb durch die Verwaltungsgesellschaften und
durch andere von der Bundesanstalt beaufsichtigten Unternehmen zu beachtenden Vor-
schriften des deutschen Rechts sowie zusatzlich vor dem in der auf Grundlage des Artikel
66 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 67 Absatz 6 der Richtlinie 2011/61/EG erlassenen
delegierten Rechtsakt der Kommission genannten Zeitpunkt die 88 295 und 296 und nach
diesem Zeitpunkt die 88 288 und 290 bis 294.

(6) Die Bundesanstalt ist befugt, im Rahmen der Aufsicht alle Anordnungen zu tref-
fen, die erforderlich und geeignet sind, um den Geschéftsbetrieb einer Kapitalverwal-
tungsgesellschaft, die Tatigkeiten von EU-Verwaltungsgesellschaften, von auslandischen
AlF-Verwaltungsgesellschaften und die Tatigkeit einer Verwahrstelle mit diesem Gesetz,
den auf Grund dieses Gesetzes erlassenen Bestimmungen und den Anlagebedingungen,
der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag im Einklang zu erhalten. Dabei kann die Bun-
desanstalt insbesondere

1. von jedermann Auskiinfte einholen, die Vorlage von Unterlagen und die Uberlassung
von Kopien verlangen, Personen laden und vernehmen sowie

2. Dbereits existierende Aufzeichnungen von Telefongesprachen und Datenubermittlun-
gen anfordern,

soweit Anhaltspunkte dafir vorliegen, dass dies firr die Uberwachung eines Verbots oder
Gebots dieses Gesetzes erforderlich ist. Wirtschaftsprifer sind verpflichtet auf Verlangen
der Bundesanstalt Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen vorzulegen. Die Bundesanstalt
hat im Rahmen der ihr zugewiesenen Aufgaben Missstanden entgegenzuwirken, welche
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die ordnungsgemale Verwaltung von Investmentvermdgen, den Vertrieb von Investment-
vermdégen, die ordnungsgeméale Erbringung von Dienstleistungen oder Nebendienstleis-
tungen nach § 20 Absatz 2 und 3 oder die Tatigkeit einer Verwahrstelle nach diesem Ge-
setz beeintrachtigen oder erhebliche Nachteile fir den Finanzmarkt oder den Markt fir ein
Finanzinstrument bewirken kdnnen. Die Bundesanstalt kann Anordnungen treffen, die
geeignet und erforderlich sind, diese Missstande zu beseitigen oder zu verhindern.

(7) Die Bundesanstalt kann unanfechtbar gewordene Anordnungen, die sie nach Ab-
satz 6 wegen Verstdlien gegen Verbote oder Gebote dieses Gesetzes getroffen hat, auf
ihrer Internetseite oOffentlich bekannt machen, es sei denn, diese Veroffentlichung wirde
die Finanzmarkte erheblich gefahrden, sich nachteilig auf die Interessen der Anleger aus-
wirken oder zu einem unverhaltnismaRigen Schaden bei den Beteiligten fihren.

(8) Die Bundesanstalt kann insbesondere auch Auskinfte Uber die Geschaftsange-
legenheiten und die Vorlage der Unterlagen von Personen und Unternehmen verlangen,
bei denen Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass sie Anteile oder Aktien an Invest-
mentvermdgen vertreiben, ohne dass die nach § 276 Absatz 1, § 282 Absatz 1,
§ 286 Absatz 1, § 287 Absatz 1 oder 8 289 Absatz 1 erforderliche Anzeige sowie vor dem
in der auf Grundlage des Artikel 66 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 67 Absatz 6 der
Richtlinie 2011/61/EG erlassenen delegierten Rechtsakt der Kommission genannten Zeit-
punkt die nach § 295 Absatz 2 oder § 296 Absatz 2 erforderliche Anzeige und nach die-
sem Zeitpunkt die nach § 288 Absatz 2, § 290 Absatz 2, § 291 Absatz 1, § 292 Absatz 2,
§ 293 Absatz 1 oder § 294 Absatz 2 erforderliche Anzeige erstattet worden ist.

(9) Die Bundesanstalt kann von einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder einer aus-
lAndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, die im Inland AIF verwaltet oder vertreibt, unab-
hangig davon, ob dies Uber eine Zweigniederlassung erfolgt, die Vorlage von Informatio-
nen verlangen, die erforderlich sind, um zu Uberprifen, ob die maRgeblichen Bestimmun-
gen, fur deren Uberwachung die Bundesanstalt verantwortlich ist, durch die EU-
Verwaltungsgesellschaft oder die ausléandische AlF-Verwaltungsgesellschaft eingehalten
werden.

8§86
Besondere Aufgaben

§ 6a des Kreditwesengesetzes findet entsprechend Anwendung, wenn Tatsachen
vorliegen, die darauf schlieBen lassen, dass die der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
den Investmentvermégen anvertrauten Vermdgensgegenstande oder eine Finanztransak-
tion der Finanzierung einer terroristischen Vereinigung nach 8 129a auch in Verbindung
mit 8 129b des Strafgesetzbuches dienen oder im Falle der Durchfiihrung einer Finanz-
transaktion dienen wirden.

§7
Sofortige Vollziehbarkeit

(1) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MalRnahmen der Bundesanstalt ein-
schlielich der Androhung und Festsetzung von Zwangsmitteln auf der Grundlage des
8 6, des § 14, des § 15, des § 16, des 8 19 Absatz 2 und 3, des 8 39, des § 40, des § 41,
des §42, des 8§ 64 Absatz 7, des § 109 Absatz 2 und 3, des
§ 277 Absatz 1 und 3 Satz 1 Nummer 1, des § 280 Absatz 1 bis 3, des
§ 295 Absatz 2 Satz 3 Nummer 5 Buchstabe ¢ und des § 296 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5
Buchstabe ¢ und d haben keine aufschiebende Wirkung.
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(2) Ergreift die Bundesanstalt geman § 5, § 11 Absatz 4 oder 6,
§ 277 Absatz 1 und 3 Satz 1 Nummer 1, § 280, § 282 Absatz 3 Satz 2 auch in Verbindung
mit § 286 Absatz 2, § 295 Absatz 3 oder 8 296 Absatz 3, 8 287 Absatz 3 Satz 2 auch in
Verbindung mit § 288 Absatz 3, § 291 Absatz 2 oder gemal § 292 Absatz 3 zum Schutz
der Anleger geeignete und erforderliche MalRnahmen, einschlielich einer Untersagung
des Vertriebs von Anteilen oder Aktien von im Geltungsbereich dieses Gesetzes vertrie-
benen AIF, haben Widerspruch und Anfechtungsklage gegen diese MalRnahmen ein-
schlieBBlich der Androhung und Festsetzung von Zwangsmitteln ebenfalls keine aufschie-
bende Wirkung.

§8
Verschwiegenheitspflicht

Die bei der Bundesanstalt beschaftigten und von ihr beauftragten Personen sowie die
im Dienst der Deutschen Bundesbank stehenden Personen, soweit sie Informationen auf-
grund dieses Gesetzes erlangen, dirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekannt gewordenen
Tatsachen, deren Geheimhaltung im Interesse der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der
EU-Verwaltungsgesellschaft, der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, des In-
vestmentvermégens oder eines Dritten liegt, insbesondere Geschéfts- und Betriebsge-
heimnisse, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten, auch wenn sie nicht mehr im Dienst
sind oder ihre Tatigkeit beendet ist; § 9 des Kreditwesengesetzes findet entsprechend
Anwendung.

89
Zusammenarbeit mit anderen Stellen

(1) Die Bundesanstalt arbeitet eng mit der Européischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehdrde, dem Europdischen Ausschuss fur Systemrisiken und den zustandigen
Stellen der Europdischen Union, der anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union
und der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschafts-
raum zusammen. Sie Ubermittelt ihnen unverziglich die erforderlichen Auskiinfte und In-
formationen, wenn dies zur Wahrnehmung der in der Richtlinie 2009/65/EG oder der in
der Richtlinie 2011/61/EU festgelegten Aufgaben und Befugnisse oder der durch nationale
Rechtsvorschriften (ibertragenen Befugnisse erforderlich ist. Bei der Ubermittlung perso-
nenbezogener Daten an die zustandigen Stellen wendet die Bundesanstalt die Richtlinie
95/46/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. Oktober 1995 zum
Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum
freien Datenverkehr (ABI. L 281 vom 23.11.1995, S. 31) sowie 88 4b und 4c des Bundes-
datenschutzgesetzes an. Die Daten werden fir einen Zeitraum von hdchsten flnf Jahren
gespeichert.

(2) Mitteilungen der zusténdigen Stellen des anderen Staates durfen nur fir folgende
Zwecke verwendet werden:

1. zur Erflllung der der Bundesanstalt obliegenden Aufsichtstatigkeit,

2. fir Anordnungen der Bundesanstalt sowie zur Verfolgung und Ahndung von Ord-
nungswidrigkeiten durch die Bundesanstalt,

3. im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens tber Rechtsbehelfe gegen eine Entschei-
dung der Bundesanstalt oder
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4. im Rahmen von Verfahren vor Verwaltungsgerichten, Insolvenzgerichten, Staatsan-
waltschaften oder fur Straf- und BuRgeldsachen zustandigen Gerichten.

(3) Vertrauliche Informationen, welche die Bundesanstalt von den zustandigen Stel-
len des anderen Mitgliedstaates der Europaischen Union oder des anderen Vertragsstaa-
tes des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zur Erflllung ihrer Aufgabe
nach 8 5 Absatz 5 erhalt, durfen nur fir folgende Zwecke verwendet werden:

1. zur Prifung, ob die Voraussetzungen fir den Vertrieb der Investmentvermdgen erfillt
sind,

2. zur Uberwachung der Vertriebstatigkeit der Verwaltungsgesellschaft oder sonstiger
mit dem Vertrieb befasster Personen,

3. fur Zwecke nach MalRgabe des Absatzes 2 Satz 2 Nummer 2 bis 4.

(4) Die Bundesanstalt Gbermittelt den zustandigen Stellen der anderen Mitgliedstaa-
ten der Européischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den
Européischen Wirtschaftsraum, der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
und dem Europaischen Ausschuss fur Systemrisiken Informationen, soweit dies fir die
Uberwachung von und die Reaktion auf potenzielle Auswirkungen der Geschéfte einzel-
ner oder aller AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften
oder auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften auf die Stabilitdt systemrelevanter Fi-
nanzinstitute und das ordnungsgemafe Funktionieren der Markte, auf denen diese tétig
sind, wesentlich ist. Der Inhalt der nach Satz 1 auszutauschenden Informationen bestimmt
sich nach Verordnung (EU) Nr. __ /2012 [Level 2-Verordnung gemal3 Artikel 53 Absatz 3
der Richtlinie 2011/61/EU]. Die Modalitdten und die Haufigkeit des Informationsaus-
tauschs nach Satz 1 bestimmen sich nach Verordnung (EU) Nr. __ /2012 [Level 2-
Verordnung geman Artikel 53 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU].

(5) Die Bundesanstalt Ubermittelt nach MalRgabe des Artikels 35 der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November
2010 zur Errichtung einer Europdaischen Aufsichtsbehorde (Européaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhe-
bung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84)
der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde und dem Europdaischen Aus-
schuss fir Systemrisiken zusammengefasste Informationen tber die Geschéfte von AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften und auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren
Referenzstaat die Bundesrepublik Deutschland ist.

(6) Die Bundesanstalt Ubermittelt die Informationen, die sie gemaf3 88 22 und 35 und
§ 54 in Verbindung mit 88 22 und 35 erhoben hat, den zustandigen Stellen anderer Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europdaischen Wirtschaftsraum, der Européischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehdrde und dem Européaischen Ausschuss fir Systemrisiken. Sie informiert die
Stellen nach Satz 1 auch unverzlglich, wenn  von einer  AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren
Referenzstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, oder einem von diesen verwalteten
AIF ein erhebliches Kontrahentenrisiko fur ein Kreditinstitut oder sonstige systemrelevante
Institute in anderen anderer Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum ausgeht.

(7) Die Bundesanstalt unterrichtet die zustandigen Stellen der anderen Mitgliedstaa-
ten der Europaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Européaischen Wirtschaftsraum, in denen die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
Zweigniederlassungen errichtet hat oder im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleis-
tungsverkehrs tatig gewesen ist, Uber eine Aufhebung der Erlaubnis. Ferner hat die Bun-
desanstalt in Bezug auf einen inlandischen OGAW getroffene MalRnahmen, insbesondere
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eine Anordnung der Aussetzung einer Ricknahme von Anteilen oder Aktien, unverziglich
den zustandigen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens iber den Europaischen Wirtschaftsraum, in
denen Anteile oder Aktien an einem inlandischen OGAW gemdal} den Vorschriften der
Richtlinie 2009/65/EG vertrieben werden, mitzuteilen. Betrifft die Mal3Bnahme einen inlan-
dischen OGAW, der von einer EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, hat die
Bundesanstalt die Mitteilung nach Satz 2 auch gegeniber den zustandigen Stellen des
Herkunftsstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft abzugeben.

(8) Die Bundesanstalt Ubermittelt den zustandigen Stellen der Aufnahmemitglied-
staaten einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder einer auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland
ist, eine Abschrift der von ihr gemal § 54 Absatz 7 Nummer 4, § 283 Absatz 2 Nummer 1
und § 288 Absatz 1 Nummer 1 geschlossenen Vereinbarungen dber Zusammenarbeit.
Die Bundesanstalt leitet die Informationen, die sie auf der Grundlage einer geschlossenen
Vereinbarung Uber Zusammenarbeit oder nach MaRRgabe des § 11 Absatz 4 und 5 von
zustandigen Stellen eines Drittstaates Uber die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft erhalten hat, an die zustdndigen Stellen
der Aufnahmemitgliedstaaten nach Satz 1 weiter. Ist die Bundesanstalt der Auffassung,
dass der Inhalt der gemaR Artikel 35, 37 und/oder 40 der Richtlinie 2011/61/EU vom Her-
kunftsmitgliedstaat einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer ausléandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft geschlossenen Vereinbarung tber die Zusammenarbeit nicht mit
dem Ubereinstimmt, was nach den auf Grundlage von Artikel 35 Absatz 14, Artikel 37 Ab-
satz 17 und Artikel 40 Absatz 14 der Richtlinie 2011/61/EU von der Europaischen Kom-
mission erlassenen technischen Regulierungsstandards erforderlich ist, kann die Bundes-
anstalt nach Malgabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 die Européi-
sche Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde um Hilfe ersuchen.

(9) Die Bundesanstalt kann Vereinbarungen tber die Weitergabe von Informationen
mit den zustandigen Stellen in Drittstaaten schliel3en, soweit diese Stellen die Informatio-
nen zur Erfullung ihrer Aufgaben benétigen. Fur die Zwecke der Richtlinie 2011/61/EU
kann die Bundesanstalt Daten und Datenauswertungen an zustandige Stellen in Drittstaa-
ten Ubermitteln, soweit die Voraussetzungen des Artikels 25 oder 26 der Richtlinie
95/46/EG und 88 4b und 4c des Bundesdatenschutzgesetzes erfillt sind. Der Drittstaat
darf die Daten nicht ohne ausdrickliche schriftiche Zustimmung der Bundesanstalt an
andere Drittstaaten weitergeben. 8 9 Absatz 1 Satz 6 bis 8 des Kreditwesengesetzes gilt
fur die Zwecke von Satz 1 und Satz 2 entsprechend.

(10)Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte flir einen Verstol3 gegen Be-
stimmungen der Richtlinie 2009/65/EG durch ein Unternehmen, das nicht ihrer Aufsicht
unterliegt, teilt sie dies den zustandigen Stellen des Mitgliedstaates mit, auf dessen Ge-
biet die vorschriftswidrige Handlung stattfindet oder stattgefunden hat oder der nach dem
Recht der Européischen Union fir die Verfolgung des VerstolRes zustandig ist.

(11)Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltpunkte fir einen Verstol3 gegen Be-
stimmungen der Richtlinie 2011/61/EU durch eine AlF-Verwaltungsgesellschaft, die nicht
ihrer Aufsicht unterliegt, teilt sie dies der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichts-
behdrde und den zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates und des Aufnahme-
mitgliedstaates der betreffenden AlF-Verwaltungsgesellschaft mit.

(12) Die Bundesanstalt ergreift ihrerseits geeignete Mal3hahmen, wenn sie eine Mittei-
lung nach Absatz 10 oder 11 von einer anderen zustandigen Stelle erhalten hat, und un-
terrichtet diese Stelle Uber den Ausgang dieser MaRBhahmen und soweit wie mdglich Gber
wesentliche zwischenzeitlich eingetretene Entwicklungen. Im Falle von Mitteilungen in
Bezug auf eine AlF-Verwaltungsgesellschaft unterrichtet sie ebenfalls die Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde. Die Bundesanstalt teilt den zustéandigen Stellen
eines Aufnahmemitgliedstaates einer OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft auch Malf3-
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nahmen mit, die sie ergreifen  wird, um  VerstoBe der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft gegen Rechtsvorschriften des Aufnahmemitgliedstaates
zu beenden, tber die sie durch die zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates un-
terrichtet worden ist.

(13) Das nahere Verfahren fir den Informationsaustausch richtet sich nach den Arti-
keln 12 und 13 der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 zur
Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Européaischen Parlaments und des Rates im
Hinblick auf Form und Inhalt des Standardmodells fir das Anzeigeschreiben und die O-
GAW-Bescheinigung, die Nutzung elektronischer Kommunikationsmittel durch die zustan-
digen Behorden fiir die Anzeige und die Verfahren fir Uberpriifungen vor Ort und Ermitt-
lungen sowie fir den Informationsaustausch zwischen zustandigen Behdrden (ABI. L 176
vom 10.7.2010, S. 16). Die Verfahren fur die Koordinierung und den Informationsaus-
tausch zwischen der zustédndigen Behérde des Herkunftsmitgliedstaats und den zustandi-
gen Behdrden der Aufnahmemitgliedstaaten der AlF-Verwaltungsgesellschaft bestimmt
sich nach den auf Grundlage von Artikel 50 Absatz 6 der Richtlinie 2011/61/EU von der
Européaischen Kommission erlassenen technischen Durchfiihrungsstandards. Der Min-
destinhalt der in der gem&R 8§ 54 Absatz 7 Nummer 4, 8§ 283 Absatz 2 Nummer 1 und
§ 288 Absatz 1 Nummer 1 geschlossenen Vereinbarungen uber Zusammenarbeit be-
stimmt sich nach den auf Grundlage von Artikel 35 Absatz 14, Artikel 37 Absatz 17 und
Artikel 40 Absatz 14 der Richtlinie 2011/61/EU von der Europaischen Kommission erlas-
senen technischen Regulierungsstandards.

810
Zusammenarbeit bei der Aufsicht

(1) Die Bundesanstalt kann bei der Austibung der Aufgaben und Befugnisse, die ihr
nach diesem Gesetz Ubertragen werden, die zustandigen Stellen der anderen Mitglied-
staaten der Europaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens uber
den Europaischen Wirtschaftsraum um Informationsaustausch, Zusammenarbeit bei U-
berwachungstétigkeiten, eine Uberpriifung vor Ort oder um eine Ermittlung im Hoheitsge-
biet dieses anderen Staates ersuchen. Erfolgt die Uberpriifung vor Ort oder die Ermittlung
durch die zustdndigen auslandischen Stellen, kann die Bundesanstalt beantragen, dass
ihre Bediensteten an den Untersuchungen teilnehmen. Mit Einverstandnis der zustandi-
gen auslandischen Stellen kann sie die Uberpriifung vor Ort oder die Ermittlung selbst
vornehmen und hierflr Wirtschaftsprifer oder Sachverstandige beauftragen; die zustan-
digen auslandischen Stellen, auf deren Hoheitsgebiet die Ermittlung oder Uberpriifung vor
Ort erfolgen soll, kénnen verlangen, dass ihre eigenen Bediensteten an den Untersu-
chungen teilnehmen. Bei Untersuchungen einer Zweigniederlassung einer Kapitalverwal-
tungsgesellschaft in einem Aufnahmemitgliedstaat durch die Bundesanstalt gentigt eine
vorherige Unterrichtung der zustéandigen Stellen dieses Staates.

(2) Wird die Bundesanstalt von den zustandigen Stellen eines anderen Mitgliedstaa-
tes der Europaischen Union oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens Gber
den Europdaischen Wirtschaftsraum um eine Uberpriifung vor Ort oder Ermittlung ersucht,

1. fihrt sie die Uberpriifung vor Ort oder Ermittlung selbst durch,

2. (gestattet sie den ersuchenden Stellen, die Uberpriifung oder Ermittlung durchzufiih-
ren oder

3. gestattet sie Wirtschaftspriifern oder Sachverstandigen, die Uberpriifung oder Ermitt-
lung durchzufihren.
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Im Fall einer Uberpriufung vor Ort oder einer Ermittlung nach Satz 1 Nummer 1 kann die
ersuchende Stelle beantragen, dass ihre eigenen Bediensteten an den von der Bundes-
anstalt durchgefiihrten Untersuchungen teilnehmen. Erfolgt die Uberpriifung vor Ort oder
die Ermittlung nach Satz 1 Nummer 2, kann die Bundesanstalt verlangen, dass ihre eige-
nen Bediensteten an den Untersuchungen teilnehmen.

(3) Die Bundesanstalt kann ein Ersuchen um Informationsaustausch nach
8 9 Absatz 1, um Uberprifung oder Ermittlung nach Absatz 2 Satz 1 oder um eine Teil-
nahme nach Absatz 2 Satz 2 nur verweigern, wenn

1. hierdurch die Souveranitat, die Sicherheit oder die 6ffentliche Ordnung der Bundes-
republik Deutschland beeintrachtigt werden kénnte oder

2. auf Grund desselben Sachverhalts gegen die betreffenden Personen bereits ein ge-
richtliches Verfahren eingeleitet worden ist oder eine unanfechtbare Entscheidung er-
gangen ist.

Kommt die Bundesanstalt einem Ersuchen nicht nach oder macht sie von ihrem Recht
nach Satz 1 Gebrauch, teilt sie dies der ersuchenden Stelle unverziglich mit und legt die
Grinde dar; bei einer Verweigerung nach Satz 1 Nummer 2 sind genaue Informationen
Uber das gerichtliche Verfahren oder die unanfechtbare Entscheidung zu tbermitteln.

(4) Wird einem Ersuchen der Bundesanstalt nach Absatz 1 nicht innerhalb einer an-
gemessenen Frist Folge geleistet oder wird es ohne hinreichenden Grund abgelehnt oder
besteht eine sonstige Uneinigkeit zwischen der Bundesanstalt und den zustéandigen aus-
landischen Stellen bezigliche einer Bewertung, Mal3nahme oder Unterlassung in einem
Bereich in dem die Richtlinie 2011/61/EU eine Zusammenarbeit oder Koordinierung vor-
schreibt, kann die Bundesanstalt nach Mal3gabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde um Hilfe ersuchen.

(5) Das nahere Verfahren fir die Ermittlungen oder Uberpriifungen vor Ort im Rah-
men der Richtlinie 2009/65/EG richtet sich nach den Artikeln 6 bis 11 der Verordnung
(EU) Nr. 584/2010 und im Rahmen der Richtlinie 2011/61/EU nach den auf Grundlage
von Artikel 54 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU von der Europaischen Kommission er-
lassenen technischen Durchflihrungsstandards.

§11
Zusammenarbeit bei grenziberschreitender Verwaltung und Vertrieb von AlF

(1) Stellt die Bundesanstalt fest, dass eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder ei-
ne auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, die im Inland AIF verwaltet und/oder ver-
treibt, unabhangig davon, ob dies Uber eine Zweigniederlassung erfolgt, gegen eine der
Bestimmungen verstoRt, hinsichtlich derer sie fur die Uberwachung der Einhaltung zu-
standig ist, fordert sie die betreffende EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder auslandische
AlF-Verwaltungsgesellschaft auf, den Verstol3 zu beenden. Die Bundesanstalt unterrichtet
die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaats der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft
oder des Referenzmitgliedstaates der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft ent-
sprechend.

(2) Lehnt es die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder die auslédndische AIF-
Verwaltungsgesellschaft ab, der Bundesanstalt die in deren Zustandigkeit fallenden In-
formationen zukommen zu lassen oder unternimmt sie nicht die erforderlichen Schritte,
um den Versto3 gemall Absatz 1 zu beenden, setzt die Bundesanstalt die zustéandigen
Stellen des Herkunftsmitgliedstaats oder des Referenzmitgliedstaates hiervon in Kenntnis.
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(3) Erhélt die Bundesanstalt eine entsprechende Mitteilung von einer zustandigen
Stelle

1. trifft sie unverziglich alle geeigneten MalRhahmen, um sicherzustellen, dass die be-
treffende  AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die auslandische  AlF-
Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutsch-
land ist, die von den zustandigen Stellen ihres Aufnahmemitgliedstaats gemaf Ab-
satz 1 geforderten Informationen vorlegt oder den Verstol3 gemal Absatz 1 beendet,

2. ersucht sie die betreffenden zustandigen Stellen in Drittstaaten unverziglich um Er-
teilung der erforderlichen Informationen.

Die Art der Malinahmen gemé&fl Nummer 1 ist den zustandigen Stellen des Aufnahmemit-
gliedstaats der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland
ist, mitzuteilen.

(4) Weigert sich die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder die auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft trotz der gemaf Artikel 45 Absatz 5 Satz 2 Richtlinie 2011/61/EU
von den zustandigen Stelle ihres Herkunftsmitgliedstaats oder Referenzmitgliedstaates
getroffenen MalRnahmen oder weil sich solche MaRRnahmen als unzureichend erweisen
oder in dem fraglichen Mitgliedstaat nicht verfligbar sind, weiterhin, die von der Bundes-
anstalt gemaf § 5 Absatz 9 geforderten Informationen vorzulegen, oder verstolit sie wei-
terhin gegen die in Absatz 1 genannten Rechts- und Verwaltungsvorschriften, kann die
Bundesanstalt nach Unterrichtung der zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaats
der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder des Referenzmitgliedstaates der auslandischen
AlF-Verwaltungsgesellschaft geeignete Malinahmen, einschlief3lich der MalRhahmen nach
88 5, 40 bis 42, 307 und 308, ergreifen, um weitere Verstof3e zu verhindern oder zu ahn-
den. Soweit erforderlich, kann sie dieser EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder auslandi-
schen AlF-Verwaltungsgesellschaft auch neue Geschéfte im Inland untersagen. Verwaltet
die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft
AIF im Inland kann die Bundesanstalt die Einstellung der Verwaltung verlangen.

(5) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte fir einen Verstol3 einer EU-
AlF-Verwaltungsgesellschaft oder einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft ge-
gen die Verpflichtungen, die ihr aus Vorschriften dieses Gesetzes erwachsen, teilt sie ihre
Erkenntnisse der zustandigen Stelle des Herkunftsmitgliedstaats der EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft oder des Referenzmitgliedstaates der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft mit. Die Bundesanstalt ergreift ihrerseits geeignete Malinahmen
und fordert gegebenenfalls Informationen von zustandigen Stellen in Drittsaaten an, wenn
sie eine Mitteilung nach Satz 1 von einer anderen zustandigen Stelle erhalten hat.

(6) Verhalt sich die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder eine ausléandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft trotz der von den zustdndigen Stellen ihres Herkunftsmitglied-
staates oder Referenzmitgliedstaates getroffenen MaRnahmen oder weil sich solche
MalRnahmen als unzureichend erweisen oder der Herkunftsmitgliedstaat der AlF-
Verwaltungsgesellschaft nicht rechtzeitig handelt, weiterhin auf eine Art und Weise, die
den Interessen der Anleger der betreffenden AlF, der Finanzstabilitat oder der Integritat
des Marktes in der Bundesrepublik Deutschland eindeutig abtraglich ist, kann die Bun-
desanstalt nach Unterrichtung der zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaats der
EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder des Referenzmitgliedsstaates der ausléandische
AlF-Verwaltungsgesellschaft alle erforderlichen MaRnhahmen ergreifen, um die Anleger
des betreffenden AIF, die Finanzstabilitat und die Integritat des Marktes in der Bundesre-
publik Deutschland zu schiitzen; sie hat auch die Mdglichkeit, der EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft oder der auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft den weiteren
Vertrieb von Anteilen des betreffenden AIF im Inland zu untersagen.



-40 - Bearbeitungsstand: 20.07.2012 10:00 Uhr

(7) Das Verfahren nach Absatz 4 und 5 kommt ferner zur Anwendung, wenn die
Bundesanstalt klare und belegbare Einwdnde gegen die Erlaubnis einer auslandischen
AlF-Verwaltungsgesellschaft durch den Referenzmitgliedstaat hat.

(8) Besteht zwischen der Bundesanstalt und den betreffenden zustandigen Stellen
keine Einigkeit in Bezug auf eine von der Bundesanstalt oder einer zustandigen Stelle
nach den Abséatzen 1 bis 6 getroffene MaRnahme, kann die Bundesanstalt nach MalRgabe
des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde um Hilfe ersuchen.

§12

Meldungen der Bundesanstalt an die Européaische Komm ission und die Europai-
sche Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde

(1) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Kommission auf deren Verlangen

1. jede nach 8 19 angezeigte Absicht von einem Unternehmen mit Sitz in einem Dritt-
staat, eine bedeutende Beteiligung an einer OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
zu erwerben;

2. jeden Antrag auf Erteilung einer Erlaubnis nach 8§ 21 durch ein Tochterunternehmen
eines Unternehmens mit Sitz in einem Drittstaat;

(2) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Kommission unverziglich

1. die Anzahl und die Art der Fdlle, in denen eine Zweigniederlassung in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nicht errichtet worden ist, weil die
Bundesanstalt die Weiterleitung der Anzeige nach 8§ 45 Absatz 1 Satz 5 abgelehnt
hat;

2. die Anzahl und die Art der Fale, in denen MalRhahmen nach
8§ 47 Absatz 5 Satz 3 und Absatz 6 Satz 1 ergriffen wurden;

3. allgemeine Schwierigkeiten, auf die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften bei der
Errichtung von Zweigniederlassungen, der Griindung von Tochterunternehmen oder
beim Betreiben von Dienstleistungen und Nebendienstleistungen nach § 20 Absatz 2
Nummern 1 bis 3 in einem Drittstaat gestof3en sind;

4. jede nach § 277 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 ergriffene MalRnahme;

5. allgemeine Schwierigkeiten, die die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften beim
Vertrieb von Anteilen in einem Drittstaat haben.

(3) Die Bundesanstalt stellt der Europaischen Kommission jahrlich folgende Informa-
tionen Uber AlF-Verwaltungsgesellschaften zur Verfiugung, die AIF unter ihrer Aufsicht
verwalten und/oder vertreiben:

1. Angaben zum Sitz der betreffenden AlF-Verwaltungsgesellschaft,

2. gegebenenfalls Angabe der inlandischen oder EU-AIF, die von den betreffenden AlF-
Verwaltungsgesellschaften verwaltet und/oder vertrieben werden,
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gegebenenfalls Angabe der auslandischen AlF, die von AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften verwaltet, aber nicht in der Union vertrieben wer-
den,

gegebenenfalls Angabe der in der Union vertriebenen auslandischen AlF,

Angaben zu der anwendbaren Regelung, ob national oder auf Unionsebene, in deren
Rahmen die betreffenden AlF-Verwaltungsgesellschaften ihre Tatigkeiten austben,

sonstige Informationen, die wichtig sind, um zu verstehen, wie die Verwaltung und
der Vertrieb von AIF durch AlF-Verwaltungsgesellschaft in der Union in der Praxis
funktioniert, und

der Zeitpunkt, ab dem die Passregelung angewendet wurde.

(4) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-

hdrde unverziglich

1.

2.

die Angaben nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 1, 2, 4 und 5;

die Befreiung einer ausldndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmit-
gliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, von der Einhaltung bestimmter Vor-
schriften der Richtlinie 2011/61/EU nach 8§ 55 Absatz 1,

das Ergebnis des Erlaubnisverfahrens, Anderungen hinsichtlich der Erlaubnis und die
Aufhebung der Erlaubnis einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren
Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, nach § 56 Absatz 1,

die Anderungen betreffend der Beendigung des Vertriebs oder des zuséatzlichen Ver-
triebs von AIF gemafn § 288 Absatz 1 Satz 1 durch AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften im Inland nach § 288 Absatz 5 Satz 3 und in ande-
ren Mitgliedsstaaten der Europdischen Union und Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum nach § 298 Absatz 3 Nummer 2;

die Anderungen betreffend die Beendigung des Vertriebs oder des zusatzlichen Ver-
triebs von EU-AIF oder inlandischen AIF durch AlF-Verwaltungsgesellschaften, deren
Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, im Inland nach
§ 291 Absatz 2 Nummer 3 und in anderen Mitgliedsstaaten der Européischen Union
und Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach
8 299 Absatz 2 Nummer 3;

die Anderungen betreffend die Beendigung des Vertriebs oder des zusétzlichen Ver-
triebs von auslandischen AlF durch AlF-Verwaltungsgesellschaften, deren Referenz-
mitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, im Inland nach § 292 Absatz 3 in
Verbindung mit § 288 Absatz 5 und in anderen Mitgliedsstaaten der Europaischen
Union und Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum
nach § 300 Absatz 3 Nummer 3;

(5) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-

horde vierteljahrlich;

1.

2.

die nach § 22 erteilten Erlaubnisse und nach § 39 aufgehobenen Erlaubnisse;

Informationen zu AlF-Verwaltungsgesellschaften, die ihrer Aufsicht unterliegende AlF
entweder gemal} der vorgesehenen Passregelung oder den nationalen Regelungen
verwalten und/oder vertreiben.
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(6) Ferner informiert die Bundesanstalt die Europaischen Wertpapier- und Marktauf-

sichtsbehorde Uber

1.

2.

10.

11.

12.

jede erteilte Erlaubnis nach § 21,

die zusatzlich von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften und ausléndischen AlF-
Verwaltungsgesellschaften, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik
Deutschland ist, geforderten Informationen nach § 35 Absatz 6,

den Vorschlag zur Erteilung der Erlaubnis fir eine auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutsch-
land ist, entgegen der Empfehlung der Europdischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehdrde gemaf § 54 Absatz 5 und § 55 Absatz 3,

abgelehnte  Erlaubnisantrage mit Angaben zu der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft und Darlegung der Griinde fur die Ablehnung geman
8 56 Absatz 2,

die Beurteilung zur Festlegung der ausléandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, de-
ren urspringlicher Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, geman
8§57 Absatz1 einschlieBlich  der Begrindung der auslandischen  AlF-
Verwaltungsgesellschaft fur ihre Beurteilung hinsichtlich des Referenzmitgliedstaats
und Informationen Uber die neue Vertriebsstrategie der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft gemaR § 57 Absatz 2,

die Entscheidung nach Erhalt der Empfehlung der Européischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde unter Angabe der Griinde gemal3 § 57 Absatz 4,

die abschlielende Entscheidung unter Angabe der Grinde, sofern diese in Wider-
spruch zu der Empfehlung der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde
steht gemal} 8 57 Absatz 6 Nummer 1,

den moglichen Vertriebsbeginn von AIF gemal § 288 Absatz 1 Satz 1 durch AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften im Inland nach § 288 Absatz 4 und in anderen Mit-
gliedsstaaten der Europdischen Union und Vertragsstaaten des Abkommens uber
den Europdaischen Wirtschaftsraum nach § 298 Absatz 3 Nummer 1,

den moglichen Vertriebsbeginn von EU-AIF oder inlandischen AIF einer auslandi-
schen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedsstaat die Bundesrepublik
Deutschland ist, im Inland nach § 291 Absatz 2 Nummer 3 und in anderen Mitglieds-
staaten der Europaischen Union und Vertragsstaaten des Abkommens tber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum nach § 299 Absatz 2 Nummer 2,

den mdoglichen Vertriebsbeginn von ausléandischen AIF einer ausldndischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedsstaat die Bundesrepublik Deutsch-
land ist, im Inland nach § 292 Absatz 3 in Verbindung mit 8 288 Absatz 4 und in an-
deren Mitgliedsstaaten der Europédischen Union und Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach § 300 Absatz 3 Nummer 2,

die Mdoglichkeit des Beginns der Verwaltung von EU-AIF durch eine auslandischen
AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedsstaat die Bundesrepublik
Deutschland ist, in anderen Mitgliedsstaaten der Européischen Union und Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach § 61 Ab-
satz 4,

die Auffassung, dass eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Refe-
renzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, nicht den Pflichten der Richtli-
nie 2011/61/EU nachkommt unter Angabe der Griinde,
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13. hinreichende Anhaltpunkte flr einen Versto3 gegen Bestimmung der Richtlinie
2011/61/EU einer AlF-Verwaltungsgesellschaft, die nicht ihrer Aufsicht unterliegt,

14. vorgenommene Mal3nahmen und Sanktionen gegenuber AlF-
Verwaltungsgesellschaften,

15. zusammengefasst Uber die Geschéfte von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften und
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften, deren Referenzmitgliedstaat die Bun-
desrepublik Deutschland ist, entsprechend § 9 Absatz 5 sowie Informationen, die
geman 88 22 und 35 und § 54 in Verbindung mit 8§ 22 und 35 erhoben wurden,

16. jede Anderung in Bezug auf die Arten von Publikums-AIF und die zusétzlich vorgese-
henen Vorgaben fir Publikums-AlIF,

17. die Absicht den Umfang des Leverage gemaf? 8 211 Absatz 2 Satz 1 auch in Verbin-
dung mit 8 241 Absatz 2 zu beschréanken und die eingeleiteten Schritte beziglich
sonstigen Beschrankungen der Verwaltung des AIF gemald § 211 Absatz 2 Satz 2
und Satz 3 auch in Verbindung mit § 241 Absatz 2,

18. MalRnahmen entsprechend Nummer 17 entgegen der Empfehlung der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde unter Angabe der Griinde nach § 211 Absatz
4 Satz 2 auch in Verbindung mit § 241 Absatz 2,

Die Bundesanstalt hat die Angaben nach Satz 1 Nummer 15 und 17 zusétzlich dem Euro-
paischen Ausschuss fur Systemrisiken und die Angabe nach Nummer 16 zusatzlich der
Européaischen Kommission zu melden.

(7) Ferner Ubermittelt die Bundesanstalt der Europaischen Kommission und der Eu-
ropaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde

1. ein Verzeichnis der in 8 202 Absatz 2 Satz 2 genannten Kategorien von Schuldver-
schreibungen und Emittenten;

2. bis zum 22. Juli 2014 die Arten von Publikums-AlF und die zusatzlich vorgesehenen
Vorgaben fir den Vertrieb von Publikums-AlIF.

813
Informationsaustausch mit der Deutschen Bundesbank

(1) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank haben einander Beobachtun-
gen und Feststellungen mitzuteilen, die fur die Erfillung ihrer jeweiligen Aufgaben erfor-
derlich sind. Die Bundesanstalt hat insoweit der Deutschen Bundesbank die Informationen
und Unterlagen gemalR § 19 Absatz 1 Satz 1 und 2 und Absatz 5, § 34 Absatz 3 Nummer
3, 4 und 6 bis 11 und Absatz 4, § 35, § 38 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 4 Satz 2, § 45 Ab-
satz 1 und 4 Satz 1, soweit es sich um eine Anderung der nach 8 45 Absatz 1 Satz 2 an-
gezeigten Verhaltnisse handelt, 8 49 Absatz 2, 8§ 64 Absatz 7 Satz 4 , § 94 Absatz 2 Satz
3 auch in Verbindung mit § 112 Absatz 2 Satz 6 und § 129 Absatz 1 Satz 5, § 103 Absatz
3, § 104 Absatz 3, § 110 Satz 2 und 3, § 119 Absatz 4 auch in Verbindung mit § 144 Ab-
satz 1, § 126 Satz 2 und 3, § 156 Absatz 2, § 196 Absatz 4 auch in Verbindung mit § 213
und 8 215, zur Verfugung zu stellen. Die Deutsche Bundesbank hat der Bundesanstalt die
Angaben zur Verfiigung zu stellen, die jene aufgrund statistischer Erhebungen nach § 18
des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank erlangt. Sie hat vor Anordnung einer sol-
chen Erhebung die Bundesanstalt zu héren; § 18 Satz 5 des Gesetzes Uber die Deutsche
Bundesbank gilt entsprechend. Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank regeln
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einvernehmlich die Einzelheiten der Weiterleitung dieser Beobachtungen, Feststellungen,
Informationen, Unterlagen und Angaben.

(2) Der Informationsaustausch nach Absatz 1 Satz 5 schlieRt die Ubermittlung der
zur Erfullung der Aufgaben der empfangenden Stelle erforderlichen personenbezogenen
Daten ein. Zur Erfullung ihrer Aufgabe dirfen die Bundesanstalt und die Deutsche Bun-
desbank vereinbaren, dass gegenseitig die bei der anderen Stelle jeweils gespeicherten
Daten im automatisierten Verfahren abgerufen werden dirfen. Im Ubrigen gilt § 7 Absatz
4 und 5 des Kreditwesengesetzes entsprechend.

§14

Auskuinfte und Prufungen der Kapitalverwaltungsgesel Ischaften und der an ihr be-
deutend beteiligten Inhaber

Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwaltete Investmentgesellschaften, die an
ihnen bedeutend beteiligten Inhaber sowie Verwahrstellen haben der Bundesanstalt Aus-
kunfte entsprechend 8§ 44 Absatz 1 und 6 sowie 8§ 44b des Kreditwesengesetzes zu ertei-
len. Der Bundesanstalt stehen die in 8 44 Absatz 1 und § 44b des Kreditwesengesetzes
genannten Prifungsbefugnisse entsprechend zu.

§15
Einschreiten gegen unerlaubte Investmentgeschéfte

(1) Erbringt eine Kapitalverwaltungsgesellschaft, eine EU-Verwaltungsgesellschaft
oder ausléndische AlF-Verwaltungsgesellschaft die kollektive Vermdgensverwaltung oder
neben der kollektiven Vermégensverwaltung die in 8§ 20 Absatz 2 und 3 aufgefiihrten
Dienstleistungen oder Nebendienstleistungen, ohne Uber die erforderliche Registrierung
nach 8 44 Absatz 1 Nummer 1 oder ohne Uber die erforderliche Erlaubnis nach 8§ 20, 21
oder 22 oder nach Artikel 6 der Richtlinie 2009/65/EU oder der Richtlinie 2011/61/EU zu
verfligen, oder betreibt das Geschaft ein Unternehmen, das keine solche Gesellschaft ist,
im Inland (unerlaubtes Investmentgeschaft), kann die Bundesanstalt die sofortige Einstel-
lung des Geschaftsbetriebs und die unverzigliche Abwicklung dieser Geschafte gegen-
Uber dem Unternehmen sowie gegeniber seinen Gesellschaftern und den Mitgliedern
seiner Organe anordnen. Sie kann fur die Abwicklung Weisungen erlassen und eine ge-
eignete Person als Abwickler bestellen. Sie kann ihre Mallnahmen nach den Séatzen 1
und 2 bekannt machen; personenbezogene Daten dirfen nur veréffentlicht werden, so-
weit dies zur Gefahrenabwehr erforderlich ist. Die Befugnisse der Bundesanstalt nach den
Satzen 1 bis 3 bestehen auch gegeniiber dem Unternehmen, das in die Anbahnung, den
Abschluss oder die Abwicklung dieser Geschafte einbezogen ist, sowie gegeniber seinen
Gesellschaftern und den Mitgliedern seiner Organe.

(2) Der Abwickler ist zum Antrag auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens lUber das
Vermobgen des Unternehmens berechtigt.

(3) Der Abwickler erhalt von der Bundesanstalt eine angemessene Vergutung und
Ersatz seiner Aufwendungen. Die gezahlten Betrdge sind der Bundesanstalt von dem
betroffenen Unternehmen gesondert zu erstatten und auf Verlangen der Bundesanstalt
vorzuschiel3en. Die Bundesanstalt kann das betroffene Unternehmen anweisen, den von
der Bundesanstalt festgesetzten Betrag im Namen der Bundesanstalt unmittelbar an den
Abwickler zu leisten, wenn dadurch keine Beeinflussung der Unabhangigkeit des Abwick-
lers zu besorgen ist.
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§16
Verfolgung unerlaubter Investmentgeschéatfte

(1) Ein Unternehmen, bei dem feststeht oder, Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
dass es unerlaubte Investmentgeschéfte betreibt oder dass es in die Anbahnung, den
Abschluss oder die Abwicklung unerlaubter Investmentgeschéfte einbezogen ist oder war,
sowie die Mitglieder der Organe, die Gesellschafter und die Beschaftigten eines solchen
Unternehmens haben der Bundesanstalt auf Verlangen Auskiinfte tber alle Geschaftsan-
gelegenheiten zu erteilen und Unterlagen vorzulegen. Ein Mitglied eines Organs, ein Ge-
sellschafter oder ein Beschaftigter hat auf Verlangen auch nach seinem Ausscheiden aus
dem Organ oder dem Unternehmen Auskunft zu erteilen und Unterlagen vorzulegen.

(2) Soweit dies zur Feststellung der Art oder des Umfangs der Geschéfte oder Tatig-
keiten erforderlich ist, kann die Bundesanstalt Prifungen in Rdumen des Unternehmens
sowie in den Raumen der nach Absatz 1 auskunfts- und vorlegungspflichtigen Personen
und Unternehmen vornehmen. Die Bediensteten der Bundesanstalt dirfen hierzu diese
Raume innerhalb der Ublichen Betriebs- und Geschéftszeiten betreten und besichtigen.
Zur Verhitung dringender Gefahren fur die 6ffentliche Ordnung und Sicherheit sind sie
befugt, diese RAume auch aufRerhalb der Ublichen Betriebs- und Geschaftszeiten sowie
Raume, die auch als Wohnung dienen, zu betreten und zu besichtigen; das Grundrecht
des Artikels 13 des Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt.

(3) Die Bediensteten der Bundesanstalt diirfen die RAume des Unternehmens sowie
der nach Absatz 1 auskunfts- und vorlegungspflichtigen Personen und Unternehmen
durchsuchen. Im Rahmen der Durchsuchung durfen die Bediensteten auch die auskunfts-
und vorlegungspflichtigen Personen zum Zwecke der Sicherstellung von Gegenstanden
im Sinne des Absatzes 4 durchsuchen. Das Grundrecht des Artikels 13 des Grundgeset-
zes wird insoweit eingeschrankt. Durchsuchungen von Geschaftsraumen und Personen
sind, aufRer bei Gefahr im Verzug, durch den Richter anzuordnen. Durchsuchungen von
R&aumen, die als Wohnung dienen, sind durch den Richter anzuordnen. Zustandig ist das
Amtsgericht, in dessen Bezirk sich die RAume befinden. Gegen die gerichtliche Entschei-
dung ist die Beschwerde zulassig; die 88 306 bis 310 und 311a der Strafprozessordnung
gelten entsprechend. Uber die Durchsuchung ist eine Niederschrift zu fertigen. Sie muss
die verantwortliche Dienststelle, Grund, Zeit und Ort der Durchsuchung und ihr Ergebnis
und, falls keine gerichtliche Anordnung ergangen ist, auch Tatsachen, welche die Annah-
me einer Gefahr im Verzuge begrindet haben, enthalten.

(4) Die Bediensteten der Bundesanstalt konnen Gegenstande sicherstellen, die als
Beweismittel fur die Ermittlung des Sachverhaltes von Bedeutung sein kénnen.

(5) Die Betroffenen haben MaRnahmen nach den Absatzen 2 und 3 Satz 1 sowie
Absatz 4 zu dulden. Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf
solche Fragen verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in 8§ 383 Absatz
1 Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten Angehdrigen der Gefahr strafge-
richtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz tiber Ordnungswidrigkeiten
aussetzen wirde.

(6) Die Absatze 1 bis 5 gelten entsprechend fur andere Unternehmen und Personen,
sofern

1. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass sie in die Anlage oder Verwaltung von
Investmentvermdégen einbezogen sind, die in einem anderen Staat entgegen einem
dort bestehenden Verbot erbracht werden, und

2. die zustandige Behorde des anderen Staates ein entsprechendes Ersuchen an die
Bundesanstalt stellt.
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Abschnitt 2

Verwaltungsgesellschaften

Unterabschnitt 1

Zulassung

8§17
Bestimmung der Kapitalverwaltungsgesellschaft

(1) Kapitalverwaltungsgesellschaften sind inl&andische Unternehmen, deren Ge-
schéaftsbereich  darauf  gerichtet ist, inlandische Investmentvermdgen, EU-
Investmentvermdgen oder auslandische AlIF zu verwalten.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist entweder

1. eine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft, die die vom Investmentvermégen oder
im Namen des Investmentvermégen bestellte juristische Person ist und aufgrund die-
ser Bestellung fir die Verwaltung des Investmentvermdgens verantwortlich ist (exter-
ne Kapitalverwaltungsgesellschaft), oder

2. das Investmentvermogen selbst, wenn die Rechtsform des Investmentvermoégens
eine interne Verwaltung zulésst und der Vorstand oder die Geschaftsfihrung des In-
vestmentvermégens entscheidet, keine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft zu
bestellen (interne Kapitalverwaltungsgesellschaft). In diesem Fall wird das Invest-
mentvermdogen als Kapitalverwaltungsgesellschaft zugelassen.

(3) Fur jedes Investmentvermdgen kann nur eine Kapitalverwaltungsgesellschaft zu-
standig sein, die fur die Einhaltung der Anforderungen dieses Gesetzes verantwortlich ist.

§18
Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft

(1) Externe Kapitalverwaltungsgesellschaften dirfen nur in der Rechtsform der Akti-
engesellschaft oder der Gesellschaft mit beschrankter Haftung betrieben werden. Sie
missen ihren satzungsmafigen Sitz und die Hauptverwaltung im Geltungsbereich dieses
Gesetzes haben.

(2) Ein Aufsichtsrat ist auch dann zu bilden, wenn die externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschréankter Haftung betrieben wird.
Seine Zusammensetzung sowie seine Rechte und Pflichten bestimmen sich, vorbehaltlich
des Absatzes 3 Satz 2, nach § 90 Absatz 3 bis 5 Satz 2, den 88 95 bis 114, 116, 118 Ab-
satz 3, 8 125 Absatz 3 sowie den §8 171 und 268 Absatz 2 des Aktiengesetzes.

(3) 8 101 Absatz 1 Satz 1 Halbsatz 1 des Aktiengesetzes ist auf eine externe Kapi-
talverwaltungsgesellschaft in der Rechtsform der Aktiengesellschaft mit der MalRgabe an-
zuwenden, dass die Hauptversammlung mindestens ein Mitglied des Aufsichtsrats zu
wahlen hat, das von den Aktionaren, den mit ihnen verbundenen Unternehmen und den
Geschéftspartnern der externen Kapitalverwaltungsgesellschaft unabhangig ist. Wird die
externe Kapitalverwaltungsgesellschaft in der Rechtsform einer Gesellschaft mit be-
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schrankter Haftung betrieben, so gilt Satz 1 entsprechend. Die Satze 1 und 2 gelten nicht
fur externe Kapitalverwaltungsgesellschaften, die ausschlie3lich Spezial-AlF verwalten.

(4) Die Mitglieder des Aufsichtsrats sollen ihrer Personlichkeit und ihrer Sachkunde
nach die Wahrung der Interessen der Anleger gewaéhrleisten. Die Bestellung und das
Ausscheiden von Mitgliedern des Aufsichtsrats ist der Bundesanstalt unverziglich anzu-
zeigen.

(5) Absatz 4 findet keine Anwendung, soweit die Aufsichtsratsmitglieder als Vertreter
der Arbeitnehmer nach den Vorschriften des Betriebsverfassungsgesetzes gewahlt wer-
den.

(6) 8 24c und die 88 25g bis 25l des Kreditwesengesetzes und § 93 Absatz 7 und 8
in Verbindung mit 8 93b der Abgabenordnung gelten fur die externe Kapitalverwaltungs-
gesellschaften entsprechend.

(7) In den Féllen, in denen eine externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht in
der Lage ist, die Einhaltung der Anforderungen dieses Gesetzes oder der Richtlinie
2011/61/EU sicherzustellen, fur die der AIF oder eine andere in seinem Namen handelnde
Stelle verantwortlich ist, unterrichtet die externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft un-
verziglich die Bundesanstalt und, sofern anwendbar, die zustéandigen Behérden des
betreffenden EU-AIF. Die Bundesanstalt kann die externe AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft verpflichten, notwendige AbhilfemalRinahmen zu treffen.

(8) Falls die Anforderungen trotz der in Absatz 7 genannten Schritte weiterhin nicht
eingehalten werden, fordert die Bundesanstalt, dass die externe AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft ihre Bestellung als externe AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft fur diesen AIF kindigt, sofern es sich um einen inlandi-
schen AIF oder einen EU-AIF handelt. In diesem Fall darf der AIF nicht mehr in der Union
vertrieben werden. Handelt es sich um eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft,
die einen auslandischen AIF verwaltet, darf der AIF nicht weiter in der Union vertrieben
werden. Die Bundesanstalt setzt unverziglich die zustandigen Behérden der Aufnahme-
mitgliedstaaten der externen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft in Kenntnis.

§19
Inhaber bedeutender Beteiligungen

(1) Wer beabsichtigt, allein oder im Zusammenwirken mit anderen Personen oder
Unternehmen eine  bedeutende Beteiligung an einer externen OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu erwerben (interessierter Erwerber), hat dies der Bun-
desanstalt unverziiglich schriftlich anzuzeigen. § 2c Absatz 1 Satz 2 bis 7 des Kreditwe-
sengesetzes gilt entsprechend; § 2c Absatz 1 Satz 5 und 6 des Kreditwesengesetzes ist
entsprechend anzuwenden mit der MalRgabe, dass die Anzeigen jeweils nur gegenuber
der Bundesanstalt abzugeben sind.

(2) Die Bundesanstalt hat eine Anzeige nach Absatz 1 innerhalb von 60 Arbeitstagen
ab dem Datum des Schreibens, mit dem sie den Eingang der vollstandigen Anzeige
schriftlich bestétigt hat, zu beurteilen (Beurteilungszeitraum); im Ubrigen gilt § 2¢ Absatz
la des Kreditwesengesetzes entsprechend. Die Bundesanstalt kann innerhalb des Beur-
teilungszeitraums den beabsichtigten Erwerb der bedeutenden Beteiligung oder ihre Er-
héhung untersagen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass

1. die externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht in der Lage sein oder bleiben
wird, den Aufsichtsanforderungen insbesondere nach der Richtlinie 2009/65/EG zu
genlgen, oder
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2. die externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft durch die Begriindung oder Erho-
hung der bedeutenden Beteiligung mit dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung in
einen Unternehmensverbund eingebunden wiirde, der durch die Struktur des Beteili-
gungsgeflechts oder mangelhafte wirtschaftliche Transparenz eine wirksame Aufsicht
Uber die externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft, einen wirksamen Informati-
onsaustausch zwischen den zustandigen Stellen oder die Aufteilung der Zustandig-
keiten zwischen diesen beeintrachtigt, oder

3. einer der in 8 2c Absatz 1b Satz 1 Nummer 1 und 3 bis 6 des Kreditwesengesetzes
genannten Falle, die entsprechend gelten, vorliegt.

8 2c Absatz 1b Satz 2 bis 8 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzuwenden.

(3) In den in § 2c Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 3 des Kreditwesengesetzes ge-
nannten Fallen kann die Bundesanstalt dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung und
den von ihm kontrollierten Unternehmen die Ausubung des Stimmrechts untersagen und
anordnen, dass Uber die Anteile nur mit ihrer Zustimmung verfligt werden darf. Im Fall
einer Verflgung nach Satz 1 hat das Gericht am Sitz der externen OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Antrag der Bundesanstalt, der externen OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder eines an ihr Beteiligten einen Treuh&nder zu bestel-
len, auf den es die Ausiibung des Stimmrechts Ubertragt. 8 2c Absatz 2 Satz 3 bis 9 des
Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzuwenden.

(4) Bei der Beurteilung nach Absatz 2 arbeitet die Bundesanstalt mit den zustandi-
gen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Europdischen Union und der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zusammen, wenn
der Anzeigepflichtige eine der in 8 8 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 bis 3 des Kreditwesenge-
setzes aufgefiihrten natdrlichen oder juristischen Personen ist. 8 8 Absatz 3 Satz 3 und 4
des Kreditwesengesetzes gilt entsprechend. Die Bundesanstalt hat in ihrer Entscheidung
alle Bemerkungen oder Vorbehalte der fir den Anzeigepflichtigen zustandigen Stelle an-
zugeben.

(5) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung an einer externen OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft aufzugeben oder den Betrag seiner bedeutenden Beteili-
gung unter die Schwellen von 20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte
oder des Kapitals abzusenken oder die Beteiligung so zu verandern, dass die externe
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht mehr kontrolliertes Unternehmen ist, hat dies
der Bundesanstalt unverziiglich schriftlich anzuzeigen.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen
Uber Art, Umfang, Zeitpunkt, Form und Ubertragungsweg der nach den Absétzen 1 und 5
zu erstattenden Anzeigen sowie Uber die Unterlagen, die mit der Anzeige vorzulegen sind.
Es kann diese Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

8§20
Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb

(1) Der Geschéftsbetrieb einer Kapitalverwaltungsgesellschaft bedarf der schriftli-
chen Erlaubnis der Bundesanstalt. Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auf die Verwal-
tung bestimmter Arten von inlandischen Investmentvermégen beschranken. Die Bundes-
anstalt kann die Erlaubnis mit Nebenbestimmungen verbinden.

(2) Externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften durfen neben der Verwaltung
von OGAW (kollektive Vermdgensverwaltung), die die Portfolioverwaltung, das Risikoma-
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nagement, administrative Tatigkeiten sowie den Vertrieb von eigenen Investmentanteilen
umfasst, folgende Dienstleistungen und Nebendienstleistungen erbringen:

1.

die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten im Sinne des § 1 Absatz 11 des Kre-
ditwesengesetzes angelegter Vermégen fur andere mit Entscheidungsspielraum ein-
schlie3lich der Portfolioverwaltung fremder Investmentvermogen (Finanzportfoliover-
waltung),

soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach Nummer 1 umfasst, die Anlageberatung,

soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach Nummer 1 umfasst, die Verwahrung und
Verwaltung von Anteilen an inlandischen Investmentvermégen, EU-
Investmentvermdégen oder auslandischen AlF fir andere,

den Vertrieb von Anteilen oder Aktien an fremden Investmentvermdgen,

soweit der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft zusatzlich eine Erlaubnis als AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft erteilt wurde, die Verwaltung von AlF,

den Abschluss von Altersvorsorgevertragen gemald § 1 Absatz 1 des Altersvorsorge-
vertrage-Zertifizierungsgesetzes sowie von Vertrdgen zum Aufbau einer eigenen ka-
pitalgedeckten Altersversorgung im Sinne des § 10 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe b
des Einkommenssteuergesetzes,

die Abgabe einer Zusage gegeniiber dem Anleger und Kunden, dass bei Riicknahme
von Anteilen, bei Beendigung der Verwaltung von Vermdgen im Sinne der Nummer 1
und der Beendigung der Verwahrung und Verwaltung von Anteilen im Sinne der
Nummer 3 mindestens ein bestimmter oder bestimmbarer Betrag an den Anleger und
Kunden gezahlt wird (Mindestzahlungszusage),

sonstige mit den in diesem Absatz genannten Dienstleistungen und Nebendienstleis-
tungen unmittelbar verbundenen Tatigkeiten.

(3) Neben der Verwaltung von AlF (kollektive Vermégensverwaltung), die die Portfo-

lioverwaltung, das Risikomanagement, administrative Tatigkeiten, den Vertrieb von eige-
nen Investmentanteilen sowie Tatigkeiten im Zusammenhang mit den Vermégensgegens-
tanden des AIF umfasst, dirfen externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften folgende
Dienstleistungen und Nebendienstleistungen erbringen:

1.

die Verwaltung einzelner nicht in Finanzinstrumenten im Sinne des § 1 Absatz 11 des
Kreditwesengesetzes angelegter Vermogen fur andere mit Entscheidungsspielraum
(individuelle Vermdgensverwaltung),

die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten im Sinne des § 1 Absatz 11 des Kre-
ditwesengesetzes angelegter Vermoégen fur andere mit Entscheidungsspielraum ein-
schlie3lich der Portfolioverwaltung fremder Investmentvermogen (Finanzportfoliover-
waltung),

soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach Nummer 1 oder 2 umfasst, die Anlage-
beratung,

soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach Nummer 1 oder 2 umfasst, die Verwah-
rung und Verwaltung von Anteilen an inlandischen Investmentvermdgen, EU-
Investmentvermdégen oder auslandischen AlF fir andere,

soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach Nummer 2 umfasst, die Vermittlung von
Geschéften Uber die Anschaffung und VerduRRerung von Finanzinstrumenten (Anla-
gevermittlung),
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6. soweit der externen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zusatzlich eine Erlaubnis als
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft erteilt wurde, die Verwaltung von OGAW,

7. Abschluss von Altersvorsorgevertrdgen gemaR § 1 Absatz 1 des Altersvorsorgever-
trage-Zertifizierungsgesetzes sowie von Vertrdgen zum Aufbau einer eigenen kapital-
gedeckten Altersversorgung im Sinne des § 10 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe b des
Einkommensteuergesetzes,

8. sonstige mit den in diesem Absatz genannten Dienstleistungen und Nebendienstleis-
tungen unmittelbar verbundenen Tatigkeiten.

(4) Externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften und externe AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften dirfen nicht ausschlie3lich die in Absatz 2 Nummer 1
bis 4 und in Absatz 3 Nummer 1 bis 5 genannten Dienstleistungen und Nebendienstleis-
tungen erbringen ohne auch die kollektive Vermdgensverwaltung zu erbringen.

(5) In der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der externen OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft muss bestimmt sein, dass auf3er den Geschéften, die zur
Anlage ihres eigenen Vermdgens erforderlich sind, nur die in Absatz 2 genannten Ge-
schafte und Tatigkeiten betrieben werden. In der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag
der externen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft muss bestimmt sein, dass auf3er den
Geschaéften, die zur Anlage ihres eigenen Vermogens erforderlich sind, nur die in Absatz
3 genannten Geschéfte und Tatigkeiten betrieben werden.

(6) Intern verwaltete OGAW durfen keine andere Tatigkeit ausiiben als die Verwal-
tung dieses OGAW, intern verwaltete AIF dirfen keine andere Tatigkeit austiben als die
Verwaltung dieses AlF.

(7) Externe Kapitalverwaltungsgesellschaften dirfen sich an Unternehmen beteili-
gen, wenn der Geschaftszweck des Unternehmens gesetzlich oder satzungsmafig im
wesentlichen auf die Geschafte ausgerichtet ist, welche die externe Kapitalverwaltungs-

gesellschaft selbst betreiben darf und eine Haftung der externen Kapitalverwaltungsge-
sellschaften aus der Beteiligung durch die Rechtsform des Unternehmens beschrankt ist.

8§21
Erlaubnisantrag und Erlaubniserteilung OGAW-Kapitalverwaltungsgesellsc haft

(1) Der Erlaubnisantrag fur eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft muss enthal-
ten:

1. einen geeigneten Nachweis der zum Geschéftsbetrieb erforderlichen Mittel nach
§ 25,

2. die Angabe der Geschéftsleiter,

3. Angaben zur Beurteilung der Zuverlassigkeit der Geschaéftsleiter,

4. Angaben zur Beurteilung der fachlichen Eignung der Geschéftsleiter,

5. die Namen der an der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft bedeutend beteiligten

Inhaber sowie Angaben zur Beurteilung ihrer Zuverlassigkeit und zur Hohe ihrer je-
weiligen Beteiligung,
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6. die Angaben der Tatsachen, die auf eine enge Verbindung zwischen der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und anderen natirlichen oder juristischen Personen
hinweisen,

7. einen tragfahigen Geschaftsplan, aus dem die Art der geplanten Geschéfte sowie der
organisatorische Aufbau und die geplanten internen Kontrollverfahren der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft hervorgehen, und

8. die Satzung oder den Gesellschaftsvertrag, der den Anforderungen dieses Gesetzes
entspricht.

(2) Dem Antragsteller ist binnen sechs Monaten nach Einreichung eines vollstandi-
gen Antrags mitzuteilen, ob eine Erlaubnis erteilt wird. Die Ablehnung des Antrags ist zu
begriinden.

(3) Sofern der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft auch die Erlaubnis zum Er-
bringen der Finanzportfolioverwaltung nach § 20 Absatz 2 Nummer 1 erteilt wurde, ist ihr
mit der Erteilung der Erlaubnis die Entschadigungseinrichtung mitzuteilen, der sie zuge-
ordnet ist.

(4) Die Bundesanstalt hat die Erteilung der Erlaubnis im Bundesanzeiger bekannt zu
machen.

(5) Beantragt eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Erlaubnis zur Verwal-
tung von AIF nach § 22, muss sie diejenigen Angaben und Unterlagen, die sie bereits bei
dem Erlaubnisantrag zur Verwaltung von OGAW nach dieser Vorschrift vorgelegt hat,
nicht erneut vorlegen, sofern diese Angaben und Unterlagen noch aktuell sind.

(6) Bei internen OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften bedurfen Anderungen der

Satzung der Genehmigung der Bundesanstalt. § 159 Absatz 2 Satz 1 und 2 sowie Satz 4
bis 9 gilt entsprechend.

§ 22
Erlaubnisantrag und Erlaubniserteilung AlF-Kapitalv erwaltungsgesellschaft
(1) Der Erlaubnisantrag fur eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft muss enthalten:

1. einen geeigneten Nachweis der zum Geschéftsbetrieb erforderlichen Mittel nach
§ 25,

2. die Angabe der Geschéftsleiter,

3. Angaben zur Beurteilung der Zuverlassigkeit der Geschaéftsleiter,

4. Angaben zur Beurteilung der fachlichen Eignung der Geschéftsleiter,

5. die Namen der an der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft bedeutend beteiligten In-
haber sowie Angaben zur Beurteilung ihrer Zuverlassigkeit und zur Hohe ihrer jewei-
ligen Beteiligung,

6. die Angaben der Tatsachen, die auf eine enge Verbindung zwischen der AlF-

Kapitalverwaltungsgesellschaft und anderen naturlichen oder juristischen Personen
hinweisen,
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einen  Geschaftsplan, der neben der Organisationsstruktur der  AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft auch Angaben dartber enthélt, wie die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft ihren Pflichten nach diesem Gesetz nachkommen will,

Angaben Uber die Vergutungspolitik und Vergitungspraxis nach § 37,
Angaben Uber Auslagerungsvereinbarungen nach § 36,

Angaben zu den Anlagestrategien, einschlie3lich der Arten der Zielfonds, falls es sich
bei dem AIF um einen Dachfonds handelt, und der Grundsatze, die die AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit dem Einsatz von Leverage
anwendet sowie der Risikoprofile und sonstiger Eigenschaften der AlF, die sie ver-
waltet oder zu verwalten beabsichtigt, einschlie3lich Angaben zu den Mitgliedstaaten
oder Drittstaaten, in denen sich der Sitz solcher AIF befindet oder voraussichtlich be-
finden wird,

wenn es sich bei dem AIF um einen Feederfonds oder einen Feeder-AlF handelt,
Angaben zum Sitz des Masterfonds oder des Master-AlF,

die Anlagebedingungen, Satzungen oder Gesellschaftsvertrage aller AlF, die die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu verwalten beabsichtigt, sowie die Satzung oder der
Gesellschaftsvertrag der externen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Publikums-
AIF zu verwalten beabsichtigt,

Angaben zu den Vereinbarungen zur Beauftragung der Verwahrstelle nach § 76 flr
jeden AlF, den die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zu verwalten beabsichtigt, und

alle in den 88 161, 233 und 273 Absatz 1 genannten weiteren Informationen fir jeden
AIF, den die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet oder zu verwalten beab-
sichtigt.

(2) Dem Antragsteller ist binnen drei Monaten nach Einreichung eines vollstandigen

Antrags schriftlich mitzuteilen, ob eine Erlaubnis erteilt wird. Die Bundesanstalt kann die-
sen Zeitraum um bis zu drei zusatzliche Monate verlangern, wenn sie dies aufgrund der
besonderen Umsténde des Einzelfalls und nach einer entsprechenden Benachrichtigung
des Antragstellers fiir notwendig erachtet. Die Ablehnung des Antrags ist zu begriinden.

(3) Fur die Zwecke des Absatzes 2 gilt ein Antrag als vollstandig, wenn die AlF-

Kapitalverwaltungsgesellschaft mindestens die in Absatz 1 Nummer 1 bis 5, 7, 8, 10 und
11 genannten Angaben und Nachweise vorgelegt hat.

(4) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft kann mit der Verwaltung von AlF mit den

nach Absatz 1 Nummer 10 im Erlaubnisantrag beschriebenen Anlagestrategien beginnen,
sobald die Erlaubnis erteilt ist, frihestens jedoch einen Monat nachdem sie etwaige feh-
lende in Absatz 1 Nummer 6, 9, 12, 13 und 14 genannten Angaben nachgereicht hat.

(5) 821 Absatz 3 und 4 gilt entsprechend.

§23
Versagung der Erlaubnis einer Kapitalverwaltungsges ellschaft

Einer Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die Erlaubnis zu versagen, wenn insbeson-

dere,
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das Anfangskapital und die zusatzlichen Eigenmittel nach § 25 nicht zur Verfigung
stehen,

die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht mindestens zwei Geschaftsleiter hat,

Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Geschéftsleiter der Kapitalver-
waltungsgesellschaft nicht zuverlassig sind oder die zur Leitung erforderliche fachli-
che Eignung im Sinne von § 25c Absatz 1 des Kreditwesengesetzes nicht haben,

Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass der Inhaber einer bedeutenden Beteili-
gung nicht zuverlassig ist oder aus anderen Griinden nicht den im Interesse einer so-
liden und umsichtigen Fihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft zu stellenden An-
spruchen geniigt,

enge Verbindungen zwischen der Kapitalverwaltungsgesellschaft und anderen natir-
lichen oder juristischen Personen bestehen, die die Bundesanstalt bei der ordnungs-
gemalen Erfullung ihrer Aufsichtsfunktionen behindern,

enge Verbindungen zwischen der Kapitalverwaltungsgesellschaft und anderen natir-
lichen oder juristischen Personen bestehen, die den Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften eines Drittstaates unterstehen, deren Anwendung die Bundesanstalt bei der
ordnungsgemalRen Erfiillung ihrer Aufsichtsfunktionen behindern,

die Hauptverwaltung oder der satzungsméafRige Sitz der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft sich nicht im Inland befindet,

die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht bereit oder in der Lage ist, die erforderlichen
organisatorischen Vorkehrungen zum ordnungsgemafen Betreiben der Geschéfte,
fur die sie die Erlaubnis beantragt, zu schaffen und zur Einhaltung der in diesem Ge-
setz festgelegten Anforderungen nicht in der Lage ist,

die Kapitalverwaltungsgesellschaft ausschlie3lich administrative Tatigkeiten, den Ver-
trieb von eigenen Investmentanteilen oder Tatigkeiten im Zusammenhang mit den
Vermoégensgegenstanden des AlF erbringt, ohne auch die Portfolioverwaltung und
das Risikomanagement zu erbringen,

die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Portfolioverwaltung erbringt ohne auch das
Risikomanagement zu erbringen; dasselbe gilt im umgekehrten Fall.

§24

Anhorung der zustandigen Stellen eines anderen Mitg liedstaats der Europaischen
Union oder eines anderen Vertragsstaats des Abkomme  ns tber den Européischen
Wirtschaftsraum; Aussetzung oder Beschrankung der E rlaubnis bei Unternehmen

mit Sitz in einem Drittstaat

(1) Soll eine Erlaubnis einer OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder einer AlF-

Kapitalverwaltungsgesellschaft erteilt werden, die

1.

Tochter- oder Schwesterunternehmen einer anderen EU-Verwaltungsgesellschaft
oder einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, eines Wertpapierhandelsun-
ternehmens, eines Kreditinstituts oder eines Versicherungsunternehmens ist, das in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum zugelassen ist, oder
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2. durch dieselben natirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wird, die eine in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertrags-
staats des Abkommens Uber den Europdaischen Wirtschaftsraum zugelassene EU-
Verwaltungsgesellschaft oder eine ausléndische AlF-Verwaltungsgesellschaft, ein
Wertpapierhandelsunternehmen, ein Kreditinstitut oder ein Versicherungsunterneh-
men kontrollieren,

hat die Bundesanstalt vor Erteilung der Erlaubnis die zustandigen Stellen des Herkunfts-
staats anzuhdren.

(2) Auf die Beziehungen zwischen OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften und
Drittstaaten sind die Bestimmungen des Artikels 15 der Richtlinie 2004/39/EG entspre-
chend anwendbar. Fir diesen Zweck sind die in Artikel 15 der Richtlinie 2004/39/EG ge-
nannten  Ausdricke ,Wertpapierfirma“® und ,Wertpapierfirmen“ als ,OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft" beziehungsweise ~LOGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaften“ zu verstehen; der in Artikel 15 der Richtlinie
2004/39/EG genannte Ausdruck ,Erbringung von Wertpapierdienstleistungen” ist als
»Erbringung von Dienstleistungen” zu verstehen.

§25
Kapitalanforderungen
(1) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft muss
1. mit einem Anfangskapital von

a) mindestens 300 000 Euro ausgestattet sein, sofern es sich um eine interne Kapi-
talverwaltungsgesellschaft handelt,

b) mit einem Anfangskapital von mindestens 125 000 Euro ausgestattet sein, sofern
es sich um eine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft handelt,

2. wenn der Wert der von der externen Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten In-
vestmentvermégen 250 Millionen Euro Uberschreitet, Gber zusatzliche Eigenmittel in
Hohe von wenigstens 0,02 Prozent des Betrages, um den der Wert der verwalteten
Investmentvermégen 250 Millionen Euro Ubersteigt, verfiigen; die geforderte Ge-
samtsumme des Anfangskapitals und der zusatzlichen Eigenmittel darf jedoch 10 Mil-
lionen Euro nicht Gberschreiten.

Eine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft braucht die Anforderung der Aufbringung
zusatzlicher Eigenmittel nach Satz 1 Nummer 2 in H6he von bis zu 50 Prozent nicht zu
erfillen, wenn sie Uber eine von einem Kreditinstitut oder einem Versicherungsunterneh-
men gestellte Garantie in derselben Hohe verfigt. Das Kreditinstitut oder das Versiche-
rungsunternehmen muss seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den Européaischen Wirtschaftsraum
haben oder, sofern es seinen Sitz in einem Drittstaat hat, Aufsichtsbestimmungen unter-
liegen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denen des Unionsrechts gleichwertig sind.

(2) Fuor die Zwecke des Absatzes 1 gelten die von der externen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen, einschlielich der Investmentvermégen,
mit deren Verwaltung sie Dritte beauftragt hat, als Investmentvermégen der externen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft; Investmentvermdgen, die die externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft im Auftrag Dritter verwaltet, werden nicht bericksichtigt. Fur die Zwecke des
Absatzes 1 gelten fir eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die ebenfalls eine OGAW-
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Kapitalverwaltungsgesellschaft ist, ausschlieBlich die Vorschriften fir die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

(3) Unabh&ngig von der Eigenmittelanforderung in Absatz 1 muss die externe Kapi-
talverwaltungsgesellschaft zu jeder Zeit Eigenmittel aufweisen, die mindestens einem
Viertel ihrer Kosten entsprechen, die in der Gewinn- und Verlustrechnung des letzten Jah-
resabschlusses unter den allgemeinen Verwaltungsaufwendungen, den Abschreibungen
und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen ausgewiesen
sind. Bei Fehlen eines Jahresabschlusses fir das erste volle Geschaftsjahr sind die im
Geschéftsplan fur das laufende Jahr fUr die entsprechenden Posten vorgesehenen Auf-
wendungen auszuweisen. Die Bundesanstalt kann die Anforderungen nach den Séatzen 1
und 2 heraufsetzen, wenn dies durch eine Ausweitung der Geschaftstatigkeit der externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft angezeigt ist. Sie kann die bei der Berechnung der Relati-
on nach den Satzen 1 und 2 anzusetzenden Kosten fur das laufende Geschéftsjahr auf
Antrag der externen Kapitalverwaltungsgesellschaft herabsetzen, wenn dies durch eine
gegenuber dem Vorjahr nachweislich erhebliche Reduzierung der Geschaftstatigkeit der
externen Kapitalverwaltungsgesellschaft im laufenden Geschéftsjahr angezeigt ist. Exter-
ne Kapitalverwaltungsgesellschaften haben der Bundesanstalt die fur die Uberpriifung der
Relation und der Einhaltung der Anforderungen nach den Satzen 1 und 3 erforderlichen
Angaben und Nachweise einzureichen.

(4) Werden Altersvorsorgevertrdge nach 8§ 20 Absatz 2 Nummer 6 oder § 20 Absatz
3 Nummer 7 abgeschlossen oder Mindestzahlungszusagen nach 8§ 20 Absatz 2 Nummer
7 abgegeben, missen externe Kapitalverwaltungsgesellschaften im Interesse der Erfil-
lung ihrer Verpflichtungen gegeniiber Anlegern und Aktiondren, insbesondere im Interes-
se der Sicherheit der ihnen anvertrauten Vermdgenswerte, angemessene Eigenmittel ha-
ben.

(5) Um die potenziellen Berufshaftungsrisiken aus den Geschéftstatigkeiten, denen
die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften nach der Richtlinie 2011/61/EU nachgehen
kénnen, abzudecken, verfiigen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften tber

1. zusatzliche Eigenmittel, um potenzielle Haftungsrisiken aus beruflicher Fahrlassigkeit
angemessen abzudecken, oder

2. eine beziglich der abgedeckten Risiken geeignete Versicherung fir die sich aus be-
ruflicher Fahrlassigkeit ergebende Haftung.

(6) Eigenmittel, einschlieRlich der zusatzlichen Eigenmittel gemall Absatz 5 Num-
mer 1, werden in liquiden Mitteln gehalten oder in Vermdgensgegenstande investiert, die
kurzfristig unmittelbar in Bankguthaben umgewandelt werden kénnen und keine spekula-
tiven Positionen enthalten.

(7) Fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften bestimmen sich die Kriterien zu den
Risiken, die durch die zusétzlichen Eigenmittel oder die Berufshaftpflichtversicherung ge-
deckt werden missen, die Voraussetzungen fir die Bestimmung der Angemessenheit der
zusatzlichen Eigenmittel oder der Deckung durch die Berufshaftpflichtversicherung und
die Vorgehensweise bei der Bestimmung fortlaufender Anpassungen der Eigenmittel oder
der Deckung nach Verordnung (EU) Nr. /2012 [Level 2-Verordnung geman Artikel 9
Absatz 9 der Richtlinie 2011/61/EU].



- 56 - Bearbeitungsstand: 20.07.2012 10:00 Uhr

§ 26
Risikomanagement

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat eine dauerhafte Risikocontrolling-Funktion
einzurichten und aufrechtzuerhalten, die von den operativen Bereichen hierarchisch und
funktionell unabhéngig ist (Funktionstrennung). Die Bundesanstalt Gberwacht die Funkti-
onstrennung nach dem Prinzip der VerhaltnismaRigkeit. Die Kapitalverwaltungsgesell-
schaften, bei denen aufgrund der Art, des Umfangs und der Komplexitat ihrer Geschéfte
und der von ihnen verwalteten Investmentvermégen die Einrichtung einer hierarchisch
und funktionell unabhéangigen Risikocontrolling-Funktion unverhaltnismafig und nicht an-
gemessen ist, missen zumindest in der Lage sein, nachzuweisen, dass besondere
Schutzvorkehrungen gegen Interessenkonflikte eine unabhéangige Ausiibung von Risiko-
managementmalnahmen ermdéglichen und dass das Risikomanagement den Anforde-
rungen gentgt und durchgehend wirksam ist.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss (ber angemessene Risikomanage-
mentsysteme verfligen, die insbesondere gewahrleisten, dass die fur die jeweiligen Anla-
gestrategien wesentlichen Risiken der Investmentvermdgen jederzeit erfasst, gemessen,
gesteuert und Uberwacht werden kdnnen. Insbesondere stiitzen sie sich bei der Bewer-
tung der Kreditwlrdigkeit der Vermdgensgegenstande der Investmentvermdgen nicht
ausschlieR3lich oder automatisch auf externe Ratings. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat die Risikomanagementsysteme regelmafig, mindestens jedoch einmal jahrlich, zu
Uberprifen und erforderlichenfalls anzupassen.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft unterliegt zumindest folgenden Verpflichtun-
gen:

1. sie fuhrt eine der Anlagestrategie, den Zielen und dem Risikoprofil des Investment-
vermdgens angemessene, dokumentierte und regelmafig aktualisierte Sorgfaltspri-
fung durch, wenn sie fir Rechnung des Investmentvermdgens Anlagen tatigt;

2. sie gewadhrleistet, dass die mit den einzelnen Anlagepositionen des Investmentver-
mdogens verbundenen Risiken sowie deren jeweilige Wirkung auf das Gesamtrisiko-
profil des Investmentvermdégens laufend ordnungsgemali erfasst, gemessen, gesteu-
ert und Uberwacht werden kdnnen; sie nutzt hierzu unter anderem angemessene
Stresstests;

3. sie gewahrleistet, dass die Risikoprofile der Investmentvermdgen der GrolRe, der Zu-
sammensetzung sowie den Anlagestrategien und Anlagezielen entsprechen, wie sie
in den Anlagebedingungen, dem Verkaufsprospekt und den sonstigen Verkaufsunter-
lagen des Investmentvermoégens festgelegt sind.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft legt ein Hochstmafd an Leverage fest, den sie
fur jedes der von ihr verwalteten Investmentverméogen einsetzen kénnen, ebenso wie den
Umfang des Rechts der Wiederverwendung von Sicherheiten oder sonstigen Garantien,
die im Rahmen der Vereinbarung Uber den Leverage gewahrt werden kbénnten, wobei sie
Folgendes beriicksichtigt:

1. die Art des Investmentvermdgens,
2. die Anlagestrategie des Investmentvermébgens,

3. die Herkunft des Leverage des Investmentvermdgens,

4. jede andere Verbindung oder relevante Beziehung zu anderen Finanzdienstleistungs-
instituten, die potenziell ein Systemrisiko darstellen,
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5. die Notwendigkeit, das Risiko gegenlber jedem einzelnen Kontrahent zu begrenzen,
6. das Ausmal, bis zu dem der Leverage abgesichert ist,
7. das Verhaltnis von Aktiva und Passiva,

8. Umfang, Art und Ausmald der Geschéftstatigkeiten der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf den betreffenden Markten.

(5) Fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften bestimmen sich die Kriterien

1. zu den Risikomanagementsystemen, die die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft in
Abhangigkeit von den fir Rechnung der von ihnen verwalteten Investmentvermdgen
eingegangenen Risiken zu betreiben hat,

2. zu den angemessenen zeitlichen Abstande zwischen den Uberpriifungen des Risi-
komanagementsystems,

3. zur Art und Weise, in der die funktionale und hierarchische Trennung zwischen der
Risikocontrolling-Funktion und den operativen Abteilungen, einschliel3lich des Portfo-
liomanagements, zu erfolgen hat,

4. zu den besonderen Schutzvorkehrungen gegen Interessenkonflikte gemaR Absatz 1
Satz 3,

5. zu den Anforderungen nach Absatz 3 und

6. zu den Anforderungen, die ein Originator, ein Sponsor oder ein urspringlicher Kredit-
geber erfullen muss, damit eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Namen von
AIF in Wertpapiere oder andere Finanzinstrumente dieses Typs, die nach dem 1. Ja-
nuar 2011 emittiert werden, investieren darf, einschlie3lich der Anforderungen, die
gewabhrleisten, dass der Originator, der Sponsor oder der urspriingliche Kreditgeber
einen materiellen Nettoanteil von mindestens funf Prozent behélt, sowie zu den quali-
tativen Anforderungen, die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die im Namen ei-
nes oder mehrerer AIF in diese Wertpapiere oder andere Finanzinstrumente investie-
ren, erfullen mussen,

nach der Verordnung (EU) Nr. __ /2012 [Level 2-Verordnung gemaf3 Artikel 15 Absatz 5
und Artikel 17 der Richtlinie 2011/61/EU].

(6) Das Bundesministerium der Finanzen hat durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen fir Kapitalverwaltungsge-
sellschaften, die OGAW und/oder Publikums-AIF verwalten, zu den Risikomanagement-
systemen und -verfahren zu erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Er-
machtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

§ 27
Liquiditditsmanagement

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss lber ein angemessenes Liquiditatsma-
nagementsystem fur jedes von ihr verwaltete Investmentvermdgen verfligen, es sei denn,
es handelt sich um ein geschlossenes Investmentvermdgen, fir das kein Leverage einge-
setzt wird. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat Verfahren festzulegen, die es ihr er-
madglicht, die Liquiditatsrisiken der Investmentvermdgen zu tberwachen und zu gewahr-
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leisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Investmentvermdgens mit seinen
zugrunde liegenden Verbindlichkeiten deckt.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat regelmafig Stresstests durchzufiihren un-
ter Zugrundelegung von sowohl normalen als auch auf3ergewéhnlichen Liquiditatsbedin-
gungen, die die Bewertung und Uberwachung der Liquiditatsrisiken der Investmentvermo-
gen ermdglichen.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat zu gewahrleisten, dass die Anlagestrate-
gie, das Liquiditatsprofil und die Ricknahmegrundsétze eines jeden von ihnen verwalte-
ten Investmentvermogens Ubereinstimmen.

(4) Fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften bestimmen sich die Kriterien zu den
Liquiditastsmanagementsystemen und -verfahren und der Ubereinstimmung von Anlage-
strategie, Liquiditatsprofil und Rucknahmegrundsatzen nach Absatz 3 nach Verordnung
(EU) Nr. __ /2012 [Level 2-Verordnung gemafd Artikel 16 Absatz 3 der Richtlinie
2011/61/EU].

(5) Das Bundesministerium der Finanzen hat durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen fur Kapitalverwaltungsge-
sellschaften, die OGAW und/oder Publikums-AIF verwalten, zu den Liquiditditsmanage-
mentsystemen und -verfahren zu erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.

Unterabschnitt 2

Allgemeine Verhaltens- und Organisationspflichten

§28
Allgemeine Verhaltensregeln

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
unabhangig von der Verwahrstelle und ausschliefZlich im Interesse der Anleger.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist verpflichtet,

1. ihrer Tatigkeit ehrlich, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftig-
keit und redlich nachzugehen,

2. im besten Interesse der von ihr verwalteten Investmentvermdgen oder der Anleger
dieser Investmentvermégen und der Integritat des Marktes zu handeln,

3. alle angemessenen MalRBnhahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten und, wo
diese nicht vermieden werden kdnnen, zur Ermittlung, Beilegung, Beobachtung und
gegebenenfalls Offenlegung dieser Interessenkonflikte zu treffen, um zu vermeiden,
dass sich diese nachteilig auf die Interessen der Investmentvermdgen und der Anle-
ger auswirken, und um sicherzustellen, dass den von ihr verwalteten Investmentver-
maogen eine faire Behandlung zukommt,

4. Uber die fur eine ordnungsgemalle Geschéftstatigkeit erforderlichen Mittel und Ver-
fahren zu verfligen und diese wirksam einzusetzen,

5. alle auf die Ausiibung ihrer Geschéaftstatigkeit anwendbaren regulatorischen Anforde-
rungen zu erfullen, um das beste Interesse der von ihr verwalteten Investmentvermo-
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gen oder der Anleger dieser Investmentvermdgen und die Integritét des Marktes zu
fordern,

6. alle Anleger der Investmentvermégen fair zu behandeln.

(3) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf keinem Anleger in einem AIF eine
Vorzugsbehandlung gewahren, es sei denn, eine solche Vorzugsbehandlung ist in den
Anlagebedingungen, in der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag des entsprechenden
AIF vorgesehen.

(4) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft, deren Erlaubnis auch die in § 20 Absatz 2
Nummer 1 (Finanzportfolioverwaltung) oder die in 8 20 Absatz 3 Nummer 1 (individuelle
Vermogensverwaltung) oder Nummer 2 (Finanzportfolioverwaltung) genannte Dienstleis-
tung umfasst, darf das Vermdgen des Kunden weder ganz noch teilweise in Anteilen der
von ihr verwalteten Investmentvermdgen anlegen, es sei denn, der Kunde hat zuvor eine
allgemeine Zustimmung hierzu gegeben.

(5) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss insbesondere iber geeignete Verfahren
verfigen, um bei Investmentvermdgen unter Berlcksichtigung des Wertes des Invest-
mentvermdgens und der Anlegerstruktur eine Beeintrachtigung von Anlegerinteressen
durch unangemessene Kosten, Gebihren und Praktiken zu vermeiden.

(6) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat angemessene Grundséatze und Verfahren
anzuwenden, um eine Beeintrachtigung der Marktstabilitat und Marktintegritat zu verhin-
dern. Missbrauchliche Marktpraktiken sind zu verhindern, insbesondere die kurzfristige,
systematische Spekulation mit Investmentanteilen durch Ausnutzung von Kursdifferenzen
an Borsen und anderen organisierten Markten und damit verbundene Mdoglichkeiten, Ar-
bitragegewinne zu erzielen.

(7) For AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die ausschlief3lich Spezial-AlF verwal-
ten, bestimmen sich die Kriterien, nach welchen die Bundesanstalt beurteilt, ob AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften ihren in Absatz 1 und 2 genannten Pflichten nachkom-
men, nach Verordnung (EU) Nr. /2012 [Level 2-Verordnung geman Artikel 12 Absatz 3
der Richtlinie 2011/61/EU].

(8) Das Bundesministerium der Finanzen hat durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen fir Kapitalverwaltungsge-
sellschaften, die OGAW und/oder Publikums-AlF verwalten, zu erlassen

1. zu Verhaltensregeln, die den Anforderungen nach den Abséatzen 1 und 2 Nummer 1
und 2 entsprechen und

2. Uber die Mittel und Verfahren, die fur eine ordnungsgeméRe Geschéaftstatigkeit sol-
cher Kapitalverwaltungsgesellschaften erforderlich sind.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt Ubertragen.

§29
Interessenkonflikte
(1) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft hat alle angemessenen Malinahmen zu tref-

fen, um Interessenkonflikte zu ermitteln, die im Zusammenhang mit der Verwaltung von
Investmentvermoégen zwischen
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1. der Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie ihren Fuhrungskraften, Mitarbeitern oder
jeder anderen Person, die Uber ein Kontrollverhéltnis direkt oder indirekt mit der Kapi-
talverwaltungsgesellschaft verbunden ist, und dem von ihr verwalteten Investment-
vermogen oder den Anlegern dieses Investmentvermogens,

2. dem Investmentvermégen oder den Anlegern dieses Investmentvermdgens und ei-
nem anderen Investmentvermégen oder den Anlegern jenes Investmentvermdgens,

3. dem Investmentvermodgen oder den Anlegern dieses Investmentvermdgens und ei-
nem anderen Kunden der Kapitalverwaltungsgesellschaft,

4. zwei Kunden der Kapitalverwaltungsgesellschaft
auftreten.

(2) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft muss wirksame organisatorische und admi-
nistrative Vorkehrungen zur Ergreifung aller angemessenen MalRBhahmen zur Ermittlung,
Vorbeugung, Beilegung und Beobachtung von Interessenkonflikten treffen und beibehal-
ten, um zu verhindern, dass diese den Interessen der Investmentvermogen und ihrer An-
leger schaden.

(3) Innerhalb ihrer eigenen Betriebsablaufe trennen AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften Aufgaben und Verantwortungsbereiche, die als mitein-
ander unvereinbar angesehen werden kdénnten oder potenziell systematische Interessen-
konflikte hervorrufen kdnnten. AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften prifen, ob die Bedin-
gungen der Ausiibung ihrer Tatigkeit wesentliche andere Interessenkonflikte nach sich
ziehen kénnten und legen diese den Anlegern der AIF gegenlber offen.

(4) Reichen die von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Ermittlung, Vorbeu-
gung, Beilegung und Beobachtung von Interessenkonflikten getroffenen organisatorischen
Vorkehrungen nicht aus, um nach verninftigem Ermessen zu gewaéhrleisten, dass das
Risiko einer Beeintrachtigung von Anlegerinteressen vermieden wird, so setzt die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anleger, bevor sie in ihrem Auftrag Geschéfte tatigt,
unmissverstandlich Uber die allgemeine Art und die Quellen der Interessenkonflikte in
Kenntnis und entwickelt angemessene Strategien und Verfahren.

(5) Im Hinblick auf AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die ausschlie3lich Spezial-
AIF verwalten, bestimmen sich die Arten der in Absatz 1 genannten Interessenkonflikte
und die angemessenen MalRnahmen, die hinsichtlich der Strukturen und der organisatori-
schen und administrativen Verfahren von einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft erwar-
tet werden, um Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu
beobachten und offen zu legen nach Verordnung (EU) Nr. __ /2012 [Level 2-Verordnung
geman Artikel 14 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU].

(6) Das Bundesministerium der Finanzen hat durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen fir Kapitalver-
waltungsgesellschaften, die OGAW und/oder Publikums-AIF verwalten,

1. Uber die MaRnahmen, die eine solche Kapitalverwaltungsgesellschaft zu ergreifen
hat, um Interessenkonflikte zu erkennen, ihnen vorzubeugen, mit ihnen umzugehen
und sie offen zu legen sowie um geeignete Kriterien zur Abgrenzung der Arten von
Interessenkonflikten festzulegen, die den Interessen des Investmentvermégens
schaden konnten, und

2. Uber die Strukturen und organisatorischen Anforderungen, die zur Verringerung von
Interessenkonflikten nach Absatz 1 erforderlich sind.
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Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt Ubertragen.

8§ 30
Allgemeine Organisationspflichten

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss tber eine ordnungsgemafe Geschafts-
organisation verfligen, die die Einhaltung der von der Kapitalverwaltungsgesellschaft zu
beachtenden gesetzlichen Bestimmungen gewadhrleistet. Eine ordnungsgemalie Ge-
schéaftsorganisation umfasst insbesondere

1. ein angemessenes Risikomanagement, das insbesondere gewahrleistet, dass das
mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie deren jeweilige Wirkung auf das
Gesamtrisikoprofil des Investmentvermégens jederzeit Uberwacht und gemessen
werden kann,

2. angemessene und geeignete personelle und technische Ressourcen,
3. geeignete Regelungen fir die persdnlichen Geschafte der Mitarbeiter,

4. geeignete Regelungen fir die Anlage des eigenen Vermobgens der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft,

5. angemessene Kontroll- und Sicherheitsvorkehrungen fir den Einsatz der elektroni-
schen Datenverarbeitung,

6. eine vollstdndige Dokumentation der ausgefuhrten Geschéfte, die insbesondere ge-
wahrleistet, dass jedes das Investmentvermégen betreffende Geschaft nach Her-
kunft, Kontrahent, Art und Abschlusszeitpunkt und -ort rekonstruiert werden kann,

7. angemessene Kontrollverfahren, die insbesondere das Bestehen einer internen Revi-
sion voraussetzen und gewahrleisten, dass das Verméogen der von der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft verwalteten Investmentvermdgen in Ubereinstimmung mit den An-
lagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag des Investmentvermo-
gens sowie den jeweils geltenden rechtlichen Bestimmungen angelegt wird, und

8. eine ordnungsgemafe Verwaltung und Buchhaltung.
§ 33 Absatz 1a des Wertpapierhandelsgesetzes gilt entsprechend.

(2) Eine ordnungsgemalle Geschaéftsorganisation von OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaften umfasst zusatzlich zu den in Absatz 1 genannten Kirite-
rien insbesondere

1. geeignete Verfahren und Vorkehrungen, die gewahrleisten, dass die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft ordnungsgemaR mit Anlegerbeschwerden umgeht
und dass Anleger und Aktionare der von ihr verwalteten OGAW ihre Rechte uneinge-
schrankt wahrnehmen koénnen; dies gilt insbesondere falls die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft EU-OGAW verwaltet; Anleger und Aktiondre eines
von ihr verwalteten EU-OGAW miissen die Mdglichkeit erhalten, Beschwerde in der
Amtssprache oder einer der Amtssprachen des Herkunftsstaates des EU-OGAW ein-
zureichen, und

2. geeignete Verfahren und Vorkehrungen, die gewahrleisten, dass die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft ihren Informationspflichten gegentiber den Anlegern,
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Aktionaren der von ihr verwalteten OGAW und Kunden, ihren Vertriebsgesellschaften
sowie der Bundesanstalt oder den zustandigen Stellen des Herkunftsstaats des EU-
OGAW nachkommt.

Fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die inlandische Publikums-AIF verwalten, gilt
Satz 1 Nummer 1 Halbsatz 1 entsprechend.

(3) Im Hinblick auf AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die ausschlie3lich Spezial-
AIF verwalten, bestimmen sich die in Absatz 1 genannten Verfahren und Regelungen
nach Verordnung (EU) Nr. /2012 [Level 2-Verordnung gemaf3 Artikel 18 Absatz 2 der
Richtlinie 2011/61/EU].

(4) Das Bundesministerium der Finanzen hat durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen fir Kapitalverwaltungsge-
sellschaften, die OGAW und/oder Publikums-AlF verwalten, zu den Verfahren und Vor-
kehrungen fir eine ordnungsgemale Geschéaftsorganisation nach den Abséatzen 1 und 2
zu erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechts-
verordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

8§31
Primebroker

(1) Nimmt die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft fir Rechnung des AlF die Dienst-
leistungen eines Primebrokers in Anspruch, missen die Bedingungen in einem schriftli-
chen Vertrag vereinbart werden. Insbesondere muss die Moglichkeit einer Ubertragung
und Wiederverwendung von Vermogensgegenstanden des AIF in diesem Vertrag verein-
bart werden und den Anlagebedingungen, der Satzung oder des Gesellschaftsvertrages
des AIF entsprechen. In dem Vertrag muss festgelegt werden, dass die Verwahrstelle
Uber den Vertrag in Kenntnis gesetzt wird.

(2) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die Auswahl und Benennung der Pri-
mebroker, mit denen ein Vertrag geschlossen wird, mit der gebotenen Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorzunehmen.

§32
Entschadigungseinrichtung

Sofern die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Erlaubnis zur Erbringung der Finanz-
portfolioverwaltung im Sinne des § 20 Absatz 2 Nummer 1 oder Absatz 3 Nummer 2 hat,
hat sie die betroffenen Kunden, die nicht Institute sind, Uber die Zugehérigkeit zu einer
Einrichtung zur Sicherung der Anspriiche der Kunden (Entschadigungseinrichtung) in ge-
eigneter Weise zu informieren; 8 23a Absatz 1 Satz 2 und 5 sowie Absatz 2 des Kredit-
wesengesetzes finden entsprechend Anwendung.

§33
Werbung

Auf die Werbung von Kapitalverwaltungsgesellschaften und extern verwalteten In-
vestmentgesellschaften findet § 23 des Kreditwesengesetzes entsprechend Anwendung.
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§34
Anzeigepflichten von Verwaltungsgesellschaften gege niber der Bundsanstalt

(1) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt alle wesentlichen An-
derungen der Voraussetzungen fur die Erlaubnis, insbesondere der nach § 21 Absatz 1
und 8 22 Absatz 1 vorgelegten Angaben, vor deren Umsetzung mitzuteilen.

(2) BeschlieRt die Bundesanstalt Beschrankungen vorzuschreiben oder diese Ande-
rungen abzulehnen, so setzt sie eine Kapitalverwaltungsgesellschaft innerhalb eines Mo-
nats nach Erhalt der Mitteilung davon in Kenntnis. Die Bundesanstalt kann diesen Zeit-
raum um bis zu einen Monat verlangern, wenn sie dies aufgrund der besonderen Um-
stande des Einzelfalls und nach einer entsprechenden Benachrichtigung der Kapitalver-
waltungsgesellschaft fur notwendig erachtet. Werden die Anderungen innerhalb des vor-
gesehenen Beurteilungszeitraums nicht von der Bundesanstalt abgelehnt, nimmt die Kapi-
talverwaltungsgesellschaft die Anderungen entsprechend vor.

(3) Unbeschadet der Bestimmungen des Absatzes 1 hat eine Kapitalverwaltungsge-
sellschaft der Bundesanstalt unverziglich anzuzeigen

1. den Vollzug der Bestellung einer Person zum Geschéftsleiter;
2. das Ausscheiden eines Geschéftsleiters;

3. die Ubernahme und die Aufgabe einer unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligung an
einem anderen Unternehmen; als Beteiligung gilt das unmittelbare oder mittelbare
Halten von mindestens 25 Prozent der Anteile am Kapital oder Stimmrechte des an-
deren Unternehmens;

4. die Anderung der Rechtsform und der Firma;

5. bei externen OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften und AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften, die Publikums-AlF verwalten, sowie bei extern
verwalteten Investmentgesellschaften, die Publikums-AIF sind, jede Anderung ihrer
Satzung oder ihres Gesellschaftsvertrages;

6. die Absenkung der Eigenmittel unter die in § 25 vorgesehenen Schwellen;

7. die Verlegung der Niederlassung oder des Sitzes, die Errichtung, Verlegung oder
SchlieBung einer Zweigstelle in einem Drittstaat sowie die Aufnahme oder Beendi-
gung der Erbringung grenziiberschreitender Dienstleistungen ohne Errichtung einer
Zweigstelle;

8. die Einstellung des Geschaftsbetriebes;

9. die Absicht ihrer Geschéaftsleiter, eine Entscheidung Uber die Auflosung der Kapital-
verwaltungsgesellschaft herbeizufiihren;

10. den Erwerb oder die Aufgabe einer bedeutenden Beteiligung an der eigenen Gesell-
schaft, das Erreichen, das Uber- und Unterschreiten der Beteiligungsschwellen von
20 Prozent, 30 Prozent und 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals sowie die
Tatsache, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft Tochterunternehmen eines ande-
ren Unternehmens wird oder nicht mehr ist, soweit die Kapitalverwaltungsgesellschaft
von der bevorstehenden Anderung dieser Beteiligungsverhéltnisse Kenntnis erlangt;

11. die Absicht der Vereinigung mit einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt jahrlich anzuzeigen
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1. den Namen und die Anschrift der an ihr bedeutend beteiligten Inhaber sowie die Ho-
he ihrer Beteiligung,

2. die Errichtung, Verlegung oder Schlie3ung einer inlandischen Zweigstelle und
3. die Begrundung, Anderung oder die Beendigung einer engen Verbindung.

(5) Die Geschéftsleiter der Kapitalverwaltungsgesellschaft haben der Bundesanstalt
unverzuglich

1. die Aufnahme und die Beendigung einer Tatigkeit als Geschéftsleiter oder als Auf-
sichtsrats- oder Verwaltungsratsmitglied eines anderen Unternehmens und

2. die Ubernahme und die Aufgabe einer unmittelbaren Beteiligung an einem Unter-
nehmen sowie Verédnderungen in der Hohe der Beteiligung.

anzuzeigen.

§35
Meldepflichten von AlF-Kapitalverwaltungsgesellscha ften

(1) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft unterrichtet die Bundesanstalt regelméa-
Big Uber die wichtigsten Markte und Instrumente auf, beziehungsweise mit denen sie fur
Rechnung der von ihr verwalteten AlF handelt. Sie legt Informationen zu den wichtigsten
Instrumenten, mit denen sie handelt, zu den Markten, in denen sie Mitglied ist oder am
Handel aktiv teilnimmt, sowie zu den gréf3ten Risiken und Konzentrationen jedes von ihr
verwalteten AIF vor.

(2) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft legt der Bundesanstalt fur jeden von ihr
verwalteten inlandischen AIF und EU-AIF sowie fur jeden AIF, der von ihr in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum vertrieben wird Folgendes vor:

1. den prozentualen Anteil der Vermodgensgegenstéande des AlF, die schwer zu liquidie-
ren sind und fur die deshalb besondere Regelungen gelten;

2. jegliche neuen Vorkehrungen zum Liquiditdtsmanagement des AlF;

3. das aktuelle Risikoprofil des AIF und die von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
zur Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung des Marktrisikos, des Liquidi-
tatsrisikos, des Kontrahentenrisikos sowie sonstiger Risiken, einschlief3lich des ope-
rationellen Risikos, eingesetzten Risikomanagementsysteme;

4. Angaben zu den wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden, in die der AlIF
investiert hat und

5. die Ergebnisse der nach § 26 Absatz 3 Nummer 2 und 8§ 27 Absatz 2 durchgefiihrten
Stresstests.

(3) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft legt der Bundesanstalt auf Verlangen
die folgenden Unterlagen vor:

1. einen Jahresbericht Uber jeden von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalte-
ten inlandischen Spezial-AlF und EU-AIF sowie fir jeden AIF, der von ihr in einem
Mitgliedstaat der Europdaischen Union oder Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum vertrieben wird, fur jedes Geschaftsjahr gemaf 88 63
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Absatz 1 Satz 1, 97 Absatz 1 Satz 1, 116 Absatz 1, 131 Absatz 1 Satz 1, 144 Absatz
1 oder 154,

2. zum Ende jedes Quartals eine detaillierte Aufstellung samtlicher von der AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten AlF.

(4) Eine  EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft und eine  auslandische  AlF-
Verwaltungsgesellschaft legt der Bundesanstalt auf Verlangen einen Jahresbericht Gber
jeden von ihr verwalteten inlandischen Spezial-AlF fur jedes Geschéftsjahr gemaf 8§ 97
Absatz 1 Satz 1, 116 Absatz 1, 131 Absatz 1 Satz 1, 144 Absatz 1 oder 154 vor.

(5) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die mindestens einen AlF verwaltet, der
in betrachtlichem Umfang Leverage einsetzt, stellt der Bundesanstalt fur jeden AIF Fol-
gendes zur Verfligung:

1. den Gesamtumfang des eingesetzten Leverage, sowie eine Aufschlisselung nach
Leverage, der durch Kreditaufnahme oder Wertpapierdarlehen begriindet wird und
Leverage, der durch den Einsatz von Derivaten oder auf andere Weise zustande
kommt,

2. den Umfang, in dem Vermdgensgegenstéande des Investmentvermdgens in Zusam-
menhang mit dem Einsatz von Leverage wieder verwendet wurden,

3. die Identitat der funf gro3ten Finanzierungsgeber, von denen Kredite oder Wertpa-
pierdarlehen aufgenommen wurden, sowie den Umfang dieser jeweils aufgenomme-
nen Kredite oder Wertpapierdarlehen.

Die Kriterien zur Bestimmung, wann davon auszugehen ist, dass fiir die Zwecke des Sat-
zes 1 Leverage in betrachtlichem Umfang eingesetzt wird, bestimmt sich nach Verord-
nung (EU) Nr. __ /2012 [Level 2-Verordnung gemaf? Artikel 24 Absatz 6a der Richtlinie
2011/61/EU]. Die Bundesanstalt nutzt die Informationen nach Satz 1, um festzustellen
inwieweit die Nutzung von Leverage zur Entstehung von Systemrisiken im Finanzsystem,
des Risikos von Marktstérungen oder zu Risiken fir das langfristige Wirtschaftswachstum
beitragt. Die Bundesanstalt leitet die Informationen gemal3 8§ 9 weiter.

(6) Die Bundesanstalt kann regelmafiig oder ad-hoc zusatzliche Angaben festlegen,
sofern dies fur die wirksame Uberwachung von Systemrisiken erforderlich ist oder die
Bundesanstalt durch die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde ersucht
wurde, zusatzliche Meldepflichten aufzuerlegen. Die Bundesanstalt informiert die Europa-
ische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde Uber die zusatzlichen Meldepflichten nach
Satz 1 Halbsatz 2 erste Alternative.

(7) Die Kiriterien zur Konkretisierung der Meldepflichten nach dieser Vorschrift

bestimmen sich nach der Verordnung (EU) Nr. /2012 [Level 2-Verordnung gemaf Ar-
tikel 24 Absatz 6b der Richtlinie 2011/61/EU].

8 36
Auslagerung

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann Aufgaben auf ein anderes Unternehmen
(Auslagerungsunternehmen) unter den folgenden Bedingungen auslagern:

1. die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss in der Lage sein, ihre gesamte Auslage-
rungsstruktur anhand von objektiven Grinden zu rechtfertigen,
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das Auslagerungsunternehmen muss lber ausreichende Ressourcen fir die Ausfih-
rung der ihm Ubertragenen Aufgaben verfliigen und die Personen, die die Geschafte
des Auslagerungsunternehmens tatsachlich leiten, missen zuverlassig sein und tber
ausreichende Erfahrung verfligen,

sofern die Auslagerung die Portfolioverwaltung oder das Risikomanagement betrifft,
durfen damit nur Auslagerungsunternehmen beauftragt werden, die fur die Zwecke
der Vermogensverwaltung oder Finanzportfolioverwaltung zugelassen oder registriert
sind und einer Aufsicht unterliegen; § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 5 des Kreditwesen-
gesetzes findet insoweit keine Anwendung. Kann diese Bedingung bei AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften, die Spezial-AIF verwalten, nicht eingehalten wer-
den, kann eine Auslagerung nach vorheriger Genehmigung durch die Bundesanstalt
erfolgen,

wird die Portfolioverwaltung oder das Risikomanagement auf ein Unternehmen mit
Sitz in einem Dirittstaat ausgelagert, muss die Zusammenarbeit zwischen der Bun-
desanstalt und der zustandigen Aufsichtsbehdrde des Drittstaates sichergestellt sein,

die Auslagerung darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft nicht beeintrachtigen; insbesondere darf sie weder die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft daran hindern, im Interesse ihrer Anleger zu handeln, noch darf sie ver-
hindern, dass das Investmentvermdgen im Interesse der Anleger verwaltet wird,

die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss darlegen kdnnen, dass das Auslagerungs-
unternehmen unter Berticksichtigung der ihm tbertragenen Aufgaben Uber die erfor-
derliche Qualifikation verflgt, und in der Lage ist, die Ubernommenen Aufgaben ord-
nungsgemal wahrzunehmen, und sorgfaltig ausgewahlt wurde,

die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss in der Lage sein, die ausgelagerten Aufga-
ben jederzeit wirksam zu Uberwachen; sie hat sich insbesondere die erforderlichen
Weisungsbefugnisse und die Kiindigungsrechte vertraglich zu sichern, und

die Kapitalverwaltungsgesellschaft tberpriift fortwdhrend die vom Auslagerungsun-
ternehmen erbrachten Dienstleistungen.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt eine Auslagerung an-

zuzeigen, bevor die Auslagerungsvereinbarung in Kraft tritt.

(3) Die Portfolioverwaltung oder das Risikomanagement dirfen nicht ausgelagert

werden auf

1.

2.

die Verwahrstelle oder einen Unterverwahrer, oder

ein anderes Unternehmen, dessen Interessen mit denen der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft oder der Anleger des Investmentvermdgens im Konflikt stehen kénnten,
aulRer wenn ein solches Unternehmen eine funktionale und hierarchische Trennung
der Ausfiuihrung seiner Aufgaben bei der Portfolioverwaltung oder dem Risikomana-
gement von seinen anderen potenziell dazu im Interessenkonflikt stehenden Aufga-
ben vorgenommen hat und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgeman er-
mittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Investmentvermdgens gegen-
Uber offengelegt werden.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat ein Verschulden des Auslagerungsunter-

nehmens in gleichem Umfang zu vertreten wie eigenes Verschulden.

(5) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf Aufgaben nicht in einem Umfang uber-

tragen, der dazu fuhrt, dass sie nicht langer als Verwaltungsgesellschaft angesehen wer-
den kann und zu einem Briefkastenunternehmen wird.
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(6) Das Auslagerungsunternehmen darf die auf ihn ausgelagerten Aufgaben unter
den folgenden Bedingungen weiter Ubertragen (Unterauslagerung):

1. die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Unterauslagerung vorher zuzustimmen,

2. die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt die Unterauslagerung an-
zuzeigen, bevor die Unterauslagerungsvereinbarung in Kraft tritt,

3. die in Absatz 1 Nummer 2 bis 4 und Nummer 6 bis 8 festgelegten Bedingungen wer-
den auf das Verhaltnis zwischen Auslagerungsunternehmen und Unterauslagerungs-
unternehmen entsprechend angewendet.

Satz 1 gilt entsprechend bei jeder weiteren Unterauslagerung.

(7) Absatz 3 gilt entsprechend bei jeder Unterauslagerung des Portfoliomanage-
ments oder des Risikomanagements.

(8) Bei OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften muss die Auslagerung mit den von
der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft regelmaliig festgesetzten Vorgaben fir die
Verteilung der Anlagen in Einklang stehen.

(9) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat im Verkaufsprospekt nach § 161 oder §
233 die Aufgaben aufzulisten, die sie ausgelagert hat.

(210) Im Hinblick auf AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften bestimmen sich die Bedin-
gungen zur Erfillung der Anforderungen nach Absatz 1 bis 3 und 6 bis 7 sowie die Um-
stande, unter denen angenommen wird, dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im
Sinne von Absatz 5 ihre Funktionen in einem Umfang Ubertragen hat, der sie zu einer
Briefkastenfirma werden lasst und sie somit nicht langer als Verwalter des AIF angesehen
werden kann, nach Verordnung (EU) Nr. /2012 [Level 2-Verordnung geman Artikel 20
Absatz 7 der Richtlinie 2011/61/EU]. Fir OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften ist die
Verordnung (EU) Nr. __ /2012 [Level 2-Verordnung gemalf Artikel 20 Absatz 7 der Richt-
linie 2011/61/EU] hinsichtlich der Bedingungen zur Erflllung der Anforderungen nach Ab-
satz 1 bis 3 und 6 bis 7 sowie der Umstande, unter denen angenommen wird, dass die
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne von Absatz 3 ihre Funktionen in einem
Umfang Ubertragen hat, der sie zu einer Briefkastenfirma werden lasst und sie somit nicht
langer als Verwalter des OGAW angesehen werden kann, entsprechend anzuwenden.

§ 37
Vergutung von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften

(1) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften legen fur Geschéftsleiter, Mitarbeiter, de-
ren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesell-
schaft oder der verwalteten Investmentvermdgen haben (Risikotrager), Mitarbeiter mit
Kontrollfunktionen und alle Mitarbeiter, die eine Gesamtvergutung erhalten, aufgrund de-
rer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschéftsleiter und Risikotrager,
ein Vergutungssystem fest, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement ver-
einbar und diesem forderlich ist und keine Anreize setzen zur Eingehung von Risiken, die
nicht mit dem Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschafts-
vertrag der von ihnen verwalteten Investmentvermogen vereinbar sind.

(2) Die Anforderungen an das Vergitungssystem bestimmen sich nach Anhang I
der Richtlinie 2011/61/EU.
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§ 38

Jahresabschluss, Lagebericht, Prifungsbericht und A bschlussprifer der externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft

(1) Fdr den Jahresabschluss, den Lagebericht und den Priifungsbericht einer exter-
nen Kapitalverwaltungsgesellschaft gelten die 88 340a bis 3400 des Handelsgesetzbuchs
entsprechend. § 26 des Kreditwesengesetzes ist mit der Mafl3gabe entsprechend anzu-
wenden, dass die dort geregelten Pflichten gegentber der Bundesbank nicht gelten.

(2) Auf die Bestellung eines Abschlussprifers findet § 28 des Kreditwesengesetzes
mit der Maf3gabe entsprechend Anwendung, dass die dort geregelten Pflichten gegenlber
der Deutschen Bundesbank nicht gelten.

(3) Bei der Prufung des Jahresabschlusses hat der Abschlussprifer auch die wirt-
schaftlichen Verhaltnisse der externen Kapitalverwaltungsgesellschaft zu prifen. Er hat
insbesondere festzustellen, ob die externen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anzeige-
pflichten nach den 88 34, 35, 45 und 49 sowie die Anforderungen nach den 88 25 bis 30
und 36 erflillt hat.

(4) Der Abschlussprifer hat zu prifen, ob die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
ihren Verpflichtungen nach dem Geldwaschegesetz nachgekommen ist. Soweit die exter-
ne Kapitalverwaltungsgesellschaft Nebendienstleistungen nach § 20 Absatz 2 und 3 er-
bringt, hat der Abschlussprifer diese Nebendienstleistungen besonders zu prifen. § 29
Absatz 3 des Kreditwesengesetzes findet mit der MalRgabe entsprechend Anwendung,
dass die dort geregelten Pflichten gegentiber der Deutschen Bundesbank nicht gelten.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermdachtigt, im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium der Justiz durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesra-
tes ndhere Bestimmungen Uber den Zeitpunkt der Prifung, weitere Inhalte, Umfang und
Darstellungen des Prifungsberichts zu erlassen, soweit dies zur Erflllung der Aufgaben
der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Beurtei-
lung der Téatigkeit der externen Kapitalverwaltungsgesellschaft zu erhalten. Das Bundes-

ministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bun-
desanstalt Ubertragen.

Unterabschnitt 3

Weitere MalRnhahmen der Aufsichtsbehotrde

§39
Erléschen und Aufhebung der Erlaubnis
(1) Die Erlaubnis erlischt, wenn die Kapitalverwaltungsgesellschaft
1. von ihr nicht innerhalb eines Jahres seit ihrer Erteilung Gebrauch macht,

2. den Geschaftsbetrieb, auf den sich die Erlaubnis bezieht, seit mehr als sechs Mona-
ten nicht mehr ausubt, oder

3. ausdricklich auf sie verzichtet.

Bei Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, bei Investmentaktienge-
sellschaft mit fixem Kapital, bei offenen Investmentkommanditgesellschaften oder bei ge-
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schlossenen Investmentkommanditgesellschaften muss der Verzicht im Sinne von Satz 1
Nummer 3 gegentber der Bundesanstalt durch Vorlage eines Handelsregisterauszuges
nachgewiesen werden, aus dem sich die entsprechende Anderung des Unternehmensge-
genstandes nebst Anderung der Firma ergibt.

(2) Soweit die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft auch Uber die Erlaubnis zur
Finanzportfolioverwaltung nach 8 20 Absatz 2 Nummer 1 oder Absatz 3 Nummer 2 ver-
fugt, erlischt diese, wenn die Kapitalanlagegesellschaft nach § 11 des Einlagen- und An-
legerentschadigungsgesetzes von der Entschadigungseinrichtung ausgeschlossen wird.

(3) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auf3er nach den Vorschriften des Verwal-
tungsverfahrensgesetzes aufheben, wenn

1. die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Erlaubnis aufgrund falscher Erkl&arungen oder
auf sonstige rechtswidrige Weise erhalten hat,

2. die Eigenmittel der Kapitalverwaltungsgesellschaft unter die in 8 25 vorgesehenen
Schwellen absinken und die Gesellschaft nicht innerhalb einer von der Bundesanstalt
zu bestimmenden Frist diesen Mangel behoben hat,

3. der Bundesanstalt Tatsachen bekannt werden, die eine Versagung der Erlaubnis
nach 8 23 Nummer 2 bis 10 rechtfertigen wirden,

4. die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft auch Uber die Erlaubnis zur Finanzportfo-
lioverwaltung nach 8 20 Absatz 2 Nummer 1 oder Absatz 3 Nummer 2 verfugt und die
Richtlinie 2006/49/EG nicht mehr erfullt,

5. die Kapitalverwaltungsgesellschaft nachhaltig gegen die Bestimmungen dieses Ge-
setzes verstoft.

(4) 8 38 des Kreditwesengesetzes findet entsprechend Anwendung, wenn die Bun-
desanstalt die Erlaubnis der Kapitalanlagegesellschaft aufthebt oder die Erlaubnis erlischt.

§40
Abberufung von Geschaftsleitern

(1) In den Fallen des 8§ 39 Absatz 3 kann die Bundesanstalt statt der Aufhebung der
Erlaubnis die Abberufung der verantwortlichen Geschéftsleiter verlangen und ihnen die
Auslbung ihrer Tatigkeit untersagen.

(2) Die Bundesanstalt kann die Organbefugnisse abberufener Geschéftsleiter so
lange auf einen geeigneten Sonderbeauftragten tbertragen, bis die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft Gber neue Geschéftsleiter verflgt, die den in § 23 Nummer 3 genannten An-
forderungen geniigen. 8 45c Absatz 6 und 7 des Kreditwesengesetzes findet entspre-
chend Anwendung.

§41
Maflinahmen bei unzureichenden Eigenmitteln

Entsprechen bei einer Kapitalverwaltungsgesellschaft die Eigenmittel nicht den An-
forderungen des 8§ 25, kann die Bundesanstalt Anordnungen treffen, die geeignet und
erforderlich sind, um Versto3e gegen § 25 zu unterbinden. Sie kann insbesondere Ent-
nahmen durch Gesellschafter und die Ausschittung von Gewinnen untersagen oder be-
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schranken. Beschliisse Uber die Gewinnausschuttung sind insoweit nichtig, als sie einer
Anordnung nach Satz 1 widersprechen. 8§ 45 Absatz 5 Satz 1 des Kreditwesengesetzes
findet entsprechend Anwendung.

§42
Maflinahmen bei Gefahr
Besteht die Gefahr fur die Erfullung der Verpflichtungen einer Kapitalverwaltungsge-
sellschaft gegenlber ihren Glaubigern, besteht die Gefahr fur die Sicherheit der der Kapi-
talverwaltungsgesellschaft anvertrauten Vermdgensgegenstande oder besteht der be-
grindete Verdacht, dass eine wirksame Aufsicht Gber die Kapitalverwaltungsgesellschaft

nach den Bestimmungen dieses Gesetzes nicht moglich ist, kann die Bundesanstalt zur
Abwendung dieser Gefahr geeignete und erforderliche Mal3nhahmen ergreifen.

8§43
Insolvenzantrag, Unterrichtung der Glaubiger im Ins olvenzverfahren
(1) Auf den Fall der Zahlungsunfahigkeit, der Uberschuldung oder der drohenden
Zahlungsunfahigkeit einer Kapitalverwaltungsgesellschaft findet § 46b Absatz 1 des Kre-

ditwesengesetzes entsprechend Anwendung.

(2) Die Glaubiger sind Uber die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens in entsprechen-
der Anwendung des 8 46f des Kreditwesengesetzes zu unterrichten.

Unterabschnitt 4

Pflichten fur AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die kleine Spezial-AlF verwalten

§44
Pflichten fir AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die kleine Spezial-AlF verwalten

(1) For AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die Bedingungen nach § 2 Absatz
4 erfullen und die nicht beschlie3en, sich diesem Gesetz vollstandig zu unterwerfen,

1. sind zur Registrierung bei der Bundesanstalt verpflichtet,

2. weisen sich und die von ihnen zum Zeitpunkt der Registrierung verwalteten AIF ge-
genlber der Bundesanstalt aus,

3. legen der Bundesanstalt zum Zeitpunkt ihrer Registrierung Informationen zu den An-
lagestrategien der von ihnen verwalteten AlF vor,

4. unterrichten die Bundesanstalt regelm&Rig tber die wichtigsten Instrumente, mit de-
nen sie handeln, und tber die grofiten Risiken und Konzentration der von ihnen ver-
walteten, um der Bundesanstalt eine effektive Uberwachung der Systemrisiken zu
ermdglichen, und

5. teilen der Bundesanstalt unverziglich mit, wenn die in § 2 Absatz 4 genannten Vor-
aussetzungen nicht mehr erfllt sind.
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(2) Sind die in 8 2 Absatz 4 genannten Voraussetzungen nicht mehr erfillt, hat die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Erlaubnis nach 88 20, 22 innerhalb von 30 Kalen-
dertagen zu beantragen.

(3) Die Verfahren, die auf AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften anzuwenden sind,
die beschliel3en, dieses Gesetz in seiner Gesamtheit anzuwenden, bestimmen sich nach
Verordnung (EU) Nr. /2012 [Level 2-Verordnung gemanR Artikel 3 Absatz 5 Richtlinie
2011/61/EU].

(4) Nahere Bestimmungen Zu den Pflichten der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften zur Registrierung und zur Vorlage von Informationen,
um eine effektive Uberwachung von Systemrisiken zu ermoglichen, und zur Mitteilungs-
pflicht gegeniiber den zustédndigen Behorden nach Absatz 1, ergeben sich aus Verord-
nung (EU) Nr. /2012 [Level 2-Verordnung geman Artikel 3 Absatz 6b und c der Richt-
linie 2011/61/EU].

Unterabschnitt 5

Grenziberschreitender Dienstleistungsverkehr bei OGAW-Verwaltungsgesellschaften

§45

Zweigniederlassung und grenziuberschreitender Dienst leistungsverkehr durch O-
GAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften

(1) Eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt die Absicht,
eine Zweigniederlassung in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den Européischen Wirtschaftsraum
zu errichten, um die kollektive Vermogensverwaltung oder Tatigkeiten nach § 20 Absatz 2
Nummer 1, 2, 3 oder 4 auszuiiben, unverziglich mit den Angaben nach Satz 2 anzuzei-
gen. Die Anzeige muss neben der Erklarung der Absicht nach Satz 1 Folgendes enthal-
ten:

1. die Bezeichnung des Staates, in dem die Zweigniederlassung errichtet werden soll,

2. einen Geschaftsplan, aus dem die geplanten Dienstleistungen und Nebendienstleis-
tungen geman Artikel 6 Absatz 2 und 3 der Richtlinie 2009/65/EG und der organisato-
rische Aufbau der Zweigniederlassung hervorgehen und der eine Beschreibung des
Risikomanagementverfahrens umfasst, das von der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft erarbeitet wurde; der Geschaftsplan muss ferner eine
Beschreibung der Verfahren und Vereinbarungen zur Einhaltung von Artikel 15 der
Richtlinie 2009/65/EG enthalten,

3. die Anschrift, unter der Unterlagen der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft im
Aufnahmemitgliedstaat angefordert und Schriftstiicke zugestellt werden kénnen, und

4. die Namen der Personen, die die Zweigniederlassung leiten werden.

Besteht in Anbetracht der geplanten Téatigkeiten kein Grund, die Angemessenheit der Or-
ganisationsstruktur und der Finanzlage der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft anzu-
zweifeln, Ubermittelt die Bundesanstalt die Angaben nach Satz 2 innerhalb von zwei Mo-
naten nach Eingang der vollstdndigen Unterlagen den zustandigen Stellen des Aufnah-
memitgliedstaates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und teilt dies der anzeigen-
den OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziiglich mit. Sie unterrichtet die zustan-
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digen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls Uber die Sicherungseinrichtung, der die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft angehért. Lehnt die Bundesanstalt es ab, die Anzeige
nach Absatz 1 Satz 2 an die zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der O-
GAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft  weiterzuleiten, teilt sie dies der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziglich, spatestens jedoch innerhalb von zwei Mona-
ten nach Eingang der vollstandigen Anzeige nach Absatz 1 Satz 2 unter Angabe der
Grinde mit.

(2) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf erst die Zweigniederlassung er-
richten und ihre Téatigkeit aufnehmen, wenn ihr eine Mitteilung der zustandigen Stelle des
Aufnahmemitgliedstaates tber die Meldepflichten und die anzuwendenden Bestimmun-
gen zugegangen ist oder, sofern diese sich nicht auRert, seit der Ubermittlung der Anga-
ben durch die Bundesanstalt an die zustandige Stelle des Aufnahmemitgliedstaates der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach Absatz 1 Satz 3 zwei Monate vergangen
sind.

(3) Andern sich die Verhaltnisse, die nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 bis 4 ange-
zeigt wurden, hat die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt und den
zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anderungen mindestens einen Monat vor dem Wirk-
samwerden der Anderungen schriftlich anzuzeigen. Die Bundesanstalt entscheidet inner-
halb eines Monats nach Eingang der Anderungsanzeige, ob hinsichtlich der Anderungen
nach Satz 1 Grinde bestehen, die Angemessenheit der Organisationsstruktur und der
Finanzlage der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft anzuzweifeln. Die Bundesanstalt
teilt den zustdndigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft Anderungen ihrer Einschatzung an der Angemessenheit
der Organisationsstruktur und der Finanzlage der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
sowie Anderungen der Sicherungseinrichtung unverziiglich mit.

(4) Absatz 1 Satz 1 gilt entsprechend fir die Absicht, im Wege des grenziiberschrei-
tenden Dienstleistungsverkehrs in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum die kollektive Vermdgensverwaltung oder Tatigkeiten nach § 20 Absatz 2 Nummer
1, 2, 3 oder 4 auszuliben. Die Anzeige muss neben der Erklarung der Absicht nach Satz 1
Folgendes enthalten:

1. die Bezeichnung des Staates, in dem die grenziberschreitende Dienstleistung aus-
geubt werden soll, und

2. einen Geschaftsplan, aus dem die geplanten Dienstleistungen und Nebendienstleis-
tungen gemal Artikel 6 Absatz 2 und 3 der Richtlinie 2009/65/EG hervorgehen und
der eine Beschreibung des Risikomanagementverfahrens umfasst, das von der O-
GAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft erarbeitet wurde; der Geschaftsplan muss fer-
ner eine Beschreibung der Verfahren und Vereinbarungen zur Einhaltung von Artikel
15 der Richtlinie 2009/65/EG enthalten.

Die Bundesanstalt Ubermittelt die Angaben nach Satz 2 innerhalb eines Monats nach Ein-
gang der vollstéandigen Unterlagen den zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates
der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und teilt dies der anzeigenden OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziglich mit. Die Bundesanstalt unterrichtet die zu-

standigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft gegebenenfalls tber die Sicherungseinrichtung, der die
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft angehort. Die OGAW-

Kapitalverwaltungsgesellschaft kann ihre Tatigkeit im Aufnahmemitgliedstaat, unmittelbar
nachdem die Bundesanstalt die zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft unterrichtet hat, aufnehmen. Andern sich die Ver-
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haltnisse, die nach Satz 1 Nummer 2 angezeigt wurden, hat die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt und den zustandigen Stellen des Auf-
nahmemitgliedstaates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anderungen vor
dem Wirksamwerden der Anderungen schriftlich anzuzeigen.

(5) OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die beabsichtigen, gemanR Absatz 1 ei-
ne Zweigniederlassung zu errichten oder gemaf Absatz 4 im Wege des grenziberschrei-
tenden Dienstleistungsverkehrs Téatigkeiten nach § 20 Absatz 2 Nummer 1, 2, 3 oder 4
auszulben, missen mindestens einen OGAW verwalten.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung
ohne Zustimmung des Bundesrates zu bestimmen, dass die Absatze 1 bis 3 fur die Er-
richtung einer Zweigniederlassung in einem Drittstaat entsprechend anzuwenden sind,
soweit dies im Bereich des Niederlassungsrechts auf Grund von Abkommen der Européi-
schen Union mit Drittstaaten erforderlich ist.

§ 46

Besonderheiten fur die Verwaltung von EU-OGAW durch OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaften

(1) Beabsichtigt eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft tber eine Zweignieder-
lassung oder im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs die Verwal-
tung von EU-OGAW auszulben, fugt die Bundesanstalt der Anzeige nach § 45 Absatz 1
Satz 2 oder § 45 Absatz 4 Satz 2 eine Bescheinigung daruber bei, dass die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft eine Erlaubnis zum Geschéaftsbetrieb erhalten hat, die ei-
ner Zulassung gemaR der Richtlinie 2009/65/EG entspricht, sowie eine Beschreibung des
Umfangs dieser Erlaubnis. In diesem Fall hat die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
den zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates ferner folgende Unterlagen zu u-
bermitteln:

1. die schriftliche Vereinbarung mit der Verwahrstelle im Sinne der Artikel 23 und 33 der
Richtlinie 2009/65/EG und

2. Angaben uber die Auslagerung von Aufgaben nach § 36 beziiglich der Aufgaben der
Portfolioverwaltung und der administrativen Tatigkeiten im Sinne des Anhangs Il der
Richtlinie 2009/65/EG.

Verwaltet die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft bereits EU-OGAW der gleichen Art
in diesem Aufnahmemitgliedstaat, ist ein Hinweis auf die bereits Gbermittelten Unterlagen
ausreichend, sofern sich keine Anderungen ergeben.

(2) Die Bundesanstalt unterrichtet die zustandigen Stellen des Aufnahmemitglied-
staates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft iiber jede Anderung des Umfangs der
Erlaubnis der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft. Sie aktualisiert die Informationen,
die in der Bescheinigung nach Absatz 1 Satz 1 enthalten sind. Alle nachfolgenden inhaltli-
chen Anderungen zu den Unterlagen nach Absatz 1 Satz 2 hat die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft den zustédndigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates
unmittelbar mitzuteilen.

(3) Fordert die =zustandige Stelle des Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft von der Bundesanstalt auf Grundlage der Bescheinigung
nach Absatz 1 Satz 1 Auskinfte darliber an, ob die Art des EU-OGAW, dessen Verwal-
tung beabsichtigt ist, von der Erlaubnis der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft erfasst
ist, oder fordert sie Erlauterungen zu den nach Absatz 1 Satz 2 Ubermittelten Unterlagen,
gibt die Bundesanstalt ihre Stellungnahme binnen zehn Arbeitstagen ab.



-74 - Bearbeitungsstand: 20.07.2012 10:00 Uhr

(4) Auf die Tatigkeit einer OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die EU-OGAW
verwaltet, sind die 88 1 bis 43 sowie die im Herkunftsmitgliedstaat des EU-OGAW anzu-
wendenden Vorschriften, die Artikel 19 Absatz 3 und 4 der Richtlinie 2009/65/EG umset-
zen, entsprechend anzuwenden. Soweit diese Téatigkeit Uber eine Zweigniederlassung
ausgelbt wird, ist § 28 Absatz 2 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 28
Absatz 8 sowie § 29 Absatz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 29 Ab-
satz 6 nicht anzuwenden.

§ 47

Inlandische Zweigniederlassungen und grenziiberschre itender Dienstleistungsver-
kehr von EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaften

(1) Eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft darf ohne Erlaubnis der Bundesanstalt
Uber eine inlandische Zweigniederlassung oder im Wege des grenziberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs im Inland die kollektive Vermogensverwaltung von inl&ndischen
OGAW sowie Dienstleistungen und Nebendienstleistungen nach § 20 Absatz 2 Nummer
1, 2, 3 oder 4 erbringen, wenn die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der
EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft

1. durch ihre Erlaubnis die im Inland beabsichtigten Tatigkeiten abgedeckt haben und

2. der Bundesanstalt eine Anzeige Uber die Absicht Gbermittelt haben, eine inlandische
Zweigniederlassung im Sinne des Artikels 17 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie
2009/65/EG zu errichten oder Tatigkeiten im Wege des grenzuberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs im Sinne des Artikels 18 Absatz 2 Unterabsatz 1 der Richtli-
nie 2009/65/EG zu erbringen.

Beabsichtigt eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft, die Anteile eines von ihr verwalte-
ten EU-OGAW im Inland zu vertreiben, ohne eine inlandische Zweigniederlassung zu er-
richten oder im Wege des grenziuberschreitenden Dienstleistungsverkehrs tatig zu wer-
den, unterliegt dieser Vertrieb lediglich den 88 262 Absatz 1, 263, 264, 267 bis 272 sowie
275 bis 277. § 53 des Kreditwesengesetzes ist im Fall des Satzes 1 nicht anzuwenden.

(2) Die Bundesanstalt hat eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft, die beabsichtigt,
eine Zweigniederlassung im Inland zu errichten, innerhalb von zwei Monaten nach Ein-
gang der Anzeige gemalf Absatz 1 Satz 1 auf die Meldungen an die Bundesanstalt, die
fur ihre geplanten Tatigkeiten vorgeschrieben sind, und auf die nach Absatz 4 Satz 1 an-
zuwendenden Bestimmungen hinzuweisen. Nach Eingang der Mitteilung der Bundesan-
stalt, spatestens nach Ablauf der in Satz 1 genannten Frist, kann die Zweigniederlassung
errichtet werden und ihre Tatigkeit aufnehmen. Andern sich die Verhéltnisse, die die EU-
OGAW-Verwaltungsgesellschaft entsprechend Artikel 17 Absatz 2 Buchstabe b bis d der
Richtlinie 2009/65/EG der zustandigen Stelle ihres Herkunftsmitgliedstaates angezeigt
hat, hat die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft dies der Bundesanstalt mindestens einen
Monat vor dem Wirksamwerden der Anderungen schriftlich anzuzeigen. § 90 Absatz 3
und die § 262 Absatz 1 und 88 275 bis 277 bleiben unberuhrt.

(3) Die Bundesanstalt hat eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft, die beabsichtigt,
im Inland im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs tatig zu werden,
innerhalb eines Monats nach Eingang der Anzeige gemal} Absatz 1 Satz 1 auf die Mel-
dungen an die Bundesanstalt, die fur ihre geplanten Tatigkeiten vorgeschriebenen sind,
und auf die nach Absatz 4 Satz 3 anzuwendenden Bestimmungen hinzuweisen. Die EU-
OGAW-Verwaltungsgesellschaft kann ihre Tatigkeit unmittelbar nach Unterrichtung der
Bundesanstalt durch die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-
OGAW-Verwaltungsgesellschaft aufnehmen. Andern sich die Verhaltnisse, die die EU-
OGAW-Verwaltungsgesellschaft entsprechend Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe b der Richt-
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linie 2009/65/EG der zustandigen Stelle ihres Herkunftsmitgliedstaates angezeigt hat, hat
die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft dies der Bundesanstalt vor dem Wirksamwerden
der Anderungen schriftlich anzuzeigen. § 90 Absatz 3 und die § 262 Absatz 1 und 8§ 275
bis 277 bleiben unberthrt.

(4) Auf die Zweigniederlassungen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 sind § 3 Absatz 1,
4 und 5, § 28 Absatz 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 28 Absatz
8, und § 29 Absatz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 29 Absatz
6, 8§ 33, 8§ 34 Absatz 3 Nummer 8 sowie die 88 14, 262 Absatz 1 Satz 1 und 2, 263, 268,
270, 278 und 279 dieses Gesetzes anzuwenden. Soweit diese Zweigniederlassungen
Dienst- und Nebendienstleistungen im Sinne des § 20 Absatz 2 Nummer 1, 2, 3 oder 4,
soweit es sich um den Vertrieb von Anteilen an fremden OGAW handelt, erbringen, sind
dartber hinaus § 31 Absatz 1 bis 9 und 11 sowie die 88 31a, 31b, 31d, 33a, 34, 34a Ab-
satz 3 und 36 des Wertpapierhandelsgesetzes sowie § 18 des Gesetzes uber die Deut-
sche Bundesbank mit der MalRgabe entsprechend anzuwenden, dass mehrere Niederlas-
sungen derselben EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft als eine Zweigniederlassung gel-
ten. Auf die Tatigkeiten im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs
nach Absatz 1 Satz 1 sind die 8§88 14, 262 Absatz 1 Satz 1 und 2, 263, 268, 270, 278 und
279 dieses Gesetzes entsprechend anzuwenden.

(5) Kommt eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft ihren Verpflichtungen nach Ab-
satz 4 und § 48 Absatz 4 nicht nach, fordert die Bundesanstalt diese auf, den Mangel in-
nerhalb einer bestimmten Frist zu beheben. Kommt die EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft der Aufforderung nicht nach, unterrichtet die Bundesanstalt die
zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft. Ergreift der Herkunftsmitgliedstaat keine MalRnahmen oder er-
weisen sich die Malinahmen als unzureichend, kann die Bundesanstalt

1. nach der Unterrichtung der zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-
OGAW-Verwaltungsgesellschaft die erforderlichen Malinahmen selbst ergreifen und
erforderlichenfalls die Durchfiihrung neuer Geschafte im Inland untersagen sowie

2. die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde unterrichten, wenn die zu-
standige Stelle des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
nach Ansicht der Bundesanstalt nicht in angemessener Weise tatig geworden ist.

(6) In dringenden Fallen kann die Bundesanstalt vor Einleitung des in Absatz 5 vor-
gesehenen Verfahrens die erforderlichen MafRnahmen ergreifen. Sie hat die Europdaische
Kommission und die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft hiervon unverziglich zu unterrichten. Die Bundesanstalt hat die
Maflnahmen zu andern oder aufzuheben, wenn die Europaische Kommission dies nach
Anhorung der zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft und der Bundesanstalt beschlief3t.

(7) Die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft konnen nach vorheriger Unterrichtung der Bundesanstalt selbst
oder durch ihre Beauftragten die fiir die aufsichtliche Uberwachung der Zweigniederlas-
sung erforderlichen Informationen bei der Zweigniederlassung prifen. Auf Ersuchen der
zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
hat die Bundesanstalt die Richtigkeit der Daten zu Uberprifen, die von der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft fur die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-
OGAW-Verwaltungsgesellschaft zu aufsichtlichen Zwecken Ubermittelt wurden, oder zu
gestatten, dass die ersuchende Stelle, ein Wirtschaftsprifer oder ein Sachverstandiger
diese Daten Uberprift; die Bundesanstalt kann nach pflichtgemaRem Ermessen gegen-
Uber Aufsichtsstellen in Drittstaaten entsprechend verfahren, wenn Gegenseitigkeit ge-
wahrleistet ist. 8§ 5 Absatz 2 des Verwaltungsverfahrensgesetzes tber die Grenzen der
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Amtshilfe gilt entsprechend. Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaften im Sinne des Ab-
satzes 1 Satz 1 haben die Prifung zu dulden.

§ 48

Besonderheiten fur die Verwaltung inlandischer OGAW durch EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaften

(1) Beabsichtigt eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft Uber eine Zweigniederlas-
sung oder im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs die Verwaltung
eines inlandischen OGAW, ist von den zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates
der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft der Anzeige nach § 47 Absatz 1 Satz 1 eine Be-
scheinigung dartiber beizufiigen, dass die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft in ihrem
Herkunftsmitgliedstaat eine Zulassung gemalf der Richtlinie 2009/65/EG erhalten hat,
eine Beschreibung des Umfangs dieser Zulassung sowie Einzelheiten dartber, auf wel-
che Arten von OGAW diese Zulassung beschrankt ist. Die EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt dariber hinaus folgende Unterlagen zu
dbermitteln:

1. die schriftliche Vereinbarung mit der Verwahrstelle im Sinne des Artikels 23 oder des
Artikels 33 der Richtlinie 2009/65/EG und

2. Angaben Uber die Auslagerung von Aufgaben beziglich der Portfolioverwaltung und
der administrativen Tatigkeiten im Sinne des Anhangs Il der Richtlinie 2009/65/EG.

Verwaltet die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft bereits inlandische OGAW der gleichen
Art, ist ein Hinweis auf die bereits Ubermittelten Unterlagen ausreichend, sofern sich keine
Anderungen ergeben. 88 158 und 159 bleiben unberuhrt. Satz 2 findet keine Anwendung,
sofern die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft im Inland lediglich EU-OGAW vertreiben
will.

(2) Soweit es die Austbung der Aufsicht Uber die EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft bei der Verwaltung eines inlandischen OGAW erfordert, kann die
Bundesanstalt von den zusténdigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft Erlauterungen zu den Unterlagen nach Absatz 1 anfordern sowie
auf Grundlage der Bescheinigung nach Absatz 1 Satz 1 Ausklnfte dartiber anfordern, ob
die Art des inlandischen OGAW, dessen Verwaltung beabsichtigt ist, von der Zulassung
der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft erfasst ist.

(3) Die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft haben die in der Bescheinigung nach Absatz 1 Satz 1 enthalte-
nen Informationen zu aktualisieren und die Bundesanstalt iiber jede Anderung des Um-
fangs der Zulassung der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft zu unterrichten. Alle nach-
folgenden inhaltlichen Anderungen zu den Unterlagen nach Absatz 1 Satz 2 hat die EU-
OGAW-Verwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt unmittelbar mitzuteilen.

(4) Die Bundesanstalt kann die Verwaltung eines inlandischen OGAW untersagen,
wenn

1. die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft den Anforderungen des Artikels 19 Absatz 3
und 4 der Richtlinie 2009/65/EG nicht entspricht,

2. die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft von den zustandigen Stellen ihres Her-
kunftsmitgliedstaates keine Zulassung zur Verwaltung der Art von OGAW erhalten
hat, deren Verwaltung im Inland beabsichtigt wird, oder
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3. die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft die Unterlagen nach Absatz 1 nicht einge-
reicht hat.

Vor einer Untersagung hat die Bundesanstalt die zustandigen Stellen des Herkunftsmit-
gliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft anzuhéren.

(5) Auf die Tatigkeit einer EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft, die inlandische O-
GAW verwaltet, sind ungeachtet der Anforderungen nach § 47 Absatz 4 die 88 64 bis 75,
87 bis 119, 158 bis 209, 262 Absatz 1 Satz 1 und 2, 263, 272, 278 und 279 entsprechend
anzuwenden.

Unterabschnitt 6

Grenzuberschreitender Dienstleistungsverkehr und Drittstaatenbezug bei AlF-
Verwaltungsgesellschaften

§ 49
Verwaltung von EU-AIF durch AlF-Kapitalverwaltungsg  esellschaften

(1) Beabsichtigt eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Uber eine Erlaubnis
nach 88 20, 22 verfugt, erstmals im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsver-
kehrs oder Uber eine Zweigniederlassung, EU-AIF zu verwalten oder Dienstleistungen-
und Nebendienstleistungen gegeniiber professionellen Anlegern zu erbringen, so tbermit-
telt sie der Bundesanstalt folgende Angaben:

1. den Mitgliedstaat der Europaischen Union oder den Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, in dem sie EU-AIF im Wege des grenziber-
schreitenden Dienstleistungsverkehrs oder tber eine Zweigniederlassung zu verwal-
ten oder Dienst- und Nebendienstleistungen nach § 20 Absatz 3 Nummern 1 bis 5
gegeniber professionellen Anlegern zu erbringen beabsichtigt,

2. einen Geschéftsplan, aus dem insbesondere hervorgeht, welche EU-AIF sie zu ver-
walten oder welche Dienst- und Nebendienstleistungen sie zu erbringen beabsichtigt.

(2) Beabsichtigt die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Errichtung einer Zweig-
niederlassung in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens ulber den Europaischen Wirtschaftsraum, so hat sie
der Bundesanstalt zuséatzlich zu den Angaben nach Absatz 1 folgende Informationen zu
Ubermitteln:

1. den organisatorischen Aufbau der Zweigniederlassung,

2. die Anschrift, unter der im Herkunftsmitgliedstaat des EU-AIF Unterlagen angefordert
werden kdnnen, sowie

3. die Namen und Kontaktangaben der Geschéftsfuhrer der Zweigniederlassung.

(3) Besteht kein Grund zur Annahme, dass die Verwaltung des EU-AIF durch die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Erbringung von Dienst- und Nebendienstleis-
tungen nach 8§ 20 Absatz 3 Nummern 1 bis 5 gegen dieses Gesetz verstol3t oder versto-
Ren wird, Ubermittelt die Bundesanstalt binnen eines Monats nach dem Eingang der voll-
standigen Unterlagen nach Absatz 1 bzw. binnen zwei Monaten nach dem Eingang der
vollstdndigen Unterlagen nach Absatz 2 diese zusammen mit einer Bescheinigung uber
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die Erlaubnis der betreffenden AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft an die zustéandigen
Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft.

(4) Die Bundesanstalt unterrichtet die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft unverzig-
lich iber die Ubermittlung der Unterlagen. Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft kann
unmittelbar nach dem Eingang der Ubermittlungsmeldung mit der Verwaltung von EU-AIF
oder der Erbringung von Dienstleistungen- und Nebendienstleistungen gegeniber profes-
sionellen Anlegern in dem jeweiligen Aufnahmemitgliedstaat beginnen.

(5) Bei einer Anderung der nach Absatz 1 oder Absatz 2 iibermittelten Angaben hat
die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Bundesanstalt mindestens einen Monat vor
der Durchfiihrung der geplanten Anderungen von diesen schriftlich in Kenntnis zu setzen.
Im Fall von ungeplanten Anderungen hat die AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Bun-
desanstalt unmittelbar nach dem Eintritt der Anderung in Kenntnis zu setzen.

(6) Solite die geplante Anderung dazu filhren, dass die AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Verwaltung des EU-AIF oder die Erbringung der
Dienst- und Nebendienstleistungen durch diese hunmehr gegen dieses Gesetz verstoft,
teilt die Bundesanstalt der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziglich mit, dass sie
die Anderung nicht durchfiihren darf.

(7) Wird eine geplante Anderung ungeachtet der Absétze 5 und 6 durchgefiihrt oder
wiirde eine durch einen unvorhersehbaren Umstand ausgeldste Anderung dazu fiihren,
dass die die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Verwaltung des EU-AIF oder die
Erbringung der Dienst- und Nebendienstleistungen durch diese nunmehr gegen dieses
Gesetz verstoft, ergreift die Bundesanstalt alle erforderlichen MaBhahmen.

(8) Uber Anderungen, die im Einklang mit diesem Gesetz stehen, unterrichtet die
Bundesanstalt unverziglich die zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaats der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

§ 50

Zweigniederlassung und grenziberschreitender Dienst leistungsverkehr von EU-
AlF-Verwaltungsgesellschaften im Inland

(1) Beabsichtigt eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft erstmals im Inland Uber eine
Zweigniederlassung oder im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs
inlandische Spezial-AlF zu verwalten oder Dienstleistungen und Nebendienstleistungen
nach Artikel 6 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU gegeniber professionellen Anlegern zu
erbringen, so ist dies nur zulassig, wenn die zustandigen Stellen des Herkunftsmitglied-
staats der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt folgende Angaben tbermit-
telt haben:

1. eine Bescheinigung dariiber, dass die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft eine Zulas-
sung gemal? der Richtlinie 2011/61/EU erhalten hat, durch die die im Inland beabsich-
tigten Tatigkeiten abgedeckt sind,

2. die Anzeige der Absicht der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft, in der Bundesrepublik
Deutschland Uber eine Zweigniederlassung oder im Wege des grenziiberschreiten-
den Dienstleistungsverkehrs inlandische Spezial-AlF zu verwalten sowie Dienstleis-
tungen und Nebendienstleistungen nach Artikel 6 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU
Zu erbringen, sowie

3. einen Geschéftsplan, aus dem insbesondere hervorgeht, welche inlandischen Spezi-
al-AlF die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft zu verwalten und welche Dienstleistungen
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und Nebendienstleistungen nach Artikel 6 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU sie zu
erbringen beabsichtigt.

(2) Beabsichtigt die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft die Errichtung einer Zweignie-
derlassung, haben die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt zusatzlich zu den Angaben nach Absatz 1
folgende Informationen zu Ubermitteln:

1. den organisatorischen Aufbau der Zweigniederlassung,
2. die Anschrift, unter der im Inland Unterlagen angefordert werden kénnen, sowie
3. die Namen und Kontaktangaben der Geschéftsfuhrer der Zweigniederlassung.

(3) Die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft kann unmittelbar nach dem Erhalt der U-
bermittlungsmeldung durch ihren Herkunftsmitgliedstaat gemaR Artikel 33 Absatz 4 der
Richtlinie 2011/61/EU mit der Verwaltung von inlandischen Spezial-AIF oder der Erbrin-
gung von Dienst- und Nebendienstleistungen nach Artikel 6 Absatz 4 der Richtlinie
2011/61/EU gegenuber professionellen Anlegern im Inland beginnen.

(4) Auf die Zweigniederlassungen im Sinne des Absatz 1 sind § 3 Absatz 1, 4 und 5
§ 28 Absatze 2 bis 4 und Absatz 7, 8§ 29 Absétze 1 bis 5, § 33, § 34 Absatz 3 Nummer 8
sowie die 88 14, 262 Absatz 5 Nummer 2 und Absatz 7, 273 und 274 anzuwenden. So-
weit diese Zweigniederlassungen Dienst- und Nebendienstleistungen im Sinne des Artikel
6 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU erbringen, sind darliber hinaus § 31 Absatz 1 bis 8
und 11 sowie die 88 31a, 31b, 31d, 33a, 34, 34a Absatz 3 und 36 des Wertpapierhan-
delsgesetzes mit der Maligabe entsprechend anzuwenden, dass mehrere Niederlassun-
gen derselben EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft als eine Zweigniederlassung gelten. Auf
die Tatigkeiten im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs nach Absatz
1 Satz 1 sind die 88 14, 262 Absatz 5 Nummer 2 und Absatz 7, 273 und 274 dieses Ge-
setzes entsprechend anzuwenden.

(5) Auf die Tatigkeit einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft, die inlandische Spezial-
AIF verwaltet, sind ungeachtet der Anforderungen nach Absatz 4 die 88 76 bis 157, 240
Absatz 1 und 241 bis 261 entsprechend anzuwenden.

§51

Bedingungen fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschafte n, die auslandische AlF ver-
walten, die in den Mitgliedstaaten der Européischen Union oder Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nicht vertrieben werden

(1) Die Verwaltung von auslandischen AIF, die nicht in den Mitgliedstaaten der Eu-
ropéischen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens lber den Européaischen Wirt-
schaftsraum vertrieben werden, durch eine nach diesem Gesetz zugelassene AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist zulassig, wenn

1. die AlIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft alle in der Richtlinie 2011/61/EU fir diese AlIF
festgelegten Anforderungen mit Ausnahme der Anforderungen in den 88 63 und 76
bis 86 erfullt, und

2. geeignete Vereinbarungen uUber die Zusammenarbeit zwischen der Bundesanstalt
und den Aufsichtsbehorden des Drittstaats bestehen, in dem der auslandische AIF
seinen Sitz hat, damit zumindest ein effizienter Informationsaustausch gewahrleistet
ist, der es der Bundesanstalt ermdglicht, ihre Aufgaben nach diesem Gesetz wahrzu-
nehmen.
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(2) Nahere Bestimmungen zu den in Absatz 1 Nummer 2 genannten Vereinbarungen
Uber die Zusammenarbeit richten sich nach der Verordnung (EU) Nr. /2012 (Level 2-
Verordnung gemald Artikel 34 Absatz 2 der Richtlinie 2011/61/EU] sowie nach Leitlinien
der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde.

§ 52

Bestimmung der Bundesrepublik Deutschland als Refer enzmitgliedstaat einer aus-
landischen AlF-Verwaltungsgesellschaft

(1) Die Bundesrepublik Deutschland ist Referenzmitgliedstaat einer auslandischen
AlF-Verwaltungsgesellschaft,

1. wenn sie gemal den in Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU genannten Kiri-
terien Referenzmitgliedstaat sein kann und kein anderer Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder Vertragsstaat des Abkommens tber den Européischen Wirtschafts-
raum als Referenzmitgliedstaat in Betracht kommt, oder

2. falls gemaR den in Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU genannten Kriterien
sowohl die Bundesrepublik Deutschland als auch ein anderer Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum als Referenzmitgliedstaat in Betracht kommt, wenn die Bundesrepublik
Deutschland gemaf dem Verfahren nach Absatz 2 oder durch Entscheidung der aus-
landischen AlF-Verwaltungsgesellschaft nach Absatz 4 als Referenzmitgliedstaat
festgelegt worden ist.

(2) In den Fallen, in denen gemafd Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU ne-
ben der Bundesrepublik Deutschland weitere Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum als Refe-
renzmitgliedstaat in Betracht kommen, hat die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft
bei der Bundesanstalt zu beantragen, sich mit den zusténdigen Stellen aller in Betracht
kommenden Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum Uber die Festlegung ihres Referenzmit-
gliedstaats zu einigen. Die Bundesanstalt und die anderen zustandigen Stellen legen in-
nerhalb eines Monats nach Eingang eines Antrags nach Satz 1 gemeinsam den Refe-
renzmitgliedstaat fur die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft fest. Das hierbei zu
beachtende Verfahren richtet sich nach der Verordnung (EU) Nr. _ /2012 [Level 2-
Komitologie-Verordnung gemal Artikel 37 Absatz 14 der Richtlinie 2011/61/EU].

(3) Wird die Bundesrepublik Deutschland nach Absatz 2 als Referenzmitgliedstaat
festgelegt, setzt die Bundesanstalt die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft unver-
zlglich von dieser Festlegung in Kenntnis.

(4) Wenn die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft nicht innerhalb von sieben
Tagen nach Erlass der Entscheidung gemafR} Absatz 2 Satz 2 ordnungsgemal dber die
Entscheidung der zustdndigen Stellen informiert wird oder die betreffenden zustandigen
Stellen innerhalb der in Absatz 2 Satz 2 genannten Monatsfrist keine Entscheidung getrof-
fen haben, kann die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft selbst ihren Referenzmit-
gliedstaat gemanR den in Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU aufgefihrten Krite-
rien festlegen.

(5) Die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft muss in der Lage sein, ihre Ab-
sicht zu belegen, in einem spezifischen Mitgliedstaat der Europédischen Union oder Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum einen leistungsfahi-
gen Vertrieb aufzubauen, indem sie gegeniber den zustandigen Stellen des von ihr an-
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gegebenen Mitgliedstaats der Europaischen Union oder Vertragsstaats des Abkommens
Uber den Européaischen Wirtschaftsraum ihre Vertriebsstrategie offenlegt.

§53

Zulassigkeit der Verwaltung von inlandischen Spezia [-AlF und EU-AIF sowie des
Vertriebs von AIF gemal 88 291, 292, 299 oder 300 d urch auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaften

(1) Auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften, die beabsichtigen, inlandische
Spezial-AlF oder EU-AIF zu verwalten oder von ihnen verwaltete AIF gemaR Artikel 39
oder 40 der Richtlinie 2011/61/EU in den Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
Vertragsstaats des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum zu vertreiben,
und fur die die Bundesrepublik Deutschland Referenzmitgliedstaat nach § 52 ist, bedirfen
der vorherigen Erlaubnis der Bundesanstalt. Die Bundesanstalt hat gegentber auslandi-
schen AlF-Verwaltungsgesellschaften, fur die die Bundesrepublik Deutschland Referenz-
mitgliedstaat nach § 52 ist, die Befugnisse, die ihr nach diesem Gesetz gegeniiber AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften zustehen. Auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaften, denen die Bundesanstalt eine Erlaubnis nach § 54 erteilt hat,
unterliegen der Aufsicht der Bundesanstalt nach dem vorliegenden Gesetz.

(2) Eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, die beabsichtigt, eine vorherige
Erlaubnis gemal Absatz 1 einzuholen, ist verpflichtet, die gleichen Bestimmungen nach
diesem Gesetz einzuhalten wie AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die Spezial-AlF
verwalten, mit Ausnahme der 8§ 49, 50, 287, 289 und 297. Soweit die Einhaltung einer
der in Satz 1 genannten Bestimmungen dieses Gesetzes mit der Einhaltung der Rechts-
vorschriften unvereinbar ist, denen die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft oder
der in den Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europdaischen Wirtschaftsraum vertriebene ausléndische AIF unterliegt, besteht
fur die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft keine Verpflichtung, sich an die Be-
stimmungen dieses Gesetzes zu halten, wenn sie belegen kann, dass

1. es nicht moglich ist, die Einhaltung der Bestimmungen dieses Gesetzes mit der Ein-
haltung einer verpflichtenden Rechtsvorschrift, der die ausléandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft oder der in den Mitgliedstaaten der Europdischen Union o-
der Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ver-
triebene auslandische AIF unterliegt, miteinander zu verbinden,

2. die Rechtsvorschriften, denen die ausléandische AlF-Verwaltungsgesellschaft oder der
auslandische AIF unterliegt, eine gleichwertige Bestimmung mit dem gleichen Rege-
lungszweck und dem gleichen Schutzniveau fur die Anleger des betreffenden AlF
enthalten und

3. die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft oder der auslandische AIF die in
Nummer 2 genannte gleichwertige Bestimmung erflillt.

(3) Eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, die beabsichtigt, eine vorherige
Erlaubnis gemal Absatz 1 einzuholen, muss lber einen gesetzlichen Vertreter mit Sitz in
der Bundesrepublik Deutschland verfigen. Der gesetzliche Vertreter ist die Kontaktstelle
fur die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft in den Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum. Samtliche Korrespondenz zwischen den zustandigen Stellen und der auslandi-
schen AlF-Verwaltungsgesellschaft und zwischen den EU-Anlegern des betreffenden AlF
und der auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft gemal der Richtlinie 2011/61/EU er-
folgt Uber diesen gesetzlichen Vertreter. Der gesetzliche Vertreter nimmt gemeinsam mit
der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft die Compliance-Funktion in Bezug auf die
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von der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft gemal3 der Richtlinie 2011/61/EU
ausgefihrten Verwaltungs- und Vertriebstétigkeiten wahr.

§ 54
Erteilung der Erlaubnis fir eine auslandische AIF-V  erwaltungsgesellschaft

(1) Eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, die beabsichtigt, inlandische
Spezial-AlF oder EU-AIF zu verwalten, von ihr verwaltete AIF geman Artikel 39 oder 40
der Richtlinie 2011/61/EU in den Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zu vertreiben oder zu-
satzlich Dienst- und Nebendienstleistungen nach 8 20 Absatz 3 Nummer 1 bis 5 gegen-
Uber professionellen Anlegern zu erbringen, und die Bundesrepublik Deutschland als Re-
ferenzmitgliedstaat angibt, hat bei der Bundesanstalt einen Antrag auf Erteilung einer Er-
laubnis zu stellen.

(2) Nach Eingang eines Antrags auf Erteilung einer Erlaubnis gemal} Absatz 1 beur-
teilt die Bundesanstalt, ob die Entscheidung der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft hinsichtlich ihres Referenzmitgliedstaats die Kriterien gemafi §
52 einhélt. Wenn die Bundesanstalt der Ansicht ist, dass dies nicht der Fall ist, lehnt sie
den Antrag der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft auf Erteilung einer Erlaubnis
unter Angabe der Grinde flur die Ablehnung ab. Wenn die Bundesanstalt der Auffassung
ist, dass die Kriterien gemal3 § 52 eingehalten worden sind, fihrt sie das Verfahren nach
Absatz 3 bis 6 durch.

(3) Ist die Bundesanstalt der Auffassung, dass die Entscheidung einer auslandischen
AlF-Verwaltungsgesellschaft hinsichtlich ihres Referenzmitgliedstaats die Kriterien gemaf
Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU einhélt, setzt sie die Europaische Wertpa-
pier- und Marktaufsichtsbehérde von diesem Umstand in Kenntnis und ersucht sie, eine
Empfehlung zu ihrer Beurteilung auszusprechen. In ihrer Mitteilung an die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde legt die Bundesanstalt der Européischen Wertpa-
pier- und Marktaufsichtsbehdérde die Begrindung der ausléandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft fir deren Beurteilung hinsichtlich des Referenzmitgliedstaats und
Informationen Uber die Vertriebsstrategie der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
vor.

(4) Innerhalb eines Monats nach Eingang der Mitteilung gemafd Absatz 3 spricht die
Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehédrde eine an die Bundesanstalt gerichtete
Empfehlung zu deren Beurteilung bezlglich des Referenzmitgliedstaats gemaR den in
Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU genannten Kriterien aus. Die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde kann nur dann eine negative Beurteilung aus-
sprechen, wenn sie der Ansicht ist, dass die Kriterien nach Artikel 37 Absatz 4 der Richtli-
nie 2011/61/EU nicht eingehalten wurden. Wahrend der Prifung der Europaischen Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehérde gemal Satz 1 wird die Frist nach § 22 Absatz 2 Satz 1
oder 2 gehemmt.

(5) Wenn die Bundesanstalt entgegen der Empfehlung der Européischen Wertpa-
pier- und Marktaufsichtsbehtrde gemald Absatz 4 vorschlagt, die Erlaubnis als Referenz-
mitgliedstaat zu erteilen, setzt sie die Europadische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdr-
de davon unter Angabe ihrer Grinde in Kenntnis. Die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde verdffentlicht die Tatsache, dass die Bundesanstalt ihrer Empfeh-
lung nicht folgt oder nicht zu folgen beabsichtigt. Die Europédische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde kann ferner von Fall zu Fall beschlieRen, die von der Bundesan-
stalt angegebenen Grinde fir das Nichtbefolgen der Empfehlung zu verdffentlichen. Die
Bundesanstalt wird im Voraus uber eine solche Veréffentlichung informiert.
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(6) Wenn die Bundesanstalt entgegen der Empfehlung der Europaischen Wertpa-
pier- und Marktaufsichtsbehdrde gemaf Absatz 4 vorschlagt, die Erlaubnis als Referenz-
mitgliedstaat zu erteilen, und die ausldndische AlF-Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt,
Anteile von durch sie verwalteten AIF in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum als der
Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, setzt die Bundesanstalt davon auch die zu-
standigen Stellen der betreffenden Mitgliedstaaten der Européischen Union und Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum unter Angabe ihrer
Grinde in Kenntnis. Gegebenenfalls setzt die Bundesanstalt davon auch die zustandigen
Stellen der Herkunftsstaaten der von der ausléandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
verwalteten AIF unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis.

(7) Unbeschadet des Absatzes 9 erteilt die Bundesanstalt die Erlaubnis erst dann,
wenn die folgenden zusatzlichen Bedingungen eingehalten sind:

1. die Bundesrepublik Deutschland wird als Referenzmitgliedstaat von der auslandi-
schen AlF-Verwaltungsgesellschaft gemaf den Kriterien nach § 52 angegeben und
durch die Offenlegung der Vertriebsstrategie bestétigt, und das Verfahren gemar Ab-
satz 3 bis 6 wurde von der Bundesanstalt durchgefihrt;

2. die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft hat einen gesetzlichen Vertreter mit
Sitz in der Bundesrepublik Deutschland ernannt;

3. der (gesetzliche Vertreter ist, zusammen mit der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschatft, die Kontaktperson der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft fur die Anleger der betreffenden AIF, fir die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde und fur die zustdndigen Stellen im Hinblick
auf die Tatigkeiten, fir die die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft in den Mit-
gliedstaaten der Europdaischen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum eine Erlaubnis hat, und er ist zumindest hinreichend
ausgestattet, um die Compliance-Funktion gemal der Richtlinie 2011/61/EU wahr-
nehmen zu kénnen;

4. es bestehen geeignete Vereinbarungen Uber die Zusammenarbeit zwischen der Bun-
desanstalt, den zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaats der betreffenden EU-
AIF und den Aufsichtshehtrden des Drittstaats, in dem die auslédndische AlF-
Verwaltungsgesellschaft ihren satzungsmafigen Sitz hat, damit zumindest ein effi-
zienter Informationsaustausch gewahrleistet ist, der es den zustandigen Stellen er-
moglicht, ihnre Aufgaben gemal der Richtlinie 2011/61/EU wahrzunehmen,;

5. der Drittstaat, in dem die ausléndische AlF-Verwaltungsgesellschaft ihren satzungs-
mafigen Sitz hat, steht nicht auf der Liste der nicht kooperativen Lander und Gebiete,
die von der Arbeitsgruppe ,Finanzielle Malinahmen gegen Geldwésche und Terro-
rismusfinanzierung” aufgestellt wurde;

6. der Drittstaat, in dem die ausléndische AlF-Verwaltungsgesellschaft ihren satzungs-
mafigen Sitz hat, hat mit der Bundesrepublik Deutschland eine Vereinbarung unter-
zeichnet, die den Standards gemaf Artikel 26 des OECD-Musterabkommens zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung von Einkommen und Vermdgen vollstandig ent-
spricht und einen wirksamen Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten, ge-
gebenenfalls einschlielRlich multilateraler Abkommen uber die Besteuerung, gewahr-
leistet;

7. die auf auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften anwendbaren Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften eines Drittstaats oder die Beschrankungen der Aufsichts- und
Ermittlungsbefugnisse der Aufsichtsbehérden dieses Drittstaats hindern die zustandi-
gen Stellen nicht an der effektiven Wahrnehmung ihrer Aufsichtsfunktionen gemar
der Richtlinie 2011/61/EU.
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(8) Die in Absatz 7 Nummer 4 genannten Vereinbarungen Uber Zusammenarbeit

werden durch die Verordnung (EU) Nr. /2012 [Level 2-Verordnung gemaR Artikel 34
Absatz 15 der Richtlinie 2011/61/EU] sowie durch Leitlinien der Européaischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde konkretisiert.

(9) Die Erlaubnis durch die Bundesanstalt wird im Einklang mit den fir die Erlaubnis

von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden Vorschriften dieses Gesetzes erteilt,
die vorbehaltlich folgender Kriterien entsprechend gelten:

1.

die Angaben gemal} 8 22 Absatz 1 Nummer 1 bis 9 werden durch folgende Angaben
und Unterlagen ergénzt:

a) eine Begrindung der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschatft fir die von ihr
vorgenommene Beurteilung beziglich des Referenzmitgliedstaats gemalR den
Kriterien nach Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU sowie Angaben zur
Vertriebsstrategie;

b) eine Liste der Bestimmungen der Richtlinie 2011/61/EU, deren Einhaltung der
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft unmdglich ist, da ihre Einhaltung
durch die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft gemal § 53 Absatz 2 Satz 2
nicht mit der Einhaltung einer zwingenden Rechtsvorschrift, der die auslandische
AlF-Verwaltungsgesellschaft oder der in den Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum vertriebene auslandische AlF unterliegt, vereinbar ist;

c) schriftliche Belege auf der Grundlage der von der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde ausgearbeiteten technischen Regulierungsstandards ge-
maf Artikel 37 Absatz 23 Buchstabe b der Richtlinie 2011/61/EU, dass die betref-
fenden Rechtsvorschriften des Drittstaats Vorschriften enthalten, die den Vor-
schriften, die nicht eingehalten werden kdnnen, gleichwertig sind, denselben re-
gulatorischen Zweck verfolgen und den Anlegern der betreffenden AlIF dasselbe
Mal} an Schutz bieten, und dass die auslandische AIF-Verwaltungsgesellschaft
sich an diese gleichwertige Vorschriften halt; diese schriftichen Belege werden
durch ein Rechtsgutachten zum Bestehen der betreffenden inkompatiblen zwin-
genden Vorschrift im Recht des Drittstaats untermauert, das auch eine Beschrei-
bung des Regulierungszwecks und der Merkmale des Anlegerschutzes enthalt,
die mit der Vorschrift angestrebt werden, und

d) Name des gesetzlichen Vertreters der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft und der Ort, an dem er seinen Sitz hat;

die Angaben gemaR § 22 Absatz 1 Nummer 10 bis 14 konnen auf die inlandischen
Spezial-AlF oder EU-AIF, die die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft zu ver-
walten beabsichtigt, und auf die von der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
verwalteten AlF, die sie mit einem Pass in den Mitgliedstaaten der Européaischen Uni-
on oder Vertragsstaaten des Abkommens tber den Européaischen Wirtschaftsraum zu
vertreiben beabsichtigt, beschrankt werden;

§ 23 Nummer 7 findet keine Anwendung;

Ein Erlaubnisantrag gilt als vollstandig, wenn zusatzlich zu den in § 22 Absatz 3 ge-
nannten Angaben und Verweisen die Angaben gemal Nummer 1 vorgelegt wurden;

Die Bundesanstalt beschrankt die Erlaubnis in Bezug auf die Verwaltung von inlandi-
schen AIF auf die Verwaltung von inlandischen Spezial-AlF; in Bezug auf die Verwal-
tung von EU-AIF kann die Bundesanstalt die Erlaubnis auf die Verwaltung von be-
stimmten Arten von EU-AIF und auf Spezial-EU-AIF beschréanken; zudem kann die
Bundesanstalt zusétzlich eine Erlaubnis fur die Erbringung von Dienst- und Neben-
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dienstleistungen nach 8 20 Absatz 3 Nummer 1 bis 5 gegenuber professionellen An-
legern erteilen.

(10) Hinsichtlich des Erldschens oder der Aufhebung der Erlaubnis einer auslandi-
schen AlF-Verwaltungsgesellschaft gilt § 39 entsprechend.

(11) Auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften, denen die Bundesanstalt die Er-
laubnis nach den Vorschriften dieses Gesetzes erteilt hat, haben die fur AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften, die Spezial-AlF verwalten und gegebenenfalls Dienst-
und Nebendienstleistungen gegeniber professionellen Anlegern erbringen, geltenden
Vorschriften entsprechend einzuhalten, soweit sich aus diesem Gesetz nichts anderes
ergibt.

§55

Befreiung einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesell schaft von Bestimmungen der
Richtlinie 2011/61/EU

(1) Ist die Bundesanstalt der Auffassung, dass die ausléandische AlIF-
Verwaltungsgesellschaft gemaR § 53 Absatz 2 Satz 2 von der Einhaltung bestimmter Vor-
schriften der Richtlinie 2011/61/EU befreit werden kann, so setzt sie die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde hiervon unverziglich in Kenntnis. Sie untermauert
diese Beurteilung mit den von der ausléndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft geman §
54 Absatz 9 Nummer 1 Buchstabe b und ¢ vorgelegten Angaben.

(2) Innerhalb eines Monats nach Eingang der Mitteilung nach Absatz 1 spricht die
Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde eine an die Bundesanstalt gerichtete
Empfehlung hinsichtlich der Anwendung der Ausnahme von der Einhaltung der Richtlinie
2011/61/EU aufgrund der Unvereinbarkeit gemaf § 53 Absatz 2 Satz 2aus. In der Emp-
fehlung kann insbesondere darauf eingegangen werden, ob auf der Grundlage der von
der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft gemafld § 54 Absatz 9 Nummer 1 Buch-
stabe b und c vorgelegten Angaben sowie der technischen Regulierungsstandards nach
Artikel 37 Absatz 23 Buchstabe b der Richtlinie 2011/61/EU davon ausgegangen werden
kann, dass die Voraussetzungen fir eine solche Befreiung eingehalten sind. Wéhrend der
Uberprifung durch die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde gemaR Satz
1 wird die Frist nach 8 22 Absatz 2 Satz 1 oder 2 gehemmt.

(3) Wenn die Bundesanstalt entgegen der Empfehlung der Européischen Wertpa-
pier- und Marktaufsichtsbehdrde gemaR Absatz 2 vorschlagt, die Erlaubnis zu erteilen,
setzt sie die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde davon unter Angabe
ihrer Grinde in Kenntnis. Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde verof-
fentlicht die Tatsache, dass die Bundesanstalt ihrer Empfehlung nicht folgt oder nicht zu
folgen beabsichtigt. Die Européaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde kann ferner
von Fall zu Fall beschlieen, die von der Bundesanstalt angegebenen Griinde fir das
Nichtbefolgen der Empfehlung zu veréffentlichen. Die Bundesanstalt wird im Voraus Uber
eine solche Veroéffentlichung informiert.

(4) Wenn die Bundesanstalt entgegen der Empfehlung der Européischen Wertpa-
pier- und Marktaufsichtsbehdrde gem&R Absatz 2 vorschlagt, die Erlaubnis zu erteilen,
und die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, Anteile von durch sie
verwalteten AlIF in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum als der Bundesrepublik
Deutschland zu vertreiben, setzt die Bundesanstalt davon auch die zustandigen Stellen
der betreffenden Mitgliedstaaten der Européaischen Union oder Vertragsstaaten des Ab-
kommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum unter Angabe ihrer Griinde in Kennt-
nis.
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§ 56

Information der Europaischen Wertpapier- und Markta  ufsichtsbehdrde im Hinblick
auf die Erlaubnis einer auslandischen AlF-Verwaltun  gsgesellschaft durch die Bun-
desanstalt

(1) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behorde unverziiglich tiber das Ergebnis des Erlaubnisverfahrens, iiber Anderungen hin-
sichtlich der Erlaubnis der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft und tber einen
Entzug der Erlaubnis.

(2) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behdrde von den Erlaubnisantragen, die sie abgelehnt hat, und legt dabei Angaben zu
den auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften, die eine Erlaubnis beantragt haben,
sowie die Griunde fur die Ablehnung vor. Die Europaische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehdrde fuhrt ein zentrales Verzeichnis dieser Angaben, welches den zustéandigen
Stellen auf Anfrage zur Verfligung gestellt wird. Die Bundesanstalt behandelt diese Infor-
mationen vertraulich.

§ 57

Anderung des Referenzmitgliedstaats einer auslandis chen AlF-
Verwaltungsgesellschaft

(1) Die weitere Geschaftsentwicklung einer auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft in den Mitgliedstaaten der Européischen Union und Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum hat keine Auswirkun-
gen auf die Bestimmung des Referenzmitgliedstaats. Wenn eine durch die Bundesanstalt
zugelassene auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft jedoch innerhalb von zwei Jahren
nach ihrer Erstzulassung ihre Vertriebsstrategie andert und wenn diese Anderung, falls
die geadnderte Vertriebsstrategie die urspriingliche Vertriebsstrategie gewesen ware, die
Festlegung des Referenzmitgliedstaats beeinflusst hétte, hat die auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft die Bundesanstalt von dieser Anderung vor ihrer Durchfiihrung in
Kenntnis zu setzen und ihren neuen Referenzmitgliedstaat gemalf3 den Kriterien nach Ar-
tikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU und entsprechend der neuen Strategie an-
zugeben. Die ausléndische AlF-Verwaltungsgesellschaft hat ihre Beurteilung zu begriin-
den, indem sie ihre neue Vertriebsstrategie der Bundesanstalt gegentiber offenlegt.
Zugleich hat die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft Angaben zu ihrem gesetzli-
chen Vertreter, einschlie3lich zu dessen Name und dem Ort, an dem er seinen Sitz hat,
vorzulegen. Der gesetzliche Vertreter muss seinen Sitz in dem neuen Referenzmitglied-
staat haben.

(2) Die Bundesanstalt beurteilt, ob die Festlegung durch die auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft gemalR Absatz 1 korrekt ist, und setzt die Europaische Wertpa-
pier- und Marktaufsichtsbehérde von dieser Beurteilung in Kenntnis. Die Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde gibt zu der von der Bundesanstalt vorgenomme-
nen Beurteilung eine Empfehlung ab. In ihrer Meldung an die Européaische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde legt die Bundesanstalt die Begrindung der auslandischen
AlF-Verwaltungsgesellschaft fur ihre Beurteilung hinsichtlich des Referenzmitgliedstaats
und Informationen Uber die neue Vertriebsstrategie der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft vor.

(3) Innerhalb eines Monats nach Eingang der Meldung gemaf Absatz 2 spricht die
Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde eine Empfehlung zu der Beurteilung
der Bundesanstalt aus. Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde kann nur
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dann eine negative Beurteilung aussprechen, wenn sie der Ansicht ist, dass die Kriterien
nach Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU nicht eingehalten wurden.

(4) Nachdem die Bundesanstalt die Empfehlung der Européaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde gemald Absatz 3 erhalten hat, setzt sie die ausléndische AIF-
Verwaltungsgesellschaft, deren urspringlichen gesetzlichen Vertreter und die Européi-
sche Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde von ihrer Entscheidung in Kenntnis.

(5) Ist die Bundesanstalt mit der von der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
vorgenommenen Beurteilung einverstanden, so setzt sie auch die zustandigen Stellen des
neuen Referenzmitgliedstaats von der Anderung in Kenntnis. Die Bundesanstalt {ibermit-
telt den zustandigen Stellen des neuen Referenzmitgliedstaates unverziglich eine Ab-
schrift ~ der  Erlaubnis- und  Aufsichtsunterlagen der ausléandischen  AlF-
Verwaltungsgesellschaft. Ab dem Zeitpunkt des Zugangs der Zulassungs- und Aufsichts-
unterlagen an sind die zustdndigen Stellen des neuen Referenzmitgliedstaats fur Zulas-
sung und Aufsicht der ausl&ndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft zustandig.

(6) Wenn die abschlieBende Entscheidung der Bundesanstalt im Widerspruch zu
den Empfehlungen der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde gemaR Ab-
satz 3 steht, gilt Folgendes:

1. die Bundesanstalt setzt die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde da-
von unter Angabe ihrer Grinde in Kenntnis. Die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde verdffentlicht die Tatsache, dass die Bundesanstalt ihrer Emp-
fehlung nicht folgt oder nicht zu folgen beabsichtigt. Die Européische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde kann ferner von Fall zu Fall beschlieRen, die von der Bundes-
anstalt angegebenen Grinde fir das Nichtbefolgen der Empfehlung zu veroéffentli-
chen. Die Bundesanstalt wird im Voraus uber eine solche Veréffentlichung informiert;

2. wenn die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft Anteile von durch sie verwalte-
ten AIF in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum als der Bundesrepublik
Deutschland vertreibt, setzt die Bundesanstalt davon auch die zustéandigen Stellen
dieser anderen Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum unter Angabe ihrer Grinde in
Kenntnis. Gegebenenfalls setzt die Bundesanstalt davon auch die zustandigen Stel-
len der Herkunftsmitgliedstaaten der von der auslandischen  AlF-
Verwaltungsgesellschaft verwalteten AlIF unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis.

(7) Erweist sich anhand des tatséchlichen Verlaufs der Geschéaftsentwicklung der
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft in den Mitgliedstaaten der Européaischen Uni-
on oder Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum inner-
halb von zwei Jahren nach Erteilung ihrer Erlaubnis, dass der von der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft zum Zeitpunkt ihrer Erlaubnis vorgelegten Vertriebsstrategie
nicht gefolgt worden ist, die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft diesbezlglich fal-
sche Angaben gemacht hat oder die ausléandische AlF-Verwaltungsgesellschaft sich bei
der Anderung ihrer Vertriebsstrategie nicht an die Absétze 1 bis 6 gehalten hat, so fordert
die Bundesanstalt die auslandische Verwaltungsgesellschaft auf, den Referenzmitglied-
staat gemaR ihrer tatsachlichen Vertriebsstrategie anzugeben. Das Verfahren nach den
Absatzen 1 bis 6 ist entsprechend anzuwenden. Kommt die auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft der Aufforderung der Bundesanstalt nicht nach, so entzieht sie
ihr die Erlaubnis.

(8) Andert die auslandische AIF-Verwaltungsgesellschaft ihre Vertriebsstrategie
nach Ablauf der in Absatz 1 genannten Zeitspanne und will sie ihren Referenzmitglied-
staat entsprechend ihrer neuen Vertriebsstrategie andern, so kann sie bei der Bundesan-
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stalt einen Antrag auf Anderung ihres Referenzmitgliedstaats stellen. Das Verfahren nach
Absatz 1 bis 6 gilt entsprechend.

§ 58
Rechtsstreitigkeiten

(1) Sofern die Bundesrepublik Deutschland Referenzmitgliedstaat einer auslandi-
schen AlF-Verwaltungsgesellschaft ist oder als solcher in Betracht kommt, werden alle
zwischen der Bundesanstalt und der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft auftre-
tenden Streitigkeiten nach deutschem Recht beigelegt und unterliegen deutscher Ge-
richtsbarkeit.

(2) Alle zwischen der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft oder dem AIF ei-
nerseits und Anlegern des jeweiligen AIF, die ihren Sitz in der Europaischen Union oder in
einem Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum haben,
andererseits auftretenden Streitigkeiten werden nach dem Recht des jeweiligen Mitglied-
staats der Européischen Union oder Vertragsstaats des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum beigelegt, in dem der Anleger seinen Sitz hat, und unterliegen
dessen Gerichtsbarkeit.

§59

Verweismdglichkeiten der Bundesanstalt an die Europ aische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde

Die Bundesanstalt kann die folgenden Angelegenheiten der Européischen Wertpa-
pier- und Marktaufsichtsbehorde zur Kenntnis bringen, die im Rahmen der ihr durch Arti-
kel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 Ubertragenen Befugnisse téatig werden kann:

1. wenn die Bundesanstalt nicht mit der Entscheidung einer auslédndischen AIF-
Verwaltungsgesellschaft hinsichtlich ihres Referenzmitgliedstaats einverstanden ist,

2. wenn die Bundesanstalt nicht mit der Bewertung der Anwendung von Artikel 37 Ab-
satz 7 Unterabsatz 1 Buchstaben a bis e und g der Richtlinie 2011/61/EU durch die
zustandigen Stellen des Referenzmitgliedstaats einer auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft einverstanden ist,

3. wenn eine fur einen EU-AIF zustandige Stelle die gemal3 Artikel 37 Absatz 7 Unter-
absatz 1 Buchstabe d der Richtlinie 2011/61/EU geforderten Vereinbarungen utber
Zusammenarbeit nicht innerhalb eines angemessenen Zeitraums abschlief3t,

4. wenn die Bundesanstalt nicht mit einer von den zustéandigen Stellen des Referenz-
mitgliedstaats einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft erteilten Zulassung
einverstanden ist,

5. wenn die Bundesanstalt nicht mit der Bewertung der Anwendung von Artikel 37 Ab-
satz 9 der Richtlinie 2011/61/EU durch die zustandigen Stellen des Referenzmitglied-
staats einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft einverstanden ist,

6. wenn die Bundesanstalt nicht mit der Beurteilung hinsichtlich der Festlegung des Re-
ferenzmitgliedstaats nach Artikel 37 Absatz 11 oder Absatz 12 der Richtlinie
2011/61/EU einverstanden ist,

7. wenn eine zustandige Stelle einen Antrag auf Informationsaustausch geman den auf
Grundlage von Artikel 37 Absatz 17 der Richtlinie 2011/61/EU von der Europaischen
Kommission erlassenen technischen Regulierungsstandards ablehnt.
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§ 60

Vergleichende Analyse der Zulassung von und der Auf  sicht Uber auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaften

(1) Sofern die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde nach Artikel 38
Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU Leitlinien und Empfehlungen herausgibt, um einheitli-
che, effiziente und wirksame Praktiken fur die Aufsicht Uber auslandische AlIF-
Verwaltungsgesellschaften zu schaffen, unternimmt die Bundesanstalt alle erforderlichen
Anstrengungen, um diesen Leitlinien und Empfehlungen nachzukommen.

(2) Die Bundesanstalt bestatigt binnen zwei Monaten nach der Herausgabe einer
Leitlinie oder Empfehlung, ob sie dieser Leitlinie oder Empfehlung nachkommt oder nach-
zukommen beabsichtigt. Wenn sie der Leitlinie oder Empfehlung nicht nachkommt oder
nachzukommen beabsichtigt, teilt sie dies der Europaischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehdrde unter Angabe der Grinde mit.

(3) Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde veroffentlicht die Tatsa-
che, dass die Bundesanstalt dieser Leitlinie oder Empfehlung nicht nachkommt oder
nachzukommen beabsichtigt. Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
kann ferner von Fall zu Fall beschliel3en, die von der Bundesanstalt angegebenen Griinde
dafir, dieser Leitlinie oder Empfehlung nicht nachzukommen, zu veréffentlichen. Die Bun-
desanstalt wird im Voraus uber eine solche Verdéffentlichung informiert.

§61

Verwaltung von EU-AIF durch auslandische AlF-Verwal  tungsgesellschaften, fir die
die Bundesrepublik Deutschland Referenzmitgliedssta at ist

(1) Beabsichtigt eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, fir die die Bundes-
republik Deutschland gemaR § 52 Referenzmitgliedsstaat ist und die Uber eine Erlaubnis
nach § 54 verfligt, erstmals im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs
oder Uber eine Zweigniederlassung EU-AIF zu verwalten sowie Dienstleistungen und Ne-
bendienstleistungen nach 8§ 54 Absatz 9 in Verbindung mit § 20 Absatz 3 Nummern 1 bis
5 gegeniiber professionellen Anlegern zu erbringen, hat sie der Bundesanstalt folgende
Angaben zu Ubermitteln:

1. den Mitgliedstaat der Europaischen Union oder den Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europdaischen Wirtschaftsraum, in dem sie EU-AIF im Wege des grenziiber-
schreitenden Dienstleistungsverkehrs oder Uber eine Zweigniederlassung zu verwal-
ten oder Dienst- und Nebendienstleistungen nach 54 Absatz 9 in Verbindung mit § 20
Absatz 3 Nummern 1 bis 5 gegeniber professionellen Anlegern zu erbringen beab-
sichtigt;

2. einen Geschéftsplan, aus dem insbesondere hervorgeht, welche Arten von EU-AIF
sie zu verwalten beabsichtigt oder welche Dienstleistungen und Nebendienstleistun-
gen nach 8 54 Absatz 9 in Verbindung mit § 20 Absatz 3 Nummern 1 bis 5 sie zu
erbringen beabsichtigt.

(2) Beabsichtigt die ausléndische AlF-Verwaltungsgesellschaft die Errichtung einer
Zweigniederlassung in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Européaischen Wirtschaftsraum, so hat
sie der Bundesanstalt zusatzlich zu den Angaben nach Absatz 1 Folgendes anzugeben:

1. den organisatorischen Aufbau der Zweigniederlassung,
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2. die Anschrift, unter der im Herkunftsmitgliedstaat des EU-AIF Unterlagen angefordert
werden kdnnen, sowie

3. die Namen und Kontaktangaben der Geschéftsfihrer der Zweigniederlassung.

(3) Besteht kein Grund zur Annahme, dass die auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltung des EU-AIF oder die Erbringung der Dienst- und
Nebendienstleistungen nach 54 Absatz 9 in Verbindung mit § 20 Absatz 3 Nummern 1 bis
5 durch diese gegen dieses Gesetz verstof3t oder verstofRen wird, Ubermittelt die Bundes-
anstalt die vollstandigen Unterlagen binnen eines Monats nach dem Eingang der vollstan-
digen Unterlagen nach Absatz 1 oder gegebenenfalls binnen zwei Monaten nach dem
Eingang der vollstandigen Unterlagen nach Absatz 2 zusammen mit einer Bescheinigung
Uber die Erlaubnis der betreffenden auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft an die
zustandigen  Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der auslandischen  AlF-
Verwaltungsgesellschaft.

(4) Die Bundesanstalt unterrichtet die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft un-
verziglich dber die Ubermittlung der Unterlagen. Die auslandische AlIF-
Verwaltungsgesellschaft kann nach Eingang der Ubermittlungsmeldung mit der Verwal-
tung von EU-AIF oder der Erbringung der Dienstleistungen und Nebendienstleistungen
nach § 54 Absatz 9 in Verbindung mit 8 20 Absatz 3 Nummern 1 bis 5 gegeniber profes-
sionellen Anlegern im jeweiligen Aufnahmemitgliedstaat beginnen. Die Bundesanstalt teilt
zudem der Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde mit, dass die auslandi-
sche AlF-Verwaltungsgesellschaft in den jeweiligen Aufnahmemitgliedstaaten mit der
Verwaltung des EU-AIF beginnen oder der Erbringung der Dienstleistungen und Neben-
dienstleistungen nach 8§ 54 Absatz 9 in Verbindung mit § 20 Absatz 3 Nummern 1 bis 5
gegenuber professionellen Anlegern erbringen kann.

(5) Im Falle einer Anderung der nach Absatz 1 oder gegebenenfalls nach Absatz 2
Ubermittelten Angaben, hat die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft die Bundesan-
stalt mindestens einen Monat vor der Durchfiihrung der Anderung, oder, bei ungeplanten
Anderungen, unverziiglich nach Eintreten der Anderung, schriftlich in Kenntnis zu setzen.

(6) Sollte die geplante Anderung dazu fiihren, dass die auslandische AIF-
Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltung des EU-AIF oder der Erbringung der Dienstleis-
tungen und Nebendienstleistungen nach 8§ 54 Absatz 9 in Verbindung mit § 20 Absatz 3
Nummern 1 bis 5 durch diese nunmehr gegen dieses Gesetz verstoft, teilt die Bundesan-
stalt der auslandischen AIF-Verwaltungsgesellschaft unverziiglich mit, dass sie die Ande-
rung nicht durchfiihren darf.

(7) Wird eine geplante Anderung ungeachtet von Absatz 5 und 6 durchgefiihrt oder
fuhrt eine durch einen ungeplanten Umstand ausgeléste Anderung dazu, dass die aus-
landische AlF-Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltung des EU-AIF oder der Erbringung
der Dienstleistungen und Nebendienstleistungen nach § 54 Absatz 9 in Verbindung mit 8
20 Absatz 3 Nummern 1 bis 5 durch diese nunmehr gegen dieses Gesetz verstofdt, so
ergreift die Bundesanstalt alle erforderlichen MaRnhahmen.

(8) Uber Anderungen, die im Einklang mit diesem Gesetz stehen, unterrichtet die
Bundesanstalt unverziglich die zustandigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats der
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft von diesen Anderungen.



-91 - Bearbeitungsstand: 20.07.2012 10:00 Uhr

§ 62

InlAndische Zweigniederlassung und grenziiberschreit ender Dienstleistungsver-
kehr von auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschafte n, deren Referenzmitglieds-
staat nicht die Bundesrepublik Deutschland ist

(1) Beabsichtigt eine ausléndische AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmit-
gliedstaat nicht die Bundesrepublik Deutschland ist, erstmals im Wege des grenziber-
schreitenden Dienstleistungsverkehrs oder Uber eine Zweigniederlassung inlandische
Spezial-AlF zu verwalten sowie Dienstleistungen und Nebendienstleistungen nach Artikel
6 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU gegeniber professionellen Anlegern zu erbringen,
so ist dies nur zulassig, wenn die zustandigen Stellen des Referenzmitgliedstaats der aus-
lAndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt folgende Angaben Utbermittelt
haben:

1. eine Bescheinigung dariber, dass die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft eine
Zulassung gemal der Richtlinie 2011/61/EU erhalten hat, durch die die im Inland be-
absichtigten Tatigkeiten abgedeckt sind,

2. die Anzeige der Absicht der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, in der Bun-
desrepublik Deutschland im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsver-
kehrs oder Uber eine Zweigniederlassung inlandische Spezial-AlF zu verwalten sowie
Dienstleistungen und Nebendienstleistungen nach Artikel 6 Absatz 4 der Richtlinie
2011/61/EU zu erbringen, sowie

3. einen Geschaftsplan, aus dem insbesondere hervorgeht, welche EU-AIF die auslan-
dische AlF-Verwaltungsgesellschaft zu verwalten und welche Dienstleistungen und
Nebendienstleistungen nach Artikel 6 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU sie zu
erbringen beabsichtigt.

(2) Beabsichtigt die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft die Errichtung einer
Zweigniederlassung, so haben die zustandigen Stellen des Referenzmitgliedsstaats der
Bundesanstalt zusatzlich zu den Angaben nach Absatz 1 Folgendes anzugeben:

1. den organisatorischen Aufbau der Zweigniederlassung,
2. die Anschrift, unter der im Inland Unterlagen angefordert werden kénnen, sowie
3. die Namen und Kontaktangaben der Geschéftsfihrer der Zweigniederlassung.

(3) Die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft kann unmittelbar nach dem Erhalt
der Ubermittlungsmeldung durch ihren Referenzmitgliedstaat gemaR Artikel 41 Absatz 4
der Richtlinie 2011/61/EU mit der Verwaltung von inlandischen Spezial-AlF oder der
Erbringung von Dienst- und Nebendienstleistungen nach Artikel 6 Absatz 4 der Richtlinie
2011/61/EU gegenlber professionellen Anlegern im Inland beginnen.

(4) Auf die Zweigniederlassungen im Sinne des Absatz 1 sind 8§ 3 Absatz 1, 4 und 5,
§ 28 Absatze 2 bis 4 und Absatz 7, § 29 Absétze 1 bis 5, § 33 § 34 Absatz 3 Nummer 8
sowie die 88 14, 262 Absatz 5 Nummer 2 und Absatz 7, 273 und 274 anzuwenden. So-
weit diese Zweigniederlassungen Dienst- und Nebendienstleistungen im Sinne des Artikel
6 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU erbringen, sind dariber hinaus 8§ 31 Absatz 1 bis 8
und 11 sowie die 88 31a, 31b, 31d, 33a, 34, 34a Absatz 3 und 36 des Wertpapierhan-
delsgesetzes mit der Mal3gabe entsprechend anzuwenden, dass mehrere Niederlassun-
gen derselben ausléndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als eine Zweigniederlassung
gelten. Auf die Tatigkeiten im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs
nach Absatz 1 Satz 1 sind die 88 14, 262 Absatz 5 Nummer 2 und Absatz 7, 273 und 274
dieses Gesetzes entsprechend anzuwenden.
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8 63
Jahresbericht fir EU-AIF und auslandische AlF

(1) Jede AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, fur jeden von ihr verwal-
teten EU-AIF und fir jeden von ihr in der Europaischen Union vertriebenen EU-AIF oder
auslandischen AIF fur jedes Geschéftsjahr spatestens sechs Monate nach Ende des Ge-
schaftsjahrs einen Jahresbericht vorzulegen. Dieser Jahresbericht wird den Anlegern auf
Anfrage vorgelegt.

(2) Ist der EU-AIF oder auslandische AIF nach der Richtlinie 2004/109/EG verpflich-
tet, Jahresfinanzberichte zu veréffentlichen, so sind Anlegern auf Antrag lediglich die An-
gaben nach Absatz 3 zusétzlich vorzulegen. Die Ubermittlung kann gesondert oder in
Form einer Ergdnzung zum Jahresfinanzbericht erfolgen. Im letzteren Fall ist der Jahres-
finanzbericht spatestens vier Monate nach Ende des Geschéftsjahrs zu veréffentlichen.

(3) Der Jahresbericht muss mindestens Folgendes enthalten:
1. eine Bilanz oder eine Vermodgensubersicht;
2. eine Aufstellung der Ertrage und Aufwendungen des Geschaéftsjahres;
3. einen Bericht Uber die Tatigkeiten im abgelaufenen Geschéftsjahr;

4. jede wesentliche Anderung der in § 273 Absatz 1, § 273 Absatz 2 erste Alternative in
Verbindung mit 8 263 Absatz 3 Satz 2 und § 274 Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit 8§
266 aufgefihrten Informationen wahrend des Geschéftsjahres, auf das sich der Jah-
resbericht bezieht;

5. die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr gezahlten Vergitungen, ge-
gliedert in feste und variable von der Kapitalverwaltungsgesellschaft an ihre Mitarbei-
ter gezahlte Vergitungen, die Zahl der Begiinstigten und gegebenenfalls die vom AIF
gezahlten besonderen Gewinnbeteiligungen (,Carried Interest");

6. die Gesamtsumme der gezahlten Vergutungen, aufgegliedert nach Flhrungskraften
und Mitarbeitern der Kapitalverwaltungsgesellschaft, deren Téatigkeit sich wesentlich
auf das Risikoprofil des AIF auswirkt.

Inhalt und Form des Jahresberichtes bestimmen sich im Ubrigen nach der Verordnung
(EU) Nr. __ /2012 [Level 2-Verordnung gemafd Artikel 22 Absatz 4 der Richtlinie
2011/61/EU].

(4) Die im Jahresbericht enthaltenen Zahlenangaben werden gemaR den Rech-
nungslegungsstandards des Herkunftsmitgliedsstaats des AIF oder gemafld den Rech-
nungslegungsstandards des Drittstaates, in dem der ausléndische AIF seinen Sitz hat,
und gemal den in den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag
des AIF festgelegten Rechnungslegungsstandards erstellt.

(5) Die im Jahresbericht enthaltenen Zahlenangaben werden von einer oder mehre-
ren Personen gepruft, die gemal? der Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 17. Mai 2006 Uber Abschlusspriifungen von Jahresabschlis-
sen und konsolidierten Abschlissen gesetzlich zur Abschlussprifung zugelassen sind.
Der Bericht des Abschlussprifers einschliel3lich etwaiger Vorbehalte ist in jedem Jahres-
bericht vollstandig wiederzugeben. Abweichend von Satz 1 und 2 konnen AlIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften, die auslandische AIF verwalten, die Jahresberichte
dieser AIF einer Prifung unterziehen, die den internationalen Rechnungslegungsstan-
dards entspricht, die in dem Staat gelten, in dem der auslandische AIF seinen satzungs-
mafigen Sitz hat.
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Abschnitt 3

Verwahrstelle

Unterabschnitt 1

Vorschriften fir OGAW-Verwahrstellen

§ 64
Beauftragung und jahrliche Prifung

(1) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass fir jeden
von ihr verwalteten OGAW eine Verwahrstelle im Sinne des Absatzes 2 beauftragt wird.
Die Beauftragung der Verwahrstelle ist in einem schriftlichen Vertrag zu vereinbaren. Der
Vertrag regelt unter anderem den Informationsaustausch, der fiir erforderlich erachtet
wird, damit die Verwahrstelle nach den Vorschriften dieses Gesetzes und gemaf den an-
deren einschlagigen Rechts- und Verwaltungsvorschriften ihren Aufgaben fir den OGAW,
fur den sie als Verwahrstelle beauftragt wurde, nachkommen kann.

(2) Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut mit satzungsmafigem Sitz in der Union,
das nach der Richtlinie 2006/48/EG zugelassen ist.

(3) Verwaltet die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft inlandische OGAW, muss
die Verwahrstelle ihren Sitz im Geltungsbereich dieses Gesetzes haben. Bei der Ver-
wahrstelle fur einen inlandischen OGAW muss es sich um ein CRR-Kreditinstitut im Sinne
des 8 1 Absatz 3d des Kreditwesengesetzes handeln, das zum Betreiben des Depotge-
schéafts nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 des Kreditwesengesetzes zugelassen ist. Als
Verwahrstelle fir inlandische OGAW kann auch eine Zweigniederlassung eines Kreditin-
stituts im Sinne des § 53b Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes im Geltungsbereich
dieses Gesetzes beauftragt werden.

(4) Mindestens ein Geschéftsleiter des Kreditinstituts, das als Verwahrstelle beauf-
tragt werden soll, muss Uber die hierfur erforderliche Erfahrung verfigen. Das Kreditinsti-
tut muss bereit und in der Lage sein, die fur die Erflllung der Verwahrstellenaufgaben
erforderlichen organisatorischen Vorkehrungen zu schaffen.

(5) Die Verwahrstelle muss ein Anfangskapital von mindestens 5 Millionen Euro ha-
ben. Hiervon unberihrt bleiben etwaige Kapitalanforderungen nach dem Kreditwesenge-
setz.

(6) Der Vertrag nach Absatz 1 muss insbesondere die Inhalte Uber den Informati-
onsaustausch, die in den Artikeln 30 bis 33 und 35 der Richtlinie 2010/43/EU der Kom-
mission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates im Hinblick auf organisatorische Anforderungen, Interessen-
konflikte, Wohlverhalten, Risikomanagement und den Inhalt der Vereinbarung zwischen
Verwahrstelle und Verwaltungsgesellschaft (ABl. L 176 vom 10.7.2010, S. 42) genannt
sind, bertcksichtigen. Der Vertrag unterliegt dem Recht des Herkunftsmitgliedstaates des
OGAW. Der Vertrag kann auch verschiedene OGAW betreffen; in diesem Fall hat er eine
Liste aller OGAW zu enthalten, auf die sich der Vertrag bezieht. Uber die in Artikel 30
Buchstabe c und d der Richtlinie 2010/43/EU genannten Mittel und Verfahren kann auch
ein gesonderter schriftlicher Vertrag geschlossen werden.
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(7) Die ordnungsgemalfe Erfullung der gesetzlichen oder vertraglichen Pflichten als
Verwahrstelle durch das Kreditinstitut oder die Zweigniederlassung ist durch einen geeig-
neten Abschlussprifer einmal jahrlich zu prifen. Die Verwahrstelle hat den Prifer spéates-
tens zwei Monate nach Ablauf des Kalenderjahres zu bestellen, auf das sich die Priifung
erstreckt. Geeignete Prufer sind Wirtschaftsprifer, die hinsichtlich des Prifungsgegens-
tandes Uber ausreichende Erfahrung verfigen. Der Prifer hat den Prifungsbericht unver-
zuglich nach Beendigung der Prifung der Bundesanstalt einzureichen. Die Verwahrstelle
hat den Prifer vor der Erteilung des Prifungsauftrags der Bundesanstalt anzuzeigen. Die
Bundesanstalt kann innerhalb eines Monats nach Zugang der Anzeige die Bestellung ei-
nes anderen Prifers verlangen, wenn dies zur Erreichung des Prifungszweckes geboten
ist.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung
nahere Bestimmungen uber Art, Umfang und Zeitpunkt der Prifung nach Absatz 7 Satz 1
zu erlassen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist,
insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der Tatigkeit als Verwahrstelle
zu erhalten. Die Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimmung des Bundesrates. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Ubertragen.

8 65
Aufsicht

(1) Die Auswahl sowie jeder Wechsel der Verwahrstelle bedirfen der Genehmigung
der Bundesanstalt. Die Bundesanstalt kann die Genehmigung mit Nebenbestimmungen
verbinden. Erlasst die Bundesanstalt eine Ubertragungsanordnung nach § 48a Absatz 1
oder § 48k Absatz 1 des Kreditwesengesetzes gegeniber einer Verwahrstelle mit der
Folge, dass deren Verwahrstellenaufgaben auf einen tbernehmenden Rechtstrager tber-
gehen, gilt der durch die Anordnung herbeigefiihrte Verwahrstellenwechsel als genehmigt,
sobald die Anordnung gemaf 8§ 48g Absatz 1 des Kreditwesengesetzes der Verwahrstelle
bekannt gegeben wird. Die Bundesanstalt hat die OGAW-Verwaltungsgesellschaften, die
die Verwahrstelle beauftragt haben, unverziiglich nach Bekanntgabe der Ubertragungs-
anordnung Uber den Wechsel der Verwahrstelle zu unterrichten.

(2) Die Bundesanstalt kann der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft jederzeit ei-
nen Wechsel der Verwahrstelle auferlegen. Dies gilt insbesondere dann, wenn die Ver-
wahrstelle ihre gesetzlichen oder vertraglichen Pflichten nicht ordnungsgeman erfillt oder
ihr Anfangskapital die nach 8§ 64 Absatz 5 vorgeschriebene Mindesth6he unterschreitet.

(3) Die Verwahrstelle stellt der Bundesanstalt auf Anfrage alle Informationen zur Ver-
figung, die sie im Rahmen der Erflllung ihrer Aufgaben erhalten hat und die die Bundes-
anstalt oder die zustdndigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft bendtigen kénnen. Im letzteren Fall stellt die Bundesanstalt den
zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
die erhaltenen Informationen unverziiglich zur Verfigung.

(4) Erlasst die Bundesanstalt gegenuber der Verwahrstelle MaRhahmen auf der
Grundlage des § 46 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 des Kreditwesengesetzes oder wird
ein Moratorium nach 8 47 des Kreditwesengesetzes erlassen, hat die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziglich eine neue Verwahrstelle zu beauftragen;
Absatz 1 bleibt unberthrt. Bis zur Beauftragung der neuen Verwahrstelle kann die O-
GAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft mit Genehmigung der Bundesanstalt bei einem an-
deren Kreditinstitut im Sinne des § 64 Absatz 3 ein Sperrkonto errichten, tber das die
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft Zahlungen fir Rechnung des inlandischen OGAW
tatigen oder entgegennehmen kann.
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8 66
Interessenkollision

(1) Bei Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle unabhangig von der
OGAW-Verwaltungsgesellschaft und ausschliel3lich im Interesse der Anleger.

(2) Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den inlandischen OGAW o-
der die fir Rechnung des inlandischen OGAW tatige OGAW-Verwaltungsgesellschaft
wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem inlandischen OGAW, den Anlegern
des inlandischen OGAW, der OGAW-Verwaltungsgesellschaft und ihr selbst schaffen
koénnten, aulRer wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Aufgaben vorge-
nommen wurde und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemal ermittelt, ge-
steuert, beobachtet und den Anlegern des inlandischen OGAW gegenuber offen gelegt
werden. Die Verwahrstelle hat durch Vorschriften zu Organisation und Verfahren sicher-
zustellen, dass bei Wahrnehmung ihrer Aufgaben Interessenkonflikte zwischen der Ver-
wahrstelle und der OGAW-Verwaltungsgesellschaft vermieden werden. Die Einhaltung
dieser Vorschriften ist von einer bis auf Ebene der Geschéftsfihrung unabhéangigen Stelle
zu Uberwachen.

(3) Zur Vermeidung von Interessenkonflikten zwischen der Verwahrstelle, der O-
GAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und/oder dem inlandischen OGAW und/oder seinen
Anlegern darf eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht die Aufgaben einer Ver-
wahrstelle wahrnehmen.

(4) Geschaftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten Geschaftsbetrieb erméchtig-
ten Handlungsbevollméachtigten der Verwahrstelle durfen nicht gleichzeitig Angestellte der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft sein. Geschaftsleiter, Prokuristen und die zum
gesamten Geschaftsbetrieb erméchtigten Handlungsbevollméchtigten der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft dirfen nicht gleichzeitig Angestellte der Verwahrstelle
sein.

(5) Die Verwahrstelle darf die zum inlandischen OGAW gehérenden Vermdgensge-
genstande nicht wiederverwenden.

8 67
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen oder Aktien eine s inlandischen OGAW

(1) Die Verwahrstelle hat die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen oder Aktien
eines inlandischen OGAW vorzunehmen. Anteile oder Aktien dirfen nur gegen volle Leis-
tung des Ausgabepreises ausgegeben werden. Sacheinlagen sind vorbehaltlich § 186
Absatz 1 und 2 sowie § 176 Absatz 4 unzulassig.

(2) Der Preis fur die Ausgabe von Anteilen oder Aktien (Ausgabepreis) muss dem
Nettoinventarwert des Anteils oder der Aktie am inlandischen OGAW zuziiglich eines in
den Anlagebedingungen festzusetzenden Aufschlags gemaR § 161 Absatz 2 Nummer 8
entsprechen. Der Ausgabepreis ist an die Verwahrstelle zu entrichten und von dieser ab-
zlglich des Aufschlags unverziglich auf einem fur den inlandischen OGAW eingerichte-
ten gesperrten Konto zu verbuchen. Der Preis fur die Ricknahme von Anteilen oder Akti-
en (Rucknahmepreis) muss dem Nettoinventarwert des Anteils oder der Aktien am inlan-
dischen OGAW abzuglich eines in den Anlagebedingungen festzusetzenden Abschlags
gemalR § 161 Absatz 2 Nummer 8 entsprechen. Der Ricknahmepreis ist, abzuglich des
Abschlags, von dem gesperrten Konto an den Anleger zu zahlen. Der Ausgabeaufschlag
und Ricknahmeabschlag nach MaRRgabe der Satze 1 und 3 kénnen an die Gesellschaft
ausgezahlt werden.
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§ 68
Verwahrung

(1) Die Verwahrstelle hat die zum inlAndischen OGAW gehdrenden Wertpapiere und
Einlagezertifikate in ein gesperrtes Depot zu legen.

(2) Die zum inlandischen OGAW gehoérenden Guthaben sind auf Sperrkonten zu
verwahren. Die Verwahrstelle ist berechtigt und verpflichtet, auf den gesperrten Konten
vorhandene Guthaben auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum zu Ubertragen, wenn die OGAW-Verwaltungsgesellschaft
die Verwahrstelle anweist. Die Guthaben kdnnen auch auf Sperrkonten bei Kreditinstitu-
ten mit Sitz in Drittstaaten, deren Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, Gbertragen wer-
den.

(3) Nicht verwahrfahige Vermdgensgegenstande sind laufend zu Gberwachen.

§ 69
Unterverwahrung

(1) Die Verwahrstelle kann die Verwahrungsaufgaben nach § 68 auf ein anderes Un-
ternehmen (Unterverwahrer) unter den folgenden Bedingungen auslagern:

1. die Aufgaben werden nicht in der Absicht Ubertragen, die Vorschriften dieses Geset-
zes zu umgehen,

2. die Verwahrstelle kann darlegen, dass es einen objektiven Grund fir die Unterver-
wahrung gibt,

3. die Verwahrstelle ist bei der Auswahl und Bestellung eines Unterverwahrers, dem sie
Teile ihrer Aufgaben Ubertragen mochte, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit vorgegangen und geht weiterhin bei der laufenden Kontrolle
und regelmaRigen Uberpriifung von Unterverwahrern, denen sie Teile ihrer Aufgaben
Ubertragen hat, und in Bezug auf Vorkehrungen des Unterverwahrers hinsichtlich der
ihm Ubertragenen Aufgaben mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewis-
senhaftigkeit vor, und

4. die Verwahrstelle stellt sicher, dass der Unterverwahrer jederzeit bei der Ausfiihrung
der ihm Ubertragenen Aufgaben die folgenden Bedingungen einhélt:

a) der Unterverwahrer verfligt Uber eine Organisationsstruktur und die Fachkennt-
nisse, die fur die Art und die Komplexitat der Vermdgensgegenstande des inléan-
dischen OGAW oder der fir dessen Rechnung handelnden OGAW-
Verwaltungsgesellschaft, die ihm anvertraut wurden, angemessen und geeignet
sind,

b) in Bezug auf die Verwahrungsaufgaben nach § 68 unterliegt der Unterverwahrer
einer wirksamen aufsichtlichen Regulierung, einschliel3lich Mindesteigenkapital-
anforderungen, und einer Aufsicht in der betreffenden Jurisdiktion sowie einer re-
gelmaligen externen Rechnungsprifung durch die sichergestellt wird, dass sich
die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden,
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c) der Unterverwahrer trennt die Vermégensgegenstande der Kunden der Verwahr-
stelle von seinen eigenen Vermogensgegenstanden und von den Vermdgensge-
genstanden der Verwahrstelle in einer solchen Weise, dass sie zu jeder Zeit ein-
deutig als Eigentum von Kunden einer bestimmten Verwahrstelle identifiziert
werden kénnen,

d) der Unterverwahrer hélt die Pflichten und Verbote nach § 66 Absatz 1, 2, 4 und 5
und nach § 68 ein.

(2) Unbeschadet des Absatzes 1 Nummer 4 Buchstabe b und sofern nach den
Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstru-
mente von einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden missen und es keine orts-
ansassigen Einrichtungen gibt, die den Anforderungen fir eine Beauftragung nach Absatz
1 Nummer 4 Buchstabe b gentigen, darf die Verwahrstelle ihre Funktionen an eine solche
ortsansassige Einrichtung nur insoweit Gibertragen, wie es von dem Recht des Drittstaates
gefordert wird und nur solange es keine ortsansassigen Einrichtungen gibt, die die Anfor-
derungen fir eine Unterverwahrung erftllen, vorbehaltlich der folgenden Bedingungen:

1. die Anleger des jeweiligen inlandischen OGAW missen vor Tatigung ihrer Anlage
ordnungsgemal unterrichtet werden, dass eine solche Unterverwahrung aufgrund
rechtlicher Vorgaben im Recht des Drittstaates erforderlich ist, und sie missen tber
die Umstande unterrichtet werden, die die Ubertragung rechtfertigen, und

2. der inlandische OGAW oder die fir Rechnung des inlandischen OGAW tatige OGAW-
Verwaltungsgesellschaft miissen die Verwahrstelle anweisen, die Verwahrung dieser
Finanzinstrumente an eine solche ortsanséassige Einrichtung zu Ubertragen.

(3) Der Unterverwahrer kann unter den Voraussetzungen nach den Absétzen 1 und
2 die Verwahrungsaufgaben nach 8§ 68 auf ein anderes Unternehmen unterauslagern.
§ 73 Absatz 3 und 4 gilt entsprechend fur die jeweils Beteiligten.

(4) Andere Aufgaben als die Verwahrungsaufgaben nach § 68 darf die Verwahrstelle
nicht auslagern.

(5) Die Erbringung von Dienstleistungen nach der Richtlinie 98/26/EG durch Wertpa-
pierliefer- und Abrechnungssysteme, wie es fir die Zwecke jener Richtlinie vorgesehen
ist, oder die Erbringung &hnlicher Dienstleistungen durch Wertpapierliefer- und Abrech-
nungssysteme von Drittstaaten wird fir Zwecke dieser Vorschrift nicht als Auslagerung
von Verwahrungsaufgaben angesehen.

8§70
Zahlung und Lieferung

Der Kaufpreis aus dem Verkauf von Vermdgensgegenstanden des inlandischen O-
GAW, die anfallenden Ertrage, Entgelte flr Wertpapier-Darlehen und der Optionspreis,
den ein Dritter fur das ihm eingerdumte Optionsrecht zahlt, sowie sonstige dem inlandi-
schen OGAW zustehende Geldbetrage, sind von der Verwahrstelle auf einem fir den in-
landischen OGAW eingerichteten gesperrten Konto zu verbuchen. Aus den gesperrten
Konten oder Depots fihrt die Verwahrstelle auf Weisung der OGAW-
Verwaltungsgesellschaft oder einem Unternehmen, das die Aufgaben der OGAW-
Verwaltungsgesellschaft nach Mafligabe von § 36 Absatz 1 Nummer 3 oder 4 wahrnimmt,

1. die Bezahlung des Kaufpreises beim Erwerb von Wertpapieren oder sonstigen Ver-
mogensgegenstanden, die Leistung und Rickgewahr von Sicherheiten fir Derivate,
Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschafte, Zahlungen von Transaktionskosten und
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sonstigen Gebuhren sowie die Begleichung sonstiger durch die Verwaltung des in-
landischen OGAW bedingter Verpflichtungen,

2. die Lieferung beim Verkauf von Vermdgensgegenstanden sowie die Lieferung bei der
darlehensweisen Ubertragung von Wertpapieren sowie etwaiger weiterer Lieferpflich-
ten,

3. die Ausschittung der Gewinnanteile an die Anleger

durch.

§71
Zustimmungspflichtige Geschéfte

(1) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf die nachstehenden Geschafte
nur mit Zustimmung der Verwahrstelle durchfihren:

1. die Aufnahme von Krediten nach Mal3gabe des § 195, soweit es sich nicht um valuta-
rische Uberziehungen handelt,

2. die Anlage von Mitteln des inlAndischen OGAW in Bankguthaben bei anderen Kredit-
instituten sowie Verfligungen Uber solche Bankguthaben.

(2) Die Verwahrstelle hat den Geschéaften nach Absatz 1 zuzustimmen, wenn diese
den dort genannten Anforderungen entsprechen und mit den weiteren Vorschriften dieses
Gesetzes und mit den Anlagebedingungen Ubereinstimmen. Stimmt sie einer Verfligung
zu, obwonhl dies nicht der Fall ist, berihrt dies nicht die Wirksamkeit der Verfligung oder
Anderung. Eine Verfiigung ohne Zustimmung der Verwahrstelle ist gegeniiber den Anle-
gern unwirksam. Die Vorschriften zugunsten derjenigen, welche Rechte von einem Nicht-
berechtigten herleiten, finden entsprechende Anwendung.

8§72
Kontrollfunktion
(1) Die Verwahrstelle hat daftir zu sorgen, dass

1. Ausgabe und Ricknahme von Anteilen und die Ermittlung des Wertes der Anteile den
Vorschriften dieses Gesetzes und den Anlagebedingungen entsprechen,

2. bei den fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getéatigten Geschéaften der Ge-
genwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

3. die Ertrage des inlandischen OGAW gemald den Vorschriften dieses Gesetzes und
den Anlagebedingungen verwendet werden, und

4. die erforderlichen Sicherheiten fir Wertpapierdarlehen nach MalRgabe des § 196 Ab-
satz 2 rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

(2) Die Verwahrstelle hat die Weisungen der OGAW-Verwaltungsgesellschaft auszu-
fuhren, sofern diese nicht gegen gesetzliche Vorschriften und die Anlagebedingungen
verstof3en.
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§73
Haftung

(1) Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem inlandischen OGAW oder gegeniber
den Anlegern des inlandischen OGAW fur das Abhandenkommen durch die Verwahrstelle
oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach 8§
68 Absatz 1 Ubertragen wurde. Im Falle eines solchen Abhandenkommens eines verwahr-
ten Finanzinstrumentes hat die Verwahrstelle dem inlandischen OGAW oder der fir
Rechnung des inlandischen OGAW handelnden OGAW-Verwaltungsgesellschaft unver-
zlglich ein Finanzinstrument gleicher Art zurlickzugeben oder einen entsprechenden Be-
trag zu erstatten. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das
Abhandenkommen auf &ufRere Ereignisse zurlckzufuhren ist, deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen Gegenmafinahmen unabwendbar waren.

(2) Die Verwahrstelle haftet auch gegentiber dem inlandischen OGAW oder den An-
legern des inlandischen OGAW fiur samtliche sonstigen Verluste, die diese infolge einer
von der Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich verursachten Nichterfullung ihrer Ver-
pflichtungen nach diesem Gesetz erleiden.

(3) Die Verwahrstelle hat ein Verschulden des Unterverwahrers in gleichem Umfang
Zu vertreten wie eigenes Verschulden.

(4) Unbeschadet von Absatz 3 kann sich die Verwahrstelle bei einem Abhanden-
kommen von Finanzinstrumenten, die von einem Unterverwahrer nach 8 69 verwahrt
wurden, von der Haftung befreien, wenn sie nachweisen kann, dass

1. alle Bedingungen fur die Auslagerung ihrer Verwahrungsaufgaben nach § 69 erfillt
sind,

2. es einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem Unterverwahrer
gibt, in dem die Haftung der Verwahrstelle ausdricklich auf diesen Unterverwahrer
Ubertragen wird und der es dem inlandischen OGAW oder der fir Rechnung des in-
landischen OGAW handelnden OGAW-Verwaltungsgesellschaft erméglicht, seinen
oder ihren Anspruch wegen des Abhandenkommens von Finanzinstrumenten gegen-
Uber dem Unterverwahrer geltend zu machen, oder es der Verwahrstelle ermdglicht,
solch einen Anspruch fiir sie geltend zu machen, und

3. es einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem inlandischen O-
GAW oder der fur Rechnung des inlandischen OGAW handelnden OGAW-
Verwaltungsgesellschaft gibt, in dem eine Haftungsbefreiung der Verwahrstelle aus-
driicklich gestattet ist und ein objektiver Grund fir die vertragliche Vereinbarung einer
solchen Haftungsbefreiung angegeben wird.

(5) Sofern nach den Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass
bestimmte Finanzinstrumente von einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden
missen und es keine ortsanséassigen Einrichtungen gibt, die den Anforderungen fir eine
Auslagerung nach 8§ 69 Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe b gentigen, kann die Verwahrstel-
le sich von der Haftung befreien, sofern die folgenden Bedingungen eingehalten sind:

1. die Anlagebedingungen oder die Satzung des betreffenden inlandischen OGAW er-
lauben ausdricklich eine Haftungsbefreiung unter den in diesem Absatz genannten
Voraussetzungen,

2. die Anleger der entsprechenden inlandischen OGAW wurden vor Tatigung ihrer An-
lage ordnungsgemal Uber diese Haftungsbefreiung und die Umsténde, die diese Haf-
tungsbefreiung rechtfertigen, unterrichtet,
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der inlandische OGAW oder die fir Rechnung des inlandischen OGAW téatige OGAW-
Verwaltungsgesellschaft haben die Verwahrstelle angewiesen, die Verwahrung dieser
Finanzinstrumente an eine ortsansassige Einrichtung zu tbertragen,

es gibt einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem inlandischen
OGAW oder der fur Rechnung des inlandischen OGAW tatigen OGAW-
Verwaltungsgesellschaft, in dem solch eine Haftungsbefreiung ausdriicklich gestattet
ist, und

es gibt einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem Unterverwah-
rer, in dem die Haftung der Verwahrstelle ausdriicklich auf den Dritten Ubertragen
wird und es dem inlandischen OGAW oder der fur Rechnung des inlandischen O-
GAW tatigen OGAW-Verwaltungsgesellschaft erméglicht, seinen oder ihren Anspruch
wegen des Abhandenkommens von Finanzinstrumenten gegentiber dem Unterver-
wahrer geltend zu machen oder es der Verwahrstelle ermdglicht, solch einen An-
spruch fiir sie geltend zu machen.

(6) Die Verordnung (EU) Nr. /2012 [Level 2-Verordnung gemalf3 Artikel 21 Absatz

17 Buchstabe f, g, h der Richtlinie 2011/61/EU], die néher bestimmt

1.

die Bedingungen und Umsténde, unter denen verwahrte Finanzinstrumente als ab-
handen gekommen anzusehen sind,

was unter aul3eren Ereignissen, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Ge-
genmalRnahmen nach Absatz 1 unabwendbar gewesen waren, zu verstehen ist, so-
wie

die Bedingungen und Umstande, unter denen ein objektiver Grund fur die vertragliche
Vereinbarung einer Haftungsbefreiung nach Absatz 4 vorliegt,

gilt entsprechend fur die Zwecke dieser Vorschrift.

§74
Geltendmachung von Anspriichen der Anleger
(1) Die Verwahrstelle ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

Anspriiche der Anleger wegen Verletzung der Vorschriften dieses Gesetzes oder der
Anlagebedingungen gegen die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft geltend zu
machen, und

im Wege einer Klage nach § 771 der Zivilprozessordnung Widerspruch zu erheben,
wenn in einen inlandischen OGAW wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fur den
der inlandische OGAW nicht haftet; die Anleger kdnnen nicht selbst Widerspruch ge-
gen die Zwangsvollstreckung erheben.

Satz 1 Nummer 1 schlie3t die Geltendmachung von Anspriichen gegen die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft durch die Anleger nicht aus.

(2) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im ei-

genen Namen Anspriiche der Anleger gegen die Verwahrstelle geltend zu machen. Der
Anleger kann daneben einen eigenen Schadenersatzanspruch gegen die Verwahrstelle
geltend machen.
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(3) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat unter Beteiligung der Verwahrstel-
le fUr die Falle einer fehlerhaften Berechnung von Anteilwerten und ohne Beteiligung der
Verwahrstelle fur die Falle einer Verletzung von Anlagegrenzen oder Erwerbsvorgaben
bei einem inlandischen OGAW geeignete Entschadigungsverfahren fir die betroffenen
Anleger vorzusehen. Die Verfahren missen insbesondere die Erstellung eines Entschadi-
gungsplans umfassen und die Prufung des Entschadigungsplans sowie der Entschadi-
gungsmalinahmen durch einen Wirtschaftsprifer vorsehen. Das Bundesministerium der
Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesrates
nahere Bestimmungen zu den Entschadigungsverfahren und deren Durchfiihrung zu er-
lassen, insbesondere zu

1. Einzelheiten des Verfahrens einschliel3lich der Beteiligung der depotfiihrenden Stel-
len des Anlegers und einer Mindesthdhe der fehlerhaften Berechnung des Anteilswer-
tes, ab der das Entschadigungsverfahren durchzufiihren ist, sowie gegebenenfalls zu
den Einzelheiten eines vereinfachten Entschadigungsverfahrens bei Unterschreitung
einer bestimmten Gesamtschadenshohe,

2. den gegenuber einem betroffenen Anleger oder inlandischen OGAW vorzunehmen-
den Entschadigungsmalnahmen sowie gegebenenfalls zu Bagatellgrenzen, bei de-
nen solche Entschadigungsmaflinahmen einen unverhaltnismaiigen Aufwand verur-
sachen wirden,

3. Meldepflichten gegeniiber der Bundesanstalt und gegebenenfalls den zustandigen
Stellen des Herkunftisstaates der einen inlandischen OGAW verwaltenden EU-
OGAW-Verwaltungsgesellschaft,

4. Informationspflichten gegeniiber den betroffenen Anlegern,

5. Inhalt und Aufbau des zu erstellenden Entschadigungsplans und Einzelheiten der
Entschadigungsmalnahmen sowie

6. Inhalt und Umfang der Prifung des Entschadigungsplans und der Entschadigungs-
malinahmen durch einen Wirtschaftsprifer.

Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt Ubertragen.

875
Vergutung, Aufwendungsersatz

(1) Die Verwahrstelle darf der OGAW-Verwaltungsgesellschaft aus den zu einem in-
landischen OGAW gehoérenden Konten nur die fur die Verwaltung des inlandischen O-
GAW zustehende Vergutung und den ihr zustehenden Ersatz von Aufwendungen auszah-
len.

(2) Die Verwahrstelle darf die ihr fir die Verwahrung des inlandischen OGAW und
die Wahrnehmung der Aufgaben nach Mal3gabe dieses Gesetzes zustehende Vergitung
nur mit Zustimmung der OGAW-Verwaltungsgesellschaft entnehmen.
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Unterabschnitt 2

Vorschriften fur AlF-Verwahrstellen

8§76
Beauftragung

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass fur jeden von ihr
verwalteten AIF eine Verwahrstelle im Sinne des Absatzes 2 beauftragt wird; § 51 bleibt
unberihrt. Die Beauftragung der Verwahrstelle ist in einem schriftlichen Vertrag zu ver-
einbaren. Der Vertrag regelt unter anderem den Informationsaustausch, der fur erforder-
lich erachtet wird, damit die Verwahrstelle nach den Vorschriften dieses Gesetzes und
gemalR den anderen einschlagigen Rechts- und Verwaltungsvorschriften ihren Aufgaben
fur den AIF, fir den sie als Verwahrstelle beauftragt wurde, nachkommen kann.

(2) Die Verwahrstelle ist

1. ein Kreditinstitut mit satzungsmafligem Sitz in der Union, das nach der Richtlinie
2006/48/EG zugelassen ist,

2. eine Wertpapierfirma mit satzungsmafigem Sitz in der Union, fir die die Eigenkapi-
talanforderungen gemaf Artikel 20 Absatz 1 der Richtlinie 2006/49/EG gelten, ein-
schlie3lich der Kapitalanforderungen fir operationelle Risiken, und die gemalR der
Richtlinie 2004/39/EG zugelassen ist, und die auch die Nebendienstleistungen wie
Verwahrung und Verwaltung von Finanzinstrumenten fir Rechnung von Kunden ge-
mafl Anhang | Abschnitt B Nummer 1 der Richtlinie 2004/39/EG erbringt; solche
Wertpapierfirmen missen in jedem Fall Giber Eigenmittel verfigen, die den in Artikel 9
der Richtlinie 2006/49/EG genannten Betrag des Anfangskapitals nicht unterschrei-
ten, oder

3. eine andere Kategorie von Einrichtungen, die einer Beaufsichtigung und standigen
Uberwachung unterliegen und die am 21. Juli 2011 unter eine der von den Mitglied-
staaten gemaR Artikel 23 Absatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG festgelegten Kategorien
von Einrichtungen fallen, aus denen eine Verwahrstelle gewéhlt werden kann.

(3) Unbeschadet von Absatz 4 Satz 3 kann fir auslandische AIF die Verwahrstelle
auch ein Kreditinstitut oder ein &@hnlich wie die in Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 und 2 ge-
nannten Unternehmen geartetes Unternehmen sein, sofern die Bedingungen des Absat-
zes 6 Satz 1 Nummer 2 eingehalten sind.

(4) Verwaltet die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft einen inlandischen AIF, muss
die Verwahrstelle ihren satzungsmafigen Sitz oder Zweigniederlassung im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes haben. Verwaltet die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft einen EU-
AIF, muss die Verwahrstelle ihren satzungsmaRigen Sitz oder Zweigniederlassung im
Herkunftsmitgliedstaat des EU-AIF haben. Bei auslandischen AIF kann die Verwahrstelle
ihren satzungsmalfiigen Sitz oder Zweigniederlassung in dem Drittstaat haben, in dem der
auslandische AIF seinen Sitz hat, oder im Geltungsbereich dieses Gesetzes, wenn die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft einen auslandischen AlF verwaltet, oder in dem Refe-
renzmitgliedstaat der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, die den auslandischen
AlIF verwaltet; § 51 bleibt unberihrt.

(5) Wird fUr den inlandischen AIF eine Verwahrstelle im Sinne des Absatzes 2
Nummer 1 beauftragt, muss es sich um ein CRR-Kreditinstitut im Sinne des § 1 Absatz 3d
des Kreditwesengesetzes handeln, das zum Betreiben des Depotgeschafts nach § 1 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 5 des Kreditwesengesetzes oder zur Erbringung des einge-
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schrankten Verwahrgeschéfts nach § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 12 des Kreditwesenge-
setzes zugelassen ist. Wird fur den inlandischen AlF eine Verwahrstelle im Sinne des Ab-
satzes 2 Nummer 2 beauftragt, kann es sich um ein Finanzdienstleistungsinstitut handein,
das zur Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren nach 8§ 1 Absatz 1a Satz 2 Num-
mer 12 des Kreditwesengesetzes zugelassen ist; wird das in § 79 Absatz 6 Satz 2 aufge-
fuhrte Geldkonto bei der Verwahrstelle erdffnet, muss es sich bei der Verwahrstelle um
ein Kreditinstitut handeln, das zum Betreiben des Einlagengeschafts nach § 1 Absatz 1
Satz 2 Nummer 1 des Kreditwesengesetzes zugelassen ist.

(6) Unbeschadet der Anforderungen von Absatz 2 und 3 unterliegt die Beauftragung
einer Verwahrstelle mit Sitz in einem Drittstaat den folgenden Bedingungen:

1. Die zustandigen Behdrden des Mitgliedstaates, in dem die Anteile des ausléandischen
AIF gehandelt werden sollen, und, falls es sich um unterschiedliche Behérden han-
delt, die Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft, haben
Vereinbarungen Uber die Zusammenarbeit und den Informationsaustausch mit den
zustandigen Behdérden der Verwahrstelle abzuschliel3en,

2. die Verwahrstelle unterliegt einer wirksamen aufsichtlichen Regulierung, einschliel3-
lich Mindesteigenkapitalanforderungen, und einer Aufsicht, die den Rechtsvorschrif-
ten der Union entsprechen und die wirksam durchgesetzt werden,

3. das Dirittstaat, in dem die Verwahrstelle ihren Sitz hat, steht nicht auf der Liste der
nicht kooperativen Lander und Gebiete, die von der Arbeitsgruppe ,Finanzielle Malf3-
nahmen gegen Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung” aufgestellt wurde,

4. die Mitgliedstaaten, in denen die Anteile des ausléndischen AIF vertrieben werden
sollen, und, soweit verschieden, der Herkunftsmitgliedstaat der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft, haben mit dem
Drittstaat, in dem die Verwahrstelle ihren Sitz hat, eine Vereinbarung abgeschlossen,
die den Standards des Artikels 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung von Einkommen und Vermdgen vollstdndig entspricht und einen
wirksamen Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten, einschlie3lich multilate-
raler Steuerabkommen, gewébhrleistet,

5. die Verwahrstelle haftet vertraglich gegenuber dem auslandischen AIF oder gegen-
Uber den Anlegern des auslandischen AIF, in Ubereinstimmung mit § 84 Absatz 1 bis
4, und erklart sich ausdrucklich zur Einhaltung von & 78 bereit.

Ist eine zustdndige Behorde eines anderen Mitgliedstaats nicht mit der Bewertung der
Anwendung von Satz 1 Nummer 1, 3 oder 5 durch die zustandigen Behdrden des Her-
kunftsmitgliedstaates der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft einverstanden, kann die betreffende zustédndige Behérde die
Angelegenheit der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde zur Kenntnis
bringen, die nach den ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 Ubertrage-
nen Befugnisse tatig werden kann.

(7) Mindestens ein Geschaftsleiter der Einrichtung, die als Verwahrstelle beauftragt
werden soll, muss Uber die hierfur erforderliche Erfahrung verfigen. Diese Einrichtung
muss zudem bereit und in der Lage sein, die fur die Erfullung der Verwahraufgaben erfor-
derlichen organisatorischen Vorkehrungen zu schaffen.

(8) Die in den in Absatz 1 genannten schriftlichen Vertrag aufzunehmenden Einzel-
heiten und die allgemeinen Kriterien zur Bewertung, ob die Anforderungen an die aufsicht-
liche Regulierung und Aufsicht in Drittstaaten nach Absatz 6 Satz 1 Nummer 2 den
Rechtsvorschriften der Union entsprechen und wirksam durchgesetzt werden, bestimmen
sich nach Verordnung (EU) Nr. /2012 [Level 2-Verordnung gemaf Artikel 21 Absatz
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17 Buchstabe a u. b der Richtlinie 2011/61/EU]. Ob auf Grundlage der in Satz 1 genann-
ten Kriterien die aufsichtliche Regulierung und Aufsicht in einem Drittstaat den einschlagi-
gen Bestimmungen der Union entsprechen und wirksam durchgesetzt werden, bestimmt
sich nach Verordnung (EU) Nr. __ /2012 [Level 2-Verordnung gemalf3 Artikel 21 Absatz 6
Unterabsatz 3 der Richtlinie 2011/61/EU].

8§77

Verwahrung

(1) Die Verwahrstelle hat die Vermodgensgegenstande des inlandischen AIF oder der
fir Rechnung des inlandischen AlIF handelnden AlF-Verwaltungsgesellschaft wie folgt zu
verwahren:

1. Fur Finanzinstrumente im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU, die in Verwahrung ge-
nommen werden kdnnen, gilt:

a)

b)

die Verwahrstelle verwahrt sémtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem
Konto fir Finanzinstrumente verbucht werden kénnen und samtliche Finanzin-
strumente, die der Verwahrstelle physisch tibergeben werden kénnen;

zu diesem Zweck stellt die Verwahrstelle sicher, dass all jene Finanzinstrumente,
die im Depot auf einem Konto fir Finanzinstrumente verbucht werden kénnen,
nach den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsétzen in den
Buchern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten registriert werden, die im
Namen des inlandischen AIF oder der fir ihn tatigen AlF-Verwaltungsgesellschaft
eroffnet wurden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit nach geltendem Recht
eindeutig als zum inlandischen AlF gehoérend identifiziert werden kdnnen.

2. Fur sonstige Vermdgensgegenstande gilt:

a)

b)

c)

die Verwahrstelle prift das Eigentum des inlandischen AIF oder der fur Rech-
nung des inlandischen AIF tétigen AlF-Verwaltungsgesellschaft an solchen Ver-
mdgensgegenstanden und flhrt Aufzeichnungen derjenigen Vermdgensgegens-
tande, bei denen sie sich vergewissert hat, dass der inlAndische AIF oder die fur
Rechnung des inlandischen AIF tatige AlF-Verwaltungsgesellschaft an diesen
Vermobgensgegenstanden das Eigentum hat;

die Beurteilung, ob der inlandische AIF oder die fir Rechnung des inlandischen
AIF tatige AlF-Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer oder Eigentiimerin ist, beruht
auf Informationen oder Unterlagen, die vom inlandischen AIF oder von der AlF-
Verwaltungsgesellschaft vorgelegt werden und, soweit verfligbar, auf externen
Nachweisen;

die Verwahrstelle halt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

(2) Die Bedingungen fir die Auslibung der Aufgaben einer Verwahrstelle nach Ab-
satz 1, einschlief3lich

1. der Art der Finanzinstrumente, die nach Absatz 1 Nummer 1 von der Verwahrstelle
verwahrt werden sollen,

2. der Bedingungen, unter denen die Verwahrstelle ihre Verwahraufgaben tber bei ei-
nem Zentralverwahrer registrierte Finanzinstrumente ausiben kann, und
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der Bedingungen, unter denen die Verwahrstelle in nominativer Form emittierte und
beim Emittenten oder einer Registrierstelle registrierte Finanzinstrumente nach Ab-
satz 1 Nummer 2 zu verwahren hat,

bestimmen sich nach Verordnung (EU) Nr. __ /2012 [Level 2-Verordnung gemaf3 Artikel
21 Absatz 17 Buchstabe c der Richtlinie 2011/61/EU].

8§78
Unterverwahrung

(1) Die Verwahrstelle kann die Verwahrungsaufgaben nach § 77 auf ein anderes Un-

ternehmen (Unterverwahrer) unter den folgenden Bedingungen auslagern:

1.

die Aufgaben werden nicht in der Absicht tbertragen, die Vorschriften dieses Geset-
zes zu umgehen,

die Verwahrstelle kann darlegen, dass es einen objektiven Grund fir die Unterver-
wahrung gibt,

die Verwahrstelle ist bei der Auswahl und Bestellung eines Unterverwahrers, dem sie
Teile ihrer Aufgaben Ubertragen mochte, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit vorgegangen und geht weiterhin bei der laufenden Kontrolle
und regelmaRigen Uberpriifung von Unterverwahrern, denen sie Teile ihrer Aufgaben
Ubertragen hat, und in Bezug auf Vorkehrungen des Unterverwahrers hinsichtlich der
ihm Ubertragenen Aufgaben mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewis-
senhaftigkeit vor, und

die Verwahrstelle stellt sicher, dass der Unterverwahrer jederzeit bei der Ausflihrung
der ihm Ubertragenen Aufgaben die folgenden Bedingungen einhélt:

a) der Unterverwahrer verfiigt Uber eine Organisationsstruktur und die Fachkennt-
nisse, die fur die Art und die Komplexitat der Vermdgensgegenstande des inlén-
dischen AIF oder der fir dessen Rechnung handelnden AlF-
Verwaltungsgesellschaft, die ihm anvertraut wurden, angemessen und geeignet
sind,

b) in Bezug auf die Verwahrungsaufgaben nach 8§ 77 Absatz 1 Nummer 1 unterliegt
der Unterverwahrer einer wirksamen aufsichtlichen Regulierung, einschlief3lich
Mindesteigenkapitalanforderungen, und einer Aufsicht in der betreffenden Juris-
diktion sowie einer regelmafiigen externen Rechnungsprifung durch die sicher-
gestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden,

c) der Unterverwahrer trennt die Vermégensgegenstande der Kunden der Verwahr-
stelle von seinen eigenen Vermogensgegenstanden und von den Vermégensge-
genstanden der Verwahrstelle in einer solchen Weise, dass sie zu jeder Zeit ein-
deutig als Eigentum von Kunden einer bestimmten Verwahrstelle identifiziert
werden kbnnen,

d) im Hinblick auf Spezial-AIF darf der Dritte die Vermégensgegenstdnde nicht ohne
vorherige Zustimmung des inlandischen Spezial-AlF oder der fir Rechnung des
inlandischen Spezial-AlF tatigen AlF-Verwaltungsgesellschaft und vorherige Mit-
teilung an die Verwahrstelle verwenden; bei Publikums-AlF ist eine Wiederver-
wendung unabhéngig von der Zustimmung ausgeschlossen, und
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e) der Unterverwahrer halt die Pflichten und Verbote nach den 88 77 und 81 Absatz
1 bis 3 ein.

(2) Unbeschadet des Absatzes 1 Nummer 4 Buchstabe b und sofern laut den
Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstru-
mente von einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden missen und es keine orts-
ansassigen Einrichtungen gibt, die den Anforderungen fir eine Beauftragung nach Absatz
1 Nummer 4 Buchstabe b gentigen, darf die Verwahrstelle ihre Funktionen an eine solche
ortsansassige Einrichtung nur insoweit Gbertragen, wie es von dem Recht des Drittstaates
gefordert wird und nur solange es keine ortsansassigen Einrichtungen gibt, die die Anfor-
derungen fiir eine Unterverwahrung erfillen, vorbehaltlich der folgenden Bedingungen:

1. die Anleger des jeweiligen inlAndischen AIF missen vor Tatigung ihrer Anlage ord-
nungsgeman unterrichtet werden, dass eine solche Unterverwahrung aufgrund recht-
licher Vorgaben im Recht des Drittstaates erforderlich ist, und sie missen Uber die
Umsténde unterrichtet werden, die die Ubertragung rechtfertigen, und

2. der inlandische AIF oder die fir Rechnung des inlandischen AIF téatige AlF-
Verwaltungsgesellschaft missen die Verwahrstelle anweisen, die Verwahrung dieser
Finanzinstrumente an eine solche ortsanséassige Einrichtung zu Gbertragen.

(3) Der Unterverwahrer kann unter den Voraussetzungen nach den Abséatzen 1 und
2 die Verwahrungsaufgaben nach 8§ 77 auf ein anderes Unternehmen unterauslagern.
§ 84 Absatz 2 und 4 gilt entsprechend fir die jeweils Beteiligten.

(4) Andere Aufgaben als die Verwahrungsaufgaben nach § 77 darf die Verwahrstelle
nicht auslagern.

(5) Die Erbringung von Dienstleistungen nach der Richtlinie 98/26/EG durch Wertpa-
pierliefer- und Abrechnungssysteme, wie es fur die Zwecke jener Richtlinie vorgesehen
ist, oder die Erbringung ahnlicher Dienstleistungen durch Wertpapierliefer- und Abrech-
nungssysteme von Drittstaaten wird fur Zwecke dieser Vorschrift nicht als Auslagerung
von Verwahrungsaufgaben angesehen.

(6) Die Sorgfaltspflichten von Verwahrstellen nach Absatz 1 Nummer 3 sowie die
Trennungspflicht nach Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe ¢ bestimmen sich nach Verordnung
(EU) Nr. __ /2012 [Level 2-Verordnung gemalR Artikel 21 Absatz 17 Buchstabe d und e
der Richtlinie 2011/61/EU].

8§79
Kontrollfunktion
(1) Die Verwahrstelle hat sicherzustellen, dass

1. die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen oder Aktien des inlandischen AIF und die
Ermittlung des Wertes der Anteile oder Aktien des inlandischen AIF den Vorschriften
dieses Gesetzes und den Anlagebedingungen, der Satzung oder des Gesellschafts-
vertrages des inlandischen AlF entsprechen,

2. bei den fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getéatigten Geschéaften der Ge-
genwert innerhalb der Ublichen Fristen an den inlndischen AIF oder fir Rechnung
des inlandischen AIF Uberwiesen wird,
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3. die Ertrage des inlandischen AIF nach den Vorschriften dieses Gesetzes und den
Anlagebedingungen, der Satzung oder des Gesellschaftsvertrages des inlandischen
AIF verwendet werden.

(2) Verwahrt die Verwahrstelle Vermdgenswerte von Publikums-AlF, hat die Ver-
wahrstelle zusatzlich zu den Kontrollpflichten nach Absatz 1 sicherzustellen, dass die er-
forderlichen Sicherheiten fir Wertpapierdarlehen nach MalRRgabe des § 196 Absatz 2
rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

(3) Wenn der Publikums-AlF Beteiligungen an einer Immobilien-, Schiffs- oder Flug-
zeug-Gesellschaft im Sinne des 8 225 Absatz 1 Nummer 6 halt, hat die Verwahrstelle die
Vermogensaufstellung dieser Gesellschaft zum Bewertungszeitpunkt zu Uberprifen.

(4) Um die Verfugungsbeschréankung nach § 80 Absatz 1 Nummer 3 bei Immobilien,
Schiffen und Flugzeugen sicherzustellen, hat die Verwahrstelle bei Immobilien die Eintra-
gung der Verfiigungsbeschrankung in das Grundbuch oder bei auslandischen Immobilien
die Sicherstellung der Wirksamkeit der Verfliigungsbeschrédnkung zu tberwachen. Bei
Schiffen hat die Verwahrstelle die Eintragung der Verfiugungsbeschrankung in das Schiffs-
register oder bei auslandischen Schiffen die Sicherstellung der Wirksamkeit der Verfu-
gungsbeschrankung zu tiberwachen. Bei Flugzeugen hat die Verwahrstelle die Eintragung
der Verfigungsbeschrankung in das Register fur Pfandrechte an Luftfahrzeugen zu Uber-
wachen oder bei auslandischen Luftfahrzeugen die Sicherstellung der Wirksamkeit der
Verfiigungsbeschrankung zu Gberwachen.

(5) Die Verwahrstelle hat die Weisungen der AlF-Verwaltungsgesellschaft auszufih-
ren, sofern diese nicht gegen gesetzliche Vorschriften und die Anlagebedingungen ver-
stol3en.

(6) Die Verwahrstelle hat sicherzustellen, dass die Zahlungsstréme der inlandischen
AIF ordnungsgemaf Uberwacht werden und sorgt insbesondere dafir, dass samtliche
Zahlungen von Anlegern oder im Namen von Anlegern bei der Zeichnung von Anteilen
eines inlandischen AIF geleistet wurden. Die Verwahrstelle hat dafiir zu sorgen, dass die
gesamten Geldmittel des inlandischen AIF auf einem Geldkonto verbucht wurden, das fur
Rechnung des inlandischen AIF, im Namen der AlF-Verwaltungsgesellschaft, die fir
Rechnung des inlandischen AIF tétig ist, oder im Namen der Verwahrstelle, die fir Rech-
nung des inlandischen AIF tatig ist, bei einer Stelle nach Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben
a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG oder bei einer Stelle der gleichen Art in dem entspre-
chenden Markt, in dem Geldkonten verlangt werden, eréffnet wurde, solange eine solche
Stelle einer wirksamen aufsichtlichen Regulierung und Aufsicht unterliegt, die den
Rechtsvorschriften der Union entsprechen und wirksam durchgesetzt werden, nach den
Grundsatzen nach Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG. Sofern Geldkonten im Namen der
Verwahrstelle, die fir Rechnung des inlandischen AIF handelt, eréffnet werden, sind keine
Geldmittel der in Satz 2 genannten Stelle und keine Geldmittel der Verwahrstelle selbst
auf solchen Konten zu verbuchen.

(7) Die Bedingungen fir die Austibung der Aufgaben einer Verwahrstelle nach den

Absatzen 1, 5 und 6 bestimmen sich nach Verordnung (EU) Nr. _ /2012 [Level 2-
Verordnung gemaf Artikel 21 Absatz 17 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2011/61/EU].

§ 80
Zustimmungspflichtige Geschéafte

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf die nachstehenden Geschéfte im
Hinblick auf Publikums-AlF nur mit Zustimmung der Verwahrstelle durchfihren:
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1. die Aufnahme von Krediten nach Mal3gabe des § 217 Absatz 6 soweit es sich nicht
um valutarische Uberziehungen handelt,

2. die Anlage von Mitteln des Publikums-AIF in Bankguthaben bei anderen Kreditinstitu-
ten sowie Verfigungen tber solche Bankguthaben,

3. die Verfugung uber zum geschlossenen Publikums-AlF gehérende Vermobgensge-
genstande im Sinne von 8§ 225 Absatz 1 Nummer 1 bis 5,

4. die Belastung von in Nummer 3 genannten Vermogensgegenstanden sowie Abtre-
tung von Forderungen aus Rechtsverhéltnissen, die sich auf diese Vermégensge-
genstande beziehen, und

5. Verfigungen Uber Beteiligungen an Gesellschaften im Sinne des § 225 Absatz 1
Nummer 6 oder, wenn es sich nicht um eine Minderheitsbeteiligung handelt, die Ver-
fugung Uber zum Vermoégen dieser Gesellschaften gehérende Vermdgensgegenstan-
de im Sinne des § 225 Absatz 1 Nummer 1 bis 5 sowie Anderungen des Gesell-
schaftsvertrages oder der Satzung.

(2) Die Verwahrstelle hat den Geschéaften nach Absatz 1 zuzustimmen, wenn diese
den dort genannten Anforderungen entsprechen und mit den weiteren Vorschriften dieses
Gesetzes und mit den Anlagebedingungen Ubereinstimmen. Stimmt sie einer Verfiigung
zu, obwonhl dies nicht der Fall ist, berihrt dies nicht die Wirksamkeit der Verfligung oder
Anderung. Eine Verfigung ohne Zustimmung der Verwahrstelle ist gegeniiber den Anle-
gern unwirksam. Die Vorschriften zugunsten derjenigen, welche Rechte von einem Nicht-
berechtigten herleiten, finden entsprechende Anwendung.

8§81
Interessenkollision

(1) Bei Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, pro-
fessionell, unabhéangig und im Interesse des inlandischen AlF und seiner Anleger.

(2) Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den inlandischen AIF oder
die fur Rechnung des inlandischen AIF tatige AlF-Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen,
die Interessenkonflikte zwischen dem inlandischen AIF, den Anlegern des inlandischen
AIF, der AlF-Verwaltungsgesellschaft und ihr selbst schaffen kénnten, auf3er wenn eine
funktionale und hierarchische Trennung der Ausflihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle
von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die
potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemaf ermittelt, gesteuert, beobachtet und den
Anlegern des inlandischen AIF gegenuber offen gelegt werden. Die Verwahrstelle hat
durch Vorschriften zu Organisation und Verfahren sicherzustellen, dass bei Wahrneh-
mung ihrer Aufgaben Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und der AlF-
Verwaltungsgesellschaft vermieden werden. Die Einhaltung dieser Vorschriften ist von
einer bis auf Ebene der Geschaftsfiihrung unabhangigen Stelle zu tiberwachen.

(3) Im Hinblick auf Spezial-AlF dirfen die in 8§ 77 genannten Vermégensgegenstan-
de nicht ohne vorherige Zustimmung des inlandischen Spezial-AlF oder der fir Rechnung
des inlandischen Spezial-AlF tatigen AlF-Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle
wieder verwendet werden; bei Publikums-AlIF ist eine Wiederverwendung unabhéngig von
der Zustimmung ausgeschlossen.

(4) Zur Vermeidung von Interessenkonflikten zwischen der Verwahrstelle, der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und/oder dem inlandischen AIF und/oder seinen Anlegern
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1. darf eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht die Aufgaben einer Verwahrstelle
wahrnehmen,

2. darf ein Prime-Broker, der als Kontrahent bei Geschéaften fir Rechnung des inlandi-
schen AIF auftritt, nicht die Aufgaben einer Verwahrstelle fur diesen inlAndischen AlF
wahrnehmen, aufRer wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfuh-
rung seiner Aufgaben als Verwahrstelle von seinen Aufgaben als Prime-Broker vor-
liegt und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgeman ermittelt, gesteuert, be-
obachtet und den Anlegern des inlandischen AlF offen gelegt werden. Unter Einhal-
tung der Bedingungen nach § 78 ist es zulassig, dass die Verwahrstelle einem sol-
chen Prime-Broker ihre Verwahrungsaufgaben tbertragt.

(5) Geschaftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten Geschaftsbetrieb erméchtig-
ten Handlungsbevollméachtigten der Verwahrstelle drfen nicht gleichzeitig Angestellte der
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft sein. Geschaftsleiter, Prokuristen und die zum gesam-
ten Geschéftsbetrieb ermachtigten Handlungsbevollméchtigen der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft dirfen nicht gleichzeitig Angestellte der Verwahrstelle
sein.

§ 82
Informationspflichten gegeniber der Bundesanstalt

Die Verwahrstelle stellt der Bundesanstalt auf Anfrage alle Informationen zur Verfu-
gung, die sie im Rahmen der Erfullung ihrer Aufgaben erhalten hat und die die zustandi-
gen Behérden des Spezial-AlF oder der AlF-Verwaltungsgesellschaft benttigen koénnten.
Ist die Bundesanstalt nicht die zustdndige Behorde des Spezial-AlF oder der AlF-
Verwaltungsgesellschaft, stellt sie den zustandigen Behodrden des Spezial-AIF und der
AlF-Verwaltungsgesellschaft die erhaltenen Informationen unverziiglich zur Verfigung.

8 83
Anwendbare Vorschriften fir Publikums-AlF

Fur Verwahrstellen, die mit der Verwahrung von Publikums-AIF beauftragt sind, gel-
ten zusétzlich zu den Vorschriften dieses Unterabschnitts die Regelungen des § 65 ent-
sprechend.

§ 84
Haftung

(1) Die Verwahrstelle haftet gegeniuber dem inlandischen AIF oder gegenlber den
Anlegern des inlandischen AIF fur das Abhandenkommen durch die Verwahrstelle oder
durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 77
Absatz 1 Nummer 1 Ubertragen wurde. Im Falle eines solchen Abhandenkommens eines
verwahrten Finanzinstrumentes hat die Verwahrstelle dem inl&ndischen AIF oder der fir
Rechnung des inlandischen AIF handelnden AlF-Verwaltungsgesellschaft unverziglich
ein Finanzinstrument gleicher Art zuriickzugeben oder einen entsprechenden Betrag zu
erstatten. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhanden-
kommen auf &ulRere Ereignisse zurlckzufuhren ist, deren Konsequenzen trotz aller an-
gemessenen Gegenmalnahmen unabwendbar waren.
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(2) Die Verwahrstelle haftet auch gegenidber dem inlandischen AIF oder den Anle-
gern des inlandischen AIF fir sdmtliche sonstigen Verluste, die diese infolge einer von der
Verwahrstelle fahrlassig oder vorsétzlich verursachten Nichterfillung ihrer Verpflichtungen
nach diesem Gesetz erleiden.

(3) Die Verwahrstelle hat ein Verschulden des Unterverwahrers in gleichem Umfang
Zu vertreten wie eigenes Verschulden.

(4) Unbeschadet von Absatz 3 kann sich die Verwahrstelle bei einem Abhanden-
kommen von Finanzinstrumenten, die von einem Unterverwahrer nach 8§ 78 verwahrt
wurden, von der Haftung befreien, wenn sie nachweisen kann, dass

1. alle Bedingungen fur die Auslagerung ihrer Verwahrungsaufgaben nach § 78 erfullt
sind,

2. es einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem Unterverwahrer
gibt, in dem die Haftung der Verwahrstelle ausdriicklich auf diesen Unterverwahrer
Ubertragen wird und der es dem inlandischen AIF oder der fiir Rechnung des inlandi-
schen AIF handelnden AlF-Verwaltungsgesellschaft ermdglicht, seinen oder ihren
Anspruch wegen des Abhandenkommens von Finanzinstrumenten gegeniber dem
Unterverwahrer geltend zu machen, oder es der Verwahrstelle ermdéglicht, solch ei-
nen Anspruch fur sie geltend zu machen, und

3. es einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem inléandischen AlF
oder der fur Rechnung des inlandischen AIF  handelnden  AlF-
Verwaltungsgesellschaft gibt, in dem eine Haftungsbefreiung der Verwahrstelle aus-
dricklich gestattet ist und ein objektiver Grund flr die vertragliche Vereinbarung einer
solchen Haftungsbefreiung angegeben wird.

(5) Sofern nach den Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass
bestimmte Finanzinstrumente von einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden
missen und es keine ortsansassigen Einrichtungen gibt, die den Anforderungen fir eine
Auslagerung nach § 78 Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe b gentigen, kann die Verwahrstel-
le sich von der Haftung befreien, sofern die folgenden Bedingungen eingehalten sind:

1. die Anlagebedingungen, die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag des betreffenden
inlandischen AIF erlauben ausdricklich eine Haftungsbefreiung unter den in diesem
Absatz genannten Voraussetzungen,

2. die Anleger der entsprechenden inlandischen AIF wurden vor Tatigung ihrer Anlage
ordnungsgemal Uber diese Haftungsbefreiung und die Umstande, die diese Haf-
tungsbefreiung rechtfertigen, unterrichtet,

3. der inlandische AIF oder die fur Rechnung des inlandischen AIF tatige AlF-
Verwaltungsgesellschaft haben die Verwahrstelle angewiesen, die Verwahrung dieser
Finanzinstrumente an eine ortsansassige Einrichtung zu tbertragen,

4. es gibt einen schriftichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem inlandischen
AIF oder der fir Rechnung des inlandischen AlF téatigen AlF-Verwaltungsgesellschaft,
in dem solch eine Haftungsbefreiung ausdricklich gestattet ist, und

5. es gibt einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem Unterverwah-
rer, in dem die Haftung der Verwahrstelle ausdriicklich auf den Dritten Ubertragen
wird und es dem inlandischen AIF oder der fuir Rechnung des inlandischen AlF tati-
gen AlF-Verwaltungsgesellschaft ermoglicht, seiner oder ihren Anspruch wegen des
Abhandenkommens von Finanzinstrumenten gegentiber dem Unterverwahrer geltend
zu machen oder es der Verwahrstelle erméglicht, solch einen Anspruch fir sie gel-
tend zu machen.
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(6) Die Verordnung (EU) Nr. /2012 [Level 2-Verordnung gemalf3 Artikel 21 Absatz
17 Buchstaben f, g, h der Richtlinie 2011/61/EU] bestimmt naher

1. die Bedingungen und Umstande, unter denen verwahrte Finanzinstrumente als ab-
handen gekommen anzusehen sind,

2. was unter auRReren Ereignissen, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Ge-
genmalRnahmen nach Absatz 1 unabwendbar gewesen waren, zu verstehen ist, so-
wie

3. die Bedingungen und Umstande, unter denen ein objektiver Grund fur die vertragliche
Vereinbarung einer Haftungsbefreiung nach Absatz 4 vorliegt.

8§85
Geltendmachung von Ansprichen der Anleger
(1) Die Verwahrstelle ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

1. Anspriiche der Anleger wegen Verletzung der Vorschriften dieses Gesetz oder der
Anlagebedingungen gegen die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft geltend zu ma-
chen,

2. im Falle von Verfiigungen nach Maf3gabe des 8§ 80 Absatz 2 Satz 3 und 4 Anspriiche
der Anleger gegen den Erwerber eines Gegenstandes des Publikums-AlF im eigenen
Namen geltend zu machen und

3. im Wege einer Klage nach § 771 der Zivilprozessordnung Widerspruch zu erheben,
wenn in einen inlandischen AIF wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fir den der
inlandische AIF nicht haftet; die Anleger kdnnen nicht selbst Widerspruch gegen die
Zwangsvollstreckung erheben.

Satz 1 Nummer 1 schliet die Geltendmachung von Ansprichen gegen die AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft durch die Anleger nicht aus.

(2) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen
Namen Anspriiche der Anleger gegen die Verwahrstelle geltend zu machen. Der Anleger
kann daneben einen eigenen Schadensersatzanspruch gegen die Verwahrstelle geltend
machen.

(3) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fir die Félle einer fehlerhaften Be-
rechnung von Anteilwerten, einer Verletzung von Anlagegrenzen oder Erwerbsvorgaben
bei einem inlandischen AlF geeignete Entschadigungsverfahren fir die betroffenen Anle-
ger vorzusehen. Die Verfahren muissen insbesondere die Erstellung eines Entschadi-
gungsplans umfassen und die Prufung des Entschadigungsplans sowie der Entschadi-
gungsmalinahmen durch einen Wirtschaftsprifer vorsehen. Das Bundesministerium der
Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesrates
nahere Bestimmungen zu den Entschadigungsverfahren und deren Durchfiihrung zu er-
lassen, insbesondere zu

1. Einzelheiten des Verfahrens einschliel3lich, soweit erforderlich der Beteiligung der
depotfihrenden Stellen des Anlegers, und einer Mindesthéhe der fehlerhaften Be-
rechnung des Anteilswertes, ab der das Entschadigungsverfahren durchzufiihren ist,
sowie gegebenenfalls zu den Einzelheiten eines vereinfachten Entschadigungsver-
fahrens bei Unterschreitung einer bestimmten Gesamtschadenshéhe,
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2. den gegeniber einem betroffenen Anleger oder inlandischen AlF vorzunehmenden
Entschadigungsmalinahmen sowie gegebenenfalls zu Bagatellgrenzen, bei denen
solche Entschadigungsmal3inahmen einen unverhéltnismaligen Aufwand verursa-
chen wirden,

3. Meldepflichten gegenliber der Bundesanstalt und gegebenenfalls den zustandigen
Stellen des Herkunftsstaates der einen inl&ndischen AIF verwaltenden EU-AIF-
Verwaltungsgesellschatft,

4. Informationspflichten gegeniiber den betroffenen Anlegern,

5. Inhalt und Aufbau des zu erstellenden Entschadigungsplans und Einzelheiten der
Entschadigungsmalnahmen sowie

6. Inhalt und Umfang der Prifung des Entschadigungsplans und der Entschadigungs-
mafinahmen durch einen Wirtschaftsprifer.

Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt Ubertragen.

§ 86
Anwendbare Vorschriften fir auslandische AlF
Verwaltet eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft einen ausléandischen AIF und be-
auftragt eine Verwahrstelle mit Sitz in Deutschland oder hat eine ausléndische AlF-
Verwaltungsgesellschaft, die einen auslandischen AlF verwaltet, deren Referenzmitglied-
staat die Bundesrepublik Deutschland nach § 52 ist, eine Verwahrstelle mit Sitz in der

Bundesrepublik Deutschland beauftragt, gelten die Vorschriften dieses Unterabschnitts
entsprechend; § 51 bleibt unberihrt.

Abschnitt 4

Offene Investmentvermadgen

Unterabschnitt 1

Allgemeine Vorschriften fur offene Investmentvermogen

8§ 87
Rechtsform

(1) Offene inlandische Investmentvermogen dirfen nur als Sondervermégen geman
den Vorschriften des Unterabschnitts 2 oder als Investmentaktiengesellschaft mit veran-
derlichem Kapital gemafR den Vorschriften des Unterabschnitts 3 aufgelegt werden.

(2) Abweichend von Absatz 1 dirfen offene inlandische Investmentvermégen, die
nicht inlandische OGAW sind und deren Anteile nach dem Gesellschaftsvertrag aus-
schlielich von professionellen Anlegern gehalten werden dirfen, zusatzlich als offene
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Investmentkommanditgesellschaft gemal den Vorschriften des Unterabschnitts 4 aufge-
legt werden.

Unterabschnitt 2

Allgemeine Vorschriften flr Sondervermdgen

§ 88
Sondervermdgen

(1) Die zum Sondervermdgen gehdrenden Vermoégensgegenstdnde konnen nach
Mal3gabe der Anlagebedingungen im Eigentum der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
im Miteigentum der Anleger stehen. Das Sondervermogen ist von dem eigenen Vermdgen
der Kapitalverwaltungsgesellschaft getrennt zu halten.

(2) Zum Sondervermdgen gehdrt auch alles, was die Kapitalverwaltungsgesellschaft
auf Grund eines zum Sondervermdgen gehérenden Rechts oder durch ein Rechtsge-
schaft erwirbt, das sich auf das Sondervermégen bezieht, oder was derjenige, dem das
Sondervermogen zusteht, als Ersatz fur ein zum Sondervermogen gehdrendes Recht er-
wirbt.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf mehrere Sonderverméogen bilden. Diese
haben sich durch ihre Bezeichnung zu unterscheiden und sind getrennt zu halten.

(4) Auf das Rechtsverhéltnis zwischen den Anlegern und der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist das Depotgesetz nicht anzuwenden.

(5) Vermogen, die von der Kapitalverwaltungsgesellschaft gemald § 20 Absatz 2
Nummer 1 oder gemal 8 20 Absatz 3 Nummer 1 oder 2 verwaltet werden, bilden keine
Sondervermdgen.

§ 89
Verfligungsbefugnis, Treuhanderschaft, Sicherheitsvo rschriften

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zu
einem Sondervermdgen gehdrenden Gegenstdnde nach MalRgabe dieses Gesetzes und
der Anlagebedingungen zu verfliigen und alle Rechte aus ihnen auszuiiben.

(2) Das Sondervermogen haftet nicht fur Verbindlichkeiten der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft; dies gilt auch fur Verbindlichkeiten der Kapitalverwaltungsgesellschaft aus
Rechtsgeschéften, die sie fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger schliel3t. Die Kapi-
talverwaltungsgesellschaft ist nicht berechtigt, im Namen der Anleger Verbindlichkeiten
einzugehen. Von den Vorschriften dieses Absatzes abweichende Vereinbarungen sind
unwirksam.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann sich wegen ihrer Anspriiche auf Vergi-
tung und auf Ersatz von Aufwendungen aus den fur gemeinschaftliche Rechnung der An-
leger getatigten Geschaften nur aus dem Sondervermdgen befriedigen; die Anleger haf-
ten ihr nicht persénlich.
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(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der An-
leger weder Gelddarlehen gewéahren noch Verpflichtungen aus einem Burgschafts- oder
einem Garantievertrag eingehen.

(5) Gegenstande, die zu einem Sondervermogen gehdren, durfen nicht verpfandet
oder sonst belastet, zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden;
eine unter Verstol3 gegen diese Vorschrift vorgenommene Verfligung ist gegentber den
Anlegern unwirksam. Satz 1 ist nicht anzuwenden, wenn fir Rechnung eines Sonderver-
mogens nach 88 195, 217 Absatz 6, 241, 250 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1, 252 Absatz 4
Kredite aufgenommen, einem Dritten Optionsrechte eingeraumt oder Wertpapier-
Pensionsgeschéafte nach 8§ 199 oder Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte,
Swaps oder &hnliche Geschafte nach MalRgabe des § 193 abgeschlossen oder wenn fir
Rechnung eines Sondervermdgens nach § 250 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 Leerverkaufe
getatigt oder einem Sondervermégen im Sinne des § 250 Absatz 1 Wertpapierdarlehen
gewahrt werden.

(6) Forderungen gegen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und Forderungen, die zu
einem Sondervermdgen gehéren, kénnen nicht gegeneinander aufgerechnet werden.
Dies gilt nicht fir Rahmenvertrage tber Geschafte nach § 193 Absatz 3 Nummer 3, nach
den 88 196 und 199 oder mit Prime Brokern, fir die vereinbart ist, dass die auf Grund
dieser Geschafte oder des Rahmenvertrages flir Rechnung des Sondervermdgens be-
grindeten Anspriiche und Forderungen selbsttatig oder durch Erklarung einer Partei auf-
gerechnet oder im Falle der Beendigung des Rahmenvertrages wegen Nichterfillung oder
Insolvenz durch eine einheitliche Ausgleichsforderung ersetzt werden.

(7) Werden nicht voll eingezahlte Aktien in ein Sondervermégen aufgenommen, so
haftet die Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir die Leistung der ausstehenden Einlagen nur
mit dem eigenen Vermogen.

(8) Sind Anteile in den Verkehr gelangt, ohne dass der Anteilwert dem Sonderver-
mdgen zugeflossen ist, so hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft aus ihrem eigenen
Vermogen den fehlenden Betrag in das Sondervermdgen einzulegen.

§ 90
Stimmrechtsausibung

(1) Zur Ausubung des Stimmrechts aus den zu einem Sondervermégen gehodrenden
Aktien bedarf die Kapitalverwaltungsgesellschaft keiner schriftlichen Vollmacht der Anle-
ger. 8 129 Absatz 3 des Aktiengesetzes ist entsprechend anzuwenden. Die Kapitalverwal-
tungsgesellschaft soll das Stimmrecht aus Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz im
Geltungsbereich dieses Gesetzes haben, im Regelfall selbst ausiiben. Das Stimmrecht
kann fur den Einzelfall durch einen Bevollméchtigten ausgeibt werden; dabei sollen ihm
Weisungen fur die Austibung erteilt werden. Ein unabhangiger Stimmrechtsvertreter kann
auf Dauer und ohne Weisungen fur die Stimmrechtsaustibungen bevollméchtigt werden.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist unter den folgenden Voraussetzungen hin-
sichtlich der von ihr verwalteten Sondervermdgen kein Tochterunternehmen im Sinne des
§ 22 Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes und des 8§ 2 Absatz 6 des Wertpapierer-
werbs- und Ubernahmegesetzes und keine Mehrheitsbeteiligung im Sinne des § 135 Ab-
satz 3 Satz 4 des Aktiengesetzes:

1. die Kapitalverwaltungsgesellschaft tbt ihre Stimmrechte unabhangig vom Mutterun-
ternehmen aus,

2. das Sondervermdgen wird nach MalRgabe der Richtlinie 2009/65/EG verwaltet,
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3. das Mutterunternehmen teilt der Bundesanstalt den Namen dieser Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und die fur deren Uberwachung zustandige Behdrde oder das Feh-
len einer solchen mit und

4. das Mutterunternehmen erklart gegeniiber der Bundesanstalt, dass die Vorausset-
zungen der Nummer 1 erflllt sind.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft gilt jedoch dann als Tochterunternehmen, wenn das
Mutterunternehmen oder ein anderes vom Mutterunternehmen kontrolliertes Unterneh-
men im Sinne des 8 22 Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes seinerseits Anteile an
dem von dieser Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten Sondervermdgen hélt und die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Stimmrechte, die mit diesen Beteiligungen verbunden
sind, nicht nach freiem Ermessen, sondern nur aufgrund unmittelbarer oder mittelbarer
Weisungen austben kann, die ihr vom Mutterunternehmen oder von einem anderen im
Sinne des 8 22 Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes kontrollierten Unternehmen des
Mutterunternehmens erteilt werden. Stimmrechte aus Aktien, die zu einem von einer Kapi-
talverwaltungsgesellschaft verwalteten Sondervermdgen gehdren, das kein Spezialson-
dervermdgen ist und dessen Vermdgensgegenstande im Miteigentum der Anleger stehen,
gelten fur die Anwendung des 8§ 21 Absatz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes und des §
29 Absatz 2 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes als Stimmrechte der Kapi-
talverwaltungsgesellschaft; stehen die Vermdgensgegenstande dieses Sondervermogens
im Eigentum der Kapitalverwaltungsgesellschaft, sind auf die Stimmrechte § 22 Absatz 1
des Wertpapierhandelsgesetzes und § 30 Absatz 1 des Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetzes nicht anzuwenden. Fir die Mitteilungspflichten nach 8§ 25 des Wertpa-
pierhandelsgesetzes gilt Satz 3 entsprechend.

(3) Fur EU-Verwaltungsgesellschaften gilt Absatz 1 Satz 1, 2 und 4 in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 5 Satz 1 Nummer 1 entsprechend. Absatz 1
Satz 3 ist entsprechend anzuwenden, wenn der Anleger regelmaRiig keine Weisungen fur
die Ausubung der Stimmrechte erteilen kann.

(4) Ein Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, das einer Erlaubnis nach 88 20 o-
der 109 bedurfte, wenn es seinen Sitz im Inland hétte, ist unter den folgenden Vorausset-
zungen hinsichtlich des von ihm verwalteten Investmentvermdgens kein Tochterunter-
nehmen im Sinne des § 22 Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes und des § 2 Absatz
6 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes und keine Mehrheitsbeteiligung im
Sinne des § 135 Absatz 3 Satz 4 des Aktiengesetzes:

1. das Unternehmen geniigt beziglich seiner Unabhangigkeit Anforderungen, die denen
fur Kapitalverwaltungsgesellschaften nach Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Absatz 5 Nummer 1 gleichwertig sind,

2. das Mutterunternehmen des Unternehmens gibt eine Mitteilung entsprechend Absatz
2 Satz 1 Nummer 3 ab und

3. das Mutterunternehmen erklart gegeniber der Bundesanstalt, dass die Vorausset-
zungen der Nummer 1 erfillt sind.

Absatz 2 Satz 2 bis 4 gilt entsprechend.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht
der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen erlassen tber

1. Umstande, unter denen im Sinne des Absatzes 2 Satz 1 und 2 eine Unabhangigkeit
der Kapitalverwaltungsgesellschaft vom Mutterunternehmen gegeben ist und

2. die Gleichwertigkeit von Regeln eines Drittstaates zur Unabhangigkeit von Kapital-
verwaltungsgesellschaften vom Mutterunternehmen.
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8§91
Anteilscheine

(1) Die Anteile an Sondervermdgen werden in Anteilscheinen verbrieft. Die Anteil-
scheine koénnen auf den Inhaber oder auf Namen lauten. Lauten sie auf den Namen, so
gelten fur sie die 88 67 und 68 des Aktiengesetzes entsprechend. Die Anteilscheine kon-
nen Uber einen oder mehrere Anteile desselben Sondervermdgens ausgestellt werden.
Die Anteilscheine sind von der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von der Verwahrstelle
zu unterzeichnen. Die Unterzeichnung kann durch mechanische Vervielfaltigung gesche-
hen.

(2) Stehen die zum Sondervermogen gehodrenden Gegenstdnde den Anlegern ge-
meinschaftlich zu, so geht mit der Ubertragung der in dem Anteilschein verbrieften An-
spruche auch der Anteil des VerauRRerers an den zum Sondervermdgen gehdrenden Ge-
genstanden auf den Erwerber tber. Entsprechendes gilt fiir sonstige rechtsgeschaftliche
Verfligungen sowie fir Verfiigungen, die im Wege der Zwangsvollstreckung oder Arrest-
vollziehung erfolgen. In anderer Weise kann Uber den Anteil an den zum Sondervermo-
gen gehorenden Gegenstanden nicht verfligt werden.

§92
Anteilklassen und Teilinvestmentvermégen

(1) Die Anteile an einem Sondervermdgen kénnen unter Beriicksichtigung der Fest-
legungen in der Rechtsverordnung nach Absatz 3 Satz 1 und 2 verschiedene Ausgestal-
tungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeauf-
schlags, des Riucknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsver-
gutung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale haben (An-
teilklassen). Anteile einer Anteilklasse haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale. Die Kos-
ten bei EinfiUhrung neuer Anteilklassen fur bestehende Sondervermdgen mussen zulasten
der Anteilpreise der neuen Anteilklasse in Rechnung gestellt werden. Der Wert des An-
teils ist fur jede Anteilklasse gesondert zu errechnen.

(2) Unter Berlcksichtigung der Festlegung in der Rechtsverordnung nach Absatz 3
Satz 1 und 2 kdénnen mehrere Sondervermdgen, die sich hinsichtlich der Anlagepolitik
oder eines anderen Ausstattungsmerkmals unterscheiden (Teilinvestmentvermégen), zu-
sammengefasst werden (Umbrella-Konstruktion). Die Kosten fir die Auflegung neuer Teil-
investmentvermogen dirfen nur zulasten der Anteilpreise der neuen Teilinvestmentver-
mdgen in Rechnung gestellt werden. Bei Publikumssondervermdgen sind die Anlagebe-
dingungen eines Teilinvestmentvermégens und deren Anderung durch die Bundesanstalt
nach MaflRgabe der 88 158 und 159 und bei Hedgefonds nach MaflRgabe des § 251 zu
genehmigen. Bei Spezialsondervermdgen, die keine Hedgefonds sind, sind die Anlage-
bedingungen eines Teilinvestmentvermégens bei der Bundesanstalt gemafld § 240 vorzu-
legen.

(3) Die jeweiligen Teilinvestmentvermégen einer Umbrella-Konstruktion sind von den
tbrigen Teilinvestmentvermogen der Umbrella-Konstruktion vermégensrechtlich und haf-
tungsrechtlich getrennt. Im Verhéaltnis der Anleger untereinander wird jedes Teilinvest-
mentvermdgen als eigenstandiges Zweckvermoégen behandelt. Die Rechte von Anlegern
und Glaubigern im Hinblick auf ein Teilinvestmentvermdgen, insbesondere dessen Aufle-
gung, Verwaltung, Ubertragung und Aufldsung, beschranken sich auf die Vermdgensge-
genstande dieses Teilinvestmentvermégens. Fir die auf das einzelne Teilinvestmentver-
mdgen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilinvestmentvermdgen.
Absatz 1 Satz 4 gilt entsprechend.



-117 - Bearbeitungsstand: 20.07.2012 10:00 Uhr

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung
nahere Bestimmungen zur buchhalterischen Darstellung, Rechnungslegung und Ermitt-
lung des Wertes jeder Anteilklasse oder jedes Teilinvestmentvermégen zu erlassen. Die
Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimmung des Bundesrates. Das Bundesministeri-
um der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen.

8§93
Sammelverwahrung, Verlust von Anteilscheinen

(1) Anteilscheine dirfen in Sammelverwahrung im Sinne des Depotgesetzes nur ge-
nommen werden, wenn sie auf den Inhaber lauten oder blanko indossiert sind.

(2) Ist ein Anteilschein abhanden gekommen oder vernichtet, so kann die Urkunde,
wenn nicht das Gegenteil darin bestimmt ist, im Aufgebotsverfahren fir kraftlos erklart
werden. § 799 Absatz 2 und § 800 des Birgerlichen Gesetzbuchs gelten sinngemaR. Sind
Gewinnanteilscheine auf den Inhaber ausgegeben, so erlischt mit der Kraftloserklarung
des Anteilscheins auch der Anspruch aus den noch nicht falligen Gewinnanteilscheinen.

(3) Ist ein Anteilschein infolge einer Beschadigung oder einer Verunstaltung zum
Umlauf nicht mehr geeignet, so kann der Berechtigte, wenn der wesentliche Inhalt und die
Unterscheidungsmerkmale der Urkunde noch mit Sicherheit erkennbar sind, von der Ge-
sellschaft die Erteilung einer neuen Urkunde gegen Aushandigung der alten verlangen.
Die Kosten hat er zu tragen und vorzuschief3en.

(4) Neue Gewinnanteilscheine dirfen an den Inhaber des Erneuerungsscheins nicht
ausgeben werden, wenn der Besitzer des Anteilscheins der Ausgabe widerspricht. In die-
sem Fall sind die Scheine dem Besitzer des Anteilscheins auszuhandigen, wenn er die
Haupturkunde vorlegt.

8§94
Rucknahme von Anteilen, Aussetzung

(1) Jeder Anleger kann verlangen, dass ihm gegen Riickgabe des Anteils sein Anteil
an dem Sondervermogen aus diesem ausgezahlt wird; die Einzelheiten sind in den Anla-
gebedingungen festzulegen. Abweichend von Satz 1 kann fir ein Spezialsondervermdgen
vereinbart werden, dass die Ricknahme von Anteilen nur zu bestimmten Ricknahmeter-
minen, jedoch mindestens einmal im Jahr erfolgt.

(2) In den Anlagebedingungen kann vorgesehen werden, dass die Kapitalverwal-
tungsgesellschaft die Ricknahme der Anteile aussetzen darf, wenn aulRergewohnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der An-
leger erforderlich erscheinen lassen. Solange die Ricknahme ausgesetzt ist, dirfen keine
Anteile ausgegeben werden. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt
und den zustandigen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Européaischen Union oder
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum, in
denen sie Anteile des Sondervermogens vertreibt, die Entscheidung zur Aussetzung der
Ricknahme unverziglich anzuzeigen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die Anleger
durch eine Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartiber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt be-
zeichneten elektronischen Informationsmedien Uber die Aussetzung und die Wiederauf-
nahme der Riicknahme der Anteile zu unterrichten. Die Anleger sind tber die Aussetzung
und Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile unverziglich nach der Bekanntma-
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chung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten. Satz 4
findet auf Spezial-AlF keine Anwendung.

(3) Die Bundesanstalt kann anordnen, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft die
RUcknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der
Offentlichkeit erforderlich ist. Absatz 2 Satz 2 und 4 bis 6 ist entsprechend anzuwenden.

8§95
Kindigung und Verlust des Verwaltungsrechts

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Verwaltung eines Sonder-
vermdégens unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten durch Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht zu
kindigen. Die Anlagebedingungen kdnnen eine langere Kindigungsfrist vorsehen. Die
Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kindigung mittels eines dauerhaf-
ten Datentragers unverzuglich zu unterrichten. Abweichend von Satz 1 kann fir ein Spe-
zialsondervermégen in den Anlagebedingungen auch eine kiirze Kiindigungsfrist verein-
bart werden; eine Bekanntmachung der Kindigung im Bundesanzeiger und im Jahresbe-
richt ist bei Spezialsondervermdgen nicht erforderlich.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann ihre Aufldsung nicht fir einen friiheren
als den Zeitpunkt beschlieBen, in dem ihr Recht zur Verwaltung aller Sondervermdgen
erlischt.

(3) Das Recht der Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Sondervermdgen zu verwal-
ten, erlischt ferner mit der Eréffnung des Insolvenzverfahrens tber das Vermogen der
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch
den der Antrag auf die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse nach 8§ 26 der
Insolvenzordnung abgewiesen wird. Die Sondervermdgen gehdren nicht zur Insolvenz-
masse der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

(4) Wird die Kapitalverwaltungsgesellschaft aus einem in den Abséatzen 2 bis 3 nicht
genannten Grund aufgelost oder wird gegen sie ein allgemeines Verfigungsverbot erlas-
sen, so hat die Verwahrstelle das Recht, hinsichtlich eines bei ihr verwahrten Sonderver-
mdgens fir die Anleger deren Vertragsverhaltnis mit der Kapitalverwaltungsgesellschaft
ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist zu kiindigen.

(5) Kein Anleger kann die Aufhebung der in Ansehung des Sondervermdgens beste-
henden Gemeinschaft der Anleger verlangen; ein solches Recht steht auch nicht einem
Glaubiger, Pfandglaubiger, Pfandungsglaubiger oder dem Insolvenzverwalter Uber das
Vermobgen eines Anlegers zu.

§ 96
Abwicklung des Sondervermébgens

(1) Erlischt das Recht der Kapitalverwaltungsgesellschaft, ein Sondervermdgen zu
verwalten, so geht, wenn das Sondervermdgen im Eigentum der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft steht, das Sondervermdgen, wenn es im Miteigentum der Anleger steht, das
Verfiigungsrecht tber das Sondervermdgen auf die Verwahrstelle tGber.

(2) Die Verwahrstelle hat das Sondervermdgen abzuwickeln und an die Anleger zu
verteilen.
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(3) Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung
und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung
des Sondervermdgens nach MalRRgabe der bisherigen Anlagebedingungen Ubertragen.
Die Bundesanstalt kann die Genehmigung mit Nebenbestimmungen verbinden. § 415 des
Biirgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden. Abweichend von Satz 1 bedarf die Uber-
tragung der Verwaltung eines Spezialsondervermdgens auf eine andere AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft keiner Genehmigung der Bundesanstalt; die Ubertragung
ist der Bundesanstalt anzuzeigen.

§97

Jahresbericht

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fir jedes Publikumssondervermdégen fir
den Schluss eines jeden Geschaftsjahres spatestens vier Monate nach Ende des Ge-
schaftsjahrs und fur jedes Spezialsondervermdgen fur den Schluss eines jeden Ge-
schéftsjahres spatestens sechs Monate nach Ende des Geschéftsjahrs einen Jahresbe-
richt nach den Sétzen 2 und 3 zu erstellen. Der Jahresbericht muss einen Bericht Gber die
Tatigkeit der Kapitalverwaltungsgesellschaft im abgelaufenen Geschéftsjahr und alle we-
sentlichen Angaben enthalten, die es den Anlegern ermdéglichen, sich ein Urteil Gber diese
Tatigkeit und die Ergebnisse des Sondervermégens zu bilden. Der Jahresbericht muss
enthalten:

1. eine VermoOgensaufstellung der zum Sondervermogen gehorenden Vermobgensge-
genstande sowie der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahmen, Pensionsgeschéften,
Wertpapier-Darlehens-Geschaften und der sonstigen Verbindlichkeiten. Die Vermo-
gensgegenstande sind nach Art, Nennbetrag oder Zahl, Kurs und Kurswert aufzuftih-
ren. Der Wertpapierbestand ist zu untergliedern in Wertpapiere mit einer Zulassung
zum Handel an einer Borse, an einem organisierten Markt zugelassene oder in die-
sen einbezogene Wertpapiere, Wertpapiere aus Neuemissionen, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen oder an einem organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen werden sollen, sonstige Wertpapiere gemafld § 194 Absatz 1 Nummer
1 und 3 und verbriefte Geldmarktinstrumente sowie Schuldscheindarlehen, wobei ei-
ne weitere Gliederung nach geeigneten Kriterien unter Berticksichtigung der Anlage-
politik nach prozentualen Anteilen am Wert des Sondervermdgens vorzunehmen ist.
Fur jeden Posten der Vermdgensaufstellung ist sein Anteil am Wert des Sonderver-
mdogens anzugeben. Fir jeden Posten der Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile sind auch die wahrend des Berichtszeitraums getétigten Kéaufe und
Verkaufe nach Nennbetrag oder Zahl aufzufiihren. Der Wert des Sondervermégens
ist anzugeben. Es ist anzugeben, inwieweit zum Sondervermogen gehdrende Ver-
mogensgegenstande Gegenstand von Rechten Dritter sind,;

2. die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, die Finanzinstru-
mente zum Gegenstand haben, Pensionsgeschafte und Wertpapier-Darlehen, soweit
sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen. Die wahrend des Berichts-
zeitraums von Spezialsondervermogen nach 8§ 250 getatigten Leerverkéufe in Wert-
papieren sind unter Nennung von Art, Nennbetrag oder Zahl, Zeitpunkt der Verkaufe
und Nennung der erzielten Erlése anzugeben,;

3. die Anzahl der am Berichtsstichtag umlaufenden Anteile und der Wert eines Anteils
geman § 164 Absatz 1 Satz 2;

4. eine nach Art der Ertrdge und Aufwendungen gegliederte Ertrags- und Aufwands-
rechnung. Sie ist so zu gestalten, dass aus ihr die Ertrdge aus Anlagen, sonstige Er-
trage, Aufwendungen fir die Verwaltung des Sondervermdgens und fur die Verwahr-
stelle, sonstige Aufwendungen und Gebtihren und der Nettoertrag sowie Erhéhungen
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und Verminderungen des Sondervermégens durch VeraufRerungsgeschafte ersicht-
lich sind. AuBerdem ist eine Ubersicht tiber die Entwicklung des Sondervermdgens
wahrend des Berichtszeitraums, die auch Angaben Uber ausgeschittete und wieder
angelegte Ertrage, Mehr- oder Minderwerte bei den ausgewiesenen Vermdgensge-
genstanden sowie Angaben Uber Mittelzuflisse aus Anteil-Verkdufen und Mittelab-
flisse durch Anteil-Ricknahmen enthalten muss, zu erstellen;

die von der Kapitalverwaltungsgesellschaft beschlossene Verwendung der Ertrage
des Sondervermogens;

bei Publikumssondervermogen eine vergleichende Ubersicht der letzten drei Ge-
schéftsjahre, wobei zum Ende jedes Geschaftsjahres der Wert des Publikumssonder-
vermogens und der Wert eines Anteils anzugeben sind.

(2) Im Jahresbericht eines Publikumssondervermdgens sind ferner anzugeben:

eine als Prozentsatz auszuweisende Gesamtkostenquote im Sinne des 8§ 162 Absatz
5 Satz 1; sofern in den Anlagebedingungen eine erfolgsabhéangige Verwaltungsvergu-
tung vereinbart wurde, ist diese dartber hinaus gesondert als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des Publikumssondervermdgens anzugeben;

die an die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten
Vergutungen, falls in den Anlagebedingungen fiir die Vergitungen und Kosten eine
Pauschalgebihr vereinbart wird; der Anleger ist darauf hinzuweisen, ob und welche
Kosten dem Publikumssondervermdgen gesondert in Rechnung gestellt werden;

eine Beschreibung, ob der Kapitalverwaltungsgesellschaft Riickvergitungen der aus
dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitungen
und Aufwendungserstattungen zuflieen und ob je nach Vertriebsweg ein wesentli-
cher Teil der aus dem Sondervermdgen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft geleis-
teten Vergutungen fir Vergttungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermégens
auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet werden;

den Betrag der Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage, die dem Sonderver-
mogen im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen im Sin-
ne der § 192 berechnet worden sind sowie die Vergutung, die dem Sondervermégen
von der Kapitalverwaltungsgesellschaft selbst, einer anderen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Kapitalverwaltungsgesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer
EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergitung fur die im Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet
wurde.

(3) Der Jahresbericht eines AIF muss zusatzlich folgende Angaben enthalten:

die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr gezahlten Vergitungen, ge-
gliedert in feste und variable von der Kapitalverwaltungsgesellschaft an ihre Mitarbei-
ter gezahlte Vergutungen, die Zahl der Beginstigten und gegebenenfalls vom inlan-
dischen AIF gezahlten Carried Interest;

die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr gezahlten Vergutungen, auf-
geteilt nach Fuhrungskraften und Mitarbeitern der Kapitalverwaltungsgesellschaft, de-
ren berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des inlandischen AlF aus-
gewirkt hat;

bei Publikumssondervermdgen jede wesentliche Anderung der im Verkaufsprospekt
aufgefuhrten Informationen, die wahrend des Geschaftsjahrs erfolgt ist, auf das sich
der Jahresbericht bezieht, und bei Spezialsondervermdgen jede wesentliche Ande-
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rungen der in 8§ 273 Absatz 1, § 273 Absatz 2 erste Alternative in Verbindung mit 8
263 Absatz 3 Satz 2 und 8§ 274 Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit § 266 aufgefuhrten
Informationen, die wahrend des Geschéftsjahrs erfolgt ist, auf das sich der Jahresbe-
richt bezieht.

Die naheren Anforderungen zum Inhalt und Form des Jahresberichts bestimmen sich fur
AIF nach der Verordnung (EU) Nr. _ /2012 (Level 2-Verordnung geman Artikel 22 Absatz
4 der Richtlinie 2011/61/EU).

§98
Abschlussprifung

Der Jahresbericht des Sondervermdgens ist durch einen Abschlussprifer zu prifen.
Der Abschlusspriifer kann von den Gesellschaftern der Kapitalverwaltungsgesellschaft
gewahlt und im Falle einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung von den Geschéftsfuh-
rern, im Falle einer Aktiengesellschaft vom Vorstand beauftragt werden. 8 318 Absatz 3
bis 8 sowie die 88 319, 319 b und 323 des Handelsgesetzbuchs gelten entsprechend.
Das Ergebnis hat der Abschlusspriufer in einem besonderen Vermerk zusammenzufas-
sen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Bei der Prifung
hat der Abschlussprifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des Sondervermégens
die Vorschriften dieses Gesetzes sowie die Bestimmungen der Anlagebedingungen be-
achtet worden sind. Der Abschlusspriufer hat den Bericht Uber die Prifung des Publi-
kumssondervermogens unverziglich nach Beendigung der Prifung der Bundesanstalt
einzureichen, der Bericht tber die Prifung des Spezialsondervermégens ist der Bundes-
anstalt auf Verlangen einzureichen.

8§99
Halbjahresbericht

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fur die Publikumssondervermogen fir die Mit-
te des Geschaftsjahres einen Halbjahresbericht zu erstatten, der die Angaben nach § 97
Absatz 1 Satz 3 Nummer 1 bis 3 enthalten muss. Auf3erdem sind die Angaben nach § 97
Absatz 1 Satz 3 Nummer 4 aufzunehmen, wenn fir das Halbjahr Zwischenausschuttun-
gen erfolgt oder vorgesehen sind.

8100
Zwischenbericht

(1) wird das Recht zur Verwaltung eines Publikumssondervermogens wahrend des
Geschéftsjahres von der Kapitalverwaltungsgesellschaft auf eine andere Kapitalverwal-
tungsgesellschaft Ubertragen oder ein Publikumssondervermégen wahrend des Ge-
schaftsjahres auf ein anderes Sondervermégen oder einen EU-OGAW verschmolzen, so
hat die Ubertragende Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht
zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaRd § 97 entspricht. Der
Zwischenbericht ist der Ubernehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der Kapital-
verwaltungsgesellschaft des tibernehmenden Publikumssondervermdgen oder EU-OGAW
unverziglich auszuhandigen.

(2) Zwischenberichte sind ebenfalls durch einen Abschlussprifer zu prufen. Auf die
Prufung nach Satz 1 ist § 98 entsprechend anzuwenden.



-122 - Bearbeitungsstand: 20.07.2012 10:00 Uhr

§101
Aufldsungs- und Abwicklungsbericht

(1) Wird ein Publikumssondervermdgen aufgel6st, so hat die Kapitalverwaltungsge-
sellschaft auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MalRgabe des § 95 erlischt,
einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht ent-
spricht.

(2) Wird ein Publikumssondervermodgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich
sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu
erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach gemanR § 97 entspricht.

(3) Auflésungs- und Abwicklungsberichte nach Absatz 1 und 2 sind ebenfalls durch
einen Abschlussprifer zu prufen. Auf die Prifung nach Satz 1 ist § 98 entsprechend an-
zuwenden.

§102
Verordnungsermachtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméachtigt, durch Rechtsverordnung na-
here Bestimmungen Uber weitere Inhalte, Umfang und Darstellung der Berichte nach den
88 97, 99, 100 und 101 sowie Uber den Inhalt der Prifungsberichte fir Sondervermogen
zu erlassen, soweit dies zur Erflllung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist,
insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der Tatigkeit der Kapitalverwal-
tungsgesellschaften bei der Verwaltung von Sondervermégen zu erhalten. Die Rechtsver-
ordnung bedarf nicht der Zustimmung des Bundesrates. Das Bundesministerium der Fi-
nanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertra-
gen.

§ 103

Veroffentlichung der Jahres-, Halbjahres-, Zwischen -, Auflésungs- und Abwick-
lungsberichte

(1) Der Jahresbericht des inlandischen Publikumssondervermégens ist spatestens
vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres im Bundesanzeiger bekannt zu machen.
Der Halbjahresbericht ist spatestens zwei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger
bekannt zu machen.

(2) Der Auflésungs- und der Abwicklungsbericht ist spatestens drei Monate nach
dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

(3) Fur die Publikumssondervermégen sind der Bundesanstalt jeweils der nach § 97,
99, 100 und 101 zu erstellende Jahresbericht, Halbjahresbericht, Zwischenbericht, Aufl®-
sungsbericht sowie Abwicklungsbericht unverziglich nach erstmaliger Verwendung einzu-
reichen. Auf Anfrage der Bundesanstalt sind ihr auch fur die EU-OGAW, die von einer
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach den 88 47 und 48 verwaltet werden, die Be-
richte nach Satz 1 zur Verfugung zu stellen.

(4) Die Berichte nach den Abséatzen 1 und 2 missen dem Publikum an den im Ver-
kaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen angegebenen Stellen zu-
ganglich sein. Den Anlegern des Sondervermoégens wird der Jahresbericht auf Anfrage
vorgelegt.
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Unterabschnitt 3

Allgemeine Vorschriften flr Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital

8104
Rechtsform, Anwendbare Vorschriften

(1) Investmentaktiengesellschaften mit veradnderlichem Kapital dirfen nur in der
Rechtsform der Aktiengesellschaft betrieben werden.

(2) Die Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital unterliegen den
Vorschriften des Aktiengesetzes mit Ausnahme des § 23 Absatz 5, der 88 150 bis 158,
161, 182 bis 240 und 278 bis 290 des Aktiengesetzes, soweit sich aus den Vorschriften
dieses Unterabschnitts nichts anderes ergibt. 8 3 Absatz 2 des Aktiengesetzes und 8
264d des Handelsgesetzbuchs sind auf Anlageaktien einer extern verwalteten Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital nicht anzuwenden.

(3) Auf OGAW-Investmentaktiengesellschaften ist 8§ 19 dieses Gesetzes mit der
Mafl3gabe anzuwenden, dass

1. der beabsichtigte Erwerb einer Beteiligung nach dessen Absatz 1 nur anzuzeigen ist,
wenn die Schwelle von 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals erreicht oder
Uberschritten wird oder die Gesellschaft unter die Kontrolle des Erwerbers der Beteili-
gung gerat, und

2. die beabsichtigte Aufgabe einer Beteiligung nach dessen Absatz 5 nur anzuzeigen
ist, wenn diese Beteiligung die Schwelle von 50 Prozent der Stimmrechte oder des
Kapitals erreicht oder Uberschritten hat oder die Gesellschaft kontrolliertes Unter-
nehmen ist.

(4) Auf die Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital sind § 89 Absatz
8, 8 90 Absatz 2 und 4 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 5 und § 92
entsprechend anwendbar.

(5) Auf die Tatigkeit der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital ist
das Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz nicht anzuwenden.

§ 105
Aktien

(1) Die Aktien einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital beste-
hen aus Unternehmensaktien und Anlageaktien; eine Investmentaktiengesellschaft, die
als Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital errichtet wurde, kann
auf die Begebung von Anlageaktien verzichten. Die Aktien der Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital lauten auf keinen Nennbetrag. Sie missen als Stiickak-
tien begeben werden und am Vermdgen der Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital (Gesellschaftskapital) in gleichem Umfang beteiligt sein, es sei denn, die
Investmentaktiengesellschaft lasst in der Satzung auch eine Beteiligung nach Bruchteilen
Zu.

(2) Die Personen, die die Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
unter Leistung der erforderlichen Einlagen griinden, missen die Unternehmensaktien 0-
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bernehmen. Nach der Griindung kénnen weitere Personen gegen Leistung von Einlagen
und Ubernahme von Unternehmensaktien beteiligt werden. Die Unternehmensaktien
missen auf Namen lauten. Die Unternehmensaktiondre sind zur Teilnahme an der
Hauptversammlung der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital berech-
tigt und haben ein Stimmrecht. Eine Ubertragung der Unternehmensaktien ist nur zulés-
sig, wenn der Erwerber sdmtliche Rechte und Pflichten aus diesen Aktien Gbernimmt. Die
Unternehmensaktiondre und jeder Wechsel in ihrer Person sind der Bundesanstalt anzu-
zeigen, es sei denn, die Investmentaktiengesellschaft ist eine Spezialinvestmentaktienge-
sellschaft mit veréanderlichem Kapital.

(3) Anlageaktien kdnnen erst nach Eintragung der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital in das Handelsregister begeben werden. Sie berechtigen nicht zur
Teilnahme an der Hauptversammlung der Investmentaktiengesellschaft und gewahren
kein Stimmrecht, es sei denn, die Satzung der Investmentaktiengesellschaft sieht dies
ausdricklich vor. Auf Anlageaktien findet 8§ 139 Absatz 2 des Aktiengesetzes keine An-
wendung.

(4) Aktien darfen nur gegen volle Leistung des Ausgabepreises ausgegeben werden.

(5) Bei Publikumsinvestmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sind
Sacheinlagen unzulassig.

§ 106
Satzung

(1) Die Satzung der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital muss
die Bestimmung enthalten, dass der Betrag des Gesellschaftskapitals dem Wert des Ge-
sellschaftsvermogens entspricht. Der Wert des Gesellschaftsvermdgens entspricht der
Summe der jeweiligen Verkehrswerte der zum Gesellschaftsvermégen gehoérenden Ver-
mdgensgegenstande abzlglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlich-
keiten.

(2) Satzungsmaliig festgelegter Unternehmensgegenstand der Investmentaktienge-
sellschaft mit veranderlichem Kapital muss ausschlief3lich die Anlage und Verwaltung ih-
rer Mittel nach einer festen Anlagestrategie und dem Grundsatz der Risikomischung zur
gemeinschaftlichen Kapitalanlage

1. bei OGAW-Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital nach Kapitel 2
Abschnitt 1 und 2,

2. bei AIF-Publikumsinvestmentaktiengesellschaften mit veréanderlichem Kapital nach
Kapitel 2 Abschnitt 1 und 3 und

3. bei Spezialinvestmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital gemaR Kapi-
tel 3 Abschnitt 1 und 2

zum Nutzen ihrer Aktionare sein. Die Satzung hat vorzusehen, dass die Aktiondre min-
destens einmal pro Jahr das Recht zur Riickgabe ihrer Aktien haben.

(3) Die Satzung von Spezialinvestmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Ka-
pital muss zusatzlich festlegen, dass die Aktien ausschlief3lich von professionellen Anle-
gern gehalten werden dirfen.
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§ 107
Anlagebedingungen

Die Anlagebedingungen der Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital
sind zusétzlich zur Satzung zu erstellen. Die Anlagebedingungen sind nicht Bestandtell
der Satzung; eine notarielle Beurkundung ist nicht erforderlich. In allen Féllen, in denen
die Satzung veroffentlicht, ausgehéandigt oder in anderer Weise zur Verfigung gestellt
werden muss, ist auf die jeweiligen Anlagebedingungen zu verweisen und sind diese e-
benfalls zu veréffentlichen oder zur Verfigung zu stellen.

§ 108
Verwaltung und Anlage

(1) Die Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital kann eine ihrem Un-
ternehmensgegenstand entsprechende externe Kapitalverwaltungsgesellschaft benennen
(extern verwaltete Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital). Dieser ob-
liegt neben der Ausfihrung der allgemeinen Verwaltungstéatigkeit insbesondere auch die
Anlage und Verwaltung der Mittel der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital. Die Benennung einer externen Kapitalverwaltungsgesellschaft ist kein Fall des
§ 36 und auch nicht als Unternehmensvertrag im Sinne des Aktiengesetzes anzusehen.
8§ 95 ist entsprechend anzuwenden. § 96 ist entsprechend anzuwenden mit der MalRgabe,
dass das Verfugungsrecht Gber das Gesellschaftsvermégen nur dann auf die Verwahrstel-
le zur Abwicklung Ubergeht, wenn die Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital sich nicht in eine intern verwaltete Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital umwandelt oder keine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft benennt und
dies bei Publikumsinvestmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital jeweils von
der Bundesanstalt genehmigt wird und bei Spezialinvestmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital jeweils der Bundesanstalt angezeigt wird.

(2) Eine Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, die keine externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft bestellt hat (intern verwaltete Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital), darf bewegliches und unbewegliches Vermdgen erwerben,
das fur den Betrieb der Investmentaktiengesellschaft notwendig ist (Investmentbetriebs-
vermoégen). Den Erwerb darf sie nicht mit Kapital aus der Begebung von Anlageaktien
bestreiten. Bei Publikumsinvestmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital darf
sie maximal Kredite in H6he von bis zu 10 Prozent ihres Gesellschaftsvermégens auf-
nehmen, soweit dies den Erwerb von unbeweglichem Vermdgen ermdglichen soll, dass
fur die Ausuibung ihrer Tatigkeit notwendig ist; die Kreditaufnahme darf jedoch zusammen
mit der Kreditaufnahme gemaR 8 195 nicht mehr als 15 Prozent oder zusammen mit der
Kreditaufnahme gemal § 217 Absatz 6 nicht mehr als 25 Prozent des Gesellschaftsver-
madgens betragen.

§ 109

Erlaubnisantrag und Erlaubniserteilung bei der exte rn verwalteten OGAW-
Investmentaktiengesellschaft

(1) Eine extern verwaltete OGAW-Investmentaktiengesellschaft bedarf zum Ge-
schéftsbetrieb der schriftlichen Erlaubnis durch die Bundesanstalt. Die Erlaubnis darf der
extern verwalteten OGAW-Investmentaktiengesellschaft nur erteilt werden, wenn

1. sie eine externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft benannt hat,
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2. die Geschéftsleiter der OGAW-Investmentaktiengesellschaft zuverlassig sind und die
zur Leitung der OGAW-Investmentaktiengesellschaft erforderliche fachliche Eignung
haben, auch in Bezug auf die Art des Unternehmensgegenstandes der OGAW-
Investmentaktiengesellschaft, und

3. die Satzung der OGAW-Investmentaktiengesellschaft den Anforderungen dieses Ge-
setzes entspricht.

Dem Antragsteller ist binnen zwei Monaten nach Einreichung eines vollstandigen Antrags
mitzuteilen, ob eine Erlaubnis erteilt wird. Die Ablehnung des Antrags ist zu begrinden.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis vorbehaltlich des Verwaltungsverfahrens-
gesetzes insbesondere dann aufheben, wenn

1. die OGAW-Investmentaktiengesellschaft die Erlaubnis aufgrund falscher Erklarungen
oder auf sonstige rechtswidrige Weise erhalten hat,

2. die Voraussetzungen nach Absatz 1 nicht mehr vorliegen, oder

3. die OGAW-Investmentaktiengesellschaft nachhaltig gegen die Bestimmungen dieses
Gesetzes verstoft.

88 15, 16 und 39 Absatz 4 gelten entsprechend.

(3) In den Fallen des Absatzes 2 kann die Bundesanstalt statt der Aufthebung der Er-
laubnis die Abberufung der verantwortlichen Geschaftsleiter verlangen und ihnen die
Auslbung ihrer Tatigkeit untersagen.

(4) Die Anderungen der Satzung der extern verwalteten = OGAW-
Investmentaktiengesellschaft bedurfen der Genehmigung. 8§ 159 Absatz 2 Satz 1 bis 9 gilt
entsprechend.

§ 110
Unterschreitung Anfangskapital, Eigenmittel, Zahlun gsunfahigkeit, Uberschuldung

Die intern verwaltete Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital hat der
Bundesanstalt und den Aktiondren das Absinken unverziiglich anzuzeigen, wenn das Ge-
sellschaftsvermdgen den Wert des Anfangskapitals oder den Wert der zusatzlich erforder-
lichen Eigenmittel gemald § 25 unterschreitet. Das Gleiche gilt fir den Eintritt der Zah-
lungsunfahigkeit oder der Uberschuldung der intern verwalteten Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital. Mit der Anzeige gegenuber den Aktiondren ist durch
den Vorstand eine Hauptversammlung einzuberufen.

§111
Gesellschaftskapital

Der Vorstand einer Investmentaktiengesellschaft mit verénderlichem Kapital ist er-
machtigt, das Gesellschaftskapital wiederholt durch Ausgabe neuer Anlageaktien gegen
Einlagen zu erhéhen. Unternehmensaktiondre und Anlageaktiondre haben ein Bezugs-
recht entsprechend 8§ 186 des Aktiengesetzes; Anlageaktionare jedoch nur dann, wenn
ihnen nach MalRgabe des § 105 Absatz 3 Satz 2 ein Stimmrecht zusteht. Mit der Ausgabe
der Aktien ist das Gesellschaftskapital erhéht.
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§112
Verénderliches Kapital, Riicknahme von Aktien

(1) Die Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital kann in den Gren-
zen eines in der Satzung festzulegenden Mindestkapitals und Hochstkapitals nach Malf3-
gabe der folgenden Bestimmungen jederzeit ihre Aktien ausgeben und zuriicknehmen.

(2) Aktionare kénnen von der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapi-
tal verlangen, dass ihnen gegen Rickgabe von Aktien ihr Anteil am Gesellschaftskapital
ausgezahlt wird. Die Verpflichtung zur Ricknahme besteht bei einer intern verwalteten
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital nur, wenn durch die Erflllung
des Ricknahmeanspruchs das Gesellschaftsvermdgen den Betrag des Anfangskapitals
und der zusétzlich erforderlichen Eigenmittel gemaR § 25 nicht unterschreitet. Unterneh-
mensaktionare kénnen die Ricknahme ihrer Aktien ferner nur verlangen, wenn alle Un-
ternehmensaktiondre zustimmen und bezogen auf alle Einlagen der Unternehmensaktio-
nare der Betrag des Anfangskapitals und der zusatzlich erforderlichen Eigenmittel geman
§ 25 nicht unterschritten wird; im Fall einer extern verwalteten Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital darf bezogen auf alle Einlagen der Unternehmensaktio-
nare ein Betrag von 50 000 Euro nicht unterschritten werden. Die Einzelheiten der Riick-
nahme regelt die Satzung. Die Zahlung des Erwerbspreises bei der Riicknahme von Akti-
en gilt nicht als Rickgewahr von Einlagen. Fur die Beschrankung des Rechts der Aktiona-
re auf Rickgabe der Aktien in der Satzung gelten 8 94 Absatz 2 und 3, § 218, § 222 oder
§ 250 Absatz 2 entsprechend.

(3) Mit der Ricknahme der Aktien ist das Gesellschaftskapital herabgesetzt.

§ 113
Teilgesellschaftsvermogen

(1) Die Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital kann Teilgesell-
schaftsvermégen bilden. Die Bildung neuer Teilgesellschaftsvermégen durch den Vor-
stand bedarf der Zustimmung des Aufsichtsrates.

(2) Die Teilgesellschaftsvermégen sind haftungs- und vermégensrechtlich voneinan-
der getrennt. Im Verhdltnis der Aktionare untereinander wird jedes Teilgesellschaftsver-
madgen als eigenstandiges Gesellschaftsvermdgen behandelt. Die Rechte von Aktiondren
und Glaubigern im Hinblick auf ein Teilgesellschaftsvermdgen, insbesondere dessen Bil-
dung, Verwaltung, Ubertragung und Auflosung, beschranken sich auf die Vermogensge-
genstande dieses Teilgesellschaftsvermogens. Fir die auf das einzelne Teilgesellschafts-
vermoégen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilgesellschaftsver-
mdgen. Die haftungs- und vermégensrechtliche Trennung gilt auch fur den Fall der Insol-
venz der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und die Abwicklung
eines Teilgesellschaftsvermdgens. § 92 Absatz 4 gilt entsprechend.

(3) 8 105 Absatz 1 Satz 3 gilt bei der Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesell-
schaftsvermégen mit der Mal3gabe, dass die Aktien eines Teilgesellschaftsvermdgens
denselben Anteil an dem jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen oder Bruchteile davon
verkorpern. Die Kosten fur die Auflegung neuer Teilgesellschaftsvermdgen dirfen nur
zulasten der Anteilpreise der neuen Teilgesellschaftsvermdgen in Rechnung gestellt wer-
den. Der Wert des Anteils ist fUr jedes Teilgesellschaftsvermdgen gesondert zu errech-
nen.

(4) Fuor jedes Teilgesellschaftsvermdgen sind Anlagebedingungen zu erstellen. Bei
Publikumsinvestmentaktiengesellschaften missen diese Anlagebedingungen mindestens
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die Angaben nach § 158 enthalten. Die Anlagebedingungen sowie deren Anderungen
sind gemaR 8§ 159 von der Bundesanstalt zu genehmigen. Bei Hedgefonds sind die Anla-
gebedingungen sowie wesentliche Anderungen der Anlagebedingungen gemaR § 251 von
der Bundesanstalt zu genehmigen. Bei Spezialinvestmentaktiengesellschaften, die keine
Hedgefonds sind, sind die Anlagebedingungen der Teilgesellschaftsvermdgen sowie we-
sentliche Anderungen der Anlagebedingungen gemafR § 240 der Bundesanstalt vorzule-
gen.

(5) Fur jedes Teilgesellschaftsvermégen ist eine Verwahrstelle zu benennen.

(6) Eine Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, die Teilgesell-
schaftsvermégen bildet, hat in ihre Satzung einen Hinweis aufzunehmen, dass fur die
Teilgesellschaftsvermbgen besondere Anlagebedingungen gelten. In allen Fallen, in de-
nen die Satzung verdffentlicht, ausgehandigt oder in anderer Weise zur Verfligung gestellt
werden muss, ist auf die jeweiligen Anlagebedingungen zu verweisen und sind diese e-
benfalls zu veréffentlichen oder zur Verfigung zu stellen.

(7) Die Satzung der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, die
Teilgesellschaftsvermogen bildet, kann vorsehen, dass ein Teilgesellschaftsvermégen
durch Beschluss des Vorstandes und Zustimmung des Aufsichtsrates oder der Verwahr-
stelle aufgelést werden kann. Ein Auflosungsbeschluss des Vorstandes wird erst sechs
Monate nach seiner Bekanntgabe im Bundesanzeiger wirksam. Der Auflosungsbeschluss
ist in den nachsten Jahresbericht oder Halbjahresbericht aufzunehmen. Fur die Abwick-
lung des Teilgesellschaftsvermégens gilt 8§ 96 Absatz 1 und 2 entsprechend.

8114
Firma und zusatzliche Hinweise im Rechtsverkehr

(1) Die Firma einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital muss
abweichend von § 4 des Aktiengesetzes die Bezeichnung ,Investmentaktiengesellschaft"
oder eine allgemein verstandliche Abkirzung dieser Bezeichnung enthalten; auf allen Ge-
schéaftsbriefen im Sinne des § 80 des Aktiengesetzes muss zudem ein Hinweis auf die
Verénderlichkeit des Gesellschaftskapitals gegeben werden. Die Firma einer Investment-
aktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdégen muss dartber hinaus den Zusatz ,mit
Teilgesellschaftsvermdgen” oder eine allgemein verstéandliche Abkirzung dieser Bezeich-
nungen enthalten.

(2) Wird die Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen im Rechts-
verkehr lediglich fur ein oder mehrere Teilgesellschaftsvermdgen tatig, so ist sie verpflich-

tet, dies offen zulegen und auf die haftungsrechtliche Trennung der Teilgesellschaftsver-
mdgen hinzuweisen.

8115
Vorstand, Aufsichtsrat

(1) Der Vorstand einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital be-
steht aus mindestens zwei Personen. Er ist verpflichtet,

1. bei der Austibung seiner Tatigkeit im ausschlielichen Interesse der Aktion&re und
der Integritat des Marktes zu handeln,
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2. seine Tatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im
besten Interesse des von ihm verwalteten Vermogens und der Integritat des Marktes
auszuiben, und

3. sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten zu bemiihen und, wenn diese sich
nicht vermeiden lassen, dafir zu sorgen, dass unvermeidbare Konflikte unter der ge-
botenen Wahrung der Interessen der Aktionare geldost werden.

Der Vorstand hat bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben unabhangig von der Verwahr-
stelle zu handeln.

(2) Die Mitglieder des Vorstands der Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital missen zuverlassig sein und die zur Leitung der Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital erforderliche fachliche Einigung haben, auch in Bezug
auf die Art des Unternehmensgegenstandes der Investmentaktiengesellschaft mit veran-
derlichem Kapital.

(3) Die Mitglieder des Aufsichtsrats sollen ihrer Personlichkeit und ihrer Sachkunde
nach die Wahrung der Interessen der Aktionare gewébhrleisten. Fir die Zusammensetzung
des Aufsichtsrates gilt 8 18 Absatz 3 entsprechend. Die Bestellung und das Ausscheiden
von Mitgliedern des Aufsichtsrates ist der Bundesanstalt unverziiglich anzuzeigen.

(4) Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital durfen Vermdgensgegenstande weder an die Investmentakti-
engesellschaft verdufRern noch von dieser erwerben. Erwerb und VerdulRerung von Aktien
der Investmentaktiengesellschaft durch die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsra-
tes sind davon nicht erfasst.

(5) Die Bundesanstalt kann die Abberufung des Vorstands oder von Mitgliedern des
Vorstands verlangen und ihnen die Ausiibung ihrer Tatigkeit untersagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sie ergibt, dass der Vorstand oder Mitglieder des
Vorstands nicht zuverlassig sind oder die zur Leitung erforderliche fachliche Eignung
gemal Absatz 2 nicht haben, oder

2. der Vorstand oder Mitglieder des Vorstands nachhaltig gegen die Bestimmungen die-
ses Gesetzes oder des Geldwaschegesetzes verstolien.

§ 116
Jahresabschluss und Lagebericht

(1) 8 264 Absatz 1 Satz 3 des Handelsgesetzbuchs ist mit der Mal3gabe anzuwen-
den, dass die gesetzlichen Vertreter der Publikumsinvestmentaktiengesellschaft mit ver-
anderlichem Kapital den Jahresabschluss und dem Lagebericht innerhalb der ersten drei
Monate des Geschéftsjahres fur das vergangene Geschéftsjahr aufzustellen haben und
die gesetzlichen Vertreter einer Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital innerhalb der ersten sechs Monate des Geschéftsjahres fir das vergangene Ge-
schéftsjahr aufzustellen haben.

(2) Auf den Jahresabschluss und den Lagebericht einer Investmentaktiengesell-
schaft mit ver&nderlichem Kapital sind die Vorschriften des Dritten Buchs des Handelsge-
setzbuchs anzuwenden, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts anderes ergibt.
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(3) Die Bilanz ist in Staffelform aufzustellen. Gliederung, Ansatz und Bewertung von
dem Sondervermdgen vergleichbaren Vermégensgegenstdnden und Schulden (Invest-
mentanlagevermogen) bestimmen sich nach § 97 Absatz 1 Satz 3 Nummer 1.

(4) Die Gliederung und der Ausweis von Aufwendungen und Ertragen in der Gewinn-
und Verlustrechnung bestimmt sich nach § 97 Absatz 1 Satz 3 Nummer 4.

(5) Der Anhang ist um die Angaben nach 8§ 97 Absatz 1, bei Spezialinvestmentakti-
engesellschaften mit veranderlichem Kapital ohne die Angabe nach § 97 Absatz 1 Satz 3
Nummer 6, zu erganzen, die nicht bereits nach den Absatzen 3, 4, 6 und 7 zu machen
sind. Bei Publikumsinvestmentaktiengesellschaften mit veréanderlichem Kapital sind in den
Anhang die Angaben nach § 97 Absatz 2 aufzunehmen.

(6) Der Lagebericht ist um die Angaben nach § 97 Absatz 1 Satz 2 zu ergdnzen. Die
Tatigkeiten einer Kapitalverwaltungsgesellschaft, die diese als externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft austbt, sind gesondert aufzufiihren.

(7) Zusatzlich zu den in Absatz 1 bis 5 genannten Angaben sind im Jahresabschluss
der AlF-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital noch die Angaben nach
8§ 97 Absatz 3 zu machen. 8 97 Absatz 3 Satz 2 ist anzuwenden.

(8) Soweit die AlF-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital nach §
37v des Wertpapierhandelsgesetzes verpflichtet ist, einen Jahresfinanzbericht zu erstel-
len, sind den Anlegern auf Antrag lediglich die Angaben nach Absatz 3 bis 7 zusatzlich
vorzulegen. Die Ubermittlung dieser Angaben kann gesondert oder in Form einer Ergan-
zung zum Jahresfinanzbericht erfolgen. Im letzteren Fall ist der Jahresfinanzbericht spéa-
testens vier Monate nach Ende des Geschaftsjahrs zu verdffentlichen.

(9) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium der Justiz durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesra-
tes ndhere Bestimmungen Uber weitere Inhalte, Umfang und Darstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts zu erlassen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der
Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung
der Tatigkeit der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital zu erhalten.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die Rechtsverordnung ohne Zustimmung des
Bundesrates auf die Bundesanstalt ibertragen.

§ 117
Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

(1) Bei Publikumsinvestmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital hat der
Aufsichtsrat den Jahresabschluss und den Lagebericht zu prifen und Uber das Ergebnis
seiner Prufung einen schriftlichen Bericht zu erstatten. Er hat seinen Bericht innerhalb
eines Monats, nachdem ihm der Jahresabschluss und der Lagebericht zugegangen sind,
dem Vorstand und dem Abschlussprifer zuzuleiten. Billigt der Aufsichtsrat den Jahresab-
schluss und den Lagebericht, so ist dieser festgestellt.

(2) Der Jahresabschluss und der Lagebericht sind durch den Abschlussprifer zu
prifen. Das Ergebnis der Prifung hat der Abschlussprifer in einem besonderen Vermerk
zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresabschluss wieder-
zugeben. Bei einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital mit Teilge-
sellschaftsvermdgen darf der besondere Vermerk fur die Investmentaktiengesellschaft mit
verénderlichem Kapital nur erteilt werden, wenn fir jedes einzelne Teilgesellschaftsver-
mdgen der besondere Vermerk erteilt worden ist. Bei Publikumsinvestmentaktiengesell-
schaften mit veranderlichem Kapital wird der Abschlussprifer auf Vorschlag des Auf-
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sichtsrats von der Hauptversammlung gewahlt und vom Aufsichtsrat beauftragt. § 28 des
Kreditwesengesetzes gilt entsprechend mit der MalRgabe, dass die Anzeige nur gegen-
Uber der Bundesanstalt zu erfolgen hat. § 318 Absatz 3 bis 8 sowie die 88 319, 319b und
323 des Handelsgesetzbuchs gelten entsprechend.

(3) Die Prifung durch den Abschlussprifer hat sich bei Investmentaktiengesellschaf-
ten mit veranderlichem Kapital auch darauf zu erstrecken, ob bei der Verwaltung des
Vermogens der Investmentaktiengesellschaft mit verédnderlichem Kapital die Vorschriften
dieses Gesetzes und die Bestimmungen der Satzung und der Anlagebedingungen beach-
tet worden sind. Bei der Prufung hat er insbesondere festzustellen, ob die Investmentakti-
engesellschaft mit veranderlichem Kapital die Anzeigepflicht nach 8 34 Absatz 1, 3 Num-
mer 1 bis 3, 5, 7 bis 11 sowie Absatz 4 und 5 und § 35 sowie die Anforderungen nach §
36 erfullt hat und ihren Verpflichtungen nach dem Geldwaschegesetz nachgekommen ist.
Das Ergebnis der Prifung hat der Abschlussprifer im Prifungsbericht gesondert wieder-
zugeben. Der Abschlussprifer hat den Bericht tber die Prifung der Publikumsinvest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital unverziglich nach Beendigung der
Prifung der Bundesanstalt einzureichen, der Bericht tber die Prifung der Spezialinvest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital ist der Bundesanstalt auf Verlangen
einzureichen.

(4) Das Bundesministerium wird ermdachtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesmi-
nisterium der Justiz durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesrates néhere
Bestimmungen Uber weitere Inhalte, Umfang und Darstellungen des Prifungsberichts des
Abschlussprifers zu erlassen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt
erforderlich ist, insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der Tatigkeit der
Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital zu erhalten. Das Bundesminis-
terium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung
des Bundesrates auf die Bundesanstalt Ubertragen.

§ 118
Halbjahres- und Liquidationsbericht

(1) Soweit die Publikumsinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital zur
Aufstellung eines Halbjahresfinanzberichts nach § 37w des Wertpapierhandelsgesetzes
verpflichtet ist, findet § 116 entsprechende Anwendung. Dabei gelten die Verweise in 8
116 Absatz 3 bis 6 auf § 97 nur in dem fir den Halbjahresbericht gemaf § 99 erforderli-
chen Umfang. Soweit eine Prifung oder priferische Durchsicht durch den Abschlusspri-
fer erfolgt, gilt § 117 Absatz 2 und 3 entsprechend. Anderenfalls hat die Halbjahresbe-
richterstattung nach MalRgabe der 88 99 und 103 zu erfolgen.

(2) Im Falle der Auflésung und Liquidation der Publikumsinvestmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital sind die 88 116 und 117 entsprechend anzuwenden.

§ 119
Offenlegung und Vorlage von Berichten

(1) Die Offenlegung des Jahresabschlusses und des Lageberichts einer Publikums-
investmentaktiengesellschaft mit veréanderlichem Kapital erfolgt spatestens vier Monate
nach Ablauf des Geschéftsjahres nach MalRgabe der Vorschriften des Vierten Unterab-
schnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des Handelsgesetzbuchs.
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(2) Die Offenlegung des Halbjahresberichts erfolgt nach MalRgabe des § 37w des
Wertpapierhandelsgesetzes. Der Halbjahresbericht ist unverziglich im Bundesanzeiger
zu veroffentlichen.

(3) Die Berichte nach den Absétzen 1 und 2 mussen dem Publikum an den im Ver-
kaufsprospekt und den in den wesentlichen Anlegerinformationen angegebenen Stellen
zuganglich sein. Den Anlegern werden der Jahresabschluss und der Lagebericht auf An-
frage vorgelegt.

(4) Die Publikumsinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital hat der
Bundesanstalt den Jahresabschluss und den Lagebericht unverziglich nach der Feststel-
lung und den Halbjahresbericht unverziiglich nach der Erstellung einzureichen.

Unterabschnitt 4

Allgemeine Vorschriften fur offene Investmentkommanditgesellschaften

8120
Rechtsform, Anwendbare Vorschriften

(1) Offene Investmentkommanditgesellschaften dirfen nur in der Rechtsform der
Kommanditgesellschaft betrieben werden. Die Bestimmungen des Handelsgesetzbuches
finden Anwendung, soweit sich aus den Vorschriften dieses Unterabschnitts nichts ande-
res ergibt.

(2) Auf die offene Investmentkommanditgesellschaft sind § 89 Absatz 8, § 90 Absatz
4 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 5 und § 92 Absatz 1 entspre-
chend anwendbar.

(3) Auf die Tatigkeit der offenen Investmentkommanditgesellschaft ist das Wertpa-
piererwerbs- und Ubernahmegesetz nicht anzuwenden.

§121
Gesellschaftsvertrag
(1) Der Gesellschaftsvertrag bedarf der Schriftform.

(2) Gesellschaftsvertraglich festgelegter Unternehmensgegenstand der offenen In-
vestmentkommanditgesellschaft muss ausschlielich die Anlage und Verwaltung ihrer
Mittel nach einer festgelegten Anlagestrategie und dem Grundsatz der Risikomischung
zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach Kapitel 3 Abschnitt 1 und 2 zum Nutzen ihrer
Anleger sein. Der Gesellschaftsvertrag muss zusatzlich festlegen, dass die Kommanditis-
ten mindestens einmal pro Jahr das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile haben und dass die
Anteile der Gesellschaft ausschlieBlich von professionellen Anlegern gehalten werden
darfen.

(3) Der Gesellschaftsvertrag hat vorzusehen, dass Ladungen zu Gesellschafterver-
sammlungen nur schriftlich unter vollstandiger Angabe der Beschlussgegenstande erfol-
gen. Uber die Ergebnisse der Gesellschafterversammlung ist ein schriftliches Protokoll
anzufertigen, dass den Anlegern zu Gbersenden ist.
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§122
Anlagebedingungen

Die Anlagebedingungen der offenen Investmentkommanditgesellschaft sind zusatz-
lich zum Gesellschaftsvertrag zu erstellen. Die Anlagebedingungen sind nicht Bestandteil
des Gesellschaftsvertrags. In allen Fallen, in denen der Gesellschaftsvertrag veréffent-
licht, ausgehandigt oder in anderer Weise zur Verfligung gestellt werden muss, ist auf die
jeweiligen Anlagebedingungen zu verweisen und sind diese ebenfalls zu veréffentlichen
oder zur Verflugung zu stellen.

§123
Anleger

(1) Anteile der offenen Investmentkommanditgesellschaft diirfen ausschlief3lich von
professionellen Anlegern gehalten werden. Sie dirfen sich nur unmittelbar als Komple-
mentar oder Kommanditist beteiligen.

(2) Eine Ruckgewahr der geleisteten Kommanditeinlage oder eine Ausschittung, die
den Wert der Kommanditeinlage unter den Betrag der geleisteten Kommanditeinlage her-
abmindert, kann nur mit Zustimmung des betroffenen Anlegers erfolgen. Vor der Zustim-
mung ist der Anleger darauf hinzuweisen, dass er in Hohe der Differenz zwischen der
eingetragenen Hafteinlage und der Ruckgewahr oder Ausschittung unmittelbar haftet.

(3) Der Anspruch der offenen Investmentkommanditgesellschaft gegen einen Kom-
manditisten auf Leistung der Einlage erlischt, sobald er seine Kommanditeinlage erbracht
hat. Die Kommanditisten sind nicht verpflichtet, entstandene Verluste auszugleichen. Eine
Nachschusspflicht der Anleger ist ausgeschlossen. § 707 des Burgerlichen Gesetzbuches
ist nicht abdingbar. Entgegenstehende Vereinbarungen sind unwirksam.

(4) Der Eintritt eines Kommanditisten in eine bestehende offene Investmentkom-
manditgesellschaft wird erst mit der Eintragung des Eintritts des Kommanditisten im Han-
delsregister wirksam.

§124
Geschéftsfuhrung

(1) Die Geschaftsfihrung der intern verwalteten offenen Investmentkommanditge-
sellschaft kann nur von einem oder mehreren Komplementaren wahrgenommen werden.

(2) Die Geschéftsfihrung der intern verwalteten und extern verwalteten offenen In-
vestmentkommanditgesellschaft muss aus mindestens zwei Personen bestehen. Die Ge-
schaftsfihrung ist verpflichtet,

1. beider Ausiibung ihrer Tatigkeit im ausschlief3lichen Interesse der Gesellschafter und
der Integritat des Marktes zu handeln,

2. ihre Tatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im
besten Interesse des von ihr verwalteten Vermdgens und der Integritdt des Marktes
auszuiben, und
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3. sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten zu bemihen und, wenn diese sich
nicht vermeiden lassen, dafir zu sorgen, dass unvermeidbare Konflikte unter der ge-
botenen Wahrung der Interessen der Gesellschafter gelést werden.

Die Geschaftsfihrung hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der
Verwahrstelle zu handeln.

(3) Die Geschaftsfuhrung oder Mitglieder der Geschaftsfuhrung der offenen Invest-
mentkommanditgesellschaft missen zuverlassig sein und die zur Leitung der offenen In-
vestmentkommanditgesellschaft erforderliche fachliche Einigung haben, auch in Bezug
auf die Art des Unternehmensgegenstandes der offenen Investmentkommanditgesell-
schaft.

(4) Mitglieder der Geschéftsfihrung der offenen Investmentkommanditgesellschaft
durfen Vermoégensgegenstdnde weder an die offene Investmentkommanditgesellschaft
veréaufRern noch von dieser erwerben. Erwerb und Verdul3erung von Kommanditanteilen
durch die Mitglieder der Geschéftsfiihrung sind davon nicht erfasst.

(5) Die Bundesanstalt kann die Abberufung der Geschéftsfiihrung oder Mitglieder
der Geschéftsfihrung verlangen und ihnen die Ausiibung ihrer Tatigkeit untersagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sie ergibt, dass die Geschéftsfiihrung oder Mitglieder
der Geschaftsfiihrung nicht zuverlassig sind oder die zur Leitung erforderliche fachli-
che Eignung gemaR Absatz 3 nicht haben, oder

2. die Geschaftsfuhrung oder Mitglieder der Geschaftsfiihrung nachhaltig gegen die Be-
stimmungen dieses Gesetzes oder des Geldwéaschegesetzes verstolien.

§ 125
Verwaltung und Anlage

(1) Eine offene Investmentkommanditgesellschaft, die keine externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft bestellt hat, ist eine intern verwaltete Investmentkommanditgesellschaft
und gilt selbst als interne AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft.

(2) Benennt die Geschéftsfihrung der offenen Investmentkommanditgesellschaft ei-
ne externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist sie eine extern verwaltete Investment-
gesellschaft. Der benannten externen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft obliegt insbe-
sondere die Anlage und Verwaltung des Kommanditanlagevermodgens. Die Benennung
der externen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist kein Fall des § 36. Die externe AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Verwaltung der Mittel der offenen In-
vestmentkommanditgesellschaft zu kiindigen. § 95 Absatz 1 bis 4 gilt entsprechend.

§ 126
Unterschreitung Anfangskapital, Eigenmittel, Zahlun gsunfahigkeit, Uberschuldung

Eine intern verwaltete offene Investmentkommanditgesellschaft hat der Bundesan-
stalt und den Anlegern das Absinken unverziglich anzuzeigen, wenn das Gesellschafts-
vermégen den Wert des Anfangskapitals oder den Wert der zusétzlich erforderlichen Ei-
genmittel gemafl 8 25 unterschreitet. Das Gleiche gilt fir den Eintritt der Zahlungsunfa-
higkeit oder der Uberschuldung der intern verwalteten offenen Investmentkommanditge-
sellschaft. Mit der Anzeige gegeniiber den Anlegern ist durch die Geschaftsfihrung eine
Gesellschafterversammlung einzuberufen.
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§ 127
Gesellschaftsvermdgen

(1) Eine intern verwaltete offene Investmentkommanditgesellschaft darf bewegliches
und unbewegliches Vermégen erwerben, das fur den Betrieb der Investmentkommandit-
gesellschaft notwendig ist. Hierfur hat sie ein Betriebsvermégen zu bilden, das vollstandig
aus den Mitteln der Komplementareinlagen erworben werden muss und rechnerisch beim
Komplementéarkapital zu erfassen ist. Den Erwerb darf sie nicht mit Kapital aus der Bege-
bung von Kommanditanteilen bestreiten.

(2) Die Einlagen der Anleger, die im Zusammenhang mit der Anlagetatigkeit erhalte-
nen und verwalteten Vermégensgegenstande, fur die Vermodgensgegenstéande erhaltene
Sicherheiten sowie liquide Mittel werden rechnerisch dem Kommanditkapital zugeordnet.
Sie bilden das Kommanditanlagevermdgen.

§128
Teilgesellschaftsvermogen

(1) Der Gesellschaftsvertrag kann die Bildung von Teilgesellschaftsvermégen vorse-
hen. Die Teilgesellschaftsvermégen sind haftungs- und vermégensrechtlich voneinander
getrennt. Im Verhéaltnis der Anleger untereinander wird jedes Teilgesellschaftsvermdgen
als eigenstandiges Gesellschaftsvermdgen behandelt. Die Rechte von Anlegern und
Glaubigern im Hinblick auf ein Teilgesellschaftsvermdgen, insbesondere dessen Bildung,
Verwaltung, Ubertragung und Auflésung, beschranken sich auf die Vermogensgegens-
tande dieses Teilgesellschaftsvermdgens. Fir die auf das einzelne Teilgesellschaftsver-
mdgen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilgesellschaftsvermo-
gen. Die haftungs- und vermégensrechtliche Trennung gilt auch fir den Fall der Insolvenz
der offenen Investmentkommanditgesellschaft und die Abwicklung eines Teilgesell-
schaftsvermégens. Der Wert des Anteils ist fir jedes Teilgesellschaftsvermdgen geson-
dert zu errechnen. § 92 Absatz 4 gilt entsprechend.

(2) Fur jedes Teilgesellschaftsvermdgen sind Anlagebedingungen zu erstellen. Die
Anlagebedingungen eines Teilgesellschaftsvermégens und deren wesentliche Anderun-
gen sind der Bundesanstalt nach Maf3gabe von § 240 vorzulegen oder nach Mal3gabe
von § 251 von der Bundesanstalt zu genehmigen.

(3) Die Kosten fiur die Auflegung neuer Teilgesellschaftsvermdgen dirfen nur zulas-
ten der Anteilspreise der neuen Teilgesellschaftsvermégen in Rechnung gestellt werden.

(4) Fur jedes Teilgesellschaftsvermégen ist eine Verwahrstelle zu benennen.

(5) Die Komplementare haften fir die Verbindlichkeiten samtlicher Teilgesellschafts-
vermoégen. Die Kommanditisten haften gemaf 88 171 bis 176 des Handelsgesetzbuches
in Verbindung mit den Vorschriften dieses Unterabschnitts nur fir Verbindlichkeiten des
sie betreffenden Teilgesellschaftsvermégens.

(6) Der Gesellschaftsvertrag muss vorsehen, dass tber Angelegenheiten, die die of-
fene Investmentkommanditgesellschaft insgesamt betreffen, in einer Gesellschafterver-
sammlung entschieden wird, zu der Anleger samtlicher Teilgesellschaftsvermdgen gela-
den werden.

(7) Der Gesellschaftsvertrag kann vorsehen, dass die Geschaftsfihrung die Aufl6-
sung eines Teilgesellschaftsvermégens mit Zustimmung der Verwahrstelle beschlieRen
kann. Der Auflésungsbeschluss wird sechs Monate nach Mitteilung des Beschlusses an
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die Anleger des betreffenden Teilgesellschaftsvermdgens wirksam. Der Aufldsungsbe-
schluss ist in den nachsten Jahresbericht aufzunehmen. Fir die Abwicklung des Teilge-
sellschaftsvermogens gilt 8 134 entsprechend.

§129
Veranderliches Kapital, Kiindigung von Kommanditante ilen

(1) Kommanditisten kénnen mindestens einmal pro Jahr ihre Kommanditbeteiligung
in voller Hohe oder zu einem Teilbetrag kindigen. Kindigt ein Kommanditist, erhalt er
einen Abfindungsanspruch gegen die offene Investmentkommanditgesellschaft in Hohe
seines gekindigten Anteils am Wert des Gesellschaftsvermdgens, gegebenenfalls abzig-
lich der Aufwendungen, die der offenen Investmentkommanditgesellschaft entstanden
sind. Das Recht zur Kindigung nach Satz 1 besteht bei der intern verwalteten offenen
Investmentkommanditgesellschaft nur, wenn durch die Erfullung des Abfindungsan-
spruchs das Gesellschaftsvermdgen den Betrag des Anfangskapitals und der zusétzlich
erforderlichen Eigenmittel gemald § 25 nicht unterschreitet. Die Einzelheiten regelt der
Gesellschaftsvertrag. Fur die Beschrankung des Rechts der Anleger auf Kiindigung nach
Satz 1 im Gesellschaftsvertrag gelten 8 94 Absatz 2 und 3 und 8 250 Absatz 2 entspre-
chend.

(2) Die Zahlung des Abfindungsanspruchs gilt nicht als Riickzahlung der Einlage des
Kommanditisten. Ab dem Zeitpunkt des Ausscheidens haftet der ausgeschiedene Kom-
manditist nicht fir Verbindlichkeiten der offenen Investmentkommanditgesellschaft.

§ 130
Firma und zusatzliche Hinweise im Rechtsverkehr

(1) Die Firma der offenen Investmentkommanditgesellschaft muss abweichend von §
19 Absatz 1 Nummer 3 des Handelsgesetzbuches die Bezeichnung ,offene Investment-
kommanditgesellschaft” oder eine allgemein verstandliche Abklrzung dieser Bezeichnung
enthalten.

(2) Die Firma einer offenen Investmentkommanditgesellschaft mit Teilgesellschafts-
vermégen muss dariber hinaus den Zusatz ,mit Teilgesellschaftsvermdgen” oder eine
allgemein verstandliche Abkurzung dieser Bezeichnung enthalten. Wird die Investment-
kommanditgesellschaft im Rechtsverkehr lediglich fur ein oder mehrere Teilgesellschafts-
vermoégen tatig, so ist sie verpflichtet, dies offen zu legen und auf die haftungsrechtliche
Trennung der Teilgesellschaftsvermdgen hinzuweisen.

8131
Jahresbericht

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fur die offene Investmentkommanditge-
sellschaft fir den Schluss eines jeden Geschéaftsjahres spatestens sechs Monate nach
Ende des Geschéftsjahrs einen Jahresbericht nach MalRgabe der folgenden Absatze zu
erstellen. Der Jahresbericht besteht mindestens aus

1. dem nach Maligabe der folgenden Abséatze aufgestellten und von einem Abschluss-
prufer gepriften Jahresabschluss,
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2. dem nach MaRgabe der folgenden Abséatze aufgestellten und von einem Abschluss-
prifer gepriften Lagebericht,

3. einer den Vorgaben des 8§ 264 Absatz 2 Satz 3, § 289 Absatz 1 Satz 5 des Handels-
gesetzbuchs entsprechenden Erklarung der gesetzlichen Vertreter der offenen In-
vestmentkommanditgesellschaft sowie

4. den Bestatigungen des Abschlussprufers nach § 132.

(2) Fir den Jahresabschluss der offenen Investmentkommanditgesellschaft sind die
Bestimmungen des Ersten Unterabschnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des
Handelsgesetzbuchs und fir den Lagebericht die Bestimmungen des § 289 des Handels-
gesetzbuchs einzuhalten, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts anderes er-
gibt. § 264 Absatz 1 Satz 4, Absatz 3, 4 und § 264b des Handelsgesetzbuchs sind nicht
anzuwenden.

(3) Die Bilanz ist in Staffelform aufzustellen. Gliederung, Ansatz und Bewertung der
dem Sondervermogen vergleichbaren Vermogensgegenstande bestimmen sich nach § 97
Absatz 1 Satz 3 Nummer 1.

(4) Die Gliederung und der Ausweis der von Aufwendungen und Ertragen in der Ge-
winn- und Verlustrechnung bestimmen sich nach § 97 Absatz 1 Satz 3 Nummer 4.

(5) Der Anhang ist um die Angaben nach § 97 Absatz 1 ohne die Angabe von § 97
Absatz 1 Satz 3 Nummer 6 zu erganzen, die nicht bereits nach den Absatzen 3, 4, 6, und
7 zu machen sind.

(6) Der Lagebericht ist um die Angaben nach § 97 Absatz 1 Satz 2 zu ergdnzen. Die
Tatigkeiten einer Kapitalverwaltungsgesellschaft, die diese als externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft austbt, sind gesondert aufzufiihren.

(7) Der Lagebericht hat zusétzlich die Angaben nach § 97 Absatz 3 zu enthalten.
§ 97 Absatz 3 Satz 2 ist anzuwenden.

(8) Soweit die offene Investmentkommanditgesellschaft nach § 37v des Wertpapier-
handelsgesetzes verpflichtet ist, einen Jahresfinanzbericht zu erstellen, sind den Anlegern
auf Antrag lediglich die Angaben nach Absatz 3 bis 7 zusétzlich vorzulegen. Die Ubermitt-
lung dieser Angaben kann gesondert oder in Form einer Ergédnzung zum Jahresfinanzbe-
richt erfolgen. Im letzteren Fall ist der Jahresfinanzbericht spéatestens vier Monate nach
Ende des Geschaftsjahrs zu verdéffentlichen.

(9) Das sonstige Vermodgen der Gesellschafter darf nicht in die Bilanz und die auf
das Privatvermdgen entfallenden Aufwendungen und Ertrége nicht in die Gewinn- und
Verlustrechnung aufgenommen werden.

(10) Bei der intern verwalteten offenen Investmentkommanditgesellschaft hat in der
Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung ein gesonderter Ausweis des Investmentbe-
triebsvermdgens und des Investmentanlagevermdgen sowie der diesen zuzuordnenden
Aufwendungen und Ertragen zu erfolgen.

(11) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermdachtigt, im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium der Justiz durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesra-
tes ndhere Bestimmungen Uber weitere Inhalte, Umfang und Darstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts zu erlassen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der
Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung
der Tatigkeit der offenen Investmentkommanditgesellschaft zu erhalten. Das Bundesmi-
nisterium der Finanzen kann die Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesrates
auf die Bundesanstalt Ubertragen.
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§132
Abschlussprifung

(1) Der Jahresabschluss und der Lagebericht der offenen Investmentkommanditge-
sellschaft sind durch einen Abschlusspriifer nach Mal3gabe der Bestimmungen des Drit-
ten Unterabschnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des Handelsgesetzbuchs
zu prufen. Das Ergebnis der Prufung hat der Abschlussprifer in einem besonderen Ver-
merk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresabschluss wieder-
zugeben.

(2) Die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einnahmen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten ist vom Abschlussprifer zu prifen und deren OrdnungsmaéaRigkeit
Zu bestatigen.

(3) Der Abschlussprifer hat bei seiner Prifung auch festzustellen, ob die offene In-
vestmentkommanditgesellschaft die Bestimmungen dieses Gesetzes und des zugrunde
liegenden Gesellschaftsvertrags beachtet hat. Bei der Prifung hat er insbesondere fest-
zustellen, ob die offene Investmentkommanditgesellschaft die Anzeigepflicht nach § 34
Absatz 1, 3 Nummer 1 bis 3, 5, 7 bis 11 sowie Absatz 4 und 5 und 8 35 sowie die Anfor-
derungen nach § 36 erfullt hat und ihren Verpflichtungen nach dem Geldwéaschegesetz
nachgekommen ist. Das Ergebnis der Prifung hat der Abschlussprifer im Prifungsbericht
gesondert wiederzugeben. Der Bericht Uber die Prifung der offenen Investmentkomman-
ditgesellschaft ist der Bundesanstalt auf Verlangen einzureichen.

(4) Das Bundesministerium wird ermdachtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesmi-
nisterium der Justiz durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesrates néhere
Bestimmungen Uber weitere Inhalte, Umfang und Darstellungen des Prifungsberichts des
Abschlussprifers zu erlassen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt
erforderlich ist, insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der Tatigkeit of-
fenen Investmentkommanditgesellschaft zu erhalten. Das Bundesministerium der Finan-
zen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesrates
auf die Bundesanstalt Ubertragen.

§ 133
Offenlegung und Vorlage von Berichten

(1) Die Offenlegung des Jahresberichts einer offenen Investmentkommanditgesell-
schaft erfolgt spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres durch Bekannt-
machung im Bundesanzeiger nach Mal3gabe der 88 325 Absatz 1 Satz 7, Absatz 2 bis 2b,
5 und 6 sowie der 88 328 und 329 Absatz 1, 2 und 4 des Handelsgesetzbuchs. Die Be-
kanntmachung ist Uber die Internetseite des Unternehmensregisters zuganglich zu ma-
chen; die Unterlagen sind in entsprechender Anwendung des 8§ 8b Absatz 3 Satz 1 Num-
mer 1 des Handelsgesetzbuchs vom Betreiber des Bundesanzeigers zu Ubermitteln.

(2) Den Anlegern wird der Jahresbericht auf Anfrage vorgelegt.

§134
Liguidation
(1) & 96 Absatz 1 und 3 ist entsprechend anzuwenden mit der Mal3gabe, dass das

Verfugungsrecht Uber das Gesellschaftsvermégen nur dann auf die Verwahrstelle zur
Abwicklung tbergeht, wenn die offene Investmentkommanditgesellschaft sich nicht in eine
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intern verwaltete offene Investmentkommanditgesellschaft umwandelt oder keine andere
externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft benennt und dies jeweils der Bundesanstalt
angezeigt wurde.

(2) Abweichend von § 146 des Handelsgesetzbuches erfolgt die Liquidation der of-
fenen Investmentkommanditgesellschaft durch die Verwahrstelle als Liquidator. § 147 des
Handelsgesetzbuches findet keine Anwendung.

(3) Die Kommanditisten haften nach Beendigung der Liquidation nicht fur die Ver-
bindlichkeiten der offenen Investmentkommanditgesellschaft.

(4) Der Glaubiger, Pfandglaubiger, Pfandungsglaubiger oder Insolvenzverwalter ei-
nes Gesellschafters hat nicht das Recht, die offene Investmentkommanditgesellschaft zu
kindigen.

(5) 8 133 Absatz 1 des Handelsgesetzbuches gilt nicht. Ein Gesellschafter der offe-
nen Investmentkommanditgesellschaft kann die Gesellschaft vor dem Ablaufe der fir ihre
Dauer bestimmten Zeit oder bei einer fir unbestimmte Zeit eingegangenen Gesellschaft

auRRerordentlich kindigen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt. § 133 Absatz 2 und 3 des
Handelsgesetzbuches sind entsprechend anzuwenden.

Abschnitt 5

Geschlossene Investmentvermdgen

Unterabschnitt 1

Allgemeine Vorschriften fur geschlossene Investmentvermdgen

§ 135
Rechtsform
Geschlossene inlandische Investmentvermdgen dirfen nur als Investmentaktienge-
sellschaft mit fixem Kapital gemafR den Vorschriften des Unterabschnitts 2 oder als ge-

schlossene Investmentkommanditgesellschaft gemaR den Vorschriften des Unterab-
schnitts 3 aufgelegt werden.

Unterabschnitt 2

Allgemeine Vorschriften fir Investmentgesellschaften mit fixem Kapital

§ 136
Rechtsform, Anwendbare Vorschriften
(1) Investmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital dirfen nur in der Rechtsform

der Aktiengesellschaft betrieben werden. Die Vorschriften des Aktiengesetzes finden An-
wendung, soweit sich aus den Vorschriften dieses Unterabschnitts nichts anderes ergibt.
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(2) Die 88 23 Absatz 5, 150 bis 158, 161 und 278 bis 290 des Aktiengesetzes sind
nicht anzuwenden.

(3) Auf die Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital sind 8 89 Absatz 8, § 90

Absatz 2 und 4 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 5 und § 92 Absatz
1 entsprechend anwendbar.

§ 137
Aktien
(1) Aktien darfen nur gegen volle Leistung des Ausgabepreises ausgegeben werden.

(2) Bei Publikumsinvestmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital sind Sacheinla-
gen unzulassig.

§ 138
Satzung

Satzungsmalfig festgelegter Unternehmensgegenstand der Investmentaktiengesell-
schaft mit fixem Kapital muss ausschlief3lich die Anlage und Verwaltung ihrer Mittel nach
einer festgelegten Anlagestrategie zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage.

1. bei Publikumsinvestmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital nach Kapitel 2 Ab-
schnitt 4 und

2. bei Spezialinvestmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital hach Kapitel 3 Abschnitt
lund3

zum Nutzen der Aktionare sein. Die Satzung von Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit
fixem Kapital muss zusétzlich festlegen, dass die Aktien der Gesellschaft ausschlief3lich
von professionellen Anlegern gehalten werden durfen.

§139
Anlagebedingungen

Die Anlagebedingungen der Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital sind zu-
satzlich zur Satzung zu erstellen. Die Anlagebedingungen sind nicht Bestandteil der Sat-
zung; eine notarielle Beurkundung ist nicht erforderlich. In allen Fallen, in denen die Sat-
zung veroffentlicht, ausgehéandigt oder in anderer Weise zur Verfigung gestellt werden
muss, ist auf die jeweiligen Anlagebedingungen zu verweisen und sind diese ebenfalls zu
vertffentlichen oder zur Verfigung zu stellen.

§ 140
Verwaltung und Anlage
Die Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital kann eine externe Verwaltungsge-

sellschaft als AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft benennen (extern verwaltete Invest-
mentaktiengesellschaft mit fixem Kapital). Dieser obliegt neben der Ausfihrung der allge-
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meinen Verwaltungstatigkeit insbesondere auch die Anlage und Verwaltung der Mittel der
Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital. Die Benennung einer externen AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft als Verwaltungsgesellschaft ist kein Fall des 8§ 36 und
auch nicht als Unternehmensvertrag im Sinne des Aktiengesetzes anzusehen. § 95 ist mit
den folgenden Mal3gaben entsprechend anzuwenden:

1. eine Kindigung kann nur aus wichtigem Grund erfolgen;

2. die Kundigungsfrist muss im angemessenen Verhaltnis zu dem Zeitraum stehen, der
erforderlich ist, um die zum Investmentvermégen gehdrenden Vermdgensgegenstan-
de zu liquidieren, bei Publikumsinvestmentaktiengesellschaften muss die Kindi-
gungsfrist jedoch mindestens sechs Monate betragen.

§ 96 ist entsprechend anzuwenden mit der Mal3gabe, dass das Verfigungsrecht tiber das
Gesellschaftsvermdgen nur dann auf die Verwahrstelle zur Abwicklung tGbergeht, wenn
die Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital sich nicht in eine intern verwaltete In-
vestmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital umwandelt oder keine andere externe AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft benennt und dies bei Publikumsinvestmentaktiengesell-
schaften mit fixem Kapital jeweils von der Bundesanstalt genehmigt wird und bei Spezial-
investmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital jeweils der Bundesanstalt angezeigt
wird.

§ 141
Unterschreitung Anfangskapital, Eigenmittel, Zahlun gsunfahigkeit, Uberschuldung

Die intern verwaltete Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital hat der Bundes-
anstalt und den Aktiondren das Absinken unverziglich anzuzeigen, wenn das Gesell-
schaftsvermégen den Wert des Anfangskapitals oder den Wert der zuséatzlich erforderli-
chen Eigenmittel gemaR § 25 unterschreitet. Das Gleiche gilt fir den Eintritt der Zah-
lungsunfahigkeit oder der Uberschuldung der intern verwalteten Investmentaktiengesell-
schaft mit fixem Kapital. Mit der Anzeige gegeniuber den Aktionaren ist durch den Vor-
stand eine Hauptversammlung einzuberufen.

§ 142
Firma
Die Firma einer Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital muss abweichend von

§ 4 des Aktiengesetzes die Bezeichnung ,Investmentaktiengesellschaft‘ oder eine allge-
mein verstandliche Abkirzung dieser Bezeichnung enthalten.

8143
Vorstand, Aufsichtsrat

(1) Der Vorstand einer Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital besteht aus
mindestens zwei Personen. Er ist verpflichtet,

1. bei der Austibung seiner Tatigkeit im ausschlielichen Interesse der Aktion&re und
der Integritat des Marktes zu handeln,
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2. seine Tatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im
besten Interesse des von ihm verwalteten Vermogens und der Integritat des Marktes
auszuiben, und

3. sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten zu bemiihen und, wenn diese sich
nicht vermeiden lassen, dafir zu sorgen, dass unvermeidbare Konflikte unter der ge-
botenen Wahrung der Interessen der Aktionare geldost werden.

Der Vorstand hat bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben unabhangig von der Verwahr-
stelle zu handeln.

(2) Die Mitglieder des Vorstands der Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital
missen zuverlassig sein und die zur Leitung der Investmentaktiengesellschaft erforderli-
che fachliche Einigung haben, auch in Bezug auf die Art des Unternehmensgegenstandes
der Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital.

(3) Die Mitglieder des Aufsichtsrats sollen ihrer Personlichkeit und ihrer Sachkunde
nach die Wahrung der Interessen der Aktionare gewébhrleisten. Fir die Zusammensetzung
des Aufsichtsrates gilt 8 18 Absatz 3 entsprechend. Die Bestellung und das Ausscheiden
von Mitgliedern des Aufsichtsrates ist der Bundesanstalt unverziglich anzuzeigen.

(4) Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Investmentaktiengesellschaft
mit fixem Kapital dirfen Vermdgensgegenstande weder an die Investmentaktiengesell-
schaft veraufRern noch von dieser erwerben. Erwerb und Verauf3erung von Aktien der In-
vestmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital durch die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrates sind davon nicht erfasst.

(5) Die Bundesanstalt kann die Abberufung des Vorstands oder von Mitgliedern des
Vorstands verlangen und ihnen die Ausiibung ihrer Tatigkeit untersagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sie ergibt, dass der Vorstand oder Mitglieder des
Vorstands nicht zuverlassig sind oder die zur Leitung erforderliche fachliche Eignung
gemal Absatz 2 nicht haben, oder

2. der Vorstand oder Mitglieder des Vorstands nachhaltig gegen die Bestimmungen die-
ses Gesetzes oder des Geldwaschegesetzes verstolien.

§ 144
Rechnungslegung

(1) Fur den Jahresabschluss und den Lagebericht einer Investmentaktiengesell-
schaft mit fixem Kapital gelten die 88 116 bis 119 entsprechend.

(2) Zusatzlich zu den Angaben nach Absatz 1 hat die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft einer Publikumsinvestmentaktiengesellschaft mit fixem
Kapital bei einer Beteiligung nach § 225 Absatz 1 Nummer 5 bis 8 im Jahresbericht an-
zugeben:

1. Firma, Rechtsform und Sitz der Gesellschaft im Sinne des § 225 Absatz 1 Nummer 5
bis 8,

2. das Gesellschaftskapital,

3. die HoOhe der Beteiligung und der Zeitpunkt ihres Erwerbs durch die AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft.
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Als Verkehrswert der Beteiligung ist der nach 8§ 236 Nummer 3 ermittelte Wert anzuset-
zen.

Unterabschnitt 3

Allgemeine Vorschriften fiir geschlossene Investmentkommanditgesellschaften

§ 145
Rechtsform, Anwendbare Vorschriften

(1) Geschlossene Investmentkommanditgesellschaften dirfen nur in der Rechtsform
der Kommanditgesellschaft betrieben werden. Die Bestimmungen des Handelsgesetzbu-
ches finden Anwendung, soweit sich aus den Vorschriften dieses Unterabschnitts nichts
anderes ergibt.

(2) Auf die geschlossene Investmentkommanditgesellschaft sind § 89 Absatz 8, § 90
Absatz 2 und 4 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 5 und § 92 Absatz
1 und entsprechend anwendbar.

§ 146
Gesellschaftsvertrag
(1) Der Gesellschaftsvertrag bedarf der Schriftform.

(2) Gesellschaftsvertraglich festgelegter Unternehmensgegenstand der geschlosse-
nen Investmentkommanditgesellschaft muss ausschlie3lich die Anlage und Verwaltung
ihrer Mittel nach einer festgelegten Anlagestrategie zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage

1. bei geschlossenen Publikumsinvestmentkommanditgesellschaften nach Kapitel 2
Abschnitt 4 und

2. bei geschlossenen Spezialinvestmentkommanditgesellschaften nach Kapitel 3 Ab-
schnitt 1 und 3

zum Nutzen der Anleger sein. Der Gesellschaftsvertrag von geschlossenen Spezialin-
vestmentkommanditgesellschaften muss zusatzlich festlegen, dass die Anteile der Ge-
sellschaft ausschliel3lich von professionellen Anlegern gehalten werden durfen.

(3) Der Gesellschaftsvertrag hat vorzusehen, dass Ladungen zu Gesellschafterver-
sammlungen nur schriftlich unter vollstandiger Angabe der Beschlussgegensténde erfol-
gen. Uber die Ergebnisse der Gesellschafterversammlung ist ein schriftliches Protokoll
anzufertigen, dass den Anlegern zu Gbersenden ist.

§ 147
Anlagebedingungen
Die Anlagebedingungen der geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft sind

zusatzlich zum Gesellschaftsvertrag zu erstellen. Die Anlagebedingungen sind nicht Be-
standteil des Gesellschaftsvertrages. In allen Féllen, in denen der Gesellschaftsvertrag
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vertffentlicht, ausgehandigt oder in anderer Weise zur Verfligung gestellt werden muss,
ist auf die jeweiligen Anlagebedingungen zu verweisen und sind diese ebenfalls zu verof-
fentlichen oder zur Verfiigung zu stellen.

§ 148
Anleger

(1) Anleger kdnnen sich nur unmittelbar als Kommanditisten an der geschlossenen
Investmentkommanditgesellschaft beteiligen. Abweichend von Satz 1 kénnen sich Anle-
ger bei geschlossenen Publikumsinvestmentkommanditgesellschaften auch mittelbar Gber
einen Kommanditisten (Treuhandkommanditisten) an der geschlossenen Investment-
kommanditgesellschaft beteiligen. Bei mittelbarer Beteiligung Uber einen Treuhandkom-
manditisten hat der mittelbar beteiligte Anleger im Innenverhaltnis der Gesellschaft und
der Gesellschafter zueinander die gleiche Rechtsstellung wie ein Kommanditist. Der mit-
telbar beteiligte Anleger oder der am Erwerb einer mittelbaren Beteiligung Interessierte gilt
als Anleger oder am Erwerb eines Anteils Interessierter im Sinne dieses Gesetzes.

(2) Eine Ruckgewahr der geleisteten Kommanditeinlage oder eine Ausschittung, die
den Wert der Kommanditeinlage unter den Betrag der geleisteten Kommanditeinlage her-
abmindert, kann nur mit Zustimmung des betroffenen Anlegers erfolgen. Vor der Zustim-
mung ist der Anleger darauf hinzuweisen, dass er in Hohe der Differenz zwischen der
eingetragenen Hafteinlage und der Ruckgewahr oder Ausschittung unmittelbar haftet.

(3) Der Anspruch der geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft gegen einen
Kommanditisten auf Leistung der Einlage erlischt, sobald er seine Kommanditeinlage er-
bracht hat. Die Kommanditisten sind nicht verpflichtet, entstandene Verluste auszuglei-
chen. Eine Nachschusspflicht der Anleger ist ausgeschlossen. § 707 des Birgerlichen
Gesetzbuches ist nicht abdingbar. Entgegenstehende Vereinbarungen sind unwirksam.

(4) Der Eintritt eines Kommanditisten in eine bestehende geschlossene Investment-
kommanditgesellschaft wird erst mit der Eintragung des Eintritts des Kommanditisten im
Handelsregister wirksam.

(5) Bei geschlossenen Publikumsinvestmentkommanditgesellschaften kénnen die
Kommanditisten dem Geschaftsbeginn nicht zustimmen, bevor die Gesellschaft in das
Handelsregister eingetragen ist.

(6) Bei geschlossenen Publikumsinvestmentkommanditgesellschaften sind Sachein-
lagen unzulassig.

§ 149
Geschaéftsfuhrung, Aufsichtsrat

(1) Die Geschaftsfihrung der intern verwalteten geschlossenen Investmentkomman-
ditgesellschaft kann nur von einem oder mehreren Komplementaren wahrgenommen wer-
den.

(2) Die Geschaftsfihrung der intern verwalteten und extern verwalteten geschlosse-
nen Investmentkommanditgesellschaft muss aus mindestens zwei Personen bestehen.
Die Geschéftsfuihrung ist verpflichtet,

1. beider Ausiibung ihrer Tatigkeit im ausschlief3lichen Interesse der Gesellschafter und
der Integritat des Marktes zu handeln,
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2. ihre Tatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im
besten Interesse des von ihr verwalteten Vermdgens und der Integritdt des Marktes
auszuiben, und

3. sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten zu bemiihen und, wenn diese sich
nicht vermeiden lassen, dafir zu sorgen, dass unvermeidbare Konflikte unter der ge-
botenen Wahrung der Interessen der Gesellschafter geldst werden.

Die Geschaftsfihrung hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der
Verwahrstelle zu handeln.

(3) Die Geschaftsfihrung oder Mitglieder der Geschéftsfihrung der geschlossenen
Investmentkommanditgesellschaft missen zuverlassig sein und die zur Leitung der ge-
schlossenen Investmentkommanditgesellschaft erforderliche fachliche Einigung haben,
auch in Bezug auf die Art des Unternehmensgegenstandes der geschlossenen Invest-
mentkommanditgesellschaft.

(4) Die intern verwaltete geschlossene Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft
hat einen Aufsichtsrat zu bilden. § 18 Absatz 2 gilt entsprechend. Die Mitglieder des Auf-
sichtsrats sollen ihrer Personlichkeit und ihrer Sachkunde nach die Wahrung der Interes-
sen der Aktiondre gewdahrleisten. Die Bestellung und das Ausscheiden von Mitgliedern
des Aufsichtsrates ist der Bundesanstalt unverztiglich anzuzeigen.

(5) Mitglieder der Geschaftsfihrung oder des Aufsichtsrates der geschlossenen In-
vestmentkommanditgesellschaft dirfen Vermdgensgegenstdnde weder an die Invest-
mentkommanditgesellschaft verauf3ern noch von dieser erwerben. Erwerb und Veraulie-
rung von Kommanditanteilen durch die Mitglieder der Geschéftsfliihrung sind davon nicht
erfasst.

(6) Die Bundesanstalt kann die Abberufung der Geschéftsfiihrung oder Mitglieder
der Geschéftsfihrung verlangen und ihnen die Ausiibung ihrer Tatigkeit untersagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sie ergibt, dass die Geschaftsfiihrung oder Mitglieder
der Geschaftsfiihrung nicht zuverlassig sind oder die zur Leitung erforderliche fachli-
che Eignung gemaR Absatz 3 nicht haben, oder

2. die Geschaftsfuhrung oder Mitglieder der Geschaftsfiihrung nachhaltig gegen die Be-
stimmungen dieses Gesetzes oder des Geldwéaschegesetzes verstolien.

§ 150
Verwaltung und Anlage

(1) Eine geschlossene Investmentkommanditgesellschaft, die keine externe Kapital-
verwaltungsgesellschaft bestellt hat, ist eine intern verwaltete Investmentkommanditge-
sellschaft und gilt selbst als interne AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft.

(2) Benennt die Geschaftsfihrung der geschlossenen Investmentkommanditgesell-
schaft eine externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist sie eine extern verwaltete In-
vestmentgesellschaft. Der benannten externen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft obliegt
insbesondere die Anlage und Verwaltung des Kommanditanlagevermdgens. Die Benen-
nung der externen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist kein Fall des § 36. Die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Verwaltung der Mittel der geschlossenen
Investmentkommanditgesellschaft zu kiindigen. 8 95 Absatz 1 bis 4 ist mit den folgenden
Mal3gaben entsprechend anzuwenden:
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1. eine Kindigung kann nur aus wichtigem Grund erfolgen;

2. die Kundigungsfrist muss im angemessenen Verhaltnis zu dem Zeitraum stehen, der
erforderlich ist, um die zum Investmentvermégen gehdrenden Vermdgensgegenstan-
de zu liquidieren; bei Publikumsinvestmentkommanditgesellschaften muss die Kiindi-
gungsfrist jedoch mindestens sechs Monate betragen.

§151
Unterschreitung Anfangskapital, Eigenmittel, Zahlun gsunfahigkeit, Uberschuldung

Eine intern verwaltete geschlossene Investmentkommanditgesellschaft hat der Bun-
desanstalt und den Anlegern das Absinken unverziglich anzuzeigen, wenn das Gesell-
schaftsvermégen den Wert des Anfangskapitals oder den Wert der zuséatzlich erforderli-
chen Eigenmittel gemaR § 25 unterschreitet. Das Gleiche gilt fir den Eintritt der Zah-
lungsunfahigkeit oder der Uberschuldung der intern verwalteten geschlossenen Invest-
mentkommanditgesellschaft. Mit der Anzeige gegentber den Anlegern ist durch die Ge-
schaftsfiihrung eine Gesellschafterversammlung einzuberufen.

§ 152
Gesellschaftsvermdgen

(1) Eine intern verwaltete geschlossene Investmentkommanditgesellschaft darf be-
wegliches und unbewegliches Vermdgen erwerben, das fir den Betrieb der Investment-
kommanditgesellschaft notwendig ist. Hierflr hat sie ein Betriebsvermdgen zu bilden, das
vollstandig aus den Mitteln der Komplementéreinlagen erworben werden muss und rech-
nerisch beim Komplementéarkapital zu erfassen ist. Den Erwerb darf sie nicht mit Kapital
aus der Begebung von Kommanditanteilen bestreiten.

(2) Die Einlagen der Anleger, die im Zusammenhang mit der Anlagetatigkeit erhalte-
nen und verwalteten Vermégensgegenstande, fur die Vermodgensgegenstéande erhaltene
Sicherheiten sowie liquide Mittel werden rechnerisch dem Kommanditkapital zugeordnet.
Sie bilden das Kommanditanlagevermdgen.

8153
Firma

Die Firma der geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft muss abweichend
von 8 19 Absatz 1 Nummer 3 des Handelsgesetzbuches die Bezeichnung ,geschlossene
Investmentkommanditgesellschaft“ oder eine allgemein verstandliche Abkirzung dieser
Bezeichnung enthalten.

8§ 154
Jahresbericht

Fur den Jahresbericht einer geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft gilt §
131, fur eine geschlossene Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft mit der Mal3ga-
be, dass der Jahresbericht spatestens vier Monate nach Ende des Geschaftsjahrs zu
erstellen ist. Zusatzlich zu Satz 1 sind bei geschlossenen Publikumsinvestmentkomman-
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ditgesellschaften die in § 97 Absatz 2 und in § 144 Absatz 2 genannten Angaben im An-
hang zu machen.

§ 155
Abschlussprifung

§ 132 ist auf die geschlossene Investmentkommanditgesellschaft anzuwenden. § 132
ist auf die geschlossene Investmentkommanditgesellschaft mit der MaRgabe anzuwen-
den, dass der Bericht tber die Prifung der geschlossenen Publikumsinvestmentkomman-
ditgesellschaft unverziglich nach Beendigung der Prifung der Bundesanstalt einzurei-
chen ist. Zusatzlich zu Satz 1 hat der Abschlussprifer bei seiner Prifung einer geschlos-
senen Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft auch festzustellen, ob die geschlos-
sene Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft die Bestimmungen eines Treuhandver-
héaltnisses beachtet hat.

8§ 156
Offenlegung und Vorlage von Berichten

(1) For die Offenlegung des Jahresberichts einer geschlossenen Investmentkom-
manditgesellschaft gilt § 133, fur eine geschlossene Publikumsinvestmentkommanditge-
sellschaft mit der Mal3gabe, dass die Offenlegung des Jahresberichts spatestens vier Mo-
nate nach Ende des Geschéftsjahrs zu erfolgen hat. Der Bericht einer geschlossenen
Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft nach Satz 1 muss dem Publikum an den im
Verkaufsprospekt und den in den wesentlichen Anlegerinformationen angegebenen Stel-
len zugéanglich sein.

(2) Die geschlossene Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft hat der Bundes-
anstalt den Jahresbericht unverziglich nach der Feststellung einzureichen.

§ 157
Liguidation

(1) 8 96 Absatz 1 und 3 ist entsprechend anzuwenden mit der Maf3gabe, dass das
Verfigungsrecht Uber das Gesellschaftsvermbégen nur dann auf die Verwahrstelle zur
Abwicklung Ubergeht, wenn die geschlossene Investmentkommanditgesellschaft sich
nicht in eine intern verwaltete offene Investmentkommanditgesellschaft umwandelt oder
keine andere externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft benennt und dies bei geschlos-
senen Publikumsinvestmentkommanditgesellschaften jeweils von der Bundesanstalt ge-
nehmigt wird und bei geschlossenen Spezialinvestmentkommanditgesellschaften jeweils
der Bundesanstalt angezeigt wird.

(2) Abweichend von 8§ 146 des Handelsgesetzbuches erfolgt die Liquidation der ge-
schlossenen Investmentkommanditgesellschaft durch die Verwahrstelle als Liquidator, es
sei denn, die Gesellschafter beschlieRen die Bestellung eines anderen Liquidators. § 147
des Handelsgesetzbuches findet keine Anwendung, wenn die Liquidation durch die Ver-
wahrstelle als Liquidator erfolgt.

(3) Die Kommanditisten haften nach Beendigung der Liquidation nicht fur die Ver-
bindlichkeiten der geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft.
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(4) Der Glaubiger, Pfandglaubiger, Pfandungsglaubiger oder Insolvenzverwalter ei-
nes Gesellschafters hat nicht das Recht, die geschlossene Investmentkommanditgesell-
schaft zu kindigen.

(5 8 133 Absatz 1 des Handelsgesetzbuches gilt nicht. Ein Gesellschafter der ge-
schlossenen Investmentkommanditgesellschaft kann die Gesellschaft vor dem Ablauf der
fur ihre Dauer bestimmten Zeit oder bei einer flr unbestimmte Zeit eingegangenen Ge-
sellschaft aufRerordentlich kiindigen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt. § 133 Absatz 2
und 3 des Handelsgesetzbuches sind entsprechend anzuwenden.

(6) Wird eine geschlossene Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft aufgeltst,
hat sie auf den Tag, an dem das Recht der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Ver-
waltung des Gesellschaftsvermégens erlischt, einen Aufldsungsbericht zu erstellen, der
den Anforderungen nach 8§ 154 entspricht.

(7) Wird eine geschlossene Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft abgewi-

ckelt, hat der Liquidator jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist,
einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen nach § 154 entspricht.

Kapitel 2

Publikumsinvestmentvermdgen

Abschnitt 1

Allgemeine Vorschriften fir offene Publikumsinvest-
mentvermdgen

Unterabschnitt 1

Allgemeines

§ 158
Anlagebedingungen

(1) Die Anlagebedingungen, nach denen sich das vertragliche Rechtsverhdltnis der
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu den Anlegern eines offenen Publikumsinvestmentver-
mdgens oder der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft zu den Anlegern eines inlandischen
OGAW bestimmt, sind vor Ausgabe der Anteile oder Aktien schriftlich festzuhalten.

(2) Die Anlagebedingungen missen neben der Bezeichnung des Investmentvermo-
gens sowie der Angabe des Namens und des Sitzes der Verwaltungsgesellschaft mindes-
tens folgende Angaben enthalten:

1. nach welchen Grundsatzen die Auswahl der zu beschaffenden Vermégensgegens-
tande erfolgt, insbesondere welche Vermdgensgegenstande in welchem Umfang er-
worben werden dirfen, die Arten der Investmentvermdgen, deren Anteile oder Aktien
fur das Investmentvermdgen erworben werden dirfen, sowie der Anteil des Invest-
mentvermogens, der héchstens in Anteilen oder Aktien der jeweiligen Art gehalten



10.

11.

12.
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werden darf; ob, in welchem Umfang und mit welchem Zweck Geschéfte mit Deriva-
ten getatigt werden durfen und welcher Anteil in Bankguthaben und Geldmarktinstru-
menten gehalten wird; Techniken und Instrumente, von denen bei der Verwaltung des
Investmentvermégens Gebrauch gemacht werden kann; Zuléssigkeit von Kreditauf-
nahmen fir Rechnung des Investmentvermdgens;

wenn die Auswahl der fur das Investmentvermdgen zu erwerbenden Wertpapiere
darauf gerichtet ist, einen Wertpapierindex im Sinne von § 205 nachzubilden, welcher
Wertpapierindex nachgebildet werden soll, und dass die in § 202 genannten Grenzen
Uberschritten werden durfen;

ob die zum Sondervermégen gehtrenden Gegenstéande im Eigentum der Verwal-
tungsgesellschaft oder im Miteigentum der Anleger stehen;

unter welchen Voraussetzungen, zu welchen Bedingungen und bei welchen Stellen
die Anleger die Ricknahme, gegebenenfalls den Umtausch der Anteile oder Aktien
von der Verwaltungsgesellschaft verlangen kdénnen; Voraussetzungen, unter denen
die Rucknahme und gegebenenfalls der Umtausch der Anteile oder Aktien ausgesetzt
werden kann;

in welcher Weise und zu welchen Stichtagen der Jahresbericht und der Halbjahresbe-
richt Uber die Entwicklung des Investmentvermdgens und seine Zusammensetzung
erstattet und dem Publikum zuganglich gemacht werden;

ob Ertrdge des Investmentvermdgens auszuschitten oder wieder anzulegen sind,
und ob auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises flr ausgegebene Anteile
oder Aktien zur Ausschittung herangezogen werden kdnnen (Ertragsausgleichsver-
fahren); ob die Ausschittung von VeraufRerungsgewinnen vorgesehen ist;

wann und in welcher Weise das Investmentvermogen, sofern es nur fir eine begrenz-
te Dauer gebildet wird, abgewickelt und an die Anleger verteilt wird;

ob das Investmentvermogen verschiedene Teilinvestmentvermdgen umfasst, unter
welchen Voraussetzungen Anteile oder Aktien an verschiedenen Teilinvestmentver-
maogen ausgegeben werden, nach welchen Grundsétzen die Teilinvestmentvermdgen
gebildet und welche Rechte ihnen geméald § 92 Absatz 2 Satz 1 auch in Verbindung
mit 8§ 104 Absatz 4 zugeordnet werden, sowie das Verfahren gemal 8§ 92 Absatz 3
Satz 4 in Verbindung mit 8 92 Absatz 4 oder 8§ 113 fir die Errechnung des Wertes der
Anteile oder Aktien der Teilinvestmentvermégen;

ob und unter welchen Voraussetzungen Anteile oder Aktien mit unterschiedlichen
Rechten ausgegeben werden, und das Verfahren gemal § 92 Absatz 1 Satz 4 auch
in Verbindung mit § 104 Absatz 4 in Verbindung mit § 92 Absatz 4 Satz 1 auch in Ver-
bindung mit § 104 Absatz 4 fir die Errechnung des Wertes der Anteile oder Aktien je-
der Anteil- oder Aktienklasse;

ob und unter welchen Voraussetzungen das Investmentvermdgen in ein anderes In-
vestmentvermégen aufgenommen werden darf, und ob und unter welchen Voraus-
setzungen ein anderes Investmentvermégen aufgenommen werden darf;

nach welcher Methode, in welcher Héhe und auf Grund welcher Berechnung die Ver-
gutungen und Aufwendungserstattungen aus dem Investmentvermdgen an die Ver-
waltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu leisten sind;

Hohe des Aufschlags bei der Ausgabe der Anteile oder Aktien oder der Abschlag bei
der Ricknahme ist sowie sonstige vom Anleger zu entrichtende Kosten einschlieflich
deren Berechnung;



- 150 - Bearbeitungsstand: 20.07.2012 10:00 Uhr

13. falls in den Anlagebedingungen fir die Vergitungen und Kosten eine Pauschalge-
blhr vereinbart wird, ist anzugeben, aus welchen Vergutungen und Kosten sich die
Pauschalgebihr zusammensetzt, und darauf hinzuweisen, ob und welche Kosten
dem Investmentvermdgen gesondert in Rechnung gestellt werden;

14. dass im Jahresbericht und im Halbjahresbericht der Betrag der Ausgabeaufschlage
und Rucknahmeabschlage offen zu legen ist, die dem Investmentvermdgen im Be-
richtszeitraum fir den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen und Aktien im Sinne
der 8 192 berechnet worden sind, sowie die Vergltung offen zu legen ist, die dem In-
vestmentvermégen von der Verwaltungsgesellschaft selbst, einer anderen Verwal-
tungsgesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist als Verwal-
tungsvergitung fur die im Investmentvermdgen gehaltenen Anteile oder Aktien be-
rechnet wurde.

§ 159
Genehmigung der Anlagebedingungen

(1) Die Anlagebedingungen sowie deren Anderung bediirfen der Genehmigung der
Bundesanstalt. Die Genehmigung kann nur von folgenden Verwaltungsgesellschaften
beantragt werden:

1. von Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die betroffene Art von Investmentvermo-
gen verwalten durfen, und

2. in Bezug auf inlandische OGAW von EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaften, die von
den zustandigen Stellen ihres Herkunftsmitgliedstaates eine Zulassung zur Verwal-
tung von OGAW erhalten haben, deren Verwaltung im Inland beabsichtigt wird, die
den Anforderungen des Artikel 19 Absatz 3 und 4 der Richtlinie 2009/65/EG entspre-
chen, das Anzeigeverfahren nach 88 47, 48 erfolgreich durchlaufen und der Bundes-
anstalt dartiber hinaus die in 8 48 Absatz 1 Satz 2 aufgefuihrten Unterlagen fur das
betroffene Investmentvermdgen vorgelegt oder auf diese gemal § 48 Absatz 1 Satz
3 verwiesen haben.

(2) Die Genehmigung ist innerhalb einer Frist von vier Wochen nach Eingang des
Genehmigungsantrags zu erteilen, wenn die Anlagebedingungen den gesetzlichen Anfor-
derungen entsprechen und der Antrag von einer Verwaltungsgesellschaft im Sinne von
Absatz 1 Satz 2 gestellt wurde. Liegen die Voraussetzungen fir die Genehmigung nicht
vor, hat die Bundesanstalt dies dem Antragsteller innerhalb der Frist nach Satz 1 unter
Angabe der Grinde mitzuteilen und fehlende oder gednderte Angaben oder Unterlagen
anzufordern. Ist die Antragstellerin eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft, hort die
Bundesanstalt vor einer Mitteilung nach Satz 2 die zustandigen Stellen des Herkunftsstaa-
tes der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft an. Mit dem Eingang der angeforderten An-
gaben oder Unterlagen beginnt der Lauf der in Satz 1 genannten Frist erneut. Die Ge-
nehmigung gilt als erteilt, wenn Uber den Genehmigungsantrag nicht innerhalb der Frist
nach Satz 1 entschieden worden und eine Mitteilung nach Satz 2 nicht erfolgt ist. Auf An-
trag der Verwaltungsgesellschaft hat die Bundesanstalt die Genehmigung nach Satz 5
schriftlich zu bestétigen. Der Genehmigungsantrag ist von den Geschéftsleitern zu unter-
schreiben. Die Bundesanstalt kann die Genehmigung mit Nebenbestimmungen versehen.
Die Verwaltungsgesellschaft darf die Anlagebedingungen dem Verkaufsprospekt nur bei-
flgen, wenn die Genehmigung nach Absatz 1 Satz 1 erteilt worden ist. Die von der Bun-
desanstalt genehmigten Anlagebedingungen sind dem Publikum in der jeweils geltenden
Fassung auf der Internetseite der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft zuganglich zu machen. Bei offenen Publikums-AlF dirfen die
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Anlagebedingungen erst veréffentlich werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft mit dem
Vertrieb des Investmentvermégens gemal3 § 282 beginnen darf.

(3) Wenn die Anderungen der Anlagebedingungen mit den bisherigen Anlage-
grundsétzen des Investmentvermégens nicht vereinbar sind, erteilt die Bundesanstalt die
Genehmigung nur, wenn die Verwaltungsgesellschaft die Anderungen der Anlagebedin-
gungen mindestens drei Monate vor dem Inkrafttreten nach Absatz 4 bekannt macht und
den Anlegern anbietet, entweder die Ricknahme ihrer Anteile oder Aktien ohne weitere
Kosten zu verlangen, oder soweit mdglich, den Umtausch ihrer Anteile oder Aktien ohne
weitere Kosten zu verlangen in Anteile oder Aktien eines anderen Investmentvermogens,
das mit den bisherigen Anlagegrundsétzen vereinbar ist und von derselben Verwaltungs-
gesellschaft oder von einem Unternehmen, das demselben Konzern im Sinne des 8§ 290
des HGB angehdrt, verwaltet wird. Dieses Recht besteht spatestens ab dem Zeitpunkt, in
dem die Anleger (ber die geplante Anderung der Anlagebedingungen nach Absatz 4 un-
terrichtet werden. Sind die Anderungen genehmigt oder gelten diese als genehmigt, diir-
fen diese frihestens drei Monate nach der in Absatz 4 Satz 1 bestimmten Bekanntma-
chung in Kraft treten.

(4) Vorgesehene Anderungen der Anlagebedingungen, die von der Bundesanstalt
genehmigt sind, sind im Bundesanzeiger und dartber hinaus in einer hinreichend verbrei-
teten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien bekannt zu machen. Im Fall von Anderungen der An-
gaben nach § 158 Absatz 2 Nummer 11, Anderungen im Sinne des Absatzes 3 Satz 1
oder Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich
mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Ande-
rungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Information Uber ihre
Rechte nach Absatz 3 in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften
Datentragers zu tUbermitteln. Dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere In-
formationen (iber die Anderung der Anlagebedingungen erlangt werden kénnen. Die U-
bermittlung gilt drei Tage nach der Aufgabe zur Post oder Absendung als erfolgt. Dies gilt
nicht, wenn feststeht, dass der dauerhafte Datentrager den Empfanger nicht oder zu ei-
nem spateren Zeitpunkt erreicht hat. Die Anderungen diirfen friihestens am Tag nach der
Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft treten, im Falle von Anderungen der Anga-
ben nach 8§ 158 Absatz 2 Nummer 11 jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der
entsprechenden Bekanntmachung. Mit Zustimmung der Bundesanstalt kann ein friherer
Zeitpunkt bestimmt werden, soweit es sich um eine Anderung handelt, die den Anleger
begunstigt.

§ 160
Erstellung von Verkaufsprospekt und wesentlichen An legerinformationen

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
hat fur die von ihr verwalteten offenen Publikumsinvestmentvermégen den Verkaufspros-
pekt und die wesentlichen Anlegerinformationen zu erstellen und ihre jeweils aktuelle
Fassung auf der Internetseite der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft dem Publikum zuganglich zu machen. Bei offenen AlF-
Publikumsinvestmentvermdgen dirfen Verkaufsprospekt und wesentliche Anlegerinforma-
tionen dem Publikum erst zuganglich gemacht werden, sobald die Verwaltungsgesell-
schaft mit dem Vertrieb des Investmentvermégens gemal3 § 282 beginnen darf.

(2) Far die einzelnen Teilinvestmentvermdgen eines Umbrella-Investmentvermégens
kann ein gemeinsamer Verkaufsprospekt erstellt werden, in dem die in § 161 genannten
Angaben, die bei allen Teilinvestmentvermégen identisch sind, fir alle Teilinvestmentver-
mdgen gemeinsam und alle Angaben, bei denen sich fur einzelne Teilinvestmentvermo-
gen Unterschiede aufgrund einer besonderen Anlagepolitik oder anderer Ausstattungs-
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merkmale ergeben, fir jedes Teilinvestmentvermdgen gesondert in klarer und Ubersichtli-
cher Art und Weise darzustellen sind.

(3) Im Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen sind die An-
gaben von wesentlicher Bedeutung auf dem neusten Stand zu halten.

(4) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt flr die von ihr verwalteten inl&andischen
OGAW den Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen unverziglich
nach erstmaliger Verwendung einzureichen. Auf Anfrage hat die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt auch den Verkaufsprospekt fir die von
ihr nach den 88 45 und 46 verwalteten EU-OGAW zur Verfiigung zu stellen.

(5) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt flr die von ihr verwalteten inl&andischen
OGAW alle Anderungen des Verkaufsprospektes und der wesentlichen Anlegerinformati-
onen unverziglich nach erstmaliger Verwendung einzureichen.

§161
Mindestangaben im Verkaufsprospekt

(1) Der Verkaufsprospekt eines offenen Publikumsinvestmentvermégens muss mit
einem Datum versehen sein und die Angaben enthalten, die erforderlich sind, damit sich
die Anleger Uber die ihnen angebotene Anlage und insbesondere Uber die damit verbun-
denen Risiken ein begrindetes Urteil bilden kénnen.

(2) Der Verkaufsprospekt muss neben dem Namen des Investmentvermégens, auf
das er sich bezieht, mindestens folgende Angaben enthalten:

1. Zeitpunkt der Auflegung des Investmentvermogens sowie Angabe der Laufzeit;

2. Beschreibung der Anlageziele des Investmentvermdgens einschliel3lich der finanziel-
len Ziele und Beschreibung der Anlagepolitik und -strategie an hervorgehobener Stel-
le, einschliel3lich etwaiger Konkretisierungen und Beschréankungen beziglich dieser
Anlagepolitik und -strategie sowie eine Beschreibung der Art der Vermégensgegens-
tédnde, in die das Investmentvermogen investieren darf, sowie der Angabe etwaiger
Techniken und Instrumente, von denen bei der Verwaltung des Investmentvermégens
Gebrauch gemacht werden kann und aller damit verbundenen Risiken, Interessen-
konflikte und Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Investmentvermogens; Be-
schreibung der wesentlichen Merkmale der fir das Investmentvermdgen erwerbbaren
Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen einschlie3lich der mafRgeblichen Anlage-
grundsatze und -grenzen und der Herkunftsl&nder der Zielinvestmentvermdgen;

3. eindeutige und leicht verstandliche Erlauterung des Risikoprofils des Investmentver-
maogens;

4. Hinweis, dass der am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie Interessierte Informatio-
nen uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements, die Risikomanagementmetho-
den und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten
Kategorien von Vermodgensgegenstanden des Investmentvermégens verlangen kann
und Angabe der Stellen, wo der am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie Interessier-
te diese Informationen in welcher Form erhalten kann;

5. Zulassigkeit von Kreditaufnahmen flr Rechnung des Investmentvermogens;
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Umstande, unter denen das Investmentvermégen Leverage einsetzen kann, Art und
Herkunft des zuldssigen Leverage und damit verbundener Risiken, sonstiger Be-
schrankungen fir den Einsatz von Leverage sowie des maximalen Umfangs des Le-
verage, die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Investmentvermébgens
einsetzen durfen; bei inlandischen OGAW kann die Angabe des maximalen Umfangs
des Leverage durch die Angabe des maximalen Marktrisikopotentials, gegebenenfalls
erganzt um die Angabe des erwarteten Leverage, ersetzt werden;

Handhabung von Sicherheiten, insbesondere Art und Umfang der geforderten Si-
cherheiten und die Wiederverwendung von Sicherheiten und Vermdgensgegenstan-
den, sowie die sich daraus ergebenden Risiken;

Angaben zu den Kosten einschliel3lich Ausgabeaufschlag und Rickgabeabschlag
nach MalRgabe von Absatz 3;

gegebenenfalls bisherige Wertentwicklung des Investmentvermégens und gegebe-
nenfalls der Anteil- oder Aktienklassen zusammen mit einem Warnhinweis, dass die
bisherige Wertentwicklung kein Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung ist;

Profil des typischen Anlegers, fir den das Investmentvermégen konzipiert ist;

Beschreibung der Verfahren, nach denen das Investmentvermégen seine Anlagestra-
tegie oder seine Anlagepolitik oder beides andern kann;

Voraussetzungen fur die Auflésung und Ubertragung des Investmentvermogens unter
Angabe von Einzelheiten insbesondere beziglich der Rechte der Anleger;

Beschreibung, in welcher Weise und zu welchem Zeitpunkt die gemaf 8§ 266 erfor-
derlichen Informationen offengelegt werden;

Beschreibung der Regeln fiir die Ermittlung und Verwendung der Ertréage;

Kurzangaben tber die fur die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften einschliel3lich
der Angabe, ob ausgeschittete Ertrage des Investmentvermdgens einem Quel-
lensteuerabzug unterliegen;

Ende des Geschéftsjahres des Investmentvermdgens; Haufigkeit der Ausschittung
von Ertragen;

Angabe der Stellen, bei denen die Jahresberichte und Halbjahresberichte Uber das
Investmentvermégen erhaltlich sind,;

Name des Abschlusspriufers, der mit der Prifung des Investmentvermégens ein-
schlie3lich des Jahresberichtes beauftragt ist;

Regeln fir die Vermdgensbewertung, insbesondere eine Beschreibung des Bewer-
tungsverfahrens des Investmentvermdgens und der Kalkulationsmethoden fir die
Bewertung von Vermdégenswerten, einschliellich der Verfahren fir die Bewertung
schwer zu bewertender Vermodgenswerte nach 88 164 bis 166, 208, 212 und 213; bei
offenen Publikums-AIF Nennung des externen Bewerters;

gegebenenfalls Angabe der Borsen oder Markte, an denen Anteile oder Aktien notiert
oder gehandelt werden; Angabe, dass der Anteilwert vom Borsenpreis abweichen
kann;

Verfahren und Bedingungen fir die Ausgabe und die Ricknahme sowie gegebenen-
falls den Umtausch von Anteilen oder Aktien;
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Beschreibung des Liquiditatsmanagements des Investmentvermdgens, einschliel3lich
der Rickgaberechte unter normalen und auf3ergewthnlichen Umstanden, und der
bestehenden Ricknahmevereinbarungen mit den Anlegern einschliel3lich der Vor-
aussetzungen, unter denen die Riicknahme und gegebenenfalls auch der Umtausch
von Anteilen oder Aktien ausgesetzt werden kann;

die getroffenen MalRnahmen, um die Zahlungen an die Anleger, die Ricknahme der
Anteile oder Aktien sowie die Verbreitung der Berichte und sonstigen Informationen
Uber das Investmentvermdgen vorzunehmen; falls Anteile oder Aktien in einem ande-
ren EU-Mitgliedstaat oder in einem anderen EWR-Vertragsstaat vertrieben werden,
sind Angaben uber die in diesem Staat getroffenen Mal3nahmen zu machen und in
den dort bekannt zu machenden Prospekt aufzunehmen;

eine Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Auswirkungen der fir die Tatigung der
Anlage eingegangenen Vertragsbeziehung, einschlie3lich Informationen Uber die zu-
standigen Gerichte, das anwendbare Recht und das Vorhandensein oder Nichtvor-
handensein von Rechtsinstrumenten, die die Anerkennung und Vollstreckung von Ur-
teilen in dem Gebiet vorsehen, in dem das Investmentverméogen seinen Sitz hat;

Art und Hauptmerkmale der Anteile oder Aktien, insbesondere Art der durch die An-
teile oder Aktien verbrieften oder verbundenen Rechte oder Anspriiche; Angaben, ob
die Anteile oder Aktien durch Globalurkunden verbrieft oder ob Anteilscheine oder
Einzelurkunden ausgegeben werden; Angaben, ob die Anteile auf den Inhaber oder
auf den Namen lauten und Angabe der Stiickelung;

gegebenenfalls Angabe des Investmentvermdgens und seiner einzelnen Teilinvest-
mentvermaogen;

eine Beschreibung der Art und Weise, wie die Verwaltungsgesellschaft eine faire Be-
handlung der Anleger gewdhrleistet, sowie Angaben dariber, ob und unter welchen
Voraussetzungen Anteile oder Aktien mit unterschiedlichen Rechten ausgegeben
werden, und eine Erlauterung, welche Ausgestaltungsmerkmale gemafR § 92 Absatz
1 und 2 oder § 104 Absatz 4 den Anteil- oder Aktienklassen zugeordnet werden, eine
Beschreibung des Verfahrens gemal § 92 Absatz 1 Satz 4 oder § 104 Absatz 4 fur
die Errechnung des Wertes der Anteile oder Aktien jeder Anteil- oder Aktienklasse,
einschliellich der Angaben wenn ein Anleger eine Vorzugsbehandlung oder einen
Anspruch auf eine solche Behandlung erhélt, eine Erlauterung dieser Behandlung,
der Art der Anleger, die eine solche Vorzugsbehandlung erhalten, sowie gegebenen-
falls der rechtlichen oder wirtschaftlichen Verbindungen zwischen diesen Anlegern
und dem Investmentvermdgen oder der Verwaltungsgesellschaft;

Firma, Rechtsform, Sitz und, wenn sich die Hauptverwaltung nicht am Sitz befindet,
Ort der Hauptverwaltung der Verwaltungsgesellschaft; Zeitpunkt ihrer Griindung;

Namen der Mitglieder des Vorstands oder der Geschéftsfihrer und des Aufsichtsrats
oder gegebenenfalls des Beirats unter Angabe der aul3erhalb der Verwaltungsgesell-
schaft ausgetbten Hauptfunktionen, wenn diese fur die Verwaltungsgesellschaft von
Bedeutung sind;

Hohe des gezeichneten und eingezahlten Kapitals;

Angabe der weiteren Investmentvermdégen, die von der Verwaltungsgesellschaft ver-
waltet werden;

Firma, Rechtsform, Sitz und, wenn sich die Hauptverwaltung nicht am Sitz befindet,
Ort der Hauptverwaltung der Verwahrstelle;

Haupttatigkeit der Verwahrstelle;
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die Namen von Beratungsfirmen, Anlageberatern oder sonstigen Dienstleistern, wenn
ihre Dienste auf Vertragsbasis in Anspruch genommen werden; Einzelheiten dieser
Vertrage, die fir die Anleger von Interesse sind, insbhesondere Erlauterung der Pflich-
ten der Dienstleister und der Rechte der Anleger; andere Téatigkeiten der Beratungs-
firma, des Anlageberaters oder des sonstigen Dienstleistungsanbieters von Bedeu-
tung;

eine Beschreibung samtlicher von der Verwaltungsgesellschaft Ubertragener Verwal-
tungsfunktionen sowie samtlicher von der Verwahrstelle Ubertragener Verwahrungs-
funktionen, Bezeichnung des Beauftragten sowie samtlicher Interessenkonflikte, die
sich aus der Aufgabeniibertragung ergeben kdnnten;

eine Beschreibung, in welcher Weise die Verwaltungsgesellschaft den Anforderungen
des § 25 Absatz 5 gerecht wird;

gegebenenfalls Benennung der Vereinbarungen, die die Verwahrstelle getroffen hat,
um sich vertraglich von der Haftung gemaf § 84 Absatz 4 freizustellen;

Umstande oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begriinden kénnen;

bei Investmentvermdgen mit mindestens einem Teilinvestmentvermégen, dessen
Anteile oder Aktien im Geltungsbereich dieses Gesetzes an Privatanleger vertrieben
werden durfen, und weiteren Teilinvestmentvermogen desselben Schirms, die im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes nicht an Privatanleger vertrieben werden dirfen, ist
drucktechnisch herausgestellt an hervorgehobener Stelle darauf hinzuweisen, dass
die Anteile dieser weiteren Teilinvestmentvermdgen an Privatanleger im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes nicht vertrieben werden dirfen; diese weiteren Teilinvestment-
vermoégen sind namentlich zu bezeichnen.

(3) Der Verkaufsprospekt hat in Bezug auf die Kosten einschliel3lich Ausgabeauf-

schlag und Rucknahmeabschlag folgende Angaben zu enthalten:

1.

Berechnung der Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile oder Aktien unter Be-
ricksichtigung der Methode und Haufigkeit der Berechnung dieser Preise und der mit
der Ausgabe und der Riicknahme der Anteile oder Aktien verbundenen Kosten;

Angaben Uber Art, Ort und Haufigkeit der Veroffentlichung der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise der Anteile oder Aktien;

etwaige sonstige Kosten oder Gebihren, aufgeschlisselt nach denjenigen, die vom
Anleger und denjenigen, die aus dem Investmentvermdgen zu zahlen sind;

Verwendung des Aufschlags bei der Ausgabe der Anteile oder Aktien oder des Ab-
schlags bei der Riicknahme der Anteile oder Aktien;

Angabe, dass eine Gesamtkostenquote in Form einer einzigen Zahl, die auf den Zah-
len des vorangegangenen Geschaftsjahres basiert, zu berechnen ist, und unter Ein-
beziehung welcher Kosten;

Erlauterung, dass Transaktionskosten aus dem Investmentvermégen gezahlt werden
und dass die Gesamtkostenquote keine Transaktionskosten enthalt;

Angabe, aus welchen Vergitungen und Kosten sich die Pauschalgebihr zusammen-
setzt und Hinweis, ob und welche Kosten dem Investmentvermégen gesondert in
Rechnung gestellt werden, falls in den Anlagebedingungen fur die Vergutungen und
Kosten eine Pauschalgebuhr vereinbart wurde; Nummer 5 und 6 bleibt unberihrt;
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8. Beschreibung, ob der Verwaltungsgesellschaft Rickvergitungen der aus dem In-
vestmentvermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitungen und
Aufwendungserstattungen zuflieRen und ob je nach Vertriebsweg ein wesentlicher
Teil der aus dem Investmentvermdgen an die Verwaltungsgesellschaft geleisteten
Vergutungen fir Vergitungen an Vermittler von Anteilen oder Aktien des Investment-
vermdégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen oder Aktien verwendet werden;

9. Angabe gemall § 158 Absatz 2 Nummer 14; Art der mdglichen Gebihren, Kosten,
Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen unter Angabe der jeweiligen
Hochstbetrage, die mittelbar oder unmittelbar von den Anlegern des Investmentver-
mdogens zu tragen sind, Hinweis, dass dem Investmentvermdgen neben der Vergi-
tung zur Verwaltung des Investmentvermdgens eine Verwaltungsvergitung fur die im
Investmentvermdégen gehaltenen Anteile oder Aktien berechnet wird.

(4) Sofern die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Investmentvermdgens Ge-
schéafte mit Derivaten tatigen darf, muss der Verkaufsprospekt an hervorgehobener Stelle
erlautern, ob diese Geschafte zu Absicherungszwecken oder als Teil der Anlagestrategie
getatigt werden dirfen und wie sich die Verwendung von Derivaten méglicherweise auf
das Risikoprofil des Investmentvermodgens auswirkt.

(5) Wenn ein Investmentvermdgen durch seine Zusammensetzung oder durch die
fur die Fondsverwaltung verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitdt aufweist, muss
der Verkaufsprospekt an hervorgehobener Stelle darauf hinweisen.

(6) Ein einen anerkannten Wertpapierindex nachbildendes Investmentvermdgen
muss an hervorgehobener Stelle darauf hinweisen, dass der Grundsatz der Risikomi-
schung fir dieses Investmentvermodgen nur eingeschréankt gilt. Zudem muss der Ver-
kaufsprospekt die Angabe enthalten, welche Wertpapiere Bestandteile des Wertpapierin-
dexes sind und wie hoch der Anteil der jeweiligen Wertpapiere am Wertpapierindex ist.
Die Angaben Uber die Zusammensetzung des Wertpapierindexes kénnen unterbleiben,
wenn sie fir den Schluss oder fur die Mitte des jeweiligen Geschéftsjahres im letzten be-
kannt gemachten Jahres- oder Halbjahresbericht enthalten sind.

(7) Der Verkaufsprospekt von AlIF hat zusatzlich mindestens folgende weitere Anga-
ben zu enthalten:

1. Identitdt des Primebrokers, Beschreibung jeder wesentlichen Vereinbarung zwischen
dem Investmentvermdgen und seinen Primebrokern, Art und Weise der Beilegung
diesbezuglicher Interessenkonflikte;

2. Angaben Uber jede eventuell bestehende Haftungsubertragung auf den Primebroker.
(8) Die Bundesanstalt kann verlangen, dass in den Verkaufsprospekt weitere Anga-

ben aufgenommen werden, wenn sie Grund zu der Annahme hat, dass die Angaben fir

die Erwerber erforderlich sind.

(9) Etwaige Prognosen im Verkaufsprospekt sind deutlich als solche zu kennzeich-
nen.

§ 162
Inhalt, Form und Gestaltung der wesentlichen Anlege rinformationen
(1) Die wesentlichen Anlegerinformationen sollen den Anleger in die Lage versetzen,

Art und Risiken des angebotenen Anlageproduktes zu verstehen und auf dieser Grundla-
ge eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen.
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(2) Die wesentlichen Anlegerinformationen mussen folgende Angaben zu den we-
sentlichen Merkmalen des betreffenden Investmentvermdgens enthalten:

1. Identitat des Investmentvermdgens,

2. kurze Beschreibung der Anlageziele und Anlagepolitik,

3. Risiko- und Ertragsprofil der Anlage,

4. Kosten und Gebuhren,

5. bisherige Wertentwicklung und gegebenenfalls Performance-Szenarien und
6. praktische Informationen und Querverweise.

(3) Diese wesentlichen Merkmale muss der Anleger verstehen kdnnen, ohne dass
hierfir zuséatzliche Dokumente herangezogen werden missen. Die wesentlichen Anleger-
informationen mussen redlich und eindeutig und dirfen nicht irrefiihrend sein. Sie missen
mit den einschlagigen Teilen des Verkaufsprospekts Ubereinstimmen. Sie sind kurz zu
halten und in allgemein verstandlicher Sprache abzufassen. Sie sind in einem einheitli-
chen Format zu erstellen, um Vergleiche zu ermdglichen.

(4) Far die inlandischen OGAW bestimmen sich die naheren Inhalte, Form und Ges-
taltung der wesentlichen Anlegerinformationen nach der Verordnung (EU) Nr. 583/2010.
Fur offene AlIF-Publikumsinvestmentvermdgen ist die Verordnung (EU) Nr. 583/2010 hin-
sichtlich der ndheren Inhalte, Form und Gestaltung der wesentlichen Anlegerinformatio-
nen entsprechend anzuwenden, soweit sich aus den nachfolgenden Vorschriften nichts
anderes ergibt.

(5) Die Verwaltungsgesellschaft weist in den wesentlichen Anlegerinformationen ei-
ne Gesamtkostenquote aus. Die Gesamtkostenquote stellt eine einzige Zahl dar, die auf
den Zahlen des vorangegangenen Geschaftsjahres basiert. Sie umfasst samtliche vom
Investmentvermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen im Verhaltnis
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Investmentvermdgens und wird in den we-
sentlichen Anlegerinformationen unter der Bezeichnung ,laufende Kosten“ im Sinne von
Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 zusammengefasst;
sie ist als Prozentsatz auszuweisen. Sofern in den Anlagebedingungen eine erfolgsab-
hangige Verwaltungsvergitung vereinbart wurde, ist diese dartber hinaus gesondert als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Investmentvermdgens an-
zugeben. Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung
nahere Bestimmungen zu Methoden und Grundlagen der Berechnung der Gesamtkos-
tenquote zu erlassen. Die Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimmung des Bundesra-
tes. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt Ubertragen.

(6) Fur Dach-Hedgefonds gemal 88 220 bis 224 sind Artikel 4 Absatz 8 und die Arti-
kel 8 und 9 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 nicht anzuwenden. Die Darstellung des
Risiko- und Ertragsprofils nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 hat fur Dach-Hedgefonds eine
Bezeichnung der wesentlichen Risiken und Chancen, die mit einer Anlage in diesen In-
vestmentvermoégen verbunden sind, zu enthalten. Dabei ist auf die wesentlichen Risiken
hinzuweisen, die Einfluss auf das Risikoprofil des Investmentvermégens haben; dabei
sind auch die Risiken der Zielinvestmentvermdgen einzubeziehen, wenn diese einen we-
sentlichen Einfluss auf das Risikoprofil des Investmentvermégens haben. Daneben ist ein
Hinweis auf die Beschreibung der wesentlichen Risiken im Verkaufsprospekt aufzuneh-
men. Die Darstellung muss den Anleger in die Lage versetzen, die Bedeutung und die
Wirkung der verschiedenen Risikofaktoren zu verstehen. Die Beschreibung ist in Textform
zu erstellen und darf keine grafischen Elemente aufweisen. Die Ermittlung und Erlaute-
rung der Risiken im Rahmen des Risiko- und Ertragsprofils miissen mit dem internen Ver-
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fahren zur Ermittlung, Messung und Uberwachung von Risiken ubereinstimmen, das die
Verwaltungsgesellschaft im Sinne der Artikel 38 bis 40 der Richtlinie 2010/43/EU ange-
wendet hat. Verwaltet eine Verwaltungsgesellschaft mehr als ein Investmentvermégen,
sind die hiermit verbundenen Risiken einheitlich zu ermitteln und widerspruchsfrei zu er-
lautern. Daneben sind folgende Angaben aufzunehmen:

1. anstelle der Angaben nach Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr.
583/2010 der Hinweis auf die Moglichkeit zur Einschrankung der Ricknahme nach 8
222;

2. im Abschnitt ,Risiko- und Ertragsprofil“ zusatzlich der Warnhinweis nach § 223 Ab-
satz 2;

3. zusatzlich zu den Angaben nach Artikel 28 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 auch
Angaben zum Erwerb auslandischer nicht beaufsichtigter Zielinvestmentvermdgen
nach § 223 Absatz 2 Nummer 1;

4. zusatzlich zu den Angaben nach Artikel 29 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 auch
Angaben zu Krediten und Leerverkédufen nach § 223 Absatz 1 Nummer 4.

§ 163
Information mittels eines dauerhaften Datentragers

(1) Ist fur die Ubermittlung von Informationen nach diesem Gesetz die Verwendung
eines dauerhaften Datentragers vorgesehen, ist die Verwendung eines anderen dauerhaf-
ten Datentragers als Papier nur zulassig, wenn dies auf Grund der Rahmenbedingungen,
unter denen das Geschaft ausgefihrt wird, angemessen ist und der Anleger sich aus-
driicklich fur diese andere Form der Ubermittlung von Informationen entschieden hat.

(2) Eine Ubermittlung von Informationen im Wege elektronischer Kommunikation gilt
im Hinblick auf die Rahmenbedingungen, unter denen das Geschéft zwischen der Kapi-
talverwaltungsgesellschaft und dem Anleger ausgefuhrt wird oder werden soll, als ange-
messen, wenn der Anleger nachweislich Uber einen regelméafigen Zugang zum Internet
verfligt. Dies gilt als nachgewiesen, wenn der Anleger fir die Ausfihrung dieser Geschéf-
te eine E-Mail-Adresse angegeben hat.

(3) Soweit Anteile oder Aktien nicht von der Kapitalverwaltungsgesellschaft verwahrt
werden oder diese die Ubermittlung von Informationen selbst nicht vornehmen kann, hat
sie den depotfiihrenden Stellen der Anleger die Informationen in angemessener Weise fir
eine Ubermittlung an die Anleger bereitzustellen. Die depotfilhrenden Stellen haben die
Informationen unverziiglich nach der Bereitstellung den Anlegern zu Ubermitteln. Die Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft hat der depotfihrenden Stelle die Aufwendungen fir die Ver-
vielfaltigung von Mitteilungen und fir die Ubermittlung des dauerhaften Datentragers an
die Anleger zu erstatten. Fur die Héhe des Aufwendungsersatzanspruchs gilt die Verord-
nung uber den Ersatz von Aufwendungen der Kreditinstitute vom 17. Juni 2003 (BGBI. | S.
885) in der jeweils geltenden Fassung entsprechend.

§ 164
Bewertung
(1) Der Nettoinventarwert je Anteil oder je Aktie ergibt sich aus der Teilung des Wer-

tes des offenen Publikumsinvestmentvermdgens durch die Zahl der in den Verkehr ge-
langten Anteile oder Aktien. Der Wert eines offenen Publikumsinvestmentvermdgens ist
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auf Grund der jeweiligen Verkehrswerte der zu ihm gehérenden Vermégensgegenstande
abziglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten zu ermitteln. Als
Verkehrswert eines Vermdgensgegenstandes ist der Betrag zugrunde zu legen, zu dem
der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschéaft zwischen sachverstandigen, ver-
tragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern ausgetauscht wird.

(2) Bei Vermbgensgegenstanden, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, ist als
Verkehrswert der Kurswert der Vermégensgegenstande anzusetzen.

(3) Fur Vermotgensgegenstande, fir die die Voraussetzungen nach Absatz 2 nicht
vorliegen oder fir die kein handelbarer Kurs verfigbar ist, ist der Verkehrswert, der bei
sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Bericksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, zugrunde zu legen.

(4) Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer
Bdrse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, und fiur die Bewertung von Schuldscheindarlehen sind die fur vergleich-
bare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebe-
nenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Aussteller und entsprechender Lauf-
zeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren
Veraul3erbarkeit, heranzuziehen.

(5) Fuir die Ermittlung der Kurswerte der zu einem offenen inlandische Publikumsin-
vestmentvermoégen gehdrenden Optionsrechte und der Verbindlichkeiten aus Dritten ein-
geraumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bbrse zugelassen oder in einen an-
deren organisierten Markt einbezogen sind, sind die jeweils zuletzt festgestellten Kurse
maf3gebend, zu denen mindestens ein Teil der Kauf- oder Verkaufsauftrdge ausgefiihrt
worden ist. Auf Derivate geleistete Einschiisse unter Einbeziehung der am Bérsentag
festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste sind dem Investmentvermo-
gen zuzurechnen.

(6) Im Falle schwebender Verpflichtungsgeschatfte ist anstelle des von der Kapital-
verwaltungsgesellschaft zu liefernden Vermdgensgegenstandes die von ihr zu fordernde
Gegenleistung unmittelbar nach Abschluss des Geschéafts zu beriicksichtigen. Fir die
Ruckerstattungsanspriiche aus Wertpapierdarlehen ist der jeweilige Kurswert der als Dar-
lehen Ubertragenen Wertpapiere malRgebend.

(7) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat alle angemessenen Malinahmen zu er-
greifen, um bei Erwerb und VeraufRerung von Vermdgensgegenstanden das bestmdgliche
Ergebnis fur das offene Publikumsinvestmentvermdgen zu erzielen. Dabei hat sie den
Kurs oder den Preis, die Kosten, die Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfuh-
rung und Abrechnung, den Umfang und die Art des Auftrags sowie alle sonstigen, fir die
Auftragsausfihrung relevanten Aspekte zu berticksichtigen. Die Gewichtung dieser Fakto-
ren bestimmt sich nach folgenden Kriterien:

1. Ziele, Anlagepolitik und spezifische Risiken des offenen Publikumsinvestmentvermo-
gens, wie sie im Verkaufsprospekt oder gegebenenfalls in den Anlagebedingungen
dargelegt sind,

2. Merkmale des Auftrags,

3. Merkmale der Vermdgensgegenstande und

4. Merkmale der Ausfuihrungsplatze, an die der Auftrag weitergeleitet werden kann.
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Geschéftsabschlisse fur das offene Publikumsinvestmentvermégen zu nicht marktge-
rechten Bedingungen sind unzuléssig, wenn sie fir das offene Publikumsinvestmentver-
mdgen nachteilig sind.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung
weitere Bestimmungen Uber die Bewertung der Vermdgensgegenstande und die Anteil-
oder Aktienwertermittlung, sowie die Beriicksichtigung ungewisser Steuerverpflichtungen
bei der Anteil- oder Aktienwertermittlung zu erlassen. Die Rechtsverordnung bedarf nicht
der Zustimmung des Bundesrates. Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Er-
machtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

§ 165
Bewertungsverfahren

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat eine interne Bewertungsrichtlinie zu er-
stellen. Die Bewertungsrichtlinie legt geeignete und koharente Verfahren fir die ord-
nungsgemalile, transparente und unabhangige Bewertung der Vermdgensgegenstande
des Investmentvermdgens fest. Die Bewertungsrichtlinie soll vorsehen, dass fir jeden
Vermobgensgegenstand ein geeignetes, am jeweiligen Markt anerkanntes Wertermitt-
lungsverfahren zugrunde zu legen ist und die Auswahl des Verfahrens zu begriinden ist.

(2) Die Bewertung der Vermdgensgegenstande hat unparteiisch und mit der gebote-
nen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit zu erfolgen.

(3) Die Kriterien fur die Verfahren fiir die ordnungsgeméfie Bewertung der Vermo-
gensgegenstande und die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil oder Aktie sowie
deren konsistente Anwendung und die Uberprifung der Verfahren, Methoden und Be-
rechnungen bestimmen sich nach Verordnung (EU) Nr. __ /2012 [Level 2-Verordnung
nach Artikel 19 Absatz 11 Buchstabe a der Richtlinie 2011/61/EU]. Fur das Bewertungs-
verfahren bei inlandischen OGAW ist die Verordnung (EU) Nr. /2012 [Level 2-
Verordnung nach Artikel 19 Absatz 11 Buchstabe a der Richtlinie 2011/61/EU] entspre-
chend anzuwenden.

§ 166
Veroffentlichung des Ausgabe- und Riicknahmepreises und des Nettoinventarwerts

Gibt die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle den Ausgabepreis be-
kannt, so ist sie verpflichtet, auch den Ricknahmepreis bekannt zu geben; wird der Rick-
nahmepreis bekannt gegeben, so ist auch der Ausgabepreis bekannt zu geben. Ausgabe-
und Rucknahmepreis sowie der Nettoinventarwert je Anteil oder Aktie sind bei jeder Mog-
lichkeit zur Ausgabe oder Ricknahme von Anteilen oder Aktien, mindestens jedoch
zweimal im Monat, in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder
im Verkaufsprospekt oder in den wesentlichen Anlegerinformationen bezeichneten elekt-
ronischen Informationsmedien zu verdéffentlichen.
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Unterabschnitt 2

Master-Feeder-Strukturen

§ 167
Genehmigung des Feederfonds

(1) Die Anlage eines Feederfonds in einem Masterfonds bedarf der vorherigen Ge-
nehmigung durch die Bundesanstalt. Die Anlage eines inlandischen OGAW als Feeder-
fonds in einem Masterfonds ist nur genehmigungsfahig, soweit es sich bei dem Master-
fonds um ein OGAW handelt. Die Anlage eines Sonstigen Investmentvermégens als Fee-
derfonds in einem Masterfonds ist nur genehmigungsfahig, soweit es sich auch bei dem
Masterfonds um ein Sonstiges Investmentvermodgen handelt.

(2) Spezial-AlF diurfen nicht Masterfonds oder Feederfonds einer Master-Feeder-
Struktur sein, wenn Publikumsinvestmentvermdgen Masterfonds oder Feederfonds der-
selben Master-Feeder-Struktur sind.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die den Feederfonds verwaltet, hat dem Ge-
nehmigungsantrag folgende Angaben und Unterlagen beizufligen:

1. Die Anlagebedingungen oder die Satzung von Feederfonds und Masterfonds,

2. den Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen gemaR 88 160,
162 oder Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG von Feederfonds und Masterfonds,

3. die Master-Feeder-Vereinbarung oder die entsprechenden internen Regelungen fir
Geschéftstatigkeiten gemanR § 171 Absatz 1 Satz 2 oder Artikel 60 Absatz 1 Unterab-
satz 3 der Richtlinie 2009/65/EG,

4. wenn fur Masterfonds und Feederfonds verschiedene Verwahrstellen beauftragt wur-
den, die Verwahrstellenvereinbarung im Sinne des 8 171 Absatz 2,

5. wenn fur Masterfonds und Feederfonds verschiedene Abschlussprifer bestellt wur-
den, die Abschlussprufervereinbarung und

6. sofern zutreffend, die Informationen fur die Anleger nach § 176 Absatz 1.

Bei einem EU-Master-OGAW hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die den Feeder-
fonds verwaltet, auRerdem eine Bestatigung der zustandigen Stelle des Herkunftsstaates
des Masterfonds beizufiigen, dass dieser ein EU-OGAW ist, selbst nicht Feederfonds ist
und keine Anteile an einem anderen Feederfonds halt. Die Unterlagen sind in einer in in-
ternationalen Finanzkreisen ublichen Sprache beizufigen. Fremdsprachige Unterlagen
sind mit einer deutschen Ubersetzung vorzulegen.

(4) Der beabsichtigte Wechsel der Anlage in einen anderen Masterfonds bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt gemafl Absatz 1. Dem Antrag auf Ge-
nehmigung sind folgende Angaben und Unterlagen beizufigen:

1. Der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Anlagebedingungen gemafR § 169
Absatz 3 unter Bezeichnung des Masterfonds,

2. die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anle-
gerinformationen und
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3. die Unterlagen gemaR Absatz 3.

(5) Die Bundesanstalt hat die Genehmigung nach Absatz 3 oder Absatz 4 abwei-
chend von § 159 Absatz 2 Satz 1 innerhalb einer Frist von 15 Arbeitstagen zu erteilen,
wenn alle in Absatz 2 oder Absatz 3 genannten Unterlagen vollstandig vorliegen und der
Feederfonds, seine Verwahrstelle und sein Abschlussprifer sowie der Masterfonds die
Anforderungen nach diesem Abschnitt erfullen. Liegen die Voraussetzungen fir die Ge-
nehmigung nicht vor, hat die Bundesanstalt dies dem Antragsteller innerhalb der Frist
nach Satz 1 unter Angabe der Grinde mitzuteilen und fehlende oder geédnderte Angaben
oder Unterlagen anzufordern. Mit dem Eingang der angeforderten Angaben oder Unterla-
gen beginnt der Lauf der in Satz 1 genannten Frist erneut. Die Genehmigung gilt als er-
teilt, wenn Uber den Genehmigungsantrag nicht innerhalb der Frist nach Satz 1 entschie-
den worden ist und eine Mitteilung nach Satz 2 nicht erfolgt ist. Auf Antrag der Kapitalver-
waltungsgesellschaft hat die Bundesanstalt die Genehmigung nach Satz 4 schriftlich zu
bestatigen.

(6) Wird beabsichtigt, einen EU-Feeder-OGAW in einem inlandischen OGAW als
Masterfonds anzulegen, stellt die Bundesanstalt auf Antrag der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft, die den Feederfonds
verwaltet, eine Bescheinigung aus, mit der bestétigt wird, dass es sich bei diesem um
einen inlandischen OGAW handelt, der inlandische OGAW selbst nicht ebenfalls Feeder-
fonds ist und keine Anteile an einem Feederfonds hélt. Die Bescheinigung dient zur Vor-
lage bei den zustandigen Stellen des Herkunftsstaates eines EU-Feeder-OGAW und als
Nachweis, dass es sich bei dem Masterfonds um einen inlandischen OGAW handelt, die-
ses selbst nicht ebenfalls Feederfonds ist und keine Anteile an einem Feederfonds halt.
Zum Nachweis, dass keine Anteile an einem Feederfonds gehalten werden, hat die Ver-
wahrstelle eine Bestatigung auszustellen, die bei Antragstellung nicht alter als zwei Wo-
chen ist.

§ 168
Besondere Anforderungen an Kapitalverwaltungsgesell schaften

(1) Verwaltet eine Kapitalverwaltungsgesellschaft Masterfonds und Feederfonds,
muss sie so organisiert sein, dass das Risiko von Interessenkonflikten zwischen Feeder-
fonds und Masterfonds oder zwischen Feederfonds und anderen Anlegern des Master-
fonds mdglichst gering ist. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss insbesondere geeig-
nete Regelungen zu den Kosten und Gebuhren festlegen, die der Feederfonds zu tragen
hat. Sie muss gegebenenfalls geeignete Regelungen festlegen zu Riickerstattungen des
Masterfonds an den Feederfonds sowie zu den Anteil- oder Aktienklassen des Master-
fonds, die von Feederfonds erworben werden kdnnen.

(2) Bei der Anwendung von angemessenen Grundsatzen und Verfahren gemal § 28
Absatz 6 zur Verhinderung von Beeintrachtigungen der Marktstabilitat und Marktintegritat
sind insbesondere angemessene MalRnahmen zur Abstimmung der Zeitplane fir die Be-
rechnung und Veréffentlichung des Wertes von Investmentvermdgen, insbesondere von
Masterfonds und Feederfonds, zu treffen.

§ 169

Verkaufsprospekt, Anlagebedingungen, Jahresbericht bei Master-Feeder-
Konstruktionen

(1) Der Verkaufsprospekt eines Feederfonds hat tber die Angaben nach § 161 hin-
aus mindestens folgende weitere Angaben zu enthalten:
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1. eine Erlauterung, dass es sich um den Feederfonds eines bestimmten Masterfonds
handelt und er als solcher dauerhaft mindestens 85 Prozent seines Wertes in Anteile
dieses Masterfonds anlegt,

2. die Angabe des Risikoprofils, sowie ob die Wertentwicklung von Feederfonds und
Masterfonds identisch sind oder in welchem Ausmald und aus welchen Griinden sie
sich unterscheiden, und eine Beschreibung der gemaf § 170 Absatz 1 getatigten An-
lagen,

3. eine kurze Beschreibung des Masterfonds, seiner Struktur, seines Anlageziels und
seiner Anlagestrategie einschlie3lich des Risikoprofils und Angaben dazu, wo und
wie der aktuelle Verkaufsprospekt des Masterfonds erhéltlich ist, sowie Angaben tber
den Sitz des Masterfonds,

4. eine Zusammenfassung der Master-Feeder-Vereinbarung nach § 171 Absatz 1 Satz
2 oder der entsprechenden internen Regelungen fir Geschaftstatigkeiten nach § 171
Absatz 1 Satz 3,

5. die Mdglichkeiten fur die Anleger, weitere Informationen Uber den Masterfonds und
die Master-Feeder-Vereinbarung einzuholen,

6. eine Beschreibung sdmtlicher Vergutungen und Kosten, die auf Grund der Anlage in
Anteilen des Masterfonds durch den Feederfonds zu zahlen sind, sowie der gesam-
ten Gebuhren von Feederfonds und Masterfonds, und

7. eine Beschreibung der steuerlichen Auswirkungen der Anlage in den Masterfonds fir
den Feederfonds.

(2) Handelt es sich bei dem Feederfonds um einen OGAW, hat die den Feederfonds
verwaltende Kapitalverwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt vorbehaltlich der Einrei-
chungspflicht nach § 167 Absatz 3 auch Anderungen des Verkaufsprospekts und der we-
sentlichen Anlegerinformationen des Masterfonds unverziglich nach erstmaliger Verwen-
dung einzureichen. Handelt es sich bei dem Feederfonds um ein Sonstiges Investment-
vermogen sind auch die Anderungen des Verkaufsprospektes und der wesentlichen Anle-
gerinformationen des Masterfonds der Bundesanstalt gemaf § 282 Absatz 4 mitzuteilen.

(3) Wenn es sich bei dem Investmentvermdgen um einen Feederfonds handelt,
missen die Anlagebedingungen auch die Bezeichnung des Masterfonds enthalten.

(4) Der Jahresbericht eines Feederfonds muss zusatzlich zu den in § 97 Absatz 1
vorgesehenen Informationen eine Erklarung zu den zusammengefassten Gebuhren von
Feederfonds und Masterfonds enthalten. Er muss ferner die Informationen dariiber enthal-
ten, wo der Jahresbericht des Masterfonds zugénglich ist. Der Halbjahresbericht eines
Feederfonds muss auch die Informationen dartber enthalten, wo der Halbjahresbericht
des Masterfonds zugéanglich ist.

(5) Kapitalverwaltungsgesellschaften, die einen Feederfonds verwalten, haben der
Bundesanstalt auch fir den Masterfonds den Jahres- und Halbjahresbericht unverztiglich
nach erstmaliger Verwendung einzureichen.

(6) Der Abschlusspriifer des Feederfonds hat in seinem Prifungsbericht den Pri-
fungsvermerk und weitere Informationen nach Artikel 27 Absatz 1 Buchstabe a der Richt-
linie 2010/44/EU des Abschlusspriifers des Masterfonds zu beriicksichtigen. Haben der
Feederfonds und der Masterfonds unterschiedliche Geschéftsjahre, hat der Abschlusspri-
fer des Masterfonds einen Bericht Uber die Prifung der von der Verwaltungsgesellschaft
des Masterfonds zu erstellenden Informationen nach Artikel 12 Buchstabe b der Richtlinie
2010/44/EU fur den Masterfonds zum Geschéftsjahresende des Feederfonds zu erstellen.
Der Abschlussprifer des Feederfonds hat in seinem Prifungsbericht insbesondere jegli-
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che in den vom Abschlussprifer des Masterfonds Gbermittelten Unterlagen festgestellten
Unregelmafiigkeiten sowie deren Auswirkungen auf den Feederfonds zu nennen. Weder
der Abschlusspriifer des Masterfonds noch der Abschlussprifer des Feederfonds verlet-
zen durch Befolgung dieser Vorschrift vertragliche oder durch Rechts- oder Verwaltungs-
vorschrift vorgesehene Bestimmungen, die die Offenlegung von Informationen einschran-
ken oder die den Datenschutz betreffen. Eine Haftung des Abschlussprifers oder einer fur
sie handelnden Person aus diesem Grund ist ausgeschlossen.

§170
Anlagegrenzen, Anlagebeschrankungen, Aussetzung der Anteile

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fir einen Feederfonds ungeachtet der An-
lagegrenzen nach § 203 Satz 1, § 206 Absatz 3 und § 217 Absatz 3 mindestens 85 Pro-
zent des Wertes des Feederfonds in Anteile eines Masterfonds anzulegen. Der Feeder-
fonds darf erst dann Uber die Anlagegrenzen nach 8 203 Satz 1, § 206 Absatz 3 und §
217 Absatz 3 hinaus in einem Masterfonds anlegen, wenn die Genehmigung nach 8§ 167
erteilt worden ist und die Master-Feeder-Vereinbarung nach § 171 Absatz 1 und, falls er-
forderlich, die Verwahrstellenvereinbarung nach 8 171 Absatz 2 und die Abschlussprufer-
vereinbarung nach 8§ 171 Absatz 3 wirksam geworden sind. Die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft darf bis zu 15 Prozent des Wertes des Feederfonds anlegen in

1. Bankguthaben nach § 191, sofern diese taglich verfugbar sind, und

2. Derivate nach 8§ 193 Absatz 1, sofern diese ausschlief3lich fiir Absicherungszwecke
verwendet werden.

§ 108 Absatz 2 Satz 1 und 2 bleibt unberihrt.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung eines Masterfonds keine
Anteile an einem Feederfonds halten.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss fir die Zwecke der Einhaltung des
§ 193 Absatzes 2 das Marktrisikopotenzial eines Feederfonds berechnen aus der Kombi-
nation seines Marktrisikopotenzials durch den Einsatz von Derivaten nach Absatz 1 Satz
3 Nummer 2 mit

1. dem tatsachlichen Marktrisikopotenzial des Masterfonds durch den Einsatz von Deri-
vaten im Verhaltnis zur Anlage des Feederfonds in dem Masterfonds oder

2. dem hochstmoglichen Marktrisikopotenzial des Masterfonds durch den Einsatz von
Derivaten gemal seiner Anlagebedingungen oder seiner Satzung im Verhaltnis zur
Anlage des Feederfonds in dem Masterfonds.

(4) Wird die Ricknahme der Anteile eines Masterfonds zeitweilig ausgesetzt, ist die
den Feederfonds verwaltende Kapitalverwaltungsgesellschaft abweichend von § 94 Ab-

satz 2 Satz 1 oder § 112 Absatz 2 Satz 6 dazu berechtigt, die Ricknahme der Anteile des
Feederfonds wahrend des gleichen Zeitraums auszusetzen.

§171
Vereinbarungen bei Master-Feeder-Strukturen

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des inlandischen Masterfonds hat der Verwal-
tungsgesellschaft des Feederfonds alle Unterlagen und Informationen zur Verfiigung zu
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stellen, die diese bendétigt, um die Anforderungen an einen Feederfonds nach diesem Ge-
setz oder der zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG erlassenen Vorschriften des Her-
kunftsstaates des Feederfonds zu erflillen. Beide Verwaltungsgesellschaften haben hier-
uber eine Vereinbarung gemafld den Artikeln 8 bis 14 der Richtlinie 2010/44/EU abzu-
schlieRen (Master-Feeder-Vereinbarung). Werden Masterfonds und Feederfonds von der
gleichen Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet, kann die Vereinbarung durch interne
Regelungen fir Geschéftstatigkeiten unter Berticksichtigung der in den Artikeln 15 bis 19
der Richtlinie 2010/44/EU genannten Inhalte ersetzt werden.

(2) Wenn fur Masterfonds und Feederfonds unterschiedliche Verwahrstellen beauf-
tragt wurden, haben diese eine Vereinbarung gemaf den Artikeln 24 bis 26 der Richtlinie
2010/44/EU uber den Informationsaustausch abzuschlieen, um sicherzustellen, dass
beide ihre Pflichten erflllen (Verwahrstellenvereinbarung).

(3) Wenn fur Masterfonds und Feederfonds unterschiedliche Abschlussprifer bestellt
wurden, haben diese eine Vereinbarung gemal den Artikeln 27 bis 28 der Richtlinie
2010/44/EU Uber den Informationsaustausch und der Pflichten nach 8 169 Absatz 6 Satz
1 bis 3 abzuschlieRen, um sicherzustellen, dass beide Abschlussprfer ihre Pflichten er-
fullen (Abschlussprifervereinbarung).

§172
Pflichten und Besonderheiten fir Kapitalanlagegesel Ischaft und Verwahrstelle

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fir einen von ihr verwalteten Feederfonds
die Anlagen des Masterfonds wirksam zu Uberwachen. Zur Erfullung dieser Verpflichtung
kann sie sich auf Informationen und Unterlagen der Verwaltungsgesellschaft des Master-
fonds, seiner Verwahrstelle oder seines Abschlussprifers stitzen, es sei denn, es liegen
Grinde vor, an der Richtigkeit dieser Informationen und Unterlagen zu zweifeln.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die einen Masterfonds verwaltet, darf weder
fur die Anlage des Feederfonds in den Anteilen des Masterfonds einen Ausgabeaufschlag
noch fir die Ricknahme einen Ricknahmeabschlag erheben. Erhalt die Kapitalverwal-
tungsgesellschaft, die einen Feederfonds verwaltet, oder eine in ihrem Namen handelnde
Person im Zusammenhang mit einer Anlage in Anteilen des Masterfonds eine Vertriebs-
gebuhr, eine Vertriebsprovision oder einen sonstigen geldwerten Vorteil, sind diese in das
Vermobgen des Feederfonds einzuzahlen.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fir einen von ihr verwalteten Masterfonds
die Bundesanstalt unverziglich tber jeden Feederfonds zu unterrichten, der in Anteile des
Masterfonds anlegt. Haben auch ausléndische Feederfonds in Anteile des Masterfonds
angelegt, hat die Bundesanstalt unverziglich die zustandigen Stellen im Herkunftsstaat
des Feederfonds Uber solche Anlagen zu unterrichten.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fir einen von ihr verwalteten Masterfonds
sicherzustellen, dass samtliche Informationen, die infolge der Umsetzung der Richtlinie
2009/65/EG, nach anderen Rechtsvorschriften der Européaischen Union, nach den gelten-
den inlandischen Vorschriften, den Anlagebedingungen oder der Satzung erforderlich
sind,

1. der Verwaltungsgesellschaft des Feederfonds,

2. der Bundesanstalt und den zustandigen Stellen des Herkunftsstaates des Feeder-
fonds,

3. der Verwahrstelle des Feederfonds und
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4. dem Abschlussprifer des Feederfonds
rechtzeitig zur Verfigung gestellt werden.

(5) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft muss Anteile an einem Masterfonds, in den
mindestens zwei Feederfonds angelegt sind, nicht beim Publikum anbieten.

(6) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft eines Feederfonds hat der Verwahrstelle des
Feederfonds alle Informationen Uber den Masterfonds mitzuteilen, die fur die Erfullung der
Pflichten der Verwahrstelle erforderlich sind. Die Verwahrstelle eines inlandischen Master-
fonds hat die Bundesanstalt, die Verwaltungsgesellschaft des Feederfonds und die Ver-
wahrstelle des Feederfonds unmittelbar Uber alle Unregelmafigkeiten zu unterrichten, die
sie in Bezug auf den Masterfonds feststellt und die eine negative Auswirkung auf den
Feederfonds haben kénnten. Weder die Verwahrstelle des Masterfonds noch die Ver-
wahrstelle des Feederfonds verletzen durch Befolgung dieser Vorschrift vertragliche oder
durch Rechts- oder Verwaltungsvorschrift vorgesehene Bestimmungen, die die Offenle-
gung von Informationen einschranken oder die den Datenschutz betreffen. Eine Haftung
der Verwahrstelle oder einer fur sie handelnden Person aus diesem Grund ist ausge-
schlossen.

§173
Mitteilungspflichten der Bundesanstalt
(1) Sind die Anlagebedingungen sowohl des Masterfonds als auch des Feederfonds
nach den Vorschriften dieses Gesetzes genehmigt worden, unterrichtet die Bundesanstalt
die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die den Feederfonds verwaltet, unverziiglich tber jede
1. Entscheidung,

2. MalRnahme,

3. Feststellung von Zuwiderhandlungen gegen die Bestimmungen dieses Unterab-
schnitts sowie

4. alle nach § 38 Absatz 4 Satz 2 in Verbindung mit § 29 Absatz 3 des Kreditwesenge-
setzes mitgeteilten Tatsachen, die den Masterfonds, seine Verwahrstelle oder seinen
Abschlussprifer betreffen.

(2) Sind nur die Anlagebedingungen des Masterfonds nach den Vorschriften dieses
Gesetzes genehmigt worden, unterrichtet die Bundesanstalt die zustandigen Stellen des
Herkunftsstaates des EU-Feeder-OGAW unverziiglich Uber jede

1. Entscheidung,
2. Maflnahme,

3. Feststellung von Zuwiderhandlungen gegen die Bestimmungen dieses Unterab-
schnitts sowie

4. alle nach 38 Absatz 4 Satz 2 in Verbindung mit § 29 Absatz 3 des Kreditwesengeset-
zes mitgeteilten Tatsachen, die den Masterfonds, seine Verwahrstelle oder seinen
Abschlussprufer betreffen.

(3) Sind nur die Anlagebedingungen des Feederfonds nach den Vorschriften dieses
Gesetzes genehmigt worden und erhélt die Bundesanstalt Informationen entsprechend
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Absatz 2 von den zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates des EU-Master-OGAW unter-
richtet sie die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die den Feederfonds verwaltet, unverzig-
lich dartiber.

§174
Abwicklung eines Masterfonds

(1) Die Abwicklung eines inlandischen Masterfonds darf frihestens drei Monate nach
dem Zeitpunkt beginnen, zu dem alle Anleger des Masterfonds, im Falle eines inlandi-
schen Feederfonds die Bundesanstalt und im Falle eines EU-Feeder-OGAW die zustan-
dige Stelle des Herkunftsstaates tber die verbindliche Entscheidung der Abwicklung in-
formiert worden sind.

(2) Bei der Abwicklung eines Masterfonds ist auch der inlandische Feederfonds ab-
zuwickeln, es sei denn, die Bundesanstalt genehmigt ein Weiterbestehen als Feederfonds
durch Anlage in einem anderen Masterfonds oder eine Umwandlung des Feederfonds in
ein inlandisches Investmentvermogen, das kein Feederfonds ist. Dem Genehmigungsan-
trag der Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Weiterbestehen des Feederfonds sind folgen-
de Angaben und Unterlagen beizufigen und spatestens zwei Monate nach Kenntnis der
verbindlichen Entscheidung tber die Abwicklung des Masterfonds der Bundesanstalt ein-
zureichen:

1. Bei Anlage in einem anderen Masterfonds
a) der Antrag auf Genehmigung des Weiterbestehens,

b) der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Anlagebedingungen gemaR
§ 169 Absatz 3 mit Bezeichnung des Masterfonds, in dessen Anteile mindestens
85 Prozent des Wertes des Investmentvermdgens angelegt werden sollen,

c) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen
Anlegerinformationen und

d) die Unterlagen nach § 167 Absatz 3;

2. bei Umwandlung des inlandischen Feederfonds in ein inlandisches Investmentver-
maogen, das kein Feederfonds ist,

a) der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Anlagebedingungen,

b) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen
Anlegerinformationen.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds die Kapitalverwaltungsgesellschaft
des Feederfonds mehr als funf Monate vor dem Beginn der Abwicklung des Masterfonds
Uber ihre verbindliche Entscheidung zur Abwicklung informiert hat, hat die Kapitalverwal-
tungsgesellschaft des Feederfonds abweichend von der Frist nach Satz 2 den Genehmi-
gungsantrag und die Angaben und Unterlagen nach Satz 2 Nummer 1 und 2 spatestens
drei Monate vor der Abwicklung des Masterfonds der Bundesanstalt einzureichen.

(3) Die Bundesanstalt hat die Genehmigung innerhalb einer Frist von 15 Arbeitsta-
gen zu erteilen, wenn alle in Absatz 2 genannten Angaben und Unterlagen vollstandig
vorliegen und die Anforderungen nach diesem Abschnitt erfillen. Liegen die Vorausset-
zungen fir die Genehmigung nicht vor, hat die Bundesanstalt dies der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft innerhalb der Frist nach Satz 1 unter Angabe der Grinde mitzuteilen
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und fehlende oder geanderte Angaben oder Unterlagen anzufordern. Mit dem Eingang
der angeforderten Angaben oder Unterlagen beginnt der Lauf der in Satz 1 genannten
Frist erneut. Die Genehmigung gilt als erteilt, wenn tber den Genehmigungsantrag nicht
innerhalb der Frist nach Satz 1 entschieden worden ist und eine Mitteilung nach Satz 2
nicht erfolgt ist. Auf Antrag der Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die Bundesanstalt die
Genehmigung nach Satz 4 schriftlich zu bestétigen.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds hat die Verwaltungsgesell-
schaft des Masterfonds unverziglich Uber die erteilte Genehmigung zu unterrichten und
alle erforderlichen Malinahmen zu ergreifen, um die Anforderungen nach § 176 zu erful-
len.

(5) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds hat eine beabsichtigte Ab-
wicklung des Feederfonds der Bundesanstalt spatestens zwei Monate nach Kenntnis-
nahme der geplanten Abwicklung des Masterfonds mitzuteilen; die Anleger des Feeder-
fonds sind hiervon unverziglich durch eine Bekanntmachung im Bundesanzeiger und
mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten. Absatz 2 Satz 3 gilt entsprechend.

(6) Sollen Abwicklungserlése des Masterfonds an den Feederfonds ausgezahlt wer-
den, bevor der Feederfonds in einen neuen Masterfonds gemal3 Absatz 2 Satz 2 Nummer
1 anlegt oder seine Anlagegrundsétze gemaf Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 andert, versieht
die Bundesanstalt ihre Genehmigung mit einer Nebenbestimmung, dass der Feederfonds
die Abwicklungserlése zu erhalten hat entweder

1. als Barzahlung, oder

2. ganz oder neben einer Barzahlung zumindest teilweise in Form einer Ubertragung
von Vermogensgegenstanden, wenn die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feeder-
fonds damit einverstanden ist und die Master-Feeder-Vereinbarung oder die internen
Regelungen fur Geschéftstatigkeiten und die verbindliche Entscheidung zur Abwick-
lung des Masterfonds dies vorsehen.

Bankguthaben, die der Feederfonds vor Genehmigung nach Absatz 2 als Abwicklungser-
|6se erhalten hat, dirfen vor einer Wiederanlage gemafR} Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 oder
Nummer 2 lediglich zum Zwecke eines effizienten Liquiditdtsmanagements angelegt wer-
den. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf erhaltene Vermdgensgegenstande nach
Satz 1 Nummer 2 jederzeit gegen Barzahlung veraufR3ern.

§175
Verschmelzung oder Spaltung des Masterfonds

(1) Eine Verschmelzung eines inlandischen Masterfonds kann nur dann wirksam
werden, wenn die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verschmelzungsinformationen nach
§ 173 mindestens 60 Tage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag allen Anlegern des
Masterfonds auf einem dauerhaften Datentrdger tbermittelt. Im Fall eines inlandischen
Feederfonds sind die Verschmelzungsinformationen dariiber hinaus auch der Bundesan-
stalt und im Fall eines auslandischen Feederfonds den zustandigen Stellen des Her-
kunftsstaates zu Gbermitteln.

(2) Bei der Verschmelzung eines Masterfonds oder der Spaltung eines auslandi-
schen Masterfonds ist der Feederfonds abzuwickeln, es sei denn, die Bundesanstalt ge-
nehmigt ein Weiterbestehen des Investmentvermdégens. Eine solche Genehmigung ist nur
zulassig, wenn der
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1. Feederfonds desselben Masterfonds bleibt, soweit der Masterfonds Gibernehmendes
Investmentvermdégen einer Verschmelzung ist oder ohne wesentliche Veranderungen
aus einer Spaltung hervorgeht,

2. Feederfonds eines anderen aus der Verschmelzung oder Spaltung hervorgegange-
nen Masterfonds wird, soweit der Masterfonds Ubertragendes Investmentvermogen
einer Verschmelzung ist und der Feederfonds Anteile am Ubernehmenden Master-
fonds erhélt oder der Feederfonds nach einer Spaltung eines Masterfonds Anteile am
Investmentvermdégen erhalt und dieses sich nicht wesentlich vom Masterfonds unter-
scheidet,

3. Feederfonds eines anderen nicht aus der Verschmelzung oder Spaltung hervorge-
gangen Masterfonds wird, oder

4. der Feederfonds in ein inlandisches Investmentvermégen umgewandelt wird, das
kein Feederfonds ist.

(3) Dem Genehmigungsantrag der Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Weiterbeste-
hen des Feederfonds gemal Absatz 2 sind folgende Angaben und Unterlagen beizufiigen
und spatestens einen Monat nach Kenntnis der Verschmelzung oder Spaltung des Mas-
terfonds der Bundesanstalt einzureichen:

1. Beieinem Antrag nach Absatz 2 Satz 2 Nummer 1

a) gegebenenfalls der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Anlagebedingun-
gen und

b) gegebenenfalls die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der
wesentlichen Anlegerinformationen;

2. bei einem Antrag nach Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 oder Nummer 3

a) der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Anlagebedingungen gemaf §
169 Absatz 3 unter Bezeichnung des Masterfonds,

b) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen
Anlegerinformationen und

c) die Unterlagen nach § 167 Absatz 3;
3. bei einem Antrag nach Absatz 2 Satz 2 Nummer 4
a) der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Anlagebedingungen und

b) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen
Anlegerinformationen.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds der Kapitalverwaltungsgesellschaft
des Feederfonds die Verschmelzungsinformationen nach § 173 mehr als vier Monate vor
der geplanten Verschmelzung oder Spaltung Ubermittelt hat, hat die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft des Feederfonds abweichend von der Frist nach Satz 1 den Genehmigungs-
antrag und die Angaben und Unterlagen nach Satz 1 Nummer 1 bis 3 spétestens drei
Monate vor dem Wirksamwerden der Verschmelzung eines Masterfonds oder der Spal-
tung eines auslandischen Masterfonds der Bundesanstalt einzureichen.

(4) Die Bundesanstalt hat die Genehmigung innerhalb einer Frist von 15 Arbeitsta-
gen zu erteilen, wenn alle in Absatz 3 genannten Angaben und Unterlagen vollstandig
vorliegen und die Anforderungen nach diesem Abschnitt erfillen. Liegen die Vorausset-
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zungen fir die Genehmigung nicht vor, hat die Bundesanstalt dies der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft innerhalb der Frist nach Satz 1 unter Angabe der Grinde mitzuteilen
und fehlende oder geanderte Angaben oder Unterlagen anzufordern. Mit dem Eingang
der angeforderten Angaben oder Unterlagen beginnt der Lauf der in Satz 1 genannten
Frist erneut. Die Genehmigung gilt als erteilt, wenn Gber den Genehmigungsantrag nicht
innerhalb der Frist nach Satz 1 entschieden worden ist und eine Mitteilung nach Satz 2
nicht erfolgt ist. Auf Antrag der Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die Bundesanstalt die
Genehmigung nach Satz 4 schriftlich zu bestétigen.

(5) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds hat die Verwaltungsgesell-
schaft des Masterfonds unverziiglich tber die erteilte Genehmigung zu unterrichten und
die MalRnahmen nach § 176 zu ergreifen.

(6) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds hat der Bundesanstalt eine
beabsichtigte Abwicklung des Feederfonds spatestens einen Monat nach Kenntnis der
geplanten Verschmelzung oder Spaltung des Masterfonds mitzuteilen; die Anleger des
Feederfonds sind hiervon unverziglich durch eine Bekanntmachung im Bundesanzeiger
und mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten. Absatz 3 Satz 2 gilt entspre-
chend.

(7) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Masterfonds muss der Verwaltungsge-
sellschaft des Feederfonds vor dem Wirksamwerden einer Verschmelzung die Mdglichkeit
zur Rickgabe samtlicher Anteile einrAumen, es sei denn, die Bundesanstalt oder die zu-
standigen Stellen des Herkunftsstaates des Feederfonds haben ein Weiterbestehen des
Feederfonds gemal Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 oder Nummer 2 genehmigt. Die Kapital-
verwaltungsgesellschaft des Feederfonds kann ihr Riickgaberecht entsprechend den Vor-
gaben des § 174 Absatz 1 auch ausiiben, wenn die Bundesanstalt in den Fallen des Ab-
satzes 2 Satz 2 Nummer 2, 3 und 4 ihre Genehmigung nicht spéatestens einen Arbeitstag
vor dem Wirksamwerden der Verschmelzung oder Spaltung erteilt hat. Die Kapitalverwal-
tungsgesellschaft des Feederfonds kann dieses Riickgaberecht ferner austiben, um das
Ruckgaberecht der Anleger des Feederfonds nach § 176 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 zu
wahren. Bevor die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds das Rickgaberecht
ausibt, hat sie andere zur Verfiigung stehende Mdglichkeiten in Erwagung zu ziehen,
durch die Transaktionskosten oder andere negative Auswirkungen auf die Anleger des
Feederfonds vermieden oder verringert werden kénnen.

(8) Ubt die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds ihr Riickgaberecht an
Anteilen des Masterfonds aus, erhélt sie den Ricknahmebetrag entweder

1. als Barzahlung oder

2. ganz oder neben einer Barzahlung zumindest teilweise in Form einer Ubertragung
von Vermogensgegenstanden, wenn sie damit einverstanden ist und die Master-
Feeder-Vereinbarung dies vorsieht.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds darf erhaltene Vermégensgegens-
tande nach Satz 1 Nummer 2 jederzeit gegen Barzahlung verauf3ern. Sie darf Barzahlun-
gen, die sie nach Satz 1 Nummer 1 erhalten hat, vor einer Wiederanlage gemaf Absatz 2
Satz 2 Nummer 2 oder Nummer 3 lediglich fUr eine effiziente Liquiditatssteuerung anle-
gen.
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§176
Umwandlung in Feederfonds oder Anderung des Masterf ~ onds

(1) Werden die Anlagebedingungen eines inlandischen OGAW oder eines Sonstigen
Investmentvermégens im Rahmen der Umwandlung in einen Feederfonds erstmals als
Anlagebedingungen dieses Feederfonds genehmigt oder wird die Anlage eines Feeder-
fonds in einen Masterfonds bei einem beabsichtigten Wechsel des Masterfonds gemaf §
167 Absatz 1 erneut genehmigt, hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Anlegern fol-
gende Informationen auf einem dauerhaften Datentrager zur Verfigung zu stellen:

1. Den Hinweis, dass die Bundesanstalt die Anlage des Feederfonds in Anteile des Ma-
sterfonds genehmigt hat,

2. die wesentlichen Anlegerinformationen nach 8§ 160, 162 oder Artikel 78 der Richtlinie
2009/65/EG lber Feederfonds und Masterfonds,

3. das Datum der ersten Anlage des Feederfonds in dem Masterfonds oder, wenn er
bereits in dem Masterfonds angelegt hat, das Datum des Tages, an dem seine Anla-
gen die bisher fur ihn geltenden Anlagegrenzen Ubersteigen werden, und

4. den Hinweis, dass die Anleger das Recht haben, innerhalb von 30 Tagen die kosten-
lose Rucknahme ihrer Anteile zu verlangen, gegebenenfalls unter Anrechnung der
Gebluhren, die zur Abdeckung der Ricknahmekosten entstanden sind.

Diese Informationen mussen spatestens 30 Tage vor dem in Satz 1 Nummer 3 genannten
Datum zur Verfugung gestellt werden. Die in Satz 1 Nummer 4 genannte Frist beginnt mit
dem Zugang der Informationen.

(2) Wurde ein EU-OGAW in einen EU-Feeder-OGAW umgewandelt oder dndert ein
EU-OGAW als Feederfonds seinen Masterfonds und wurde der EU-OGAW oder der EU-
Feeder-OGAW bereits gemal § 276 zum Vertrieb angezeigt, sind die in Artikel 64 Absatz
1 der Richtlinie 2009/65/EG genannten Informationen den Anlegern in deutscher Sprache
auf einem dauerhaften Datentrager zur Verfigung zu stellen. Die EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft oder die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die den EU-Feeder-
OGAW verwaltet, ist fiir die Erstellung der Ubersetzung verantwortlich. Die Ubersetzung
muss den Inhalt des Originals richtig und vollstandig wiedergeben.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Feederfonds vor Ab-
lauf der in Absatz 1 Satz 2 genannten Frist nur Anteile des Masterfonds unter Bertcksich-
tigung der bisher geltenden Anlagegrenzen erwerben.

(4) In den Fallen der Umwandlung in einen Feederfonds nach Absatz 1 ist die Uber-
tragung aller Vermogensgegenstande des in den Feederfonds umgewandelten Invest-
mentvermdgens an den Masterfonds gegen Ausgabe von Anteilen am Masterfonds zulas-

sig.
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Unterabschnitt 3

Verschmelzung von offenen Publikumsinvestmentvermogen

8177
Gegenstand der Verschmelzung

Spezial-AlF durfen nicht auf Publikumsinvestmentvermdgen verschmolzen werden,
Publikumsinvestmentvermdgen durfen nicht auf Spezial-AlF verschmolzen werden. O-
GAW durfen nicht auf AlF verschmolzen werden, AlF nicht auf OGAW.

§178
Genehmigung der Verschmelzung

(1) Die Verschmelzung von Sondervermogen auf ein anderes bestehendes oder ein
neues, dadurch gegriindetes tGbernehmendes Sondervermdgen (inlandische Verschmel-
zung) oder eines OGAW-Sondervermdégens auf ein anderes bestehendes oder einen neu-
en, dadurch gegriindeten ibernehmenden EU-OGAW (grenziberschreitende Verschmel-
zung) bedarf der vorherigen Genehmigung der Bundesanstalt.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Ubertragenden Sondervermégens hat
dem Genehmigungsantrag im Falle einer Verschmelzung durch Aufnahme folgende An-
gaben und Unterlagen beizufiigen:

1. der Verschmelzungsplan nach § 180,

2. bei grenziberschreitender Verschmelzung eine aktuelle Fassung des Verkaufspros-
pekts gemafd Artikel 69 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2009/65/EG und der wesentli-
chen Anlegerinformationen gemafd Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG des uber-
nehmenden EU-OGAW,

3. eine Erklarung der Verwahrstellen des lbertragenden Sondervermdgens und des
tbernehmenden Sondervermdgens oder EU-OGAW zu ihrer Prifung nach § 181 Ab-
satz 1 oder bei einer grenziberschreitenden Verschmelzung gemaf Artikel 41 der
Richtlinie 2009/65/EG und

4. die Verschmelzungsinformationen nach § 182 Absatz 1 oder bei einer grenziber-
schreitenden Verschmelzung gemald Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG, die den
Anlegern des Ubertragenden Sondervermdgens und des Ubernehmenden Sonder-
vermogens oder EU-OGAW zu der geplanten Verschmelzung tbermittelt werden sol-
len.

Im Falle einer Verschmelzung durch Neugriindung eines Sondervermdgens ist dem Ge-
nehmigungsantrag nach Satz 1 ein Antrag auf Genehmigung der Anlagebedingungen des
neu zu grundenden Sondervermdgens nach 88 158, 159 beizufiigen. Im Falle einer Ver-
schmelzung durch Neugrindung eines EU-OGAW ist dem Genehmigungsantrag nach
Satz 1 ein Nachweis des Antrags auf Genehmigung der Anlagebedingungen des neu zu
grindenden EU-OGAW bei der zustandigen Stelle des Herkunftsstaates beizufiigen. Die
Angaben und Unterlagen nach Satz 1 Nummer 1 bis 4 sind in deutscher Sprache und bei
einer grenzuberschreitenden Verschmelzung auch in der Amtssprache oder in einer der
Amtssprachen der zustandigen Stellen des Herkunftsstaates des ubernehmenden EU-
OGAW oder einer von diesen gebilligten Sprache einzureichen.



-173 - Bearbeitungsstand: 20.07.2012 10:00 Uhr

(3) Fehlende Angaben und Unterlagen fordert die Bundesanstalt innerhalb einer Frist
von zehn Arbeitstagen nach Eingang des Genehmigungsantrags an. Liegt der vollstandi-
ge Antrag vor, Ubermittelt die Bundesanstalt bei einer grenziberschreitenden Verschmel-
zung den zustandigen Stellen des Herkunftsstaates des Gbernehmenden EU-OGAW un-
verziglich Abschriften der Angaben und Unterlagen nach Absatz 2.

(4) Die Bundesanstalt prift, ob den Anlegern angemessene Verschmelzungsinfor-
mationen zur Verfugung gestellt werden; dabei berticksichtigt sie die potenziellen Auswir-
kungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger des Ubertragenden und des Uber-
nehmenden Sondervermdgens. Sie kann von der Kapitalverwaltungsgesellschaft des U-
bertragenden Sondervermogens schriftlich verlangen, dass die Verschmelzungsinformati-
onen fir die Anleger des Ubertragenden Sondervermdgens klarer gestaltet werden. So-
weit sie eine Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen fir die Anleger des Uber-
nehmenden Sondervermdgens fur erforderlich halt, kann sie innerhalb von 15 Arbeitsta-
gen nach dem Erhalt des vollstandigen Antrags gemaR Absatz 2 schriftlich eine Anderung
verlangen.

(5) Die Bundesanstalt genehmigt die geplante Verschmelzung, wenn
1. die geplante Verschmelzung den Anforderungen der 88 179 bis 182 entspricht,

2. bei einer grenzuberschreitenden Verschmelzung fur den Ubernehmenden EU-OGAW
sowohl gemaR 8 276 im Inland als auch gemaf Artikel 93 der Richtlinie 2009/65/EG
zumindest in den gleichen Mitgliedstaaten der Européaischen Union oder Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum der Vertrieb der
Anteile angezeigt wurde, in denen flr das Gbertragende OGAW-Sondervermdgen der
Vertrieb der Anteile gemanR Artikel 93 der Richtlinie 2009/65/EG angezeigt wurde,

3. die Bundesanstalt keine oder keine weitere Nachbesserung der Verschmelzungsin-
formationen nach Absatz 4 verlangt hat oder im Fall einer grenziberschreitenden
Verschmelzung keinen Hinweis der zustandigen Stellen des Herkunftsstaates des
Ubernehmenden EU-OGAW erhalten hat, dass die Verschmelzungsinformationen
nicht zufriedenstellend im Sinne des Artikels 39 Absatz 3 Unterabsatz 4 Satz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG sind oder die Bundesanstalt eine Mitteilung der zustandigen
Stellen des Herkunftsstaates im Sinne des Artikels 39 Absatz 3 Unterabsatz 4 Satz 2
der Richtlinie 2009/65/EG erhalten hat, dass die Nachbesserung der Verschmel-
zungsinformationen zufrieden stellend ist, und

4. bei einer Verschmelzung durch Neugriindung eines EU-OGAW ein Nachweis der
Genehmigung der Anlagebedingungen des neu gegriindeten EU-OGAW durch die
zustandige Stelle des Herkunftsstaates von der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
des neu gegrindeten EU-OGAW der Bundesanstalt eingereicht wurde.

(6) Die Bundesanstalt teilt der Kapitalverwaltungsgesellschaft innerhalb von 20 Ar-
beitstagen nach Vorlage der vollstdndigen Angaben nach Absatz 2 mit, ob die Verschmel-
zung genehmigt wird. Der Lauf der Frist nach Satz 1 ist gehemmt, solange die Bundesan-
stalt eine Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen nach Absatz 4 verlangt oder
ihr bei einer grenziiberschreitenden Verschmelzung eine Mitteilung der zustéandigen Stel-
len des Herkunftsstaates des Ubernehmenden EU-OGAW vorliegt, dass die Verschmel-
zungsinformationen nicht zufriedenstellend sind. Im Fall einer grenziberschreitenden
Verschmelzung und Fristhemmung gilt Satz 1 mit der Maf3gabe, dass die Bundesanstalt
der Kapitalverwaltungsgesellschaft nach 20 Arbeitstagen mitteilt, dass die Genehmigung
erst erteilt werden kann, wenn sie eine Mitteilung der zustéandigen Stellen des Herkunfts-
staates erhalten hat, dass die Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen zufrie-
denstellend ist und damit die Hemmung der Frist beendet ist. Bei einer grenziberschrei-
tenden Verschmelzung unterrichtet die Bundesanstalt die zustéandigen Stellen des Her-
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kunftsstaates des Ubernehmenden EU-OGAW dariuber, ob sie die Genehmigung erteilt
hat.

(7) Im Falle der Verschmelzung durch Neugrindung eines Sondervermogens gilt §
159 Absatz 2 mit der MalRgabe, dass an die Stelle der Frist von vier Wochen eine Frist
von 20 Arbeitstagen tritt. Werden fehlende oder gednderte Angaben oder Unterlagen an-
gefordert, beginnt der Lauf der in Absatz 6 Satz 1 genannten Frist mit dem Eingang der
angeforderten Angaben oder Unterlagen erneut.

§179
Verschmelzung eines EU-OGAW auf ein OGAW-Sonderverm  dgen

(1) Werden der Bundesanstalt bei einer geplanten Verschmelzung eines EU-OGAW
auf ein OGAW-Sondervermdgen Abschriften der Angaben und Unterlagen nach Artikel 39
Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG von den zustandigen Stellen des Herkunftsstaates
des Ubertragenden EU-OGAW ubermittelt, prift sie, ob den Anlegern angemessene Ver-
schmelzungsinformationen zur Verfligung gestellt werden; dabei bertcksichtigt sie die
potenziellen Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger des Uberneh-
menden OGAW-Sondervermdgens. Soweit die Bundesanstalt eine Nachbesserung flr
erforderlich halt, kann sie innerhalb von 15 Arbeitstagen nach dem Erhalt der vollstandi-
gen Angaben und Unterlagen gemaf Artikel 39 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG von
der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft schriftlich eine Anderung der Verschmelzungsin-
formationen fur die Anleger des tibernehmenden OGAW-Sondervermdgens verlangen.

(2) Verlangt die Bundesanstalt die Nachbesserung der Verschmelzungsinformatio-
nen nach Absatz 1, setzt sie die zustdndigen Stellen des Herkunftsstaates des Ubertra-
genden EU-OGAW (Uber ihre Unzufriedenheit in Kenntnis. Sobald sie von der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft des Ubernehmenden OGAW-Sondervermégens eine zu-
friedenstellende Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen erhalten hat, teilt sie
dies den zustandigen Stellen des Herkunftsstaates des Ubertragenden EU-OGAW mit,
spatestens jedoch innerhalb von 20 Arbeitstagen.

§ 180
Verschmelzungsplan

Die Vertretungsorgane der an der Verschmelzung beteiligten Rechtstrager haben fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger des Ubertragenden Sondervermdgens und der
Anleger des Ubernehmenden Sondervermégens oder Ubernehmenden EU-OGAW einen
gemeinsamen Verschmelzungsplan aufzustellen. Soweit unterschiedliche Rechtstrager an
der Verschmelzung beteiligt sind, handelt es sich dabei um einen Vertrag, auf den § 311b
Absatz 2 des Birgerlichen Gesetzbuchs keine Anwendung findet. Der Verschmelzungs-
plan muss mindestens die folgenden Angaben enthalten:

1. die Art der Verschmelzung und die beteiligten Sondervermdgen oder EU-OGAW,

2. den Hintergrund der geplanten Verschmelzung und die Beweggrtinde daftir,

3. die erwarteten Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger des lber-
tragenden Sondervermdgens und des tbernehmenden Sondervermégens oder EU-

OGAW,

4. die beschlossenen Kriterien fur die Bewertung der Vermégensgegenstande und Ver-
bindlichkeiten im Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhaltnisses,
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5. die Methode zur Berechnung des Umtauschverhéltnisses,
6. den geplanten Ubertragungsstichtag, zu dem die Verschmelzung wirksam wird,

7. die fur die Ubertragung von Vermodgenswerten und den Umtausch von Anteilen gel-
tenden Bestimmungen und

8. bei einer Verschmelzung durch Neugriindung gemaR § 1 Absatz 70 Satz 1 Nummer 2
die Anlagebedingungen oder die Satzung des neuen Sondervermdgens oder EU-
OGAW.

Weitere Angaben sind zulassig, kénnen aber nicht von der Bundesanstalt verlangt wer-
den.

§181
Prifung der Verschmelzung

(1) Die Verwahrstellen des Ubertragenden Sondervermdgens und des Gbernehmen-
den Sondervermdgens oder EU-OGAW haben die Ubereinstimmung der Angaben nach §
180 Satz 3 Nummer 1, 6 und 7 mit den Anforderungen dieses Gesetzes und den Anlage-
bedingungen des jeweiligen Sondervermogens zu Uberprifen.

(2) Die Verschmelzung ist entweder durch eine Verwahrstelle, durch einen Wirt-
schaftsprifer oder durch den Abschlussprifer des tUbertragenden Sondervermégens oder
des Ubernehmenden Sondervermdgens oder EU-OGAW zu prifen. Die Prufung ist mit
einer Erklarung dartber abzuschlie3en, ob bei der Verschmelzung,

1. die Kriterien, die fur die Bewertung der Vermdgensgegenstande und gegebenenfalls
der Verbindlichkeiten im Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhaltnisses be-
schlossen worden sind, beachtet wurden,

2. sofern eine Barzahlung erfolgt, die Barzahlung je Anteil entsprechend den getroffe-
nen Vereinbarungen berechnet wurde und

3. die Methode, die zur Berechnung des Umtauschverhdltnisses beschlossen worden
ist, beachtet wurde und das tatsdchliche Umtauschverhaltnis zu dem Zeitpunkt, auf
den die Berechnung dieses Umtauschverhaltnisses erfolgte, nach dieser Methode be-
rechnet wurde.

§ 318 Absatz 3 bis 8 sowie die 88 319, 319b und 323 des Handelsgesetzbuchs gelten
entsprechend.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium der Justiz durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesra-
tes ndhere Bestimmungen Uber den Zeitpunkt der Prifung, weitere Inhalte sowie Umfang
und Darstellungen des Prifungsberichts zu erlassen, soweit dies zur Erfillung der Aufga-
ben der Bundesanstalt erforderlich ist. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.
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§182
Verschmelzungsinformationen

(1) Den Anlegern des ubertragenden Sondervermdgens und des Ubernehmenden
Sondervermdgens oder EU-OGAW sind von der Kapitalverwaltungsgesellschaft geeigne-
te und prazise Informationen Uber die geplante Verschmelzung zu Ubermitteln, damit sie
sich ein verlassliches Urteil Gber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage bilden
und ihre Rechte nach 8§ 183 austben konnen (Verschmelzungsinformationen). Hierbei
sind insbesondere die Vorgaben nach Artikel 3 der Richtlinie 2010/44/EU der Kommission
vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parla-
ments und des Rates in Bezug auf Bestimmungen tber Fondsverschmelzungen, Master-
Feeder-Strukturen und das Anzeigeverfahren (ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 28, L 179
vom 14.7.2010, S. 16) zu beachten.

(2) Die Verschmelzungsinformationen sind den Anlegern des Ubertragenden Son-
dervermdgens und des Ubernehmenden Sondervermogens oder EU-OGAW erst zu U-
bermitteln, nachdem die Bundesanstalt oder, bei der Verschmelzung eines EU-OGAW auf
ein OGAW-Sondervermogen, die zustandigen Stellen des Herkunftsstaates die geplante
Verschmelzung genehmigt haben. Zwischen der Ubermittlung der Verschmelzungsinfor-
mationen und dem Fristablauf flr einen Antrag auf Ricknahme oder gegebenenfalls Um-
tausch ohne weitere Kosten gemal3 § 183 Absatz 1 muss ein Zeitraum von mindestens 30
Tagen liegen.

(3) Die Verschmelzungsinformationen haben die folgenden Angaben zu umfassen:
1. Hintergrund und Beweggrtinde fir die geplante Verschmelzung,

2. potenzielle Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger nach Malf3-
gabe des Artikels 4 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2010/44/EU, insbesondere hinsicht-
lich wesentlicher Unterschiede in Bezug auf Anlagepolitik und -strategie, Kosten, er-
wartetes Ergebnis, Jahres- und Halbjahresberichte, etwaige Beeintrachtigung der
Wertentwicklung und gegebenenfalls eine eindeutige Warnung an die Anleger, dass
ihre steuerliche Behandlung im Zuge der Verschmelzung Anderungen unterworfen
sein kann,

3. spezifische Rechte der Anleger in Bezug auf die geplante Verschmelzung nach Mal3-
gabe des Artikels 4 Absatz 3 und 4 der Richtlinie 2010/44/EU, insbesondere auf zu-
satzliche Informationen, auf Erhalt einer Abschrift der Erklarung des Prifers gemar 8
40c Absatz 2 auf Anfrage, auf kostenlose Riicknahme und gegebenenfalls Umtausch
der Anteile gemalRl § 183 Absatz 1 sowie die Frist fur die Wahrnehmung dieses
Rechts,

4. maRgebliche Verfahrensaspekte und den geplanten Ubertragungsstichtag, zu dem
die Verschmelzung wirksam wird, nach MalRgabe des Artikels 4 Absatz 5 bis 8 der
Richtlinie 2010/44/EU und

5. eine aktuelle Fassung der wesentlichen Anlegerinformationen gemafl 88 160, 162
oder Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG des ubernehmenden Sondervermdgens o-
der EU-OGAW nach MalRgabe des Artikels 5 der Richtlinie 2010/44/EU.

Werden zu Beginn der Verschmelzungsinformationen die wesentlichen Punkte der Ver-
schmelzung zusammengefasst, ist darin auf den jeweiligen Abschnitt im Dokument zu
verweisen, der die weiteren Informationen enthélt. Die Verschmelzungsinformationen sind
den Anlegern auf einem dauerhaften Datentrager zu Ubermitteln und auf der Internetseite
der Kapitalverwaltungsgesellschaft zuganglich zu machen. Die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft hat die Ubermittlung der Verschmelzungsinformationen an die Anleger im Bundes-
anzeiger bekannt zu machen; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere In-
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formationen hierzu erlangt werden kénnen. Die Ubermittlung der Verschmelzungsinforma-
tionen gilt drei Tage nach der Aufgabe zur Post oder Absendung als erfolgt. Dies gilt nicht,
wenn feststeht, dass der dauerhafte Datentrdger den Empfanger nicht oder zu einem spé-
teren Zeitpunkt erreicht hat.

(4) Wurde die Absicht, EU-OGAW-Investmentanteile am Ubertragenden oder Uber-
nehmenden EU-OGAW im Geltungsbereich dieses Gesetzes zu vertreiben, gemal § 276
angezeigt, mussen die Verschmelzungsinformationen der Bundesanstalt in deutscher
Sprache unverziglich eingereicht werden. Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder
die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die diese Informationen zu Ubermitteln hat, ist verant-
wortlich fiir die Ubersetzung. Die Ubersetzung hat den Inhalt des Originals richtig und
vollstandig wiederzugeben.

§ 183
Rechte der Anleger

(1) Die Anleger des Ubertragenden Sondervermdgens und des ubernehmenden
Sondervermdgens oder EU-OGAW haben das Recht, von der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft

1. entweder die Ricknahme ihrer Anteile ohne weitere Kosten zu verlangen, mit Aus-
nahme der Kosten, die zur Deckung der Auflosungskosten einbehalten werden, oder

2. soweit mdglich, den Umtausch ihrer Anteile ohne weitere Kosten zu verlangen in An-
teile eines anderen Sondervermdgens oder EU-OGAW, das mit den bisherigen Anla-
gegrundsatzen vereinbar ist und von derselben Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
von einem Unternehmen, das demselben Konzern im Sinne des § 290 des Handels-
gesetzbuchs angehort, verwaltet wird.

Dieses Recht besteht ab dem Zeitpunkt, in dem die Anleger sowohl des Ubertragenden
Sondervermdgens als auch des Ubernehmenden Sondervermdgens oder EU-OGAW
nach 8§ 182 Absatz 2 Uber die geplante Verschmelzung unterrichtet werden; es erlischt
funf Arbeitstage vor dem Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhdltnisses nach §
185 Absatz 1 Nummer 3 oder Artikel 47 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Richtlinie
2009/65/EG. , bleiben unberlhrt. Rickgabeerklarungen, die ein Anleger vor Verschmel-
zung beziglich der von ihm gehaltenen Anteile abgibt, gelten nach der Verschmelzung
weiter und beziehen sich dann auf Anteile des Anlegers an dem tUbernehmenden Invest-
mentvermdgen mit entsprechendem Wert.

(2) Unbeschadet der Bestimmungen des Absatzes 1 kann die Bundesanstalt bei
Verschmelzungen abweichend von § 94 Absatz 1 die zeitweilige Aussetzung der Ruck-
nahme der Anteile verlangen oder gestatten, wenn eine solche Aussetzung aus Grinden
des Anlegerschutzes gerechtfertigt ist.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat den Anlegern des lUbertragenden Sonder-
vermoégens und des dbernehmenden Sondervermégens oder EU-OGAW sowie der Bun-
desanstalt auf Anfrage kostenlos eine Abschrift der Erklarung des Prifers gemal § 181
Absatz 2 zur Verfiigung zu stellen.
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§184
Kosten der Verschmelzung

Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft darf jegliche Kosten, die mit der Vorbereitung
und Durchfuhrung der Verschmelzung verbunden sind, weder dem ubertragenden Son-
dervermdgen noch dem Ubernehmenden Sondervermégen oder EU-OGAW noch ihren
Anlegern in Rechnung stellen.

§ 185
Wirksamwerden der Verschmelzung

(1) Die Verschmelzung wird mit Ablauf des Geschaftsjahres des Ubertragenden
Sondervermdgens wirksam, sofern

1. die Verschmelzung im laufenden Geschéftsjahr genehmigt worden ist,

2. soweit erforderlich die Hauptversammlungen der beteiligten Investmentvermdgen
zugestimmt haben,

3. die Werte des Ubernehmenden und des Ubertragenden Sondervermdégens oder EU-
OGAW zum Ende des Geschéaftjahres des Ubertragenden Sondervermdgens (Uber-
tragungsstichtag) berechnet worden sind, und

4. das Umtauschverhaltnis der Anteile sowie gegebenenfalls der Barzahlung in HGhe
von nicht mehr als 10 Prozent des Nettoinventarwerts dieser Anteile zum Ubertra-
gungsstichtag festgelegt worden ist.

(2) Es kann ein anderer Stichtag bestimmt werden, mit dessen Ablauf die Ver-
schmelzung wirksam werden soll. Dieser Zeitpunkt darf erst nach einer gegebenenfalls
erforderlichen Zustimmung der stimmberechtigten Aktiondre der Ubernehmenden oder
Ubertragenden Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder des uber-
nehmenden oder iibertragenden EU-OGAW liegen. Im Ubrigen ist Absatz 1 mit der MaR-
gabe anzuwenden, dass die Werte des Ubernehmenden und des Ubertragenden Sonder-
vermégens zu diesem Stichtag zu berechnen und das Umtauschverhdaltnis zu diesem
Stichtag festzulegen ist.

(3) Die am Verschmelzungsvorgang beteiligten Kapitalverwaltungsgesellschaften
und die Verwahrstellen haben die hierfir erforderlichen technischen Umbuchungen und
rechtsgeschéftliche Handlungen vorzunehmen und sich gegenseitig hieriiber zu unterrich-
ten.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Ubernehmenden Sondervermégens hat
das Wirksamwerden der Verschmelzung im Bundesanzeiger und dartber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt zu machen. Bei einer grenz-
Uberschreitenden Verschmelzung hat sie das Wirksamwerden der Verschmelzung nach
den entsprechenden Rechtsvorschriften des Herkunftsstaates des tUbernehmenden EU-
OGAW zu verdffentlichen. Die Bundesanstalt ist hieriber zu unterrichten; bei der Ver-
schmelzung eines EU-OGAW auf ein OGAW-Sondervermégen sind auch die zustandigen
Stellen im Herkunftsstaat des tUbertragenden EU-OGAW zu unterrichten.

(5) Eine Verschmelzung, die nach Absatz 1 oder Absatz 2 wirksam geworden ist,
kann nicht mehr fur nichtig erklart werden.
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§ 186
Rechtsfolgen der Verschmelzung
(1) Eine Verschmelzung durch Aufnahme hat folgende Auswirkungen:

1. alle Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten des Ubertragenden Sonderver-
mogens gelten als auf das Ubernehmende Sondervermdgen oder EU-OGAW (ber-
tragen,

2. die Anleger des ubertragenden Sondervermégens werden Anleger des tbernehmen-
den Sondervermdgens oder EU-OGAW; sie haben, soweit dies im Verschmelzungs-
plan vorgesehen ist, Anspruch auf eine Barzahlung in Hohe von bis zu 10 Prozent
des Wertes ihrer Anteile am Ubertragenden Sondervermégen, wobei dies nicht gilt,
soweit das Ubernehmende Sondervermogen oder EU-OGAW Anteilsinhaber des -
bertragenden Sondervermdégens ist; Rechte Dritter an den Anteilen bestehen an den
an ihre Stelle tretenden Anteilen weiter, und

3. das Ubertragende Sondervermogen erlischt mit dem Wirksamwerden der Verschmel-
zung.

(2) Eine Verschmelzung durch Neugriindung hat folgende Auswirkungen:

1. alle Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten der tbertragenden Sondervermo-
gen werden auf das neu gegriindete Ubernehmende Sondervermégen oder EU-
OGAW Ubertragen,

2. die Anleger der Ubertragenden Sondervermégen werden Anleger des neu gegriinde-
ten Sondervermégens oder EU-OGAW; sie haben, soweit dies im Verschmelzungs-
plan vorgesehen ist, Anspruch auf eine Barzahlung in Hohe von bis zu 10 Prozent
des Wertes ihrer Anteile an dem ubertragenden Sondervermdgen; Rechte Dritter an
den Anteilen bestehen an den an ihre Stelle tretenden Anteilen weiter und

3. die Ubertragenden Sondervermégen erléschen mit dem Wirksamwerden der Ver-
schmelzung.

(3) Die neuen Anteile des tbernehmenden Sondervermdégens gelten mit Beginn des

Tages, der dem Ubertragungsstichtag folgt, als bei den Anlegern des uibertragenden Son-
dervermdgens oder EU-OGAW ausgegeben.

§ 187
Verschmelzung mit Investmentaktiengesellschaften mi t veranderlichem Kapital
(1) Die 88 177 bis 186 sind entsprechend anzuwenden auf die Verschmelzung
1. eines Sondervermdgens auf eine Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital oder auf ein Teilgesellschaftsvermdgen einer Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital,
2. eines Teilgesellschaftsvermdgens einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-

chem Kapital auf ein anderes Teilgesellschaftsvermdgen derselben Investmentakti-
engesellschaft,
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3. eines Teilgesellschaftsvermégens einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital auf ein Teilgesellschaftsvermégen einer anderen Investmentaktienge-
sellschaft mit veranderlichem Kapital,

4. eines Teilgesellschaftsvermbgens einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital auf ein Sondervermdgen oder ein EU-OGAW.

(2) Die 88 179, 182, 185 und 186 sind entsprechend anzuwenden auf die Ver-
schmelzung eines EU-OGAW auf eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft oder auf ein
Teilgesellschaftsvermogen einer OGAW-Investmentaktiengesellschaft.

(3) Auf die in Absatz 1 und 2 genannten Falle sind die Vorschriften des Umwand-
lungsgesetzes nicht anzuwenden.

(4) Auf die Félle der Verschmelzung einer Investmentaktiengesellschaft mit veran-
derlichem Kapital auf eine andere Investmentaktiengesellschaft mit veréanderlichem Kapi-
tal, ein Teilgesellschaftsvermdgen einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital, ein Sondervermdgen oder ein EU-OGAW sind die Vorschriften des Umwand-
lungsgesetzes zur Verschmelzung anzuwenden, soweit sich aus der entsprechenden An-
wendung der 88 178, 184 und 185 Absatz 2 bis 5 sowie § 186 und § 163 nichts anderes
ergibt.

(5) Die Satzung einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital darf
fur die Zustimmung der Aktionadre zu einer Verschmelzung nicht mehr als 75 Prozent der
tatsachlich abgegebenen Stimmen der bei der Hauptversammlung anwesenden oder ver-
tretenen Aktionare verlangen.

(6) Bei intern verwalteten Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital

durfen entsprechend den Vorgaben des § 184 die Kosten einer Verschmelzung nicht den
Anlageaktionaren zugerechnet werden.

Abschnitt 2

Investmentvermégen gemdal der OGAW-Richtlinie

§188
Zulassige Vermogensgegenstande
Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir einen inlandischen OGAW nur die
in den 88 189 bis 194 genannten Vermdgensgegenstande erwerben. Edelmetalle und

Zertifikate Uber Edelmetalle dirfen von der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft fur
einen inlandischen OGAW nicht erworben werden.

§189
Wertpapiere

(1) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf vorbehaltlich § 194 fir Rechnung
eines inlandischen OGAW nur Wertpapiere erwerben,

1. die an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum
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Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

2. die ausschlieR3lich an einer Bérse aufRerhalb der Mitgliedstaaten der Europdaischen
Union oder aul3erhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Bdrse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist,

3. deren Zulassung an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Européaischen Wirtschafts-
raum zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder deren
Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europédischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbe-
ziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

4. deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organi-
sierten Markt oder die Einbeziehung in diesen auf3erhalb der Mitgliedstaaten der Eu-
ropéaischen Union oder aul3erhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber
den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen
ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundes-
anstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere in-
nerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

5. in Form von Aktien, die dem inlandischen OGAW bei einer Kapitalerhhung aus Ge-
sellschaftsmitteln zustehen,

6. die in Ausibung von Bezugsrechten, die zum inlandischen OGAW gehéren, erwor-
ben werden,

7. in Form von Anteilen an geschlossenen Fonds, die die in Artikel 2 Absatz 2 Buchsta-
be a und b der Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom 19. Méarz 2007 zur Durch-
fuhrung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitionen (ABI. EU
Nr. L 79 S. 11) genannten Kriterien erftllen,

8. in Form von Finanzinstrumenten, die die in Artikel 2 Absatz 2 Buchstabe c¢ der Richtli-
nie 2007/16/EG genannten Kriterien erfullen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Nummer 1 bis 4 darf nur erfolgen, wenn zu-
satzlich die Voraussetzunge