Diskussionsentwurf

der Bundesregierung

Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG zur ~ Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend best immte Organis-
men flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW IV -Richtlinie)

A. Problem und Ziel

Die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Orga-
nismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009,
S. 32) ist bis zum 1. Juli 2011 umzusetzen. Mit ihr wird die bisherige OGAW-Richtlinie
85/611/EWG vom 20. Dezember 1985 abgeldst.

Damit soll die Effizienz des Investmentfondsgeschafts erhdht werden, gleichzeitig jedoch
auch wichtige Belange des Anlegerschutzes verbessert werden. Unter Anpassung an die
geédnderten europdaischen Vorgaben soll der Investmentfondsstandort Deutschland erneut
durch die Modernisierung des Aufsichts- und Regulierungsrahmens gestéarkt werden.

B. LOsung

Das Gesetz dient der Umsetzung der neuen OGAW-Richtlinie (sog. OGAW IV-Richtlinie)
durch entsprechende Anderung des Investmentgesetzes. Zugleich werden die bisherigen
Vorschriften des Investmentgesetzes Uberarbeitet und unter Starkung des Anlegerschut-
zes und zur Steigerung der Effizienz des Investmentfondsgeschéfts angepasst. Zur Errei-
chung dieses Ziels setzt das Gesetz die neugefasste OGAW-Richtlinie durch die folgen-
den Maflnahmen um:

— Einfuhrung der Mdglichkeit der grenziberschreitenden kollektiven Portfolioverwaltung
durch Ausweitung des Europaischen Passes fir Verwaltungsgesellschaften,

— Erleichterung von grenziiberschreitenden Fondsverschmelzungen,
— Einfuhrung von ,Master-Feeder-Strukturen®,
— Einfuhrung der ,Wesentlichen Anlegerinformationen®,

— Vereinfachung des Anzeigeverfahrens, das OGAW-konforme Investmentvermdgen
vor dem grenziberschreitenden Vertrieb zu durchlaufen haben,

— Verbesserung der Zusammenarbeit der fur die Zulassung und Aufsicht zustandigen
Behdrden.

Ferner dient das Gesetz der Verbesserung der Rahmenbedingungen fir sog. Mikrofinanz-
fonds, bestehende Hemmschwellen werden abgebaut.



C. Alternativen

Keine.

D. Finanzielle Auswirkungen auf die o6ffentlichen Ha  ushalte

1. Haushaltsausgaben ohne Vollzugsaufwand

Zuséatzliche Haushaltsausgaben sind infolge der Durchfihrung des Gesetzes fir Bund,
Lander und Gemeinden nicht zu erwarten.

2. Vollzugsaufwand

Infolge der Umsetzung des Gesetzes entsteht weder beim Bund noch bei L&ndern und
Gemeinden ein zusatzlicher Vollzugsaufwand. Bei der Bundesanstalt wird sich voraus-
sichtlich ein Personalmehrbedarf ergeben, da gerade zur Ermdglichung der grenziber-
schreitenden kollektiven Portfolioverwaltung und der dabei erforderlichen Abstimmungen
der beteiligten Aufsichtsbehtrden sowie bei Fondsverschmelzungen und Master-Feeder-
Strukturen sowie bei der Einrichtung von Schlichtungsstellen fir den reibungslosen Ablauf
ein Mehr an Verwaltungsaufwand notwendig sein dirfte. Andererseits sollte gerade die
Vereinfachung des Anzeigeverfahrens zu einer Reduzierung des damit verbundenen
Verwaltungsaufwandes bei der Bundesanstalt fiihren.

E. Sonstige Kosten

Es ergeben sich keine sonstigen Kosten fir die Wirtschaft. Auswirkungen auf Einzelprei-
se, das Preisniveau, insbesondere das Verbraucherpreisniveau sind nicht zu erwarten.

F. Burokratiekosten

Mit dem Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG werden 52 neue Informations-
pflichten fir die Wirtschaft eingefiihrt und acht bestehende geé&ndert. Damit entstehen
Burokratiekosten fur die Wirtschaft von 2.785.775 €. Die Kostenermittlung erfolgte anhand
der Zeitwerttabelle des Statistischen Bundesamtes und gibt daher nur eine grobe Schat-
zung wider. Die Kosten beruhen weitestgehend auf den neu eingefihrten Informations-
pflichten. Die Anderung bzw. Einfiihrung der Informationspflichten beruht dabei grundsatz-
lich auf einer 1:1-Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-Richtlinie). Andere
Grundlagen finden sich in den jeweiligen Begriindungen.

Fur die Verwaltung fuhrt die Gesetzesdnderung zwdélf neue Informationspflichten ein, sie-
ben werden geéandert. Fir Burger werden Informationspflichten weder eingefiihrt, geén-
dert noch abgeschafft.
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(OGAW-IV-Umsetzungsgesetz)

vom ...

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Inhaltsuibersicht

Artikel 1 Anderung des Investmentgesetzes

Artikel 2 Anderung des Kreditwesengesetzes

Artikel 3 Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Artikel 4  Anderung des Wertpapierprospektgesetzes

Artikel 5 Anderung des Geldwéschegesetzes

Artikel 6  Anderung der Makler- und Bautragerverordnung

Artikel 7 Inkrafttreten

Dieses Gesetz dient der Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom
17.11.2009, S. 32), der Umsetzung der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der Kommission vom 1. Juli
2010 zur Durchfihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates im
Hinblick auf die wesentlichen Informationen fur den Anleger und die Bedingungen, die einzuhalten
sind, wenn die wesentlichen Informationen fiir den Anleger oder der Prospekt auf einem anderen
dauerhaften Datentréger als Papier oder auf einer Website zur Verfiigung gestellt werden (ABI. L 176
vom 10.07.2010, S. 1), der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 zur
Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick
auf Form und Inhalt des Standardmodells fiir das Anzeigeschreiben und die OGAW-Bescheinigung,
die Nutzung elektronischer Kommunikationsmittel durch die zustandigen Behorden fir die Anzeige
und die Verfahren fiir Uberpriifungen vor Ort und Ermittlungen sowie fiir den Informationsaustausch
zwischen zustandigen Behorden (ABI. L 176 vom 10.07.2010, S. 16), der Richtlinie 2010/44/EU der
Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parla-
ments und des Rates in Bezug auf Bestimmungen Uber Fondsverschmelzungen, Master-Feeder-
Strukturen und das Anzeigeverfahren (ABI. L 176 vom 10.07.2010, S. 28) und der Richtlinie
2010/43/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf organisatorische Anforderungen, Interessenkon-
flikte, Wohlverhalten, Risikomanagement und den Inhalt der Vereinbarung zwischen Verwahrstelle
und Verwaltungsgesellschaft (ABI. L 176 vom 10.07.2010, S. 42).
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Artikel 1

Anderung des Investmentgesetzes

Das Investmentgesetz vom 15. Dezember 2003 (BGBI. | S. 2676), das zuletzt durch
Artikel 10 des Gesetzes vom 8. April 2010 (BGBI. | S. 386) geandert worden ist, wird wie
folgt gedndert:

Die Inhaltsubersicht wird wie folgt geéndert:

a)

b)

d)

f)

Nach der Angabe zu § 12 wird folgende Angabe eingeflgt:

,8 12a Besonderheiten bei der Verwaltung von EU-Investmentvermégen durch
Kapitalanlagegesellschaften®.

Die Angabe zu § 13 wird durch die folgenden Angaben ersetzt:

»8 13 Inlandische Zweigniederlassungen und grenzuberschreitender Dienstleis-
tungsverkehr von EU-Verwaltungsgesellschaften

§ 13a Besonderheiten bei der Verwaltung von richtlinienkonformen Sonderver-
mdgen durch EU-Verwaltungsgesellschaften®.

Die Angabe zu § 15 wird wie folgt gefasst:

»8 15 Meldungen an die Européaische Kommission®.

Die Angabe zu § 40 wird durch die folgenden Angaben ersetzt:
»8 40 Genehmigung der Verschmelzung

§ 40a Verschmelzung eines EU-Investmentvermogens auf ein richtlinienkonfor-
mes Sondervermogen

§ 40b Verschmelzungsvertrag

§ 40c Prufung der Verschmelzung

8 40d Verschmelzungsinformationen

§ 40e Rechte der Anleger

§ 40f Kosten der Verschmelzung

8 40g Wirksamwerden der Verschmelzung

8 40h Rechtsfolgen der Verschmelzung®.

Die Angabe zu § 42 wird durch die folgenden Angaben ersetzt:
.8 42 Verkaufsprospekt und wesentliche Anlegerinformationen
§ 42a Information durch einen dauerhaften Datentrager*.

Die Angabe zu § 45 wird wie folgt gefasst:
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»8 45 Veroffentlichung des Jahres-, Halbjahres-, Zwischen-, Auflésungs- und Ab-
wicklungsberichts®.

Nach der Angabe zu § 45 werden die folgenden Angaben eingeflgt:

LAbschnitt 1a

Master-Feeder-Strukturen

§ 45a Genehmigung des Feederfonds

8§ 45b Vereinbarungen bei Master-Feeder-Strukturen

§ 45¢ Besondere Pflichten der Kapitalanlagegesellschaft
§ 45d Mitteilungspflichten der Bundesanstalt

§ 45e Abwicklung des Masterfonds

8 45f Verschmelzung oder Spaltung des Masterfonds

§ 45g Umwandlung in Feederfonds oder Anderung des Masterfonds".
Die Angabe zu § 123 wird wie folgt gefasst:

»8 123 Mal3gebliche Sprachfassung”.

Die Angabe zu § 129 wird wie folgt gefasst:

»8 129 Veroffentlichungspflichten®.

Nach 8§ 129 werden die Angaben zum Abschnitt 3 wie folgt gefasst:

LAbschnitt 3

Offentlicher Vertrieb von EU-Investmentanteilen im Geltungsbereich dieses Ge-

setzes

§ 130 Anwendbare Vorschriften auf den offentlichen Vertrieb von EU-
Investmentanteilen

§ 131 Pflichten bei 6ffentlichem Vertrieb von EU-Investmentanteilen im Inland
§ 132 Anzeige von EU-Investmentanteilen zum 6ffentlichen Vertrieb im Inland
§ 133 Aufnahme, Untersagung und Einstellung des 6ffentlichen Vertriebs

§ 134 (weggefallen)”.

Nach der Angabe zu § 143b wird folgende Angabe eingefligt:

»8 143c Beschwerde- und Schlichtungsverfahren®.



2. 81 Satz 1 wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Nummer 1 werden die Worter ,Investmentfonds im Sinne des § 2 Abs. 1¢
durch die Worter ,Sondervermogen im Sinne des § 2 Absatz 2" ersetzt.

Die Nummern 2 und 3 werden durch die folgenden Nummern 2 bis 4 ersetzt:

2. die Aufsicht Uber inlandische Investmentgesellschaften, die Anteile oder Ak-
tien an inlandischen Investmentvermdgen nach MalRgabe der Nummer 1 o-
der an EU-Investmentvermdgen ausgeben,

3. den beabsichtigten und den tatsachlichen offentlichen Vertrieb von auslandi-
schen Investmentanteilen im Sinne des 8 2 Absatz 9 sowie den beabsichtig-
ten und tatsachlichen Vertrieb von Anteilen an auslandischen Investment-
vermoégen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen unterliegen, die
denen nach 8§ 112 Absatz 1 vergleichbar sind, sowie

4. die Verwaltung von richtlinienkonformen Sondervermégen durch eine EU-
Verwaltungsgesellschaft im Inland.”

3. 8§ 2 wird wie folgt geandert:

a)

b)

d)

e)

f)

Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Inlandische Investmentgesellschaften sind Kapitalanlagegesellschaften
und Investmentaktiengesellschaften. EU-Investmentgesellschaften sind EU-
Verwaltungsgesellschaften und EU-Investmentvermdgen in der Rechtsform einer
juristischen Person, die ihren Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum haben und den Anforderungen an eine Verwaltungs-
gesellschaft oder eine Investmentgesellschaft im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinie-
rung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009,
S. 32) entsprechen.”

In Absatz 4 Nummer 7 werden die Worter ,nach Mal3gabe der §8§ 50, 66, 83, 90g
und 112 sowie an entsprechenden ausléndischen Investmentvermdgen® gestri-
chen.

In Absatz 5 wird das Wort ,Unternehmen” durch die Wérter ,inlandische Unter-
nehmen* ersetzt.

Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(6) Kapitalanlagegesellschaften sind Unternehmen, deren Hauptzweck in
der Verwaltung von inlandischen Investmentvermdégen und  EU-
Investmentvermogen sowie der individuellen Vermdgensverwaltung besteht.”

Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 6a eingefugt:

»(6@) EU-Verwaltungsgesellschaften sind Unternehmen mit Sitz in einem an-
deren Mitgliedstaat der Européaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens uber den Europdischen Wirtschaftsraum, die den Anforderun-
gen an eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG ent-
sprechen.”

Nach Absatz 8 wird folgender Absatz 8a eingeflgt:
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»(82) EU-Investmentvermdgen sind die dem Recht eines anderen Mitglied-
staates der Europdischen Union oder eines anderen Vertragsstaates des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum unterstehenden Investment-
vermdgen, die den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG entsprechen.”

Absatz 10 wird wie folgt gefasst:

»(10) EU-Investmentanteile sind Anteile an einem EU-Investmentvermégen,
die von einer auslandischen EU-Investmentgesellschaft oder einer Kapitalanla-
gegesellschaft ausgegeben werden und die den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG entsprechen.”

In Absatz 11 Satz 1 wird in Nummer 7 am Ende der Punkt durch ein Semikolon
ersetzt und folgende Nummer 8 angefugt:

8. ein auslandischer Masterfonds ausschliel3lich Anteile an einen oder mehrere
inlandische Feederfonds ausgibt.”.

Die Absatze 17 und 18 werden wie folgt gefasst:

»(17) Herkunftsstaat im Sinne dieses Gesetzes ist der Staat, in dem eine EU-
Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz hat oder der Staat, in dem ein EU-
Investmentvermogen zugelassen wurde.

(18) Aufnahmestaat im Sinne dieses Gesetzes ist der Staat, in dem eine Ka-
pitalanlagegesellschaft eine Zweigniederlassung unterhalt oder im Wege des
grenziuberschreitenden Dienstleistungsverkehrs tatig wird oder der Staat, in dem
sie die Absicht des Vertriebs von Anteilen an einem richtlinienkonformen Sonder-
vermégen anzeigt.”

Die folgenden Abséatze 25 bis 28 werden angefugt:

A25) Verschmelzungen im Sinne dieses Gesetzes sind Auflosungen ohne
Abwicklung eines inlandischen Investmentvermdgens

1. durch Ubertragung samtlicher Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ei-
nes oder mehrerer Ubertragender Investmentvermdgen auf ein anderes beste-
hendes Ubernehmendes Investmentvermdgen (Verschmelzung durch Aufnah-
me),

2. durch Ubertragung samtlicher Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
zweier oder mehrerer Gbertragender Investmentvermdgen auf ein neues, von ih-
nen dadurch gegriindetes Investmentvermégen (Verschmelzung durch Neugriin-
dung),

gegen Gewdahrung von Anteilen des Ubernehmenden Investmentvermdgens an
die Anleger des Ubertragenden Investmentvermogens sowie gegebenenfalls eine
Barzahlung in Hohe von nicht mehr als 10 Prozent des Nettoinventarwerts dieser
Anteile.

Verschmelzungen eines EU-Investmentvermdgens auf ein richtlinienkonformes
Sondervermdgen kénnen dartiber hinaus gemaf den Vorgaben von Artikel 2 Ab-
satz 1 Buchstabe p Ziffer iii) der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

(26) Feederfonds im Sinne dieses Gesetzes sind inlandische Investment-
vermdégen oder EU-Investmentvermogen besonderer Art, die mindestens 85 Pro-
zent ihres Vermdgens in einen Masterfonds anlegen.
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(27) Masterfonds im Sinne dieses Gesetzes sind inlandische Investmentver-
mdgen oder EU-Investmentvermogen, die Anteile an mindestens einen Feeder-
fonds ausgegeben haben, selbst keine Feederfonds sind und keine Anteile eines
Feederfonds halten.

(28) Dauerhafter Datentrager im Sinne dieses Gesetzes ist jedes Medium,
das dem Anleger die Speicherung der fir ihn bestimmten Informationen in der
Weise gestattet, dass er die Informationen fur eine ihrem Zweck angemessene
Dauer einsehen und unverandert wiedergeben kann.*

4. § 2a wird wie folgt geandert

a)

b)

Die Absatze 1 und 2 werden wie folgt gefasst:

A1) Wer beabsichtigt, allein oder im Zusammenwirken mit anderen Perso-
nen oder Unternehmen eine bedeutende Beteiligung an einer Kapitalanlagege-
sellschaft zu erwerben (interessierter Erwerber), hat dies der Bundesanstalt un-
verziglich schriftlich anzuzeigen. 8 2c Absatz 1 Satz 2 bis 7 des Kreditwesenge-
setzes gilt entsprechend; die entsprechende Anwendung des § 2c Absatz 1 Satz
5 und 6 des Kreditwesengesetzes erfolgt mit der MalRgabe, dass eine Anzeige
jeweils nur gegenuber der Bundesanstalt abzugeben ist.

(2) Die Bundesanstalt hat die Anzeige nach Absatz 1 innerhalb von 60 Ar-
beitstagen ab dem Datum des Schreibens, mit dem sie den Eingang der voll-
standigen Anzeige schriftlich bestatigt hat, zu beurteilen (Beurteilungszeitraum);
im Ubrigen gilt § 2c Absatz 1a des Kreditwesengesetzes entsprechend. Die Bun-
desanstalt kann innerhalb des Beurteilungszeitraums den beabsichtigten Erwerb
der Beteiligung oder ihre Erh6hung untersagen, wenn Tatsachen die Annahme
rechtfertigen, dass die Kapitalanlagegesellschaft nicht in der Lage sein oder blei-
ben wird, den Aufsichtsanforderungen insbesondere nach der Richtlinie
2009/65/EG zu genugen, oder die Kapitalanlagegesellschaft durch die Begrin-
dung oder Erh6hung der bedeutenden Beteiligung mit dem Inhaber der bedeu-
tenden Beteiligung in einen Unternehmensverbund eingebunden wuirde, der
durch die Struktur des Beteiligungsgeflechtes oder mangelhafte wirtschaftliche
Transparenz eine wirksame Aufsicht Gber die Kapitalanlagegesellschaft oder ei-
nen wirksamen Austausch von Informationen zwischen den zustéandigen Stellen
oder die Festlegung der Aufteilung der Zustandigkeiten zwischen diesen beein-
trachtigt, oder einer der in 8 2c Absatz 1b Satz 1 Nummer 1 und Nummer 3 bis 6
des Kreditwesengesetzes genannten Falle, die entsprechend gelten, vorliegt.
§ 2c Absatz 1b Satz 2 bis 8 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzu-
wenden. Die Rechte der Bundesanstalt nach Absatz 4 bleiben unberuhrt. Wider-
spruch und Anfechtungsklage haben keine aufschiebende Wirkung.*

Die Absatze 4 und 5 werden wie folgt gefasst:

A{4) In den Fallen des § 2c Absatz 2 Satz 1 des Kreditwesengesetzes kann
die Bundesanstalt dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung und den von ihm
kontrollierten Unternehmen die Ausibung der Stimmrechte untersagen und an-
ordnen, dass Uber die Anteile nur mit ihrer Zustimmung verfligt werden darf; Wi-
derspruch und Anfechtungsklage haben keine aufschiebende Wirkung. Im Fall
einer Verfigung nach Satz 1 hat das Gericht am Sitz der Kapitalanlagegesell-
schaft auf Antrag der Bundesanstalt, der Kapitalanlagegesellschaft oder eines an
ihr Beteiligten einen Treuhander zu bestellen, auf den es die Ausibung des
Stimmrechts Ubertragt. 8§ 2c Absatz 2 Satze 3 bis 9 des Kreditwesengesetzes fin-
den entsprechend Anwendung.

(5) Bei der Beurteilung nach Absatz 2 arbeitet die Bundesanstalt mit den
zustandigen Stellen im Européischen Wirtschaftsraum zusammen, wenn der An-
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zeigepflichtige einer der in § 8 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 bis 3 des Kreditwe-
sengesetzes aufgefiuhrten natlrlichen oder juristischen Personen ist. § 8 Absatz
3 Satz 3 und 4 des Kreditwesengesetzes gilt entsprechend. Die Bundesanstalt
hat in ihrer Entscheidung alle Bemerkungen oder Vorbehalte der fir den Anzei-
gepflichtigen zustandigen Stelle anzugeben.”

In Absatz 6 werden nach den Wortern ,hat dies” die Worter ,unverziglich schrift-
lich* eingeflgt.

Folgender Absatz 7 wird angeflgt:

A7) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsver-
ordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen uber Art, Umfang, Zeitpunkt, Form und Ubertragungsweg der nach den Ab-
satzen 1 und 6 zu erstattenden Anzeigen sowie Uber die mit der Anzeige vorzu-
legenden Unterlagen zu erlassen. Es kann diese Ermachtigung durch Rechtsver-
ordnung ohne Zustimmung des Bundesrates auf die Bundesanstalt Ubertragen.”

In § 4 wird das Wort ,Investmentfonds” durch das Wort ,Sondervermégens” ersetzt.

8§ 5 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 2 werden nach dem Wort ,Investmentaktiengesellschaft* ein Komma
und die Wérter ,die Verwaltung eines richtlinienkonformen Sondervermogens
durch eine EU-Verwaltungsgesellschaft, auslandische Investmentgesell-
schaften, die keine EU-Investmentgesellschaften sind,” eingefugt.

bb) Die folgende Satze werden angeflgt:
,Dabei kann die Bundesanstalt insbesondere
1. von jedermann Ausklnfte,

2. die Vorlage von Unterlagen und die Uberlassung von Abschriften ver-
langen,

3. Dbereits existierende Aufzeichnungen von Telefongespréachen und Da-
tentbermittlungen anfordern,

4. das Einfrieren oder die Beschlagnahme von Vermogenswerten verlan-
gen, oder

5. ein vorubergehendes Verbot der Austibung der Berufstatigkeit erlassen,
soweit dies aufgrund von Anhaltspunkten fur die Uberwachung eines
Verbots oder Gebots dieses Gesetzes erforderlich ist.

Die Bundesanstalt hat im Rahmen der ihr zugewiesenen Aufgaben Miss-
standen entgegenzuwirken, welche die ordnungsgemaéalie Verwaltung von In-
vestmentvermogen oder die ordnungsgemalie Erbringung von Dienstleistun-
gen oder Nebendienstleistungen nach § 7 Absatz 2 beeintrachtigen oder er-
hebliche Nachteile fir den Finanzmarkt bewirken kénnen. Sie kann Anord-
nungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, diese Missstande zu be-
seitigen oder zu verhindern.”

Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefugt:
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»(1a) Die Bundesanstalt kann unanfechtbar gewordene Anordnungen, die sie
nach Absatz 1 wegen VerstdlRen gegen Verbote oder Gebote dieses Gesetzes
getroffen hat, auf ihrer Internetseite offentlich bekannt machen, es sei denn, die-
se Veroffentlichung wirde die Finanzmaérkte erheblich geféahrden, nachteilig fur
die Interessen der Anleger sein oder zu einem unverhaltnismaRigen Schaden bei
den Beteiligten fuhren."

In Absatz 2 werden nach den Wértern ,dieses Gesetzes unterliegt* die Worter
,oder ein Investmentvermdgen im Sinne des 8§ 1 Satz 2 vorliegt” eingefugt.

§ 6 wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Absatz 1 werden die Worter ,inlandische Investmentvermégen im Sinne des §
1 Satz 1 Nr. 1" durch die Worter ,inlandische Investmentvermdgen und EU-
Investmentvermdgen® ersetzt.

In Absatz 3 Satz 1 werden nach dem Wort ,Anleger” die Woérter ,und Kunden*
eingeflgt.

§ 7 Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

Nummer 5 wird aufgehoben.

In Nummer 6a werden nach den Woértern ,bei Beendigung der Verwaltung von®
das Wort ,Anteilen“ durch das Wort ,Vermdgen“ ersetzt und nach dem Wort ,An-
leger* werden jeweils die Wdrter ,und Kunden“ eingefligt.

In § 7a Absatz 2 Satz 1 wird das Wort ,sechs” durch das Wort ,zwei* ersetzt.

8 9 wird wie folgt ge&ndert:

a)

b)

d)

In Absatz 1 Satz 1 wird das Wort ,inlandischen” gestrichen und in Satz 2 nach
dem Wort ,Depotbank” werden die Worter ,und ausschlie3lich im Interesse der
Anleger und Kunden® angefligt.

Absatz 2 Nummer 2 wird das Wort ,Sondervermdgen” durch das Wort ,Invest-
mentvermogen* ersetzt.

Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,Anlegern“ und nach dem Wort ,Anleger”
jeweils die Worter ,und Kunden“ eingeflgt.

bb) In Satz 2 wird das Wort , Transaktionskosten* durch die Wérter ,unangemes-
sene Kosten" ersetzt.

Nach Absatz 3 wird folgender Absétze 3a und 3beingeflgt:

»(32) Verwaltet eine Kapitalanlagegesellschaft Masterfonds und Feeder-
fonds, so muss sie so organisiert sein, dass das Risiko von Interessenkonflikten
zwischen Feederfonds und Masterfonds oder zwischen Feederfonds und ande-
ren Anlegern des Masterfonds maoglichst gering ist. Die Kapitalanlagegesellschaft
muss insbesondere geeignete Regelungen zu den Kosten und Gebihren, die der
Feederfonds zu tragen hat treffen, gegebenenfalls zu Riickerstattungen des Mas-
terfonds an den Feederfonds und zu den Anteilsklassen des Masterfonds, die
von Feederfonds erworben werden kénnen.
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(3b) Die Kapitalanlagegesellschaft hat angemessene Grundsatze und Ver-
fahren zur Verhinderung unzuldssiger Praktiken anzuwenden, von denen eine
Beeintrachtigung der Marktstabilitat und Marktintegritat zu erwarten ware. Dabei
sind auch angemessene Maflinahmen zur Abstimmung der Zeitplane fir die Be-
rechnung und Verdéffentlichung des Wertes von Investmentvermégen, insbeson-
dere von Masterfonds und Feederfonds zu treffen, um missbrauchliche Markt-
praktiken, insbesondere die kurzfristige, systematische Spekulation mit Invest-
mentanteilen durch Ausnutzung von Kursdifferenzen an Borsen und anderen or-
ganisierten Markten und damit verbundene Moglichkeiten zur Erzielung von Arbit-
ragegewinnen, zu verhindern.*

e) Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Das Bundesministerium der Finanzen erlasst durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen

1. zu Verhaltensregeln, die den Anforderungen nach Absatz 1 und 2 Nummer 1
und 2 entsprechen

2. Uber die fur eine ordnungsgemale Geschaftstatigkeit der Kapitalanlagege-
sellschaft erforderlichen Mittel und Verfahren,

3. Uber die Manahmen, die die Kapitalanlagegesellschaft zu ergreifen hat, um
Interessenkonflikte zu erkennen, ihnen vorzubeugen, mit ihnen umzugehen
und sie offenzulegen sowie um geeignete Kriterien zur Abgrenzung der Arten
von Interessenkonflikten festzulegen, die den Interessen des Investment-
vermdgens schaden kénnten,

4. Uber die Strukturen und organisatorischen Anforderungen zur Verringerung
von Interessenkonflikten nach Absatz 3 Satz 1.“

11. 8 9a wird wie folgt geéndert:
a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und dessen Satz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 5 werden nach den Wértern ,betreffende Geschéaft nach” das
Wort ,Herkunft,” eingefiigt und die Warter ,und Abschlusszeitpunkt* durch
die Worter ,, Abschlusszeitpunkt und -ort“ ersetzt.

bb) Nach Nummer 6 wird der Punkt durch ein Komma ersetzt und werden die fol-
genden Nummern 7, 8 und 9 angefugt:

»/. eine ordnungsgemale Verwaltung und Buchhaltung,

8. geeignete Verfahren und Vorkehrungen, um zu gewahrleisten, dass die
Kapitalanlagegesellschaft ordnungsgemafl mit Anlegerbeschwerden
umgeht und dass es fur Anleger und Kunden keine Einschrankungen in
Bezug auf die Wahrnehmung ihrer Rechte gibt, insbesondere falls die
Kapitalanlagegesellschaft EU-Investmentvermdgen verwaltet. Diese
MalRnahmen missen es den Anlegern und Kunden ermdglichen, Be-
schwerden in der Amtssprache oder einer der Amtssprachen ihres Mit-
gliedstaates einzureichen,

9. geeignete Verfahren und Vorkehrungen, um ihren Informationspflichten
gegenuber den Anlegern, Kunden und der Bundesanstalt oder den zu-
standigen Stellen des Herkunftsstaats des EU-Investmentvermdgens
nachzukommen.”
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b) Folgender Absatz 2 wird angeflgt:

{2) Das Bundesministerium der Finanzen erlasst durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu den
Verfahren und Vorkehrungen lber die ordnungsgeméal3e Geschaftsorganisation
nach Absatz 1 sowie flr den Fall, dass die Kapitalanlagegesellschaft Feeder-
fonds oder Masterfonds verwaltet. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermachtigung durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesrates auf
die Bundesanstalt Ubertragen.”

12. § 12 wird wie folgt gefasst:

,812
Zweigniederlassung und grenziuberschreitender Dienst leistungsverkehr

(1) Eine Kapitalanlagegesellschaft hat die Absicht, eine Zweigniederlassung in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zur Ausibung von
Tatigkeiten gemal 8 7 Absatz 1 und 2 Nummer 1, 3, und 4 zu errichten, der Bundes-
anstalt unverziglich anzuzeigen. Die Anzeige muss neben der Erklarung der Absicht
nach Satz 1 enthalten

1. die Angabe des Mitgliedstaates der Europaischen Union oder des anderen Ver-
tragsstaates des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, in dem
die Zweigniederlassung errichtet werden soll,

2. einen Geschéftsplan, aus dem die geplanten Dienstleistungen und Nebendienst-
leistungen gemald Artikel 6 Absatz 2 und 3 der Richtlinie 2009/65/EG und der or-
ganisatorische Aufbau der Zweigniederlassung hervorgehen und der eine Be-
schreibung des Risikomanagement-Verfahrens umfasst, das von der Kapitalan-
lagegesellschaft erarbeitet wurde; er beinhaltet ferner eine Beschreibung der Ver-
fahren und Vereinbarungen zur Einhaltung von Artikel 15 der Richtlinie
2009/65/EG,

3. die Anschrift, unter der Unterlagen der Kapitalanlagegesellschaft im Aufnahme-
staat angefordert und Schriftstiicke zugestellt werden kénnen, und

4. die Angabe der Leiter der Zweigniederlassung.

Besteht in Anbetracht der geplanten Téatigkeiten kein Grund, die Angemessenheit der
Organisationsstruktur und der Finanzlage der Kapitalanlagegesellschaft anzuzwei-
feln, Gbermittelt die Bundesanstalt die Angaben nach Satz 2 innerhalb von zwei Mo-
naten nach Eingang der vollstandigen Unterlagen den zustéandigen Stellen des Auf-
nahmestaates und teilt dies der anzeigenden Kapitalanlagegesellschaft unverziglich
mit. Sie unterrichtet die zustéandigen Stellen des Aufnahmestaates gegebenenfalls
Uber die Einlagensicherungs- oder Anlegerentschadigungseinrichtung, der die Kapi-
talanlagegesellschaft angehort. Lehnt die Bundesanstalt die Weiterleitung der Anzei-
ge nach Absatz 1 Satz 2 an die zustandigen Stellen des Aufnahmestaates ab, teilt sie
dies der Kapitalanlagegesellschaft unverziglich, spéatestens jedoch innerhalb von
zwei Monaten nach Eingang der vollstdndigen Anzeige nach Absatz 1 Satz 2 unter
Angabe der Griinde mit.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf die Zweigniederlassung erst errichten und
ihre Tatigkeit aufnehmen, wenn eine Mitteilung der zustandigen Stellen des Aufnah-
mestaats eingegangen ist oder bei deren NichtaulRerung nach Ablauf von weiteren
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zwei Monaten nach dortigem Eingang der durch die Bundesanstalt Gbermittelten Un-
terlagen.

3) Andern sich die Verhéltnisse, die nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 2, 3 oder 4
angezeigt wurden, hat die Kapitalanlagegesellschaft der Bundesanstalt und den zu-
standigen Stellen des Aufnahmestaates die Anderungen mindestens einen Monat vor
dem Wirksamwerden der Anderungen schriftlich anzuzeigen. Die Bundesanstalt ent-
scheidet innerhalb eines Monats nach Eingang der Anderungsanzeige, ob hinsichtlich
der Anderungen nach Satz 1 Griinde bestehen, die Angemessenheit der Organisati-
onsstruktur und der Finanzlage der Kapitalanlagegesellschaft anzuzweifeln. Die Bun-
desanstalt teilt den zustandigen Stellen des Aufnahmestaates Anderungen ihrer Ein-
schatzung an der Angemessenheit der Organisationsstruktur und der Finanzlage der
Kapitalanlagegesellschaft sowie Anderungen der Einlagensicherungseinrichtung oder
der Anlegerentschadigungseinrichtung unverztglich mit.

(4) Absatz 1 Satz 1 und 5 gilt entsprechend fiir die Absicht, im Wege des grenz-
Uberschreitenden Dienstleistungsverkehrs in einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum Tatigkeiten gemaR § 7 Absatz 1 und 2 Nummer 1, 3, und 4
auszuiben. Die Anzeige muss neben der Erklarung der Absicht nach Satz 1 enthal-
ten

1. die Angabe des Mitgliedstaates der Europaischen Union oder des anderen Ver-
tragsstaates des Abkommens uber den Européischen Wirtschaftsraum, in dem
die grenzuberschreitende Dienstleistung ausgetbt werden soll, und

2. einen Geschéaftsplan aus dem die geplanten Dienstleistungen und Nebendienst-
leistungen gemal Artikel 6 Absatz 2 und 3 der Richtlinie 2009/65/EG hervorge-
hen und eine Beschreibung des Risikomanagement-Verfahrens umfassen, das
von der Kapitalanlagegesellschaft erarbeitet wurde; er beinhaltet ferner eine Be-
schreibung der Verfahren und Vereinbarungen zur Einhaltung von Artikel 15 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Die Bundesanstalt Ubermittelt die Angaben nach Satz 2 innerhalb eines Monats nach
Eingang der vollstandigen Unterlagen den zusténdigen Stellen des Aufnahmestaates
und teilt dies der anzeigenden Kapitalanlagegesellschaft mit. Sie unterrichtet die zu-
standigen Stellen des Aufnahmestaates gegebenenfalls Uber die Einlagensicherungs-
oder Anlegerentschadigungseinrichtung, der die Kapitalanlagegesellschaft angehort.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft kann ihre Tatigkeit im Aufnahmestaat unmittel-
bar nach der Unterrichtung der zustandigen Stellen des Aufnahmestaates durch die
Bundesanstalt aufnehmen. Andernfalls teilt die Bundesanstalt der Kapitalanlagege-
sellschaft die Nichtunterrichtung und deren Griinde unverziglich mit.

(6) Andern sich die Verhéltnisse, die nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 angezeigt
wurden, hat die Kapitalanlagegesellschaft der Bundesanstalt und den zustandigen
Stellen des Aufnahmestaates die Anderungen vor dem Wirksamwerden der Ande-
rungen schriftlich anzuzeigen.

(7) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméachtigt, durch Rechtsverord-
nung zu bestimmen, dass die Absatze 1 und 3 fur die Errichtung einer Zweignieder-
lassung in einem Drittstaat entsprechend anzuwenden sind, soweit dies im Bereich
des Niederlassungsrechts auf Grund von Abkommen der Europaischen Union mit
Drittstaaten erforderlich ist. Die Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimmung des
Bundesrates.”

13. Nach § 12 wird folgender § 12a eingeflgt:
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.8 12a

Besonderheiten bei der Verwaltung von EU-Investment  vermodgen durch Kapi-
talanlagegesellschaften

(1) Beabsichtigt eine Kapitalanlagegesellschaft tber eine Zweigniederlassung
oder im Wege des grenziuberschreitenden Dienstleistungsverkehrs die Verwaltung
von EU-Investmentvermogen auszuliben, so figt die Bundesanstalt der Anzeige nach
8§ 12 Absatz 1 Satz 2 eine Bescheinigung dartiber bei, dass die Kapitalanlagegesell-
schaft eine Erlaubnis gemal der Richtlinie 2009/65/EG erhalten hat, sowie eine Be-
schreibung des Umfangs der Erlaubnis der Kapitalanlagegesellschaft. In diesem Fall
legt die Kapitalanlagegesellschaft den zustéandigen Stellen des Aufnahmestaates fer-
ner folgende Unterlagen vor:

1. die schriftliche Vereinbarung mit der Depotbank gemaf den Artikeln 23 und 33
der Richtlinie 2009/65/EG, und

2. Angaben uber die Auslagerung von Aufgaben nach 8§ 16 beziglich der Aufgaben
der Portfolioverwaltung und der administrativen Tatigkeiten im Sinne von Anhang
Il der Richtlinie 2009/65/EG.

Verwaltet die Kapitalanlagegesellschaft bereits EU-Investmentvermdgen der gleichen
Art in diesem Aufnahmestaat, so reicht der Hinweis auf die bereits vorgelegten Unter-
lagen aus.

(2) Die Bundesanstalt aktualisiert die in der Bescheinigung nach Absatz 1 Satz 1
enthaltenen Informationen und unterrichtet die zustéandigen Stellen des Aufnahme-
staats Uber jede Anderung des Umfangs der Zulassung der Kapitalanlagegesell-
schaft. Alle nachfolgenden sachlichen Anderungen an den Unterlagen nach Absatz 1
Satz 2 teilt die Kapitalanlagegesellschaft den zustéandigen Stellen des Aufnahmestaa-
tes mit.

(3) Sollte die zustandige Stelle des Aufnahmestaates von der Bundesanstalt auf
Grundlage der Bescheinigung nach Absatz 1 Satz 1 Auskinfte dartiber anfordern, ob
die Art des EU-Investmentvermdgens, dessen Vertragsbedingungen oder Satzung
genehmigt werden soll, von der Erlaubnis der Kapitalanlagegesellschaft erfasst ist
sowie Erlauterungen zu den Unterlagen nach Absatz 1 Satz 2 anfordern, gibt die
Bundesanstalt ihre Stellungnahme binnen zehn Arbeitstagen nach Erhalt des ur-
sprunglichen Antrags ab.

(4) Auf die  Tatigkeit einer  Kapitalanlagegesellschaft, die EU-
Investmentvermoégen verwaltet, sind die 88 1 bis 191 sowie die im Herkunftsstaat des
EU-Investmentvermdgens anwendbaren Vorschriften gemaf Artikel 19 Absatz 3 und
Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG anzuwenden. Soweit diese Tatigkeit Uber eine
Zweigniederlassung ausgetbt wird, sind die Vorschriften gemal § 9 Absatz 2 und 5
nicht anwendbar.”

§ 13 wird wie folgt geéndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
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"§ 13

Inlandische Zweigniederlassungen und grenziiberschre itender Dienstleis-
tungsverkehr von EU-Verwaltungsgesellschaften®.

b) Die Absétze 1 bis 4 werden wie folgt gefasst:

»(1) Eine EU-Verwaltungsgesellschaft darf ohne Erlaubnis durch die Bun-
desanstalt Uber eine inlAndische Zweigniederlassung oder im Wege des grenz-
Uberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im Inland die Verwaltung von richtli-
nienkonformen Sondervermodgen gemaf 8 7 Absatz 1 und Dienstleistungen und
Nebendienstleistungen gemaR § 7 Absatz 2 Nummer 1, 3 und 4 ausiben, wenn
die im Inland beabsichtigten Tatigkeiten durch ihre Erlaubnis von den zustandi-
gen Stellen des Herkunftsstaates abgedeckt sind und diese der Bundesanstalt
eine Anzeige Uber die Absicht der Errichtung einer inlandischen Zweigniederlas-
sung im Sinne des Artikel 17 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG
oder der Erbringung von Téatigkeiten im Wege des grenziberschreitenden Dienst-
leistungsverkehrs im Sinne des Artikel 18 Absatz 2 Unterabsatz 1 der Richtlinie
2009/65/EG ubermittelt haben. Beabsichtigt eine EU-Verwaltungsgesellschaft die
Anteile eines von ihr verwalteten EU-Investmentvermégens im Inland ohne Er-
richtung einer inlandischen Zweigniederlassung oder Tatigwerden im Wege des
grenziuberschreitenden Dienstleistungsverkehrs offentlich zu vertreiben, unter-
liegt dies lediglich den Vorschriften gemal den 88 121 bis 127 sowie den 8§ 130
bis 133. § 53 des Kreditwesengesetzes ist im Fall des Satz 1 nicht anzuwenden.

(2) Die Bundesanstalt hat einer EU-Verwaltungsgesellschaft, die beabsichtigt
eine Zweigniederlassung im Inland zu errichten, innerhalb von zwei Monaten
nach Eingang der Anzeige gemal Absatz 1 Satz 1 auf die fur ihre geplanten Ta-
tigkeiten vorgeschriebenen Meldungen an die Bundesanstalt und die nach Ab-
satz 4 Satz 1 geltenden Bestimmungen hinzuweisen. Nach Eingang der Mittei-
lung der Bundesanstalt, spatestens nach Ablauf der in Satz 1 genannten Frist,
kann die Zweigniederlassung errichtet werden und ihre Tatigkeit aufnehmen. An-
dern sich die Verhéaltnisse, die der Bundesanstalt nach Artikel 17 Absatz 2 Buch-
staben b), c) und d) der Richtlinie 2009/65/EG gemal} der Anzeige nach Absatz 1
Satz 1 Ubermittelt wurden, hat die EU-Verwaltungsgesellschaft dies der Bundes-
anstalt mindestens einen Monat vor dem Wirksamwerden der Anderungen
schriftlich anzuzeigen. Die 88 130 bis 133 und § 32 Absatz 3 bleiben unberihrt.

(3) Die Bundesanstalt hat einer EU-Verwaltungsgesellschaft, die beabsich-
tigt, im Inland im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs tatig
zu werden, innerhalb von einem Monat nach Eingang der Anzeige gemaf} Absatz
1 Satz 1 auf die fur ihre geplanten Tatigkeiten vorgeschriebenen Meldungen an
die Bundesanstalt und die nach Absatz 4 Satz 3 geltenden Bestimmungen hin-
zuweisen. Die EU-Verwaltungsgesellschaft kann ihre Tatigkeit unmittelbar nach
der Unterrichtung der Bundesanstalt durch die zustandigen Stellen des Her-
kunftsstaates aufnehmen. Andern sich die Verhaltnisse, die der Bundesanstalt
nach Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe b) der Richtlinie 2009/65/EG gemal der An-
zeige nach Absatz 1 Satz 1 dbermittelt wurden, hat die EU-
Verwaltungsgesellschaft dies der Bundesanstalt vor dem Wirksamwerden der
Anderungen schriftlich anzuzeigen. Die §§ 130 bis 133 und § 32 Absatz 3 bleiben
unberuhrt.

(4) Auf Zweigniederlassungen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 sind 8§ 3 Ab-
satz 1, 3 und 4, 8 9 Absatz 2 und 5, § 19a, § 19c Absatz 1 Nr. 7 sowie die
88 19qg, 121, 124, 125, 128 und 129 dieses Gesetzes, und, soweit diese Dienst-
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und Nebendienstleistungen im Sinne von § 7 Absatz 2 Nr. 1, 3 und 4 erbringen, 8§
31 Absatz 1 bis 9 und 11 sowie die 88 31a, 31b, 31d, 33a, 34, 34a Absatz 3 und
36 des Wertpapierhandelsgesetzes und § 18 des Gesetzes uber die Deutsche
Bundesbank mit der MaRgabe entsprechend anzuwenden, dass mehrere Nieder-
lassungen derselben EU-Verwaltungsgesellschaft als eine Zweigniederlassung
gelten. Anderungen des Geschéaftsplans, insbesondere der Art der geplanten Téa-
tigkeiten und des organisatorischen Aufbaus der Zweigniederlassung, der An-
schrift und der Leiter sowie der Sicherungseinrichtung im Herkunftsstaat, dem die
EU-Verwaltungsgesellschaft angehort, sind der Bundesanstalt mindestens einen
Monat vor dem Wirksamwerden der Anderung schriftlich anzuzeigen. Fiir die Ta-
tigkeiten im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs nach Ab-
satz 1 Satz 1 gelten § 199 sowie die 88 121, 124, 125, 128 und 129 dieses Ge-
setzes und, soweit Dienst- und Nebendienstleistungen im Sinne von § 7 Absatz 2
Nr. 1, 3 und 4 erbracht werden, § 31 Absatz 1 bis 9 und 11 sowie die 8§ 31a,
31b, 31d, 33a, 34 und 34a Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes entspre-
chend.”

c) In Absatz 5 Satz 1 wird die Angabe ,nach Absatz 4“ durch die Angabe ,im Sinne
des Absatzes 4 und 8§ 13a Absatz 4" und die Warter ,Verwaltungsgesellschaft im
Sinne des Absatzes 1 Satz 1“ werden durch das Wort L,EU-
Verwaltungsgesellschaft® ersetzt.

d) In Absatz 6 Satz 2 werden die Worter ,die Kommission der Europaischen Ge-
meinschaften und“ gestrichen.

e) In Absatz 7 Satz 2 werden die Worter ,Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Ab-
satzes 1 Satz 1" durch die Worter ,EU-Verwaltungsgesellschaft* und die Worter
»Richtigkeit der von der Verwaltungsgesellschaft* durch die Worter ,Richtigkeit
der von der EU-Verwaltungsgesellschaft* ersetzt.

Nach 8§ 13 wird folgender § 13a eingeflgt:

.8 13a

Besonderheiten bei der Verwaltung von richtlinienko nformen Sondervermdgen
durch EU-Verwaltungsgesellschaften

(1) Eine EU-Verwaltungsgesellschaft, die die Verwaltung eines richtlinienkon-
formen Sondervermégens beabsichtigt, legt der Bundesanstalt folgende Unterlagen
vor:

1. eine Bescheinigung dartiber, dass die EU-Verwaltungsgesellschaft eine
Zulassung gemald der Richtlinie 2009/65/EG erhalten hat, sowie eine Beschrei-
bung des Umfangs der Zulassung der EU-Verwaltungsgesellschaft und Einzel-
heiten in Bezug auf Beschrankungen der Arten von EU-Investmentvermdgen, fur
deren Verwaltung die EU-Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung erhalten hat,

2. die schriftliche Vereinbarung mit der Depotbank gemaf den Artikeln 23
oder 33 der Richtlinie 2009/65/EG und

3. Angaben lber die Auslagerung von Aufgaben beziiglich der Portfoliover-
waltung und der administrativen Tatigkeiten im Sinne von Anhang Il der Richtlinie
2009/65/EG.
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Verwaltet die EU-Verwaltungsgesellschaft bereits richtlinienkonforme Sondervermo-
gen der gleichen Art, so reicht der Hinweis auf die bereits vorgelegten Unterlagen
aus. § 43 bleibt unberihrt.

(2) Soweit es die Austibung der Aufsicht Uber die EU-Verwaltungsgesellschaft
bei der Verwaltung eines richtlinienkonformen Sondervermégens erfordert, kann die
Bundesanstalt von den zustdndigen Stellen des Herkunftsstaats der EU-
Verwaltungsgesellschaft Erlauterungen zu den Unterlagen nach Absatz 1 sowie auf
Grundlage der Bescheinigung gemafl Absatz 1 Nummer 1 Auskinfte dariber anfor-
dern, ob die Art des richtlinienkonformen Sondervermdgens, dessen Vertragsbedin-
gungen genehmigt werden soll, von der Zulassung der EU-Verwaltungsgesellschaft
erfasst ist.

(3) Die Bundesanstalt kann den Antrag einer EU-Verwaltungsgesellschaft auf
Verwaltung eines richtlinienkonformen Sondervermégens ablehnen, wenn

1. die EU-Verwaltungsgesellschaft den Anforderungen gemanR Artikel 19 Abséatze 3
und 4 der Richtlinie 2009/65/EG nicht entspricht,

2. die EU-Verwaltungsgesellschaft von den zustandigen Stellen ihres Herkunftsmit-
gliedstaats keine Zulassung zur Verwaltung der Art von richtlinienkonformen
Sondervermdgen erhalten hat, deren Verwaltung im Inland beabsichtigt wird, o-
der

3. die EU-Verwaltungsgesellschaft die Unterlagen nach Absatz 1 nicht eingereicht
hat.

Vor Ablehnung eines Antrags hat die Bundesanstalt die zustandigen Stellen des Her-
kunftsstaats der EU-Verwaltungsgesellschaft um Auskunft zu bitten.

(4) Auf die Tatigkeit einer EU-Verwaltungsgesellschaft, die richtlinienkonforme
Sondervermogen gemal § 13 verwaltet, sind ungeachtet der Anforderungen nach 8§
13 Absatz 4 die 88 20 bis 65, 121, 127, 128 und 129 mit der MalRgabe anzuwenden,
dass an die Stelle des Wortes ,Kapitalanlagegesellschaft® das Wort ,EU-
Verwaltungsgesellschaft® tritt.”

16. 8§ 15 wird wie folgt gefasst:

,8 15
Meldungen an die Europaische Kommission
(1) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Kommission unverzuglich

1. die Anzahl und die Art der Falle, in denen die Errichtung einer Zweigniederlas-
sung in einem anderen Staat des Européaischen Wirtschaftsraums nicht zustande
gekommen ist, weil die Bundesanstalt die Angaben nach § 12 Absatz 1 Satz 2
oder 8 12a Absatz 1 Satz 1 nicht an die zustandigen Stellen des Aufnahmestaats
weitergeleitet hat,

2. die Anzahl und Art der Falle, in denen MalRnahmen nach § 13 Absatz 5 Satz 3
und Absatz 6 Satz 1 ergriffen wurden;

3. allgemeine Schwierigkeiten, auf die Kapitalanlagegesellschaften bei der Errich-
tung von Zweigniederlassungen, der Grindung von Tochterunternehmen, beim
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Betreiben von Dienstleistungen und Nebendienstleistungen nach § 7 Absatz 2
Nummer 1, 3 und 4 in einem Drittstaat stof3en;

4. jeden Erlaubnisantrag des Tochterunternehmens eines Unternehmens mit Sitz in

einem Dirittstaat;

5. jede nach § 2a gemeldete Absicht des Erwerbs einer Beteiligung an einer Kapi-
talanlagegesellschaft.

Die Meldungen nach Satz 1 Nummer 4 und 5 sind nur auf Verlangen der Kommission
abzugeben. Ferner meldet die Bundesanstalt der Europaischen Kommission allge-
meine Schwierigkeiten, die die Kapitalanlagegesellschaften beim Vertrieb der Anteile
in einem Drittstaat haben.

(2) Die gegenuber der Europdischen Kommission bestehenden Meldepflichten
nach § 60 Absatz 2 Satz 4 und 5 und § 133 Absatz 3 Satz 2 bleiben hiervon unbe-
rahrt.”

§ 16 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 3 werden nach dem Wort ,Anleger* die Worter ,und Kunden*
eingefigt.

b) Absatz 4 sind die Worter ,den Verkaufsprospekten nach § 42" durch die Woérter
,=dem Verkaufsprospekt nach § 42 Absatz 1* zu ersetzen.

c) In Absatz 5 wird das Wort ,erfolgten” durch das Wort ,bestehenden” ersetzt.

In § 18 Absatz 1 Satz 2 werden die Worter ,Informationen und Unterlagen gemanR §
2a Abs. 1 Satz 1 und 4“ durch die Wérter ,Informationen und Unterlagen gemaR § 2a
Absatz 1 Satz 1 und 2“ ersetzt.

§ 19 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

.Die Bundesanstalt arbeitet eng mit den zustandigen Stellen der anderen Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zusammen und tbermittelt
ihnen unverzuglich die erforderlichen Auskiinfte und Informationen, wenn dies
zur Wahrnehmung der in der Richtlinie 2009/65/EG festgelegten Aufgaben und
Befugnisse oder der durch nationale Rechtsvorschriften Gibertragenen Befugnisse
erforderlich ist.”

b) Absatz 2 wird wie folgt geandert:
aa) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

.Ferner hat die Bundesanstalt in Bezug auf ein richtlinienkonformes Sonder-
vermoégen getroffene schwerwiegende MalRnahmen, einschlieB3lich einer An-
ordnung einer Aussetzung einer Riicknahme von Anteilen, unverziglich den
zustandigen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, in denen Anteile an einem richtlinienkonformen Sonder-
vermdgen gemall den Vorschriften der Richtlinie 2009/65/EG vertrieben
werden, mitzuteilen.”

bb) Nach Satz 2 wird folgender Satz angeflgt:
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LBetrifft die MalRBnahme ein richtlinienkonformes Sondervermégen, das von
einer EU-Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, so hat die Mitteilung nach
Satz 2 gegenuber den zustandigen Stellen des Herkunftsstaates der EU-
Verwaltungsgesellschaft zu erfolgen.”

c) Die folgenden Abséatze 5 bis 11 werden angefigt:

«{5) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte fir einen Verstol3
gegen Verbote oder Gebote nach den Vorschriften dieses Gesetzes oder nach
entsprechenden auslandischen Vorschriften der in Absatz 1 Satz 1 genannten
Staaten, so teilt sie diese den nach Absatz 1 Satz 1 zustandigen Stellen des
Staates mit, auf dessen Gebiet die vorschriftswidrige Handlung stattfindet oder
stattgefunden hat oder der nach dem Recht der Europaischen Union fir die Ver-
folgung des VerstolRes zustandig ist. Erhalt die Bundesanstalt eine entsprechen-
de Mitteilung von zustandigen auslandischen Stellen, so unterrichtet sie diese
Uber Ergebnisse daraufhin eingeleiteter Untersuchungen.

(6) Die Bundesanstalt kann bei der Ausiibung der ihr nach diesem Gesetz
Ubertragenen Aufgaben und Befugnisse die nach Absatz 1 zustandigen Stellen
um Informationsaustausch, Zusammenarbeit bei Uberwachungstétigkeiten oder
eine Uberpriifung vor Ort oder eine Ermittlung im Hoheitsgebiet dieses anderen
Staates ersuchen. Erfolgt die Ermittlung oder Uberpriifung vor Ort durch die zu-
standigen auslandischen Stellen, so kann die Bundesanstalt beantragen, dass ih-
re Bediensteten an den Untersuchungen teilnehmen. Mit Einverstandnis der zu-
standigen auslandischen Stellen kann sie die Ermittlung oder Uberpriifung vor
Ort selbst vornehmen und hierfiur Wirtschaftsprifer oder Sachverstandige beauf-
tragen; die zustéandigen auslandischen Stellen, auf deren Hoheitsgebiet die Er-
mittlung oder Uberprifung vor Ort erfolgen soll, kdnnen eine Begleitung durch ih-
re eigenen Bediensteten verlangen. Bei Untersuchungen einer Zweigniederlas-
sung einer Kapitalanlagegesellschaft in einem Aufnahmemitgliedsstaat durch die
Bundesanstalt genligt eine vorherige Unterrichtung der zustédndigen Stellen im
Ausland.

(7) Wird die Bundesanstalt von den nach Absatz 1 zustdndigen auslandi-
schen Stellen um eine Uberpriifung vor Ort oder Ermittlung ersucht,

1. nimmt sie die Uberpriifung oder Ermittlung selbst vor,

2. gestattet sie den ersuchenden Stellen die Durchfiihrung oder Uberpriifung
oder Ermittlung oder

3. gestattet sie Wirtschaftsprifern oder Sachverstandigen die Durchfiihrung der
Uberprufung oder Ermittlung.

(8) Erfolgt die Uberpriifung oder Ermittlung nach Absatz 7 Nummer 1, kon-
nen die nach Absatz 1 zustéandigen auslandischen Stellen beantragen, dass ihre
eigenen Bediensteten an den von der Bundesanstalt durchgeflhrten Untersu-
chungen teilnehmen. Erfolgt die Uberpriifung oder Ermittlung nach Absatz 7
Nummer 2, kann die Bundesanstalt verlangen, dass ihre eigenen Bediensteten
an den von den zustandigen auslandischen Stellen durchgefihrten Untersuchun-
gen teilnehmen.

(9) Die Bundesanstalt kann ein Ersuchen um einen Informationsaustausch
nach Absatz 1 oder um Zusammenarbeit bei einer Ermittlung oder Uberprifung
vor Ort nach Absatz 7 oder eine Teilnahme nach Absatz 8 Satz 1 nur verweigern,
wenn
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1. hierdurch die die Souveranitat, die Sicherheit oder die o6ffentliche Ordnung
der Bundesrepublik Deutschland beeintrachtigt werden kdnnte oder

2. auf Grund desselben Sachverhalts gegen die betreffenden Personen bereits
ein gerichtliches Verfahren eingeleitet worden ist oder eine unanfechtbare
Entscheidung ergangen ist.

Kommt die Bundesanstalt einem Ersuchen nicht nach oder macht sie von ihrem
Recht nach Satz 1 Gebrauch, so teilt sie dies der ersuchenden zustandigen Stel-
len unverziglich mit und legt die Grinde dar; im Fall einer Verweigerung nach
Satz 1 Nummer 2 sind genaue Informationen Uber das gerichtliche Verfahren o-
der die unanfechtbare Entscheidung zu tUbermitteln.

(10) Wird einem Ersuchen der Bundesanstalt nach Absatz 6 nicht innerhalb
angemessener Frist Folge geleistet oder wird es ohne hinreichende Grinde ab-
gelehnt, kann die Bundesanstalt den durch den Beschluss 2009/77/EG der Kom-
mission vom 23. Januar 2009 zur Einsetzung des Ausschusses der europaischen
Wertpapierregulierungsbehérden (ABI. L 25 vom 29.1.2009, S. 18) eingesetzten
Ausschuss der Europaischen Wertpapierregulierungsbehérden hiervon in Kennt-
nis setzen.

(11) Das néhere Verfahren fur den Informationsaustausch, die Ermittlungen
oder Uberpriifungen vor Ort richtet sich nach Kapitel 1l der Verordnung (EU) Nr.
584/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfihrung der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Form
und Inhalt des Standardmodells fir das Anzeigeschreiben und die OGAW-
Bescheinigung, die Nutzung elektronischer Kommunikationsmittel durch die zu-
standigen Behorden fiir die Anzeige und die Verfahren fiir Uberpriifungen vor Ort
und Ermittlungen sowie fir den Informationsaustausch zwischen zustandigen
Behorden (ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 16)“.

20. In 8 19b wird das Wort ,Anleger” jeweils durch das Wort ,Kunden® ersetzt.

21. In 8§ 19c Absatz 1 Nummer 9 wird die Angabe ,33" durch die Angabe , 30" ersetzt.

22. In 8 19f Absatz 2 werden nach Satz 2 die folgenden Satze eingefugt:

23.

.Bei der Erbringung von Nebendienstleistungen im Sinne des 8§ 7 Absatz 2 Nummer
1, 3 und 4 umfasst die Prifung auch die Einhaltung der in 8 5 Absatz 3 genannten
Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes. Die Bundesanstalt kann auf Antrag von
der gesonderten Prufung der in 8 5 Absatz 3 genannten Vorschriften des Wertpapier-
handelsgesetzes ganz oder teilweise absehen, soweit dies aus besonderen Grinden,
insbesondere wegen der Art und des Umfangs der betriebenen Geschafte, angezeigt

ist.”

§ 20 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

.verwaltet die Kapitalanlagegesellschaft inlandische Investmentvermdgen, muss
die Depotbank ihren Sitz im Geltungsbereich dieses Gesetzes haben und zum
Einlagen- und Depotgeschéft nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 und 5 des Kre-
ditwesengesetzes zugelassen sein.”

In Absatz 2 Satz 1 werden nach dem Wort ,Depotbank* die Wérter fur inlandi-
sche Investmentvermdgen” eingefligt.

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingeflgt:
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»(2a) Die Depotbank und die Kapitalanlagegesellschaft haben eine Ver-
einbarung unter Bertcksichtigung der in den Artikeln 30 bis 33 und 35 der Richt-
linie 2010/43/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtli-
nie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf or-
ganisatorische Anforderungen, Interessenkonflikte, Wohlverhalten, Risikomana-
gement und den Inhalt der Vereinbarung zwischen Verwahrstelle und Verwal-
tungsgesellschaft (ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 42) genannten Inhalte Gber den
Informationsaustausch abzuschlie3en, um sicherzustellen, dass die Depotbank
ihre Pflichten nach diesem Gesetz erflllen kann. Die Vereinbarung unterliegt
dem Recht des Herkunftsstaates des Investmentvermoégens. Die Vereinbarung
kann auch verschiedene Investmentvermdgen betreffen, in diesem Fall hat sie
eine Liste aller Investmentvermogen zu enthalten, auf die sich die Vereinbarung
bezieht. Uber die in Artikel 30 Buchstabe ¢ und d der Richtlinie 2010/43/EU ge-
nannten Mittel und Verfahren kann auch eine gesonderte schriftliche Vereinba-
rung abgeschlossen werden.”

Absatz 5 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

.Mindestens ein Geschaftsleiter des Kreditinstituts, das fur die Wahrnehmung der
Aufgaben der Depotbank bestellt werden soll, muss Uber die hierfir erforderliche
Erfahrung verfugen.”

Folgender Absatz 7 wird angefugt:

A7) Erlasst die Bundesanstalt gegentber der Depotbank MaRnahmen auf
der Grundlage des 8 46a Absatz 1 Satz 1 Nummern 1 bis 3 des Kreditwesenge-
setzes oder wird ein Moratorium nach § 47 des Kreditwesengesetzes erlassen,
so hat die Kapitalanlagegesellschaft unverziglich nach der Kenntnisnahme eine
neue Depotbank zu beauftragen; § 21 Absatz 1 bleibt unberthrt. Bis zur Bestel-
lung einer neuen Depotbank kann die Kapitalanlagegesellschaft mit der Geneh-
migung der Bundesanstalt bei einem anderen Kreditinstitut, das seinen Sitz im In-
land haben und zum Einlagen- und Depotgeschaft nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nr. 1
und 5 des Kreditwesengesetzes zugelassen sein muss, ein gesperrtes Gutha-
benkonten errichten, Uber das die Kapitalanlagegesellschaft Zahlungen fur
Rechnung des Sondervermogens tatigen oder entgegennehmen kann.*

24. Dem § 21 wird folgender Absatz 3 angefugt:

25.

26.

{3) Die Depotbank hat der Bundesanstalt auf Anfrage alle Informationen zur Ver-

fugung zu stellen, die die Depotbank fur die Wahrnehmung ihrer Aufgaben erhalten
hat und die die Bundesanstalt fur die Uberwachung der Einhaltung der Bestimmun-
gen dieses Gesetzes bendtigt.”

In § 23 Absatz 1 werden nach den Wortern ,vorbehaltlich § 40 Satz 1“ die Worter
,und § 45e Absatz 6" eingefiigt.

§ 24 wird wie folgt geéndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

A1) Die zum Investmentvermdgen gehdrenden Wertpapiere und Einlagezer-
tifikate sind von der Depotbank in ein gesperrtes Depot zu legen. Die Depotbank
darf die Wertpapiere nur einer Wertpapiersammelbank im Sinne des § 1 Absatz 3
des Depotgesetzes oder einem anderen inlandischen Kreditinstitut im Sinne des
Kreditwesengesetzes, das Uber die Erlaubnis zum Depotgeschaft nach § 1 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 5 in Verbindung mit 8 32 des Kreditwesengesetzes verfugt
oder einer auslandischen Wertpapierfirma zur Verwahrung anvertrauen, die zum
Verwahrgeschaft gemal Anhang |, Abschnitt B Absatz 1 der Richtlinie



27.

28.

-22 -

2004/39/EG berechtigt ist. Die Depotbank darf die Wertpapiere auch einem sons-
tigen auslandischen Verwahrer zur Verwahrung anvertrauen, sofern dieser die
Voraussetzungen des 8 5 Absatz 4 Satz 1 des Depotgesetzes entsprechend er-
fallt.”

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

{2) Die zum Investmentvermdgen gehdrenden Guthaben sind auf Sperrkon-
ten zu verwahren. Die Depotbank ist berechtigt und verpflichtet, auf den gesperr-
ten Konten vorhandene Guthaben auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum zu tbertragen, wenn
die Kapitalanlagegesellschaft die Depotbank anweist. Die Guthaben kdnnen auch
auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in Drittstaaten, deren Aufsichtsbe-
stimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Gemeinschafts-
rechts gleichwertig sind, Gbertragen werden.”

§ 27 wird folgender Abséatze 4 angefugt:

{4) Die Kapitalanlagegesellschaft eines Feederfonds hat der Depotbank des
Feederfonds alle Informationen Uber den Masterfonds mitzuteilen, die fur die Erful-
lung der Pflichten der Depotbank erforderlich sind. Die Depotbank eines inlandischen
Masterfonds unterrichtet die Bundesanstalt, die Investmentgesellschaft des Feeder-
fonds und die Depotbank des Feederfonds unmittelbar Giber alle UnregelmaRigkeiten,
die sie in Bezug auf den Masterfonds feststellt, die mdglicherweise eine negative
Auswirkung auf den Feederfonds haben kdnnen. Die Depotbank des Masterfonds
oder des Feederfonds darf keine Bestimmung verletzen, die die Offenlegung von In-
formationen einschrankt oder den Datenschutz betrifft, wenn dies vertraglich oder
durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften vorgesehen ist. Bei Einhaltung der
betreffenden Vorschriften kommt deswegen eine Haftung der Depotbank oder einer
fur sie handelnden Person nicht in Betracht.”

Dem § 28 wird folgender Absatz 3 angefugt:

{3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméachtigt, durch Rechtsverord-
nung ndhere Bestimmungen zu den von der Kapitalanlagegesellschaft oder der De-
potbank zu treffenden Malinahmen im Fall einer fehlerhaften Berechnung des Anteil-
wertes oder einer Verletzung von Anlagegrenzen zu treffen, insbesondere zu

1. den Einzelheiten des Entschadigungsverfahrens sowie ab welcher Hohe der feh-
lerhaften Berechnung des Anteilspreises von einem entschadigungspflichtigem
Fehler auszugehen ist und gegebenenfalls zu den Einzelheiten eines vereinfach-
ten Entschadigungsverfahrens bei Unterschreitung einer festzulegenden Ge-
samtschadenshohe,

2. den gegeniuber dem Anleger oder dem Sondervermdgen vorzunehmenden Ent-
schadigungsmalinahmen sowie gegebenenfalls geltende Bagatellgrenzen, bei
denen Entschadigungen einen unverhéltnismafiigen Aufwand verursachen wur-
den,

3. den vorzusehenden Meldepflichten gegentiber der Bundesanstalt oder den zu-
standigen Stellen des Herkunftsstaates der ein richtlinienkonformes Sonderver-
mdgen verwaltenden EU-Verwaltungsgesellschaft,

4. den Informationen der Anleger, und

5. dem Inhalt der Prufung des zu erstellenden Entschadigungsplans und der Ent-
schadigungsmalinahmen durch einen Abschlussprufer.
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Die Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimmung des Bundesrates. Das Bundes-
ministerium der Finanzen kann diese Erméachtigung durch Rechtsverordnung ohne
Zustimmung des Bundesrates auf die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Ubertragen.”

§ 32 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 2 Nummer 2 wird die Angabe ,Richtlinie 85/611/EWG" durch die Anga-
be ,Richtlinie 2009/65/EG" ersetzt.

b) In Absatz 3 werden die Worter ,Verwaltungsgesellschaften im Sinne der Richtli-
nie 85/611/EWG mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Européaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum® durch die Angabe ,EU-Verwaltungsgesellschaften” ersetzt.

§ 34 wird wie folgt geandert
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,Rechte” durch das Wort ,Ausgestaltungsmerkmale*
ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,gewahren gleiche Rechte* durch die Worter
,haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale” ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 2 wird das Wort ,missen” durch die Warter ,dirfen nur” ersetzt.
§ 36 wird wie folgt geéndert:
a) In Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat bei Erwerb und Ver&auf3erung von Ver-
mdgensgegenstanden alle angemessenen MalRhahmen zu ergreifen, um das
bestmdgliche Ergebnis flr das Investmentvermdgen zu erzielen, wobei sie den
Kurs beziehungsweise den Preis, die Kosten, die Geschwindigkeit und Wahr-
scheinlichkeit der Ausfiihrung und Abrechnung, den Umfang und die Art des Auf-
trags sowie alle sonstigen, fur die Auftragsausfihrung relevanten Aspekte zu be-
ricksichtigen hat. Dabei hat sie insbesondere folgende Kriterien zu beachten:

a) Ziele, Anlagepolitik und spezifische Risiken des Investmentvermogens, wie
im Prospekt oder gegebenenfalls in den Vertragsbedingungen dargelegt;

b) Merkmale der Vermogensgegensténde,

c) Merkmale der Ausfuhrungsplatze, an die der Auftrag weitergeleitet werden
kann.

Geschaftsabschlisse fur das Investmentvermdgen zu nicht marktgerechten Be-
dingungen sind grundsétzlich unzulassig.”

b) In & 36 Absatz 6 werden die Worter ,in den Verkaufsprospekten* durch die Wor-
ter ,im Verkaufsprospekt oder in den wesentlichen Anlegerinformationen” ersetzt.

In 8 37 wird wie folgt geandert
a) Absatz 2 Satz 4 werden nach den Wortern ,in dem Verkaufsprospekt bezeichne-

ten elektronischen Informationsmedien” die Worter ,sowie auf einem dauerhaften
Datentrager” eingeflgt.
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b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingeflgt:

»(2a) Wird die Ricknahme der Anteile eines Masterfonds zeitweilig ausge-
setzt, so ist die den Feederfonds verwaltende Kapitalanlagegesellschaft dazu be-
rechtigt, die Ricknahme der Anteile des Feederfonds ungeachtet der in Absatz 2
formulierten Bedingungen wahrend des gleichen Zeitraums auszusetzen.”

In 8 38 Absatz 1 wird folgender Satz angeflgt:

.Die Kapitalanlagegesellschaft hat die Anleger dariiber hinaus auf einem dauerhaften
Datentrager zu unterrichten.”

§ 40 wird durch die folgenden 88 40 bis 40h ersetzt:

.8 40
Genehmigung der Verschmelzung

(1) Die Verschmelzung von Sondervermdgen bedarf der vorherigen Genehmi-
gung der Bundesanstalt. Der Genehmigung bedarf ferner die Verschmelzung eines
richtlinienkonformen Sondervermégens auf ein EU-Investmentvermdgen (grenztber-
schreitende Verschmelzung).

(2) Dem Genehmigungsantrag sind folgende Angaben und Unterlagen beizufu-
gen:

1. der Verschmelzungsvertrag geman § 40b,

2. im Fall der grenziberschreitenden Verschmelzung eine aktuelle Fassung des
Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen gemalf 8 42 Ab-
satz 2 fur den Anleger des Ubernehmenden EU-Investmentvermdgens,

3. eine von den Depotbanken des Ubertragenden und des Ubernehmenden Sonder-
vermogens oder des Ubernehmenden EU-Investmentvermdgens abgegebene
Erklarung zu ihrer Prifung gemanR § 40c Absatz 1 oder im Fall einer grenziber-
schreitenden Verschmelzung gemal Artikel 41 der Richtlinie 2009/65/EG und

4. die Verschmelzungsinformationen gemafR 8 40d Absatz 1 oder im Fall einer
grenziberschreitenden Verschmelzung gemaR Artikel 43 der Richtlinie
2009/65/EG, die an die Anleger des ubertragenden und tUbernehmenden Son-
dervermdgens oder des Ubernehmenden EU-Investmentvermégens zu der ge-
planten Verschmelzung Gibermittelt werden sollen.

Die Angaben und Unterlagen nach den Nummern 1 bis 4 werden in deutscher Spra-
che und im Fall einer grenziberschreitenden Verschmelzung auch in der Amtsspra-
che oder einer der Amtssprachen der zustandigen Stellen des Herkunftsstaats des
Ubernehmenden EU-Investmentvermdgens vorgelegt.

(3) Fehlende Angaben und Unterlagen fordert die Bundesanstalt innerhalb einer
Frist von zehn Arbeitstagen nach Eingang des Genehmigungsantrags an. Liegt der
vollstdndige Antrag vor, so Ubermittelt die Bundesanstalt im Fall einer grenziber-
schreitenden Verschmelzung unverziglich Abschriften der Angaben und Unterlagen
nach Absatz 2 an die zustandigen Stellen des Herkunftsstaats des Ubernehmenden
EU-Investmentvermdgens.



-25-

(4) Die Bundesanstalt pruft unter Berlcksichtigung der potenziellen Auswirkun-
gen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger des Ubertragenden und des Uber-
nehmenden Sondervermogens, ob die Anleger angemessene Verschmelzungsinfor-
mationen erhalten haben. Sie kann von der Kapitalanlagegesellschaft des tbertra-
genden Sondervermdgens schriftlich verlangen, dass die Verschmelzungsinformatio-
nen fur die Anleger des Ubertragenden Sondervermdgens klarer gestaltet werden.
Soweit sie eine Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen fur die Anleger
des Ubernehmenden Sondervermdgens fur erforderlich halt, kann sie innerhalb von
15 Arbeitstagen nach dem Erhalt des vollstdndigen Antrags gemaR Absatz 2 schrift-
lich eine Anderung verlangen.

(5) Die Bundesanstalt genehmigt die geplante Verschmelzung, wenn

1. die geplante Verschmelzung den Anforderungen gemaf den 88 40a bis 40d ent-
spricht,

2. im Fall einer grenziberschreitenden Verschmelzung fir das tbernehmende EU-
Investmentvermdgen sowohl gemal § 132 im Inland als auch gemaf Artikel 93
der Richtlinie 2009/65/EG zumindest in den gleichen Mitgliedstaaten der Europa-
ischen Union oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum der Vertrieb der Anteile angezeigt wurde, in denen
fur das Ubertragende richtlinienkonforme Sondervermégen der Vertrieb der Antei-
le gemanR Artikel 93 der Richtlinie 2009/65/EG angezeigt wurde, und

3. die Bundesanstalt keine oder keine weitere Nachbesserung der Verschmelzungs-
informationen gemal Absatz 4 verlangt hat oder im Fall einer grenziiberschrei-
tenden Verschmelzung keinen Hinweis der zustandigen Stellen des Herkunfts-
staates des uUbernehmenden EU-Investmentvermogens erhalten hat, dass die
Verschmelzungsinformationen nicht zufrieden stellend im Sinne des Artikels 39
Absatz 3 Unterabsatz 4 Satz 1 der Richtlinie 2009/65/EG sind oder die Bundes-
anstalt eine Mitteilung der zustandigen Stellen des Herkunftsstaates im Sinne
des Artikels 39 Absatz 3 Unterabsatz 4 Satz 2 der Richtlinie 2009/65/EG erhalten
hat, dass die Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen zufrieden stel-
lend ist.

(6) Die Bundesanstalt teilt der Kapitalanlagegesellschaft innerhalb von 20 Ar-
beitstagen nach Vorlage der vollstandigen Angaben gemaf Absatz 2 mit, ob die Ver-
schmelzung genehmigt wird. Der Lauf dieser Frist ist gehemmt, solange die Bundes-
anstalt eine Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen nach Absatz 4 ver-
langt oder im Fall einer grenzuberschreitenden Verschmelzung ihr eine Mitteilung der
zustandigen  Stellen des  Herkunftsstaates des  Ubernehmenden  EU-
Investmentvermoégens vorliegt, dass die Verschmelzungsinformationen nicht zufrie-
den stellend sind. Im Fall einer grenzuberschreitenden Verschmelzung unterrichtet
die Bundesanstalt die zustandigen Stellen des Herkunftsstaats des Ubernehmenden
EU-Investmentvermdgens Uber die Erteilung der Genehmigung.

8§ 40a

Verschmelzung eines EU-Investmentvermdgens auf ein richtlinienkonformes
Sondervermdgen

(1) Werden der Bundesanstalt im Fall einer geplanten Verschmelzung eines EU-
Investmentvermdégens auf ein richtlinienkonformes Sondervermogen Abschriften der
Angaben und Unterlagen nach Artikel 39 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG von den
zustandigen Stellen des Herkunftsstaats des Ubertragenden EU-
Investmentvermogens Ubermittelt, prift sie unter Berlcksichtigung der potenziellen
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Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger des Ubernehmenden
richtlinienkonformen Sondervermoégens, ob die Anleger angemessene Verschmel-
zungsinformationen erhalten. Soweit die Bundesanstalt eine Nachbesserung fur er-
forderlich halt, kann sie innerhalb von 15 Arbeitstagen nach dem Erhalt der vollstan-
digen Angaben und Unterlagen gemalf3 Artikel 39 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG
schriftlich eine Anderung der Verschmelzungsinformationen fiir die Anleger des iiber-
nehmenden richtlinienkonformen Sondervermogens verlangen.

(2) Verlangt die Bundesanstalt die Nachbesserung der Verschmelzungsinforma-
tionen nach Absatz 1, so setzt sie die zustandigen Stellen des Herkunftsstaates des
Ubertragenden EU-Investmentvermdgens Uber ihre Unzufriedenheit in Kenntnis. So-
bald sie von der Kapitalanlagegesellschaft des Gbernehmenden richtlinienkonformen
Sondervermdgens eine zufrieden stellende Nachbesserung der Verschmelzungsin-
formationen erhalten hat, teilt sie dies den zustandigen Stellen des Herkunftsstaates
des Ubertragenden EU-Investmentvermdgens mit, spatestens jedoch innerhalb von
20 Arbeitstagen.

8§ 40b
Verschmelzungsvertrag

Fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger des Ubertragenden Sondervermégens
und der Anleger des Ubernehmenden Sondervermdgens oder Ubernehmenden EU-
Investmentvermoégens ist von den Vertretungsorganen der an der Verschmelzung be-
teiligten Rechtstréager ein Verschmelzungsvertrag abzuschlielen. § 311b Absatz 2
des Birgerlichen Gesetzbuchs gilt fir ihn nicht.

Der Verschmelzungsvertrag muss mindestens folgende Angaben enthalten:

1. die Art der Verschmelzung und die beteiligten Sondervermdgen oder EU-
Investmentvermogen,

2. den Hintergrund und die Beweggrunde fir die geplante Verschmelzung,
3. die erwarteten Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger des
Ubertragenden und des Ubernehmenden Sondervermogens oder Ubernehmen-

den EU-Investmentvermdogens,

4. die beschlossenen Kriterien fir die Bewertung der Vermégensgegenstande und
Verbindlichkeiten zu dem Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhaltnisses,

5. die Methode zur Berechnung des Umtauschverhéltnisses,
6. den geplanten Ubertragungsstichtag, zu dem die Verschmelzung wirksam wird,

7. die fir die Ubertragung von Vermogenswerten und den Umtausch von Anteilen
geltenden Bestimmungen, und

8. im Fall der Neugrindung geméaf § 2 Absatz 25 Nummer 2 die Vertragsbedingun-
gen oder die Satzung des neuen Sondervermdgens oder EU-
Investmentvermdgens.

Der Verschmelzungsvertrag kann weitere Angaben und Informationen enthalten; die
Bundesanstalt kann dies jedoch nicht verlangen.
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8 40c

Prifung der Verschmelzung

(1) Die Depotbanken des ubertragenden und des tbernehmenden Sonderver-
mogens oder iibernehmenden EU-Investmentvermogens haben die Ubereinstim-
mung der Angaben nach § 40b Absatz 1 Nummer 1, 6 und 7 mit den Anforderungen
dieses Gesetzes und den Vertragsbedingungen des jeweiligen Sondervermdgens zu
Uberprifen.

(2) Die gesamte Verschmelzung ist durch den Abschlussprifer des Ubertragen-
den Sondervermogens oder des Ubernehmenden Sondervermdgens oder des Uber-
nehmenden EU-Investmentvermégens zu prifen. Der Prifungsbericht ist mit einer
Erklarung darliber abzuschlieRen, ob das vorgeschlagene Umtauschverhéltnis der
Anteile, der Wert der erhaltenen Anteile am tGbernehmenden Sondervermdgen oder
EU-Investmentvermdgen sowie gegebenenfalls die Hohe der Barzahlung je Anteil
angemessen sind. Dabei sind anzugeben,

1. die beschlossenen Kriterien fir die Bewertung der Vermdgensgegenstande und
gegebenenfalls der Verbindlichkeiten zu dem Zeitpunkt der Berechnung des Um-
tauschverhaltnisses;

2. sofern erfolgt, die Barzahlung je Anteil, und

3. die Methode zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses und das tatsachliche
Umtauschverhéaltnis zu dem Zeitpunkt fir die Berechnung dieses Umtauschver-
haltnisses.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, im Einvernehmen mit
dem Bundesministerium der Justiz durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des
Bundesrates ndhere Bestimmungen uUber den Zeitpunkt der Prifung, weitere Inhalte,
Umfang und Darstellungen des Prifungsberichts zu erlassen, soweit dies zur Erfll-
lung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist. Das Bundesministerium der Fi-
nanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tiber-
tragen.

§ 40d
Verschmelzungsinformationen

(1) Den Anlegern des ubertragenden und des Ubernehmenden Sondervermo-
gens oder Ubernehmenden EU-Investmentvermdgens sind geeignete und prazise In-
formationen Uber die geplante Verschmelzung zu Ubermitteln, damit diese sich ein
verlassliches Urteil Uber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage bilden
konnen und ihre Rechte nach 8 40e ausuben kdnnen (Verschmelzungsinformatio-
nen). Die Kapitalanlagegesellschaft hat hierbei insbesondere die Vorgaben nach Arti-
kel 3 der Richtlinie 2010/44/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung
der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates in Bezug auf
Bestimmungen Uber Fondsverschmelzungen, Master-Feeder-Strukturen und das An-
zeigeverfahren (ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 28) zu beachten.

(2) Die Verschmelzungsinformationen sind den Anlegern des Ubertragenden
und des Ubernehmenden Sondervermégens oder des Ubernehmenden EU-
Investmentvermdégens erst zu Ubermitteln, nachdem die Bundesanstalt oder im Fall
einer Verschmelzung eines EU-Investmentvermogens auf ein richtlinienkonformes
Sondervermdgen, die zustandigen Stellen des Herkunftsstaates die geplante Ver-
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schmelzung genehmigt haben. Sie werden mindestens 30 Tage vor der letzten Frist
fur einen Antrag auf Ricknahme oder gegebenenfalls Umtausch ohne Zusatzkosten
gemal § 40e Absatz 1 Ubermittelt.

(3) Die Verschmelzungsinformationen umfassen Folgendes:
1. Hintergrund und Beweggrinde fir die geplante Verschmelzung,

2. potenzielle Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger, insbe-
sondere hinsichtlich wesentlicher Unterschiede in Bezug auf Anlagepolitik und -
strategie, Kosten, erwartetes Ergebnis, Jahres- und Halbjahresberichte, etwaige
Beeintrachtigung der Wertentwicklung und gegebenenfalls eine eindeutige War-
nung an die Anleger, dass ihre steuerliche Behandlung im Zuge der Verschmel-
zung Anderungen unterworfen sein kann; hierbei sind insbesondere die Vorga-
ben nach Artikel 4 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2010/44/EU zu beachten,

3. spezifische Rechte der Anleger in Bezug auf die geplante Verschmelzung, insbe-
sondere hinsichtlich der Rechte auf zusatzliche Informationen, auf Erhalt einer
Abschrift des Berichts des Abschlussprifers bei Anfrage, auf kostenlose Rick-
nahme und gegebenenfalls Umtausch der Anteile gemaf3 § 40e Absatz 1 und der
Frist fur die Wahrnehmung dieses Rechts; hierbei sind insbesondere die Vorga-
ben nach Artikel 4 Absatz 3 und 4 der Richtlinie 2010/44/EU zu beachten,

4. mafgebliche Verfahrensaspekte und geplanter Ubertragungsstichtag, zu dem die
Verschmelzung wirksam wird; hierbei sind insbesondere die Vorgaben nach Arti-
kel 4 Absatz 5 bis 8 der Richtlinie 2010/44/EU zu beachten, und

5. eine aktuelle Fassung der wesentlichen Anlegerinformationen gemaf § 42 Ab-
satz 2 oder Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG des uUbernehmenden Sonder-
vermogens oder Ubernehmenden EU-Investmentvermdgens; hierbei sind die
Vorgaben nach Artikel 5 der Richtlinie 2010/44/EU zu beachten.

Die Kapitalanlagegesellschaft hat die wesentlichen Punkte der Verschmelzung zu
Beginn der Verschmelzungsinformationen zusammen zu fassen und auf die Abschnit-
te im Dokument zu verweisen, die weitere Informationen erhalten. Die Verschmel-
zungsinformationen sind den Anlegern auf einem dauerhaften Datentrager zu Uber-
mitteln.

(4) Wurde die Absicht des Vertriebs im Geltungsbereich dieses Gesetzes fur
EU-Investmentanteile am Ubertragenden oder Ubernehmenden EU-
Investmentvermdgen gemall § 132 angezeigt, so werden die Verschmelzungsinfor-
mationen der Bundesanstalt in deutscher Sprache vorgelegt. Die EU-
Investmentgesellschaft oder Kapitalanlagegesellschaft, die diese Informationen zu
ubermitteln hat, ist fur die Erstellung der Ubersetzung verantwortlich. Die Uberset-
zung hat den Inhalt des Originals richtig und vollstdndig wiederzugeben.

8§ 40e
Rechte der Anleger

(1) Die Anleger des ubertragenden und des Uibernehmenden Sondervermdgens
oder Uibernehmenden EU-Investmentvermogens haben das Recht,

1. die Ricknahme ihrer Anteile ohne weitere Kosten mit Ausnahme derjenigen, die
zur Deckung der Auflosungskosten einbehalten werden, zu verlangen, oder
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2. soweit moglich, den Umtausch in Anteile eines anderen Sondervermégens oder
EU-Investmentvermdgens mit ahnlicher Anlagepolitik, die von derselben Kapital-
anlagegesellschaft oder von einem Konzernunternehmen im Sinne des 8§ 290 des
Handelsgesetzbuches verwaltet werden, zu verlangen.

Dieses Recht besteht ab dem Zeitpunkt zu dem die Anleger sowohl des Ubertragen-
den als auch des Ubernehmenden Sondervermdgens oder Ubernehmenden EU-
Investmentvermoégens nach § 40d Absatz 2 Uber die geplante Verschmelzung unter-
richtet werden, und erlischt funf Arbeitstage vor dem Zeitpunkt fir die Berechnung
des Umtauschverhdltnisses gemaR § 40g Absatz 1 Nummer 1 oder Artikel 47 Ab-
satz 1 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG.

(2) Unbeschadet der Bestimmungen nach Absatz 1 kann die Bundesanstalt bei
Verschmelzungen abweichend von 8§ 37 Absatz 1 die zeitweilige Aussetzung der
Rucknahme der Anteilen verlangen oder gestatten, wenn eine solche Aussetzung aus
Griunden des Anlegerschutzes gerechtfertigt ist.

(3) Den Anlegern des Ubertragenden und des Ubernehmenden Sondervermo-
gens oder Ubernehmenden Sondervermdgens oder EU-Investmentvermdgens sowie
der Bundesanstalt wird auf Anfrage kostenlos eine Abschrift des Prifungsberichts
nach § 40c Absatz 2 zur Verfugung gestellt.

§ 40f
Kosten der Verschmelzung

Etwaige Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und
Durchfiihrung der Verschmelzung verbunden sind, dirfen von einer Kapitalanlagege-
sellschaft weder dem Ubertragenden noch dem tbernehmenden Sondervermégen
oder Ubernehmenden EU-Investmentvermégen noch ihren Anlegern in Rechnung ge-
stellt werden.

8§ 40g
Wirksamwerden der Verschmelzung

(1) Verschmelzungen inlandischer Sondervermdgen und Verschmelzungen von
EU-Investmentvermdgen auf richtlinienkonforme Sondervermégen werden erst wirk-
sam, wenn

1. die Ubertragung aller Vermoégensgegenstande eines Sondervermdgens zum Ge-
schéaftsjahresende des Ubertragenden Sondervermégens (Ubertragungsstichtag)
erfolgt,

2. am Ubertragungsstichtag die Werte des ibernenmenden und des (ibertragenden
Sondervermdgens berechnet werden,

3. das Umtauschverhéltnis der Anteile sowie gegebenenfalls der Barzahlung in Ho-
he von nicht mehr als 10 Prozent des Nettoinventarwerts dieser Anteile festgelegt
wird, und

4. samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten tbernommen werden.

(2) Mit Zustimmung der Bundesanstalt kann ein anderer Ubertragungsstichtag
bestimmt werden. Diese Zeitpunkte durften erst nach einer gegebenenfalls erforderli-
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chen Zustimmung der stimmberechtigten Aktionare der tUbernehmenden oder Uber-
tragenden Investmentaktiengesellschaft oder des Ubernehmenden oder Ubertragen-
den EU-Investmentvermoégen liegen.

(3) Das Wirksamwerden der Verschmelzung ist von der Kapitalanlagegesell-
schaft des Ubernehmende Sondervermdgens, im elektronischen Bundesanzeiger und
dartber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder
in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt
zu machen. Bei einer grenziberschreitenden Verschmelzung ist das Wirksamwerden
der Verschmelzung nach den entsprechenden Rechtsvorschriften des Herkunftsstaa-
tes des Ubernehmenden EU-Investmentvermogens zu verdffentlichen. Die Bundes-
anstalt sowie im Fall der Verschmelzung eines EU-Investmentvermdgens auf ein
richtlinienkonformes Sondevermoégen die zustandigen Stellen im Herkunftsstaat des
Ubertragenden EU-Investmentvermdégens sind hiertiber zu unterrichten.

(4) Eine Verschmelzung, die nach Absatz 1 oder 2 wirksam geworden ist, kann
nicht mehr fur nichtig erklart werden.

§ 40h
Rechtsfolgen der Verschmelzung
(1) Eine Verschmelzung durch Aufnahme hat folgende Auswirkungen:

1. alle Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten des Ubertragenden Sonder-
vermogens werden auf das Ubernehmende Sondervermogen oder tbernehmen-
de EU-Investmentvermogen ubertragen,

2. die Anleger des Ubertragenden Sondervermégens werden Anleger des Uber-
nehmenden Sondervermégens oder EU-Investmentvermdgens, sie haben gege-
benenfalls Anspruch auf eine Barzahlung in Hohe von nicht mehr als 10 Prozent
des Anteilwerts an dem Ubertragenden Sondervermégen, und

3. das Ubertragende Sondervermdgen erlischt mit Wirksamwerden der Verschmel-
zung.

(2) Eine Verschmelzung durch Neugriindung hat folgende Auswirkungen:

1. alle Vermobgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten der Ubertragenden Sonder-
vermogen werden auf das neu gegriindete ibernehmende Sondervermdgen oder
EU-Investmentvermdgen Ubertragen;

2. die Anleger der Ubertragenden Sondervermégen werden Anleger des neu ge-
grindeten Sondervermdgens oder EU-Investmentvermdgens, sie haben gege-
benenfalls Anspruch auf eine Barzahlung in H6he von bis zu 10 Prozent des An-
teilwerts an dem Ubertragenden Sondervermogen, und

3. die Ubertragenden Sondervermdgen erléschen mit Wirksamwerden der Ver-
schmelzung.

(3) Die das Ubernehmende Sondervermogen verwaltende Kapitalanlagegesell-
schaft hat der Depotbank des Ubernehmenden Sondervermégens zu bestatigen, dass
die Ubertragung der Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten abgeschlossen
ist.
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(4) Die neuen Anteile des Ubernehmenden Sondervermogens gelten mit Beginn

des dem Ubertragungsstichtag folgenden Tages als bei den Anlegern des Ubertra-

genden Sondervermdgens oder Ubertragenden EU-Investmentvermogens als ausge-

geben.”

8§ 41 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 3 wird das Wort ,ausfuhrlichen” gestrichen.

b) In Absatz 2 werden die Satze 1 bis 3 wie folgt gefasst:
.Die Kapitalanlagegesellschaft weist im Jahresbericht und in den wesentlichen
Anlegerinformationen eine Gesamtsumme der laufenden Kosten aus. Im Ver-
kaufsprospekt ist anzugeben, dass eine Gesamtsumme der laufenden Kosten zu
berechnen ist; die einzubeziehenden Kosten sind zu bezeichnen. Die Gesamt-
summe der laufenden Kosten stellt eine einzige auf den Zahlen des Vorjahres
basierende Zahl dar, die sdmtliche vom Sondervermogen im Jahresverlauf ge-
tragenen Kosten und Zahlungen umfasst und die unter der Bezeichnung ,laufen-
de Kosten“ zusammengefasst wird; sie ist als Prozentsatz auszuweisen."

c) In Absatz 2a wird das Wort ,ausfiuhrlichen* gestrichen.

d) In Absatz 3 Satz 1 wird das Wort ,Gesamtkostenquote* durch die Warter ,Ge-
samtsumme der laufenden Kosten“ ersetzt.

e) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 2 werden die Worter ,ausfuhrlichen und im vereinfachten® gestrichen.
bb) In Satz 3 werden die Worter ,ausfihrlichen und vereinfachten* gestrichen.
f)  In Absatz 5 wird das Wort ,ausfihrlichen“ gestrichen.
g) Absatz 6 wird wie folgt geédndert
aa) In Satz 1 wird das Wort ,ausfuhrliche® gestrichen.
bb) In Satz 2 wird das Wort ,ausftihrlichen” gestrichen.

cc) In Satz 3 werden die Worter ,Sowohl im vereinfachten als auch im ausfuhrli-
chen” durch das Wort ,Im“ ersetzt.

h) Folgender Absatz 7 wird angefuigt:
A7) Der Jahresbericht eines Feederfonds muss zusatzlich zu den in § 44
Absatz 1 vorgesehenen Informationen eine Erklarung zu den zusammengefass-
ten Gebuhren von Feederfonds und Masterfonds enthalten.*

§ 42 wird wie folgt geéndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

.8 42
Verkaufsprospekt und wesentliche Anlegerinformation en“.

b) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
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aa) In Satz 1 werden die Worter ,einen vereinfachten und einen ausfuhrlichen*
durch die Worter ,die wesentlichen Anlegerinformationen und den“ ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,ausfihrliche als auch der vereinfachte Ver-
kaufsprospekt” durch die Worter ,Verkaufsprospekt als auch die wesentli-
chen Anlegerinformationen” ersetzt.

cc) In Satz 3 wird das Wort ,ausfuhrliche" gestrichen.
dd) In Satz 4 wird das Wort ,ausfiihrlichen” gestrichen.
Nach Absatz 1 wird folgender Absatz la eingeflgt:

»(1a) Der Verkaufsprospekt eines Feederfonds hat Gber die Angaben gemaf
Absatz 1 hinaus mindestens folgende weitere Angaben zu enthalten:

1. eine Erlauterung, der zufolge es sich um den Feederfonds eines be-
stimmten Masterfonds handelt und der als solcher dauerhaft mindestens 85 Pro-
zent seines Wertes in Anteile dieses Masterfonds anlegt,

2. Angabe des Anlageziels und der Anlagestrategie, einschliel3lich des Ri-
sikoprofils, sowie ob die Wertentwicklung von Feederfonds und Masterfonds i-
dentisch sind oder in welchem Ausmalf3 und aus welchen Grinden sie sich unter-
scheiden, einschlief3lich einer Beschreibung zu den gemal § 46 Absatz 2 geta-
tigten Anlagen,

3. eine kurze Beschreibung des Masterfonds, seiner Struktur, seines Anla-
geziels und seiner Anlagestrategie, einschliel3lich des Risikoprofils, und Angaben
dazu, wie der aktualisierte Verkaufsprospekt des Masterfonds erhéltlich ist,

4. eine Zusammenfassung der Master-Feeder-Vereinbarung gemaf § 45b
Absatz 1 Satz 2 oder der entsprechenden internen Regelungen fir Geschaftsta-
tigkeiten gemalf3 § 45b Absatz 1 Satz 3,

5. Angabe der Mdglichkeiten zur Einholung weiterer Informationen Uber
den Masterfonds und der Master-Feeder-Vereinbarung durch die Anleger,

6. Beschreibung samtlicher Vergitungen und Kosten, die aufgrund der An-
lage in Anteile des Masterfonds durch den Feederfonds zu zahlen sind, sowie der
aggregierten Gebuhren von Feederfonds und Masterfonds, und

7. Beschreibung der steuerlichen Auswirkungen der Anlage in den Master-
fonds fur den Feederfonds.”

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die wesentlichen Anlegerinformationen enthalten Angaben zu folgenden
wesentlichen Elementen des Sondervermdgens:

1. ldentitat des Sondervermdgens,
2. eine kurze Beschreibung der Anlageziele und Anlagepolitik,

3. Darstellung der bisherigen Wertentwicklung oder gegebenenfalls Performan-
ce-Szenarien,

4. Kosten und Gebuihren, und
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5. Risiko- und Ertragsprofil der Anlage, einschlie3lich angemessener Hinweise
auf die mit der Anlage in den betreffenden Sondervermdgen verbundenen
Risiken und entsprechende Warnhinweisen.

Diese wesentlichen Elemente muss der Anleger verstehen kdnnen, ohne dass
hierfir zusatzliche Dokumente herangezogen werden mussen. Die wesentlichen
Anlegerinformationen sind kurz zu halten und in allgemein verstandlicher Spra-
che abzufassen. Sie werden in einem einheitlichen Format erstellt, um Vergleiche
zu ermoglichen, und in einer Weise prasentiert, die fir den Anleger aller Voraus-
sicht nach verstandlich ist. Sie mussen redlich, eindeutig und nicht irrefihrend
sein. Sie mussen mit den einschlagigen Teilen des Prospekts Ubereinstimmen.
Far die richtlinienkonformen Sondervermdgen bestimmen sich die ndheren Inhal-
te, Form und Gestaltung der wesentlichen Anlegerinformationen nach der Ver-
ordnung (EU) Nr. 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung
der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates im Hin-
blick auf die wesentlichen Informationen fir den Anleger und die Bedingungen,
die einzuhalten sind, wenn die wesentlichen Informationen fir den Anleger oder
der Prospekt auf einem anderen dauerhaften Datentréager als Papier oder auf ei-
ner Website zur Verfigung gestellt werden (ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 1). Fur
Sondervermdgen, die nicht in Kapitel 2, Abschnitt 2 dieses Gesetzes fallen, findet
die Verordnung (EU) Nr. 583/2010 hinsichtlich der n&heren Inhalte, Form und
Gestaltung der wesentlichen Anlegerinformationen entsprechende Anwendung,
soweit sich aus den nachfolgenden Vorschriften nichts anderes ergibt.”

Nach Absatz 2 werden die folgenden Absatze 2a bis 2c eingefiigt:

»(2a) Fur die Immobilien-Sondervermégen nach den 88 66 bis 82 und die Inf-
rastruktur-Sondervermogen nach den 88 90a bis 90f sind Artikel 4 Absatz 8 und
die Artikel 8 und 9 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 nicht anzuwenden. Die
Darstellung des Risiko- und Ertragsprofils nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 5 fir
Immobilien-Sondervermdgen und fir Infrastruktur-Sondervermogen enthalt eine
Bezeichnung der wesentlichen Risiken und Chancen, die mit einer Anlage in den
Immobilien-Sondervermdgen oder Infrastruktur-Sondervermégen verbunden
sind. Dabei ist auf die wesentlichen Risiken, die Einfluss auf das Risikoprofil des
Sondervermdgens haben, hinzuweisen; insbesondere sind die Risiken der Im-
mobilieninvestitionen und der Beteiligung an den Immobilien-Gesellschaften oder
an den OPP-Projektgesellschaften zu bezeichnen. Daneben ist ein Hinweis auf
die Beschreibung der wesentlichen Risiken im Verkaufsprospekt aufzunehmen.
Die Darstellung muss den Anleger in die Lage versetzen, die Bedeutung und die
Wirkung der verschiedenen Risikofaktoren zu verstehen. Die Beschreibung ist in
Textform zu erstellen und weist keine graphischen Elemente auf. Daneben sind
folgende Angaben aufzunehmen:

1. den generellen Hinweis, dass mit der Investition in das Sondervermdgen ne-
ben den Chancen auf Wertsteigerungen auch Risiken verbunden sein kon-
nen;

2. anstelle der Angaben nach Artikel 7 Absatz 1 Nummer (b) der Verordnung
(EU) Nr. 583/2010 der Hinweis auf die Einschrankung der Rickgabemdg-
lichkeiten fir den Anleger nach 8 80d Absatz 1 Nummer 1 oder § 90e Absatz
2 Nummer 4 und 5 sowie den Hinweis auf die Mdglichkeit der Aussetzung
der Ricknahme von Anteilen und deren Folgen nach § 81.

(2b) FiUr die Sondervermbgen mit zusatzlichen Risiken und die Dach-
Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken nach den 88 112 bis 120 sind Artikel 4
Absatz 8 und die Artikel 8, 9 und 29 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 nicht an-
zuwenden. Die Darstellung des Risiko- und Ertragsprofils nach Absatz 2 Satz 1
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Nummer 5 enthalt fir Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken und Dach-
Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken eine Bezeichnung der wesentlichen
Risiken und Chancen, die mit einer Anlage in diesen Sondervermdgen verbun-
den sind. Dabei ist auf die wesentlichen Risiken hinzuweisen, die Einfluss auf
das Risikoprofil des Sondervermdgens haben; im Fall von Dach-
Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken sind auch die Risiken der Zielfonds
einzubeziehen, wenn diese einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil des
Sondervermdgens haben. Absatz 2a Satz 4 bis 6 gilt entsprechend. Daneben
sind folgende Angaben aufzunehmen:

1. FiOr Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken und Dach-Sondervermégen
mit zusatzlichen Risiken ist anstelle der Angaben nach Artikel 7 Absatz 1
Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der Hinweis auf die Ein-
schrankung der Riuckgabemdglichkeit nach 8 112 Absatz 1 Satz 4, § 116
oder 8§ 116 aufzunehmen.

2. Fur Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken und Dach-Sondervermégen
mit zusatzlichen Risiken ist in den Abschnitt Risiko- und Ertragsprofil der we-
sentlichen Anlegerinformationen zuséatzlich der Warnhinweis nach § 117 Ab-
satz 2 Satz 1 aufzunehmen.

3.  Fur Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken ist in dem Abschnitt ,Prakti-
sche Informationen® zusatzlich zu den in Artikel 20 der Verordnung (EU) Nr.
583/2010 genannten Angaben auch der Name des Primebrokers aufzuneh-
men.

4. Fur Dach-Sondervermogen mit zusatzlichen Risiken zahlen zu den Angaben
nach Artikel 28 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010auch die Angaben zu dem
Erwerb ausléndischer nicht beaufsichtigter Zielfonds nach § 117 Absatz 1
Satz 2 Nummer 2.

5. Fur Sondervermégen mit zusatzlichen Risiken und Dach-Sondervermogen
zahlen zu den Angaben nach Artikel 29 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010
auch die Angaben zu Krediten und Leerverkaufen nach § 117 Absatz 1
Nummer 4 aufzunehmen.

(2c) Die Ermittlung und Erlauterung der Risiken im Rahmen des Risiko- und
Ertragsprofils nach den Absatzen 2a und 2b muss mit dem internen Verfahren
zur Ermittlung, Messung und Uberwachung von Risiken tibereinstimmen, das die
Kapitalanlagegesellschaft im Sinne der Richtlinie 2010/43/EU angenommen hat.
Verwaltet eine Kapitalanlagegesellschaft mehr als ein Investmentvermdégen, sind
die Risiken zu ermitteln und widerspruchsfrei zu erlautern.”

In Absatz 3 werden die Worter ,missen der ausfuhrliche und der vereinfachte
Verkaufsprospekt® durch die Worter ,muss der Verkaufsprospekt® ersetzt.

In Absatz 4 werden die Worter ,missen der ausfihrliche und der vereinfachte
Verkaufsprospekt® durch die Worter ,muss der Verkaufsprospekt® ersetzt.

In Absatz 5 werden die Worter ,ausfuhrlichen und vereinfachten Verkaufspros-
pekt“ durch die Worter ,Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinforma-
tionen“ ersetzt.

Absatz 6 wird wie folgt gefasst:
«{6) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundesanstalt fir die von ihr ver-

walteten inlandischen Sondervermogen den Verkaufsprospekt und die wesentli-
chen Anlegerinformationen sowie deren Anderungen unverziglich nach erster
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Verwendung einzureichen. Auf Anfrage hat die Kapitalanlagegesellschaft der
Bundesanstalt auch den Verkaufsprospekt fiir die von ihr nach den 88 12 und
12a verwalteten EU-Investmentvermogen zur Verfigung zu stellen. Die einen
Feederfonds verwaltende Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundesanstalt auch
hinsichtlich des Masterfonds den Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anle-
gerinformationen sowie deren Anderungen unverziiglich nach erster Verwendung
einzureichen.”

Nach § 42 wird folgender § 42a eingefigt:

.8 42a
Information durch einen dauerhaften Datentrager

(1) Ist fiir die Ubermittlung von Informationen nach diesem Gesetz die Verwen-
dung eines dauerhaften Datentragers vorgesehen, so ist die Verwendung eines ande-
ren dauerhaften Datentréagers als Papier nur zuldssig, wenn dies aufgrund der Rah-
menbedingungen, unter denen das Geschéaft ausgefuhrt wird, angemessen ist und
der Anleger sich ausdriicklich fur diese andere Form der Ubermittlung von Informatio-
nen entschieden hat.

(2) Eine Ubermittlung von Informationen auf dem Wege elektronischer Kommu-
nikation gilt insbesondere dann als angemessen, wenn der Kunde nachweislich tber
einen regelmafigen Zugang zum Internet verflgt. Der Nachweis ist gefuihrt, wenn der
Anleger fiir die Ubermittlung von Informationen oder im Zusammenhang mit Wertpa-
pierdienstleistungen eine E-Mail-Adresse angegeben hat.”

8§ 43 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,mit Ausnahme der Angaben nach 8§ 41 Abs. 1
Satz 1" gestrichen.

bb) In Satz 9 wird das Wort ,ausftihrlichen” gestrichen.

b) In Absatz 4 wird in Nummer 10 am Ende der Punkt durch ein Semikolon ersetzt
und folgende Nummer 11 angeflgt:

»11. wenn es sich bei dem Sondervermdgen um einen Feederfonds handelt, die
Bezeichnung des Masterfonds, in dessen Anteile ungeachtet der Anlagegrenzen
gemalR § 61 Satz 1 und § 64 Absatz 3 mindestens 85 Prozent des Wertes des
Feederfonds angelegt werden."

c) Absatz 5 wird wie folgt geédndert:
aa) In Satz 1 werden nach den Wértern ,bekannt zu machen“ die Wérter ,und
die Anleger hiervon durch einen dauerhaften Datentrager zu unterrichten®

eingefigt.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,, falls nicht mit Zustimmung der Bundesanstalt
ein friherer Zeitpunkt bestimmt wird“ gestrichen.

cc) Folgender Satz wird angeflgt:



- 36 -

,Mit Zustimmung der Bundesanstalt kann ein fruherer Zeitpunkt bestimmt
werden, soweit es sich um eine den Anleger beglnstigende Anderung han-
delt.”

39. In § 43a Absatz 1 Satz 2 werden die Worter ,vereinfachten und ausfuhrlichen Ver-
kaufsprospekt* durch die Worter ,Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerin-
formationen* ersetzt.

40. § 44 wird wie folgt geandert:

a)

b)

d)

Absatz 1 wird folgender Satz angefligt:

,Die Jahres- und Halbjahresberichte des Feederfonds mussen ferner Informatio-
nen dariber enthalten, wo der Jahres- oder Halbjahresbericht des Masterfonds
verfugbar ist.”

Absatz 3 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern ,auf eine andere Kapitalanlagegesell-
schaft Ubertragen” die Worter ,oder ein inlandisches Sondervermégen wah-
rend des Geschéftsjahres auf ein anderes Sondervermdgen oder EU-
Investmentvermogen verschmolzen® eingeflgt.

bb) In Satz 2 werden nach den Wortern ,Ubernehmende Kapitalanlagegesell-
schaft* die Worter ,oder der Investmentgesellschaft des Ubernehmenden
Sondervermdgens oder EU-Investmentvermogens* eingeflgt.

cc) Satz 3 wird aufgehoben.
Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a eingefugt:

»(4a) Wird ein Sondervermogen abgewickelt, ist jahrlich sowie auf den Tag,
an dem die Abwicklung beendet ist, ein Abwicklungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht gemal Absatz 1 entspricht.”

Nach Absatz 5 wird folgender Absatz 5a eingeflgt:

»(53) Der Abschlussprifer des Feederfonds bertcksichtigt in seinem Pri-
fungsbericht den Prifungsbericht des Masterfonds. Haben der Feederfonds und
der Masterfonds unterschiedliche Geschaftsjahre, so erstellt der Wirtschaftspri-
fer des Masterfonds einen Zwischenbericht zu dem Abschlusstermin des Feeder-
fonds. Der Wirtschaftsprifer des Feederfonds nennt in seinem Prifungsbericht
insbesondere jegliche im Priafungsbericht des Masterfonds festgestellten Unre-
gelmafigkeiten sowie deren Auswirkungen auf den Feederfonds. Der Abschluss-
prufer des Masterfonds und des Feederfonds darf keine Bestimmung verletzen,
die die Offenlegung von Informationen einschrankt oder den Datenschutz betrifft,
wenn dies vertraglich oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften vorgese-
hen ist. Bei Einhaltung der betreffenden Vorschriften kommt deswegen eine Haf-
tung des Abschlussprifers oder einer fir sie handelnden Person nicht in Be-
tracht.”

In Absatz 6 Satz 1 wird das Wort ,Auflosungsberichte” durch die Warter ,Auflo-
sungs- und Abwicklungsberichte® ersetzt und nach der Angabe ,Absatz4“ die An-
gabe ,und 4a“ angefugt.

41. § 45 wird wie folgt geandert:

a)

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
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H§ 45
Veroffentlichung des Jahres-, Halbjahres-, Zwischen -, Auflésungs- und
Abwicklungsberichts*

In Absatz 2 wird nach das Wort ,Auflosungsbericht* durch die Wérter ,Auflo-
sungs- und Abwicklungsbericht” ersetzt.

Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

A3) Fur die inlandischen Sondervermdgen sind der Bundesanstalt der Jah-
resbericht, der Halbjahresbericht, der Zwischenbericht, der Auflésungsbericht
sowie der Abwicklungsbericht unverziglich nach erster Verwendung einzurei-
chen. Auf Anfrage der Bundesanstalt sind auch fir die von einer Kapitalanlage-
gesellschaft nach den 88 12 und 12a verwalteten EU-Investmentvermogen die
Berichte nach Satz 1 zur Verfligung zu stellen. Die einen Feederfonds verwalten-
de Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundesanstalt auch hinsichtlich des Master-
fonds den Jahres- und Halbjahresbericht unverziglich nach erster Verwendung
einzureichen.”

In Absatz 4 werden nach dem Wort ,Verkaufsprospekt" die Worter ,und in den
wesentlichen Anlegerinformationen® eingefugt.

42. Nach 8§ 45 wird folgender Abschnitt 1a eingefugt:

LAbschnitt 1a

Master-Feeder-Strukturen

8§ 45a
Genehmigung des Feederfonds

(1) Die Anlage eines Feederfonds in einen Masterfonds bedarf der vorherigen

Genehmigung durch die Bundesanstalt. Die Anlage eines richtlinienkonformen Son-
dervermdgens als Feederfonds in einen Masterfonds ist nur genehmigungsfahig, so-
weit es sich bei dem Masterfonds um ein richtlinienkonformes Sondervermégen oder
ein EU-Investmentvermdgen handelt.

(2) Die den Feederfonds verwaltende Kapitalanlagegesellschaft hat dem Ge-

nehmigungsantrag folgende Angaben und Unterlagen beizuftgen:

1.

2.

die Vertragsbedingungen oder Satzung von Feederfonds und Masterfonds,

den Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen gemaf § 42
Absatz 2 oder Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG von Feederfonds und Master-
fonds,

die Master-Feeder-Vereinbarung oder die entsprechenden internen Regelungen
fur Geschéftstatigkeiten gemal 8§ 45b Absatz 1 Satz 4 oder Artikel 60 Absatz 1
Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG,

wenn fur Masterfonds und Feederfonds verschiedene Depotbanken beauftragt
wurden, die Depotbankenvereinbarung , und
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5. wenn fir Masterfonds und Feederfonds verschiedene Abschlussprifer bestellt
wurden, die Abschlussprifervereinbarung ,

6. sofern zutreffend, die Informationen fur die Anleger gemaf § 45g Absatz 1.

Im Fall eines auslandischen Masterfonds hat die den Feederfonds verwaltende Kapi-
talanlagegesellschaft aulerdem eine Bestatigung der zustandigen Stelle des Her-
kunftsstaates des Masterfonds vorzulegen, dass dieser ein EU-Investmentvermogen
ist, selbst nicht Feederfonds ist und keine Anteile an einem anderen Feederfonds
halt. Die Unterlagen sind in deutscher Sprache vorzulegen.

(3) Die Bundesanstalt hat die Genehmigung abweichend von 8§ 43 Absatz 2 Satz
2 innerhalb einer Frist von 15 Arbeitstagen zu erteilen, wenn nach Vorlage eines voll-
standigen Antrags der Feederfonds, seine Depotbank und sein Wirtschaftsprifer so-
wie der Masterfonds alle in diesem Abschnitt dargelegten Anforderungen erfillen.
Liegen die Voraussetzungen fur die Genehmigung nicht vor, hat die Bundesanstalt
dies dem Antragsteller innerhalb der Frist nach Satz 1 unter Angabe der Griinde mit-
zuteilen und fehlende oder geanderte Angaben oder Unterlagen anzufordern. Mit
dem Eingang der angeforderten Angaben oder Unterlagen beginnt der Lauf der in
Satz 1 genannten Frist erneut. Die Genehmigung gilt als erteilt, wenn Uber den Ge-
nehmigungsantrag nicht innerhalb der Frist nach Satz 1 entschieden worden ist und
eine Mitteilung nach Satz 2 nicht erfolgt ist. Auf Antrag der Kapitalanlagegesellschaft
hat die Bundesanstalt die Genehmigung nach Satz 4 schriftlich zu bestétigen.

(4) Zur Vorlage bei den zustéandigen Stellen des Herkunftsstaates eines auslan-
dischen Feederfonds stellt die Bundesanstalt auf Antrag der diesen verwaltenden EU-
Verwaltungsgesellschaft oder Kapitalanlagegesellschaft bei beabsichtigter Anlage in
ein richtlinienkonformes Sondervermdgen als Masterfonds und Nachweis der Vor-
aussetzungen eine Bescheinigung aus, dass es sich bei diesem um ein richtlinien-
konformes Sondervermégen handelt, dieses selbst nicht ebenfalls Feederfonds ist
und keine Anteile an einem Feederfonds halt. Zum Nachweis, dass keine Anteile an
einem Feederfonds gehalten werden, hat die Depotbank eine Bestatigung auszustel-
len, die bei Antragstellung nicht alter als zwei Wochen ist.

8§ 45b
Vereinbarungen bei Master-Feeder-Strukturen

(1) Die Investmentgesellschaft des inlandischen Masterfonds hat der Investment-
gesellschaft des Feederfonds alle Unterlagen und Informationen zur Verfligung zu
stellen, die diese benotigt, um die Anforderungen an einen Feederfonds nach diesem
Gesetz und der Richtlinie 2009/65/EG zu erflillen. Beide Investmentgesellschaften
haben hierliber eine Vereinbarung unter Beriicksichtigung der in Artikel 8 bis 14 der
Richtlinie  2010/44/EU genannten Inhalte abzuschlielen (Master-Feeder-
Vereinbarung). Werden Masterfonds und Feederfonds von der gleichen Kapitalanla-
gegesellschaft verwaltet, kann sie durch interne Regelungen fur Geschaftstatigkeiten
unter Berucksichtigung der in Artikel 15 bis 19 der Richtlinie 2010/44/EU genannten
Inhalte ersetzt werden.

(2) Wenn fur Masterfonds und Feederfonds unterschiedliche Depotbanken beauf-
tragt wurden, haben diese eine Vereinbarung unter Bertcksichtigung der in den Arti-
keln 24 bis 26 der Richtlinie 2010/44/EU genannten Inhalte Uber den Informations-
austausch abzuschlieBen, um sicherzustellen, dass beide ihre Pflichten erflllen (De-
potbankenvereinbarung).
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(3) Wenn fur Masterfonds und Feederfonds unterschiedliche Abschlussprifer be-
stellt wurden, so haben diese eine Vereinbarung unter Beriicksichtigung der in den
Artikeln 27 bis 28 der Richtlinie 2010/44/EU genannten Inhalte Uber den Informati-
onsaustausch abzuschlieRen, die die festgelegten Regelungen zur Erfillung der Vor-
gaben gemalR Absatz 2 einschlie3t, um sicherzustellen, dass beide Abschlussprifer
ihre Pflichten erflullen (Abschlussprifervereinbarung).

§ 45¢c
Besondere Pflichten der Kapitalanlagegesellschaft

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fur einen von ihr verwalteten Feederfonds
die Anlagen des Masterfonds wirksam zu tberwachen. Zur Erfillung dieser Verpflich-
tung kann sie sich auf Informationen und Unterlagen des Masterfonds, seiner Depot-
bank oder seines Abschlussprifers stiitzen, es sei denn, es liegen Grinde vor, an der
Richtigkeit dieser Informationen und Unterlagen zu zweifeln.

(2) Die einen Masterfonds verwaltende Kapitalanlagegesellschaft darf fur die
Anlage des Feederfonds in die Anteile des Masterfonds weder einen Ausgabeauf-
schlag noch fir die Riicknahme einen Ricknahmeabschlag erheben. Erhalt die einen
Feederfonds verwaltende Kapitalanlagegesellschaft oder eine in ihrem Namen han-
delnde Person im Zusammenhang mit einer Anlage in Anteile des Masterfonds eine
Vertriebsgebuhr, eine Vertriebsprovision oder sonstigen geldwerten Vorteil, so sind
diese in das Vermogen des Feederfonds einzuzahlen.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fur einen von ihr verwalteten Masterfonds
die Bundesanstalt unverziglich Uber jeden Feederfonds zu informieren, der in Anteile
des Masterfonds anlegt. Haben auch auslandische Feederfonds in Anteile des Mas-
terfonds angelegt, hat die Bundesanstalt unverziglich die zustdndigen Stellen im
Herkunftsstaat des Feederfonds Uber solche Anlagen zu informieren.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fur einen von ihr verwalteten Masterfonds
samtliche Informationen, die gemalfd der Richtlinie 2009/65/EG, anderen Rechtsvor-
schriften der Europaischen Union, den geltenden Vorschriften deutschen Rechts, den
Vertragsbedingungen oder der Satzung erforderlich sind, der den Feederfonds ver-
waltenden Kapitalanlagegesellschaft, der Bundesanstalt oder den zustandigen Stel-
len des Herkunftsstaates des Feederfonds, dessen Depotbank und dessen Ab-
schlussprufer rechtzeitig zur Verfligung zu stellen.

(5) Eine Kapitalanlagegesellschaft muss Anteile an einem Masterfonds, in den
mindestens zwei Feederfonds angelegt sind, dartiber hinaus nicht beim Publikum an-
bieten.

§ 45d
Mitteilungspflichten der Bundesanstalt

(1) Sind die Vertragsbedingungen sowohl des Masterfonds als auch des Fee-
derfonds nach den Vorschriften dieses Gesetz genehmigt worden, so unterrichtet die
Bundesanstalt die den Feederfonds verwaltende Kapitalanlagegesellschaft unverzig-
lich Uber jede Entscheidung, MaRnahme, Feststellung von Zuwiderhandlungen gegen
die Bestimmungen dieses Abschnitts sowie alle gemaf § 19f Absatz 2 Satz 3 in Ver-
bindung mit § 29 Absatz 3 des Kreditwesengesetzes mitgeteilten Tatsachen, die den
Masterfonds, seine Depotbank oder seinen Abschlussprifer betreffen.
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(2) Sind nur die Vertragsbedingungen des Masterfonds nach den Vorschriften
dieses Gesetzes genehmigt worden, so unterrichtet die Bundesanstalt die zustandi-
gen Stellen des Herkunftsstaats des auslandischen Feederfonds unverzuglich Gber
jede Entscheidung, Maflinahme, Feststellung von Zuwiderhandlungen gegen die Be-
stimmungen dieses Abschnitts sowie alle gemald § 19f Absatz 2 Satz 3 in Verbindung
mit 8 29 Absatz 3 des Kreditwesengesetzes mitgeteilten Informationen, die den Mas-
terfonds, seine Depotbank oder seinen Wirtschaftsprufer betreffen.

(3) Sind nur die Vertragsbedingungen des Feederfonds nach den Vorschriften
dieses Gesetzes genehmigt worden und erhalt die Bundesanstalt Informationen ent-
sprechend Absatz 2 von den zustdndigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaats des
auslandischen Masterfonds so unterrichtet sie die den Feederfonds verwaltende Ka-
pitalanlagegesellschaft unverzuglich dartber.

§ 45e
Abwicklung des Masterfonds

(1) Die Abwicklung eines Masterfonds erfolgt friihestens drei Monate nach dem
Zeitpunkt, zu dem alle Anleger des Masterfonds und die Bundesanstalt Uber die ver-
bindliche Entscheidung zur Abwicklung informiert wurden.

(2) Bei Abwicklung eines Masterfonds ist auch der Feederfonds abzuwickeln, es
sei denn die Bundesanstalt genehmigt ein Weiterbestehen als Feederfonds durch An-
lage in einen anderen Masterfonds oder eine Umwandlung in ein inlandisches In-
vestmentvermogen, das kein Feederfonds ist. Dem Genehmigungsantrag der Kapi-
talanlagegesellschaft auf Weiterbestehen des Feederfonds sind folgende Angaben
und Unterlagen beizufligen und spatestens zwei Monate nach Kenntnis von der Ab-
wicklung des Masterfonds der Bundesanstalt vorzulegen

1. bei Anlage in einen anderen Masterfonds:
a) der Antrag auf Genehmigung,
b) der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Vertragsbedingungen ge-
mal § 43 Absatz 4 Nummer 11 unter Bezeichnung des Masterfonds, in des-
sen Anteile ungeachtet der Anlagegrenzen gemaf § 61 Satz 1 und § 64 Ab-

satz 3 angelegt wird,

c) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentli-
chen Anlegerinformationen, und

d) die Unterlagen gemaR § 45a Absatz 2,

2. bei Umwandlung des Feederfonds in ein inlandisches Investmentvermdgen, das
kein Feederfonds ist:

a) der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Vertragsbedingungen,

b) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentli-
chen Anlegerinformationen.

Die Frist nach Satz 1 verlangert sich auf drei Monaten, falls die Investmentgesell-
schaft des Masterfonds die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds mehr als funf
Monate vor der geplanten Abwicklung informiert hat.
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(3) Die Bundesanstalt hat die Genehmigung innerhalb einer Frist von 15 Ar-
beitstagen zu erteilen, wenn die vollstandigen Unterlagen nach Absatz 2 alle erforder-
lichen Anforderungen erfillen. Liegen die Voraussetzungen fir die Genehmigung
nicht vor, hat die Bundesanstalt dies der Kapitalanlagegesellschaft innerhalb der Frist
nach Satz 1 unter Angabe der Grinde mitzuteilen und fehlende oder geéanderte An-
gaben oder Unterlagen anzufordern. Mit dem Eingang der angeforderten Angaben
oder Unterlagen beginnt der Lauf der in Satz 1 genannten Frist erneut. Die Genehmi-
gung gilt als erteilt, wenn Uber den Genehmigungsantrag nicht innerhalb der Frist
nach Satz 1 entschieden worden ist und eine Mitteilung nach Satz 2 nicht erfolgt ist.
Auf Antrag der Kapitalanlagegesellschaft hat die Bundesanstalt die Genehmigung
nach Satz 4 schriftlich zu bestatigen.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds hat die Investmentgesell-
schaft des Masterfonds unverziglich Uber die erteilte Genehmigung zu informieren
und alle erforderlichen Malinahmen zu ergreifen, um die Anforderungen gemaf § 45g
zu erfillen.

(5) Im Fall der Abwicklung des Feederfonds ist die Bundesanstalt spatestens
zwei Monate nach Kenntnis von der Abwicklung des Masterfonds zu informieren. Die
Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds hat dies im elektronischen Bundesanzei-
ger bekannt zu machen.

(6) Werden Abwicklungserlése des Masterfonds an den Feederfonds ausge-
kehrt, bevor der Feederfonds in einen neuen Masterfonds gemaf Absatz 2 Nummer
1 anlegt oder seine Anlagegrundsatze gemaf Absatz 2 Nummer 2 andert, erteilt die
Bundesanstalt inre Genehmigung, wenn folgenden Bedingungen erfillt sind:

1. der Feederfonds erhalt Abwicklungserlose
a) entweder als Barzahlung, oder

b) dartber hinaus zumindest teilweise als Sacheinlage, falls die Kapitalanlage-
gesellschaft des Feederfonds damit einverstanden ist und die Master-
Feeder-Vereinbarung oder die internen Regelungen fir Geschéaftstatigkeiten
und die verbindliche Entscheidung zur Abwicklung dies vorsehen,

2. Bankguthaben, die als Abwicklungserlose erhalten wurden, dirfen vor einer Wie-
deranlage gemal Absatz 1 Nummer 1 oder Nummer 2 lediglich zum Zwecke ei-
nes effizienten Liquiditatsmanagements angelegt werden.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf erhaltene Sacheinlagen nach Ziffer 1 jederzeit ge-
gen Barzahlung veraul3ern.

§ 45f
Verschmelzung oder Spaltung des Masterfonds

(1) Eine Verschmelzung eines inlandischen Masterfonds kann nur dann wirksam
werden, wenn die Kapitalanlagegesellschaft mindestens 60 Tage vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag die Verschmelzungsinformationen nach § 40d oder vergleich-
bare Informationen allen Anlegern des Masterfonds auf einen dauerhaften Datentra-
ger sowie im Fall eines inlandischen Feederfonds der Bundesanstalt und im Fall ei-
nes auslandischen Feederfonds den zustandigen Stellen des Herkunftsstaates Uber-
mittelt hat.
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(2) Bei der Verschmelzung eines Masterfonds oder der Spaltung eines Master-

fonds nach auslandischem Recht ist der Feederfonds abzuwickeln, es sei denn die
Bundesanstalt genehmigt ein Weiterbestehen des Sondervermoégens, indem der
Feederfonds

1.

Feederfonds des gleichen Masterfonds bleibt, soweit der Masterfonds Uberneh-
mendes Investmentvermégen einer Verschmelzung ist oder ohne wesentliche
Veré&nderungen aus einer Spaltung hervorgeht,

Feederfonds eines anderen aus der Verschmelzung oder Spaltung hervorgegan-
genen Masterfonds wird, soweit der Masterfonds Ubertragendes Investmentver-
mdgen einer Verschmelzung ist und der Feederfonds Anteile am Ubernehmen-
den Masterfonds erhalt oder der Feederfonds Anteile am Investmentvermégen
nach einer Spaltung eines Masterfonds erhélt und dieses sich wesentlich vom
Masterfonds unterscheidet,

Feederfonds eines anderen nicht aus der Verschmelzung oder Spaltung hervor-
gegangen Masterfonds wird, oder

in ein inlandisches Investmentvermégen umgewandelt wird, das kein Feeder-
fonds ist.

(3) Dem Genehmigungsantrag der Kapitalanlagegesellschaft auf Weiterbeste-

hen des Feederfonds gemal Absatz 2 sind folgende Angaben und Unterlagen beizu-
fugen und spatestens einen Monat nach Kenntnis der Verschmelzung oder Spaltung
des Masterfonds der Bundesanstalt vorzulegen

1.

bei einem Antrag nach Absatz 2 Nummer 1.
a) der Genehmigungsantrag,

b) gegebenenfalls der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Vertragsbe-
dingungen, und

c) gegebenenfalls die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts
und der wesentlichen Anlegerinformationen;

bei einem Antrag nach Absatz 2 Nummer 2 oder Nummer 3:

a) der Genehmigungsantrag,

b) der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Vertragsbedingungen ge-
mal § 43 Absatz 4 Nummer 11 unter Bezeichnung des Masterfonds, in des-
sen Anteile ungeachtet der Anlagegrenzen gemaf § 61 Satz 1 und 8§ 64 Ab-

satz 3 angelegt wird,

c) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentli-
chen Anlegerinformationen, und

d) die Unterlagen gemaR § 45a Absatz 2;
bei einem Antrag nach Absatz 2 Nummer 4:
a) der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Vertragsbedingungen, und

b) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentli-
chen Anlegerinformationen.
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Die Frist nach Satz 1 verlangert sich auf drei Monate, falls die Investmentgesellschaft
des Masterfonds der den Feederfonds verwaltenden Kapitalanlagegesellschaft mehr
als vier Monate vor der geplanten Verschmelzung oder Spaltung die Verschmel-
zungsinformationen nach § 40d tbermittelt hat.

(4) Die Bundesanstalt hat die Genehmigung innerhalb einer Frist von 15 Ar-
beitstagen der Bundesanstalt zu erteilen, wenn die vollstandigen Unterlagen nach
Absatz 3 alle erforderlichen Anforderungen erfillen. Liegen die Voraussetzungen fir
die Genehmigung nicht vor, hat die Bundesanstalt dies der Kapitalanlagegesellschaft
innerhalb der Frist nach Satz 1 unter Angabe der Griinde mitzuteilen und fehlende
oder geédnderte Angaben oder Unterlagen anzufordern. Mit dem Eingang der ange-
forderten Angaben oder Unterlagen beginnt der Lauf der in Satz 1 genannten Frist
erneut. Die Genehmigung gilt als erteilt, wenn Uber den Genehmigungsantrag nicht
innerhalb der Frist nach Satz 1 entschieden worden ist und eine Mitteilung nach Satz
2 nicht erfolgt ist. Auf Antrag der Kapitalanlagegesellschaft hat die Bundesanstalt die
Genehmigung nach Satz 4 schriftlich zu bestatigen.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds hat die Investmentgesell-
schaft des Masterfonds unverziglich Uber die erteilte Genehmigung zu informieren
und die MaBhahmen gemal3 § 45g ergreifen.

(6) Die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds hat eine geplante Abwick-
lung der Bundesanstalt spatestens einen Monat nach Kenntnis der Verschmelzung
oder Spaltung des Masterfonds mitzuteilen und seine Anleger durch eine Bekannt-
machung im elektronischen Bundesanzeiger und durch einen dauerhaften Datentra-
ger zu unterrichten. Absatz 3 Satz 2 gilt entsprechend.

(7) Die Kapitalanlagegesellschaft des Masterfonds muss der Investmentgesell-
schaft des Feederfonds vor Wirksamwerden einer Verschmelzung die Moglichkeit zur
Ruckgabe samtlicher Anteile einrdumen, es sei denn die Bundesanstalt oder die zu-
standigen Behorden des Herkunftsstaates des Feederfonds haben ein Weiterbeste-
hen des Feederfonds gemal Absatz 2 Nummer 1 und Nummer 2 genehmigt.

Die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds kann ihr Rlckgaberecht entspre-
chend der Vorgaben des 8§ 40e Absatz 1 auch ausiben, sofern die Bundesanstalt in
den Fallen nach Absatz 2 Nummer 2 und Nummer 3 ihre Genehmigung nicht spates-
tens einen Arbeitstag vor dem Wirksamwerden der Verschmelzung oder Spaltung er-
teilt hat. Die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds kann dieses Rickgaberecht
ferner ausiben, um das Rickgaberecht der Anleger des Feederfonds nach 8§ 45g
Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 zu wahren. Bevor die Kapitalanlagegesellschaft des Fee-
derfonds das Rickgaberecht austibt, hat sie andere zur Verfugung stehende Mog-
lichkeiten in Erwagung zu ziehen, durch die Transaktionskosten oder andere negative
Auswirkungen auf die Anleger des Feederfonds vermieden oder reduziert werden
koénnen.

(8) Ubt die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds ihr Riickgaberecht an
Anteilen des Masterfonds aus, erhalt sie entweder

1. den Ricknahmebetrag als Barzahlung, oder

2. einen Teil oder den gesamten Ricknahmebetrag als Sachauskehrung, falls sie
damit einverstanden ist und die Master-Feeder-Vereinbarung dies vorsieht.

Die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds darf erhaltene Sachauskehrungen
nach Satz 1 Buchstabe b jederzeit verau3ern. Sie darf Barzahlungen, die sie nach
Satz 1 erhalten hat, vor einer Wiederanlage gemafl} Absatz 2 Nummer 2 oder Num-
mer 3 lediglich zum Zwecke einer effizienten Liquiditatssteuerung anlegen.
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§ 45¢g
Umwandlung in Feederfonds oder Anderung des Masterf ~ onds

(1) Werden die Vertragsbedingungen eines Sondervermdgens erstmals als
Feederfonds oder bei beabsichtigtem Wechsel der Anlage in einen anderen Master-
fonds gemal § 45a Absatz 1 von der Bundesanstalt genehmigt, hat die Kapitalanla-
gegesellschaft den Anlegern folgende Informationen auf einem dauerhaften Daten-
trager zu Ubermitteln:

1. eine Erklarung, der zufolge die Bundesanstalt die Anlage des Feederfonds in An-
teile des Masterfonds genehmigt hat,

2. die wesentlichen Anlegerinformationen geman 8§ 42 Absatz 2 oder Artikel 78 der
Richtlinie 2009/65/EG von Feederfonds und Masterfonds,

3. das Datum der ersten Anlage des Feederfonds in den Masterfonds, oder, wenn
er bereits in den Masterfonds angelegt hat, das Datum zu dem seine Anlagen die
Anlagegrenzen gemalR § 61 Satz 1 Ubersteigen werden, und

4. eine Erklarung, der zufolge die Anleger das Recht haben, innerhalb von 30 Ta-
gen die kostenlose Rucknahme ihrer Anteile zu verlangen, gegebenenfalls unter
Anrechnung der zur Abdeckung der Riicknahmekosten entstandenen Gebuhren.

Diese Informationen missen spatestens 30 Tage vor dem unter Ziffer 3 genannten
Datum zur Verfigung gestellt werden. Das Recht zur kostenlosen Rickgabe geman
Ziffer 4 wird ab dem Zeitpunkt wirksam, an dem der Feederfonds die in diesem Ab-
satz genannten Informationen Ubermittelt hat.

(2) Wurde entsprechend Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG ein EU-
Investmentvermogen in einen auslandischen Feederfonds umgewandelt oder andert
ein auslandischer Feederfonds seinen Masterfonds und wurde das EU-
Investmentvermdégen beziehungsweise der auslandische Feederfonds gemaf § 132
bereits zum o6ffentlichen Vertrieb angezeigt , sind die in Artikel 64 Absatz 1 der Richt-
linie 2009/65/EG genannten Informationen den Anlegern in deutscher Sprache auf
einem dauerhaften Datentrdger zur Verfigung zu stellen. Die den auslandischen
Feederfonds verwaltende EU-Verwaltungsgesellschaft oder Kapitalanlagegesellschaft
ist verantwortlich fiir die Erstellung der Ubersetzung. Die Ubersetzung gibt den Inhalt
des Originals zuverlassig wieder.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung des Feederfonds vor Ablauf
der in Absatz 1 Satz 2 genannten 30-Tagefrist nur Anteile des Masterfonds unter Be-
ricksichtigung der Anlagegrenze gemal} § 61 Satz 1 erwerben.”

8§ 46 wird wie folgt geéndert:
a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1.
b) Folgender Absatz 2 wird angefuigt:

{2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fur einen Feederfonds ungeachtet der
Anlagegrenzen gemal § 61 Satz 1 und 8 64 Absatz 3 mindestens 85 Prozent
des Wertes des Feederfonds in Anteile eines Masterfonds anzulegen. Die Anlage
eines Feederfonds in einen Masterfonds darf erst dann erfolgen, wenn die Mas-
ter-Feeder-Vereinbarung gemal § 45b Absatz 1 und, falls erforderlich, die De-
potbankenvereinbarung gemaln § 45b Absatz 2 und die Abschlussprifervereinba-
rung gemalR § 45b Absatz 3 in Kraft getreten sind. In folgende Vermodgensge-
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genstande dtrfen bis zu 15 Prozent des Wertes des Feederfonds angelegt wer-
den:

1. Bankguthaben geman § 49, die taglich verfligbar sind;

2. Derivate gemal 8 51 Absatz 1, die ausschlie3lich fur Absicherungszwe-
cke verwendet werden durfen.

§ 99 Absatz 3a Satz 1 bleibt unberthrt.”

44. § 50 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 werden die Worter ,EG-Investmentanteile” durch die Woérter ,EU-

Investmentanteile” ersetzt.

b) Folgender Absatz 3 wird angefuigt:

A3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung eines Masterfonds kei-
ne Anteile an einem Feederfonds halten.”

45. § 51 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefugt:

»(2a) Die Kapitalanlagegesellschaft berechnet flr die Zwecke der Einhal-
tung von Absatz 2 das Marktrisikopotential eines Feederfonds aus einer Kombi-
nation seines Marktrisikopotentials durch den Einsatz von Derivaten nach § 46
Absatz 2 Nummer 2 mit

1. dem tatsachlichen Marktrisikopotential des Masterfonds gegeniber De-
rivaten im Verhaltnis zur Anlage des Feederfonds in den Masterfonds, oder

2. mit dem héchstmoglichen Marktrisikopotential des Masterfonds in Bezug
auf Derivate gemafR den Vertragsbedingungen oder der Satzung des Master-
fonds im Verhaltnis zur Anlage des Feederfonds in den Masterfonds.”

Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt ge&ndert:

aa) Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 2a eingefiigt:

»2a. vorzuschreiben, wie Geschafte nach 8 54 und § 57 in die Berechnung
des Marktrisikopotentials einzubeziehen sind,".

bb) In Nummer 3 werden die Worter ,einschlie3lich deren Anlagegrenzen,” ge-
strichen.

cc) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 3a eingefligt:
~3a. Bestimmungen uber die Berechnung des Anrechnungsbetrages fur das

Kontrahentenrisiko nach 8 60 Absatz 5 Nummer 3 sowie dessen Be-
grenzung zu erlassen,".

46. 8§ 54 wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,8 18 des Aktiengesetzes" durch die Angabe
»8 290 des Handelsgesetzbuches* ersetzt.

In Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
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aa) Satz 1 werden nach den Wértern ,oder Verpfandung von Wertpapieren® die
Worter ,oder Geldmarktinstrumenten“ eingeflgt.

bb) In Satz 2 wird der Punkt durch ein Semikolon ersetzt und folgende Worter
angefugt:

.die Anlage in Geldmarktinstrumenten in der Wahrung des Guthabens kann
auch im Wege des Pensionsgeschaftes geman § 57 erfolgen.”

cc) Nach Satz 2 wird folgender Satz eingefuigt:
.Die zur Sicherheit nach Satz 1 Ubereigneten Wertpapiere dirfen mit Zu-
stimmung der Depotbank bei einem geeigneten Kreditinstitut verwahrt wer-

den.”

dd) Im neuen Satz 4 werden nach den Wértern ,Die Ertrage aus” die Worter ,der
Anlage der" eingefligt.

§ 57 wird wie folgt geandert:

a) Die Absatzbezeichnung ,(1)“ wird gestrichen.

b) Absatz 2 wird aufgehoben.

§ 60 wird wie folgt geéndert:

a) Dem Absatz 2 werden die folgenden Satze angefugt:
,Die Bundesanstalt Gbermittelt der Europaischen Kommission ein Verzeichnis der
in Satz 2 genannten Kategorien von Schuldverschreibungen und Emittenten.
Diesem Verzeichnis ist ein Vermerk beizufliigen, in dem der Status der gebotenen
Garantien erlautert wird."

b) In Absatz 5 Satz 1 Nummer 3 werden die Wodrter ,in Derivaten, die nicht zum
Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt

einbezogen sind“ gestrichen.

c) In Absatz 7 wird die Angabe ,§ 18 des Aktiengesetzes" durch die Angabe ,§ 290
des Handelsgesetzbuches” ersetzt.

In 8 65 Satz 3 werden nach den Wadrtern ,seit Errichtung eines Sondervermdgens”
die Worter ,sowie nach vollzogener Verschmelzung durch das tbernehmende Son-
dervermdgen” eingefligt.

In § 80d Absatz 1 wird das Wort ,ausfuhrliche” gestrichen.

Dem § 85 wird folgender Satz angefugt:

.,Nach Mal3gabe des § 61 Satz 1 darf sie in Anteile an einem einzigen Investment-
vermogen nach § 84 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe a sowie § 50 Absatz 1 Satz 1
und Satz 2 insgesamt bis zu 20 Prozent des Wertes des Sondervermogens angele-
gen; 8 61 Satz 2 findet keine Anwendung.”

§ 90e wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 wird das Wort ,ausfuhrlichen® gestrichen.

b) In Absatz 2 wird das Wort ,ausfuhrliche” gestrichen.
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§ 90h wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Nummer 2 wird die Angabe ,des 8§ 2 Abs. 4 Nr. 7* durch die Angabe
.der 88 50, 66, 83, 90g und 112 sowie an entsprechenden auslandischen In-
vestmentvermogen” ersetzt.

b) Absatz 7 wird wie folgt gefasst:

»(7) Abweichend von Absatz 5 Satz 1 darf die Kapitalanlagegesellschaft von re-
gulierten Mikrofinanz-Instituten unverbriefte Darlehensforderungen bis zu 95 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens erwerben. Regulierte Mikrofinanz-Institute im Sin-
ne des Satzes 1 sind Unternehmen,

1. die als Kredit- oder Finanzinstitut von der in ihrem Sitzstaat fur die Beaufsichti-
gung von Kreditinstituten zustandigen Behdrde zugelassen sind und nach internatio-
nal anerkannten Grundsatzen beaufsichtigt werden,

2. deren Haupttatigkeit die Vergabe von Gelddarlehen an Klein- und Kleinstun-
ternehmer fur deren unternehmerische Zwecke darstellt,

3. bei denen 60 Prozent der Darlehensvergaben an einen einzelnen Darlehens-
nehmer den Betrag von insgesamt 5.000 Euro nicht Uberschreitet,

Ferner darf die Kapitalanlagegesellschaft unverbriefte Darlehensforderungen von un-
regulierten Mikrofinanz-Instituten in H6he von bis zu 50 Prozent erwerben, deren Ge-
schéaftstatigkeit die in Nummern 2 und 3 genannten Kriterien erflllt und die dartber
hinaus seit mindestens drei Jahren neben der allgemeinen fachlichen Eignung ein
ausreichendes Erfahrungswissen Uber die Téatigkeit im Mikrofinanzsektor verfugen,
ein nachhaltiges Geschaftsmodell vorweisen kénnen und deren ordnungsgemalie
Geschéftsorganisation und Risikomanagement von einem zugelassenen Wirtschafts-
prifer sowie von der Kapitalanlagegesellschaft regelméaRig kontrolliert und gepruft
werden. Die Kapitalanlagegesellschaft darf Vermbgensgegenstande desselben Mik-
rofinanz-Instituts nur bis zu 10 Prozent oder mehrerer Mikrofinanz-Institute desselben
Landes nur bis zu 15 Prozent des Wertes des Sondervermégens erwerben.*

In 8§ 90m Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,8 18 des Aktiengesetzes” durch die An-
gabe ,8 290 des Handelsgesetzbuches" ersetzt.

§ 90p wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 wird das Wort ,ausfuhrlichen” gestrichen.
b) In Absatz 2 wird das Wort ,ausfuhrliche” gestrichen.
§ 91 Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 2 wird nach dem Wort ,Betreiberphase erworben werden,” das Wort
».und“ gestrichen.

b) Nummer 3 wird wie folgt gefasst:
.8 46 Absatz 2, 50 Absatz 3, § 51 Absatz 2 bis 3, die 8§ 59, 69 und 82 Absatz 3
sowie die Anlagegrenze nach 8§ 90h Absatz 4 Satz 1 fir die dort genannten Ver-

mdgensgegenstande unberihrt bleiben..”

c) Folgende Nummer 4 wird angefugt:
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.die Anlagegrenzen nach § 90h Absatz 4 Satz 1 hinsichtlich der in § 52 Satz 1
Nummer 1 genannten Vermdgensgegenstande und Beteiligungen an Unterneh-
men, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind, unberihrt bleiben.”

57. § 93 wird wie folgt geédndert:

58.

59.

a)

b)

c)

In der Uberschrift wird das Wort ,Verkaufsprospekte* durch das Wort ,Verkaufs-
prospekt” ersetzt.

Dem Absatz 2 wird folgender Satz angeflgt:

»Erfolgt bei einem bereits angezeigten Spezial-Sondervermégen ein Wechsel der
Depotbank, so ist dies der Bundesanstalt unverziglich nach Wirksamwerden der
Anderung anzuzeigen.”

In Absatz 3 werden die Angaben ,88 42, 121 und 123 finden“ durch die Angaben
,8 42 findet" ersetzt.

In § 94 Satz 1 wird die Angabe ,§ 44 Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 bis 4" durch die Angabe ,8§
44 Absatz 1 Satz 3 Nummer 1 bis 4a“ ersetzt.

§ 95 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

c)

d)

In Absatz 5a werden die Worter ,an anderen inlandischen Spezial-
Sondervermdgen” durch die Warter ,an anderen Spezial-Sondervermogen, Akti-
en an Spezial-Investmentaktiengesellschaften sowie Anteile und Aktien an ver-
gleichbaren auslandischen Investmentvermdgen* ersetzt.

In Absatz 6 wird die Angabe ,8 80 Abs. 3 Satz 1 und 2 durch die Angabe ,§ 80
Absatz 1 Satz 2" ersetzt.

Absatz 7 wird wie folgt gefasst:

»(7) Spezial-Sondervermdgen durfen nicht auf Publikums-Sondervermdgen
verschmolzen werden, Publikums-Sondervermogen dirfen nicht auf Spezial-
Sondervermdgen verschmolzen werglen. Die Vorschriften gemald 8§ 40 bis
§ 40h finden auf Spezial-Sondervermdgen entsprechende Anwendung soweit
sich aus den nachfolgenden Séatzen nichts anderes ergibt:

1. Eine Genehmigung der Verschmelzung von Spezial-Sondervermdgen ge-
maf § 40 durch die Bundesanstalt ist nicht erforderlich, die Anleger missen
der Verschmelzung nach Vorlage des Verschmelzungsvertrages jedoch zu-
stimmen.

2. Eine Priufung durch die Depotbanken gemafd § 40c Absatz 1 ist nicht erfor-
derlich, wenn die Anleger zustimmen.

3. 8§ 40d Absatz 1 bis 3 und 8 40g Absatz 3 finden auf Spezial-
Sondervermdégen keine Anwendung. § 40g Absatz 2 findet mit der Maf3gabe
Anwendung, dass mit Zustimmung der Anleger ein anderer Ubertragungs-
stichtag bestimmt werden kann.

Absatz 8 wird wie folgt gefasst:
»(8) Spezial-Sondervermogen dirfen nicht Masterfonds oder Feederfonds

einer Master-Feeder-Struktur sein, wenn Publikums-Sondervermégen Master-
fonds oder Feederfonds derselben Master-Feeder-Struktur sind. Auf Spezial-
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Sondervermdgen finden aus dem Kapitel 2, Abschnitt la (Master-Feeder-
Strukturen) die Vorschriften 8 45b, 45c Absatz 1, 2 und 4, 45d Absatz 1, 45e Ab-
satz 1 und 2 Satz 1, 45f Absatz 1, 2 und 7 Satz 1 und Absatz 8 und 45g Absatz 1
entsprechend Anwendung, soweit sich aus den nachfolgenden Séatzen nichts an-
deres ergibt:

1. 8 45c Absatz 4 findet mit der Ma3gabe Anwendung, dass die Unterlagen der
Bundesanstalt nicht zur Verfligung gestellt werden muissen,;

2. 8 4be Absatz 1 findet mit der Maligabe Anwendung, dass nur die Anleger
des Masterfonds auf einem dauerhaften Datentrdger zu informieren sind;
§ 45e Absatz 2 Satz 1 findet mit der Mal3gabe Anwendung, dass an Stelle
der Genehmigung der Bundesanstalt die Zustimmung der Anleger des Fee-
derfonds tritt;

3. 8 45f Absatz 1 findet mit der Maligabe Anwendung, dass nur den Anlegern
des Masterfonds anstelle der Verschmelzungsinformationen der Verschmel-
zungsvertrag zu Ubermitteln ist; § 45f Absatz 2 Satz 1 und Absatz 7 Satz 1
finden mit MaRgabe Anwendung, dass an Stelle der Genehmigung der Bun-
desanstalt die Zustimmung der Anleger des Feederfonds tritt;

4. bei Umwandlung des Feederfonds oder Anderung des Masterfonds gemaf
§ 45g sind die Anleger uber die Anderung der Vertragsbedingungen auf ei-
nem dauerhaften Datentrager zu informieren.

Daruber hinaus findet 8§ 27 Absatz 4 Satz 2 mit der Mal3gabe Anwendung, dass
die Unterrichtungspflicht nicht gegenuber der Bundesanstalt besteht.”

Absatz 9 wird wie folgt gefasst:

»(9) 8 23 Absatz 1 Satz 3, § 41, § 43 Absatz 3 bis 5, § 45 und § 68a finden
auf Spezial-Sondervermdgen keine Anwendung.”

60. 8§ 96 Absatz 4 wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Satz 1 werden nach dem Wort ,Kapitalanlagegesellschaft* die Worter ,oder im
Fall einer richtlinienkonformen Investmentaktiengesellschaft eine EU-
Verwaltungsgesellschaft* eingefiigt.

In Satz 3 werden nach dem Wort ,Kapitalanlagegesellschaft“ die Worter ,oder ei-
ner EU-Verwaltungsgesellschaft” eingefugt.

Folgende Satze werden angefligt:

»8 38 ist entsprechend anzuwenden mit der Mal3gabe, dass die Kindigungsfrist
gemal § 38 Absatz 1 auch fur die Investmentaktiengesellschaft gilt. § 39 ist ent-
sprechend anzuwenden mit der Mal3gabe, dass das Verfugungsrecht Uber das
Gesellschaftsvermdgen nur dann auf die Depotbank zur Abwicklung tbergeht,
wenn die Investmentaktiengesellschaft sich nicht in eine selbstverwaltende In-
vestmentaktiengesellschaft umwandelt oder keine weitere Kapitalanlagegesell-
schaft oder EU-Verwaltungsgesellschaft benennt und dies jeweils von der Bun-
desanstalt genehmigt wird. Die 88 13 und 13a gelten entsprechend mit der Mal3-
gabe, dass an die Stelle des Wortes ,richtlinienkonformes Sondervermdgen® das
Wort ,richtlinienkonforme Investmentaktiengesellschaft* tritt."

61. 8 97 Absatz 1 wird wie folgt geandert:

a)

In Satz 4 wird das Wort ,sechs" durch das Wort ,zwei“ ersetzt.
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Nach Satz 4 wird folgender Satz eingefugt:

.Im Fall einer Antragstellung fir eine selbstverwaltende Investmentaktiengesell-
schaft nach Absatz 1a erhoht sich diese Frist zur Mitteilung sechs Monate.*

62. 8 99 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Absatz 3 wird wie folgt geandert:
aa) Satz 1 Nummer 5 wird wie folgt gefasst:

2. an die Stelle des Wortes "Vertragsbedingungen" treten die Warter "Sat-
zung und Anlagebedingungen®;*

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,8 9 Abs. 2" durch die Angabe ,8 9 Absatz 2, 3,
3a, 3b und 5" ersetzt.

Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a eingefugt:

»(3a) Eine selbstverwaltende Investmentaktiengesellschaft darf bewegliches und
unbewegliches Vermdgen erwerben, das fur den Betrieb der Investmentaktien-
gesellschaft notwendig ist, und hierfur ein Betriebsvermogen bilden, das vollstan-
dig mit Kapital aus Unternehmensaktien erworben werden muss (Investmentbe-
triebsvermagen). Sie darf zudem Kredite bis zu 10 Prozent ihres Vermdgens auf-
nehmen, soweit dies den Erwerb von Immobilien ermdglichen soll, die fur die
unmittelbare AuslUbung ihrer Tatigkeit unerlasslich sind; zusammen mit der Kre-
ditaufnahme gemal § 53 darf diese jedoch insgesamt mehr als 15 Prozent des
Vermogens betragen. Die Kosten der Verschmelzung dirfen entsprechend der
Vorgaben des § 40f nicht den Anlageaktiondren zugerechnet werden. § 40h Ab-
satz 3 findet mit der MaRgabe Anwendung, dass die selbstverwaltende Invest-
mentaktiengesellschaft die Bestatigung gegeniiber der Depotbank abzugeben
hat.”

Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

A6) Auf die Falle der Verschmelzung einer Investmentaktiengesellschaft auf
eine andere Investmentaktiengesellschaft, ein Teilgesellschaftsvermdgen einer
Investmentaktiengesellschaft, ein  Sondervermdgen  oder  ein EU-
Investmentvermogen sind die Vorschriften des Umwandlungsgesetzes anzuwen-
den, soweit sich aus Vorschriften der 88 40 bis 40h und des 8§ 42a nichts anderes
ergibt. Die in Absatz 3 Nummern 1 bis 8 enthaltenen Vorgaben finden Anwen-
dung. Die Satzung einer Investmentaktiengesellschaft darf fur die Zustimmung
der Aktionare zu einer Verschmelzung nicht mehr als 75 Prozent der tatsachlich
abgegebenen Stimmen der bei der Hauptversammlung anwesenden oder vertre-
tenen Unternehmensaktionare verlangen.”

63. 8§ 100 Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

1.

A5) Die 88 40 bis 40h sind entsprechend anzuwenden auf die Verschmelzung:

eines Sondervermoégens auf eine Investmentaktiengesellschaft oder auf ein Teil-
gesellschaftsvermdgen einer Investmentaktiengesellschaft,

eines Teilgesellschaftsvermogens einer Investmentaktiengesellschaft auf ein an-
deres Teilgesellschaftsvermdgen derselben Investmentaktiengesellschaft,

eines Teilgesellschaftsvermbgens einer Investmentaktiengesellschaft auf ein
Teilgesellschaftsvermdgen einer anderen Investmentaktiengesellschaft,
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4. eines Teilgesellschaftsvermégens einer Investmentaktiengesellschaft auf ein
Sondervermdgen.

Auf diese Félle sind die Vorschriften des Umwandlungsgesetzes nicht anzuwen-
den.”

In 8 101 werden nach dem Wort ,Investmentaktiengesellschaft* die Worter ,oder ei-
nes Teilgesellschaftsvermégens” und nach dem Wort ,Satzung“ die Warter ,,oder An-
lagebedingungen® eingefugt und folgender Satz angefugt:

,8 112 Absatz 2 Satz 2 ist entsprechend anzuwenden.”

§ 103 Satz 2 wird aufgehoben.

In 8 105 Absatz 2 wird nach Satz 2 folgender Satz eingeflgt:
,unternehmensaktionére sind von der Riickgabe ausgeschlossen.”

In 8 110a Absatz 3 Satz 1 werden nach den Wodrtern ,Bestimmungen der Satzung*
die Worter ,und der Anlagebedingungen* eingefugt.

§ 111 wird wie folgt geandert:
a) Dem Absatz 1 werden die folgenden Satze angefligt:

,Dabei gelten die Verweise in § 110 Absatz 2 bis 5 auf § 44 Absatz 1 mit der
Mal3gabe, dass nur die Anforderungen fir den Halbjahresbericht gemaR § 44
Absatz 2 zur Anwendung kommen. Soweit eine Prifung oder priferische Durch-
sicht durch den Abschlussprufer erfolgt, gilt 8§ 110a Absatz 2 bis 4 entsprechend.”

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,ist § 110" durch die Angabe ,sind 88 110 und 110a“
ersetzt.

c) Absatz 3 wird aufgehoben.

In § 111a Absatz 3 werden nach den Warter ,im Verkaufsprospekt* die Worter ,,und
den in den wesentlichen Anlegerinformationen® eingefugt.

§ 117 Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

a) In Satz 1 wird das Wort ,ausftihrlichen” gestrichen.

b) In Satz 2 wird im einleitenden Satzteil das Wort ,ausfuhrliche* gestrichen.
§ 121 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

A1) Rechtzeitig vor Vertragsschluss sind dem am Erwerb eines Anteils Inte-
ressierten die wesentlichen Anlegerinformationen in der geltenden Fassung kos-
tenlos zur Verfigung zu stellen. DarlUber hinaus ist dem am Erwerb eines Anteils
Interessierten und dem Anleger der Verkaufsprospekt sowie der letzte veroffent-
lichte Jahres- und Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu
stellen. Dem Verkaufsprospekt sind die Vertragsbedingungen oder die Satzung
beizufligen, es sei denn, der Verkaufsprospekt enthalt einen Hinweis, wo der am
Erwerb eines Anteils Interessierte oder der Anleger diese im Geltungsbereich
dieses Gesetzes kostenlos erlangen kann. Die in den Séatzen 1, 2 und 3 genann-
ten Unterlagen (Verkaufsunterlagen) konnen in Papierform erstellt oder auf ei-
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nem dauerhaften Datentrager, zu dem der am Erwerb eines Anteils Interessierte
und der Anleger Zugang haben, gespeichert werden oder Uber eine Internetseite
zur Verfugung gestellt werden; der am Erwerb eines Anteils Interessierte und der
Anleger kdnnen jederzeit verlangen, die Verkaufsunterlagen kostenlos in Papier-
form zu erhalten. Zusatzlich wird eine aktualisierte Fassung der wesentlichen An-
legerinformationen auf der Internetseite der Kapitalanlagegesellschaft, der aus-
landischen Investmentgesellschaft oder EU-Investmentgesellschaft zuganglich
gemacht. Der am Erwerb eines Anteils Interessierte ist darauf hinzuweisen, wo
im Geltungsbereich des Gesetzes und auf welche Weise er die Verkaufsunterla-
gen kostenlos erhalten kann. Dem Erwerber ist eine Durchschrift des Antrags auf
Vertragsabschluss auszuhandigen oder eine Kaufabrechnung zu utbersenden,
die einen Hinweis auf die Hohe des Ausgabeaufschlags und des Riucknahmeab-
schlags und eine Belehrung Uber das Recht des Kaufers zum Widerruf nach
§ 126 enthalten mussen.”

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend fir am Erwerb eines Anteils an einem
Feederfonds Interessierte und Anleger eines Feederfonds hinsichtlich Verkaufs-
prospekt, Jahres- und Halbjahresbericht eines Masterfonds. Soweit eine Master-
Feeder-Vereinbarung gemafl § 45b Absatz 1 abgeschlossen wurde, wird diese
auf Verlangen ebenfalls den Anlegern kostenlos zur Verfiigung gestellt.”

In Absatz 4 Satz 2 wird das Wort ,ausfihrlichen® gestrichen.

72. § 122 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

A1) Fur nach 8 132 zum Vertrieb angezeigte EU-Investmentanteile hat die
auslandische EU-Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft den
Jahresbericht fir den Schluss eines jeden Geschéftsjahres, den Halbjahresbe-
richt, der ausfihrliche Verkaufsprospekt, die Vertragsbedingungen oder die Sat-
zung, die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile sowie sonstige Unterlagen
und Angaben, die in dem Herkunftsstaat des EU-Investmentvermdgens zu verof-
fentlichen sind, im Geltungsbereich dieses Gesetzes in deutscher Sprache oder
in einer in internationalen Finanzkreisen uUblichen Sprache zu veréffentlichen. Die
wesentlichen Anlegerinformationen gemafr Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG
sind ohne Anderung zu der im Herkunftsstaat verwendeten Fassung in deutscher
Sprache zu verdffentlichen. Die in den Satzen 1 und 2 beschriebenen Anforde-
rungen gelten auch fur jegliche Anderungen der genannten Informationen und
Unterlagen. Fur Umfang, Inhalt und Zeitpunkte der Veroffentlichungen gelten die
Vorschriften des Herkunftsstaates der EU-Investmentvermogens entsprechend.”

Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefugt:

,(1a) Ubersetzungen von wesentlichen Anlegerinformationen und Unterlagen
gemalR Absatz 1 Satz 1 werden unter der Verantwortung der auslandischen In-
vestmentgesellschaft oder der Kapitalanlagegesellschaft erstellt und missen den
Inhalt der urspriinglichen Informationen getreu wiedergeben.”

In Absatz 2 Nummer 3 werden nach den Wértern ,im Geltungsbereich dieses
Gesetzes" die Worter ,,oder in den in den Verkaufsprospekten bezeichneten e-
lektronischen Informationsmedien” eingeflgt.

73. § 123 wird wie folgt gefasst:
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,8 123

Maf3gebliche Sprachfassung

(1) Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften, die sich auf Anteile an ei-
nem inlandischen Investmentvermdgen oder auf ausl&ndische Investmentanteile be-
ziehen, sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung
zu versehen. Dabei ist der deutsche Wortlaut der in § 121 Absatz 1 genannten Unter-
lagen und der in Satz 1 genannten Unterlagen und Veroffentlichungen mal3geblich.

(2) Bei EU-Investmentanteilen ist der deutsche Wortlaut der wesentlichen Anle-
gerinformationen fur die Prospekthaftung nach 8 127 mal3geblich; fur die Ubrigen in 8§
122 Absatz 1 Satz 1 genannten Unterlagen ist die im Geltungsbereich dieses Geset-
zes veroffentlichte Sprachfassung zu Grunde zu legen. Erfolgt die Veroffentlichung
auch in deutscher Sprache, so ist der deutsche Wortlaut maRgeblich.”

§ 124 wird wie folgt geandert:
a) Dem Absatz 1 wird folgender neuer Absatz 1 vorangestellt:

A1) Werbung muss eindeutig als solche erkennbar sein. Sie muss redlich,
eindeutig und darf nicht irrefhrend sein. Insbesondere darf Werbung, die eine
Aufforderung zum Erwerb von Anteilen eines inlandischen Investmentvermégens
oder EU-Investmentanteile und spezifische Informationen dartiber enthélt, keine
Aussagen treffen, die im Widerspruch zu Informationen des Verkaufsprospekts
und den in 8§ 42 Absatz 2 oder Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG genannten
wesentlichen Anlegerinformationen stehen oder die Bedeutung dieser Informati-
onen herabstufen. Bei Werbung in Textform ist darauf hinzuweisen, dass ein Ver-
kaufsprospekt existiert und dass die in 8§ 42 Absatz 2 oder Artikel 78 der Richtli-
nie 2009/65/EG genannten wesentlichen Anlegerinformationen verfiigbar sind.
Dabei ist anzugeben, wo und in welcher Sprache diese Informationen oder Unter-
lagen fur den Anleger oder dem am Erwerb eines Anteils Interessierten erhaltlich
sind und welche Zugangsmaglichkeiten bestehen.”

b) Der bisherige Absatz 1 wird Absatz 1a und in seinem Satz 5 wird das Wort ,EG-
Investmentanteile” durch das Wort ,EU-Investmentanteile ersetzt.

c) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefugt:

»(2a) Jede Werbung fur einen Feederfonds in Textform muss einen Hinweis
enthalten, dass dieser dauerhaft mindestens 85 Prozent seines Vermdgens in
Anteile eines Masterfonds anlegt.”

§ 127 wird wie folgt geandert:
a) In Absatz 1 Satz 1 werden jeweils die Worter ,ausfuhrlichen oder vereinfachten®
gestrichen.

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

A2) Bei den wesentlichen Anlegerinformationen besteht der Anspruch nach
Absatz 1 nur, wenn die die wesentlichen Anlegerinformationen enthaltenden An-
gaben, irrefuhrend, unrichtig oder nicht mit den einschlagigen Stellen des Ver-
kaufsprospekts vereinbar sind. Dies gilt auch fur zivilrechtliche Anspriiche nach
anderen Gesetzen. Angaben von wesentlicher Bedeutung in den wesentlichen
Anlegerinformationen sind fur inl&andische Investmentvermdgen ausschlief3lich
die Angaben nach der Verordnung (EU) Nr. 583/2010."
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c) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,der Verkaufsprospekte* durch die Worter ,des
Verkaufsprospekts oder die Unrichtigkeit der wesentlichen Anlegerinformati-
onen* ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,der Verkaufsprospekte* durch die Wérter ,des
Verkaufsprospekts oder die Unrichtigkeit der wesentlichen Anlegerinformati-
onen* ersetzt.

d) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,der Verkaufsprospekte“ durch die Worter ,des
Verkaufsprospekts oder die Unrichtigkeit der wesentlichen Anlegerinformati-
onen* ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,der Verkaufsprospekte* durch die Wérter ,des
Verkaufsprospekts oder die Unrichtigkeit der wesentlichen Anlegerinformati-
onen* ersetzt.

e) Absatz 5 wird aufgehoben.

§ 128 wird wie folgt gefasst:

.8 128
Anzeigepflicht

(1) Beabsichtigt die Kapitalanlagegesellschaft Anteile an einem von ihr verwalte-
ten richtlinienkonformen Sondervermogen in einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum im Publikum zu vertreiben, so hat sie dies der Bundes-
anstalt mit einem Anzeigeschreiben gemaR Anhang | der Verordnung (EU) Nr.
584/2010 einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache, soweit nicht
die Verwendung einer Amtssprache beider Mitgliedstaaten vereinbart wurde, anzu-
zeigen. Der Anzeige sind beizufigen:

1. die Vertragsbedingungen, der Verkaufsprospekt sowie der letzte Jahresbericht
und der anschlieRende Halbjahresbericht,

2. die wesentlichen Anlegerinformationen geman § 42 Absatz 2.

Die nach Satz 2 Nummer 1 beizufigenden Unterlagen sind entweder in die Amts-
sprache oder in eine der Amtssprachen des Aufnahmestaates oder in eine von den
zustandigen Stellen des Aufnahmestaates akzeptierten Sprache oder in eine in inter-
nationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache zu Ubersetzen. Die wesentlichen
Anlegerinformationen sind in der oder in einer der Amtssprachen des Aufnahmestaa-
tes oder in einer von den zustandigen Stellen des Aufnahmestaates akzeptierten
Sprache vorzulegen. Ubersetzungen sind in der Verantwortung der Kapitalanlagege-
sellschaft zu erstellen und missen den Inhalt der urspringlichen Informationen ge-
treu wiedergeben.

(2) Die Bundesanstalt prift, ob die gemal Absatz 1 Ubermittelten Unterlagen
vollstandig sind. Fehlende Angaben und Unterlagen fordert die Bundesanstalt inner-
halb von zehn Arbeitstagen als Erganzungsanzeige an. Die Ergdnzungsanzeige ist
der Bundesanstalt innerhalb von sechs Monaten nach der Erstattung der Anzeige be-
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ziehungsweise der letzten Erganzungsanzeige einzureichen; anderenfalls ist eine
Ubermittlung der Anzeige nach Absatz 3 ausgeschlossen. Die Frist nach Satz 3 ist
eine Ausschlussfrist. Eine erneute Anzeige ist jederzeit moglich.

(3) Spatestens zehn Arbeitstage nach Eingang der vollstdndigen Anzeige bei
der Bundesanstalt Ubermittelt sie diese sowie eine Bescheinigung gemall Anhang I
der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 dass es sich um ein richtlinienkonformes Sonder-
vermogen handelt, einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache,
soweit nicht die Verwendung einer Amtssprache beider Mitgliedstaaten vereinbart
wurde, den zustandigen Stellen des Aufnahmestaates. Die Bundesanstalt benach-
richtigt die Kapitalanlagegesellschaft oder die EU-Verwaltungsgesellschaft unmittel-
bar tGber den Versand. Die Kapitalanlagegesellschaft kann ihre Anteile ab dem Datum
dieser Benachrichtigung im Aufnahmestaat auf den Markt bringen. Die weiteren na-
heren Inhalte, Form und Gestaltung des Anzeigeverfahrens bestimmen sich nach den
Artikeln 1 bis 5 der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 .

(4) Unbeschadet der Anzeige nach Absatz 1 stellt die Bundesanstalt auf Antrag
der Kapitalanlagegesellschaft eine Bescheinigung gemal Anhang Il der Verordnung
(EU) Nr. 584/2010 aus, dass die Vorschriften der Richtlinie 2009/65/EG erfullt sind.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft hat das Anzeigeschreiben nach Absatz 1 Satz
1 und die in Absatz 1 Satz 2 genannten Unterlagen Uber das Melde- und Veréffentli-
chungssystem der Bundesanstalt zu tbermitteln.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen tUber Art, Um-
fang und Form der einzureichenden Unterlagen nach Absatz 5 und Uber die zuléssi-
gen Datentrager und Ubertragungswege erlassen. Das Bundesministerium der Fi-
nanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tber-
tragen.”

8 129 wird wie folgt gefasst:

.8 129
Veroffentlichungspflichten

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat samtliche in 8§ 128 Absatz 1 genannten
Unterlagen sowie deren Anderungen auf ihrer Internetseite oder einer Internetseite,
die sie im Anzeigeschreiben gemafd Anhang | der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 ge-
nannt hat, zu veroffentlichen. Sie hat den zustandigen Stellen des Aufnahmestaats
Zugang zu dieser Internetseite zu gewahren.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat die verdffentlichten Unterlagen und Uber-
setzungen auf dem neuesten Stand zu halten. Die Kapitalanlagegesellschaft hat die
zustandigen Stellen des Aufnahmestaats auf elektronischem Wege (iber jede Ande-
rung an den in § 128 Absatz 1 genannten Unterlagen sowie dariiber, wo diese Unter-
lagen im Internet verfligbar sind, zu informieren. Die Kapitalanlagegesellschaft hat
hierbei entweder die Anderungen oder Aktualisierungen zu beschreiben oder eine
geédnderte Fassung des jeweiligen Dokuments als Anlage in einem gebrauchlichen
elektronischen Format beizufiigen.

(3) Sollten sich die im Anzeigeschreiben nach Absatz 1 Satz 1 mitgeteilten Vor-
kehrungen fur die Vermarktung gemald Anhang | Teil B der Verordnung (EU) Nr.
584/2010 oder die vertriebenen Anteilsklassen andern, hat die Kapitalanlagegesell-
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schaft dies den zustandigen Stellen des Aufnahmestaats vor Umsetzung der Ande-
rung in Textform gemaR § 126b BGB mitzuteilen.”

Nach 8§ 129 wird Abschnitt 3 wie folgt gefasst:

JAbschnitt 3

Offentlicher Vertrieb von EU-Investmentanteilen im
Geltungsbereich dieses Gesetzes

§ 130

Anwendbare Vorschriften auf den offentlichen Vertri eb von EU-
Investmentanteilen

(1) Auf den offentlichen Vertrieb von EU-Investmentanteilen im Geltungsbereich
dieses Gesetzes sind die Vorschriften dieses Abschnitts und die Vorschriften des Ab-
schnitts 1 anzuwenden, soweit sie auf EU-Investmentanteile Anwendung finden.

(2) Die Bundesanstalt veroffentlicht auf ihrer Internetseite geman Artikel 30 der
Richtlinie 2010/44/EU die bei o6ffentlichem Vertrieb von EU-Investmentanteilen im
Geltungsbereich dieses Gesetzes zu beachtenden Anforderungen.

8§ 131
Pflichten bei 6ffentlichem Vertrieb von EU-Investme ntanteilen im Inland

(1) Die EU-Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft muss fir
den offentlichen Vertrieb von EU-Investmentanteilen unter Einhaltung der deutschen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften, samtliche Malinahmen treffen, die erforderlich
sind, um sicherzustellen, dass die Anteilinhaber im Geltungsbereich dieses Gesetzes
in den Genuss der Zahlungen, des Ruckkaufs und der Ricknahme der Anteile kom-
men. Sie hat mindestens ein inlAndisches Kreditinstitut oder eine inlandische Zweig-
niederlassung eines Kreditinstituts mit Sitz im Ausland benennen, Gber welche die fur
die Anleger bestimmten Zahlungen geleitet werden und die Ricknahme von Anteilen
durch die EU-Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft abgewickelt
werden konnen, soweit die EU-Investmentanteile zumindest teilweise als effektive
Stuicke ausgegeben werden.

(2) Die EU-Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft, die EU-
Investmentanteile im Inland vertreibt, hat die erforderlichen MalRnahmen zu treffen,
um sicherzustellen, dass die Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes alle Infor-
mationen und Unterlagen sowie Anderungen dieser Informationen und Unterlagen
erhalten, die sie gemaf Kapitel IX der Richtlinie 2009/65/EG den Anlegern im Her-
kunftsstaat des EU-Investmentvermdogens liefern muss.

(3) Angaben Uber die nach den Absatzen 1 und 2 getroffenen MalRnahmen sind
in den im Geltungsbereich dieses Gesetzes verbreiteten Verkaufsprospekt aufzu-
nehmen; bei Umbrella-Konstruktionen mit mindestens einem Teilfonds, dessen Antei-
le im Geltungsbereich dieses Gesetzes o6ffentlich vertrieben werden dirfen, und wei-
teren Teilfonds, fur die keine Anzeige nach § 132 erstattet wurde, ist drucktechnisch
herausgestellt an hervorgehobener Stelle darauf hinzuweisen, dass fir die weiteren
Teilfonds keine Anzeige erstattet worden ist und Anteile dieser Teilfonds an Anleger
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im Geltungsbereich dieses Gesetzes nicht 6ffentlich vertrieben werden dtrfen; diese
weiteren Teilfonds sind namentlich zu bezeichnen.

§132
Anzeige von EU-Investmentanteilen zum 6ffentlichen Vertrieb im Inland

(1) Beabsichtigt eine EU-Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesell-
schaft im Geltungsbereich dieses Gesetzes EU-Investmentanteile offentlich zu ver-
treiben, prift die Bundesanstalt, ob die zustandigen Stellen des Herkunftsstaats des
EU-Investmentvermdgens folgende Unterlagen tbermittelt haben:

1. das Anzeigeschreiben gemafl Anhang | der Verordnung (EU) Nr. 584/2010,

2. die Bescheinigung gemafd Anhang Il der Verordnung (EU) Nr. 584/2010, dass es
sich um ein EU-Investmentvermdgen handelt,

3. die Vertragsbedingungen oder die Satzung des EU-Investmentvermdgens, den
Verkaufsprospekt sowie den letzten Jahresbericht und den anschlieRenden Halb-
jahresbericht gemaf3 Artikel 93 Absatz 2 Buchst. a) der Richtlinie 2009/65/EG,

4. die in Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG genannten wesentlichen Anlegerinfor-
mationen.

Der offentliche Vertrieb kann aufgenommen werden, wenn die EU-
Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft von der zustandigen Stelle
des Herkunftsstaates des EU-Investmentvermdgens Uber diese Ubermittlung unter-
richtet wurde. Die weiteren naheren Inhalte, Form und Gestaltung des Anzeigeverfah-
rens bestimmen sich nach Artikel 1 bis 5 der Verordnung (EU) Nr. 584/2010.

(2) Die in Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 genannten Unterlagen sind entweder in ei-
ner deutschen Ubersetzung oder in einer Ubersetzung in eine in internationalen Fi-
nanzkreisen gebrauchlichen Sprache vorzulegen. Die in Absatz 1 Satz 1 Nummer 4
genannten wesentlichen Anlegerinformationen sind in deutscher Sprache vorzulegen.
Ubersetzungen sind in der Verantwortung der EU-Investmentgesellschaft oder der
Kapitalanlagegesellschaft zu erstellen und mussen den Inhalt der urspringlichen In-
formationen getreu wiedergeben. Soweit die Bundesanstalt und die zustéandige Stelle
des Herkunftsstaates nicht vereinbart haben, dass das Anzeigeschreiben geméan Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 1 und die Bescheinigung geméaf Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 in
einer offiziellen Sprache beider Mitgliedstaaten tUbermittelt werden kann, sind diese in
einer in der internationalen Finanzwelt gebrauchlichen Sprache vorzulegen.

(3) Die Bundesanstalt verlangt im Rahmen des Anzeigeverfahrens keine zuséatz-
lichen Unterlagen, Zertifikate oder Informationen, die nicht in Artikel 93 der Richtlinie
2009/65/EG vorgesehen sind.

(4) Die EU-Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft hat die
Bundesanstalt iiber Anderungen an den Vertragsbedingungen oder der Satzung, dem
Verkaufsprospekt, dem Jahresbericht, den Halbjahresbericht und die wesentlichen
Anlegerinformationen gemal Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG bezeichneten Un-
terlagen jeweils unverziglich zu informieren sowie dartber, wo diese Unterlagen im
Internet verfugbar sind. Fur diese Zwecke hat die Bundesanstalt eine E-Mail-Adresse
anzugeben, an die die Aktualisierungen und Anderungen samtlicher in Satz 1 ge-
nannter Unterlagen Ubermittelt werden muissen. Die EU-Investmentgesellschaft oder
die Kapitalanlagegesellschaft hat bei der Ubersendung entweder die Anderungen o-
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der Aktualisierungen zu beschreiben oder eine geanderte Fassung des jeweiligen
Dokuments als Anlage in einem gebrauchlichen elektronischen Format beizufigen.

(5) Im Fall einer Anderung der Informationen (iber die im Anzeigeschreiben ge-
malfd Artikel 93 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG mitgeteilten Modalitaten der Ver-
marktung oder einer Anderung der vertriebenen Anteilsklassen teilt die EU-
Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft der Bundesanstalt vor
Umsetzung der Anderung diese schriftlich mit.

§ 133
Aufnahme, Untersagung und Einstellung des 6ffentlic hen Vertriebs

(1) Die Bundesanstalt ist befugt, zum Schutz der Anleger alle Anordnungen zu
treffen, die erforderlich und geeignet sind, einschlie3lich einer Untersagung des of-
fentlichen Vertriebs, wenn

1. Art und Weise des offentlichen Vertriebs gegen sonstige Vorschriften des deut-
schen Rechts verstol3en,

2. die Verpflichtungen nach § 131 nicht oder nicht mehr erfullt sind.

(2) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte fur die Annahme, dass
eine EU-Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft, die EU-
Investmentanteile im Geltungsbereich dieses Gesetzes vertreibt, gegen Vorschriften
dieses Gesetzes verst6l3t und hat die Bundesanstalt keine Befugnisse nach Absatz 1,
so teilt sie ihre Erkenntnisse den zustandigen Stellen des Herkunftsstaats des EU-
Investmentvermogens mit und fordert diese auf, geeignete MalRnahmen zu ergreifen.

(3) Wenn durch die MaBnahmen der zustandigen Stellen des Herkunftsstaats
des EU-Investmentvermdogens die Verstol3e gegen Vorschriften dieses Gesetz nicht
beendet werden, diese sich als nicht geeignet oder anderweitig als unzulédnglich er-
weisen oder wenn der Herkunftsstaat des EU-Investmentvermdgens nicht innerhalb
einer angemessenen Frist handelt und die EU-Investmentgesellschaft oder die Kapi-
talanlagegesellschaft, die Anteile dieses EU-Investmentvermdgens im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes vertreibt, deshalb weiterhin auf eine Weise tatig ist, die den In-
teressen der Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes eindeutig zuwiderlauft, so
ist die Bundesanstalt befugt,

1. nach Unterrichtung der zustdndigen Stellen des Herkunftsstaats des EU-
Investmentvermogens im Rahmen ihrer Aufsicht und Uberwachung der Vorschrif-
ten des Ersten und Dritten Abschnitts dieses Kapitels zum Schutz der Anleger al-
le Anordnungen treffen, die erforderlich und geeignet sind, einschlie3lich einer
Untersagung des weiteren 6ffentlichen Vertriebs;

2. die Angelegenheit erforderlichenfalls den durch den Beschluss 2009/77/EG der
Kommission vom 23. Januar 2009 zur Einsetzung des Ausschusses der europdi-
schen Wertpapierregulierungsbehdrden (ABI. L 25, vom 29. Januar 2009, S. 18)
eingesetzten Ausschuss der Europaischen Wertpapierregulierungsbehérden mit-
zuteilen.

Die Europaische Kommission ist unverzuglich tber jede gemalR Satz 1 Nummer 1 er-
griffene MalRBhahme zu unterrichten.

(4) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MalRnahmen der Bundesanstalt
nach Absatz 1 und 3 Satz 1 Nummer 1 haben keine aufschiebende Wirkung.
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(5) Die Bundesanstalt teilt die Untersagung des offentlichen Vertriebs den zu-
standigen Stellen des Herkunftsstaates des EU-Investmentvermdgens mit. Soweit der
Herkunftsstaat dieses EU-Investmentvermogen nicht dem Herkunftsstaat der verwal-
tenden EU-Verwaltungsgesellschaft entspricht, teilt die Bundesanstalt die Untersa-
gung auch den zustandigen Stellen des Herkunftsstaates der EU-
Verwaltungsgesellschaft mit. Sie macht die Untersagung im elektronischen Bundes-
anzeiger bekannt, falls ein offentlicher Vertrieb stattgefunden hat. Entstehen der Bun-
desanstalt durch die Bekanntmachung nach Satz 2 Kosten, sind diese der Bundes-
anstalt zu erstatten.

(6) Teilt die zustandige Stelle des  Herkunftsstaates des EU-
Investmentvermogens der Bundesanstalt die Einstellung des offentlichen Vertriebs
von EU-Investmentanteilen mit, hat die EU-Investmentgesellschaft oder die Kapital-
anlagegesellschaft dies unverztglich im elektronischen Bundesanzeiger zu veroéffent-
lichen und dies der Bundesanstalt nachzuweisen. Die Bundesanstalt kann die Verof-
fentlichung auf Kosten der EU-Investmentgesellschaft oder der Kapitalanlagegesell-
schaft vornehmen, wenn die Veroffentlichungspflicht auch nach Fristsetzung durch
die Bundesanstalt nicht erfullt wird. Absatz 7 bleibt unberthrt.

(7) Teilt die zustandige Stelle des  Herkunftsstaates des EU-
Investmentvermégens der Bundesanstalt die Einstellung des offentlichen Vertriebs
von einzelnen Teilfonds einer auslandischen Umbrella-Konstruktion mit, hat die EU-
Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft unter Bertcksichtigung
des 8§ 2 Absatz 11 Satz 2 Nummer 4 die Bundesanstalt Uber geanderte Angaben und
Unterlagen entsprechend 8§ 132 Absatz 4 Satz 1 zu informieren. Die gednderten Un-
terlagen durfen erst danach im Geltungsbereich dieses Gesetzes eingesetzt werden.
Die EU-Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft hat die Einstellung
des offentlichen Vertriebs unverzliglich im elektronischen Bundesanzeiger zu verof-
fentlichen und dies der Bundesanstalt nachzuweisen. Die Bundesanstalt kann die
Veroffentlichung auf Kosten der EU-Investmentgesellschaft oder der Kapitalanlage-
gesellschaft vornehmen, wenn die Veroffentlichungspflicht auch nach Fristsetzung
nicht erfullt wird.”

In § 136 Absatz 1 Satz 1 wird das Wort ,EG-Investmentanteile* durch das Wort ,EU-
Investmentanteile ersetzt.

§ 137 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) In Satz 1 wird das Wort ,ausfuhrliche* gestrichen.
bb) In Satz 3 wird das Wort ,ausfiihrlichen” gestrichen.
cc) In Satz 4 wird das Wort ,ausfuhrliche® gestrichen.

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

{2) Fur die auslandischen Investmentanteile sind wesentliche Anlegerinfor-
mationen zu erstellen. § 42 Absatz 2 gilt entsprechend. Die wesentlichen Anle-
gerinformationen von auslandischen Investmentanteilen, die hinsichtlich der An-
lagepolitik Anforderungen unterliegen, die denen nach 88 66 bis 82 oder nach 88§
90a bis 90f entsprechen, haben die Anforderungen nach § 42 Absatz 2a und 2c
zu beachten. Die wesentlichen Anlegerinformationen, die hinsichtlich der Anlage-

politik Anforderungen unterliegen, die denen nach 88 112 und 113 entsprechen,
haben die Anforderungen nach 8§ 42 Absatz 2b und 2c zu beachten.”
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In 8§ 139 Absatz 2 Nummer 3 werden die Worter ,gultige ausfuhrliche Verkaufspros-
pekt‘ durch die Wérter ,gltige Verkaufsprospekt und die im Zeitpunkt der Anzeige
gultigen wesentlichen Anlegerinformationen” ersetzt.

In 8 143 Absatz 2 Nummer 3 werden die Worter ,, einen vereinfachten oder ausfuhrli-
chen Verkaufsprospekt* durch die Woérter ,die wesentlichen Anlegerinformationen o-
der den Verkaufsprospekt* ersetzt.

Nach 8§ 143b wird folgender § 143c eingefugt:

.8 143c
Beschwerde- und Schlichtungsverfahren

(1) Anleger kdnnen jederzeit wegen behaupteter VersttRe gegen dieses Gesetz
Beschwerde bei der Bundesanstalt einlegen.

(2) Beschwerden sind schriftlich oder zur Niederschrift bei der Bundesanstalt
einzulegen und sollen den Sachverhalt sowie den Beschwerdegrund angeben.

(3) Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit verbraucherschitzenden Vorschrif-
ten nach diesem Gesetz kann die Schlichtungsstelle angerufen werden, die flr die
auR3ergerichtliche Beilegung von Verbraucherrechtsstreitigkeiten bei der Bundesan-
stalt einzurichten ist. Hiervon unberihrt bleibt das Recht, den Rechtsweg zu beschrei-
ten.

(4) Soweit die behaupteten VerstoRe nach Absatz 1 oder die Streitigkeiten nach
Absatz 3 einen grenziberschreitenden Sachverhalt betreffen, arbeitet die Bundesan-
stalt mit den zustandigen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Uni-
on oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum eng zusammen; § 5 b und § 19 gelten entsprechend.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, im Einvernehmen mit
dem Bundesministerium der Justiz und dem Bundesministerium flr Ernahrung,
Landwirtschaft und Verbraucherschutz durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung
des Bundesrates, die ndheren Einzelheiten des Verfahrens der Schlichtungsstelle
nach Absatz 3 zu regeln. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.”

§ 144 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 2 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

.Die wesentlichen Anlegerinformationen fir die EU- Investmentanteile, die im
Geltungsbereich dieses Gesetzes vertrieben werden durfen, sind der Bundesan-
stalt erstmals vorzulegen, sobald diese nach den Vorschriften eines Mitgliedstaa-
tes der Europaischen Union oder eines anderen Vertragstaates des Abkommens
Uber den europaischen Wirtschaftsraum zu erstellen sind, spatestens jedoch bis
zum 30. Juni 2012.“

b) Folgende Absétze 5 bis 7 werden angefugt:

A5) Wird ein richtlinienkonformes Sondervermbégen auf ein EU-
Investmentvermbgen verschmolzen und ist im Herkunftsstaat des EU-
Investmentvermogens die Verwendung des vereinfachten Verkaufsprospekts
wahrend der Ubergangsfrist des Artikel 118 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG
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gestattet, tritt an die Stelle der der wesentlichen Anlegerinformationen geman Ar-
tikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG des uUbernehmenden Sondervermogens, die
den Anlegern nach 8§ 40d Absatz 3 Nummer 5 zu Ubermitteln sind, der verein-
fachte Verkaufsprospekt des Ubernehmenden Sondervermdgens; dies gilt jedoch
langstens bis zum 30. Juni 2012.

(6) Legt ein Feederfonds in einem auslandischen Masterfonds an und ist im
Herkunftsstaat des auslandischen Masterfonds die Verwendung des vereinfach-
ten Verkaufsprospekts wahrend der Ubergangsfrist des Artikel 118 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG gestattet, tritt an die Stelle der in § 45a Absatz 2 Nummer
2, 8 45f Absatz 3 und § 45g Absatz 1 Nummer 2 vorgesehenen wesentlichen An-
legerinformationen gemal Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG des auslandi-
schen Masterfonds der vereinfachte Verkaufsprospekt des auslandischen Mas-
terfonds; dies gilt jedoch langstens bis zum 30. Juni 2012.

(7) Auf Verfahren nach 8§ 2a, bei denen bis zum 17. Marz 2009 eine Anzei-
ge eingegangen ist, sind die Vorschriften dieses Gesetzes in der bis zum 17.
Méarz 2009 geltenden Fassung anzuwenden.”

85. § 145 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 werden wie folgt gefasst:

,(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat die Genehmigung der Anderungen der
Vertragsbedingungen von Sondervermdgen zur Anpassung auf die ab dem 1. Ju-
li 2011 geltende Fassung dieses Gesetzes spatestens zum [Einsetzen: 20 Tage
nach dem Datum des auf die Verkindung folgenden Tag  es] bei der Bundes-
anstalt zu beantragen. 8§ 43 Absatz 3 und Absatz 5 gilt mit der Mal3gabe, dass die
dort genannten Fristen keine Anwendung finden und die geadnderten Vertragsbe-
dingungen nach Genehmigung durch die Bundesanstalt und Bekanntmachung
durch Kapitalanlagegesellschaft zum 1. Juli 2011 in Kraft treten. 8§ 43 Absatz 2
Satz 5 gilt mit der Mal3gabe, dass die Genehmigung nicht vor dem 30. Juni 2011
als erteilt gilt. Die Genehmigungsfiktion nach Satz 3 findet keine Anwendung,
wenn die Kapitalanlagegesellschaft den Antrag auf Genehmigung der Anderung
der Vertragsbedingungen nicht oder nicht vollstandig innerhalb der Frist nach
Satz 1 bei der Bundesanstalt einreicht.”

b) Absatze 2 und 3 werden aufgehoben.
86. § 146 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

,(1) Die Investmentaktiengesellschaft hat die Genehmigung der Anderungen
der Satzung und der Anlagebedingungen zur Anpassung auf die ab dem 1. Juli
2011 geltende Fassung dieses Gesetzes spatestens zum [Einsetzen: 20 Tage
nach dem Datum des auf die Verkindung folgenden Tag  es] bei der Bundes-
anstalt zu beantragen. 8§ 99 Absatz 3 in Verbindung mit § 43 Absatz 3 und Absatz
5 gilt mit der Mal3gabe, dass die dort genannten Fristen keine Anwendung finden
und die geénderte Satzung und die geanderten Anlagebedingungen nach Ge-
nehmigung durch die Bundesanstalt und Bekanntmachung durch Kapitalanlage-
gesellschaft zum 1. Juli 2011 in Kraft treten. 8 99 Absatz 3 in Verbindung mit § 43
Absatz 2 Satz 5 gilt mit der MalRgabe, dass die Genehmigung nicht vor dem 30.
Juni 2011 als erteilt gilt. Die Genehmigungsfiktion nach Satz 3 findet keine An-
wendung, wenn die Investmentaktiengesellschaft den Antrag auf Genehmigung
der Anderung der Satzung und der Anlagebedingungen nicht oder nicht vollstan-
dig innerhalb der Frist nach Satz 1 bei der Bundesanstalt einreicht. Die Anderung
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der Satzung und der Anlagebedingungen wird wirksam mit der Eintragung der
Satzungsanderung im Handelsregister.”

b) Absatze 2 und 4 werden aufgehoben.

Artikel 2

Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September

1998 (BGBI. | S. 2776), das zuletzt durch Artikel 4 Absatz 8 des Gesetzes vom 30. Juli
2009 (BGBI. | S. 2437) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1.

In 8 1 Absatz 18 wird die Angabe ,85/611/EG" durch die Angabe ,2009/65/EG" er-
setzt.

In § 2¢c Absatz 1a Satz 8 Nummer 2 wird die Angabe ,Richtlinie 85/611/EWG des Ra-
tes vom 20. Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschrif-
ten betreffend bestimmte Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (O-
GAW)" durch die Angabe ,Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW)" ersetzt.

In 8§ 8 Absatz 3 Satz 2 Nummer 1 wird die Angabe ,Verwaltungsgesellschaft im Sinne
des Artikels 1a Nr. 2 der Richtlinie 85/611/EWG (OGAW-Verwaltungsgesellschaft)”
durch die Angabe ,Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buch-
stabe b der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-Verwaltungsgesellschaft)* ersetzt.

In 8 10 Absatz 2b Nummer 7 Buchstabe ¢ wird die Angabe ,Investmentrichtlinie*
durch die Angabe ,Richtlinie 2009/65/EG*" ersetzt.

In § 10c Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 werden nach den Wortern ,der Schuldner der
KSA-Position ist ein Institut,” die Worter ,eine Kapitalanlagegesellschaft* und nach
den Wortern ,unterliegt entweder der Aufsicht nach diesem Gesetz" die Woérter ,oder
als Kapitalanlagegesellschaft nach dem Investmentgesetz” eingeflgt.

§ 20a Absatz 1 wird wie folgt ge&ndert:

a) In Nummer 2 wird die Angabe ,Schuldverschreibungen gemalR Artikel 22 Abs. 4
der Investmentrichtlinie“ durch die Angabe ,Schuldverschreibungen gemaf3 Arti-
kel 52 Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG* ersetzt.

b) In Nummer 3 wird die Angabe ,Schuldverschreibungen gemali Artikel 22 Abs. 4
der Investmentrichtlinie“ durch die Angabe ,Schuldverschreibungen gemaf3 Arti-
kel 52 Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG* ersetzt.

In § 23a Absatz 1 Satz 3 wird die Angabe ,Artikels 22 Abs. 4 Satz 1 und 2 der In-
vestmentrichtlinie* durch die Angabe ,Artikels 52 Absatz 4 Satz 1 und 2 der Richtlinie
2009/65/EG" ersetzt.
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Artikel 3

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. Septem-

ber 1998 (BGBI. | S. 2708), das zuletzt durch [Artikel 1 des Diskussionsentwurfs fir ein
Anlegerstarkungs- und Funktionsverbesserungsgesetz] geandert worden ist, wird wie folgt
geéndert:

1.

In 8 22 Absatz 3a Nummer 1 wird die Angabe ,Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom
20. Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
(ABI. EG Nr. L 375 S. 3), die zuletzt durch Artikel 9 der Richtlinie 2005/1/EG des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 9. Marz 2005 (ABI. EU Nr. L 79 S. 9) ge-
andert worden ist,” durch die Angabe ,Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Par-
laments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32)" ersetzt.

In § 27a Absatz 1 Satz 5 wird die Angabe ,Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20.
Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betref-
fend bestimmte Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI.
EG Nr. L 375 S. 3)* durch die Angabe ,Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Par-
laments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32)", die Angabe ,Artikel 25
Abs. 1 Satz 1 der Richtlinie 85/611/EWG" durch die Angabe ,Artikel 56 Absatz 1 Satz
1 der Richtlinie 2009/65/EG" und die Angabe ,Artikel 26 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 2 der
Richtlinie 85/611/EWG" durch die Angabe ,Artikel 57 Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2
der Richtlinie 2009/65/EG* ersetzt.

§ 31 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 3 Satz 7 werden nach der Angabe ,(ABI. L 302 vom 17.11.2009, S.
32)" die Worter ,oder vergleichbare wesentliche Anlegerinformationen im Sinne
des § 42 Absatz 2 oder § 137 Absatz 2 des Investmentgesetzes” eingefiigt.

b) In Absatz 7 Nummer 1 wird die Angabe ,Richtlinie 85/611/EWG" durch die Anga-
be ,Richtlinie 2009/65/EG* ersetzt.

In § 33b Absatz 7 Nummer 2 Buchstabe a wird die Angabe ,Richtlinie 85/611/EWG
des Rates vom 20. Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren (ABl. EG Nr. L 375 S. 3)“ durch die Angabe ,Richtlinie 2009/65/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flr gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32)“ ersetzt.
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Artikel 4

Anderung des Wertpapierprospektgesetzes

In 8 1 Absatz 2 Nummer 1 des Wertpapierprospektgesetzes vom 22. Juni 2005
(BGBI. | S. 1698), das zuletzt durch Artikel 36 des Gesetzes vom 19. Dezember 2008
(BGBI. | S. 2794) geéndert worden ist, werden die Woérter ,mit veranderlichem Kapital
gestrichen.

Artikel 5

Anderung des Geldwaschegesetzes

Das Geldwaschegesetz vom 13. August 2008 (BGBI. | S. 1690), das zuletzt durch Artikel
4 Absatz 9 des Gesetzes vom 30. Juli 2009 (BGBI. | S. 2437) geandert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1. In 8 2 Absatz 1 Nummer 6 werden die Wérter ,Niederlassungen solcher Gesellschaf-
ten mit Sitz im Ausland“ durch die Worter ,Zweigniederlassungen von EU-
Verwaltungsgesellschaften im Sinne des § 2 Absatz 6a des Investmentgesetzes” er-
setzt.

2. In 8 16 Absatz 2 Nummer 2 werden nach den Wértern ,Kapitalanlagegesellschaften
im Sinne des § 2 Abs. 6 des Investmentgesetzes” die Worter ,und im Inland gelegene

Zweigniederlassungen von EU-Verwaltungsgesellschaften im Sinne des 8§ 2 Absatz
6a des Investmentgesetzes” eingefligt.

Artikel 6

Anderung der Makler- und Bautragerverordnung

In 8 11 Absatz 2 Satz 2 der Makler- und Bautragerverordnung in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 7. November 1990 (BGBI. | S. 2479), die zuletzt durch Artikel 2 der
Verordnung vom 9. Méarz 2010 (BGBI. | S. 264) geandert worden ist, wird die Angabe ,8§
124 Abs. 1 und 2“ durch die Angabe ,8 124 Absatz 1 bis 2“ ersetzt.

Artikel 7

Inkrafttreten

(1) Artikel 1 Nummer 85 und 86, Artikel 2 Nummer 5 sowie die Artikel 4 und 5 treten
am Tag nach der Verkiindung in Kraft.

(2) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am 1. Juli 2011 in Kraft.
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Begriindung

A. Allgemeiner Tell
I. Zielsetzung

Mit der Umsetzung der Harmonisierungsvorgaben der neu gefassten Richtlinie OGAW-
Richtlinie 2009/65/EG soll der nationale Rechtsrahmen einheitlich an die in der EU gel-
tenden Vorgaben angepasst werden. Ziel ist es, die Effizienz des Investmentfondsge-
schéfts zu erhéhen und der Praxis attraktive und wettbewerbsfahige Rahmenbedingungen
zu bieten, gleichzeitig jedoch fur den Schutz der Anleger einen einheitlichen hohen Stan-
dard zu schaffen. Das Gesetz entwickelt hierzu den Aufsichts- und Regulierungsrahmen
unter Anpassung an die geanderten europaischen Vorgaben fort und leistet damit einen
Beitrag zur Verwirklichung des europaischen Binnenmarktes im Investmentfondsbereich.

Die hierzu vorgesehenen Malinahmen habe folgende Zielsetzung:

. Verbesserung der Anlegerinformationen durch Einfiihrung eines Dokuments, das
die wesentlichen Anlegerinformationen,

. Starkung der Aufsicht durch die Bundesanstalt,

. Ermdglichung der grenziiberschreitenden Portfolioverwaltung,

. Verbesserung des grenziberschreitenden Vertriebs von Anteilen an OGAW,

. Steigerung der Fondseffizienz durch Ermdglichung von grenziberschreitenden

Master-Feeder-Strukturen, sowie

. die Verbesserung der Mdglichkeiten der grenziiberschreitenden Fondsverschmel-
zung.

Die neuen Vorschriften hinsichtlich der wesentlichen Anlegerinformationen, Fondsver-
schmelzung und Master-Feeder-Strukturen werden auch auf inlandische Sondervermo-
gen angewandt, die nicht der Richtlinie 2009/65/EG unterfallen.

Das Gesetz dient dartber hinaus der Verbesserung der Rahmenbedingungen fir sog.
Mikrofinanzfonds, bislang bestehende Hemmschwellen sollen abgebaut werden.

[l. Wesentlicher Inhalt des Gesetzes

1. Umsetzung der neu gefassten Richtlinie 2009/65/E G

Das Ziel der Richtlinie 2009/65/EG zur Neufassung der Richtlinie 85/611/EWG ist, die
Integration des europdischen Marktes fir Investmentfonds zu verbessern und mehr
Markteffizienz bei fairen Wettbewerbsbedingungen zu schaffen. Zur Umsetzung sieht der
Gesetzentwurf insbesondere die nachstehenden MaRnahmen vor:

a) Ausweitung des Europaischen Passes fur Verwaltun  gsgesellschaften

Im Rahmen der bisher geltenden Bestimmungen ist der Sitzstaat der Verwaltungsgesell-
schaft/Kapitalanlagegesellschaft an den Sitzstaat des Investmentvermégens und der De-
potbank gebunden. Durch die Richtlinie 2009/65/EG besteht nunmehr die Méglichkeit der
grenziberschreitenden kollektiven Portfolioverwaltung durch Errichtung einer Zweignie-
derlassung oder im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs. Weiterhin
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wird durch die Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG wird die Aufsicht Uber die Verwal-
tungsgesellschaften in den Bereichen Zulassung, Aufsicht, Struktur, Geschaftstatigkeit
und beziglich der zu verdffentlichenden Informationen in den Mitgliedsstaaten harmo-
nisiert. Mit der Angleichung der Wettbewerbsbedingungen der Verwaltungsgesellschaften
und der Aufsichtssysteme werden die Voraussetzungen fir die Ausweitung der gegensei-
tigen Anerkennung der Zulassung einer Verwaltungsgesellschaft in den Mitgliedsstaaten
geschaffen. Der Europdische Pass fir Verwaltungsgesellschaften ist eine einmalige, in
allen Mitgliedsstaaten gultige Zulassung, die es den zugelassenen Verwaltungsgesell-
schaften ermdglicht, in anderen EU-Mitgliedstaaten Investmentfonds zu verwalten, ohne
dort durch ein Tochterunternehmen oder eine Zweigstelle vertreten sein zu missen.

b) Grenziberschreitende Verschmelzung

Der europaische Markt fir OGAW-Fonds ist durch eine Vielzahl kleiner und mittlerer
Fonds gepréagt, deren begrenzte Volumina Grof3envorteile ungenutzt lassen. Durch die
Konzentration und VergréfRerung der Fondsvermdgen kénnen die Verwaltungs- und Ver-
triebskosten der einzelnen Fonds gesenkt werden. Dies wirkt sich vorteilhaft fir die Anle-
ger aus, da die damit verbundene verbesserte Kostenstruktur bei verstarktem Wettbewerb
der Fondsanbieter an die Anleger weitergegeben werden kann. Grenziberschreitende
Verschmelzungen von OGAW-Fonds und deren Teilfonds stof3en jedoch aufgrund der
uneinheitlichen nationalen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen bislang auf zahlreiche
rechtliche und administrative Schwierigkeiten. Die Richtlinie 2009/65/EG konkretisiert Ver-
fahren, welche die (ggf. grenziberschreitenden) Verschmelzungen zwischen OGAW-
Fonds und deren Teilfonds erleichtern. Hierzu gehort das Verfahren fur den Informations-
austausch zwischen den zustandigen Behdrden des Ubertragenden und des Uberneh-
menden OGAW-Fonds. Ferner stellt das Gesetz eine angemessene Information der Anle-
ger Uber die geplante Verschmelzung sicher, um ihre Rechte hinreichend zu schiitzen.

c) Master-Feeder-Konstruktionen

Die Effizienzsteigerung durch Verbesserung der Fondvolumina mittels Master-Feeder-
Konstruktionen, bei denen Fonds in einen gemeinsamen Zielfonds investieren, wird durch
die bestehenden Anlagegrenzen fir richtlinienkonforme Investmentvermégen gehemmt.
Im Interesse eines funktionierenden Finanzmarktes werden daher zukinftig Master-
Feeder-Strukturen erlaubt, bei denen Master- und Feederfonds im gleichen oder in ver-
schiedenen Mitgliedstaat niedergelassen sind. Hierbei ist vor allem den Interessen eines
wirksamen Anlegerschutzes Rechnung zu tragen. Das Gesetz sieht vor, die Anfangs-
anlage in den Masterfonds, mit der der Feederfonds die fir Anlagen in einen anderen In-
vestmentfonds geltende Obergrenze Uberschreitet, von der vorherigen Genehmigung
durch die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des Feederfonds abhangig
zu machen. Des Weiteren wird der Mindestinhalt der Vereinbarung zwischen den Invest-
mentgesellschaften von Masterfonds und Feederfonds sowie zwischen den Depotbanken
bei getrennter Verwahrung und zwischen unterschiedlichen Wirtschaftsprifern von Mas-
ter- und Feederfonds konkretisiert. Das Gesetz regelt das Verfahren bei Liquidation, Ver-
schmelzung des Masterfonds oder Spaltung eines auslandischen Masterfonds und be-
stimmt meldepflichtige Unregelmafigkeiten.

d) Wesentliche Anlegerinformationen

Die Umsetzung der Vorgaben zum vereinfachten Verkaufsprospekt haben in der Praxis
erhebliche Probleme aufgeworfen. Vielfach sind die Angaben im vereinfachten Verkaufs-
prospekt zu umfangreich und fir den Anleger nur schwer verstandlich. Zudem fehlt es
aufgrund der Verschiedenheit der nationalen Umsetzungen der OGAW-Richtlinie an einer
internationalen Vergleichbarkeit. Dies erschwert den grenziiberschreitenden Vertrieb von
Investmentanteilen an OGAW-Fonds und wird den Interessen der Anleger nicht gerecht.
Die Richtlinie 2009/65/EG schafft mit den ,wesentlichen Anlegerinformationen” ein in der
gesamten Gemeinschaft einheitliches Informationsdokument, das die vereinfachten Ver-
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kaufsprospekte ersetzt. Durch dieses Kurzdokument soll der Anleger in die Lage versetzt
werden, eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen, ohne weitere Dokumente konsultie-
ren zu midssen. Um einen angemessenen Anlegerschutz und eine gute Vergleichbarkeit
zu gewabhrleisten, werden die wesentlichen Anlegerinformationen vollstandig harmonisiert.
Die geplante Einfuhrung der wesentlichen Anlegerinformationen leistet einen wichtigen
Beitrag, eine einheitliche und effektive Unterrichtung der Anleger im gesamten Binnen-
markt und damit ein einheitliches Anlegerschutzniveau sicherstellen.

e) Grenziuberschreitende Notifizierung

Bereits aufgrund der geltenden Gesetzeslage kénnen Anteile an einem Sondervermdégen,
Aktien einer Investmentaktiengesellschaft und EU-Investmentanteile in anderen Mit-
gliedstaaten vertrieben werden. Die hierzu erforderliche Erteilung des europdischen Pas-
ses fur Investmentfonds und das Prifungsverfahren durch den Aufnahmestaat stellen
teilweise indes erhebliche bulrokratische Hirden dar. Durch Umsetzung der Richtlinie
2009/65/EG wird ein vereinfachtes Anzeigeverfahren geschaffen, das auf einem verbes-
serten Informationsaustausch zwischen den Aufsichtsbehdrden der Mitgliedstaaten be-
ruht. Die Notifizierung bzw. Vertriebsanzeige erfolgt zukinftig bei der zustandigen Auf-
sichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaates des OGAW. Die Uberpriifung durch den Auf-
nahmemitgliedsstaat erfolgt ausschliel3lich auf Grundlage der von der Aufsichtsbehérde
des Herkunftsmitgliedsstaates tUbermittelten Informationen. Nachdem die Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats des Investmentvermdgens die notwendigen Informationen an die
zustandige Behorde dbermittelt hat, ist es dem Aufnahmemitgliedstaat verwehrt, dem in
einem anderen Mitgliedstaat zugelassenen Investmentvermdgen den Zugang zu seinem
Markt zu verweigern oder die vom anderen Mitgliedstaat erteilte Zulassung anzufechten.
Die umzusetzende Richtlinie schafft vereinheitlichte Anforderungen an den Inhalt der zu
UbermitteInden Informationen sowie Standards fir die Vertriebsanzeige und die Beschei-
nigung der zustandigen Aufsichtsbehdrde.

f) Verbesserung der Zusammenarbeit der nationalen A ufsichtsbehdrden

Die Zustandigkeit fur die Ausstellung des Europaischen Passes fir Verwaltungsgesell-
schaften sowie fur die Aufsicht Uber die Organisation der Verwaltungsgesellschaft be-
stimmt sich nach dem Sitz der Verwaltungsgesellschaft. Fir Kapitalanlagegesellschaften
ist damit ausschlieRlich die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, fir EU-Ver-
waltungsgesellschaften die zustandigen Aufsichtsbehérden des jeweiligen Herkunftsmit-
gliedstaats zusténdig. Fur die Genehmigung der Vertragsbedingungen und die Aufsicht
Uber das Produkt Investmentfonds sind nach den Bestimmungen der OGAW IV-Richtlinie
hingegen die jeweiligen Aufsichtsbehdrden im Herkunftsmitgliedstaat des Fonds zustan-
dig. Es koénnen daher fur die Aufsicht tGber den Investmentfonds und dber die Verwal-
tungsgesellschaft Behdrden verschiedener Mitgliedsstaaten zustandig sein. Auch bei
grenziberschreitenden Verwaltungstatigkeiten oder Verschmelzungen sind verschiedene
Mitgliedsstaaten betroffen. Der effektiver Schutz der Anleger und die gegenseitige Aner-
kennung der erteilten Zulassungen fur die Verwaltungsgesellschaft und den Invest-
mentfonds machen eine verbesserte Zusammenarbeit der nationalen Aufsichtsbehérden
erforderlich. Durch die Umsetzung der Richtlinie werden bestehende Verfahren gestérkt.
Die Bundesanstalt wird hierzu mit zuséatzlichen Befugnissen ausgestattet, um ihre Aufga-
ben wirksam wahrnehmen zu kdnnen. Insbesondere wird das Verfahren des Informati-
onsaustausches zwischen der Bundesanstalt und den zustandigen Stellen des Her-
kunftsmitgliedstaats der EU-Verwaltungsgesellschaft und des EU-Investmentvermégens
verbessert. Zudem wird das Verfahren fur Vorortprifungen und -ermittlungen der zustan-
digen Aufsichtsbehdrde auf dem Gebiet eines anderen Mitgliedstaates konkretisiert. Hier-
durch werden Standards anderer Richtlinien im Finanzdienstleistungsbereich Gbernom-
men.

2. Verbesserung der Rahmenbedingungen fur Mikrofina  nzfonds
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Durch das Investmentanderungsgesetz 2007 wurden als Unterkategorie des neu einge-
fuhrten Sonstigen Sondervermdgens die sog. ,Mikrofinanzfonds” eingefuihrt. Die restrikti-
ven Anforderungen des Investmentgesetzes an Mikrofinanz-Institute haben allerdings
dazu gefihrt, dass bislang keine Mikrofinanz-Sondervermégen in Deutschland aufgelegt
worden. Der internationale Vergleich zeigt allerdings, dass auch Kleinanleger erfolgreich
in dieses Segment investieren kdnnen, wenn die aufsichtsrechtlichen Vorgaben nicht der-
art restriktiv gefasst sind, dass sie sich als Hemmschwellen erweisen. Die bestehende
gesetzliche Regelung ist bislang zu kompliziert und schafft keine Anreize zur Auflegung
von Mikrofinanzfonds auf dem deutschen Kapitalmarkt.

Die Anforderungen an die Mikrofinanz-Institute sind daher so zu definieren, dass sie ei-
nerseits dem investmentrechtlichen Gesetzeszweck des Anlegerschutzes gerecht wer-
den, andererseits geniigend Freiraum lassen, dass sich auch in Deutschland ein Markt fir
Mikrofinanzfonds entwickeln kann. Die bislang strengen Anforderungen verhindern ange-
strebte Ermdglichung eines solchen Marktes. Um Anlegern die Anlage in Mikrofinanz-
fonds deutscher Kapitalanlagegesellschaften zu er6ffnen, sind die Anforderungen an die
Mikrofinanz-Institute daher auf ein angemessenes Mal3 zurlickzuftihren. Zur Férderung
der Investitionsmdglichkeiten sollen zukinftig in einem geringeren Umfang sollen zukinf-
tig auch Anlagen von Mikrofinanz-Fonds in nicht regulierte Kreditinstitute ermdglicht wer-
den, wenn diese bestimmte Qualitditsmerkmale erfillen.

lll. Alternativen, Folgen und Auswirkungen des Gese  tzes
1. Alternativen

Keine.

2. Folgen und Auswirkungen

Das Gesetz wird die Wettbewerbsbedingungen am Fondsstandort Deutschland wesent-
lich verbessern und fiur zusatzlichen Wettbewerb zu Gunsten der Anleger sorgen.

Eine Befristung des Gesetzes ist nicht moglich (8 43 Abs. 1 Nr. 6 der Gemeinsamen Ge-
schéaftsordnung der Bundesministerien — GGO).

3. Gleichstellungspolitische Gesetzesfolgenabschatz ung
Gleichstellungspolitische Folgen hat der Gesetzentwurf nicht.
IV. Gesetzgebungskompetenz des Bundes

Die Gesetzgebungskompetenz des Bundes ergibt sich aus Art. 74 Abs. 1 Nr. 11 des
Grundgesetzes (GG) (Recht der Wirtschaft). Eine bundesgesetzliche Regelung ist nach
Art. 72 Abs. 2 GG zur Wahrung der Wirtschaftseinheit im gesamtstaatlichen Interesse
geeignet und erforderlich.

Das vorliegende Gesetz dient vor allem der ,Eins-zu-eins“-Umsetzung der Harmonisie-
rungsvorgaben der Richtlinie 2009/65/EG. Hierdurch soll der nationale Rechtsrahmen im
Sinne einer maglichst weit reichenden Harmonisierung an die EU-weit einheitlichen Rege-
lungen angeglichen und Nachteile zu Lasten der deutschen Investmentfondsbranche und
der Anleger verhindert werden. Das Ziel einer Angleichung an europaische Standards
ware bei einer Umsetzung auf Landerebene innerhalb Deutschlands gefahrdet. Eine der-
artige Umsetzung, bei der die fakultativen Ausnahmemaglichkeiten oder bestehende Aus-
legungsspielraume der Richtlinien unterschiedlich genutzt werden kénnten, wirde zu
Wettbewerbsverzerrungen zum Nachteil der deutschen Investmentfondsbranche fihren.
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Diese sollen durch die Angleichung an europarechtliche Vorgaben gerade beseitigt wer-
den.

B. Besonderer Tell

Zu Artikel 1 (Anderung des Investmentgesetzes):

Zu Nummer 1 (Inhaltstibersicht):

Die Inhaltsiibersicht wird den vorgesehenen Anderungen entsprechend angepasst.
Zu Nummer 2 (8 1):

Zu Buchstabe a:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur. Der Begriff des ,Investmentfonds® wird in
§ 2 Abs. 1 des Investmentgesetzes bisheriger Fassung synonym fir ein Investmentver-
mdgen in Rechtsform eines Sondervermdgens verwandt. An anderer Stelle im Gesetz
wird der Begriff ,Investmentfonds” hingegen lediglich bei den Vorschriften zum Bezeich-
nungsschutz, der Namensgebung und den Warnhinweisen im Verkaufsprospekt nach §
117 verwandt. Aus Griinden der Klarheit der gesetzlichen Systematik des InvG ist der als
Rechtsformbezeichnung bislang verwendete Begriff des ,Investmentfonds” neben dem
bedeutungsgleich verwendeten Begriff des ,Sondervermégens” nicht erforderlich. Im Be-
reich des Bezeichnungsschutzes und der Warnhinweise nach § 117 Abs. 2 und Abs. 3 ist
der Begriff hingegen weiterhin sinnvoll, da der Begriff des ,Investmentfonds” eine allge-
mein verwendete Bezeichnung, die — soweit es sich um einen offenen und nach InvG re-
gulierten Investmentfonds handelt — dem gesetzlich verwandten Oberbegriff des Invest-
mentvermdgens entspricht und ein Rechtsformbezug in den Vorschriften zum Bezeich-
nungsschutz und den Warnhinweisen nicht besteht.

Zu Buchstabe b:
Zu Nummer 2:

Die Anderung von Nummer 2 dient der Anpassung des Wortlautes an die durch die Richt-
linie 2009/65/EG eingefuhrte Mdglichkeit der grenziberschreitenden Portfolioverwaltung
durch Kapitalanlagegesellschaften bzw. EU-Verwaltungsgesellschaften sowie der Anpas-
sung an die in 8 2 Abs. 1 eingefiigte Legaldefinition des Begriffs der ,Investmentgesell-
schaft” (vgl. Artikel 1 Nummer 3 Buchstabe a).

Zu Nummer 3:

Es handelt sich lediglich um die redaktionelle Einfligung des Wortes ,sowie* aus Griinden
der Anfigung der Nummer 4.

Zu Nummer 4:

Einer der wesentlichen Neuerungen durch die Richtlinie 2009/65/EG ist, dass Kapitalan-
lagegesellschaften und auslandische mit den Vorgaben der OGAW-Richtlinie konforme
Verwaltungsgesellschaften (EU-Verwaltungsgesellschaften) nunmehr auch grenziber-
schreitend — durch Griindung einer Zweigniederlassung oder im Wege des grenziber-
schreitenden Dienstleistungsverkehrs — OGAW-Fonds verwalten kdnnen. Eine Verwal-
tungsgesellschaft im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG, die grenziberschreitend die kollek-
tive Portfolioverwaltung ausubt, unterliegt nach Art. 19 Abs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG
den Bestimmungen des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW-Fonds in Bezug auf die
Griindung und Geschaftstatigkeit des OGAW-Fonds. Zustandig fir die Uberwachung der
Einhaltung dieser Bestimmungen sind die zustandigen Behorden des Herkunftsmitglied-
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staats des OGAW-Fonds, Art. 19 Abs. 5 der Richtlinie 2009/65/EG. Verwaltet daher eine
EU-Verwaltungsgesellschaft grenziiberschreitend ein richtlinienkonformes Sondervermo-
gen im Inland, ist die Bundesanstalt fur die Uberwachung der in Art. 19 Abs. 3 der Richtli-
nie 2009/65/EG genannten Regelungen zustandig. Nummer 4 erweitert vor diesem Hin-
tergrund den Anwendungsbereich des Investmentgesetzes auf die Verwaltung von richtli-
nienkonformen Sondervermdgen durch eine EU-Verwaltungsgesellschaft im Inland.

Zu Nummer 3 (8 2):
Zu Buchstabe a:
Zu Absatz 1:

Zur Streichung des Begriffs des ,Investmentfonds” in Absatz 1 als synonym verwandte
Rechtsformbezeichnung neben dem Begriff des ,Sondervermdgens” wird auf die Begrin-
dung zu 8 1 Satz 1 Nummer 1 verwiesen (vgl. Artikel 1 Nummer 2 Buchstabe a). Die Ein-
figung einer Legaldefinition des Begriffs ,Investmentgesellschaften bewirkt eine Klarstel-
lung eines bereits im Investmentgesetz im Bereich der auslandischen Investmentanteile
nach § 2 Abs. 9 sowie der Vertriebsanzeigevorschriften nach 88 132 und 139 verwandten
Begriffes. An bestimmten Vorschriften des Gesetzes ist die Angabe der Investmentgesell-
schaft angezeigt, wenn Normadressat entweder die Kapitalanlagegesellschaft oder EU-
Verwaltungsgesellschaft oder das Investmentvermdégen in Satzungsform selbst ist (bspw.
bei der Investmentaktiengesellschaft).

Zu Buchstabe b:

Die Streichung in Absatz 4 Nummer 7 bewirkt eine redaktionelle Klarstellung und Anpas-
sung an die Ubrige Systematik des Absatz 4. Nach dieser Systematik werden in Absatz 4
grundsétzlich alle Vermdgensgegenstande aufgefiihrt, die von den jeweiligen Sonderver-
mdgen erworben werden kénnen. Inwieweit die jeweiligen Arten von Sondervermdgen bei
ihrer Anlage in die einzelnen Vermdgensgegenstande beschrankt sind, ergibt sich dage-
gen aus den Vorschriften fur das jeweilige Sondervermégen. Wahrend die Kapitalanlage-
gesellschaft z.B. fir Rechnung eines richtlinienkonformen Sondervermégens nur in In-
vestmentanteile nach 8 50 anlegen darf, kann sie fir ein Spezial-Sondervermdgen unter
den Voraussetzungen des § 91 Abs. 3 InvG Anteile von allen im Investmentgesetz vorge-
sehenen Investmentvermdgen erwerben. Auch aufgrund der Umsetzung der neuen Re-
geln der Richtlinie 2009/65/EG zu Master-Feeder-Konstruktionen ist die Formulierung
allgemein zu fassen, da grundsatzlich alle inlandischen Investmentvermdgen im Sinne
des Investmentgesetzes sowie EU-Investmentvermdgen als Masterfonds in Betracht
kommen.

Zu Buchstabe c:

Die Anderung des Absatzes 5 dient der redaktionellen Klarstellung, da Investmentaktien-
gesellschaften nach dem Investmentgesetz lediglich inlAndische Unternehmen sein kon-
nen.

Zu Buchstabe d:
Zu Absatz 6:

Die Anderung in Absatz 6 dient der redaktionellen Korrektur. Mit Einfiihrung des Gesell-
schaftspasses fir die grenziberschreitende Portfolioverwaltung kann der Hauptzweck
einer Kapitalanlagegesellschaft nicht mehr auf die Verwaltung inlandischer Investment-
vermogen beschrankt sein, sondern muss auch die Verwaltung auslandischer EU-
Investmentvermogen umfassen. Daher ist der Begriff ,EU-Investmentvermdgen® zu er-
ganzen.
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Zu Buchstabe e:
Zu Absatz 6a:

Die Richtlinie 2009/65/EG gestattet nunmehr auch Verwaltungsgesellschaften, die ihren
Sitz im EU- oder EWR-Raum haben, inlandische richtlinienkonforme Investmentvermdgen
nach dem Investmentgesetz aufzulegen und zu verwalten und damit im Wege des Euro-
paischen Passes das Investmentgeschaft im Inland zu betreiben. Die Legaldefinition in
Absatz 6a dient der Umsetzung dieser Vorgaben und wird aus Griinden der redaktionellen
Vereinfachung zur Formulierung der neuen Vorschriften eingefihrt. Der Begriff ,EU-
Verwaltungsgesellschaft* bezeichnet die auslandischen Verwaltungsgesellschaften, die
die Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG erfullen.

Zu Buchstabe f:
Zu Absatz 8a:

Die Einfuhrung der Legaldefinition von ,EU-Investmentvermogens” in Absatz 8a dient der
redaktionellen Vereinfachung. Der Begriff ,EU-Investmentvermégen” bezeichnet die aus-
landischen Investmentvermdégen, die die Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiil-
len, unabhéngig von ihrer rechtlichen Ausgestaltung in Vertragsform (z.B. Fonds commun
de placement) oder Satzungsform (z.B. Société d'Investissement & Capital Variable).

Zu Buchstabe g:
Zu Absatz 10:

Die Anderung bewirkt insbesondere eine begriffliche Anpassung an die gednderten euro-
parechtlichen Regelungen durch den Vertrag von Lissabon. Aufgrund der nun maoglichen
grenziberschreitenden Verwaltung von Investmentvermégen ist von EU-Investment-
anteilen auch dann zu sprechen, wenn eine Kapitalanlagegesellschaft ein EU-
Investmentvermégen im Ausland auflegt und verwaltet und in Deutschland zum &ffentli-
chen Vertrieb nach § 132 InvG anzeigt.

Zu Buchstabe h:
Zu Nummer 8:

Nummer 8 setzt Art. 58 Abs. 4 Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW IV-
Richtlinie) um. Danach finden auf einen Master-OGAW, der zwar in einem anderen Mit-
gliedstaat (Aufnahmemitgliedstaat) tber einen oder mehrere Feeder-OGAW verfugt, aber
dariiber hinaus kein beim Publikum beschafftes Kapital in diesem Aufnahmemitgliedstaat
aufnimmt, die Vorschriften zum grenziberschreitenden Vertrieb gemald Kapitel Xl der
OGAW IV-Richtlinie keine Anwendung. Gibt ein auslandischer Masterfonds damit aus-
schliefRlich Anteile an inlandische Feederfonds aus, ist dies nicht als 6ffentlicher Vertrieb
im Sinne des Investmentgesetzes anzusehen.

Zu Buchstabe i:
Zu Absatz 17:

Die Anderung erweitert den bislang lediglich fiir mit der OGAW-Richtlinie konformen Ver-
waltungsgesellschaften verwandten Begriff des Herkunftsstaates auf den Staat, in dem
das Investmentvermdgen seine Zulassung erhalten hat und wird damit an die in Art. 2
Abs. 1 Buchst. c) und e) der Richtlinie 2009/65/EG verwandte Systematik angeglichen.
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Zu Buchstabe j:

Zu Absatz 18:

Die Anderung erweitert den bislang lediglich fur die grenziiberschreitenden Tatigkeit der
Kapitalanlagegesellschaft verwandten Begriff des Aufnahmestaates auf den Staat, in dem
die Anteile an einem Investmentvermdgen vertrieben werden und wird damit an die in Art.
2 Abs. 1 Buchst. d) und f) der Richtlinie 2009/65/EG verwandte Systematik angeglichen.

Zu Buchstabe k:
Zu Absatz 25:

§ 2 Abs. 25 definiert die im Inland moglichen Verschmelzungen von Investmentvermdgen
in Anlehnung an die Arten der Verschmelzung geméafR? § 2 des Umwandlungsgesetzes
(UmwG). Die nach der Richtlinie 2009/65/EG nach Art. 2 Abs. 1 Buchst. p) Ziffer iii) mogli-
che — und im angelsachsischen Rechtskreis gebrauchliche — Art der Verschmelzung im
Wege des sog. ,Scheme of Arrangement* bzw. ,Scheme of Amalgamation®, bei dem le-
diglich die Vermogensgegenstande ohne die Verbindlichkeiten Ubertragen werden und
der Ubertragende Rechtstrager bis zur Tilgung der (oftmals Steuer-)Verbindlichkeiten wei-
terexistiert, wurde bewusst nicht in das Investmentgesetz aufgenommen. Die Richtlinie
2009/65/EG ermdglicht die in den Mitgliedstaaten gebrauchlichsten Verschmelzungsver-
fahren, verpflichtet die Mitgliedstaaten allerdings nicht, alle in der Richtlinie aufgefihrten
Arten der Verschmelzung in das innerstaatliche Recht zu Ubertragen. Die Mitgliedstaaten
haben jedoch bei einer grenziiberschreitenden Verschmelzung auf einen innerstaatlichen
OGAW die Art der Verschmelzung anzuerkennen, auch wenn diese Verschmelzungsart
nicht nach dem innerstaatlichen Recht vorgesehen ist (vgl. Erwégungsgrund 28 der Richt-
linie 2009/65/EG). Vorliegend wurde also eine Verschmelzung eines ausléndischen O-
GAW auf ein deutsches richtlinienkonformes Sondervermégen im Wege des sog. ,Sche-
me of Arrangement” bzw. ,Scheme of Amalgamation“ entsprechend Art. 2 Abs. 1 Buchst.
p) Ziffer iii) der Richtlinie 2009/65/EG gemal der Verfahrensvorschriften zu Verschmel-
zungen vollzogen, insbesondere unter Berlcksichtigung der besonderen Vorgaben zur
Information des Anlegers durch die sog. Verschmelzungsinformationen. Die Vermégens-
werte des auslandischen OGAW wirden im Wege der Sacheinlage in das deutsche richt-
linienkonforme Sondervermdgen eingelegt gegen Gewahrung von Anteilen daran. Eine
Verschmelzung im Wege des ,Scheme of Amalgamation eines deutschen Investment-
vermoégens (als Ubertragendes Investmentvermdgen) auf ein anderes deutsches oder
auslandisches Investmentvermoégen ware hingegen nicht maglich.

Zu Absatz 26:

Feederfonds haben eigene Anlagevorschriften und sind daher Investmentvermégen be-
sonderer Art. Sog. ,Feeder-OGAW" im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG kdnnen auch
durch eine Zweigniederlassung oder im Wege des grenziberschreitenden Dienstleis-
tungsverkehrs verwaltet sowie durch Erteilung des OGAW-Produktpasses im durch das
vereinfachte Notifizierungsverfahren nach 8§ 128 oder Art. 93 der OGAW-Richtlinie grenz-
Uberschreitend vertrieben werden. Voraussetzung hierfir ist daher, dass diese in einen
Master-OGAW investieren, der ein richtlinienkonformes Sondervermégen oder EU-
Investmentvermaogen ist.

Zu Absatz 27:

Absatz 27 dient der Umsetzung von Art. 58 Abs. 3 Buchst. a), b) und c) der Richtlinie
2009/65/EG. Die Anlage eines Feederfonds in einen Masterfonds im Wege einer Master-
Feeder-Konstruktion soll grundséatzlich im Bereich der inlandischen Investmentvermdgen
sowie grenziiberschreitend im Bereich der harmonisierten Anforderungen nach der Richt-
linie 2009/65/EG mdglich sein.
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Zu Absatz 28:

Absatz 28 dient der Umsetzung von Art. 2 Abs. 1 Buchstabe m) der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Nummer 4 (8§ 2a):
Zu Buchstabe a:
Zu Absatz 1:

§ 2a wird an die durch Art. 3 Abs. 2 und 3 der Richtlinie 2007/44/EG (Beteiligungsrichtli-
nie) geanderten und neu eingefligten Art. 10, 10a und 10b der Richtlinie 2004/39/EG (Mi-
FID-Richtlinie) angepasst und setzt insoweit Art. 11 der Richtlinie 2009/65/EG um. § 2a
entspricht nun weitestgehend der Regelung des § 2c des Kreditwesengesetzes (KWG). In
Anlehnung an § 2c KWG wird in Absatz 1 die Definition des ,interessierten Erwerbers” fur
diejenigen natirlichen Personen oder Unternehmen eingefiihrt, die beabsichtigen, eine
bedeutende Beteiligung an einer Kapitalanlagegesellschaft zu erwerben. Dabei umfasst
der Unternehmensbegriff neben juristischen Personen auch Personenhandelsgesellschaf-
ten und BGB-Gesellschaften. Entsprechend § 2c KWG weicht die Definition des ,interes-
sierten Erwerbers” in § 2a von derjenigen in der Beteiligungsrichtlinie ab. Nach der Betei-
ligungsrichtlinie wird auch derjenige als ,interessierter Erwerber” definiert, der seine Betei-
ligung erhoht. In § 2a wird dieser Personenkreis dagegen — im Einklang mit § 2c KWG -
von dem Begriff ,Inhaber einer bedeutenden Beteiligung”“ umfasst. Weiterhin wird in § 2a
noch der Begriff des ,Anzeigepflichtigen” verwendet, der entsprechend § 2c KWG sowohl
den interessierten Erwerber als auch den Inhaber einer bedeutenden Beteiligung, der be-
absichtigt, seine bedeutenden Beteiligung zu erhéhen, einschliefldt. Schliel3lich wird klar-
gestellt, dass Anzeigen nach § 2a schriftlich gegeniber der Bundesanstalt abzugeben
sind.

Zu Absatz 2:

Die Anderung in Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 10a Abs. 1 bis 3 der MiFID-
Richtlinie, der durch die Beteiligungsrichtlinie neu gefasst wurde. Satz 1 sieht vor, dass
die Bundesanstalt eine Frist von 60 Arbeitstagen (Beurteilungszeitraum) hat, um den be-
absichtigten Erwerb der bedeutenden Beteiligung oder ihre Erhéhung zu beurteilen. Der
Begriff ,Arbeitstag” ist als die Tage ,Montag bis Freitag mit Ausnahme der gesetzlichen
Feiertage" zu verstehen. Im Ubrigen wird auf die Regelungen des § 2c Abs. la des Kre-
ditwesengesetzes entsprechend verwiesen, in denen weitere Einzelheiten des Beurtei-
lungszeitraums geregelt sind.

Die Neufassung von Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 10b Abs. 1 der MiFID-Richtlinie,
der durch die Beteiligungsrichtlinie neu eingefiigt wurde. In Satz 2 sowie in § 2c Abs. 1b
Satz 1 Nummer 1 und Nummer 3 bis 6 des Kreditwesengesetzes, auf den entsprechend
verwiesen wird, werden die Kriterien genannt, die die Bundesanstalt bei ihrer Beurteilung
zu prufen hat und auf deren Grundlage sie den Erwerb untersagen kann.

Zu Buchstabe b:
Zu Absatz 4:
Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung, die durch die Umgestaltung des Absat-

zes 2 bedingt ist und zudem der Angleichung an die Regelung des § 2c Abs. 2 Satz 1 des
Kreditwesengesetzes dient.
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Zu Absatz 5:

Die Neufassung von Absatz 5 dient der Umsetzung von Art. 10 Abs. 4 der MiFID-
Richtlinie, wonach die zustandigen Behorden bei der Beurteilung des Erwerbs eng zu-
sammen arbeiten, wenn es sich bei dem interessierten Erwerber um eine der in Art. 10
Abs. 4 Buchstabe a bis ¢ der MiFID-Richtlinie genannten natirlichen oder juristischen
Personen handelt.

Zu Buchstabe c:

Die Anderung dient der Klarstellung, dass Anzeigen nach § 2a schriftlich gegenuiber der
Bundesanstalt abzugeben sind.

Zu Buchstabe d:
Zu Absatz 7:

Absatz 7 dient der Umsetzung von Art. 10b Abs. 4 der MiFID-Richtlinie, wonach die Mit-
gliedstaaten eine Liste zu verdffentlichen haben, in der die Informationen genannt werden,
die fur die Beurteilung erforderlich sind und die den zustandigen Behtrde mit der Anzeige
zu Ubermitteln sind. Absatz 7 sieht daher unter anderem vor, dass ndhere Bestimmungen
Uber die mit der Anzeige vorzulegenden Unterlagen durch Rechtsverordnung erlassen
werden.

Zu Nummer 5 (8 4):

Bei der Anderung handelt es sich um eines redaktionelle Folgeanderung aufgrund der
Ersetzung des Begriffs des ,Investmentfonds® als synonyme Bezeichnung des Sonder-
vermoégens durch den Begriff des ,Sondervermdgens” in § 1 Nummer 1, insoweit wird auf
die Begrindung zu 8 1 Satz 1 Nummer 1 verwiesen (vgl. Artikel 1 Nummer 2 Buchsta-
be a).

Zu Nummer 6 (8 5):
Zu Buchstabe a:
Zu Doppelbuchstabe a:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur, da mit Umsetzung der Richtlinie
2009/65/EG auch die EU-Verwaltungsgesellschaften, die grenzuberschreitend inlandische
Sondervermdgen verwalten, der Aufsicht der Bundesanstalt unterfallen. Nach Art. 19 Abs.
5 der Richtlinie 2009/65/EG uberwacht die Bundesanstalt die Einhaltung der entspre-
chenden Regulierung des richtlinienkonformen Sondervermégens.

Zu Doppelbuchstabe b:

Absatz 2 Satz 3 dient der Umsetzung von Art. 98 Abs. 2 Buchst. a), b), d), f) und g) der
Richtlinie 2009/65/EG.

Durch die neuen Satze 4 und 5 wird in Anlehnung an 8 4 Abs. 1 des Wertpapierhandels-
gesetzes, § 6 Abs. 2 und 3 des Kreditwesengesetzes sowie § 81 Abs. 2 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes zusatzlich zu der Anordnungsbefugnis nach Absatz 1 eine Miss-
standsaufsicht der Bundesanstalt eingefligt. Die neuen Regelungen sind erforderlich, da
die Anordnungsbefugnis nach Absatz 1 die Bundesanstalt nur zu einem Einschreiten ge-
gen die dort genannten Gesellschaften erméachtigt. Durch die Missstandsaufsicht hat die
Bundesanstalt nun auch die Befugnis, gegeniber Dritten, nicht beaufsichtigten Unter-
nehmen vorzugehen, sofern dies erforderlich ist, um Missstande fur den Finanzmarkt ab-
zuwenden. Satz 4 legt die Misssténde fest, gegen die die Bundesanstalt im Rahmen der
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ihr zugewiesenen Aufgaben einzuschreiten hat. Es handelt sich um Misssténde, die die
ordnungsgemale Verwaltung von Investmentvermdgen oder die Erbringung von Dienst-
leistungen oder Nebendienstleistungen nach § 7 Abs. 2 beeintrachtigen oder erhebliche
Nachteile fur den Finanzmarkt bewirken kénnen. Dabei kann in Ausnahmeféllen als Miss-
stand auch bereits der Versto3 einer einzelnen Person oder Gesellschaft anzusehen sein.
Satz 5 enthélt eine Ermachtigungsgrundlage um Missstédnden nach Satz 4 entgegenzu-
wirken.

Zu Buchstabe b:

Zu Absatz la:

Absatz la dient der Umsetzung von Art. 99 Abs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG.
Zu Buchstabe c:

Die Anderungen haben lediglich klarstellenden Charakter. Die Bundesanstalt ist erméach-
tigt, in Zweifelsfallen zu entscheiden, ob der Anwendungsbereich des Investmentgesetzes
eroffnet ist; ein Anspruch der Markteilnehmer oder anderer Verwaltungsbehorden auf eine
solche Entscheidung besteht jedoch nicht.

Zu Nummer 7 (8 6):
Zu Buchstabe a:

Die Anderung in Absatz 1 dient der redaktionellen Korrektur. Mit Einfiihrung des Gesell-
schaftspasses zur grenziberschreitenden Portfolioverwaltung kann der Geschaftsbetrieb
Hauptzweck einer Kapitalanlagegesellschaft nicht mehr ausschlief3lich auf die Verwaltung
inlandischer Investmentvermdgen beschrankt sein, sondern muss auch die Verwaltung
auslandischer EU-Investmentvermégen umfassen. Daher ist der Begriff ,EU-
Investmentvermdgen* zu erganzen.

Zu Buchstabe b:

Die Anderung dient der redaktionellen Anpassung an die Formulierung in § 9 Abs. 1 (vgl.
Artikel 1 Nummer 10 Buchstabe a).

Zu Nummer 8 (8 7):

Zu Buchstabe a:

Der Vertrieb gehort gemaf Erwagungsgrund 12 und Annex Il, 3. Spiegelstrich der Richtli-
nie 2009/65/EG zu den Aufgaben, die von der kollektiven Portfolioverwaltung umfasst sind
und ist daher nicht als selbstadndige Nebendienstleistung zu qualifizieren. Die Streichung
dient insofern der Klarstellung und Anpassung an die europarechtliche Vorgabe.

Zu Buchstabe b:

Die Anderung dient der redaktionellen Anpassung an die Formulierung in § 9 Abs. 1 (vgl.
Artikel 1 Nummer 10 Buchstabe a).

Zu Nummer 9 (8§ 7a):

Die Verkirzung der Mitteilungsfrist von sechs auf zwei Monate gemal} Absatz 2 dient der
Umsetzung von Art. 5 Abs. 4 Unterabs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG.
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Zu Nummer 10 (8 9):

Zu Buchstabe a:

Nach Art. 25 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG hat die Verwaltungsgesellschaft bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhé&ngig und ausschlie3lich im Interesse der Anteil-
inhaber zu handeln. Die Anderung in Absatz 1 Satz 2 dient der Gleichbehandlung der An-
leger und Kunden einer Kapitalanlagegesellschaft. Der Begriff ,Kunde" im Sinne des In-
vestmentgesetzes umfasst im Gleichlauf zur Begrifflichkeit des Wertpapierhandelsgeset-
zes samtliche Kunden der Dienstleistungen und Nebendienstleistungen nach § 7 Abs. 2
InvG, auf die das WpHG nach § 5 Abs. 3 InvG-E Anwendung findet.

Zu Buchstabe b:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Tatsache, dass die Kapital-
anlagegesellschaft auch im besten Interesse der Aktiondre einer Investmentaktiengesell-
schaft zu handeln hat.

Zu Buchstabe c:
Zu Doppelbuchstabe aa:

Die Anderung in Absatz 3 Satz 1 dient der redaktionellen Anpassung an die Formulierung
in 8 9 Abs. 1 (vgl. Artikel 1 Nummer 10 Buchstabe a).

Zu Doppelbuchstabe bb:

Die Anderung in Absatz 3 Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 22 Abs. 4 der Richtlinie
2010/43/EU. Gemald Erwagungsgrund 18 der Richtlinie 2010/43/EU sollte die Verwal-
tungsgesellschaft unter Berilicksichtigung der Anlageziele und —politik des OGAW ange-
messene Verfahren zum Schutz gegen unangemessene Gebuhren und Praktiken, wie
beispielsweise die UberméRige Verursachung von Transaktionskosten (,excessive tra-
ding“) schaffen. Durch die Anderung wird daher klargestellt, dass die Kapitalanlagegesell-
schaft nicht nur unangemessene Transaktionskosten sondern dartber hinaus auch sons-
tige unangemessene Geblhren und Praktiken zu vermeiden hat.

Zu Buchstabe d:
Zu Absatz 3a:

Absatz 3a Satz 1 und 2 dient der Umsetzung von Art. 15 und 16 der Richtlinie
2010/44/EU.

Zu Absatz 3b:

Absatz 3b Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 22 Abs. 2 der Richtlinie 2010/43/EU. Satz
2 dient der Umsetzung von Art. 60 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG und enthalt dartiber
hinaus eine allgemeine Anforderung an Kapitalanlagegesellschaften bei der Verwaltung
von Sondervermdgen. Die Formulierung soll missbrauchlichen Marktpraktiken des sog.
.Market Timing“ entgegenwirken. Der Begriff bezeichnet das kurzfristige und systemati-
sche Spekulieren mit Investmentfondsanteilen unter Ausnutzung kleiner Kursdifferenzen
zwischen den Schlusskursen der Fonds an verschiedenen Bérsenplatzen (auch ,Zeitzo-
nen-Arbitrage” genannt). Derartige Marktpraktiken verstof3en schon gegen das in 8 9 Abs.
2 Nr. 1 InvG festgelegte Gebot, dass die Kapitalanlagegesellschaft ausschlief3lich im An-
legerinteresse zu handeln hat.
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Zu Buchstabe e:

Die bisherige Regelung wird durch die Erméachtigung zum Erlass einer Rechtsverordnung
ersetzt. Die Rechtsverordnung dient der Umsetzung der durch der Richtlinie 2009/65/EG
bewirkten Harmonisierung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen an Kapitalanlagege-
sellschaften hinsichtlich der Wohlverhaltensregeln. Durch den Erlass der nationalen Ver-
ordnung soll die Richtlinie 2010/43/EU umgesetzt werden.

Zu Nummer 11 (8§ 9a):

Zu Buchstabe a:

Die Anderung dient der redaktionellen Anpassung aufgrund der Einfiigung von Absatz 2,
der zum Erlass einer Verordnung erméchtigt.

Zu Doppelbuchstabe aa:

Die Anderung in Nummer 5 dient der Anpassung an Art. 12 Abs. 1 Unterabs. 2 Buchst. a)
der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Doppelbuchstabe bb:
Zu Nummer 7:

Nummer 7 dient der Anpassung an Art. 12 Abs. 1 Unterabs. 2 Buchst. a) der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Nummer 8:

Nummer 8 dient der Umsetzung von Art. 15 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 9:

Nummer 9 dient der Umsetzung von Art. 15 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe b:

Zu Absatz 2:

Die Rechtsverordnung dient der Umsetzung der durch die Richtlinie 2009/65/EG bewirk-
ten Harmonisierung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen an Kapitalanlagegesellschaf-
ten hinsichtlich der Organisationspflichten. Durch den Erlass der Rechtsverordnung sollen
die Vorgaben der Richtlinie 2010/43/EU umgesetzt werden.

Zu Nummer 12:

Zu § 12:

Zu Absatz 1:

Absatz 1 entspricht der bisherigen Vorschrift. Nummer 2 ist neugefasst, dies dient der
Umsetzung von Art. 17 Abs. 2 Buchst. b) der Richtlinie 2009/65/EG.

Satz 3 bis 5 entsprechen dem bisherigen Absatz 2. Neu eingeflgt ist die Anforderung an
die Bundesanstalt, die Unterlagen unverziiglich weiterzuleiten. Auch sollen der Kapitalan-
lagegesellschaft nach Satz 3 die Grinde fur die Nichtweiterleitung unverziglich mitgeteilt
werden, um die grenziuberschreitende Geschaftstatigkeit nicht unnétig zu verzoégern.
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Zu Absatz 2:

Absatz 2 dient der Umsetzung von Art. 17 Abs. 6 und 7 der Richtlinie 2009/65/EG. Ein-
gang kann bei elektronischer Ubermittlung sofort angenommen werden, von der Ubermitt-
lung wird die KAG sofort durch die Bundesanstalt informiert. Die Vorschrift klart nunmehr
auch den Fall, dass sich die zustandige Behdrde des Aufnahmestaats nicht &uf3ert

Zu Absatz 3:

Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 3. Die Anderung in Satz 1 dient der Umsetzung von
Art. 17 Abs. 8 i.V.m. Abs. 2 Buchst. b), ¢) und d) der Richtlinie 2009/65/EG. Die Einfligung
von Satz 2 entspricht der Regelung in Art. 17 Abs. 8 Satz 1 Richtlinie 2009/65/EG, wo-
nach die Kapitalanlagegesellschaft die Anderung der Angaben in Absatz 1 Satz 2 Ziffern
2, 3 und 4 der Bundesanstalt mitzuteilen und die Bundesanstalt tGber eine Anderung der
Angaben in Absatz 1 Satz 2 Ziffern 2, 3 und 4 nach Mal3gabe der in Absatz 2 festgeleg-
ten Grundsatze der Angemessenheit der Organisationsstruktur und der Finanzlage der
Gesellschaft tiber die Anderung zu entscheiden hat. Die Frist von einem Monat ergibt sich
daraus, dass fur Anderungen nur einen Monat vor Wirksamwerden anzuzeigen sind und
dies der Anwendung der langeren Zweimonatsfrist aus Absatz 2 (entsprechend Art. 17
Abs. 3 Richtlinie 2009/65/EG) fur die Entscheidung durch die Bundesanstalt widerspricht.
Satz 3 dient der Umsetzung von Art. 17 Abs. 9 Unterabs. 1 i.V.m. Abs. 3 Unterabs. 1 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 4:

Absatz 4 Satz 1 und 2 dient der Umsetzung von Art. 18 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG
und entspricht inhaltlich dem bisherigen § 12 Abs. 3 Satz 1 und Satz 2 InvG.

Satz 3 und 4 entsprechen inhaltlich im Wesentlichen den bisherigem 8§ 12 Abs. 3 Satz 3
und dienen von Umsetzung von Art. 18 Abs. 2 Unterabs. 1 und 2 der Richtlinie
2009/65/EG. Die Streichung der Prifungspflicht durch die Bundesanstalt in Satz 3 ist er-
forderlich, weil Art. 18 Abs. 2 Unterabs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG lediglich die Weiterlei-
tung der Anzeige an die zustéandigen Stellen des Aufnahmestaates vorsieht, nicht aber
eine Priifung; die Uberwachung der Kapitalanlagegesellschaft erfolgt iiber § 5. Die weite-
ren Anderungen dienen der Angleichung an Art. 18 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 5:
Absatz 5 dient der Umsetzung von Art. 18 Abs. 2 Unterabs. 4 der Richtlinie 2009/65/EG.
Zu Absatz 6:

Absatz 6 dient der Umsetzung von Art. 18 Abs. 4 Satz 1 der Richtlinie 2009/65/EG, an-
ders als bei der Zweigniederlassung ist hier keine Monatsfrist vorgesehen.

Zu Absatz 7:

Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 7, lediglich wurde der Bezug auf die Absatze 2 und 5
redaktionell angepasst, da der Regelungsgehalt dieser Absatze nun in Absatz 1 und 1b
enthalten ist.
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Zu Nummer 13:
Zu 8§ 12a:
Zu Absatz 1:

Absatz 1 regelt die Besonderheiten des Verfahrens bei grenziberschreitender Portfolio-
verwaltung. Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 17 Abs. 3 Unterabs. 3 sowie Art. 18 Abs.
2 Unterabs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 2 und 3 dienen der Umsetzung von Art. 20
Abs. 1 Unterabs. 1 und 2 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 2:

Satz 1 dient der Umsetzung von 17 Abs. 9 Unterabs. 2 und Art. 18 Abs. 4 Satz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG. Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 20 Abs. 4 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Absatz 3:

Absatz 3 dient der Umsetzung von Art. 20 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG (sog. out-
bound Fall).

Zu Absatz 4:

Absatz 4 dient der Umsetzung von Art. 19 Abs. 1 und 2 der Richtlinie 2009/65/EG, wo-
nach auf die grenziberschreitende Portfolioverwaltung eines EU-Investmentvermogens
geman der neuen Regelungen zum Gesellschaftspass durch die Richtlinie 2009/65/EG
lediglich die Allgemeinen Vorschriften und die Vorschriften zu den Kapitalanlagegesell-
schaften Anwendung finden. Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 17 Abs. 4 und 5 der
Richtlinie 2009/65/EG, da nach dieser Norm bei grenziiberschreitender Portfolioverwal-
tung Uber eine auslandische Zweigniederlassung hinsichtlich der Wohlverhaltensregeln
die Vorgaben des Aufnahmestaates gemafd Art. 14 der Richtlinie 2009/65/EG einzuhalten
sind.

Zu Nummer 14 (8§ 13):
Zu Buchstabe a:

Die Neufassung der Uberschrift dient der Anpassung an die neuen Formulierungen in
Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG

Zu Buchstabe b:
Zu Absatz 1:

Absatz 1 entspricht inhaltlich im Wesentlichen den Vorgaben des bisherigen Absatz 1. Die
Anpassungen sind redaktioneller Art und dienen der Umsetzung der nun moéglichen
grenziberschreitenden Portfolioverwaltung und der Umsetzung von Art. 16 Abs. 1 Unte-
rabs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG. Absatz 1 Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 16 Abs.
1 Unterabs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG, wonach der grenziberschreitende Vertrieb von
EU-Investmentanteilen kein Fall der grenziiberschreitenden Tatigkeit im Wege der Errich-
tung einer Zweigniederlassung oder des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs
ist, sondern lediglich den Vertriebsvorschriften und den Vorgaben an das Vertriebsanzei-
geverfahrens nach 88 130 ff. InvG unterliegt. Die Streichung des Hinweises auf § 14 der
Gewerbeordnung dient der Umsetzung von Art. 19 Abs. 8 der Richtlinie 2009/65/EG, wo-
nach keine zusatzlichen Anforderungen an die Ausibung der Tatigkeit gestellt werden
darfen.
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Zu Absatz 2:
Absatz 2 dient der Umsetzung von Art. 17 der Richtlinie 2009/65/EG im Fall der ausland-
ischen OGAW-Verwaltungsgesellschaft, die Gber eine im Inland errichtete Zweignieder-

lassung Téatigkeiten gemall 8§ 7 Abs. 1 und Abs. 1 Nr. 1, 3 und 4 InvG ausiibt. Die Einfi-
gung von Satz 3 dient der Umsetzung von Art. 17 Abs. 8 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 3:

Absatz 3 dient der Umsetzung von Art. 19 der Richtlinie 2009/65/EG im Fall der ausland-
ischen OGAW-Verwaltungsgesellschaft, die im Wege des grenziberschreitenden Dienst-
leistungsverkehrs im Inland Tatigkeiten gemaf 8 7 Abs. 1 und Abs. 1 Nr. 1, 3 und 4 InvG
ausubt. Die Anderungen in Absatz 3 sind lediglich redaktioneller Art. Die Einfiigung des
Satzes 2 dient der Klarstellung und Umsetzung von Art. 18 Abs. 2 Unterabs. 4 der Richtli-
nie 2009/65/EG. Die Einflgung von Satz 3 dient der Umsetzung von Art. 18 Abs. 4 Satz 1
der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 4:

Die Anderungen der Verweise auf § 9 dienen der Umsetzung von Art. 17 Abs. 4 und 5
und Art. 18 Abs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG. Danach ist die Bundesanstalt fir die Uber-
wachung der Einhaltung der Wohlverhaltensregeln geméafR Art. 14 der Richtlinie
2009/65/EG zustandig, wenn die EU-Verwaltungsgesellschaft Tatigkeiten uber eine
Zweigniederlassung im Inland austbt. Ubt die EU-Verwaltungsgesellschaft dagegen Ta-
tigkeiten im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs im Inland aus, ist der Herkunftsmit-
gliedstaat der EU-Verwaltungsgesellschaft fiir die Uberwachung der Einhaltung der Wohl-
verhaltensregeln (Art. 14 der Richtlinie 2009/65/EG) zusténdig. Die Inhalte des Art. 14 der
Richtlinie 2009/65/EG sind in 8 9 Abs. 2 und 5 InvG umgesetzt.

Zu Buchstabe c:

Die Anderungen in Absatz 5 dienen der redaktionellen Anpassung.

Zu Buchstabe d:

Die Anderungen in Absatz 6 dienen der redaktionellen Anpassung, da die Meldepflicht an
die Européaische Kommission nun in § 15 Abs. 1 Nr. 1 InvG geregelt sind.

Zu Buchstabe e:

Die Anderungen in Absatz 7 dienen der redaktionellen Anpassung.
Zu Nummer 15 (8§ 13a):

Zu Absatz 1:

Absatz 1 dient der Umsetzung von Art. 20 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG im Fall der
grenziberschreitenden Verwaltung von inlandischen OGAW-Fonds.

Zu Absatz 2:
Absatz 2 dient der Umsetzung von Art. 20 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG.
Zu Absatz 3:

Absatz 3 dient der Umsetzung von Art. 20 Abs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG.
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Zu Absatz 4:

Absatz 4 dient der Umsetzung von Art. 19 Abs. 3 bis 5 der Richtlinie 2009/65/EG. Die
Vorschrift stellt ebenfalls klar, dass bei grenziiberschreitender Portfolioverwaltung eines
richtlinienkonformen Sondervermdgens gemafl der neuen Regelungen zum Gesell-
schaftspass durch die Richtlinie 2009/65/EG in samtlichen Vorschriften zu der Depotbank,
den richtlinienkonformen Sondervermdgen, der Prospekthaftung sowie dem grenziber-
schreitenden Vertrieb der Begriff der ,Kapitalanlagegesellschaft® durch den Begriff der
~EU-Verwaltungsgesellschaft* zu ersetzen ist.

Zu Nummer 16 (8§ 15):
Zu Absatz 1:

Die Anderungen sollen eine bessere Ubersicht der insgesamt nach dem Investmentge-
setz bestehenden Meldepflichten gegenlber der EU-Kommission ermdglichen.

Zu Nummer 1:

Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 beruht auf Art. 21 Abs. 9 i.V.m. Art. 17 oder Art. 20 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Nummer 2:

Absatz 1 Satz 1 Nr. 2 beruht auf Art. 21 Abs. 9 i.V.m. Abs. 5 und Abs. 7 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Nummer 3:

Absatz 1 Satz 1 Nr. 3 beruht auf Art. 9 Abs. 1 und Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG i.V.m.
Art. 15 Abs. 1 der Richtlinie 2004/39/EG.

Zu Nummer 4:

Absatz 1 Satz 1 Nr. 4 beruht auf Art. 9 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG i.V.m. Art. 15
Abs. 4 Buchst. a) der Richtlinie 2004/39/EG.

Zu Nummer 5:

Absatz 1 Satz 1 Nr. 5 beruht auf Art. 9 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG i.V.m. Art. 15
Abs. 4 Buchst. b) der Richtlinie 2004/39/EG.

Absatz 1 Satz 2 beruht auf Art. 9 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG i.V.m. Art. 15 Abs. 4
Satz 1 der Richtlinie 2004/39/EG.

Absatz 1 Satz 3 beruht auf Art. 9 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG und entspricht dem
Wortlaut der bisherigen Regelung des 8§ 15 Halbsatz 2.

Zu Absatz 2:

Die Vorschrift stellt klar, dass neben den ausdricklich in § 15 genannten Meldepflichten
gegeniuber der EU-Kommission weitere Meldepflichten nach anderen Vorschriften beste-
hen.
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Zu Nummer 17 (8 16):

Zu Buchstabe a:

Die Anderung dient der redaktionellen Anpassung an die Formulierung in § 9 Abs. 1 (vgl.
Artikel 1 Nummer 10 Buchstabe a).

Zu Buchstabe b:

Die Anderung von § 16 Abs. 4 dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfiih-rung
der wesentlichen Anlegerinformationen in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Buchstabe c:

Die Anderung dient der redaktionellen Klarstellung. Durch die Norm wird sichergestellt,
dass der Bundesanstalt sdmtliche bestehenden Auslagerungsverhdltnisse gesammelt
anzuzeigen sind (Bestandsaufnahme).

Zu Nummer 18 (§ 18):

Bei der Anderung in § 18 Abs. 1 Satz 2 handelt sich um eine redaktionelle Folgeande-
rung, die aus der Streichung von § 2a Abs. 1 Satz 4 und der Neufassung von § 2a Abs. 1
Satz 2 resultiert.

Zu Nummer 19 (8§ 19):

Zu Buchstabe a:

Die Neufassung des 8 19 Abs. 1 Satz 1 beruht auf Art. 101 Abséatze 1 und 2 der Richtlinie
2009/65/EG. Die neue Regelung ermoglicht gegentiber der bisherigen eine weitergehen-

de Zusammenarbeit, als sie nunmehr auch auf die ,durch nationale Rechtsvorschriften
Ubertragenen Befugnisse" abstellt.

Zu Buchstabe b:

Zu Doppelbuchstabe aa:

Die Anderungen in Satz 2 sind redaktioneller Natur und stellen klar, dass die dort genann-
ten Mitteilungspflichten im Bereich der richtlinienkonformen Sondervermégen aufgrund
der Vorgaben von Art. 108 Abs. 2 Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

Zu Doppelbuchstabe bb:

Die Einflgung von Satz 3 dient der Umsetzung von Art. 108 Abs. 2 der Richtlinie
2009/65/EG im Fall der grenzuberschreitenden Portfolioverwaltung eines richtlinienkon-
formen Sondervermdgens durch eine EU-Verwaltungsgesellschaft.

Zu Buchstabe c:

Zu Absatz 5:

Die Anfigung von Absatz 5 dient der Umsetzung von Art. 101 Abs. 3 der Richtlinie
2009/65/EG.
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Zu Absatz 6:

Die Anflgung von Absatz 6 Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 101 Abs. 2 und Abs. 4
der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 101 Abs. 5 Satz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG. Satz 3 dient der Umsetzung von Art. 101 Abs. 4 Satz 2 Buchst. b)
und c) sowie Art. 101 Abs. 5 Satz 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Da es sich bei einer
Zweigniederlassung um eine unselbstandige Einheit der inlandischen Kapitalanlagege-
sellschaft handelt, stellt Satz 4 in Anlehnung an 8 7 Abs. 4 Satz 3 des Wertpapierhandel-
gesetzes klar, dass bei Untersuchung einer Zweigniederlassung die blof3e Unterrichtung
der auslandischen Stellen gendigt.

Zu Absatz 7:

Die Anfligung von Absatz 7 dient der Umsetzung von Art. 101 Abs. 4 Satz 2 Buchst. a) bis
c) der Richtlinie 2009/65/EG und regelt den Fall, dass die Bundesanstalt um eine Ermitt-
lung oder Uberpriifung vor Ort ersucht wird.

Zu Nummer 1:

Die Anfigung von Absatz 7 Nummer 1 dient der Umsetzung von Art. 101 Abs. 4 Satz 2
Buchst. a) der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 2:

Die Anfigung von Absatz 7 Nummer 2 dient der Umsetzung von Art. 101 Abs. 4 Satz 2
Buchst. b) der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 3:

Die Anfigung von Absatz 7 Nummer 3 dient der Umsetzung von Art. 101 Abs. 4 Satz 2
Buchst. ¢) der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 8:

Die Anfigung von Absatz 8 dient der Umsetzung von Art. 101 Abs. 5 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Absatz 9:

Die Anfliigung von Absatz 9 dient der Umsetzung von Art. 101 Abs. 6 und 7 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Nummer 1:

Die Anfiigung von Absatz 9 Nummer 1 dient der Umsetzung von Art. 101 Abs. 6 Buchst.
a) der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 2:

Die Anfigung von Absatz 9 Nummer 1 dient der Umsetzung von Art. 101 Abs. 6 Buchst.
b) und c) der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 10:

Die Anfligung von Absatz 10 dient der Umsetzung von Art. 101 Abs. 8 der Richtlinie
2009/65/EG.
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Zu Absatz 11:

Die Anfligung von Absatz 11 dient der Umsetzung von Art. 101 Abs. 9 sowie Art. 105 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 20 (8§ 19b):

Die Anderung dient der redaktionellen Anpassung an die Formulierung in § 9 Abs. 1 (vgl.
Artikel 1 Nummer 10 Buchstabe a).

Zu Nummer 21 (8 19c):

Die Anderung in § 19c Abs. 1 Nummer 9 dient der Umsetzung von Art. 11 Abs. 1 der
Richtlinie 2009/65/EG i.V.m. Art. 10 Abs. 5 der Finanzmarktrichtlinie 2004/39/EG (MiFID),
der auf die Schwellenwerte in Art. 10 Abs. 3 Unterabs. 1 der MiFID Bezug nimmt. Da Art.
10 Abs. 3 der MIFID durch Art. 3 Abs. 2 der Richtlinie 2007/44/EG geandert wurde, ist
diese Anderung in Nummer 9 nachzuvollziehen.

Zu Nummer 22 (§ 19f):
Zu Buchstabe a:

Durch den neu eingefigten Satz 3 wird klargestellt, dass der Abschlussprifer im Fall der
Prifung der individuellen Portfolioverwaltung, der Anlageberatung und der Anteilschein-
verwahrung auch die Einhaltung der in 8 5 Abs. 3 InvG genannten WpHG Vorschriften zu
prifen hat. Diese Pflicht ist in § 22 Abs. 1 Satz 2 der Investment-Prifungs-
berichtsverordnung (InvPrifbV) normiert. Satz 4 sieht in Anlehnung an 8§ 36 Abs. 1 Satz 3
WpHG eine Befreiungsmdglichkeit von dieser Prifungspflicht vor.

Zu Buchstabe b:

Die Umstellung dient der redaktionellen Korrektur.
Zu Nummer 23 (§ 20):

Zu Buchstabe a:

Die Anderung in Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 23 Abs. 1 der Richtlinie
2009/65/EG, wonach die Verwahrstelle bzw. Depotbank entweder ihren satzungsgema-
Ren Sitz im Herkunftsmitgliedstaat des OGAW hat oder dort niedergelassen ist. Verwaltet
die Kapitalanlagegesellschaft inlandische Investmentvermogen, hat die Depotbank daher
zwingend ihren satzungsgeméafRen Sitz im Geltungsbereich dieses Gesetzes zu haben
oder muss dort niedergelassen sein. Bei der Verwaltung von EU-Investmentvermdgen
muss sich der Sitz der Depotbank oder deren Niederlassung dagegen im jeweiligen Her-
kunftsstaat des EU-Investmentvermdgens befinden.

Zu Buchstabe b:

Die Anderungen in Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 23 Abs. 1 der Richtlinie
2009/65/EG, wonach die Depotbank entweder ihren satzungsgeméfRen Sitz im Her-
kunftsmitgliedstaat des OGAW hat oder dort eine Zweigniederlassung errichtet hat.

Zu Buchstabe c:

Zu Absatz 2a:

Durch die neue Vorgabe in Satz 1 wird die Verpflichtung nach Art. 23 Abs. 5 der Richtlinie
2009/65/EG, wonach die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft eine schriftliche
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Vereinbarung Uber den Informationsaustausch zu unterzeichnen haben, wenn sie sich in
unterschiedlichen Mitgliedstaaten befinden, auch bei reinen Inlandssachverhalten gefor-
dert. Mit dieser Vorgabe wird der Empfehlung in ,CESR'’s technical advice to the Euro-
pean Commission on the level 2 measures related to the UCITS management com-pany
passport”, Ref. CESR/09-963, S. 88 Rechnung getragen. Die Einzelheiten, die in der Ver-
einbarung Uber den Informationsaustausch nach Art. 23 Abs. 5 der der Richtlinie
2009/65/EG enthalten sein miissen, sind in den Art. 30 ff. der Richtlinie 2010/43/EU gere-
gelt. Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 34 der Richtlinie 2010/43/EU, wonach die Ver-
einbarung Uber den Informationsaustausch dem Recht des Herkunftsstaats des OGAW
unterliegt. Satz 3 dient der Umsetzung von Art. 36 der Richtlinie 2010/43/EU. Satz 4 dient
der Umsetzung von Art. 37 der Richtlinie 2010/43/EU, wonach auch weiterhin sog. ,Servi-
ce Level Agreements” zulassig sind.

Zu Buchstabe d:
Zu Absatz 5:

Der bisherige Wortlaut des Absatz 5 war zu weitgehend, da die Wahrnehmung der De-
potbankfunktion nach den 8§ 20 ff. in der Regel nur ein Teilbereich der Aufgaben des Kre-
ditinstituts ausmacht.

Buchstabe e:
Zu Absatz 7:

Mit der Zustellung der MaRnahmen auf der Grundlage des § 46a Abs. 1 Satz 1 Nummern
1 bis 3 des Kreditwesengesetzes oder Erlass eines Moratoriums nach § 47 des Kreditwe-
sengesetzes und dem damit einhergehenden Zahlungs- und Geldannahmeverbot kann
die Depotbank ihre Zahlungs- und Abwicklungsfunktion nicht bzw. nur noch sehr einge-
schrankt wahrnehmen. Vor diesem Hintergrund bestimmt die Regelung, dass die Kapital-
anlagegesellschaft unverziglich nach der Kenntnisnahme des Moratoriums einen Depot-
bankwechsel einzuleiten hat. Da ein solcher Wechsel eine gewisse Zeit beansprucht, ges-
tattet die Vorschrift ferner, dass bis zur Bestellung einer neuen Depotbank das Abwick-
lungskonto fur das Sondervermégen, das gemall § 25 Abs. 1 grundsatzlich bei der De-
potbank zu fuhren ist, ausnahmsweise bei einem anderen Kreditinstitut gefihrt werden
kann, bis eine neue Depotbank bestellt ist. Zwar kann das Guthaben, das auf dem Sperr-
konto bei der alten Depotbank verbucht ist, wegen des Zahlungsverbots des Moratoriums
nicht auf dieses neue Konto Uberwiesen werden. Die Kapitalanlagegesellschaft kann je-
doch den Verkauf von zum Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstanden - die
anders als Bankguthaben aussonderungsfahig und damit nicht vom VeraufRerungsverbot
des Moratoriums erfasst sind - veranlassen und die Kaufer zur Zahlung des Kaufpreises
auf das neue Konto bei dem anderen Kreditinstitut anweisen. Die dadurch beschaffene
Liquiditat kann die Kapitalanlagegesellschaft dazu verwenden, laufende Verpflichtungen
des Sondervermdgens - z. B. die Pflicht zur Zahlung des Kaufpreises fir erworbene Ver-
mdgensgegenstande - zu erfillen.

Zu Nummer 24 (§ 21):
Zu Absatz 3:

Die Anfligung des Absatzes 3 dient der Umsetzung von Art. 23 Abs. 4 der Richtlinie
2009/65/EG. Danach hat die Verwahrstelle zu gewahrleisten, dass die zustandige Behor-
de des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW auf Antrag alle Informationen erhdlt, die die
Verwahrstelle bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben erhalten hat und die die zustandige
Behdrde bendtigt, um die Einhaltung der Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG durch
den OGAW zu Uberwachen. Die Regelung gilt sowohl fur den grenziberschreitenden als
auch fur den rein innerdeutschen Sachverhalt.
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Zu Nummer 25 (8§ 23):

In Absatz 1 Satz 3 ist zusatzlich der Verweis auf § 45e Abs. 6 aufzunehmen, da § 45e
Abs. 6 unter bestimmten Voraussetzungen die Moglichkeit vorsieht, dass der Feederfonds
bei Abwicklung des Masterfonds die Abwicklungserlose teilweise als Sacheinlage erhalt.

Zu Nummer 26 (8§ 24):
Zu Buchstabe a:
Zu Absatz 1:

Nach dem bisherigen Gesetzeswortlaut mussten die Voraussetzungen des § 5 Abs. 4
Satz 1 des Depotgesetzes (DepotG) nur bei der Beauftragung eines anderen auslandi-
schen Verwahrers erfillt sein, wohingegen bei einem auslandischen Kreditinstitut nicht
auf § 5 Abs. 4 Satz 1 des Depotgesetzes (DepotG) verwiesen wurde. Um ein gleiches
Schutzniveau fur alle im EU-Ausland verwahrten Wertpapiere zu gewahrleisten, stellt die
Regelung klar, dass die Wertpapiere sowohl inlandischen Kreditinstituten als auch aus-
landischen Wertpapierfirmen im Sinne der MIFID (Richtlinie 2004/39/EG) zur Verwahrung
anvertraut werden durfen, sofern diese Uber eine Berechtigung zum Verwahrgeschaft ver-
fligen Sonstige auslandische Verwahrer diurfen nur unter den Voraussetzungen des § 5
Abs. 4 Satz 1 DepotG mit der Verwahrung beauftragt werden.

Zu Buchstabe b:
Zu Absatz 2:

Durch die Anderung wird - in Anlehnung an § 49 Satz 2 - klargestellt, dass Guthaben auch
auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in Drittstaaten Ubertragen werden kénnen,
wenn deren Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

Zu Nummer 27 (8 27)
Zu Absatz 4:

Absatz 4 Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 61 Abs. 1 Unterabs. 4 der Richtlinie
2009/65/EG. Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 61 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG.
Die Unterrichtungspflicht der Depotbank nach Satz 2 besteht gegeniiber der Bundesan-
stalt als Aufsichtsbehérde des Masterfonds, gegeniber der Kapitalanlagegesellschaft o-
der EU-Investmentgesellschaft bei einem Feederfonds in Vertragsform sowie gegentber
der Investmentaktiengesellschaft bei einem inl&andischen Feederfonds in Satzungsform
sowie gegeniber einer auslandischen EU-Investmentgesellschaft bei einem Feederfonds
in Satzungsform und deren in- oder auslandischen Depotbanken. Satz 3 und 4 dienen der
Umsetzung von Art. 61 Abs. 1 Unterabs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 28 (8§ 28):
Zu Absatz 3:

Eine Pflicht zur Entsch&digung der Anleger bei fehlerhafter Anteilspreisberechnung sowie
Verstolien gegen die Anlagegrenzen ergibt sich aus dem zivilrechtlichen Schadensersatz-
recht. Aufgrund der schwacheren Stellung des Anlegers gegeniber der Kapitalanlagege-
sellschaft bedarf es aufsichtsrechtlicher Vorgaben, nach welchem Verfahren die Anleger
einheitlich zu entschadigen sind. Dies entspricht internationalen Standards und wird ins-
besondere bei der grenziberschreitenden Verwaltung nach Art. 19 Abs. 3 Buchst. f) der
Richtlinie 2009/65/EG vorausgesetzt. Die auf dieser Grundlage zu erlassende Verordnung
soll zum einen die Informationspflichten der Kapitalanlagegesellschaft gegeniiber den



-87 -

Aufsichtsbehérden und den Anlegern bei einer festgestellten fehlerhaften Berechnung von
Anteilwerten festschreiben. Zum anderen soll sie auch Regelungen zum Entschadigungs-
verfahren enthalten und die Einbeziehung des Wirtschaftsprifers in das Entschadigungs-
verfahren regeln. Auch die Folgen und die von der Kapitalanlagegesellschaft zu treffen-
den MalRnahmen bei einer Verletzung von Anlagegrenzen sollen in der zu erlassenden
Verordnung geregelt werden.

Zu Nummer 29 (§ 32):

Zu Buchstabe a:

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung.

Zu Buchstabe b:

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung.

Zu Nummer 30 (8§ 34):

Zu Buchstabe a:

Die Anderung bewirkt eine Anpassung an den auch in anderen europaischen Fonds-
standorten Ublichen Standard, dass Anteilklassen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale
haben kénnen und nicht lediglich verschiedene Rechte. .

Zu Buchstabe b:

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung.

Zu Buchstabe c:

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung.

Zu Nummer 31 (§ 36):

Buchstabe a:

Absatz 2 Satze 1 und 2 dienen der Umsetzung von Art. 25 Abs. 2 der Richtlinie
2010/43/EU. Satz 3 fasst den Wortlaut des bisherigen Marktgerechtigkeitsgebots neu.

Buchstabe b:

Bei der Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfiilhrung der wesent-
lichen Anlegerinformationen in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG. Sowohl
in dem Verkaufsprospekt als auch in den wesentlichen Anlegerinformationen hat der Hin-
weis zu erfolgen, wo die Preisangaben zu finden sind.

Zu Nummer 32 (8§ 37):

Zu Buchstabe a:

Die Einfugung dient der Vereinheitlichung der gegentber den Anlegern zu erbringenden
Informationen durch die Kapitalanlagegesellschaft entsprechend der durch Art. 7 der
Richtlinie 2010/44/EU eingefuhrten Information mittels eines dauerhaften Datentragers.

Zu Buchstabe b:

Absatz 2a dient der Umsetzung von Art. 60 Abs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG.
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Zu Nummer 33 (8§ 38):

Die Anfligung dient der Vereinheitlichung der gegeniber den Anlegern zu erbringenden
Informationen durch die Kapitalanlagegesellschaft entsprechend der durch Art. 7 der
Richtlinie 2010/44/EU eingefuhrten Information mittels eines dauerhaften Datentragers.

Zu Nummer 34:
Zu § 40:
Zu Absatz 1:

Absatz 1 dient der Umsetzung von Art. 39 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG. Genehmi-
gungsfahig sind in Umsetzung dieser Vorschriften lediglich rein inlandische Verschmel-
zungen sowie grenziberschreitende Verschmelzungen, soweit es sich sowohl bei dem
Ubertragenden als auch dem Ubernehmenden Investmentvermégen um ein gemal der
Richtlinie 2009/65/EG harmonisierte Investmentvermégen handelt.

Zu Absatz 2:
Absatz 2 dient der Umsetzung von Art. 39 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG.
Zu Absatz 3:

Absatz 3 Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 39 Abs. 5 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 2
dient der Umsetzung von Art. 39 Abs. 3 Unterabs. 1 Satz 1 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 4:

Absatz 4 Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 39 Abs. 3 Unterabs. 1 Satz 2 der Richtlinie
2009/65/EG. Eine Prufung der Verschmelzungsinformationen fir die Anleger des uber-
nehmenden Investmentvermdgens durch die Bundesanstalt kommt allerdings nur in Be-
tracht, wenn es sich um ein inlandisches Investmentvermégen handelt. Durch die Ver-
wendung des Begriffes ,Sondervermégen” wird daher klargestellt, dass hier ein reiner
Inlandssachverhalt betroffen ist. Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 39 Abs. 3 Unterabs.
2 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 3 dient der Umsetzung von Art. 39 Abs. 3 Unterabs. 3
der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 5:
Absatz 5 dient der Umsetzung von Art. 39 Abs. 4 der Richtlinie 2009/65/EG.
Zu Absatz 6:

Absatz 6 dient der Umsetzung von Art. 39 Abs. 5 Unterabs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG.
Eine Hemmung des Fristlaufs ist erforderlich, um bei Nachbesserungsverlangen der aus-
landischen Aufsichtsbehdrde dennoch eine Genehmigung zu ermdglichen, sobald die
Bundesanstalt eine Mitteilung der zustandigen Stellen des Herkunftsstaates im Sinne des
Art. 39 Abs. 3 Unterabs. 4 Satz 2 der Richtlinie 2009/65/EG erhalten hat, dass die Nach-
besserung der Verschmelzungsinformationen zufrieden stellend ist. Ohne eine Hemmung
der 20-Tagefrist musste bei einem nicht innerhalb von 20 Tage erledigtem Nachbesse-
rungsverlangen durch die auslandische Aufsichtsbehorde hinsichtlich der Verschmel-
zungsinformationen eine Genehmigung nach Ablauf der 20-Tagesfrist versagt werden.
Die Vorschrift des Art. 39 Abs. 5 der Richtlinie 2009/65/EG ist daher im Sinne einer zlgi-
gen und positiven Bescheidung des Genehmigungsantrags umzusetzen.
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Zu § 40a:

Zu Absatz 1:

Absatz 1 dient der Umsetzung von Art. 39 Abs. 3 Unterabs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG
im Fall einer Verschmelzung eines EU-Investmentvermdgens auf ein inlandisches uber-
nehmendes Investmentvermdgen.

Zu Absatz 2:

Absatz 2 Satz 1 und 2 dienen der Umsetzung von Art. 39 Abs. 3 Unterabs. 4 Satz 1 und 2
der Richtlinie 2009/65/EG im Fall einer Verschmelzung eines EU-Investmentvermogens
auf ein inlandisches Ubernehmendes Investmentvermdgen.

Zu 8 40b:

8 40b dient der Umsetzung von Art. 40 der Richtlinie 2009/65/EG.
Zu 8 40c:

Zu Absatz 1:

Absatz 1 dient der Umsetzung von Art. 41 der Richtlinie 2009/65/EG.
Zu Absatz 2:

Absatz 2 dient der Umsetzung von Art. 42 Abs. 1 und 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Ver-
langt wird ein gemalf der Richtlinie 2006/43/EG des Européischen Parlaments und des
Rates vom 17. Mai 2006 Uber Abschlussprifungen von Jahresabschliissen und konsoli-
dierten Abschlissen (ABI. L 157 vom 9.6.2006, S. 87) zugelassener unabhéngiger Wirt-
schaftsprifer. Fir Zwecke des Investmentgesetzes wird diese Aufgabe den Abschluss-
prufern zugewiesen. Nach Erwagungsgrund 31 der Richtlinie 2009/65/EG soll es, um die
mit grenziberschreitenden Verschmelzungen verbunden Kosten in Grenzen zu halten,
madglich sein, dass ein einziger Bericht fur alle beteiligten Investmentvermdgen erstellt
wird und der gesetzliche Abschlussprifer des Ubertragenden oder Ubernehmenden In-
vestmentvermogens hierzu die Gelegenheit erhalten sollte.

Zu Absatz 3:

Die Verordnungsermachtigung dient der gegebenenfalls erforderlichen Konkretisierung
der Inhalte der Prifungen nach Absatz 1 und Absatz 2.

Zu § 40d:

Zu Absatz 1:

Absatz 1 dient der Umsetzung von Art. 43 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 2:

Absatz 2 Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 43 Abs. 2 Unterabs. 1 der Richtlinie

2009/65/EG. Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 43 Abs. 2 Unterabs. 2 der Richtlinie
2009/65/EG.
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Zu Absatz 3:

Absatz 3 Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 43 Abs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG i.V.m.
Art. 4 der Richtlinie 2010/44/EU. Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 4 Abs. 8 der der
Richtlinie 2010/44/EU. Satz 3 dient der Umsetzung von Art. 7 der Richtlinie 2010/44/EU.
Zu Absatz 4:

Absatz 4 dient der Umsetzung von Art. 43 Abs. 4 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu 8 40e:

Zu Absatz 1:

Absatz 1 dient der Umsetzung von Art. 45 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 2:

Absatz 2 dient der Umsetzung von Art. 45 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 3:

Absatz 3 dient der Umsetzung von Art. 42 Abs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu 8 40f:

Die Vorschrift dient der Umsetzung von Art. 46 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu § 40g:

Zu Absatz 1:

Absatz 1 dient der Umsetzung von Art. 47 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG. Die Regelung
entspricht inhaltlich im Wesentlichen der bisherigen Vorschrift des § 40 Nummer 4 Satz 1
des InvG bisheriger Fassung.

Zu Absatz 2:

Absatz 2 entspricht der bisherigen Vorschrift des § 40 Nummer 4 Satz 2 des InvG. Satz 2
dient der Umsetzung von Art. 47 Abs. 1 Unterabs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Eine Zu-
stimmung der Anleger kommt im Fall einer Verschmelzung eines inl&andischen Ubertra-
genden oder Ubernehmenden Investmentvermégens nur im Fall der stimmberechtigten
Aktiondre einer Investmentaktiengesellschaft in Betracht.

Zu Absatz 3:

Absatz 3 dient der Umsetzung von Art. 47 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG

Zu Absatz 4:

Absatz 4 dient der Umsetzung von Art. 47 Abs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu 8 40h:

Zu Absatz 1:

Absatz 1 dient der Umsetzung von Art. 48 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG.
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Zu Absatz 2:

Absatz 2 dient der Umsetzung von Art. 48 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Eine Umset-
zung von Art. 48 Abs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG ist nicht erforderlich, da die Verschmel-
zungsform nach Art. 2 Abs. 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG im InvG
nicht zugelassen wurde.

Zu Absatz 3:

Absatz 3 dient der Umsetzung von Art. 48 Abs. 4 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 4:

Absatz 4 entspricht inhaltlich dem bisherigen § 40 Satz 4 bis 6.

Zu Nummer 35 (§ 41):

Zu Buchstabe a:

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfuhrung der wesentli-
chen Anlegerinformationen in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG und des
Wegfalls des vereinfachten Verkaufsprospekts.

Zu Buchstabe b:

Die Anderung in Satz 1 und 2 dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfiihrung
der wesentlichen Anlegerinformationen in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie
2009/65/EG und des Wegfalls des vereinfachten Verkaufsprospekts sowie des darin defi-
nierten Begriffs der ,Jaufenden Kosten“. Die Anderung in Satz 3 orientiert sich hinsichtlich
der Definition des Begriffs der ,laufenden Kosten“ an der Definition in Art. 10 Abs. 2
Buchst. b) der Verordnung (EU) Nr. 583/2010. Der Begriff der ,Gesamtkostenquote* ent-
fallt aus Grinden der Einheitlichkeit der nunmehr verwandten Terminologie.

Zu Buchstabe c:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfilhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG
und des Wegfalls des vereinfachten Verkaufsprospekts.

Zu Buchstabe d:

Die Anderung dient der redaktionellen Anderung an die nunmehr verwandte Terminologie
.Gesamtsumme der laufenden Kosten" statt ,Gesamtkostenquote®.

Zu Buchstabe e:

Zu Doppelbuchstabe aa:

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfuhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG
und des Wegfalls des vereinfachten Verkaufsprospekts.

Zu Doppelbuchstabe bb:

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfuhrung der wesentli-

chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG
und des Wegfalls des vereinfachten Verkaufsprospekts.
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Zu Buchstabe f:

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfuhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG
und des Wegfalls des vereinfachten Verkaufsprospekts.

Zu Buchstabe g:

Zu Doppelbuchstabe aa:

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfuhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG
und des Wegfalls des vereinfachten Verkaufsprospekts.

Zu Doppelbuchstabe bb:

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfuhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG
und des Wegfalls des vereinfachten Verkaufsprospekts.

Zu Doppelbuchstabe cc:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfiihrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG
und des Wegfalls des vereinfachten Verkaufsprospekts.

Zu Buchstabe h:

Absatz 7 dient der Umsetzung von Art. 63 Abs. 2 Unterabs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG.
Zu Nummer 36 (§ 42):

Zu Buchstabe a:

Die Anderung der Uberschrift dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfiihrung
der wesentlichen Anlegerinformationen in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie
2009/65/EG und des Wegfalls des vereinfachten Verkaufsprospekts.

Zu Buchstabe b:

Zu Doppelbuchstabe aa:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfilhrung der wesentli-
chen Anlegerinformationen in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG und des
Wedfalls des vereinfachten Verkaufsprospekts.

Zu Doppelbuchstabe bb:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfilhrung der wesentli-
chen Anlegerinformationen in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG und des
Wegfalls des vereinfachten Verkaufsprospekts.

Zu Doppelbuchstabe cc:

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfuhrung der wesentli-

chen Anlegerinformationen in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EGund dem
Wegfall des vereinfachten Verkaufsprospekts.
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Zu Doppelbuchstabe dd:

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfuhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG
und des Wegfalls des vereinfachten Verkaufsprospekts.

Zu Buchstabe c:

Absatz 1 dient der Umsetzung von Art. 63 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG.
Zu Buchstabe d:

Zu Absatz 2:

8§ 42 Abs. 2 setzt Art. 78 Abs. 3 und 5 sowie Art. 79 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG um.
Die wesentlichen Anlegerinformationen missen die in Absatz 2 genannten Mindestanga-
ben enthalten. Auf zwei Seiten soll eine kurze, fur den durchschnittlichen Anleger allge-
meinverstandliche Information Uber die wesentlichen Merkmale, Risiken und Kosten des
Sondervermdgens erfolgen. Die wesentlichen Anlegerinformationen sollen so abgefasst
sein, dass sie aus sich heraus verstandlich sind. Hinsichtlich der Mindestangaben fiir die
wesentlichen Anlegerinformationen verweist die Vorschrift auf die maRgebende Verord-
nung der Kommission zur Umsetzung der OGAW-Richtlinie. Durch die detaillierten Vor-
gaben in dieser Verordnung und die damit verbundene Standardisierung der Information
soll die Vergleichbarkeit zwischen den einzelnen Sondervermégen gestarkt werden. Die
Angaben sollten in einer Art und Weise prasentiert werden, die auch fir einen durch-
schnittlichen Anleger verstandlich ist. Durch die komprimierte Darstellung der Informatio-
nen darf sich jedoch kein Informationsverlust ergeben, eine Irrefihrung der Anleger muss
ausgeschlossen sein. Ferner missen die Angaben in den wesentlichen Anlegerinformati-
onen auch mit den jeweiligen Angaben im Verkaufsprospekt tbereinstimmen. Bei den
wesentlichen Anlegerinformationen handelt es sich um vorvertragliche Informationen.

Zu Buchstabe e:
Zu Absatz 2a:

Die Vorschrift regelt die Erstellung der wesentlichen Anlegerinformationen fir Immobilien-
Sondervermdgen und Infrastruktur-Sondervermdgen. Dabei ist die Verordnung (EU) Nr.
583/2010 mit Ausnahme der Vorschriften zum synthetischen Rendite-Risiko-Indikator ent-
sprechend anwendbar. Erganzend sind bestimmte Angaben und Hinweise auf wesentli-
che Risiken aufzunehmen, die auf das Risikoprofil des Fonds einen besonderen Einfluss
haben. Neben den besonderen Risiken einer Anlage in Immobilien und OPP-
Projektgesellschaften sind gegebenenfalls auch die Auswirkungen von Adressenausfallri-
siken, Zinsdnderungs-, Wahrungs- sowie sonstige Marktpreisrisiken, operationelle Risiken
und Liquiditatsrisiken und Risiken aus Geschaften in Derivaten wegen der Anlagestrategie
zu berucksichtigen.

Zu Absatz 2b:

Die Vorschrift regelt die Erstellung der wesentlichen Anlegerinformationen fir Sonderver-
mdgen mit zusatzlichen Risiken und Dach-Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken.
Dabei ist die Verordnung (EU) Nr. 583/2010 mit Ausnahme bestimmter Angaben entspre-
chend anwendbar. Insbesondere wird bei den Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken
und den Dach-Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken kein synthetischer Risiko-
Rendite-Indikator verwandt. Stattdessen soll eine erlauternde Textbeschreibung der we-
sentlichen Chancen und Risiken erfolgen. Erganzend sind bestimmte Angaben und Risi-
kohinweise aufzunehmen. Neben den besonderen Risiken der Anlagestrategie von Sin-
gle-Hedgefonds wie Leverage und Leerverkdufen und fir Dachhedgefonds durch die An-
lage in Zielhedgefonds sind gegebenenfalls auch die Aus-wirkungen von Adressenausfall-



-94 -

risiken, Zinsanderungs-, Wahrungs- sowie sonstige Marktpreisrisiken, operationelle Risi-
ken und Liquiditatsrisiken und Risiken aus Geschéaften in Derivaten wegen der Anlage-
strategie zu bericksichtigen.

Zu Absatz 2c:

Absatz 2c stellt sicher, dass die Identifizierung und Erlauterung der Risiken und Chancen
im Rahmen der erlauternden Textdarstellung im Einklang mit dem internen Risikomana-
gement steht. Verwaltet die Kapitalanlagegesellschaft mehr als ein Investmentvermégen,
so ist die Risikodarstellung auch im Hinblick auf die einzelnen verwalteten Investment-
vermdégen abzustimmen.

Zu Buchstabe f:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfilhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe g:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfilhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe h:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfilhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe i:

Zu Absatz 6:

Absatz 6 Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 74 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 2 dient
der Umsetzung von 82 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 3 dient der Umsetzung von
Art. 63 Abs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG hinsichtlich des Verkaufsprospekts und der we-
sentlichen Anlegerinformationen.

Zu Nummer 37 (8§ 42a):

Die Einfugung von 8§ 42a dient der Umsetzung und Vereinheitlichung der gegeniber den
Anlegern zu erbringenden Informationen durch die Kapitalanlagegesellschaft aufgrund der
durch Art. 7 der Richtlinie 2010/44/EU mittels eines dauerhaften Datentragers.

Zu Nummer 38 (8§ 43):

Zu Buchstabe a:

Zu Doppelbuchstabe aa:

Die Streichung dient der Umsetzung von Art. 5 Abs. 6 der Richtlinie 2009/65/EG um, wo-
nach jegliche Anderungen der Vertragsbedingungen von den zustandigen Behdrden zu
genehmigen sind.

Zu Doppelbuchstabe bb:

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfuhrung der wesentli-
chen Anlegerinformationen in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.
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Zu Buchstabe b:

Die Anfugung der Nummer 11 dient der Umsetzung von Art. 59 Abs. 1 der Richtlinie
2009/65/EG, wonach die zustandigen Behorden eine Anlage als Feederfonds in einen
Masterfonds zu genehmigen ist. Zivilrechtlich missen die Vertragsbedingungen daher
eine entsprechende Festlegung beinhalten, dass es sich um einen Feederfonds handelt,
der in einen — auch in den Vertragsbedingungen zu benennenden — Masterfonds mehr als
85 Prozent seines Vermogens angelegt werden.

Zu Buchstabe c:

Zu Doppelbuchstabe aa:

Die Einfigung dient der Vereinheitlichung der gegentiber den Anlegern zu erbringenden
Informationen durch die Kapitalanlagegesellschaft entsprechend der durch Art. 7 der
Richtlinie 2010/44/EU eingefuhrten Information mittels eines dauerhaften Datentragers.

Zu Doppelbuchstabe bb:

Die Anfligung von Satz 3 stellt im Sinne der bisherigen Aufsichtspraxis der Bundesanstalt
klar, dass von der Moglichkeit zur Verkirzung der Sechs-Monatsfrist des Absatzes 5 Sat-
zes 5 lediglich im Fall einer den Anleger begtlinstigenden Anderung Gebrauch gemacht
werden kann. Dies gilt beispielsweise, wenn die Kapitalanlagegesellschaft fir die Verwal-
tung ihrer Sondervermdgen eine geringere Verwaltungsgebihr erheben mdchte.

Zu Nummer 39 (8§ 43a):

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfilhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 40 (8§ 44):
Zu Buchstabe a:

Der angefligte Satz dient der Umsetzung von Art. 63 Abs. 2 Unterabs. 2 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Buchstabe b:
Zu Doppelbuchstabe aa:

Die Anderung in Absatz 3 Satz 1 dient der Klarstellung, welche Berichtspflichten im Fall
der unterjahrigen Verschmelzung eines Sondervermdgens bestehen.

Zu Doppelbuchstabe bb:

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung aufgrund der Klarstellung der Be-
richtspflichten im Fall einer unterjahrigen Verschmelzung.

Zu Doppelbuchstabe cc:

Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur, die Pflicht zur Einreichung der Zwischen-
berichte wird nun in § 45 Abs. 3 geregelt.
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Zu Buchstabe c:
Zu Absatz 4a:

Absatz 4a dient der Klarstellung, welche Berichtspflichten im Fall der Abwicklung eines
Sondervermdgens bestehen.

Zu Buchstabe d:
Zu Absatz 5a:

Absatz 5a Satz 1 bis 3 dienen der Umsetzung von Art. 62 Abs. 2 der Richtlinie
2009/65/EG. Satz 4 und 5 dienen der Umsetzung von Art. 62 Abs. 3 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Buchstabe e:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfiigung des Absatzes 4a.
Zu Nummer 41 (8§ 45):

Zu Buchstabe a:

Die Anderung der Uberschrift dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der aufgrund der
Anpassung von § 44 Abs. 3 und der Einfligung von § 44 Abs. 4a.

Zu Buchstabe b:

Die Anderung von Absatz 2 dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfligung von
§ 44 Abs. 4a.

Zu Buchstabe c:

Absatz 3 Satz 1 dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Anpassung von 8 44 Abs.
3 und der Einfligung von 8 44 Abs. 4a. Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 74 der Richt-
linie 2009/65/EG um. Satz 3 dient der Umsetzung von Art. 63 Abs. 4 der Richtlinie
2009/65/EG hinsichtlich des Jahres- und Halbjahresberichts.

Zu Buchstabe d:

Die Einfligung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfuhrung der wesentli-
chen Anlegerinformationen in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG. In Art. 78
Abs. 4 der Richtlinie 2009/65/EG ist vorgesehen, dass in den wesentlichen Anlegerinfor-
mationen eine Information enthalten sein soll, an welchen Stellen die Jahres- und Halb-
jahresberichte kostenlos erhaltlich sind.

Zu Nummer 42:
Zu 8 45a:
Zu Absatz 1:

Absatz 1 dient der Umsetzung von Art. 59 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG. Feederfonds
werden in der Richtlinie 2009/65/EG als ,Feeder-OGAW" bezeichnet, unterliegen jedoch
insbesondere im Bereich der Anlagepolitik eigenen Vorschriften. Auch im Bereich der
nicht richtlinienkonformen Sondervermdgen sollen Master-Feeder-Konstruktionen ermég-
licht werden, soweit ein gleicher Standard in Bezug auf den Anlegerschutz sichergestellt
ist. Als inlandische Masterfonds kénnen daher samtliche Arten der inlandischen Sonder-
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vermégen gewahlt werden. Als auslandische Masterfonds eines inlandischen Feeder-
fonds kommen aufgrund der Besonderheiten der zu treffenden Vorkehrungen lediglich
EU-Investmentvermdgen in Betracht. Soweit allerdings ein Feederfonds in einen nicht
richtlinienkonformen Masterfonds investiert, kbénnen die Erleichterungen der Richtlinie
2009/65/EG in Bezug auf die grenziberschreitende Fondsverwaltung sowie das verein-
fachte Anzeigeverfahren nicht zur Anwendung kommen, da diese Master-Feeder-
Konstruktion nicht von den Vorschriften der Richtlinie 2009/65/EG umfasst ist.

Zu Absatz 2:
Absatz 2 dient der Umsetzung von Art. 59 Abs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG.
Zu Absatz 3:
Absatz 3 dient der Umsetzung von Art. 59 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG.
Zu Absatz 4:

Absatz 4 dient der Umsetzung von Art. 59 Abs. 3 Unterabs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG,
wonach von der Bundesanstalt zur Vorlage bei der auslandischen Behorde fur die Ge-
nehmigung der Anlage eines auslandischen Feederfonds in einen inlandischen Master-
fonds eine Bescheinigung zu erteilen ist, die im umgekehrten Fall gemafR Absatz 2 Satz 2
von der ausléndischen Behorde erteilt wird und der Bundesanstalt vorzulegen ist.

Zu § 45hb:
Zu Absatz 1:

Absatz 1 dient der Umsetzung von Art. 60 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG. Durch die
Verwendung des Begriffs ,Investmentgesellschaft* an dieser Stelle wird klargestellt, dass
hier verschiedene Adressaten der Pflicht in Betracht kommen. Die Kapitalanlagegesell-
schaft bzw. die EU-Verwaltungsgesellschaft ist Adressat, wenn der Masterfonds als Son-
dervermdgen aufgelegt wurde. Handelt es sich jedoch um eine Investmentaktiengesell-
schaft unabhangig davon ob diese fremdverwaltet oder selbstverwaltend ist, ist diese Ad-
ressat der Pflicht nach Satz 1 (vgl. die Regelung in 8 99 Abs. 3). Gleiches gilt fur die die
Verpflichtung beider Investmentgesellschaften, eine sog. Master-Feeder-Vereinbarung
abzuschlieBen. Vertragspartner auf Seite des Feederfonds kann eine Kapitalanlagege-
sellschaft, eine EU-Verwaltungsgesellschaft oder eine Investmentaktiengesellschaft sein.
Auf Seiten des Masterfonds kann bei einem inlandischen Masterfonds Vertragspartner die
Kapitalanlagegesellschaft, die EU-Verwaltungsgesellschaft oder die Investmentaktienge-
sellschaft sein, bei einem auslandischen Masterfonds kommt die Kapitalanlagegesell-
schaft oder die EU-Verwaltungsgesellschaft in Betracht, wenn es sich um ein Masterfonds
in Vertragsform handelt. Die auslandische EU-Investmentgesellschaft ware hingegen Ver-
tragspartner, wenn der Masterfonds ein auslandisches EU-Investmentvermdgen in
Rechtsform einer juristischen Person ist.

Zu Absatz 2:
Absatz 2 dient der Umsetzung von Art. 61 Abs. 1 Unterabs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG.
Zu Absatz 3:

Absatz 3 dient der Umsetzung von Art. 62 Abs. 1 Unterabs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG.
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Zu § 45c:
Zu Absatz 1:
Absatz 1 dient der Umsetzung von Art. 65 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG.
Zu Absatz 2:

Absatz 2 Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 66 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 2
dient der Umsetzung von Art. 65 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 3:

Absatz 3 dient der Umsetzung von Art. 66 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 4:

Absatz 4 dient der Umsetzung von Art. 66 Abs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 5:

Absatz 5 dient der Umsetzung von Art. 58 Abs. 4 Buchst. a) der Richtlinie 2009/65/EG.
Zu 8 45d:

Zu Absatz 1:

Absatz 1 dient der Umsetzung von Art. 67 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG, er betrifft den
Fall des inlandischen Feederfonds und inlandischen Masterfonds.

Zu Absatz 2:

Absatz 2 dient der Umsetzung von Art. 67 Abs. 2 Satz 1 der Richtlinie 2009/65/EG, er
betrifft den Fall des auslandischen Feederfonds und des inlandischen Masterfonds.

Zu Absatz 3:

Absatz 3 dient der Umsetzung von Art. 67 Abs. 2 Satz 2 der Richtlinie 2009/65/EG, er
betrifft den Fall des inlandischen Feederfonds und des auslandischen Masterfonds.

Zu 8 45e:

Zu Absatz 1:

Absatz 1 dient der Umsetzung von Art. 60 Abs. 4 Unterabs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG.
Zu Absatz 2:

Absatz 2 Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 60 Abs. 4 Unterabs. 1 der Richtlinie
2009/65/EG. Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 20 Abs. 1 Buchst. a) und b) der Richtli-
nie 2010/44/EU. Den Antrag nach Absatz 2 stellt die den Feederfonds verwaltende Kapi-
talanlagegesellschaft (bzw. gemald § 13a Abs. 4 bei grenziiberschreitender Portfoliover-
waltung eine EU-Verwaltungsgesellschaft). Satz 3 dient der Umsetzung von Art. 20 Abs. 2
der Richtlinie 2010/44/EU. Da es sich um einen inlandischen und auslandischen Master-
fonds handeln kann und die Information damit sowohl von einer Kapitalanlagegesellschaft
oder Investmentaktiengesellschaft sowie von einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder ei-
nem ausléndischen Investmentvermdgen in Rechtsform einer juristischen Person stam-
men kann, spricht das Gesetz hier von der Investmentgesellschaft des Masterfonds.
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Zu Absatz 3:

Absatz 3 dient der Umsetzung von Art. 21 Abs. 1 der Richtlinie 2010/44/EU.

Zu Absatz 4:

Absatz 4 dient der Umsetzung von Art. 21 Abs. 2 und 3 der Richtlinie 2010/44/EU.
Zu Absatz 5:

Absatz 5 Satz 1 dient der von Umsetzung von Art. 20 Abs. 1 Buchst. c¢) der Richtlinie
2010/44/EU. Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 20 Abs. 3 der Richtlinie 2010/44/EU.

Zu Absatz 6:

Absatz 6 dient der Umsetzung von Art. 21 Abs. 4 der Richtlinie 2010/44/EU.

Zu § 45f:

Zu Absatz 1:

Absatz 1 dient der Umsetzung von Art. 60 Abs. 5 Unterabs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG.
Zu Absatz 2:

Absatz 2 dient der Umsetzung von Art. 60 Abs. 5 Unterabs. 1 und 3 der Richtlinie
2009/65/EG. Eine Spaltung von inlandischen Investmentvermdgen sieht das Investment-
recht nicht vor, dies kann daher nur EU-Investmentvermdgen betreffen.

Zu Nummer 1:

Absatz 2 Nr. 1 dient der Umsetzung von Art. 60 Abs. 5 Unterabs. 1 Buchst. a) Alt. 1 der
Richtlinie 2009/65/EG i.V.m. Art. 22 Abs. 2 Unterabs. 1 Buchst. a) und b) der Richtlinie
2010/44/EU.

Zu Nummer 2:

Absatz 2 Nr. 2 dient der Umsetzung von Art. 60 Abs. 5 Unterabs. 1 Buchst. a) Alt. 2 der
Richtlinie 2009/65/EG i.V.m. Art. 22 Abs. 2 Unterabs. 2 Buchst. a) und b) der Richtlinie
2010/44/EU.

Zu Nummer 3:

Absatz 2 Nr. 3 dient der Umsetzung von Art. 60 Abs. 5 Unterabs. 1 Buchst. b) der Richtli-
nie 2009/65/EG

Zu Nummer 4:

Absatz 2 Nr. 4 dient der Umsetzung von Art. 60 Abs. 5 Unterabs. 1 Buchst. ¢) der Richtli-
nie 2009/65/EG

Zu Absatz 3:

Absatz 3 dient der Umsetzung von Art. 22 Abs. 1 Buchst. a) bis c¢) der Richtlinie
2010/44/EU. Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 22 Abs. 3 der Richtlinie 2010/44/EU.
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Zu Absatz 4:
Absatz 4 dient der Umsetzung von Art. 23 Abs. 1 der Richtlinie 2010/44/EU.
Zu Absatz 5:
Absatz 5 dient der Umsetzung von Art. 23 Abs. 2 und 3 der Richtlinie 2010/44/EU.

Zu Absatz 6:

Absatz 6 dient der Umsetzung von Art. 22 Abs. 1 Buchst. d), Abs. 3 und Abs. 4 der Richt-
linie 2010/44/EU.

Zu Absatz 7:

Absatz 7 Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 60 Abs. 5 Unterabs. 3 der Richtlinie
2009/65/EG.

Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 23 Abs. 4 Unterabs. 1 der Richtlinie 2010/44/EU.
Satz 3 dient der Umsetzung von Art. 23 Abs. 4 Unterabs. 2 der Richtlinie 2010/44/EU.
Satz 4 dient der Umsetzung von Art. 23 Abs. 4 Unterabs. 3 der Richtlinie 2010/44/EU.

Zu Absatz 8:

Absatz 8 Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 23 Abs. 5 Unterabs. 1 der Richtlinie
2010/44/EU. Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 23 Abs. 5 Unterabs. 2 der Richtlinie
2010/44/EU. Satz 3 dient der Umsetzung von Art. 23 Abs. 6 der Richtlinie 2010/44/EU.

Zu § 45¢:
Zu Absatz 1:

Absatz 1 dient der Umsetzung von Art. 64 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG. Die Vorschrift
regelt die im Fall einer Umwandlung bestehender Investmentvermdgen in einen Feeder-
fonds oder einer Anderung des Masterfonds bestehenden Informationspflichten gegen-
Uber dem Anleger.

Zu Absatz 2:

Absatz 2 dient der Umsetzung von Art. 64 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Die Vorschrift
regelt spiegelbildlich zu Absatz 1 die Pflichten hinsichtlich des Feederfonds gegenlber
dessen deutschen Anlegern. Sollte der Feederfonds bereits vor der Umwandlung zum
offentlichen Vertrieb nach § 132 InvG angezeigt worden sein, ist nach seiner Umwandlung
keine Neuanzeige erforderlich. Nach Absatz 2 sind diese Informationen hingegen in deut-
scher Sprache zur Verfigung zu stellen, was sonst nur fur die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen verlangt wird.

Zu Absatz 3:

Absatz 3 dient der Umsetzung von Art. 64 Abs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 43 (§ 46):

Die Anfigung von Absatz 2 dient der Umsetzung von Art. 58 Abs. 1 der Richtlinie
2009/65/EG. Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 60 Abs. 1 Unterabs. 2 Satz 1, 61 Abs. 1

Unterabs. 2, 62 Abs. 1 Unterabs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Satze 3 und 4 dienen der
Umsetzung von Art. 58 Abs. 2 Unterabs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG.
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Zu Nummer 44 (8§ 50):

Zu Buchstabe a:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Anpassung des Begriffs
EU-Investmentanteile gemal § 2 Abs. 10.

Zu Buchstabe b:

Absatz 3 dient der Umsetzung von Art. 58 Abs. 3 Buchst. ¢) der Richtlinie 2009/65/EG

Zu Nummer 45 (8§ 51):

Zu Buchstabe a:

Absatz 2a dient der Umsetzung von Art. 58 Abs. 2 Unterabs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG.
Zu Buchstabe b:

Zu Doppelbuchstabe aa:

Sofern Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschéafte zur Generierung von zusatzlichem
Marktrisikopotenzial fiihren, ist dies bei dessen Berechnung zu bericksichtigen. Dies ent-
spricht auch europdaischen Standards, vgl. CESR Guidelines on Risk Measurement and
the Calculation of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS vom 19. April 2010,
Ref.: CESR/10-108. Die Berlcksichtigung von Pensionsgeschaften bei der Berechnung
des Marktrisikopotentials kompensiert auch die Streichung des 8§ 57 Abs. 2, wonach die
Pensionsgeschéfte nicht mehr auf die Kreditaufnahmegrenze des § 53 angerechnet wer-
den.

Zu Doppelbuchstabe bb:

Die Streichung in Nummer 3 erfolgt aus redaktionellen Griinden aufgrund der Einfligung
der neuen Nummer 3a.

Zu Doppelbuchstabe cc:

Die Vorschrift dient der Anpassung an die Anderung in § 60 Abs. 5 Nummer 3 (vgl. die
Begrindung dort).

Zu Nummer 46 (8§ 54):
Zu Buchstabe a:

Die Ersetzung der Angabe § 18 des Aktiengesetzes durch § 290 des Handelsgesetzbu-
ches dient der redaktionellen Korrektur.

Zu Buchstabe b:
Zu Doppelbuchstabe aa:

Grundsatzlich unterliegen Wertpapiere, die nur eine begrenzte Laufzeit aufweisen, gerin-
geren Marktschwankungen als zeitlich unbefristete Wertpapiere. Folglich kommen als
Sicherheiten auch Geldmarktinstrumente in Betracht. Um eine kurzfristige Verwertungs-
mdglichkeit sicherzustellen, ist die Sicherheitsleistung jedoch auf solche Geldmarktin-
strumente zu beschrénken, die an einem organisierten Markt im Sinne von 8 2 Abs. 5
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WpHG zum Handel zugelassen sind. Dies entspricht auch den Einschrankungen, denen
Wertpapiere, die als Sicherheit hinterlegt werden dirfen, unterliegen.

Zu Doppelbuchstabe bb:

Die als Sicherheit gewahrten Guthaben kdnnen im Sinne einer effizienten Ausnutzung der
Ertragsmoglichkeiten ohne Beeintrachtigung des Sicherungszweckes sowohl direkt in
Geldmarktinstrumente als auch indirekt Gber ein Pensionsgeschéft, bei dem die Kapitalan-
lagegesellschaft fir das Sondervermogen als Pensionsnehmerin fungiert, in Geldmarktin-
strumente investiert werden.

Zu Doppelbuchstabe cc:

Um einen Gleichlauf mit den als Sicherheit gewdhrten Guthaben herzustellen, ist eine
Verwahrung der zur Sicherheit Ubereigneten Wertpapieren sowohl bei der Depotbank als
auch bei einem geeigneten dritten Kreditinstitut moglich. Aus Grinden des Anlegerschut-
zes ist hierfir die Zustimmung der Depotbank erforderlich.

Zu Doppelbuchstabe dd:
Die Anderung dient der redaktionellen Anpassung.
Zu Nummer 47 (8 57):

Die Streichung des Absatzes 2 tragt der Tatsache Rechnung, dass es sich bei Pensions-
geschaften nicht um Kreditaufnahmen nach 8§ 53 bzw. Einlagen nach § 60 Abs. 3 handelt.
Gleichzeitig werden jedoch ein mit Pensionsgeschaften gesteigertes Marktrisikopotenzial
sowie ein resultierendes Kontrahentenrisiko in die jeweiligen Berechnungen und Begren-
zungen nach 88 51 Abs. 2 und Abs. 3 und 8§ 60 Abs. 5 mit einbezogen.

Zu Nummer 48 (8 60):
Zu Buchstabe a:

Die Anfigung von Satz 4 und 5 dient der Umsetzung von Art. 52 Abs. 4 Unterabs. 3 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe b:

Es handelt sich um eine Folgednderung u.a. aufgrund der erweiterten Moglichkeiten durch
die Streichung des § 57 Abs. 2. Kontrahentenrisiken kdnnen sich, neben Geschéften in
Derivaten die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einem anderen organi-
sierten Markt einbezogen sind, z.B. auch aus Wertpapierdarlehen oder Pensionsgeschaf-
ten ergeben. Nach 8§ 51 Abs. 2 wird die Bestimmung des Anrechnungsbetrages flr das
Kontrahentenrisiko durch Rechtsverordnung geregelt.

Zu Buchstabe c:

Die Anderung dient der Anpassung an Art. 52 Abs. 5 Unterabs. 3 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Nummer 49 (8 65):

Die Anderung in Satz 3 dient der Umsetzung von Art. 39 Abs. 6 der Richtlinie
2009/65/EG.
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Zu Nummer 50 (§ 80d):

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfuhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 51 (§ 85):

Die Anfigung von Satz 2 dient der Klarstellung, dass Gemischte Sondervermégen in An-
teile an einem einzigen Immobilien-Sondervermdgen oder Gemischten Sondervermégen
nach § 84 Abs. 1 Nr. 2 Buchst. a) sowie richtlinienkonformen und OGAW-&hnlichen Son-
dervermdgen nach 8 50 Abs. 1 Satz 1 und 2 nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens investieren dirfen. Ferner stellt die Vorschrift klar, dass fir gemischte
Sondervermdgen die 30%-Grenze des 8§ 61 Satz 2 InvG nicht gilt, da diese vom Sinn und
Zweck her nur far richtlinienkonforme Sondervermdgen bestimmt ist. Insoweit wird der
pauschale Verweis in 8 83 auf § 61 eingeschrankt. Demnach kann ein gemischtes Son-
dervermdgen bis zu 100 % des Wertes des Sondervermogens in Anteile an Immobilien-
fonds und Gemischten Sondervermdgen sowie in inlandische oder auslandische Anteile
an richtlinienkonformen und OGAW-ahnlichen Fonds investieren, sofern die Investition in
einziges Sondervermdgen nicht mehr als 20 % des Wertes des Gemischten Sonderver-
mdgens Ubersteigt

Zu Nummer 52 (8 90e):
Zu Buchstabe a:

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfuhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe b:

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfuhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 53 (§ 90h):
Zu Buchstabe a:

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgednderung aufgrund der Anderung des § 2
Abs. 4 Nr. 7.

Zu Buchstabe b:

Die bisherigen Anforderungen an Mikrofinanz-Institute werden modifiziert. Satz 1 erhdht
die Obergrenze an erwerbbaren unverbrieften Darlehensforderungen von Mikrofinanz-
Instituten auf 95 Prozent. Die bisherige Obergrenze von 75 Prozen fir unverbriefte Darle-
hensforderungen fir Mikrofinanz-Sondervermdgen (diese liegt fur ,normale* sonstige
Sondervermdgen bei 30%) wurde eingefltihrt, da Mikrofinanzfonds fast ausschlief3lich in
diese Vermdgensgegenstande investieren. Zudem ist zu berlcksichtigen, dass diese
Vermobgensgegenstande vergleichsweise illiquide sind. FUr ein angemessenes Risikoma-
nagement dieser relativ illiquiden Vermdgensgegenstande ist es allerdings sachdienlich,
die Obergrenze fiur unverbriefte Vermogensgegenstande auf 95% zu erhéhen. So kdnnen
Sondervermdgen aufgelegt werden, die der Bezeichnung ,,Mikrofinanzfonds* entsprechen.

Die Definition des Mikrofinanz-Instituts unterscheidet nun in regulierte und nicht regulierte
Mikrofinanz-Institute. Reguliertes Mikrofinanz-Institut ist ein beaufsichtigtes Kredit- oder
Finanzinstitut, das in seinem Sitzstaat von der Bankenaufsicht zugelassen wurde und
nach international anerkannten Grundséatzen beaufsichtigt wird. Es soll allerdings nicht
mehr Uberwiegend auf die die Grol3e eines Mikrofinanz-Institutes abgestellt werden, da
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dies alleine kein sachgerechtes Kriterium fur Professionalitéat und Bonitat sein kann. Bei-
spielsweise miusste ein Mikrofinanz-Institut bei einer durchschnittlichen Kredithéhe von
200 Euro schon 50.000 Kunden haben, um auf das nach der bisherigen Regelung erfor-
derliche Mindest-Kreditvolumen von 10 Millionen Euro zu kommen, dies ist beispielsweise
in Afrika die groRe Ausnahme. Auch das bisherige Erfordernis, dass an den Mikrofinanz-
Instituten multi- oder bilaterale Entwicklungsbanken beteiligt sein missen (§ 90h Abs. 7
Nr. 5 a.F) wird aufgegeben, da sie die Anlagemdglichkeiten unndétig einschrankt. Die En-
gagements offentlicher Entwicklungsfinanzierer in dem Marktsegment sind rtcklaufig, da
diese nach Erflllung des Entwicklungsauftrages ihre Anlagen in dem Markt oftmals zu-
rackfuhren.

Die neue Regelung gemal Satz 3 ermoglicht zudem eine bis zu 50prozentige Anlage in
kleinere im Bereich der Mikrokredite tatige unregulierte Mikrofinanz-Institute, die einen
Bedarf nach Fremdfinanzierung haben. Gerade wegen ihrer Spezialisierung auf das Klein-
kreditgeschéft sind diese in vielen Féllen professionell gefiihrt und profitabel. Die bisheri-
gen Bestimmungen schlossen die ganz tUberwiegende Zahl der in diesem Bereich tatigen
unregulierten Mikrofinanz-Institute aus, die oftmals als Nicht-Regierungs-Organisationen
(Stiftungen, Selbsthilfeorganisationen, Genossenschatft etc.) ihr Tatigkeit ausiiben bevor
sie sich zu einer formalisierten Finanzinstitution und lizensierten Geschéftsbank weiter-
entwickeln. Von den weltweit geschatzt Gber 10.000 Mikrofinanz-Instituten haben sich
mehr als 500 einem Prozess unterzogen, wonach sie der Kontrolle von einem Wirt-
schaftsprifer unterliegen und teilweise unter stattlicher Aufsicht stehen, die Tendenz ist
steigend.

Vor allem diese Institute suchen jedoch Refinanzierungen, da sie meist keine Erlaubnis
zum Einlagengeschéaft haben und ihr Kleinkreditgeschaft nicht durch Spareinlagen refi-
nanzieren kénnen. Die Erfahrung aus den bereits in Luxemburg aufgelegten Mikrofinanz-
fonds zeigt, dass viele dieser Institute verlassliche und bonitatsstarke Partner sein kon-
nen. Mit Blick auf die Armutsbek&mpfung sind diese Institute auch besonders relevant, da
sie sich durch eine grol3e Nahe zur Zielgruppe auszeichnen. Gerade kleinere Mikrofinanz-
Institute zeichnen sich durch eine glnstige Kostenstruktur, Kundenndhe und starkes
Wachstum aus, was deren Refinanzierungsbedarf begriindet. Deren Einbeziehung ist
auch aus Grinden des Risikomanagements sinnvoll, denn so wird eine wesentlich breite-
re Lander- und Adressstreuung mdaglich.

Satz 4 soll eine angemessene Risikostreuung der Anlagen durch die Kapitalanlagegesell-
schaft sicherstellen.

Zu Nummer 54 (8§ 90m):

Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur.
Zu Nummer 55 (8§ 90p):

Zu Buchstabe a:

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfuhrung der wesentli-
chen Anlegerinformationen in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe b:

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfuhrung der wesentli-
chen Anlegerinformationen in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.
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Zu Nummer 56 (8§ 91):

Zu Buchstabe a:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfiigung einer Nummer 4.
Zu Buchstabe b:

Zu Absatz 3:

Die neu eingefugten Verweise sind Regelungen in Bezug auf Master-Feeder-Strukturen,
die auch bei Spezial-Sondervermdgen gelten.

Zu Buchstabe c:
Zu Nummer 4:

Die Anderungen dienen der Klarstellung, wonach Private Equity-Strategien nicht in den
Anwendungsbereich des InvG fallen sollen. Dies entspricht auch der bisherigen Auf-
sichtspraxis der Bundesanstalt.

Zu Nummer 57 (§ 93):
Zu Buchstabe a:

Die Anderung der Uberschrift dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfiihrung
der wesentlichen Anlegerinformationen in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Buchstabe b:

Die Anflgung von Satzes 3 in Absatz 2 gewahrleistet, dass die Bundesanstalt stets dar-
Uber informiert ist, fir welche Sondervermdgen ein Institut die Depotbankfunktion austbt.
Diese Informationen dienen als Grundlage fur eine effektive Aufsicht durch die Bundesan-
stalt.

Zu Buchstabe c:

Die Anderung in Absatz 3 dient der redaktionellen Korrektur, da sich die Nichtanwendbar-
keit der 8§ 121 und 123 schon aus § 91 Abs. 2 ergibt.

Zu Nummer 58 (8§ 94):

Die Anderung in Satz 1 dient der redaktionellen Korrektur, da die Verwendungsrechnung
im Sinne von 8 9 der Investment-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung
(InvRBV) wesentlicher Bestandteil der Rechnungslegung fir ein Sondervermdgen ist. Es
bestehen keine sachlichen Griinde fir eine Befreiung des Spezialfonds von der Aufstel-
lung Erstellung einer Verwendungsrechnung.

Zu Nummer 59 (8§ 95):
Zu Buchstabe a:
Die Anderung in Absatz 5a dient der redaktionellen Klarstellung, da fiir einen Spezialfonds

auch Aktien an Spezial-Investmentaktiengesellschaften sowie Anteile und Aktien von aus-
landischen Spezial-Investmentvermdgen erworben werden kdnnen.
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Zu Buchstabe b:

Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur.
Zu Buchstabe c:

Verschmelzungen von Spezialfonds auf Publikumsfonds und umgekehrt sind unzulassig.
Ebensowenig sieht das Investmentgesetz grenziberschreitende Verschmelzungen von
Spezialfonds vor. Die Genehmigung von Verschmelzungen von Spezialfonds bedarf nicht
der Genehmigung durch die Bundesanstalt, stattdessen ist die Zustimmung der Anleger
nach Vorlage des Verschmelzungsvertrags einzuholen. Ferner kann von einigen Vor-
schriften zum Anlegerschutz bei Publikumsfonds abgesehen werden. Hinsichtlich der
Vorschriften in 8 40a und 40d Abs. 4 bedarf es keines expliziten Ausschlusses der An-
wendbarkeit auf Spezialfonds, da diese fir die grenziiberschreitende Verschmelzung von
Investmentvermogen vorgesehen sind, die ohnehin nur im Bereich der OGAW-Fonds zur
Anwendung kommen.

Buchstabe d:

Master-Feeder-Konstruktionen sind nur unter Spezialfonds und unter Publikumsfonds
gestattet. Von einigen Vorschriften zum Anlegerschutz bei Publikumsfonds kann bei Spe-
zialfonds abgesehen werden. Nach Satz 2 sind die verschiedene Vorschriften aus Kapitel
2 Abschnitt 1a zu Master-Feeder-Strukturen unter Bericksichtigung der Besonderheiten
der Nummern 1 bis 4 grundsatzlich anwendbar.

Zu Buchstabe e:

Neufassung des Absatzes 9 dient der redaktionellen Korrektur, insbesondere ist § 44 Abs.
2 bereits gemaf § 94 Satz 2 nicht anwendbar.

Zu Nummer 60 (§ 96):
Zu Buchstabe a:

Die Einfligung dient der redaktionellen Anpassung an die durch die Umsetzung der Richt-
linie 2009/65/EG nunmehr bestehenden Moglichkeit der grenziberschreitenden Portfolio-
verwaltung, die auch fur richtlinienkonforme Investmentaktiengesellschaften besteht.

Zu Buchstabe b:

Die Anfligung von Satz 4 und 5 dienen der Klarstellung, inwieweit die Vorschriften geman
88 38 und 39 bei Kindigung des Verwaltungsvertrags durch Kapitalanlagegesellschaft
oder Investmentaktiengesellschaft zur Anwendung kommen. Die in § 38 Abs. 1 genannte
Sechs-Monatsfrist gilt auch im Falle der Kindigung des Verwaltungsvertrags durch die
Investmentaktiengesellschaft. Nach § 39 Abs. 1 geht das Verfugungsrecht insbesondere
Uber die Vermdgensgegenstande der Investmentaktiengesellschaft auf die Depotbank nur
dann Uber, soweit unter Mitwirkung der Organe der Investmentaktiengesellschaft keine
Umwandlung in eine selbstverwaltende Investmentaktiengesellschaft oder eine Benen-
nung einer anderen Kapitalanlagegesellschaft oder EU-Verwaltungsgesellschaft in Be-
tracht kommit.

Die Anfigung von Satz 6 dienen der Umsetzung der Vorschriften der Richtlinie
2009/65/EG hinsichtlich der grenzuberschreitenden Portfolioverwaltung einer richtlinien-
konformen Investmentaktiengesellschaft. Danach tritt in diesem Fall in 88 13 und 13a an
die Stelle des Wortes ,richtlinienkonformes Sondervermégen® das Wort ,richtlinienkon-
forme Investmentaktiengesellschaft”.
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Zu Nummer 61 (8§ 97):

Zu Buchstabe a:

Die Anderungen in Absatz 1 dienen der Umsetzung von Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie
2009/65/EG, wonach eine Kapitalanlagegesellschaft sowie eine durch eine Kapitalanla-
gegesellschaft fremdverwalteten Investmentaktiengesellschaft spatestens zwei Monaten
nach Einreichung des vollstdndigen Antrags dariber zu unterrichten ist, ob eine Zulas-
sung erteilt wird oder nicht. Nach Art. 29 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG erhoht sich die-
se Frist im Fall einer selbstverwaltenden Investmentaktiengesellschaft (die gemal § 97
Abs. 1a keine Kapitalanlagegesellschaft benannt hat) auf sechs Monate.

Zu Buchstabe b:

Die Umstellung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Anderungen in Satz 4 und
der Einfligung von Satz 5.

Zu Nummer 62 (§ 99):
Zu Buchstabe a:

Zu Doppelbuchstabe aa:
Zu Nummer 5:

Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur, da der Verweis auch fur Investment-
Aktiengesellschaften gelten muss, die nicht in Form einer Umbrella-Konstruktion errichtet
wurden.

Zu Doppelbuchstabe bb:

Die Ersetzung dient der redaktionellen Anpassung an die Anderungen in § 9, da die
Wohlverhaltensregeln gemaf Art. 30 Unterabs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG sinngemaf}
auch auf die selbstverwaltende Investmentaktiengesellschaft Anwendung finden.

Zu Buchstabe b:

Absatz 3a Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 50 Abs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG. Eine
selbstverwaltende Investmentaktiengesellschaften darf teilweise Vermégensgegenstande
erwerben, die keine erwerbbaren Vermogensgegenstande des Investmentgesetzes sind,
diese aber fir den Geschaftsbetriebsbetrieb benttigen (insbesondere Biro- und Ge-
schéaftsausstattung). Um diesem Bedurfnis der Praxis Rechnung zu tragen und gleichzei-
tig das Anlagevermdgen von diesen Vermogensgegenstdnden frei zu halten, kann ein
sog. ,Investmentbetriebsvermdgen“ gebildet werden (vgl. § 18 Abs. 1 Satz 1 Alt. 1 der
Investment-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (InvRBV). Davon abzugren-
zen ist das sog. ,Investmentanlagevermogen* gemafl § 18 Abs. 1 Satz 1 Alt. 2 InvRBV.
Die Anfigung von Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 83 Abs. 2 Satz 1 Buchst. b) und
Satz 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 3 dient der Umsetzung von Art. 46 der Richtlinie
2009/65/EG hinsichtlich der selbstverwaltenden Investmentaktiengesellschaft. Satz 4
dient der Umsetzung von Art. 48 Abs. 4 der Richtlinie 2009/65/EG hinsichtlich der selbst-
verwaltenden Investmentaktiengesellschaft.

Zu Buchstabe c:
Zu Absatz 6:

Absatz 6 dient der Umsetzung von Art. 38 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG. Danach ha-
ben die Mitgliedstaaten eine Verschmelzung auch dann zu gestatten, wenn Investment-
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vermdégen unterschiedlicher Form verschmolzen werden. Nach der neuen Regelung sind
auf die Verschmelzung vollstandiger Investmentaktiengesellschaften aufgrund der Beson-
derheiten dieser Rechtsform die Vorschriften des Umwandlungsgesetzes anwendbar,
soweit sich aus den Vorschriften der Verschmelzung von Sondervermogen nach 8§ 40 bis
40h und 8§ 42a nichts anderes ergibt. Damit wird beispielsweise sichergestellt, dass in
diesen Fallen eine notarielle Beurkundung des Verschmelzungsvertrages gemald § 6
UmwG sowie eine Eintragung der Verschmelzung zum Handelsregister nach 88 16 ff.
UmwG erfolgt. Zu den Besonderheiten einer Verschmelzung von Teilgesellschaftsvermo-
gen einer Umbrella-Investmentaktiengesellschaft vergleiche die geanderte Vorschrift ge-
malf § 100 Abs. 5 InvG-E. Die Anfigung von Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 44 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 63 (8§ 100):
Zu Absatz 5:

Absatz 5 dient der Umsetzung von Art. 38 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG, wonach die
Verschmelzung fur Investmentvermégen unterschiedlichster Rechtsform zu gestatten ist.
Nach dieser Regelung kdnnen sind auf die Verschmelzungsformen unter Beteiligung einer
Investmentaktiengesellschaft oder von Telgesellschaftsvermdgen einer Investmentaktien-
gesellschaft die Vorschriften Uber die Verschmelzung von Sondervermégen gemaf 88§ 40
bis 40h anzuwenden. Die Vorschriften des Umwandlungsgesetzes sind nicht anzuwen-
den, soweit nicht eine Investmentaktiengesellschaft vollstandig unter ihrer Auflésung ver-
schmolzen wird.

Zu Nummer 64 (8 101):
Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung, die der Klarstellung dient.
Zu Nummer 65 (8§ 103):

Es handelt sich um eine redaktionelle Klarstellung, da das Sacheinlageverbot aufgrund
von 8§ 95 Abs. 8 fir Spezial-Sondervermogen keine Anwendung findet. Dies muss spie-
gelbildlich auch fir Spezial-Investmentaktiengesellschaften gelten, Satz 2 ist daher zu
streichen. Das Sacheinlageverbot fir Publikums-Investmentaktiengesellschaften besteht
weiterhin aufgrund von § 99 Abs. 3i.V.m. § 23 Abs. 1 Satz 3 InvG.

Zu Nummer 66 (8§ 105):
Zu Buchstabe a:

Der vorangestellte Satz dient der Klarstellung, dass ein Riickgaberecht grundséatzlich nicht
fir Unternehmensaktionare besteht. Nach der Systematik des Investmentgesetzes wird
der Anlageaktionar mit dem Anleger eines Sondervermdgens gleichgestellt. Ihm wird da-
her auch die jederzeitige Rickgabemdglichkeit eingerdumt. Unternehmerische Risiken
sollen bei dem Anlageaktiondr ausgeschlossen werden. Demgegeniber werden Unter-
nehmensaktionaren besondere Rechte und Pflichten gemald § 96 Abs. 1b zugesprochen.
Unternehmensaktionére sind daher nicht mit Anlegern von Sondervermégen vergleichbar,
fur die ein Anrecht auf Rickgabe ihrer Anteile besteht.

Zu Buchstabe b:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfiigung des neuen Satz
3.
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Zu Nummer 67 (8 110a):

Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur, da in die Prifung des Abschlussprifers
auch die Einhaltung der Anlagebedingungen einbezogen sein muss.

Zu Nummer 68 (8 111):
Zu Buchstabe a:

Die Anfligung von Satz 3 bericksichtigt, dass auch fur den Halbjahresbericht einer bor-
sennotierten Investmentaktiengesellschaft ein vergleichbarer Prifungsumfang wie in 8 37
w des Wertpapierhandelsgesetzes und in 8§ 44 Abs. 2 des Investmentgesetzes zur An-
wendung kommt. Durch die Anfiigung von Satz 4 wird klargestellt, dass bei einer Priifung
oder einer freiwilligen priferischen Durchsicht die besonderen Anforderungen nach 8§
110a Abs. 2 bis 4 des Investmentgesetzes zu beachten sind, damit eine einheitliche Pri-
fung der jahrlichen und unterjédhrigen Rechnungslegungsunterlagen der Investmentakti-
engesellschaft gewahrleistet wird.

Zu Buchstabe b:

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung aufgrund der Anfigungen der Séatze 3
und 4 in Absatz 1.

Zu Buchstabe c:
Die Aufhebung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Anderungen in Absatz 1.
Zu Nummer 69 (8 111a):

Die Einfigung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfihrung der wesentli-
chen Informationen fir den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 70 (8 117):
Zu Buchstabe a:

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfuhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe b:

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfuhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 71 (8 121):
Zu Buchstabe a:
Zu Absatz 1:

§ 121 Abs. 1 setzt Art. 80 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG um. Nach der bisherigen
Rechtslage war der vereinfachte Verkaufsprospekt den Anlegern vor Vertragsschluss kos-
tenlos anzubieten. Nach Art. 80 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG besteht auch hinsichtlich
der wesentlichen Anlegerinformationen nur noch die Verpflichtung, diese Unterlagen vor
Vertragsschluss kostenlos zur Verfigung zu stellen. Diese Verpflichtung trifft sowohl die
Kapitalanlagegesellschaft, die auslandische Investmentgesellschaft und die EU-
Investmentgesellschaft verkaufen. Fir Intermediére, die unter ihrer eigenen Regie Fonds-
anteile vermitteln oder diesbezlglich beraten, sieht Art. 80 Abs. 2 der Richtlinie
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2009/65/EG, der in 8 31 Abs. 3 Satz 7 WpHG oder in § 11 Abs. 2 der Makler- und Bautra-
gerverordnung umgesetzt wird, ebenfalls eine entsprechende Pflicht vor. Satz 3 dient der
Umsetzung von Art. 63 Abs. 5 der Richtlinie 2009/65/EG fur Anleger und Erwerbsinteres-
sierte eines Feederfonds Dariiber hinaus wird durch Umsetzung der Art. 75 Abs. 2 und 81
Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG die Mdglichkeit eingefiihrt, den Verkaufsprospekt und
die wesentlichen Anlegerinformationen auch tber die Website zur Verfligung zu stellen.
Dabei missen die wesentlichen Anlegerinformationen zumindest auch auf einer Website
der Kapitalanlagegesellschaft, der ausléndischen Investmentgesellschaft oder EU-
Investmentgesellschaft zur Verfigung gestellt werden.

Zu Buchstabe b:

Absatz 2 Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 63 Abs. 5 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 2
dient der Umsetzung von Art. 60 Abs. 1 Unterabs. 2 Satz 2 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe c:

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfuhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 72 (8§ 122):
Zu Buchstabe a:
Zu Absatz 1:

Die Anderung von Satz 1 erfolgt zur Umsetzung von Art. 94 Satz 2 Buchst. ¢) der Richtli-
nie 2009/65/EG. Die Anderung von Satz 2 erfolgt zur Umsetzung von Art. 94 Satz 2
Buchst. b) der Richtlinie 2009/65/EG. Die Einfugung von Satz 3 erfolgt zur Umsetzung
von Art. 94 Satz 2 Buchst. b) und c) der Richtlinie 2009/65/EG. Der bisherige Satz 3 ge-
hort zu den Pflichten der auslandischen EU-Investmentgesellschaft im Rahmen des Ver-
triebsanzeigeverfahrens nach § 132, die Regelung wird daher sinngemal} dort eingefugt.

Zu Buchstabe b:
Zu Absatz 1a:

Die Einfigung von Absatz 1a dient der Umsetzung von Art. 94 Abs. 1 Unterabs. 2 Buchst.
d) der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe c:

Die Anderung dient der Gleichbehandlung der Investmentgesellschaften bei der Verdffent-
lichung von Ausgabe- und Ricknahmepreisen.

Zu Nummer 73 (8 123):
Zu Absatz 1:

Absatz 1 regelt die Sprachfassung bei Veréffentlichungen und Werbeschriften, die sich
auf Anteile an inlandischen Investmentvermégen und auslandische Investmentanteile be-
ziehen. Es bleibt bei der Regelung, dass samtliche Verdéffentlichungen und Werbeschrif-
ten in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen
sind und der deutsche Wortlaut maf3geblich ist.
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Zu Absatz 2:

Absatz 2 knipft an die Regelungen zur Sprachfassung bei EU-Investmentanteilen nach §
122 Abs. 1 an. Hinsichtlich der wesentlichen Anlegerinformationen wird klargestellt, dass
fur die Frage der Prospekthaftung die deutsche Sprachfassung maf3geblich ist. Fir die
Ubrigen Verkaufsunterlagen ist die im Geltungsbereich des Gesetzes verdéffentlichte
Sprachfassung maRgeblich. Hier kann die Veréffentlichung entweder in deutscher Spra-
che oder in einer in internationalen Finanzkreisen dblichen Sprache — in der Regel Eng-
lisch — erfolgen. Wird allerdings die deutsche Sprache gewahlt, so hat diese fir Zwecke
der Prospekthaftung Vorrang.

Zu Nummer 74 (8§ 124):
Zu Buchstabe a:
Zu Absatz 1:

§ 124 Abs. 1 setzt Art. 77 der Richtlinie 2009/65/EG um. Werbung darf sich nicht in Wi-
derspruch zu den Informationen im Verkaufsprospekt oder in den wesentlichen Anlegerin-
formationen setzen. Ferner darf die Werbung diese Informationen auch nicht relativieren.
In den Werbeanzeigen muss ein Hinweis auf den Verkaufsprospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen erfolgen sowie darauf, wo sich der Anleger diese Informationen be-
schaffen kann. Im Ubrigen handelt es sich um eine redaktionelle Anderung.

Zu Buchstabe b:

Die Anderung dient der redaktionellen Anpassung an die nunmehr verwandte Begrifflich-
keit.

Zu Buchstabe c:

Absatz 2a dient der Umsetzung von Art. 63 Abs. 4 der Richtlinie 2009/65/EG.
Zu Nummer 75 (8 127):

Zu Buchstabe a:

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfuhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe b:
Zu Absatz 2:

Absatz 2 dient der Umsetzung von Art. 79 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Er begrenzt
die Prospekthaftung in Bezug auf die wesentlichen Anlegerinformationen auf die Félle, in
denen die Angaben, die in den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten sind, irrefih-
rend oder unrichtig sind beziehungsweise nicht mit den Angaben Ubereinstimmen, die in
dem Verkaufsprospekt enthalten sind. Der Ausschluss der Anspriiche gilt dabei nicht nur
fur die investmentrechtliche Prospekthaftung, sondern erstreckt sich auf alle hieraus resul-
tierenden zivilrechtlichen Anspriiche.

Zu Buchstabe c:
Zu Doppelbuchstabe aa:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfiihrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.
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Zu Doppelbuchstabe bb:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfiihrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe d:
Zu Doppelbuchstabe aa:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfiihrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Doppelbuchstabe bb:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfiihrung der wesentli-
chen Informationen fir den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe e:

Die Anderung dient der Bereinigung der Sonderverjahrungsvorschriften aulRerhalb des
Burgerlichen Gesetzbuches und der Angleichung an die burgerlichrechtlichen Verjah-
rungsvorschriften.

Zu Nummer 76 (8 128):
Zu Absatz 1:

Absatz 1 Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 93 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG und
Art. 93 Abs. 4 der Richtlinie 2009/65/EG fur den Fall, in dem Anteile an einem richtlinien-
konformen Sondervermégen im EU/EWR-Ausland vertrieben werden sollen. Satz 2 dient
der Umsetzung von Art. 93 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 3 dient der Umsetzung
von Art. 93 Abs. 2 Buchst. a) i.V.m. Art. 94 Abs. 1 Buchst. c) der Richtlinie 2009/65/EG.
Satz 4 dient der Umsetzung von Art. 93 Abs. 1 Buchst. b) i.V.m. Art. 94 Abs. 1 Buchst. c)
der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 5 dient der Umsetzung von Art. 93 Abs. 1 Buchst. a) und
b) i.V.m. Art. 94 Abs. 1 Buchst. d) der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 2:

Absatz 2 Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 93 Abs. 3 S. 1 der Richtlinie 2009/65/EG.
Art. 93 Abs. 4 der Richtlinie 2009/65/EG enthélt keine Frist fur die Anforderung weiterer
Unterlagen durch die Bundesanstalt, zur Beschleunigung ist aber eine Frist entsprechend
der in Art. 93 Abs. 4 geregelten Frist fur die Weiterleitung der vollstandigen Unterlagen
sinnvoll. Satz 2 bis 4 nehmen die Regelungen zur Erganzungsanzeige aus der aktuellen
Fassung des § 132 Abs. 3 auf, da Art. 93 der Richtlinie 2009/65/EG keine Regelungen
dazu trifft, wie bei unvollstdndigen Unterlagen vorgegangen werden muss. Die Untersa-
gungsfiktion aus der aktuellen Fassung des 8§ 132 Abs. 3 Satz 2 ist nicht aufgenommen
worden, da sie gegen Art. 93 Abs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG verstof3t. Aufgrund der
Untersagungsfiktion kénnte die Bundesanstalt die Weiterleitung einer vollstandigen An-
zeige entgegen Art. 93 Abs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG unterlassen. Gleiches gilt fur die
Klarstellung in Satz 5, dass auch bei Zuriickweisung der Anzeige jederzeit eine erneute,
vollstdndige Anzeige mdglich ist. Die Ausschlussfrist von sechs Monaten entsprechend
der Regelung in 8 132 Abs. 3 Satz 3 InvG soll nur dazu fuhren, dass die Kapitalanlagege-
sellschaft oder Verwaltungsgesellschaft eine unvollstandige Anzeige nach Ablauf sechs
Monaten nicht mehr vervollstandigen kann, da die bereits eingereichten Unterlagen zu
diesem Zeitpunkt veraltet sind. Eine neue, vollstandige Anzeige kann aber jederzeit wie-
der gestellt werden.
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Zu Absatz 3:

Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 93 Abs. 3 Unterabs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG so-
wie der Umsetzung von Umsetzung Art. 93 Abs. 4 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 2 und
3 dienen der Umsetzung von Art. 93 Abs. 3 Unterabs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 4
hat im wesentlichen deklaratorische Funktion, dient dem Rechtsanwender jedoch als
Hinweis auf die hier direkt geltende EU-Verordnung.

Zu Absatz 4:

Da oftmals ein praktisches Bedurfnis fur die Erteilung eines OGAW-Passes flr den Ver-
trieb auBRerhalb des EU/EWR-Raums besteht, stellt die Bundesanstalt auf Antrag eine
gebuhrenpflichtige OGAW-Bescheinigung aus.

Zu Absatz 5:

Beabsichtigt die Kapitalanlagegesellschaft nach MaRgabe des Absatzes 1 Anteile an ei-
nem richtlinienkonformen Sondervermdégen in einem anderen EU/EWR-Staat zu vertrei-
ben, hat sie die Vertriebsanzeige ausschlief3lich tber das Melde- und Vero6ffentlichungs-
system der Bundesanstalt zu Ubermitteln. Das Melde- und Veroffentlichungssystem der
Bundesanstalt verwendet ,fortgeschrittene elektronische Signaturen“ gemalRl § 2 Nummer
2 des Signaturgesetzes. Dadurch wird unter anderem gewahrleistet, dass die Anzeige
ausschlieR3lich dem Signaturschlissel-Inhaber zugeordnet werden kann.

Zu Absatz 6:

Absatz 6 enthalt eine Ermachtigung zum Erlass ndherer Bestimmungen zu Art, Umfang
und Form der einzureichenden Unterlagen sowie iber die zulassigen Datentrager und
Ubertragungswege. In der Verordnung werden insbesondere die technischen Vorausset-
zungen der Ubermittlung an die Bundesanstalt bestimmit.

Zu Nummer 77 (8 129):

Zu Absatz 1:

Absatz 1 dient der Umsetzung von Art. 93 Abs. 7 S. 1 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 1
dient der Umsetzung von Art. 93 Abs. 7 S. 1 der Richtlinie 2009/65/EG i.V.m. Art. 31 Abs.
1 der Richtlinie 2010/44/EU. Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 31 Abs. 2 der Richtlinie
2010/44/EU.

Zu Absatz 2:

Satz 1 dient der Umsetzung von Art. 93 Abs. 7 S. 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 2
dient der Umsetzung von Art. 93 Abs. 7 S. 3 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 3 dient der
Umsetzung von Art. 32 Abs. 2 Unterabs. 2 und Art. 32 Abs. 3 der Richtlinie 2010/44/EU.
Absatz 3:

Absatz 3 dient der Umsetzung von Art. 93 Abs. 8 der Richtlinie 2009/65/EG.



-114 -
Zu Nummer 78 (Abschnitt 3):

Zu Abschnitt 3 (Offentlicher Vertrieb von EU-Invest  mentanteilen im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes):

Zu 8 130:

Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und redaktionell klargestellt. Der eingefiigte Absatz 2
dient der Umsetzung von Art. 31 der Richtlinie 2010/44/EG.

Zu 8 131:

Zu Absatz 1:

Der Neufassung von Absatz 1 dient der Umsetzung von Art. 92 der Richtlinie 2009/65/EG.
Zu Absatz 2:

Der Neufassung von 2 dient der Umsetzung von Art. 94 Abs. 1 S. 1 und Abs. 2 der Richt-
linie 2009/65/EG.

Zu Absatz 3:

Die Anderung dient der redaktionellen Anpassung, Absatz 3 dient der Umsetzung von
Anhang | Schema A Ziff. 4 der Richtlinie 2009/65/EG (sog. deutschlandspezifische Anga-
ben).

Zu 8 132:
Zu Absatz 1:

Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 bis 4 dient der Umsetzung von Art. 93 Abs. 1 und 2 der Richtlinie
2009/65/EG. Satz 2 dient der Umsetzung von Art. 93 Abs. 2 Satz 4 und 5 der Richtlinie
2009/65/EG. Satz 3 hat im wesentlichen deklaratorische Funktion, dient dem Rechtsan-
wender jedoch als Hinweis auf die hier direkt geltende EU-Verordnung.

Zu Absatz 2:

Absatz 2 Satz 1 und 2 dient der Umsetzung von Art. 93 Abs. 2 Buchst. a) i.V..m. Art. 94
Abs. 1 Buchst. c¢) und d) sowie Art. 93 Abs. 2 Buchst. b) i.V..m. Art. Art. 94 Abs. 1 Buchst.
b) und d) der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 3 dient der Umsetzung von Art. 93 Abs. 4 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 3:

Absatz 3 dient der Umsetzung von Art. 93 Abs. 6 der Richtlinie 2009/65/EG. Darin wird
klargestellt, dass die Bundesanstalt mit Ausnahme der in Anhang | Schema B Ziff. 4 der
Richtlinie 2009/65/EG geregelten sog. ,Deutschlandspezifischen Angaben” keine weiteren
Anforderungn an die eingereichten Unterlagen stellen darf.

Zu Absatz 4:

Die Einfigung von Satz 1 ubernimmt den Regelungsgehalt des bisherigen § 122 Satz 3.
Die Verpflichtung zur Information der Bundesanstalt (iber Anderungen der eingereichten
Unterlagen gehort zu den Pflichten der auslandischen EU-Investmentgesellschaft im
Rahmen des Vertriebsanzeigeverfahrens. Die Regelung ist daher sinngemé&R dort einzu-
fugen. Satz 1 dient der Umsetzung Art. 93 Abs. 7 Satz 3 der Richtlinie 2009/65/EG. Die



-115-

Einflgung von Absatz 4 Satz 2 und 3 erfolgt zur Umsetzung des Art. 32 der Richtlinie
2010/44/EU.

Zu Absatz 5:

Die Einfigung von Absatz 5 dient der Umsetzung von Art. 93 Abs. 8 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu § 133:

Zu Absatz 1:

Absatz 1 Nummer 1 und 2 dienen der Umsetzung der Restbefugnis des Aufnahmestaats
geman Art. 108 Abs. 1 Unterabs. 2 Alt. 1 der Richtlinie 2009/65/EG bzw. gemaf Art. 108
Abs. 1 Unterabs. 2 Alt. 2 in Verbindung mit Art. 92 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 2:

Absatz 2 dient der Umsetzung von Art. 108 (4) der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 3:

Absatz 3 dient der Umsetzung von Art. 108 (5) der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 4:

Die Anderung von Absatz 4 passt die bisherige Vorschrift in § 133 Abs. 6 redaktionell an
die neue Systematik des § 133 unter Beriicksichtigung der Anderung durch die Richtlinie
2009/65/EG an. Schon nach der bisherigen Rechtslage hatten Widerspruch und Anfech-
tungsklage gegen Untersagungsverfigungen der Bundesanstalt keine aufschiebende
Wirkung.

Zu Absatz 5:

Absatz 5 entspricht inhaltlich dem bisherigen Absatz 7. Die Anderung in Satz 1 dient der
redaktionellen Anpassung. Die Einfiigung des Satzes 2 dient der Umsetzung von Art. 108
Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 6:

Absatz 6 entspricht inhaltlich dem bisherigen Absatz 8. Die Anderungen dienen lediglich
der redaktionellen Anpassung.

Zu Absatz 7:

Absatz 7 entspricht inhaltlich dem bisherigen Absatz 9. Die Anderungen dienen lediglich
der redaktionellen Anpassung.

Zu Nummer 79 (8 136):

Die Anderung dient der redaktionellen Anpassung.
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Zu Nummer 80 (8§ 137):

Zu Buchstabe a:
Zu Doppelbuchstabe aa:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfilhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Doppelbuchstabe bb:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfilhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Doppelbuchstabe cc:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfilhrung der wesentli-
chen Informationen fir den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe b:
Zu Absatz 2:

Auch fur die auslandischen Investmentanteile sind die wesentlichen Anlegerinformationen
zu erstellen. Dabei gelten die Anforderungen des § 42 entsprechend. Die Satze 3 und 4
regeln die Anforderungen an die Ausgestaltung der wesentlichen Anlegerinformationen,
die jeweils Immobilien-Sondervermdgen, Infrastruktur-Sondervermégen, Sondervermogen
mit zusatzlichen Risiken oder Dach-Sondervermégen mit zusatzlichen Risiken vergleich-
bar sind.

Zu Nummer 81 (8§ 139):

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfilhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 82 (8§ 143):

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur aufgrund der Einfilhrung der wesentli-
chen Informationen fur den Anleger in Umsetzung des Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 83 (8§ 143c):

§ 143c setzt Art. 100 der Richtlinie 2009/65/EG um. Mit der neuen Vorschrift wird die oh-
nehin bereits bestehende Moglichkeit des Anlegers, gegeniiber der Bundesanstalt Be-
schwerde zu erheben, klargestellt. Neu ist dagegen die Pflicht der Bundesanstalt zur Er-
richtung einer Schlichtungsstelle, die nicht nur von den Anlegern, sondern auch von den
Kapitalanlagegesellschaften und sonstigen in den Anwendungsbereich des Investment-
gesetzes fallenden Unternehmen in Anspruch genommen werden kann.

Zu Nummer 84 (8§ 144):
Zu Buchstabe a:

Fur EU-Investmentanteile ist die Verwendung des vereinfachten Verkaufsprospekts nach
Art. 118 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG noch bis zum 30 Juni 2012 zulassig. Ist die Er-
stellung der wesentlichen Anlegerinformationen nach dem Recht des Herkunftsstaates
jedoch schon vor dem oben genannten Datum vorgeschrieben, sind diese wesentlichen



- 117 -

Anlegerinformationen auch beim Vertrieb der EU-Investmentanteile in Deutschland zu
verwenden.

Zu Buchstabe b:
Zu Absatz 5:

Art. 118 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG erlaubt den Mitgliedstaaten die wesentlichen
Anlegerinformationen gemaf Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG erst zum 30. Juni 2012
einzufiihren. Fir die Dauer dieser Ubergangfrist ist den EU-Investmentvermdgen aus
Herkunftsstaaten, die die Ubergangfrist gewahren, die Verwendung des vereinfachten
Verkaufsprospekts gestattet.

Zu Absatz 6:

Art. 118 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG erlaubt den Mitgliedstaaten die wesentlichen
Anlegerinformationen gemaf Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG erst zum 30. Juni 2012
einzufiihren. Fiir die Dauer dieser Ubergangfrist ist den auslandischen Masterfonds aus
Herkunftsstaaten, die die Ubergangfrist gewéhren, die Verwendung des vereinfachten
Verkaufsprospekts gestattet.

Zu Absatz 7:

Die Anderung setzt Art. 8 Abs. 2 der Richtlinie 2007/44/EG (Beteiligungsrichtlinie) um.
Zu Nummer 85 (§ 145).

Zu Buchstabe a:

Die Kapitalanlagegesellschaft hat die neuen Vorschriften nach der Richtlinie 2009/65/EG
ab dem 1. Juli 2011 auf die Sondervermdgen anzuwenden. Die Vorschrift regelt daher die
Besonderheiten fur die erforderlichen Anderungen der Vertragsbedingungen auf die im
Investmentgesetz umgesetzten Anforderungen der Richtlinie 2009/6/EG. Abweichend von
den Fristvorgaben nach § 43 Abs. 3 und 5 treten die Anderungen der Vertragsbedingun-
gen zum 1. Juli 2010 nach Genehmigung der Bundesanstalt und Bekanntmachung durch
die Kapitalanlagegesellschaft in Kraft. Die vollstandigen Antrdge auf Anpassung der Ver-
tragsbedingungen an die Erfordernisse der Richtlinie 2009/65/EG sind spéatestens 20 Ta-
ge nach Verkindung des Gesetzes bei der Bundesanstalt einzureichen. Abweichend von
§ 43 Abs. 2 Satz 5 gilt die Genehmigung nicht vor dem 30. Juni 2011 als erteilt; diese Fik-
tion kommt jedoch nicht zum Tragen, wenn die Kapitalanlagegesellschaft nicht innerhalb
der in Satz 1 vorgesehenen Frist den vollstandigen Antrag auf Genehmigung der Ande-
rung der Vertragsbedingungen bei der Bundesanstalt einreicht. Nach dieser Vorschrift
werden lediglich zwingende Anpassungen auf die Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG genehmigt werden, fur anderweitige Anderungen der Vertragsbedingungen
gelten weiterhin die Vorgaben nach § 43.

Zu Buchstabe b:

Die Abséatze werden aufgehoben, da ihr Regelungsgehalt wegen Zeitablaufs tiberholt ist.
Zu Nummer 86:

Zu Buchstabe a:

Die Investmentaktiengesellschaft hat die neuen Vorschriften nach der Richtlinie
2009/65/EG ab dem 1. Juli 2011 anzuwenden. Die Vorschrift regelt daher die Besonder-

heiten fir die erforderlichen Anderungen der Satzung und der Anlagebedingungen auf die
im Investmentgesetz umgesetzten Anforderungen der Richtlinie 2009/6/EG. Abweichend
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von den Fristvorgaben nach § 43 Abs. 3 und 5 treten die Anderungen der Satzung und
der Anlagebedingungen zum 1. Juli 2010 nach Genehmigung der Bundesanstalt und Be-
kanntmachung durch die Kapitalanlagegesellschaft in Kraft. Die vollstandigen Antrage auf
Anpassung der Satzung und der Anlagebedingungen an die Erfordernisse der Richtlinie
2009/65/EG sind spatestens 20 Tage nach Verkiindung des Gesetzes bei der Bundesan-
stalt einzureichen. Abweichend von § 43 Abs. 2 Satz 5 gilt die Genehmigung nicht vor
dem 30. Juni 2011 als erteilt; diese Fiktion kommt jedoch nicht zum Tragen, wenn die Ka-
pitalanlagegesellschaft nicht innerhalb der in Satz 1 vorgesehenen Frist den vollstdndigen
Antrag auf Genehmigung der Anderung der Satzung und der Anlagebedingungen bei der
Bundesanstalt einreicht. Nach dieser Vorschrift werden lediglich zwingende Anpassungen
auf die Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG genehmigt werden, fiir anderweitige An-
derungen der Satzung und der Anlagebedingungen gelten weiterhin die Vorgaben nach
8§ 43.

Zu Buchstabe b:

Die Abséatze werden aufgehoben, da ihr Regelungsgehalt wegen Zeitablaufs tberholt ist.
Zu Artikel 2 (Anderung des Kreditwesengesetzes):

Zu Nummern 1, 2, 3, 4,6 und 7:

Es handelt sich um redaktionelle Anderungen aufgrund der neuen Bezeichnung der Richt-
linie 2009/65/EG.

Zu Nummer 5:
Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung.

§ 10c Abs. 2 KWG setzt Art. 80 Abs. 8 RL 2006/48/EG (BankenRL) um, der unter Verwei-
sung auf Art. 80 Abs. 7 lit. a BankenRL fur eine Privilegierung von Risikopositionen neben
besonderen Eigenschaften hinsichtlich der Person des Schuldners (die "asset manage-
ment company" ist hier ausdricklich erwahnt) insbesondere voraussetzt, dass diese Per-
son "subject to appropriate prudential requirements" ist. Nachdem die Kapitalanlagege-
sellschaft nicht mehr als Institut im Sinne des KWG gilt, bedarf es zur Beibehaltung des
bisherigen richtlinienkonformen Rechtszustands ihrer expliziten Erwahnung in 8 10c Abs.
2, verbunden mit der Voraussetzung einer bestehenden Aufsicht nach dem InvG.

Zu Artikel 3 (Anderung des Wertpapierhandelsgesetze  s):
Zu Nummern 1, 2 und 4:

Es handelt sich um redaktionelle Anderungen aufgrund der neuen Bezeichnung der Richt-
linie 2009/65/EG.

Zu Nummer 3:
Zu Buchstabe a:

Die Einfigung bericksichtigt, dass mit Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG ins Invest-
mentgesetz auch im Bereich der sog. nichtrichtlinienkonformen Fonds der bisherige ver-
einfachte Verkaufsprospekt durch — den Vorgaben der OGAW IV-Richtlinie vergleichbare
— wesentliche Anlegerinformationen ersetzt werden. Da auf diese Fondstypen die Richtli-
nie 2009/65/EG nicht anwendbar ist, ist ein Verweis auf die Vorschrift des 8 42 Abs. 2
InvG erforderlich, in dem die Anforderungen an die wesentlichen Anlegerinformationen
geregelt sind. Entsprechendes muss gelten, wenn nicht-richtlinienkonformen auslandische
Investmentanteile zum 6ffentlichen Vertrieb nach § 139 angezeigt werden.
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Zu Buchstabe b:

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung aufgrund neuen Bezeichnung der Richtli-
nie 2009/65/EG.

Zu Artikel 4 (Anderung des Wertpapierprospektgesetz  es):

Es handelt sich um die Korrektur eines redaktionellen Versehens. Im Rahmen des In-
vestmentanderungsgesetzes 2007 vom 21. Dezember 2007, BGBI. | S. 3089 wurde die
Organisationsform der Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital aus dem Invest-
mentgesetz gestrichen. Das Investmentgesetz differenziert daher nicht mehr zwischen
den Begriffen ,Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital“ und ,Investment-
aktiengesellschaft mit fixem Kapital“, sondern verwendet nur noch den Begriff ,Invest-
mentaktiengesellschaft”.

Zu Artikel 5 (Anderung des Geldwé&schegesetzes):

Zu Nummer 1:

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur und hat lediglich klarstellenden Charak-
ter.

Zu Nummer 2:

Die Anderung in Nummer 2 Korrigiert ein redaktionelles Versehen. Die nach § 16 Abs. 2
zustandigen Behorden Uben die Aufsicht Uber die Verpflichteten nach § 2 Abs. 1 aus. Zu
den Verpflichteten nach § 2 Abs. 1 Nr. 6 zéahlen neben Investmentaktiengesellschaften im
Sinne des § 2 Abs. 5 des Investmentgesetzes und Kapitalanlagegesellschaften im Sinne
des 8§ 2 Abs. 6 des Investmentgesetzes auch im Inland gelegene Niederlassungen von
auslandischen Investmentgesellschaften.

Zu Artikel 6 (Anderung der Makler- und Bautragerver  ordnung):

Die Anderung dient der redaktionellen Anpassung aufgrund der Einfiigung des § 124a.

Zu Artikel 7 (Inkrafttreten, Aul3erkrafttreten):

Zu Nummer 1

Die Anderungen erfolgen aufgrund der Umsetzungsfrist der OGAW [V-Richtlinie geman
Art. 116 Abs. 1 und Art. 118 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 2

Die Anderungen erfolgen unabhangig von der Umsetzungsfrist der OGAW IV-Richtlinie
gemal Art. 116 Abs. 1 und Art. 118 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG.



