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Gesetzentwurf
der Bundesregierung

Entwurf eines Zehnten Gesetzes zur Anderung des Versicherungs-

aufsichtsgesetzes

A. Problem und Ziel

Die Européische Union hat 2009 eine grundlegende und umfassende Moderni-
sierung der Solvenzanforderungen an Versicherungsunternehmen beschlossen,
die auch die Gesamtfinanzposition der Versicherungsunternehmen mit einbe-
zieht sowie die derzeitigen Entwicklungen auf dem Gebiet des Versicherungs-
wesens, des Risikomanagements, der Finanzierungstechniken, der internationa-
len Rechnungslegung und aufsichtlicher Standards berticksichtigt.

B. Losung

Umsetzung der Richtlinie 2009/138/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates durch Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes.

C. Alternativen

Keine.

D. Haushaltsausgaben ohne Erfiillungsaufwand

Zusitzliche Haushaltsausgaben sind infolge der Durchfiihrung des Gesetzes
nicht zu erwarten.

Infolge der Umsetzung des Gesetzes entsteht beim Bund kein Vollzugsaufwand.

E. Erfillungsaufwand

E.1. Erfiillungsaufwand fiir die Biirgerinnen und Biirger

Der Gesetzentwurf enthélt keine Regelungen, die zu Erfiillungsaufwand bei
Biirgerinnen und Biirgern fiihren.

E.2. Erfiillungsaufwand fiir die Wirtschaft

Der Gesetzentwurf enthdlt 72 Vorgaben zum Erfiillungsaufwand ohne Informa-
tionspflichten, die in der Summe zu Kosten von 190 917 879 Euro fiihren.

Weiterhin entfallen per Saldo 3 112 602 Euro auf Kosten aus der Anderung bzw.
Neueinfiihrung von 48 und dem Wegfall von 25 Informationspflichten.

Somit ergibt sich ein gesamter Erfiillungsaufwand von 194 Mio. Euro.
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E.3. Erfiillungsaufwand der Verwaltung

Fiir die Verwaltung entsteht aus 91 Vorgaben ein Erfiillungsaufwand von
9455 000 Euro. Diese Kosten fallen ausschlieflich bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht an.

F. Weitere Kosten

Im Rahmen der Finanzierung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) konnen den iiber die Umlage zur Finanzierung herangezogenen
Unternehmen der Finanzbranche zusitzliche Kosten durch eine Erhohung der
genannten Umlage entstehen.

Fiir andere Wirtschaftsunternehmen, insbesondere fiir mittelstindische Unter-
nehmen,die nicht der Finanzbranche angehoren, sowie bei sozialen Sicherungs-
systemen entstehen keine zusétzlichen Kosten. Durch die bessere Erfassung der
mit Versicherungen verbundenen Risiken konnen sich einzelne Produkte ver-
teuern, andere im Gegenzug verbilligen. Auswirkungen auf das Preisniveau
insgesamt, insbesondere auf das Verbraucherpreisniveau, sind jedoch nicht zu
erwarten.
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BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND Berlin, \_mm Aprit 2012
DIE BUNDESKANZLERIN .

An den

Prasidenten des

Deutschen Bundestages

Herrn Prof. Dr. Norbert Lammert
Platz der Republik 1

11011 Berlin

Sehr geehrter Herr Prasident,

hiermit Ubersende ich den von der Bundesregierung beschlossenen

Entwurf eines Zehnten Gesetzes zur Anderung des
Versicherungsaufsichtsgesetzes

mit Begrindung und Vorblatt (Anlage 1).
Ich bitte, die Beschlussfassung des Deutschen Bundestages herbeizufiihren.

Federfiihrend ist das Bundesministerium der Finanzen.

Die Stellungnahme des Nationalen Normenkontrollrates gemaR § 6 Absatz 1
NKRG ist als Anlage 2 beigefigt.

Der Bundesrat hat in seiner 895. Sitzung am 30. Méarz 2012 gemaf Artikel 76
Absatz 2 des Grundgesetzes beschlossen, zu dem Gesetzentwurf wie aus
Anlage 3 ersichtlich Stellung zu nehmen.

Die Auffassung der Bundesregierung zu der Stellungnahme des Bundesrates ist
in der als Anlage 4 beigefiigten Gegenauflerung dargelegt.

Mit freundlichen GriiRen

Coe Ll




Seite 4, August 24, 2012, /export/home/frame/ BT/Produktion/07 Fahne/1709342/1709342.fm, Frame




/ BT/Produktion/07 Fahne/1709342/1709342.fm, Frame

Seite 5, August 24, 2012, /export/home/frame,

Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode -5-

Drucksache 17/9342

Anlage 1

Entwurf eines Zehnten Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes®

Vom ...

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 17. Dezember 1992 (BGBI. 1993 18S. 2),
das zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom 1. Mérz 2011
(BGBI. T S. 288) gedndert worden ist, wird wie folgt ge-
andert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gefasst:

Teil 1
Allgemeine Vorschriften

§ 1 Zweck des Gesetzes

§2  Geltungsbereich

§3  Offentlich-rechtliche Versorgungseinrichtungen
§4  Ausnahmen

§ 5  Feststellung der Aufsichtspflicht

§ 6  Freistellung von der Aufsicht

§ 7  Bezeichnungsschutz

§ 8  Begriffsbestimmungen

Teil 2
Vorschriften fiir die Erstversicherung
und die Riickversicherung

Kapitel 1
Geschiftstatigkeit

Abschnitt 1
Zulassung und Ausiibung der Geschéftstétigkeit

§ 9  Erlaubnis; Spartentrennung

§ 10 Antrag

§ 11 Umfang der Erlaubnis

§ 12 Versagung und Beschrinkung der Erlaubnis

§ 13 Anderungen des Geschiftsplans und von Unter-
nehmensvertrigen

§ 14 Bestandsiibertragungen
§ 15 Umwandlungen

* Artikel 1 dieses Gesetzes dient der Umsetzung der Richtlinie 2009/
138/EG des Europédischen Parlaments und des Rates vom 25. Novem-
ber 2009 betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs-
und der Riickversicherungstitigkeit (Solvabilitét IT) (ABIL. L 335 vom
17.12.2009, S. 1)

§ 16 Versicherungsfremde Geschifte

Abschnitt 2
Bedeutende Beteiligungen

§ 17 Inhaber bedeutender Beteiligungen
§ 18 Anzeige bedeutender Beteiligungen

§ 19 Untersagung oder Beschrinkung einer bedeuten-
den Beteiligung

§ 20 Untersagung der Ausiibung der Stimmrechte
§ 21 Priifung des Inhabers
§ 22 Erwerb durch beaufsichtigte Finanzunternehmen

§ 23 Verordnungserméchtigung

Abschnitt 3
Geschéftsorganisation

§ 24 Allgemeine Anforderungen an die Geschiftsorga-
nisation

§ 25 Qualifikation der Personen, die das Unternechmen
tatsdchlich leiten oder andere Schliisselaufgaben
innehaben

§ 26 Vergiitung

§ 27 Risikomanagement

§ 28 Risiko- und Solvabilititsbeurteilung

§ 29 Internes Kontrollsystem

§ 30 Interne Revision

§ 31 Versicherungsmathematische Funktion
§ 32 Ausgliederung

§ 33 Entsprechende Anwendung gesellschaftsrechtli-
cher Vorschriften

§ 34 Verordnungsermédchtigung

Abschnitt 4
Zusammenarbeit mit Versicherungsvermittlern

§ 35 Anforderungen an Personen, die mit dem Vertrieb
von Versicherungen befasst sind

§ 36 Stornohaftung

§ 37 Beschwerden iiber Versicherungsvermittler

Abschnitt 5
Verhinderung von Geldwische und
von Terrorismusfinanzierung

§ 38 Verpflichtete Unternehmen

§ 39 Interne Sicherungsmaflnahmen
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§ 40 Vereinfachte Sorgfaltspflichten

§ 41 Vereinfachungen bei der Durchfiihrung der Identi-
fizierung

§ 42 Verstirkte Sorgfaltspflichten

Abschnitt 6
Fiir Aufsichtszwecke beizubringende
Informationen, Abschlusspriifung

§ 43 Informationspflichten; Berechnungen
§ 44 Anzeigepflichten
§ 45 Pflichten des Abschlusspriifers

§ 46  Anzeige des Abschlusspriifers gegeniiber der Auf-
sichtsbehorde; Priifungsauftrag

§ 47 Vorlage bei der Aufsichtsbehorde

§ 48 Rechnungslegung und Priifung 6ffentlich-rechtli-
cher Versicherungsunternehmen

§ 49 Verordnungserméichtigung

Abschnitt 7
Veroffentlichungen

§ 50 Bericht liber Solvabilitit und Finanzlage
§ 51 Nichtveroffentlichung von Informationen

§ 52 Aktualisierung des Berichts iiber Solvabilitit und
Finanzlage

Abschnitt 8
Grenziiberschreitende Geschéftstatigkeit

Unterabschnitt 1
Dienstleistungsverkehr, Niederlassungen

§ 53 Versicherungsgeschifte tiber Niederlassungen
oder im Dienstleistungsverkehr

§ 54 Errichtung einer Niederlassung

§ 55 Aufnahme des Dienstleistungsverkehrs

Unterabschnitt 2
Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum

§ 56 Geschiftstitigkeit durch eine Niederlassung oder
im Dienstleistungsverkehr

§ 57 Beaufsichtigung der Geschéftstatigkeit

§ 58 Bestandsiibertragungen

§ 59 Bei Lloyd’s vereinigte Einzelversicherer
§ 60 Niederlassung

§ 61 Dienstleistungsverkehr; Mitversicherung

Unterabschnitt 3
Unternehmen mit Sitz auflerhalb des
Européischen Wirtschaftsraums

§ 62 Erlaubnis; Spartentrennung
§ 63 Niederlassung; Hauptbevollméachtigter
§ 64 Antrag; Verfahren

§ 65

§ 66
§ 67
§ 68

§69

§70

§71

§72
§73
§ 74

§75

§76

§77

§78
§79

§ 80
§ 81
§ 82
§ 83
§ 84
§ 85

§ 86

§87
§ 88
§89

Erleichterungen fiir Unternehmen, die bereits in
einem andern Mitglied- oder Vertragsstaat zuge-
lassen sind

Widerruf der Erlaubnis
Versicherung inldndischer Risiken

Bestandsiibertragung

Kapitel 2
Finanzielle Ausstattung

Abschnitt 1
Solvabilititsiibersicht

Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten

Allgemeine Vorschriften fiir die Bildung versiche-
rungstechnischer Riickstellungen

Berechnung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen

Bester Schitzwert
Risikomarge

Weitere Sachverhalte, die bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen zu be-
riicksichtigen sind

Finanzgarantien und vertragliche Optionen in den
Versicherungsvertragen

Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsver-
trdgen und gegeniiber Zweckgesellschaften

Qualitdt der Daten; Anwendung von Naherungs-
werten

Vergleich mit Erfahrungsdaten

Befugnisse der Aufsichtsbehorde in Bezug auf
versicherungstechnische Riickstellungen

Abschnitt 2
Solvabilititsanforderungen

Unterabschnitt 1
Bestimmung der Eigenmittel

Eigenmittel

Genehmigung ergidnzender Eigenmittel
Einstufung der Eigenmittelbestandteile
Kriterien der Einstufung

Einstufung bestimmter Eigenmittelbestandteile

Eigenmittel zur Bedeckung der Solvabilititskapi-
talanforderung

Eigenmittel zur Bedeckung der Mindestkapitalan-
forderung

Unterabschnitt 2
Solvabilitdtskapital

Ermittlung des Solvabilititskapitals

Bestimmung der Solvabilititskapitalanforderung

Haufigkeit der Berechnung
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§ 90 Struktur der Standardformel
§ 91 Aufbau der Basissolvabilitétskapitalanforderung

§ 92 Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko-
modul

§ 93 Lebensversicherungstechnisches Risikomodul
§ 94 Krankenversicherungstechnisches Risikomodul
§ 95 Marktrisikomodul

§ 96 Gegenparteiausfallrisikomodul

§ 97 Aktienrisikountermodul

§ 98 Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko

§ 99 Anpassung fiir die Verlustausgleichsfahigkeit der
versicherungstechnischen Riickstellungen und
latenten Steuern

§ 100 Abweichungen von der Standardformel

§ 101 Wesentliche Abweichungen von den Annahmen,
die der Berechnung mit der Standardformel
zugrunde liegen

Unterabschnitt 3
Solvabilitédtskapital — Interne Modelle

§ 102 Verwendung interner Modelle
§ 103 Interne Modelle in Form von Partialmodellen
§ 104 Verantwortung des Vorstands; Mitwirkung Dritter

§ 105 Nichteinhalten der Anforderungen an das interne
Modell

§ 106 Verwendungstest

§ 107 Statistische Qualititsstandards fiir Prognosen zur
Verteilung von Wahrscheinlichkeiten

§ 108 Sonstige statistische Qualitdtsstandards
§ 109 Kalibrierungsstandards

§ 110 Zuordnung von Gewinnen und Verlusten
§ 111 Validierungsstandards

§ 112 Dokumentationsstandards

Unterabschnitt 4
Mindestkapitalanforderung

§ 113 Bestimmung der Mindestkapitalanforderung
§ 114 Berechnungsturnus; Meldepflichten

Abschnitt 3
Anlagen; Sicherungsvermdgen

§ 115 Anlagegrundsitze

§ 116 Sicherungsvermdgen

§ 117 Vermogensverzeichnis

§ 118 Zufithrungen zum Sicherungsvermogen
§ 119 Treuhénder fiir das Sicherungsvermogen
§ 120 Sicherstellung des Sicherungsvermdgens

§ 121 Entnahme aus dem Sicherungsvermdgen

§ 122 Verordnungsermichtigung

Abschnitt 4
Versicherungsunternehmen in besonderen Situationen

§ 123 Feststellung und Anzeige einer sich verschlech-
ternden finanziellen Lage

§ 124 Unzureichende Hohe der versicherungstechni-
schen Riickstellungen

§ 125 Nichtbedeckung der Solvabilitétskapitalanforde-
rung

§ 126 Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung
§ 127 Sanierungs- und Finanzierungsplan

§ 128 Fortschreitende Verschlechterung der Solvabilitit

Kapitel 3
Besondere Vorschriften fiir einzelne Zweige

Abschnitt 1
Lebensversicherung

§ 129 Priamienkalkulation in der Lebensversicherung;
Gleichbehandlung

§ 130 Uberschussbeteiligung

§ 131 Zufiihrung zur Riickstellung fiir Beitrags-
riickerstattung

§ 132 Verantwortlicher Aktuar in der Lebensversiche-
rung

§ 133 Information bei betrieblicher Altersversorgung
§ 134 Treuhédnder in der Lebensversicherung

§ 135 Verordnungserméchtigung

Abschnitt 2
Krankenversicherung

§ 136 Substitutive Krankenversicherung

§ 137 Pramienzuschlag in der substitutiven Krankenver-
sicherung

§ 138 Vermittlung substitutiver Krankenversicherungs-
vertrige

§ 139 Basistarif

§ 140 Risikoausgleich

§ 141 Alterungsriickstellung; Direktgutschrift

§ 142 Ubersc7hussbeteiligung der Versicherten

§ 143 Pridmienédnderung in der Krankenversicherung
§ 144 Treuhénder in der Krankenversicherung

§ 145 Statistische Daten fiir die Krankenversicherung
§ 146 Pflegeversicherung

§ 147 Verordnungsermichtigung

Abschnitt 3
Sonstige Nicht-Lebensversicherung

§ 148 Unfallversicherung mit Pramienriickgewahr

§ 149 Deckungsriickstellung fiir Haftpflicht- und Unfall-
Renten
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§ 150 Schadenregulierungsbeauftragte in der Kraftfahr-
zeug-Haftpflichtversicherung

§ 151 Schadenabwicklungsunternehmen fiir die Rechts-
schutzversicherung

Abschnitt 4
Riickversicherung

§ 152 Riickversicherungsunternehmen in Abwicklung
§ 153 Bestandsiibertragungen; Umwandlungen

§ 154 Finanzriickversicherung

§ 155 Versicherungs-Zweckgesellschaften

§ 156 Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied-
oder Vertragsstaat

§ 157 Verordnungserméachtigung

Kapitel 4
Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit

§ 158 Rechtsfahigkeit

§ 159 Anwendung handelsrechtlicher Vorschriften
§ 160 Satzung

§ 161 Firma

§ 162 Haftung fiir Verbindlichkeiten

§ 163 Mitgliedschaft

§ 164 Gleichbehandlung

§ 165 Griindungsstock

§ 166 Beitrige

§ 167 Beitragspflicht ausgeschiedener oder eingetrete-
ner Mitglieder

§ 168 Aufrechnungsverbot

§ 169 Ausschreibung von Umlagen und Nachschiissen
§ 170 Bekanntmachungen

§ 171 Organe

§ 172 Anmeldung zum Handelsregister
§ 173 Unterlagen zur Anmeldung

§ 174 Eintragung

§ 175 Vorstand

§ 176 Aufsichtsrat

§ 177 Schadenersatzpflicht

§ 178 Oberste Vertretung

§ 179 Rechte von Minderheiten

§ 180 Verlustriicklage

§ 181 Uberschussverwendung

§ 182 Anderung der Satzung

§ 183 Eintragung der Satzungsdnderung

§ 184 Anderung der allgemeinen Versicherungsbedin-
gungen

§ 185 Auflosung des Vereins

§ 186 Auflosungsbeschluss

§ 187 Bestandsiibertragung

§ 188 Verlust der Mitgliedschaft

§ 189 Anmeldung der Auflosung
§ 190 Abwicklung
§ 191 Abwicklungsverfahren

§ 192 Tilgung des Griindungsstocks; Vermdgensvertei-
lung

§ 193 Fortsetzung des Vereins

§ 194 Beitragspflicht im Insolvenzverfahren

§ 195 Rang der Insolvenzforderungen

§ 196 Nachschiisse und Umlagen im Insolvenzverfahren
§ 197 Kleinere Vereine

Kapitel 5
Kleine Versicherungsunternehmen und Sterbekassen

Abschnitt 1
Kleine Versicherungsunternechmen
§ 198 Kleine Versicherungsunternchmen
§ 199 Anzuwendende Vorschriften
§ 200 Solvabilitits- und Mindestkapitalanforderung
§ 201 Eigenmittel
§ 202 Anlagegrundsitze fiir das Sicherungsvermdgen
§ 203 Anzeigepflichten
§ 204 Verordnungserméachtigung

Abschnitt 2
Sterbekassen

§ 205 Sterbekassen
§ 206 Anzuwendende Vorschriften
§ 207 Verordnungserméchtigung

Kapitel 6
Sicherungsfonds

§ 208 Pflichtmitgliedschaft

§ 209 Aufrechterhaltung der Versicherungsvertrige
§ 210 Sicherungsfonds

§ 211 Beleihung Privater

§ 212 Aufsicht

§ 213 Finanzierung

§ 214 Rechnungslegung des Sicherungsfonds
§ 215 Mitwirkungspflichten

§ 216 Ausschluss

§ 217 Verschwiegenheitspflicht

§ 218 Zwangsmittel

Teil 3
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung

Kapitel 1
Pensionskassen

§ 219 Pensionskassen
§ 220 Anzuwendende Vorschriften
§ 221 Verordnungsermichtigung
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Kapitel 2 § 248 Internes Modell fiir die Gruppe
Pensionsfonds

§ 222 Pensionsfonds

§ 223 Anzuwendende Vorschriften
§ 224 Finanzielle Ausstattung

§ 225 Vermogensanlage

§ 226 Verordnungserméchtigung

Kapitel 3
Grenziiberschreitende Geschéftstitigkeit von
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung

§ 227 Grenziiberschreitende Tatigkeit von Pensionskas-
sen

§ 228 Grenziiberschreitende Tatigkeit von Pensions-
fonds

§ 229 Einrichtungen mit Sitz in einem anderen Mitglied-
oder Vertragsstaat

§ 230 Einrichtungen mit Sitz in Drittstaaten

Teil 4
Gruppen

Kapitel 1
Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen
in einer Gruppe

Abschnitt 1
Anwendungsbereich und Umfang
§ 231 Anwendungsbereich der Gruppenaufsicht
§ 232 Umfang der Gruppenaufsicht

§ 233 Oberstes Mutterunternechmen auf Ebene der Mit-
glied- und Vertragsstaaten

§ 234 Oberstes Mutterunternehmen auf nationaler Ebene

§ 235 Mutterunternehmen, die mehrere Mitglied- oder
Vertragsstaaten umfassen

Abschnitt 2
Finanzlage

§ 236 Uberwachung der Gruppensolvabilitit

§ 237 Haufigkeit der Berechnung

§ 238 Wahl der Methode

§ 239 Beriicksichtigung des verhdltnisméfBigen Anteils

§ 240 Ausschluss der Mehrfachberiicksichtigung an-
rechnungsfahiger Eigenmittel

§ 241 Ausschluss der gruppeninternen Kapitalschopfung
§ 242 Verbundene Versicherungsunternechmen

§ 243 Zwischengeschaltete Versicherungs-Holding-
gesellschaften

§ 244 Verbundene Versicherungsunternehmen eines
Drittstaats

§ 245 Verbundene Kreditinstitute, Wertpapierfirmen und
Finanzinstitute

§ 246 Nichtverfiigbarkeit der notwendigen Informatio-
nen

§ 247 Konsolidierungsmethode

§ 249 Kapitalaufschlag fiir ein Gruppenunternechmen
§ 250 Kapitalaufschlag fiir die Gruppe
§ 251 Abzugs- und Aggregationsmethode

§ 252 Gruppensolvabilitit bei einer Versicherungs-
Holdinggesellschaft

§ 253 Bedingungen fiir Tochterunternehmen eines Ver-
sicherungsunternechmens

§ 254 Beaufsichtigung bei zentralisiertem Risiko-
management

§ 255 Bestimmung der Solvabilititskapitalanforderung
des Tochterunternehmens

§ 256 Nichtbedeckung der Kapitalanforderungen des
Tochterunternehmens

§ 257 Ende der Ausnahmeregelung fiir ein Tochterunter-
nehmen

§ 258 Tochterunternehmen einer Versicherungs-Hol-
dinggesellschaft

§ 259 Uberwachung der Risikokonzentration
§ 260 Uberwachung gruppeninterner Transaktionen
§ 261 Geschiftsorganisation auf Gruppenebene

Abschnitt 3
MaBnahmen zur Erleichterung der Gruppenaufsicht

§ 262 Zustandigkeit fiir die Gruppenaufsicht

§ 263 Abweichende Bestimmung der Gruppenaufsichts-
behorde

§ 264 Aufgaben und Befugnisse der Gruppenaufsichts-
behorde

§ 265 Aufsichtskollegium

§ 266 Zusammenarbeit und Informationsaustausch zwi-
schen den Aufsichtsbehdrden

§ 267 Konsultation und Anhérung des Kollegiums der
Aufsichtsbehorden

§ 268 Pflicht zum gegenseitigen Informationsaustausch
§ 269 Berichtiiber Solvabilitit und Finanzlage der Grup-

pe
§ 270 MaBnahmen bei unzureichender Gruppensolvabi-
litat
Abschnitt 4
Drittstaaten

§ 271 Mutterunternechmen mit Sitz in einem Drittstaat
§ 272 Gleichwertigkeit

§ 273 Fehlende Gleichwertigkeit

§ 274 Ebene der Beaufsichtigung

Abschnitt 5
Versicherungs-Holdinggesellschaften

§ 275 Gruppeninterne Transaktionen verbundener
Unternehmen einer Versicherungs-Holding-
gesellschaft

§ 276 Aufsicht
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Kapitel 2
Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen, die
einem Finanzkonglomerat angehéren

§ 277 Zusammenarbeit bei der Beaufsichtigung von
Finanzkonglomeraten

§ 278 Zustandigkeit fiir die Beaufsichtigung auf Konglo-
meratsebene

§ 279 Ermittlung eines Finanzkonglomerats

§ 280 Feststellung eines Finanzkonglomerats

§ 281 Befreiungen

§ 282 Eigenmittelausstattung von Finanzkonglomeraten

§ 283 Risikokonzentrationen und gruppeninterne Trans-
aktionen von Finanzkonglomeraten

§ 284 Besondere organisatorische Pflichten von Finanz-
konglomeraten

§ 285 Mafnahmen bei unzureichenden Eigenmitteln auf
Konglomeratsebene

§ 286 Mafinahmen gegeniiber gemischten Finanzhol-
ding-Gesellschaften

§ 287 Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

§ 288 Grenziiberschreitende Auskiinfte und Priifungen

Teil 5
Aufsicht: Aufgaben und allgemeine Befugnisse,
Organisation

Kapitel 1

Aufgaben und allgemeine Vorschriften
§ 289 Aufgaben
§ 290 Grundsatz der VerhiltnismaBigkeit
§ 291 Ermessen
§ 292 Allgemeine Aufsichtsbefugnisse
§ 293 Erweiterung der Aufsichtsbefugnisse
§ 294 Anderung des Geschiiftsplans
§ 295 Kapitalaufschlag
§ 296 Untersagung einer Beteiligung

§ 297 Abberufung von Geschiftsleitern und Aufsichts-
raten

§ 298 Widerruf der Erlaubnis
§ 299 Befragung, Auskunftspflicht

§ 300 Betreten und Durchsuchen von Rdumen;
Beschlagnahme

§ 301 Sonderbeauftragter

§ 302 Unerlaubte Versicherungsgeschifte
§ 303 Schweigepflicht

§ 304 Rechtsmittel

Kapitel 2
Sichernde MaBinahmen

§ 305 Anzeige der Zahlungsunfahigkeit
§ 306 Eroffnung des Insolvenzverfahrens
§ 307 Unterrichtung der Gldubiger

§ 308 Zahlungsverbot; Herabsetzung von Leistungen
§ 309 Behandlung von Versicherungsforderungen
§ 310 Erloschen bestimmter Versicherungsvertrage

§ 311 Pfleger im Insolvenzfall

Kapitel 3
Verdffentlichungen

§ 312 Veréffentlichungen
§ 313 Statistische Nachweise

Kapitel 4
Zustindigkeit

Abschnitt 1
Bundesaufsicht
§ 314 Bundesaufsicht

§ 315 Ubertragung der Aufsicht auf eine Landesauf-
sichtsbehdrde

§ 316 Ubertragung der Aufsicht auf die Bundesanstalt
§ 317 Verfahren

§ 318 Zusammenarbeit der Aufsichtsbehorden

§ 319 Versicherungsbeirat

Abschnitt 2
Aufsicht im Europdischen Wirtschaftsraum

§ 320 Unterrichtung tiber Rechtsvorschriften und Daten
zur Krankenversicherung

§ 321 Zusammenarbeit bei Versicherungsunternechmen

§ 322 Zusammenarbeit bei verbundenen Unternehmen
und Finanzkonglomeraten

§ 323 Zustellungen

§ 324 Zusammenarbeit mit der Européischen Aufsichts-
behorde fiir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung

§ 325 Meldungen an die Europdische Kommission

Teil 6
Straf- und BuBlgeldvorschriften

§ 326 Strafvorschriften
§ 327 BuBgeldvorschriften
§ 328 Zusténdige Verwaltungsbehdrde

§ 329 Beteiligung der Aufsichtsbehdrde und Mitteilun-
gen in Strafsachen

) Teil 7
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

§ 330 Fortsetzung des Geschiftsbetriebs
§ 331 Ermichtigungsgrundlage

§ 332 Weitergeltung genehmigter Geschéftspliane in der
Lebensversicherung

§ 333 Ubergangsregelung fiir Treuhiinder in der Kran-
kenversicherung

§ 334 Zuschlag in der Krankenversicherung
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§ 335 Teilbestandsvorschriften in der Unfallversiche-
rung

§ 336 Bestandsschutz fiir Riickversicherungsunterneh-
men

§ 337 Ubergangsbestimmungen fiir den Bericht {iber
Solvabilitdt und Finanzlage

§ 338 Ubergangsvorschriften zum Finanzkonglomerate-
richtlinie-Umsetzungsgesetz

§ 339 Ubergangsbestimmungen fiir die Einhaltung der
Mindestkapitalanforderung

§ 340 Ubergangsbestimmungen fiir Vertrige, die unter-
schiedliche Leistungen fiir Frauen und Ménner
vorsehen

Anlage 1  Einteilung der Risiken nach Sparten

Anlage 2 Bezeichnung der Zulassung, die gleichzeitig
fiir mehrere Sparten erteilt wird

Anlage 3  Standardformel zur Berechnung der Solvabi-
litdtskapitalanforderung (SCR)*

. Die Uberschrift vor § 1 wird wie folgt gefasst:

,»Teil 1
Allgemeine Vorschriften

. Die §§ 1 bis 4 werden durch die folgenden §§ 1 bis 4 er-

setzt:

S8 1

Zweck des Gesetzes

(1) Dieses Gesetz dient dem Schutz der Versicherten,
insbesondere vor den Solvenzrisiken der Versicherungs-
unternehmen und vor Missstidnden.

(2) Die Aufsichtsbehdrden nehmen die ihnen nach die-
sem Gesetz und nach anderen Gesetzen zugewiesenen
Aufgaben ausschlieBlich im dffentlichen Interesse wahr.

§2
Geltungsbereich

(1) Der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen

1. Versicherungsunternehmen im Sinne des § 8 Nummer 1
und 2,

2. Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des
§ 8 Nummer 24 sowie Unternehmen im Sinne des
§ 276 Absatz 4,

3. Versicherungs-Zweckgesellschaften im Sinne des
§ 155,

4. Sicherungsfonds im Sinne des § 210 und
5. Pensionsfonds im Sinne des § 222 Absatz 1.

(2) Die in der Anlage 1 Nummer 22 bis 24 genannten
Geschifte fallen nur dann in den Anwendungsbereich
dieses Gesetzes, wenn sie von Versicherungsunterneh-
men betrieben werden, denen die Erlaubnis fiir eine der
in der Anlage 1 Nummer 19 bis 21 genannten Versiche-
rungssparten erteilt wurde; in diesem Fall werden diese
Geschifte Lebensversicherungsgeschiften gleichgestellt.
Als Kapitalisierungsgeschifte (Anlage 1 Nummer 23)
gelten Geschifte, bei denen unter Anwendung eines ma-
thematischen Verfahrens die im Voraus festgesetzten ein-
maligen oder wiederkehrenden Priamien und die iiber-

nommenen Verpflichtungen nach Dauer und Hohe
festgelegt sind. Geschéfte nach der Anlage 1 Nummer 24
bestehen in der Verwaltung von Versorgungseinrichtun-
gen, die Leistungen im Todes- oder Erlebensfall oder bei
Arbeitseinstellung oder bei Minderung der Erwerbsfa-
higkeit vorsehen; dazu gehéren auch die Anlage und Ver-
waltung der Vermogenswerte. Bei Geschiften nach Satz 3
diirfen die Versicherungsunternehmen im Zusammen-
hang mit der Verwaltung auch Garantiezusagen fiir die
Erhaltung des verwalteten Kapitals und das Erreichen
einer Mindestverzinsung abgeben.

(3) Fiir offentlich-rechtliche Versicherungsunterneh-
men des 6ffentlichen Dienstes oder der Kirchen, die aus-
schliellich die Alters-, Invaliditdts- oder Hinterbliebe-
nenversorgung zum Gegenstand haben, gelten nur § 13
Absatz 1, die §§ 14,43 Absatz 1, § 47 Absatz 1, § 48 Ab-
satz 1 sowie die §§ 289 bis 294, 296, 299 bis 301, 306
und 308. Fiir die nach Landesrecht errichteten und der
Landesaufsicht unterliegenden Versicherungsunterneh-
men kann das Landesrecht Abweichendes bestimmen.

(4) Fiir Einrichtungen der in § 140 Absatz 1 des Sieb-
ten Buchs Sozialgesetzbuch bezeichneten Art gelten § 13
Absatz 1, die §§ 14 und 43 Absatz 1, § 47 Absatz 1, § 48
Absatz 1 sowie die §§ 289 bis 294, 296, 299, 300, 303
bis 306 und 308 entsprechend. Beschliisse der Vertreter-
versammlung iiber diese Einrichtungen sowie {iber deren
Satzungen und Geschiftspldne bediirfen der Genehmi-
gung der Aufsichtsbehorde; § 9 Absatz 1, § 10 Absatz 1
bis 4 und § 12 gelten hierfiir entsprechend.

§3

Offentlich-rechtliche Versorgungseinrichtungen

(1) Soweit offentlich-rechtliche Einrichtungen ein-
schlieBlich der rechtlich unselbstindigen kommunalen
und kirchlichen Zusatzversorgungskassen und der Ver-
sorgungsanstalt des Bundes und der Lander im Wege der
freiwillige Versicherung Leistungen der Altersvorsorge
anbieten, ist fiir die diesen Geschiften entsprechenden
Verbindlichkeiten und Vermdgenswerte ein separater Ab-
rechnungsverband einzurichten. Die Verbindlichkeiten
und Vermogenswerte werden ohne die Moglichkeit einer
Ubertragung getrennt von den anderen Geschiiften der
Einrichtung verwaltet und organisiert. Auf den Abrech-
nungsverband sind die Vorschriften dieses Gesetzes iiber
die Geschifte der Pensionskassen entsprechend anzu-
wenden; die Einrichtungen unterliegen insoweit auch der
Versicherungsaufsicht.

(2) Fiir die nach Landesrecht errichteten und der Lan-
desaufsicht unterliegenden o&ffentlich-rechtlichen Ein-
richtungen kann das Landesrecht Abweichendes bestim-
men.

§4

Ausnahmen
Der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen nicht

1. Personenvereinigungen, die ihren Mitgliedern, ohne
dass diese einen Rechtsanspruch haben, Unterstiitzun-
gen gewihren, insbesondere die Unterstiitzungsein-
richtungen und Unterstiitzungsvereine der Berufsver-
bénde;
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2. die auf Grund der Handwerksordnung von Innungen
errichteten Unterstiitzungskassen;

3. rechtsfdhige Zusammenschliisse von Industrie- und
Handelskammern mit Verbdnden der Wirtschaft,
wenn diese Zusammenschliisse den Zweck verfolgen,
die Versorgungslasten, die ihren Mitgliedern aus Ver-
sorgungszusagen erwachsen, im Wege der Umlegung
auszugleichen, und wenn diese Zusammenschliisse
ihre Rechtsfahigkeit durch staatliche Verleihung er-
langt haben;

4. nichtrechtsfidhige Zusammenschliisse von Gemeinden
und Gemeindeverbidnden, soweit sie bezwecken, durch
Umlegung Schidden folgender Art aus Risiken ihrer
Mitglieder und solcher zur Erfiillung &ffentlicher
Aufgaben betriebener Unternehmen auszugleichen,
an denen ein oder mehrere kommunale Mitglieder
oder, in den Féllen des Buchstabens b, sonstige Ge-
bietskdrperschaften mit mindestens 50 Prozent betei-
ligt sind:

a) Schiden, fiir welche die Mitglieder oder ihre Be-
diensteten auf Grund gesetzlicher Haftpflichtbe-
stimmungen von Dritten verantwortlich gemacht
werden konnen,

b) Schéden aus der Haltung von Kraftfahrzeugen,
¢) Leistungen aus der kommunalen Unfallfiirsorge;

5. Korperschaften und Anstalten des o6ffentlichen
Rechts, bei denen Versicherungsverhéltnisse unmit-
telbar kraft Gesetzes entstehen oder infolge eines ge-
setzlichen Zwanges eingegangen werden miissen;

6. die Ooffentlich-rechtlichen Krankenversorgungsein-
richtungen des Bundeseisenbahnvermdgens und die
Postbeamtenkrankenkasse;

7. die Versorgungsanstalt des Bundes und der Lénder,
die Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-Bahn-
See und die Versorgungsanstalt der Deutschen Bun-
despost sowie

8. Unternehmen mit ortlich eng begrenztem Wirkungs-
bereich, die fiir den Fall eines ungewissen Ereignisses
gegen Pauschalentgelt Leistungen iibernechmen, so-
fern diese nicht in einer Geldleistung, einer Kosten-
iibernahme oder einer Haftungsfreistellung gegen-
liber Dritten bestehen.*

. Die Uberschrift vor § 5 wird gestrichen.
5. Die §§ 5 bis 8a werden durch die folgenden §§ 5 bis 8 er-

setzt:

’?§ 5
Feststellung der Aufsichtspflicht

Ob ein Unternehmen der Aufsicht unterliegt, entschei-
det die Aufsichtsbehorde. Die Entscheidung bindet die
Verwaltungsbehorden. Eine vor dem 1. April 1931 ergan-
gene Entscheidung eines Gerichts oder einer Verwal-
tungsbehdrde steht einer erneuten Entscheidung der Auf-
sichtsbehdrde nicht entgegen.

§6
Freistellung von der Aufsicht

(1) Die Aufsichtsbehorde kann Versicherungsvereine
auf Gegenseitigkeit, die nicht eingetragen zu werden

brauchen, von der laufenden Aufsicht nach diesem
Gesetz freistellen, wenn nach der Art der betriebenen
Geschifte und den sonstigen Umsténden eine Beaufsich-
tigung zur Wahrung der Belange der Versicherten nicht
erforderlich erscheint. Diese Voraussetzungen konnen
insbesondere bei Sterbekassen und bei Vereinen mit ort-
lich begrenztem Wirkungskreis, geringer Mitgliederzahl
und geringem Beitragsaufkommen vorliegen. Die Frei-
stellung kann befristet und mit Auflagen versehen wer-
den. Sie ist zu widerrufen, wenn der Aufsichtsbehorde
bekannt wird, dass die Voraussetzungen der Freistellung
entfallen sind.

(2) Hat die Aufsichtsbehorde eine Freistellung nach
Absatz 1 vorgenommen, so sind nicht anzuwenden die
§§ 13, 14, 165 und 178, Teil 2 Kapitel 1 Abschnitt 2 bis 7,
Teil 2 Kapitel 2 und Teil 5 mit Ausnahme der §§ 299, 300
und 304, soweit die Auflagen nach Absatz 1 Satz 3 oder
die genannten Rechte der Aufsichtsbehdorde nach den
§§ 299 und 300 durchgesetzt werden sollen; eine Um-
wandlung nach dem Umwandlungsgesetz ist nicht zulés-

sig.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
méchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrats bedarf, 6ffentlich-rechtliche Versi-
cherungsunternehmen im Sinne des § 2 Absatz 3 und
Versorgungseinrichtungen im Sinne des § 3, die nicht der
Landesaufsicht unterliegen, von der Aufsicht nach die-
sem Gesetz freizustellen, wenn nach den gesetzlichen
Vorschriften tiber die Errichtung der Unternehmen oder
den zwischen den Unternehmen und ihren Tragern beste-
henden Vereinbarungen eine Beaufsichtigung zur Wah-
rung der Belange der Versicherten nicht erforderlich er-
scheint.

§7

Bezeichnungsschutz

(1) Die Bezeichnungen ,, Versicherung®, ,,Versicherer®,
»Assekuranz, , Riickversicherung®, , Riickversicherer*
und entsprechende fremdsprachliche Bezeichnungen
oder eine Bezeichnung, in der eines dieser Worte enthal-
ten ist, diirfen in der Firma, als Zusatz zur Firma, zur Be-
zeichnung des Geschiftszwecks oder zu Werbezwecken
nur von Versicherungsunternehmen im Sinne von § 2 Ab-
satz 1 und 3 sowie von deren Verbianden gefiihrt werden,
soweit durch Gesetz nichts anderes bestimmt ist. Versi-
cherungsvermittler diirfen die in Satz 1 genannten Be-
zeichnungen nur fithren, wenn diese mit einem Zusatz
versehen sind, der die Vermittlereigenschaft klarstellt.

(2) Die §§ 42 und 43 des Kreditwesengesetzes sind
entsprechend anzuwenden.

§8

Begriftsbestimmungen

Fiir dieses Gesetz gelten die folgenden Begriftsbestim-
mungen:

1. Versicherungsunternehmen: Erst- oder Riickversiche-
rungsunternechmen, die den Betrieb von Versiche-
rungsgeschiften zum Gegenstand haben und nicht
Tréager der Sozialversicherung sind, wobei der Gegen-
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stand eines Riickversicherungsunternechmens aus-
schlieBlich die Riickversicherung ist.

. Versicherungsunternechmen eines Drittstaats: Erst-

oder Riickversicherungsunternehmen, die ihren Sitz
in einem Drittstaat haben und eine behordliche Zulas-
sung gemil Artikel 14 Absatz 1 der Richtlinie 2009/
138/EG des Européischen Parlaments und des Rates
vom 25. November 2009 betreffend die Aufnahme
und Austibung der Versicherungs- und der Riickversi-
cherungstitigkeit (ABI. L 335 vom 17.12.2009, S. 1)
benotigen wiirden, wenn sie ihren Sitz in einem Staat
innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums hitten.

. Aufsichtsbehorde: diejenige Behorde oder diejenigen

Behorden, die auf Grund der §§ 314 bis 316 dieses
Gesetzes oder anderer Rechts- oder Verwaltungsvor-
schriften fiir die Beaufsichtigung der in § 2 Absatz 1
genannten Unternehmen zustidndig sind.

. Ausgliederung: eine Vereinbarung jeglicher Form

zwischen einem Versicherungsunternehmen und ei-
nem Dienstleister, auf Grund derer der Dienstleister
direkt oder durch weitere Ausgliederung einen Pro-
zess, eine Dienstleistung oder eine Tétigkeit erbringt,
die ansonsten vom Versicherungsunternechmen selbst
erbracht werden wiirde; bei dem Dienstleister kann es
sich um ein beaufsichtigtes oder nichtbeaufsichtigtes
Unternehmen handeln.

. Bedeutende Beteiligung: eine bedeutende Beteiligung

besteht, wenn
a) im Eigen- oder im Fremdinteresse
aa) unmittelbar,

bb) mittelbar iiber ein oder mehrere Tochterun-
ternehmen oder ein gleichartiges Verhiltnis
oder

cc) durch Zusammenwirken mit anderen Perso-
nen oder Unternehmen

mindestens 10 Prozent des Kapitals oder der
Stimmrechte einer Versicherungsaktiengesell-
schaft oder des Griindungsstocks eines Versiche-
rungsvereins auf Gegenseitigkeit gehalten werden
oder

b) auf die Geschéftsfiihrung eines anderen Unter-
nehmens ein mafigeblicher Einfluss ausgeiibt
werden kann;

bei der Berechnung des Anteils der Stimmrechte gel-
ten § 21 Absatz 1 in Verbindung mit einer Rechtsver-
ordnung nach Absatz 3, § 22 Absatz 1 bis 3a in Ver-
bindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 5
und § 23 des Wertpapierhandelsgesetzes sowie § 32
Absatz 2 und 3 in Verbindung mit einer Rechtsverord-
nung nach Absatz 5 Nummer 1 des Investmentge-
setzes entsprechend; unberiicksichtigt bleiben die
Stimmrechte oder Kapitalanteile, die Wertpapier-
firmen oder Kreditinstitute im Rahmen des Emis-
sionsgeschéfts nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 10
des Kreditwesengesetzes halten, vorausgesetzt, diese
Rechte werden nicht ausgeiibt oder sie werden ander-
weitig benutzt, um in die Geschéftsfiihrung des Emit-
tenten einzugreifen, und sie werden innerhalb eines

Jahres nach dem Zeitpunkt des Erwerbs verdufBert; die
mittelbar gehaltenen Beteiligungen sind den mittelbar
beteiligten Personen und Unternehmen in vollem Um-
fang zuzurechnen.

. Beteiligtes Unternehmen: ein Mutterunternehmen

oder ein anderes Unternehmen, das eine Beteiligung
hélt oder mit einem anderen durch eine in Artikel 12
Absatz 1 der Richtlinie 83/349/EWG beschriebene
Beziehung verbunden ist; als Beteiligung gilt das
unmittelbare oder mittelbare Halten von mindestens
20 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals an
einem Unternehmen; fiir die Zwecke der Aufsicht
nach den §§ 231 bis 270 gilt als Beteiligung auch das
unmittelbare oder mittelbare Halten von Stimmrech-
ten oder Kapital an einem Unternehmen, auf das nach
Ansicht der Aufsichtsbehorden ein ma3geblicher Ein-
fluss tatsdchlich ausgeiibt wird.

. Drittstaat: jeder Staat, der nicht Mitglied- oder Ver-

tragsstaat im Sinne der Nummer 19 ist; als Drittstaat
gilt auch eine staatsdhnliche Verwaltungseinheit mit
selbstandigen aufsichtsrechtlichen Befugnissen, so-
weit die Bestimmungen des Rechts der européischen
Union iiber die Freiziigigkeit, das Niederlassungs-
recht und die Dienstleistungsfreiheit nicht anzuwen-
den sind.

. Enge Verbindungen: eine Situation, in der mindestens

zwel natlirliche oder juristische Personen durch Kon-
trolle oder Beteiligung verbunden sind, oder eine Si-
tuation, in der mindestens zwei natiirliche oder juris-
tische Personen mit derselben Person durch ein
Kontrollverhéltnis dauerhaft verbunden sind.

. Finanzbranche: Zur Finanzbranche gehoren

a) die Versicherungsbranche; dieser gehoren Ver-
sicherungsunternehmen, Versicherungs-Holding-
gesellschaften im Sinne der Nummer 24 und ent-
sprechende Unternehmen mit Sitz im Ausland an;
zu den Versicherungsunternehmen im Sinne des
ersten Halbsatzes gehoren weder die Sterbekassen
noch die in § 2 Absatz 4 und § 4 genannten Unter-
nehmen und Einrichtungen;

b) die Banken- und Wertpapierdienstleistungsbran-
che; dieser gehdren an:

aa) Kreditinstitute im Sinne des § 1 Absatz 1 des
Kreditwesengesetzes,

bb) Finanzdienstleistungsinstitute im Sinne des
§ 1 Absatz la Satz 2 Nummer 1 bis 4 des
Kreditwesengesetzes,

cc) Kapitalanlagegesellschaften im Sinne des
§ 2 Absatz 6 des Investmentgesetzes,

dd) Investmentaktiengesellschaften im Sinne des
§ 2 Absatz 5 des Investmentgesetzes,

ee) Finanzunternehmen im Sinne des § 1 Absatz 3
des Kreditwesengesetzes,

ff) Anbieter von Nebendienstleistungen im Sin-
ne des § 1 Absatz 3¢ des Kreditwesengeset-
zes oder entsprechende Unternehmen mit
Sitz im Ausland sowie
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10.

11.

gg) Zahlungsinstitute im Sinne des Zahlungs-
diensteaufsichtsgesetzes;

fiir die Zwecke der §§ 279 und 281 gelten Kapi-
talanlagegesellschaften und Investmentaktien-
gesellschaften als nicht der Banken- und Wert-
papierdienstleistungsbranche angehorig;

¢) eine weitere aus den gemischten Finanzholding-
Gesellschaften gebildete Branche.

Finanzkonglomerat: Eine Gruppe von Unterneh-
men,

a) die aus einem Mutterunternehmen, seinen Toch-
terunternechmen und den Unternechmen besteht,
an denen das Mutterunternehmen oder ein Toch-
terunternehmen eine Beteiligung im Sinne der
Nummer 6 halten, sowie Unternehmen, die zu
einer horizontalen Unternehmensgruppe im Sin-
ne der Nummer 17 zusammengefasst sind;

b) an deren Spitze ein beaufsichtigtes Finanzkon-
glomeratsunternehmen steht, bei dem es sich um
eines der folgenden Unternehmen handelt:

aa) ein Mutterunternehmen eines Unterneh-
mens der Finanzbranche,

bb) ein Unternehmen, das eine Beteiligung im
Sinne der Nummer 6 an einem Unterneh-
men der Finanzbranche hélt, oder

cc) ein Unternehmen, das mit einem anderen
Unternehmen der Banken- und Wertpapier-
dienstleistungsbranche oder der Versiche-
rungsbranche zu einer horizontalen Unter-
nehmensgruppe zusammengefasst ist;

steht kein beaufsichtigtes Finanzkonglomerats-
unternehmen an der Spitze der Gruppe, weist die
Gruppe jedoch mindestens eines dieser Unter-
nehmen als Tochterunternechmen auf, ist die
Gruppe ein Finanzkonglomerat, wenn sie vor-
wiegend in der Finanzbranche tdtig ist;

¢) der mindestens ein Unternechmen der Versiche-
rungsbranche sowie mindestens ein Unterneh-
men der Banken- und Wertpapierdienstleis-
tungsbranche angehoren;

als Finanzkonglomerat gilt auch eine Untergruppe
einer Gruppe im Sinne des Buchstabens a, die selbst
die Voraussetzungen nach den Buchstaben a bis ¢ er-
fullt;

wenn die Tatigkeit der Unternehmen der Gruppe
konsolidiert oder aggregiert bezichungsweise kon-
solidiert und aggregiert sowohl in der Versiche-
rungsbranche als auch in der Banken- und Wertpa-
pierdienstleistungsbranche erheblich sind.

Funktion: eine interne Kapazitit innerhalb der Ge-
schiftsorganisation zur Ubernahme praktischer
Aufgaben; die Geschiftsorganisation schlieft die
Risikomanagementfunktion, die Compliance-Funk-
tion, die interne Revisionsfunktion und die versiche-
rungsmathematische Funktion ein.

12.

13.

14.

Gemischte Finanzholding-Gesellschaften: Mutter-
unternehmen, die

a) keine beaufsichtigten Finanzkonglomeratsunter-
nehmen sind und

b) zusammen mit ihren Tochterunternehmen, von
denen mindestens ein Unternehmen ein beauf-
sichtigtes Finanzkonglomeratsunternehmen mit
Sitz im Inland oder in einem anderen Mitglied-
oder Vertragsstaat ist, und anderen Unterneh-
men ein Finanzkonglomerat bilden;

beaufsichtigte Finanzkonglomeratsunternehmen
sind konglomeratsangehérige Einlagenkredit-
institute, E-Geld-Institute, Wertpapierhandels-
unternehmen, Erstversicherungsunternehmen,
Kapitalanlagegesellschaften oder andere Ver-
mogensverwaltungsgesellschaften im Sinne des
Artikels 2 Nummer 5 und des Artikels 30 der
Richtlinie 2002/87/EG des Europiischen Parla-
ments und des Rates vom 16. Dezember 2002
iiber die zusétzliche Beaufsichtigung der Kredit-
institute, Versicherungsunternechmen und Wert-
papierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur
Anderung der Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/
EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG
und 93/22/EWG des Rates und der Richtlinien
98/78/EG und 2000/12/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates (ABl. L 35 vom
11.2.2003, S. 1).

Gemischte  Versicherungs-Holdinggesellschaften:
Mutterunternehmen,

a) die weder Versicherungsunternehmen noch Ver-
sicherungsunternehmen eines Drittstaats noch
Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne
der Nummer 24 noch gemischte Finanzholding-
Gesellschaften im Sinne der Nummer 12 sind
und

b) zu deren Tochterunternchmen mindestens ein
Versicherungsunternehmen zdhlt.

Gruppe: ein Zusammenschluss von Unternehmen,
der

a) aus einem beteiligten Unternehmen, dessen
Tochterunternehmen und den Unternehmen, an
denen das beteiligte Unternehmen oder dessen
Tochterunternehmen eine Beteiligung halten,
sowie Unternechmen, die Bestandteil einer hori-
zontalen Unternehmensgruppe im Sinne der
Nummer 17 sind, besteht oder

b) aufder Einrichtung von vertraglichen oder sons-
tigen starken und nachhaltigen finanziellen Be-
ziehungen zwischen allen diesen Unternechmen
beruht und zu dem Versicherungsvereine auf
Gegenseitigkeit oder diesen dhnliche Vereine
gehoren konnen, sofern

aa) eines dieser Unternehmen durch zentrale
Koordination einen beherrschenden Ein-
fluss auf die Entscheidungen aller der
Gruppe angehorenden Unternehmen aus-
iibt, darunter auch auf die Finanzentschei-
dungen, und
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

bb) die Einrichtung und Auflosung dieser Be-
ziehungen fiir die Zwecke dieses Titels der
vorherigen Genehmigung durch die Grup-
penaufsichtsbehorde bedarf;

das Unternehmen, das die zentrale Koordination
ausiibt, wird als Mutterunternechmen und die an-
deren Unternehmen werden als Tochterunter-
nehmen betrachtet

Gruppeninterne Transaktionen: Transaktionen, bei
denen sich ein Versicherungsunternehmen zur Er-
filllung einer Verbindlichkeit direkt oder indirekt auf
andere Unternehmen innerhalb derselben Gruppe
oder auf mit den Unternehmen der Gruppe durch en-
ge Verbindungen verbundene natiirliche oder juristi-
sche Personen stiitzt, unabhingig davon, ob dies auf
vertraglicher oder nicht vertraglicher oder auf ent-
geltlicher oder unentgeltlicher Grundlage geschieht.

Gruppeninterne Transaktionen auf Konglomerats-
ebene: Transaktionen, bei denen sich beaufsichtigte
Finanzkonglomeratsunternehmen zur Erfiillung einer
Verbindlichkeit direkt oder indirekt auf andere Un-
ternehmen innerhalb desselben Finanzkonglomerats
oder auf natiirliche oder juristische Personen stiit-
zen, die mit den Unternehmen der Gruppe durch en-
ge Verbindungen verbunden sind, wobei unerheb-
lich ist, ob dies auf vertraglicher oder nicht
vertraglicher oder auf entgeltlicher oder unentgeltli-
cher Grundlage geschieht.

Horizontale Unternehmensgruppe: eine Gruppe, in
der ein Unternehmen mit einem oder mehreren an-
deren Unternechmen in der Weise verbunden ist, dass

a) sie gemeinsam auf Grund einer Satzungsbestim-
mung oder eines Vertrags unter einheitlicher
Leitung stehen oder

b) sich ihre Verwaltungs-, Leitungs- oder Auf-
sichtsorgane mehrheitlich aus denselben Perso-
nen zusammensetzen, die wahrend des Ge-
schiftsjahres und bis zum Ablauf der in § 290
Absatz 1 des Handelsgesetzbuchs jeweils be-
stimmten Zeitrdume im Amt sind, wenn sie
einen konsolidierten Abschluss aufzustellen ha-
ben oder hétten.

Kontrolle: die Ausiibung eines beherrschenden Ein-
flusses im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs.

Mitglied- oder Vertragsstaat: ein Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder ein anderer Vertragsstaat
des Abkommens tiiber den Europidischen Wirt-
schaftsraum.

Mutterunternehmen: ein Mutterunternehmen im
Sinne des Artikels 1 der Richtlinie 83/349/EWG,; fiir
die Zwecke der Aufsicht nach den §§ 231 bis 270
gilt als Mutterunternehmen auch jedes Unterneh-
men, das nach Ansicht der Aufsichtsbehdrden einen
beherrschenden Einfluss tatsdchlich ausiibt.

Risikokonzentrationen: Alle mit einem Ausfallrisi-
ko behafteten Engagements der Unternehmen eines
Finanzkonglomerats oder einer Gruppe, die grof3
genug sind, um die Solvabilitdt oder die allgemeine
Finanzlage eines oder mehrerer der beaufsichtigten

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Finanzkonglomeratsunternehmen oder beaufsich-
tigten Gruppenunternehmen zu gefdhrden, wobei
die Ausfallgefahr auf einem Adressenausfallrisiko,
einem Kreditrisiko, einem Anlagerisiko, einem Ver-
sicherungsrisiko, einem Marktrisiko, einem sonsti-
gen Risiko, einer Kombination dieser Risiken oder
auf Wechselwirkungen zwischen diesen Risiken be-
ruht oder beruhen kann.

Tochterunternehmen: ein Tochterunternehmen im
Sinne des Artikels 1 der Richtlinie 83/349/EWG,
einschlieBlich seiner eigenen Tochterunternehmen;
fir die Zwecke der Aufsicht nach den §§ 231
bis 270 gilt als Tochterunternehmen auch jedes Un-
ternehmen, auf das ein Mutterunternehmen nach
Ansicht der Aufsichtsbehdrden einen beherrschen-
den Einfluss tatsdchlich austibt.

Verbundenes Unternehmen: ein Tochterunterneh-
men oder ein anderes Unternehmen, an dem eine
Beteiligung gehalten wird, oder ein Unternehmen,
das Bestandteil einer horizontalen Unternehmens-
gruppe im Sinne der Nummer 17 ist.

Versicherungs-Holdinggesellschaften: Mutterunter-
nehmen, die keine gemischte Finanzholding-Gesell-
schaft im Sinne der Nummer 12 sind und deren
Haupttitigkeit der Erwerb und das Halten von Be-
teiligungen an Tochterunternehmen ist; dabei sind
diese Tochterunternehmen ausschlieflich oder
hauptsichlich Versicherungsunternehmen oder Ver-
sicherungsunternehmen eines Drittstaats; mindes-
tens eines dieser Tochterunternehmen ist ein Versi-
cherungsunternehmen.

versicherungstechnisches Risiko: das Risiko eines
Verlustes oder einer nachteiligen Verdnderung des
Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich
aus einer unangemessenen Preisfestlegung und
nicht angemessenen Riickstellungsannahmen ergibt.

Marktrisiko: das Risiko eines Verlustes oder nach-
teiliger Verdnderungen der Finanzlage, das sich di-
rekt oder indirekt aus Schwankungen in der Hohe
und in der Volatilitdt der Marktpreise fiir die Vermo-
genswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumen-
te ergibt.

Kreditrisiko: das Risiko eines Verlustes oder nach-
teiliger Verdnderungen der Finanzlage, das sich aus
Fluktuationen bei der Bonitit von Wertpapieremit-
tenten, Gegenparteien und anderen Schuldnern
ergibt, gegeniiber denen die Versicherungsunter-
nehmen Forderungen haben, und das in Form
von Gegenparteiausfallrisiken, Spread-Risiken oder
Markt- risikokonzentrationen auftritt.

Operationelles Risiko: das Verlustrisiko, das sich
aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von
internen Prozessen, Mitarbeitern oder Systemen
oder durch externe Ereignisse ergibt.

Liquiditétsrisiko: das Risiko, dass Versicherungs-
unternehmen nicht in der Lage sind, Anlagen und
andere Vermdgenswerte zu realisieren, um ihren
finanziellen Verpflichtungen bei Filligkeit nach-
zukommen.
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30. Konzentrationsrisiko: sdmtliche mit Risiken behaf-
teten Engagements mit einem Ausfallpotenzial, das
umfangreich genug ist, um die Solvabilitit oder die
Finanzlage der Versicherungsunternehmen zu ge-
féhrden.

31. Risikominderungstechniken: sidmtliche Techniken,
die die Versicherungsunternehmen in die Lage ver-
setzen, einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Risiken
auf eine andere Partei zu libertragen.

32. Diversifikationseffekte: eine Reduzierung des Ge-
fahrdungspotenzials von Versicherungsunterneh-
men und -gruppen durch die Diversifizierung ihrer
Geschiftstatigkeit, die sich aus der Tatsache ergibt,
dass das negative Resultat eines Risikos durch das
giinstigere Resultat eines anderen Risikos ausgegli-
chen werden kann, wenn diese Risiken nicht voll
korreliert sind.

33. Wabhrscheinlichkeitsverteilungsprognose: eine ma-
thematische Funktion, die einer ausreichenden Rei-
he von einander ausschlieenden zukiinftigen Ereig-
nissen eine Eintrittswahrscheinlichkeit zuweist.

34. Risikomal: eine mathematische Funktion, die unter
einer bestimmten Wahrscheinlichkeitsverteilungs-
prognose einen monetédren Betrag bestimmt und mo-
noton mit dem Risikopotenzial steigt, das der
Wabhrscheinlichkeitsverteilungsprognose zugrunde
liegt.”

. Die Uberschrift vor § 8a wird durch die folgenden Uber-

schriften ersetzt:

,,Teil 2

Vorschriften fiir die Erstversicherung und
die Riickversicherung

Kapitel 1
Geschaftstatigkeit

Abschnitt 1
Zulassung und Ausiibung der Geschiftstatigkeit™

. Die §§ 9 bis 10a werden durch die folgenden §§ 9 und 10

ersetzt:

»§9
Erlaubnis; Spartentrennung

(1) Versicherungsunternehmen bediirfen zum Ge-
schéftsbetrieb der Erlaubnis der Aufsichtsbehorde.

(2) Die Erlaubnis darf nur Aktiengesellschaften ein-
schlieflich der Europdischen Gesellschaft, Versiche-
rungsvereinen auf Gegenseitigkeit sowie Korperschaften
und Anstalten des 6ffentlichen Rechts erteilt werden.

(3) Der Ort der Hauptverwaltung muss im Inland lie-
gen.

(4) Ein Riickversicherungsunternehmen wird nur zum
Betrieb der Riickversicherung zugelassen. Bei Erstversi-
cherungsunternehmen schlieen die Erlaubnis zum Be-
trieb der Lebensversicherung im Sinne der Anlage 1
Nummer 19 bis 24 und die Erlaubnis zum Betrieb anderer
Versicherungssparten einander aus; das Gleiche gilt fiir
die Erlaubnis zum Betrieb der Krankenversicherung im

Sinne des § 136 Absatz 1 und die Erlaubnis zum Betrieb
anderer Versicherungssparten.

(5) Die Aufsichtsbehdrde macht die Erteilung und den
Widerruf der Erlaubnis im elektronischen Informations-
medium nach § 312 Absatz 3 bekannt. Ist ein gemil
§ 208 sicherungspflichtiges Versicherungsunternehmen
betroffen, informiert sie zusétzlich den Sicherungsfonds.

§ 10
Antrag

(1) Mit dem Antrag auf Erlaubnis ist der Geschéftsplan
einzureichen; er hat den Zweck und die Einrichtung des
Unternehmens, das Gebiet des beabsichtigten Geschéfts-
betriebs sowie die Verhiltnisse darzulegen, aus denen
sich die kiinftigen Verpflichtungen des Unternehmens als
dauernd erfiillbar ergeben sollen.

(2) Als Bestandteil des Geschéftsplans sind einzurei-
chen

1. die Satzung, soweit sie sich nicht auf allgemeine Ver-
sicherungsbedingungen bezieht;

2. Angaben dariiber, welche Versicherungssparten be-
trieben und welche Risiken einer Versicherungssparte
gedeckt werden sollen; bei Unternehmen, die aus-
schlieBlich die Riickversicherung betreiben wollen
Angaben dariiber, welche Risiken im Wege der Riick-
versicherung gedeckt werden sollen, und tiber die Ar-
ten von Riickversicherungsvertriagen, die das Riick-
versicherungsunternehmen mit den Vorversicherern
zu schlieflen beabsichtigt;

3. die Grundziige der Riickversicherung und Retrozes-
sion;

4. Angaben iiber die Basiseigenmittelbestandteile, die
die absolute Grenze der Mindestkapitalanforderung
bedecken sollen, sowie

5. eine Schitzung der fiir den Aufbau der Verwaltung
und des Vertreternetzes erforderlichen Aufwendun-
gen; das Unternehmen hat nachzuweisen, dass die da-
fiir erforderlichen Mittel (Organisationsfonds) zur
Verfiigung stehen; wenn die Erlaubnis zum Ge-
schéftsbetrieb der in der Anlage 1 Nummer 18 ge-
nannten Versicherungssparte beantragt wird, Anga-
ben iber die Mittel, iiber die das Unternehmen
verfiigt, um die zugesagte Beistandsleistung zu erfiil-
len.

(3) Zusétzlich hat das Versicherungsunternehmen als
Bestandteil des Geschéftsplans fiir die ersten drei Ge-
schiftsjahre vorzulegen

1. eine Plan-Bilanz und eine Plan-Gewinn- und Verlust-
rechnung;

2. Schitzungen der kiinftigen Solvabilitétskapitalanfor-
derung auf der Grundlage der in Nummer 1 genannten
Plan-Bilanz und Plan-Gewinn- und Verlustrechnung
sowie die Berechnungsmethode zur Ableitung dieser
Schétzungen;

3. Schitzungen der kiinftigen Mindestkapitalanforde-
rung auf der Grundlage der in Nummer 1 genannten
Plan-Bilanz und Plan-Gewinn-und Verlustrechnung
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sowie die Berechnungsmethode zur Ableitung dieser
Schétzungen,;

4. Schétzungen der finanziellen Mittel, die voraussicht-

lich zur Bedeckung der versicherungstechnischen
Riickstellungen, der Mindesteigenkapitalanforderung
und der Solvabilititskapitalanforderung zur Verfii-
gung stehen;

5. fiir Nichtlebensversicherungen und Riickversicherun-

gen

a) die voraussichtlichen Verwaltungskosten, insbe-
sondere die laufenden Gemeinkosten und Provisi-
onen, ohne die Aufwendungen fiir den Aufbau der
Verwaltung,

b) die voraussichtlichen Beitragsaufkommen und
die voraussichtliche Schadenbelastung sowie

6. fir Lebensversicherungen einen Plan, aus dem die

Schitzungen der Einnahmen und Ausgaben bei Erst-
versicherungsgeschiften wie auch im aktiven und
passiven Riickversicherungsgeschift im Einzelnen
hervorgehen.

(4) Zusitzlich sind einzureichen:

1. Angaben iiber Art und Umfang der Geschiftsorgani-
sation einschlieflich

a) der Angaben, die fiir die Beurteilung der in § 25
genannten Voraussetzungen wesentlich sind; dies
gilt fir Geschiftsleiter, andere Personen, die das
Unternehmen tatséchlich leiten, die Mitglieder
des Aufsichtsrats, den Verantwortlichen Aktuar
sowie fiir die weiteren Personen, die fiir andere
Schliisselaufgaben verantwortlich sind,

b) Unternechmensvertrdgen derinden §§ 291 und 292
des Aktiengesetzes bezeichneten Art und

c) Vertrigen iber die Ausgliederung wichtiger
Funktionen oder Tatigkeiten;

2. sofern an dem Versicherungsunternehmen bedeutende

Beteiligungen gehalten werden,

a) die Angabe der Inhaber und der Hohe der Beteili-
gungen,

b) Angaben zu den Tatsachen, die fiir die Beurtei-
lung der in § 17 genannten Anforderungen erfor-
derlich sind,

c) sofern die Inhaber der bedeutenden Beteiligungen
Jahresabschliisse aufzustellen haben: die Jahres-
abschliisse der letzten drei Geschéftsjahre nebst
Priifungsberichten von unabhingigen Abschluss-
priifern, sofern solche zu erstellen sind, und

d) sofern diese Inhaber einem Konzern angehoren:
die Angabe der Konzernstruktur und, sofern sol-
che Abschlisse aufzustellen sind, die konsolidier-
ten Konzernabschliisse der letzten drei Geschéfts-
jahre nebst Priifungsberichten von unabhingigen
Abschlusspriifern, sofern solche Priifungsberichte
zu erstellen sind und der Herausgabe an den An-
tragsteller nach deutschem Recht keine Hinder-
nisse entgegenstehen;

3. Angaben zu den Tatsachen, die auf eine enge Verbin-
dung zwischen dem Versicherungsunternehmen und
anderen natiirlichen Personen oder Unternehmen hin-
weisen,;

4. fiir Pflichtversicherungen die allgemeinen Versiche-
rungsbedingungen;

5. fiir die Krankenversicherung im Sinne des § 136 Ab-
satz 1

a) die Grundsitze fiir die Berechnung der Prédmien
und der mathematischen Riickstellungen ein-
schlieBlich der verwendeten Rechnungsgrundla-
gen, mathematischen Formeln, kalkulatorischen
Herleitungen und statistischen Nachweise und

b) die allgemeinen Versicherungsbedingungen so-
wie

6. bei Deckung der in Anlage 1 Nummer 10 Buchstabe a
genannten Risiken die Angabe von Namen und An-
schriften der gemél § 150 zu bestellenden Schaden-
regulierungsbeauftragten.

(5) AuBer bei Antridgen auf Erteilung der Erlaubnis
zum Betrieb von Versicherungsgeschiften als Sterbe-
kasse oder als eine der in § 2 Absatz 4 genannten Einrich-
tungen hat die Aufsichtsbehérde vor Erteilung der Er-
laubnis die zustdndigen Stellen der anderen Mitglied-
und Vertragsstaaten anzuhdren, wenn das Unternehmen

1. Tochter- oder Schwesterunternehmen eines Versiche-
rungsunternehmens, eines Einlagenkreditinstituts im
Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengeset-
zes, eines E-Geld-Instituts im Sinne des § 1 Absatz 3d
Satz 4 des Kreditwesengesetzes oder eines Wertpa-
pierhandelsunternechmens im Sinne des § 1 Absatz 3d
Satz 2 des Kreditwesengesetzes ist und wenn das
Mutterunternehmen oder das andere Schwesterunter-
nehmen bereits in einem anderen Mitglied- oder Ver-
tragsstaat zugelassen ist oder

2. durch dieselben natiirlichen Personen oder Unterneh-
men kontrolliert wird, die ein Versicherungsunterneh-
men, Einlagenkreditinstitut, E-Geld-Institut oder
Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz in einem an-
deren Mitglied- oder Vertragsstaat kontrollieren.

Zustandig sind die Behdrden der Mitglied- oder Ver-
tragsstaaten, in denen das Mutterunternehmen, das
Schwesterunternehmen oder das kontrollierende Unter-
nehmen seine Hauptniederlassung hat oder die kontrol-
lierende Personen ihren gewdhnlichen Aufenthalt ha-
ben. Schwesterunternehmen im Sinne des Satzes 1
Nummer 1 sind Unternehmen, die ein gemeinsames
Mutterunternehmen haben. Die Anhdrung erstreckt
sich insbesondere auf die Angaben, die fiir die Beurtei-
lung der Zuverldssigkeit und fachlichen Eignung der in
§ 25 genannten Personen sowie fiir die Beurteilung der
Zuverléssigkeit der Inhaber einer bedeutenden Beteili-
gung an Unternehmen derselben Gruppe im Sinne des
Satzes 1 mit Sitz in dem betreffenden Mitglied- oder
Vertragsstaat erforderlich sind, sowie auf die Angaben
zu den Eigenmitteln.*
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8.
9.
10.

11.

12.
13.
14.

Die Uberschrift vor § 11 wird gestrichen.
§ 11 wird § 129.
Folgender neuer § 11 wird eingefligt:

»§ 11
Umfang der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis wird, wenn sich nicht aus dem Ge-
schéftsplan etwas anderes ergibt, ohne Zeitbeschrin-
kung erteilt. Sie gilt fiir das Gebiet aller Mitglied- und
Vertragsstaaten.

(2) Unternehmen, die nur die Erstversicherung oder
die Erst- und Riickversicherung betreiben wollen, wird
die Erlaubnis fiir jede der in der Anlage 1 genannten
Versicherungssparten gesondert erteilt. Sie bezieht sich
jeweils auf die ganze Sparte, es sei denn, dass das Un-
ternehmen nach seinem Geschéftsplan nur einen Teil
der Risiken dieser Versicherungssparte decken will. Die
Erlaubnis kann auch fiir mehrere Versicherungssparten
gemeinsam unter Bezeichnungen erteilt werden, die in
der Anlage 2 genannt sind.

(3) Unternehmen, die ausschlielich die Riickversi-
cherung betreiben wollen, wird die Erlaubnis fiir die
Schaden- und Unfallriickversicherung einschlieBlich
der Personenriickversicherung, soweit sie nicht Lebens-
riickversicherung ist (Nichtlebensriickversicherung),
die Lebensriickversicherung oder fiir alle Arten der
Riickversicherung erteilt.

(4) Eine fiir eine oder mehrere Sparten erteilte Er-
laubnis umfasst auch die Deckung zusétzlicher Risiken
aus anderen Versicherungssparten, wenn diese Risiken
im Zusammenhang mit einem Risiko einer betriebenen
Versicherungssparte stehen, denselben Gegenstand be-
treffen und durch denselben Vertrag gedeckt werden.
Risiken, die unter die in der Anlage 1 Nummer 14, 15
und 17 genannten Versicherungssparten fallen, werden
nicht als zusatzliche Risiken von der Erlaubnis zum Be-
trieb anderer Sparten umfasst. Risiken, die unter die in
der Anlage 1 Nummer 17 genannte Versicherungssparte
fallen, werden jedoch unter den Voraussetzungen des
Satzes 1 von der Erlaubnis fiir andere Sparten umfasst,
wenn sie sich auf Streitigkeiten oder Anspriiche bezie-
hen, die aus dem Einsatz von Schiffen auf See entstehen
oder mit deren Einsatz verbunden sind, oder wenn die
Erlaubnis zum Betrieb der in der Anlage 1 Nummer 18
Buchstabe a genannten Sparte erteilt wird.*

§ 11a wird wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird gestrichen.

b) Die Absitze 1 bis 5 werden aufgehoben.
c) Absatz 6 wird § 135 Absatz 1.

Die §§ 11b bis 11e werden aufgehoben.
Die Uberschrift vor § 12 wird gestrichen.

§ 12 wird wie folgt gefasst:

»§ 12
Versagung und Beschriankung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. nach dem Geschéftsplan und den nach § 10 Absatz 2
bis 4 vorgelegten Unterlagen die Verpflichtungen

aus den Versicherungen nicht geniigend als dauernd
erfiillbar dargetan sind,

2. Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfertigen,
dass die Geschiftsleiter oder die Mitglieder des
Aufsichtsrats die Voraussetzungen des § 25 nicht er-
fillen, oder

3. Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfertigen,
dass der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an
dem Versicherungsunternehmen oder, wenn der
Inhaber eine juristische Person ist, auch ein gesetz-
licher oder satzungsméBiger Vertreter, oder, wenn
der Inhaber eine Personenhandelsgesellschaft ist,
auch ein Gesellschafter des Inhabers, nicht zuverlas-
sig ist oder aus anderen Griinden nicht den im Inte-
resse einer soliden und umsichtigen Leitung des Un-
ternehmens zu stellenden Anspriichen geniigt; dies
gilt im Zweifel auch dann, wenn Tatsachen die An-
nahme rechtfertigen, dass er die von ihm aufge-
brachten Mittel fiir den Erwerb der bedeutenden Be-
teiligung durch eine Handlung erbracht hat, die
objektiv einen Straftatbestand erfiillt,

4. bei Erstversicherungsunternehmen iiber einen der in
Nummer 1 bis 3 genannten Félle hinaus auch, wenn

a) nach dem Geschéftsplan und den nach § 10 Ab-
satz 2 bis 4 vorgelegten Unterlagen die Belange
der Versicherten nicht ausreichend gewahrt sind,

b) im Fall der Erteilung der Erlaubnis das Versi-
cherungsunternehmen Tochterunternehmen einer
Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer
gemischten Finanzholding-Gesellschaft wird
und Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass
eine Person im Sinne der §§ 25 und 261 Absatz 1
nicht zuverlassig ist oder nicht die zur Fithrung
der Geschifte der Versicherungs-Holdinggesel-
Ischaft oder der gemischten Finanzholding-Ge-
sellschaft erforderliche fachliche Eignung be-
sitzt, oder

c) im Fall des Betriebs der Krankenversicherung
Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfer-
tigen, dass das Unternehmen Tarife einfiihren
wird, die im Sinne des § 204 des Versicherungs-
vertragsgesetzes einen gleichartigen Versiche-
rungsschutz gewihren wie die Tarife eines an
deren mit ihm konzernmiBig verbundenen Ver-
sicherungsunternehmens, sofern durch die Ein-
ithrung solcher Tarife die Belange der Versicher-
ten nicht ausreichend gewahrt werden.

(2) Die Erlaubnis kann versagt werden, wenn Tatsa-
chen die Annahme rechtfertigen, dass eine wirksame
Aufsicht iiber das Versicherungsunternehmen beein-
trachtigt wird. Dies ist insbesondere der Fall, wenn

1. das Versicherungsunternehmen mit anderen Perso-
nen oder Unternehmen in einen Unternehmensver-
bund eingebunden ist oder in einer engen Verbin-
dung zu einem solchen steht und dieser durch die
Struktur des Beteiligungsgeflechts oder durch man-
gelhafte wirtschaftliche Transparenz eine wirksame
Aufsicht iiber das Versicherungsunternehmen be-
eintrachtigt,
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15.
16.

17.
18.

2. eine wirksame Aufsicht iiber das Versicherungsun-
ternehmen aufgrund der fiir Personen oder Unter-
nehmen nach Nummer 1 geltenden Rechts- oder
Verwaltungsvorschriften eines Drittstaats beein-
trachtigt wird oder

3. eine wirksame Aufsicht iiber das Versicherungsun-
ternehmen dadurch beeintrachtigt wird, dass Perso-
nen oder Unternehmen nach Nummer 1 im Staat
ihres Sitzes oder ihrer Hauptverwaltung nicht wirk-
sam beaufsichtigt werden oder die fiir die Aufsicht
iiber diese Personen oder Unternehmen zustdndige
Behorde nicht zu einer befriedigenden Zusammen-
arbeit mit der Aufsichtsbehorde bereit ist.

Die Erlaubnis kann ferner versagt werden, wenn entge-
gen § 10 Absatz 4 der Antrag keine ausreichenden An-
gaben oder Unterlagen enthilt.

(3) Aus anderen als den in den Absédtzen 1 und 2 ge-
nannten Griinden darf die Erlaubnis nicht versagt wer-
den.

(4) Die Erlaubnis kann unter Auflagen und Bedin-
gungen erteilt werden.*

Die §§ 12a und 12b werden aufgehoben.

§ 12¢ wird wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird gestrichen.

b) Die Absitze 1 und 2 werden § 147 Absatz 1 und 2.
Die §§ 12d bis 12g werden aufgehoben.

§ 13 wird wie folgt gefasst:

»§ 13

Anderungen des Geschiftsplans und
von Unternehmensvertrigen

(1) Jede Anderung der in § 10 Absatz 2 Nummer 1
und 2 genannten Teile des Geschiftsplans eines Erst-
versicherungsunternehmens, jede Erweiterung des Ge-
biets seines Geschéftsbetriebs und Unternehmensver-
trdge im Sinne des § 10 Absatz 4 Nummer | Buchstabe b
und deren Anderung diirfen erst in Kraft gesetzt wer-
den, wenn sie von der Aufsichtsbehdrde genehmigt
worden sind. Dasselbe gilt fiir jede Ausdehnung des
Geschiftsbetriebs eines Riickversicherungsunterneh-
mens auf ein Gebiet auflerhalb der Mitglied- und Ver-
tragsstaaten oder auf andere Arten der Riickversiche-
rung. Satz 1 gilt nicht fiir Satzungsdnderungen, die eine
Kapitalerhohung zum Gegenstand haben. § 12 gilt ent-
sprechend.

(2) Soll der Geschiftsbetrieb auf andere Versiche-
rungssparten oder auf andere Arten der Riickversiche-
rung ausgedehnt werden, so sind hierfiir die Nachweise
entsprechend § 10 Absatz 2 bis 4 vorzulegen.

(3) Soll der Geschiéftsbetrieb auf ein Gebiet auBer-
halb der Mitglied- und Vertragsstaaten ausgedehnt wer-
den, ist

1. anzugeben, welche Versicherungszweige und -arten
betrieben werden sollen, und

2. nachzuweisen, dass das Erstversicherungsunterneh-
men

a) auch nach der beabsichtigten Ausdehnung des
Gebiets des Geschéftsbetriebs die Vorschriften
iiber die Kapitalausstattung in den Mitglied- und
Vertragsstaaten erfiillt, und

b) eine dort erforderliche Erlaubnis zum Ge-
schiftsbetrieb erhalten hat oder eine solche Er-
laubnis nicht erforderlich ist.”

19. Die §§ 13a bis 13e werden aufgehoben.
20. § 14 wird wie folgt gefasst:

»§ 14
Bestandsiibertragungen

(1) Jeder Vertrag, durch den der Versicherungsbe-
stand eines Erstversicherungsunternehmens ganz oder
teilweise auf ein anderes Versicherungsunternehmen
iibertragen werden soll, bedarf der Genehmigung der
Aufsichtsbehorden, die fiir die beteiligten Unternehmen
zustindig sind. Die Genehmigung ist zu erteilen, wenn
die Belange der Versicherten gewahrt sind und die Ver-
pflichtungen aus den Versicherungen als dauernd erfiill-
bar dargetan sind; § 10 Absatz 5 iiber die Anhdrung der
zustindigen Stellen eines anderen Mitglied- oder Ver-
tragsstaats und § 9 Absatz 4 sind entsprechend anzu-
wenden.

(2) Ubertrigt ein inlindisches Erstversicherungsun-
ternechmen einen Bestand an Versicherungsvertrigen,
die es nach § 56 durch eine Niederlassung oder im
Dienstleistungsverkehr abgeschlossen hat, ganz oder
teilweise auf ein Versicherungsunternechmen mit Sitz in
einem Mitglied- oder Vertragsstaat, ist abweichend von
Absatz 1 Satz 1 lediglich die Genehmigung der fiir das
iibertragende Versicherungsunternehmen zusténdigen
Aufsichtsbehorde erforderlich. Sie wird erteilt, wenn
die Voraussetzungen des Absatzes 1 Satz 2 vorliegen
und wenn

1. durch eine Bescheinigung der Aufsichtsbehérde des
Sitzstaats des ibernehmenden Versicherungsunter-
nehmens der Nachweis gefiihrt wird, dass dieses
nach der Ubertragung ausreichende anrechnungsfi-
hige Eigenmittel zur Bedeckung der Solvabilititska-
pitalanforderung hat,

2. die Aufsichtsbehorden der Mitglied- oder Vertrags-
staaten, in denen die Risiken des Versicherungsbe-
standes belegen sind, zustimmen und

3. bei Ubertragung des Versicherungsbestandes einer
Niederlassung die Aufsichtsbehdrde dieses Mit-
glied- oder Vertragsstaats angehdrt worden ist.

Die Sitze 1 und 2 Nummer 1 gelten auch fiir die Uber-
tragung eines im Inland erworbenen Versicherungsbe-
standes. In den Féllen der Sétze 1 und 3 gilt Absatz 5
entsprechend; die Absitze 3 und 4 bleiben unbertihrt.

(3) Verlieren durch die Bestandsiibertragung Mitglie-
der eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit
ganz oder zum Teil ihre Rechte als Vereinsmitglied,
darf die Genehmigung nur erteilt werden, wenn der Be-
standsiibertragungsvertrag ein angemessenes Entgelt
vorsieht, es sei denn, das tibernehmende Versicherungs-
unternehmen ist ebenfalls ein Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit, und die von der Bestandsiibertragung
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21.
22.
23.

betroffenen Mitglieder des iibertragenden Vereins wer-
den Mitglieder des libernehmenden Vereins.

(4) Sind Versicherungsverhiltnisse mit Uberschuss-
beteiligung betroffen, darf die Ubertragung nur geneh-
migt werden, wenn der Wert der Uberschussbeteiligung
der Versicherten des iibertragenden und des iiberneh-
menden Versicherungsunternehmens nach der Uber-
tragung nicht niedriger ist als vorher. Dabei sind die
Aktiva und Passiva des tlibertragenden Versicherungs-
unternehmens unter der Annahme, die betroffenen Ver-
sicherungsverhiltnisse wiirden bei diesem Versiche-
rungsunternehmen fortgesetzt, und die Aktiva und
Passiva des iibernehmenden Versicherungsunterneh-
mens unter der Annahme, dass es die Versicherungsver-
héltnisse entsprechend dem Vertrag ibernimmt, dessen
Genehmigung beantragt wird, zu ihrem beizulegenden
Zeitwert zu vergleichen, soweit sie Einfluss auf die
Uberschussbeteiligung haben kénnen.

(5) Die Rechte und Pflichten des iibertragenden Ver-
sicherungsunternehmens aus den Versicherungsvertra-
gen gehen mit der Bestandsiibertragung auch im Ver-
hdltnis zu den Versicherungsnehmern auf das
iibernehmende Versicherungsunternehmen iiber; § 415
des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden.

(6) Der Bestandsiibertragungsvertrag bedarf der
Schriftform; § 311b Absatz 3 des Biirgerlichen Gesetz-
buchs ist nicht anzuwenden.

(7) Die Genehmigung der Bestandsiibertragung ist
im Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Sobald die Be-
standsiibertragung wirksam geworden ist, hat das iiber-
nehmende Versicherungsunternehmen die Versiche-
rungsnehmer {iber Anlass, Ausgestaltung und Folgen
der Bestandsiibertragung zu informieren, insbesondere
iiber einen mit der Bestandsiibertragung verbundenen
Wechsel der fiir die Rechts- oder Finanzaufsicht zustén-
digen Behorde und eine Anderung hinsichtlich eines
Anspruches gegen eine Sicherungseinrichtung im Falle
der Insolvenz des Versicherers. Andert sich die fiir die
Finanzaufsicht zustdndige Behorde, so kann der Versi-
cherungsnehmer den Vertrag innerhalb eines Monats
nach Zugang der Mitteilung des Versicherers mit sofor-
tiger Wirkung kiindigen. Der Versicherer hat den Versi-
cherungsnehmer in der Mitteilung auf das Kiindigungs-
recht hinzuweisen.*

§ 14a wird aufgehoben.
Die Uberschrift vor § 15 wird gestrichen.

Die §§ 15 und 16 werden durch die folgenden §§ 15
und 16 ersetzt:

»§ 15
Umwandlungen

(1) Jede Umwandlung eines Erstversicherungsunter-
nehmens nach den §§ 1 und 122a des Umwandlungsge-
setzes bedarf der Genehmigung der Aufsichtsbehorde.
§ 14 Absatz 1 Satz 2 sowie Absatz 2, 4 und 5 gilt ent-
sprechend.

(2) Die Genehmigung kann auch versagt werden,
wenn die Vorschriften iiber die Umwandlung nicht be-
achtet worden sind.

24,

25.

§ 16
Versicherungsfremde Geschéfte

(1) Erstversicherungsunternehmen diirfen neben
Versicherungsgeschiften nur solche Geschéfte betrei-
ben, die mit Versicherungsgeschéften in unmittelbarem
Zusammenhang stehen. Bei Termingeschéften und Ge-
schiften mit Optionen und dhnlichen Finanzinstrumen-
ten ist ein solcher Zusammenhang anzunehmen, wenn
sie der Absicherung gegen Kurs- oder Zinsénderungs-
risiken bei vorhandenen Vermogenswerten oder dem
spateren Erwerb von Wertpapieren dienen sollen oder
wenn aus vorhandenen Wertpapieren ein zusétzlicher
Ertrag erzielt werden soll, ohne dass bei Erflillung von
Lieferverpflichtungen eine Unterdeckung des Siche-
rungsvermogens eintreten kann. Bei einer Aufnahme
von Fremdmitteln besteht regelméBig kein unmittelba-
rer Zusammenhang im Sinne des Satzes 1. Bei einem
anderen Geschift ist ein solcher Zusammenhang nur
anzunehmen, wenn es nicht mit einem zusétzlichen fi-
nanziellen Risiko verbunden ist.

(2) Riickversicherungsunternehmen diirfen nur
Riickversicherungsgeschifte sowie damit verbundene
Geschifte und Dienstleistungen betreiben. Als verbun-
denes Geschift gelten auch die Funktion und die Tatig-
keiten als Holdinggesellschaft in Bezug auf Unterneh-
men der Finanzbranche.

(3) Vermittlungstitigkeiten, die nach Artikel 2 Num-
mer 3 und 4 der Richtlinie 2002/92/EG des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates vom 9. Dezember
2002 iber Versicherungsvermittlung (ABL. L 9 vom
15.1.2003, S. 3) nicht als Versicherungs- und Riickver-
sicherungsvermittlung gelten, gehdren zum Geschéfts-
betrieb eines Versicherungsunternehmens.*

Nach § 16 wird folgende Uberschrift eingefiigt:

,,Abschnitt 2
Bedeutende Beteiligungen®

Die §§ 17 bis 22 werden wie folgt gefasst:

»§ 17
Inhaber bedeutender Beteiligungen

Die Inhaber einer bedeutenden Beteiligung im Sinne
des § 8 Nummer 5 am Versicherungsunternehmen miis-
sen den Anspriichen geniigen, die im Interesse einer so-
liden und umsichtigen Leitung des Unternehmens zu
stellen sind; insbesondere miissen sie zuverléssig sein.
Wird die Beteiligung von juristischen Personen oder
Personenhandelsgesellschaften gehalten, gilt das Glei-
che fiir diejenigen natiirlichen Personen, die nach Ge-
setz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag zur Fiihrung
der Geschéfte und zur Vertretung berufen sind, sowie
fiir die personlich haftenden Gesellschafter.

§18
Anzeige bedeutender Beteiligungen
(1) Jede natiirliche oder juristische Person und jede
Personenhandelsgesellschaft hat der Aufsichtsbehorde

unverziglich schriftlich anzuzeigen, wenn sie beab-
sichtigt,
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1. allein oder im Zusammenwirken mit anderen Perso-
nen oder Unternehmen eine bedeutende Beteiligung
an einem Versicherungsunternehmen zu erwerben
(interessierter Erwerber ist); in der Anzeige hat der
interessierte Erwerber die fiir die Hohe der Beteili-
gung und die fiir die Begriindung des maligeblichen
Einflusses, die Beurteilung seiner Zuverlédssigkeit
und die Priifung der weiteren Untersagungsgriinde
nach § 19 Absatz 1 wesentlichen Unterlagen vorzu-
legen und Tatsachen sowie die Personen und Unter-
nehmen anzugeben, von denen er die entsprechen-
den Anteile erwerben will; ist der interessierte
Erwerber eine juristische Person oder Personenhan-
delsgesellschaft, hat er in der Anzeige die fiir die
Beurteilung der Zuverléssigkeit seiner gesetzlichen
oder satzungsméBigen Vertreter oder personlich haf-
tenden Gesellschafter wesentlichen Tatsachen anzu-
geben;

2. allein oder im Zusammenwirken mit anderen Perso-
nen oder Unternehmen den Betrag der bedeutenden
Beteiligung so zu erhéhen, dass die Schwelle von
20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der Stimm-
rechte oder des Nennkapitals erreicht oder iiber-
schritten wird oder dass iiber das Versicherungsun-
ternehmen Kontrolle im Sinne des § 8 Nummer 18
ausgeiibt wird, oder

3. eine bedeutende Beteiligung an einem Versiche-
rungsunternechmen aufzugeben oder den Betrag der
bedeutenden Beteiligung unter die Schwellen von
20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der Stimm-
rechte oder des Kapitals abzusenken oder die Betei-
ligung so zu verdndern, dass liber das Versiche-
rungsunternehmen keine Kontrolle ausgeiibt wird;
dabei hat sie die verbleibende Hohe der Beteiligung
anzugeben; die Aufsichtsbehdrde kann eine Frist
setzen, innerhalb derer ihr die Person oder Perso-
nenhandelsgesellschaft, welche die Anzeige erstat-
tet hat, den Vollzug oder den Nichtvollzug der beab-
sichtigten Absenkung oder Verdnderung anzuzeigen
hat.

(2) Der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung hat
der Aufsichtsbehorde jeden neu bestellten gesetzlichen
oder satzungsmaiBigen Vertreter und jeden neuen per-
sonlich haftenden Gesellschafter mit den fiir die Beur-
teilung von dessen Zuverléssigkeit wesentlichen Tatsa-
chen unverziiglich schriftlich anzuzeigen.

(3) Die Aufsichtsbehdrde hat den Eingang einer voll-
standigen Anzeige nach Absatz 1 Nummer 1 oder 2 un-
verziiglich, spitestens jedoch innerhalb von zwei Ar-
beitstagen nach deren Zugang, schriftlich gegeniiber
dem Anzeigepflichtigen zu bestétigen.

(4) Die Aufsichtsbehorde hat die Anzeige nach Ab-
satz 1 Nummer 1 oder 2 innerhalb von 60 Arbeitstagen
ab dem Datum des Schreibens, mit dem sie den Eingang
der vollstindigen Anzeige schriftlich bestétigt hat (Be-
urteilungszeitraum), zu beurteilen. In der Bestitigung
nach Absatz 3 hat die Aufsichtsbehdrde dem Anzeige-
pflichtigen den Tag mitzuteilen, an dem der Beurtei-
lungszeitraum endet. Bis zum 50. Arbeitstag innerhalb
des Beurteilungszeitraums kann die Aufsichtsbehorde
weitere Informationen anfordern, die fiir den Abschluss

der Beurteilung notwendig sind. Die Anforderung er-
geht schriftlich unter Angabe der zusitzlich bendtigten
Informationen. Die Aufsichtsbehdrde hat den Eingang
der weiteren Informationen innerhalb von zwei Arbeits-
tagen nach deren Zugang schriftlich gegeniiber dem
Anzeigepflichtigen zu bestdtigen. Der Beurteilungs-
zeitraum ist vom Zeitpunkt der Anforderung der weite-
ren Informationen bis zu deren Eingang bei der
Aufsichtsbehorde gehemmt. Der Beurteilungszeitraum
betrigt im Fall der Hemmung nach Satz 6 hochstens
80 Arbeitstage. Die Aufsichtsbehorde kann Ergénzun-
gen oder Klarstellungen zu diesen Informationen anfor-
dern; dies fiihrt nicht zu einer erneuten Hemmung des
Beurteilungszeitraums. Abweichend von Satz 7 kann
der Beurteilungszeitraum im Fall einer Hemmung auf
hochstens 90 Arbeitstage ausgedehnt werden, wenn der
Anzeigepflichtige

1. auBlerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums an-
sdssig ist oder beaufsichtigt wird oder

2. eine natiirliche Person oder ein Unternehmen ist, die
oder das nicht der Beaufsichtigung nach einer der
folgenden Richtlinien unterliegt:

a) 2009/65/EG des Europiischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betref-
fend bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302
vom 17.11.2009, S. 32),

b) 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 21. April 2004 iiber Markte fiir
Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtli-
nien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und
der Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates und zur Authebung
der Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABL
L 145 vom 30.4.2004, S.1, L 45 vom
16.2.2005, S. 18),

c) 2006/48/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 14. Juni 2006 iiber die Aufnahme
und Ausiibung der Tétigkeit der Kreditinstitute
(ABL L 177 vom 30.6.2006, S. 1) oder

d) 2009/138/EG.

§19
Untersagung oder Beschrinkung einer
bedeutenden Beteiligung

(1) Die Aufsichtsbehdrde kann innerhalb des Beur-
teilungszeitraums den beabsichtigten Erwerb der be-
deutenden Beteiligung oder deren Erhdhung untersa-
gen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass

1. der Anzeigepflichtige oder, wenn es sich bei dem
Anzeigepflichtigen um eine juristische Person han-
delt, ein gesetzlicher oder satzungsmafiger Vertreter
oder, wenn es sich um eine Personenhandelsgesell-
schaft handelt, ein Gesellschafter nicht zuverldssig
ist oder aus anderen Griinden nicht den Anspriichen
geniigt, die im Interesse einer soliden und umsichti-
gen Leitung des Versicherungsunternehmens zu
stellen sind; dies ist auch der Fall, wenn der Erwer-
ber der bedeutenden Beteiligung nicht darlegen
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kann, dass er iiber angemessene geschéftliche Pline
fiir die Fortsetzung und die Entwicklung der Ge-
schifte des Versicherungsunternehmens verfiigt und
die Belange der Versicherten oder die berechtigten
Interessen der Vorversicherer ausreichend gewahrt
sind; ferner gilt § 12 Absatz 1 Nummer 3 zweiter
Halbsatz entsprechend;

2. das Versicherungsunternehmen nicht in der Lage ist
oder bleiben wird, den Aufsichtsanforderungen zu
geniigen, oder dass das Versicherungsunternehmen
durch die Begriindung oder Erhohung der Beteili-
gung mit dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung
in einen Unternehmensverbund eingebunden wiirde,
der durch die Struktur des Beteiligungsgeflechts
oder durch mangelhafte wirtschaftliche Transparenz
eine wirksame Aufsicht iiber das Versicherungsun-
ternehmen oder einen wirksamen Austausch von In-
formationen zwischen den zustdndigen Stellen oder
die Festlegung der Aufteilung der Zustindigkeiten
zwischen diesen Stellen beeintrichtigen kann;

3. das Versicherungsunternechmen durch die Begriin-
dung oder Erhéhung der bedeutenden Beteiligung
Tochterunternehmen eines Versicherungsunterneh-
mens eines Drittstaats wiirde, das im Staat seines
Sitzes oder seiner Hauptverwaltung nicht wirksam
beaufsichtigt wird oder dessen zustindige Auf-
sichtsstelle zu einer befriedigenden Zusammenar-
beit nicht bereit ist;

4. der kiinftige Geschiéftsleiter nicht zuverlédssig oder
nicht fachlich geeignet ist;

5. im Zusammenhang mit dem beabsichtigten Erwerb
oder der Erhéhung der Beteiligung Geldwische
oder Terrorismusfinanzierung im Sinne des Artikels 1
der Richtlinie 2005/60/EG des Europiischen Parla-
ments und des Rates vom 26. Oktober 2005 zur Ver-
hinderung der Nutzung des Finanzsystems zum
Zwecke der Geldwische und der Terrorismusfinan-
zierung (ABI1. L 309 vom 25.11.2005, S. 15) stattfin-
det, stattgefunden hat, diese Straftaten versucht wur-
den oder der beabsichtigte Erwerb oder die
Erhohung das Risiko eines solchen Verhaltens ver-
grofBern konnte oder

6. der Anzeigepflichtige nicht iiber die notwendige fi-
nanzielle Soliditdt verfiigt, insbesondere in Bezug
auf die Art der tatsdchlichen und geplanten Geschaf-
te des Versicherungsunternehmens; dies ist insbe-
sondere dann der Fall, wenn der Anzeigepflichtige
auf Grund seiner Kapitalausstattung oder Vermo-
genssituation nicht den besonderen Anforderungen
des Versicherungsunternehmens gerecht werden
kann, die sich aus dessen Kapitalausstattung oder
liquiden Mitteln ergeben, um die dauernde Erfiill-
barkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungs-
vertrdgen zu gewéhrleisten oder um Liquidititseng-
pésse zu vermeiden.

(2) Die Aufsichtsbehdrde kann den Erwerb oder die
Erhohung der Beteiligung auch untersagen, wenn die
Angaben nach § 18 Absatz 1 Nummer 1 und 2 oder die
zusitzlich nach § 18 Absatz 4 Satz 3 angeforderten In-
formationen unvollstidndig oder nicht richtig sind; die

Aufsichtsbehorde darf weder Vorbedingungen an die
Hohe der zu erwerbenden Beteiligung oder der beab-
sichtigten Erhéhung der Beteiligung stellen, noch darf
sie bei ihrer Priifung auf die wirtschaftlichen Bediirfnis-
se des Marktes abstellen.

(3) Entscheidet die Aufsichtsbehérde nach Ab-
schluss der Beurteilung, den Erwerb oder die Erh6hung
der Beteiligung zu untersagen, teilt sie dem Anzeige-
pflichtigen die Entscheidung innerhalb von zwei Ar-
beitstagen und unter Einhaltung des Beurteilungszeit-
raums schriftlich unter Angabe der Griinde mit.
Bemerkungen und Vorbehalte der fiir den Anzeige-
pflichtigen zustdndigen Behorde sind in der Entschei-
dung wiederzugeben; die Untersagung darf nur auf
Grund der in den Absétzen 1 und 2 genannten Griinde
erfolgen. Wird der Erwerb oder die Erhéhung der Betei-
ligung nicht innerhalb des Beurteilungszeitraums
schriftlich untersagt, kann der Erwerb oder die Erho-
hung vollzogen werden; die Rechte der Aufsichtsbehor-
de nach § 21 bleiben davon unberiihrt. Wird der Erwerb
oder die Erhdhung nicht untersagt, kann die Aufsichts-
behorde eine Frist festsetzen, nach deren Ablauf der
Anzeigepflichtige ihr den Vollzug oder den Nichtvoll-
zug des beabsichtigten Erwerbs oder der Erhdhung un-
verziiglich anzuzeigen hat.

§ 20
Untersagung der Ausiibung der Stimmrechte

(1) Die Aufsichtsbehorde kann dem Inhaber einer be-
deutenden Beteiligung sowie den von ihm kontrollier-
ten Unternehmen die Ausiibung der Stimmrechte unter-
sagen und anordnen, dass iiber die Anteile nur mit ihrer
Zustimmung verfiigt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen fiir eine Untersagungsverfii-
gung nach § 19 Absatz 1 oder 2 vorliegen,

2. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung seiner
Pflicht nach § 18 Absatz 1 Nummer 1 oder 2 zur
vorherigen Unterrichtung der Aufsichtsbehdrde
nicht nachgekommen ist und diese Unterrichtung in-
nerhalb einer von der Aufsichtsbehdrde gesetzten
Frist nicht nachgeholt hat oder

3. die Beteiligung nicht innerhalb der geméal § 19 Ab-
satz 3 Satz 4 festgesetzten Frist oder trotz einer voll-
ziehbaren Untersagung nach § 19 Absatz 1 oder 2
erworben oder erhoht worden ist.

(2) Im Fall einer Untersagung nach Absatz 1 hat das
Gericht am Sitz des Versicherungsunternehmens auf
Antrag der Aufsichtsbehdrde, des Versicherungsunter-
nehmens oder eines an diesem Beteiligten einen Treu-
hiander zu bestellen, auf den es die Auslibung der
Stimmrechte iibertragt. Der Treuhénder hat bei der Aus-
ibung der Stimmrechte den Interessen einer soliden
und umsichtigen Leitung des Versicherungsunterneh-
mens Rechnung zu tragen. Uber die MaBnahmen nach
Absatz 1 hinaus kann die Aufsichtsbehorde den Treu-
hénder mit der VerduBerung der Anteile, soweit sie eine
bedeutende Beteiligung begriinden, beauftragen, wenn
der Inhaber der bedeutenden Beteiligung der Aufsichts-
behorde nicht innerhalb einer von dieser bestimmten
angemessenen Frist einen zuverldssigen Erwerber
nachweist; die Inhaber der Anteile haben bei der Verdu-
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Berung in dem erforderlichen Umfang mitzuwirken.
Sind die Voraussetzungen des Absatzes 1 entfallen, hat
die Aufsichtsbehérde den Widerruf der Bestellung des
Treuhdnders zu beantragen. Der Treuhénder hat An-
spruch auf Ersatz angemessener Auslagen und auf Ver-
giitung fiir seine Tétigkeit. Das Gericht setzt auf Antrag
des Treuhinders die Auslagen und die Vergiitung fest;
die Rechtsbeschwerde gegen die Vergiitungsfestset-
zung ist ausgeschlossen. Fiir die Kosten, die durch die
Bestellung des Treuhdnders entstehen, und fiir die die-
sem zu gewidhrenden Auslagen und die Vergiitung haf-
ten das Versicherungsunternehmen und der betroffene
Inhaber einer bedeutenden Beteiligung als Gesamt-
schuldner. Der Bund schief3t die Auslagen und die Ver-
gltung vor.

§ 21
Priifung des Inhabers

Sofern Tatsachen Anlass zu Zweifeln geben, dass der
Inhaber einer bedeutenden Beteiligung den in § 17 ge-
nannten Anforderungen geniigt oder dass die Verbin-
dung mit anderen Personen oder Unternehmen wegen
der Struktur des Beteiligungsgeflechts oder mangelhaf-
ter wirtschaftlicher Transparenz eine wirksame Auf-
sicht iiber das Versicherungsunternechmen moglich
macht, kann die Aufsichtsbehérde anordnen, dass der
Inhaber die in § 10 Absatz 4 Nummer 2 Buchstabe ¢
und d genannten Unterlagen vorzulegen und auf seine
Kosten durch einen von der Aufsichtsbehdrde zu be-
stimmenden Wirtschaftspriifer priifen zu lassen hat.

§22
Erwerb durch beaufsichtigte Finanzunternehmen

Bei der Beurteilung des Erwerbs arbeitet die Auf-
sichtsbehdrde mit den zustdandigen Behdrden in den an-
deren Mitglied- und Vertragsstaaten eng zusammen,
wenn der Anzeigepflichtige

1. ein Einlagenkreditinstitut, ein E-Geld-Institut oder
ein Wertpapierhandelsunternehmen, ein Versiche-
rungsunternehmen oder eine Verwaltungsgesell-
schaft im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b
der Richtlinie 2009/65/EG ist, das oder die in einem
anderen Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem,
in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist,

2. ein Mutterunternehmen eines Einlagenkreditinsti-
tuts, eines E-Geld-Instituts oder eines Wertpapier-
handelsunternechmens, eines Versicherungsunter-
nehmens oder einer Verwaltungsgesellschaft im
Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2009/65/EG ist, das oder die in einem an-
deren Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem, in
dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist
oder

3. eine natiirliche oder juristische Person, die ein Ein-
lagenkreditinstitut, ein E-Geld-Institut oder ein
Wertpapierhandelsunternehmen, ein Versicherungs-
unternehmen oder eine Verwaltungsgesellschaft im
Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2009/65/EG kontrolliert, das oder die in
einem anderen Mitgliedstaat oder anderen Sektor als
dem, in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelas-
sen ist.

26.

27.

28.

Die zustindigen Behorden tauschen untereinander un-
verziiglich die Informationen aus, die fiir die Beurtei-
lung wesentlich oder relevant sind. Dabei teilen die zu-
staindigen Behorden einander alle einschligigen
Informationen auf Anfrage mit und iibermitteln alle we-
sentlichen Informationen von sich aus. In der Entschei-
dung der zustindigen Behorde, die das Versicherungs-
unternechmen zugelassen hat, an dem der Erwerb
beabsichtigt wird, sind alle Bemerkungen oder Vorbe-
halte seitens der fiir den interessierten Erwerber zustén-
digen Behorde zu vermerken.*

§ 23 erhélt den Wortlaut des § 104 Absatz 6 und wird
wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§ 23
Verordnungserméchtigung®.

b) In Satz 1 werden die Worter ,,Absdtzen 1 und 3*
durch die Worter ,,§ 18 Absatz 1 und 2* ersetzt.

¢) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefiigt:

,Fur Versicherungsunternehmen, die nicht der Auf-
sicht der Aufsichtsbehdrden der Lander unterliegen,
kann in der Rechtsverordnung vorgesehen werden,
dass interessierte Erwerber allgemein oder im Ein-
zelfall die in § 10 Absatz 4 Nummer 2 Buchstabe ¢
und d genannten Unterlagen vorzulegen haben und
auf ihre Kosten durch einen von der Aufsichtsbehor-
de zu bestimmenden Wirtschaftspriifer priifen zu
lassen haben.*

Nach § 23 wird folgende Uberschrift eingefiigt:

,»Abschnitt 3
Geschiéftsorganisation‘

Die §§ 24 bis 33 werden wie folgt gefasst:

»§ 24

Allgemeine Anforderungen an die
Geschéftsorganisation

(1) Versicherungsunternehmen miissen iiber eine Ge-
schéftsorganisation verfiigen, die wirksam und ord-
nungsgemaf ist und die der Art, dem Umfang und der
Komplexitdt ihrer Tatigkeiten angemessen ist; durch
die Geschiftsorganisation muss neben der Einhaltung
der von den Versicherungsunternehmen zu beachtenden
Gesetze, Verordnungen und aufsichtsbehordlichen An-
forderungen eine solide und umsichtige Leitung des
Unternehmens gewihrleistet sein. Dazu gehdren neben
der Einhaltung der Anforderungen dieses Abschnitts
insbesondere eine angemessene, transparente Organisa-
tionsstruktur mit einer klaren Zuweisung und einer an-
gemessenen Trennung der Zustindigkeiten sowie ein
wirksames unternehmensinternes Kommunikationssys-
tem.

(2) Der Vorstand sorgt dafiir, dass die Geschiftsorga-
nisation regelmifig intern iiberpriift wird.

(3) Die Unternehmen miissen schriftliche interne
Leitlinien aufstellen; deren Umsetzung ist sicherzustel-
len. Die Leitlinien miissen mindestens Vorgaben zum
Risikomanagement, zum internen Kontrollsystem, zur
internen Revision und, soweit relevant, zur Ausgliede-
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rung von Funktionen und Tétigkeiten machen. Sie
unterliegen der vorherigen Zustimmung durch den
Vorstand und sind mindestens einmal jéhrlich zu tiber-
priifen sowie bei wesentlichen Anderungen der Be-
reiche oder Systeme, auf die sie sich beziehen, ent-
sprechend anzupassen.

(4) Um die Kontinuitdt und OrdnungsmaBigkeit ihrer
Tatigkeiten zu gewdihrleisten, haben die Unternehmen
angemessene Vorkehrungen, einschlieBlich der Ent-
wicklung von Notfallplénen, zu treffen.

(5) Die aufbau- und ablauforganisatorischen Rege-
lungen sowie das interne Kontrollsystem sind fiir Dritte
nachvollziehbar zu dokumentieren. Die Dokumentation
ist sechs Jahre aufzubewahren; § 257 Absatz 3 und 5
des Handelsgesetzbuchs gilt entsprechend.

§25

Qualifikation der Personen, die das
Unternehmen tatsdchlich leiten oder
andere Schliisselaufgaben innehaben

(1) Personen, die ein Versicherungsunternehmen tat-
sdchlich leiten oder andere Schliisselaufgaben inneha-
ben, miissen zuverldssig und fachlich geeignet sein.
Fachliche Eignung setzt berufliche Qualifikationen,
Kenntnisse und Erfahrungen voraus, die eine solide und
umsichtige Leitung des Unternchmens gewiahrleisten.
Dies erfordert angemessene theoretische und praktische
Kenntnisse in Versicherungsgeschiften sowie im Fall
der Wahrnehmung von Leitungsaufgaben ausreichende
Leitungserfahrung. Diese ist in der Regel anzunehmen,
wenn eine dreijdhrige leitende Tétigkeit bei einem Ver-
sicherungsunternehmen von vergleichbarer Grofie und
Geschiéftsart nachgewiesen wird. Bei Einrichtungen der
betrieblichen Altersversorgung sind die Besonderheiten
im Hinblick auf eine Besetzung des Aufsichtsrats durch
Vertreter der Arbeitgeber und der Arbeitnehmer der
Tragerunternehmen zu beriicksichtigen.

(2) Personen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten,
sind neben den Geschiftsleitern solche, die fiir das Un-
ternechmen wesentliche Entscheidungen zu treffen be-
fugt sind. Geschiftsleiter sind diejenigen natiirlichen
Personen, die nach Gesetz oder Satzung oder als Haupt-
bevollméchtigte einer Niederlassung in einem Mit-
glied- oder Vertragsstaat zur Fithrung der Geschifte
und zur Vertretung des Versicherungsunternehmens be-
rufen sind.

(3) Zum Geschiftsleiter kann nicht bestellt werden,
wer bereits bei zwei Versicherungsunternehmen, Pen-
sionsfonds, Versicherungs-Holdinggesellschaften oder
Versicherungs-Zweckgesellschaften als Geschéftsleiter
tatig ist. Wenn es sich um Unternehmen derselben Ver-
sicherungs- oder Unternehmensgruppe handelt, kann
die Aufsichtsbehorde mehr Mandate zulassen.

(4) Wer Geschiftsleiter war, kann nicht zum Mitglied
des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans des von ihm ge-
leiteten Unternechmens bestellt werden, wenn bereits
zwei ehemalige Geschiftsleiter des Unternehmens Mit-
glied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans sind. Es
kann auch nicht bestellt werden, wer bereits fiinf Kon-
trollmandate bei Unternehmen ausiibt, die unter der

Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (Bundesanstalt) stehen; Mandate bei Unterneh-
men derselben Versicherungs- oder Unternehmens-
gruppe bleiben dabei aufler Betracht.

§ 26
Verglitung

(1) Die Vergiitungssysteme fiir Geschéftsleiter, Mit-
arbeiter und Aufsichtsratsmitglieder von Versiche-
rungsunternechmen miissen angemessen, transparent
und auf eine nachhaltige Entwicklung des Unterneh-
mens ausgerichtet sein.

(2) Versicherungsunternehmen diirfen Geschéftslei-
tern und Aufsichtsratsmitgliedern Vergiitungen fiir an-
dere Tétigkeiten, die sie fiir das jeweilige Unternechmen
erbringen, nur gewidhren, soweit dies mit thren Aufga-
ben als Organmitglieder vereinbar ist.

(3) Ubergeordnete Unternehmen einer Gruppe und
iibergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen haben
sicherzustellen, dass die Vergiitungssysteme fiir Ge-
schiftsleiter, Mitarbeiter und Aufsichtsratsmitglieder
innerhalb der gesamten Gruppe oder des gesamten
Konglomerats angemessen, transparent und auf eine
nachhaltige Entwicklung ausgerichtet sind. Ubergeord-
netes Unternehmen einer Gruppe im Sinne dieses
Absatzes ist das an der Spitze der Gruppe stehende Un-
ternehmen, das entweder selbst Versicherungsunterneh-
men oder Versicherungs-Holdinggesellschaft ist.

(4) Die Absitze 1 und 3 gelten nicht, soweit die Ver-
giitung durch Tarifvertrag oder in seinem Geltungsbe-
reich durch Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien
iiber die Anwendung der tarifvertraglichen Regelungen
oder in einer Betriebs- oder Dienstvereinbarung auf
Grund eines Tarifvertrags vereinbart ist.

§27
Risikomanagement

(1) Versicherungsunternehmen miissen iiber ein
wirksames Risikomanagementsystem verfiigen, das gut
in die Organisationsstruktur und die Entscheidungspro-
zesse des Unternehmens integriert ist und dabei die
Informationsbediirfnisse der Personen, die das Unter-
nehmen tatsdchlich leiten oder andere Schliisselfunk-
tionen innehaben, durch eine angemessene interne
Berichterstattung gebiihrend beriicksichtigt. Das Risi-
komanagementsystem muss die Strategien, Prozesse
und internen Kommunikationsabldufe umfassen, die er-
forderlich sind, um Risiken, denen das Unternehmen
tatsachlich oder moglicherweise ausgesetzt ist, zu iden-
tifizieren, zu bewerten, zu iiberwachen und zu steuern
sowie aussagefihig tiber diese Risiken zu berichten. Es
muss einzeln und auf aggregierter Basis eine konti-
nuierliche Risikosteuerung unter Beriicksichtigung der
zwischen den Risiken bestehenden Interdependenzen
ermoglichen.

(2) Zu den zu entwickelnden Strategien zdhlt insbe-
sondere eine auf die Steuerung des Unternehmens ab-
gestimmte Risikostrategie, die Art, Umfang und Kom-
plexitdt des betriebenen Geschifts und der mit ihm
verbundenen Risiken beriicksichtigt.




/ BT/Produktion/07 Fahne/1709342/1709342.fm, Frame

Seite 25, August 24, 2012, /export/home/frame

Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

—25—

Drucksache 17/9342

(3) Das Risikomanagementsystem hat samtliche Ri-
siken des Versicherungsunternehmens zu umfassen und
insbesondere die folgenden Bereiche abzudecken:

1. die Zeichnung von Versicherungsrisiken und die
Bildung von Riickstellungen,

2. das Asset-Liability-Management,

3. die Kapitalanlagen, insbesondere Derivate und
Instrumente von vergleichbarer Komplexitét,

4. die Steuerung des Liquiditits- und des Konzentra-
tionsrisikos,

5. die Steuerung operationeller Risiken und

6. die Riickversicherung und andere Risikominde-
rungstechniken.

Die innerbetrieblichen Leitlinien zum Risikomanage-
ment miissen mindestens Vorgaben zu den genannten
Bereichen machen.

(4) In Bezug auf das Kapitalanlagerisiko miissen
Versicherungsunternehmen die Einhaltung der Anfor-
derungen des § 115 nachweisen.

(5) Versicherungsunternehmen miissen eine unab-
hingige Risikocontrollingfunktion einrichten, die so
strukturiert ist, dass sie die Umsetzung des Risikoma-
nagementsystems malgeblich befordert. Bei Versiche-
rungsunternehmen, die ein internes Modell verwenden,
hat die Risikocontrollingfunktion zusétzlich die Aufga-
be, das interne Modell zu entwickeln, umzusetzen, zu
testen, zu validieren und einschlieBlich spiterer Ande-
rungen zu dokumentieren. Dartiber hinaus analysiert sie
die Leistungsfahigkeit des internen Modells und berich-
tet dem Vorstand in zusammengefasster Form {iber die-
se Analyse, gibt ihm Anregungen zur Verbesserung des
Modells und hilt ihn iiber KorrekturmaBnahmen fiir
festgestellte Schwichen oder Méngel auf dem Laufen-
den.

§ 28
Risiko- und Solvabilititsbeurteilung

(1) Zum Risikomanagementsystem gehort eine unter-
nehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung,
die Versicherungsunternechmen regelmiflig sowie im
Fall wesentlicher Anderungen in ihrem Risikoprofil
unverziiglich vorzunehmen haben. Die Risiko- und Sol-
vabilitdtsbeurteilung muss fester Bestandteil der Ge-
schiftsstrategie des Unternehmens sein und kontinuier-
lich in die strategischen Entscheidungen einflieen.

(2) Die Risiko- und Solvabilititsbeurteilung umfasst
mindestens

1. eine eigenstindige Bewertung des Solvabilitétsbe-
darfs unter Beriicksichtigung des spezifischen Risi-
koprofils, der festgelegten Risikotoleranzlimite und
der Geschiftsstrategie des Unternehments,

2. eine Beurteilung der jederzeitigen Erfiillbarkeit der
aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen und
der Anforderungen an die versicherungstechnischen
Riickstellungen in der Solvabilitétsiibersicht sowie

3. eine Beurteilung der Wesentlichkeit von Abwei-
chungen des Risikoprofils des Unternechmens von
den Annahmen, die der Berechnung der Solvabili-
tétskapitalanforderung mit der Standardformel oder
mit dem internen Modell zugrunde liegen.

(3) Das Unternechmen muss iiber Prozesse verfiigen,
die der Art, dem Umfang und der Komplexitit seiner
Risiken angemessen sind und es ihm erlauben, alle Ri-
siken ordnungsgeméil zu identifizieren und zu beurtei-
len. Dazu gehort insbesondere die selbstdndige Durch-
fiihrung von Stresstests und Szenarioanalysen.

(4) Das Versicherungsunternehmen ist fiir die von
ihm zur Bewertung des Solvabilitdtsbedarfs nach Ab-
satz 2 Nummer 1 verwendeten Methoden darlegungs-
pflichtig.

(5) Sofern ein internes Modell verwendet wird, hat
die Bewertung in den in Absatz 2 Nummer 3 genannten
Féllen zusammen mit der Rekalibrierung zu erfolgen,
mit der die Ergebnisse des internen Modells auf das Ri-
sikomafl und die Kalibrierung der Solvabilititskapi-
talanforderung tiberfiihrt werden.

§29
Internes Kontrollsystem

(1) Versicherungsunternechmen miissen iiber ein
wirksames internes Kontrollsystem verfiigen, das min-
destens Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren,
einen internen Kontrollrahmen, eine angemessene un-
ternehmensinterne Berichterstattung auf allen Unter-
nehmensebenen sowie eine Compliance-Funktion um-
fasst.

(2) Zu den Aufgaben der Compliance-Funktion ge-
hort die Beratung des Vorstands in Bezug auf die Ein-
haltung der Gesetze und Verwaltungsvorschriften, die
fiir den Betrieb des Versicherungsgeschifts gelten. Au-
Berdem hat die Compliance-Funktion die moglichen
Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfeldes
fiir das Unternehmen zu beurteilen und das mit der Ver-
letzung der rechtlichen Vorgaben verbundene Risiko
(Compliance-Risiko) zu identifizieren und zu beurtei-
len.

(3) Versicherungsunternechmen miissen iiber ange-
messene Systeme und Strukturen verfligen, um die in
den §§ 50 bis 52 genannten Anforderungen erfiillen und
die Informationen bereit stellen zu konnen, die den
Aufsichtsbehdrden nach diesem Gesetz zu libermitteln
sind.

(4) Das Unternehmen legt in vom Vorstand geneh-
migten schriftlichen internen Leitlinien fest, wie die
kontinuierliche Angemessenheit der zu veroffentli-
chenden und der zu iibermittelnden Informationen zu
gewidhrleisten ist.

§30
Interne Revision

(1) Versicherungsunternechmen miissen {iber eine
wirksame interne Revision verfligen, welche die ge-
samte Geschéftsorganisation und insbesondere das in-
terne Kontrollsystem auf deren Angemessenheit und
Wirksamkeit tiberpriift.
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(2) Die interne Revision muss objektiv und unabhin-
gig von anderen betrieblichen Funktionen sein. Sie
berichtet ihre Priifungsergebnisse und Empfehlungen
direkt an den Vorstand. Dieser entscheidet, welche
MaBnahmen auf Grund der Feststellungen der Revi-
sionsberichte zu ergreifen sind, und stellt die Umset-
zung der von ihm beschlossenen Mafinahmen sicher.

§ 31
Versicherungsmathematische Funktion

(1) Versicherungsunternehmen miissen iiber eine
wirksame versicherungsmathematische Funktion ver-
fiigen. Ihre Aufgabe ist es, in Bezug auf die Berechnung
der versicherungstechnischen Riickstellungen

1. die Berechnung zu koordinieren,

2. die Angemessenheit der verwendeten Methoden
und der zugrunde liegenden Modelle sowie der ge-
troffenen Annahmen zu gewéhrleisten,

3. die Hinldnglichkeit und die Qualitdt der zugrunde
gelegten Daten zu bewerten,

4. die besten Schitzwerte mit den Erfahrungswerten zu
vergleichen,

5. den Vorstand iiber die Verldsslichkeit und Angemes-
senheit der Berechnung zu unterrichten und

6. die Berechnung in den in § 77 genannten Féllen zu
iiberwachen.

(2) Dariiber hinaus gibt die versicherungsmathemati-
sche Funktion eine Stellungnahme zur allgemeinen
Zeichnungs- und Annahmepolitik und zur Angemes-
senheit der Riickversicherungsvereinbarungen ab. Sie
tragt zur wirksamen Umsetzung des Risikomanage-
mentsystems, insbesondere im Hinblick auf die Ent-
wicklung interner Modelle, und zur Risiko- und Solva-
bilititsbeurteilung bei.

(3) Wer die versicherungsmathematische Funktion
austibt, muss liber fiir Art, Umfang und Komplexitit der
Risiken des Versicherungsunternehmens angemessene
Kenntnisse der Versicherungs- und der Finanzmathe-
matik verfiigen und einschldgige Erfahrungen mit den
mafgeblichen fachlichen und sonstigen Standards dar-
legen konnen.

§32
Ausgliederung

(1) Die Ausgliederung von Funktionen oder Tétig-
keiten ldsst die Verantwortlichkeit des Versicherungs-
unternehmens fiir die Erfiillung aller aufsichtsrechtli-
chen Vorschriften und Anforderungen unberiihrt.

(2) Durch die Ausgliederung diirfen die ordnungsge-
méBe Ausfithrung der ausgegliederten Funktionen und
Tatigkeiten, die Steuerungs- und Kontrollmoglichkei-
ten des Vorstands sowie die Priifungs- und Kontroll-
rechte der Aufsichtsbehdrde nicht beeintridchtigt wer-
den. Insbesondere hat das ausgliedernde Unternehmen
hinsichtlich der von der Ausgliederung betroffenen
Funktionen und Tatigkeiten sicherzustellen, dass

1. das Unternehmen selbst, seine Abschlusspriifer und
die Aufsichtsbehorde auf alle Daten zugreifen kon-
nen,

29.

30.

2. der Dienstleister mit der Aufsichtsbehorde zusam-
menarbeitet und

3. die Aufsichtsbehorde Zugangsrechte zu den Réu-
men des Dienstleisters erhilt, die sie selbst oder
durch Dritte ausiiben kann.

(3) Bei der Ausgliederung wichtiger Funktionen und
Tatigkeiten haben Versicherungsunternehmen aufer-
dem sicherzustellen, dass wesentliche Beeintrachtigun-
gen der Qualitdt der Geschéftsorganisation, eine iiber-
mafBige Steigerung des operationellen Risikos sowie
eine Gefdahrdung der kontinuierlichen und zufrieden-
stellenden Dienstleistung fiir den Versicherungsnehmer
vermieden werden.

(4) Das ausgliedernde Versicherungsunternehmen
hat sich die erforderlichen Auskunfts- und Weisungs-
rechte vertraglich zu sichern und die ausgegliederten
Funktionen und Tétigkeiten in sein Risikomanagement
einzubeziehen. Ein Weisungsrecht ist dann nicht erfor-
derlich, wenn im Rahmen einer steuerlichen Organ-
schaft Funktionen auf eine Muttergesellschaft ausge-
gliedert werden und diese sich fiir die Wahrnehmung
der Funktionen oder Aufgaben vertraglich den gleichen
aufsichtsrechtlichen Anforderungen unterwirft, die fiir
das ausgliedernde Unternehmen gelten.

§33

Entsprechende Anwendung
gesellschaftsrechtlicher Vorschriften

(1) § 175 Satz 1 und § 182 Absatz 3 gelten entspre-
chend auch fiir Versicherungsaktiengesellschaften.

(2) Soweit in diesem Gesetz Vorschriften fiir den
Vorstand oder den Aufsichtsrat getroffen sind und 6f-
fentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen Organe
mit dieser Bezeichnung nicht besitzen, tritt an die Stelle
des Vorstands das entsprechende Geschéftsfiihrungsor-
gan und an die Stelle des Aufsichtsrats das entsprechen-
de Uberwachungsorgan. Fiir das Geschiftsfiihrungsor-
gan Offentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen
gelten die §§ 80 und 91 Absatz 2 des Aktiengesetzes
entsprechend. Fiir das Uberwachungsorgan dffentlich-
rechtlicher Versicherungsunternehmen gilt § 80 des
Aktiengesetzes entsprechend.*

§ 34 erhélt den Wortlaut des § 64b Absatz 5 und wird
wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»$ 34
Verordnungserméchtigung®.

b) Die Sitze 1 bis 4 werden Absatz 1.

¢) Im neuen Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,im
Sinne der Absétze 1, 3 und 4 durch die Worter ,,im
Sinne des § 26 Absatz 1 und 3 ersetzt.

d) Die Sétze 5 und 6 werden Absatz 2.
Nach § 34 wird die folgende Uberschrift eingefiigt:

,,Abschnitt 4
Zusammenarbeit mit Versicherungsvermittlern®
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31. Die §§ 35 bis 37 werden durch die folgenden §§ 35

bis 37 ersetzt:

»§ 35

Anforderungen an Personen, die mit
dem Vertrieb von Versicherungen befasst sind

(1) Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, nur
mit solchen gewerbsmifig titigen Versicherungsver-
mittlern zusammenzuarbeiten, die

1. im Besitz einer Erlaubnis nach § 34d Absatz 1 der
Gewerbeordnung sind, nach § 34d Absatz 3 der Ge-
werbeordnung von der Erlaubnispflicht befreit sind
oder nach § 34d Absatz 4 oder 9 der Gewerbeord-
nung nicht der Erlaubnispflicht unterliegen und

2. bevollméchtigt sind, Vermogenswerte des Versiche-
rungsnehmers oder fiir diesen bestimmte Vermo-
genswerte entgegenzunehmen oder, soweit nach
einer Rechtsverordnung nach § 34d Absatz 8§ Num-
mer 1 Buchstabe b der Gewerbeordnung erforder-
lich, eine Sicherheitsleistung nachweisen.

(2) Mit gewerbsmaBig tatigen Versicherungsvermitt-
lern, die

1. nach § 34d Absatz 4 der Gewerbeordnung nicht der
Erlaubnispflicht unterliegen oder

2. nach § 34d Absatz 3 der Gewerbeordnung von der
Erlaubnispflicht befreit sind und die Tétigkeit als
Versicherungsvermittler im Auftrag eines oder meh-
rerer Versicherungsunternehmen ausiiben,

diirfen Versicherungsunternehmen nur zusammenarbei-
ten, wenn die Vermittler zuverldssig sind und in geord-
neten Vermogensverhiltnissen leben (§ 34d Absatz 2
Nummer 1 und 2 der Gewerbeordnung) und die Versi-
cherungsunternehmen sicherstellen, dass die Vermittler
iiber die zur Vermittlung der jeweiligen Versicherung
angemessene Qualifikation verfiligen.

(3) Mit gewerbsmafig tatigen Versicherungsvermitt-
lern aus anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten diirfen
Versicherungsunternehmen nur zusammenarbeiten, so-
weit die Vermittler nach den Vorschriften ihres Her-
kunftsstaats befugt sind, Versicherungsvertriage zu ver-
mitteln.

(4) Auf Veranlassung eines Versicherungsvermittlers
nach § 34d Absatz 4 der Gewerbeordnung haben das
oder die Versicherungsunternehmen, fiir das oder die
der Versicherungsvermittler ausschlieBlich titig wird,
der Registerbehorde die im Register nach § 11a Absatz 1
der Gewerbeordnung zu speichernden Angaben mitzu-
teilen. Das oder die Versicherungsunternehmen haben
sicherzustellen, dass die Voraussetzungen nach § 34d
Absatz 4 der Gewerbeordnung vorliegen.

(5) Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, der
Registerbehorde nach § 11a Absatz 1 der Gewerbe-
ordnung unverziiglich die Beendigung der Zusammen-
arbeit mit einem nach § 34d Absatz 4 der Gewerbe-
ordnung nicht der Erlaubnispflicht unterliegenden
Versicherungsvermittler mitzuteilen und dessen Lo-
schung aus dem Register zu veranlassen.

32.

33.

§ 36
Stornohaftung

(1) Die Versicherungsunternehmen miissen sicher-
stellen, dass zumindest im Falle der Kiindigung eines
Vertrages durch den Versicherungsnehmer, wenn es
sich nicht um eine Kiindigung gemil § 205 Absatz 2
des Versicherungsvertragsgesetzes handelt, oder im
Falle des Ruhendstellens der Leistungen gemif § 193
Absatz 6 Satz 2 des Versicherungsvertragsgesetzes oder
einer Primienfreistellung gemaB § 165 Absatz 1 des
Versicherungsvertragsgesetzes in den ersten flinf Jah-
ren nach Vertragsschluss der Versicherungsvermittler
die fiir die Vermittlung eines Vertrages der substitutiven
Krankenversicherung oder der Lebensversicherung an-
gefallene Provision nur bis zur Hohe des Betrages ein-
behilt, der bei gleichmifBiger Verteilung der Provision
iiber die ersten fiinf Jahre seit Vertragsschluss bis zum
Zeitpunkt der Beendigung, des Ruhendstellens oder der
Pramienfreistellung angefallen wire. Ist die vereinbarte
Pramienzahlungsdauer kiirzer als fiinf Jahre, so kann
diese zu Grunde gelegt werden.

(2) Eine entgegenstehende vertragliche Vereinbarung
zwischen dem Versicherungsunternehmen und dem
Versicherungsvermittler ist unwirksam.*

§37
Beschwerden iiber Versicherungsvermittler

Versicherungsunternehmen miissen Beschwerden
tiber Versicherungsvermittler, die ihre Versicherungen
vermitteln, beantworten. Bei wiederholten Beschwer-
den, die fiir die Beurteilung der Zuverléssigkeit erheb-
lich sein konnen, miissen sie die fiir die Erlaubnisertei-
lung nach §34d Absatz 1 der Gewerbeordnung
zustindige Behorde davon in Kenntnis setzen.*

Nach § 37 wird folgende Uberschrift eingefiigt:

,,Abschnitt 5

Verhinderung von Geldwische und von
Terrorismusfinanzierung™

Die §§ 38 bis 42 werden durch die folgenden §§ 38
bis 42 ersetzt:

»§ 38
Verpflichtete Unternehmen

Die Vorschriften dieses Abschnitts gelten fiir alle
Versicherungsunternehmen, soweit sie Geschifte im
Sinne des Artikels 2 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/
EG betreiben oder soweit sie Unfallversicherungsver-
trage mit Pramienriickgewdhr anbieten.

§39
Interne SicherungsmafBinahmen

(1) Unbeschadet der in § 9 Absatz 1 und 2 des Geld-
wischegesetzes aufgefiihrten Pflichten miissen ver-
pflichtete Unternehmen iiber ein angemessenes Risiko-
management sowie Verfahren und Grundsitze zur
Verhinderung von Geldwiésche und Terrorismusfinan-
zierung verfligen. Sie haben angemessene geschéfts-
und kundenbezogene Sicherungssysteme zu schaffen
und zu aktualisieren sowie Kontrollen durchzufiihren.
Hierzu gehort auch die Entwicklung geeigneter Strate-




/ BT/Produktion/07 Fahne/1709342/1709342.fm, Frame

Seite 28, August 24, 2012, /export/home/frame

Drucksache 17/9342

—28 —

Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

gien und SicherungsmafBnahmen zur Verhinderung des
Missbrauchs von neuen Versicherungsprodukten und
Technologien fiir Zwecke der Geldwische und der Ter-
rorismusfinanzierung im Sinne des § 1 Absatz 2 des
Geldwischegesetzes sowie der Begiinstigung der Ano-
nymitéit von Geschiftsbeziehungen oder Transaktionen.

(2) Verpflichtete Unternechmen miissen jeden Sach-
verhalt, der als zweifelhaft oder ungewohnlich anzuse-
hen ist, untersuchen, um das Risiko der jeweiligen Ge-
schéftsbeziehungen und Transaktionen iiberwachen,
einschitzen und gegebenenfalls das Vorliegen eines
nach § 11 Absatz 1 des Geldwischegesetzes melde-
pflichtigen Sachverhalts priifen zu kénnen. Nach Maf-
gabe des § 8 des Geldwischegesetzes haben die ver-
pflichteten Unternehmen iiber solche Sachverhalte
angemessene Informationen aufzuzeichnen und aufzu-
bewahren, um gegeniiber der Aufsichtsbehorde darle-
gen zu konnen, dass diese Sachverhalte nicht darauf
schlieflen lassen, dass eine Geldwésche oder eine Terro-
rismusfinanzierung begangen oder versucht wurde oder
wird. Die verpflichteten Unternehmen diirfen personen-
bezogene Daten erheben, verarbeiten und nutzen, so-
weit dies zur Erfiillung dieser Pflichten erforderlich ist.
Sie diirfen im Einzelfall einander Informationen im
Rahmen der Erfiillung ihrer Untersuchungspflicht nach
Satz 1 tbermitteln, wenn tatséchliche Anhaltspunkte
dafiir vorliegen, dass der Empfanger der Informationen
diese fir die Beurteilung der Frage bendtigt, ob ein
Sachverhalt gemal § 11 des Geldwischegesetzes der
zustiandigen Strafverfolgungsbehorde zu melden oder
eine Strafanzeige gemdB § 158 der Strafprozessord-
nung zu erstatten ist. Der Empfanger darf die Informa-
tionen ausschlieBlich verwenden, um Geldwische,
Terrorismusfinanzierung oder sonstige strafbare Hand-
lungen zu verhindern oder gemél § 158 der Strafpro-
zessordnung anzuzeigen, und nur unter den durch das
ibermittelnde Versicherungsunternehmen vorgegebe-
nen Bedingungen.

(3) Verpflichtete Unternehmen haben einen der Ge-
schiftsleitung unmittelbar nachgeordneten Geldwa-
schebeauftragten zu bestellen. Dieser ist fiir die Durch-
fiihrung der Vorschriften zur Bekdmpfung und
Verhinderung der Geldwésche und der Terrorismusfi-
nanzierung zustindig. Er ist zudem der Ansprechpart-
ner fir die Strafverfolgungsbehorden, das Bundeskri-
minalamt — Zentralstelle fiir Verdachtsmeldungen —und
die Aufsichtsbehorde. Der Geldwédschebeauftragte hat
der Geschiftsleitung direkt und unmittelbar zu berich-
ten. Fiir Versicherungsunternehmen als Mutterunter-
nehmen gilt dies auch hinsichtlich einer Versicherungs-
Holdinggesellschaft, einer gemischten Versicherungs-
Holdinggesellschaft, einer gemischten Finanzholding-
Gesellschaft und eines Finanzkonglomerats in Bezug
auf ihre Niederlassungen und mehrheitlich in ihrem
Eigentum befindliche Unternehmen, soweit diese Ver-
pflichtete im Sinne des § 2 Absatz 1 des Geldwiéschege-
setzes sind. Versicherungsunternehmen im Sinne von
§ 38 haben die fiir eine ordnungsgeméfle Durchfiihrung
der Aufgaben des Geldwischebeauftragten notwendi-
gen Mittel und Verfahren vorzuhalten und wirksam ein-
zusetzen. Dem Geldwéschebeauftragten ist ungehin-
derter Zugang zu sdmtlichen Informationen, Daten,

Aufzeichnungen und Systemen zu verschaffen, die im
Rahmen der Erfiillung seiner Aufgaben von Bedeutung
sein konnen. Thm sind ausreichende Befugnisse zur Er-
fiillung seiner Funktion einzurdumen. Seine Bestellung
und Entpflichtung sind der Aufsichtsbehdrde mitzutei-
len.

(4) Sofern ein verpflichtetes Unternehmen eine inter-
ne Revision vorhilt, hat diese mindestens einmal jahr-
lich die Einhaltung der Pflichten im Zusammenhang
mit der Verhinderung der Geldwische und der Terroris-
musfinanzierung zu priifen. Ein Bericht iiber das Ergeb-
nis der Priifung ist jeweils der Geschéftsleitung, dem
Geldwischebeauftragten sowie der Aufsichtsbehorde
vorzulegen.

(5) Soweit es sich bei den verpflichteten Unternehmen
um Versicherungs-Holdinggesellschaften, gemischte
Versicherungs-Holdinggesellschaften, gemischte Fi-
nanzholding-Gesellschaften oder Mutterunternehmen
eines Finanzkonglomerats handelt, sind diese in Bezug
auf ihre Niederlassungen und mehrheitlich in ihrem Ei-
gentum befindliche Unternehmen, soweit diese jeweils
Vertrdge im Sinne von § 38 anbieten, verpflichtet,

1. gruppenweite interne SicherungsmafBnahmen nach
den Absétzen 1 bis 3 und § 9 des Geldwischegeset-
zes zu treffen,

2. die Einhaltung der Sorgfaltspflichten nach den §§ 3,
5 und 6 des Geldwischegesetzes und § 40 dieses
Gesetzes sicherzustellen sowie

3. die Einhaltung der Aufzeichnungs- und Aufbewah-
rungspflichten nach § 8 des Geldwischegesetzes si-
cherzustellen.

Soweit dies nach dem Recht des Staats, in dem die Nie-
derlassung oder das Unternehmen anséssig ist, nicht zu-
lassig oder tatsdchlich nicht durchfiihrbar ist, hat das
iibergeordnete Unternehmen oder Mutterunternehmen
sicherzustellen, dass das nachgeordnete Unternehmen
oder die Niederlassung in diesem Drittstaat keine Ge-
schéftsbeziehung begriindet und keine Transaktionen
durchfiihrt. Soweit eine Geschiftsbeziehung bereits
besteht, hat das iibergeordnete Unternechmen oder
Mutterunternehmen sicherzustellen, dass diese von
dem nachgeordneten Unternehmen oder der Niederlas-
sung ungeachtet anderer gesetzlicher oder vertraglicher
Bestimmungen durch Kiindigung oder auf andere Wei-
se beendet wird. Fiir den Fall, dass am ausldndischen
Sitz eines nachgeordneten Unternehmens oder einer
Niederlassung strengere Pflichten gelten, sind dort die-
se strengeren Pflichten zu erfiillen. Verantwortlich fiir
die ordnungsgeméfe Erfiillung der Pflichten nach den
Sétzen 1 und 2 sind die Geschiftsleiter im Sinne des
§ 25 Absatz 2 Satz 2.

(6) Die Aufsichtsbehdrde kann gegeniiber einem ver-
pflichteten Unternehmen im Einzelfall Anordnungen
treffen, die geeignet und erforderlich sind, die in den
Absitzen 1 bis 5 genannten Vorkehrungen zu treffen.

§ 40
Vereinfachte Sorgfaltspflichten

(1) Soweit die Voraussetzungen des § 6 des Geld-
wischegesetzes nicht vorliegen, konnen die Versiche-
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rungsunternehmen iiber § 5 des Geldwischegesetzes
hinaus vereinfachte Sorgfaltspflichten vorbehaltlich
einer Risikobewertung des Versicherungsunternechmens
aufgrund besonderer Umsténde des Einzelfalls fiir fol-
gende Fallgruppen anwenden:

1. bei Geschiften im Sinne von § 38, wenn die Hohe
der im Laufe des Jahres zu zahlenden periodischen
Pramien 1 000 Euro nicht tibersteigt oder wenn bei
Zahlung einer einmaligen Primie diese nicht mehr
als 2 500 Euro betrégt;

2. bei Versicherungspolicen fiir Rentenversicherungs-
vertrige, die weder eine Riickkaufklausel enthalten
noch als Sicherheit fiir ein Darlehen dienen konnen;

3. bei Rentensystemen, Pensionsplinen oder ver-
gleichbaren Systemen, die den Arbeitnehmern Al-
tersversorgungsleistungen zur Verfligung stellen,
wenn die Beitrige vom Gehalt abgezogen werden
und den Begiinstigten nicht gestattet ist, ihre Rechte
an Dritte zu iibertragen;

4. in sonstigen Féllen, wenn
a) der Vertrag in Schriftform vorliegt,

b) die betreffenden Transaktionen abgewickelt
werden iiber ein Konto des Kunden bei einem
Kreditinstitut im Sinne des § 1 Absatz 1 des
Kreditwesengesetzes mit Ausnahme der in § 2
Absatz 1 Nummer 3 bis 8 des Kreditwesengeset-
zes genannten Unternehmen, bei einem Kredit-
institut in einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union, bei einer im Inland gelegenen
Zweigstelle oder Zweigniederlassung eines
Kreditinstituts mit Sitz im Ausland oder iiber ein
in einem im Sinne des § 1 Absatz 6a des Geld-
wischegesetzes gleichwertigen Drittstaat ansés-
siges Kreditinstitut,

¢) das Produkt oder die damit zusammenhéngende
Transaktion nicht anonym ist und die rechtzeiti-
ge Anwendung von § 3 Absatz 2 Nummer 3 des
Geldwischegesetzes ermdglicht,

d) im Vertrag ein maximaler Schwellenwert im
Sinne der Nummer 1 festgesetzt wurde und

e) die Leistungen aus dem Vertrag oder der damit
zusammenhdngenden Transaktion nicht zuguns-
ten Dritter ausgezahlt werden konnen, aul3er bei
Tod, Behinderung, Uberschreiten einer be-
stimmten Altersgrenze oder in vergleichbaren
Fallen, und

5. bei Produkten oder damit zusammenhéngenden
Transaktionen, bei denen in Finanzanlagen oder An-
spriiche, wie Versicherungen oder sonstige Even-
tualforderungen, investiert werden kann, sofern
iiber die in Nummer 4 genannten Voraussetzungen
hinaus

a) die Leistungen aus dem Produkt oder der Trans-
aktion nur langfristig auszahlbar sind,

b) das Produkt oder die Transaktion nicht als Si-
cherheit hinterlegt werden kann und

c) wihrend der Laufzeit keine vorzeitigen Zahlun-
gen geleistet und keine Riickkaufsklauseln in
Anspruch genommen werden konnen und der
Vertrag nicht vorzeitig gekiindigt werden kann.

(2) Absatz 1 ist nicht anzuwenden, wenn einem Ver-
sicherungsunternechmen im Hinblick auf eine konkrete
Transaktion oder Geschiftsbeziechung Informationen
vorliegen, die darauf schlieBen lassen, dass das Risiko
der Geldwidsche oder der Terrorismusfinanzierung
nicht gering ist.

(3) Verpflichtete Unternehmen haben angemessene
Informationen nach MaBigabe des § 8 des Geldwésche-
gesetzes aufzuzeichnen und aufzubewahren, die fiir die
Darlegung gegeniiber der Aufsichtsbehdrde erforder-
lich sind, dass die Voraussetzungen fiir die Anwendung
vereinfachter Sorgfaltspflichten vorliegen.

§ 41

Vereinfachungen bei der Durchfiihrung
der Identifizierung

(1) Die Pflicht zur Identifizierung des Versicherungs-
nehmers gemél § 3 Absatz 1 Nummer 1 des Geld-
waschegesetzes gilt abweichend von § 4 Absatz 3 des
Geldwischegesetzes als erfiillt, wenn ein Versiche-
rungsnehmer dem verpflichteten Unternehmen die
Befugnis eingerdumt hat, die Prdmien im Wege des
Lastschrifteinzugs von einem Konto des Versiche-
rungsnehmers bei einem Kreditinstitut einzuziehen, das
seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union hat. Ist der Einzug einer Primie von dem vom
Versicherungsnehmer benannten Konto nicht moglich,
hat das Versicherungsunternehmen die Identifizierung
des Versicherungsnehmers nachzuholen.

(2) Wird in einem Versicherungsvertrag, der zur
betrieblichen Altersversorgung auf Grund eines Ar-
beitsvertrags oder einer beruflichen Tétigkeit des Ver-
sicherten abgeschlossen wird, vereinbart, dass die Pra-
mienzahlung iiber ein im Vertrag bezeichnetes Konto
des Versicherungsnehmers erfolgen soll, gilt die Identifi-
zierung des Versicherungsnehmers als erfiillt, wenn das
Versicherungsunternehmen feststellt, dass die Pramien-
zahlung tatséchlich tiber das vereinbarte Konto erfolgt.

(3) Ein verpflichtetes Unternehmen ist auch zur Iden-
tifizierung im Sinne des § 1 Absatz 1 des Geldwésche-
gesetzes des Bezugsberechtigten aus dem Versiche-
rungsvertrag nach Mafligabe des § 4 Absatz 5 des
Geldwischegesetzes verpflichtet. Sofern kein Fall ver-
einfachter Sorgfaltspflichten vorliegt, sind § 3 Absatz 1
Nummer 3 und § 4 Absatz 5 des Geldwischegesetzes
entsprechend auf wirtschaftlich Berechtigte des Be-
zugsberechtigten anzuwenden. Abweichend von § 4
Absatz 1 des Geldwischegesetzes darf die Uberpriifung
der Identitdt des Bezugsberechtigten und eines wirt-
schaftlich Berechtigten auch nach Begriindung der Ge-
schiftsbeziehung erfolgen. In diesem Fall muss die
Uberpriifung spitestens zu dem Zeitpunkt abgeschlos-
sen sein, zu dem die Auszahlung vorgenommen wird
oder der Bezugsberechtigte seine Rechte aus dem Ver-
sicherungsvertrag in Anspruch zu nehmen beabsichtigt.
Die nach den vorstehenden Sétzen erhobenen Angaben
und eingeholten Informationen sind von dem Versiche-
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rungsunternehmen nach Maligabe des § 8 des Geld-
wischegesetzes aufzuzeichnen und aufzubewahren.
§ 11 Absatz 1 Nummer 1 des Geldwiéschegesetzes gilt
entsprechend.

§ 42
Verstdrkte Sorgfaltspflichten

(1) Uber § 6 Absatz 2 Nummer 1 des Geldwische-
gesetzes hinaus hat ein verpflichtetes Unternehmen an-
gemessene, risikoorientierte Verfahren anzuwenden,
mit denen bestimmt werden kann, ob es sich bei dem
Bezugsberechtigten oder dem wirtschaftlich Berechtig-
ten um eine der folgenden Personen handelt:

1. eine natiirliche Person, die ein wichtiges offentli-
ches Amt ausiibt oder ausgeiibt hat,

2. ein unmittelbares Familienmitglied einer Person
nach Nummer 1 oder

3. eine einer Person nach Nummer 1 bekanntermaf3en
nahe stehende Person im Sinne des Artikels 2 der
Richtlinie 2006/70/EG der Europédischen Kommis-
sion vom 1. August 2006 mit Durchfiihrungsbestim-
mungen fiir die Richtlinie 2005/60/EG des Européi-
schen Parlaments und des Rates hinsichtlich der
Begriffsbestimmung von ,,politisch exponierte Per-
sonen‘ und der Festlegung der technischen Kriterien
fiir vereinfachte Sorgfaltspflichten sowie fiir die Be-
freiung in Féllen, in denen nur gelegentlich oder in
sehr eingeschrinktem Umfang Finanzgeschéfte ge-
tatigt werden (ABI. EU L 214 vom 4.8.2006, S. 29).

§ 6 Absatz 2 Nummer 1 Satz 2 bis 7 des Geldwische-
gesetzes gilt entsprechend.

(2) Liegen Tatsachen oder Bewertungen nationaler
oder internationaler Stellen zur Bekdmpfung der Geld-
wische und der Terrorismusfinanzierung vor, die die
Annahme rechtfertigen, dass iiber Fille des erhohten
Risikos im Sinne des § 6 des Geldwischegesetzes hin-
aus, insbesondere im Zusammenhang mit der Einhal-
tung von Sorgfaltspflichten in einem Staat, ein erhdhtes
Risiko besteht, kann die Bundesanstalt anordnen, dass
ein Versicherungsunternehmen im Sinne des § 38 Ab-
satz 1

1. eine Transaktion oder eine Geschéftsbeziehung, ins-
besondere die Herkunft der eingebrachten Vermo-
genswerte eines Kunden mit Sitz in einem solchen
Staat, die im Rahmen der Geschiftsbeziehung oder
der Transaktion eingesetzt werden, einer verstirkten
Uberwachung zu unterziehen hat und

2. zusitzliche, dem Risiko angemessene Sorgfalts-
pflichten und Organisationspflichten zu erfiillen hat.

Uber die getroffenen MaBnahmen haben die verpflich-
teten Unternehmen angemessene Informationen nach
Maligabe des § 8 des Geldwischegesetzes aufzuzeich-
nen und aufzubewahren.*

34. Nach § 42 wird folgende Uberschrift eingefiigt:

,,Abschnitt 6

Fiir Aufsichtszwecke beizubringende
Informationen, Abschlusspriifung*

35. Die §§ 43 bis 48 werden durch die folgenden §§ 43

bis 48 ersetzt:
»§ 43
Informationspflichten; Berechnungen

(1) Versicherungsunternehmen haben den Aufsichts-
behorden nach Maligabe dieses Gesetzes diejenigen In-
formationen zu iibermitteln, die fiir die Zwecke der Be-
aufsichtigung erforderlich sind.

(2) Die Informationen miissen vollstindig, aktuell
und genau sein. Sie miissen der Art, dem Umfang und
der Komplexitit der Geschéftstétigkeit des betreffen-
den Unternehmens und insbesondere den mit dieser
Geschiftstitigkeit einhergehenden Risiken Rechnung
tragen. Die Unternehmen haben die Informationen
fristgerecht und in verstdndlicher Form bei der Auf-
sichtsbehdrde einzureichen.

(3) Die Aufsichtsbehdrde kann von den beaufsichtig-
ten Unternehmen auch die Durchfithrung von Berech-
nungen einschlieBlich Prognoserechnungen verlangen,
soweit dies fiir die Finanzaufsicht erforderlich ist. Pro-
gnoserechnungen konnen insbesondere Folgendes be-
treffen:

1. das erwartete Geschiftsergebnis zum Ende des
laufenden Geschéftsjahres, bei Lebensversiche-
rungsunternehmen unter Angabe der Uberschuss-
beteiligung fiir das dem Berichtsjahr folgende Ge-
schiftsjahr, und

2. die Risikotragfahigkeit des Versicherungsunterneh-
mens in Stresssituationen.

In diesem Fall bestimmt sie die Parameter, Stichtage
und Berechnungsmethoden sowie Form und Frist, in
der die Prognoserechnung vorzulegen ist. Die Auf-
sichtsbehdrde gestattet den Versicherungsunternehmen
die Verwendung eigener Berechnungsmethoden, soweit
dies die Beurteilung des Unternehmens oder des Versi-
cherungsmarktes insgesamt nicht erschwert. Sie kann
verlangen, dass dabei bestimmte Rechnungsannahmen
zugrunde gelegt werden.

§ 44
Anzeigepflichten

Ein Versicherungsunternehmen hat der Aufsichts-
behorde unverziiglich Folgendes anzuzeigen:

1. die vorgesehene Einsetzung eines Geschéftsleiters
und der weiteren Personen, die fiir Schliisselaufga-
ben verantwortlich sind, sowie die Bestellung eines
Aufsichtsratsmitglieds unter Angabe der Tatsachen,
die fiir die Beurteilung ihrer Qualifikation (§ 25 Ab-
satz 1) wesentlich sind;

2. das Ausscheiden oder den Entzug der Befugnis zur
Vertretung des Versicherungsunternehmens einer
der in Nummer 1 genannten Personen, jeweils unter
Angabe der Griinde, sofern diese fiir die Beurteilung
ihrer Qualifikation (§ 25 Absatz 1) bedeutsam sind;

3. wenn es sich um ein Erstversicherungsunternchmen
handelt, nach Erteilung der Erlaubnis zum
Geschiftsbetrieb das Inkrafttreten sowie spitere
Anderungen der Geschiftsordnungen des Vorstan-
des und des Aufsichtsrates unter Beifiigung dieser
Unterlagen;
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4. Satzungsdnderungen, die eine Kapitalerh6hung
zum Gegenstand haben; wenn es sich um ein Riick-
versicherungsunternehmen handelt, jede Anderung
der in § 10 Absatz 2 Nummer 1 und 2 genannten
Teile des Geschéftsplans oder die Absicht der Um-
wandlung nach § 1 des Umwandlungsgesetzes;

5. den Erwerb oder die Aufgabe einer bedeutenden
Beteiligung an dem eigenen Versicherungsunter-
nehmen, das Erreichen sowie das Uber- oder das
Unterschreiten der Beteiligungsschwellen von
20 Prozent, 30 Prozent und 50 Prozent der Stimm-
rechte oder des Kapitals sowie die Tatsache, dass
das Unternehmen Tochterunternehmen eines ande-
ren Unternehmens wird, sobald das Versicherungs-
unternehmen von der bevorstehenden Anderung
dieser Beteiligungsverhéltnisse Kenntnis erlangt;

6. das Bestchen, die Anderung und die Beendigung
einer engen Verbindung nach § 8 Nummer 8 zu
einer anderen natiirlichen Person oder einem ande-
ren Unternehmen;

7. jahrlich den Namen und die Anschrift des Inhabers
einer bedeutenden Beteiligung am Versicherungs-
unternehmen und die Hoéhe dieser Beteiligung,
wenn das Unternehmen hiervon Kenntnis erlangt;

8. jede auf Grund einer wesentlichen Anderung des
Risikoprofils durchgefiihrte Risiko- und Solvabili-
tétsbeurteilung unter Mitteilung der Hintergriinde
und Ergebnisse;

9. die Absicht, wichtige Funktionen oder Tétigkeiten
auszugliedern, unter Vorlage des Vertragsentwurfs;

10. nach Vertragsschluss eingetretene wesentliche
Umstdnde in Bezug auf wichtige ausgegliederte
Funktionen und Tatigkeiten;

11. die mittelbare oder unmittelbare Absicherung von
Schadensrisiken oder sonstigen Risiken, sofern
dies durch die Emission von Schuldtiteln oder an-
derer Finanzierungsmechanismen und unter Betei-
ligung einer ausschlieBlich fiir diese Zwecke beste-
henden Gesellschaft erfolgt; dabei sind der
Emissionsprospekt, die dem Risikotransfer zu-
grunde liegenden vertraglichen Regelungen sowie
eine Aufstellung der identifizierten Risiken der
Transaktion flir das Versicherungsunternehmen
beizufligen;

12. wenn es sich um ein Erstversicherungsunterneh-
men handelt, den Erwerb von Beteiligungen, bei
Beteiligungen in Aktien oder sonstigen Anteilen
jedoch nur, wenn die Beteiligung 10 Prozent des
Nennkapitals der fremden Gesellschaft iibersteigt;
dabei werden Beteiligungen mehrerer zu einem
Konzern im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes ge-
horender Versicherungsunternehmen und des herr-
schenden Unternehmens an einer Gesellschaft zu-
sammengerechnet;

13. wenn es sich um ein Erstversicherungsunterneh-
men handelt, Anlagen bei einem im Sinne des § 15
des Aktiengesetzes verbundenen Unternehmen;

14. nach Erteilung der Erlaubnis zum Betrieb der Le-
bensversicherung und unmittelbar nach Aufnahme

des Betriebs der Unfallversicherung mit Pramien-
riickgewidhr die Grundsétze fiir die Berechnung der
Pramien und Deckungsriickstellungen einschlie$3-
lich der verwendeten Rechnungsgrundlagen, ma-
thematischen Formeln, kalkulatorischen Herleitun-
gen und statistischen Nachweise unter deren
Beifiigung; dies gilt entsprechend bei der Verwen-
dung neuer oder gednderter Grundsitze;

15. in der Krankenversicherung im Sinne des § 136
Absatz 1 sowie die Pflichtversicherungen die beab-
sichtigte Verwendung neuer oder gednderter allge-
meiner Versicherungsbedingungen unter deren
Beifiigung;

16. in der Krankenversicherung im Sinne des § 136
Absatz 1 die beabsichtigte Verwendung neuer oder
gednderter Grundsétze im Sinne des § 10 Absatz 4
Nummer 5 unter Beifligung aller dort bezeichneten
Unterlagen und

17. in der Versicherung zur Deckung der in Anlage 1
Nummer 10 Buchstabe a genannten Risiken die
Bestellung von Schadenregulierungsbeauftragten
fiir alle tibrigen Mitglied- und Vertragsstaaten unter
Beifligung der in § 10 Absatz 4 Nummer 6 genann-
ten Unterlagen.

§ 45
Pflichten des Abschlusspriifers

(1) Bei der Priifung des Jahresabschlusses hat der
Priifer festzustellen, ob das Versicherungsunternechmen
die Anzeigepflichten nach § 44 Nummer 1 bis 5, 7, 9
und 10, § 54 Absatz 1 und 4 und § 55 Absatz 1 und 4
sowie die Anforderungen nach § 282 Absatz 1 Satz 1,
Absatz 2 Satz 2 und Absatz 3 bis 9 sowie § 283 Absatz 1,
3 und 4 erfiillt hat. Das Ergebnis ist in den Priifungs-
bericht aufzunehmen.

(2) Der Priifer priift die Solvabilitétsiibersicht auf
Einzel- und auf Gruppenebene und berichtet gesondert
iiber das Ergebnis.

(3) Die Priifungspflicht nach § 317 Absatz 4 des
Handelsgesetzbuchs besteht bei allen Versicherungsun-
ternehmen, auf die § 91 Absatz 2 des Aktiengesetzes
anzuwenden ist.

(4) Der Priifer ist verpflichtet, der Aufsichtsbehorde
unverziiglich alle Tatsachen und Entscheidungen in Be-
zug auf das gepriifte Unternehmen zu melden, von de-
nen er bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben Kenntnis
erlangt und die Folgendes betreffen:

1. eine Verletzung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften, die die Zulassungsbedingungen regeln
oder auf die Ausiibung der Tétigkeit der Unterneh-
men Anwendung finden;

2. die Beeintrichtigung der Fortsetzung der Tatigkeit
des Unternehmens;

3. die Ablehnung der Bestdtigung ordnungsméBiger
Rechnungslegung oder Vorbehalte;

4. die Nichtbedeckung der Solvabilitdtskapitalanfor-
derung oder

5. die Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforde-
rung.
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Satz 1 gilt entsprechend fiir Tatsachen und Entschei-
dungen, von denen der Priifer in Wahrnehmung seiner
Aufgaben bei einem Versicherungsunternehmen Kennt-
nis erlangt, das mit dem gepriiften Versicherungsunter-
nehmen eine sich aus einem Kontrollverhéltnis erge-
bende enge Verbindung unterhilt. Mitteilungen nach
den Sétzen 1 und 2 gelten nicht als Verletzung einer ver-
traglich oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschrif-
ten festgelegten Verschwiegenheitspflicht, es sei denn,
sie erfolgen nicht in gutem Glauben.

(5) Bei Versicherungsunternehmen im Sinne des § 38
Absatz 1 hat der Priifer auch zu priifen, ob diese ihre
Pflichten nach den §§ 39 bis 42 sowie nach dem Geld-
wiischegesetz erfiillt haben. Uber die Priifung ist geson-
dert zu berichten.

§ 46

Anzeige des Abschlusspriifers gegeniiber der
Aufsichtsbehorde; Priifungsauftrag

(1) Der Vorstand hat der Aufsichtsbehdrde unverziig-
lich den vom Aufsichtsrat bestimmten Abschlusspriifer
anzuzeigen. Die Aufsichtsbehdrde kann, wenn sie ge-
gen den Abschlusspriifer des Jahresabschlusses Beden-
ken hat, verlangen, dass innerhalb einer angemessenen
Frist ein anderer Abschlusspriifer bestimmt wird. Un-
terbleibt das oder hat die Aufsichtsbehdrde auch gegen
den neuen Abschlusspriifer Bedenken, so hat sie den
Abschlusspriifer selbst zu bestimmen. In diesem Fall
gilt § 318 Absatz 1 Satz 4 des Handelsgesetzbuchs mit
der Mafigabe, dass die gesetzlichen Vertreter den Prii-
fungsauftrag unverziiglich dem von der Aufsichtsbe-
horde bestimmten Priifer zu erteilen haben.

(2) Absatz 1 gilt nicht fiir Versicherungsunterneh-
men, die auf Grund des § 330 Absatz 1, 3 und 4 des
Handelsgesetzbuchs und der auf Grund dieser Erméch-
tigung erlassenen Rechtsverordnung von der Verpflich-
tung befreit sind, den Jahresabschluss priifen zu lassen.

§47
Vorlage bei der Aufsichtsbehorde

(1) Versicherungsunternechmen haben den von den
gesetzlichen Vertretern aufgestellten sowie spiter den
festgestellten Jahresabschluss und den Lagebericht der
Aufsichtsbehdrde jeweils unverziiglich einzureichen.
Versicherungsunternehmen, die einen Konzernab-
schluss oder einen Konzernlagebericht aufstellen, ha-
ben diese Unterlagen der Aufsichtsbehdrde unverziig-
lich einzureichen.

(2) Versicherungsunternehmen haben der Aufsichts-
behorde die gepriifte Solvabilititsiibersicht und den
Priifungsbericht zur Solvabilititsiibersicht (§ 45 Ab-
satz 2) jeweils unverziiglich einzureichen.

(3) Versicherungsunternehmen haben in dem Ge-
schéftsjahr, das dem Berichtsjahr folgt, jedem Ver-
sicherten auf Verlangen den Jahresabschluss und den
Lagebericht zu libersenden.

(4) Die Bestimmungen der Absdtze 1 und 3 gelten
auch fiir einen Einzelabschluss nach § 325 Absatz 2a
des Handelsgesetzbuchs.

36.

(5) Der Vorstand hat der Aufsichtsbehdrde eine Aus-
fertigung des Berichts des Abschlusspriifers mit seinen
Bemerkungen und denen des Aufsichtsrats unverziig-
lich nach der Feststellung vorzulegen. Die Aufsichtsbe-
horde kann den Bericht mit dem Abschlusspriifer eror-
tern und, wenn nétig, Ergdnzungen der Priifung und des
Berichts auf Kosten des Versicherungsunternehmens
veranlassen.

(6) Absatz 4 gilt nicht fiir die in § 46 Absatz 2 ge-
nannten Unternehmen.

§ 48
Rechnungslegung und Priifung
offentlich-rechtlicher Versicherungsunternechmen

(1) Die Vorschriften des Zweiten Unterabschnitts des
Vierten Abschnitts in Verbindung mit den Vorschriften
des Ersten und Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs
des Handelsgesetzbuchs gelten fiir 6ffentlich-rechtliche
Unternehmen, die den Betrieb von Versicherungsge-
schiften zum Gegenstand haben und nicht Trager der
Sozialversicherung sind, entsprechend.

(2) Die §§ 46 und 47 gelten nicht fiir nach Landes-
recht errichtete und der Landesaufsicht unterliegende
offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen, fiir
die zur Priifung ihrer Jahresabschliisse nach § 341k des
Handelsgesetzbuchs zusitzliche landesrechtliche Vor-
schriften bestehen.*

§ 49 erhélt den Wortlaut des § 55a und wird wie folgt
gedndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

8 49
Verordnungserméchtigung®.

b) Die Absitze 1 und 2 werden wie folgt gefasst:

,»(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird
ermdchtigt, fur Versicherungsunternechmen, die
nicht der Aufsicht durch die Aufsichtsbehdrden der
Léander unterliegen, durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrats bedarf, Vor-
schriften zu erlassen liber

1. die Buchfiihrung, den Inhalt, die Form und die
Stiickzahl des bei der Aufsichtsbehdrde einzu-
reichenden internen Berichts, bestehend aus
einer fiir Aufsichtszwecke gegliederten Bilanz
und einer nach Versicherungszweigen und Ver-
sicherungsarten gegliederten Gewinn-und-Ver-
lustrechnung sowie besonderen Erlduterungen
zur Bilanz und zur Gewinn-und-Verlustrech-
nung, soweit dies zur Durchfithrung der Auf-
sicht nach diesem Gesetz erforderlich ist;

2. den Inhalt, die Form und die Stiickzahl des bei
der Aufsichtsbehorde vierteljahrlich einzurei-
chenden internen Zwischenberichts, bestehend
aus einer Zusammenstellung aktueller Buchhal-
tungs- und Bestandsdaten sowie aus Angaben
iiber die Anzahl der Versicherungsfille, soweit
dies zur Durchfiihrung der Aufsicht nach diesem
Gesetz erforderlich ist;

3. den Inhalt der Prifungsberichte nach § 341k des
Handelsgesetzbuchs, soweit dies zur Durchfiih-
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37.

38.

rung der Aufsicht nach diesem Gesetz erforder-
lich ist, insbesondere um einheitliche Unterlagen
zur Beurteilung der von den Versicherungsunter-
nehmen durchgefiihrten Versicherungsgeschifte
zu erhalten;

4. die Priifung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts von Versicherungsunternehmen, auf
die § 341k des Handelsgesetzbuchs nicht an-
wendbar ist, durch einen unabhéngigen Sach-
verstandigen sowie iiber den Inhalt und die Frist
fiir die Einreichung eines Sachverstindigenbe-
richts, soweit dies zur Durchfithrung der Auf-
sicht nach diesem Gesetz erforderlich ist;

5. denInhalt, die Form und die Stiickzahl der zu er-
stellenden Solvabilitdtsiibersicht sowie {iber die
Frist fiir die Einreichung bei der Aufsichtsbe-
horde und

6. die fiir die Datentibermittlung zuldssigen Daten-
trager, Ubertragungswege und Datenformate.

Vor dem Erlass ist der Versicherungsbeirat zu horen.
Die Ermichtigung kann durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrats bedarf,
auf die Bundesanstalt {ibertragen werden.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesminis-
terium der Justiz durch Rechtsverordnung mit Zu-
stimmung des Bundesrats zur Berechnung der
Deckungsriickstellung unter Beachtung der Grund-
sdtze ordnungsméBiger Buchfithrung

1. bei Versicherungsvertrigen mit Zinsgarantie
einen oder mehrere Hochstwerte fiir den Rech-
nungszins festzusetzen,

2. weitere Vorgaben zur Ermittlung der Diskontie-
rungszinssétze nach § 341f Absatz 2 des Han-
delsgesetzbuchs festzulegen,

3. die Hochstbetrdge fiir die Zillmerung festzuset-
zen und

4. die versicherungsmathematischen Rechnungs-
grundlagen und die Bewertungsansitze fiir die
Deckungsriickstellung festzulegen.

Fiir Unfallversicherungen der in § 151 genannten
Art sowie flir Rentenleistungen aus den in § 152 ge-
nannten Versicherungen gilt Satz 1 entsprechend.
Die Erméchtigung kann durch Rechtsverordnung im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Jus-
tiz mit Zustimmung des Bundesrats auf die Bundes-
anstalt iibertragen werden.*

Nach § 49 wird folgende Uberschrift eingefiigt:
,,Abschnitt 7
Ver6ftentlichungen*
Die §§ 50 bis 52 werden wie folgt gefasst:

»§ 50
Bericht iiber Solvabilitit und Finanzlage
(1) Versicherungsunternehmen haben mindestens

einmal jahrlich einen Solvabilitits- und Finanzbericht
zu verdffentlichen und der Aufsichtsbehorde zu tiber-

senden. Der Bericht ist vor der Verdffentlichung von
dem Geschiftsfithrungsorgan zu genehmigen. In dem
Solvabilitéts- und Finanzbericht sind wesentliche Infor-
mationen Uber die Solvabilitits- und Finanzlage des
Versicherungsunternehmens darzulegen.

(2) Die Angaben in diesem Bericht miissen sich in
Bezug auf den Grad ihrer Detaillierung nach der Art,
dem Umfang und der Komplexitit der Geschaftstitig-
keit und der Risiken des Unternehmens richten sowie
allgemein verstindlich sein. Dabei sind zu beschreiben:

1. die Geschiftstitigkeit und die Geschiftsergebnisse
des Unternehmens;

2. die Geschiftsorganisation unter Bewertung ihrer
Angemessenheit fiir das Risikoprofil des Unterneh-
mens;

3. fuirjede Risikokategorie gesondert das Gefdhrdungs-
potential, die Risikokonzentrationen, die Risikomin-
derungsmaBnahmen und die Risikosensitivitit;

4. fir die Vermogenswerte, versicherungstechnischen
Riickstellungen und sonstigen Verbindlichkeiten ge-
méf der Solvabilitétsiibersicht jeweils gesondert die
fiir ihre Bewertung verwendeten Grundlagen und
Methoden zusammen mit einer Erkldrung der we-
sentlichen Unterschiede zu den Grundlagen und
Methoden, die zu ihrer Bewertung im Jahresab-
schluss herangezogen wurden sowie

5. das Kapitalmanagement unter Angabe mindestens
der Struktur und des Betrages der Eigenmittel und
ihrer Qualitdt sowie der Betridge der Solvabilitits-
kapitalanforderung und der Mindestkapitalanforde-
rung.

(3) Zur Beschreibung der Eigenmittel gehdren

1. eine Analyse aller wesentlichen Verdnderungen im
Vergleich zum Vorjahresberichtszeitraum,

2. eine Erlduterung aller groferen Unterschiede in Be-
zug auf den Wert der Eigenmittelbestandteile im
Jahresabschluss und

3. eine kurze Darstellung der Ubertragbarkeit des Ka-
pitals.

Versicherungsunternehmen, die ein internes oder par-
tielles internes Modell fiir die Berechnung der Solva-
bilititskapitalanforderung verwenden, haben zusitzlich
ausreichende Informationen zur Erlduterung der Haupt-
unterschiede zu geben, die zwischen den Annahmen be-
stehen, die der Standardformel und ihrem Modell zu-
grunde liegen.

(4) Sofern wihrend des Berichtzeitraums eine Nicht-
einhaltung der Mindestkapitalanforderung oder eine
wesentliche Nichteinhaltung der Solvabilititskapital-
anforderung eingetreten ist, sind

1. der maximale Betrag der Unterschreitung der jewei-
ligen Kapitalanforderung anzugeben,

2. die Griinde und Folgen der Nichteinhaltung zu er-
ldutern und

3. die ergriffenen sowie geplanten AbhilfemaBnahmen
darzustellen.
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(5) Wenn ein Kapitalaufschlag festgesetzt wurde,
muss dieser gesondert angegeben werden. Daneben
muss in diesem Fall auch der Betrag ausgewiesen wer-
den, der nach den Vorschriften {iber die Berechnung der
Solvabilititskapitalanforderung ermittelt wurde. Hat
das Versicherungsunternehmen auf Verlangen der Auf-
sichtsbehdrde unternehmensspezifische Parameter bei
der Berechnung der Solvabilititskapitalanforderung zu
verwenden, sind deren Auswirkungen auf die Berech-
nung im Einzelnen zu quantifizieren und ebenfalls ge-
sondert auszuweisen. In beiden Féllen ist auf die von
der Aufsichtsbehorde angegebenen Griinde fiir die ge-
troffene Mallnahme einzugehen.

(6) Sofern die Aufsichtsbehérde den Endbetrag der
Solvabilitétskapitalanforderung noch priift, muss in der
Verdffentlichung nach Absatz 1 darauf hingewiesen
werden.

(7) In dem Bericht konnen mit Zustimmung der Auf-
sichtsbehdrde Angaben durch Verweise auf Informatio-
nen ersetzt werden, die im Rahmen anderer allgemeiner
oder aufsichtsrechtlicher Vorschriften verdffentlicht
worden sind. Die Zustimmung wird erteilt, sofern die
Informationen, auf die verwiesen werden soll, nach Art
und Umfang gleichwertig sind.

§ 51
Nichtveroffentlichung von Informationen

(1) Mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde kann auf
Angaben im Solvabilitéts- und Finanzbericht verzichtet
werden; dies gilt nicht fiir Angaben gemél § 50 Absatz 2
Satz 2 Nummer 5. In diesem Fall ist im Solvabilitéts-
und Finanzbericht darzulegen, weshalb die Angaben
nicht aufgenommen worden sind.

(2) Die Aufsichtsbehdrde erteilt die Genehmigung
nach Absatz 1, wenn durch die Veréffentlichung

1. Wettbewerber des Unternehmens einen wesentli-
chen ungerechtfertigten Vorteil erlangen wiirden
oder

2. eine Verpflichtung des Unternehmens zur Geheim-
haltung oder Vertraulichkeit gegeniiber den Versi-
cherungsnehmern oder auf Grund einer Beziehung
zu anderen Gegenparteien verletzt wiirde.

§52
Aktualisierung des Berichts liber
Solvabilitdt und Finanzlage

(1) Verdndert eine wichtige Entwicklung die Bedeu-
tung der im Solvabilitéts- und Finanzbericht verdffent-
lichten Informationen erheblich, veroffentlicht das
betroffene Versicherungsunternehmen angemessene
Angaben iiber Art und Auswirkungen der wichtigen
Entwicklung. Eine wichtige Entwicklung liegt insbe-
sondere vor, wenn

1. eine Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforde-
rung festgestellt wird und entweder die Aufsichts-
behorde der Ansicht ist, dass das betroffene Versi-
cherungsunternehmen keinen realistischen kurzfris-
tigen Finanzierungsplan vorlegen kann, oder ein
solcher Plan nicht innerhalb eines Monats nach
Feststellung der Nichteinhaltung der Mindestkapi-
talanforderung eingereicht worden ist;

39.

40.

2. eine wesentliche Nichteinhaltung der Solvabilitéts-
kapitalanforderung festgestellt wird und die Auf-
sichtsbehorde nicht innerhalb von zwei Monaten
nach der Feststellung der Nichteinhaltung einen Sa-
nierungsplan erhilt, den sie als realistisch betrachtet.

Unverziiglich zu verdffentlichen sind in den Fillen des
Satzes 2 mindestens jeweils der Betrag der Nichteinhal-
tung, die Erlduterung ihrer Griinde und Auswirkungen
sowie ergriffene und geplante Abhilfemanahmen.

(2) Eine Veroffentlichung hat auch zu erfolgen, wenn

1. die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung
nicht innerhalb von drei Monaten nach ihrer Fest-
stellung beseitigt wurde oder

2. die wesentliche Nichteinhaltung der Solvabilitéitska-
pitalanforderung sechs Monate nach ihrer Feststel-
lung nicht behoben wurde.

In der Veroffentlichung ist anzugeben, welche Abhilfe-
mafBnahmen bereits ergriffen wurden und welche noch
geplant sind. Die Veroffentlichung ist bei Nichteinhal-
tung der Mindestkapitalanforderung am Ende des
Dreimonats- und ansonsten am Ende des Sechsmonats-
zeitraums vorzunehmen.*

Nach § 52 werden die folgenden Uberschriften einge-
fiigt:
,»Abschnitt 8
Grenziiberschreitende Geschéftstatigkeit

Unterabschnitt 1
Dienstleistungsverkehr, Niederlassungen*

§ 53 wird wie folgt gefasst:
»§ 53

Versicherungsgeschifte iiber Niederlassungen
oder im Dienstleistungsverkehr

(1) Erstversicherungsunternehmen diirfen nach Ma@-
gabe der §§ 54 und 55 das Versicherungsgeschift in den
anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten {iber Niederlas-
sungen oder im Dienstleistungsverkehr betreiben.

(2) Als Niederlassung gilt eine Agentur oder Zweig-
niederlassung eines Versicherungsunternehmens im
Hoheitsgebiet eines anderen Mitglied- oder Vertrags-
staats. Um eine Niederlassung handelt es sich auch,
wenn das Versicherungsgeschéft durch eine zwar selb-
standige, aber stindig damit betraute Person betrieben
wird, die von einer Betriebsstitte in dem anderen Mit-
glied- oder Vertragsstaat aus tatig wird.

(3) Dienstleistungsverkehr im Sinne dieses Gesetzes
liegt vor, wenn das Versicherungsunternehmen mit Sitz
in einem Mitglied- oder Vertragsstaat von seinem Sitz
oder einer Niederlassung in einem Mitglied- oder Ver-
tragsstaat aus Risiken deckt, die in einem anderen Mit-
glied- oder Vertragsstaat belegen sind, ohne dass das
Unternehmen dort von einer Niederlassung Gebrauch
macht. Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem das Risiko
belegen ist, ist

1. bei der Versicherung von Risiken mit Bezug auf un-
bewegliche Sachen, insbesondere Bauwerke und
Anlagen, und den darin befindlichen, durch den
gleichen Vertrag gedeckten Sachen der Mitglied-
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41.
42.
43.
44.

oder Vertragsstaat, in dem diese Gegensténde bele-
gen sind,

2. bei der Versicherung von Risiken mit Bezug auf
Fahrzeuge aller Art, die in einem Mitglied- oder
Vertragsstaat in ein amtliches oder amtlich aner-
kanntes Register einzutragen sind und ein Unter-
scheidungskennzeichen erhalten, dieser Mitglied-
oder Vertragsstaat; abweichend hiervon ist bei
einem Fahrzeug, das von einem Mitglied- oder Ver-
tragsstaat in einen anderen iiberfiihrt wird, wihrend
eines Zeitraums von 30 Tagen nach Abnahme des
Fahrzeugs durch den Kéufer der Bestimmungsmit-
glied- oder Bestimmungsvertragsstaat als der Mit-
glied- oder Vertragsstaat anzusehen, in dem das Ri-
siko belegen ist,

3. bei der Versicherung von Reise- und Ferienrisiken
in Versicherungsvertriagen iiber eine Laufzeit von
hochstens vier Monaten der Mitglied- oder Vertrags-
staat, in dem der Versicherungsnehmer die zum Ab-
schluss des Vertrags erforderlichen Rechtshandlun-
gen vorgenommen hat, und

4. in allen anderen Fillen,

a) wenn der Versicherungsnehmer eine natiirliche
Person ist, der Mitglied- oder Vertragsstaat, in
dem er seinen gewohnlichen Aufenthalt hat,
und,

b) wenn der Versicherungsnehmer keine natiirliche
Person ist, der Mitglied- oder Vertragsstaat, in
dem sich das Unternchmen, dic Betriebsstétte
oder die entsprechende Einrichtung befindet,
auf die sich der Vertrag bezieht.*

Die §§ 53a und 53b werden aufgehoben.

Die Uberschriften vor § 53¢ werden gestrichen.
Die §§ 53¢ und 53d werden aufgehoben.

§ 54 wird wie folgt gefasst:

»§ 54
Errichtung einer Niederlassung

(1) Erstversicherungsunternehmen haben der Auf-
sichtsbehorde die beabsichtigte Errichtung einer Nie-
derlassung unter Angabe des betreffenden Mitglied-
oder Vertragsstaats anzuzeigen. Die Anzeige muss ent-
halten:

1. die Angaben und Schitzungen geméal3 § 10 Absatz 2
Nummer 1 und 2 sowie Absatz 3 Nummer 5 und 6;
sofern die Krankenversicherung im Sinne des Arti-
kels 206 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG be-
trieben werden soll, zusétzlich die dem § 10 Absatz 4
Nummer 5 entsprechenden Angaben,

2. Angaben iiber die Organisationsstruktur,

3. den Namen des vorgesehenen Hauptbevollméichtig-
ten, der mit ausreichender Vollmacht versehen ist,
um das Unternehmen Dritten gegeniiber zu ver-
pflichten und es bei Verwaltungsbehorden und vor
den Gerichten des anderen Mitglied- oder Vertrags-
staats zu vertreten,

45.
46.
47.

4. die voraussichtliche Anschrift, welche zugleich die
Geschiftsanschrift des Hauptbevollméachtigten sein
muss, und

5. bei Deckung der in Anlage 1 Nummer 10 Buchstabe a
genannten Risiken {iber die Niederlassung eine Er-
klarung, wonach das Unternehmen in dem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat Mitglied des nationalen
Garantiefonds zur Entschddigung der Opfer von Un-
féllen, die von nicht versicherten oder nicht ermittel-
ten Fahrzeugen verursacht werden, und des nationa-
len Versicherungsbiiros geworden ist.

(2) Die Aufsichtsbehorde priift hinsichtlich des Vor-
habens innerhalb einer Frist von drei Monaten nach
Eingang der in Absatz 1 Satz 2 bezeichneten Unterla-
gen neben der rechtlichen Zuldssigkeit die Angemes-
senheit der Geschiftsorganisation und die Finanzlage
des Unternehmens sowie die Erfiillung der in § 25 Ab-
satz 1 genannten Voraussetzungen durch den Hauptbe-
vollméchtigten und die fiir die Niederlassung zustdndi-
gen Geschiftsleiter. Bei Unbedenklichkeit {ibersendet
sie vor Ablauf der Frist der Aufsichtsbehorde des ande-
ren Mitglied- oder Vertragsstaats

1. diese Unterlagen und

2. eine Bescheinigung dariiber, dass das Unternehmen
iiber Eigenmittel zur Bedeckung der Solvabilitéts-
kapitalanforderung oder des fiir die betriebenen Ver-
sicherungssparten erforderlichen Mindestbetrages
der Mindestkapitalanforderung verfiigt, falls dieser
Mindestbetrag hoher ist,

und benachrichtigt hieriiber das Unternechmen. Ande-
renfalls teilt sie dem Unternehmen vor Ablauf der Frist
mit, dass und aus welchen Griinden die Zustimmung
zur Errichtung der Niederlassung versagt wird. Hat sich
die finanzielle Lage des Unternehmens verschlechtert
im Sinne des § 123 Absatz 2, steht dies der Ausstellung
einer Bescheinigung nach Absatz 2 Satz 2 Nummer 2
entgegen, solange die Rechte der Versicherungsnehmer
gefdhrdet sind.

(3) Im Fall des Absatzes 2 Satz 2 kann die Niederlas-
sung errichtet werden und ihre Tétigkeit aufnehmen,
wenn seit Zugang der Benachrichtigung beim Unter-
nehmen zwei Monate vergangen sind, es sei denn, dass
die Aufsichtsbehorde des anderen Mitglied- oder Ver-
tragsstaats dem Unternehmen einen fritheren Zeitpunkt
mitteilt.

(4) Anderungen der nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 1
bis 4 gemachten Angaben hat das Versicherungsunter-
nehmen der Aufsichtsbehdrde spatestens einen Monat
vor der beabsichtigten Durchfiihrung der Anderung an-
zuzeigen. Im Ubrigen gilt Absatz 2 entsprechend.

Die §§ 54b bis 54d werden aufgehoben.
Die Uberschrift vor § 55 wird gestrichen.
§ 55 wird wie folgt gefasst:

»§ 55
Aufnahme des Dienstleistungsverkehrs
(1) Erstversicherungsunternehmen haben der Auf-

sichtsbehorde die beabsichtigte Aufnahme des Dienst-
leistungsverkehrs unter Angabe des betreffenden Mit-
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glied- oder Vertragsstaats anzuzeigen. Zugleich ist
anzugeben, welche Versicherungssparten dort betrieben
und welche Risiken einer Versicherungssparte gedeckt
werden sollen; sofern die Krankenversicherung im Sin-
ne des Artikels 206 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/
EG betrieben werden soll, sind zusétzlich die dem § 10
Absatz 4 Nummer 5 entsprechenden Angaben zu ma-
chen. Bei Deckung der in Anlage 1 Nummer 10 Buch-
stabe a genannten Risiken hat die Anzeige auBlerdem
Folgendes zu enthalten:

1. eine Erkldrung, wonach das Unternehmen in dem
anderen Mitglied- oder Vertragsstaat Mitglied des
nationalen Garantiefonds zur Entschiddigung der
Opfer von Unfillen, die von nicht versicherten oder
nicht ermittelten Fahrzeugen verursacht werden,
und des nationalen Versicherungsbiiros geworden
ist, und

2. den Namen und die Geschéftsanschrift eines in dem
anderen Mitglied- oder Vertragsstaat ansdssigen
oder niedergelassenen Vertreters (Vertreter fiir die
Schadenregulierung), fiir den § 25 Absatz 1 entspre-
chend gilt, der

a) alle erforderlichen Informationen tiber Scha-
densfille sammelt und die dafiir notwendige Ge-
schiftsausstattung besitzt,

b) iiber ausreichende Befugnisse verfiigt, um das
Unternehmen gegeniiber Personen, die Scha-
denersatzanspriiche geltend machen, gerichtlich
oder auBergerichtlich, insbesondere vor Verwal-
tungsbehorden, zu vertreten sowie diesbeziig-
lich Vollmachten zu erteilen,

c) bis zur endgiiltigen Befriedigung der Schaden-
ersatzanspriiche liber ausreichende Befugnisse
verfiigt, um die diesen Anspriichen entsprechen-
den Betrige auszuzahlen, und

d) die Befugnis besitzt, das Unternechmen gegen-
iiber den Behorden des anderen Mitglied- oder
Vertragsstaats hinsichtlich des Bestehens und
der Giiltigkeit der Versicherungsvertrige zu ver-
treten.

(2) Die Aufsichtsbehorde priift innerhalb einer Frist
von einem Monat nach Eingang der in Absatz 1 Satz 2
und 3 bezeichneten Unterlagen die rechtliche Zulédssig-
keit des Vorhabens. Bei Unbedenklichkeit {ibersendet
sie vor Ablauf der Frist der Aufsichtsbehdrde des ande-
ren Mitglied- oder Vertragsstaats

1. diese Unterlagen,

2. eine Bescheinigung dariiber, welche Versicherungs-
sparten das Unternehmen betreiben und welche Ri-
siken einer Versicherungssparte es decken darf, und

3. eine Bescheinigung dariiber, dass das Unternechmen
iber Eigenmittel zur Bedeckung der Solvabilitits-
kapitalanforderung oder des fiir die betriebenen Ver-
sicherungssparten erforderlichen Mindestbetrages
der Mindestkapitalanforderung verfiigt, falls dieser
Mindestbetrag hoher ist,

und benachrichtigt hieriiber das Unternehmen. Ande-
renfalls teilt sie dem Unternehmen vor Ablauf der Frist
mit, dass und aus welchen Griinden die Zustimmung

48.

49.

zur Aufnahme des Erstversicherungsgeschifts im
Dienstleistungsverkehr versagt wird. Es gilt als Versa-
gung, wenn sich die Aufsichtsbehdrde bis zum Ablauf
der Frist nicht geduBert hat. Hat sich die finanzielle
Lage des Unternehmens verschlechtert im Sinne des
§ 123 Absatz 2, steht dies der Ausstellung einer Be-
scheinigung nach Absatz 2 Satz 2 Nummer 3 entgegen,
solange die Rechte der Versicherungsnehmer gefihrdet
sind.

(3) Im Fall des Absatzes 2 Satz 2 kann das Unterneh-
men seine Tatigkeit ab dem Zugang der genannten Be-
nachrichtigung aufnehmen.

(4) Die Absitze 1 bis 3 gelten auch, wenn das Unter-
nehmen weitere Versicherungssparten betreiben oder
Risiken decken oder einen anderen Vertreter fiir die
Schadenregulierung ernennen will.*

Nach § 55 wird folgende Uberschrift eingefiigt:
,Unterabschnitt 2

Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum*

Die §§ 55a bis 61 werden durch die folgenden §§ 56
bis 61 ersetzt:

»§ 56

Geschaftstatigkeit durch eine Niederlassung
oder im Dienstleistungsverkehr

(1) Erstversicherungsunternehmen mit Sitz in einem
anderen Mitglied- oder Vertragsstaat (Herkunftsmit-
gliedstaat) mit Ausnahme der in den §§ 60 und 61 ge-
nannten Unternehmen diirfen das Versicherungsge-
schift im Inland durch eine Niederlassung oder im
Dienstleistungsverkehr durch Mittelspersonen nur nach
Malgabe der Absitze 2 bis 4 betreiben. § 53 Absatz 2
und 3 gilt sinngemas.

(2) Will das Unternehmen seine Tatigkeit durch eine
Niederlassung ausiiben, hat die Aufsichtsbehorde des
Herkunftsmitgliedstaats der Bundesanstalt die in Arti-
kel 145 Absatz 2 und 3 der Richtlinie 2009/138/EG
bezeichneten Angaben unter Benachrichtigung des Un-
ternehmens zu iibermitteln. Die Aufnahme der Ge-
schiftstatigkeit der Niederlassung ist erst zuldssig,
wenn seit Eingang dieser Benachrichtigung zwei Mo-
nate vergangen sind. Dies gilt nur, wenn die Bundesan-
stalt dem Unternehmen keinen fritheren Zeitpunkt mit-
teilt. Anderungen des Inhalts der unter Artikel 145
Absatz 2 Buchstabe b, ¢ oder d der Richtlinie 2009/138/
EG bezeichneten Angaben teilt das Unternehmen der
Bundesanstalt und der Aufsichtsbehorde seines Sitzes
einen Monat vor der beabsichtigten Durchfiihrung der
Anderung mit. Sind Erweiterungen der Geschiftstitig-
keit damit verbunden, sind diese erst zuldssig, wenn seit
Eingang der Mitteilung des Unternehmens an die Bun-
desanstalt ein Monat vergangen ist.

(3) Die Aufnahme oder Anderung der Titigkeit des
Unternehmens im Dienstleistungsverkehr ist erst zulés-
sig, wenn die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitglied-
staats der Bundesanstalt die in Artikel 148 Absatz 1
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und 2 der Richtlinie 2009/138/EG bezeichneten Anga-
ben {ibermittelt und das Unternehmen hiervon in
Kenntnis gesetzt hat.

(4) Der Betrieb der Krankenversicherung im Sinne
des § 136 Absatz 1 sowie von Pflichtversicherungen in
den in den Absétzen 2 und 3 bezeichneten Fillen ist erst
zuldssig, wenn das Unternechmen der Bundesanstalt die
allgemeinen Versicherungsbedingungen eingereicht
hat.

§57
Beaufsichtigung der Geschéftstitigkeit

(1) Die Finanzaufsicht iiber die Geschiftstatigkeit im
Sinne des § 56 obliegt allein der Aufsichtsbehorde des
Herkunftsmitgliedstaats, die Aufsicht im Ubrigen auch
der Bundesanstalt. Fiir die Aufsicht der Bundesanstalt
nach Satz 1 gelten neben § 56 Absatz 1 und 2 entspre-
chend

1. von den Allgemeinen Vorschriften §2 Absatz 1
und 2 sowie die §§ 4 und 5;

2. von den Vorschriften {iber grenziiberschreitende Ge-
schiftstitigkeit § 63 Absatz 2 Satz 4;

3. von den Vorschriften iiber die Geschéftstatigkeit die
§§ 35, 37 und § 44 Nummer 15;

4. von den Vorschriften iiber die Verhinderung von
Geldwische und Terrorismusfinanzierung § 39 Ab-
satz 1 bis 3 sowie die §§ 40 und 41, sofern es sich
um Niederlassungen im Sinne des § 53 Absatz 2
handelt, die die in § 38 genannten Geschéfte betrei-
ben;

5. vonden Vorschriften fiir einzelne Zweige die §§ 133,
134 und 136 Absatz 1, 4 und 5, die §§ 137 und 139
Absatz 1 bis 4, die §§ 141, 143, 144 Absatz 1, § 146
mit Ausnahme der Verweisung auf § 136 Absatz 2
und 3, § 147 sowie die §§ 338 bis 340;

6. von den Vorschriften iiber die Aufsicht § 289 Ab-
satz 1 Satz 2, 3 und 4, die §§ 292 und 293 Nummer 1,
die §§ 297, 299 Absatz 1 Nummer 1 bis 3, Absatz 3
bis 5, § 300 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 3, Ab-
satz 2 Satz 1 Nummer 1 und 2, Absatz 4 bis 8 sowie
die §§ 302 und 304 und

7. § 17 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes.

(2) Hat die Bundesanstalt Griinde fiir die Annahme,
dass die finanzielle Soliditdt eines nach § 56 Absatz 1
tiatigen Unternehmens beeintréchtigt sein kdnnte, unter-
richtet sie hierliber die fiir die Finanzaufsicht zusténdi-
ge Behorde des Herkunftsmitgliedstaats.

(3) Kommt ein Erstversicherungsunternechmen bei
einer Geschéftstatigkeit nach § 56 Absatz 1 Aufforde-
rungen oder Anordnungen der Bundesanstalt, einen
Missstand (§ 292 Absatz 1) zu beseitigen, nicht nach,
so unterrichtet die Bundesanstalt die Aufsichtsbehorde
des Herkunftsmitgliedstaats iiber die nach Satz 2 beab-
sichtigten Maflnahmen und ersucht um Zusammenar-
beit. Bleibt dieses Ersuchen erfolglos und sind Versu-
che, Anordnungen mit Zwangsmitteln durchzusetzen
oder wegen Zwangsgeld zu vollstrecken, aussichtslos
oder erfolglos, kann die Bundesanstalt, wenn andere
MaBnahmen nicht zum Ziel fiihren oder nicht ange-

bracht sind, die weitere Geschéftstitigkeit im Inland
ganz oder teilweise untersagen. In dringenden Féllen
konnen die in Satz 2 genannten Anordnungen ohne Un-
terrichtung der Aufsichtsbehorde des Herkunftsmit-
gliedstaats ergehen.

§58
Bestandsiibertragungen

(1) Ein Vertrag, durch den ein Erstversicherungsun-
ternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder
Vertragsstaat ganz oder teilweise einen Bestand an Ver-
sicherungsvertrigen, die es gemif § 56 Absatz 1 durch
eine Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr ab-
geschlossen hat, auf ein Unternehmen mit Sitz in einem
Mitglied- oder Vertragsstaat iibertragen will, bedarf zur
Genehmigung durch die fiir das iibertragende Unter-
nehmen zustdndige Aufsichtsbehorde des Herkunfts-
mitgliedstaats der Zustimmung der Bundesanstalt. Die
Zustimmung ist zu erteilen, wenn die Belange der Ver-
sicherten gewahrt sind und die Verpflichtungen aus den
Versicherungen als dauernd erfiillbar dargetan sind;
§ 14 Absatz 4, 5 und 7 Satz 1 gilt entsprechend.

(2) Betrifft der Versicherungsbestand einer Nieder-
lassung keine im Inland belegenen Risiken, nimmt die
Bundesanstalt zum Vertrag lediglich Stellung.

(3) AuBert sich die Bundesanstalt nicht innerhalb von
drei Monaten zu dem Ersuchen um Zustimmung oder
Stellungnahme, gilt dies als stillschweigende Zustim-
mung oder positive Stellungnahme.

(4) Fordert die gemdl Absatz 1 Satz | fiir die Geneh-
migung zustindige Aufsichtsbehérde von der Bundes-
anstalt die in § 14 Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 genannte
Bescheinigung an, gelten § 54 Absatz 2 Satz 4 und § 55
Absatz 2 Satz 5 entsprechend.

§59
Bei Lloyd’s vereinigte Einzelversicherer

(1) Die bei Lloyd’s vereinigten Einzelversicherer
diirfen eine Geschéftstétigkeit nur ausiiben, wenn die
Vereinigung im Namen der Einzelversicherer fiir den
Fall der Zwangsvollstreckung in deren im Inland bele-
gene Vermogenswerte darauf verzichtet, Rechte daraus
herzuleiten, dass die Zwangsvollstreckung auch in
Vermégenswerte von Einzelversicherern erfolgt, gegen
die der Titel nicht wirkt; die Verzichtserkldrung muss
bis zur vollstindigen Abwicklung der im Inland ab-
geschlossenen Versicherungsvertrage unwiderruflich
sein.

(2) Anspriiche aus dem im Inland iiber eine Nieder-
lassung Dbetriebenen Versicherungsgeschift der bei
Lloyd’s vereinigten Einzelversicherer konnen nur durch
und gegen den Hauptbevollmichtigten gerichtlich gel-
tend gemacht werden. Ein gemal Satz 1 erzielter Titel
wirkt fiir und gegen die an dem Versicherungsgeschéft
beteiligten Einzelversicherer. § 727 der Zivilprozess-
ordnung ist entsprechend anzuwenden. Aus einem ge-
gen den Hauptbevollméchtigten erzielten Titel kann in
die von ihm verwalteten, im Inland belegenen Vermo-
genswerte aller in der Vereinigung zusammengeschlos-
senen Einzelversicherer vollstreckt werden.
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§ 6l
Dienstleistungsverkehr; Mitversicherung

(1) Erstversicherungsunternehmen, die im Dienst-
leistungsverkehr ausschlieBlich die in der Anlage 1
Nummer 4 bis 7 und 12 genannten Versicherungsspar-
ten sowie die dort unter Nummer 10 Buchstabe b ge-
nannte Risikoart betreiben, unterliegen nicht den Vor-
schriften dieses Gesetzes.

(2) Den Vorschriften dieses Gesetzes unterliegen fer-
ner Erstversicherungsunternehmen nicht, die sich an
dem in § 210 Absatz 2 des Versicherungsvertragsgeset-
zes bezeichneten Versicherungsgeschift im Wege der
Mitversicherung beteiligen, wenn sie hierbei auB3er iiber
den fithrenden Versicherer nicht iiber einen Sitz oder
eine Niederlassung im Inland tdtig sind und die Mitver-
sicherung nicht die gesetzliche Haftpflichtversicherung
im Zusammenhang mit Schdden durch Kernenergie
oder Arzneimittel betrifft.

(3) Missbraucht ein Erstversicherungsunternehmen
die Moglichkeit nach Absatz 2, als fithrender Versiche-
rer Versicherungsunternehmen aus anderen Mitglied-
oder Vertragsstaaten an Mitversicherungen zu beteili-
gen, so kann die Aufsichtsbehorde gegeniiber diesem
Unternehmen die zur Beseitigung des Missbrauchs er-
forderlichen Anordnungen treffen. In schwerwiegen-
den Fillen kann die Aufsichtsbehdrde ferner dem Un-
ternehmen den Abschluss derartiger Mitversicherungen
untersagen oder die in § 298 Absatz 3 bezeichneten
Mafnahmen treffen. § 298 Absatz 4 bis 6 gilt entspre-
chend. Als Missbrauch ist es insbesondere anzusehen,
wenn ein Unternehmen die einem fithrenden Versiche-
rer Giblicherweise zukommenden Aufgaben nicht wahr-
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§ 60 nimmt oder an dem Vertrag Versicherungsunternehmen
Niederlassung beteiligt, die nach Absatz 2 nicht zu einer solchen Be-
(1) Versicherungsunternechmen mit Sitz in einem an- teiligung befugt sind.
deren Mitglied- oder Vertragsstaat, auf die die Richt- (4) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
linie 2009/138/EG keine Anwendung findet und die das méchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
Versicherungsgeschift durch eine Niederlassung be- stimmung des Bundesrats bedarf,
treiben wollpn, be;durfen der Erlaubnis. Uber den An- 1. die Absitze 1 und 2 auf Versicherungsunternehmen
trag entscheidet die Bundesanstalt. eines Drittstaats fiir anwendbar zu erkldren, wenn
(2) Fiir diese Unternehmen gelten § 62 Absatz 3 und 4 die Belange der Versicherten ausreichend gewahrt
sowie § 63 Absatz 2 mit den Maligaben entsprechend, sind und Interessen der Bundesrepublik Deutsch-
dass land nicht entgegenstehen, und
1. zusitzlich die Satzung des Unternehmens sowie die 2. zu bestimmen, dass die Vorschriften {iber auslindi-
Bilanz und die Gewinn-und-Verlustrechnung fiir sche Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem
jedes der drei letzten Geschiftsjahre einzureichen anderen Mitglied- oder Vertragsstaat auch auf Un-
sind; besteht das Unternehmen noch nicht drei Jah- ternehmen mit Sitz in einem Drittstaat anzuwenden
re, so hat es diese Unterlagen nur fiir die bereits ab- sind, soweit dieses auf Grund von Abkommen der
geschlossenen Geschiftsjahre vorzulegen; Europdischen Union erforderlich ist.
2. die Mitglieder des zur gesetzlichen Vertretung be- (5) Unter den Voraussetzungen des Absatzes 4 Num-
fugten Organs zu benennen sind; mer | kann die Bundesanstalt entsprechende Freistel-
3. die die Niederlassung betreffenden Geschiftsunter- lungen auch im Einzelfall durch Verwaltungsakt ge-
lagen dort zur Verfiigung zu halten sind und wihren.*
4. § 14 Absatz 2 nicht anzuwenden ist. 50. Nach dem neuen § 61 wird folgende Uberschrift ein-
(3) Die Absiitze 1 und 2 gelten auch, wenn der Be- geftigt:
trieb im Dienstleistungsverkehr durch Mittelpersonen _Unterabschnitt 3
erfolgen soll; die in Absatz 2 genannten Vorschriften Unternehmen mit Sitz auBerhalb des
gelten jedoch insoweit nicht entsprechend, als sie eine Europiischen Wirtschaftsraums*
Niederlassung voraussetzen.
51. Die §§ 62 bis 64 werden durch die folgenden §§ 62

bis 64 ersetzt:

»§ 62
Erlaubnis; Spartentrennung

(1) Versicherungsunternehmen eines Drittstaats, die
im Inland das Erst- oder Riickversicherungsgeschéft
durch Mittelspersonen betreiben wollen, bediirfen zum
Geschiftsbetrieb der Erlaubnis der Aufsichtsbehorde.
Satz 1 gilt nicht fiir Versicherungsunternehmen eines
Drittstaats, die von ihrem Sitz aus im Inland ausschlief3-
lich das Riickversicherungsgeschéft betreiben, wenn
die Europdische Kommission gemaf3 Artikel 172 Ab-
satz 2 der Richtlinie 2009/138/EG entschieden hat, dass
die Solvabilititssysteme flir Riickversicherungstitig-
keiten von Unternehmen in diesem Drittstaat dem in
dieser Richtlinie beschriebenen System gleichwertig
sind; in diesem Fall werden Riickversicherungsvertrige
mit diesen Unternehmen genauso behandelt wie Riick-
versicherungsvertrage mit Unternehmen, die in einem
Mitglied- oder Vertragsstaat zugelassen sind.

(2) Fiir Unternehmen nach Absatz 1 gelten die be-
sonderen Vorschriften dieses Unterabschnitts sowie er-
ginzend entsprechend die librigen Vorschriften dieses
Gesetzes. Die Vorschriften des Teils 2 Kapitel 2 Ab-
schnitt 3 gelten nur fiir das geméf Absatz 1 Satz 1 ab-
geschlossene Versicherungsgeschéft entsprechend.

(3) Erstversicherungsunternehmen, welche die Le-
bensversicherung zugleich mit anderen Versicherungs-
sparten betreiben, darf der Geschéftsbetrieb im Inland
nicht fiir die Lebensversicherung erlaubt werden. Erst-
versicherungsunternehmen, die die Krankenversiche-
rung zugleich mit anderen Versicherungssparten betrei-




/ BT/Produktion/07 Fahne/1709342/1709342.fm, Frame

Seite 39, August 24, 2012, /export/home/frame

Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

—390

Drucksache 17/9342

ben, konnen keine Erlaubnis zum Betrieb der Kranken-
versicherung nach § 136 Absatz 1 im Inland erhalten.

§ 63
Niederlassung; Hauptbevollméchtigter

(1) Die Unternehmen, fiir die § 62 Absatz 1 gilt, ha-
ben im Inland eine Niederlassung zu errichten und dort
alle die Niederlassung betreffenden Geschiftsunterla-
gen zur Verfligung zu halten. Die Vorschriften der
§§ 13d bis 13f des Handelsgesetzbuchs liber die Zweig-
niederlassung sind entsprechend anzuwenden. Fiir die
Geschiftstitigkeit der Niederlassung ist gesondert
Rechnung zu legen. § 43 Absatz 1 sowie die §§ 47
und 49 gelten mit der MaB3gabe, dass

1. auch Jahresabschluss und Lagebericht der Haupt-
niederlassung in deutscher Sprache jedem Versi-
cherten auf Verlangen iibersandt werden und

2. zum internen Bericht der im Sitzland des Unterneh-
mens verdffentlichte Jahresabschluss und Lagebe-
richt in der Sprache des Sitzlandes und in deutscher
Sprache sowie auch der der Aufsichtsbehorde des
Sitzlandes vorgelegte Bericht in der Sprache des
Sitzlandes gehoren.

(2) Fiir die Niederlassung ist ein Hauptbevollméach-
tigter zu bestellen, der seinen Wohnsitz und stindigen
Aufenthalt im Inland haben muss. Dieser hat die Pflich-
ten und personlichen Voraussetzungen zu erfiillen, die
dieses Gesetz dem Vorstand eines Unternehmens mit
Sitz im Inland auferlegt. Er gilt als erméchtigt, das Un-
ternehmen Dritten gegeniiber zu verpflichten, insbeson-
dere Versicherungsvertridge mit Versicherungsnehmern
im Inland und iiber dort belegene Grundstiicke abzu-
schlieen, sowie das Unternehmen bei Verwaltungs-
behdrden und vor Gerichten zu vertreten. Der Haupt-
bevollméchtigte ist zur Eintragung in das Handelsregis-
ter anzumelden.

(3) Soweit nach den folgenden Vorschriften Sicher-
heiten gestellt werden miissen, kann sich die Bundesan-
stalt in den Bedingungen fiir die Riickgabe vorbehalten,
iiber die Sicherheiten im Interesse der Versicherten zu
verfligen.

§ 64
Antrag; Verfahren

(1) Der Antrag ist bei der Bundesanstalt zu stellen.
Mit dem Antrag sind einzureichen:

1. der Geschiftsplan nach § 10 Absatz 2 und 3 und die
in § 10 Absatz 4 genannten Angaben und Unterla-
gen fiir die Niederlassung und die Satzung des Un-
ternehmens; zugleich sind die Mitglieder des zur ge-
setzlichen Vertretung befugten Organs und eines
Aufsichtsorgans zu benennen;

2. eine Bescheinigung der zustdndigen Behorde des
Sitzlandes dariiber,

a) dass das Unternehmen an seinem Sitz unter sei-
nem Namen Rechte erwerben und Verbindlich-
keiten eingehen, vor Gericht klagen und ver-
klagt werden kann sowie

52.
53.
54.
55.

b) welche Versicherungssparten das Unternehmen
zu betreiben befugt ist und welche Arten von Ri-
siken es tatséchlich deckt und

3. die Bilanz sowie die Gewinn-und-Verlustrechnung
fiir jedes der drei letzten Geschiftsjahre; besteht das
Unternehmen noch nicht drei Jahre, so hat es diese
Unterlagen nur fiir die bereits abgeschlossenen Ge-
schiftsjahre vorzulegen.

(2) Die Anforderungen an die finanzielle Ausstattung
richten sich nach Teil 2 Kapitel 2 Abschnitt 1 und 2. Sie
bemessen sich nach dem Geschéftsumfang der Nieder-
lassung. Die Vermogenswerte, die den Gegenwert der
Solvabilitdtskapitalanforderung bilden, miissen min-
destens in Hohe der Mindestkapitalanforderung im In-
land, im Ubrigen im Gebiet der Mitglied- oder Ver-
tragsstaaten belegen sein. Sie diirfen 50 Prozent der
gemil Artikel 130 der Richtlinie 2009/138/EG oder in
einer Rechtsverordnung gemél § 113 Absatz 2 festge-
legten absoluten Untergrenze nicht unterschreiten. Das
Unternehmen hat sich ferner zu verpflichten, eine Si-
cherheit (feste Kaution) zu stellen. Die feste Kaution
betrdgt mindestens 25 Prozent der Mindestkapitalanfor-
derung. Die feste Kaution wird auf die Eigenmittel an-
gerechnet.

(3) Die Erlaubnis kann erteilt werden, wenn

1. keiner der Griinde des § 12 zum Versagen der Er-
laubnis vorliegt,

2. die Voraussetzungen des § 62 Absatz 1 und 3 erfiillt
sind und

3. der als feste Kaution geforderte Betrag gestellt ist.

(4) Soll der Geschéftsbetrieb auf andere Versiche-
rungssparten oder ein anderes Gebiet im Inland ausge-
dehnt werden, so gelten die Absédtze 1 bis 3 entspre-
chend.

(5) Absatz 2 Satz 5 und 6, Absatz 3 Nummer 3, Ab-
satz 4, § 65 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und § 66 Satz 1
Nummer 2 finden keine Anwendung bei inldndischen
Niederlassungen von Riickversicherungsunternehmen
mit Sitz in einem Drittstaat.*

Die Uberschrift vor § 64a wird gestrichen.

§ 64a wird aufgehoben.

§ 64b Absatz 1 bis 4 und 6 wird aufgehoben.

Die §§ 65 bis 68 werden wie folgt gefasst:
»$ 65

Erleichterungen fiir Unternehmen, die bereits in einem
andern Mitglied- oder Vertragsstaat zugelassen sind

(1) Einem Unternehmen, das in einem anderen Mit-
glied- oder Vertragsstaat die Erlaubnis zum Geschéfts-
betrieb erhalten oder beantragt hat, kann auf Antrag wi-
derruflich genehmigt werden, dass

1. die Solvabilitétskapitalanforderung auf der Grund-
lage seiner gesamten Geschiftstitigkeit in den Mit-
glied- oder Vertragsstaaten berechnet wird,

2. esvon der Verpflichtung befreit wird, im Inland eine
Kaution zu stellen, oder
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3. Vermdgenswerte, die den Gegenwert der Mindest-
kapitalanforderung bilden, in einem anderen Mit-
glied- oder Vertragsstaat belegen sein konnen, in
dem das Unternehmen seine Tatigkeit ausiibt.

Die Erleichterungen kénnen nur zusammen gewdéhrt
werden. Der Antrag ist bei den Aufsichtsbehorden aller
Mitglied- und Vertragsstaaten zu stellen, in denen das
Versicherungsunternehmen zum Geschéiftsbetrieb zu-
gelassen ist oder eine Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb
beantragt hat. In dem Antrag ist die Behorde anzuge-
ben, die kiinftig die Kapitalausstattung fiir die gesamte
Geschiftstitigkeit in den Mitglied- oder Vertragsstaa-
ten liberwachen soll (gewéhlte Aufsichtsbehorde); die
Wahl der Aufsichtsbehorde ist zu begriinden. Die Ge-
nehmigung kann nur erteilt werden, wenn alle Behor-
den zustimmen, bei denen der Antrag gestellt wurde.
Sie wird zu dem Zeitpunkt erteilt, zu dem sich die ge-
wihlte Aufsichtsbehdrde gegeniiber den anderen Auf-
sichtsbehorden zur Uberwachung der Kapitalausstat-
tung bereit erkliart hat. Die Erleichterungen sind von
allen Aufsichtsbehdrden gleichzeitig zu widerrufen,
wenn mindestens eine der Behorden, die dem Antrag
zugestimmt haben, dies verlangt.

(2) Ist die Bundesanstalt gewéhlte Aufsichtsbehorde,
so unterrichtet sie die zustdndigen Behorden der betei-
ligten Mitglied- und Vertragsstaaten von den nach
§ 125 Absatz 5, § 126 Absatz 3 getroffenen Malinah-
men. Sie kann diese Behdrden ersuchen, die gleichen
MaBnahmen zu treffen. Ist eine andere Behorde ge-
wiahlte Aufsichtsbehorde, erteilt die Bundesanstalt ihr
alle zur Uberwachung des Gesamtsolvabilititsbedarfs
notwendigen Auskiinfte; hat sie Verfligungsbeschrin-
kungen iiber Vermogensgegenstinde des Unterneh-
mens angeordnet, weil dessen Eigenmittel unzurei-
chend sind, so trifft die Bundesanstalt auf Verlangen
dieser Behorde entsprechende Mafinahmen fiir die im
Inland belegenen Vermdgensgegenstinde. Die §§ 124
bis 128 bleiben unberiihrt.

§ 66
Widerruf der Erlaubnis

Die Bundesanstalt widerruft die Erlaubnis, wenn

1. das Unternechmen im Sitzland die Erlaubnis zum
Geschiftsbetrieb verliert oder

2. im Fall des § 65 die gewéhlte Aufsichtsbehorde die
Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb widerruft, weil die
nach § 65 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 berechneten
Eigenmittel unzureichend sind.

§ 298 bleibt unbertiihrt.
§ 67
Versicherung inldndischer Risiken

Versicherungsunternehmen eines Drittstaats, denen
der Geschiftsbetrieb nach § 62 erlaubt worden ist, diir-
fen Versicherungsvertridge mit Versicherungsnehmern,
die ihren gewdhnlichen Aufenthalt im Inland haben, so-
wie Versicherungsvertrage iiber dort belegene Grund-
stiicke nur durch Bevollméchtigte abschlieen, die im
Inland wohnen.

§ 68
Bestandsiibertragung

(1) Ein Vertrag, durch den der Versicherungsbestand
einer inldndischen Niederlassung im Sinne des § 63
Absatz 1 ganz oder teilweise iibertragen wird auf

1. ein Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem
Mitglied- oder Vertragsstaat oder

2. die inldndische Niederlassung eines Versicherungs-
unternehmens eines Drittstaats,

bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Ge-
nehmigung darf nur erteilt werden, wenn die tiberneh-
mende Drittstaatenniederlassung oder das tibernehmen-
de Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem
Mitglied- oder Vertragsstaat nachweist, dass es nach der
Ubertragung geniigend Eigenmittel zur Bedeckung der
Solvabilitédtskapitalanforderung besitzt. Der Nachweis
erfolgt durch eine Bescheinigung

1. der zustiandigen Behorde des anderen Mitglied- oder
Vertragsstaates, wenn das iibernehmende Unterneh-
men seinen Sitz in einem anderen Mitglied- oder
Vertragsstaat hat, oder

2. der gewihlten Aufsichtsbehdrde im Sinne des § 65
Absatz 1 Satz 4, wenn die Kapitalausstattung der
Drittstaatenniederlassung von dieser iiberwacht
wird.

Fiir Erstversicherungsunternehmen gilt § 62 Absatz 4
entsprechend.

(2) Gehoren Erstversicherungsvertrage zu den von
der Genehmigung erfassten Vermogensgegenstinden,
darf die Genehmigung nur erteilt werden, wenn die
Aufsichtsbehorden der Staaten, in denen die Risiken
des Versicherungsbestandes belegen sind, zustimmen.
Es gilt als Zustimmung, wenn diese Aufsichtsbehérden
sich innerhalb von drei Monaten nach Erhalt des An-
trags nicht gedufBert haben.

(3) Die Bestandsiibertragung bedarf der Schriftform;
§ 311b Absatz 3 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist nicht
anzuwenden. Die Rechte und Pflichten des iibertragen-
den Unternehmens aus den Versicherungs- oder Riick-
versicherungsvertragen gehen mit der Bestandsiibertra-
gung auch im Verhiltnis zu den Versicherungsnehmern
oder Vorversicherern auf das iibernehmende Unterneh-
men iiber; § 415 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist nicht
anzuwenden. Die Genehmigung der Bestandsiibertra-
gung ist im Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Sobald
die Bestandsiibertragung wirksam geworden ist, hat die
ibernehmende Niederlassung die Versicherungsneh-
mer oder die Vorversicherer unverziiglich iiber die Be-
standsiibertragung schriftlich zu informieren.

(4) Wird der Versicherungsbestand einer inléndi-
schen Niederlassung auf die inldndische Niederlassung
eines Versicherungsunternechmens eines Drittstaats
ibertragen und wird die Kapitalausstattung der Nieder-
lassung des letztgenannten Unternehmens von der
Aufsichtsbehorde eines anderen Mitglied- oder Ver-
tragsstaats iiberwacht, so bleiben die von einer Nieder-
lassung fiir den iibertragenen Bestand gestellten Sicher-
heiten bestehen, sofern die fiir das iibernechmende
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56.

57.

Unternehmen zustdndige Aufsichtsbehérde nichts an-
deres bestimmt.*

Nach § 68 werden die folgenden Uberschriften einge-
fiigt:
Kapitel 2
Finanzielle Ausstattung
Abschnitt 1
Solvabilitétsiibersicht™
Die §§ 69 bis 77 werden wie folgt gefasst:

»§ 69
Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

(1) Versicherungsunternehmen haben nach MafB3gabe
der Absitze 2 und 3 sowie der §§ 70 bis 77 eine Gegen-
iiberstellung von Aktiva und Passiva zum Zweck der
Bestimmung der vorhandenen Eigenmittel zu erstellen
(Solvabilitatsiibersicht). Die Vorschriften dieses Geset-
zes uber Eigenmittel sowie die handelsrechtliche Ver-
pflichtung zur Rechnungslegung bleiben unbertihrt.

(2) Vermogenswerte werden in der Solvabilitdtsiiber-
sicht mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwischen
sachverstindigen, vertragswilligen und voneinander un-
abhingigen Geschiftspartnern getauscht werden konn-
ten.

(3) Die Verbindlichkeiten werden mit dem Betrag
bewertet, zu dem sie zwischen sachverstindigen,
vertragswilligen und voneinander unabhéngigen Ge-
schéftspartnern iibertragen oder beglichen werden
konnten. Eine Berichtigung der Bewertung, um die Bo-
nitdt des Versicherungsunternehmens zu beriicksichti-
gen, findet nicht statt.

§70

Allgemeine Vorschriften fiir die Bildung
versicherungstechnischer Riickstellungen

(1) In der Solvabilititsiibersicht sind fiir saimtliche
Versicherungsverpflichtungen gegeniiber Versiche-
rungsnehmern und Anspruchsberechtigten versiche-
rungstechnische Riickstellungen zu bilden. Diese sind
auf vorsichtige, verlédssliche und objektive Art und Wei-
se zu berechnen.

(2) Bei der Berechnung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen segmentieren die Versicherungs-
unternehmen ihre Versicherungsverpflichtungen in
homogene Risikogruppen, die zumindest nach Ge-
schéftsbereichen getrennt sind.

(3) Der Wert der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen entspricht dem aktuellen Betrag, den Versiche-
rungsunternehmen zahlen miissten, wenn sie ihre Versi-
cherungsverpflichtungen unverziiglich auf ein anderes
Versicherungsunternehmen iibertragen wiirden.

(4) Die Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen erfolgt unter Beriicksichtigung der von
den Finanzmaérkten bereitgestellten Informationen so-
wie allgemein verfiigbarer Daten {iber versicherungs-
technische Risiken und hat mit diesen konsistent zu sein
(Marktkonsistenz).

(5) Bei der Berechnung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen sind die in § 69 Absatz 3 genann-
ten Grundsétze zu beachten.

§71

Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen

(1) Der Wert der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen entspricht der Summe aus

1. dem nach § 72 berechneten besten Schitzwert und
2. der nach § 73 berechneten Risikomarge.

Der beste Schitzwert und die Risikomarge sind ge-
trennt zu berechnen.

(2) Konnen kiinftige Zahlungsstrome in Verbindung
mit Versicherungsverpflichtungen mit Finanzinstru-
menten, fur die ein verldsslicher Marktwert zu ermitteln
ist, verldsslich nachgebildet werden, so wird der Wert
der mit diesen kiinftigen Zahlungsstrémen verbunde-
nen versicherungstechnischen Riickstellungen auf der
Grundlage des Marktwertes dieser Finanzinstrumente
bestimmt. Absatz 1 Satz 2 gilt in diesem Fall nicht.

§72
Bester Schitzwert

(1) Der beste Schatzwert entspricht dem wahrschein-
lichkeitsgewichteten Durchschnitt kiinftiger Zahlungs-
strome unter Beriicksichtigung ihres erwarteten Bar-
werts (Zeitwert des Geldes) und unter Verwendung der
mafgeblichen risikofreien Zinskurve.

(2) Die Berechnung des besten Schitzwertes hat auf
der Grundlage aktueller und glaubhafter Informationen
sowie realistischer Annahmen zu erfolgen. Sie stiitzt
sich auf geeignete, passende und angemessene versi-
cherungsmathematische und statistische Methoden.

(3) Bei der Projektion der kiinftigen Zahlungsstrome
werden alle ein- und ausgehenden Zahlungsstrome be-
riicksichtigt, die zur Abrechnung der Versicherungsver-
bindlichkeiten wihrend ihrer Laufzeit benotigt werden.

(4) Der beste Schitzwert wird ohne Abzug der aus
Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesell-
schaften einforderbaren Betrége berechnet. Diese Be-
trage werden nach § 76 gesondert berechnet.

§73
Risikomarge

(1) Die Risikomarge stellt sicher, dass der Wert der
versicherungstechnischen Riickstellungen dem Betrag
entspricht, den die Versicherungsunternechmen fordern
wiirden, um die Versicherungsverpflichtungen {iber-
nehmen und erfiillen zu konnen.

(2) Die Risikomarge wird unter Bestimmung der
Kosten, die fiir die Bereitstellung eines Betrags an
anrechnungsfahigen Eigenmitteln erforderlich sind,
berechnet. Dieser Betrag hat der Solvabilitatskapitalan-
forderung zu entsprechen, die fiir die Bedeckung der
Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen
wihrend deren Laufzeit erforderlich ist. Dafiir ist der
Kapitalkostensatz fiir die Bereitstellung an anrech-
nungsfihigen Eigenmitteln zu verwenden, der von der
Européischen Kommission gemifl Artikel 86 Buch-
stabe d der Richtlinie 2009/138/EG festgelegt wurde.
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§ 74

Weitere Sachverhalte, die bei der Berechnung
der versicherungstechnischen Riickstellungen
zu berticksichtigen sind

(1) Bei der Berechnung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen sind ferner die folgenden Sach-
verhalte zu beriicksichtigen:

1. samtliche bei der Bedienung der Versicherungsver-
pflichtungen anfallenden Aufwendungen,

2. die Inflation einschlieBlich der Inflation der Auf-
wendungen und der Versicherungsanspriiche sowie

3. sdmtliche Zahlungen an Versicherungsnehmer und
Anspruchsberechtigte, einschlieBlich kiinftiger Uber-
schussbeteiligungen, die die Versicherungsunter-
nehmen erwarten vorzunehmen, unabhingig davon,
ob sie vertraglich garantiert sind oder nicht.

(2) Bei Lebensversicherungen, bei nach Art der Le-
bensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
und bei Unfallversicherungen mit Pramienriickgewéhr
sind noch nicht festgelegte Uberschussbeteiligungen
aus demjenigen eigenmittelfdhigen Teil der handels-
rechtlichen Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung,
der zum Ausgleich von Verlusten verwendet werden
darf, nicht als erwartete Zahlungen im Sinne des Absat-
zes 1 Nummer 3 anzusehen.

§75
Finanzgarantien und vertragliche Optionen
in den Versicherungsvertriagen

(1) Bei der Berechnung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen ist der Wert der Finanzgarantien
und sonstiger vertraglicher Optionen zu beriicksichti-
gen, die Gegenstand der Versicherungsvertrige sind.

(2) Die Annahmen in Bezug auf die Wahrscheinlich-
keit, dass die Versicherungsnehmer ihre vertraglichen
Optionen einschlieBlich der Storno- und Riickkaufs-
rechte ausiiben werden, sind realistisch zu wihlen und
miissen sich auf aktuelle und glaubhafte Informationen
stitzen.

(3) Die Annahmen tragen entweder explizit oder im-
plizit den Auswirkungen Rechnung, die kiinftige Ver-
anderungen der Finanz- und Nichtfinanzbedingungen
auf die Ausiibung dieser Optionen haben konnten.

§ 76
Einforderbare Betrige aus Riickversicherungs-
vertrdgen und gegeniiber Zweckgesellschaften

(1) Die Berechnung der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungsvertrdgen und gegeniiber Zweck-
gesellschaften erfolgt nach Mafligabe der §§ 70 bis 75.

(2) Bei der Berechnung dieser einforderbaren Betra-
ge ist die zeitliche Differenz zwischen dem Erhalt der
Betrige und den Auszahlungen an die Anspruchssteller
zu berticksichtigen.

(3) Das Ergebnis dieser Berechnung ist anzupassen,
um erwarteten Verlusten wegen Ausfalls der Gegenpar-
tei Rechnung zu tragen. Die Anpassung griindet sich
auf eine Einschitzung der Ausfallwahrscheinlichkeit
der Gegenpartei und des sich daraus ergebenden durch-
schnittlichen Verlustes.

58.

59.

§ 77
Qualitdt der Daten; Anwendung
von Néherungswerten

(1) Versicherungsunternehmen miissen iiber interne
Prozesse und Verfahren verfiigen, um die Genauigkeit,
Vollstandigkeit und Angemessenheit der bei der Be-
rechnung der versicherungstechnischen Riickstellun-
gen verwendeten Daten zu gewéhrleisten.

(2) Wenn den Versicherungsunternehmen Daten von
angemessener Qualitit nicht in geniigender Menge zur
Verfiigung stehen, um eine verldssliche versicherungs-
mathematische Methode auf eine Gruppe oder Unter-
gruppe ihrer Versicherungsverpflichtungen oder auf
einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertrigen
und gegeniiber Zweckgesellschaften anzuwenden, kon-
nen die Versicherungsunternehmen fiir die Berechnung
des besten Schitzwerts geeignete Ndherungswerte ein-
schlieBlich Einzelfallanalysen verwenden.*

Die §§ 77a bis 79a werden durch die folgenden §§ 78
und 79 ersetzt:

»§ 78
Vergleich mit Erfahrungsdaten

(1) Versicherungsunternehmen haben durch geeigne-
te Prozesse und Verfahren sicherzustellen, dass die bes-
ten Schitzwerte und die Annahmen, die deren Berech-
nung zugrunde liegen, regelméBig mit Erfahrungsdaten
verglichen werden.

(2) Zeigt der Vergleich eine systematische Abwei-
chung zwischen den Berechnungen des besten Schétz-
werts und den Erfahrungsdaten, hat das betreffende
Unternehmen entsprechende Anpassungen der verwen-
deten versicherungsmathematischen Methoden oder
der zugrunde liegenden Annahmen vorzunehmen.

§79
Befugnisse der Aufsichtsbehorde in Bezug auf
versicherungstechnische Riickstellungen

(1) Auf Verlangen der Aufsichtsbehdrde haben die
Versicherungsunternechmen dieser Folgendes nachzu-
weisen:

1. die Angemessenheit der Hohe ihrer versicherungs-
technischen Riickstellungen,
2. die Eignung und die Erheblichkeit der verwendeten

Methoden sowie
3. die Angemessenheit der verwendeten statistischen

Basisdaten.

(2) Soweit die von dem Versicherungsunternehmen
vorgenommene Berechnung der versicherungstechni-
schen Riickstellung nicht den Vorschriften der §§ 70
bis 78 entspricht, kann die Aufsichtsbehorde eine Erho-
hung des Betrags der versicherungstechnischen Riick-
stellungen bis zu der nach den genannten Vorschriften
vorgesehenen Héhe anordnen.*

Die Uberschrift vor § 80 wird durch die folgenden
Uberschriften ersetzt:
,»Abschnitt 2
Solvabilitdtsanforderungen
Unterabschnitt 1
Bestimmung der Eigenmittel*
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60.

61.
62.
63.
64.
65.
66.

§ 80 wird wie folgt gefasst:
»§ 80
Eigenmittel

(1) Versicherungsunternechmen haben stets iiber an-
rechnungsfihige Eigenmittel mindestens in Hohe der
nach § 85 zuletzt gemeldeten Solvabilitétskapitalanfor-
derung zu verfiigen. In Hohe der Mindestkapitalanfor-
derung haben sie stets iiber anrechnungsfiahige Basis-
eigenmittel zu verfiigen. Anrechnungsfihig sind Eigen-
mittel, die den Anforderungen der §§ 85 und 86
entsprechen.

(2) Die Eigenmittel eines Versicherungsunterneh-
mens umfassen die Basiseigenmittel und die ergénzen-
den Eigenmittel.

(3) Basiseigenmittel sind:

1. der Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Ver-
bindlichkeiten abziiglich des Betrages der eigenen
Aktien in der Solvabilitdtsiibersicht und

2. die nachrangigen Verbindlichkeiten.

(4) Die ergdnzenden Eigenmittel sind solche, die
nicht zu den Basiseigenmitteln z&hlen und zum Aus-
gleich von Verlusten eingefordert werden konnen. Sie
konnen die folgenden Bestandteile umfassen:

1. denjenigen Teil des nicht eingezahlten Grundkapi-
tals, des Griindungsstocks oder des bei offentlich-
rechtlichen Versicherungsunternehmen dem Grund-
kapital bei Aktiengesellschaften entsprechenden
Postens, der nicht eingefordert wurde,

2. bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit mit
variabler Nachschussverpflichtung die kiinftigen
Forderungen, die der Verein gegeniiber seinen Mit-
gliedern hat, wenn er innerhalb der folgenden zwolf
Monate Nachschiisse einfordert,

3. Kreditbriefe und Garantien sowie

4. alle sonstigen rechtsverbindlichen Zahlungsver-
pflichtungen Dritter gegentiber dem Versicherungs-
unternehmen.

(5) Sobald ein Bestandteil der ergdnzenden Eigen-
mittel eingezahlt oder eingefordert wurde, ist er fiir die
Zwecke der Solvabilititsiibersicht als Vermogenswert
zu behandeln und zdhlt zu den Basiseigenmitteln.*

Die §§ 80a und 80b werden aufgehoben.
Die Uberschrift vor § 80c wird gestrichen.
Die §§ 80c bis 80g werden aufgehoben.
Die Uberschrift vor § 81 wird gestrichen.
§ 81 wird § 292.
Folgender neuer § 81 wird eingefiigt:
»§ 81
Genehmigung erginzender Eigenmittel

(1) Ergédnzende Eigenmittel diirfen nur mit vorheri-
ger Genehmigung der Aufsichtsbehdrde angesetzt wer-
den.

(2) Die Aufsichtsbehérde genehmigt entweder einen
Betrag fiir jeden ergidnzenden Eigenmittelbestandteil
oder eine Methode zur Bestimmung des Betrags eines
jeden Eigenmittelbestandteils. Im letztgenannten Fall

67.
68.

69.

70.

wird die Genehmigung nur fiir einen bestimmten Zeit-
raum erteilt und umfasst auch den nach dieser Methode
ermittelten Betrag.

(3) Der den einzelnen ergidnzenden Eigenmittel-
bestandteilen zugeschriebene Betrag spiegelt die Ver-
lustausgleichsfahigkeit des Bestandteils wider und
griindet sich auf vorsichtige und realistische Annah-
men. Hat ein Eigenmittelbestandteil einen festen Nomi-
nalwert, so entspricht der Betrag dieses Bestandteils
seinem Nominalwert, wenn dieser Betrag seine Ver-
lustausgleichsfihigkeit angemessen widerspiegelt.

(4) Bei der Entscheidung tiber den Antrag auf Anset-
zung erginzender Eigenmittel beriicksichtigt die Auf-
sichtsbehdrde:

1. die Fahigkeit und Bereitschaft der Gegenparteien
zur Zahlung,

2. die Einforderbarkeit der Mittel unter Beriicksichti-
gung der rechtlichen Ausgestaltung des Bestandteils
und etwaiger sonstiger Umstédnde, die die erfolgrei-
che Einzahlung oder Einforderung dieses Bestand-
teils verhindern konnen, und

3. etwaige Informationen iiber das Ergebnis bisheriger
Einforderungen des Versicherungsunternehmens fiir
derartige erginzende Eigenmittel, soweit diese In-
formationen auf verlédssliche Weise verwendet wer-
den konnen, um das erwartete Ergebnis kiinftiger
Einforderungen zu bewerten.*

Die §§ 81a und 81b werden aufgehoben

§ 81c wird wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird gestrichen.

b) Absatz 1 wird aufgehoben.

¢) Absatz 3 wird § 135 Absatz 2.

d) Absatz 4 wird aufgehoben.

§ 81d wird wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird gestrichen.

b) Die Absitze 1 und 2 werden aufgehoben.
c) Absatz 3 wird § 147 Absatz 3.

Die §§ 81e bis 86 werden durch die folgenden §§ 82
bis 86 ersetzt:

»§ 82
Einstufung der Eigenmittelbestandteile

(1) Die Versicherungsunternehmen haben ihre Eigen-
mittelbestandteile in drei Qualititsklassen einzustufen.

(2) Die Einstufung der Eigenmittelbestandteile rich-
tet sich danach, ob es sich um Basiseigenmittel oder um
erginzende Eigenmittel handelt und inwieweit sie

1. verfiigbar oder einforderbar sind, um Verluste bei
Unternehmensfortfithrung und im Fall der Liquida-
tion vollstindig aufzufangen und

2. im Fall der Liquidation nachrangig gegeniiber allen
anderen Verbindlichkeiten sind.

(3) Bei der Beurteilung, inwieweit Eigenmittelbe-
standteile die in Absatz 2 genannten Merkmale gegen-
wirtig und in Zukunft aufweisen, ist ihre Laufzeit zu
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beriicksichtigen. Im Fall einer befristeten Laufzeit ist
ein Vergleich der befristeten Laufzeit mit der durch-
schnittlichen Laufzeit der Versicherungsverpflichtun-
gen des Unternehmens in die Betrachtung mit einzube-
zichen.

(4) Zusitzlich ist zu beriicksichtigen, ob und inwie-
weit ein Eigenmittelbestandteil frei ist von

1. Verpflichtungen oder Anreizen zur Riickzahlung
des Nominalbetrages,

2. obligatorischen festen Kosten und
3. sonstigen Belastungen.

(5) Die Einstufung bedarf der Genehmigung durch
die Aufsichtsbehorde. Das gilt nicht fiir Eigenmittelbe-
standteile, deren Einstufung in DurchfithrungsmaBnah-
men der Europdischen Kommission bekannt gemacht
wird.

§ 83
Kriterien der Einstufung

(1) Basiseigenmittel werden in die Qualitétsklasse 1
eingestuft, wenn sie die in § 82 Absatz 2 Nummer 1
und 2 genannten Merkmale unter zusétzlicher Bertick-
sichtigung des § 82 Absatz 3 und 4 weitgehend aufwei-
sen.

(2) Basiseigenmittel werden in die Qualitétsklasse 2
eingestuft, wenn sie das in § 82 Absatz 2 Nummer 2 ge-
nannte Merkmal unter zusétzlicher Beriicksichtigung
des § 82 Absatz 3 und 4 weitgehend aufweisen.

(3) Erginzende Eigenmittel werden in die Qualitits-
klasse 2 eingestuft, wenn sie die in § 82 Absatz 2 Num-
mer | und 2 genannten Merkmale unter zusétzlicher
Beriicksichtigung des § 82 Absatz 3 und 4 weitgehend
aufweisen.

(4) Alle sonstigen Basiseigenmittel und ergdnzenden
Eigenmittel, die nicht unter die Absdtze 1 bis 3 fallen,
werden in die Qualititsklasse 3 eingestuft.

§ 84
Einstufung bestimmter Eigenmittelbestandteile

(1) In die Qualititsklasse 1 eingestuft wird derjenige
eigenmittelfdhige Teil der handelsrechtlichen Riickstel-
lung fiir Beitragsriickerstattung, der zur Deckung von
Verlusten verwendet werden darf und nicht auf festge-
legte Uberschussanteile entfillt

1. bei der Lebensversicherung,

2. bei der Krankenversicherung, die nach Art der Le-
bensversicherung betrieben wird, und

3. bei der Unfallversicherung mit Pramienriickgewdhr.

Die Aufsichtsbehorde legt fest, wie der eigenmittel fahi-
ge Teil der handelsrechtlichen Riickstellung fiir Bei-
tragsriickerstattung jeweils zu berechnen ist.

(2) In die Qualitétsklasse 2 werden eingestuft:

1. sogenannte Letters of Credit und Garantien, die von
einem unabhingigen Treuhdnder als Treuhand fiir
die Versicherungsglaubiger gehalten und von geméaf
der Richtlinie 2006/48/EG zugelassenen Kredit-
instituten bereitgestellt wurden, und

71.

72.

2. alle kiinftigen Forderungen, die von durch Reeder
gegriindeten Versicherungsvereinen auf Gegensei-
tigkeit mit variablen Beitragseinnahmen, die nur die
in der Anlage 1 Nummer 6, 12 und 17 genannten
Risiken versichern, gegeniiber ihren Mitgliedern
mittels der Aufforderung zur Beitragsnachzahlung
innerhalb der folgenden zwolf Monate geltend ge-
macht werden konnen.

§ 85

Eigenmittel zur Bedeckung der
Solvabilitdtskapitalanforderung

(1) Fiir die Bedeckung der Solvabilititskapitalanfor-
derung setzen sich die anrechnungsfahigen Eigenmittel
zusammen aus Eigenmitteln der Qualitétsklasse 1 und
aus anrechnungsfahigen Eigenmitteln der Qualitits-
klassen 2 und 3.

(2) Die Eigenmittelbestandteile der Qualitétsklassen 2
und 3 sind nur anrechnungsféhig, soweit sie folgende
Bedingungen erfiillen:

1. die Eigenmittelbestandteile der Qualitdtsklasse 1
betragen mindestens ein Drittel der Solvabilitéts-
kapitalanforderung, und

2. der anrechnungsfihige Betrag der Eigenmittelbe-
standteile der Qualitédtsklasse 3 ist kleiner als ein
Drittel der Solvabilitétskapitalanforderung.

§ 86

Eigenmittel zur Bedeckung der
Mindestkapitalanforderung

(1) Fiir die Bedeckung der Mindestkapitalanforde-
rung setzen sich die anrechnungsfdhigen Eigenmittel
nur aus Eigenmitteln der Qualitédtsklasse 1 und anrech-
nungsfahigen Basiseigenmitteln der Qualitdtsklasse 2
zusammen.

(2) Die Eigenmittelbestandteile der Qualitétsklasse 1
bedecken mindestens die Hilfte der Mindestkapital-
anforderung.*

Nach § 86 wird folgende Uberschrift eingefiigt:
,Unterabschnitt 2
Solvabilitétskapital

Die §§ 87 bis 101 werden durch die folgenden §§ 87
bis 101 ersetzt:

»§ 87
Ermittlung der Solvabilititskapitalanforderung

(1) Die Solvabilittskapitalanforderung kann mit
Hilfe einer Standardformel oder eines internen Modells
ermittelt werden. In beiden Fillen gelten fiir ihre Er-
mittlung die Vorschriften des § 88.

(2) Weicht das Risikoprofil des Versicherungsunter-
nehmens wesentlich von den Annahmen ab, die der Be-
rechnung mit der Standardformel zugrunde liegen,
kann die Aufsichtsbehorde anordnen, dass das Versi-
cherungsunternehmen ein internes Modell zur Berech-
nung der Solvabilititskapitalanforderung oder der rele-
vanten Risikomodule dieser Anforderung innerhalb
eines angemessenen Zeitraums entwickelt und verwen-
det.
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§ 88
Berechnung der Solvabilititskapitalanforderung

(1) Die Berechnung der Solvabilititskapitalanforde-
rung hat unter der Annahme der Unternehmensfortfiih-
rung zu erfolgen.

(2) Die Solvabilititskapitalanforderung muss so kali-
briert werden, dass alle quantifizierbaren Risiken, de-
nen ein Versicherungsunternehmen ausgesetzt ist, wi-
dergespiegelt werden. Dabei sind sowohl der aktuelle
Geschéftsumfang als auch die in den nédchsten zwolf
Monaten erwarteten neuen Geschifte zugrunde zu le-
gen. In Bezug auf den aktuellen Geschiaftsumfang deckt
die Solvabilitdtskapitalanforderung nur unerwartete
Verluste ab. Sie entspricht dem Value-at-Risk der Basis-
eigenmittel eines Versicherungsunternehmens bei einem
Konfidenzniveau von 99,5 Prozent tiber einen Zeitraum
von einem Jahr.

(3) Der Betrag der Solvabilitétskapitalanforderung
hat mindestens die folgenden Risiken abzudecken:

1. das nichtlebensversicherungstechnische Risiko,
2. das lebensversicherungstechnische Risiko,

3. das krankenversicherungstechnische Risiko,

4. das Marktrisiko,

5. das Kreditrisiko und

6. das operationelle Risiko.

Das operationelle Risiko umfasst auch Rechtsrisiken.
Es umfasst jedoch weder Reputationsrisiken noch Risi-
ken, die sich aus strategischen Entscheidungen ergeben.

(4) Bei der Ermittlung der Solvabilitatskapitalanfor-
derung sind Auswirkungen von Techniken zur Risiko-
minderung zu beriicksichtigen, sofern dem Kreditrisiko
und anderen Risiken, die sich aus dem Einsatz dieser
Techniken ergeben konnen, in der Solvabilititskapital-
anforderung angemessen Rechnung getragen wird.

§ 89
Haufigkeit der Berechnung

(1) Die Versicherungsunternechmen miissen die Sol-
vabilititskapitalanforderung mindestens einmal im Jahr
berechnen und das Ergebnis dieser Berechnung der
Aufsichtsbehdrde melden. Sie iiberwachen laufend die
Hohe der Solvabilitétskapitalanforderung und den Be-
trag der vorhandenen anrechnungsfahigen Eigenmittel.

(2) Weicht das Risikoprofil eines Versicherungsun-
ternehmens wesentlich von den Annahmen ab, die
Grundlage der zuletzt gemeldeten Solvabilitdtskapital-
anforderung waren, so hat das Unternehmen die Solva-
bilitatskapitalanforderung unverziiglich neu zu berech-
nen und der Aufsichtsbehdrde zu melden.

(3) Rechtfertigen Tatsachen die Annahme, dass sich
das Risikoprofil des Versicherungsunternechmens seit
der letzten Meldung der Solvabilititskapitalanforde-
rung wesentlich verdndert hat, kann die Aufsichtsbe-
horde von dem Unternehmen die Neuberechnung der
Solvabilitétskapitalanforderung verlangen.

§ 90
Struktur der Standardformel

Wird die Solvabilititskapitalanforderung mit der
Standardformel berechnet, so setzt sie sich aus den fol-
genden Bestandteilen zusammen:

1. der Basissolvabilititskapitalanforderung gemaf3 den
§§ 91 bis 97,

2. der Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko
gemdf § 98 und

3. der Anpassung fiir die Verlustausgleichsfiahigkeit
der versicherungstechnischen Riickstellungen und
latenten Steuern gemélB § 99.

§91
Aufbau der Basissolvabilititskapitalanforderung

(1) Die Basissolvabilititskapitalanforderung umfasst
einzelne Risikomodule, die geméf Anlage 3 aggregiert
werden. Sie umfasst mindestens die folgenden Risiko-
module:

. das nichtlebensversicherungstechnische Risiko,
. das lebensversicherungstechnische Risiko,

. das Marktrisiko und

1
2
3. das krankenversicherungstechnische Risiko,
4
5. das Gegenparteiausfallrisiko.

Versicherungsgeschifte sind demjenigen versiche-
rungstechnischen Risikomodul zuzuweisen, das der
technischen Wesensart der zugrunde liegenden Risiken
am besten entspricht.

(2) Die Korrelationskoeffizienten fiir die Aggrega-
tion der in Absatz 1 genannten Risikomodule und die
Kalibrierung der Kapitalanforderungen fiir jedes Risi-
komodul miissen zu einer Gesamtsolvabilitétskapital-
anforderung fiihren, die den in § 88 genannten Prinzi-
pien geniigt.

(3) Jedes der in Absatz 1 genannten Risikomodule
wird unter Verwendung des Risikomaf3es Value-at-Risk
zu dem Konfidenzniveau von 99,5 Prozent iiber den
Zeitraum von einem Jahr kalibriert. Gegebenenfalls
sind Diversifikationseffekte beim Aufbau der Risiko-
module zu beriicksichtigen.

(4) Der Aufbau und die Spezifikationen fiir die Risi-
komodule miissen fiir alle Versicherungsunternehmen
sowohl im Hinblick auf die Basissolvabilititskapitalan-
forderung als auch im Hinblick auf Berechnungsverein-
fachungen gemif3 § 100 Absatz 1 gleich sein.

(5) Im Hinblick auf Risiken, die aus Katastrophen
herriihren, kdnnen geographische Besonderheiten bei
der Berechnung der lebensversicherungstechnischen,
nichtlebensversicherungstechnischen und krankenver-
sicherungstechnischen Module zugrunde gelegt wer-
den.

§92
Nichtlebensversicherungstechnisches Risikomodul
(1) Das nichtlebensversicherungstechnische Risiko-
modul gibt das sich aus Nichtlebensversicherungsver-

pflichtungen ergebende Risiko in Bezug auf die abge-
deckten Risiken und die verwendeten Prozesse bei der
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Ausiibung des Geschéfts wieder. Das Risikomodul hat
die Ungewissheit der Ergebnisse der Versicherungsun-
ternehmen im Hinblick auf die bestehenden Versiche-
rungsverpflichtungen und auf die in den folgenden
zwoOlf Monaten erwarteten neuen Geschéfte zu beriick-
sichtigen.

(2) Das nichtlebensversicherungstechnische Risiko-
modul wird gemdll Anlage 3 berechnet als eine Kombi-
nation der Kapitalanforderungen fiir mindestens das-
jenige Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen
Verdnderung des Wertes der Versicherungsverbindlich-
keiten, das sich ergibt aus:

1. Schwankungen in Bezug auf das Eintreten, die Hau-
figkeit und die Schwere der versicherten Ereignisse
und in Bezug auf die Dauer und den Betrag der
Schadenabwicklung (Nichtlebensversicherungspra-
mienrisiko und -reserverisiko) sowie

2. einer wesentlichen Ungewissheit in Bezug auf die
Preisfestlegung und die Annahmen bei der Riick-
stellungsbildung fiir extreme oder auBergewdhnli-
che Ereignisse (Nichtlebenskatastrophenrisiko).

§93
Lebensversicherungstechnisches Risikomodul

(1) Das lebensversicherungstechnische Risikomodul
gibt das sich aus Lebensversicherungsverpflichtungen
ergebende Risiko in Bezug auf die abgedeckten Risiken
und die verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des
Geschifts wieder.

(2) Das lebensversicherungstechnische Risikomodul
wird gemilB Anlage 3 berechnet als eine Kombination
der Kapitalanforderungen fiir mindestens dasjenige Ri-
siko eines Verlustes oder einer nachteiligen Verande-
rung des Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten,
das sich ergibt aus:

1. Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder in der
Volatilitédt der Sterblichkeitsraten, wenn der Anstieg
der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Wertes
der Versicherungsverbindlichkeiten fiihrt (Sterb-
lichkeitsrisiko),

2. Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder in der
Volatilitdt der Sterblichkeitsraten, wenn der Riick-
gang der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des
Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten fiihrt
(Langlebigkeitsrisiko),

3. Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder in der
Volatilitdt der Invaliditits-, Krankheits- und Morbi-
ditdtsraten (Invaliditdts-, Morbiditétsrisiko),

4. Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder in der
Volatilitdt der bei der Verwaltung von Versiche-
rungsvertrdgen anfallenden Kosten (Lebensversi-
cherungskostenrisiko),

5. Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder in der
Volatilitdt der Revisionsraten fiir Rentenversiche-
rungen auf Grund von Rechtsénderungen oder der
gesundheitlichen Verfassung des Versicherten (Re-
visionsrisiko),

6. Veranderungen in der Hohe oder in der Volatilitét
der Storno-, Kiindigungs-, Verldngerungs- und

Riickkaufsraten von Versicherungspolicen (Storno-
risiko) und

7. einer wesentlichen Ungewissheit in Bezug auf die
Annahmen {iber extreme oder auBlergewohnliche
Ereignisse bei der Preisfestlegung und die Annah-
men iiber extreme oder aulergewdhnliche Ereignis-
se bei der Riickstellungsbildung (Lebensversiche-
rungskatastrophenrisiko).

§ 94
Krankenversicherungstechnisches Risikomodul

(1) Das krankenversicherungstechnische Risikomodul
gibt das sich aus Krankenversicherungsverpflichtungen
ergebende Risiko in Bezug auf die abgedeckten Risiken
und verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des Ge-
schifts wieder. Dies gilt unabhéngig davon, ob die
Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung
betrieben wird.

(2) Das krankenversicherungstechnische Risikomo-
dul umfasst mindestens das Risiko eines Verlustes oder
einer nachteiligen Verdnderung des Wertes der Versi-
cherungsverbindlichkeiten, das sich ergibt aus

1. Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder in der
Volatilitdt der bei der Bedienung von Versicherungs-
vertragen angefallenen Kosten,

2. Schwankungen in Bezug auf das Eintreten, die Hau-
figkeit und die Schwere der versicherten Ereignisse
sowie in Bezug auf die Dauer und den Betrag der
Regulierungen zum Zeitpunkt der Bildung der
Riickstellungen und

3. einer wesentlichen Ungewissheit der Annahmen in
Bezug auf die Preisfestlegung und die Riickstel-
lungsbildung im Hinblick auf den Ausbruch gréf3e-
rer Epidemien sowie der ungewohnlichen Haufung
der unter diesen extremen Umstédnden auftretenden
Risiken.

§ 95
Marktrisikomodul

(1) Das Marktrisikomodul deckt das Risiko ab, das
sich ergibt aus der Hohe oder der Volatilitit der Markt-
preise von Finanzinstrumenten, die sich auf die Bewer-
tung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten des
Unternehmens auswirken. Es hat die strukturelle Inkon-
gruenz zwischen Vermodgenswerten und Verbindlich-
keiten, insbesondere beziiglich deren Laufzeit, ange-
messen widerzuspiegeln.

(2) Das Marktrisikomodul wird gemif3 Anlage 3 be-
rechnet als eine Kombination der Kapitalanforderungen
im Hinblick auf die Sensitivitit der Werte von Vermo-
gensteilen, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten
in Bezug auf mindestens folgende Verdnderungen:

1. Verdnderungen der Zinskurve oder der Volatilitéit
der Zinssétze (Zinsdnderungsrisiko),

2. Verdnderungen der Hohe oder der Volatilitdt der
Marktpreise von Aktien (Aktienrisiko),

3. Verdnderungen der Hohe oder der Volatilitdt der
Marktpreise von Immobilien (Immobilienrisiko),
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4. Verdnderungen der Hohe oder der Volatilitit der
Kreditspreads iiber der risikofreien Zinskurve
(Spread-Risiko) und

5. Verdnderungen der Hohe oder der Volatilitdt der
Wechselkurse (Wechselkursrisiko).

Zusitzliche Risiken, die entweder durch eine mangeln-
de Diversifikation des Anlageportfolios oder durch eine
hohe Exponierung gegeniiber dem Ausfallrisiko eines
einzelnen Wertpapieremittenten oder einer Gruppe ver-
bundener Emittenten bedingt sind (Marktrisikokonzen-
trationen), sind ebenfalls zu berechnen.

§ 96
Gegenparteiausfallrisikomodul

(1) Das Gegenparteiausfallrisikomodul tragt mogli-
chen Verlusten Rechnung, die sich aus einem unerwar-
teten Ausfall oder der Verschlechterung der Bonitét von
Gegenparteien und Schuldnern des Versicherungsun-
ternehmens wihrend der niachsten zwdlf Monate erge-
ben.

(2) Das Gegenparteiausfallrisikomodul umfasst

1. Vertrdge zur Risikominderung wie Riickversiche-
rungsvereinbarungen, Verbriefungen und Derivate,

2. Forderungen gegeniiber Vermittlern und

3. alle sonstigen Kreditrisiken, die nicht vom Spread-
Risiko gemil § 95 Absatz 2 Satz 1 Nummer 4 abge-
deckt werden.

Es berticksichtigt in angemessener Weise akzessorische
und sonstige Sicherheiten zugunsten der Versicherungs-
unternehmen, einschlieSlich der mit diesen Sicherhei-
ten verbundenen Risiken.

(3) Das Gegenparteiausfallrisikomodul beriicksich-
tigt fiir jede Gegenpartei die Gesamtrisikoexponierung
des Versicherungsunternehmens in Bezug auf diese Ge-
genpartei unabhingig von der rechtlichen Ausgestal-
tung der vertraglichen Verpflichtungen gegeniiber der
Gegenpartei.

§97
Aktienrisikountermodul

(1) Das Aktienrisikountermodul schlie3t eine sym-
metrische Anpassung der Kapitalanforderung fiir Ak-
tienanlagen ein, die das Risiko aus Verdnderungen des
Aktienkursniveaus erfasst.

(2) Die Anpassung der gemil § 91 Absatz 3 kali-
brierten Standardkapitalanforderung fiir Aktienanlagen
wird als Funktion der aktuellen Hohe eines geeigneten
Aktienindexes und eines gewichteten Durchschnitts
dieses Indexes berechnet. Der gewichtete Durchschnitt
wird {iber einen angemessenen Zeitraum ermittelt, der
fiir alle Versicherungsunternehmen gleich ist.

(3) Die Anpassung darf nicht zu einer Kapitalanfor-
derung fiir Aktienanlagen fiihren, die mehr als 10 Pro-
zent liber oder unter der Standardkapitalanforderung fiir
Aktienanlagen liegt.

§ 98
Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko

(1) Die Kapitalanforderung fiir das operationelle Ri-
siko deckt operationelle Risiken ab, soweit diese nicht

bereits in den in § 91 genannten Risikomodulen beriick-
sichtigt werden. Sie ist geméll § 88 Absatz 2 zu kali-
brieren.

(2) In Bezug auf Lebensversicherungsvertrage, bei
denen das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern
getragen wird, muss die Berechnung der Kapitalanfor-
derung fiir das operationelle Risiko den Betrag der jahr-
lich fiir diese Verpflichtungen aus diesen Versicherun-
gen angefallenen Kosten berticksichtigen.

(3) In Bezug auf Versicherungsgeschifte, die nicht
unter Absatz 2 fallen, muss die Berechnung der Kapital-
anforderung fiir das operationelle Risiko das Volumen
dieser Geschifte hinsichtlich der verdienten Prédmien
und der versicherungstechnischen Riickstellungen, die
fiir die Verpflichtungen aus diesen Versicherungen ge-
halten werden, beriicksichtigen. Dabei darf die Kapi-
talanforderung fiir die operationellen Risiken 30 Pro-
zent der Basissolvabilititskapitalanforderung fiir diese
Versicherungsgeschifte nicht {iberschreiten.

§99

Anpassung fiir die Verlustausgleichsféhigkeit
der versicherungstechnischen Riickstellungen
und latenten Steuern

(1) Die in § 90 Nummer 3 genannte Anpassung fiir
die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechni-
schen Riickstellungen und latenten Steuern beriicksich-
tigt den moglichen Ausgleich unerwarteter Verluste
durch eine gleichzeitige Verringerung der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen, der latenten Steuern
oder einer Kombination von beidem.

(2) Diese Anpassung beriicksichtigt den risikomin-
dernden Effekt, den kiinftige Uberschussbeteiligungen
aus Versicherungsvertrigen erzeugen, in dem Male,
wie Versicherungsunternechmen nachweisen konnen,
dass eine Reduzierung dieser Uberschussbeteiligungen
zum Ausgleich unerwarteter Verluste verwendet wer-
den kann. Der durch kiinftige Uberschussbeteiligungen
erzeugte risikomindernde Effekt darf nicht héher sein
als die Summe aus versicherungstechnischen Riickstel-
lungen und latenten Steuern, die mit diesen kiinftigen
Uberschussbeteiligungen in Verbindung stehen.

(3) Fiir die Zwecke des Absatzes 2 wird der Wert der
kiinftigen Uberschussbeteiligungen unter ungiinstigen
Umstidnden mit dem Wert der Uberschussbeteiligungen
gemdl den Basisannahmen fiir die Berechnung des bes-
ten Schitzwertes verglichen.

§ 100
Abweichungen von der Standardformel

(1) Versicherungsunternehmen konnen eine verein-
fachte Berechnung fiir ein Untermodul oder Risikomo-
dul verwenden, wenn Art, Umfang und Komplexitét
der Risiken dies rechtfertigen und es unverhiltnismaBig
ist, von dem Versicherungsunternechmen insoweit die
Anwendung einer Standardberechnung zu verlangen.
Die vereinfachten Berechnungen miissen gemif § 88
Absatz 2 kalibriert werden.

(2) Mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde kdnnen
Versicherungsunternechmen bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Module eine Untergruppe
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73.

74.

von Parametern durch unternehmensspezifische Para-
meter ersetzen. Derartige Parameter werden auf der
Grundlage interner Daten des Unternehmens oder auf
der Grundlage von Daten, die direkt fiir die Geschéfte
dieses Unternehmens relevant sind, unter Verwendung
standardisierter Methoden kalibriert. Die verwendeten
Daten miissen genau, vollstindig und angemessen sein.

§ 101

Wesentliche Abweichungen von den Annahmen,
die der Berechnung mit der Standardformel
zugrunde liegen

Ist die Berechnung der Solvabilititskapitalanforde-
rung nach der Standardformel nicht zweckméaBig, weil
das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens we-
sentlich von den der Standardformel zugrunde gelegten
Annahmen abweicht, kann die Aufsichtsbehdrde dem
Unternehmen aufgeben, bei der Berechnung der versi-
cherungstechnischen Risikomodule eine Untergruppe
der fiir die Standardformel verwendeten Parameter
durch unternehmensspezifische Parameter zu ersetzen.
Bei der Berechnung dieser spezifischen Parameter hat
das Unternehmen die Anforderungen des § 88 Absatz 2
einzuhalten.*

Nach § 101 wird folgende Uberschrift eingefiigt:

,Unterabschnitt 3
Solvabilititskapital — Interne Modelle*

Die §§ 102 bis 103a werden durch die folgenden §§ 102
und 103 ersetzt:

,»§ 102
Verwendung interner Modelle

(1) Versicherungsunternechmen koénnen fiir die Be-
rechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung ein inter-
nes Modell in Form eines Voll- oder Partialmodells ver-
wenden.

(2) Zu dem Modell sind schriftliche interne Leitlinien
zu erstellen, die bestimmen, welche Anderungen das
Versicherungsunternehmen an dem internen Modell
vornehmen kann. Die internen Leitlinien miissen festle-
gen, wann eine Anderung als kleinere oder groBere zu
qualifizieren ist. Anderungen der internen Leitlinien
selbst sind immer als gréBere Anderungen zu qualifi-
zieren.

(3) Die Verwendung eines Modells, Anderungen des
Modells sowie die Beendigung der Verwendung des
Modells und die Riickkehr zur Standardformel miissen
von der Aufsichtsbehdrde genehmigt werden. Satz 1
gilt nicht fiir kleinere Anderungen im Sinne des Absat-
zes 2 Satz 2.

(4) Zusammen mit dem Antrag auf Genehmigung
sind Unterlagen einzureichen, aus denen hervorgeht,
dass das interne Modell den Anforderungen der §§ 103
bis 112 geniigt. Die internen Leitlinien sind nur mit dem
Erstantrag sowie bei Anderungen der Leitlinien vorzu-
legen.

(5) Die Aufsichtsbehdrde genehmigt den Antrag,
wenn die Systeme fiir die Risikoerkennung, die Risiko-
messung, die Risikoliberwachung, das Risikomanage-
ment und die Risikoberichterstattung angemessen und

75. Die Uberschrift vor § 104 wird gestrichen.

insbesondere die in Absatz 4 genannten Anforderungen
erfiillt sind. Eine vollstindige oder teilweise Riickkehr
zur Standardformel ist nur mit Genehmigung der Auf-
sichtsbehdrde moglich; die Genehmigung ist nur zu er-
teilen, wenn fiir die Riickkehr eine hinreichende Recht-
fertigung besteht.

(6) Die Aufsichtsbehdrde entscheidet iiber den An-
trag auf Genehmigung innerhalb von sechs Monaten
nach dem Zugang des vollstdndigen Antrags.

(7) Von Versicherungsunternehmen, denen die Auf-
sichtsbehdrde die Verwendung eines internen Modells
genehmigt hat, kann die Aufsichtsbehdrde eine Schit-
zung der Solvabilitdtskapitalanforderung gemél3 der
Standardformel nach den §§ 87 bis 101 verlangen.

§ 103
Interne Modelle in Form von Partialmodellen

(1) Interne Modelle in Form von Partialmodellen
werden genehmigt flir die Berechnung

1. eines oder mehrerer Risikomodule oder Untermodule
der Basissolvabilitdtskapitalanforderung gemél den
§§ 92 bis 97,

2. der Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko
gemdf § 98 und

3. der Anpassung gemél § 99.

Partialmodelle konnen fiir die gesamte Geschiftstitig-
keit oder nur fiir einen oder mehrere Hauptgeschiftsbe-
reiche angewendet werden.

(2) Die §§ 106 bis 112 gelten entsprechend; dem be-
grenzten Anwendungsbereich des Modells ist Rech-
nung zu tragen. Dartiber hinaus muss

1. die sich aus dem Modell ergebende Solvabilitéts-
kapitalanforderung dem Risikoprofil des Versiche-
rungsunternehmens besser Rechnung tragen als die
nach der Standardformel berechnete Solvabilitéts-
kapitalanforderung und

2. das Modell
a) die Grundsitze der §§ 87 bis 89 erfiillen sowie

b) vollstindig in die Standardformel fiir die Solva-
bilitdtskapitalforderung integrierbar und in sei-
nem Aufbau mit den §§ 87 bis 89 konsistent sein.

(3) Das Versicherungsunternehmen muss den Grund
fiir den begrenzten Anwendungsbereich des Modells
angemessen darlegen.

(4) Deckt das Partialmodell nur bestimmte Untermo-
dule eines Risikomoduls oder einige Geschéftsbereiche
eines Versicherungsunternehmens in Bezug auf ein spe-
zielles Risikomodul oder Teile von beiden ab, kann die
Aufsichtsbehorde einen Ubergangsplan verlangen. Im
Ubergangsplan sind die Art und Weise der Ausdehnung
des Anwendungsbereichs des Modells auf weitere Un-
termodule oder Geschéftsbereiche eines Risikomoduls
darzulegen. Dabei ist der iiberwiegende Teil der Versi-
cherungsgeschifte in Bezug auf dieses Risikomodul ab-
zudecken.*
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76.

71.
78.
79.
80.
81.
82.
83.
84.
85.

§ 104 wird wie folgt gefasst:

,»§ 104
Verantwortung des Vorstands; Mitwirkung Dritter

(1) Der Vorstand ist selbst verantwortlich

1. fir den Antrag auf Verwendung des internen
Modells gemdB § 102 Absatz 3 und den Antrag auf
Genehmigung spiterer groBerer Anderungen des
Modells,

2. fiir die Einfithrung von Systemen, die sicherstellen,
dass das interne Modell durchgehend ordnungs-
gemdf funktioniert,

3. fiir die kontinuierliche Angemessenheit des Auf-
baus und der Funktionsweise des internen Modells
und

4. dafiir, dass das interne Modell jederzeit das Risiko-

profil des Versicherungsunternechmens angemessen
abbildet.

(2) Die vollstiandige oder teilweise Bereitstellung des
Modells oder von Daten durch Dritte entbindet das Ver-
sicherungsunternehmen nicht von der Pflicht, die An-
forderungen der §§ 106 bis 112 an das interne Modell
zu erfiillen.*

Die Uberschrift vor § 104a wird gestrichen.
Die §§ 104a bis 104i werden aufgehoben.

Die Uberschrift vor § 104k wird gestrichen.
Die §§ 104k bis 104p werden aufgehoben.

§ 104q wird § 282.

§ 104r wird § 283.

Die §§ 104s bis 104w werden aufgehoben.

Die Uberschriften vor § 105 werden gestrichen.

Die §§ 105 bis 110 werden durch die folgenden §§ 105
bis 110 ersetzt:

»§ 105

Nichteinhalten der Anforderungen
an das interne Modell

(1) Wenn Versicherungsunternehmen nach der Ertei-
lung der aufsichtsbehordlichen Genehmigung zur Ver-
wendung eines internen Modells nicht mehr die Anfor-
derungen der §§ 106 bis 112 erfiillen, miissen sie der
Aufsichtsbehdrde unverziiglich einen Plan vorlegen,
wie die Anforderungen innerhalb eines angemessenen
Zeitraums wieder eingehalten werden kénnen, oder den
Nachweis erbringen, dass die Nichteinhaltung der An-
forderungen sich nur unwesentlich auswirkt.

(2) Wird der Plan nach Absatz 1 nicht ordnungsge-
méif umgesetzt, kann die Aufsichtsbehdrde zur Berech-
nung der Solvabilititskapitalanforderung die Riickkehr
zur Standardformel anordnen.

§ 106
Verwendungstest
(1) Das interne Modell muss in erheblichem Mafe
zur Unternehmenssteuerung verwendet werden und in

der Geschiftsorganisation eine gewichtige Rolle spie-
len, insbesondere

1. im Risikomanagementsystem gemifl §27 und in
den Entscheidungsprozessen sowie

2. in der Beurteilung des 6konomischen Kapitals und
Solvabilititskapitals sowie in den Allokationspro-
zessen, einschlieBlich der Beurteilung gemaf § 28.

(2) Die Héufigkeit der Berechnung der Solvabilitts-
kapitalanforderung unter Verwendung des internen
Modells muss mit der Héufigkeit, mit der das interne
Modell fiir die nach Satz 1 genannten Zwecke genutzt
wird, konsistent sein.

(3) Das Versicherungsunternehmen trifft die Beweis-
last dafiir, dass die Anforderungen der Absétze 1 und 2
erflillt sind.

§107

Statistische Qualitdtsstandards fiir Prognosen
zur Verteilung von Wahrscheinlichkeiten

(1) Das interne Modell muss alle wesentlichen Risi-
ken des Versicherungsunternehmens abdecken. Die in
§ 88 Absatz 3 genannten Risiken sind stets zu beriick-
sichtigen. Das interne Modell muss zur Risikoeinstu-
fung geeignet sein und in der Geschiftsorganisation,
insbesondere im Risikomanagement, in den Entschei-
dungsprozessen und der Kapitalallokation in erhebli-
chem Mafe verwendet werden und eine gewichtige
Rolle im Sinne des § 106 Absatz 1 spielen.

(2) Die Versicherungsunternehmen miissen jederzeit
in der Lage sein, die Plausibilitdt der dem internen Mo-
dell zugrunde liegenden Annahmen gegentiber der Auf-
sichtsbehdrde nachzuweisen.

(3) Die Methoden zur Berechnung der dem internen
Modell zugrunde liegenden Wahrscheinlichkeitsvertei-
lungsprognose sind auf geeignete, passende und ange-
messene versicherungsmathematische und statistische
Verfahren zu stiitzen. Sie miissen mit den Methoden
konsistent sein, die fiir die Berechnung der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen verwendet werden.

(4) Ungeachtet der gewéhlten Berechnungsmethode
muss die Berechnung der Wahrscheinlichkeitsvertei-
lungsprognose auf aktuellen und zuverlédssigen Infor-
mationen sowie auf realistischen Annahmen aufbauen.

(5) Die fiir das interne Modell verwendeten Daten
miissen genau, vollstindig und angemessen sein. Die
fiir die Berechnung der Wahrscheinlichkeitsverteilungs-
prognose verwendeten Datenreihen sind mindestens
einmal jahrlich zu aktualisieren.

§ 108
Sonstige statistische Qualitéitsstandards

(1) Abhidngigkeiten innerhalb der Risikokategorien
sowie zwischen den Risikokategorien in Bezug auf Di-
versifikationseffekte konnen im internen Modell be-
riicksichtigt werden, wenn die Systeme zur Messung
der Diversifikationseffekte angemessen sind.

(2) Effekte von Risikominderungstechniken kdnnen
im internen Modell beriicksichtigt werden, wenn das
Kreditrisiko und andere sich aus der Anwendung der
Risikominderungstechniken ergebende Risiken ange-
messen widergespiegelt werden.
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(3) Risiken aus wesentlichen Finanzgarantien und
Verpflichtungen aus Optionen von wesentlicher Bedeu-
tung sind exakt zu bewerten. Risiken aus Optionen zu-
gunsten der Versicherungsnehmer und anderer Versi-
cherungsunternehmen sind in jedem Fall exakt zu
bewerten. Die Auswirkungen kiinftiger Verdnderungen
der Finanz- und Nichtfinanzbedingungen auf die Aus-
iibung dieser Optionen sind zu beriicksichtigen.

(4) Kiinftigen MaBBnahmen der Geschéftsleitung, die
verniinftigerweise unter bestimmten Bedingungen zu
erwarten sind, kann im internen Modell Rechnung ge-
tragen werden. Die Zeit, die die Umsetzung derartiger
MafBnahmen erfordert, ist zu beriicksichtigen.

(5) Zu erwartende Zahlungen an Versicherte sind un-
abhéngig vom Bestehen eines Rechtsgrundes im inter-
nen Modell zu beriicksichtigen.

§ 109
Kalibrierungsstandards

(1) Die Versicherungsunternehmen koénnen abwei-
chend von § 88 Absatz 2 im internen Modell einen an-
deren Zeitraum oder ein anderes Risikomal} verwen-
den, wenn sichergestellt ist, dass die Ergebnisse des
internen Modells in einer Art und Weise zur Berech-
nung der Solvabilititskapitalanforderung verwendet
werden, die den Versicherten ein dem § 88 gleichwerti-
ges Schutzniveau gewihrt.

(2) Sofern es in der Praxis moglich ist, haben Versi-
cherungsunternehmen die Solvabilitétskapitalanforde-
rung direkt aus der Prognose der Wahrscheinlichkeits-
verteilung abzuleiten, die durch das interne Modell
generiert wird. Das Risikomal3 Value-at-Risk gemél
§ 88 ist zu verwenden.

(3) Die Aufsichtsbehdrde kann Anndherungen fiir die
Berechnung der Solvabilititskapitalanforderung zulas-
sen, wenn die Solvabilititskapitalanforderung nur
unzureichend aus der durch das interne Modell gene-
rierten Prognose der Wahrscheinlichkeitsverteilung ab-
geleitet werden kann und die Versicherungsunterneh-
men der Aufsichtsbehorde nachweisen, dass den
Versicherungsnehmern das in § 88 Absatz 2 genannte
oder ein gleichwertiges Schutzniveau gewéhrt wird.

(4) Auf Verlangen der Aufsichtsbehorde ist das inter-
ne Modell auf einschldgige Benchmark-Portfolios an-
zuwenden. Dabei ist von Annahmen auszugehen, die
sich im Wesentlichen auf externe Daten stiitzen, um die
Kalibrierung des internen Modells zu iiberpriifen und
zu ermitteln, ob seine Spezifizierung der allgemein an-
erkannten Marktpraxis entspricht.

§ 110

Zuordnung von Gewinnen und Verlusten

Die Versicherungsunternechmen haben die Ursachen
und Quellen von Gewinnen und Verlusten jedes Haupt-
geschiftsbereichs mindestens einmal jahrlich zu unter-
suchen. Dabei priifen sie, wie die im internen Modell
gewdhlte Risikokategorisierung die Ursachen und
Quellen der Gewinne und Verluste erklart. Die Risiko-
kategorisierung und die Zuweisung von Gewinnen und

86.
87.

88.
89.
90.
91.
92.
93.

Verlusten miissen das Risikoprofil der Versicherungs-
unternehmen widerspiegeln.*

Die Uberschrift vor § 110a wird gestrichen.

Die §§ 110a bis 111 werden durch folgenden § 111 er-
setzt.

»§ 111
Validierungsstandards

(1) Versicherungsunternechmen miissen iiber einen
regelmiBigen Modellvalidierungszyklus verfiigen, der
das Leistungsvermogen des internen Modells, die
Uberpriifung der kontinuierlichen Angemessenheit sei-
ner Spezifikation und den Abgleich von Modellergeb-
nissen und Erfahrungswerten umfasst.

(2) Der Modellvalidierungsprozess muss ein wirksa-
mes statistisches Verfahren fiir die Validierung des in-
ternen Modells umfassen, mit dem gegeniiber der Auf-
sichtsbehdrde nachgewiesen werden kann, dass die mit
Hilfe des internen Modells berechneten Kapitalanfor-
derungen angemessen sind.

(3) Die angewendeten statistischen Methoden haben
die Angemessenheit der Wahrscheinlichkeitsvertei-
lungsprognose im Vergleich zu beobachteten Verlusten
und zu allen wesentlichen neuen Daten und dazugeho-
rigen Informationen zu priifen.

(4) Der Modellvalidierungsprozess umfasst eine
Analyse der Stabilitdt des internen Modells und insbe-
sondere die Uberpriifung der Sensitivitit der Ergebnis-
se des internen Modells in Bezug auf Verdnderungen
der wichtigsten Annahmen, auf die sich das Modell
stiitzt. Er enthélt auch eine Bewertung der Genauigkeit,
Vollsténdigkeit und Angemessenheit der fiir das interne
Modell verwendeten Daten.*

Die Uberschrift vor § 111a wird gestrichen.
Die §§ 111a bis 111f werden aufgehoben.

Die Uberschrift vor § 111g wird gestrichen.

§ 111g wird aufgehoben.

Die Uberschriften vor § 112 werden gestrichen.
§ 112 wird wie folgt gefasst:

»§ 112
Dokumentationsstandards

(1) Der Aufbau und die Funktionsweise des internen
Modells sind zu dokumentieren. Aus dieser Dokumen-
tation muss die Einhaltung der Anforderungen der
§§ 106 bis 111 hervorgehen.

(2) Die Dokumentation enthilt eine detaillierte Er-
lauterung der theoretischen Grundlagen, der Annahmen
sowie der mathematischen und der empirischen Basis,
auf die sich das interne Modell stiitzt, und beschreibt
alle Konstellationen, in denen das interne Modell nicht
wirksam funktioniert.

(3) Versicherungsunternechmen haben alle gréeren
Verdnderungen an ihrem internen Modell (§ 102 Ab-
satz 2) zu dokumentieren.
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94.

95.

96.

97.

Nach § 112 wird folgende Uberschrift eingefiigt:

,,Unterabschnitt 4
Mindestkapitalanforderung®.

Die §§ 113 und 114 werden wie folgt gefasst:

»$ 113
Bestimmung der Mindestkapitalanforderung

(1) Die Mindestkapitalanforderung entspricht dem
Betrag anrechnungsfahiger Basiseigenmittel, unterhalb
dessen die Versicherungsnehmer und Anspruchsbe-
rechtigten bei einer Fortfithrung der Geschéftstitigkeit
des Versicherungsunternehmens einem unannehmbaren
Risikoniveau ausgesetzt sind.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
maichtigt, durch Rechtsverordnung mit Zustimmung
des Bundesrats die Hohe der in Absatz 1 genannten
Mindestkapitalanforderung festzulegen; dabei sind
Artikel 129 Absatz 1 bis 3 der Richtlinie, Durchfiih-
rungsmalBnahmen der Europédischen Kommission ge-
méif Artikel 130 der Richtlinie 2009/138/EG und Ver-
offentlichungen der Européischen Kommission gemél
Artikel 300 der Richtlinie 2009/138/EG zu beachten.

(3) Die Erméchtigung kann durch Rechtsverordnung
mit Zustimmung des Bundesrats auf die Bundesanstalt
iibertragen werden.

§114
Berechnungsturnus; Meldepflichten

(1) Versicherungsunternehmen haben die Mindest-
kapitalanforderung vierteljéhrlich zu berechnen und der
Aufsichtsbehdrde das Berechnungsergebnis zu melden.

(2) Bestimmt einer der in § 113 Absatz 2 Satz 3
genannten Grenzwerte die Mindestkapitalanforderung
eines Versicherungsunternehmens, hat dieses der Auf-
sichtsbehorde die Griinde dafiir zu erldutern.*

Nach § 114 wird folgende Uberschrift eingefiigt:

,»Abschnitt 3
Anlagen; Sicherungsvermogen*

Die §§ 115 bis 118 werden wie folgt gefasst:

»§ 115
Anlagegrundsitze

(1) Versicherungsunternehmen miissen ihre gesam-
ten Vermdgenswerte nach dem Grundsatz der unterneh-
merischen Vorsicht anlegen. Dabei sind folgende An-
forderungen einzuhalten:

1. Versicherungsunternehmen diirfen ausschlie8lich in
Vermdgenswerte und Instrumente investieren, deren
Risiken sie hinreichend identifizieren, bewerten,
uberwachen, steuern, kontrollieren und in ihre Be-
richterstattung einbeziehen sowie bei der Beurtei-
lung ihres Solvabilitdtsbedarfs gemaf3 § 28 Absatz 2
Nummer 1 hinreichend beriicksichtigen konnen;

2. samtliche Vermogenswerte, insbesondere diejeni-
gen, die der Bedeckung der Mindestkapitalanforde-
rung und der Solvabilitdtskapitalanforderung die-
nen, sind so anzulegen, dass Sicherheit, Qualitit,
Liquiditdt und Rentabilitét des Portfolios als Ganzes
sichergestellt werden; auerdem muss die Belegen-

heit der Vermdgenswerte ihre Verfiigbarkeit ge-
wiéhrleisten;

3. Vermogenswerte, die zur Bedeckung der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen gehalten werden,
sind aulerdem in einer der Art und Laufzeit der Ver-
sicherungsverbindlichkeiten des Unternehmens an-
gemessenen Weise anzulegen; diese Vermogens-
werte sind im Interesse aller Versicherungsnehmer
und Anspruchsberechtigten unter Beriicksichtigung
der Anlagepolitik anzulegen, sofern diese offen ge-
legt worden ist;

4. im Fall eines Interessenkonflikts muss sichergestellt
werden, dass die Anlage im Interesse der Versiche-
rungsnehmer und Anspruchsberechtigten erfolgt;

5. die Verwendung derivativer Finanzinstrumente ist
nur zuldssig, sofern diese zur Verringerung von Ri-
siken oder zur Erleichterung einer effizienten Port-
folioverwaltung beitragen; diese Voraussetzung
wird nicht erfiillt durch Geschéfte mit derivativen
Finanzinstrumenten, die lediglich den Aufbau reiner
Handelspositionen (Arbitragegeschifte) bezwecken
oder bei denen entsprechende Wertpapierbestinde
nicht vorhanden sind (Leerverkdufe);

6. Anlagen und Vermogenswerte, die nicht zum Han-
del an einem geregelten Finanzmarkt zugelassen
sind, sind auf einem vorsichtigen Niveau zu halten;

7. Anlagen sind in angemessener Weise so zu mischen
und zu streuen, dass eine iiberméfBige Abhéngigkeit
von einem bestimmten Vermdgenswert oder Emit-
tenten oder von einer bestimmten Unternehmens-
gruppe oder einem geographischen Raum und eine
iiberméfige Risikokonzentration im Portfolio als
Ganzem vermieden werden, und

8. Vermogensanlagen bei demselben Emittenten oder
bei Emittenten, die derselben Unternehmensgruppe
angehoren, diirfen nicht zu einer iiberméBigen Risi-
kokonzentration flihren.

(2) Absatz 1 Nummer 5 bis 8 findet auf Lebensversi-
cherungsvertrige, bei denen das Anlagerisiko vom Ver-
sicherungsnehmer getragen wird, vorbehaltlich Absatz 2
Satz 2 Nummer 3 keine Anwendung. Uber Absatz 1
Nummer 1 bis 4 hinaus sind bei diesen Vertrdgen fiir die
betroffenen Vermogenswerte,

1. wenn die Leistungen aus einem Vertrag direkt an
den Wert von Anteilen an Organismen fiir gemein-
schaftliche Anlagen in Wertpapieren im Sinne der
Richtlinie 2009/65/EG oder an den Wert von Ver-
mogenswerten gebunden sind, die in einem von den
Versicherungsunternehmen gehaltenen und in der
Regel in Anteile aufgeteilten internen Fonds enthal-
ten sind, die versicherungstechnischen Riickstellun-
gen fir diese Leistungen so genau wie moglich
durch die betreffenden Anteile oder, sofern keine
Anteile gebildet wurden, durch die betreffenden
Vermogenswerte abzubilden;

2. wenn die Leistungen aus einem Vertrag direkt an
einen Aktienindex oder an einen anderen als den in
Nummer 1 genannten Referenzwert gebunden sind,
die versicherungstechnischen Riickstellungen fiir
diese Leistungen so genau wie moglich durch die
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Anteile, die den Referenzwert darstellen, abzubil-
den; sofern keine Anteile gebildet werden, sind die
Riickstellungen durch Vermdgenswerte mit ange-
messener Sicherheit und Realisierbarkeit abzubil-
den, die so genau wie moglich denjenigen Werten
entsprechen, auf denen der jeweilige Referenzwert
beruht, und,

3. wenn die in Nummern 1 und 2 genannten Leistun-
gen eine Garantie in Bezug auf das Anlageergebnis
oder eine sonstige garantierte Leistung einschliefen,
auf die zur Bedeckung der entsprechenden zusatzli-
chen versicherungstechnischen Riickstellungen ge-
haltenen Vermogenswerte Absatz 1 Nummer 5 bis 8
anzuwenden.

(3) Gehoren Versicherungsverhiltnisse zu einem
selbstdndigen Bestand eines Versicherungsunterneh-
mens in einem Staat aullerhalb der Mitglied- und Ver-
tragsstaaten, sind die Absdtze 1 und 2 anzuwenden,
soweit nicht auslidndisches Recht Abweichendes vor-
schreibt.

§ 116
Sicherungsvermdgen

(1) Der Vorstand eines Erstversicherungsunterneh-
mens hat schon im Laufe des Geschiftsjahres Betridge
in solcher Hohe dem Sicherungsvermogen zuzufiihren
und vorschriftsméfBig anzulegen, wie es dem voraus-
sichtlichen Anwachsen des Mindestumfangs nach Ab-
satz 2 entspricht. Wenn Erstversicherungsunternehmen
Vermogen in

Darlehensforderungen,

Schuldverschreibungen und Genussrechten,
Schuldbuchforderungen,

Aktien,

Beteiligungen,

Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten,

Anteilen im Sinne des § 202 Absatz 2 Nummer 6
oder

N A LD

8. laufenden Guthaben und Einlagen bei Kreditinstitu-
ten

anlegen, sind diese Vermogenswerte bis zur Hohe der in
Absatz 2 genannten Summe der Bilanzwerte dem Si-
cherungsvermdgen zuzufiihren. Die in Satz 2 genann-
ten Vermogenswerte sollen insgesamt im Hinblick auf
Sicherheit, Liquiditdt, Rentabilitdt und Qualitdt min-
destens dem Niveau des Gesamtportfolios entsprechen.

(2) Der Umfang des Sicherungsvermdgens muss
mindestens der Summe aus den Bilanzwerten folgender
Betrige entsprechen:

1. der Beitragsiibertrige,
2. der Deckungsriickstellung,
3. der Riickstellung fiir

a) noch nicht abgewickelte Versicherungsfille und
Riickkaufe,

b) erfolgsunabhingige Beitragsriickerstattung und

c) unverbrauchte Beitrdge aus ruhenden Versiche-
rungsvertragen,

4. der Teile der Riickstellung fiir erfolgsabhingige
Beitragsriickerstattung, die auf bereits festgelegte,
aber noch nicht zugeteilte Uberschussanteile entfal-
len,

5. der Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlosse-
nen Versicherungsgeschift gegeniiber Versiche-
rungsnehmern sowie

6. der als Pramie eingenommenen Betrége, die ein Ver-
sicherungsunternechmen zu erstatten hat, wenn ein
Versicherungsvertrag oder ein in § 2 Absatz 2 ge-
nanntes Geschéft nicht zustande gekommen ist oder
aufgehoben wurde.

Bilanzwerte im Sinne des Satzes 1 sind die Bruttobetri-
ge fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéft
vor Abzug der Anteile fiir das in Riickdeckung gege-
bene Versicherungsgeschift.

(3) Unbelastete Grundstiicke und grundstiicksgleiche
Rechte sind fiir das Sicherungsvermdgen mit ihrem Bi-
lanzwert anzusetzen. Ist der Bilanzwert hoher als der
Verkehrswert, so ist der Verkehrswert anzusetzen. Die
Aufsichtsbehorde kann eine angemessene Erhohung
des Wertansatzes zulassen, wenn und soweit durch
Sachverstidndigengutachten nachgewiesen ist, dass der
Verkehrswert den Bilanzwert um mindestens 100 Pro-
zent Uberschreitet. Fiir belastete Grundstiicke und
grundstiicksgleiche Rechte setzt die Aufsichtsbehorde
den Wert im Einzelfall fest.

(4) Das Sicherungsvermdgen ist gesondert von jedem
anderen Vermodgen zu verwalten und im Gebiet der Mit-
glied- oder Vertragsstaaten aufzubewahren. Die Art der
Aufbewahrung ist der Aufsichtsbehérde anzuzeigen.
Diese kann genehmigen, dass die Werte des Sicherungs-
vermdgens an einem anderen Ort aufbewahrt werden.

(5) Fiir jede Anlageart ist eine Abteilung des Siche-
rungsvermogens (Anlagestock) zu bilden, soweit Le-
bensversicherungsvertrige Versicherungsleistungen

1. in Anteilen an einem Sondervermdgen vorsehen,
das von einer Kapitalanlagegesellschaft verwaltet
wird,

2. in von einer Investmentgesellschaft ausgegebenen
Anteilen vorsehen,

3. in fiir das Sondervermdgen einer Kapitalanlage-
gesellschaft zugelassenen Werten, ausgenommen
Geld, vorsehen oder

4. direkt an einen Aktienindex oder andere Bezugs-
werte binden.

(6) Mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde kdnnen
selbstindige Abteilungen des Sicherungsvermogens
gebildet werden. Was fiir das Sicherungsvermdgen und
die Anspriiche daran vorgeschrieben ist, gilt dann ent-
sprechend fiir jede selbstdndige Abteilung.

§ 117
Vermogensverzeichnis
(1) Das Versicherungsunternehmen hat die Bestéinde
des Sicherungsvermogens in ein Vermdgensverzeichnis

einzeln einzutragen. Die Vorschriften iiber das Siche-
rungsvermogen gelten fiir alle Vermdgensgegensténde,
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die im Vermdogensverzeichnis eingetragen sind. An-
spriiche auf Nutzungen, die die zum Sicherungsvermo-
gen gehdrenden Vermdgensgegenstinde gewihren,
gehoren auch ohne Eintragung in das Vermdgensver-
zeichnis zum Sicherungsvermogen. Forderungen aus
Vorauszahlungen oder Darlehen auf die eigenen Versi-
cherungsscheine des Unternehmens, soweit sie zu den
Bestinden des Sicherungsvermdgens gehoren, brau-
chen nur in einer Gesamtsumme nachgewiesen zu wer-
den. Bei Forderungen, die durch eine Grundstiicksbe-
lastung gesichert und in Teilbetrdgen zuriickzuzahlen
sind, ist das Vermdgensverzeichnis nach ndherer Be-
stimmung der Aufsichtsbehorde zu berichtigen; das-
selbe gilt fiir Grundstiicksbelastungen, die keine per-
sonliche Forderung sichern.

(2) Am Schluss eines jeden Geschéftsjahres hat das
Versicherungsunternehmen der Aufsichtsbehorde eine
Abschrift der im Laufe des Geschéftsjahres vorgenom-
menen Eintragungen vorzulegen; der Vorstand hat die
Richtigkeit der Abschrift zu bescheinigen. Die Auf-
sichtsbehdrde hat die Abschrift aufzubewahren.

(3) Die Anteile der Riickversicherer sowie die Antei-
le der zum Geschéftsbetrieb zugelassenen Zweckge-
sellschaften im Sinne des Artikels 211 der Richtlinie
2009/138/EG an den versicherungstechnischen Brutto-
Riickstellungen des selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschiftes gehdren auch ohne Eintragung in das
Vermogensverzeichnis zum Sicherungsvermégen. Fiir
Forderungen an Versicherungs-Zweckgesellschaften
mit Sitz in einem Drittstaat gilt dies nur dann, wenn die
Versicherungs-Zweckgesellschaft im Sitzland entspre-
chend den Anforderungen des § 155 zum Geschifts-
betrieb staatlich zugelassen ist und beaufsichtigt wird
sowie iiber eine vergleichbare Ausstattung mit Kapital-
anlagen verfiigt.

(4) Absatz 3 gilt fiir die Lebensversicherung, die Un-
fallversicherung mit Pramienriickgewéhr nach § 148,
die Krankenversicherung der in § 136 genannten Art
und die private Pflegepflichtversicherung nach § 146
nur fiir die Beitragsiibertrige nach § 34le Absatz 2
Nummer 1 des Handelsgesetzbuchs und die Riickstel-
lung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille
nach § 341g des Handelsgesetzbuchs. In den genannten
Versicherungszweigen hat das Unternehmen die anteili-
gen Werte des Sicherungsvermdgens mit Ausnahme der
Beitragsiibertrage nach § 341e Absatz 2 Nummer 1 des
Handelsgesetzbuchs und der Riickstellung fiir noch
nicht abgewickelte Versicherungsfille nach § 341g des
Handelsgesetzbuchs auch fiir den in Riickdeckung ge-
gebenen Anteil selbst aufzubewahren und zu verwalten.

§118

Zufiihrungen zum Sicherungsvermdgen

(1) Erreicht das Sicherungsvermdgen nicht den Min-
destumfang nach § 116 Absatz 2, hat der Vorstand den
fehlenden Betrag unverziiglich dem Sicherungsvermo-
gen zuzufithren. Die Zufiihrung zum Sicherungsvermo-
gen darf so weit unterbleiben, wie im Ausland zuguns-
ten bestimmter Versicherungen eine besondere
Sicherheit aus den eingenommenen Versicherungsent-
gelten gestellt werden muss.

98.
99.
100.
101.
102.
103.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann anordnen, dass dem
Sicherungsvermogen iiber den Mindestumfang nach
§ 116 Absatz 2 hinaus Betrige zugefiihrt werden,
wenn dies zur Wahrung der Belange der Versicherten
geboten erscheint. Eine Zufiihrung kann insbesondere
unter Beriicksichtigung der niedrigeren Zeitwerte der
Vermogensgegenstinde des Sicherungsvermdgens
geboten sein.

Die Uberschrift vor § 118a wird gestrichen.
Die §§ 118a bis 118d werden aufgehoben.
Die Uberschrift vor § 118e wird gestrichen.
Die §§ 118e und 118f werden aufgehoben.
Die Uberschrift vor § 119 wird gestrichen.

Die §§ 119 bis 121j werden durch die folgenden
§§ 119 bis 121 ersetzt:

»§ 119
Treuhidnder fiir das Sicherungsvermdgen

(1) Zur Uberwachung des Sicherungsvermogens
fiir die Lebensversicherung, die Unfallversicherung
mit Pramienriickgewédhr nach § 148, die Kranken-
versicherung der in § 136 genannten Art und die pri-
vate Pflegepflichtversicherung nach § 146 sind ein
Treuhdnder und ein Stellvertreter fiir diesen zu bestel-
len. Offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen
miissen keinen Treuhdnder bestellen. Kleinere Verei-
ne im Sinne des § 197 Absatz 1 Satz 1 miissen einen
Treuhédnder nur bestellen, wenn es die Aufsichtsbe-
horde anordnet.

(2) Fiir den Stellvertreter gelten die Vorschriften
tiber den Treuhénder entsprechend.

(3) Den Treuhédnder bestellt der Aufsichtsrat. Hat
ein kleinerer Verein keinen Aufsichtsrat, bestellt der
Vorstand den Treuhénder.

(4) Wer als Treuhdnder vorgesehen ist, muss vor
Bestellung der Aufsichtsbehdrde benannt werden. Hat
diese gegen die Bestellung Bedenken, kann sie ver-
langen, dass innerhalb einer angemessenen Frist eine
andere Person benannt wird. Unterbleibt das oder hat
die Aufsichtsbehdrde auch gegen die Bestellung die-
ser neu benannten Person Bedenken, so kann sie den
Treuhdnder selbst bestellen. Die Sitze 2 und 3 gelten
auch, wenn die Aufsichtsbehérde Bedenken dagegen
hat, dass ein bestellter Treuhdnder sein Amt weiter-
verwaltet.

(5) Der Treuhénder hat, ohne dass diese Pflicht die
Verantwortlichkeit der zur Vertretung des Unterneh-
mens berufenen Stellen beriihrt, im Jahresabschluss un-
ter der Bilanz zu bestdtigen, dass das Sicherungsvermo-
gen vorschriftsméBig angelegt und aufbewahrt ist.

(6) Streitigkeiten zwischen dem Treuhdnder und
dem Versicherungsunternehmen iiber seine Obliegen-
heiten entscheidet die Aufsichtsbehorde.

§ 120
Sicherstellung des Sicherungsvermogens

(1) Das Sicherungsvermogen ist so sicherzustellen,
dass nur mit Zustimmung des Treuhdnders dariiber
verfligt werden kann.
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104.
105.

(2) Der Treuhdnder hat insbesondere die Bestinde
des Sicherungsvermdgens unter Mitverschluss des
Versicherungsunternehmens zu verwahren. Er darf
einen Sicherungsvermogenswert nur herausgeben,
wenn die tibrigen Werte zur Bedeckung des Mindest-
umfangs des Sicherungsvermogens gemal § 116 Ab-
satz 2 ausreichen oder das Versicherungsunternehmen
Zug um Zug eine anderweitige Bedeckung des Siche-
rungsvermogens stellt. Ist das Versicherungsunter-
nehmen zur Herausgabe einer Urkunde verpflichtet,
muss der Treuhdnder der Herausgabe zustimmen,
auch wenn die in Satz 2 genannten Voraussetzungen
nicht vorliegen; § 118 Absatz 1 gilt entsprechend. Be-
darf das Versicherungsunternehmen einer Urkunde
zum voriibergehenden Gebrauch, so hat der Treuhén-
der sie herauszugeben, ohne dass das Versicherungs-
unternehmen verpflichtet ist, eine anderweitige Be-
deckung zu stellen.

(3) Der Treuhdnder kann einer Verfligung nur
schriftlich zustimmen; soll ein Gegenstand im Vermo-
gensverzeichnis geloscht werden, so geniigt, dass der
Treuhédnder neben oder unter den Loschungsvermerk
seinen Namen schreibt.

(4) Der Treuhédnder kann jederzeit die Biicher und
Schriften des Versicherungsunternehmens einsehen,
soweit sie sich auf das Sicherungsvermogen beziehen.

§ 121

Entnahme aus dem Sicherungsvermogen

(1) Dem Sicherungsvermdgen diirfen aufBler den
Mitteln, die zur Vornahme und Anderung der Kapital-
anlagen erforderlich sind, nur die Betrdge entnommen
werden, die durch Eintritt oder Regulierung des Ver-
sicherungsfalls, durch Riickkauf oder dadurch frei
werden, dass sonst ein Versicherungsverhiltnis been-
det oder der Geschéftsplan gedndert wird.

(2) Durch Zwangsvollstreckung oder Arrestvoll-
ziehung darf tiber die Bestinde des Sicherungsver-
mdgens nur so weit verfiigt werden, wie fiir den An-
spruch, zu dessen Gunsten verfligt wird, die
Zufiihrung zum Sicherungsvermdgen gemifl § 116
Absatz 1 bis 3, § 117 Absatz 2 und 3 und § 118 vorge-
schrieben und tatséchlich erfolgt ist. Satz 1 gilt ent-
sprechend fiir die Aufrechnung gegen Anspriiche, die
zu den Bestidnden des Sicherungsvermogens geho-
ren.*

Die Uberschrift vor § 122 wird gestrichen.
§ 122 wird wie folgt gefasst:
»§ 122

Verordnungserméchtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
mdéchtigt, fiir Versicherungsunternechmen, die nicht
der Aufsicht durch die Aufsichtsbehorden der Lander
unterliegen, durch Rechtsverordnung unter Bertick-
sichtigung von Durchfithrungsmafinahmen der Euro-
pdischen Kommission gemél Artikel 135 der Richt-
linie 2009/138/EG nihere Bestimmungen zu treffen
iber:

106.

107.
108.
109.

1. die Berichterstattung der Versicherungsunterneh-
men iiber ihre gesamten Vermogensanlagen;

2. die Identifikation, Bewertung, Uberwachung,
Steuerung und Berichterstattung von oder iiber

a) Risiken, die aus Kapitalanlagen entstehen, und

b) spezifische Risiken, die aus Anlagen in deriva-
tive Finanzinstrumente entstehen, sowie

3. die Festlegung von Anforderungen im Zusammen-
hang mit der Verbriefung von Krediten in handel-
bare Wertpapiere und in andere Finanzinstrumen-
te, und zwar

a) Anforderungen, die der Originator erfiillen
muss, damit es Versicherungsunternechmen ge-
stattet ist, in nach dem 1. Januar 2011 begebe-
ne Wertpapiere oder Finanzinstrumente dieser
Art zu investieren, einschlieBlich solcher, die
sicherstellen, dass der Originator einen dko-
nomischen Nettoanteil von nicht weniger als
5 Prozent zuriickbehilt, und

b) qualitative Anforderungen, die Versicherungs-
unternehmen erfiillen miissen, die in diese
Wertpapiere oder Finanzinstrumente investie-
ren;

(2) Die Ermichtigung nach Absatz 1 kann durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt iibertragen
werden.

(3) Rechtsverordnungen nach den Absétzen 1 und 2
bediirfen nicht der Zustimmung des Bundesrats.*

Nach § 122 wird folgende Uberschrift eingefiigt:

,»,Abschnitt 4

Versicherungsunternehmen in
besonderen Situationen*

Die §§ 123a bis 123f werden aufgehoben.
Die Uberschrift vor § 124 wird gestrichen.

Die §§ 123 bis 128 werden durch die folgenden
§§ 123 bis 128 ersetzt:

»§ 123

Feststellung und Anzeige einer sich
verschlechternden finanziellen Lage

(1) Ein Versicherungsunternehmen muss iiber ge-
eignete Verfahren verfiigen, um eine Verschlechte-
rung seiner finanziellen Lage festzustellen.

(2) Eine Verschlechterung der finanziellen Lage,
die die Erfullbarkeit der Verpflichtungen aus Ver-
sicherungen oder die Zahlungsfdhigkeit des Versi-
cherungsunternechmens gefdhrden konnte, hat das
Versicherungsunternehmen unverziiglich der Auf-
sichtsbehorde anzuzeigen.

§ 124

Unzureichende Hohe der
versicherungstechnischen Riickstellungen

(1) Sofern ein Versicherungsunternehmen auf
Grund einer Verletzung der in den §§ 69 bis 79 gere-
gelten Pflichten nur unzureichende versicherungs-
technische Riickstellungen bildet, kann die Aufsichts-
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behorde die freie Verfligung iiber die Vermdgens-
gegenstinde des Unternehmens einschridnken oder
untersagen.

(2) Hat die Aufsichtsbehorde die Absicht, die freie
Verfligung iiber die Vermdgenswerte nach Absatz 1
zu untersagen oder einzuschridnken, so hat sie zuvor
die Aufsichtsbehorde des Aufnahmemitgliedstaats
davon zu unterrichten und die Vermdgenswerte zu be-
zeichnen, die Gegenstand der beabsichtigten Mafinah-
me sein sollen.

§ 125
Nichtbedeckung der Solvabilitatskapitalanforderung

(1) Ist die Solvabilitdtskapitalanforderung nicht
mehr bedeckt oder droht dieser Fall innerhalb der
nachsten drei Monate einzutreten, hat das Versiche-
rungsunternehmen die Aufsichtsbehorde unverziig-
lich dartiber zu unterrichten.

(2) Innerhalb von zwei Monaten, nachdem das Ver-
sicherungsunternechmen festgestellt hat, dass die Sol-
vabilititskapitalanforderung nicht bedeckt ist, hat es
der Aufsichtsbehdrde einen realistischen Sanierungs-
plan zur Genehmigung vorzulegen.

(3) Das Versicherungsunternehmen hat innerhalb
von sechs Monaten, nachdem es die Nichtbedeckung
der Solvabilititskapitalanforderung festgestellt hat,
durch angemessene MaBinahmen die anrechnungsfa-
higen Eigenmittel aufzustocken oder das Risikoprofil
zu senken, bis die Solvabilitdtskapitalanforderung
wieder bedeckt ist. Die Aufsichtsbehdrde kann die
Frist um drei Monate verlédngern. Die Aufsichtsbehor-
de kann unter den Voraussetzungen des Absatzes 1
ferner die Auszahlung variabler Vergiitungsbestand-
teile an Geschiftsleiter, Aufsichtsratsmitglieder und
Mitarbeiter untersagen oder auf einen bestimmten
Anteil des Jahresergebnisses beschrinken; dies gilt
nicht fiir variable Vergiitungsbestandteile, die durch
Tarifvertrag oder in seinem Geltungsbereich durch
Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien iiber die
Anwendung der tarifvertraglichen Regelungen oder
auf Grund eines Tarifvertrags in einer Betriebs- oder
Dienstvereinbarung vereinbart sind. Der Untersa-
gungs- und Beschriankungsbefugnis des Satzes 3 ist in
entsprechenden vertraglichen Vereinbarungen mit
ihren Geschiéftsleitern, Mitarbeitern und Aufsichtsrat-
mitgliedern Rechnung zu tragen. Soweit vertragliche
Vereinbarungen iiber die Gewéhrung einer variablen
Vergiitung einer Untersagung oder Beschrinkung
nach Satz 3 entgegenstehen, konnen aus ihnen keine
Rechte hergeleitet werden.

(4) Bei einem auflergewdhnlichen Einbruch an den
Finanzmirkten kann die Aufsichtsbehorde die in Ab-
satz 3 Satz 2 genannte Frist um einen angemessenen
Zeitraum verlangern. In diesem Fall hat das Versiche-
rungsunternechmen der Aufsichtsbehorde alle drei
Monate einen Fortschrittsbericht vorzulegen. Darin
sind die MaBlnahmen zur Aufstockung der anrech-
nungsfihigen Eigenmittel oder zur Senkung des Risi-
koprofils bis zur erneuten Bedeckung der Solva-
bilititskapitalanforderung sowie der hierbei erzielte
Fortschritt darzustellen. Die nach Satz 1 gewéhrte

Verldngerung wird widerrufen, wenn der Bericht seit
der Feststellung der Nichtbedeckung der Solva-
bilititskapitalanforderung keinen wesentlichen Fort-
schritt im Hinblick auf die erneute Bedeckung erken-
nen ldsst.

(5) Rechtfertigen Tatsachen die Annahme, dass die
finanzielle Lage des betreffenden Versicherungsun-
ternehmens sich weiter verschlechtern wird, kann die
Aufsichtsbehorde die freie Verfligung iiber die Ver-
mogenswerte des betreffenden Versicherungsunterneh-
mens einschrinken oder untersagen; § 124 Absatz 2
gilt entsprechend.

(6) Hat die Aufsichtsbehérde die freie Verfiigung
iiber die Vermdgenswerte nach Absatz 5 untersagt
oder eingeschréankt, unterrichtet sie die Aufsichtsbe-
horden der Aufnahmemitgliedsstaaten davon. Sie
kann diese ersuchen, die gleichen Maflnahmen zu
treffen. In diesem Fall bezeichnet sie die Vermdgens-
werte, die Gegenstand der MaBBnahme sein sollen.

§ 126
Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung

(1) Ist die Mindestkapitalanforderung nicht mehr
bedeckt oder droht dieser Fall innerhalb der néchsten
drei Monate einzutreten, hat das Versicherungsunter-
nehmen die Aufsichtsbehdrde unverziiglich dariiber
zu unterrichten.

(2) Innerhalb eines Monats, nachdem das Versiche-
rungsunternehmen festgestellt hat, dass die Mindest-
kapitalanforderung nicht bedeckt ist, legt es der Auf-
sichtsbehdrde einen kurzfristigen und realistischen
Finanzierungsplan zur Genehmigung vor. Dieser Plan
legt dar, wie die anrechnungsféhigen Basiseigenmittel
innerhalb von drei Monaten mindestens auf die Hohe
des Betrages der Mindestkapitalanforderung aufge-
stockt oder das Risikoprofil so gesenkt werden soll,
dass die Mindestkapitalanforderung wieder bedeckt
ist.

(3) Die Aufsichtsbehdrde kann die freie Verfiigung
iiber die Vermogenswerte des Versicherungsunterneh-
mens einschrinken oder untersagen; § 124 Absatz 2
und § 125 Absatz 6 gelten entsprechend.

§ 127
Sanierungs- und Finanzierungsplan

(1) Sanierungsplan und Finanzierungsplan umfas-
sen mindestens die folgenden Angaben:

1. Schitzungen der Betriebskosten, insbesondere
laufende allgemeine Ausgaben und Provisionen,

2. die geschitzten Einnahmen und Ausgaben fiir das
Erstversicherungsgeschift sowie das ibernomme-
ne und iibertragene Riickversicherungsgeschift,

3. eine Prognose der Solvabilitdtsiibersicht,

4. Schitzungen der Finanzmittel, mit denen die ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen, die Solva-
bilitatskapitalanforderung und die Mindestkapi-
talanforderung bedeckt werden sollen, und

5. die Riickversicherungspolitik insgesamt.

(2) Ist der Aufsichtsbehorde ein Sanierungsplan
oder ein Finanzierungsplan vorzulegen, so kann sie
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110.

111.

112.

eine Bescheinigung nach § 14 Absatz 2 Nummer 1
erst ausstellen, wenn sie der Auffassung ist, dass die
Rechte der Versicherungsnehmer nicht mehr gefihr-
det sind.

(3) Die Aufsichtsbehorde darf einen Riickversiche-
rungs- oder Retrozessionsvertrag, den ein Versiche-
rungsunternechmen mit einem Riickversicherungsun-
ternehmen oder einem nach Artikel 14 der Richtlinie
2009/138/EG zugelassenen Erstversicherungsunter-
nehmen geschlossen hat, nur aus Griinden zuriickwei-
sen, die sich nicht unmittelbar auf die finanzielle So-
liditdt des anderen Unternehmens beziehen.

§ 128
Fortschreitende Verschlechterung der Solvabilitit

Im Fall einer fortschreitenden Verschlechterung der
Solvabilitdt eines Unternehmens kann die Aufsichts-
behorde neben den in den §§ 125 und 126 genannten
MafBnahmen alle Malnahmen ergreifen, die zur Wah-
rung der sich aus den Versicherungsvertrigen erge-
benden Interessen der Versicherungsnehmer geeignet,
erforderlich und angemessen sind. Bei der Auswahl
der Mafinahme miissen Grad und Dauer der Ver-
schlechterung der Solvabilitdtssituation des Versiche-
rungsunternehmens beriicksichtigt werden.*

Nach § 128 werden die folgenden Uberschriften ein-
gefligt:

»Kapitel 3
Besondere Vorschriften fiir einzelne Zweige

Abschnitt 1
Lebensversicherung™

In dem neuen § 129 Absatz 1 Satz 1 wird das Wort
,,Versicherungsunternechmen durch das Wort ,,Le-
bensversicherungsunternehmen® und werden die
Worter ,,, insbesondere fiir die einzelnen Vertrige*
durch die Worter ,,und insbesondere ersetzt.

Die §§ 130 bis 133g werden durch die folgenden
§§ 130 bis 133 ersetzt:

,§ 130
Uberschussbeteiligung

(1) Die fiir die Uberschussbeteiligung der Versi-
cherten bestimmten Betrige sind, soweit sie den Ver-
sicherten nicht unmittelbar zugeteilt wurden, in der
Bilanz in eine Riickstellung fiir Beitragsriickerstat-
tung einzustellen.

(2) Bei Versicherungs-Aktiengesellschaften be-
stimmt der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichts-
rats die Betrige, die fiir die Uberschussbeteiligung der
Versicherten zuriickzustellen sind. Jedoch diirfen Be-
trage, die nicht auf Grund eines Rechtsanspruchs der
Versicherten zuriickzustellen sind, fiir die Uber-
schussbeteiligung nur bestimmt werden, soweit aus
dem verbleibenden Bilanzgewinn noch ein Gewinn in
Hohe von mindestens 4 Prozent des Grundkapitals
verteilt werden kann.

(3) Zur Sicherstellung der dauernden Erfiillbarkeit
der Verpflichtungen aus den Versicherungen sind Be-
wertungsreserven aus direkt oder indirekt vom Versi-
cherungsunternechmen gehaltenen festverzinslichen

Anlagen und Zinsabsicherungsgeschéften bei der Be-
teiligung der Versicherungsnehmer an den Bewer-
tungsreserven gemdf § 153 des Versicherungsver-
tragsgesetzes nur insoweit zu beriicksichtigen, als sie
einen etwaigen Sicherungsbedarf aus den Versiche-
rungsvertrigen mit Zinsgarantie gemal Absatz 4
iiberschreiten.

(4) Der Sicherungsbedarf aus den Versicherungs-
vertragen mit Zinsgarantie ist die Summe der Siche-
rungsbedarfe der Versicherungsvertrage, deren mai-
geblicher Rechnungszins iiber der maBgeblichen
Umlaufrendite der Anleihen der offentlichen Hand
zum Zeitpunkt der Ermittlung der Bewertungsreser-
ven (Bezugszins) liegt. Der Sicherungsbedarf eines
Versicherungsvertrags ist die versicherungsmathema-
tisch unter Beriicksichtigung des Bezugszinses be-
wertete Zinssatzverpflichtung des Versicherungsver-
trags, vermindert um die Deckungsriickstellung.

§ 131

Zufithrung zur Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattung

(1) Die der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung
zugewiesenen Betrige diirfen nur fiir die Uberschuss-
beteiligung der Versicherten einschlielich der durch
§ 153 des Versicherungsvertragsgesetzes vorgeschrie-
benen Beteiligung an den Bewertungsreserven ver-
wendet werden. In Ausnahmeféllen kann die Riick-
stellung fiir Beitragsriickerstattung, soweit sie nicht
auf bereits festgelegte Uberschussanteile entfillt, mit
Zustimmung der Aufsichtsbehdrde im Interesse der
Versicherten herangezogen werden, um

1. einen drohenden Notstand abzuwenden,

2. unvorhersehbare Verluste aus den iiberschussbe-
rechtigten Versicherungsvertragen auszugleichen,
die auf allgemeine Anderungen der Verhiltnisse
zuriickzufiihren sind, oder

3. die Deckungsriickstellung zu erhéhen, wenn die
Rechnungsgrundlagen auf Grund einer unvorher-
sehbaren und nicht nur voriibergehenden Ande-
rung der Verhéltnisse angepasst werden miissen.

Bei MaBinahmen nach Satz 2 Nummer 2 oder 3 sind
die Versichertenbestinde verursachungsorientiert zu
belasten.

(2) Wenn bei liberschussberechtigten Versicherun-
gen keine angemessene Zufithrung zur Riickstellung
fiir Beitragsriickerstattung erfolgt, liegt ein die Belan-
ge der Versicherten gefihrdender Missstand vor. Das
ist insbesondere dann anzunehmen, wenn die Zufiih-
rung zur Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung eines
Lebensversicherungsunternehmens unter Beriicksich-
tigung der Direktgutschrift und der rechnungsméfi-
gen Zinsen nicht der gemil § 135 Absatz 2 durch
Rechtsverordnung festgelegten Mindestzufithrung
entspricht.

(3) Die Aufsichtsbehdrde kann verlangen, dass ihr
ein Plan zur Sicherstellung angemessener Zufiithrun-
gen zur Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung (Zu-
fiihrungsplan) vorgelegt wird, wenn die Zufiihrung
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zur Riickstellung nicht den Mindestanforderungen der
Rechtsverordnung nach § 135 Absatz 2 entspricht.

§ 132
Verantwortlicher Aktuar in der Lebensversicherung

(1) Jedes Lebensversicherungsunternehmen hat
einen Verantwortlichen Aktuar zu bestellen. Er muss
zuverlassig und fachlich geeignet sein. Fachliche Eig-
nung setzt ausreichende Kenntnisse in der Versiche-
rungsmathematik und Berufserfahrung voraus. Eine
ausreichende Berufserfahrung ist regelméfig anzu-
nehmen, wenn eine mindestens dreijédhrige Tatigkeit
als Versicherungsmathematiker nachgewiesen wird.

(2) Der in Aussicht genommene Verantwortliche
Aktuar muss vor Bestellung der Aufsichtsbehorde un-
ter Angabe der Tatsachen, die fiir die Beurteilung sei-
ner Zuverldssigkeit und fachlichen Eignung gemif
Absatz 1 wesentlich sind, benannt werden. Wenn Tat-
sachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass der in
Aussicht genommene Verantwortliche Aktuar nicht
zuverldssig oder nicht fachlich geeignet ist, so kann
die Aufsichtsbehorde verlangen, dass eine andere Per-
son benannt wird. Werden nach der Bestellung Um-
stande bekannt, die einer Bestellung entgegengestan-
den hétten, oder erfiillt der Verantwortliche Aktuar die
ihm nach diesem Gesetz obliegenden Aufgaben nicht
ordnungsgemail, so kann die Aufsichtsbehorde ver-
langen, dass ein anderer Verantwortlicher Aktuar be-
stellt wird. Erfiillt in den Féllen der Sdtze 2 und 3 auch
der in Aussicht genommene oder der neue Verant-
wortliche Aktuar die Voraussetzungen nicht oder un-
terbleibt eine neue Bestellung, so kann die Aufsichts-
behorde den Verantwortlichen Aktuar bestellen. Das
Ausscheiden des Verantwortlichen Aktuars ist der
Aufsichtsbehorde unverziiglich mitzuteilen. Ist die
Kiindigung des mit dem Verantwortlichen Aktuar ge-
schlossenen Vertrags oder dessen einvernechmliche
Authebung beabsichtigt, so hat das in Absatz 3 ge-
nannte Organ dies der Aufsichtsbehdrde vorab unter
Darlegung der Griinde mitzuteilen.

(3) Der Verantwortliche Aktuar wird vom Auf-
sichtsrat oder, wenn ein solcher nicht vorhanden ist,
dem entsprechenden obersten Organ bestellt oder ent-
lassen.

(4) Der Verantwortliche Aktuar hat an der Sitzung
des Aufsichtsrats tiber die Feststellung des Jahresab-
schlusses teilzunehmen und tiber die wesentlichen Er-
gebnisse seines Erlduterungsberichts zur versiche-
rungsmathematischen Bestitigung zu berichten. Der
Aufsichtsrat hat in seinem Bericht an die Hauptver-
sammlung zu dem Erlduterungsbericht des Verant-
wortlichen Aktuars Stellung zu nehmen.

(5) Der Verantwortliche Aktuar

1. hat sicherzustellen, dass bei der Berechnung der
Pramien und der Deckungsriickstellungen die
Grundsitze des § 129 und des § 341f des Handels-
gesetzbuchs sowie die Grundsdtze der aufgrund
des § 49 Absatz 2 erlassenen Rechtsverordnung
eingehalten werden; dabei muss er die Finanzlage
des Unternehmens insbesondere darauthin iiber-
priifen, ob die dauernde Erfiillbarkeit der sich aus

den Versicherungsvertrdgen ergebenden Ver-
pflichtungen jederzeit gewihrleistet ist und ob das
Unternehmen {iber ausreichende Mittel in Hohe
der Solvabilitétskapitalanforderung verfligt;

2. hat, sofern es sich nicht um einen kleineren Verein
im Sinne des § 197 handelt, unter der Bilanz zu be-
stitigen, dass die Deckungsriickstellung nach
§ 341f des Handelsgesetzbuchs sowie der auf
Grund des § 49 Absatz 2 erlassenen Rechtsverord-
nung gebildet ist (versicherungsmathematische
Bestitigung); § 341k des Handelsgesetzbuchs
iiber die Priifung bleibt unberiihrt; in einem Be-
richt an den Vorstand des Unternehmens hat er zu
erlautern, welche Kalkulationsansétze und weite-
ren Annahmen der Bestdtigung zugrunde liegen;

3. hat, sobald er bei der Erfiillung der ihm obliegen-
den Aufgaben erkennt, dass er moglicherweise die
Bestitigung gemd3 Nummer 2 nicht oder nur mit
Einschrankungen wird abgeben kdnnen, den Vor-
stand und, wenn dieser der Beanstandung nicht un-
verziiglich abhilft, sofort die Aufsichtsbehorde zu
unterrichten; stellt er bei der Ausiibung seiner Té-
tigkeit Tatsachen fest, die den Bestand des Unter-
nehmens gefdhrden oder dessen Entwicklung
wesentlich beeintréchtigen konnen, hat er den Vor-
stand und die Aufsichtsbehoérde unverziiglich zu
unterrichten, und

4. hat fiir die Versicherungsvertrige mit Anspruch
auf Uberschussbeteiligung dem Vorstand Vor-
schldge fiir eine angemessene Beteiligung am
Uberschuss vorzulegen; dabei hat er die dauernde
Erflillbarkeit der sich aus den Versicherungsver-
tragen ergebenden Verpflichtungen des Unternch-
mens zu berlicksichtigen; in einem Bericht an den
Vorstand des Unternehmens hat er zu erldutern,
aus welchen Tatsachen und Annahmen sich die
Angemessenheit seines Vorschlags ergibt.

(6) Der Vorstand des Unternehmens ist verpflichtet,

1. dem Verantwortlichen Aktuar sdmtliche Informa-
tionen zugénglich zu machen, die zur ordnungs-
gemdfien Erledigung seiner Aufgaben geméal3 Ab-
satz 5 erforderlich sind,

2. der Aufsichtsbehorde den Erlduterungsbericht zur
versicherungsmathematischen Bestdtigung geméal
Absatz 5 Nummer 2 sowie den Angemessenheits-
bericht nach Absatz 5 Nummer 4 vorzulegen und

3. der Aufsichtsbehorde den Vorschlag des Verant-
wortlichen Aktuars gemifl Absatz 5 Nummer 4
unverziiglich vorzulegen und mitzuteilen, wenn er
beabsichtigt, eine vom Vorschlag des Verantwort-
lichen Aktuars abweichende Uberschussbeteili-
gung festzusetzen; die Griinde fiir die Abweichung
sind der Aufsichtsbehorde schriftlich mitzuteilen.

§ 133
Information bei betrieblicher Altersversorgung
(1) Soweit Lebensversicherungsunternehmen Leis-
tungen der betrieblichen Altersversorgung erbringen,

stellen sie den Versorgungsanwirtern und Versor-
gungsempfangern, die nicht zugleich Versicherungs-
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nehmer sind, mindestens folgende Informationen zur
Verfligung:

1. bei Beginn des Versorgungsverhéltnisses:

a) Name, Anschrift, Rechtsform und Sitz des An-
bieters und der etwaigen Niederlassung, iiber
die der Vertrag abgeschlossen werden soll,

b) die Vertragsbedingungen einschlieBlich der
Tarifbestimmungen, soweit sie fiir das Versor-
gungsverhiltnis gelten, sowie die Angabe des
auf den Vertrag anwendbaren Rechts,

c) Angaben zur Laufzeit des Versorgungsverhalt-
nisses,

d) allgemeine Angaben iiber die fiir diese Versor-
gungsart geltende Steuerregelung,

e) die mit dem Altersversorgungssystem verbun-
denen finanziellen, versicherungs-technischen
und sonstigen Risiken sowie die Art und Auf-
teilung dieser Risiken und

f) Angaben dariiber, ob und wie der Anbieter
ethische, soziale und 6kologische Belange bei
der Verwendung der eingezahlten Beitrdge be-
rlicksichtigt, sowie

2. wihrend der Laufzeit des Versorgungsverhéltnis-
ses:

a) Anderungen von Namen, Anschrift, Rechts-
form und Sitz des Anbieters und der etwaigen
Niederlassung, iiber die der Vertrag abge-
schlossen wurde,

b) jahrlich, erstmals bei Beginn des Versorgungs-
verhéltnisses

aa) die voraussichtliche Hohe der den Versor-
gungsanwirtern zustehenden Leistungen,

bb) die Anlagemdglichkeiten und die Struktur
des Anlagenportfolios sowie Informatio-
nen lber das Risikopotential, iiber die
Kosten der Vermogensverwaltung sowie
iiber sonstige mit der Anlage verbundene
Kosten, sofern der Versorgungsanwirter
das Anlagerisiko trigt, und

cc) eine Kurzinformation iiber die Lage der
Einrichtung sowie iiber den aktuellen
Stand der Finanzierung der individuellen
Versorgungsanspriiche sowie

c) auf Anfrage:

aa) den Jahresabschluss und den Lagebericht
des vorangegangenen Geschéftsjahres;
sofern sich die Leistung aus dem Versor-
gungsverhiltnis in Anteilen an einem
nach Mafigabe der Vertragsbedingungen
gebildeten Sondervermdgen bestimmt,
zusdtzlich den Jahresbericht fiir dieses
Sondervermdgen gemill § 220 Absatz 4
und § 223 Absatz 4,

bb) die Erkldrung iiber die Grundsitze der
Anlagepolitik gemil § 225 Absatz 2,

113.
114.

115.

cc) die Hohe der Leistungen im Fall der Be-
endigung der Erwerbstétigkeit und

dd) die Modalititen der Ubertragung von An-
wartschaften auf eine andere Einrichtung
der betrieblichen Altersversorgung im
Fall der Beendigung des Arbeitsverhélt-
nisses.

Die Informationen miissen ausfiihrlich und aussage-
kraftig sein.

(2) Auf Versicherungsgeschifte in anderen Mit-
glied- und Vertragsstaaten ist Absatz 1 anzuwenden,
wenn den Versicherungsvertragen deutsches Recht
zugrunde liegt.”

Die Uberschrift vor § 134 wird gestrichen.
§ 134 wird wie folgt gefasst:

S 134
Treuhdnder in der Lebensversicherung

Soweit bei den nach dem 28. Juli 1994 geschlosse-
nen Lebensversicherungsvertrdgen die Prdmien mit
Wirkung fiir bestehende Versicherungsvertrage gein-
dert werden konnen, diirfen entsprechende Anderun-
gen erst in Kraft gesetzt werden, nachdem ihnen ein
unabhdngiger Treuhdnder zugestimmt hat. Fiir den
Treuhédnder gilt § 144 Absatz 1 und 2 entsprechend.
Die Mitwirkung des Treuhénders entfillt, wenn An-
derungen nach Satz 1 der Genehmigung der Auf-
sichtsbehdrde bediirfen.

Der neue § 135 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§ 135
Verordnungserméchtigung®.

b) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,Absatz 3
Nr. 2 und Absatz 5° durch die Worter ,,§ 132 Ab-
satz 5 Nummer 2 und § 206 und die Worter ,,Ab-
satz 3 Nr. 4 durch die Worter ,,§ 132 Absatz 5
Nummer 4 ersetzt.

¢) In Absatz 2 werden die Worter ,,Absatz 1 durch
die Worter ,,§ 131 Absatz 2° ersetzt.

d) Folgender Absatz wird angefiigt:

,,(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird
erméchtigt, fiir Versicherungsunternehmen, die
nicht der Aufsicht durch die Aufsichtsbehdrden
der Lénder unterliegen, durch Rechtsverordnung
ndhere Einzelheiten festzulegen beziiglich

1. der in das Verfahren gemdl3 § 130 Absatz 3
einzubeziehenden festverzinslichen Anlagen
und Zinsabsicherungsgeschifte,

2. der Festlegung der maBgeblichen Umlaufren-
dite der Anleihen der o6ffentlichen Hand ge-
mif § 130 Absatz 4 Satz 1 und

3. der Methode zur Bewertung der Zinssatzver-
pflichtung eines Versicherungsvertrags gemaf
§ 130 Absatz 4 Satz 2.

Die Ermichtigung kann durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt iibertragen werden. Rechts-
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verordnungen nach den Sétzen 1 und 2 bediirfen
nicht der Zustimmung des Bundesrates.*

116. Nach § 135 wird folgende Uberschrift eingefiigt:

,,Abschnitt 2

Krankenversicherung*

117. Die §§ 136 bis 144c werden durch die folgenden

§§ 136 bis 144 ersetzt:

»$ 136
Substitutive Krankenversicherung

(1) Soweit die Krankenversicherung ganz oder teil-
weise den im gesetzlichen Sozialversicherungssystem
vorgesehenen Kranken- oder Pflegeversicherungs-
schutz ersetzen kann (substitutive Krankenversiche-
rung), darf sie im Inland vorbehaltlich des Absatzes 6
nur nach Art der Lebensversicherung betrieben wer-
den, wobei

1. die Priamien auf versicherungsmathematischer
Grundlage unter Zugrundelegung von Wahr-
scheinlichkeitstafeln und anderen einschldgigen
statistischen Daten zu berechnen sind, insbesonde-
re unter Beriicksichtigung der maBgeblichen An-
nahmen zur Invaliditits- und Krankheitsgefahr,
zur Sterblichkeit, zur Alters- und Geschlechts-
abhingigkeit des Risikos und zur Stornowahr-
scheinlichkeit sowie unter Beriicksichtigung von
Sicherheits- und sonstigen Zuschldgen sowie eines
Rechnungszinses,

2. die Alterungsriickstellung nach § 341f des Han-
delsgesetzbuchs zu bilden ist,

3. in dem Versicherungsvertrag das ordentliche
Kiindigungsrecht des Versicherungsunternehmens
ausgeschlossen sein muss, in der Krankentage-
geldversicherung spitestens ab dem vierten Versi-
cherungsjahr, sowie eine Erhéhung der Pramien
vorbehalten sein muss,

4. dem Versicherungsnehmer in dem Versicherungs-
vertrag das Recht auf Vertragsdnderungen durch
Wechsel in andere Tarife mit gleichartigem Versi-
cherungsschutz unter Anrechnung der aus der Ver-
tragslaufzeit erworbenen Rechte und der Alte-
rungsriickstellung einzurdumen ist,

5. in dem Versicherungsvertrag die Mitgabe des
Ubertragungswerts desjenigen Teils der Versiche-
rung, dessen Leistungen dem Basistarif im Sinne
des § 139 Absatz 1 entsprechen, bei Wechsel des
Versicherungsnehmers zu einem anderen privaten
Krankenversicherungsunternehmen  vorzusehen
ist; dies gilt nicht fiir vor dem 1. Januar 2009 abge-
schlossene Vertrage, und

6. dem Interessenten vor Abschluss des Vertrags ein
amtliches Informationsblatt der Bundesanstalt
auszuhéndigen ist, welches iiber die verschiedenen
Prinzipien der gesetzlichen sowie der privaten
Krankenversicherung aufklért; der Empfang des
Informationsblattes ist von dem Interessenten zu
bestdtigen.

(2) Versicherungsunternehmen, die die substitutive
Krankenversicherung betreiben, haben einen Verant-

wortlichen Aktuar zu bestellen. § 132 Absatz 1 Satz 2
bis 4 sowie Absatz 2 und 3 gilt entsprechend.

(3) Dem Verantwortlichen Aktuar obliegt es

1. sicherzustellen, dass bei der Berechnung der Pri-
mien und der mathematischen Riickstellungen,
insbesondere der Alterungsriickstellung, die versi-
cherungsmathematischen Methoden geméll Ab-
satz 1 Nummer 1 und 2 eingehalten und dabei die
Regelungen der nach § 147 erlassenen Rechtsver-
ordnung beachtet werden; dabei muss er die Fi-
nanzlage des Unternehmens insbesondere darauf-
hin iiberpriifen, ob die dauernde Erfiillbarkeit der
sich aus den Versicherungsvertrigen ergebenden
Verpflichtungen jederzeit gewdhrleistet ist und das
Unternehmen {iber ausreichende Mittel in Hohe
der Solvabilitdtskapitalanforderung verfiigt, und

2. unter der Bilanz zu bestitigen, dass die Alterungs-
riickstellung nach Nummer 1 berechnet ist (versi-
cherungsmathematische Bestitigung); dies gilt
nicht fiir kleinere Vereine im Sinne des § 197.

§ 132 Absatz 5 Nummer 3 und Absatz 6 Nummer 1
gilt entsprechend.

(4) Fiir die substitutive Krankenversicherung gilt
§ 129 Absatz 2 entsprechend. Die Pramien fiir das
Neugeschift diirfen nicht niedriger sein als die Pra-
mien, die sich im Altbestand fiir gleichaltrige Versi-
cherte ohne Beriicksichtigung ihrer Alterungsriick-
stellung ergeben wiirden. Satz 1 gilt nicht fiir einen
Pramienunterschied, der sich daraus ergibt, dass die
Pramien fiir das Neugeschift geschlechtsunabhingig
berechnet wurden.

(5) Sofern die nicht substitutive Krankenversiche-
rung nach Art der Lebensversicherung betrieben wird,
gelten Absatz 1 Nummer 1 bis 4 und die Absétze 2
bis 4 entsprechend.

(6) Substitutive Krankenversicherungen mit befris-
teten Vertragslaufzeiten nach § 195 Absatz 2 und 3
des Versicherungsvertragsgesetzes sowie Kranken-
tagegeldversicherungen nach Vollendung des 65. Le-
bensjahres des Versicherten nach § 196 des Versiche-
rungsvertragsgesetzes konnen ohne Alterungsriick-
stellung kalkuliert werden.

§ 137

Priamienzuschlag in der substitutiven
Krankenversicherung

In der substitutiven Krankheitskostenversicherung
ist spdtestens mit Beginn des Kalenderjahres, das auf
die Vollendung des 21. Lebensjahres des Versicherten
folgt, und endend in dem Kalenderjahr, in dem die
versicherte Person das 60. Lebensjahr vollendet, fiir
die Versicherten ein Zuschlag von 10 Prozent der jahr-
lichen gezillmerten Bruttoprdmie zu erheben. Dieser
ist der Alterungsriickstellung nach § 341f Absatz 3
des Handelsgesetzbuchs jéhrlich direkt zuzufiihren
und zur PramienerméBigung im Alter nach § 141 Ab-
satz 3 zu verwenden. Fiir Versicherungen mit befriste-
ten Vertragslaufzeiten nach § 195 Absatz 2 und 3 des
Versicherungsvertragsgesetzes sowie bei Tarifen, die
regelmifBig spitestens mit Erreichen der gesetzlichen
Altersgrenze enden, gelten die Sdtze 1 und 2 nicht.
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§138

Vermittlung substitutiver
Krankenversicherungsvertriage

(1) Die Versicherungsunternehmen diirfen Versi-
cherungsvermittlern fiir den Abschluss von substitu-
tiven Krankenversicherungen in einem Geschéftsjahr
keine Abschlussprovisionen oder sonstige Vergiitun-
gen gewiéhren, die insgesamt 3 Prozent der Bruttobei-
tragssumme des Neuzugangs iibersteigen. Die Brutto-
beitragssumme entspricht der iiber 25 Jahre
hochgerechneten Erstpramie ohne den Zuschlag ge-
mif § 137. Die in einem Geschiftsjahr fiir den Ab-
schluss von substitutiven Krankenversicherungen an
einen einzelnen Versicherungsvermittler gewihrten
Zahlungen und sonstigen geldwerten Vorteile diirfen
3,3 Prozent der Bruttobeitragssumme des von ihm
vermittelten Geschéfts nicht iibersteigen. Die im Ein-
zelfall fiir den Abschluss gewihrte Abschlussprovi-
sion und eine sonstige Vergiitung diirfen zusammen
3,3 Prozent der Bruttobeitragssumme des vermittelten
Vertrages nicht {ibersteigen.

(2) Nimmt ein Versicherungsunternehmen iiber den
Vermittlungserfolg hinausgehende Leistungen eines
Versicherungsvermittlers in  Zusammenhang mit
Dienst-, Werk-, Miet- oder Pachtvertrdgen oder sons-
tigen Vertrdgen vergleichbarer Art in Anspruch, ist
das Entgelt auf den Betrag zu begrenzen, den ein or-
dentlicher und gewissenhafter Geschéftsleiter unter
Beriicksichtigung der Belange der Versicherten auch
mit einem nicht verbundenen Unternehmen vereinba-
ren wiirde. Vertrage nach Satz 1 bediirfen der Schrift-
form. Erbringt das Versicherungsunternehmen auf-
grund eines solchen Vertrages einen Vorschuss, gilt
dieser als sonstige Vergiitung im Sinne des Absatzes 1.
Eine Vergiitung von Leistungen oder ein sonstiger
geldwerter Vorteil darf dariiber hinaus nur dann ge-
wihrt werden, wenn die vereinbarten Leistungen bei
dem Versicherungsunternehmen zu einer entspre-
chenden Ersparnis der Aufwendungen gefiihrt haben.

(3) Eine den Vorgaben des Absatzes 1 Satz 2 bis 4
oder des Absatzes 3 entgegenstehende Vereinbarung
zwischen dem Versicherungsunternehmen und dem
Versicherungsvermittler ist unwirksam.

§ 139
Basistarif

(1) Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland,
die die substitutive Krankenversicherung betreiben,
haben einen branchenweit einheitlichen Basistarif an-
zubieten, dessen Vertragsleistungen in Art, Umfang
und Hohe jeweils den Leistungen nach dem Dritten
Kapitel des Fiinften Buchs Sozialgesetzbuch, auf die
ein Anspruch besteht, vergleichbar sind. Der Basis-
tarif muss jeweils eine Variante vorsehen

1. fiir Kinder und Jugendliche; bei dieser Variante
werden bis zur Vollendung des 21. Lebensjahres
keine Alterungsriickstellungen gebildet, und

2. fur Personen, die nach beamtenrechtlichen Vor-
schriften oder Grundsédtzen bei Krankheit An-
spruch auf Beihilfe haben, sowie fiir deren beriick-
sichtigungsfihige Angehdrige; bei dieser Variante

sind die Vertragsleistungen auf die Ergéinzung der
Beihilfe beschrénkt.

Den Versicherten muss die Mdglichkeit eingerdumt
werden, Selbstbehalte von 300, 600, 900 oder 1 200
Euro zu vereinbaren und die Anderung der Selbstbe-
haltsstufe zum Ende des vertraglich vereinbarten Zeit-
raums mit einer Frist von drei Monaten zu verlangen.
Die vertragliche Mindestbindungsfrist fiir Vertrdge
mit Selbstbehalt im Basistarif betrdgt drei Jahre. Fiir
Beihilfeberechtigte ergeben sich die mdoglichen
Selbstbehalte aus der Anwendung des durch den Bei-
hilfesatz nicht gedeckten Prozentsatzes auf die Werte
300, 600, 900 oder 1 200 Euro. Der Abschluss ergén-
zender Krankheitskostenversicherungen ist zuldssig.

(2) Der Versicherer ist verpflichtet, folgenden Per-
sonen eine Versicherung im Basistarif zu gewidhren:

1. allen freiwillig in der gesetzlichen Krankenversi-
cherung Versicherten innerhalb von sechs Mona-
ten nach Beginn der im Fiinften Buch Sozial-
gesetzbuch vorgesehenen Wechselmoglichkeit im
Rahmen ihres freiwilligen Versicherungsverhilt-
nisses,

2. allen Personen mit Wohnsitz in Deutschland, die
nicht in der gesetzlichen Krankenversicherung
versicherungspflichtig sind, nicht zum Personen-
kreis nach Nummer 1 oder § 193 Absatz 3 Satz 2
Nummer 3 und 4 des Versicherungsvertragsgeset-
zes gehoren und die nicht bereits eine private
Krankheitskostenversicherung mit einem in
Deutschland zum Geschiftsbetrieb zugelassenen
Versicherungsunternehmen vereinbart haben, die
der Pflicht nach § 193 Absatz 3 des Versicherungs-
vertragsgesetzes genuigt,

3. allen Personen, die beihilfeberechtigt sind oder
vergleichbare Anspriiche haben, soweit sie zur Er-
fiilllung der Pflicht nach § 193 Absatz 3 Satz 1 des
Versicherungsvertragsgesetzes ergdnzenden Versi-
cherungsschutz benétigen, sowie

4. allen Personen mit Wohnsitz in Deutschland, die
eine private Krankheitskostenversicherung mit
einem in Deutschland zum Geschéftsbetrieb zuge-
lassenen Versicherungsunternehmen vereinbart
haben und deren Vertrag nach dem 31. Dezember
2008 abgeschlossen wurde,

Ist der private Krankheitskostenversicherungsvertrag
vor dem 1. Januar 2009 abgeschlossen, kann bei
Wechsel oder Kiindigung des Vertrags der Abschluss
eines Vertrags im Basistarif beim eigenen oder einem
anderen Versicherungsunternehmen unter Mitnahme
der Alterungsriickstellungen gemifl § 204 Absatz 1
des Versicherungsvertragsgesetzes nicht verlangt
werden. Der Antrag nach Satz 1 muss bereits dann an-
genommen werden, wenn bei einer Kiindigung eines
Vertrags bei einem anderen Versicherer die Kiindi-
gung nach § 205 Absatz 1 Satz 1 des Versicherungs-
vertragsgesetzes noch nicht wirksam geworden ist.
Der Antrag darf nur abgelehnt werden, wenn der An-
tragsteller bereits bei dem Versicherer versichert war
und der Versicherer
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1. den Versicherungsvertrag wegen Drohung oder
arglistiger Tduschung angefochten hat oder

2. vom Versicherungsvertrag wegen einer vorsitzli-
chen Verletzung der vorvertraglichen Anzeige-
pflicht zuriickgetreten ist.

(3) Der Verband der privaten Krankenversicherung
wird damit beliehen, Art, Umfang und Hohe der Leis-
tungen im Basistarif nach Maf3gabe des Absatzes 1
festzulegen. Die Fachaufsicht iibt das Bundesministe-
rium der Finanzen aus.

(4) Der Beitrag fiir den Basistarif ohne Selbstbehalt
und in allen Selbstbehaltsstufen darf den Hochstbei-
trag der gesetzlichen Krankenversicherung nicht
iiberschreiten. Dieser Hochstbeitrag ergibt sich aus
der Multiplikation des allgemeinen Beitragssatzes mit
der jeweils geltenden Beitragsbemessungsgrenze in
der gesetzlichen Krankenversicherung; der durch-
schnittliche Zusatzbeitrag in der vom Bundesminis-
terium fiir Gesundheit gemifl § 242a Absatz 2 des
Fiinften Buchs Sozialgesetzbuch jeweils bekannt ge-
gebenen Hohe ist hinzuzurechnen. Fiir Personen mit
Anspruch auf Beihilfe nach beamtenrechtlichen
Grundsitzen gelten die Sétze 1 und 2 mit der Maliga-
be, dass an die Stelle des Hochstbeitrags der gesetzli-
chen Krankenversicherung ein Hochstbeitrag tritt, der
dem prozentualen Anteil des die Beihilfe ergdnzenden
Leistungsanspruchs entspricht.

(5) Entsteht allein durch die Zahlung des Beitrags
nach Absatz 4 Satz 1 oder 3 Hilfebediirftigkeit im
Sinne des Zweiten oder des Zwdlften Buchs Sozial-
gesetzbuch, vermindert sich der Beitrag fiir die Dauer
der Hilfebediirftigkeit um die Hilfte; die Hilfebediirf-
tigkeit ist vom zustidndigen Trager nach dem Zweiten
oder dem Zwdlften Buch Sozialgesetzbuch auf An-
trag des Versicherten zu priifen und zu bescheinigen.
Besteht auch bei einem nach Satz 1 verminderten Bei-
trag Hilfebediirftigkeit im Sinne des Zweiten oder des
Zwdlften Buchs Sozialgesetzbuch, beteiligt sich der
zustdndige Trager nach dem Zweiten oder Zwolften
Buch Sozialgesetzbuch auf Antrag des Versicherten
im erforderlichen Umfang, soweit dadurch Hilfe-
bediirftigkeit vermieden wird. Besteht unabhingig
von der Hohe des zu zahlenden Beitrags Hilfebediirf-
tigkeit nach dem Zweiten oder Zwdlften Buch Sozial-
gesetzbuch, gilt Satz 1 entsprechend; der zustindige
Triger zahlt den Betrag, der auch fiir einen Bezieher
von Arbeitslosengeld II in der gesetzlichen Kranken-
versicherung zu tragen ist.

(6) Die Beitrége fiir den Basistarif ohne die Kosten
fiir den Versicherungsbetrieb werden auf der Basis
gemeinsamer Kalkulationsgrundlagen einheitlich fiir
alle beteiligten Unternehmen ermittelt.

§ 140
Risikoausgleich

(1) Die Versicherungsunternehmen, die einen Basis-
tarif anbieten, miissen sich zur dauerhaften Erfiillbar-
keit der Verpflichtungen aus den Versicherungen am
Ausgleich der Versicherungsrisiken im Basistarif be-
teiligen und dazu ein Ausgleichssystem schaffen und
erhalten, dem sie angehoren. Das Ausgleichssystem

muss einen dauerhaften und wirksamen Ausgleich der
unterschiedlichen Belastungen gewéhrleisten. Mehr-
aufwendungen, die im Basistarif auf Grund von Vor-
erkrankungen entstehen, sind auf alle im Basistarif
Versicherten gleichméBig zu verteilen; Mehraufwen-
dungen, die zur Gewihrleistung der in § 139 Absatz 4
genannten Begrenzungen entstehen, sind auf alle be-
teiligten Versicherungsunternehmen so zu verteilen,
dass eine gleichmiBige Belastung dieser Unterneh-
men bewirkt wird.

(2) Die Errichtung, die Ausgestaltung, die Ande-
rung und die Durchfiihrung des Ausgleichs unterlie-
gen der Aufsicht der Bundesanstalt.

§ 141
Alterungsriickstellung; Direktgutschrift

(1) Das Versicherungsunternehmen hat den Versi-
cherten in der nach Art der Lebensversicherung
betriebenen Krankheitskosten- und freiwilligen Pfle-
gekrankenversicherung (Pflegekosten- und Pflegeta-
gegeldversicherung) jéhrlich Zinsertrdge gutzuschrei-
ben, die auf die Summe der jeweiligen zum Ende des
vorherigen Geschéftsjahres vorhandenen positiven
Alterungsriickstellung der betroffenen Versicherun-
gen entfallen. Diese Gutschrift betrdgt 90 Prozent der
durchschnittlichen, {iber die rechnungsméfige Ver-
zinsung hinausgehenden Kapitalertriige (Uberzins).

(2) Den Versicherten, die den Beitragszuschlag
nach § 137 geleistet haben, ist bis zum Ende des Ge-
schiftsjahres, in dem sie das 65. Lebensjahr vollen-
den, von dem nach Absatz 1 ermittelten Betrag der
Anteil, der auf den Teil der Alterungsriickstellung ent-
fallt, der aus diesem Beitragszuschlag entstanden ist,
jéhrlich in voller Hohe direkt gutzuschreiben. Der Al-
terungsriickstellung aller Versicherten sind von dem
verbleibenden Betrag jéhrlich 50 Prozent direkt gut-
zuschreiben. Der Prozentsatz nach Satz 2 erhdht sich
ab dem Geschiftsjahr des Versicherungsunterneh-
mens, das im Jahre 2001 beginnt, jahrlich um 2 Pro-
zent, bis er 100 Prozent erreicht hat.

(3) Die Betrdge nach Absatz 2 sind ab der Voll-
endung des 65. Lebensjahres des Versicherten zur
zeitlich unbefristeten Finanzierung der Mehrpréamien
aus Pramienerhdhungen oder eines Teils der Mehr-
pramien zu verwenden, soweit die vorhandenen Mit-
tel fiir eine vollstindige Finanzierung der Mehrpri-
mien nicht ausreichen. Nicht verbrauchte Betrige
sind mit der Vollendung des 80. Lebensjahres des Ver-
sicherten zur Pramiensenkung einzusetzen. Zuschrei-
bungen nach diesem Zeitpunkt sind zur sofortigen
Pramiensenkung einzusetzen. In der freiwilligen Pfle-
getagegeldversicherung kénnen die Versicherungsbe-
dingungen vorsehen, dass an Stelle einer Pramiener-
méBigung eine entsprechende Leistungserh6hung
vorgenommen wird.

(4) Der Teil der nach Absatz 1 ermittelten Zins-
ertrige, der nach Abzug der nach Absatz 2 verwende-
ten Betrige verbleibt, ist fiir die Versicherten, die am
Bilanzstichtag das 65. Lebensjahr vollendet haben,
fiir eine erfolgsunabhingige Beitragsriickerstattung
festzulegen und innerhalb von drei Jahren zur Vermei-
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dung oder Begrenzung von Prdmienerhdhungen oder
zur PramienermifBigung zu verwenden. Die Prdmien-
erméBigung nach Satz 1 kann so weit beschrénkt wer-
den, dass die Pramie des Versicherten nicht unter die
des urspriinglichen Eintrittsalters sinkt; der nicht ver-
brauchte Teil der Gutschrift ist dann zusitzlich gemaf
Absatz 2 gutzuschreiben.

§ 142
Uberschussbeteiligung der Versicherten

(1) § 130 Absatz 1 und 2 sowie § 131 Absatz 1 mit
Ausnahme von § 131 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 und 3
sind auf Krankenversicherungsvertrige, die eine er-
folgsabhingige Beitragsriickerstattung der Versicher-
ten vorsehen, entsprechend anzuwenden.

(2) In der nach Art der Lebensversicherung betrie-
benen Krankenversicherung liegt ein die Belange der
Versicherten gefahrdender Missstand auch dann vor,
wenn keine angemessene Zufithrung zur Riickstel-
lung fiir erfolgsabhidngige Beitragsriickerstattung
erfolgt. Das ist, soweit nicht eine Uberschussbetei-
ligung nach der Art des Geschéfts ausscheidet, ins-
besondere dann anzunehmen, wenn die Zufiihrung
zur Riickstellung fiir erfolgsabhédngige Beitragsriick-
erstattung eines Krankenversicherungsunternehmens
nicht dem in der Rechtsverordnung nach § 147 Ab-
satz 3 festgelegten Zufiihrungssatz entspricht. § 131
Absatz 3 gilt entsprechend.

§ 143
Pramiendnderung in der Krankenversicherung

(1) Bei der nach Art der Lebensversicherung be-
triebenen Krankenversicherung diirfen Pramienénde-
rungen erst in Kraft gesetzt werden, nachdem ein un-
abhingiger Treuhidnder der Pridmiendnderung zu-
gestimmt hat. Der Treuhénder hat zu priifen, ob die
Berechnung der Pramien mit den dafiir bestehenden
Rechtsvorschriften in Einklang steht. Dazu sind ihm
samtliche fiir die Priifung der Pramiendnderungen er-
forderlichen technischen Berechnungsgrundlagen
einschlieBlich der hierfiir benétigten kalkulatorischen
Herleitungen und statistischen Nachweise vorzule-
gen. In den technischen Berechnungsgrundlagen sind
die Grundsitze fiir die Berechnung der Pramien und
Alterungsriickstellung einschlielich der verwende-
ten Rechnungsgrundlagen und mathematischen For-
meln vollstdndig darzustellen. Die Zustimmung ist zu
erteilen, wenn die Voraussetzungen des Satzes 2 er-
fiillt sind.

(2) Der Zustimmung des Treuhédnders bediirfen

1. Zeitpunkt und Hohe der Entnahme sowie die Ver-
wendung von Mitteln aus der Riickstellung fiir er-
folgsunabhingige Beitragsriickerstattung, soweit
sie nach § 141 Absatz 4 zu verwenden sind, und

2. die Verwendung der Mittel aus der Riickstellung
fiir erfolgsabhingige Beitragsriickerstattung.

Der Treuhinder hat in den Féllen des Absatzes 2 Satz 1
Nummer 1 und 2 darauf zu achten, dass die in der Sat-
zung und den Versicherungsbedingungen bestimmten
Voraussetzungen erfiillt und die Belange der Versi-
cherten ausreichend gewahrt sind. Bei der Verwen-

dung der Mittel zur Begrenzung von Pridmienerho-
hungen hat er insbesondere auf die Angemessenheit
der Verteilung auf die Versichertenbestéinde mit einem
Prdmienzuschlag nach § 137 und ohne einen solchen
zu achten sowie dem Gesichtspunkt der Zumutbarkeit
der prozentualen und absoluten Pramiensteigerungen
fiir die dlteren Versicherten ausreichend Rechnung zu
tragen.

(3) Das Versicherungsunternehmen hat fiir jeden
nach Art der Lebensversicherung kalkulierten Tarif
zumindest jahrlich die erforderlichen mit den kalku-
lierten Versicherungsleistungen zu vergleichen. Er-
gibt die der Aufsichtsbehdérde und dem Treuhdnder
vorzulegende Gegeniiberstellung fiir einen Tarif eine
Abweichung von mehr als 10 Prozent, hat das Unter-
nehmen, sofern nicht in den allgemeinen Versiche-
rungsbedingungen ein geringerer Prozentsatz vorge-
sehen ist, alle Primien dieses Tarifs zu iiberpriifen
und, wenn die Abweichung als nicht nur voriiberge-
hend anzusehen ist, mit Zustimmung des Treuhédnders
anzupassen. Dabei darf auch ein betragsméBig festge-
legter Selbstbehalt angepasst und ein vereinbarter
Pramienzuschlag entsprechend geéndert werden, falls
der Vertrag dies vorsieht. Eine Anpassung erfolgt
nicht, wenn die Versicherungsleistungen zum Zeit-
punkt der Erst- oder einer Neukalkulation unzurei-
chend kalkuliert waren und ein ordentlicher und
gewissenhafter Aktuar dies insbesondere anhand der
zu diesem Zeitpunkt verfiigbaren statistischen Kalku-
lationsgrundlagen hétte erkennen miissen. Ist nach
Auffassung des Treuhdnders eine Erhdhung oder eine
Senkung der Primien fiir einen Tarif ganz oder
teilweise erforderlich und kann hieriiber mit dem Un-
ternehmen eine iibereinstimmende Beurteilung nicht
erzielt werden, hat der Treuhdnder die Aufsichtsbe-
hérde unverziiglich zu unterrichten.

(4) Das Versicherungsunternehmen hat fiir jeden
nach Art der Lebensversicherung kalkulierten Tarif
jéhrlich die erforderlichen mit den kalkulierten
Sterbewahrscheinlichkeiten durch Betrachtung von
Barwerten zu vergleichen. Ergibt die der Aufsichtsbe-
horde und dem Treuhénder vorzulegende Gegeniiber-
stellung fiir einen Tarif eine Abweichung von mehr
als 5 Prozent, hat das Unternehmen alle Pramien die-
ses Tarifs zu tberpriifen und mit Zustimmung des
Treuhénders anzupassen. Absatz 3 Satz 3 bis 5 gilt
entsprechend.

§ 144
Treuhénder in der Krankenversicherung

(1) Zum Treuhédnder darf nur bestellt werden, wer
zuverldssig, fachlich geeignet und von dem Versiche-
rungsunternehmen unabhéngig ist, insbesondere kei-
nen Anstellungsvertrag oder sonstigen Dienstvertrag
mit dem Versicherungsunternechmen oder einem mit
diesem verbundenen Unternehmen abgeschlossen hat
oder aus einem solchen Vertrag noch Anspriiche ge-
gen das Unternehmen besitzt. Die fachliche Eignung
setzt ausreichende Kenntnisse auf dem Gebiet der
Priamienkalkulation in der Krankenversicherung vor-
aus. Zum Treuhdnder kann grundsitzlich nicht be-
stellt werden, wer bereits bei zehn Versicherungsun-
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118.

119.

120.
121.

ternehmen oder Pensionsfonds als Treuhidnder oder
Verantwortlicher Aktuar tétig ist. Die Aufsichtsbehor-
de kann eine hohere Zahl von Mandaten zulassen.

(2) Der in Aussicht genommene Treuhdnder muss
vor seiner Bestellung der Aufsichtsbehdrde unter An-
gabe der Tatsachen, die fiir die Beurteilung der Anfor-
derungen gemill Absatz 1 wesentlich sind, benannt
werden. Wenn Tatsachen vorliegen, aus denen sich er-
gibt, dass der in Aussicht genommene Treuhénder die
Anforderungen nach Absatz 1 nicht erfiillt, kann die
Aufsichtsbehdrde verlangen, dass eine andere Person
benannt wird. Werden nach der Bestellung Umsténde
bekannt, die nach Absatz 1 einer Bestellung entgegen-
stehen wiirden, oder erfiillt der Treuhdnder die ihm
nach diesem Gesetz obliegenden Aufgaben nicht ord-
nungsgemal, insbesondere bei Zustimmung zu einer
den Rechtsvorschriften nicht entsprechenden Pré-
miendnderung, kann die Aufsichtsbehdrde verlangen,
dass ein anderer Treuhénder bestellt wird. Erfiillt in
den Fillen der Sétze 2 und 3 der in Aussicht genom-
mene oder der neue Treuhdnder die Voraussetzungen
nicht oder unterbleibt eine Bestellung, so kann die
Aufsichtsbehdrde den Treuhdnder selbst bestellen.
Das Ausscheiden des Treuhédnders ist der Aufsichts-
behorde unverziiglich mitzuteilen.

(3) Fiir die Bestellung eines Treuhdnders im Fall
einer Vertragsanpassung nach § 203 Absatz 3 des Ver-
sicherungsvertragsgesetzes gelten Absatz 1 Satz 1, 3
und 4 sowie Absatz 2 entsprechend. Die fachliche
Eignung setzt ausreichende Rechtskenntnisse, insbe-
sondere auf dem Gebiet der Krankenversicherung,
voraus.*

§ 145 wird wie folgt gefasst:

»§ 145
Statistische Daten fiir die Krankenversicherung

(1) Die Bundesanstalt verdffentlicht nicht tarif-
spezifische allgemeine Wahrscheinlichkeitstafeln und
andere einschldgige statistische Daten fiir die Kran-
kenversicherung im Sinne des § 136 Absatz 1. § 312
Absatz 3 gilt entsprechend.

(2) Versicherungsunternechmen mit Sitz im Inland,
die die Krankenversicherung betreiben, sind ver-
pflichtet, die fiir die Veroffentlichung nach Absatz 1
bendtigten Daten anhand der Daten ihrer Versiche-
rungsbestdnde der Bundesanstalt jahrlich mitzuteilen.
In der in § 147 genannten Rechtsverordnung ist fest-
zulegen, welche Versicherungsbestinde und Daten
hierbei zu beriicksichtigen sind.*

Die §§ 145a und 145b werden aufgehoben.
Die Uberschrift vor § 146 wird gestrichen.
§ 146 wird wie folgt gefasst:

»$ 146
Pflegeversicherung
Vorbehaltlich der §§ 110 und 111 des Elften Buchs
Sozialgesetzbuch gelten § 136 Absatz 1 Nummer 1
bis 4 sowie Absatz 2 bis 4 und die §§ 143, 144
und 147 fiir die private Pflegepflichtversicherung ent-
sprechend. In Versicherungsvertrdgen zur privaten

122.

123.
124.

125.

Pflegepflichtversicherung ist die Mitgabe des Uber-
tragungswertes bei Wechsel des Versicherungsneh-
mers zu einem anderen privaten Krankenversiche-
rungsunternehmen vorzusehen.

Der neue § 147 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»$ 147
Verordnungserméchtigung*

b) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) InNummer 2 werden die Worter,,§ 12 Abs. 1
Nr. 4 durch die Worter ,,§ 136 Absatz 1
Nummer 4 ersetzt.

bb) Nummer 2a wird Nummer 3, und die Worter
»$ 12 Abs. 1 Nr. 5 und § 12f Satz 2 werden
durch die Worter ,,§ 136 Absatz 1 Nummer 5
und § 146 Satz 2 ersetzt.

cc) Nummer 2b wird Nummer 4, und die Angabe
»$ 12 Abs. 1b* wird durch die Angabe
,»$ 139 Absatz 5 ersetzt.

dd) Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 5, die
Angabe ,,§ 12a Abs. 1 wird durch die Anga-
be ,,§ 141 Absatz 1“ und die Angabe ,,§ 12a
Abs. 2 und 3 durch die Worter ,,§ 141 Ab-
satz 2 und 4“ersetzt.

ee) Die bisherige Nummer 4 wird Nummer 6,
und die Worter ,,§ 12b Abs. 2 Satz 1 und 2¢
werden durch die Worter ,,§ 143 Absatz 3
Satz 1 und 2° ersetzt.

ff) Die bisherige Nummer 5 wird aufgehoben.

gg) Die bisherige Nummer 6 wird Nummer 7,
und die Worter ,,§ 12b Abs. 2a Satz 1 und 2
werden durch die Worter ,,§ 143 Absatz 4
Satz 1 und 2 ersetzt.

Der bisherige § 147 wird aufgehoben.
Nach § 147 wird folgende Uberschrift eingefiigt:

,,Abschnitt 3
Sonstige Nicht-Lebensversicherung™

Die §§ 148 bis 150 werden wie folgt gefasst:

,»$ 148
Unfallversicherung mit Pramienriickgewahr

Soweit Unfallversicherungsunternehmen Versiche-
rungen mit Riickgewéhr der Pramie iibernehmen, gel-
ten die §§ 129, 130, 131 Absatz 1 sowie die §§ 132,
134, 135 Absatz 1 und § 338 entsprechend.

§ 149

Deckungsriickstellung fiir Haftpflicht-
und Unfall-Renten

Fiir die Berechnung der Deckungsriickstellung von
Renten in der Allgemeinen Haftpflichtversicherung,
der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung, der Kraft-
fahrt-Unfallversicherung sowie der Allgemeinen Un-
fallversicherung ohne Riickgewédhr der Pramie gelten
§ 132 Absatz 1 bis 3, 5 und 6 sowie § 135 Absatz 1
Nummer 2 entsprechend.
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126.

§ 150

Schadenregulierungsbeauftragte in der
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

(1) Fiir die Erlaubnis zur Deckung der in Anlage 1
Nummer 10 Buchstabe a genannten Risiken hat das
Versicherungsunternehmen in allen anderen Mitglied-
und Vertragsstaaten einen Schadenregulierungsbeauf-
tragten zu benennen. Dieser hat im Auftrag des Versi-
cherungsunternechmens Anspriiche auf Ersatz von
Personen- und Sachschidden zu bearbeiten und zu re-
gulieren, die wegen eines Unfalls entstanden sind, der
sich in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat als
dem Wohnsitzmitgliedstaat des Geschédigten ereig-
net hat und der durch die Nutzung eines Fahrzeugs
verursacht wurde, das in einem Mitglied- oder Ver-
tragstaat versichert ist und dort seinen gewohnlichen
Standort hat.

(2) Der Schadenregulierungsbeauftragte muss in
dem Staat ansdssig oder niedergelassen sein, flir den
er benannt ist. Er kann auf Rechnung eines oder meh-
rerer Versicherungsunternehmen handeln. Er muss
iiber ausreichende Befugnisse verfiigen, um das Ver-
sicherungsunternehmen gegeniiber Geschadigten zu
vertreten und um deren Schadenersatzanspriiche in
vollem Umfang zu befriedigen. Er muss in der Lage
sein, den Fall in der Amtssprache oder den Amtsspra-
chen des Staats zu bearbeiten, fiir den er benannt ist.

(3) Der Schadenregulierungsbeauftragte trigt im
Zusammenhang mit Anspriichen, die durch ein bei
diesem Unternehmen versichertes Fahrzeug verur-
sacht worden sind, alle zu deren Regulierung erfor-
derlichen Informationen zusammen. Hat sich der Un-
fall in einem Drittstaat ereignet, gilt dies nur, sofern

1. der Geschiddigte seinen Wohnsitz in einem Mit-
glied- oder Vertragsstaat hat,

2. das Fahrzeug, das den Unfall verursacht hat, sei-
nen gewohnlichen Standort in einem dieser Staa-
ten hat und

3. das nationale Versicherungsbiiro im Sinne des
Artikels 1 der Richtlinie 2009/103/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 16. Sep-
tember 2009 iiber die Kraftfahrzeug-Haftpflicht-
versicherung und der Kontrolle der entsprechen-
den Versicherungspflicht (ABL. L 263 vom
7.10.2009, S. 11) des Staats, in dem sich der Un-
fall ereignet hat, dem System der Griinen Karte
beigetreten ist.

In diesem Fall gilt § 3a Absatz 1 Nummer 1 und 2 des
Pflichtversicherungsgesetzes entsprechend.

(4) Die Bestellung eines Schadenregulierungs-
beauftragten durch ein ausldndisches Versicherungs-
unternehmen im Inland stellt fiir sich allein keine Er-
richtung einer Zweigniederlassung dar; der
Schadenregulierungsbeauftragte gilt nicht als Nieder-
lassung.*

Die Uberschrift vor § 151 wird aufgehoben.

127.

128.

129.

§ 151 wird wie folgt gefasst:

»§ 151

Schadenabwicklungsunternehmen fiir die
Rechtsschutzversicherung

(1) Ein Versicherungsunternehmen, das die Rechts-
schutzversicherung zusammen mit anderen Versiche-
rungssparten betreibt, hat die Leistungsbearbeitung in
der Rechtsschutzversicherung einem anderen Unter-
nehmen mit einer in § 9 Absatz 2 genannten Rechts-
form oder der Rechtsform einer sonstigen Kapital-
gesellschaft (Schadenabwicklungsunternehmen) zu
tibertragen. Die Ubertragung gilt als Ausgliederung.

(2) Das Schadenabwicklungsunternehmen darf
aufler der Rechtsschutzversicherung keine anderen
Versicherungsgeschifte betreiben und in anderen Ver-
sicherungssparten keine Leistungsbearbeitung durch-
fiihren.

(3) Fir die Geschiftsleiter des Schadenabwick-
lungsunternehmens gilt § 25 Absatz 1 und 3 ent-
sprechend. Sie diirfen nicht zugleich fiir ein Versi-
cherungsunternehmen titig sein, das auller der
Rechtsschutzversicherung andere Versicherungsge-
schifte betreibt. Beschiftigte, die mit der Leistungs-
bearbeitung betraut sind, diirfen eine vergleichbare
Tétigkeit nicht fiir ein Versicherungsunternehmen im
Sinne des Satzes 2 austiben.

(4) Die Mitglieder des Vorstands und die Beschéaf-
tigten eines unter Absatz 1 fallenden Versicherungs-
unternehmens diirfen dem Schadenabwicklungsunter-
nehmen keine Weisungen fiir die Bearbeitung
einzelner Versicherungsfille erteilen. Die Geschifts-
leiter und die Beschéftigten des Schadenabwicklungs-
unternehmens diirfen einem solchen Versicherungs-
unternehmen keine Angaben machen, die zu
Interessenkollisionen zum Nachteil der Versicherten
fiihren kénnen.

(5) Die Absitze 1 bis 4 gelten nicht fiir die Rechts-
schutzversicherung, wenn sich diese auf Streitigkei-
ten oder Anspriiche bezieht, die aus dem Einsatz von
Schiffen auf See entstehen oder mit diesem Einsatz
verbunden sind.*

Nach § 151 wird folgende Uberschrift eingefiigt:

,,Abschnitt 4
Riickversicherung*

§ 152 wird wie folgt gefasst:

»$ 152
Riickversicherungsunternehmen in Abwicklung

(1) Auf Riickversicherungsunternehmen, die den
Abschluss neuer Riickversicherungsvertrage bis zum
10. Dezember 2007 eingestellt haben und ausschlief3-
lich ihr Portfolio mit dem Ziel verwalten, ihre Tétig-
keit einzustellen, finden die nachstehenden Absitze
und die fiir kleine Versicherungsunternehmen gelten-
den Vorschriften mit Ausnahme des § 202 Anwen-
dung.

(2) Zu den Vermogensbestinden, die der dauernden
Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den Riickver-
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130.
131.

sicherungsverhéltnissen dienen, gehdren Vermogens-
werte in Hohe der versicherungstechnischen Riick-
stellungen sowie der aus Riickversicherungsverhalt-
nissen entstandenen Verbindlichkeiten und Rech-
nungsabgrenzungsposten (qualifiziertes Vermogen).
Diese Bestdnde sind unter Beriicksichtigung der Art
des betriebenen Versicherungsgeschéfts sowie der
Unternehmensstruktur so anzulegen, dass moglichst
grofe Sicherheit und Rentabilitdt bei jederzeitiger
Liquiditét des Riickversicherungsunternechmens unter
Wahrung angemessener Mischung und Streuung er-
reicht wird. Dies gilt mit der Maligabe, dass eine aus-
reichende Wahrungskongruenz gewéhrleistet ist und
die Angemessenheit der Mischung und Streuung un-
ter Beriicksichtigung der Besonderheiten des jeweili-
gen Riickversicherungsunternechmens zu bewerten ist.
Hierbei sind auch die Kapitalausstattung sowie die
gesamte Finanzsituation des Unternehmens und des-
sen Konzernstruktur zu beachten. Anlagen in deriva-
tiven Finanzinstrumenten sind zuléssig, sofern sie zur
Verringerung von Anlagerisiken oder zur Erleichte-
rung der Portfolioverwaltung beitragen.

(2) Bei der Ermittlung der sicherzustellenden Ver-
pflichtungen sind solche Verbindlichkeiten nicht zu
beriicksichtigen, bei denen die Sicherstellung durch
beim Vorversicherer gestellte Bardepots erfolgt. Die
Anteile, die auf Retrozessionare und auf zum Ge-
schiftsbetrieb zugelassene Zweckgesellschaften im
Sinne des Artikels 211 der Richtlinie 2009/138/EG
entfallen, bleiben aufler Betracht. Anteile, die auf
Zweckgesellschaften mit Sitz in einem Drittstaat ent-
fallen, bleiben nur dann auBler Betracht, wenn die
Versicherungs-Zweckgesellschaft im Sitzland ent-
sprechend den Anforderungen des § 155 zum Ge-
schiftsbetrieb staatlich zugelassen ist und beaufsich-
tigt wird und iiber eine vergleichbare Ausstattung mit
Kapitalanlagen verfiigt.

(3) Gehoren Riickversicherungsverhiltnisse zu
einem selbstdndigen Bestand eines Riickversiche-
rungsunternehmens in einem Drittstaat, so gelten die
Absitze 1 und 2 sowie § 116 Absatz 1 auch fiir die aus
diesen Riickversicherungsverhéltnissen entstandenen
Vermogensbestinde, soweit das auslidndische Recht
nichts Abweichendes vorschreibt.*

§ 153 wird § 331.

Die §§ 153 bis 157 werden durch die folgenden
§§ 153 bis 157 ersetzt:

»$ 153
Bestandsiibertragungen; Umwandlungen

(1) Jeder Vertrag, durch den ein Versicherungsbe-
stand eines inldndischen Riickversicherungsunterneh-
mens ganz oder teilweise auf ein anderes Versiche-
rungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder
Vertragsstaat iibertragen werden soll, bedarf der Ge-
nehmigung der Bundesanstalt. Der Bestandsiibertra-
gungsvertrag bedarf der Schriftform; § 311b Absatz 3
des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden.
Die Genehmigung wird erteilt, wenn durch eine Be-
scheinigung der zustidndigen Behdrde des Mitglied-
oder Vertragsstaats nachgewiesen ist, dass das iiber-

nehmende Unternehmen unter Beriicksichtigung der
Ubertragung iiber die erforderlichen Eigenmittel zur
Bedeckung der Solvabilititskapitalanforderung ge-
mal Artikel 100 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/
138/EG verfiigt. Die Rechte und Pflichten des iiber-
tragenden Unternehmens aus den Riickversicherungs-
vertrdgen gehen mit der Bestandsiibertragung auch im
Verhéltnis zu den Vorversicherern auf das tiberneh-
mende Unternehmen iiber; § 415 des Biirgerlichen
Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden. Die Genehmigung
der Bestandsiibertragung ist im Bundesanzeiger zu
veroffentlichen. Sobald die Bestandsiibertragung
wirksam geworden ist, hat das iibernehmende Versi-
cherungsunternehmen unverziiglich die Vorversiche-
rer iiber die Bestandsiibertragung schriftlich zu infor-
mieren.

(2) Die vollstindige oder teilweise Ubertragung
eines Versicherungsbestandes durch ein inldndisches
Riickversicherungsunternehmen auf eine Niederlas-
sung eines Versicherungsunternehmens eines Dritt-
staats bedarf der Genehmigung durch die Bundesan-
stalt. Die Genehmigung darf nur erteilt werden, wenn
die iibernehmende Drittstaatenniederlassung nach-
weist, dass sie nach der Ubertragung iiber Eigenmittel
zur Bedekkung der Solvabilititskapitalanforderung
verfligt. Wird die Kapitalausstattung der Drittstaaten-
niederlassung von der Aufsichtsbehorde eines ande-
ren Mitglied- oder Vertragsstaats iiberwacht, hat der
Nachweis durch eine Bescheinigung der zustéindigen
Behorde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats zu
erfolgen. Absatz 1 Satz 2, 4 bis 6 gilt entsprechend.

(3) Jede Umwandlung eines Riickversicherungs-
unternehmens nach den §§ 1 und 122a des Umwand-
lungsgesetzes, bei der Riickversicherungsvertrige zu
den von der Umwandlung erfassten Vermdgensge-
genstinden gehdren, bedarf der Genehmigung der
Aufsichtsbehdrde. Absatz 1 Satz 3 und 4 gilt entspre-
chend. Die Genehmigung kann auch versagt werden,
wenn die Vorschriften iiber die Umwandlung nicht
beachtet worden sind. Die Absicht der Umwandlung
eines Riickversicherungsunternehmens nach den §§ 1
und 122a des Umwandlungsgesetzes, soweit die Um-
wandlung nicht der Genehmigungspflicht nach Satz 1
unterliegt, ist der Aufsichtsbehdrde unverziiglich an-
zuzeigen.

§ 154
Finanzriickversicherung

(1) Eine Finanzriickversicherung ist eine Riickver-
sicherung, bei der das libernommene wirtschaftliche
Gesamtrisiko, das sich aus der Ubernahme sowohl
eines erheblichen versicherungstechnischen Risikos
als auch des Risikos hinsichtlich der Abwicklungs-
dauer ergibt, die Pramiensumme iiber die Gesamtlauf-
zeit des Versicherungsvertrags um einen begrenzten,
aber erheblichen Betrag iibersteigt (hinreichender Ri-
sikotransfer), wenn dabei zumindest

1. Verzinsungsfaktoren (Zeitwert des Geldes) be-
riicksichtigt werden oder

2. durch vertragliche Bestimmungen sichergestellt
ist, dass die wirtschaftlichen Ergebnisse zwischen
den Vertragsparteien iiber die Gesamtlaufzeit des
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Vertrags ausgeglichen werden, um einen gezielten
Risikotransfer zu ermdglichen.

Die Vorschriften dieses Gesetzes, die an das Bestehen
einer Riickversicherung ankniipfen, finden nur auf
Vertrdge mit hinreichendem Risikotransfer Anwen-
dung; Vertrage ohne hinreichenden Risikotransfer ge-
horen vorbehaltlich der Vorschriften iiber versiche-
rungsfremde Geschifte zum Geschiftsbetrieb. Uber
Finanzriickversicherungsvertrage und die im Rahmen
des Geschiftsbetriebs abgeschlossenen Vertridge ohne
hinreichenden Risikotransfer ist der Bundesanstalt
gesondert zu berichten.

(2) Versicherungsunternehmen, die Finanzriickver-
sicherungsvertrdge schlieBen oder Finanzriickversi-
cherungsgeschifte titigen, miissen sicherstellen, dass
sie die aus diesen Vertragen oder Geschéften erwach-
senden Risiken angemessen erkennen, messen, iiber-
wachen, steuern und liber diese berichten konnen.

§155

Versicherungs-Zweckgesellschaften

(1) Eine Versicherungs-Zweckgesellschaft ist eine
Kapitalgesellschaft oder eine Personengesellschaft
mit Sitz oder Hauptverwaltung im Inland, die kein be-
stehendes Erst- oder Riickversicherungsunternehmen
ist und Risiken von Erst- oder Riickversicherungsun-
ternehmen tibernimmt, wobei sie die Schadensrisiken
vollstidndig iiber die Emission von Schuldtiteln oder
einen anderen Finanzierungsmechanismus absichert,
bei dem die Riickzahlungsanspriiche der Darlehens-
geber oder der Finanzierungsmechanismus den Riick-
versicherungsverpflichtungen der Gesellschaft nach-
geordnet sind. Die Laufzeit der Schuldtitel oder des
anderen Finanzierungsmechanismus muss derjenigen
des Riickversicherungsvertrags mindestens entspre-
chen. Versicherungs-Zweckgesellschaften bediirfen
zur Aufnahme des Geschiftsbetriebs der Erlaubnis
der Aufsichtsbehorde.

(2) Fiir Versicherungs-Zweckgesellschaften gelten
die § 12 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 und Absatz 2 bis 4,
§ 43 Nummer 1, 2 und 5, die §§ 134, 135, 295 Ab-
satz 1 Satz 1, 3 und 4 und Absatz 2, 5 und 6, § 298 Ab-
satz 1 Satz 1 und 2, § 303 Absatz 1 sowie die §§ 304
bis 310 mit Ausnahme des § 306 Absatz 1 Satz 2 ent-
sprechend.

§ 156

Riickversicherungsunternechmen mit Sitz
in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat

(1) Rickversicherungsunternechmen mit Sitz in
einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat, die eine
behordliche Zulassung nach den Rechtsvorschriften
besitzen, die in dem Herkunftsmitgliedstaat zur Um-
setzung des Artikels 14 der Richtlinie 2009/138/EG
erlassen worden sind, diirfen das Riickversicherungs-
geschift im Inland durch eine Niederlassung oder im
Dienstleistungsverkehr betreiben. Die Aufsicht mit
Ausnahme der Finanzaufsicht obliegt der Bundesan-
stalt, die hierbei mit der zustindigen Aufsichtsbehor-
de des Herkunftsmitgliedstaats zusammenzuarbeiten
hat.

(2) Stellt die Bundesanstalt fest, dass ein Riickver-
sicherungsunternehmen im Sinne des Absatzes 1 die
fiir die Ausiibung seiner Tatigkeiten zu beachtenden
Rechtsvorschriften nicht einhalt, so fordert sie das
Unternehmen auf, diese Verstofle abzustellen, unter-
richtet hieriiber die Aufsichtsbehorde des Herkunfts-
mitgliedstaats und ersucht diese um Zusammenarbeit.
§ 289 Absatz 1 Satz 1, § 299 Absatz 5 und § 300
Absatz 5 gelten entsprechend. Die Bundesanstalt un-
terrichtet die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmit-
gliedstaats auch, wenn sie Griinde fiir die Annahme
hat, dass die Téatigkeiten des Riickversicherungsunter-
nehmens zu einer Beeintrdchtigung seiner finan-
ziellen Soliditdt fiihren konnten. Auf Antrag des
Herkunftsmitgliedstaats des Riickversicherungsunter-
nehmens trifft die Bundesanstalt in den Féallen der
§ 125 Absatz 1, § 126 Absatz 3 und § 127 Absatz 3
die dort vorgesehenen Mafinahmen. Der Herkunfts-
mitgliedstaat hat die Vermogenswerte zu bezeichnen,
die Gegenstand dieser Maflnahme sein sollen.

(3) VerstoBt das Riickversicherungsunternehmen
trotz der eingeleiteten Mafnahmen nach Absatz 2
auch weiterhin gegen die zu beachtenden Rechtsvor-
schriften, so kann die Bundesanstalt nach erneuter
Unterrichtung der zustindigen Behorde des Her-
kunftsmitgliedstaats selbst alle erforderlichen Mal3-
nahmen zur Beseitigung fritherer und zur Verhiitung
kiinftiger Verstofe ergreifen. Sind hierbei Versuche,
Anordnungen mit Zwangsmitteln durchzusetzen oder
wegen Zwangsgeld zu vollstrecken, aussichtslos oder
erfolglos, kann die Bundesanstalt, wenn andere Mal3-
nahmen nicht zum Ziel fithren oder nicht angebracht
sind, die weitere Geschiftstitigkeit im Inland ganz
oder teilweise untersagen.

(4) Fiir die Aufsicht der Bundesanstalt nach Ab-
satz 1 gelten neben den Absédtzen 2 und 3 die §§ 5, 64
Absatz 2 Satz 4, § 299 Absatz 1 Nummer 2 und 3 so-
wie Absatz 5, § 300 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 3,
Absatz 2 Nummer 2, Absatz 5 und 8, § 304 und § 17
des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes entspre-
chend. § 299 Absatz 1 Nummer 1 findet mit der Mal3-
gabe entsprechende Anwendung, dass an die Stelle
der Versicherungsnehmer die Vorversicherer treten.

§ 157
Verordnungsermichtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung mit Zustimmung
des Bundesrats ndhere Bestimmungen zu erlassen

1. iber die Ausgestaltung der Pflichten nach § 154
Absatz 2, soweit der Bereich nicht abschliefend
durch eine Verordnung der Kommission gemal
Artikel 210 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
geregelt ist, und

2. fir die Finanzriickversicherung im Sinne des
§ 154 Absatz 1 fiir Finanzriickversicherungsver-
trige und Vertrdge ohne hinreichenden Risiko-
transfer dariiber,

a) unter welchen Voraussetzungen ein Risiko-
transfer als hinreichend anzusehen ist,
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133.

b) welche Mindestbestimmungen in jedem Fi-
nanzriickversicherungsvertrag enthalten sein
miissen,

¢) wie Unternehmen durch geeignete interne Ver-
fahren den Risikotransfer unter einem Vertrag
zu ermitteln haben,

d) wie interne Verwaltungs- und Rechnungsle-
gungsverfahren auszugestalten sind, um eine
zuverldssige Dokumentation der Vertridge und
ihrer Wirkungsweise sowie Transparenz in der
Berichterstattung sicherzustellen, und

e) welchen Inhalt und Umfang die Berichts-
pflichten nach § 154 Absatz 1 Satz 3 haben.

(2) Die Ermichtigung kann durch Rechtsverord-
nung mit Zustimmung des Bundesrats auf die Bun-
desanstalt tibertragen werden.*

Nach § 157 wird folgende Uberschrift eingefiigt:

,.Kapitel 4
Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit™

Die §§ 158 bis 161 werden wie folgt gefasst:

»$ 158
Rechtsfahigkeit

Ein Verein, der die Versicherung seiner Mitglieder
nach dem Grundsatz der Gegenseitigkeit betreiben
will, wird dadurch rechtsfdhig, dass ihm die Auf-
sichtsbehorde erlaubt, als Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit Geschéfte zu betreiben.

§ 159
Anwendung handelsrechtlicher Vorschriften

Soweit dieses Gesetz nichts anderes vorschreibt,
gelten die Vorschriften des Ersten und Vierten Buchs
des Handelsgesetzbuchs iiber Kaufleute mit Aus-
nahme der §§ 1 bis 7 entsprechend auch fiir Versiche-
rungsvereine auf Gegenseitigkeit. Fiir die Rechnungs-
legung gelten die Vorschriften des Zweiten
Unterabschnitts des Vierten Abschnitts in Verbindung
mit den Vorschriften des Ersten und Zweiten Ab-
schnitts des Dritten Buchs des Handelsgesetzbuchs
entsprechend.

§ 160
Satzung
(1) Die Verfassung eines Versicherungsvereins auf

Gegenseitigkeit wird durch die Satzung bestimmt, so-
weit sie nicht auf den folgenden Vorschriften beruht.

(2) Die Satzung muss notariell beurkundet sein.
§ 161
Firma

(1) Die Satzung hat den Namen (die Firma) und den
Sitz des Vereins zu bestimmen.

(2) Die Firma soll den Sitz des Vereins erkennen
lassen. Auch ist in der Firma oder in einem Zusatz
auszudriicken, dass Versicherung auf Gegenseitigkeit
betrieben wird.*

134.

Die folgenden §§ 162 bis 197 werden eingefiigt:

»$ 162
Haftung fiir Verbindlichkeiten

Fiir alle Verbindlichkeiten des Vereins haftet den
Vereinsglaubigern nur das Vereinsvermogen. Die
Mitglieder haften den Vereinsgldaubigern nicht.

§ 163
Mitgliedschaft

Die Satzung soll Bestimmungen iiber den Beginn
der Mitgliedschaft enthalten. Mitglied kann nur wer-
den, wer ein Versicherungsverhiltnis mit dem Verein
begriindet. Soweit die Satzung nichts anderes be-
stimmt, endet die Mitgliedschaft, wenn das Versiche-
rungsverhéltnis aufhort.

§ 164
Gleichbehandlung

(1) Mitgliedsbeitrage und Vereinsleistungen an die
Mitglieder diirfen bei gleichen Voraussetzungen nur
nach gleichen Grundsétzen bemessen sein.

(2) Versicherungsgeschifte gegen feste Entgelte,
ohne dass die Versicherungsnehmer Mitglieder wer-
den, darf der Verein nur betreiben, soweit es die Sat-
zung ausdriicklich gestattet.

§ 165
Griindungsstock

(1) In der Satzung ist vorzusehen, dass ein Griin-
dungsstock gebildet wird, der die Kosten der Ver-
einserrichtung zu decken sowie als Gewiéhr- und Be-
triebsstock zu dienen hat. Die Satzung soll die
Bedingungen enthalten, unter denen der Griindungs-
stock dem Verein zur Verfiigung steht, und besonders
bestimmen, wie der Griindungsstock zu tilgen ist so-
wie ob und in welchem Umfang die Personen, die ihn
zur Verfiigung gestellt haben, berechtigt sein sollen,
an der Vereinsverwaltung teilzunehmen.

(2) Der Griindungsstock kann nur in gesetzlichen
Zahlungsmitteln, in von der Deutschen Bundesbank
bestitigten Schecks, durch Gutschrift auf ein Konto
im Inland bei der Deutschen Bundesbank oder einem
Kreditinstitut des Vereins oder des Vorstands zu seiner
freien Verfiigung eingezahlt werden. Forderungen des
Vorstands aus diesen Einzahlungen gelten als Forde-
rungen des Vereins. Die Satzung kann statt der Ein-
zahlung die Hingabe eigener Wechsel gestatten.

(3) Den Personen, die den Griindungsstock zur Ver-
fligung gestellt haben, darf'kein Kiindigungsrecht ein-
gerdaumt werden. In der Satzung kann ihnen aufBer
einer Verzinsung aus den Jahreseinnahmen eine Be-
teiligung an dem Uberschuss nach der Jahresbilanz
zugesichert werden; die Aufsichtsbehorde entschei-
det, welchen Prozentsatz des bar eingezahlten Betrags
die Zinsen und die gesamten Beziige nicht tiberschrei-
ten diirfen. Der Griindungsstock darf in Anteile zer-
legt werden, tiber die Anteilscheine ausgegeben wer-
den konnen.

(4) Getilgt werden darf der Griindungsstock nur aus
den Jahreseinnahmen und nur so weit, wie die Ver-
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lustriicklage nach § 180 angewachsen ist; die Tilgung
muss beginnen, sobald die aktivierten Aufwendungen
fiir die Ingangsetzung des Geschiftsbetriebs vollstin-
dig abgeschrieben sind.

§ 166
Beitrdge
(1) Die Satzung hat zu bestimmen, ob die Ausga-
ben durch einmalige oder wiederkehrende Beitrdge
gedeckt werden sollen, die im Voraus erhoben wer-
den, oder durch Beitrége, die je nach Bedarf umgelegt
werden.

(2) Sind Beitrdge im Voraus zu erheben, so hat die
Satzung ferner zu bestimmen, ob Nachschiisse vorbe-
halten oder ausgeschlossen sind; sollen sie ausge-
schlossen sein, so ist auBerdem zu bestimmen, ob die
Versicherungsanspriiche gekiirzt werden diirfen.

(3) Die Satzung kann fiir Nachschiisse und Umla-
gen einen Hochstbetrag festsetzen. Eine Beschrén-
kung, derzufolge Nachschiisse oder Umlagen nur
ausgeschrieben werden diirfen, um Versicherungsan-
spriiche der Mitglieder zu decken, ist unzuldssig.

§ 167

Beitragspflicht ausgeschiedener oder
eingetretener Mitglieder

(1) Zu den Nachschiissen oder Umlagen haben
auch die im Laufe des Geschéftsjahres ausgeschiede-
nen oder eingetretenen Mitglieder beizutragen. Die
Beitragspflicht bemisst sich danach, wie lange sie in
dem Geschiftsjahr dem Verein angehort haben.

(2) Bemisst sich der Nachschuss- oder Umlagebe-
trag eines Mitglieds nach dem im Voraus erhobenen
Beitrag oder der Versicherungssumme, so ist, wenn
wihrend des Geschiftsjahres der Beitrag oder die
Versicherungssumme herauf- oder herabgesetzt wor-
den ist, der hohere Betrag bei der Berechnung zugrun-
de zu legen.

(3) Die Absitze 1 und 2 gelten nur, soweit die Sat-
zung nichts anderes bestimmt.

§ 168
Aufrechnungsverbot

Gegen eine Forderung des Vereins aus der Bei-

tragspflicht kann das Mitglied nicht aufrechnen.
§ 169

Ausschreibung von Umlagen und Nachschiissen

(1) Die Satzung soll bestimmen, unter welchen
Voraussetzungen Nachschiisse oder Umlagen ausge-
schrieben werden diirfen, insbesondere, inwieweit zu-
vor andere Deckungsmittel wie Griindungsstock oder
Riicklagen verwendet werden miissen.

(2) Die Satzung soll ferner bestimmen, wie die
Nachschiisse oder Umlagen ausgeschrieben und ein-
gezogen werden.

§ 170
Bekanntmachungen

(1) Die Satzung hat zu bestimmen, wie die Vereins-
bekanntmachungen erlassen werden.

(2) Vereinsbekanntmachungen sind im Bundesan-
zeiger zu verdffentlichen.

§ 171
Organe

Die Satzung hat zu bestimmen, wie ein Vorstand,
ein Aufsichtsrat und eine oberste Vertretung (oberstes
Organ; Versammlung von Mitgliedern oder von Ver-
tretern der Mitglieder) zu bilden sind.

§ 172
Anmeldung zum Handelsregister

(1) Samtliche Vorstands- und Aufsichtsratsmitglie-
der haben den Verein bei dem Gericht, in dessen Be-
zirk er seinen Sitz hat, zur Eintragung ins Handelsre-
gister anzumelden. In der Anmeldung ist anzugeben,
welche Vertretungsbefugnis die Vorstandsmitglieder
haben.

(2) Die Aufsichtsbehdrde hat dem Registergericht
jede Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb im Sinne des
§ 158 mitzuteilen.

§ 173
Unterlagen zur Anmeldung

(1) Der Anmeldung zum Handelsregister sind bei-
zufligen:

1. die Urkunde iiber die Erlaubnis zum Geschéftsbe-
trieb,

2. die Satzung,

3. die Urkunden tiber die Bestellung des Vorstands
und des Aufsichtsrats,

4. eine von den Anmeldenden unterschriebene Liste
der Mitglieder des Aufsichtsrats, aus welcher
Name, Vorname, ausgeiibter Beruf und Wohnort
der Mitglieder ersichtlich sind,

5. die Urkunden iiber die Bildung des Griindungs-
stocks mit einer Erkldrung des Vorstands und des
Aufsichtsrats, in welchem Umfang und in welcher
Weise der Griindungsstock eingezahlt ist und dass
der eingezahlte Betrag endgiiltig zur freien Verfii-
gung des Vorstands steht, sowie

6. eine Ubersicht dariiber, ob die Ausgaben durch im
Voraus erhobene oder durch nachtriaglich umge-
legte Beitrdge gedeckt werden sollen und, wenn
im Voraus Beitrdge erhoben werden sollen, ob
Nachschiisse vorbehalten oder ausgeschlossen
sind, ob die Beitragspflicht beschriankt ist und ob
die Versicherungsanspriiche gekiirzt werden diir-
fen.

(2) Fiir die Einreichung von Unterlagen nach die-
sem Gesetz gilt § 12 Absatz 2 des Handelsgesetz-
buchs entsprechend.

§ 174
Eintragung

(1) Bei der Eintragung ins Handelsregister sind an-
zugeben

1. die Firma und der Sitz des Vereins,

2. die Versicherungszweige, auf die sich der Betrieb
erstrecken soll,

3. die Hohe des Griindungsstocks,
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4. der Tag, an dem der Geschiftsbetrieb erlaubt wor-
den ist, und

5. die Vorstandsmitglieder.

Ferner ist einzutragen, welche Vertretungsbefugnis
die Vorstandsmitglieder haben.

(2) Bestimmt die Satzung etwas iiber die Dauer des
Vereins, so ist auch das einzutragen.

§ 175
Vorstand

(1) Der Vorstand besteht aus mindestens zwei Per-
sonen. Fiir den Vorstand gelten § 76 Absatz 1 und 3,
die §§ 77 bis 91 und 93 Absatz 1, 2 und 4 bis 6 sowie
§ 94 des Aktiengesetzes entsprechend mit der MaB-
gabe, dass an die Stelle der Beschliisse der Haupt-
versammlung die Beschliisse der obersten Vertretung
treten. An die Stelle des § 93 Absatz 3 des Aktien-
gesetzes tritt die Vorschrift des Absatzes 2.

(2) Die Vorstandsmitglieder sind insbesondere zum
Ersatz verpflichtet, wenn entgegen dem Gesetz

1. der Griindungsstock verzinst oder getilgt wird,
2. das Vereinsvermogen verteilt wird,

3. Zahlungen geleistet werden, nachdem die Zah-
lungsunfihigkeit des Vereins eingetreten ist oder
sich seine Uberschuldung ergeben hat; dies gilt
nicht flir Zahlungen, die auch nach diesem Zeit-
punkt mit der Sorgfalt eines ordentlichen und ge-
wissenhaften Geschéftsleiters vereinbar sind, oder

4. Kredit gewidhrt wird.

§ 176
Aufsichtsrat

(1) Der Aufsichtsrat besteht aus drei Personen. Die
Satzung kann eine bestimmte hohere Zahl festsetzen,
die durch drei teilbar sein muss. Die Hochstzahl der
Aufsichtsratsmitglieder betragt einundzwanzig.

(2) Der Aufsichtsrat setzt sich bei Vereinen, fiir die
nach § 1 Absatz 1 Nummer 4 des Drittelbeteiligungs-
gesetzes das Drittelbeteiligungsgesetz gilt, zusammen
aus Aufsichtsratsmitgliedern, die von der obersten
Vertretung gewihlt werden, und aus Aufsichtsratsmit-
gliedern der Arbeitnehmer. Bei den {ibrigen Vereinen
setzt sich der Aufsichtsrat nur aus Aufsichtsratsmit-
gliedern zusammen, die von der obersten Vertretung
gewdhlt werden.

(3) Fiir den Aufsichtsrat gelten § 30 Absatz 2 und 3
Satz 1 und 2 erster Halbsatz, § 96 Absatz 2, die §§ 97
bis 100, 101 Absatz 1 und 3, die §§ 102 und 103
Absatz 1 und 3 bis 5 sowie die §§ 104 bis 116 des
Aktiengesetzes entsprechend. Die dort der Hauptver-
sammlung iibertragenen Aufgaben hat hier die oberste
Vertretung wahrzunehmen. Das Antragsrecht nach
§ 98 Absatz 2 Nummer 3 und § 104 Absatz 1 Satz 1
des Aktiengesetzes steht jedem Mitglied der obersten
Vertretung zu. An die Stelle des § 113 Absatz 3 und
neben § 116 des Aktiengesetzes treten die Vorschrif-
ten der Absétze 4 und 5.

(4) Wird den Aufsichtsratsmitgliedern eine Ge-
winnbeteiligung gewihrt, so berechnet sich diese

nach dem Jahresiiberschuss abziiglich eines Verlust-
vortrags und der Einstellungen in die Gewinnriick-
lagen; der Anteil am Uberschuss, der nach § 165
Absatz 3 den Personen zugesichert ist, die den Griin-
dungsstock zur Verfligung gestellt haben, ist abzuset-
zen. Entgegenstehende Festsetzungen sind nichtig.

(5) Die Aufsichtsratsmitglieder sind insbesondere
zum Ersatz verpflichtet, wenn mit ithrem Wissen und
ohne ihr Einschreiten die in § 175 Satz 4 genannten
Handlungen vorgenommen werden.

§ 177
Schadenersatzpflicht

§ 117 des Aktiengesetzes gilt entsprechend.

§ 178
Oberste Vertretung

Fiir die oberste Vertretung gelten entsprechend die
fiir die Hauptversammlung geltenden Vorschriften der
§§ 118, 119 Absatz 1 Nummer 1 bis 3, 5, 7 und 8
sowie Absatz 2, der §§ 120 und 121 Absatz 1 bis 4,
Absatz 5 Satz 1 und Absatz 6, der §§ 122 und 123 Ab-
satz 1, der §§ 124 bis 127, 129 Absatz 1 und 4, des
§ 130 Absatz 1 Satz 1 und 2 sowie Absatz 2 bis 5, der
§§ 131 bis 133 und 134 Absatz 4 sowie der §§ 136,
142 bis 149, 241 bis 253 und 257 bis 261 des Aktien-
gesetzes. § 256 des Aktiengesetzes gilt entsprechend.
Ist die oberste Vertretung die Mitgliederversamm-
lung, so gilt auch § 134 Absatz 3 des Aktiengesetzes
entsprechend. Genussrechte im Sinne des § 201 Ab-
satz 2 diirfen nur auf Grund eines Beschlusses der
obersten Vertretung gewéhrt werden. Der Beschluss
bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebe-
nen Stimmen. Die Satzung kann eine andere Mehrheit
und weitere Erfordernisse bestimmen.

§ 179
Rechte von Minderheiten

Soweit die Vorschriften des Aktiengesetzes, die
nach den §§ 175, 177 und 178 entsprechend gelten,
einer Minderheit von Aktiondren Rechte gewihren
(§ 93 Absatz 4 Satz 3, § 117 Absatz 4, § 120 Absatz 1,
§§ 122, 142 Absatz 2 und 4, §§ 147, 258 Absatz 2
Satz 3 sowie § 260 Absatz 1 Satz 1 und Absatz 3
Satz 4 des Aktiengesetzes), hat die Satzung die erfor-
derliche Minderheit der Mitglieder der obersten Ver-
tretung zu bestimmen.

§ 180
Verlustriicklage

Die Satzung hat zu bestimmen, dass zur Deckung
eines auflergewdhnlichen Verlustes aus dem Ge-
schéftsbetrieb eine Riicklage (Verlustriicklage, Reser-
vefonds) zu bilden ist, welche Betrige jéhrlich zu-
riickzulegen sind und welchen Mindestbetrag die
Riicklage erreichen muss.

§ 181
Uberschussverwendung

(1) Ein sich nach der Bilanz ergebender Uberschuss
wird, soweit er nicht nach der Satzung der Verlust-
riicklage oder anderen Riicklagen zuzufiihren oder zur
Verteilung von Vergiitungen zu verwenden oder auf
das néchste Geschéftsjahr zu iibertragen ist, an die in
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der Satzung bestimmten Mitglieder verteilt. § 201
Absatz 2 bleibt unberiihrt.

(2) Die Satzung hat zu bestimmen, welcher Mali-
stab der Verteilung zugrunde zu legen ist und ob der
Uberschuss nur an die am Schluss des Geschiftsjah-
res vorhandenen oder auch an ausgeschiedene Mit-
glieder verteilt werden soll.

§182
Anderung der Satzung

(1) Nur die oberste Vertretung kann die Satzung &n-
dern.

(2) Die oberste Vertretung kann das Recht zu Ande-
rungen, die nur die Fassung betreffen, dem Aufsichts-
rat iibertragen.

(3) Die oberste Vertretung kann den Aufsichtsrat
erméchtigen, fiir den Fall, dass die Aufsichtsbehorde,
bevor sie den Anderungsbeschluss genehmigt, Ande-
rungen verlangt, dem zu entsprechen.

(4) Ein Beschluss der obersten Vertretung, wonach
ein Versicherungszweig aufgegeben oder ein neuer
eingefiihrt werden soll, bedarf einer Mehrheit von drei
Vierteln der abgegebenen Stimmen, sofern die
Satzung nichts anderes bestimmt. Andere Beschliisse
nach den Absitzen 1 bis 3 bediirfen einer solchen
Mehrheit nur, wenn die Satzung nichts anderes vor-
schreibt.

§ 183
Eintragung der Satzungsidnderung

(1) Die Satzungsénderung ist zur Eintragung ins
Handelsregister anzumelden. Der Anmeldung ist die
Genehmigungsurkunde beizufiigen. Es ist ferner der
vollstindige Wortlaut der Satzung beizufligen; er
muss mit der Bescheinigung eines Notars versehen
sein, dass die gednderten Bestimmungen der Satzung
mit dem Beschluss iiber die Satzungsdnderung und
die unverdnderten Bestimmungen mit dem zuletzt
zum Handelsregister eingereichten vollstindigen
Wortlaut der Satzung iibereinstimmen.

(2) Bei der Eintragung kann auf die dem Gericht
eingereichten Urkunden iiber die Anderung verwie-
sen werden, es sei denn, die Anderung betrifft die An-
gaben nach § 174.

(3) Die Anderung wirkt nicht, bevor sie bei dem
Gericht, in dessen Bezirk der Verein seinen Sitz hat,
ins Handelsregister eingetragen worden ist.

§ 184

Anderung der allgemeinen
Versicherungsbedingungen

(1) § 182 Absatz 1 und 2 gilt vorbehaltlich des Ab-
satzes 2 entsprechend auch fiir Anderungen der allge-
meinen Versicherungsbedingungen.

(2) Die Satzung kann den Vorstand erméchtigen,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats allgemeine Versi-
cherungsbedingungen einzufiihren oder zu &dndern.
Sind Vorstand und Aufsichtsrat nicht durch Satzung
zur Anderung von allgemeinen Versicherungsbedin-
gungen ermichtigt, so kann die oberste Vertretung
den Aufsichtsrat ermédchtigen, bei dringendem Bedarf

die allgemeinen Versicherungsbedingungen vorldufig
zu dndern; die Anderungen sind der obersten Vertre-
tung bei ihrem nichsten Zusammentritt vorzulegen
und aufler Kraft zu setzen, wenn diese es verlangt.

(3) Eine Anderung der Satzung oder der allgemei-
nen Versicherungsbedingungen beriihrt ein bestehen-
des Versicherungsverhéltnis nur, wenn der Versicher-
te der Anderung ausdriicklich zustimmt. Dies gilt
nicht fiir solche Bestimmungen, fiir die die Satzung
ausdriicklich vorsieht, dass sie auch mit Wirkung fiir
die bestehenden Versicherungsverhiltnisse gedndert
werden kdnnen.

§ 185
Auflosung des Vereins
Der Verein wird aufgelost:
1. durch Ablauf der in der Satzung bestimmten Zeit,
2. durch Beschluss der obersten Vertretung,

3. durch die Eroffnung des Insolvenzverfahrens iiber
das Vermogen des Vereins oder

4. mit der Rechtskraft des Beschlusses, durch den die
Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Mas-
se abgelehnt wird.

§ 186
Auflésungsbeschluss

(1) Der Beschluss nach § 185 Nummer 2, bedarf
einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen
Stimmen, wenn die Satzung nichts anderes bestimmt.
Mitglieder der obersten Vertretung, die gegen die
Auflosung gestimmt haben, konnen dem Auflosungs-
beschluss zur Niederschrift widersprechen.

(2) Der Beschluss bedarf der Genehmigung der
Aufsichtsbehdrde. Diese hat die Genehmigung dem
Registergericht mitzuteilen.

(3) Ist der Verein durch einen Beschluss der obers-
ten Vertretung aufgeldst worden, so erloschen die Ver-
sicherungsverhiltnisse zwischen den Mitgliedern und
dem Verein mit dem Zeitpunkt, den der Beschluss be-
stimmt, frithestens jedoch mit dem Ablauf von vier
Wochen. Versicherungsanspriiche, die bis dahin ent-
standen sind, kdnnen geltend gemacht werden; im
Ubrigen kénnen aber nur die fiir kiinftige Versiche-
rungszeitabschnitte im Voraus gezahlten Beitrige
nach Abzug der aufgewandten Kosten zuriickgefor-
dert werden. Diese Vorschriften gelten nicht fiir Le-
bensversicherungsverhéltnisse; diese bleiben unbe-
rihrt, wenn die Satzung nichts anderes bestimmt.

§ 187
Bestandsiibertragung

Vertriage, durch die der Versicherungsbestand des
Vereins ganz oder teilweise auf ein anderes Unterneh-
men iibertragen werden soll, bediirfen zu ihrer Wirk-
samkeit der Zustimmung der obersten Vertretung. Der
Beschluss bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der
abgegebenen Stimmen, wenn die Satzung nichts an-
deres bestimmt. Mit der Zustimmung ist zugleich iiber
die Hohe einer Abfindung nach § 188 zu beschlief3en.
In dem Beschluss sind die Malistibe festzusetzen,
nach denen die Abfindung auf die Mitglieder zu ver-
teilen ist.
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§ 188
Verlust der Mitgliedschaft

(1) Verliert ein Versicherungsnehmer durch eine
Bestandsiibertragung ganz oder zum Teil seine Rechte
als Vereinsmitglied und wird er nicht Mitglied eines
iibernehmenden Versicherungsvereins auf Gegensei-
tigkeit, so steht ihm fiir diesen Verlust eine angemes-
sene Barabfindung zu. Sie muss die Verhéltnisse des
Vereins zum Zeitpunkt der Beschlussfassung nach
§ 187 berticksichtigen.

(2) Der Verein kann beschlieen, dass dieser An-
spruch auf Mitglieder beschrinkt wird, die dem Ver-
ein seit mindestens drei Monaten vor dem Beschluss
angehoren.

(3) Jedes berechtigte Mitglied erhilt eine Abfin-
dung in gleicher Hohe. Eine andere Verteilung kann
nur nach einem oder mehreren der folgenden MafB3sta-
be festgesetzt werden:

1. der Hohe der Versicherungssumme,
2. der Hohe der Beitrége,

3. der Hohe der Deckungsriickstellung in der Le-
bensversicherung,

4. dem in der Satzung des Vereins bestimmte MalB-
stab fiir die Verteilung des Uberschusses,

5. dem in der Satzung des Vereins bestimmte MaB-
stab fiir die Verteilung des Vermdgens und

6. der Dauer der Mitgliedschaft.

§ 189
Anmeldung der Aufldsung

Der Vorstand hat die Auflosung des Vereins zur
Eintragung in das Handelsregister anzumelden. Dies
gilt nicht in den Féllen des § 185 Nummer 3 und 4. In
diesen Féllen hat das Gericht die Aufldsung und ihren
Grund von Amts wegen einzutragen; die Geschifts-
stelle des Insolvenzgerichts hat dem Registergericht
eine beglaubigte Abschrift des Er6ffnungsbeschlusses
oder eine mit der Bescheinigung der Rechtskraft ver-
sehene beglaubigte Abschrift des den Erdffnungs-
antrag ablehnenden Beschlusses zu iibersenden.

§ 190
Abwicklung

(1) Nach der Aufldsung des Vereins findet die Ab-
wicklung statt, wenn nicht iiber sein Vermdgen das In-
solvenzverfahren erdffnet worden ist.

(2) Wihrend der Abwicklung gelten die gleichen
Vorschriften wie vor der Abwicklung, soweit sich aus
den folgenden Vorschriften oder aus dem Zweck der
Abwicklung nichts anderes ergibt. Insbesondere kon-
nen Nachschiisse oder Umlagen im Sinne des § 166
ausgeschrieben und eingezogen werden. Neue Versi-
cherungen diirfen nicht mehr iibernommen, die beste-
henden nicht erhoht oder verlangert werden.

§ 191
Abwicklungsverfahren

(1) Die Abwicklung besorgen die Vorstandsmit-
glieder als Abwickler, wenn nicht die Satzung oder

ein Beschluss der obersten Vertretung andere Perso-
nen bestellt. Auch eine juristische Person kann Ab-
wickler sein.

(2) Aus wichtigen Griinden hat das Registergericht
Abwickler zu bestellen und abzuberufen, wenn es der
Aufsichtsrat oder eine in der Satzung zu bestimmende
Minderheit von Mitgliedern beantragt. § 402 des Ge-
setzes Uiber das Verfahren in Familiensachen und in
den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit
gilt entsprechend. Abwickler, die nicht vom Gericht
bestellt sind, kann die oberste Vertretung jederzeit ab-
berufen. Fiir die Anspriiche aus dem Anstellungsver-
trag gelten die allgemeinen Vorschriften.

(3) Im Ubrigen gelten fiir die Abwicklung § 265
Absatz 4, die §§ 266 bis 269, § 270 Absatz 1 und 2
Satz 1 und die §§ 272, 273 des Aktiengesetzes ent-
sprechend. Unbeschadet des entsprechend anzuwen-
denden § 270 Absatz 2 Satz 3 und Absatz 3 des Ak-
tiengesetzes gelten fiir die Erdffnungsbilanz, den
erldauternden Bericht, den Jahresabschluss und den
Lagebericht die auf die Aufstellung und Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts des Vereins
anzuwendenden Vorschriften sowie die §§ 175, 176
des Aktiengesetzes und die §§ 325, 328 des Handels-
gesetzbuchs sinngemél.

§192
Tilgung des Griindungsstocks; Vermdgensverteilung

(1) Der Griindungsstock darf erst getilgt werden,
wenn die Anspriiche sdmtlicher anderer Gldubiger,
insbesondere die der Mitglieder aus Versicherungs-
verhiltnissen befriedigt sind oder Sicherheit geleistet
ist. Fiir die Tilgung diirfen keine Nachschiisse oder
Umlagen erhoben werden.

(2) Das nach der Berichtigung der Schulden ver-
bleibende Vereinsvermogen wird an die Mitglieder
verteilt, die zur Zeit der Auflésung des Vereins vor-
handen waren. Es wird nach demselben Maf3stab ver-
teilt, nach dem der Uberschuss verteilt worden ist.

(3) Uber die Verteilung des Vermogens kann die
Satzung etwas anderes bestimmen; die Bestimmung
anderer Anfallberechtigter kann sie der obersten Ver-
tretung iibertragen.

§ 193
Fortsetzung des Vereins

(1) Ist ein Verein durch Zeitablauf oder durch Be-
schluss der obersten Vertretung aufgeldst worden, so
kann die oberste Vertretung, solange noch nicht mit
der Verteilung des Vermdgens unter die Anfallberech-
tigten begonnen worden ist, die Fortsetzung des Ver-
eins beschlieen. Der Beschluss bedarf einer Mehr-
heit von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen,
wenn die Satzung nichts anderes bestimmt. Er bedarf
der Genehmigung der Aufsichtsbehdrde; diese hat die
Genehmigung dem Registergericht mitzuteilen.

(2) Gleiches gilt, wenn der Verein durch die Eroff-
nung des Insolvenzverfahrens aufgeldst, das Verfah-
ren aber auf Antrag des Vereins eingestellt oder nach
der Bestitigung eines Insolvenzplans, der den Fortbe-
stand des Vereins vorsieht, aufgehoben worden ist.
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(3) Die Abwickler haben die Fortsetzung des Ver-
eins zur Eintragung in das Handelsregister anzumel-
den; sie haben bei der Anmeldung nachzuweisen, dass
noch nicht mit der Verteilung des Vermogens des Ver-
eins unter die Anfallberechtigten begonnen worden
ist.

(4) Der Fortsetzungsbeschluss hat keine Wirkung,
bevor er in das Handelsregister des Sitzes des Vereins
eingetragen worden ist.

§ 194
Beitragspflicht im Insolvenzverfahren

(1) Soweit Mitglieder oder ausgeschiedene Mit-
glieder nach dem Gesetz oder der Satzung zu Beitré-
gen verpflichtet sind, haften sie bei Eroffnung des In-
solvenzverfahrens dem Verein gegeniiber flir seine
Schulden.

(2) Mitglieder, die im letzten Jahr vor dem Antrag
auf Er6ffnung des Insolvenzverfahrens oder nach die-
sem Antrag ausgeschieden sind, haften fiir die Schul-
den des Vereins, als ob sie ihm noch angehdorten.

§ 195
Rang der Insolvenzforderungen

(1) Die Anspriiche auf Tilgung des Griindungs-
stocks stehen allen {iibrigen Insolvenzforderungen
nach. Unter den Insolvenzforderungen werden An-
spriiche aus einem Versicherungsverhiltnis, die den
bei Eroffnung des Insolvenzverfahrens dem Verein
angehorenden oder im letzten Jahr vor dem Eroff-
nungsantrag oder nach diesem Antrag ausgeschiede-
nen Mitgliedern zustehen, im Rang nach den Ansprii-
chen der anderen Insolvenzgldubiger befriedigt.

(2) Zur Tilgung des Griindungsstocks diirfen keine
Nachschiisse oder Umlagen erhoben werden.

§ 196
Nachschiisse und Umlagen im Insolvenzverfahren

(1) Die Nachschiisse oder Umlagen, die das Insol-
venzverfahren erfordert, werden vom Insolvenzver-
walter festgestellt und ausgeschrieben. Dieser hat so-
fort, nachdem die Vermdgensiibersicht nach § 153 der
Insolvenzordnung auf der Geschiftsstelle nieder-
gelegt ist, zu berechnen, wie viel die Mitglieder zur
Deckung des aus der Vermdgensiibersicht ersicht-
lichen Fehlbetrags nach ihrer Beitragspflicht vorzu-
schieBen haben. Fiir diese Vorschussberechnung und
fiir Zusatzberechnungen gelten § 106 Absatz 1 Satz 2,
Absatz 2 und 3 sowie die §§ 107 bis 113 des Genos-
senschaftsgesetzes entsprechend.

(2) Alsbald nach Beginn der Schlussverteilung
nach § 196 der Insolvenzordnung hat der Insolvenz-
verwalter zu berechnen, welche Beitrage die Mitglie-
der endgiiltig zu leisten haben. Dafiir und fiir das wei-
tere Verfahren gelten § 114 Absatz 2 und die §§ 115,
115a, 115¢c und 115d Absatz 1 sowie die §§ 115¢
bis 118 des Genossenschaftsgesetzes entsprechend.

§ 197
Kleinere Vereine

(1) Fir Vereine, die bestimmungsgemill einen
sachlich, ortlich oder dem Personenkreis nach eng be-
grenzten Wirkungskreis haben (kleinere Vereine),

135.

gelten von den Vorschriften dieses Teils nur die
§§ 158 und 159 Satz 2, § 160 Absatz 1, § 161 Absatz 1,
die §§ 162, 163 und 164 Absatz 1, die §§ 165 bis 169
und 170 Absatz 1, § 175 Satz 1, die §§ 180 und 181
Absatz 1 und 2, § 182 Absatz 1 bis 3, die §§ 184, 185
und 186 Absatz 1, 2 Satz 1 und Absatz 3 sowie die
§§ 187, 192 und 194 bis 196. Versicherungen gegen
festes Entgelt, ohne dass der Versicherungsnehmer
Mitglied wird, diirfen nicht iibernommen werden.

(2) Soweit sich nach Absatz 1 nichts anderes ergibt,
gelten fiir die kleineren Vereine nur die §§ 24 bis 53
des Biirgerlichen Gesetzbuchs. In den Féllen der
§§ 29 und 37 Absatz 2 des Biirgerlichen Gesetzbuchs
tritt jedoch an die Stelle des Amtsgerichts die Auf-
sichtsbehdrde. Soll nach der Satzung ein Aufsichtsrat
bestellt werden, so gelten dafiir § 34 Absatz 1 und 2
Satz 1 und Absatz 6, § 36 Absatz 2 und 3 sowie die
§§ 37 bis 40 des Genossenschaftsgesetzes entspre-
chend.

(3) Die Aufsichtsbehorde kann kleineren Vereinen
gestatten, von § 49 Absatz 1 sowie von den §§ 116,
129, 132 und 136 abzuweichen. Soweit sich die Ab-
weichungen auf die Ausiibung der Geschiftstitigkeit
und die finanzielle Ausstattung beziehen, kénnen sie
besonders davon abhéngig gemacht werden, dass im
Abstand von mehreren Jahren auf Kosten des Vereins
der Geschiftsbetrieb und die Vermodgenslage durch
einen Sachverstindigen gepriift werden und der Prii-
fungsbericht der Aufsichtsbehorde eingereicht wird.

(4) Ob ein Verein ein kleinerer Verein ist, entschei-
det die Aufsichtsbehorde.

Die folgenden Kapitel 5 und 6 werden eingefiigt:

.Kapitel 5
Kleine Versicherungsunternehmen und Sterbekassen

Abschnitt 1
Kleine Versicherungsunternehmen

§ 198
Kleine Versicherungsunternechmen

(1) Kleine Versicherungsunternechmen im Sinne
dieses Gesetzes sind Erstversicherungsunternehmen,

1. deren jihrlich gebuchte Bruttobeitragseinnahmen
5 Millionen Euro nicht iiberschreiten,

2. deren versicherungstechnische Bruttoriickstellun-
gen 25 Millionen Euro nicht tiberschreiten,

3. deren Geschiftstitigkeit keine Riickversiche-
rungstitigkeiten einschlieft, die 0,5 Millionen
Euro ihrer gebuchten Bruttobeitragseinnahmen
oder 2,5 Millionen Euro ihrer versicherungstech-
nischen Bruttoriickstellungen oder 10 Prozent
ihrer gebuchten Bruttobeitragseinnahmen oder
10 Prozent ihrer versicherungstechnischen Brutto-
riickstellungen tiberschreiten,

4. deren Geschiftstitigkeit keine Versicherungstétig-
keiten zur Abdeckung von Haftpflicht-, Kredit-
und Kautionsversicherungsrisiken einschlief3t, es
sei denn, es handelt sich um zusitzliche Risiken
im Sinne des § 11 Absatz 4, und
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5. die keine grenziiberschreitende Geschiftstitigkeit
gemal §§ 53 bis 55 ausiiben.

Sofern das Erstversicherungsunternechmen einer
Gruppe angehort, diirfen die gesamten versicherungs-
technischen Bruttoriickstellungen der Gruppe 25 Mil-
lionen Euro nicht iiberschreiten. Bei Erstversiche-
rungsunternehmen, die eine Erlaubnis zum Geschéfts-
betrieb beantragen, ist Satz 1 Nummer 1 bis 3 nicht
anzuwenden.

(2) Wenn ein Erstversicherungsunternehmen die
Voraussetzungen des Absatzes 1 erfiillt und die in Ab-
satz 1 festgelegten Summengrenzen in den letzten
drei aufeinander folgenden Jahren nicht tiberschritten
wurden, stellt die Aufsichtsbehdrde von Amts wegen
fest, dass es als kleines Versicherungsunternehmen
anzusehen ist, es sei denn, in den ndchsten fiinf Jahren
wird voraussichtlich eine dieser Summengrenzen
tiberschritten.

(3) Wird eine der in Absatz 1 genannten Summen-
grenzen in drei aufeinander folgenden Jahren iiber-
schritten, hebt die Aufsichtsbehorde die Feststellung
auf. Das Erstversicherungsunternehmen gilt ab dem
vierten Jahr nicht mehr als kleines Versicherungsun-
ternehmen.

(4) Auf Antrag ist ein Erstversicherungsunterneh-
men, das nach den Abséitzen 1 und 2 als kleines Ver-
sicherungsunternechmen anzusehen wiére, nicht als ein
solches zu behandeln.

§ 199
Anzuwendende Vorschriften

(1) Fir kleine Versicherungsunternehmen gelten
die auf Versicherungsunternehmen anwendbaren Vor-
schriften dieses Gesetzes, soweit dieses Kapitel keine
abweichenden Regelungen enthilt.

(2) Fiir kleine Versicherungsunternehmen gelten
nicht:

1. von den Vorschriften iiber die Geschiftsorganisa-
tion § 27 Absatz 4 und 5, die §§ 28 und 29 Absatz 3
und 4 sowie die §§ 30 und 31,

2. von den Vorschriften liber die fiir Aufsichtszwecke
beizubringenden Informationen und iiber die Ab-
schlusspriifung § 44 Nummer 8, § 45 und § 47
Absatz 2,

3. von den Vorschriften {iber Veréffentlichungen die
§§ 50 bis 52,

4. von den Vorschriften tiber den Dienstleistungs-
und Niederlassungsverkehr die §§ 53 bis 55,

5. von den Vorschriften iiber die finanzielle Ausstat-
tung die §§ 69 bis 115, 116 Absatz 1 Satz 2 und 3
sowie die §§ 122 und 124,

6. die Vorschriften des Teils 4 Kapitel 1 und § 322,
sofern eine Gruppe von der Versicherungsaufsicht
unterliegenden Unternehmen ausschlieBlich durch
die Einbeziehung von kleinen Versicherungsunter-
nehmen, Sterbekassen, Pensionskassen oder Pen-
sionsfonds entsteht,

7. von den Vorschriften iiber Aufgaben und allgemei-
ne Vorschriften § 295 und

8. von den Ubergangs- und Schlussbestimmungen

die §§ 343 und 345.
(3) Die folgenden Vorschriften gelten mit der allge-

meinen Maf3gabe, dass an Stelle der anrechnungsfzhi-
gen Basiseigenmittel die Eigenmittel treten mit fol-
genden besonderen Maflgaben:

1.

10.

§ 10 Absatz 2 Nummer 4 mit der Maligabe, dass
als Bestandteil des Geschiftsplans Angaben iiber
die Eigenmittelbestandteile, die die absolute
Grenze der Mindestkapitalanforderung darstel-
len, einzureichen sind,

. § 10 Absatz 4 Nummer 1 Buchstabe a mit der

Malfigabe, dass Angaben iiber Art und Umfang
der Geschiftsorganisation nur zu machen sind fiir
die Geschiftsleiter, die Mitglieder des Aufsichts-
rats und, falls vorhanden, fiir den Verantwortli-
chen Aktuar,

. § 13 Absatz 1 und 3 mit der Mafigabe, dass die

Regelung auf jede Ausdehnung des Geschiftsbe-
triebs auf ein Gebiet im Ausland anzuwenden ist,

. § 16 Absatz 1 Satz 3 mit der Maligabe, dass die

Aufnahme von Kapital gegen Gewdhrung von
Genussrechten oder gegen Eingehung von nach-
rangigen Verbindlichkeiten, die mindestens die
Anforderungen an Qualititsklasse 2 nach § 83
Absatz 2 erfiillen, nicht als Fremdmittelaufnahme
gilt,

. § 24 Absatz 3 mit der Mafigabe, dass die Leit-

linien keine Vorgaben zur internen Revision ent-
halten miissen,

. § 25 Absatz 1 Satz 1 mit der MaB3gabe, dass sich

die Regelung nur auf Geschéftsleiter und Auf-
sichtsrite bezieht,

. § 29 Absatz 1 und 2 mit der Maligabe, dass keine

Compliance-Funktion vorzuhalten ist,

. § 44 Nummer | mit der Mallgabe, dass nur die

vorgesehene Einsetzung eines Geschiftsleiters
oder die Bestellung eines Aufsichtsratsmitglieds
anzuzeigen ist,

. §297 Nummer 1 mit der Maligabe, dass die

Abberufung oder Untersagung nur hinsichtlich
eines Geschiftsleiters oder eines Aufsichtsrats-
mitglieds mdglich ist, und

§ 298 Absatz 1 Nummer 2 mit der MaBBgabe, dass
die Aufsichtsbehorde die Erlaubnis widerrufen
kann, wenn es dem Unternehmen nicht gelingt,
innerhalb von drei Monaten nach Feststellung der
Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung
den genehmigten Finanzierungsplan zu erfiillen;
in diesem Fall ist die Erlaubnis bei fortbestehen-
der Unterdeckung nach weiteren sechs Monaten
zu widerrufen.

§ 200
Solvabilitéts- und Mindestkapitalanforderung

Kleine Versicherungsunternchmen miissen stets

iber Eigenmittel mindestens in Hohe der durch
Rechtsverordnung nach § 204 Absatz 1 Nummer 1

festgelegten Solvabilitédtskapitalanforderung verfii-
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gen. Ein Drittel der Solvabilititskapitalanforderung
gilt als Mindestkapitalanforderung.

§ 201
Eigenmittel

(1) Eigenmittel im Sinne des § 200 sind

1. bei Aktiengesellschaften das eingezahlte Grund-
kapital abziiglich des Betrages der eigenen Aktien,
bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit der
eingezahlte Griindungsstock, bei 6ffentlich-recht-
lichen Versicherungsunternehmen die dem einge-
zahlten Grundkapital bei Aktiengesellschaften
entsprechenden Posten,

2. die Kapitalriicklage und die Gewinnriicklagen,

3. der sich nach Abzug der auszuschiittenden Divi-
denden ergebende Gewinnvortrag,

4. Kapital, das gegen Gewihrung von Genussrechten
eingezahlt ist, nach Ma3gabe der Absétze 2 und 4,

5. Kapital, das auf Grund der Eingehung nachrangi-
ger Verbindlichkeiten eingezahlt ist, nach MaB3ga-
be der Absétze 3 und 4,

6. bei Lebensversicherungsunternehmen und bei
Krankenversicherungsunternehmen, die die Kran-
kenversicherung nach Art der Lebensversicherung
betreiben, die Riickstellung fiir Beitragsriickerstat-
tung, sofern sie zur Deckung von Verlusten ver-
wendet werden darf und soweit sie nicht auf fest-
gelegte Uberschussanteile entfillt, sowie

7. auf Antrag und mit Zustimmung der Aufsichts-
behorde

a) die Hailfte des nicht eingezahlten Teils des
Grundkapitals, des Griindungsstocks oder der
bei offentlich-rechtlichen Versicherungsunter-
nehmen dem Grundkapital bei Aktiengesell-
schaften entsprechenden Posten, wenn der ein-
gezahlte Teil 25 Prozent des Grundkapitals, des
Griindungsstocks oder der bei 6ffentlich-recht-
lichen Versicherungsunternehmen dem Grund-
kapital bei Aktiengesellschaften entsprechen-
den Posten erreicht,

b) bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
und nach dem Grundsatz der Gegenseitigkeit
arbeitenden offentlich-rechtlichen Versiche-
rungsunternechmen, wenn sie nicht die Lebens-
versicherung oder die Krankenversicherung
betreiben, die Hilfte der Differenz zwischen
den nach der Satzung in einem Geschiftsjahr
zuldssigen Nachschiissen und den tatsdchlich
geforderten Nachschiissen,

¢) die stillen Nettoreserven, die sich aus der Be-
wertung der Aktiva ergeben, soweit diese Re-
serven nicht Ausnahmecharakter haben, und

d) bei Lebensversicherungsunternehmen nach
Malgabe der auf Grund des § 204 Absatz 1 er-
lassenen Vorschriften der Wert der in den Bei-
trag eingerechneten Abschlusskosten, soweit
sie bei der Deckungsriickstellung nicht beriick-
sichtigt worden sind.

Mittel gemédfl Satz 1 Nummer 7 Buchstabe a und b
konnen den Eigenmitteln nur bis zu einer Hochstgren-
ze von 50 Prozent des jeweils niedrigeren Betrages
der Eigenmittel und der Solvabilitdtskapitalanforde-
rung zugerechnet werden. Von der Summe der sich
nach Satz 1 Nummer 1 bis 7 ergebenden Betrage sind
der um die auszuschiittende Dividende erhohte Ver-
lustvortrag und die in der Bilanz ausgewiesenen im-
materiellen Werte abzusetzen, insbesondere ein akti-
vierter Geschéfts- oder Firmenwert nach § 246
Absatz 1 Satz 4 des Handelsgesetzbuchs.

(2) Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Num-
mer 4 ist den Eigenmitteln nur zuzurechnen,

1. wenn es bis zur vollen Héhe am Verlust teilnimmt
und das Versicherungsunternehmen verpflichtet
ist, im Fall eines Verlustes die Zinszahlungen auf-
zuschieben,

2. wenn vereinbart ist, dass es im Fall der Er6ffnung
des Insolvenzverfahrens oder der Liquidation des
Versicherungsunternehmens erst nach Befriedi-
gung aller nicht nachrangigen Glaubiger zuriick-
gezahlt wird,

3. wenn es dem Versicherungsunternechmen mindes-
tens fiir die Dauer von fiinf Jahren zur Verfiigung
gestellt worden ist und nicht auf Verlangen des
Gldubigers zuriickgezahlt werden muss; die Frist
von fiinf Jahren braucht nicht eingehalten zu wer-
den, wenn das Kapital vor Riickerstattung durch
die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger
Eigenmittel ersetzt worden ist,

4. solange der Riickzahlungsanspruch nicht in weni-
ger als zwei Jahren fillig wird oder auf Grund des
Vertrags fallig werden kann und

5. wenn das Versicherungsunternehmen bei Ab-
schluss des Vertrags auf die in den Sitzen 2 und 3
genannten Rechtsfolgen ausdriicklich und in Text-
form hingewiesen hat.

Nachtréglich kann die Teilnahme am Verlust nicht ge-
andert, der Nachrang nicht beschrénkt und kdnnen die
Laufzeit und die Kiindigungsfrist nicht verkiirzt wer-
den. Eine vorzeitige Riickzahlung ist dem Versiche-
rungsunternechmen ohne Riicksicht auf entgegenste-
hende Vereinbarungen zuriickzugewéhren, sofern
nicht das Kapital durch die Einzahlung anderer, zu-
mindest gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist
oder die Aufsichtsbehorde der vorzeitigen Riickzah-
lung zustimmt; das Versicherungsunternehmen kann
sich ein entsprechendes Recht vertraglich vorbehal-
ten. Werden Wertpapiere iiber die Genussrechte bege-
ben, so ist in den Zeichnungs- und Ausgabebedingun-
gen auf die in den Séitzen 2 und 3 genannten
Rechtsfolgen hinzuweisen. Ein Versicherungsunter-
nehmen darf in Wertpapieren verbriefte eigene Ge-
nussrechte nicht erwerben. Die Riickzahlungsver-
pflichtung gilt nicht als Belastung im Sinne des
Absatzes 1 Satz 1.

(3) Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Num-
mer 5 ist den Eigenmitteln nur zuzurechnen,
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1. wenn es im Fall der Er6ffnung des Insolvenzver-
fahrens oder der Liquidation des Versicherungsun-
ternehmens nach Befriedigung aller nicht nachran-
gigen Glaubiger zuriickerstattet wird,

2. wenn es dem Versicherungsunternehmen mindes-
tens fiir die Dauer von flinf Jahren zur Verfiigung
gestellt wird und nicht auf Verlangen des Glaubi-
gers zurilickgezahlt werden muss; die Frist von
fiinf Jahren braucht nicht eingehalten zu werden,
wenn das Kapital vor Riickerstattung durch die
Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger
Eigenmittel ersetzt worden ist,

3. wenn die Aufrechnung des Riickerstattungsan-
spruchs gegen Forderungen des Versicherungsun-
ternehmens ausgeschlossen ist und fiir die Ver-
bindlichkeiten keine vertraglichen Sicherheiten
durch das Versicherungsunternehmen oder durch
Dritte gestellt werden und

4. solange der Riickerstattungsanspruch nicht in we-
niger als einem Jahr fallig wird oder auf Grund des
Vertrags féllig werden kann; sobald der Riicker-
stattungsanspruch in weniger als zwei Jahren féllig
wird oder auf Grund des Vertrags fillig werden
kann, erfolgt die Zurechnung nur noch zu 40 Pro-
zent.

Nachtréglich kann der Nachrang nicht beschrénkt so-
wie die Laufzeit und die Kiindigungsfrist nicht ver-
kiirzt werden. Eine vorzeitige Riickerstattung ist dem
Versicherungsunternehmen ohne Riicksicht auf ent-
gegenstehende Vereinbarungen zuriickzugewéhren,
soweit das Versicherungsunternehmen nicht aufgeldst
wurde und sofern nicht

1. das Kapital durch die Einzahlung anderer, zumin-
dest gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist
oder

2. die Aufsichtsbehdrde der vorzeitigen Riickerstat-
tung zustimmt; das Versicherungsunternehmen
kann sich ein entsprechendes Recht vertraglich
vorbehalten.

Das Versicherungsunternehmen hat bei Abschluss des
Vertrags auf die in den Sétzen 2 und 3 genannten
Rechtsfolgen in Textform hinzuweisen; werden Wert-
papiere {iiber die nachrangigen Verbindlichkeiten
begeben, so ist nur in den Zeichnungs- und Ausgabe-
bedingungen auf die genannten Rechtsfolgen hinzu-
weisen. Ein Versicherungsunternehmen darf in Wert-
papieren verbriefte eigene nachrangige Verbindlich-
keiten nicht erwerben. Abweichend von Satz 1
Nummer 3 darf ein Versicherungsunternehmen nach-
rangige Sicherheiten fiir nachrangige Verbindlichkei-
ten stellen, die ein ausschlieBlich fiir den Zweck der
Kapitalaufnahme gegriindetes Tochterunternehmen
des Versicherungsunternehmens eingegangen ist.

(4) Kapital, das gegen Gewéhrung von Genuss-
rechten nach Absatz 2 oder auf Grund der Eingehung
von nachrangigen Verbindlichkeiten nach Absatz 3
eingezahlt ist, kann den Eigenmitteln nach Absatz 1
nur zugerechnet werden, soweit der Gesamtbetrag
dieses Kapitals nach Aufnahme 50 Prozent der Eigen-
mittel und 50 Prozent der Solvabilitdtskapitalanforde-

rung nicht iiberschreitet. Im Fall fester Laufzeiten be-
tragt diese Grenze 25 Prozent.

(5) Von der Summe der sich nach Absatz 1 Satz 1
Nummer 1 bis 7 ergebenden Betrége sind abzuziehen

1. Beteiligungen des Versicherungsunternechmens im
Sinne des § 8 Nummer 6 zweiter Halbsatz an Kre-
ditinstituten im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2
Nummer 1 bis 5 und 7 bis 11 des Kreditwesen-
gesetzes, an Finanzdienstleistungsinstituten im
Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 4 des
Kreditwesengesetzes und an Finanzunternehmen
im Sinne des § 1 Absatz 3 des Kreditwesengeset-
zes und

2. Forderungen aus Genussrechten im Sinne des Ab-
satzes 1 Satz 1 Nummer 4 und Forderungen aus
nachrangigen Verbindlichkeiten im Sinne des Ab-
satzes 1 Satz 1 Nummer 5 gegeniiber den in Num-
mer 1 genannten Unternehmen, an denen das Ver-
sicherungsunternehmen eine Beteiligung hélt oder
mit dem zusammen es Mitglied einer horizontalen
Unternehmensgruppe ist.

Die Aufsichtsbehorde kann auf Antrag des Versiche-
rungsunternehmens in Bezug auf die Abzugspositio-
nen nach Satz 1 Ausnahmen zulassen, wenn das Ver-
sicherungsunternechmen Anteile an den in Satz 1
Nummer 1 genannten Unternehmen voriibergehend
besitzt, um das betreffende Unternehmen zwecks Sa-
nierung und Rettung finanziell zu stiitzen.

(6) Absatz 5 ist entsprechend anzuwenden auf ent-
sprechende Beteiligungs- und Forderungstitel des Ver-
sicherungsunternehmens an oder gegeniiber Versiche-
rungsunternehmen, Versicherungsunternehmen eines
Drittstaats, Versicherungs-Holdinggesellschaften und
Pensionsfonds im Sinne des § 222 Absatz 1.

§ 202

Anlagegrundsitze fiir das Sicherungsvermdgen

(1) Die Bestinde des Sicherungsvermdgens nach
§ 116 sind unter Berlicksichtigung der Art der betrie-
benen Versicherungsgeschifte sowie der Unterneh-
mensstruktur so anzulegen, dass moglichst grole Si-
cherheit und Rentabilitét bei jederzeitiger Liquiditét
des Versicherungsunternehmens unter Wahrung ange-
messener Mischung und Streuung erreicht werden.

(2) Das Sicherungsvermdgen darf nur angelegt
werden in

1. Darlehensforderungen, Schuldverschreibungen und
Genussrechten,

Schuldbuchforderungen,
Aktien,
Beteiligungen,

Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten,

AR

Anteilen an Organismen flir gemeinschaftliche
Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Richtlinie
2009/65/EG und fiir andere Anlagen, die nach dem
Grundsatz der Risikostreuung angelegt werden,
wenn die Organismen einer wirksamen Offent-
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lichen Aufsicht zum Schutz der Anteilinhaber un-
terliegen,

7. laufenden Guthaben und Einlagen bei Kreditinsti-
tuten und

8. in sonstigen Anlagen, soweit sie in der auf Grund
von § 204 Absatz 1 Nummer 4 erlassenen Verord-
nung zugelassen werden.

Dariiber hinaus darf das Sicherungsvermdgen nur an-
gelegt werden, soweit dies die Aufsichtsbehorde bei
Vorliegen auBergewohnlicher Umstiande im Einzelfall
auf Antrag voriibergehend gestattet.

§ 203
Anzeigepflichten

(1) Zusammen mit dem nach § 341a Absatz 1
des Handelsgesetzbuchs vorgeschriebenen Jahres-
abschluss und Lagebericht ist der Aufsichtsbehorde
jéhrlich eine Berechnung der Solvabilititskapital-
anforderung vorzulegen und sind ihr die Eigenmittel
nachzuweisen.

(2) Die Versicherungsunternehmen haben iiber ihre
gesamten Vermdogensanlagen, aufgegliedert in Neu-
anlagen und Bestdnde, zu berichten. Die Pflichten
nach § 117 Absatz 2 bleiben unberiihrt.

§204
Verordnungserméchtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
méchtigt, durch Rechtsverordnung mit Zustimmung
des Bundesrats Vorschriften fiir kleine Versicherungs-
unternehmen zu erlassen

1. iber die Berechnung und Hohe der Solvabilitdts-
kapitalanforderung,

2. iiber den fiir die einzelnen Versicherungssparten
mafigebenden Mindestbetrag der Mindestkapi-
talanforderung sowie iiber seine Berechnung,

3. dariiber, wie bei Lebensversicherungsunterneh-
men nicht in der Bilanz ausgewiesene Eigenmit-
tel errechnet werden und in welchem Umfang sie
auf die Solvabilititskapitalanforderung und die
Mindestkapitalanforderung angerechnet werden
diirfen,

4. {ber den Inhalt, die Form und die Stiickzahl der
gemidfBl § 203 zu erstellenden Solvabilititsiiber-
sicht und dem Bericht iiber die Vermdgensanla-
gen sowie die Frist fiir die Einreichung bei der
Aufsichtsbehorde,

5. tber die fur die Dateniibermittlung zuléssigen
Datentrdger, Ubertragungswege und Datenfor-
mate,

6. lber quantitative und qualitative Vorgaben zur
Anlage des Sicherungsvermdgens nach Maf3gabe
des § 202 Absatz 1 und 2 Satz 1; die Verordnung
kann die Anlage in sonstigen Anlagen zulassen,
wenn diese vergleichbare Sicherheit und Liquidi-
tit besitzen wie die in § 202 Absatz 2 Satz 1
Nummer 1 bis 7 genannten Anlagen,

7. tber einen oder mehrere Hochstwerte fiir den
Rechnungszins bei Versicherungsvertragen mit
Zinsgarantie,

8. tber weitere Vorgaben zur Ermittlung der Dis-
kontierungszinssitze nach § 341f Absatz 2 des
Handelsgesetzbuchs,

9. iiber die Hochstbetrdge flir die Zillmerung und

10. iiber die versicherungsmathematischen Rech-
nungsgrundlagen und die Bewertungsansétze fiir
die Deckungsriickstellung.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermichtigungen nach Absatz 1 Nummer 1 bis 5 durch
Rechtsverordnung mit Zustimmung des Bundesrats
auf die Bundesanstalt libertragen.

(3) Die Rechtsverordnungen nach Absatz 1 Num-
mer 6 bis 10 sind im Einvernehmen mit dem Bundes-
ministerium der Justiz zu erlassen.

Abschnitt 2
Sterbekassen

§ 205
Sterbekassen

(1) Sterbekassen sind Lebensversicherungsunter-
nehmen, die nach ihrem Geschiftsplan nur Todesfall-
risiken im Inland versichern, soweit der Betrag ihrer
Leistungen den Durchschnittswert der Bestattungs-
kosten bei einem Todesfall nicht iibersteigt oder diese
Leistungen in Sachwerten erbracht werden.

(2) Sterbekassen diirfen nicht die in § 2 Absatz 2
Satz 1 bis 4 genannten Geschéfte betreiben.

§ 206
Anzuwendende Vorschriften

(1) Auf Sterbekassen finden unabhingig von der
Hohe ihrer Beitragseinnahmen und ihrer versiche-
rungstechnischen Riickstellungen die nach §§ 199 bis
204 auf kleine Versicherungsunternehmen anwendba-
ren Vorschriften dieses Gesetzes Anwendung, soweit
sie Lebensversicherungsunternehmen betreffen und
dieser Abschnitt keine abweichenden Regelungen
enthlt.

(2) Von den besonderen Vorschriften iiber die Le-
bensversicherung gilt fiir Sterbekassen § 131 Absatz 2
nicht. Der Verantwortliche Aktuar muss die Berichte
nach § 132 Absatz 5 Nummer 2 und 4 nicht erstellen;
§ 132 Absatz 6 Nummer 2 und 3 sind nicht anzuwen-
den. Mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde konnen
Sterbekassen den Sicherungsbedarf aus den Versiche-
rungsvertragen mit Zinsgarantie geméal § 130 Absatz 4
nach einem abweichenden Verfahren berechnen.

(3) Die folgenden Vorschriften gelten fiir Sterbe-
kassen jeweils mit folgender Maf3gabe:

1. § 10 Absatz 2 Nummer 2 mit der Maf3gabe, dass
zusitzlich die allgemeinen Versicherungsbedin-
gungen sowie die fachlichen Geschiftsunterla-
gen, insbesondere die Tarife und die Grundsétze
fiir die Berechnung der Pramien und der mathe-
matischen Riickstellungen einschlieBlich der ver-
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wendeten Rechnungsgrundlagen, mathemati-
schen Formeln, kalkulatorischen Herleitungen
und statistischen Nachweise einzureichen sind;

2. § 132 Absatz 5 Nummer 1 mit der Maf3gabe, dass
der Verantwortliche Aktuar nur die Finanzlage
des Unternehmens daraufhin iiberpriifen muss,
ob die dauernde Erfiillbarkeit der sich aus den
Versicherungsvertrdgen ergebenden Verpflich-
tungen jederzeit gewahrleistet ist und das Unter-
nehmen tiber ausreichende Mittel in Hohe der
Solvabilititskapitalanforderung verfiigt, und

3. § 132 Absatz 5 Nummer 2 Satz 1 mit der Mal3-
gabe, dass an die Stelle der dort genannten Besté-
tigung die Bestdtigung tritt, dass die Deckungs-
riickstellung nach dem genehmigten Geschafts-
plan gebildet ist (versicherungsmathematische
Bestitigung); diese MaBgabe gilt nicht, sofern es
sich um einen kleineren Verein nach § 197 han-
delt.

§ 207
Verordnungserméchtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
michtigt, durch Rechtsverordnung mit Zustimmung
des Bundesrats besondere Vorschriften iiber die Be-
rechnung und die Hohe der Solvabilititskapitalanfor-
derung von Sterbekassen zu erlassen. Das Bundes-
ministerium der Finanzen kann die Erméchtigung
durch Rechtsverordnung mit Zustimmung des Bun-
desrats auf die Bundesanstalt {ibertragen.

Kapitel 6
Sicherungsfonds

§ 208
Pflichtmitgliedschaft

(1) Unternehmen, die gemél § 9 Absatz 1 oder § 62
Absatz 1 zum Geschiftsbetrieb in den Versicherungs-
sparten 19 bis 23 oder zum Betrieb der substitutiven
Krankenversicherung gemédB § 136 zugelassen sind,
mit Ausnahme der Pensions- und Sterbekassen, miis-
sen einem Sicherungsfonds angehdren, der dem
Schutz der Anspriiche ihrer Versicherungsnehmer, der
versicherten Personen, der Bezugsberechtigten und
der sonstigen aus dem Versicherungsvertrag begiins-
tigten Personen dient.

(2) Pensionskassen konnen einem Sicherungsfonds
freiwillig beitreten. Zur Gewéhrleistung vergleichba-
rer Finanzverhiltnisse aller Mitglieder kann der Si-
cherungsfonds die Aufnahme von der Erfiillung be-
stimmter Bedingungen abhingig machen.

§ 209
Aufrechterhaltung der Versicherungsvertrige

(1) Stellt die Aufsichtsbehorde fest, dass die Vor-
aussetzungen des § 308 Absatz 1 Satz 1 bei einem
Versicherungsunternehmen erfiillt sind, welches Mit-
glied eines Sicherungsfonds ist, oder liegt eine Anzei-
ge gemdl § 305 Absatz 1 Satz 1 oder 2 eines solchen
Versicherungsunternehmens vor, iibermittelt sie diese
Feststellung dem Sicherungsfonds und informiert
hieriiber das betroffene Versicherungsunternehmen.

(2) Sofern andere Mafinahmen zur Wahrung der
Belange der Versicherten nicht ausreichend sind, ord-
net die Aufsichtsbehorde die Ubertragung des gesam-
ten Bestandes an Versicherungsvertrdgen mit den zur
Bedeckung der Verbindlichkeiten aus diesen Vertra-
gen erforderlichen Vermdgensgegenstinden auf den
zustdndigen Sicherungsfonds an; § 14 ist nicht anzu-
wenden.

(3) Die Rechte und Pflichten des iibertragenden
Unternehmens aus den Versicherungsvertrigen gehen
mit der Bestandsilibertragung auch im Verhéltnis zu
den Versicherungsnehmern auf den Sicherungsfonds
iiber; § 415 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist nicht
anzuwenden.

(4) Der Sicherungsfonds verwaltet die ibernomme-
nen Vertrage gesondert von seinem restlichen Vermo-
gen und legt tiber sie gesondert Rechnung. Er ermit-
telt unverziiglich den fiir die vollstindige Bedeckung
der Verpflichtungen aus den Versicherungsvertrigen
erforderlichen Betrag und stellt geeignete qualifizier-
te Vermogensgegenstinde bereit. § 43 Absatz 1, § 44
Nummer 12, 13, 15 und 16, die §§ 115 und 122 Ab-
satz 1 Nummer 1 sowie die §§ 132, 136 bis 144, 146
und 338 gelten insoweit entsprechend; § 131 Absatz 1
findet auf die von den Sicherungsfonds verwalteten
Versicherungsvertrige Anwendung, sobald die Auf-
sichtsbehorde festgestellt hat, dass die Sanierung
eines libernommenen Versicherungsbestandes abge-
schlossen ist und das dem Sicherungsfonds hierfiir zur
Verfiigung gestellte Kapital an die einzahlenden Ver-
sicherungsunternehmen zuriickgewéhrt wurde.

(5) Ergibt die Priifung nach Absatz 4, dass die Mit-
tel des Sicherungsfonds gemif3 § 213 Absatz 4 bis 6
nicht ausreichen, um die Fortfithrung der Vertrige zu
gewihrleisten, setzt die Aufsichtsbehorde bei Lebens-
versicherungsunternechmen die Verpflichtungen aus
den Vertragen um maximal 5 Prozent der vertraglich
garantierten Leistungen herab. Die Aufsichtsbehorde
kann auflerdem Anordnungen treffen, um einen
auBergewohnlichen Anstieg der Zahl vorzeitiger Ver-
tragsbeendigungen zu verhindern.

(6) Der Sicherungsfonds kann den Versicherungs-
bestand ganz oder teilweise auf in Deutschland zum
Versicherungsgeschift zugelassene Unternehmen
iibertragen; fiir diese Ubertragung gilt § 14 entspre-
chend. Der Sicherungsfonds kann die Versicherungs-
bedingungen und die Tarifbestimmungen der zu iiber-
tragenden Vertriige bei der Ubertragung indern, um
sie an die Verhiltnisse des tibernehmenden Versiche-
rers anzupassen, wenn es zur Fortfiihrung der Vertra-
ge beim iibernehmenden Versicherer zweckméaBig
und fiir die versicherten Personen zumutbar ist. Die
Anderung wird wirksam, wenn sie unter Wahrung des
Vertragsziels die Belange der Versicherten angemes-
sen berlicksichtigt und ein unabhingiger Treuhdnder
bestitigt, dass diese Voraussetzung erfiillt ist. Fiir den
Treuhdnder gelten die §§ 134 und 144 Absatz 1 ent-
sprechend.

(7) Mit der Anordnung der Bestandsiibertragung
auf den Sicherungsfonds erlischt die Erlaubnis zum
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Geschiftsbetrieb des iibertragenden Versicherungs-
unternehmens.

(8) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen die
Anordnung der Aufsichtsbehérde haben keine auf-
schiebende Wirkung.

§210
Sicherungsfonds

(1) Bei der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau werden
ein Sicherungsfonds fiir die Lebensversicherer und
ein Sicherungsfonds fiir die Krankenversicherer als
nicht rechtsfahige Sondervermdgen des Bundes er-
richtet. Die Sicherungsfonds kénnen im Rechtsver-
kehr handeln, klagen oder verklagt werden.

(2) Aufgabe der Sicherungsfonds ist der Schutz der
Anspriiche der Versicherungsnehmer, der versicher-
ten Personen, der Bezugsberechtigten und der sonsti-
gen aus dem Versicherungsvertrag begiinstigten Per-
sonen. Zu diesem Zweck sorgen die Sicherungsfonds
fiir die Weiterfithrung der Vertrdge eines betroffenen
Versicherungsunternehmens.

(3) Die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau verwaltet
die Sicherungsfonds. Fiir die Verwaltung erhélt sie
eine kostendeckende Vergiitung aus den Sonderver-
mogen.

(4) Uber den Widerspruch gegen Verwaltungsakte
eines Sicherungsfonds entscheidet die Bundesanstalt.

§ 211
Beleihung Privater

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung im Einvernehmen
mit dem Bundesministerium flir Erndhrung, Land-
wirtschaft und Verbraucherschutz ohne Zustimmung
des Bundesrats Aufgaben und Befugnisse eines oder
beider Sicherungsfonds einer juristischen Person des
Privatrechts zu iibertragen, wenn diese bereit ist, die
Aufgaben des Sicherungsfonds zu iibernehmen, und
hinreichende Gewdéhr fiir die Erflillung der Anspriiche
der Entschiadigungsversicherten bietet. Eine juristi-
sche Person bietet hinreichende Gewéahr, wenn

1. die Personen, die nach Gesetz oder Satzung die
Geschiéftsfiihrung und Vertretung der juristischen
Person ausiiben, zuverldssig und geeignet sind,

2. sie iiber die zur Erfiillung ihrer Aufgaben not-
wendige Ausstattung und Organisation, insbe-
sondere flir die Beitragseinziehung, die Leis-
tungsbearbeitung und die Verwaltung der Mittel,
verfligt und dafiir eigene Mittel im Gegenwert
von mindestens einer Million Euro vorhélt und

3. sie nachweist, dass sie zur Organisation insbe-
sondere der Beitragseinziehung, der Leistungs-
bearbeitung und der Verwaltung der Mittel im
Zeitpunkt der Bestandsiibertragung gemaf § 209
Absatz 2 in der Lage ist.

Auch ein nach § 9 zugelassenes Unternechmen kann
belichen werden. Durch die Rechtsverordnung nach
Satz 1 kann sich das Bundesministerium der Finanzen
die Genehmigung der Satzung und von Satzungsénde-
rungen der juristischen Person vorbehalten.

(2) Im Fall der Beleihung nach Absatz 1 tritt die ju-
ristische Person des Privatrechts in die Rechte und
Pflichten der jeweiligen Sicherungsfonds ein. § 210
Absatz 4 gilt entsprechend. Eine Ubertragung der Ver-
mdgensmasse erfolgt nicht.

§212
Aufsicht

Die Bundesanstalt hat Missstdnden entgegenzuwir-
ken, welche die ordnungsgeméBe Erfiillung der Auf-
gaben der Sicherungsfonds gefdhrden konnen. Die
Bundesanstalt kann Anordnungen treffen, die geeig-
net und erforderlich sind, diese Missstédnde zu beseiti-
gen oder zu verhindern. Der Bundesanstalt stehen ge-
geniiber den Sicherungsfonds die Auskunfts- und
Priifungsrechte nach den §§ 299 und 300 zu. Im Ubri-
gen gelten fiir die Sicherungsfonds nur die Vorschrif-
ten dieses Kapitels sowie § 333.

§ 213
Finanzierung

(1) Die Versicherungsunternehmen, die einem Si-
cherungsfonds angehoren, sind verpflichtet, Beitrdge
an den Sicherungsfonds zu leisten. Die Beitrdge sol-
len die Fehlbetrdge der libernommenen Versiche-
rungsvertridge, die entstehenden Verwaltungskosten
und sonstige Kosten, die durch die Tétigkeit des Si-
cherungsfonds entstehen, decken.

(2) Fiir die Erfiillung der Verpflichtungen aus iiber-
nommenen Versicherungsvertrdgen haftet der Siche-
rungsfonds nur mit dem auf Grund der Beitragsleis-
tungen nach Abzug der Kosten nach Absatz 1 Satz 2
zur Verfligung stehenden Vermdgen sowie den nach
§ 209 Absatz 2 Satz 1 iibertragenen Vermogensgegen-
standen. Dieses Vermdgen haftet nicht fiir die sonsti-
gen Verbindlichkeiten des Sicherungsfonds. Ein Si-
cherungsfonds nach § 211 hat dieses Vermdgen
getrennt von seinem tibrigen Vermdgen zu halten und
zu verwalten.

(3) Die fiir die Ubernahme von Versicherungsver-
trigen angesammelten Mittel (Sicherungsvermogen)
sind gemdl den Grundsitzen des § 115 Absatz | an-
zulegen.

(4) Der Umfang dieses Vermdgens soll ein Promille
der Summe der versicherungstechnischen Netto-
Riickstellungen aller dem Sicherungsfonds ange-
schlossenen Versicherungsunternehmen nicht unter-
schreiten.

(5) Die angeschlossenen Versicherungsunterneh-
men sind verpflichtet, Jahresbeitrdge zu leisten. Die
Summe der Jahresbeitrage aller dem Sicherungsfonds
fiir die Lebensversicherer angehdrenden Versiche-
rungsunternehmen betrdgt 0,2 Promille der Summe
ihrer versicherungstechnischen Netto-Riickstellun-
gen. Der individuelle Jahresbeitrag jedes Versiche-
rungsunternechmens wird vom Sicherungsfonds nach
dem in der Verordnung nach Absatz 7 festgelegten
Verfahren jahrlich ermittelt. Ertrige des Sicherungs-
fonds werden an die dem Sicherungsfonds angehdren-
den Versicherungsunternehmen im Verhéltnis ihrer
Beitrdge ausgeschiittet. Der Sicherungsfonds hat Son-
derbeitrdge bis zur Hohe von maximal einem Promille
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der Summe der versicherungstechnischen Netto-
Riickstellungen der angeschlossenen Versicherungs-
unternehmen zu erheben, wenn dies zur Durchfiih-
rung seiner Aufgaben erforderlich ist. Der Anteil
eines Versicherungsunternehmens am Fondsvermo-
gen ist zur Bedeckung seiner versicherungstechni-
schen Riickstellungen geeignet.

(6) Auf den Sicherungsfonds fiir die Krankenversi-
cherer sind die Absétze 2 bis 5 nicht anzuwenden. Der
Sicherungsfonds erhebt nach der Ubernahme der
Versicherungsvertrage zur Erfiillung seiner Aufgaben
Sonderbeitrdge bis zur Hohe von maximal zwei
Promille der Summe der versicherungstechnischen
Netto-Riickstellungen der angeschlossenen Kranken-
versicherungsunternehmen.

(7) Das Nébhere iiber den Mindestbetrag des Siche-
rungsvermdgens, die Jahres- und Sonderbeitrige so-
wie die Obergrenze fiir die Zahlungen pro Kalender-
jahr regelt das Bundesministerium der Finanzen im
Benehmen mit dem Bundesministerium fiir Ernéh-
rung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrats bedarf. Hinsichtlich der Jahresbeitrige
sind Art und Umfang der gesicherten Geschéfte sowie
die Anzahl, Gr6Be und Geschaftsstruktur der dem Si-
cherungsfonds angehorenden Versicherungsunterneh-
men zu beriicksichtigen. Die Hohe der Beitrédge soll
auch die Finanz- und Risikolage der Beitragszahler
beriicksichtigen. Die Rechtsverordnung kann auch
Bestimmungen zur Anlage der Mittel enthalten.

(8) Aus den Beitragsbescheiden des Sicherungs-
fonds findet die Vollstreckung nach den Bestimmun-
gen des Verwaltungs-Vollstreckungsgesetzes statt.
Die vollstreckbare Ausfertigung erteilt der Siche-
rungsfonds.

§214
Rechnungslegung des Sicherungsfonds

(1) Die Sicherungsfonds haben fiir den Schluss
eines jeden Kalenderjahres jeweils einen Jahres-
abschluss aufzustellen und einen unabhéngigen Wirt-
schaftspriifer oder eine unabhédngige Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft mit der Priffung der Vollstindigkeit
des Geschiftsberichts und der Richtigkeit der Anga-
ben zu beauftragen. Die Sicherungsfonds haben der
Bundesanstalt den von ihnen bestellten Priifer unver-
ziiglich nach der Bestellung anzuzeigen. Die Bundes-
anstalt kann innerhalb eines Monats nach Zugang der
Anzeige die Bestellung eines anderen Priifers verlan-
gen, wenn dies zur Erreichung des Priifungszwecks
geboten ist; Widerspruch und Anfechtungsklage hier-
gegen haben keine aufschiebende Wirkung. Der Ge-
schiftsbericht muss Angaben zur Tatigkeit und zu den
finanziellen Verhéltnissen des Sicherungsfonds, ins-
besondere zur Héhe und Anlage der Mittel, zur Ver-
wendung der Mittel fiir Entschddigungsfille, zur
Héhe der Beitridge sowie zu den Kosten der Verwal-
tung, enthalten.

(2) Die Sicherungsfonds haben der Bundesanstalt
den festgestellten Geschéftsbericht jeweils bis zum
31. Mai einzureichen. Der Priifer hat der Bundesan-

stalt den Bericht iiber die Priifung des Geschéftsbe-
richts unverziiglich nach Beendigung der Priifung ein-
zureichen. Die Bundesanstalt ist auf Anforderung
auch iiber die Angaben nach Absatz 1 Satz 4 néher zu
unterrichten.

§ 215
Mitwirkungspflichten

(1) Die Versicherungsunternehmen sind verpflich-
tet, dem Sicherungsfonds, dem sie angehoren, auf
Verlangen alle Auskiinfte zu erteilen und alle Unterla-
gen vorzulegen, welche der Sicherungsfonds zur
Wahrnehmung seines Auftrags nach diesem Gesetz
benotigt.

(2) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete
kann die Auskunft zu solchen Fragen verweigern, de-
ren Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383
Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessordnung be-
zeichneten Angehorigen der Gefahr strafgerichtlicher
Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz
iber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wiirde. Der
Verpflichtete ist iiber sein Recht zur Verweigerung der
Auskunft zu belehren.

(3) Die Mitarbeiter der Sicherungsfonds sowie die
Personen, derer sie sich bedienen, konnen die Ge-
schéftsrdume eines Versicherungsunternehmens in-
nerhalb der iiblichen Betriebs- und Geschéftszeiten
betreten, sobald die Aufsichtsbehdrde die Feststellung
gemdf § 209 Absatz 1 getroffen hat. Thnen sind sdmt-
liche Unterlagen vorzulegen, die sie bendtigen, um
eine Bestandsiibertragung vorzubereiten. Sofern
Funktionen des Versicherungsunternehmens auf ein
anderes Unternehmen ausgegliedert worden sind, gel-
ten die Sdtze 1 und 2 gegentiber diesem Unternehmen
entsprechend.

(4) Hat das Unternehmen, dessen Bestand iibertra-
gen wird, Vertrage iiber eine Ausgliederung, die der
Verwaltung des Bestandes dient, abgeschlossen, kann
der Sicherungsfonds anstelle des Unternehmens in
den Vertrag eintreten. § 415 des Biirgerlichen Gesetz-
buchs ist nicht anzuwenden. Eine ordentliche Kiindi-
gung des Vertrags durch den Dienstleister ist frithes-
tens zum letzten Tag des zwolften Monats nach dem
Eintritt des Sicherungsfonds méglich. Fordert der an-
dere Teil den Sicherungsfonds zur Ausiibung seines
Wahlrechts auf, so hat der Sicherungsfonds unverziig-
lich zu erklédren, ob er in den Vertrag eintreten will.
Unterlésst er dies, kann er auf Erfiillung nicht beste-
hen.

§ 216
Ausschluss

(1) Erfullt ein Versicherungsunternechmen die Bei-
trags- oder Mitwirkungspflichten nach § 213 oder
§ 215 nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht
rechtzeitig, so hat der Sicherungsfonds die Bundesan-
stalt zu unterrichten. Ist die Bundesanstalt nicht die
zustdndige Aufsichtsbehorde, unterrichtet sie diese
unverziglich. Erfillt das Versicherungsunternehmen
auch innerhalb eines Monats nach Aufforderung
durch die Bundesanstalt seine Verpflichtungen nicht,
kann der Sicherungsfonds dem Versicherungsunter-
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136.

nehmen mit einer Frist von zwolf Monaten den Aus-
schluss aus dem Sicherungsfonds ankiindigen. Nach
Ablauf dieser Frist kann der Sicherungsfonds mit Zu-
stimmung der Bundesanstalt das Versicherungsunter-
nehmen von dem Sicherungsfonds ausschlieen,
wenn die Verpflichtungen von dem Versicherungsun-
ternehmen weiterhin nicht erfiillt werden. Nach dem
Ausschluss haftet der Sicherungsfonds nur noch fiir
Verbindlichkeiten des Versicherungsunternehmens,
die vor Ablauf dieser Frist begriindet wurden.

(2) Fiir Verbindlichkeiten eines Versicherungsun-
ternehmens, die entstanden sind, nachdem seine Er-
laubnis zum Geschéftsbetrieb erloschen ist, haftet der
Sicherungsfonds nicht.

§217
Verschwiegenheitspflicht

Personen, die bei einem Sicherungsfonds beschaf-
tigt oder fiir ihn titig sind, diirfen fremde Geheimnis-
se, insbesondere Betriebs- oder Geschiftsgeheimnis-
se, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten. Sie sind
nach dem Gesetz iiber die férmliche Verpflichtung
nichtbeamteter Personen vom 2. Médrz 1974 (BGBI. |
S. 469, 547) von der Bundesanstalt auf eine gewissen-
hafte Erfiillung ihrer Obliegenheiten zu verpflichten.
Ein unbefugtes Offenbaren oder Verwerten liegt nicht
vor, wenn Tatsachen an die Bundesanstalt weitergege-
ben werden.

§218
Zwangsmittel
(1) Der Sicherungsfonds kann seine Anordnungen

nach den Bestimmungen des Verwaltungs-Vollstre-
ckungsgesetzes durchsetzen.

(2) Die Hohe des Zwangsgeldes betrégt bei Mal3-
nahmen gemaB § 213 Absatz 1 und 5 Satz 1 sowie
§ 215 Absatz 1 bis zu fiinfzigtausend Euro.*

Folgender Teil 3 wird eingefiigt:

»Teil 3
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung

Kapitel 1
Pensionskassen

§219
Pensionskassen

(1) Eine Pensionskasse ist ein rechtlich selbstiandi-
ges Lebensversicherungsunternehmen, dessen Zweck
die Absicherung wegfallenden Erwerbseinkommens
wegen Alter, Invaliditit oder Tod ist und das

1. das Versicherungsgeschift im Wege des Kapital-
deckungsverfahrens betreibt,

2. Leistungen grundsitzlich erst ab dem Zeitpunkt
des Wegfalls des Erwerbseinkommens vorsieht;
soweit das Erwerbseinkommen teilweise weg-
fallt, konnen die allgemeinen Versicherungsbe-
dingungen anteilige Leistungen vorsehen,

3. Leistungen im Todesfall nur an Hinterbliebene
erbringen darf, wobei flir Dritte ein Sterbegeld

begrenzt auf die Hohe der gewdhnlichen Bestat-
tungskosten vereinbart werden kann, und

4. der versicherten Person einen eigenen Anspruch
auf Leistung gegen die Pensionskasse einrdumt
oder Leistungen als Riickdeckungsversicherung
erbringt.

(2) Pensionskassen diirfen die in § 2 Absatz 2 Satz 1,
2 und 4 genannten Geschifte nicht betreiben.

§ 220
Anzuwendende Vorschriften

(1) Auf Pensionskassen sind die nach den §§ 199
bis 203 auf kleine Versicherungsunternehmen an-
wendbaren Vorschriften anzuwenden, soweit diese
Lebensversicherungsunternehmen betreffen und die-
ser Teil keine abweichende Regelung enthilt.

(2) Fiir Pensionskassen gelten § 115 dieses Geset-
zes und § 341k des Handelsgesetzbuchs. Auflerdem
haben sie iiber eine interne Revision nach § 30 zu ver-
fligen. Satz 2 gilt nicht fiir Pensionskassen in der
Rechtsform des Versicherungsvereins auf Gegensei-
tigkeit, deren Bilanzsumme am Abschlussstichtag des
vorausgegangenen Geschiftsjahres 125 Millionen
Euro nicht tiberstieg. Die Aufsichtsbehorde soll ande-
re Pensionskassen auf Antrag von der Anwendung
des § 30 befreien, wenn sie nachweisen, dass der ge-
forderte Aufwand fiir eine unabhéngige innere Revi-
sion in Anbetracht der Art, des Umfangs und der
Komplexitdt des betriebenen Geschifts und der mit
ihm verbundenen Risiken unverhdltnisméBig wiére.
§ 6 Absatz 1 Satz 3 und 4 gilt entsprechend. Die §§ 38
bis 42 und § 199 Absatz 3 Nummer 4 finden keine
Anwendung.

(3) Von den nach Absatz 1 anzuwendenden Vor-
schriften gelten fiir Pensionskassen die folgenden
Vorschriften nur mit einer Mal3gabe:

1. § 10 Absatz 2 Nummer 2 mit der Maf3gabe, dass
mit dem Antrag auf Erlaubnis auch die allgemei-
nen Versicherungsbedingungen einzureichen
sind;

2. § 13 Absatz 1 mit der MaB3gabe, dass die Geneh-
migungspflicht nicht fiir allgemeine Versiche-
rungsbedingungen gilt; Anderungen und die
Einfilhrung neuer allgemeiner Versicherungsbe-
dingungen werden erst drei Monate nach Vorlage
bei der Aufsichtsbehorde wirksam, falls die Auf-
sichtsbehdrde nicht vorher die Unbedenklichkeit
feststellt;

3. §27 Absatz 1 bis 3 mit der Mafigabe, dass Pen-
sionskassen die unternehmensinternen Risikobe-
richte im Sinne des § 27 Absatz 1 Satz 1 und 2,
soweit sie die Berichterstattung gegeniiber dem
Vorstand betreffen, innerhalb eines Monats nach
Vorlage beim Vorstand bei der Aufsichtsbehdrde
einzureichen haben; die Aufsichtsbehorde soll
Pensionskassen auf Antrag von dieser Pflicht be-
freien, wenn sie nachweisen, dass der geforderte
Aufwand in Anbetracht der Art, des Umfangs
und der Komplexitit des betriebenen Geschéfts
und der mit ihm verbundenen Risiken unverhalt-
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nisméfBig wire; § 6 Absatz 1 Satz 3 und 4 gilt ent-
sprechend,

4. § 125 Absatz 3 Satz 2 mit der Maligabe, dass die
Aufsichtsbehorde die Frist fiir Malnahmen der
Pensionskasse mit dem Ziel, ihr Risikoprofil zu
senken, um einen angemessenen Zeitraum ver-
langern kann; § 125 Absatz 4 Satz 2 gilt entspre-
chend;

5. § 133 mit der Maligabe, dass Versorgungsanwar-
ter und Versorgungsempfanger auch als Versiche-
rungsnehmer die dort genannten Angaben erhal-
ten;

6. § 134 Satz 2 mit der MaB3gabe, dass der unabhén-
gige Treuhdnder zudem ausreichende Kenntnisse
im Bereich der betrieblichen Altersversorgung
erworben haben muss;

7. § 203 Absatz 2 mit der Mallgabe, dass Pensions-
kassen ihre Anlagepolitik zusétzlich jahrlich,
nach einer wesentlichen Anderung der Anlagepo-
litik zudem unverziiglich, gegeniiber der Auf-
sichtsbehorde darzulegen haben; hierzu haben sie
eine Erkldrung iiber die Grundsitze der Anlage-
politik zu libersenden, die Angaben iiber das Ver-
fahren zur Risikobewertung und zur Risikosteue-
rung sowie zur Strategie enthélt, und

8. §289 Absatz 1 und 2 mit der Maligabe, dass
Gegenstand der rechtlichen Aufsicht auch die
Einhaltung der im Bereich der betrieblichen Al-
tersversorgung von den Einrichtungen zu beach-
tenden arbeits- und sozialrechtlichen Vorschrif-
ten ist.

Von § 129 konnen Pensionskassen mit Genehmigung
der Aufsichtsbehérde abweichen.

(4) Hiangt die Hohe der Versorgungsleistungen von
der Wertentwicklung eines nach Mallgabe des Ge-
schiftsplans gebildeten Sondervermdgens ab, ist iiber
dieses Sondervermdgen entsprechend § 44 des In-
vestmentgesetzes gesondert Rechnung zu legen; § 44
Absatz 2 des Investmentgesetzes ist nicht anzuwen-
den.

(5) Sofern es sich um kleinere Vereine handelt, gilt
flir Pensionskassen abweichend von § 197 auch
§ 171. Die Satzung hat zu bestimmen, dass der Vor-
stand vom Aufsichtsrat oder vom obersten Organ zu
bestellen ist. Abweichend von § 132 Absatz 5 Num-
mer 2 hat der Verantwortliche Aktuar die versiche-
rungsmathematische Bestitigung auch bei einem klei-
neren Verein abzugeben. Er hat dariiber hinaus auch
zu bestdtigen, dass die Voraussetzungen der nach
§ 221 Absatz 1 Nummer 3 oder 4 erlassenen Rechts-
verordnung erfiillt sind.

(6) Pensionskassen in der Rechtsform des Versiche-
rungsvereins auf Gegenseitigkeit konnen bei der Bun-
desanstalt beantragen, reguliert zu werden, wenn

1. ihre Satzung vorsieht, dass Versicherungsansprii-
che gekiirzt werden diirfen,

2. nach ihrer Satzung mindesten 50 Prozent der Mit-
glieder der obersten Vertretung Versicherte oder
ihre Vertreter sein sollen; bei Pensionskassen, die

nur das Riickdeckungsgeschift betreiben, muss
ein solches Recht den Versicherungsnehmern
eingerdumt werden,

3. sie ausschlieBlich die unter § 17 des Betriebsren-
tengesetzes fallenden Personen, die Geschafts-
leiter oder die Inhaber der Tragerunternechmen
sowie solche Personen versichert, die der Pen-
sionskasse durch Gesetz zugewiesen werden oder
ihr Versicherungsverhiltnis mit der Pensionskas-
se nach Beendigung ihres Arbeitsverhiltnisses
fortfiihren, und

4. sie keine rechnungsméfBigen Abschlusskosten fiir
die Vermittlung von Versicherungsvertragen er-
heben und sie auch keine Vergiitung fiir die Ver-
mittlung oder den Abschluss von Versicherungs-
vertrdgen gewahren.

Pensionskassen, bei denen die Bundesanstalt festge-
stellt hat, dass sie die Voraussetzungen des § 156a
Absatz 3 Satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in
der Fassung vom 15. Dezember 2004 erfiillen, konnen
den Antrag ebenfalls stellen. Die Bundesanstalt ge-
nehmigt den Antrag, wenn die Voraussetzungen die-
ses Absatzes vorliegen. § 135 Absatz 2 gilt nicht fiir
Pensionskassen, deren Antrag nach Satz 3 genehmigt
wurde (regulierte Pensionskassen). Auf regulierte
Pensionskassen, die mit Genehmigung der Aufsichts-
behorde nach Mafgabe des § 211 Absatz 2 Nummer 2
des Versicherungsvertragsgesetzes von § 153 des Ver-
sicherungsvertragsgesetzes abweichende Bestim-
mungen getroffen haben, findet § 130 Absatz 3 und 4
keine Anwendung. Regulierte Pensionskassen, die
nicht nach MafBigabe des § 211 Abs. 2 Nr. 2 VVG von
§ 153 VVG abweichende Bestimmungen getroffen
haben, konnen mit Genehmigung der Aufsichtsbehor-
de den Sicherungsbedarf aus den Versicherungsver-
tragen mit Zinsgarantie gemaB § 130 Absatz 4 nach
einem abweichenden Verfahren berechnen. § 206 Ab-
satz 2 Satz 2 und Absatz 3 Nummer 1 und 2 gilt ent-
sprechend. Im Ubrigen gelten die Absitze 1 bis 5 mit
Ausnahme von Absatz 3 Nummer 1 und 2.

(7) Separate Abrechnungsverbiande nach § 3, Pen-
sionskassen unter Landesaufsicht und Pensionskas-
sen, die auf Grund eines allgemeinverbindlichen Ta-
rifvertrags errichtete gemeinsame Einrichtungen im
Sinne des § 4 Absatz 2 des Tarifvertragsgesetzes sind,
gelten immer als regulierte Pensionskassen.

(8) Erfiillt eine Pensionskasse nicht mehr die Vor-
aussetzungen der Absédtze 6 oder 7, stellt die Bundes-
anstalt durch Bescheid fest, dass es sich nicht mehr
um eine regulierte Pensionskasse handelt. Fiir Versi-
cherungsverhéltnisse, die vor dem im Bescheid ge-
nannten Zeitpunkt in Kraft getreten sind, gilt § 332
entsprechend, soweit ihnen ein von der Bundesanstalt
genehmigter Geschéftsplan zugrunde liegt. § 134 gilt
in diesen Féllen nicht.

(9) Fiir die am 2. September 2005 zugelassenen
Pensionskassen, die nicht die Voraussetzungen der
Absitze 6 oder 7 erfiillen, gilt Absatz 8 Satz 2 und 3
entsprechend.
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§221

Verordnungserméchtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung fiir Pensionskas-
sen, die nicht der Aufsicht durch die Aufsichtsbehor-
den der Linder unterliegen, Bestimmungen zu
erlassen

1. zur Sicherstellung einer ausreichenden Solvabili-
tit tiber die Berechnung der Solvabilitdts- und
Mindestkapitalanforderung; die Artikel 17 bis
17d der Richtlinie 2003/41/EG des Europédischen
Parlaments und des Rates vom 3. Juni 2003 iiber
die Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von Ein-
richtungen der betrieblichen Altersversorgung
(ABL. L 235 vom 23.9.2003, S. 10) sind zu be-
achten;

2. zur Kongruenz und zur Sicherstellung der dauern-
den Erfiillbarkeit des jeweiligen Geschéftsplans er-
génzend zu § 115 Absatz 1 iiber Anlagegrundsitze
qualitativer und quantitativer Art fiir das Siche-
rungsvermogen unter Beriicksichtigung der Anla-
geformendes § 202 Absatz2 Nummer 1 bis 7 sowie
weiterer durch diese Verordnung zugelassener An-
lageformen und der Festlegungen im Geschéfts-
plan hinsichtlich des Anlagerisikos und des Tragers
dieses Risikos, sowie iiber Beschrinkungen von
Anlagen beim Tragerunternehmen; Artikel 18 der
Richtlinie 2003/41/EG ist zu beachten;

3. die bei Pensionskassen, bei denen vertraglich so-
wohl Arbeitnehmer als auch Arbeitgeber zur Pra-
mienzahlung verpflichtet sind, fiir Lebensversi-
cherungsvertrige, denen kein genehmigter
Geschiéftsplan zugrunde liegt, festlegen, wie der
auf die Arbeitnehmer entfallende Teil der iiber-
rechnungsmaifigen Ertrdge zu bestimmen ist und
welche Beteiligung der Arbeitnehmer an diesen
Ertragen angemessen im Sinne des § 131 Absatz 1
ist, und

4. die bei Pensionskassen mit kollektiven Finanzie-
rungssystemen fiir Lebensversicherungsvertrige,
denen kein genehmigter Geschiftsplan zugrunde
liegt, die versicherungsmathematischen Metho-
den zur Berechnung der Pridmien einschlieBlich
der Pramiendnderungen und der mathematischen
Riickstellungen, insbesondere der Deckungs-
riickstellung, insbesondere zur Beriicksichtigung
der mafigeblichen Annahmen zur Sterblichkeit,
zur Alters- und Geschlechtsabhéngigkeit des Ri-
sikos, zur Stornowahrscheinlichkeit, Annahmen
iiber die Zusammensetzung des Bestandes und
des Neuzugangs, des Zinssatzes einschlieBlich
der Hohe der Sicherheitszuschlige und die
Grundsitze fiir die Bemessung der sonstigen Zu-
schlédge, festlegen.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermédchtigung nach Absatz 1 durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt {ibertragen. Rechtsverord-
nungen nach Absatz 1 Nummer 4 und Rechtsverord-
nungen nach Satz 1, soweit sie die Erméchtigung nach

Absatz 1 Nummer 4 erfassen, ergehen im Einverneh-
men mit dem Bundesministerium der Justiz.

(3) Rechtsverordnungen nach den Absétzen 1 und 2
bediirfen nicht der Zustimmung des Bundesrats.

Kapitel 2
Pensionsfonds

§222
Pensionsfonds

(1) Ein Pensionsfonds im Sinne dieses Gesetzes ist
eine rechtsfahige Versorgungseinrichtung, die

1. im Wege des Kapitaldeckungsverfahrens Leis-
tungen der betrieblichen Altersversorgung fiir
einen oder mehrere Arbeitgeber zugunsten von
Arbeitnehmern erbringt,

2. die Hohe der Leistungen oder die Hohe der fiir
diese Leistungen zu entrichtenden kiinftigen Bei-
trdge nicht fiir alle vorgesehenen Leistungsfille
durch versicherungsformige Garantien zusagen
darf,

3. den Arbeitnehmern einen eigenen Anspruch auf
Leistung gegen den Pensionsfonds einrdumt und

4. verpflichtet ist, die Altersversorgungsleistung als
lebenslange Zahlung zu erbringen.

Als Altersversorgungsleistung im Sinne von Satz 1
gilt eine Leibrente oder ein Auszahlungsplan, die oder
der den Anforderungen des § 1 Absatz 1 Satz 1 Num-
mer 4 Buchstabe a des Altersvorsorgevertrage-Zerti-
fizierungsgesetzes geniigen. Als Arbeitnehmer im
Sinne dieser Vorschrift gelten auch ehemalige Arbeit-
nehmer sowie die unter § 17 Absatz 1 Satz 2 des Be-
triebsrentengesetzes fallenden Personen.

(2) Pensionsfonds kdnnen Altersversorgungsleis-
tungen abweichend von Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 er-
bringen, solange Beitragszahlungen durch den Arbeit-
geber auch in der Rentenbezugszeit vorgesehen sind.
Ein fester Termin fiir das Zahlungsende darf nicht
vorgesehen werden. Satz 1 gilt nicht fiir Zusagen im
Sinne des § 1 Absatz 2 Nummer 2 des Betriebsrenten-
gesetzes.

(3) Pensionsfonds bediirfen zum Geschéftsbetrieb
der Erlaubnis der Aufsichtsbehorde.

§ 223
Anzuwendende Vorschriften

(1) Auf Pensionsfonds finden die nach den §§ 199
bis 203 auf kleine Versicherungsunternehmen an-
wendbaren Vorschriften entsprechend Anwendung,
soweit sie Lebensversicherungsunternehmen betref-
fen und dieser Teil keine abweichenden Regelungen
enthilt. Nicht anwendbar sind § 11 Absatz 1 Satz 2
und Absatz 4, § 14 Absatz 2, die §§ 38 bis42 und § 46
Absatz 2, die §§ 56, 59 und 116 Absatz 5 und 6, § 130
Absatz 3 und 4, die §§ 197 und 199 Absatz 3 Num-
mer 4, die §§ 200, 201 und 202 Absatz 1 und 2, die
§§ 204 und 289 Absatz 5 Satz 2, § 306 Absatz 4
Satz 1, 3 und 4 sowie Absatz 5 Satz 2 und § 307.

(2) Fiir Pensionsfonds gilt § 115 Absatz 1 entspre-
chend. Auflerdem haben sie iiber eine interne Revi-
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sion nach § 30 zu verfiigen. Die Aufsichtsbehoérde soll
Pensionsfonds auf Antrag von der Anwendung des
§ 30 befreien, wenn sie nachweisen, dass der gefor-
derte Aufwand fiir eine unabhdngige innere Revision
in Anbetracht der Art, des Umfangs und der Komple-
xitdt des betriebenen Geschifts und der mit ihm ver-
bundenen Risiken unverhiltnismaBig wére. § 6 Ab-
satz 1 Satz 3 und 4 gilt entsprechend.

(3) Von den auf kleine Versicherungsunternehmen
anzuwendenden Vorschriften dieses Gesetzes, soweit
sie Lebensversicherungsunternechmen betreffen, gel-
ten fiir Pensionsfonds die folgenden Vorschriften nur
mit der jeweils folgenden Mafigabe entsprechend:

1. § 1 Absatz 1 mit der Maligabe, dass Versorgungs-
anwirter und Versorgungsempfanger Versicher-
ten gleich gestellt sind;

2. § 9 Absatz 2 mit der MaBigabe, dass die Erlaubnis
nur Aktiengesellschaften einschlieflich der Eu-
ropdischen Gesellschaft und Pensionsfondsverei-
nen auf Gegenseitigkeit erteilt werden darf; fiir
Pensionsfondsvereine auf Gegenseitigkeit gelten
die Vorschriften {iber Versicherungsvereine auf
Gegenseitigkeit entsprechend, soweit nichts an-
deres bestimmt ist;

3. § 10 Absatz 2 Nummer 2 mit der Maf3gabe, dass
mit dem Antrag auf Erlaubnis die Pensionspléne
einzureichen sind; Pensionspldne sind die im
Rahmen des Geschiftsplans ausgestalteten Be-
dingungen zur planmifBigen Leistungserbringung
im Versorgungsfall;

4. § 13 Absatz 1 mit der MaBigabe, dass die Geneh-
migungspflicht nicht fiir Pensionspldne gilt;
Anderungen und die Einfiihrung neuer Pensions-
pliane werden erst drei Monate nach Vorlage bei
der Aufsichtsbehorde wirksam, falls die Auf-
sichtsbehdrde nicht vorher die Unbedenklichkeit
feststellt;

5. §27 Absatz 1 bis 3 mit der Maligabe, dass Pen-
sionsfonds die unternehmensinternen Risikobe-
richte im Sinne des § 27 Absatz 1 Satz 1 und 2,
soweit diese die Berichterstattung gegeniiber
dem Vorstand betreffen, innerhalb eines Monats
nach Vorlage beim Vorstand bei der Aufsichtsbe-
horde einzureichen haben; die Aufsichtsbehorde
soll Pensionsfonds auf Antrag von der Vorlage
des Risikoberichts befreien, wenn sie nachwei-
sen, dass der geforderte Aufwand in Anbetracht
der Art, des Umfangs und der Komplexitét des
betriebenen Geschifts und der mit ihm verbun-
denen Risiken unverhdltnisméBig wire; § 6 Ab-
satz 1 Satz 3 und 4 gilt entsprechend;

6. § 125 Absatz 3 Satz 2 mit der Maligabe, dass die
Aufsichtsbehdrde die Frist um einen angemesse-
nen Zeitraum verldngern kann, sofern der Pen-
sionsfonds eine entsprechende Senkung des Risi-
koprofils vornimmt; § 125 Absatz 4 Satz 2 gilt
entsprechend;

7. § 131 mit der Mafigabe, dass an die Stelle der Be-
lange der Versicherten die Belange der Versor-

gungsanwérter und Versorgungsempfanger tre-
ten;

8. § 133 mit der Mallgabe, dass der Arbeitnehmer
die dort genannten Angaben erhilt;

9. § 134 Satz 2 mit der Mal3gabe, dass der unabhén-
gige Treuhdnder zudem ausreichende Kenntnisse
im Bereich der betrieblichen Altersversorgung
erworben haben muss, und

10. § 289 Absatz 1 und 2 mit der MafB3gabe, dass an
die Stelle der Belange der Versicherten die Belan-
ge der Versorgungsanwirter und Versorgungs-
empfanger sowie an die Stelle der Versicherungs-
verhiltnisse die Versorgungsverhéltnisse treten
und dass Gegenstand der rechtlichen Aufsicht
auch die Einhaltung der im Bereich der betriebli-
chen Altersversorgung von den Einrichtungen zu
beachtenden arbeits- und sozialrechtlichen Vor-
schriften ist.

(4) Hangt die Hohe der Versorgungsleistungen von
der Wertentwicklung eines nach Maf3gabe des Pen-
sionsplans gebildeten Sondervermdgens ab, ist fiir
dieses Sondervermdgen entsprechend § 44 des In-
vestmentgesetzes gesondert Rechnung zu legen; § 44
Absatz 2 des Investmentgesetzes ist nicht anzuwen-
den.

§ 224

Finanzielle Ausstattung

Pensionsfonds sind verpflichtet, stets iiber Eigen-
mittel mindestens in Hohe der geforderten Solvabili-
tatskapitalanforderung zu verfiigen, die sich nach dem
gesamten Geschiftsumfang bemisst. Ein Drittel der
Solvabilititskapitalanforderung gilt als Mindestkapi-
talanforderung.

§ 225
Vermogensanlage

(1) Pensionsfonds haben unter Beriicksichtigung
der jeweiligen Pensionspline Sicherungsvermogen zu
bilden. Die Besténde der Sicherungsvermdgen sind in
einer der Art und Dauer der zu erbringenden Alters-
versorgung entsprechenden Weise unter Berticksichti-
gung der Festlegungen des jeweiligen Pensionsplans
anzulegen. Die gesamten Vermogenswerte eines Pen-
sionsfonds sind so anzulegen, dass mdglichst grofe
Sicherheit und Rentabilitét bei ausreichender Liquidi-
tit des Pensionsfonds unter Wahrung angemessener
Mischung und Streuung insgesamt erreicht werden.

(2) Die Pensionsfonds sind verpflichtet, jahrlich,
nach einer wesentlichen Anderung der Anlagepolitik
zudem unverziiglich, ihre Anlagepolitik gegeniiber
der Aufsichtsbehorde darzulegen. Hierzu haben sie
eine Erklarung {iber die Grundsitze der Anlagepolitik
zu libersenden, die Angaben iiber das Verfahren zur
Risikobewertung und zur Risikosteuerung sowie zur
Strategie in Bezug auf den jeweiligen Pensionsplan,
insbesondere die Aufteilung der Vermdgenswerte je
nach Art und Dauer der Altersversorgungsleistungen,
enthélt.




/ BT/Produktion/07 Fahne/1709342/1709342.fm, Frame

Seite 84, August 24, 2012, /export/home/frame

Drucksache 17/9342

_ 84—

Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

(3) Die dauernde Erfiillbarkeit eines Pensionsplans
kann auch bei einer voriibergehenden Unterdeckung
als gewihrleistet angesehen werden, wenn die Unter-
deckung 5 Prozent des Betrags der Riickstellungen
nicht tibersteigt und die Belange der Versorgungsan-
warter und -empfanger gewihrleistet sind. In diesem
Fall ist ein zwischen Arbeitgeber und Pensionsfonds
vereinbarter Plan zur Wiederherstellung der Bede-
ckung des Sicherungsvermogens (Bedeckungsplan)
erforderlich, der der Genehmigung der Aufsichtsbe-
horde bedarf. Der Plan muss folgende Bedingungen
erflillen:

1. aus dem Plan muss hervorgehen, wie die zur voll-
stindigen Bedeckung der Riickstellungen erfor-
derliche Hohe der Vermdgenswerte innerhalb ei-
nes angemessenen Zeitraums erreicht werden
soll; der Zeitraum darf drei Jahre nicht tiber-
schreiten, und

2. bei der Erstellung des Plans ist die besondere Si-
tuation des Pensionsfonds zu beriicksichtigen,
insbesondere die Struktur seiner Aktiva und Pas-
siva, sein Risikoprofil, sein Liquidititsplan, das
Altersprofil der Versorgungsberechtigten sowie
gegebenenfalls die Tatsache, dass es sich um ein
neu geschaffenes System handelt.

Die Genehmigung ist zu erteilen, wenn durch den Ar-
beitgeber die Erfiillung der Nachschusspflicht zur
vollstindigen Bedeckung der Riickstellungen durch
Biirgschaft oder Garantie eines geeigneten Kreditins-
tituts oder in anderer geeigneter Weise sichergestellt
ist. Der Pensionsfonds hat dem Pensionssicherungs-
verein die Vereinbarung unverziiglich zur Kenntnis zu
geben.

(4) Fiir Pensionspléne nach § 222 Absatz 2 gilt Ab-
satz 3 mit der Mafgabe, dass die Unterdeckung 10
Prozent des Betrags der Riickstellungen nicht iiber-
steigt. Die Frist, bis zu der die vollstindige Bede-
ckung wieder erreicht werden muss, kann von der
Aufsichtsbehorde verldngert werden; sie darf insge-
samt zehn Jahre nicht tiberschreiten.

§ 226
Verordnungserméchtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
méchtigt, fiir Pensionsfonds, die nicht der Aufsicht
durch die Aufsichtsbehorden der Lander unterliegen,
durch Rechtsverordnung néhere Bestimmungen zu er-
lassen liber

1. den Wortlaut der versicherungsmathematischen
Bestitigung, den Inhalt, den Umfang und die Vor-
lagefrist des Erlduterungsberichts gemdf3 § 132
Absatz 5 Nummer 2 sowie {iber den Inhalt, den
Umfang und die Vorlagefrist des Berichts gemaf
§ 132 Absatz 5 Nummer 4, jeweils in Verbindung
mit § 223;

2. die Buchfiihrung, den Inhalt, die Form und die
Stiickzahl des bei der Aufsichtsbehorde einzurei-
chenden internen Berichts, bestehend aus einer
fir Aufsichtszwecke gegliederten Bilanz und
einer Gewinn-und-Verlustrechnung sowie beson-

10.

deren Erlduterungen zur Bilanz und zur Gewinn-
und-Verlustrechnung, soweit dies zur Durchfiih-
rung der Aufsicht nach diesem Gesetz erforder-
lich ist;

. den Inhalt, die Form und die Stiickzahl des bei

der Aufsichtsbehdrde vierteljdhrlich einzurei-
chenden internen Zwischenberichts, bestehend
aus einer Zusammenstellung von aktuellen Buch-
haltungs- und Bestandsdaten sowie aus Angaben
iiber die Anzahl der Versorgungsfille, soweit dies
zur Durchfithrung der Aufsicht nach diesem Ge-
setz erforderlich ist;

. den Inhalt der Priifungsberichte nach § 341k des

Handelsgesetzbuchs, soweit dies zur Durchfiih-
rung der Aufsicht nach diesem Gesetz erforder-
lich ist;

. den Inhalt der Priifungsberichte gemél § 45 Ab-

satz 1 Satz 1, soweit dies zur Erfiillung der Auf-
gaben der Aufsichtsbehorde erforderlich ist,
insbesondere, um einheitliche Unterlagen zur Be-
urteilung der von den Versicherungsunternechmen
durchgefiihrten Versicherungsgeschifte zu erhal-
ten;

. die Zufihrung zur Riickstellung fiir Beitrags-

riickerstattung gemaf3 § 135 Absatz 2 in Verbin-
dung mit § 223;

. Anlagegrundsétze qualitativer und quantitativer

Art fiir das Sicherungsvermogen ergénzend zu
§ 115 Absatz 1 zur Kongruenz und zur Sicher-
stellung der dauernden Erfiillbarkeit des jeweili-
gen Pensionsplans unter Berlicksichtigung der
Anlageformen des § 202 Absatz 2 Nummer 1
bis 7 sowie weiterer durch diese Verordnung zu-
gelassener Anlageformen und der Festlegungen
im Pensionsplan hinsichtlich des Anlagerisikos
und des Trigers dieses Risikos sowie iiber Be-
schrinkungen von Anlagen beim Trigerunter-
nehmen; Artikel 18 der Richtlinie 2003/41/EG ist
zu beachten;

. die Berechnung und die Hohe der Solvabilitéts-

kapitalanforderung, den fiir Pensionsfonds maf3-
geblichen Mindestbetrag der Mindestkapital-
anforderung sowie damit zusammenhingende
Genehmigungsbefugnisse einschlie8lich des Ver-
fahrens, dariiber, was als Eigenmittel im Sinne
von § 224 anzusehen ist und in welchem Umfang
die Eigenmittel auf die Solvabilitétskapitalanfor-
derung angerechnet werden diirfen, dariiber, dass
der Aufsichtsbehorde iiber die Solvabilitétskapi-
talanforderung und die Eigenmittel zu berichten
ist, sowie Uber die Form und den Inhalt dieses Be-
richts; dabei sind die Artikel 17 bis 17d der Richt-
linie 2003/41/EG zu beachten;

. Hochstwerte fiir den Rechnungszins bei Vertra-

gen mit Zinsgarantie;

weitere Vorgaben zur Ermittlung der Diskontie-
rungszinsséitze nach § 341f Absatz 2 des Han-
delsgesetzbuchs;
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11. die versicherungsmathematischen Rechnungs-
grundlagen und die Bewertungsansétze fiir die
Deckungsriickstellung sowie

12. die fiir die Datentibermittlung zuldssigen Daten-
trager, Ubertragungswege und Datenformate.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigungen nach Absatz 1 durch Rechtsverord-
nung ganz oder zum Teil auf die Bundesanstalt iiber-
tragen. Rechtsverordnungen nach Absatz 1 Nummer 9
bis 11 und nach Satz 1, soweit sie die Ermachtigungen
nach Absatz 1 Nummer 9 bis 11 erfassen, ergehen im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Jus-
tiz.

(3) Rechtsverordnungen nach den Absitzen 1 und 2
bediirfen nicht der Zustimmung des Bundesrats.

Kapitel 3
Grenziiberschreitende Geschiftstitigkeit von
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung

§ 227
Grenziiberschreitende Tétigkeit von Pensionskassen

Fiir die grenziiberschreitende Tétigkeit von Pen-
sionskassen gilt § 228 mit Ausnahme des Absatzes 1
Satz 2 entsprechend; Teil 2 Kapitel 1 Abschnitt 8
Unterabschnitt 1 ist nicht anzuwenden. Auf die Ge-
schifte im Ausland ist § 219 Absatz 1 Nummer 2
und 3 nicht anzuwenden.

§ 228
Grenziiberschreitende Tatigkeit von Pensionsfonds

(1) Pensionsfonds diirfen nach Maf3gabe der Absét-
ze 2 bis 6 in anderen Mitglied- und Vertragsstaaten
Geschifte betreiben. Auf dieses Geschift sind § 222
Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 bis 4 und Satz 2 sowie Ab-
satz 2 und § 225 Absatz 3 und 4 nicht anzuwenden.
Die Aufsichtsbehdrde kann fiir dieses Geschéft die
Bildung eines gesonderten Sicherungsvermogens ver-
langen.

(2) Pensionsfonds haben ihre Absicht, betriebliche
Altersversorgung fiir ein Trigerunternehmen mit Sitz
in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat durch-
zufiihren, unter Angabe des betreffenden Mitglied-
oder Vertragsstaats anzuzeigen. Gleichzeitig sind der
Name des Tragerunternehmens und die Hauptmerk-
male des fiir das Trigerunternehmen zu betreibenden
Altersversorgungssystems anzugeben.

(3) Nach Eingang der Anzeige priift die Aufsichts-
behorde die rechtliche Zuldssigkeit der beabsichtigten
Tatigkeit, insbesondere die Angemessenheit der Ver-
waltungsstruktur, der Finanzlage und der Qualifika-
tion der Geschéftsleiter im Verhéltnis zu der beabsich-
tigten Tatigkeit. Bei Unbedenklichkeit iibermittelt sie
die nach Absatz 2 vorgelegten Angaben innerhalb von
drei Monaten nach Erhalt den zustindigen Behérden
des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats und be-
nachrichtigt hieriiber den Pensionsfonds.

(4) Die Aufsichtsbehorde iibermittelt dem Pen-
sionsfonds die von den zustindigen Behdrden des an-
deren Mitglied- oder Vertragsstaats erteilten Informa-
tionen iiber

1. die einschldgigen sozial- und arbeitsrechtlichen
Vorschriften im Bereich der betrieblichen Alters-
versorgung sowie

2. die Vorschriften des Tétigkeitslandes, die nach
Artikel 18 Absatz 7 und Artikel 20 Absatz 7 der
Richtlinie 2003/41/EG anzuwenden sind.

Nach Erhalt der Mitteilung nach Satz 1, spdtestens
zwei Monate nach Erhalt der Mitteilung nach Absatz 3
Satz 2, darf der Pensionsfonds die Tétigkeit im Ein-
klang mit den in Satz 1 genannten Vorschriften auf-
nehmen.

(5) Die Aufsichtsbehorde teilt der Europdischen
Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung mit, in welchen
Mitglied- oder Vertragsstaaten der Pensionsfonds ta-
tig ist. Die Aufsichtsbehoérde unterrichtet diese Behor-
de unverziiglich tiber die dem betreffenden Pensions-
fonds erteilte Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb, wenn
er erstmals berechtigt ist, grenziiberschreitend tétig zu
werden.

(6) Die Aufsichtsbehorde trifft in Abstimmung mit
den zustdndigen Behorden des anderen Mitglied- oder
Vertragsstaats die erforderlichen MaBinahmen, um si-
cherzustellen, dass der Pensionsfonds die von diesen
Behorden festgestellten VerstoBe gegen sozial- und
arbeitsrechtliche Vorschriften unterbindet. Verstoft
das Unternehmen weiterhin gegen die in Satz 1 ge-
nannten Vorschriften, kann die Aufsichtsbehorde die
Tétigkeit des Unternehmens untersagen oder ein-
schrinken.

(7) Bei Pensionsfonds, die der Landesaufsicht un-
terliegen, informiert die zustdndige Landesaufsichts-
behorde die Bundesanstalt {iber die Anzeige des
Unternehmens. Die Bundesanstalt unterstiitzt die
Landesaufsichtsbehorde auf Anforderung bei der
Durchfithrung des Notifikationsverfahrens und bei
der Durchfiihrung von Maflnahmen nach Absatz 6.

(8) Fiir die Erweiterung des Geschiftsbetriebs auf
ein Gebiet auflerhalb der Mitglied- und Vertragsstaa-
ten gilt § 13 Absatz 1 und 3 entsprechend.

§229

Einrichtungen mit Sitz in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat

(1) Zugelassene Einrichtungen der betrieblichen
Altersversorgung mit Sitz in einem anderen Mitglied-
oder Vertragsstaat diirfen nach Maflgabe der folgen-
den Absitze im Inland Geschifte betreiben.

(2) Die Bundesanstalt informiert die zustéindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats innerhalb von
zwei Monaten ab Erhalt der Angaben nach Artikel 20
Absatz 3 der Richtlinie 2003/41/EG {iiber die sozial-
und arbeitsrechtlichen Vorschriften im Bereich der
betrieblichen Altersversorgung sowie iiber die Rege-
lungen des Absatzes 5. Nach Erhalt der Mitteilung der
Bundesanstalt iiber die zustindigen Behorden oder
bei NichtduBerung der zustdndigen Behdérden nach
Ablauf der in Satz 1 genannten Frist darf die Einrich-
tung den Betrieb des Altersversorgungssystems im
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Einklang mit den in Satz 1 genannten Vorschriften im
Inland aufnehmen.

(3) Die Bundesanstalt stellt fest, welchem Durch-
fithrungsweg im Sinne des § 1b Absatz 2 bis 4 des Be-
triebsrentengesetzes die Einrichtung zuzuordnen ist,
und iibermittelt die Feststellung an die Einrichtung
und den Pensions-Sicherungs-Verein Versicherungs-
verein auf Gegenseitigkeit.

(4) Die Bundesanstalt benachrichtigt die zusténdi-
gen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats iiber we-
sentliche Anderungen der arbeits- und sozialrecht-
lichen Vorschriften, die sich auf die Merkmale des
Altersversorgungssystems auswirken konnen, und
iiber wesentliche Anderungen der Regelung des Ab-
satzes 5.

(5) Eine zugelassene Einrichtung der betrieblichen
Altersversorgung mit Sitz in einem anderen Mitglied-
oder Vertragsstaat darf zusétzlich zu ihren nationalen
aufsichtsrechtlichen Vorschriften fiir den Fall ihrer
Geschiftstatigkeit in Deutschland

1. nicht mehr als 5 Prozent ihrer Vermdgenswerte in
Aktien und anderen aktiendhnlichen Wertpapie-
ren, Anleihen, Schuldverschreibungen und ande-
ren Geld- und Kapitalmarktinstrumenten dessel-
ben Unternehmens und nicht mehr als 10 Prozent
dieser Vermdgenswerte in Aktien und anderen
aktiendhnlichen Wertpapieren, Anleihen, Schuld-
verschreibungen und anderen Geld- und Kapital-
marktinstrumenten von Unternehmen anlegen,
die einer einzigen Unternehmensgruppe angehd-
ren; fiir Anlagen, bei denen mindestens eine der
Verordnungen nach § 221 Absatz 1 Nummer 2
oder § 226 Absatz 1 Nummer 7 ecine hohere
Streuungsquote vorsieht, gilt die jeweils hohere
Quote, und

2. nicht mehr als 30 Prozent dieser Vermdgenswerte
in Vermogenswerten anlegen, die auf andere
Wihrungen als die der Verbindlichkeiten lauten.

Satz 1 gilt nur in Bezug auf den Teil der Vermogens-
werte der Einrichtung, der der in Deutschland ausge-
filhrten Geschéftstitigkeit im Sinne der Richtlinie
2003/41/EG entspricht. Zusétzlich haben die Einrich-
tungen die Verbraucherinformationen nach Maligabe
des § 133 zu erteilen.

(6) Die Bundesanstalt {iberwacht, ob die Einrich-
tung die arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften
beachtet und die Verbraucherinformationen erteilt.
Bei UnregelméBigkeiten im Sinne des Artikels 20 Ab-
satz 9 der Richtlinie 2003/41/EG unterrichtet sie un-
verziiglich die zustindigen Behorden des Herkunfts-
mitgliedstaats. Verletzt die Einrichtung weiterhin die
arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften, so kann
die Bundesanstalt nach Unterrichtung der zusténdigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats die erforderli-
chen Mafnahmen treffen, um diese Verstéfie zu ver-
hindern. Wenn andere Mafinahmen erfolglos geblie-
ben sind, kann die Bundesanstalt der Einrichtung ihre
Tétigkeit im Inland untersagen.

(7) Auf Antrag der Aufsichtsbehorde des Her-
kunftsmitgliedstaats einer Einrichtung der betriebli-

137.

138.

chen Altersversorgung trifft die Bundesanstalt die er-
forderlichen Mafinahmen, um die freie Verfiigung
iiber Vermogenswerte untersagen zu kdnnen, die sich
im Besitz eines Treuhédnders oder einer Verwahrstelle
mit Standort im Inland befinden.

§ 230
Einrichtungen mit Sitz in Drittstaaten

Fiir Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat gilt
Teil 2 Kapitel 1 Abschnitt 8 Unterabschnitt 3.

Folgende Uberschrift wird eingefiigt:

,,Teil 4
Gruppen*

Folgendes Kapitel 1 wird eingefiigt:

Kapitel 1

Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen
in einer Gruppe

Abschnitt 1
Anwendungsbereich und Umfang

§ 231
Anwendungsbereich der Gruppenaufsicht

(1) Versicherungsunternehmen einer Gruppe unter-
liegen neben der Einzelaufsicht einer Aufsicht auf
Ebene der Gruppe nach Mallgabe der Vorschriften
dieses Teils. Sofern in diesem Teil nichts anderes be-
stimmt ist, sind auf diese Unternchmen die Vorschrif-
ten fiir die Einzelbeaufsichtigung von Versicherungs-
unternehmen weiterhin anwendbar.

(2) Der Gruppenaufsicht unterliegen:

1. Versicherungsunternehmen, die bei mindestens
einem Versicherungsunternechmen oder Dritt-
staatsversicherungsunternechmen beteiligte Un-
ternehmen sind,

2. Versicherungsunternehmen, deren Mutterunter-
nehmen eine Versicherungs-Holdinggesellschaft
mit Sitz in einem Mitglied- und Vertragsstaat ist,

3. Versicherungsunternechmen, deren Mutterunter-
nehmen eine Versicherungs-Holdinggesellschaft
oder ein Versicherungsunternechmen mit Sitz in
einem Drittstaat ist, und

4. Versicherungsunternechmen, deren Mutterunter-
nehmen eine gemischte Versicherungs-Holding-
gesellschaft ist.

(3) Ist das beteiligte Versicherungsunternehmen
oder die Versicherungs-Holdinggesellschaft mit Sitz
in einem Mitglied- und Vertragsstaat verbundenes
Unternehmen eines beaufsichtigten Unternehmens
oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft, die
gemdf Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie 2002/87/EG
einer zusitzlichen Beaufsichtigung unterliegt, kann
die Gruppenaufsichtsbehorde in den in Absatz 2
Nummer 1 und 2 genannten Fillen nach Anhérung
der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden auf der
Ebene des beteiligten Versicherungsunternehmens
oder der Versicherungs-Holdinggesellschaft von der
Uberwachung der Risikokonzentration gemiB § 259,
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der Uberwachung der gruppeninternen Transaktionen
gemdl § 260 oder von beidem absehen.

§232
Umfang der Gruppenaufsicht

(1) Eine gruppenweite Beaufsichtigung gemil
§ 231 umfasst nicht die Beaufsichtigung auf Einzel-
ebene des Drittstaatsversicherungsunternehmens, der
Versicherungs-Holdinggesellschaft oder der gemisch-
ten Versicherungs-Holdinggesellschaft. § 276 bleibt
unberiihrt.

(2) Die Gruppenaufsichtsbehorde kann bestimmen,
dass ein Unternehmen nicht in die Gruppenaufsicht
gemdl § 231 einbezogen wird, wenn

1. sich das Unternehmen in einem Drittstaat befin-
det, in dem der Ubermittlung der notwendigen In-
formationen rechtliche Hindernisse entgegenste-
hen; § 246 bleibt unberiihrt,

2. das einzubeziehende Unternehmen im Verhiltnis
zu den mit der Gruppenaufsicht verfolgten Zielen
nur von untergeordneter Bedeutung ist oder

3. die Einbeziehung des Unternehmens im Verhélt-
nis zu den mit der Gruppenaufsicht verfolgten
Zielen unangemessen oder irrefiihrend wére.

Konnen mehrere Unternehmen derselben Gruppe ein-
zeln betrachtet nach Satz 1 Nummer 2 von der
Gruppenaufsicht ausgeschlossen werden, so sind sie
dennoch einzubeziehen, wenn sie in der Gesamtbe-
trachtung nicht von untergeordneter Bedeutung sind.
Ist die Gruppenaufsichtsbehdrde der Auffassung, dass
ein Versicherungsunternehmen gemdafl Satz 1 Num-
mer 2 oder 3 nicht in die Gruppenaufsicht einbezogen
werden soll, hort sie vor einer Entscheidung die ande-
ren betroffenen Aufsichtsbehdrden an.

(3) Das an der Spitze einer Gruppe stehende Unter-
nehmen ist verpflichtet, auf Ersuchen der Aufsichts-
behorde, die in dem jeweiligen Mitglied- oder Ver-
tragsstaat flir ein gemalB Absatz 2 Satz 1 Nummer 2
oder 3 nicht in die Gruppenaufsicht einbezogenes
Versicherungsunternehmen zustiandig ist, alle zur Er-
leichterung der Beaufsichtigung angeforderten Infor-
mationen zu geben.

§233

Oberstes Mutterunternehmen auf Ebene der
Mitglied- und Vertragsstaaten

(1) Ist das in § 231 Absatz 2 Nummer 1 genannte
beteiligte Versicherungsunternehmen oder die in
§ 231 Absatz 2 Nummer 2 genannte Versicherungs-
Holdinggesellschaft selbst Tochterunternehmen eines
anderen Versicherungsunternehmens oder einer ande-
ren Versicherungs-Holdinggesellschaft mit Sitz in
einem Mitglied- oder Vertragsstaat, so gelten die
§§ 236 bis 270 sowie § 276 Absatz 1, § 292 Absatz 1,
§ 299 Absatz 1 Nummer 1 und § 300 Absatz 1 Num-
mer 1 nur auf Ebene des obersten Mutterversiche-
rungsunternechmens oder der obersten Versicherungs-
Holdinggesellschaft mit Sitz in einem Mitglied- oder
Vertragsstaat.

(2) Ist das in Absatz 1 genannte oberste beteiligte
Mutterversicherungsunternechmen oder die dort ge-
nannte oberste Versicherungs-Holdinggesellschaft
mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat Tochter-
unternechmen eines Unternehmens, das nach Artikel 5
Absatz 2 der Richtlinie 2002/87/EG einer zusitzli-
chen Beaufsichtigung unterliegt, so kann die Grup-
penaufsichtsbehorde nach Konsultation der anderen
betroffenen Aufsichtsbehdrden auf der Ebene dieses
obersten Mutterunternehmens von der Uberwachung
der Risikokonzentration gemiB § 259, der Uberwa-
chung der gruppeninternen Transaktionen gemaf
§ 260 oder von beidem absehen.

§ 234
Oberstes Mutterunternehmen auf nationaler Ebene

(1) Hat das in § 231 Absatz 2 Nummer 1 genannte
beteiligte Versicherungsunternechmen oder die in
§ 231 Absatz 2 Nummer 2 genannte Versicherungs-
Holdinggesellschaft seinen oder ihren Sitz im Inland
und sitzt das in § 233 genannte oberste Mutterunter-
nehmen in einem anderen Mitglied- oder Vertrags-
staat, so kann die Aufsichtsbehérde nach Konsultation
der Gruppenaufsichtsbehdrde und dieses obersten
Mutterunternehmens feststellen, dass das auf nationa-
ler Ebene oberste Mutterversicherungsunternechmen
oder die auf nationaler Ebene oberste Versicherungs-
Holdinggesellschaft der Gruppenaufsicht unterliegt.
Die Aufsichtsbehorde erldutert ihre Entscheidung in
diesem Fall sowohl der Gruppenaufsichtsbehorde als
auch dem obersten Mutterunternehmen auf Ebene der
Mitglied- und Vertragsstaaten. Vorbehaltlich der Ab-
sitze 2 bis 6 gelten die §§ 236 bis 270 sowie § 276
Absatz 1, § 292 Absatz 1, § 299 Absatz 1 Nummer 1
und § 300 Absatz 1 Nummer | entsprechend.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann eine Beschrankung
der Gruppenaufsicht auf alle oder einzelne Vorschrif-
ten der §§ 236 bis 261 bei dem obersten Mutterunter-
nehmen auf nationaler Ebene feststellen.

(3) Sofern die Aufsichtsbehorde auf das oberste
Mutterunternehmen auf nationaler Ebene die §§ 236
bis 258 anwendet, wird die Methode, die von der
Gruppenaufsichtsbehorde gemil § 238 fiir das in
§ 233 genannte oberste Mutterunternehmen auf Ebe-
ne der Mitglied- und Vertragsstaaten gewéhlt worden
ist, von der Aufsichtsbehorde als verbindlich aner-
kannt und angewendet.

(4) Sofern die Aufsichtsbehérde auf das oberste
Mutterunternehmen auf nationaler Ebene die §§ 236
bis 258 anwendet und das in § 233 genannte oberste
Mutterunternehmen auf Ebene der Mitglied- und
Vertragsstaaten gemal} § 248 oder § 251 Absatz 5 die
Erlaubnis erhalten hat, die Solvabilitdtskapitalanfor-
derung fiir die Gruppe sowie die Solvabilitdtskapi-
talanforderung fiir die Versicherungsunternehmen der
Gruppe anhand eines internen Modells zu berechnen,
so wird diese Entscheidung von der Aufsichtsbehdrde
als verbindlich anerkannt und umgesetzt. Ist die Auf-
sichtsbehdrde in einem solchen Fall der Auffassung,
dass das auf Ebene der Mitglied- und Vertragsstaaten
genehmigte interne Modell erheblich vom Risikopro-
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fil des obersten Mutterunternehmens auf nationaler
Ebene abweicht, so kann sie, wenn dieses Unternch-
men ihre Bedenken nicht angemessen ausrdumt, einen
Aufschlag auf die anhand eines solchen Modells be-
rechnete Gruppensolvabilitdtskapitalanforderung fiir
dieses Unternechmen verlangen. Ist ein solcher Kapi-
talaufschlag ausnahmsweise nicht angemessen, kann
die Aufsichtsbehorde von dem Unternehmen verlan-
gen, seine Gruppensolvabilititskapitalanforderung
anhand der Standardformel zu berechnen. Die Auf-
sichtsbehdrde erldutert solche Entscheidungen so-
wohl dem Unternehmen als auch der fiir die Gruppen-
aufsicht zustdndigen Behorde.

(5) Sofern die Aufsichtsbehorde auf das oberste
Mutterunternechmen auf nationaler Ebene die Rege-
lungen der §§ 236 bis 258 anwendet, kann nach der
Vorschrift des § 253 oder des § 258 diesem Unterneh-
men nicht die Erlaubnis erteilt werden, auf eines sei-
ner Tochterunternehmen die §§ 255 und 256 anzu-
wenden.

(6) Eine Feststellung gemill Absatz 1 kann nicht
getroffen oder aufrechterhalten werden, wenn das
oberste Mutterunternehmen auf nationaler Ebene ein
Tochterunternehmen des in § 233 genannten obersten
Mutterunternechmens auf Ebene der Mitglied- und
Vertragsstaaten ist und dieses gemal der Vorschrift
des § 254 oder des § 256 die Erlaubnis erhalten hat,
die §§ 255 und 256 auf das Tochterunternechmen an-
zuwenden.

§ 235

Mutterunternehmen, die mehrere Mitglied-
oder Vertragsstaaten umfassen

(1) Trifft die Aufsichtsbehorde eine Feststellung
gemil § 234, kann sie mit den Aufsichtsbehorden an-
derer Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen sich ein
verbundenes Unternechmen befindet, das ebenfalls
oberstes Mutterunternehmen auf nationaler Ebene ist,
vereinbaren, auf Ebene einer mehrere Mitglied- oder
Vertragsstaaten umspannenden Teilgruppe eine Grup-
penaufsicht durchzufithren. Haben die betroffenen
Aufsichtsbehdrden eine solche Vereinbarung ge-
schlossen, findet auf Ebene eines in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat als der Teilgruppe gele-
genen obersten Mutterunternehmens im Sinne des
§ 234 keine Gruppenaufsicht statt.

(2) § 234 Absatz 2 bis 6 gilt entsprechend.

Abschnitt 2

Finanzlage

§236

Uberwachung der Gruppensolvabilitit

(1) Die Solvabilitit der Gruppe wird nach Maf3gabe
der Absitze 2 und 3, der §§ 261 bis 270 sowie § 276
Absatz 1, § 292 Absatz 1, § 299 Absatz 1 Nummer 1
und § 300 Absatz 1 Nummer 1 {iberwacht. Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten werden nach § 69
bewertet.

(2) Indem in § 231 Absatz 2 Nummer 1 genannten
Fall haben die beteiligten Versicherungsunternehmen
auf Gruppenebene stets iiber anrechnungsfihige Eigen-
mittel mindestens in Hohe der nach den §§ 238
bis 251 berechneten Solvabilititskapitalanforderung
zu verfligen.

(3) Indem in § 231 Absatz 2 Nummer 2 genannten
Fall haben die Versicherungsunternchmen einer
Gruppe auf Gruppenebene stets tiber anrechnungsfa-
hige Eigenmittel mindestens in Héhe der nach § 252
berechneten Solvabilitdtskapitalanforderung zu ver-
fligen.

(4) Die §§ 123 und 125 Absatz 1 bis 4 gelten ent-
sprechend.

§ 237
Haufigkeit der Berechnung

(1) Die Solvabilititskapitalanforderung auf Grup-
penebene ist von den beteiligten Versicherungsunter-
nehmen oder der Versicherungs-Holdinggesellschaft
mindestens einmal jahrlich zu berechnen. Sofern das
oberste beteiligte Unternehmen ein Versicherungsun-
ternehmen ist, meldet dieses der Gruppenaufsichtsbe-
horde die fiir diese Berechnung mafigeblichen Daten
und Ergebnisse. Sofern das oberste beteiligtes Unter-
nehmen eine Versicherungs-Holdinggesellschaft ist,
meldet diese die Informationen geméf Satz 2, sofern
nicht die Gruppenaufsichtsbehdrde nach Anhérung
der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden und der
Gruppe ein Versicherungsunternehmen als zur Mel-
dung verpflichtetes Unternehmen bestimmt hat.

(2) Die Versicherungsunternehmen und die Versi-
cherungs-Holdinggesellschaft im Sinne des Absatzes 1
haben die Solvabilitdtskapitalanforderung der Gruppe
laufend zu iiberwachen. Sollte das Risikoprofil der
Gruppe erheblich von den Annahmen abweichen, die
der zuletzt gemeldeten Solvabilitdtskapitalanforde-
rung fiir die Gruppe zugrunde liegen, ist diese unver-
zliglich neu zu berechnen und der Gruppenaufsichts-
behdorde zu melden. Rechtfertigen Tatsachen die
Annahme, dass sich das Risikoprofil der Gruppe seit
der letzten Meldung der Solvabilitdtskapitalanforde-
rung erheblich gedndert hat, so kann die Gruppenauf-
sichtsbehdrde eine Neuberechnung der Solvabilitéts-
kapitalanforderung verlangen.

§ 238
‘Wahl der Methode

(1) Die Solvabilitdt der Gruppe, an deren Spitze ein
beteiligtes Versicherungsunternehmen steht, ist auf
der Grundlage eines konsolidierten Abschlusses ge-
mifB den §§ 247 bis 250 (Konsolidierungsmethode)
zu berechnen.

(2) Die Gruppenaufsichtsbehorde kann nach Anho-
rung der anderen betroffenen Aufsichtsbehérden und
der Gruppe die Verwendung der in § 251 beschriebe-
nen Methode (Abzugs- und Aggregationsmethode)
oder, wenn die Verwendung der Konsolidierungsme-
thode allein nicht angemessen wire, eine kombinierte
Anwendung beider Methoden verlangen.
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§ 239
Beriicksichtigung des verhdltnisméBigen Anteils

(1) Bei der Berechnung der Gruppensolvabilitét ist
der verhdltnismaBige Anteil, den das beteiligte Unter-
nehmen an seinen verbundenen Unternechmen hélt, zu
beriicksichtigen.

(2) Der verhéltnisméBige Anteil im Sinne des Ab-
satzes 1 bezeichnet

1. bei Anwendung der Konsolidierungsmethode die
bei Erstellung des konsolidierten Abschlusses zu-
grunde gelegten Prozentsétze und

2. bei Anwendung der Abzugs- und Aggregations-
methode den Anteil am gezeichneten Kapital, der
direkt oder indirekt vom beteiligten Unternch-
men gehalten wird.

(3) Ist das verbundene Unternehmen ein Tochterun-
ternehmen, dessen Eigenmittel zur Bedeckung seiner
Solvabilitdtskapitalanforderung nicht ausreichen, ist
diese Solvabilitdtsliicke unabhéngig von der verwen-
deten Methode bei der Berechnung in voller Hohe zu
beriicksichtigen. Abweichend von Satz 1 kann die
Gruppenaufsichtsbehorde zulassen, dass die Solva-
bilitatsliicke nur anteilig beriicksichtigt wird, wenn
sich die Haftung des Mutterunternehmens nach Auf-
fassung der betroffenen Aufsichtsbehorden aus-
schlieBlich auf den gehaltenen Kapitalanteil be-
schrankt.

(4) Die Gruppenaufsichtsbehdrde legt nach Anhd-
rung der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden und
der Gruppe den verhéltnismaBigen Anteil fest, der zu
beriicksichtigen ist, wenn

1. zwischen einigen Unternehmen einer Gruppe
keine Kapitalbeziehungen bestehen,

2. cine Aufsichtsbehorde entschieden hat, dass auch
das direkte oder indirekte Halten von Stimmrech-
ten oder Kapital an einem Unternehmen als Be-
teiligung anzusehen ist, weil nach Auffassung der
Aufsichtsbehorde tatsdchlich ein mafBigeblicher
Einfluss auf dieses Unternehmen ausgeiibt wird,
oder

3. eine Aufsichtsbehorde entschieden hat, dass ein
Unternehmen Mutterunternehmen eines anderen
Unternehmens ist, weil es nach Auffassung der
Aufsichtsbehorde tatséchlich einen beherrschen-
den Einfluss auf das andere Unternehmen ausiibt.

§ 240

Ausschluss der Mehrfachberiicksichtigung
anrechnungsfahiger Eigenmittel

(1) Auf die Solvabilitatskapitalanforderung anrech-
nungsfiahige Eigenmittel diirfen bei mehreren in die
Berechnung der Gruppensolvabilitit einbezogenen
Versicherungsunternehmen nicht mehrfach bertick-
sichtigt werden. Bei der Berechnung der Gruppensol-
vabilitét bleiben, sofern die in den §§ 247 bis 251 be-
schriebenen Methoden nicht etwas anderes vorsehen,
die folgenden Betrige unberiicksichtigt:

1. der Wert aller Vermdgenswerte des beteiligten
Versicherungsunternehmens, mit denen Eigen-

mittel finanziert werden, die auf die Solvabilitits-
kapitalanforderung eines seiner verbundenen
Versicherungsunternehmen angerechnet werden
diirfen,

2. der Wert aller Vermdgenswerte eines mit dem
beteiligten Versicherungsunternehmen verbun-
denen Versicherungsunternehmens, mit denen
Eigenmittel finanziert werden, die auf die Solva-
bilitdtskapitalanforderung dieses beteiligten Ver-
sicherungsunternehmens angerechnet werden
diirfen und

3. der Wert aller Vermdgenswerte eines mit dem
beteiligten Versicherungsunternehmen verbun-
denen Versicherungsunternehmens, mit denen
Eigenmittel finanziert werden, die auf die Solva-
bilitdtskapitalanforderung eines anderen mit
diesem beteiligten Versicherungsunternehmen
verbundenen Versicherungsunternehmens ange-
rechnet werden diirfen.

(2) Folgende Bestandteile diirfen nur insoweit in
die Berechnung einbezogen werden, als sie auf die
Solvabilitétskapitalanforderung des betreffenden ver-
bundenen Unternehmens angerechnet werden diirfen:

1. Uberschussfonds nach Artikel 91 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG des beteiligten Versiche-
rungsunternehmens, fiir das die Solvabilitit auf
Gruppenebene berechnet wird, und

2. nicht eingezahltes gezeichnetes Kapital eines
verbundenen Versicherungsunternehmens des
beteiligten Versicherungsunternehmens, fiir das
die Solvabilitit auf Gruppenebene berechnet
wird.

(3) Abweichend von Absatz 2 Nummer 2 sind die
folgenden Bestandteile von der Berechnung auszu-
nehmen:

1. nicht eingezahltes gezeichnetes Kapital, das fiir
das beteiligte Unternehmen zu einer Verbindlich-
keit werden kann,

2. nicht eingezahltes gezeichnetes Kapital des betei-
ligten Versicherungsunternehmens, das fiir ein
verbundenes Versicherungsunternehmen zu einer
Verbindlichkeit werden kann, und

3. nicht eingezahltes gezeichnetes Kapital eines
verbundenen Versicherungsunternehmens, das
fiir ein anderes mit demselben beteiligten Versi-
cherungsunternechmen verbundenes Versiche-
rungsunternehmen zu einer Verbindlichkeit wer-
den kann.

(4) Ist die fiir das verbundene Versicherungsunter-
nehmen zustdndige Aufsichtsbehorde der Auffas-
sung, dass tiber die in den Absétzen 2 und 3 genannten
Bestandteile hinaus bestimmte auf die Solvabilitéts-
kapitalanforderung eines verbundenen Versiche-
rungsunternehmens anrechnungsfihige Eigenmittel
zur Bedeckung der Solvabilitdtskapitalanforderung
des beteiligten Versicherungsunternehmens, fiir das
die Gruppensolvabilitidt berechnet wird, tatsédchlich
nicht bereitgestellt werden kénnen, so diirfen diese
nur insoweit in die Berechnung einbezogen werden,
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als sie zur Bedeckung der Solvabilitétskapitalanforde-
rung des verbundenen Unternehmens angerechnet
werden diirfen.

(5) Die Summe der Eigenmittel nach den Absétzen 2
bis 4 darf die Solvabilitétskapitalanforderung des ver-
bundenen Versicherungsunternehmens nicht iber-
schreiten.

(6) Wird die Gruppensolvabilitdt berechnet, sind
die anrechnungsfihigen ergénzenden Eigenmittel
eines verbundenen Versicherungsunternehmens des
beteiligten Versicherungsunternechmens nur in die
Berechnung einzubezichen, wenn die zusténdige Auf-
sichtsbehorde dieses verbundenen Versicherungsun-
ternehmens diese Eigenmittel genehmigt hat.

§ 241
Ausschluss der gruppeninternen Kapitalschopfung

(1) Bei der Berechnung der Gruppensolvabilitét
bleiben anrechnungsfdhige Eigenmittel unberiick-
sichtigt, die aus einer Gegenfinanzierung stammen
zwischen dem beteiligten Versicherungsunternehmen
und

1. einem verbundenen Unternehmen,
2. einem beteiligten Unternehmen oder

3. einem anderen verbundenen Unternehmen eines
seiner beteiligten Unternehmen.

(2) Dariiber hinaus bleiben bei der Berechnung der
Gruppensolvabilitit die Eigenmittel unberiicksichtigt,
die fiir die Solvabilititskapitalanforderung eines ver-
bundenen Versicherungsunternehmens des beteiligten
Versicherungsunternehmens herangezogen werden
konnen, wenn diese Eigenmittel aus einer Gegen-
finanzierung mit einem anderen verbundenen Unter-
nehmen dieses beteiligten Versicherungsunterneh-
mens stammen.

(3) Eine Gegenfinanzierung liegt insbesondere vor,
wenn ein Versicherungsunternehmen oder eines sei-
ner verbundenen Unternehmen Anteile an einem an-
deren Unternehmen hilt oder einem anderen Unter-
nehmen Darlehen gewihrt, das seinerseits direkt oder
indirekt Eigenmittel hélt, die auf die Solvabilitéts-
kapitalanforderung des Versicherungsunternehmens
oder eines seiner verbundenen Unternehmen ange-
rechnet werden kdnnen.

§ 242
Verbundene Versicherungsunternehmen

(1) Hat das Versicherungsunternehmen mehr als ein
verbundenes Versicherungsunternehmen, umfasst die
Berechnung der Gruppensolvabilitit sdmtliche ver-
bundene Versicherungsunternehmen.

(2) Bei der Berechnung der Gruppensolvabilitit
werden fiir ein verbundenes Versicherungsunterneh-
men, das seinen Sitz in einem anderen Mitglied- oder
Vertragsstaat hat als das Versicherungsunternehmen,
fir das die Gruppensolvabilitdt berechnet wird, die
Solvabilitdtskapitalanforderung dieses anderen Mit-
glied- oder Vertragsstaats und die dort anrechnungs-
fahigen Eigenmittel beriicksichtigt.

§ 243

Zwischengeschaltete Versicherungs-
Holdinggesellschaften

(1) Halt ein Versicherungsunternehmen iiber eine
Versicherungs-Holdinggesellschaft eine Beteiligung
an einem verbundenen Versicherungsunternechmen
oder einem Versicherungsunternehmen eines Dritt-
staats, wird die Versicherungs-Holdinggesellschaft in
die Berechnung der Gruppensolvabilitdt einbezogen.
AusschlieBlich fiir diese Berechnung wird die zwi-
schengeschaltete Versicherungs-Holdinggesellschaft
wie ein Versicherungsunternehmen behandelt, fiir das
in Bezug auf die Solvabilitdtskapitalanforderung die
§§ 87 bis 112 und in Bezug auf die anrechnungsfahi-
gen Eigenmittel die §§ 80 bis 86 gelten.

(2) Die nach § 85 nur begrenzt anrechnungsfihigen
Eigenmittel einer zwischengeschalteten Versiche-
rungs-Holdinggesellschaft werden nur bis zu der
Hohe als anrechnungsfihige Eigenmittel anerkannt,
bis zu der sie die auf Gruppenebene geltenden Be-
grenzungen nicht iiberschreiten. In die Berechnung
der Gruppensolvabilitét diirfen anrechnungsféahige er-
ginzende Eigenmittel einer zwischengeschalteten
Versicherungs-Holdinggesellschaft nur einbezogen
werden, wenn sie zuvor von der Gruppenaufsichtsbe-
horde genehmigt worden sind.

§ 244

Verbundene Versicherungsunternehmen
eines Drittstaats

(1) Ist ein Versicherungsunternehmen beteiligtes
Unternehmen eines Versicherungsunternehmens eines
Drittstaats und wird die Gruppensolvabilitdt nach der
Abzugs- und Aggregationsmethode berechnet, ist das
Versicherungsunternehmen des Drittstaats fiir diese
Berechnung wie ein verbundenes Versicherungsun-
ternehmen zu behandeln. Unterliegt das Versiche-
rungsunternechmen in seinem Sitzland der Zulas-
sungspflicht und Solvabilitdtsvorschriften, die denen
dieses Gesetzes zumindest gleichwertig sind, so wird
die Berechnung der Solvabilititskapitalanforderung
und der anrechnungsfiahigen Eigenmittel nach den
Vorschriften dieses Drittstaats vorgenommen.

(2) Ein beteiligtes Unternechmen kann die Gleich-
wertigkeitspriifung verlangen. Die Gruppenaufsichts-
behorde entscheidet iiber die Gleichwertigkeit im
Benehmen mit den anderen betroffenen Aufsichtsbe-
horden und der Europdischen Aufsichtsbehdrde fiir
das Versicherungswesen und die betriebliche Alters-
versorgung.

(3) Ein Beschluss der Europédischen Kommission
iiber das Vorliegen oder das Fehlen der Gleichwertig-
keit der Solvabilitdtsvorschriften des Drittstaats ist fiir
die Gruppenaufsichtsbehdrde verbindlich und schlief3t
eine Priifung nach Absatz 2 aus.

§ 245
Verbundene Kreditinstitute,
Wertpapierfirmen und Finanzinstitute

(1) Bei der Berechnung der Gruppensolvabilitét
eines Versicherungsunternehmens, das an einem Kre-
ditinstitut, einem Wertpapierhandelsunternehmen
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oder einem Finanzinstitut beteiligt ist, kénnen die be-
teiligten Versicherungsunternehmen die in Anhang I
der Richtlinie 2002/87/EG festgelegten Methoden 1
oder 2 entsprechend anwenden. Die Konsolidierungs-
methode darf nur angewendet werden, wenn das inte-
grierte Management und die interne Kontrolle in Be-
zug auf die in den Konsolidierungskreis einbezogenen
Unternehmen nach Auffassung der Gruppenaufsichts-
behorde angemessen sind. Die gewéhlte Methode ist
auf Dauer einheitlich anzuwenden.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann eine in Absatz 1 ge-
nannte Beteiligung von den Eigenmitteln, die auf die
Gruppensolvabilitit des beteiligten Unternehmens
angerechnet werden konnen, abziehen, wenn sie
Gruppenaufsichtsbehorde ist. Das beteiligte Unter-
nehmen kann dies beantragen.

§ 246
Nichtverfiigbarkeit der notwendigen Informationen

Sind die fiir die Berechnung der Gruppensolvabili-
tdt eines Versicherungsunternehmens notwendigen
Informationen {iber ein verbundenes Unternehmen
mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat oder
Drittstaat nicht verfiigbar, wird der Buchwert, den
dieses Unternehmen in dem beteiligten Versiche-
rungsunternehmen hat, von den auf die Gruppensol-
vabilitdt anrechnungsfdhigen Eigenmitteln abgezo-
gen. Die mit dieser Beteiligung verbundenen nicht
realisierten Gewinne diirfen nicht als Eigenmittel zur
Bedeckung der Gruppensolvabilitidt herangezogen
werden.

§ 247
Konsolidierungsmethode

(1) Nach der Konsolidierungsmethode wird die
Gruppensolvabilitdt des beteiligten Versicherungsun-
ternehmens auf der Grundlage des konsolidierten Ab-
schlusses berechnet. Die Gruppensolvabilitét des be-
teiligten Versicherungsunternehmens ist die Differenz
zwischen den auf der Grundlage des konsolidierten
Abschlusses errechneten, zur Bedeckung der Solva-
bilitdtskapitalanforderung anrechnungsfihigen Eigen-
mitteln und der auf der Grundlage des konsolidierten
Abschlusses errechneten Gruppensolvabilititskapi-
talanforderung. Teil 2 Kapitel 2 Abschnitt 2 gilt fiir
die Berechnung der auf die Solvabilititskapitalanfor-
derung anrechnungsfihigen Eigenmittel und der
Gruppensolvabilititskapitalanforderung unter An-
wendung der Konsolidierungsmethode entsprechend.

(2) Die konsolidierte Gruppensolvabilititskapi-
talanforderung wird entweder mit der Standardformel
oder mit einem genehmigten internen Modell berech-
net.

(3) Der Mindestbetrag der konsolidierten Gruppen-
solvabilititskapitalanforderung ist die Summe aus der
Mindestkapitalanforderung des beteiligten Versiche-
rungsunternechmens und den der Beteiligungsquote
entsprechenden anteiligen Mindestkapitalanforderun-
gen der verbundenen Versicherungsunternehmen.
Dieser Mindestbetrag ist mit anrechnungsfahigen
Basiseigenmitteln gemidfl § 86 zu bedecken. Die

§§ 239 bis 246 und § 126 Absatz 1 und 2 gelten ent-
sprechend.

§ 248
Internes Modell fiir die Gruppe

(1) Ein Versicherungsunternehmen und seine ver-
bundene Unternehmen oder gemeinsam die verbun-
denen Unternehmen einer Versicherungs-Holding-
gesellschaft konnen beantragen, die konsolidierte
Solvabilititskapitalanforderung auf Gruppenebene
sowie die Solvabilitdtskapitalanforderungen der Ver-
sicherungsunternehmen der Gruppe mit einem inter-
nen Modell zu berechnen. Der Antrag ist an die Grup-
penaufsichtsbehorde zu richten.

(2) Die Gruppenaufsichtsbehdrde informiert unver-
ziiglich die anderen betroffenen Aufsichtsbehorden
iiber den Eingang des Antrags. Sobald die Antragsun-
terlagen vollstindig vorliegen, leitet sie diese unver-
ziiglich an die anderen betroffenen Aufsichtsbehor-
den weiter. Die betroffenen Aufsichtsbehdrden
arbeiten bei der Entscheidung iiber die Erteilung der
Erlaubnis und bei der Festlegung der Bedingungen, an
die die Erteilung der Erlaubnis gekniipft ist, zusam-
men. Die Entscheidung soll einvernehmlich getroffen
werden. Die Aufsichtsbehdrden wirken im Rahmen
ihrer Befugnisse darauf hin, dass die Entscheidung in-
nerhalb von sechs Monaten nach Eingang des voll-
standigen Antrags getroffen wird.

(3) Wihrend der sechsmonatigen Frist kann jede
betroffene Aufsichtsbehdrde die Europidische Auf-
sichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung konsultieren. Auf
Wunsch des Antragstellers muss die Europiische
Aufsichtsbehorde flir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung konsultiert werden.
Wird die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versi-
cherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
hinzugezogen, verldngert sich die Frist um zwei Mo-
nate. Die Aufsichtsbehorde informiert den Antragstel-
ler sowie alle betroffenen Aufsichtsbehdrden iiber die
Hinzuziehung.

(4) Wird keine einvernehmliche Entscheidung in-
nerhalb der in den Absétzen 2 und 3 genannten Fristen
erzielt, entscheidet die Aufsichtsbehdrde selbst iiber
den Antrag. Wurde die Europidische Aufsichtsbehorde
fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Al-
tersversorgung innerhalb der in den Absétzen 2 und 3
genannten Fristen nicht gemaB Absatz 3 konsultiert,
fordert die Aufsichtsbehorde zunichst die Europii-
sche Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung auf, innerhalb
weiterer zwei Monate allen betroffenen Aufsichtsbe-
horden eine Empfehlung zu iibermitteln, und infor-
miert hiertiber den Antragsteller sowie alle betroffe-
nen Aufsichtsbehorden. Die Entscheidung ist in
diesem Fall innerhalb von drei Wochen nach Zugang
dieser Empfehlung zu treffen.

(5) In der Entscheidung ist allen Standpunkten und
Vorbehalten, die die Aufsichtsbeh6rden innerhalb der
einschldgigen Frist geduBert haben, sowie der Emp-
fehlung der Europdische Aufsichtsbehdrde fiir das
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Versicherungswesen und die betriebliche Altersver-
sorgung Rechnung zu tragen. Abweichungen von der
Empfehlung sind zu begriinden. Die Entscheidung
wird dem Antragsteller und den anderen betroffenen
Aufsichtsbehdrden bekannt gegeben.

§ 249
Kapitalaufschlag fiir ein Gruppenunternechmen

(1) Wenn ein Versicherungsunternehmen seine Sol-
vabilitédtskapitalanforderung auf Grundlage eines auf
Gruppenebene genehmigten internen Modells berech-
net und das Risikoprofil dieses Unternehmens nach
Auffassung der Aufsichtsbehorde erheblich von den
Annahmen abweicht, die diesem internen Modell zu-
grunde liegen, kann die Aufsichtsbehorde gemif
§ 295 einen Kapitalaufschlag auf die anhand des
internen Modells ermittelte Solvabilitdtskapitalanfor-
derung festsetzen. Der Kapitalaufschlag wird aufge-
hoben, sobald das betroffene Versicherungsunterneh-
men die Bedenken der Aufsichtsbehdrde ausgerdumt
hat.

(2) Ist ein Kapitalaufschlag nach Absatz 1 aus-
nahmsweise nicht angemessen, kann die Aufsichts-
behdrde von dem betreffenden Unternehmen verlan-
gen, dessen Solvabilititskapitalanforderung nach der
Standardformel zu berechnen. Unter den in § 295 Ab-
satz 1 Nummer 1 oder 3 genannten Voraussetzungen
kann die Aufsichtsbehdrde zusétzlich einen Kapital-
aufschlag auf die anhand der Standardformel ermittel-
te Solvabilitdtskapitalanforderung festsetzen.

(3) Die Aufsichtsbehorde erldutert der Gruppenauf-
sichtsbehorde jede nach den Absétzen 1 und 2 getrof-
fene Entscheidung.

§ 250
Kapitalaufschlag fiir die Gruppe

(1) Die Gruppenaufsichtsbehdrde kann einen Kapi-
talaufschlag auf die konsolidierte Solvabilitatskapi-
talanforderung fiir die Gruppe festsetzen, wenn die
konsolidierte  Solvabilititskapitalanforderung das
Risikoprofil der Gruppe nicht angemessen abbildet.
Dies ist insbesondere der Fall, wenn

1. ein auf Gruppenebene spezifisches Risiko wegen
seiner schweren Quantifizierbarkeit durch die
Standardformel oder das verwendete interne Mo-
dell nicht hinreichend abgedeckt werden kann
oder

2. Kapitalaufschldge fiir die verbundenen Versiche-
rungsunternehmen nach § 295 und § 249 Absatz 1
vorgeschrieben werden.

(2) § 295 und die zu Artikel 37 der Richtlinie 2009/
138/EG erlassenen Durchfiihrungsmafinahmen sind
entsprechend anzuwenden.

§ 251
Abzugs- und Aggregationsmethode

(1) Die Gruppensolvabilitit des beteiligten Versi-

cherungsunternehmens ist die Differenz zwischen

1. den aggregierten, anrechnungsfiahigen Eigenmit-
teln der Gruppe gemél Absatz 2 und

2. dem Wert des verbundenen Versicherungsunter-
nehmens beim beteiligten Versicherungsunter-
nehmen zuziiglich der aggregierten Solvabilitéts-
kapitalanforderung der Gruppe gemal3 Absatz 3.

(2) Die aggregierten anrechnungsfidhigen Eigen-
mittel der Gruppe setzen sich zusammen aus

1. den auf die Solvabilititskapitalanforderung des
beteiligten Versicherungsunternehmens anrech-
nungsfihigen Eigenmitteln und

2. den verhéltnismaBigen Anteilen des beteiligten
Versicherungsunternehmens an den auf die Sol-
vabilitdtskapitalanforderungen der verbundenen
Versicherungsunternehmen anrechnungsféhigen
Eigenmitteln.

(3) Die aggregierte Solvabilititskapitalanforderung
der Gruppe setzt sich zusammen aus

1. der Solvabilitdtskapitalanforderung des beteilig-
ten Versicherungsunternehmens und

2. den verhéltnismiBigen Anteilen an den Solva-
bilititskapitalanforderungen der verbundenen
Versicherungsunternehmen.

(4) Im Fall einer teilweisen oder vollstindigen indi-
rekten Beteiligung wird der Wert der indirekten Betei-
ligung durch Ermittlung des durchgerechneten An-
teils zugrunde gelegt. Die in Absatz 2 Nummer 2 und
Absatz 3 Nummer 2 genannten Anteile werden ent-
sprechend ermittelt.

(5) Fiir den Antrag, die Solvabilititskapitalanforde-
rung fiir die Versicherungsunternehmen der Gruppe
anhand eines internen Modells zu berechnen, gilt
§ 248 entsprechend.

(6) Die aggregierte Solvabilitdtskapitalanforderung
der Gruppe muss das Risikoprofil der Gruppe ange-
messen widerspiegeln. Dabei miissen insbesondere
auf Gruppenebene spezifische Risiken, die schwer
quantifizierbar sind, angemessen beriicksichtigt wer-
den. Weicht das Risikoprofil der Gruppe erheblich
von den Annahmen fiir die aggregierte Solvabilitts-
kapitalanforderung der Gruppe ab, kann die Gruppen-
aufsichtsbehorde einen Kapitalaufschlag auf die
aggregierte Solvabilitdtskapitalanforderung fiir die
Gruppe vorschreiben. § 295 und die zu Artikel 37 der
Richtlinie 2009/138/EG erlassenen Durchfithrungs-
mafnahmen sind entsprechend anzuwenden.

§252

Gruppensolvabilitit bei einer Versicherungs-
Holdinggesellschaft

Sind Versicherungsunternehmen Tochterunterneh-
men einer Versicherungs-Holdinggesellschaft, ist die
Solvabilitdt der Gruppe gemdfl den §§ 238 und 243
bis 255 auf Ebene der Versicherungs-Holdinggesel-
Ischaft zu berechnen. Fiir diese Berechnung wird die
Versicherungs-Holdinggesellschaft wie ein Versiche-
rungsunternechmen behandelt. Thre Solvabilitétska-
pitalanforderung muss gemaf3 Teil 2 Kapitel 2 Ab-
schnitt 2 Unterabschnitt 2 und 3 und unter der
Annahme ermittelt werden, dass sie in Bezug auf die
anrechnungsfahigen Eigenmittel den in Teil 2 Kapitel 2
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Abschnitt 2 Unterabschnitt 1 festgelegten Regelungen
unterliegt.

§253

Bedingungen fiir Tochterunternehmen eines
Versicherungsunternehmens

Die Bestimmungen der §§ 255 und 256 gelten fiir
jedes Versicherungsunternehmen, das Tochterunter-
nehmen eines Versicherungsunternehmens ist, wenn

1. das Tochterunternehmen in die Gruppenaufsicht
auf Ebene des Mutterunternechmens einbezogen
ist,

2. Risikomanagement und interne Kontrollmecha-
nismen des Mutterunternehmens das Tochterun-
ternehmen einschlieBen, und das Mutterunter-
nehmen die betroffenen Aufsichtsbehdrden von
der umsichtigen Fithrung des Tochterunterneh-
mens iiberzeugt hat,

3. das Mutterunternehmen die Zustimmung gemaf
§ 261 Absatz 4 erhalten hat,

4. das Mutterunternehmen die Zustimmung gemaf
§ 269 Absatz 2 erhalten hat und

5. das Mutterunternechmen die Inanspruchnahme
der Regelungen der §§ 255 und 256 beantragt hat
und dieser Antrag geméal § 254 genechmigt wor-

den ist.
§ 254
Beaufsichtigung bei zentralisiertem
Risikomanagement

(1) Bei der Entscheidung tiber die Genehmigung
eines Antrags auf Beaufsichtigung der Solvabilitét
einer Gruppe mit zentralisiertem Risikomanagement
gemil den Vorschriften der §§ 255 und 256 und bei
der Entscheidung iiber etwaige Bedingungen, unter
denen die Genehmigung erteilt wird, arbeiten alle be-
troffenen Aufsichtsbehorden im Aufsichtskollegium
(§ 265) zusammen. Der Antrag ist an die fiir das Toch-
terunternehmen zustandige Aufsichtsbehorde zu rich-
ten. Diese unterrichtet hiervon umgehend die anderen
Aufsichtsbehorden im Aufsichtskollegium und leitet
den vollstindigen Antrag an diese weiter.

(2) Die betroffenen Aufsichtsbehdrden sollen iiber
den Antrag innerhalb von drei Monaten nach Eingang
des vollstindigen Antrags bei allen Aufsichtsbehor-
den einvernehmlich entscheiden.

(3) Innerhalb der Dreimonatsfrist nach Absatz 2
kann jede Aufsichtsbehdrde des Aufsichtskollegiums
bei unterschiedlichen Auffassungen beziiglich der
Genehmigung des Antrags die Europdische Auf-
sichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung konsultieren. In diesem
Fall werden alle betroffenen Aufsichtsbehorden da-
von unterrichtet, und die in Absatz 2 genannte Frist
wird um einen Monat verldngert. Die Stellungnahme
der Européischen Aufsichtsbehdrde fiir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung
wird im Rahmen der Entscheidung der Aufsichtsbe-
horden gebiihrend beriicksichtigt.

(4) Gelangen die betroffenen Aufsichtsbehorden
nicht fristgerecht zu einer einvernehmlichen Ent-
scheidung, entscheidet diejenige Aufsichtsbehérde
iber den Antrag, die Gruppenaufsichtsbehorde ist.
Dabei beriicksichtigt sie

1. alle Ansichten und Bedenken, dic die betroffenen
Aufsichtsbehorden innerhalb der Dreimonatsfrist
vorgebracht haben,

2. alle Bedenken, die die iibrigen Aufsichtsbehor-
den innerhalb des Aufsichtskollegiums wahrend
der Dreimonatsfrist vorgebracht haben, sowie

3. die Stellungnahme der Europdischen Aufsichts-
behorde fiir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung.

(5) Wird die Entscheidung einvernehmlich getrof-
fen, so wird sie dem Antragsteller von der fiir das
Tochterunternehmen zustdndigen Aufsichtsbehorde
bekannt gegeben. Entscheidet die Gruppenaufsichts-
behorde gemdB Absatz 4, gibt sie die Entscheidung
dem Antragsteller und den anderen betroffenen Auf-
sichtsbehdrden bekannt. In der Entscheidung ist allen
Standpunkten und Vorbehalten, die die Aufsichtsbe-
horden innerhalb der einschldgigen Frist geduflert ha-
ben, sowie der Empfehlung der Europidischen Auf-
sichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung Rechnung zu tragen;
Abweichungen von der Empfehlung sind zu begriin-
den.

§ 255

Bestimmung der Solvabilititskapitalanforderung
des Tochterunternehmens

(1) Die Solvabilititskapitalanforderung eines Toch-
terunternehmens wird gemaf3 den Absétzen 2, 4 und 5
berechnet. § 248 bleibt unberiihrt.

(2) Wird die Solvabilititskapitalanforderung des
Tochterunternehmens mit einem auf Gruppenebene
gemdf § 248 genehmigten internen Modell berechnet,
kann die Aufsichtsbehdrde einen Kapitalaufschlag
auf die Solvabilittskapitalanforderung dieses Unter-
nehmens festsetzen, wenn sie der Auffassung ist, dass
das Risikoprofil erheblich von dem internen Modell
abweicht und die Voraussetzungen des § 295 erfiillt
sind. Ist ein Kapitalaufschlag im Einzelfall unange-
messen, kann die Aufsichtsbehdrde verlangen, dass
das Unternehmen seine Solvabilitdtskapitalanforde-
rung mit der Standardformel berechnet. Die Auf-
sichtsbehdrde hort vor der Entscheidung sowohl das
Tochterunternehmen als auch die anderen im Auf-
sichtskollegium nach § 265 vertretenen Aufsichts-
behorden an.

(3) Wird die Solvabilititskapitalanforderung des
Tochterunternehmens mit der Standardformel berech-
net und ist die Aufsichtsbehorde der Auffassung, dass
das Risikoprofil des Unternehmens erheblich von den
Annahmen der Standardformel abweicht, so kann sie,
solange ihre Bedenken nicht ausgerdumt sind, verlan-
gen, dass, das Unternehmen eine Untergruppe der bei
der Berechnung der Standardformel verwendeten
Parameter durch unternehmensspezifische Parameter
bei der Berechnung der versicherungstechnischen Ri-
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sikomodule ersetzt oder einen Kapitalaufschlag in den
in § 295 genannten Féllen festsetzen. Vor der Ent-
scheidung hort die Aufsichtsbehdrde sowohl das
Tochterunternehmen als auch die anderen im Auf-
sichtskollegium nach § 265 vertretenen Aufsichts-
behdrden an.

(4) Das Aufsichtskollegium strebt eine Einigung
iiber den Vorschlag der Aufsichtsbehorde an.

(5) Gehen die Meinungen der Aufsichtsbehorde
und der Gruppenaufsichtsbehorde auseinander, iiber-
mittelt die Aufsichtsbehorde die Angelegenheit inner-
halb eines Monats nach Unterbreitung des Vorschlags
der Européischen Aufsichtsbehdrde fiir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung.
Diese gibt innerhalb von zwei Monaten eine Empfeh-
lung ab. Die Aufsichtsbehorde beriicksichtigt diese
Empfehlung gebiihrend bei ihrer Entscheidung, in der
sie sich auch mit den Ansichten und Bedenken der an-
deren Aufsichtsbehorden auseinandersetzt. Die Ent-
scheidung wird auch dem Aufsichtskollegium iiber-
mittelt.

§ 256

Nichtbedeckung der Kapitalanforderungen
des Tochterunternehmens

(1) Innerhalb von sechs Monaten nach Feststellung
der Nichtbedeckung der Solvabilitdtskapitalanforde-
rung hat das Unternehmen die anrechnungsfdhigen
Eigenmittel aufzustocken oder seine Risiken so zu re-
duzieren, dass die Solvabilitdtskapitalanforderung
wieder bedeckt ist. Die Aufsichtsbehdrde iibermittelt
allen Aufsichtsbehorden im Aufsichtskollegium un-
verziiglich den vom Tochterunternehmen vorgelegten
Sanierungsplan. Die Aufsichtsbehdrden im Auf-
sichtskollegium entscheiden einvernehmlich inner-
halb von vier Monaten nach Feststellung der Nicht-
einhaltung der Solvabilititskapitalanforderung iiber
die Genehmigung des Sanierungsplans. Konnen sich
die Aufsichtsbehorden innerhalb dieser Frist nicht
einigen, entscheidet die Aufsichtsbehorde unter
Beriicksichtigung der Auffassungen der anderen
Aufsichtsbehorden iiber die Genehmigung des Sanie-
rungsplans.

(2) Stellt die Aufsichtsbehdrde eine Verschlechte-
rung der finanziellen Lage des Tochterunternechmens
gemil § 123 Absatz 2 fest, teilt sie den Aufsichtsbe-
horden im Aufsichtskollegium unverziiglich mit, wel-
che Mafinahmen ihrer Ansicht nach zu ergreifen sind.
Handelt es sich nicht um eine Krisensituation, werden
die vorgeschlagenen Maflnahmen im Aufsichtskolle-
gium erdrtert. Konnen sich die Aufsichtsbehdrden
nicht einigen, entscheidet die Aufsichtsbehdrde inner-
halb eines Monats unter gebiihrender Beriicksichti-
gung der Auffassungen der anderen Aufsichtsbehor-
den im Aufsichtskollegium iiber die Ma3lnahmen.

(3) Bei Nichtbedeckung der Mindestkapitalanfor-
derung ibermittelt die Aufsichtsbehorde dem Auf-
sichtskollegium unverziiglich den vom Tochterunter-
nehmen vorgelegten kurzfristigen Finanzierungsplan,
damit innerhalb von drei Monaten nach der Feststel-

lung der Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforde-
rung die anrechnungsfahigen Eigenmittel aufgestockt
werden oder das Risikoprofil so gesenkt wird, dass
die Mindestkapitalanforderung wieder bedeckt ist.
Die Aufsichtsbehorde informiert das Aufsichtskolle-
gium auch tiber die Maflnahmen, die sie eingeleitet
hat, um die Bedeckung der Mindestkapitalanforde-
rung durchzusetzen.

§ 257

Ende der Ausnahmeregelung fiir ein
Tochterunternehmen

(1) Die in den §§ 255 und 256 vorgesehenen Rege-
lungen sind nicht anwendbar, wenn

1. die in § 253 Nummer 1 genannte Bedingung
nicht mehr erfiillt ist,

2. die in § 253 Nummer 2 genannte Bedingung
nicht mehr erfiillt ist und die Gruppe nicht inner-
halb einer angemessenen Frist fiir erneute Einhal-
tung sorgt oder

3. diein § 253 Nummer 3 und 4 genannten Bedin-
gungen nicht mehr erfiillt sind.

Entscheidet die Gruppenaufsichtsbehdrde in dem in
Satz 1 Nummer 1 genannten Fall nach Anhdrung des
Aufsichtskollegiums, das Tochterunternehmen nicht
mehr in die Gruppenaufsicht einzubeziehen, teilt sie
dies der fiir das Tochterunternehmen zustéindigen
Aufsichtsbehorde und dem Mutterunternechmen un-
verziiglich mit.

(2) Das Mutterunternehmen ist fiir die jederzeitige
Einhaltung der in § 253 Nummer 2, 3 und 4 genannten
Bedingungen verantwortlich. Ist eine Bedingung
nicht erfullt, teilt das Mutterunternehmen dies der
Gruppenaufsichtsbehorde sowie der fiir die Beauf-
sichtigung des betreffenden Tochterunternehmens zu-
stindigen Aufsichtsbehdrde unverziiglich mit. Das
Mutterunternehmen hat einen Plan vorzulegen, um
innerhalb einer angemessenen Frist fiir die erneute
Einhaltung zu sorgen. Die Gruppenaufsichtsbehorde
iiberzeugt sich mindestens einmal jdhrlich davon,
dass die Bedingungen nach wie vor erfiillt sind. Eine
solche Uberpriifung nimmt sie auch auf Antrag der
betroffenen Aufsichtsbehorde vor, wenn diese erheb-
liche Zweifel an der kontinuierlichen Erfiillung dieser
Bedingungen hat. Werden bei dieser Uberpriifung
Schwichen oder Mingel ermittelt, verlangt die Grup-
penaufsichtsbehdrde von dem Mutterunternehmen ei-
nen Plan, der die Beseitigung der Schwichen oder
Mingel innerhalb einer angemessenen Frist vorsieht.
Stellt die Gruppenaufsichtsbehdrde nach Anhérung
des Aufsichtskollegiums fest, dass der in den Sétzen 3
oder 6 genannte Plan unzureichend ist oder nicht frist-
gerecht umgesetzt wird, gelten die in § 253 Nummer 2
bis 4 genannten Bedingungen als nicht mehr erfiillt.
Die Gruppenaufsichtsbehorde teilt dies umgehend der
betroffenen Aufsichtsbehorde mit.

(3) Stellt das Mutterunternehmen einen neuen An-
trag und wird dieser genehmigt, richtet sich das Ver-
fahren erneut nach den §§ 255 und 256.
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§ 258
Tochterunternehmen einer Versicherungs-
Holdinggesellschaft

Fiir Versicherungsunternehmen, die Tochterunter-
nehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft
sind, gelten die §§ 253 bis 257 entsprechend.

§259
Uberwachung der Risikokonzentration

(1) Der Gruppenaufsichtsbehorde sind mindestens
einmal jahrlich alle wesentlichen Risikokonzentratio-
nen auf Gruppenebene zu melden.

(2) Sofern das oberste beteiligte Unternehmen ein
Versicherungsunternehmen ist, meldet dieses die In-
formationen der Gruppenaufsichtsbehérde. Sofern
das oberste beteiligte Unternehmen eine Versiche-
rungs-Holdinggesellschaft ist, meldet diese die Infor-
mationen, sofern nicht die Aufsichtsbehorde nach An-
horung der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden
und der Gruppe ein Versicherungsunternehmen als
zur Meldung verpflichtetes Unternehmen bestimmt
hat.

(3) Nach Anhérung der anderen betroffenen Auf-
sichtsbehdrden und der Gruppe bestimmt die Grup-
penaufsichtsbehdrde

1. die Arten von Risiken, iiber die Versicherungsun-
ternehmen einer bestimmten Gruppe auf jeden
Fall berichten miissen, sowie

2. angemessene Schwellenwerte fiir Berichtspflich-
ten liber wesentliche Risikokonzentrationen.

Bei der Bestimmung der Risiken ist der individuellen
Struktur der Gruppe und der Struktur ihres Risiko-
managements Rechnung zu tragen. Die Schwellen-
werte orientieren sich an den Solvabilititskapital-
anforderungen, den versicherungstechnischen Riick-
stellungen oder beiden Grofen.

(4) Bei der Beaufsichtigung der Risikokonzentra-
tionen iiberwacht die Aufsichtsbehorde Hohe und
Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken, insbesondere
das mogliche Ansteckungsrisiko innerhalb der Grup-
pe und das Risiko eines Interessenkonflikts.

§ 260
Uberwachung gruppeninterner Transaktionen

(1) Der Gruppenaufsichtsbehdrde ist mindestens
einmal jdhrlich iiber alle wesentlichen gruppeninter-
nen Transaktionen der Versicherungsunternehmen der
Gruppe zu berichten, einschlieBlich der Transaktio-
nen mit natiirlichen Personen, die zu einem Unterneh-
men der Gruppe enge Verbindungen unterhalten. Die
Aufsichtsbehdrde kann einen unterjdhrigen Berichts-
turnus festlegen, um die Uberwachung der gruppenin-
ternen Transaktionen zu erleichtern.

(2) Sofern das oberste beteiligte Unternehmen ein
Versicherungsunternehmen ist, meldet dieses die we-
sentlichen gruppeninternen Transaktionen der Auf-
sichtsbehdrde. Sofern das oberste beteiligte Unterneh-
men eine Versicherungs-Holdinggesellschaft ist,
meldet diese die Informationen, sofern nicht die Auf-
sichtsbehdrde nach Anhoérung der anderen betroffe-

nen Aufsichtsbehdrden und der Gruppe ein Versiche-
rungsunternechmen als zur Meldung verpflichtetes
Unternehmen bestimmt hat.

(3) Uber besonders wesentliche Transaktionen
nach Absatz 1 hat das zur Meldung verpflichtete Un-
ternechmen der Aufsichtsbehdrde unverziiglich Be-
richt zu erstatten.

(4) Die Aufsichtsbehorde bestimmt nach Anhorung
der Gruppe und der anderen betroffenen Aufsichtsbe-
horden, iiber welche Arten von gruppeninternen
Transaktionen die Versicherungsunternechmen der
Gruppe auf jeden Fall berichten miissen. Bei grenz-
iiberschreitend titigen Gruppen erfolgt diese Festle-
gung nach Konsultation der anderen betroffenen Auf-
sichtsbehdrden. § 259 Absatz 3 Satz 2 und 3, Absatz 4
gilt entsprechend.

§ 261
Geschiéftsorganisation auf Gruppenebene

(1) Teil 2 Kapitel 1 Abschnitt 3 gilt auf Gruppen-
ebene entsprechend. Dessen ungeachtet sind das Risi-
komanagementsystem und das interne Kontrollsys-
tem sowie das Berichtswesen aller in die Gruppen-
aufsicht nach § 231 Absatz 2 Nummer 1 und 2 ein-
bezogenen Unternehmen so umzusetzen, dass diese
Systeme und das Berichtswesen auf der Ebene der
Gruppe gesteuert und kontrolliert werden kdnnen.

(2) Unbeschadet des Absatzes 1 umfassen die inter-
nen Kontrollmechanismen zumindest

1. angemessene Mechanismen in Bezug auf die
Gruppensolvabilitdt, die eine Identifizierung und
Messung aller wesentlichen Risiken sowie deren
Bedeckung mit anrechnungsfihigen Eigenmit-
teln ermdglichen, und

2. ein ordnungsgemédfes Berichtswesen und ord-
nungsgemife Rechnungslegungsverfahren zur
Uberwachung und Steuerung der gruppeninter-
nen Transaktionen und der Risikokonzentration.

(3) Das beteiligte Versicherungsunternehmen oder
die Versicherungs-Holdinggesellschaft muss auf Grup-
penebene eine Risiko- und Solvabilititsbeurteilung ent-
sprechend § 28 vornehmen. Bei einer Berechnung der
Gruppensolvabilitit nach der Konsolidierungsmethode
muss das beteiligte Versicherungsunternehmen oder die
Versicherungs-Holdinggesellschaft der Gruppenauf-
sichtsbehdrde die Differenz zwischen der Summe der
Solvabilititskapitalanforderungen aller verbundenen
Versicherungsunternehmen der Gruppe und der konso-
lidierten Solvabilititskapitalanforderung der Gruppe
nachvollziehbar darlegen.

(4) Mit Zustimmung der Gruppenaufsichtsbehorde
kann das beteiligte Versicherungsunternehmen oder
die Versicherungs-Holdinggesellschaft die Risiko-
und Solvabilitdtsbeurteilung auf Gruppenebene und
auf Ebene der Tochterunternehmen zeitgleich vorneh-
men und die Ergebnisse fiir die Berichterstattung ge-
geniiber den Aufsichtsbehorden in einem Bericht dar-
stellen. In diesem Fall {ibermittelt das beteiligte
Versicherungsunternehmen oder die Versicherungs-
Holdinggesellschaft den Bericht allen betroffenen
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Aufsichtsbehorden gleichzeitig. Die Verpflichtung
der Tochterunternehmen, fiir die Einhaltung der An-
forderungen des § 28 zu sorgen, bleibt unberiihrt. Vor
Erteilung der Zustimmung nach Satz 1 konsultiert die
Aufsichtsbehdrde die Mitglieder des Aufsichtskolle-
giums und trdgt deren Ansichten und Bedenken ange-
messen Rechnung.

Abschnitt 3
MaBnahmen zur Erleichterung der Gruppenaufsicht

§ 262
Zustandigkeit fiir die Gruppenaufsicht

(1) Zustéandig fiir die Koordinierung und Wahrneh-
mung der Gruppenaufsicht ist die Gruppenaufsichts-
behorde. Gruppenaufsichtsbehdrde ist die Aufsichts-
behorde der betroffenen Mitglied- und Vertragsstaa-
ten, die die in Absatz 2 genannten Kriterien erfiillt,
sofern nicht nach § 263 eine abweichende Bestim-
mung erfolgt.

(2) Fallen alle Versicherungsunternechmen einer
Gruppe in den Zustandigkeitsbereich einer Aufsichts-
behorde, so ist diese die Gruppenaufsichtsbehdrde. In
allen anderen Fillen ist Gruppenaufsichtsbehdrde

1. wenn an der Spitze der Gruppe ein Versiche-
rungsunternechmen steht, die Aufsichtsbehorde,
die fiir dieses Unternehmen zustindig ist,

2. wenn an der Spitze der Gruppe kein Versiche-
rungsunternehmen steht,

a) wenn das Mutterunternechmen eines Versi-
cherungsunternehmens eine Versicherungs-
Holdinggesellschaft ist, die Aufsichtsbehor-
de, die fiir dieses Versicherungsunternehmen
zustindig ist,

b) wenn mindestens zwei Versicherungsunter-
nehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Ver-
tragsstaat als Mutterunternehmen ein und
dieselbe Versicherungs-Holdinggesellschaft
haben und eines dieser Unternehmen in dem
Mitglied- oder Vertragsstaat zugelassen wur-
de, in dem die Versicherungs-Holdinggesel-
Ischaft ihren Sitz hat, die Aufsichtsbehorde
des in diesem Mitglied- oder Vertragsstaat
zugelassenen Versicherungsunternehmens,

¢) wenn an der Spitze der Gruppe mindestens
zwel  Versicherungs-Holdinggesellschaften
mit Sitz in unterschiedlichen Mitglied- oder
Vertragsstaaten stehen und sich in jedem die-
ser Mitglied- oder Vertragsstaaten ein Versi-
cherungsunternechmen befindet, die fiir das
Versicherungsunternechmen mit der hochsten
Bilanzsumme zusténdige Aufsichtsbehorde,

d) wenn mindestens zwei Versicherungsunter-
nehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Ver-
tragsstaat als Mutterunternehmen ein und
dieselbe Versicherungs-Holdinggesellschaft
haben und keines dieser Unternehmen in dem
Mitglied- oder Vertragsstaat zugelassen wur-
de, in dem die Versicherungs-Holdinggesel-
Ischaft ihren Sitz hat, die Aufsichtsbehorde,

die fiir das Versicherungsunternehmen mit
der hochsten Bilanzsumme zusténdig ist, und

e) wenn die Gruppe kein Mutterunternechmen
hat oder ein anderer nicht in den Buchstaben
a bis d genannter Fall vorliegt, die Aufsichts-
behorde, die das Versicherungsunternehmen
mit der hochsten Bilanzsumme zugelassen
hat.

§ 263

Abweichende Bestimmung der
Gruppenaufsichtsbehorde

(1) Wenn die Anwendung der in § 262 Absatz 2 ge-
nannten Kriterien auf Grund der Struktur der Gruppe
und der relativen Bedeutung der Geschéfte der Versi-
cherungsunternehmen in den verschiedenen Mitglied-
oder Vertragsstaaten unangemessen wére, konnen die
betroffenen Aufsichtsbehdrden gemeinsam eine an-
dere Aufsichtsbehdrde zur Gruppenaufsichtsbehorde
bestimmen. Die Gruppenaufsichtsbehdrde soll nicht
hdufiger als einmal jahrlich bestimmt werden.

(2) Die Bestimmung nach Absatz 1 erfolgt auf An-
trag einer der betroffenen Aufsichtsbehdrden nach
Anhorung der betroffenen Gruppe im Einvernehmen
aller betroffenen Aufsichtsbehorden innerhalb von
drei Monaten nach Antragstellung. Jede der betrof-
fenen Aufsichtsbehorden kann die Konsultation der
Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung be-
antragen. In diesem Fall verldngert sich die Frist um
zwei Monate. Wird innerhalb der Frist kein Einver-
nehmen erzielt, bleibt die gemél § 262 Absatz 2 be-
stimmte Aufsichtsbehorde zustindig.

(3) Der gemeinsame Beschluss ist umfassend zu
begriinden; einer Empfehlung der Européischen Auf-
sichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung ist gebiithrend Rechnung
zu tragen. Weicht der Beschluss von der Empfehlung
ab, sind alle erheblichen Abweichungen zu erldutern.

§ 264

Aufgaben und Befugnisse der
Gruppenaufsichtsbehorde

(1) Die Aufgaben und Befugnisse der Gruppenauf-
sichtsbehdrde umfassen

1. die Uberpriifung und Beurteilung der Finanzlage
der Gruppe,

2. die Beurteilung der Einhaltung der Vorschriften
iiber die Gruppensolvabilitit, iber Risikokonzen-
trationen und tiber gruppeninterne Transaktionen,

3. die aufsichtsbehordliche Uberpriifung des in
§ 261 genannten Risikomanagement- und des
internen Kontrollsystems sowie des Berichts-
wesens,

4. die Beurteilung der Geschiftsorganisation und
der Qualifikation der Geschiftsleiter von betei-
ligten Unternechmen nach § 265 und nach den
§§ 25 und 276,

5. die aufsichtsbehdrdliche Uberpriifung der auf
Gruppenebene durchgefiihrten unternehmens-
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eigenen Risiko- und Solvabilititsbeurteilung
nach § 28,

6. die Koordinierung des Informationsaustausches
zwischen den betroffenen Aufsichtsbehdrden im
Rahmen der laufenden Aufsicht und in Krisen-
situationen in Bezug auf sachdienliche, notwen-
dige und fiir die Erfiillung von Aufsichtspflichten
wichtige Informationen,

7. die Planung und Koordinierung der Aufsichts-
tatigkeiten bei der laufenden Beaufsichtigung so-
wie in Krisensituationen in Zusammenarbeit mit
den betroffenen Aufsichtsbehorden, die in Form
mindestens einmal jéhrlich abzuhaltender Sitzun-
gen oder auf einem anderem angemessenem Weg
erfolgt,

8. die Federfithrung bei der Validierung interner
Modelle oder Partialmodelle auf Gruppenebene,

9. die Federfiithrung bei der Entscheidung tiber den
Antrag auf Anwendung der Regelungen zum zen-
tralisierten Risikomanagement und

10. den Vorsitz im Aufsichtskollegium.

(2) Benotigt die Gruppenaufsichtsbehorde die in
§ 299 Absatz 1 Nummer 1 genannten Informationen
und wurden diese bereits einer anderen Aufsichtsbe-
horde erteilt, wendet die Gruppenaufsichtsbehorde
sich, soweit dies moglich ist, an die andere Aufsichts-
behorde, um eine mehrfache Ubermittlung zu vermei-
den.

§ 265
Aufsichtskollegium

(1) In Bezug auf Gruppen, die nicht ausschlieflich
im Inland tdtig sind, ist die Aufsichtsbehorde Mitglied
eines Aufsichtskollegiums. Dieses setzt sich aus der
Gruppenaufsichtsbehdrde und den Aufsichtsbehorden
aller Mitglied- und Vertragsstaaten zusammen, in de-
nen Tochterunternehmen ihren Sitz haben. Die Auf-
sichtsbehdrden von bedeutenden Zweigniederlassun-
gen und verbundenen Unternehmen diirfen im
Aufsichtskollegium mitwirken. Thre Teilnahme ist
jedoch darauf beschrinkt, einen effizienten Informa-
tionsaustausch zu gewihrleisten.

(2) Aufgabe des Aufsichtskollegiums ist es sicher-
zustellen, dass die Verfahren fiir die Zusammenarbeit,
den Informationsaustausch und die Konsultation zwi-
schen den dem Aufsichtskollegium angehérenden
Aufsichtsbehorden wirksam angewendet werden, um
die Konvergenz ihrer Mafinahmen und Entscheidun-
gen zu fordern.

(3) Um eine wirksame Funktionsweise des Auf-
sichtskollegiums sicherzustellen, kann dieses festle-
gen, dass bestimmte Tétigkeiten von einer verringer-
ten Anzahl der Mitglieder des Aufsichtskollegiums
ausgefiihrt werden.

(4) Die Errichtung und die Funktionsweise des
Aufsichtskollegiums werden durch Koordinierungs-
vereinbarungen zwischen der Gruppenaufsichtsbe-
horde und den anderen betroffenen Aufsichtsbehor-
den geregelt.

(5) Bei Meinungsverschiedenheiten iiber Koordi-
nierungsvereinbarungen entscheidet die Gruppenauf-
sichtsbehdrde. Jedes Mitglied des Aufsichtskollegi-
ums kann die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersver-
sorgung anrufen. Gibt diese eine Empfehlung ab, ent-
scheidet die Gruppenaufsichtsbehorde innerhalb von
zwei Monaten nach Zugang der Empfehlung. In der
Entscheidung sind erhebliche Abweichungen von der
Empfehlung zu begriinden. Die Entscheidung wird
den anderen betroffenen Aufsichtsbehorden bekannt
gegeben.

(6) In den Koordinierungsvereinbarungen nach Ab-
satz 4 sind Verfahren festzulegen fiir

1. die Entscheidungsfindung zwischen den betroffe-
nen Aufsichtsbehorden nach den §§ 248, 250 und
262 sowie

2. die Konsultation gemdB3 Absatz 5 und gemil
§ 266 Absatz 3.

(7) Zusétzlich konnen die Koordinierungsvereinba-
rungen die Anhdrung der betroffenen Aufsichtsbehor-
den, insbesondere gemélB den §§ 231 bis 235, 237
bis 239, 244,259 bis 261, 265, 267, 269, 271 und 273
sowie die Zusammenarbeit mit anderen Aufsichts-
behorden festlegen.

(8) In den Koordinierungsvereinbarungen kénnen
der Gruppenaufsichtsbehérde oder den iibrigen be-
troffenen Aufsichtsbehorden zusitzliche Aufgaben
iibertragen werden, sofern dadurch die Aufsicht iiber
eine Gruppe effizienter gestaltet wird und die Auf-
sichtstdtigkeiten der Mitglieder des Aufsichtskollegi-
ums im Hinblick auf ihre individuellen Zustandigkei-
ten nicht beeintrachtigt werden.

§ 266

Zusammenarbeit und Informationsaustausch
zwischen den Aufsichtsbehorden

(1) Die fiir die Beaufsichtigung der Versicherungs-
unternehmen einer Gruppe zustindigen Aufsichts-
behdrden und die Gruppenaufsichtsbehorde arbeiten
eng zusammen, insbesondere in Féllen, in denen sich
ein Versicherungsunternehmen in finanziellen Schwie-
rigkeiten befindet. Ist ein Versicherungsunternehmen
direkt oder indirekt mit einem Kreditinstitut oder ei-
nem Wertpapierhandelsunternehmen verbunden oder
haben diese Unternehmen ein gemeinsames beteilig-
tes Unternchmen, so arbeiten die Aufsichtsbehorden
im Sinne des Satzes 1 und die fiir die Beaufsichtigung
dieser anderen Unternehmen zustdndigen Behdrden
eng zusammen.

(2) Die Aufsichtsbehdrden im Sinne des Absatzes 1
ibermitteln sich gegenseitig unverziiglich alle erfor-
derlichen Informationen. Dazu zdhlen unter anderem
Informationen, die von der Gruppe bereitgestellt wer-
den, und Informationen iiber Maflnahmen der Gruppe
und der Aufsichtsbehorden.

(3) Hat ein beteiligtes Unternehmen geméal § 236
Absatz 4 der Gruppenaufsichtsbehorde mitgeteilt,
dass die Solvabilitdtskapitalanforderung der Gruppe
nicht mehr bedeckt ist oder die Gefahr besteht, dass
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dieser Fall innerhalb der nidchsten drei Monate eintritt,
informiert die Gruppenaufsichtsbehorde die iibrigen
Aufsichtsbehdrden des Aufsichtskollegiums.

(4) Treten auBergewohnliche Umsténde ein oder
sind sie bereits eingetreten, beruft die Aufsichtsbehor-
de als fiir die Beaufsichtigung eines einzelnen Versi-
cherungsunternehmens einer Gruppe zustindige Auf-
sichtsbehdrde oder als Gruppenaufsichtsbehorde
unverziiglich eine Sitzung aller Aufsichtsbehdrden im
Sinne von Absatz 1 Satz 1 ein, insbesondere, wenn sie

1. einen wesentlichen Versto3 gegen die Solvabili-
tatskapitalanforderung oder einen Verstof3 gegen
die Mindestkapitalanforderung eines Versiche-
rungsunternehmens feststellt oder

2. einen wesentlichen Verstol3 gegen die Solvabili-
tétskapitalanforderung der Gruppe feststellt.

§ 267

Konsultation und Anhorung des Kollegiums
der Aufsichtsbehorden

(1) Vor jeder Entscheidung, die fiir die Aufsichtsti-
tigkeit anderer Aufsichtsbehorden von Bedeutung ist,
hort die Aufsichtsbehdrde im Rahmen des Aufsichts-
kollegiums die anderen betroffenen Aufsichtsbehor-
den an liber

1. die Genehmigung von Verdnderungen in der Ak-
tiondrs-, Organisations- oder Leitungsstruktur
eines Versicherungsunternehmens der Gruppe
und

2. Dbedeutende oder aullergewohnliche aufsichtsbe-
hordliche Mafinahmen hinsichtlich eines Versi-
cherungsunternehmens der Gruppe.

Als auflergewohnliche Mafinahmen im Sinne des Sat-
zes 1 sind insbesondere die Festsetzung eines Kapital-
aufschlages auf die Solvabilititskapitalanforderung
und eine Beschriankung der Verwendung des internen
Modells anzusehen.

(2) Beabsichtigt die Aufsichtsbehorde, eine Ent-
scheidung im Sinne des Absatzes 1 zu treffen, und be-
ruht die Entscheidung auf Informationen, die von an-
deren Aufsichtsbehorden iibermittelt wurden, horen
die betroffenen Aufsichtsbehorden einander auch vor
dieser Entscheidung an.

(3) Vor bedeutenden und aullergewdhnlichen Mal3-
nahmen im Sinne des Absatzes 1 Nummer 2 hat die
Aufsichtsbehorde stets die Gruppenaufsichtsbehorde
anzuhoren.

(4) Von den in den Absétzen 1 bis 3 genannten An-
horungen darf nur abgesehen werden, wenn die vor-
herige Durchfiihrung der Anhorung die Wirksamkeit
der Entscheidung beeintrichtigen konnte oder aus
sonstigen Griinden Eile geboten ist. In diesen Fillen
hat die Aufsichtsbehérde die anderen betroffenen
Aufsichtsbehdrden nach der Entscheidung unverziig-
lich von dieser in Kenntnis zu setzen.

§ 268
Pflicht zum gegenseitigen Informationsaustausch

Die in die Gruppenaufsicht einbezogenen natiirli-
chen und juristischen Personen einschlieBlich ihrer

verbundenen und beteiligten Unternechmen miissen
iiber angemessene Kommunikationskanédle zum ge-
genseitigen Austausch der Informationen verfiigen,
die fiir die Gruppenaufsicht zweckdienlich sein kon-
nen.

§ 269
Bericht tiber Solvabilitit und Finanzlage der Gruppe

(1) Das oberste Mutterunternechmen auf Ebene der
Mitglied- und Vertragsstaaten im Sinne des § 233 hat
jéhrlich einen Solvabilitits- und Finanzbericht auf
Gruppenebene zu verdffentlichen. § 29 Absatz 3 und
die §§ 50 bis 52 sind entsprechend anzuwenden.

(2) Mit Genehmigung der Gruppenaufsichtsbehor-
de ist dieses Unternehmen berechtigt, fiir die gesamte
Gruppe nur einen einzigen Solvabilitéts- und Finanz-
bericht zu veréffentlichen, der neben den nach Ab-
satz 1 zu ver6ffentlichenden Informationen auf Grup-
penebene auch die nach § 29 Absatz 3 und den §§ 50
bis 52 fiir jedes Tochterunternehmen der Gruppe zu
veroffentlichenden Informationen, die einzeln identi-
fizierbar sein missen, enthélt. In diesem Fall entfallen
die Verpflichtungen aus den vorgenannten Vorschrif-
ten fiir die einzelnen Tochterunternehmen.

(3) Vor Erteilung der Genehmigung nach Absatz 2
hort die Gruppenaufsichtsbehorde die Aufsichtsbe-
horden des Aufsichtskollegiums an und trdgt deren
Ansichten und Bedenken angemessen Rechnung.

(4) Ist die Aufsichtsbehorde fiir ein Tochterunter-
nehmen der Gruppe zusténdig und fehlen in dem nach
Maligabe des Absatzes 2 erstellten Solvabilitéts- und
Finanzbericht wesentliche Informationen hinsichtlich
dieses Tochterunternehmens, kann sie das Tochter-
unternehmen zur Offenlegung der erforderlichen Zu-
satzinformationen verpflichten.

§ 270
MafBnahmen bei unzureichender Gruppensolvabilitét

(1) Erfiillt ein Versicherungsunternechmen einer
Gruppe die Anforderungen der §§ 236 bis 261 an die
Solvabilitdt der Gruppe nicht oder ist die Solvabilitét
der Gruppe gefdhrdet, obwohl es die Anforderungen
einhilt, oder gefahrden gruppeninterne Transaktionen
oder Risikokonzentrationen die Finanzlage des Versi-
cherungsunternehmens, fordert die Aufsichtsbehorde
das Versicherungsunternehmen auf, Mafinahmen zur
unverziiglichen Bereinigung der Situation zu ergrei-
fen. Gleichzeitig verlangt die Gruppenaufsichtsbehor-
de entsprechende Mallnahmen von der Versiche-
rungs-Holdinggesellschaft.

(2) Ist die Aufsichtsbehorde Gruppenaufsichtsbe-
horde und befindet sich der Sitz der Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder des Versicherungsunterneh-
mens in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat,
teilt sie der Aufsichtsbehdrde des anderen Staats ihre
Erkenntnisse mit, damit diese die notwendigen Mal-
nahmen einleiten kann.

(3) Die Aufsichtsbehdrde koordiniert ihre Zwangs-
mafnahmen mit den anderen betroffenen Aufsichts-
behorden und der Gruppenaufsichtsbehorde, insbe-
sondere in Fillen, in denen sich die Hauptverwaltung
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oder Hauptniederlassung einer Versicherungs-Hol-
dinggesellschaft nicht am Ort ihres Sitzes befindet.
Dies gilt auch, wenn die Aufsichtsbehérde Gruppen-
aufsichtsbehorde ist.

Abschnitt 4
Drittstaaten

§271
Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

(1) Die Aufsichtsbehorde hat zu tiberpriifen, ob ein
Versicherungsunternehmen einer Gruppe, dessen
Mutterunternehmen eine  Versicherungs-Holding-
gesellschaft oder ein Versicherungsunternehmen mit
Sitz in einem Drittstaat ist, von der Aufsichtsbehorde
des betreffenden Drittstaats in einer der Gruppenauf-
sicht in den Mitglied- und Vertragsstaaten gleichwer-
tigen Weise beaufsichtigt wird.

(2) Hat die Europdische Kommission keinen Be-
schluss iiber die Gleichwertigkeit des Aufsichtssys-
tems des betreffenden Drittstaats gefasst, so nimmt
die Aufsichtsbehdrde, wenn sie bei Anwendung der in
§ 262 Absatz 2 genannten Kriterien fiir die Gruppen-
aufsicht zustdndig wire, die Uberpriifung im Sinne
des Absatzes 1 vor. Sie hat vor ihrer Entscheidung die
anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden und die Euro-
pdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswe-
sen und die betriebliche Altersversorgung zu beteili-
gen.

(3) Hat die Kommission einen Beschluss nach Ab-
satz 2 in Bezug auf ein Drittstaat gefasst, wird dieser
als verbindlich anerkannt.

§272
Gleichwertigkeit

(1) Ist im Uberpriifungsverfahren nach § 271 die
gleichwertige Beaufsichtigung festgestellt worden,
erkennt die Aufsichtsbehdrde die im Drittstaat durch-
geflihrte Gruppenaufsicht als verbindlich an.

(2) Die §§ 267 bis 275, § 276 Absatz 1, § 292 Ab-
satz 1, § 299 Absatz 1 Nummer 1 und § 300 Absatz 1
Nummer 1 gelten bei der Zusammenarbeit mit den
Aufsichtsbehorden des Drittstaats entsprechend.

§273
Fehlende Gleichwertigkeit

(1) Findet keine gleichwertige Beaufsichtigung im
Sinne des § 271 statt, sind die in den §§ 236 bis 252,
259 bis 270,276 Absatz 1, § 292 Absatz 1, § 299 Ab-
satz 1 Nummer 1 und § 300 Absatz | Nummer 1 fest-
gelegten allgemeinen Grundsétze und Berechnungs-
methoden auf der Ebene der Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder des Drittstaatversicherungs-
unternehmens anzuwenden.

(2) Handelt es sich bei dem Mutterunternehmen um
eine Versicherungs-Holdinggesellschaft, wird diese
ausschlieBlich fiir die Berechnung der Solvabilitit der
Gruppe wie ein Versicherungsunternechmen behan-
delt. Die Solvabilitétskapitalanforderung wird nach
Malgabe des § 243 berechnet; die Eigenmittel, die
zur Bedeckung der Solvabilitdtskapitalanforderung

herangezogen werden konnen, werden gemaf Teil 2
Kapitel 2 Abschnitt 2 Unterabschnitt 1 bestimmt.

(3) Handelt es sich bei dem Mutterunternehmen um
ein Versicherungsunternehmen eines Drittstaats, wird
dieses ausschlieBlich fiir die Berechnung der Solva-
bilitit der Gruppe wie ein Versicherungsunternehmen
behandelt. Die Solvabilitdtskapitalanforderung wird
nach Mafigabe des § 244 berechnet; die Eigenmittel,
die zur Bedeckung der Solvabilititskapitalanforde-
rung herangezogen werden konnen, werden gemal
Teil 2 Kapitel 2 Abschnitt 2 Unterabschnitt 1 be-
stimmt.

(4) Die Aufsichtsbehdrde kann nach Konsultation
der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden mit Zu-
stimmung der Gruppenaufsichtsbehdérde andere Me-
thoden als die in den §§236 bis 270 geregelten
verwenden, wenn diese eine angemessene Beaufsich-
tigung der Versicherungsunternehmen der Gruppe ge-
wihrleisten.

§ 274
Ebene der Beaufsichtigung

(1) Ist ein Mutterunternehmen mit Sitz in einem
Drittstaat selbst Tochterunternehmen einer Versiche-
rungs-Holdinggesellschaft mit Sitz aulerhalb des Eu-
ropdischen Wirtschaftsraums oder eines Drittstaats-
Versicherungsunternehmens, wird die in § 271 ge-
nannte Uberpriifung nur auf der Ebene des obersten
Mutterunternehmens, das eine Drittstaats-Versiche-
rungs-Holdinggesellschaft oder ein Drittstaats-Versi-
cherungsunternehmen ist, vorgenommen.

(2) Die Aufsichtsbehdrde kann bei fehlender
gleichwertiger Beaufsichtigung auf einer niedrigeren
Ebene bei einem Mutterunternehmen von Versiche-
rungsunternehmen eine erneute Uberpriifung vorneh-
men, unabhéngig davon, ob es sich dabei um eine
Drittstaats-Versicherungs-Holdinggesellschaft  oder
ein Drittstaats- Versicherungsunternehmen handelt. In
diesem Fall erldutert die in § 271 Absatz 2 genannte
Aufsichtsbehorde der Gruppe die Entscheidung.
§ 273 gilt entsprechend.

Abschnitt 5
Versicherungs-Holdinggesellschaften

§275

Gruppeninterne Transaktionen verbundener Unter-
nehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft

Haben ein oder mehrere Versicherungsunternehmen
eine gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft als
Mutterunternehmen, unterliegen die gruppeninternen
Transaktionen zwischen diesen Versicherungsunter-
nehmen und der Versicherungs-Holdinggesellschaft
der allgemeinen Aufsicht. Die §§ 260, 266 bis 269,
270, 276 Absatz 1, § 292 Absatz 1, § 299 Absatz 1
Nummer 1 und § 323 sind entsprechend anzuwenden.

§ 276
Aufsicht

(1) Fir Versicherungs-Holdinggesellschaften gel-
ten neben dem Absatz 3 die §§ 5, 17 bis 19, 24 bis 27,
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139.

140.

32,44 Nummer 1, 2 und 5 bis 7 sowie die §§ 297, 299,
300, 303, 304 und 328 entsprechend; § 293 bleibt un-
beriihrt. Fiir Unternehmen, die auch das Erst- oder
Riickversicherungsgeschift betreiben, gelten neben
Absatz 2 nur die Vorschriften {iber die Beaufsichti-
gung von Erst- oder Riickversicherungsunternehmen.

(2) In den Faillen des § 270 kann die Aufsichtsbe-
horde die erforderlichen Maflnahmen auch gegeniiber
der jeweiligen Versicherungs-Holdinggesellschaft an-
ordnen.

(3) Die Aufsichtsbehorde kann Befugnisse, die Or-
ganen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft nach
Gesetz, Satzung oder Geschiftsordnung zustehen,
ganz oder teilweise auf einen Sonderbeauftragten
iibertragen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
ein oder mehrere Geschéftsleiter oder ein oder
mehrere Aufsichtsratsmitglieder die Vorausset-
zungen des § 25 nicht erfiillen, oder

2. die Versicherungs-Holdinggesellschaft nachhal-
tig gegen Bestimmungen dieses Gesetzes, des
Aktiengesetzes oder des Handelsgesetzbuchs
oder gegen die zur Durchfiihrung dieses Gesetzes
erlassenen Verordnungen oder gegen Anordnun-
gen der Aufsichtsbehdrde verstof3en hat.

§ 301 Absatz 2 und 3 gilt entsprechend.

(4) Fir Unternchmen mit Sitz im Inland, deren
Haupttétigkeit der Erwerb und das Halten unmittelba-
rer oder mittelbarer Beteiligungen an Erst- oder Riick-
versicherungsunternechmen oder Pensionsfonds ist
und die nicht bereits der Aufsicht nach diesem Gesetz
unterliegen, gelten die Absitze 1 bis 3 entsprechend.*

Folgende Uberschrift wird eingefiigt:

,.Kapitel 2

Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen, die
einem Finanzkonglomerat angehéren®

Die folgenden §§ 277 bis 281 werden eingefiigt:

»§ 277

Zusammenarbeit bei der Beaufsichtigung von
Finanzkonglomeraten

(1) Die Aufsichtsbehorde und, soweit sie im Rah-
men des Kreditwesengesetzes bei der Beaufsichti-
gung von Finanzkonglomeraten titig wird, die Deut-
sche Bundesbank arbeiten bei der Ermittlung und der
Beaufsichtigung von Finanzkonglomeraten nach
MafBgabe der Richtlinie 2002/87/EG mit den zustén-
digen Stellen in den anderen Mitglied- oder Vertrags-
staaten und dem Gemeinsamen Ausschuss der Euro-
pdischen  Aufsichtsbehdrden zusammen; § 303
Absatz 3 und 4 Satz 5 dieses Gesetzes und § 8 Ab-
satz 5 des Kreditwesengesetzes gelten entsprechend.
Gehort ein Erstversicherungsunternehmen einer grenz-
iiberschreitend tatigen Unternehmensgruppe an, die
ein Finanzkonglomerat sein konnte, das noch nicht
nach Mafgabe der Richtlinie 2002/87/EG als solches
eingestuft wurde, teilt die Aufsichtsbehorde dies den
zustandigen Stellen in den anderen betroffenen Mit-
glied- oder Vertragsstaaten mit.

(2) Die Aufsichtsbehorde bestimmt mit den zustén-
digen Stellen in den anderen betroffenen Mitglied-
oder Vertragsstaaten nach Maligabe des Artikels 10
der Richtlinie 2002/87/EG den nach diesem Gesetz
fiir die Beaufsichtigung des Finanzkonglomerats zu-
stindigen Koordinator. Ist die Aufsichtsbehorde Ko-
ordinator, obliegen ihr nach Mafgabe des Artikels 11
der Richtlinie 2002/87/EG insbesondere folgende
Aufgaben:

1. die Koordinierung der Sammlung und Verbrei-
tung zweckdienlicher und grundlegender Infor-
mationen bei der laufenden Beaufsichtigung so-
wie in Krisensituationen;

2. die generelle Aufsicht und Beurteilung der Fi-
nanzlage eines Finanzkonglomerats;

3. die Beurteilung der Einhaltung der Vorschriften
iiber die Eigenmittelausstattung und der Bestim-
mungen iiber Risikokonzentrationen und grup-
peninterne Transaktionen nach Maligabe der Ar-
tikel 6 bis 8 der Richtlinie 2002/87/EG;

4. die Beurteilung der Struktur, der Organisation
und der internen Kontrollsysteme eines Finanz-
konglomerats nach Maf3gabe des Artikels 9 der
Richtlinie 2002/87/EG;

5. die Planung und die Koordinierung der Aufsichts-
tatigkeiten bei der laufenden Beaufsichtigung so-
wie in Krisensituationen in Zusammenarbeit mit
den jeweils zustidndigen Stellen der anderen be-
troffenen Mitglied- oder Vertragsstaaten und

6. sonstige Aufgaben, MaBBnahmen und Entschei-
dungen, die der Aufsichtsbehorde durch die
Richtlinie 2002/87/EG oder in Anwendung der
Bestimmungen dieser Richtlinie zugewiesen
werden.

Die Aufsichtsbehorde als Koordinator

1. unterrichtet die fiir die Unternehmen der Gruppe
zustandigen Behorden und die zustindigen Be-
horden des Staates, in dem die gemischte Finanz-
holding-Gesellschaft ihren Sitz hat, sowie den
Gemeinsamen Ausschuss der Europdischen Auf-
sichtsbehorden iiber die Mitteilung der Feststel-
lung nach § 280 Absatz 1 sowie die gewdihlte
Vorgehensweise in den Féllen des § 287;

2. hort die zustidndigen Stellen in den anderen be-
troffenen Mitglied- oder Vertragsstaaten an

a) vor Entscheidungen nach § 282 Absatz 3
Satz 8, auch in Verbindung mit § 283 Absatz 1,
und § 287;

b) vor Befreiungen nach § 282 Absatz 9 Satz 3;
in dringenden Féllen kann die Aufsichtsbe-
horde von der vorherigen Anhorung absehen,
und

¢) vor MafBnahmen nach § 282 Absatz 5, § 283
Absatz 4 Satz 5, § 285 Absatz 1 und § 286
Absatz 1, sofern dies fiir die Aufsichtstitig-
keit der zustidndigen Stellen der betroffenen
Mitglied- und Vertragsstaaten von Bedeutung
ist; in dringenden Féllen und bei Gefahr im
Verzug kann die Aufsichtsbehérde von der
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vorherigen Anhérung absehen; sie hat die zu-
standigen Stellen der betroffenen Mitglied-
und Vertragsstaaten hiervon unverziiglich zu
unterrichten, und

3. unterbreitet den zustdndigen Stellen in den ande-
ren betroffenen Mitglied- oder Vertragsstaaten
Vorschlage fiir Entscheidungen zu

a) der Nichtberiicksichtigung konglomeratsan-
gehoriger Unternehmen bei der Berechnung
der Schwellenwerte nach § 279 Absatz 4,

b) der Aufhebung der Feststellung, dass eine
Unternehmensgruppe ein Finanzkonglomerat
und eines der Unternehmen der Gruppe ein
iibergeordnetes Finanzkonglomeratsunterneh-
men nach § 280 Absatz 3 ist, und

c) Befreiungen nach § 281 Nummer 2.

(3) In den Féllen des § 278 Absatz 2, des § 279 Ab-
satz 4 und 6 Satz 4, des § 280 Absatz 3 sowie der
§§ 281 und 282 Absatz 4 entscheidet die Aufsichtsbe-
horde im Einvernehmen mit den zustidndigen Stellen
in den anderen betroffenen Mitglied- und Vertrags-
staaten. Zusténdige Stellen im Sinne des Satzes 1 so-
wie des Absatzes 2 Nummer 2 Buchstabe a, b und
Nummer 3 sind nur die relevanten zustédndigen Behor-
den. Relevante zustidndige Behorden sind der Koordi-
nator nach Absatz 2 Satz 1 und die anderen in Artikel 2
Nummer 17 der Richtlinie 2002/87/EG als relevante
zustindige Behorden definierten oder im dort be-
schriebenen Verfahren bestimmten Stellen.

(4) Die ndheren Bestimmungen iiber die Zusam-
menarbeit bei der Beaufsichtigung von Finanzkonglo-
meraten regelt die Aufsichtsbehorde in Kooperations-
vereinbarungen mit den zustdndigen Stellen der
anderen betroffenen Mitglied- oder Vertragsstaaten.

(5) Ist die Aufsichtsbehorde nicht mit der von einer
anderen relevanten zustindigen Behorde auf Grund
des Artikels 18 Absatz 1 der Richtlinie 2002/87/EG
getroffenen Entscheidung einverstanden, so ist Arti-
kel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 anzuwen-
den.

(6) Die Aufsichtsbehorde stellt dem Gemeinsamen
Ausschuss der Europdischen Aufsichtsbehorden ge-
méil Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010
auf Verlangen unverziiglich alle fiir die Erflillung sei-
ner Aufgaben auf Grund der Richtlinie 2002/87/EG
und der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 erforderli-
chen Informationen zur Verfiigung.

§278

Zustandigkeit fiir die Beaufsichtigung
auf Konglomeratsebene

(1) Die Aufsichtsbehorde kann von der Beaufsich-
tigung eines Finanzkonglomerats absehen und das
iibergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen von
den Vorschriften dieses Gesetzes iiber die Beaufsich-
tigung auf Konglomeratsebene widerruflich freistel-
len, wenn

1. das Finanzkonglomerat einem anderen Finanz-
konglomerat nachgeordnet ist, dessen iibergeord-

netes Finanzkonglomeratsunternehmen mit Sitz
in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat
dort in die zusétzliche Beaufsichtigung auf Kon-
glomeratsebene geméil der Richtlinie 2002/87/
EG einbezogen ist, oder

2. dies unter Beriicksichtigung der Struktur des Fi-
nanzkonglomerats und des relativen Gewichts
seiner Tétigkeiten in verschiedenen Mitglied-
oder Vertragsstaaten angemessen ist; dem {iber-
geordneten Finanzkonglomeratsunternehmen ist
Gelegenheit zur AuBerung zu geben.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann {iber die Félle des
§ 8 Nummer 10 und des § 282 Absatz 3 Satz 6 bis 8
oder Absatz 4 hinaus nach Mal3gabe des Artikels 2
Nummer 14, des Artikels 3 und des Artikels 5 der
Richtlinie 2002/87/EG eine brancheniibergreifend ta-
tige Unternehmensgruppe als Finanzkonglomerat und
ein Erstversicherungsunternechmen als iibergeordne-
tes Finanzkonglomeratsunternehmen bestimmen. Die
Vorschriften dieses Gesetzes iiber die Beaufsichti-
gung von Finanzkonglomeraten sind in diesem Fall
entsprechend anzuwenden.

§279
Ermittlung eines Finanzkonglomerats

(1) Die Aufsichtsbehérde ermittelt, ob branchen-
iibergreifend titige Gruppen von Unternehmen als Fi-
nanzkonglomerate einzustufen sind.

(2) Eine Gruppe ist im Sinne von § 8 Nummer 10
Buchstabe b vorwiegend in der Finanzbranche titig,
wenn der Anteil der Bilanzsumme der in einer Finanz-
branche titigen Unternehmen der Gruppe an der Bi-
lanzsumme der Gruppe insgesamt mehr als 40 Pro-
zent betrégt.

(3) Die konsolidierten oder aggregierten Tatigkei-
ten oder die konsolidierten und aggregierten Tétigkei-
ten der Unternehmen der Versicherungsbranche sowie
der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche
sind erheblich im Sinne des § 8 Nummer 10, wenn

1. der Anteil der Bilanzsumme

a) der Unternehmen der Versicherungsbranche
an der Bilanzsumme aller gruppenangehori-
ger Unternehmen beider Finanzbranchen und
der Anteil der Solvabilititsanforderungen der
Unternehmen der Versicherungsbranche an
den Gesamtsolvabilititsanforderungen aller
gruppenangehdrigen Unternehmen beider
Finanzbranchen im Durchschnitt mehr als
10 Prozent betrégt und

b) der Unternehmen der Banken- und Wertpa-
pierdienstleistungsbranche an der Bilanzsum-
me aller gruppenangehérigen Unternehmen
beider Finanzbranchen und der Anteil der
Solvabilititsanforderungen der Unternehmen
der Banken- und Wertpapierdienstleistungs-
branche an der Gesamtsolvabilititsanforde-
rung aller gruppenangehérigen Unternehmen
beider Finanzbranchen im Durchschnitt mehr
als 10 Prozent betragt oder
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2. die Bilanzsumme der Unternehmen in der Versi-
cherungsbranche sowie der Unternehmen in der
Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche
jeweils 6 Milliarden Euro tiberschreiten.

(4) Die Aufsichtsbehorde kann bei den Berechnun-
gen nach den Absétzen 2 und 3 im Einzelfall einzelne
konglomeratsangehorige Unternehmen unberiick-
sichtigt lassen, wenn und solange

1. das Unternehmen sich in einem Drittstaat befin-
det, in dem Hindernisse fiir die Ubermittlung der
fiir die Berechnungen notwendigen Angaben be-
stehen,

2. vorbehaltlich des Satzes 2 die Einbezichung des
Unternehmens fiir die Aufsicht auf Konglome-
ratsebene ohne Bedeutung ist oder

3. die Einbeziehung des Unternehmens in die Be-
aufsichtigung auf Konglomeratsebene ungeeig-
net oder irrefithrend wire.

Erfiillen in den Féllen des Satzes 1 Nummer 2 meh-
rere konglomeratsangehdrige Unternehmen die Vo-
raussetzungen, sind sie in ihrer Gesamtheit fiir die
Beaufsichtigung der Gruppe jedoch nicht von unter-
geordneter Bedeutung, hat die Aufsichtsbehorde diese
Unternehmen bei den Berechnungen nach den Absit-
zen 2 und 3 zu berticksichtigen.

(5) Sinken bei einer nach MaB3gabe des § 8 Num-
mer 10 sowie der Absitzen 2 und 3 als Finanzkonglo-
merat ermittelten Unternechmensgruppe, die bereits
der Beaufsichtigung nach Maligabe dieses Gesetzes
unterliegt, die Anteile nach den Absétzen 2 und 3
Nummer 1 oder der Betrag nach Absatz 3 Nummer 2
wihrend eines Geschiftsjahres unter die dort genann-
ten Schwellenwerte, gilt die Gruppe weiter als Fi-
nanzkonglomerat, wenn in den drei darauf folgenden
Geschiftsjahren folgende Schwellenwerte tiberschrit-
ten werden:

1. in den Fillen des Absatzes 2 35 Prozent,

2. inden Fillen des Absatzes 3 Nummer 1 8 Prozent
und

3. in den Fillen des Absatzes 3 Nummer 2 5 Mil-
liarden Euro.

(6) Als Bilanzsumme im Sinne der Absitze 2 und 3
sind die anhand der Jahresabschliisse ermittelten ag-
gregierten Bilanzsummen der Unternehmen der
Gruppe zugrunde zu legen. Unternehmen, an denen
eine Beteiligung gehalten wird, sind in Hohe des An-
teils ihrer Bilanzsummen anzurechnen, der dem von
der Gruppe gehaltenen aggregierten proportionalen
Anteil entspricht. Liegt ein konsolidierter Abschluss
vor, ist dieser anstelle der aggregierten Bilanzsummen
der Einzelabschliisse der Unternechmen zugrunde zu
legen. Abweichend von den Sétzen 1 und 2 kann die
Aufsichtsbehorde im Einzelfall zulassen, dass fiir die
Berechnung der Schwellenwerte anstelle oder zusétz-
lich zu der Bilanzsumme die Ertragsstruktur oder die
auflerbilanziellen Geschifte herangezogen werden.
Die bei den Berechnungen zu beriicksichtigenden
Solvabilititsanforderungen sind entsprechend § 252
dieses Gesetzes sowie den §§ 10 und 10a des Kredit-

wesengesetzes zu ermitteln. Soweit ein Unternehmen
mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat
in die Berechnung einzubeziehen ist, das nicht bereits
in der Berechnung nach § 252 dieses Gesetzes oder
nach § 10a des Kreditwesengesetzes erfasst wird, sind
die Bestimmungen {iber die Solvabilitidtsanforderun-
gen des jeweiligen Sitzstaats anzuwenden; dies gilt
entsprechend fiir Unternehmen mit Sitz in einem
Drittstaat, wenn dort gleichwertige Solvabilitétsan-
forderungen bestehen.

§ 280
Feststellung eines Finanzkonglomerats

(1) Die Aufsichtsbehorde stellt fest, dass eine bran-
cheniibergreifend titige Gruppe von Unternehmen ein
Finanzkonglomerat ist. Sie teilt dem Mutterunterneh-
men an der Spitze der Gruppe diese Feststellung und
das iibergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen
mit. Steht an der Spitze der Gruppe kein Mutterunter-
nehmen, teilt die Aufsichtsbehorde die Feststellung
dem konglomeratsangehdrigen Erstversicherungsun-
ternehmen mit der hochsten Bilanzsumme mit, es sei
denn, ein in der Banken- und Wertpapierdienstleis-
tungsbranche tétiges beaufsichtigtes Finanzkonglo-
meratsunternehmen mit einer hdheren Bilanzsumme
ist nach § 51b Absatz 1 Satz 2 des Kreditwesengeset-
zes zu unterrichten.

(2) Die Aufsichtsbehorde hat die Feststellung einer
Gruppe von Unternehmen als Finanzkonglomerat und
die Bestimmung des iibergeordneten Finanzkonglo-
meratsunternechmens aufzuheben, wenn die Voraus-
setzungen des § 8 Nummer 10 nicht mehr erfiillt sind,
insbesondere, wenn in der Gruppe die maligeblichen
Anteile nach § 279 Absatz 2 und 3 Nummer 1 oder der
Betrag nach § 279 Absatz 3 Nummer 2 unter die fol-
genden Schwellenwerte absinken:

1. 1im Fall des § 279 Absatz 2 unter einen Schwel-
lenwert von 35 Prozent,

2. imFall des § 279 Absatz 3 Nummer 1 unter einen
Schwellenwert von 8 Prozent und

3. imFalldes § 279 Absatz 3 Nummer 2 unter einen
Schwellenwert von 5 Milliarden Euro.

Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

(3) Vorbehaltlich des Absatzes 2 kann die Auf-
sichtsbehorde in den Fillen des § 279 Absatz 5
wihrend des mafigeblichen Zeitraums von drei Jahren
die Feststellung einer Gruppe von Unternehmen als
Finanzkonglomerat und die Bestimmung des iiber-
geordneten Finanzkonglomeratsunternehmens authe-
ben; Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

§ 281
Befreiungen

Die Aufsichtsbehorde kann widerruflich von der
Feststellung einer Gruppe von Unternehmen als
Finanzkonglomerat absehen oder das iibergeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen von den Verpflich-
tungen nach den §§ 283 und 284 ganz oder teilweise
freistellen, wenn




/ BT/Produktion/07 Fahne/1709342/1709342.fm, Frame

Seite 103, August 24,2012, /export/home/frame

Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

-103 -

Drucksache 17/9342

141.

142.

143.

1. imFall des § 279 Absatz 3 Nummer 2 die Gruppe
den in § 279 Absatz 3 Nummer | genannten
Schwellenwert nicht erreicht und die Beaufsich-
tigung auf Konglomeratsebene nicht erforderlich,
ungeeignet oder irrefithrend ist; dies ist insbeson-
dere anzunehmen, wenn

a) die relative Grofle der am schwiéchsten ver-
tretenen Finanzbranche, gemessen entweder
am durchschnittlichen Anteil nach § 279 Ab-
satz 3 Nummer | oder an der Bilanzsumme
oder an den Solvabilitdtsanforderungen die-
ser Finanzbranche, hochstens 5 Prozent be-
tragt oder

b) der Marktanteil, gemessen an der Bilanzsum-
me in der Banken- und Wertpapierdienstleis-
tungsbranche und an den in der Versiche-
rungsbranche gebuchten Bruttobeitrdgen, in
keinem Vertragsstaat des Europdischen Wirt-
schaftsraums mehr als 5 Prozent betragt, oder

2. die zur Feststellung als Finanzkonglomerat fiih-
rende Uberschreitung der Schwellenwerte in
§ 279 Absatz 2 und 3 ausschlieBlich auf eine er-
hebliche Anderung der Struktur der Gruppe zu-
riickzufithren ist; die Freistellung ist auf einen
Zeitraum von hochstens drei Jahren zu befristen,
beginnend mit dem folgenden Geschéftsjahr.*

Der neue § 282 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3 Satz 9 und in Absatz 4 werden jeweils
die Worter ,,§ 104n Abs. 3* durch die Worter
»$ 279 Absatz 3 ersetzt.

b) In Absatz 5 Satz 1 werden die Worter ,,§ 104r
durch die Worter ,,§283“ und die Worter
,»$ 104s* durch die Worter ,,§ 284 ersetzt.

Der neue § 283 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden die Worter ,,§ 104q Abs. 3
Satz 6 bis 8 oder Abs. 4 durch die Worter ,,§ 282
Absatz 3 Satz 6 bis 8 oder Absatz 4 ersetzt.

b) In Absatz 4 Satz 2 werden die Worter ,,§ 104q
Abs. 7 und 8 durch die Worter ,,§ 282 Absatz 7
und 8 “ ersetzt.

Die folgenden §§ 284 bis 288 werden eingefiigt:

,»$ 284

Besondere organisatorische Pflichten von
Finanzkonglomeraten

(1) Ein Finanzkonglomerat muss iiber eine ord-
nungsgemdfBe Geschiftsorganisation nach Maf3gabe
des § 24 sowie des Artikels 9 der Richtlinie 2002/87/
EG verfiigen. Die §§ 261 und 282 Absatz 6 sowie 7
Satz 1 und 2, § 289 Absatz 2, 3 und 4 sowie § 292 Ab-
satz 1 Satz 3 gelten fiir Finanzkonglomerate entspre-
chend. Die in § 25 Absatz 2 genannten Personen des
iibergeordneten  Finanzkonglomeratsunternechmens
sind fiir die ordnungsméBige Geschiftsorganisation
des Finanzkonglomerats verantwortlich. Fiir {iberge-
ordnete Finanzkonglomeratsunternehmen gilt dariiber
hinaus § 26 entsprechend. Die Aufsichtsbehdrde kann

gegeniiber dem iibergeordneten Finanzkonglomerats-
unternehmen im Sinne von § 282 Absatz 3 Satz 6
bis 8 oder Absatz 4 und einem nachgeordneten beauf-
sichtigten Finanzkonglomeratsunternechmen im Ein-
zelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erfor-
derlich sind, um Vorkehrungen im Sinne von Satz 1
und Satz 2 zu schaffen; § 292 gilt entsprechend.

(2) Personen, die die Geschéfte einer gemischten
Finanzholding-Gesellschaft tatsdchlich fithren, miis-
sen zuverldssig sein und die zur Fithrung der Gesell-
schaft erforderliche fachliche Eignung haben. Bei
einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft, die als
iibergeordnetes Unternehmen bestimmt worden ist,
kann die Aufsichtsbehorde die Abberufung der Perso-
nen im Sinne des Satzes 1 verlangen und ihnen die
Ausiibung ihrer Tatigkeit untersagen, wenn

1. sie die Voraussetzungen nach Satz 1 nicht erfiil-
len oder

2. sie vorsitzlich oder leichtfertig gegen Anordnun-
gen der Aufsichtsbehérde verstolen haben und
trotz Verwarnung durch die Aufsichtsbehdrde
dieses Verhalten fortsetzen.

(3) Eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft hat
der Aufsichtsbehorde und der Deutschen Bundesbank
unverziiglich anzuzeigen:

1. die Absicht der Bestellung einer Person, die die
Geschifte dieser Gesellschaft tatsdchlich fithren
soll, unter Angabe der Tatsachen, die fiir die Be-
urteilung der Zuverldssigkeit und der fachlichen
Eignung wesentlich sind, sowie den Vollzug
einer solchen Absicht;

2. das Ausscheiden einer Person, die die Geschifte
dieser Gesellschaft tatsdchlich gefiihrt hat, und

3. die Bestellung eines Mitglieds des Aufsichtsrats
unter Angabe der Tatsachen, die fiir die Beurtei-
lung der Zuverléssigkeit und der fachlichen Eig-
nung wesentlich sind.

Eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft, die an
der Spitze eines Finanzkonglomerats steht, hat der
Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank
einmal jéhrlich eine Sammelanzeige der konglome-
ratsangehorigen Unternehmen einzureichen. Verdn-
derungen im Bestand konglomeratsangehdriger Un-
ternehmen sind der Aufsichtsbehdrde unverziiglich
anzuzeigen.

§ 285

Mafnahmen bei unzureichenden Eigenmitteln
auf Konglomeratsebene

(1) Entsprechen bei einem Finanzkonglomerat die
Eigenmittel nicht den Anforderungen des § 282 Ab-
satz 1, kann die Aufsichtsbehorde

1. gegeniiber dem iibergeordneten Finanzkonglo-
meratsunternechmen im Sinne des § 282 Absatz 3
Satz 6 bis 8 oder Absatz 4 insbesondere Mafinah-
men nach den §§ 127 und 292 treffen und
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2. gegeniiber einer gemischten Finanzholding-Ge-
sellschaft die erforderlichen und geeigneten
Malnahmen treffen; die Aufsichtsbehoérde kann
insbesondere Entnahmen durch Inhaber oder Ge-
sellschafter und die Ausschiittung von Gewinnen
untersagen oder beschrianken.

(2) Die Aufsichtsbehorde darf die in Absatz 1 be-
zeichneten Anordnungen erst treffen, wenn das Erst-
versicherungsunternehmen oder die gemischte Fi-
nanzholding-Gesellschaft den Mangel nicht innerhalb
einer von der Aufsichtsbehdrde zu bestimmenden
Frist behoben hat. Beschliisse {iber die Gewinnaus-
schiittung sind nichtig, soweit sie einer Anordnung
nach Absatz 1 Nummer 2 widersprechen.

§ 286

Mafnahmen gegeniiber gemischten
Finanzholding-Gesellschaften

(1) Die Aufsichtsbehorde kann einer gemischten
Finanzholding-Gesellschaft an der Spitze eines Fi-
nanzkonglomerats die Ausiibung ihrer Stimmrechte
an dem iibergeordneten Finanzkonglomeratsunter-
nehmen und den anderen nachgeordneten Finanzkon-
glomeratsunternchmen untersagen, wenn

1. die gemischte Finanzholding-Gesellschaft dem
nach § 282 Absatz 2 und § 283 Absatz 1 anzeige-
pflichtigen Unternehmen nicht die fiir die Beauf-
sichtigung auf Konglomeratsebene nach § 282
oder § 283 erforderlichen Angaben gemil} § 282
Absatz 7 Satz 2 oder 3 in Verbindung mit § 283
Absatz 4 Satz 2 libermittelt;

2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
eine Person, die die Geschifte der gemischten Fi-
nanzholding-Gesellschaft tatséchlich fiihrt, nicht
zuverlassig ist oder nicht die zur Fithrung der Ge-
schifte erforderliche fachliche Eignung hat, oder

3. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
eine Person, die dem Aufsichtsrat der gemischten
Finanzholding-Gesellschaft angehdort, die Vor-
aussetzungen des § 25 nicht erfiillt.

(2) Im Fall der Untersagung nach Absatz 1 hat auf
Antrag der Aufsichtsbehorde das Gericht des Sitzes
des {lbergeordneten Finanzkonglomeratsunterneh-
mens einen Treuhdnder zu bestellen, auf den es die
Ausiibung der Stimmrechte tibertrdgt. Der Treuhén-
der hat bei der Ausiibung der Stimmrechte den Inter-
essen einer soliden und versicherungsaufsichtskon-
formen Fiithrung der betroffenen Unternehmen
Rechnung zu tragen. Die Aufsichtsbehérde kann aus
wichtigem Grund die Bestellung eines anderen Treu-
hinders beantragen. Sind die Voraussetzungen des
Absatzes 1 entfallen, hat die Aufsichtsbehorde den
Widerruf der Bestellung des Treuhédnders zu beantra-
gen. Der Treuhénder hat Anspruch auf Ersatz ange-
messener Auslagen und auf Vergiitung fiir seine Ta-
tigkeit. Das Gericht setzt auf Antrag des Treuhdnders
die Auslagen und die Vergiitung fest; die Rechtsbe-
schwerde gegen die Vergiitungsfestsetzung ist ausge-
schlossen. Der Bund schiefit die Auslagen und die
Vergiitung vor; fiir seine Aufwendungen haften die

gemischte Finanzholding-Gesellschaft und die betrof-
fenen Unternehmen gesamtschuldnerisch.

(3) Solange die Untersagungsverfiigung nach Ab-
satz 1 vollziehbar ist, gelten die betroffenen Unter-
nehmen nicht als nachgeordnete Unternehmen im
Sinne des § 282 Absatz 3 Satz 5 der gemischten Fi-
nanzholding-Gesellschaft.

(4) Die Aufsichtsbehdrde kann in den Féllen des
Absatzes 1 Satz 1 Nummer 2 auch gegeniiber dem
iibergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmen an-
ordnen, Weisungen der gemischten Finanzholding-
Gesellschaft nicht zu befolgen, sofern gesellschafts-
rechtliche Moglichkeiten zur Abberufung der Perso-
nen, die die Geschifte der gemischten Finanzholding-
Gesellschaft tatsdchlich fiihren, nicht zur Verfiigung
stehen oder solche zwar vorhanden sind, aber ihre
Ausschopfung erfolglos geblieben ist.

§ 287

Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

(1) Unterliegen Erstversicherungsunternehmen mit
Sitz im Inland, die Tochterunternechmen eines beauf-
sichtigten Finanzkonglomeratsunternehmens oder
einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz
in einem Drittstaat sind, in dem Drittstaat nicht einer
den Bestimmungen dieses Gesetzes iliber die Beauf-
sichtigung von Finanzkonglomeraten gleichwertigen
Beaufsichtigung, kann die Aufsichtsbehorde die
Gruppe von Unternehmen als Finanzkonglomerat und
ein Erstversicherungsunternehmen als iibergeordne-
tes Unternehmen bestimmen; die Vorschriften dieses
Gesetzes liber die Beaufsichtigung auf Konglomerats-
ebene sind in diesem Fall entsprechend anzuwenden.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann abweichend von
Absatz 1 im Einzelfall einer angemessenen Beauf-
sichtigung auf Konglomeratsebene in anderer Weise
Rechnung tragen. Sie kann insbesondere verlangen,
dass eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft mit
Sitz im Inland oder in einem anderen Mitglied- oder
Vertragsstaat gegriindet wird, auf die die Vorschriften
dieses Gesetzes liber die Beaufsichtigung auf Konglo-
meratsebene entsprechend anzuwenden sind.

§ 288

Grenziiberschreitende Auskiinfte und Priifungen

Rechtsvorschriften, die einer Ubermittlung von
Daten entgegenstehen, sind nicht anzuwenden auf die
Ubermittlung von Daten zwischen den Erstversiche-
rungsunternehmen, die der Aufsicht nach diesem
Abschnitt unterliegen, zwischen ihren beteiligten Un-
ternehmen und zwischen ihren verbundenen Unter-
nehmen, wenn die Ubermittlung der Daten erforder-
lich ist, um Bestimmungen der Aufsicht nach
Malfigabe der Richtlinie 2002/87/EG iiber das Unter-
nehmen mit Sitz im Ausland zu erfiillen. Die Auf-
sichtsbehdrde kann einem Erstversicherungsunter-
nehmen und einer gemischten Finanzholding-
Gesellschaft die Ubermittlung von Daten in einen
Drittstaat untersagen.*
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144.

145.

Die folgenden Uberschriften werden eingefiigt:

,Teil 5

Aufsicht: Aufgaben und allgemeine Befugnisse,
Organisation

Kapitel 1
Aufgaben und allgemeine Vorschriften

Die folgenden §§ 289 bis 291 werden eingefiigt:

»$ 289
Aufgaben

(1) Die Aufsichtsbehorde iiberwacht den gesamten
Geschiftsbetrieb der Versicherungsunternehmen im
Rahmen einer rechtlichen Aufsicht im Allgemeinen
und einer Finanzaufsicht im Besonderen. Sie achtet
dabei auf die Einhaltung der Gesetze, die fiir den Be-
trieb des Versicherungsgeschifts gelten, und bei Erst-
versicherungsunternehmen zusétzlich auf die ausrei-
chende Wahrung der Belange der Versicherten. Dabei
beriicksichtigt sie in angemessener Weise die mogli-
chen Auswirkungen ihrer Entscheidungen auf die Sta-
bilitdt des Finanzsystems in den jeweils betroffenen
Staaten des Europidischen Wirtschaftsraums. Im Fall
auBergewohnlicher Bewegungen an den Finanzmérk-
ten berticksichtigt sie die potentiellen prozyklischen
Effekte ihrer Mafnahmen.

(2) Gegenstand der rechtlichen Aufsicht ist die ord-
nungsgemdle Durchfiihrung des Geschiftsbetriebs
einschlieflich der Einhaltung der aufsichtsrechtli-
chen, der das Versicherungsverhéltnis betreffenden
und aller sonstigen die Versicherten betreffenden Vor-
schriften sowie der rechtlichen Grundlagen des Ge-
schiftsplans.

(3) Im Rahmen der Finanzaufsicht hat die Auf-
sichtsbehdrde fiir die gesamte Geschéftstitigkeit
insbesondere auf die Solvabilitit des Versicherungs-
unternehmens, die Bildung ausreichender versiche-
rungstechnischer Riickstellungen, die Anlage in ent-
sprechenden geeigneten Vermogenswerten und die
Einhaltung der kaufminnischen Grundsitze ein-
schlieBlich einer ordnungsgemifien Geschiftsorgani-
sation und die Einhaltung der ibrigen finanziellen
Grundlagen des Geschiéftsbetriebs zu achten. Die
Aufsichtsbehdrde priift und beurteilt regelmifBig die
Strategien, Prozesse und Meldeverfahren, die von
den Versicherungsunternehmen zwecks Einhaltung
der gemiB der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften festgelegt wur-
den (aufsichtliches Uberpriifungsverfahren).

(4) Das aufsichtliche Uberpriifungsverfahren um-
fasst die Bewertung der qualitativen Anforderungen
hinsichtlich der Geschéftsorganisation, die Bewer-
tung der Risiken, denen die Unternehmen ausgesetzt
sind oder sein konnten, und die Bewertung der Fahig-
keit der Unternehmen, diese Risiken unter Berlick-
sichtigung des jeweiligen Geschéftsumfelds zu beur-
teilen und ihnen standzuhalten. Die Aufsichtsbehorde
legt die Mindesthdufigkeit und den Anwendungs-
bereich dieser Uberpriifungen, Beurteilungen und Be-
wertungen unter Berlicksichtigung von Art, Umfang

146.

und Komplexitit der Tétigkeiten des betreffenden
Versicherungsunternehmens fest.

(5) Die Aufsicht erstreckt sich tiber das Inland hi-
naus auf die in anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten
iiber Niederlassungen oder im Dienstleistungsverkehr
ausgeiibte Geschiftstitigkeit. Dabei wird die Finanz-
aufsicht in alleiniger Zusténdigkeit, die Aufsicht im
Ubrigen im Zusammenwirken mit der Aufsichtsbe-
horde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats wahr-
genommen.

(6) Die Aufsicht hat sich auch auf die Liquidation
eines Unternehmens und auf die Abwicklung der be-
stehenden Versicherungen zu erstrecken, wenn der
Geschiftsbetrieb untersagt oder freiwillig eingestellt
oder die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb widerrufen
wird.

§ 290
Grundsatz der VerhdltnisméBigkeit

(1) Von mehreren mdglichen und geeigneten Mafi-
nahmen wie Verordnungen, Verwaltungsakten und
anderen Eingriffen hat die Aufsichtsbehorde diejeni-
gen Malinahmen zu treffen, die die Versicherten, die
Adressaten der Mafinahme und andere von der MafB-
nahme Betroffene voraussichtlich am wenigsten be-
eintrachtigen.

(2) Eine MaBnahme darf nicht zu einem Nachteil
fiihren, der zu dem angestrebten Erfolg erkennbar
auBer Verhiltnis steht.

(3) Eine MaBnahme ist nur so lange zuléssig, bis ihr
Zweck erreicht ist oder sich zeigt, dass er nicht er-
reicht werden kann.

§ 291
Ermessen

(1) Die Aufsichtsbehorde trifft ihre Maflnahmen
nach pflichtgeméfem Ermessen.

(2) Kommen zur Abwehr einer Gefahr mehrere
Mittel in Betracht, so geniigt es, wenn eines davon be-
stimmt wird. Dem Betroffenen ist auf Antrag zu ge-
statten, ein anderes ebenso wirksames Mittel anzu-
wenden, sofern die Belange der Versicherten dadurch
nicht stirker beeintrachtigt werden.*

Der neue § 292 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»$292
Allgemeine Aufsichtsbefugnisse*

b) Die Absitze 1 und 2 werden wie folgt gefasst:

»(1) Gegeniiber Erstversicherungsunterneh-
men, den Mitgliedern ihres Vorstandes sowie
sonstigen Geschéftsleitern und den die Erstversi-
cherungsunternehmen kontrollierenden Personen
kann die Aufsichtsbehorde alle Mainahmen er-
greifen, die geeignet und erforderlich sind, um
Missstiande zu vermeiden oder zu beseitigen. Ein
Missstand ist jedes Verhalten eines Versiche-
rungsunternechmens, das den Aufsichtszielen des
§ 289 Absatz 1 widerspricht. Missstdnde sind
auch Schwichen oder Méngel, die die Aufsichts-
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behoérde im Rahmen des aufsichtlichen Uberprii-
fungsverfahrens festgestellt hat.

(2) Gegeniiber Riickversicherungsunterneh-
men, den Mitgliedern ihres Vorstandes sowie
sonstigen Geschéftsleitern oder den die Riickver-
sicherungsunternehmen kontrollierenden Perso-
nen kann die Aufsichtsbehdrde alle Mafinahmen
ergreifen, die geeignet und erforderlich sind, um
sicherzustellen, dass

1. die Gesetze, die fiir den Betrieb des Riickver-
sicherungsgeschifts gelten, und die auf-
sichtsbehdrdlichen Anordnungen eingehalten
werden,

2. insbesondere die Riickversicherungsunter-
nehmen jederzeit in der Lage sind, ihre Ver-
pflichtungen aus den Riickversicherungsver-
haltnissen zu erfiillen, und

3. Schwichen oder Mingel beseitigt werden,
die die Aufsichtsbehdrde im Rahmen des auf-
sichtlichen Uberpriifungsverfahrens festge-
stellt hat.*

c) Absatz 4 wird aufgehoben.

147. Die folgenden §§ 293 bis 304 werden eingefiigt:

»§ 293
Erweiterung der Aufsichtsbefugnisse

Die Aufsichtsbehorde kann MalBnahmen nach
§ 292 Absatz 1 oder 2 auch unmittelbar ergreifen ge-
geniiber

1. anderen Unternehmen, auf die ein Versicherungs-
unternechmen Tiétigkeiten ausgegliedert hat, und

2. Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne
von § 8 Nummer 24 und gemischten Finanzhol-
ding-Gesellschaften im Sinne von § 8 Nummer
12 sowie gegeniiber den Personen, die die Ge-
schifte dieser Holdinggesellschaften tatsdchlich
fiihren.

§ 294
Anderung des Geschiftsplans

Die Aufsichtsbehorde kann verlangen, dass ein Ge-
schéftsplan vor Abschluss neuer Versicherungsvertré-
ge gedndert wird. Wenn es zur Wahrung der Belange
der Versicherten notwendig erscheint, kann die Auf-
sichtsbehorde einen Geschéftsplan mit Wirkung fiir
bestehende sowie filir noch nicht abgewickelte Ver-
sicherungsverhiltnisse dndern oder aufheben. Die
Sétze 1 und 2 gelten nicht fiir Riickversicherungsun-
ternehmen.

§295
Kapitalaufschlag

(1) Die Aufsichtsbehorde kann einen Kapitalauf-
schlag auf die Solvabilitétskapitalanforderung fiir ein
Versicherungsunternehmen nur festsetzen, wenn

1. das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens
erheblich von den Annahmen abweicht, die der
Solvabilititskapitalanforderung zugrunde liegen,
die unter Verwendung der Standardformel be-

rechnet wurde, und wenn die Forderung gemif
§ 87 Absatz 2, ein internes Modell zu verwenden,
unangemessen ist oder erfolglos war oder ein ge-
maf} § 87 Absatz 2 gefordertes internes Voll- oder
Partialmodell noch entwickelt wird;

2. das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens
erheblich von den Annahmen abweicht, die der
Solvabilititskapitalanforderung zugrunde liegen,
die gemiB einem als Voll- oder Partialmodell ver-
wendeten internen Modell berechnet wurde, weil
bestimmte quantifizierbare Risiken nur unzurei-
chend erfasst wurden und die Anpassung des
Modells zwecks einer besseren Abbildung des
tatséchlichen Risikoprofils innerhalb eines ange-
messenen Zeitrahmens fehlgeschlagen ist, oder

3. die Geschiftsorganisation eines Versicherungsun-
ternehmens erheblich von den in Teil 2 Kapitel 1
Abschnitt 3 festgelegten Standards abweicht und
wenn

a) diese Abweichungen das Unternehmen daran
hindern, die Risiken, denen es ausgesetzt ist
oder ausgesetzt sein kdnnte, angemessen zu
erkennen, zu messen, zu iberwachen, zu
steuern und iiber sie Bericht zu erstatten, und

b) die Anwendung anderer Maflnahmen die
Mingel wahrscheinlich nicht innerhalb eines
angemessenen Zeitrahmens ausreichend be-
heben wird.

Die Aufsichtsbehdrde kann einen Kapitalaufschlag
nach Satz | Nummer 3 auch neben einem Kapitalauf-
schlag nach Satz 1 Nummer 1 oder Nummer 2 festset-
zen.

(2) In den in Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 2
genannten Fillen wird der Kapitalaufschlag so be-
rechnet, dass die Erfiillung der Anforderungen von
§ 88 Absatz 2 durch das Unternehmen sichergestellt
ist. In den in Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 genannten
Féllen muss der Kapitalaufschlag proportional zu den
wesentlichen Risiken sein, die mit den Méangeln ein-
hergehen und die zu der Entscheidung der Aufsichts-
behorde gefiihrt haben, den Kapitalaufschlag festzu-
setzen.

(3) Die Festsetzung eines Kapitalaufschlags entbin-
detin den in Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und 3 genann-
ten Féllen das Versicherungsunternehmen nicht da-
von, die festgestellten Mingel zu beheben; die
Aufsichtsbehorde ergreift, soweit erforderlich, weite-
re Malnahmen zur Beseitigung des Missstands.

(4) Der Kapitalaufschlag wird von der Aufsichts-
behorde mindestens einmal jéhrlich iiberpriift; er wird
aufgehoben, sobald das Unternehmen die ihm zugrun-
de liegenden Mingel beseitigt hat.

(5) Die Solvabilititskapitalanforderung einschlief3-
lich des vorgeschriebenen Kapitalaufschlags ersetzt
die unzureichende Solvabilititskapitalanforderung.
Bei der Berechnung der Risikomarge nach § 73 bleibt
ein gemil Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 festgesetzter
Kapitalaufschlag auBer Betracht.
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§ 296
Untersagung einer Beteiligung

(1) Ist ein Versicherungsunternehmen an einem an-
deren Unternehmen, das nicht der Aufsicht unterliegt,
beteiligt und ist die Beteiligung nach ihrer Art oder ih-
rem Umfang geeignet, das Versicherungsunterneh-
men zu gefdhrden, so kann die Aufsichtsbehdrde dem
Versicherungsunternehmen die Fortsetzung der Betei-
ligung untersagen oder nur unter der Bedingung ge-
statten, dass sich das Unternechmen nach § 341k des
Handelsgesetzbuchs sowie nach den §§ 45 und 46
dieses Gesetzes auf seine Kosten oder auf Kosten des
Versicherungsunternehmens priifen l4sst. Verweigert
das Unternehmen dies oder ergeben sich bei der Prii-
fung Bedenken gegen die Beteiligung, so hat die Auf-
sichtsbehdrde dem Versicherungsunternehmen die
Fortsetzung zu untersagen.

(2) Als Beteiligung im Sinne des Absatzes 1 gilt es
auch, wenn ein Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglied
des Versicherungsunternehmens auf die Geschifts-
fithrung eines anderen Unternechmens mafBgebenden
Einfluss ausiibt oder auszuiiben in der Lage ist.

§ 297
Abberufung von Personen mit Schliisselaufgaben

Die Aufsichtsbehorde kann die Abberufung einer
Person, die ein Versicherungsunternehmen tatsichlich
leitet oder fiir andere Schliisselaufgaben in einem Ver-
sicherungsunternechmen verantwortlich ist, verlangen
oder dieser Person die Ausiibung ihrer Téatigkeit un-
tersagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
die Person die Voraussetzungen des § 25 nicht er-
fullt,

2. die Person als Geschiftsleiter vorsitzlich oder
leichtfertig gegen die Bestimmungen dieses Ge-
setzes und der aufgrund dieses Gesetzes oder der
Richtlinie 2009/138/EG erlassenen Bestimmun-
gen, des Geldwischegesetzes, des Aktiengeset-
zes oder des Handelsgesetzbuchs oder gegen An-
ordnungen der Aufsichtsbehdrde verstoen hat
und sie trotz Verwarnung durch die Aufsichtsbe-
horde dieses Verhalten fortsetzt oder

3. der Person als Aufsichtsratsmitglied wesentliche
VerstoBe des Unternehmens gegen die Grund-
sédtze einer ordnungsgeméflen Geschéftsfiihrung
wegen sorgfaltswidriger Ausiibung ihrer Uber-
wachungs- und Kontrollfunktion verborgen ge-
blieben sind oder sie nicht alles Erforderliche zur
Beseitigung festgestellter Verstole veranlasst hat
und sie dieses Verhalten trotz Verwarnung durch
die Aufsichtsbehorde fortsetzt.

Wenn das Gericht auf Antrag des Aufsichtsrats ein
Aufsichtsratsmitglied abzuberufen hat, kann dieser
Antrag bei Vorliegen der Voraussetzungen nach Ab-
satz 2 Satz 1 Nummer 1 oder 2 auch von der Auf-
sichtsbehdrde gestellt werden, wenn der Aufsichtsrat
dem Abberufungsverlangen der Aufsichtsbehorde
nicht nachgekommen ist.

§ 298
Widerruf der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb ist zu wi-
derrufen,

1. soweit das Versicherungsunternehmen ausdriick-
lich auf sie verzichtet,

2. wenn das Versicherungsunternehmen die Min-
destkapitalanforderung nicht erfiillt und die
Aufsichtsbehorde der Auffassung ist, dass der
vorgelegte Finanzierungsplan offensichtlich un-
zureichend ist, oder es dem Unternehmen nicht
gelingt, innerhalb von drei Monaten nach Fest-
stellung der Nichtbedeckung der Mindestkapi-
talanforderung den genehmigten Finanzierungs-
plan zu erfiillen,

3. wenn das Versicherungsunternechmen gemif3
§ 216 von dem Sicherungsfonds ausgeschlossen
wurde oder

4. wenn das Insolvenzverfahren eroffnet ist.

Der Widerruf der Erlaubnis steht den im Rahmen des
Insolvenzverfahrens erforderlichen Rechtshandlun-
gen des Versicherungsunternehmens nicht entgegen.

(2) Die Erlaubnis soll widerrufen werden, wenn das
Versicherungsunternehmen seit der Erteilung inner-
halb von zw6lf Monaten von ihr keinen Gebrauch ge-
macht hat oder seit mehr als sechs Monaten den Ge-
schiftsbetrieb eingestellt hat.

(3) Die Aufsichtsbehdrde kann die Erlaubnis ganz
oder teilweise widerrufen, wenn

1. das Unternehmen die Voraussetzungen fiir die Er-
teilung der Erlaubnis nicht mehr erfiillt oder

2. das Unternehmen in schwerwiegender Weise
Verpflichtungen verletzt, die ihm nach dem Ge-
setz oder dem Geschéftsplan obliegen.

(4) Die Aufsichtsbehorde unterrichtet die Auf-
sichtsbehorden aller iibrigen Mitglied- und Vertrags-
staaten, in denen das Unternchmen seine Geschéftsta-
tigkeit ausiibt, und die Europdische Aufsichtsbehdrde
fir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung iiber den Widerruf der Erlaubnis.
Allein oder zusammen mit diesen Behorden trifft sie
alle Maflnahmen, die geeignet sind, die Belange der
Versicherten eines Erstversicherungsunternehmens
oder die Interessen der Vorversicherer eines Riickver-
sicherungsunternechmens zu wahren. Insbesondere
kann sie die freie Verfiigung liber die Vermdgensge-
genstinde des Unternehmens einschrinken oder un-
tersagen sowie die Vermdgensverwaltung geeigneten
Personen tibertragen.

(5) Nach dem Widerruf der Erlaubnis diirfen keine
neuen Versicherungsvertrige mehr abgeschlossen
und frither abgeschlossene weder erhoht noch verlén-
gert werden.

(6) Bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
wirkt der Widerruf der Erlaubnis fiir den gesamten
Geschiéftsbetrieb wie ein Auflosungsbeschluss. Auf
Anzeige der Aufsichtsbehdrde wird der Widerruf im
Handelsregister eingetragen.
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§299
Befragung, Auskunftspflicht

(1) Die Aufsichtsbehorde ist befugt,

1. vonden Versicherungsunternechmen, den Mitglie-
dern ihrer Organe, ihren Beschiftigten sowie den
die Unternehmen kontrollierenden Personen
Auskiinfte iiber alle Geschiftsangelegenheiten
sowie Vorlage oder Ubersendung aller Geschifts-
unterlagen, im Einzelfall insbesondere der allge-
meinen Versicherungsbedingungen, der Tarife,
der Formblatter und sonstigen Druckstiicke, die
das Versicherungsunternehmen im Verkehr mit
den Versicherungsnehmern oder den abgebenden
Versicherungsunternehmen (Vorversicherern) ver-
wendet, sowie der Unternehmensvertrdge und der
Vertrige tiber Ausgliederungen zu verlangen;

2. von einem in die Gruppenaufsicht nach Teil 4
Kapitel 1 einbezogenen Versicherungsunterneh-
men und den in Nummer 1 genannten Personen
Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen iiber
die Geschiftsangelegenheiten zu verlangen, die
der Gruppenaufsicht dienlich sind; tibermittelt
das Versicherungsunternehmen diese Informatio-
nen trotz Aufforderung nicht innerhalb einer an-
gemessenen Frist, so kann die Aufsichtsbehdrde
auch von allen anderen der Gruppe angehdrigen
Unternehmen die Auskiinfte sowie Ubersendung
oder Vorlage der Unterlagen verlangen, und

3. von Versicherungsunternehmen, die der Beauf-
sichtigung nach MafBgabe von Teil 4 Kapitel 2
unterliegen, und den in Nummer 1 genannten
Personen Auskiinfte und die Vorlage von Unter-
lagen iiber die Geschiftsangelegenheiten zu
verlangen, die fiir die Beaufsichtigung zweck-
dienlich sind; tibermittelt das Versicherungsun-
ternehmen diese Informationen trotz Aufforde-
rung nicht, so kann die Aufsichtsbehérde auch
von der gemischten Finanzholding-Gesellschaft
die Auskiinfte sowie Ubersendung oder Vorlage
der Unterlagen verlangen; bendtigt die Aufsichts-
behorde Informationen, die im Einklang mit den
fuir die in die Beaufsichtigung einbezogenen Un-
ternehmen erlassenen Rechtsvorschriften bereits
einer anderen zustindigen Behdrde erteilt wur-
den, so soll sie sich an diese Behérde wenden.

(2) Die Aufsichtsbehorde hat die Rechte nach
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 auch gegeniiber

1. Personen und Unternehmen, die als Versiche-
rungsvertreter oder Versicherungsmakler an ein
Versicherungsunternehmen Versicherungsvertra-
ge vermitteln oder vermittelt haben, soweit es fiir
die Beurteilung des Geschiftsbetriebs und der
Vermogenslage des Versicherungsunternehmens
oder der Erfiillung der Pflichten nach den §§ 39
bis 41 oder den Vorschriften des Geldwischege-
setzes durch ein Versicherungsunternechmen im
Sinne von § 38 bedeutsam ist;

2. Personen und Unternehmen, auf die ein Versiche-
rungsunternehmen Funktionen oder Téatigkeiten
ausgegliedert hat, sowie seinen Abschlusspriifern

und unabhidngigen Treuhdndern im Sinne dieses
Gesetzes oder des Versicherungsvertragsgeset-
zes; die Auskunftspflicht der Abschlusspriifer be-
schriankt sich auf Tatsachen, die ihnen im Rah-
men der Abschlusspriifung bekannt geworden
sind;

3. Personen und Unternchmen, die eine Beteili-
gungsabsicht nach § 18 Absatz 1 Nummer 1 an-
gezeigt haben oder die im Rahmen eines Erlaub-
nisantrags nach § 10 als Inhaber bedeutender
Beteiligungen angegeben werden;

4. den Inhabern einer bedeutenden Beteiligung an
einem Versicherungsunternehmen und den von
ihnen kontrollierten Unternehmen;

5. Personen und Unternehmen, bei denen Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, dass es sich um Per-
sonen oder Unternehmen im Sinne der Nummer 4
handelt, und

6. Personen und Unternehmen, die mit einer Person
oder einem Unternehmen im Sinne der Num-
mern 3 bis 5 nach § 15 des Aktiengesetzes ver-
bunden sind.

(3) Ein Unternehmen, bei dem feststeht oder Tatsa-
chen die Annahme rechtfertigen, dass es unerlaubte
Versicherungsgeschéfte (§ 302 Absatz 1 Satz 1) be-
treibt oder dass es in die Anbahnung, den Abschluss
oder die Abwicklung unerlaubter Versicherungsge-
schifte einbezogen ist oder war, sowie die Mitglieder
der Organe und die Gesellschafter und Beschiftigten
eines solchen Unternehmens haben der Aufsichts-
behorde auf Verlangen Auskiinfte iiber alle Geschifts-
angelegenheiten zu erteilen und Unterlagen vorzule-
gen. Mitglieder eines Organs, Gesellschafter sowie
Beschiftigte haben auf Verlangen auch nach Aus-
scheiden aus dem Organ oder dem Unternehmen Aus-
kunft zu erteilen und Unterlagen vorzulegen.

(4) Absatz 3 gilt entsprechend, soweit

1. feststeht oder Tatsachen die Annahme rechtferti-
gen, dass Unternehmen oder Personen in die An-
bahnung, den Abschluss oder die Abwicklung
von Versicherungsgeschiften einbezogen sind,
die in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat
oder in einem Drittstaat entgegen einem entspre-
chenden Verbot in diesem Staat erbracht werden,
und

2. die zustdndige Behorde des anderen Staats ein
entsprechendes Ersuchen an die Aufsichtsbehor-
de stellt.

(5) Wer nach den Absitzen 1 bis 3 zur Erteilung
einer Auskunft verpflichtet ist, kann die Auskunft auf
solche Fragen verweigern, deren Beantwortung ihn
selbst oder einen der in § 383 Absatz 1 Nummer 1
bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten Angeho-
rigen der Gefahr strafrechtlicher Verfolgung oder
eines Verfahrens nach dem Gesetz iiber Ordnungs-
widrigkeiten aussetzen wiirde.

(6) Die Aufsichtsbehdrde darf einzelne Daten aus
der Datei nach § 24c Absatz 1 Satz 1 des Kredit-
wesengesetzes abrufen, soweit dies zur Erfiillung
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ihrer aufsichtlichen Aufgaben nach diesem Gesetz,
insbesondere im Hinblick auf unerlaubt betriebene
Versicherungsgeschifte, erforderlich ist und beson-
dere Eilbediirftigkeit im Einzelfall vorliegt. § 24c
Absatz 4 des Kreditwesengesetzes gilt entsprechend.

§ 300

Betreten und Durchsuchen
von Ridumen; Beschlagnahme

(1) Die Aufsichtsbehdrde ist befugt,

1. auch ohne besonderen Anlass in den Geschéfts-
rdumen der Versicherungsunternehmen Priifun-
gen des Geschiftsbetriebs vorzunehmen; dabei
darf sie

a) im Rahmen der Gruppenaufsicht nach Teil 4
Kapitel 1 Priifungen der Informationen nach
§ 266 und § 299 Absatz 1 Nummer 2 auch bei
dem Versicherungsunternechmen, das der
Gruppenaufsicht unterliegt, bei verbundenen
Unternehmen dieses Versicherungsunterneh-
mens, bei Mutterunternehmen dieses Versi-
cherungsunternehmens und bei verbundenen
Unternehmen eines Mutterunternehmens die-
ses Versicherungsunternehmens vornehmen
und

b) im Rahmen der Beaufsichtigung nach Teil 4
Kapitel 2 Priifungen der Informationen nach
§ 299 Absatz 1 Nummer 3 auch bei verbun-
denen Unternehmen des der Beaufsichtigung
nach Teil 4 Kapitel 2 unterliegenden Versi-
cherungsunternehmens, bei beteiligten Un-
ternehmen des der Beaufsichtigung nach Teil 4
Kapitel 2 unterliegenden Versicherungsunter-
nehmens und deren verbundenen Unterneh-
men, sowie bei gemischten Finanzholding-
Gesellschaften vornehmen;

2. Priiffungen auch so vorzunehmen, dass sie an
einer von dem Versicherungsunternechmen nach
§ 341k des Handelsgesetzbuchs veranlassten
Priifung teilnimmt und selbst die Feststellungen
trifft, die sie fiir notig halt; dies gilt nicht fiir Ver-
sicherungsunternehmen, die als kleinere Vereine
anerkannt sind;

3. an von ihr durchgefiihrten Priifungen nach den
Nummern 1 und 2 Personen zu beteiligen, die
nach § 341k in Verbindung mit § 319 des Han-
delsgesetzbuchs zu Abschlusspriifern bestimmt
werden konnen, oder diese Personen mit der
Durchfithrung von Priifungen nach den Num-
mern 1 und 2 zu beauftragen; fiir diese Personen
gilt die Bestimmung des § 323 des Handels-
gesetzbuchs fiir Abschlusspriifer sinngema0;

4. zu Sitzungen des Aufsichtsrats und Tagungen der
Hauptversammlung oder der obersten Vertretung
Vertreter zu entsenden, denen auf Verlangen das
Wort zu erteilen ist, und

5. die Einberufung der in Nummer 4 bezeichneten
Sitzungen und Tagungen sowie die Ankiindigung
von Gegenstinden zur Beschlussfassung zu ver-
langen.

Im Hinblick auf eine Angleichung der bewihrten
Aufsichtspraktiken haben die Mitarbeiter der Euro-
pdischen Aufsichtsbehérde fiir das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersversorgung gemal3
Artikel 21 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1094/
2010 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Euro-
paischen Aufsichtsbehorde (Europdische Aufsichts-
behorde fiir das Versicherungswesen und die betrieb-
liche Altersversorgung), zur Anderung des Beschlus-
ses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des
Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (ABL
L 331 vom 15.12.2010, S. 48) das Recht, sich an Prii-
fungen der in der Richtlinie 2009/138/EG genannten
Aufsichtskollegien in den Geschiftsraumen der Versi-
cherungsunternehmen zu beteiligen, die gemeinsam
von der Aufsichtsbehdrde und mindestens einer zu-
stindigen Behorde eines anderen Mitglied- oder Ver-
tragsstaats durchgefiihrt werden.

(2) Die Aufsichtsbehdrde hat die Rechte nach Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 1 und 3 auch gegeniiber

1. Personen und Unternechmen, die als Versiche-
rungsvertreter oder Versicherungsmakler an ein
Versicherungsunternehmen Versicherungsvertré-
ge vermitteln oder vermittelt haben,

2. Personen und Unternehmen, auf die ein Versiche-
rungsunternechmen Funktionen oder Tatigkeiten
ausgegliedert hat,

3. Personen und Unternehmen, die eine Beteili-
gungsabsicht nach § 18 Absatz 1 Nummer 1 an-
gezeigt haben oder die im Rahmen eines Erlaub-
nisantrags nach § 10 als Inhaber bedeutender
Beteiligungen angegeben werden,

4. den Inhabern einer bedeutenden Beteiligung an
einem Versicherungsunternehmen und den von
ihnen kontrollierten Unternehmen,

5. Personen und Unternehmen, bei denen Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, dass es sich um
Personen oder Unternehmen im Sinne der Num-
mer 4 handelt, und

6. Personen und Unternehmen, die mit einer Person
oder einem Unternechmen im Sinne der Num-
mern 3 bis 5 nach § 15 des Aktiengesetzes ver-
bunden sind.

Fiir die Falle des Satzes 1 Nummer 1 gilt dies nur in-
soweit, als es fiir die Beurteilung des Geschifts-
betriebs und der Vermdgenslage des Versicherungs-
unternehmens oder der Erfiillung der Pflichten nach
den §§ 39 bis 41 oder den Vorschriften des Geld-
wischegesetzes durch ein Versicherungsunternehmen
im Sinne von § 38 bedeutsam ist. Gegeniiber den in
Satz 1 Nummer 3 bis 6 genannten Personen und Un-
ternehmen kann die Aufsichtsbehdrde Mallnahmen
nach Absatz 1 Satz | Nummer 4 und 5 ergreifen, wenn
Anhaltspunkte fiir einen Untersagungsgrund nach
§ 19 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 6 und Absatz 2
vorliegen.

(3) Beabsichtigt die Bundesanstalt, in Wahrneh-
mung der Finanzaufsicht in den Geschéftsrdumen einer
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Niederlassung nach § 54 oder in den Geschéftsrau-
men eines Dienstleisters, auf den ein Versicherungs-
unternehmen Titigkeiten ausgegliedert hat, durch
eigenes Personal oder durch Beauftragte Priifungen
vorzunchmen, so unterrichtet sie hiervon die Auf-
sichtsbehorde des anderen Mitglied- oder Vertrags-
staats. Die Bundesanstalt kann die Priifung eines
Dienstleisters an die Aufsichtsbehorde des Mitglied-
staats delegieren, in dem der Dienstleister ansdssig ist

(4) Soweit es zur Feststellung der Art oder des Um-
fangs der Geschifte oder Tétigkeiten erforderlich ist,
darf die Aufsichtsbehdrde Priifungen in den Raumen
der gemif § 299 Absatz 3 und 4 auskunfts- und vor-
lagepflichtigen Personen und Unternehmen vorneh-
men.

(5) Die Bediensteten der Aufsichtsbehdrde und die
nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 beteiligten oder
beauftragten Personen diirfen fiir Priifungen nach
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 2 in den Féllen des
Absatzes 1 Satz 1 Nummer 4 und des Absatzes 4 die
Geschiftsrdume des gepriiften Unternehmens inner-
halb der iiblichen Betriebs- und Geschiftszeiten be-
treten und besichtigen, im Fall des Absatzes 4 auch
durchsuchen. Zur Verhiitung dringender Gefahren fiir
die offentliche Sicherheit und Ordnung diirfen sie die-
se Raume auch auflerhalb der {iblichen Betriebs- und
Geschiftszeiten betreten und besichtigen; unter dieser
Voraussetzung diirfen sie auch Rdume betreten und
besichtigen, die zugleich als Wohnung dienen.

(6) Durchsuchungen

1. von Geschéftsriaumen, auler bei Gefahr im Ver-
zug, und

2. von Rdumen, die zugleich als Wohnung dienen,

sind durch den Richter anzuordnen. Zusténdig ist das
Amtsgericht, in dessen Bezirk sich die Rdume befin-
den. Gegen die richterliche Entscheidung ist die Be-
schwerde zuléssig; die §§ 306 bis 310 und 311a der
Strafprozessordnung gelten entsprechend. Uber die
Durchsuchung ist eine Niederschrift zu fertigen. Sie
muss die verantwortliche Dienststelle, Grund, Zeit
und Ort der Durchsuchung und ihr Ergebnis sowie,
falls keine richterliche Anordnung ergangen ist, auch
die Tatsachen enthalten, welche die Annahme einer
Gefahr im Verzug begriindet haben.

(7) Die Bediensteten der Aufsichtsbehorde konnen
Gegenstidnde beschlagnahmen, die als Beweismittel
fir die Ermittlung des Sachverhalts von Bedeutung
sein konnen.

(8) Die Betroffenen haben MaBBnahmen nach Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 3, Absatz 1 Satz 2 sowie
nach den Absidtzen 2, 4, 5 und 7 zu dulden. Das
Grundrecht des Artikels 13 des Grundgesetzes wird
insoweit eingeschrankt.

§ 301
Sonderbeauftragter
(1) Die Aufsichtsbehorde kann Befugnisse, die Or-

ganen eines Versicherungsunternehmens nach Gesetz,
Satzung oder Geschiftsordnung zustehen, ganz oder

teilweise auf einen Sonderbeauftragten libertragen,
wenn

1. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass ein
oder mehrere Geschiftsleiter oder ein oder meh-
rere Mitglieder des Aufsichtsrats die Vorausset-
zungen des § 25 nicht erfiillen,

2. das Versicherungsunternehmen nachhaltig gegen
Bestimmungen dieses Gesetzes oder die zur
Durchfithrung dieses Gesetzes erlassenen Ver-
ordnungen oder Anordnungen verstoflen hat oder

3. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass die
dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus
den Versicherungsvertragen gefihrdet ist.

(2) Die durch die Bestellung des Sonderbeauftrag-
ten entstehenden Kosten einschlielich der diesem zu
gewihrenden Vergiitung fallen dem Versicherungsun-
ternehmen zur Last. Die Hohe dieser Vergiitung setzt
die Aufsichtsbehorde fest. Sofern das Versicherungs-
unternehmen zur Zahlung der Vergiitung voriiberge-
hend nicht in der Lage ist, kann die Aufsichtsbehdrde
an den Sonderbeauftragten Vorschusszahlungen er-
bringen.

(3) Bei fahrldssigem Handeln beschriankt sich die
Ersatzpflicht des Sonderbeauftragten auf eine Million
Euro fiir eine Tatigkeit bei einem Versicherungsunter-
nehmen. Handelt es sich um eine Aktiengesellschaft,
deren Aktien zum Handel im regulierten Markt zuge-
lassen sind, beschrénkt sich die Ersatzpflicht im Sinne
des Satzes 1 auf 4 Millionen Euro. Die Beschrinkun-
gen nach den Sdtzen 1 und 2 gelten auch, wenn dem
Sonderbeauftragten die Befugnisse mehrerer Organe
tibertragen worden sind oder er mehrere zum Ersatz
verpflichtende Handlungen begangen hat.

§ 302
Unerlaubte Versicherungsgeschéfte

(1) Werden ohne die nach § 9 Absatz 1 erforderli-
che Erlaubnis Versicherungsgeschifte betrieben, wird
die Geschéftstitigkeit entgegen § 56 Absatz 1 oder
§ 62 Absatz 1 aufgenommen oder entgegen § 57
Absatz 3 Satz 2 oder 3 oder § 156 Absatz 3 Satz 2 fort-
gefiihrt (unerlaubte Versicherungsgeschéfte), kann
die Aufsichtsbehdrde die sofortige Einstellung des
Geschiftsbetriebs und die unverziigliche Abwicklung
dieser Geschifte gegeniiber dem Unternehmen anord-
nen. Sie kann fiir die Abwicklung Weisungen erlassen
und eine geeignete Person als Abwickler bestellen.

(2) Die Aufsichtsbehdrde kann ihre MalBnahmen
nach Absatz 1 veroffentlichen, sofern diese unan-
fechtbar oder sofort vollziehbar sind; personenbezo-
gene Daten diirfen nur verdffentlicht werden, soweit
dies zur Gefahrenabwehr erforderlich ist.

(3) Die Absitze 1 und 2 gelten entsprechend fiir
MafBnahmen gegeniiber den Mitgliedern der Organe
und den Gesellschaftern des Unternehmens.

(4) Die Befugnisse der Aufsichtsbehdrde nach den
Absitzen 1 bis 3 bestehen auch gegeniiber dem Unter-
nehmen und den in Absatz 3 genannten Personen, bei
dem oder denen feststeht oder Tatsachen die Annah-
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me rechtfertigen, dass das Unternehmen oder die Per-
sonen in die Anbahnung, den Abschluss oder die Ab-
wicklung dieser Geschifte einbezogen ist oder sind;
dies gilt insbesondere gegeniiber

1. Unternehmen, die fiir ein Unternehmen im Sinne
von Absatz 1 Vertrdge abschlieBen oder vermit-
teln, und

2. Unternehmen, die fiir ein solches Unternehmen
Funktionen oder Tatigkeiten wahrnehmen.

(5) Der Abwickler ist zum Antrag auf Eroffnung
eines Insolvenzverfahrens iiber das Vermogen des
Unternehmens berechtigt.

(6) Der Abwickler, den die Bundesanstalt bestellt,
erhilt von dieser eine angemessene Vergiitung und Er-
satz seiner Aufwendungen. Die gezahlten Betrige
sind der Bundesanstalt von dem betroffenen Unter-
nehmen gesondert zu erstatten und auf Verlangen der
Bundesanstalt vorzuschieBen. Die Bundesanstalt
kann das betroffene Unternechmen anweisen, den von
der Bundesanstalt festgesetzten Betrag im Namen der
Bundesanstalt unmittelbar an den Abwickler zu leis-
ten, wenn dadurch keine Beeinflussung der Unabhén-
gigkeit des Abwicklers zu besorgen ist.

(7) Soweit und solange Tatsachen die Annahme
rechtfertigen, dass ein Unternehmen unerlaubte Versi-
cherungsgeschifte betreibt, kann die Aufsichtsbehor-
de die Offentlichkeit unter Nennung des Namens oder
der Firma des Unternehmens iiber den Verdacht infor-
mieren. Satz 1 gilt entsprechend, wenn ein Unterneh-
men unerlaubte Versicherungsgeschifte zwar nicht
betreibt, aber in der Offentlichkeit einen entsprechen-
den Anschein setzt. Vor der Entscheidung iiber die
Veroffentlichung der Information ist das Unterneh-
men anzuhdren. Stellen sich die von der Aufsichtsbe-
horde verdffentlichten Informationen als falsch oder
die zugrunde liegenden Umstidnde als unrichtig wie-
dergegeben heraus, so informiert die Aufsichtsbehor-
de die Offentlichkeit hieriiber in der gleichen Art und
Weise, in der sie die betreffende Information zuvor
bekannt gegeben hat.

§303
Schweigepflicht

(1) Die bei den Versicherungsaufsichtsbehorden
beschéftigten oder von ihnen beauftragten Personen
sowie die Mitglieder des Versicherungsbeirats diirfen
bei ihrer Tatigkeit erhaltene vertrauliche Informatio-
nen an keine andere Person oder Behorde weiterge-
ben. Dies gilt auch fiir andere Personen, die durch
dienstliche Berichterstattung Kenntnis von den in
Satz 1 genannten Informationen erhalten. Die Sdtze 1
und 2 gelten nicht fiir die Weitergabe von Informatio-
nen in zusammengefasster oder allgemeiner Form, bei
der die einzelnen Versicherungsunternehmen nicht zu
erkennen sind.

(2) Die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 ver-
bietet nicht den Informationsaustausch mit den zu-
standigen Behorden anderer Mitglied- oder Vertrags-
staaten nach den fiir die Versicherungsunternechmen
geltenden Richtlinien des Rates der Europdischen
Union. Fiir die dabei erhaltenen Informationen gilt die

Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1. Ein Austausch
von Informationen mit zustdndigen Behdrden von
Drittstaaten ist nur zuldssig, wenn diese Behorden und
die von ihnen beauftragten Personen einer Absatz 1
Satz 1 entsprechenden Schweigepflicht unterliegen.

(3) Die Aufsichtsbehorden diirfen Informationen,
die sie auf Grund der Absitze 1 und 2 erhalten, nur
verwenden

1. zur Priifung des Antrags eines Versicherungsun-
ternehmens auf Erteilung der Erlaubnis,

2. zur Uberwachung der Titigkeit eines Versiche-
rungsunternehmens,

3. fiir Anordnungen der Aufsichtsbehorde sowie zur
Verfolgung und Ahndung von Ordnungswidrig-
keiten durch die Aufsichtsbehorde,

4. im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens iiber
Rechtsbehelfe gegen eine Entscheidung der Auf-
sichtsbehorde und

5. im Rahmen von Verfahren vor Verwaltungs-
gerichten, Insolvenzgerichten, Strafverfolgungs-
behorden oder fiir Straf- und BuB3geldsachen zu-
standigen Gerichten.

(4) Die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 ver-
bietet insbesondere nicht die Weitergabe von Informa-
tionen an

1. Strafverfolgungsbehorden oder fiir Straf- und
Bufigeldsachen zusténdige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag mit
der Uberwachung von Versicherungsunterneh-
men, Versicherungsvermittlern, Kreditinstituten,
Finanzdienstleistungsinstituten, Investmentge-
sellschaften, anderen Finanzinstituten der Fi-
nanzmérkte oder des Zahlungsverkehrs betraute
Stellen sowie von diesen beauftragte Personen,

3. die Zentralbanken,

4. mit der Liquidation oder Insolvenz eines Ver-
sicherungsunternehmens, eines Kreditinstituts,
eines Finanzdienstleistungsinstituts, einer Invest-
mentgesellschaft oder eines anderen Finanzinsti-
tuts befasste Stellen,

5. mit der gesetzlichen Priifung der Rechnungs-
legung von Versicherungsunternechmen, Kredit-
instituten, Finanzdienstleistungsinstituten, Invest-
mentgesellschaften oder Finanzinstituten betraute
Personen sowie Stellen, die diese Priifer beauf-
sichtigen,

6. Einrichtungen zur Verwaltung von Sicherungs-
fonds oder

7. die Europdische Zentralbank, das Europiische
System der Zentralbanken, die Europdische Auf-
sichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung, die Européi-
sche Bankenaufsichtsbehorde, die Europdische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde, den Ge-
meinsamen Ausschuss der Europidischen Auf-
sichtsbehdrden, den Européischen Ausschuss fiir
Systemrisiken oder die Europdische Kommis-
sion,
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soweit diese Stellen die Informationen zur Erfiillung
ihrer Aufgaben bendtigen. Fiir die bei den in Satz 1
Nummer 1 bis 6 genannten Stellen beschéftigten Per-
sonen sowie von diesen Stellen beauftragten Personen
gilt die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 entspre-
chend. Befindet sich eine in Satz 1 Nummer 1 bis 6
genannte Stelle in einem anderen Staat, so diirfen die
Informationen nur weitergegeben werden, wenn die
bei dieser Stelle beschiftigten und von dieser Stelle
beauftragten Personen einer dem Absatz 1 Satz 1 ent-
sprechenden Schweigepflicht unterliegen. Die Stelle
eines Drittstaats ist darauf hinzuweisen, dass die liber-
mittelten Informationen zu keinem anderen Zweck
verwendet werden diirfen. Informationen, die aus
einem anderen Staat stammen, diirfen nur mit aus-
driicklicher Zustimmung der zusténdigen Stellen, die
diese Informationen mitgeteilt haben, und nur fiir sol-
che Zwecke weitergegeben werden, denen diese Stel-
len zugestimmt haben.

(5) Die §§ 93, 97, 105 Absatz 1, § 111 Absatz 5 in
Verbindung mit § 105 Absatz 1 sowie § 116 Absatz 1
der Abgabenordnung gelten nicht fiir die in Absatz 1
bezeichneten Personen, soweit diese zur Durchfiih-
rung dieses Gesetzes titig werden. Dies gilt nicht, so-
weit die Finanzbehorden die Kenntnisse fiir die
Durchfiihrung eines Verfahrens wegen einer Straftat
sowie eines damit zusammenhdngenden Besteue-
rungsverfahrens benétigen.

(6) Vertrauliche Informationen, die die Aufsichts-
behdrde von den in Absatz 2 Satz 1 und Absatz 4
Nummer 2 bis 4 genannten Stellen erhalten hat, diir-
fen im Wege der dienstlichen Berichterstattung nach
Absatz 1 Satz 2 nur dann weitergegeben werden,
wenn das Einverstindnis der zustdndigen Behdrde
vorliegt, die die Informationen erteilt hat. Gleiches
gilt fiir Informationen, die bei der Durchfiihrung einer
ortlichen Priifung einer Niederlassung in einem ande-
ren Mitglied- oder Vertragsstaat erlangt wurden; in
diesem Fall ist das Einverstdndnis der zustindigen
Behorde des Mitglied- oder Vertragsstaats, in dem die
ortliche Prifung durchgefiihrt wurde, erforderlich.

(7) Die Bestimmungen des Bundesdatenschutz-

gesetzes bleiben unberiihrt.
§ 304
Rechtsmittel

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Ent-
scheidungen der Aufsichtsbehorde nach § 19 Absatz 1
und 2, den §§ 21,46, 125 Absatz 5, § 126 Absatz 3 so-
wie den §§ 250, 285 und 292 in Verbindung mit den

§§ 16, 289 Absatz 5 sowie den §§ 295, 306 und 308
haben keine aufschiebende Wirkung.*

Die folgenden Kapitel 2 bis 4 werden eingefiigt:

,.Kapitel 2
Sichernde Maf3nahmen

§ 305
Anzeige der Zahlungsunfahigkeit

(1) Sobald das Versicherungsunternechmen zah-
lungsunfihig wird, hat sein Vorstand dies der Auf-

sichtsbehdrde anzuzeigen. Dies gilt sinngemal, wenn
das Vermogen des Versicherungsunternehmens nicht
mehr die Schulden deckt. Diese Anzeigepflicht tritt an
die Stelle der dem Vorstand durch andere gesetzliche
Vorschriften auferlegten Pflicht, bei Zahlungsunfa-
higkeit oder Uberschuldung die Erdffaung des Insol-
venzverfahrens zu beantragen.

(2) Bleiben bei Versicherungsvereinen auf Gegen-
seitigkeit und nach dem Gegenseitigkeitsgrundsatz
arbeitenden Offentlich-rechtlichen Versicherungsun-
ternehmen, bei denen Nachschiisse oder Umlagen zu
leisten sind, ausgeschriebene Nachschiisse oder Um-
lagen fiinf Monate {iber die Félligkeit riickstdndig, so
hat der Vorstand zu priifen, ob sich, wenn die nicht bar
eingegangenen Nachschiisse oder Umlagen aul3er Be-
tracht bleiben, Uberschuldung ergibt; ist dies der Fall,
so hat er dies innerhalb eines Monats nach Ablauf der
bezeichneten Frist der Aufsichtsbehérde anzuzeigen.
Die gleichen Pflichten haben die Liquidatoren.

§ 306

Er6ffnung des Insolvenzverfahrens

(1) Der Antrag auf Er6ffnung des Insolvenzverfah-
rens iiber das Vermdgen eines Versicherungsunter-
nehmens kann nur von der Aufsichtsbehorde gestellt
werden.

(2) Zustindig fiir die Erdffnung eines Insolvenzver-
fahrens tiber das Vermogen eines Versicherungsunter-
nehmens sind im Bereich des Europdischen Wirt-
schaftsraumes allein die jeweiligen Behorden des
Herkunftsstaats. Wird in einem Mitglied- oder Ver-
tragsstaat ein Insolvenzverfahren iiber das Vermdgen
eines Versicherungsunternehmens erdffnet, so wird
das Verfahren ohne Riicksicht auf die Voraussetzun-
gen des § 343 Absatz 1 der Insolvenzordnung aner-
kannt.

(3) Sekundérinsolvenzverfahren oder sonstige Par-
tikularverfahren beziiglich der Versicherungsunter-
nehmen, die ihren Sitz in einem anderen Mitglied-
oder Vertragsstaat haben, sind nicht zuldssig. Dies gilt
nicht in den Fallen des § 60 und nicht hinsichtlich der
Niederlassungen von Versicherungsunternehmen eines
Drittstaats gemal § 63.

(4) Das Insolvenzgericht hat den Eroffnungsbe-
schluss unverziiglich der Aufsichtsbehdrde zu iiber-
mitteln, die unverziiglich die Aufsichtsbehdrden der
anderen Mitglied- und Vertragsstaaten unterrichtet.
Erhélt die Aufsichtsbehorde eine entsprechende Mit-
teilung der Aufsichtsbehdrden eines Mitglied- oder
Vertragsstaats, kann sie diese Entscheidung bekannt
machen. Unbeschadet der in § 30 der Insolvenzord-
nung vorgesehenen Bekanntmachung hat das Insol-
venzgericht den Eroffnungsbeschluss auszugsweise
im Amtsblatt der Européischen Union zu verdffent-
lichen. In den Bekanntmachungen gemall § 30 der
Insolvenzordnung und in der Veréffentlichung im
Amtsblatt der Européischen Union sind das zustiandi-
ge Gericht, das maflgebliche Recht und der bestellte
Insolvenzverwalter anzugeben.
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(5) Die Aufsichtsbehorde kann jederzeit vom Insol-
venzgericht und vom Insolvenzverwalter Auskiinfte
iiber den Stand des Verfahrens verlangen. Die Auf-
sichtsbehorde ist verpflichtet, die Aufsichtsbehorde
eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats auf deren
Verlangen iiber den Stand des Insolvenzverfahrens zu
informieren.

(6) Stellt die Aufsichtsbehorde den Antrag auf
Eréffnung eines Insolvenzverfahrens iiber das Ver-
mogen der Niederlassung eines Versicherungsunter-
nehmens eines Drittstaats, so unterrichtet sie unver-
ziiglich die Aufsichtsbehdrden der Mitglied- oder
Vertragsstaaten, in denen das Versicherungsunterneh-
men auch eine Niederlassung hat. Die beteiligten Per-
sonen und Stellen bemiihen sich um ein abgestimmtes
Vorgehen.

§ 307
Unterrichtung der Glaubiger

(1) Mit dem Eroffnungsbeschluss ist den Glaubi-
gern ein Formblatt zu {ibersenden, das mit den Worten
»Aufforderung zur Anmeldung und Erlduterung einer
Forderung. Fristen beachten!™ und den entsprechen-
den Ubersetzungen in simtlichen Amtssprachen der
Mitglieds- oder Vertragsstaaten {iberschrieben ist. Das
Formblatt wird vom Bundesministerium der Justiz im
Bundesanzeiger verdffentlicht und enthilt insbeson-
dere folgende Angaben:

1. welche Fristen einzuhalten sind und welche Fol-
gen deren Versdumung hat;

2. wer fiir die Entgegennahme der Anmeldung und
Erlduterung einer Forderung zustandig ist;

3. welche weiteren Maflnahmen vorgeschrieben
sind;

4. welche Bedeutung die Anmeldung der Forderung
fiir bevorrechtigte oder dinglich gesicherte Glau-
biger hat und inwieweit diese ihre Forderungen
anmelden miissen;

5. die allgemeinen Wirkungen des Insolvenzverfah-
rens auf die Versicherungsvertréige;

6. den Zeitpunkt, ab dem Versicherungsvertrige
oder -geschifte keine Rechtswirkung mehr ent-
falten und

7. die Rechte und Pflichten der Versicherten in Be-
zug auf den betreffenden Vertrag oder das ent-
sprechende Geschift.

(2) Ist ein bekannter Gldubiger mit gewohnlichem
Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz in einem anderen Mit-
glied- oder Vertragsstaat Inhaber einer Forderung als
Versicherungsnehmer,  Versicherter, Begiinstigter
oder geschédigter Dritter mit Direktanspruch gegen
den Versicherer, so ist er in einer Amtssprache des
Mitglied- oder Vertragsstaats zu unterrichten, in dem
er seinen gewohnlichen Aufenthalt oder seinen
Wohnsitz oder Sitz hat.

(3) Glaubiger mit gewdhnlichem Aufenthalt,
Wohnsitz oder Sitz in einem anderen Mitglied- oder
Vertragsstaat konnen ihre Forderung in einer Amts-
sprache dieses anderen Staats anmelden. In diesem

Fall muss die Anmeldung in deutscher Sprache mit
den Worten ,,Anmeldung und Erlduterung einer For-
derung* iiberschrieben sein.

(4) Der Insolvenzverwalter hat die Glaubiger regel-
mafig in geeigneter Form iiber den Fortgang des In-
solvenzverfahrens zu unterrichten.

§ 308
Zahlungsverbot; Herabsetzung von Leistungen

(1) Ergibt sich bei der Priifung der Geschéftsfiih-
rung und der Vermogenslage eines Unternehmens,
dass dieses dauerhaft nicht mehr imstande ist, seine
Verpflichtungen zu erfiillen, die Vermeidung des In-
solvenzverfahrens aber zum Besten der Versicherten
geboten erscheint, so kann die Aufsichtsbehdrde das
hierzu Erforderliche anordnen, auch die Vertreter des
Unternehmens auffordern, innerhalb bestimmter Fris-
ten eine Anderung der Geschiftsgrundlagen oder
sonst die Beseitigung der Mingel herbeizufiihren.
Alle Arten von Zahlungen, besonders Versicherungs-
leistungen, Gewinnverteilungen und bei Lebensversi-
cherungen der Riickkauf oder die Beleihung des Ver-
sicherungsscheins sowie Vorauszahlungen darauf,
konnen zeitweilig verboten werden. Die Vorschriften
der Insolvenzordnung zum Schutz von Zahlungs-
abrechnungssystemen, Wertpapierliefersystemen und
Wertpapierabrechnungssystemen sowie von dingli-
chen Sicherheiten der Zentralbanken und von Finanz-
sicherheiten sind entsprechend anzuwenden.

(2) Unter der Voraussetzung in Absatz 1 Satz 1
kann die Aufsichtsbehdrde, wenn noétig, die Verpflich-
tungen eines Lebensversicherungsunternehmens aus
seinen Versicherungen dem Vermdgensstand entspre-
chend herabsetzen. Dabei kann die Aufsichtsbehorde
ungleichméBig verfahren, wenn besondere Umsténde
dies rechtfertigen, insbesondere wenn bei mehreren
Gruppen von Versicherungen die Notlage des Unter-
nehmens mehr in einer Gruppe als in einer anderen
Gruppe begriindet ist. Bei der Herabsetzung werden,
soweit Deckungsriickstellungen der einzelnen Versi-
cherungsvertrage bestehen, zunichst die Deckungs-
riickstellungen herabgesetzt und danach die Versiche-
rungssummen neu festgestellt; ist dies nicht moglich,
werden die Versicherungssummen unmittelbar herab-
gesetzt. Die Pflicht der Versicherungsnehmer, die
Versicherungsentgelte in der bisherigen Hohe weiter-
zuzahlen, wird durch die Herabsetzung nicht beriihrt.

(3) Die MaBinahmen nach den Absdtzen 1 und 2
konnen auf eine selbstéindige Abteilung des Siche-
rungsvermogens (§ 116 Absatz 6) beschriankt werden.

§ 309
Behandlung von Versicherungsforderungen

(1) Bei Befriedigung aus den Werten des Siche-
rungsvermogens nach § 117 Absatz 1 bis 3 haben

1. die Forderungen der Versicherten, Begiinstigten
oder geschddigten Dritten, die einen Direkt-
anspruch gegen das Versicherungsunternehmen
haben, und
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2. Pramienriickzahlungsanspriiche, wenn der Versi-
cherungsvertrag vor der Eroffnung des Insolven-
zverfahrens nicht zustande gekommen ist oder
aufgehoben wurde,

in Hohe des Anteils am Sicherungsvermdgen gemaf
§ 116 Absatz 2 Vorrang vor den Forderungen aller iib-
rigen Insolvenzglaubiger. Dabei sind die Bestdnde des
Sicherungsvermogens nur so weit zu beriicksichtigen,
wie fiir sie die Zufiihrung zum Sicherungsvermogen
nach § 116 Absatz 1 und 2, § 117 Absatz 3 sowie
§ 118 vorgeschrieben ist.

(2) Untereinander haben die geméll Absatz 1 be-
vorrechtigten Forderungen denselben Rang.

§310
Erloschen bestimmter Versicherungsvertrage

Durch die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens erl-
schen

1. Lebensversicherungen,

2. Krankenversicherungen der in § 136 genannten
Art,

3. private Pflegepflichtversicherungen nach § 146,

Unfallversicherungen der in § 148 genannten Art
und

5. Rentenanspriiche aus den in § 149 genannten
Versicherungen.

Die Anspruchsberechtigten konnen den auf sie zum
Zeitpunkt der Erdffnung des Insolvenzverfahrens ent-
fallenden Anteil an dem Mindestumfang des Siche-
rungsvermdgens nach § 116 Absatz 2 fordern. § 309
Absatz 1 Satz 2 und Absatz 2 gilt entsprechend.

§ 311
Pfleger im Insolvenzfall

(1) Das Insolvenzgericht hat den Versicherten zur
Wahrung ihrer Rechte nach den §§ 309 und 310 einen
Pfleger zu bestellen. Fiir die Pflegschaft tritt an die
Stelle des Betreuungsgerichts das Insolvenzgericht.

(2) Der Pfleger hat den Umfang des vorhandenen
Sicherungsvermogens festzustellen sowie die An-
spriiche der Versicherten zu ermitteln und anzumel-
den.

(3) Der Pfleger hat die Versicherten, soweit mog-
lich, vor der Anmeldung anzuhoren, sie nach der An-
meldung von dieser zu benachrichtigen und ihnen auf
Verlangen auch sonst Auskunft {iber die Tatsachen zu
geben, die flir ihre Anspriiche erheblich sind. Das
Recht des einzelnen Versicherten, seinen Anspruch
selbst anzumelden, bleibt unberiihrt. Soweit die An-
meldung des Versicherten von der des Pflegers ab-
weicht, gilt, bis die Abweichung beseitigt ist, die An-
meldung, die fiir den Versicherten giinstiger ist.

(4) Der Insolvenzverwalter hat dem Pfleger die
Einsicht in alle Biicher und Schriften des Schuldners
zu gestatten und ihm auf Verlangen den Bestand des
Sicherungsvermdgens nachzuweisen.

(5) Der Pfleger kann fiir die Fiihrung seines Amtes
eine angemessene Vergiitung verlangen. Die ihm zu

erstattenden Auslagen und die Vergiitung fallen dem
Sicherungsvermogen zur Last.

(6) Vor Bestellung des Pflegers und vor Festset-
zung der Vergiitung ist die Aufsichtsbehorde anzuho-
ren.

Kapitel 3
Verdffentlichungen

§312
Verdffentlichungen

(1) Die Bundesanstalt veroffentlicht jéahrlich Mit-
teilungen iiber den Stand der ihrer Aufsicht unterstell-
ten Versicherungsunternehmen sowie tiber ihre Wahr-
nehmungen auf dem Gebiet des Versicherungswe-
sens.

(2) Ebenso ver6ftentlicht sie

1. die Texte der Rechts- und Verwaltungsvorschrif-
ten auf dem Gebiet der Versicherungsaufsicht;

2. ihre Rechts- und Verwaltungsgrundsétze, insbe-
sondere die Kriterien und Methoden des aufsicht-
lichen Uberpriifungsverfahrens gemif3 § 289 Ab-
satz 3 und der Prognoserechnungen gemif § 43;

3. die Art und Weise der Ausiibung der in der Richt-
linie 2009/138/EG vorgesehenen Optionen sowie

4. die Ziele der Beaufsichtigung und ihre Haupt-
funktionen und -tatigkeiten.

Die Angaben miissen ausreichend sein, um einen Ver-
gleich der von den Aufsichtsbehdrden in den ver-
schiedenen Mitglied- und Vertragsstaaten gewéhlten
Aufsichtsansétze zu ermdglichen.

(3) Die Veroffentlichungen nach den Absétzen 1
und 2 miissen unter einer einzigen elektronischen
Adresse abrufbar sein.

§313
Statistische Nachweise

(1) Alle Unternehmen, die nach diesem Gesetz der
Aufsicht unterliegen, haben der Bundesanstalt die von
ihr angeforderten Zahlnachweise iiber ihren Ge-
schiftsbetrieb einzureichen. Uber die Art der Nach-
weise ist der Versicherungsbeirat zu horen.

(2) Offentlich-rechtliche Versicherungsunterneh-
men, die nicht der Aufsicht nach diesem Gesetz unter-
liegen, haben der Bundesanstalt auf Anforderung die
gleichen statistischen Angaben iiber ihren Geschéfts-
betrieb einzureichen wie Versicherungsunternehmen,
die der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen.

Kapitel 4
Zustandigkeit
Abschnitt 1
Bundesaufsicht
§314
Bundesaufsicht
(1) Die Bundesanstalt beaufsichtigt

1. die privaten Versicherungsunternehmen und Pen-
sionsfonds, die im Inland ihren Sitz oder eine
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Niederlassung haben oder auf andere Weise das
Versicherungs- oder das Pensionsfondsgeschift
betreiben,

2. die Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sin-
ne des § 8 Nummer 24, die Versicherungs-
Zweckgesellschaften im Sinne des § 155 und die
Sicherungsfonds im Sinne des § 208 sowie

3. die offentlich-rechtlichen Wettbewerbs-Versiche-
rungsunternehmen, die iiber das Gebiet eines
Landes hinaus tétig sind.

(2) Die Bundesanstalt ist ferner Aufsichtsbehorde
im Sinne des Teils 4 Kapitel 2. Gehort ein unter Auf-
sicht eines Landes stehendes Erstversicherungsunter-
nehmen einem Finanzkonglomerat im Sinne des § 8
Nummer 10 dieses Gesetzes oder des § 1 Absatz 20
des Kreditwesengesetzes an, so geht mit Eintritt der
Bestandskraft der Feststellung nach § 280 Absatz 1
dieses Gesetzes oder nach § 51b Absatz 2 des Kredit-
wesengesetzes, dass die Unternehmensgruppe, dem
dieses Erstversicherungsunternehmen angehort, ein
Finanzkonglomerat ist, die Aufsicht {iber dieses auf
die Bundesanstalt iiber; die zustdndige Landesbehor-
de ist rechtzeitig liber die Feststellung nach § 280 Ab-
satz 1 dieses Gesetzes oder nach § 51b Absatz 2 des
Kreditwesengesetzes zu unterrichten. Hebt die Bun-
desanstalt die Feststellung auf oder gehort das betref-
fende Erstversicherungsunternehmen dem Finanz-
konglomerat nicht mehr an, kann die Bundesanstalt
die Aufsicht iiber dieses Erstversicherungsunterneh-
men mit Zustimmung der zustdndigen Landesbehorde
wieder auf diese iibertragen.

(3) Die Bundesanstalt fiihrt die Fachaufsicht {iber
die Einrichtungen der in § 140 Absatz 1 des Siebten
Buchs Sozialgesetzbuch genannten Art, wenn diese
Einrichtungen tiber das Gebiet eines Landes hinaus
tétig sind.

§315

Ubertragung der Aufsicht auf eine
Landesaufsichtsbehorde

(1) Das Bundesministerium der Finanzen kann auf
Antrag der Bundesanstalt die Aufsicht iiber private
Versicherungsunternehmen von geringerer wirt-
schaftlicher Bedeutung, {iber Pensionsfonds und iiber
offentlich-rechtliche Wettbewerbs-Versicherungsun-
ternehmen mit Zustimmung der zusténdigen Landes-
aufsichtsbehdrde auf diese iibertragen.

(2) Auch nach Ubertragung der Aufsicht kann das
Bundesministerium der Finanzen die Aufsicht liber
Unternechmen im Sinne des Absatzes 1 wieder der
Bundesanstalt {ibertragen, insbesondere, wenn die
Unternehmen groBere wirtschaftliche Bedeutung er-
langt haben.

§316
Ubertragung der Aufsicht auf die Bundesanstalt
(1) Die Fachaufsicht iiber ein 6ffentlich-rechtliches

Wettbewerbs-Versicherungsunternehmen, dessen Ta-
tigkeit sich auf das Gebiet eines Landes beschrinkt,

kann auf Antrag der zustéindigen Landesbehérden von
der Bundesanstalt {ibernommen werden.

(2) Bei anderen offentlich-rechtlichen Versiche-
rungsunternehmen, die nicht Wettbewerbs-Versiche-
rungsunternehmen sind, kann die Bundesanstalt die
Aufsicht iibernehmen, wenn die beteiligten Landesre-
gierungen dies beantragen.

§ 317
Verfahren

(1) Ein nach § 316 Absatz 1 gestellter Antrag kann
jederzeit von der frither aufsichtsfithrenden Landes-
behorde zum 1. Januar mit Wirkung zum 1. Januar des
folgenden Jahres zuriickgenommen werden.

(2) Hat die Bundesanstalt die Aufsicht gemdB § 316
Absatz 2 iibernommen, so kann der Antrag mit der
Wirkung nach Absatz 1 nur von allen beteiligten Lan-
desregierungen gemeinsam zuriickgenommen wer-
den.

(3) Bei dem Ubergang von Aufsichtsbefugnissen
nach den §§ 315 und 316 hat die Bundesanstalt den
Zeitpunkt der Ubernahme oder der Ubertragung der
Aufsicht im Bundesanzeiger mindestens zwei Wo-
chen vorher bekannt zu geben.

§ 318
Zusammenarbeit der Aufsichtsbehdrden

Die Bundesanstalt und die aufsichtsfithrenden Lan-
desbehérden sind verpflichtet, einander ihre Rechts-
und Verwaltungsgrundsédtze mitzuteilen. Dies gilt
auch fiir die Grundsitze, die die Landesbehorden bei
der Beaufsichtigung der o6ffentlich-rechtlichen Ver-
sicherungsunternehmen aufstellen, sowie die Ent-
wiirfe von Rechtsverordnungen, Allgemeinverfiigun-
gen und Richtlinien, wenn Belange der anderen
Aufsichtsbehdrden beriihrt sein konnen.

§319
Versicherungsbeirat

(1) Zur Mitwirkung bei der Aufsicht besteht bei der
Bundesanstalt ein Beirat aus Sachverstindigen des
Versicherungswesens.

(2) Der Versicherungsbeirat besteht aus acht die
verschiedenen Versicherungszweige ausgeglichen re-
prasentierenden Vertretern der Versicherungswirt-
schaft, davon zwei des Versicherungsvertriebs, aus
acht Vertretern der Versicherungsnehmer und aus acht
Vertretern der Versicherungswissenschaft sowie fach-
wissenschaftlicher Vereinigungen. Die Vertreter der
Versicherungsnehmer setzen sich zusammen aus vier
Vertretern von Verbraucherschutzorganisationen so-
wie je einem Vertreter der Versicherungsmakler, der
Industrie, der mittelstindischen Vereinigungen und
der Gewerkschaften.

(3) Die Mitglieder des Beirats werden flir die Dauer
von flinf Jahren berufen. Eine einmalige Wiederbe-
stellung ist zuldssig.




Seite 116, August 24, 2012, /export/home/frame/ BT/Produktion/07 Fahne/1709342/1709342.fm, Frame

Drucksache 17/9342

—116—

Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

(4) Die Mitglieder verwalten ihr Amt als unentgelt-
liches Ehrenamt; fiir ihre Teilnahme an Sitzungen er-
halten sie Tagegelder und Vergiitung der Reisekosten.

Abschnitt 2
Aufsicht im Europdischen Wirtschaftsraum

§ 320
Unterrichtung liber Rechtsvorschriften
und Daten zur Krankenversicherung

(1) Die Bundesanstalt unterrichtet die Aufsichtsbe-
horden der anderen Mitglied- und Vertragsstaaten
fortlaufend tiber solche Rechtsvorschriften, die Versi-
cherungsunternehmen mit Sitz in diesen Staaten bei
Ausiibung einer Geschiftstitigkeit nach § 56 Absatz 1
zu beachten haben und deren Befolgung in Wahrneh-
mung der Aufsicht mit Ausnahme der Finanzaufsicht
iiberwacht wird. Vorschriften, die nicht gemif Satz 1
bekannt gegeben wurden, teilt die Bundesanstalt in-
nerhalb von zwei Monaten nach Zugang der in § 56
Absatz 2 oder 3 bezeichneten Angaben den Aufsichts-
behorden der Herkunftsmitgliedstaaten mit.

(2) Die Bundesanstalt iibermittelt die geméal § 145
Absatz 1 verdffentlichten Daten zur Krankenversi-
cherung den Aufsichtsbehdrden der Herkunftsmit-
gliedstaaten.

§321
Zusammenarbeit bei Versicherungsunternehmen

(1) Die Aufsichtsbehorde arbeitet mit der Europdi-
schen Kommission und den Aufsichtsbehorden der
Mitglied- und Vertragsstaaten eng zusammen, um die
Versicherungsaufsicht auf Gemeinschaftsebene zu er-
leichtern.

(2) Ersucht die Aufsichtsbehorde eines anderen
Mitglied- oder Vertragsstaats um Zusammenarbeit bei
der Ausilibung der Aufsicht, so trifft die Bundesanstalt
die zweckdienlichen Maflnahmen unter Anwendung
der §§ 292, 299, 300 und 303 und unterrichtet davon
die ersuchende Behdrde.

(3) Soweit es zur Ausiibung der Finanzaufsicht
nach § 57 Absatz 1 oder § 156 Absatz 1 oder zur Prii-
fung eines im Inland ansdssigen Dienstleisters erfor-
derlich ist, ist die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmit-
gliedstaats in Begleitung der mit der Aufsicht
beauftragten Bediensteten der Bundesanstalt befugt,
in den Geschiftsriumen der Niederlassung durch
eigenes Personal oder durch Beauftragte Priifungen
des Geschiftsbetriebs vorzunehmen; § 289 Absatz 1
Satz 3, § 299 Absatz 5 und § 300 Absatz 5 gelten ent-
sprechend. Die Bundesanstalt leistet auf Verlangen
Amtshilfe. Die Bediensteten der Aufsichtsbehorde
und von ihr entsprechend § 300 Absatz 1 Nummer 3
an der Priifung beteiligte Personen diirfen die Ge-
schiftsrdume des Versicherungsunternehmens betre-
ten. Das Grundrecht des Artikels 13 des Grundgeset-
zes wird insoweit eingeschrinkt.

(4) Hat die zustindige Behorde eines anderen Mit-
glied- oder Vertragsstaats den beabsichtigten Erwerb
einer bedeutenden Beteiligung oder deren Erhéhung
zu beurteilen und handelt es sich um einen Anzeige-

pflichtigen gemidll § 18 Absatz 1, fiir den die Auf-
sichtsbehdrde zustindig ist, teilt die Aufsichtsbehdrde
auf Anfrage alle einschldgigen Informationen mit und
iibermittelt wesentliche Informationen von sich aus.

(5) Erldsst die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmit-
gliedstaats gegeniiber einem Unternehmen Verfii-
gungsbeschrankungen gemif den Artikeln 137 oder
138 Absatz 5, Artikel 139 Absatz 3 oder Artikel 144
Absatz 2 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG,
so trifft die Bundesanstalt auf Ersuchen dieser Behor-
de hinsichtlich der im Inland belegenen und in dem
Ersuchen bezeichneten Vermogenswerte des Unter-
nehmens in dem Umfang, wie es in dem Ersuchen be-
zeichnet ist, die gleichen Maflnahmen.

(6) Verliert ein nach § 56 Absatz 1 titiges Unter-
nehmen die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb, so trifft
die Bundesanstalt nach Unterrichtung durch die Auf-
sichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaats die zur
Unterbindung der weiteren inldndischen Geschéftsta-
tigkeit geeigneten und erforderlichen Maflnahmen.

(7) Im Hinblick auf eine Angleichung der bewahr-
ten Aufsichtspraktiken haben die Mitarbeiter der Eu-
ropdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersversorgung gemaf
Artikel 21 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1094/
2010 das Recht, sich an Priifungen der in der Richt-
linie 2009/138/EG genannten Aufsichtskollegien in
den Geschiftsrdumen der Niederlassung zu beteili-
gen, die gemeinsam von der Aufsichtsbehdrde und
mindestens einer zustindigen Behdrde eines anderen
Mitglied- oder Vertragsstaats durchgefiihrt werden.

§322

Zusammenarbeit bei verbundenen Unternehmen
und Finanzkonglomeraten

(1) Ist ein Versicherungsunternechmen mit Sitz im
Inland mit einem Versicherungsunternehmen, einem
Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG
oder einer Wertpapierfirma im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG in einem anderen Mitglied- oder Ver-
tragsstaat unmittelbar oder mittelbar verbunden oder
hat es mit einem solchen Unternehmen ein gemein-
sames beteiligtes Unternehmen, iibermittelt die
Aufsichtsbehorde der Aufsichtsbehdrde des anderen
Mitglied- oder Vertragsstaats unverziiglich die Infor-
mationen, die dieser die Erfiillung der Aufsichts-
pflichten im Rahmen der Richtlinie 2009/138/EG er-
moglichen oder erleichtern. Zu den Informationen
nach Satz 1 gehdren insbesondere Informationen iiber
Mafnahmen der Gruppe und der Aufsichtsbehdrden
sowie Informationen, die von der Gruppe bereitge-
stellt werden. Auf Anfrage der Aufsichtsbehorde des
anderen Mitglied- oder Vertragsstaats ibermittelt die
Aufsichtsbehorde dariiber hinaus Informationen, die
geeignet sind, die Beaufsichtigung nach den Richt-
linien 2009/138/EG und 2002/87/EG zu ermdglichen
oder zu erleichtern. Die Aufsichtsbehdrde iibermittelt
auflerdem Informationen, soweit dies in Durchfiih-
rungsmalBnahmen der Europdischen Kommission ge-
mal Artikel 249 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG
verlangt wird.
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(2) Hat das Mutterunternehmen einer Gruppe sei-
nen Sitz in Deutschland und ist die Aufsichtsbehorde
nicht die Gruppenaufsichtsbehorde, so ist die Auf-
sichtsbehdrde auf Ersuchen der Gruppenaufsichtsbe-
horde hin befugt, von dem Mutterunternehmen Aus-
kiinfte tber alle Geschiftsangelegenheiten der
Gruppe sowie Vorlage und Ubersendung aller die
Gruppe betreffenden Geschiftsunterlagen, die fiir die
Wahrnehmung der in § 264 genannten Aufgaben und
Befugnisse der Gruppenaufsichtsbehdrde zweckdien-
lich sind, zu verlangen und an die Gruppenaufsichts-
behorde weiterzuleiten.

(3) Die Aufsichtsbehorde erkennt Entscheidungen
gemil Artikel 231 Absatz 5 oder 6 und geméal Arti-
kel 237 Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG einer
Aufsichtsbehdrde eines anderen Mitglied- oder Ver-
tragsstaats als Gruppenaufsichtsbehérde an und wen-
det diese an.

(4) Die Aufsichtsbehorde kann die Aufsichtsbehor-
den eines anderen Mitgliedsstaats der Européischen
Union ersuchen, Informationen tiber ein beaufsichtig-
tes Gruppenunternehmen oder ein nicht der Aufsicht
unterliegendes Unternechmen aus dem anderen Mit-
gliedsstaat zu iiberpriifen.

(5) Stellt die zustindige Behorde eines anderen
Mitglied- oder Vertragsstaats (ersuchende Behdrde)
ein Priifungsersuchen im Sinne des Absatzes 4 fiir ein
entsprechendes Unternehmen mit Sitz im Inland, so
leistet die Aufsichtsbehorde Amtshilfe. Wenn die
Aufsichtsbehorde die Priifung selbst vornimmt kann
sich die ersuchende Behdrde an der Priifung beteili-
gen oder dabei zugegen sein. § 299 Absatz 5 und
§ 300 Absatz 5 gelten entsprechend. Die Aufsichts-
behorde unterrichtet die Gruppenaufsichtsbehorde
iiber die getroffenen Maflnahmen.

§323
Zustellungen

Will die Aufsichtsbehorde eines anderen Mitglied-
oder Vertragsstaats in einem Verfahren nach dessen
Vorschriften iiber die Versicherungsaufsicht einem
dort tdtigen Versicherungsunternehmen mit Sitz im
Inland ein Schriftstiick tibermitteln, ist die unmittel-
bare Ubermittlung durch die Post nach den fiir den
Postverkehr mit diesem anderen Mitgliedstaat oder
Vertragsstaat geltenden Vorschriften zuldssig. Zum
Nachweis der Zustellung geniigt die Versendung des
Schriftstiicks als eingeschriebener Brief mit den be-
sonderen Versendungsformen ,.eigenhidndig® und
»Rickschein“. Kann eine Zustellung nicht unmittel-
bar durch die Post bewirkt werden oder ist dies nach
Art oder Inhalt des Schriftstiickes nicht zweckméaBig,
wird die Zustellung durch die Bundesanstalt bewirkt.

§ 324
Zusammenarbeit mit der Europdischen
Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung

(1) Die Aufsichtsbehorde arbeitet gemal3 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehdrde (Eu-

ropdische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswe-
sen und die betriebliche Altersversorgung), zur Ande-
rung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Authebung des Beschlusses 2009/79/EG der Kom-
mission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 48) fiir die
Zwecke der Richtlinien 2009/138/EG und 2003/41/
EG mit der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Alters-
versorgung zusammen. Sie beriicksichtigt deren Leit-
linien und Empfehlungen.

(2) Die Aufsichtsbehorde tibermittelt jéhrlich fol-
gende Angaben an die Européische Aufsichtsbehorde
fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Al-
tersversorgung:

1. den durchschnittlichen Kapitalaufschlag je Un-
ternehmen und die Verteilung der von der Auf-
sichtsbehdrde wihrend des Vorjahres festgesetz-
ten Kapitalaufschlidge, gemessen in Prozent der
Solvabilitétskapitalanforderung und wie folgt ge-
sondert ausgewiesen:

a) fiir alle Versicherungsunternehmen;
b) fiir Lebensversicherungsunternechmen;
¢) fiir Nichtlebensversicherungsunternehmen;

d) fiir Versicherungsunternehmen, die sowohl in
der Lebensversicherung als auch in der
Nichtlebensversicherung titig sind, und

e) fiir Riickversicherungsunternehmen sowie

2. fiir jede Mitteilung im Sinne von Nummer 1 den
Anteil der Kapitalaufschldge, die jeweils nach
§ 295 Absatz 1 Satz | Nummer 1, 2 und 3 festge-
setzt wurden.

(3) Die Aufsichtsbehorde unterrichtet die Europai-
sche Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung iiber nationale
Aufsichtsvorschriften, die fiir den Bereich der be-
trieblichen Altersversorgungssysteme relevant sind,
soweit es sich nicht um nationale sozial- oder arbeits-
rechtliche Vorschriften handelt. Anderungen des
Inhalts von Angaben, die gemifl Satz 1 iibermittelt
werden, teilt die Aufsichtsbehorde regelméBig, min-
destens alle zwei Jahre, der Behorde mit.

(4) Die Aufsichtsbehorde stellt der Europdischen
Aufsichtsbehorde flir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung geméil Artikel 35
der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 auf Verlangen
unverziiglich alle fiir die Erflillung ihrer Aufgaben auf
Grund der Richtlinie 2003/41/EG und der Verordnung
(EU) Nr. 1094/2010 erforderlichen Informationen zur
Verfiigung.

§ 325
Meldungen an die Europédische Kommission

(1) Die Aufsichtsbehdrde meldet der Européischen
Kommission

1. die Erteilung einer Erlaubnis nach § 9 Absatz 1
an ein Unternehmen, das Tochterunternehmen
eines Mutterunternehmens mit Sitz in einem
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Dirittstaat ist; die Struktur des Konzerns ist in der
Mitteilung anzugeben;

2. den Erwerb einer Beteiligung an einem Versiche-
rungsunternehmen, durch den das Versicherungs-
unternehmen zu einem Tochterunternehmen eines
Mutterunternehmens mit Sitz in einem Drittstaat
wird;

3. die Anzahl und die Art der Félle, in denen die Er-
richtung einer Niederlassung oder der Betrieb des
Erstversicherungsgeschifts im Dienstleistungs-
verkehr in einem anderen Mitglied- oder Ver-
tragsstaat nicht zustande gekommen ist, weil die
Aufsichtsbehorde die Unterlagen nach § 54 Ab-
satz 1 Satz 2 oder § 55 Absatz 1 Satz 2 und 3 nicht
an die Aufsichtsbehdorde des anderen Mitglied-
oder Vertragsstaats weitergeleitet hat;

4. die Anzahl und die Art der Fille, in denen Mal3-
nahmen nach § 57 Absatz 3 Satz 2 und 3 ergriffen
wurden;

5. allgemeine Schwierigkeiten, die Versicherungs-
unternehmen bei der Errichtung von Niederlas-
sungen, der Griindung von Tochterunternehmen
oder in sonstiger Weise beim Betrieb von Versi-
cherungsgeschiften in einem Drittstaat haben;

6. auf Verlangen der Kommission den Erlaubnis-
antrag eines Unternehmens, das Tochterunter-
nehmen eines Mutterunternehmens mit Sitz in
einem Drittstaat ist;

7. auf Verlangen der Kommission die nach § 18 ge-
meldete Absicht des Erwerbs einer Beteiligung
an einem Versicherungsunternehmen, durch den
das Versicherungsunternehmen Tochterunterneh-
men eines Unternehmens mit Sitz in einem Dritt-
staat wird;

8. die gewihlte Vorgehensweise in den Fillen des
§ 287;

9. diein § 303 Absatz 4 Nummer 4 und 5 genannten
Personen und Stellen;

10. die nach § 157 Absatz 1 erlassenen Vorschriften;

11. die fiir Versicherungs-Zweckgesellschaften im
Sinne des § 158 geltenden Vorschriften und

12. eine Liste aller Riickversicherungsunternehmen,
die den Abschluss neuer Riickversicherungsver-
trage bis zum 10. Dezember 2007 eingestellt ha-
ben und ausschlieBlich ihr Portfolio mit dem Ziel
verwalten, ihre Tatigkeit einzustellen.

(2) Die Meldepflichten nach Absatz 1 Nummer 6
und 7 bestehen nur, wenn die Européische Kommissi-
on feststellt, dass in dem Drittstaat Versicherungsun-
ternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertrags-
staat kein effektiver Marktzugang gestattet wird, der
demjenigen vergleichbar ist, den die Europdische
Union den Unternehmen dieses Staats gewiéhrt, oder
wenn die Kommission feststellt, dass die Versiche-
rungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder
Vertragsstaat in diesem Staat keine Inldnderbehand-
lung erfahren. Die Meldepflichten nach Absatz 1
Nummer 6 und 7 in Verbindung mit Satz 1 bestehen

149.

nicht mehr, wenn mit dem Staat ein Abkommen tiber
den effektiven Marktzugang und die Inldnderbehand-
lung der Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem
Mitglied- und Vertragsstaat abgeschlossen worden ist.

(3) Die Meldepflichten nach Absatz 1 Nummer 1, 2
und 10 bestehen auch gegeniiber den zusténdigen Be-
horden der anderen Mitglied- und Vertragsstaaten.*

Folgender Teil 6 wird eingefiigt:

,Teil 6
Straf- und BuBlgeldvorschriften

§ 326
Strafvorschriften

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu fiinf Jahren oder mit
Geldstrafe wird bestraft, wer

1. ohne Erlaubnis nach § 9 Absatz 1, § 60 Absatz 1
Satz 1, § 62 Absatz 1 Satz 1, § 155 Absatz 1 Satz 3
oder § 222 Absatz 3 ein Versicherungs- oder ein
Riickversicherungsgeschift betreibt oder einen
Pensionsfonds betreibt oder einen dort genannten
Geschiftsbetrieb aufnimmt oder

2. entgegen § 56 Absatz 2 Satz 2 oder Satz 5, Ab-
satz 3 oder Absatz 4 eine dort genannte Ge-
schiftstitigkeit aufnimmt, erweitert oder dndert
oder eine Krankenversicherung oder eine Pflicht-
versicherung betreibt.

(2) Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit
Geldstrafe wird bestraft, wer

1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 57 Absatz 3
Satz 2 zuwiderhandelt,

2. entgegen
a) § 119 Absatz 5 oder

b) § 132 Absatz 5 Nummer 2, auch in Verbin-
dung mit § 148 oder § 149 oder einer Rechts-
verordnung nach § 135 Absatz 1 oder § 226
Absatz 1 Nummer 1,

eine dort genannte Bestdtigung nicht abgibt oder

3. entgegen § 305 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbin-
dung mit Satz 2 oder Absatz 2 Satz 1 2. Halbsatz,
auch in Verbindung mit Satz 2, jeweils auch in
Verbindung mit § 223 Absatz 1 Satz 1 eine An-
zeige nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig er-
stattet.

(3) Handelt der Téter fahrléssig, so ist die Strafe in
den Fillen des Absatzes 1 Freiheitsstrafe bis zu drei
Jahren oder Geldstrafe und in den Fillen des Absatzes 2
Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder Geldstrafe.

§ 327
BuBgeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer
1. einer vollziehbaren Anordnung nach
a) §43 Absatz 3, § 276 Absatz 2,
b) §297 Satz 1 Nummer 1 oder Nummer 2

zuwiderhandelt,
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2. ohne Genehmigung nach § 13 Absatz 1 Satz 1,
auch in Verbindung mit Satz 2, jeweils auch in
Verbindung mit § 199 Absatz 3 Nummer 3, § 220
Absatz 3 Satz 1 Nummer 2, § 223 Absatz 3 Num-
mer 4 oder § 228 Absatz 8 eine dort genannte
Anderung, eine dort genannte Erweiterung oder
einen dort genannten Unternehmensvertrag in
Kraft setzt oder den Geschéftsbetrieb eines Riick-
versicherungsunternehmens ausdehnt,

3. entgegen § 116 Absatz 1 Satz 2 einen Vermo-
genswert nicht, nicht richtig oder nicht rechtzei-
tig dem Sicherungsvermdgen zufiihrt,

4. entgegen § 117 Absatz 1 Satz 1 einen Bestand des
Sicherungsvermdgens nicht in das Vermogens-
verzeichnis eintragt,

5. entgegen § 121 Absatz 1 einen Betrag aus dem
Sicherungsvermdgen entnimmt,

6. entgegen § 125 Absatz 1 eine Unterrichtung
nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht
rechtzeitig vornimmt;

7. entgegen § 151 Absatz 3 Satz 2 zugleich fiir ein
Versicherungsunternehmen tétig ist, das aufer
der Rechtsschutzversicherung andere Versiche-
rungsgeschéfte betreibt,

8. entgegen § 151 Absatz 3 Satz 3 eine der Leis-
tungsbearbeitung vergleichbare Tétigkeit ausiibt,

9. entgegen § 151 Absatz 4 Satz 1 eine Weisung er-
teilt,

10. entgegen § 151 Absatz 4 Satz 2 eine Angabe
macht,

11. entgegen

a) §202 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 6 oder
Nummer 7, jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 221 Absatz 1
Nummer 2 oder § 226 Absatz 1 Nummer 7,
oder

b) §202 Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung nach § 204
Absatz 1 Nummer 6

einen Bestand des Sicherungsvermdgens anlegt,

12. entgegen § 225 Absatz 1 Satz 2 einen Bestand
des Sicherungsvermogens nicht richtig anlegt
oder

13. einer vollziehbaren Anordnung nach § 300 Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 4 oder Nummer 5 zuwider-
handelt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsitzlich oder
leichtfertig

1. entgegen § 47 Absatz 1 ein dort genanntes Doku-
ment nicht oder nicht rechtzeitig einreicht,

2. einer Rechtsverordnung nach § 49 Absatz 1, auch
in Verbindung mit § 63 Absatz 1 Satz 4, zuwider-
handelt, soweit sie fiir einen bestimmten Tatbe-
stand auf diese BuBBgeldvorschrift verweist,

3. entgegen § 50 Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2 eine
Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht voll-
stindig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig vornimmt oder nicht oder nicht
rechtzeitig genehmigt,

4. entgegen § 214 Absatz 2 Satz 1 einen Geschéfts-
bericht nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder
nicht rechtzeitig einreicht.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer vorsitzlich oder
fahrldssig

1. entgegen § 18 Absatz 1 oder Absatz 2, § 44 Num-
mer 1 bis 7, 11, 12, 14 oder 15, § 46 Absatz 1
Satz 1 oder nach § 55 Absatz 1, auch in Verbin-
dung mit Absatz 4, oder § 126 Absatz 1, eine An-
zeige nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder
nicht rechtzeitig erstattet oder eine Mitteilung
nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht
rechtzeitig macht,

2. einer vollziehbaren Anordnung nach

a) § 19 Absatz 1, Absatz 2 oder Absatz 3 Satz 4,
§ 20 Absatz 1 oder Absatz 3 Satz 3, § 124
Absatz 1, § 125 Absatz 5 oder § 126 Absatz 3,
§ 299 Absatz 1, 2, 3 oder Absatz 4,

b) § 308 Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2
zuwiderhandelt;

3. entgegen § 35 Absatz 1 oder Absatz 2 mit einem
Versicherungsvermittler zusammenarbeitet;

4. einer Rechtsverordnung nach § 147 Absatz 1,
auch in Verbindung mit § 57 Absatz 1 Nummer 5,
zuwiderhandelt, soweit sie fiir einen bestimmten
Tatbestand auf diese Bufigeldvorschrift verweist;

5. einer vollziehbaren Anordnung nach § 299 Ab-
satz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2 oder
nach § 302 Absatz 4 Nummer 1, auch in Verbin-
dung mit § 57 Absatz 1 Nummer 6 zuwiderhan-
delt,

5. entgegen § 299 Absatz 1 bis 3, auch in Verbin-
dung mit Absatz 4, eine Auskunft nicht, nicht
richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig er-
teilt oder eine Unterlage nicht, nicht richtig, nicht
vollstédndig oder nicht rechtzeitig vorlegt,

6. entgegen § 300 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 eine
dort genannte Malnahme nicht oder nicht recht-
zeitig vornimmt oder

7. entgegen § 300 Absatz 8 Satz 1 eine Mallnahme
nicht duldet,

(4) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fillen des
Absatzes 1 Nummer 1 Buchstabe b, des Absatzes 2
Nummer 3 und des Absatzes 3 Nummer 2 Buchstabe b
mit einer Geldbulle bis zu fiinfhunderttausend Euro,
in den Féllen des Absatzes 2 Nummer 2 sowie des Ab-
satzes 3 Nummer 2 Buchstabe a und Nummer 3 mit
einer Geldbufle bis bis zu zweihunderttausend Euro,
in den tibrigen Féllen mit einer GeldbufBe bis zu fiinf-
zigtausend Euro geahndet werden.
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§ 328
Zustiandige Verwaltungsbehorde

Verwaltungsbehdrde im Sinne des § 36 Absatz 1
Nummer 1 des Gesetzes iiber Ordnungswidrigkeiten
ist die Bundesanstalt, soweit die Aufsicht iiber Versi-
cherungsunternehmen der Bundesanstalt zusteht.

§329

Beteiligung der Aufsichtsbehdrde
und Mitteilungen in Strafsachen

(1) Das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die
Strafvollstreckungsbehorde iibermittelt der Bundes-
anstalt in Strafverfahren gegen Geschéftsleiter von
Versicherungsunternechmen oder Pensionsfonds sowie
gegen Inhaber bedeutender Beteiligungen an Versi-
cherungsunternehmen oder Pensionsfonds oder deren
gesetzliche Vertreter oder personlich haftende Gesell-
schafter wegen Verletzung ihrer Berufspflichten oder
anderer Straftaten bei oder im Zusammenhang mit der
Ausiibung eines Gewerbes oder dem Betrieb einer
sonstigen wirtschaftlichen Unternehmung, ferner in
Strafverfahren, die Straftaten nach den §§ 326 bis 332
zum Gegenstand haben, im Fall der Erhebung der 6f-
fentlichen Klage

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle treten-
de Antragsschrift,

2. den Antrag auf Erlass eines Strafbefehls, wenn
diesem nicht umgehend entsprochen wird, und

3. die das Verfahren abschliefende Entscheidung
mit Begriindung.

Ist gegen die Entscheidung ein Rechtsmittel eingelegt
worden, so ist die Entscheidung unter Hinweis auf das
eingelegte Rechtsmittel zu libermitteln. In Verfahren
wegen fahrldssig begangener Straftaten werden die in
Satz 1 Nummer 1 und 2 bestimmten Ubermittlungen
nur vorgenommen, wenn aus der Sicht der iibermit-
telnden Stelle unverziiglich Entscheidungen oder an-
dere Maflnahmen der Bundesanstalt geboten sind.

(2) In Strafverfahren, die Straftaten nach § 330 zum
Gegenstand haben, hat die Staatsanwaltschaft die
Aufsichtsbehorde bereits tiber die Einleitung des Er-
mittlungsverfahrens zu unterrichten, soweit dadurch
eine Gefdhrdung des Ermittlungszwecks nicht zu er-
warten ist. Erwédgt die Staatsanwaltschaft das Verfah-
ren einzustellen, so hat sie die Aufsichtsbehdrde zu
horen.

(3) Werden sonst in einem Strafverfahren Tatsa-
chen bekannt, die auf Missstiande in dem Geschéftsbe-
trieb eines Versicherungsunternehmens oder eines
Pensionsfonds einschlieBlich des AuBendienstes hin-
deuten, und ist deren Kenntnis aus der Sicht der tiber-
mittelnden Stelle fiir MaBnahmen der Versicherungs-
aufsicht erforderlich, so soll das Gericht, die
Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehor-
de diese Tatsachen ebenfalls mitteilen, soweit nicht
fiir die Ubermittelnde Stelle erkennbar ist, dass schutz-
wiirdige Interessen des Betroffenen iiberwiegen. Da-
bei ist zu beriicksichtigen, wie gesichert die zu iiber-
mittelnden Erkenntnisse sind. Tatsachen, die auf die

150.

151.

152.

Unzuverléssigkeit eines Aufsichtsratsmitglieds, eines
Geschiftsleiters, eines Verantwortlichen Aktuars oder
eines Inhabers einer bedeutenden Beteiligung schlie-
Ben lassen, deuten in der Regel auf Missstdnde im Ge-
schéftsbetrieb hin.

(4) Betrifft eine Mitteilung nach Absatz 1 oder Ab-
satz 2 ein Versicherungsunternehmen oder einen Pen-
sionsfonds, tiber das oder den die Aufsicht nach die-
sem Gesetz durch eine Landesbehdrde ausgetibt wird,
leitet die Bundesanstalt die Mitteilung unverziiglich
an diese Behorde weiter.*

Folgende Uberschrift wird eingefiigt:

,,Teil 7
Ubergangs- und Schlussbestimmungen‘

Folgender § 330 wird eingefiigt:

»§ 330
Fortsetzung des Geschiftsbetriebs

Die Versicherungsunternehmen, die am 1. Januar
1902 in einem oder in mehreren Léndern landes-
gesetzlich zum Geschiftsbetrieb befugt gewesen sind,
bediirfen keiner Erlaubnis nach diesem Gesetz, wenn
sie ihren Geschéftsbetrieb in den Grenzen fortsetzen,
die sie bis zum 1. Januar 1902 eingehalten haben oder
die ihnen, wenn ihre Befugnis zum Geschiftsbetrieb
auf besonderer Erlaubnis beruht hat, durch die Erlaub-
nis gezogen waren."

Die folgenden §§ 332 bis 339 werden angefiigt:

»§ 332

Weitergeltung genehmigter Geschiftsplane
in der Lebensversicherung

Fiir die vor dem 29. Juli 1994 abgeschlossenen Le-
bensversicherungsvertrige (Altbestand) gilt der von
der Aufsichtsbehorde bis zu diesem Zeitpunkt geneh-
migte Geschiftsplan in vollem Umfang weiter. Auf
Anderungen dieses Geschiftsplans findet § 13 Absatz 1
Anwendung. Von den Bestimmungen in § 132 gelten
die Absitze 1, 2, 3 und 6 entsprechend sowie Absatz 5
mit der Mallgabe, dass die Deckungsriickstellung
nach dem geltenden Geschiftsplan zu berechnen ist.

§ 333

Ubergangsregelung fiir Treuhénder
in der Krankenversicherung

Soweit bei der nach Art der Lebensversicherung
betriebenen Krankenversicherung die Pramien fiir die
vor dem 29. Juli 1994 abgeschlossenen Versiche-
rungsvertrige auf Grund einer Anpassungsklausel mit
Genehmigung der Aufsichtsbehdrde gedandert werden
diirfen, tritt an die Stelle der Genehmigung der Auf-
sichtsbehdrde die Zustimmung des Treuhédnders
(§ 143 Absatz 1 und 2).

§ 334
Zuschlag in der Krankenversicherung
Ist ein Vertrag iiber eine substitutive Krankenversi-

cherung vor dem 1. Januar 2000 geschlossen, gilt
§ 137 mit der MaB3gabe, dass
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1. der Zuschlag erstmals am ersten Januar des Ka-
lenderjahres, das dem 1. Januar 2000 folgt, zu er-
heben ist,

2. der Zuschlag im ersten Jahr 2 Prozent der Brutto-
pramie betridgt und an jedem ersten Januar der
darauf folgenden Jahre um 2 Prozent, jedoch auf
nicht mehr als 10 Prozent der Bruttoprimie,
steigt, soweit er nicht wegen Vollendung des
60. Lebensjahres entfillt,

3. das Versicherungsunternechmen verpflichtet ist,
dem Versicherungsnehmer rechtzeitig vor der
erstmaligen Erhebung des Zuschlages dessen
Hohe und die jahrlichen Steigerungen mitzutei-
len, und

4. der Zuschlag nur zu erheben ist, wenn der Versi-
cherungsnehmer nicht innerhalb von drei Mona-
ten nach dem Zugang der Mitteilung nach Num-
mer 3 schriftlich widerspricht.

§ 335
Teilbestandsvorschriften in der Unfallversicherung

Unternehmen, die im Rahmen eines einheitlichen
Vertrags Risiken decken, die den in der Anlage 1
Nummern 1 und 19 genannten Versicherungssparten
zuzuordnen sind, diirfen den Unfallversicherungsteil
dieser Vertrige auf ein anderes Unternehmen {ibertra-
gen. § 14 gilt entsprechend.

§ 336
Bestandsschutz fiir Riickversicherungsunternechmen

(1) Fiir Unternehmen, die ausschlieBlich die Riick-
versicherung betreiben, dieses Geschift bereits vor
dem 21. Dezember 2004 ausgeiibt haben und als
Riickversicherungsunternehmen bei der Aufsichtsbe-
horde registriert sind, gilt die Erlaubnis nach § 9
Absatz 1 im Umfang des bisherigen Geschiftsbetriebs
als erteilt. Diese Unternechmen unterliegen jedoch
ohne Einschrankung der laufenden Aufsicht.

(2) Fiir Unternehmen im Sinne des Absatzes 1, die
bestehende Zweigniederlassungen fortfithren und
dies der Bundesanstalt bis zum 31. Dezember 2007
angezeigt haben, gilt die notwendige Erlaubnis im
Umfang des angezeigten Geschéftsbetriebs als erteilt,
soweit die Voraussetzungen des Absatzes 1 vorliegen.
Diese Unternechmen unterliegen jedoch ohne Ein-
schrinkung der laufenden Aufsicht.

(3) Auf Unternehmen im Sinne des § 325 Absatz 1
Nummer 12 sind die fiir kleine Versicherungsunter-
nehmen geltenden Vorschriften anzuwenden.

§ 337

Ubergangsbestimmungen fiir den Bericht
iiber die Solvabilitdt und die Finanzlage

Versicherungsunternehmen, fiir die ein Kapitalauf-
schlag festgesetzt wurde oder die unternechmensspezi-
fische Parameter bei der Berechnung der Solvabili-
tatskapitalanforderung zu verwenden haben, miissen
bis zum 31. Oktober 2017 nur den Gesamtbetrag der
Solvabilititskapitalanforderung  ohne  gesonderte
Nennung des Betrages des Kapitalaufschlags und der
quantitativen Auswirkungen der unternechmensspezi-
fischen Parameter verdffentlichen. Die Verpflichtung,

die aufsichtsrechtliche Maflnahme und ihre Hinter-
griinde dem Grunde nach offenzulegen bleibt unbe-
rihrt.

§338

Ubergangsvorschriften zum
Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz

Bis zum Erlass der Rechtsverordnung nach § 283
Absatz 2

1. sind sdmtliche wédhrend eines Kalenderjahres
auftretende bedeutende Risikokonzentrationen
der Aufsichtsbehorde und der Deutschen Bun-
desbank vor dem 16. Januar des darauf folgenden
Jahres anzuzeigen; eine Risikokonzentration ist
bedeutend, wenn das entsprechend den §§ 13 bis
13b, 19 und 20 des Kreditwesengesetzes, jeweils
auch in Verbindung mit der Rechtsverordnung
nach § 22 des Kreditwesengesetzes zu ermitteln-
de Adressenausfallrisiko, Kreditrisiko oder Anla-
gerisiko gegeniiber einer nach Mal3gabe des § 19
Absatz 2 des Kreditwesengesetzes zu bestim-
menden Adresse einzeln oder in der Summe 10
Prozent der Eigenkapitalanforderung auf Kon-
glomeratsebene erreicht oder liberschreitet;

2. hat das libergeordnete Finanzkonglomeratsunter-
nehmen nach § 282 Absatz 3 Satz 6 bis 8 oder
Absatz 4 der Aufsichtsbehdrde und der Deut-
schen Bundesbank die aus Versicherungsrisiken
resultierenden, auf Basis des internen Risikoma-
nagementsystems als bedeutend identifizierten
Risikokonzentrationen, die sich aus Grofrisiken
und Kumulrisiken sowie Risiken mit langer Ent-
wicklungsphase bei unsicherer Ursachenkette er-
geben, unverziiglich anzuzeigen; soweit solche
Risiken sich auch auf einzelne Adressen nach
Nummer 1 unmittelbar auswirken, ist dies in der
Anzeige, aufgeschliisselt nach Einzeladressen,
ebenfalls anzugeben; das Versicherungsrisiko be-
steht in der mdglichen Inanspruchnahme, die
unter Beriicksichtigung der vertraglichen Versi-
cherungssumme unter Einbeziehung der Riick-
versicherung, der Schadenerfahrungen der Ver-
gangenheit und mathematischer Modelle zu
bestimmen ist;

3. hat das libergeordnete Finanzkonglomeratsunter-
nehmen nach § 282 Absatz 3 Satz 6 bis 8 oder
Absatz 4 die Aufsichtsbehorde und die Deutsche
Bundesbank tiiber Risiken, die sich durch eine
Kombination aus und durch Wechselwirkungen
zwischen den einzelnen Risikoarten ergeben, un-
verziiglich zu unterrichten und

4. sind sdmtliche wéhrend eines Kalenderjahres
durchgefiihrten bedeutenden gruppeninternen
Transaktionen innerhalb eines Finanzkonglome-
rats der Aufsichtsbehdrde und der Deutschen
Bundesbank vor dem 16. Januar des darauf fol-
genden Jahres anzuzeigen; gruppeninterne Trans-
aktionen sind insbesondere

a) Darlehen,

b) Biirgschaften, Garantien und andere aufler-
bilanzielle Geschifte,
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153.

¢) Geschifte, die Eigenmittelbestandteile im
Sinne der §§ 80 und 236 dieses Gesetzes so-
wie der §§ 10 und 10a des Kreditwesengeset-
zes betreffen,

d) Kapitalanlagen,
e) Riickversicherungsgeschifte und
f) Kostenteilungsvereinbarungen;

eine gruppeninterne Transaktion ist bedeutend, wenn
die einzelne Transaktion 5 Prozent der Eigenkapi-
talanforderung auf Konglomeratsebene erreicht oder
iibersteigt; mehrere Transaktionen desselben oder
verschiedener konglomeratsangehoriger Unterneh-
men mit einem anderen konglomeratsangehdrigen
Unternehmen wiéhrend eines Geschiftsjahres sind
jeweils adressatenbezogen zusammenzufassen, auch
wenn die einzelne Transaktion 5 Prozent der Eigen-
kapitalanforderung auf Konglomeratsebene nicht er-
reicht.

§339

Ubergangsbestimmungen fiir die Einhaltung
der Mindestkapitalanforderung

(1) Versicherungsunternehmen, die die am 31. Ok-
tober 2012 geltenden Solvabilititsanforderungen er-
filllen, deren anrechnungsfdhige Basiseigenmittel
aber nicht zur Bedeckung der Mindestkapitalanforde-
rung ausreichen, miissen spétestens am 1. November
2013 iber anrechnungsfihige Basiseigenmittel in
Hoéhe der Mindestkapitalanforderung verfiigen.

(2) Verfiigt ein unter Absatz 1 fallendes Versiche-
rungsunternechmen am 1. November 2013 nicht {iber
anrechnungsfihige Eigenmittel in Hohe der Mindest-
kapitalanforderung, wird ihm die Erlaubnis zum Ge-
schiftsbetrieb entzogen.

(3) Bis zum 31. Oktober 2014 kann die Aufsichts-
behorde von einem Versicherungsunternehmen, fiir
das ein Kapitalaufschlag festgelegt wurde, verlangen,
die in Artikel 129 Absatz 3 Satz 1 der Richtlinie ge-
nannten Prozentsitze ausschlieBlich auf die ohne den
Kapitalaufschlag berechnete Solvabilititskapitalan-
forderung anzuwenden.

§ 340

Ubergangsbestimmungen fiir Vertrige,
die unterschiedliche Leistungen
fiir Frauen und Ménner vorsehen

§ 10a Absatz 2a dieses Gesetzes in der bis zum
30. Oktober 2012 geltenden Fassung ist noch bis zum
21. Dezember 2012 weiter anzuwenden.*

Die Anlage wird durch folgende Anlagen ersetzt:
»Anlage 1
Einteilung der Risiken nach Sparten
1. Unfall
a) Summenversicherung
b) Kostenversicherung

c) kombinierte Leistungen

d) Personenbeforderung

10.

11.

12.

Krankheit

a) Tagegeld

b) Kostenversicherung

¢) kombinierte Leistungen

. Landfahrzeug-Kasko (ohne Schienenfahrzeuge)

Samtliche Schiden an:
a) Kraftfahrzeugen
b) Landfahrzeugen ohne eigenen Antrieb

. Schienenfahrzeug-Kasko

Samtliche Schiaden an Schienenfahrzeugen

. Luftfahrzeug-Kasko

Samtliche Schidden an Luftfahrzeugen

See-, Binnensee- und Flussschifffahrts-Kasko
Samtliche Schiaden an:

a) Flussschiffen

b) Binnenseeschiffen

¢) Seeschiffen

Transportgliter

Samtliche Schédden an transportierten Giitern, un-
abhingig von dem jeweils verwendeten Trans-
portmittel

. Feuer- und Elementarschidden

Samtliche Sachschdden (soweit sie nicht unter
die Nummern 3 bis 7 fallen), die verursacht wer-
den durch:

a) Feuer

b) Explosion

¢) Sturm

d) andere Elementarschidden aufler Sturm
e) Kernenergie

f) Bodensenkungen und Erdrutsch

. Hagel-, Frost- und sonstige Sachschiaden

Samtliche Sachschéden (soweit sie nicht unter
die Nummern 3 bis 7 fallen), die au3er durch Ha-
gel oder Frost durch Ursachen aller Art (wie bei-
spielsweise Diebstahl) hervorgerufen werden, so-
weit diese Ursachen nicht von Nummer 8 erfasst
sind

Haftpflicht fiir Landfahrzeuge mit eigenem An-
trieb

a) Kraftfahrzeughaftpflicht

b) Haftpflicht aus Landtransporten
c) sonstige
Luftfahrzeughaftpflicht

Haftpflicht aller Art (einschlieBlich derjenigen
des Frachtfiihrers), die sich aus der Verwendung
von Luftfahrzeugen ergibt

See-, Binnensee- und Flussschifffahrtshaftpflicht

Haftpflicht aller Art (einschlie8lich derjenigen
des Frachtfiihrers), die sich aus der Verwendung
von Flussschiffen, Binnenseeschiffen und See-
schiffen ergibt
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13.

14.

15.
16.

17.
18.

19.

20.
21.
22.
23.
24.

25.

Allgemeine Haftpflicht

Alle sonstigen Haftpflichtfélle, die nicht unter die
Nummern 10 bis 12 fallen

Kredit

a) allgemeine Zahlungsunfahigkeit

b) Ausfuhrkredit

¢) Abzahlungsgeschifte

d) Hypothekendarlehen

e) landwirtschaftliche Darlehen
Kaution

Verschiedene finanzielle Verluste

a) Berufsrisiken

b) ungeniigende Einkommen (allgemein)
¢) Schlechtwetter

d) Gewinnausfall

e) laufende Unkosten allgemeiner Art

f) unvorhergesehene Geschéftsunkosten
g) Wertverluste

h) Miet- oder Einkommensausfall

i) indirekte kommerzielle Verluste auler den
bereits erwihnten

j) nichtkommerzielle Geldverluste
k) sonstige finanzielle Verluste
Rechtsschutz

Beistandsleistungen zugunsten von Personen, die
sich in Schwierigkeiten befinden

a) auf Reisen oder wihrend der Abwesenheit
von ihrem Wohnsitz oder stindigem Aufent-
haltsort,

b) unter anderen Bedingungen, sofern die Risi-
ken nicht unter andere Versicherungssparten
fallen

Leben

(soweit nicht unter den Nummern 20 bis 24 auf-
gefiihrt)

Heirats- und Geburtenversicherung
Fondsgebundene Lebensversicherung
Tontinengeschifte
Kapitalisierungsgeschifte

Geschifte der Verwaltung von Versorgungsein-
richtungen

Pensionsfondsgeschéfte.*

»Anlage 2

Bezeichnung der Zulassung, die gleichzeitig
fiir mehrere Sparten erteilt wird

Umfasst die Zulassung zugleich

1.

die Nummern 1 Buchstabe d, 3, 7 und 10 Buch-
stabe a, so wird sie unter der Bezeichnung ,,Kraft-
fahrtversicherung* erteilt;

die Nummern 1 Buchstabe d, 4, 6, 7 und 12, so
wird sie unter der Bezeichnung ,,See- und Trans-
portversicherung* erteilt;

die Nummern 1 Buchstabe d, 5, 7 und 11, so wird
sie unter der Bezeichnung ,Luftfahrtversiche-
rung® erteilt;

die Nummern 8 und 9, so wird sie unter der Be-
zeichnung ,,Feuer- und andere Sachschaden® er-
teilt;

die Nummern 10 bis 13, so wird sie unter der Be-
zeichnung ,,Haftpflicht erteilt;

die Nummern 14 und 15, so wird sie unter der Be-
zeichnung ,,Kredit und Kaution* erteilt;

die Nummern 1, 3 bis 13 und 16, so wird sie unter
der Bezeichnung ,,Schaden- und Unfallversiche-
rung* erteilt.*

»Anlage 3

Standardformel zur Berechnung der
Solvabilitétskapitalanforderung (SCR)

Berechnung der Basissolvabilitdtskapitalanfor-
derung (BSCR)

Die in §91 dargelegte Basissolvabilititskapi-
talanforderung wird wie folgt ermittelt:

BasisSCR= \/ Y Corr, , x SCRx SCR
ij

wobei SCR; das Risikomodul i und SCR; das Ri-
sikomodul j bezeichnet; ,,i, j* bedeutet, dass in
der Summe alle moglichen Kombinationen von i
und j erfasst sein sollten. Bei der Berechnung tre-
ten an die Stelle von SCR; und SCR;:

SCRyjichtieben: Nichtlebensversicherungstechni-
sches Risikomodul;

SCR{ epent Lebensversicherungstechnisches
Risikomodul;

SCRyanken:  Krankenversicherungstechni-
sches Risikomodul;

SCRyfarice: Risikomodul Marktrisiken;

SCRp i Risikomodul Gegenparteiausfall.
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Der Faktor Corr 1, j steht fiir die Angaben in Zeile SCRy,vatidiit: Untermodul Invaliditéts-/
i und Spalte j der folgenden Korrelationsmatrix: Morbiditétsrisiko;
SCR; v Kosten: Unte?rmodul Lebens- -
j| Markt | Gegenpar- | Lebens- | Kranken- | Nicht-Le- Verswherungskostenrl51k0;
' teiausfall Veﬁfg © Velr,ls;ncg © bgﬁ;:f;sgl SCRgevision: Untermodul Revisionsrisiko;
1 . .
SCRg om0 Untermodul Stornorisiko;
Markt 1 0.25 0.25 0.25 0.25 )
SCRLy Katastrophen:  Untermodul Lebensver.51.-
Gegenpar- | 55 1 0.25 0.25 0.5 cherungskatastrophenrisiko.
teiausfall
Lebens- 4. Berechnung des Risikomoduls Marktrisiken
;’jrrlsgiChe' 0.25 0.25 ! 0.25 0 Struktur des Risikomoduls Marktrisiken
Kr Das in § 95 genannte Marktrisikomodul errech-
anken- . .
versiche- 0.25 0.25 0.25 1 0 net sich wie folgt:
rung
Nicht-Le- —
Neele | s | es | o 0 | SCR,, ., = .| Corr X SCRXSCR
cherung . ’
ij
wobei SCR; das Untermodul i und SCR; das
2. Berechnung des nichtlebensversicherungstechni- Untermodul j bezeichnet; ,.,i, j bedeutet, dass in

schen Risikomoduls

Das in § 92 genannte nichtlebensversicherungs-

der Summe alle mdglichen Kombinationen von i
und j erfasst sein sollten. Bei der Berechnung
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technische Risikomodul errechnet sich wie folgt: treten an die Stelle von SCR; und SCR;:

SCR;,: Untermodul Zinsdnderungs-
risiko;
SCR = \/ZCorri . SCRxSCR o
Nichtleben = & x ! SCR pggien: Untermodul Aktienrisiko;
SCRpmobitien: ~ Untermodul Immobilienrisiko;
wobei SCR; das Untermodul i und SCR; das R ) e
. . S . : t | ko;
Untermodul j bezeichnet; ,,i, j* bedeutet, dass in SCRspread Untermodu Spread‘rlél 0
der Summe alle moglichen Kombinationen von i SCR gnzentration:  Untermodul Marktrisiko-

und j erfasst sein sollten. Bei der Berechnung tre- Konzentrationen;

ten an die Stelle von SCR; und SCR; : SCRyyechselkurs: ~ Untermodul Wechselkurs-

SCRNL-Prémien/Riickstellung’ Untermodgl Nicht- risiko.
lebensversicherung-
pramien- und -reser- .
verisiko; Artikel 2

SCRy1 Katastrophen’ Untermodul Nicht- Folgeinderungen
1§binskatastrophen- (1) Das Handelsgesetzbuch in der im Bundesgesetzblatt
risiko.

Teil 111, Gliederungsnummer 4100-1, verdffentlichten berei-
nigten Fassung, das zuletzt durch Artikel 8 des Gesetzes vom
1. Mérz 2011 des Gesetzes vom 8. Dezember 2010 (BGBI. I
S. 288) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. § 330 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 4 werden die Worter ,,Richtlinie 91/674/

_ EWG nach deren Artikel 2 in Verbindung mit Artikel 3
SCR ., \/ 2 Corr, X SCRX SCR, der Richtlinie 73/239/EWG oder in Verbindung mit
iyj Artikel 2 Nr. 2 oder 3 oder Artikel 3 der Richtlinie 79/
267/EWG* durch die Worter ,,Richtlinie 2009/138/
EG nach deren Artikeln 4 und 7 ersetzt.

b) In Absatz 5 werden die Worter ,,§ 112 Abs. 1 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die Worter
,»8 222 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
ersetzt.

2. In § 341 Absatz 4 Satz 1 werden die Worter ,,§ 112
Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die
Worter ,,§ 222 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes™ ersetzt.

3. Berechnung des lebensversicherungstechnischen
Risikomoduls

Das in § 93 genannte lebensversicherungstechni-
sche Risikomodul errechnet sich wie folgt:

wobei SCR; das Untermodul i und SCR; das
Untermodul j bezeichnet; ,.i, j* bedeutet, dass in
der Summe alle moglichen Kombinationen von i
und j erfasst sein sollten. Bei der Berechnung tre-
ten an die Stelle von SCR; und SCR;:

Untermodul Sterblichkeits-
risiko;

SCRierblichkeit:

Untermodul Langlebigkeits-
risiko;

SCRLanglebigkeit:
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3. In § 341d werden die Worter ,,nach § 54b des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes durch die Worter ,,nach § 116
des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

4. In § 341e Absatz 1 Satz 2 werden nach den Wortern ,,Da-
bei sind“ die Worter ,,mit Ausnahme der Vorschriften der
§§ 69 bis 79 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ einge-
fiigt.

5. In § 341m Satz 2 werden die Worter ,,§ 106 Abs. 3 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 63
Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes ersetzt.

6. In § 341n Absatz 1 werden die Worter ,,§ 106 Abs. 3 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 63
Abs. 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

7. In § 3410 Nummer 2 werden die Worter ,,§ 106 Abs. 3
des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Worter
,»3 63 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® er-
setzt.

(2) In § 17 Nummer 2 Buchstabe b des Rechtspflegerge-
setzes vom 5. November 1969 (BGBI. I S. 2065), das zuletzt
durch Artikel 2 des Gesetzes vom 23. Mai 2011 (BGBI. 1
S. 898) gedndert worden ist, werden die Worter ,,§ 47 Abs. 2
des Versicherungsaufsichtsgesetzes“ durch die Worter
»3 191 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® er-
setzt.

(3) Die Handelsregisterverordnung vom 12. August 1937
(RMBI 1937, 515), die zuletzt durch Artikel 4 Absatz 7 des
Gesetzes vom 11. August 2009 (BGBL. I S. 2713) gedndert
worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In § 40 Nummer 3 Buchstabe b werden die Worter ,,§ 106
Abs. 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die
Worter ,,§ 63 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes™ ersetzt.

2. In § 43 Nummer 4 werden die Worter ,,§ 106 Abs. 3 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter ,,§ 63
Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

(4) § 2 des EG-Verbraucherschutzdurchsetzungsgesetzes
vom 21. Dezember 2006 (BGBI. I S. 3367), das zuletzt durch
Artikel 8 des Gesetzes vom 9. Dezember 2010 (BGBI. I
S. 1934) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In Nummer 2 Buchstabe a Doppelbuchstabe aa werden
die Worter ,,§ 5 Abs. 1, § 105 Abs. 2 oder § 112 Abs. 2
des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter
»$ 9 Absatz 1, § 62 Absatz 1 oder § 222 Absatz 3 des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

2. In Nummer 4 Buchstabe a werden die Worter ,,§ 5
Abs. 1, § 105 Abs. 2 oder § 112 Abs. 2 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes® durch die Worter ,,§ 9 Absatz 1,
§ 62 Absatz 1 oder § 222 Absatz 3 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes™ ersetzt.

(5) Die Versicherungsunternechmens-Rechnungslegungs-
verordnung vom 8. November 1994 (BGBI. I S. 3378), die
zuletzt durch Artikel 4 der Verordnung vom 9. Juni 2011
(BGBL. I S. 1041) geédndert worden ist, wird wie folgt geédn-
dert:

1. § 25 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 4 werden diec Worter ,,§ 5 Abs. 3 Nr. 2
Halbsatz 2 und § 11c in Verbindung mit § 156a Abs. 3

Satz 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes sowie die
auf Grund des § 65 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes* durch die Worter ,,§ 206 Absatz 3 Nummer 1 und
die auf Grund des § 49 Absatz 2 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes* ersetzt.

b) In Absatz 5 Satz 1 wird die Angabe ,,§ 12¢ Abs. 1
Nr. 1 durch die Worter ,,§ 147 Absatz 1 Nummer 1
ersetzt.

2. § 28 Absatz 6 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

,»$ 130 des Versicherungsaufsichtsgesetzes bleibt unbe-
rihrt.*

3. § 51 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3 Satz 3 werden die Worter ,,§ 66 des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 116
des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

b) Absatz 4 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 3 Buchstabe ¢ werden nach dem Wort
,,Versicherungsaufsichtsgesetzes™ die Worter ,,in
der bis zum 30. Oktober 2012 geltenden Fassung™
angefiigt.

bb) Nummer 4 wird wie folgt gedndert:

aaa) In Buchstabe a Doppelbuchstabe dd werden
die Worter ,,§ 12 Abs. 4a des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes™ durch die Worter ,,§ 137
des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

bbb) In Buchstabe d werden die Worter ,,§ 12a des
Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die
Worter ,,§ 141 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes* ersetzt.

4. In § 62 Absatz 2 Satz 1 werden nach dem Wort ,,Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes™ die Worter ,,in der bis zum
30. Oktober 2012 geltenden Fassung* eingefiigt.

5. Dem § 64 wird folgender Absatz 13 angefiigt:

»(13) § 25 Absatz 4 ist mit der Mafligabe anzuwenden,
dass die auf Grund des § 65 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes in der bis zum 30. Oktober 2012 geltenden Fas-
sung erlassenen Rechtsvorschriften weiter gelten, bis sie
durch eine Rechtsverordnung auf Grund des § 49 Ab-
satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes gedndert oder
aufgehoben werden.*

6. In Formblatt 1 in der Fullnote 4, in Formblatt 2 in der
Fulinote 3 Buchstabe a und b und in Formblatt 3 in der
FuBinote 3 Buchstabe b und ¢ wird jeweils die Angabe
»$ 37 VAG* durch die Angabe ,,§ 180 VAG™ ersetzt.

7. Muster 6 wird wie folgt gedndert:

a) Die Worter ,,§ 12a des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes* werden jeweils durch die Worter ,,§ 141 des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

b) Die Worter ,,§ 12a Abs.3 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes* werden durch die Worter ,,§ 141 Ab-
satz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

(6) Die Pensionsfonds-Rechnungslegungsverordnung
vom 25. Februar 2003 (BGBI. I S. 246), die zuletzt durch Ar-
tikel 5 der Verordnung vom 9. Juni 2011 (BGBI. I S. 1041)
gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:
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1. In § 1 werden die Worter ,,§ 112 Abs. 1 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes durch die Worter ,,§ 222 Ab
satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

2. § 13 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 ... [noch offen]

b) In Absatz 4 Satz 1 werden die Worter ,,§ 116 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die Worter
»$ 226 Absatz 1 Nummer 11 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes ersetzt.

3. § 15 Absatz 5 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

,»§ 130 des Versicherungsaufsichtsgesetzes bleibt unbe-
riihrt.*

4. In § 17 Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,§ 116 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter ,,§ 49
Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

5. In § 34 Absatz 3 Satz 3 werden die Worter ,,§ 66 des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 116
des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

6. Dem § 41 wird folgender Absatz 4 angefiigt:

»(4) § 13 Absatz 4 ist mit der MaB3gabe anzuwenden,
dass die auf Grund des § 116 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes in der bis zum 30. Oktober 2012 geltenden Fas-
sung erlassenen Rechtsvorschriften weiter gelten, bis sie
durch eine Rechtsverordnung auf Grund des § 49 Ab-
satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes geéndert oder
aufgehoben werden.*

7. In Formblatt 1 in der Fuinote 3 sowie in Formblatt 2 in
der Fulinote 2 Buchstabe a und b werden jeweils die An-
gabe ,,§ 37 VAG* durch die Angabe ,,§ 180 VAG* er-
setzt.

(7) Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 8. Oktober 2009 (BGBI. I S. 3366,
3862), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 1. No-
vember 2011 (BGBI. I S. 2131) gedndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1. In § 4c Absatz 1 Satz 2 werden die Worter ,,§ 5 Absatz 3
Nummer 2 Halbsatz 2 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes* durch die Worter ,,§ 206 Absatz 3 Nummer 1 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

2. In § 4e Absatz 1 werden die Worter ,,§ 112 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes durch die Worter ,,§ 222 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

3. In § 10 Absatz 1 Nummer 3 Buchstabe a Satz 3 werden
die Worter ,,§ 12 Absatz 1d des Versicherungsaufsichts-
gesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom
17. Dezember 1992 (BGBI. 1993 I S.2), das zuletzt
durch Artikel 4 und 6 Absatz 2 des Gesetzes vom 17. Ok-
tober 2008 (BGBI. 1S. 1982) geéndert worden ist,” durch
die Worter ,,§ 139 Absatz 3 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes* ersetzt.

4. In § 19 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 werden die Worter
Zahlungen des Arbeitgebers zur Erfiillung der Solvabi-
litdtsvorschriften nach den §§ 53c und 114 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes, Zahlungen des Arbeitgebers in
der Rentenbezugszeit nach § 112 Absatz 1a des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter ,,Zahlungen
des Arbeitgebers zur Erfiillung der auf der Grundlage der

§ 221 Absatz 1 Nummer 1 und § 226 Absatz | Nummer 8
des Versicherungsaufsichtsgesetzes erlassenen Solvabili-
tatsvorschriften, Zahlungen des Arbeitgebers in der Ren-
tenbezugszeit nach § 222 Absatz 2 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes ersetzt.

5. In § 43 Absatz 3 Satz | werden die Worter ,,§ 106, § 110a
oder § 110d des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch
die Worter ,,§ 53 Absatz 2 oder § 63 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes™ ersetzt.

(8) In § 3 Absatz 3 der Krankenversicherungsbeitragsan-
teil-Ermittlungsverordnung vom 11. August 2009 (BGBI. I
S. 2730) werden die Worter ,,§ 12 Absatz la des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 139 Absatz 1
des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(9) Das Korperschaftsteuergesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 15. Oktober 2002 (BGBI. I S. 4144), das
zuletzt durch Artikel 17 des Gesetzes vom 1. November
2011 (BGBI. I S. 2131) geédndert worden ist, wird wie folgt
geédndert:

1. In § 5 Absatz 1 Nummer 3 Buchstabe d werden die Wor-
ter ,,§ 5 Abs. 3 Nr. 2 Halbsatz 2 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes™ durch die Worter ,,§ 10 Absatz 2 Num-
mer 2 in Verbindung mit § 206 Absatz 3 Nummer 1 oder
§ 220 Absatz 3 Nummer 1 des Versicherungsaufsichtsge-
setzes® ersetzt.

2. In § 5 Absatz 1 Nummer 4 werden die Worter ,,§ 53 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die Worter
,»$ 197 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

3. In § 5 Absatz 1 Nummer 16 werden die Worter ,,§§ 126
und 127 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die
Worter ,,§§ 210 und 211 des Versicherungsaufsichtsge-
setzes* ersetzt.

4. In § 20 Absatz 2 Satz 3 wird die Angabe ,,§ 55a* durch
die Angabe ,,§ 49 ersetzt.

5. § 21a Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden die Worter ,,§ 116 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes durch die Wérter ,,§ 226 Ab-
satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

b) In Satz 2 werden die Worter ,,§ 2 der Deckungsriick-
stellungsverordnung® durch ,,der auf Grund § 49 Ab-
satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes zu erlas-
senden Rechtsverordnung “ ersetzt.

6. In § 33 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe d werden die
Werter ,,§ 37 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch
die Worter ,,§ 180 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™
ersetzt.

(10) In § 4 der Korperschaftsteuer-Durchfiihrungsverord-
nung in der Fassung der Bekanntmachung vom 22. Februar
1996 (BGBI. I S. 365), die zuletzt durch Artikel 3 der Ver-
ordnung vom 17. November 2010 (BGBI. I S. 1544) geén-
dert worden ist, werden die Worter ,,§ 53 des Gesetzes {liber
die Beaufsichtigung der privaten Versicherungsunterneh-
mungen in der im Bundesgesetzblatt Teil 111, Gliederungs-
nummer 7631-1, verdffentlichten bereinigten Fassung, zu-
letzt gedndert durch das Gesetz vom 18. Dezember 1975
(BGBL. I S. 3139), durch die Worter ,,§ 197 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.
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(11) In § 35¢ Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe d des Gewer-
besteuergesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom
15. Oktober 2002 (BGBI. I S. 4167), das durch Artikel 3 des
Gesetzes vom 8. Dezember 2010 (BGBL. I S. 1768) gedndert
worden ist, werden die Worter ,,§ 53 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 197 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes* ersetzt.

(12) § In 12a der Gewerbesteuer-Durchfiihrungsverord-
nung in der Fassung der Bekanntmachung vom 15. Oktober
2002 (BGBI. I S. 4180), die zuletzt durch Artikel 4 der Ver-
ordnung vom 17. November 2010 (BGBL. I S. 1544) geén-
dert worden ist, werden die Worter ,,§ 53 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes durch die Worter ,,§ 197 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(13) In § 13b Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 und 4 des Erb-
schaftsteuer- und Schenkungsteuergesetzes in der Fassung
der Bekanntmachung vom 27. Februar 1997 (BGBL 1
S. 378), das zuletzt durch Artikel 8 des Gesetzes vom 1. No-
vember 2011 (BGBI. I S. 2131) geéndert worden ist, werden
jeweils die Worter ,,§ 1 Abs. 1 Nr. 1 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom
17. Dezember 1992 (BGBI. 1993 I S. 2), das zuletzt durch
Artikel 6 Abs. 2 des Gesetzes vom 17. Oktober 2008 (BGBI.
I S. 1982) gedndert worden ist,* durch die Worter ,,§ 2 Ab-
satz 1 Nummer 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® er-
setzt.

(14) Das Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz vom
17. Oktober 2008 (BGBI. I S. 1982), das zuletzt durch Arti-
kel 4 des Gesetzes vom 9. Dezember 2010 (BGBI. I S. 1900)
gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In § 2 werden die Worter ,,im Sinne des § 1 Abs. 1 Nr. 1
und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” durch die
Worter ,,im Sinne von § 8 Nummer 1 und § 222 Absatz 1
des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

2. In § 3b Absatz 4 Satz 2 werden die Worter ,,§ 84 Absatz 1
Satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” durch die
Worter ,,§ 303 Absatz 1 Satz 1 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes* ersetzt.

(15) In § 3 Absatz 1 Satz 4 der Finanzmarktstabilisie-
rungsfonds-Verordnung vom 20. Oktober 2008 (eBAnz
AT123 2008 V1), die zuletzt durch Artikel 1 der Verordnung
vom 4. Februar 2011 (BGBI. I S. 221) gedndert worden ist,
werden die Worter ,,Eigenmittel nach § 53¢ Abs. 3 Satz 1
Nr. 1 und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, auch in
Verbindung mit § 121a Abs. 1 Satz 2 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes und bei Pensionsfonds vorrangig durch
Starkung der Eigenmittel nach § 114 Abs. 2 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes in Verbindung mit § 3 Abs. 1 Nr. 1
und 2 der Pensionsfonds-Kapitalausstattungsverordnung*
durch die Worter ,,Basiseigenmittel der Qualitétsklasse 1
nach § 83 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* er-
setzt.

(16) In § 9 Absatz 3 des Finanzmarktstabilisierungsbe-
schleunigungsgesetzes vom 17. Oktober 2008 (BGBI. I
S. 1982, 1986), das zuletzt durch Artikel 13 des Gesetzes
vom 6. Dezember 2011 (BGBI. I S. 2481) gedndert worden
ist, werden die Worter ,,im Sinne des § 53¢ Abs. 3a des
Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter ,,(§ 201
Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes) ersetzt.

(17) In § 4a Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 des Atomgesetzes
in der Fassung der Bekanntmachung vom 15. Juli 1985
(BGBL. I S. 1565), das zuletzt durch Artikel 4 des Gesetzes
vom 8. November 2011 (BGBI. I S. 2178) gedndert worden
ist, werden die Worter ,,§ 105 Abs. 1 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 8 Nummer 7 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(18) In § 2 Absatz 1 der Atomrechtlichen Deckungsvor-
sorge-Verordnung vom 25. Januar 1977 (BGBI. I S. 220), die
zuletzt durch Artikel 9 Absatz 12 des Gesetzes vom 23. No-
vember 2007 (BGBI. I S. 2631) gedndert worden ist, werden
die Worter ,,§ 105 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes* durch die Worter ,,§ 8 Nummer 7 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes* ersetzt.

(19) In § 3 Absatz 4 Nummer 9 des Telemediengesetzes
vom 26. Februar 2007 (BGBI. I S. 179), das zuletzt durch
Artikel 1 des Gesetzes vom 31. Mai 2010 (BGBL. I S. 692)
gedndert worden ist, werden nach den Wortern ,,des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes™ die Worter ,,in der Fassung der
Bekanntmachung vom 17. Dezember 1992 (BGBI. 1993 1
S. 2), das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom 29. Juli
2009 (BGBI. I S. 2305) gedndert worden ist, in der am 5. Ju-
ni 2010 geltenden Fassung™ eingefiigt.

(20) Das Betriebsrentengesetz vom 19. Dezember 1974
(BGBL. IS. 3610), das zuletzt durch Artikel 4e des Gesetzes
vom 21. Dezember 2008 (BGBI. I S. 2940) gedndert worden
ist, wird wie folgt gedndert:

1. § 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,,§ 5 Abs. 3
Nr. 2 Halbsatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Worter ,,§ 206 Absatz 3 Nummer 1 des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

b) In Absatz 3a werden die Worter ,,§ 112 Abs. 1 Satz 2
in Verbindung mit § 113 Abs. 2 Nr. 5 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes durch die Worter ,,§ 222
Abs. 1 Satz 2 in Verbindung mit § 223 Absatz 3 Num-
mer 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes ersetzt.

2. § 10 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 2 werden nach den Wortern ,,des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes* die Worter ,,in der Fassung
der Bekanntmachung vom 17. Dezember 1992
(BGBI. 1993 I S. 2), das zuletzt durch Artikel 2 des
Gesetzes vom 29. Juli 2009 (BGBI. I S. 2305) ge-
andert worden ist, in der am 14. Dezember 2010 gel-
tenden Fassung® eingefligt.

b) In Satz 2 werden die Worter ,,§ 37 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 180 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes ersetzt.

3. In § 16 Absatz 3 Nummer 2 werden die Worter ,,§ 65
Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe a des Versicherungsaufsichts-
gesetzes durch die Worter ,,§ 49 Absatz 2 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes ersetzt.

(21) In § 34 Absatz 5 des Schornsteinfeger-Handwerks-
gesetzes vom 26. November 2008 (BGBI. T S. 2242), das
durch Artikel 4 des Gesetzes vom 11. Juli 2011 (BGBI. I
S. 1341) gedndert worden ist, werden die Worter ,,§ 54 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter ,,§ 202
des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.
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(22) Das Gesetz iiber die Versorgungsausgleichskasse
vom 15. Juli 2009 (BGBI. I S. 1939, 1947) wird wie folgt
gedndert:

1. In § 2 Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,§ 118a des
Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die Worter
,»§ 219 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

2. § 3 wird wie folgt gedndert:

¢) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,§ 20 Satz 2 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes” durch die Worter
»$ 163 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ er-
setzt.

d) In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,,abweichend
von § 54 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes* gestrichen.

e) In Absatz 4 werden die Worter ,,§ 124 Absatz 1 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes” durch die Worter
»$ 208 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™
ersetzt.

3. In § 4 Absatz 2 werden die Worter ,,§ 65 Absatz 1 Num-
mer 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die
Worter ,,§ 49 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes' ersetzt.

(23) In § 26 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 des Zweiten
Buchs Sozialgesetzbuch — Grundsicherung fiir Arbeit-
suchende — in de Fassung der Bekanntmachung vom 13. Mai
2011 (BGBI. T S. 850), das durch Artikel 3a des Gesetzes
vom 20. Juni 2011 (BGBI. I S. 1114) gedndert worden ist,
werden die Worter ,,§ 12 Absatz 1c Satz 5 und 6 des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Warter ,,§ 139 Ab-
satz 5 Satz 2 und 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ er-
setzt.

(24) Das Fiinfte Buch Sozialgesetzbuch — Gesetzliche
Krankenversicherung — (Artikel 1 des Gesetzes vom 20. De-
zember 1988, BGBI. I S. 2477), das zuletzt durch Artikel 3
des Gesetzes vom 28. Juli 2011 (BGBL. I S. 1622) gedndert
worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. § 75 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3a werden die Worter ,,§ 12 Absatz 1a des
Versicherungsaufsichtsgesetzes” durch die Worter
»$ 139 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™
ersetzt.

b) In Absatz 3b werden die Worter ,,§ 12 Absatz 1d des
Versicherungsaufsichtsgesetzes” durch die Worter
»$ 139 Absatz 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™
ersetzt.

2. In § 171e Absatz 2 werden die Worter ,,§ 1 Abs. 1 Nr. 1
und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die
Worter ,,§ 2 Absatz 1 Nummer 1 und 5 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

3. § 257 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2a Nummer 2 werden die Worter ,,§ 12 Ab-
satz la des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die
Worter ,,§ 139 Absatz 1 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes* ersetzt.

b) Nach Nummer 2 wird die folgende Nummer einge-
fugt:

»2a. sich verpflichtet, Interessenten vor Abschluss
der Versicherung ein amtliches Informations-
blatt der Bundesanstalt auszuhidndigen, welches
iiber die verschiedenen Prinzipien der gesetzli-
chen sowie der privaten Krankenversicherung
aufklart,*.

4. In § 314 Absatz 1 werden die Worter ,,§ 12 Absatz 1a des
Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die Worter
,»$ 139 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® er-
setzt.

5. § 315 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 werden die Worter ,,§ 12 Absatz 1c Satz 4
bis 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die
Worter ,,§ 139 Absatz 5 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes ersetzt und die Worter ,,in der ab 1.1.2009
geltenden Fassung™ gestrichen.

b) In Absatz 4 werden die Worter ,,§ 12 Absatz la des
Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter
,»8 139 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
ersetzt.

(25) Das Altersvorsorgevertrige-Zertifizierungsgesetz
vom 26. Juni 2001 (BGBI.1S. 1310, 1322), das zuletzt durch
Artikel 12 des Gesetzes vom 8. Dezember 2010 (BGBI. I
S. 1768) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. § 1 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 Buchstabe a werden die Worter
»in der Fassung der Bekanntmachung vom
17. Dezember 1992 (BGBI. 1993 1 S. 2), zuletzt
gedndert durch Artikel 11 des Gesetzes vom
28. Mai 2008 (BGBI. I S. 874), in der jeweils
geltenden Fassung™ gestrichen.

bb) Nummer 2 Buchstabe a wird wie folgt gefasst:

,»a) Lebensversicherungsunternehmen im Sinne
der Richtlinie 2009/138/EG des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2009 betreffend die Aufnah-
me und Ausilibung der Versicherungs- und
der Riickversicherungstitigkeit (Solvabili-
tat 1) (ABL L 335 vom 17.12.2009, S. 1),
soweit sie nach § 56 Absatz 2 und 3 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes  entspre-
chende Geschifte im Inland betreiben diir-
fen,*

cc) In Nummer 3 werden die Worter ,,§ 105 Abs. 1
des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die
Woérter ,,§ 62 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes* ersetzt.

b) In Absatz 5 Satz 1 Buchstabe a werden die Worter
,»§ 54b des Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die
Worter ,,§ 116 Absatz 5 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes‘ ersetzt.

2. In § 2 Absatz 2 wird die Angabe ,,§ 118a* durch die An-
gabe ,,§ 219° und die Angabe ,,§ 112 durch die Angabe
9 222%ersetzt.
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3. In § 8 Absatz 1 wird die Angabe ,,§112* durch die Anga-
be ,,§ 222 ersetzt.

(26) In § 219a Absatz 4 Satz 2 des Siebten Buchs Sozial-
gesetzbuch — Gesetzliche Unfallversicherung — (Artikel 1
des Gesetzes vom 7. August 1996, BGBI. I S. 1254), das
zuletzt durch Artikel 6 des Gesetzes vom 22. Juni 2011
(BGBI. I S. 1202) geédndert worden ist, werden die Wdrter
»§ 1 Abs. 1 Nr. 1 und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Worter ,,§ 2 Absatz 1 Nummer 1 und 4 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(27) Die Unfallversicherungs-Altersriickstellungsverord-
nung vom 28. September 2009 (BGBI. I S. 3170) wird wie
folgt gedndert:

1. In § 1 Absatz 3 werden die Worter ,,§ 1 Absatz 1 Num-
mer 1 und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch
die Worter ,,§ 2 Absatz 1 Nummer 1 und 4 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

2. In § 4 Absatz 3 Satz 4 werden die Worter ,,§ 1 Absatz 1
Nummer 1 und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes
durch die Worter ,,§ 2 Absatz 1 Nummer 1 und 4 des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

(28) § 110 Absatz 2 des Elften Buchs Sozialgesetzbuch
— Soziale Pflegeversicherung — (Artikel 1 des Gesetzes vom
26. Mai 1994, BGBI. I S. 1014), das zuletzt durch Artikel 6
des Gesetzes vom 28. Juli 2011 (BGBI. I S. 1622) gedndert
worden ist, wird wie folgt gedndert:

(29) In Satz 2 und 3 werden jeweils die Worter ,,im Basis-
tarif nach § 12 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch
die Worter ,,im Basistarif nach § 139 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes* ersetzt.

(30) In Satz 3 werden die Worter ,,§ 12 Abs. 1c Satz 4
oder 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die Wor-
ter ,,§ 139 Absatz 5 Satz 1 oder 3 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes™ ersetzt.

(31) In Satz 4 werden die Worter ,,§ 12 Abs. 1c Satz 5
oder 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die Wor-
ter ,,§ 139 Absatz 5 Satz 2 oder 3 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes* ersetzt.

(32) In § 26b Absatz 6 des Bundesanstalt Post-Gesetzes
vom 14. September 1994 (BGBI. I S. 2325), das zuletzt
durch Artikel 15 Absatz 100 des Gesetzes vom 5. Februar
2009 (BGBI. IS. 160) gedndert worden ist, werden die Wor-
ter ,,§ 92 Abs. 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch
die Worter ,,§ 319 Absatz 4 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes* ersetzt.

(33) Das Pflichtversicherungsgesetz vom 5. April 1965
(BGBI. I S. 213), das zuletzt durch Artikel 9 Satz 2 des Ge-
setzes vom 10. Dezember 2007 (BGBI. I S. 2833) geédndert
worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In§ 2 Absatz 1 Nummer 5 werden die Worter ,,§ 1 Abs. 3
Nr. 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes“ durch die
Worter ,,§ 4 Nummer 4 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes™ ersetzt.

2. In § 5 Absatz 2 werden die Worter ,,§ 13a Abs. 2 Satz 2
Nr. 2 Halbsatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™
durch die Worter ,,§ 53 Absatz 3 Satz 2 Nummer 2 Halb-
satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

3. In § 8 Absatz 2 werden die Worter ,,§ 13c des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 55 des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

4. In § 8a Absatz 4 werden die Worter ,,§ 7b des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 150 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

5. In § 12 Absatz 7 werden die Worter ,,§ 81 Abs. 2a des
Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die Worter
,»$ 301 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* er-
setzt.

6. In § 13 Absatz 1 werden die Worter ,,§ 1 Abs. 3 Nr. 3 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die Waorter ,,§ 4
Nummer 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(34) In § 1 Absatz 2 Nummer 1 Buchstabe a, Absatz 2
Nummer 2 Buchstabe a und Absatz 5 Nummer 1 der
Eisenbahnhaftpflichtversicherungsverordnung vom 21. De-
zember 1995 (BGBI. I S. 2101), die zuletzt durch Artikel 9
Absatz 19 des Gesetzes vom 23. November 2007 (BGBI. I
S.2631) gedndert worden ist, werden jeweils die Worter
,»3 1 Abs. 3 Nr. 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch
die Worter ,,§ 4 Nummer 4 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes‘ ersetzt.

(35) Die Bundesbeihilfeverordnung vom 13. Februar
2009 (BGBI. I S. 326), die zuletzt durch Artikel 1 der Ver-
ordnung vom 13. Juli 2011 (BGBI. I S. 1394) gedndert wor-
den ist, wird wie folgt gedndert:

1. In§ 6 Absatz 5 Satz | werden die Worter ,,§ 12 Absatz la
des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter
»$ 139 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* er-
setzt.

2. In §49 Absatz 6 werden die Worter ,,§ 12 Absatz la
des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter
,»$ 139 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ er-
setzt.

(36) § 12 der Verordnung iiber die Pflichten der Trager
von Altenheimen, Altenwohnheimen und Pflegeheimen fiir
Volljahrige im Fall der Entgegennahme von Leistungen zum
Zweck der Unterbringung eines Bewohners oder Bewerbers
vom 24. April 1978 (BGBI. I S. 553), die durch Artikel 18
des Gesetzes vom 27. Dezember 2003 (BGBI. I S. 3022) ge-
andert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In Absatz 2 Satz 2 Nummer 4 werden die Worter ,,Gesetz
iiber die Beaufsichtigung der privaten Versicherungsun-
ternehmungen in der im Bundesgesetzblatt Teil I1I, Glie-
derungsnummer 7631-1 ver6ffentlichten bereinigten
Fassung, zuletzt gedndert durch Artikel 1 des Ersten
Durchfiihrungsgesetzes/ EWG zum VAG vom 18. De-
zember 1975 (BGBI. I S. 3139), durch das Wort ,, Versi-
cherungsaufsichtsgesetz* ersetzt.

2. In Absatz 3 Nummer 1 werden die Worter ,,Gesetz tiber
die Beaufsichtigung der privaten Versicherungsunterneh-
mungen“ durch das Wort ,,Versicherungsaufsichtsgesetz*
ersetzt.

(37) In § 30 Absatz 2 Nummer 3 des Vereinsgesetzes vom
5. August 1964 (BGBI. I S. 593), das zuletzt durch Artikel 6
des Gesetzes vom 21. Dezember 2007 (BGBI. I S. 3198) ge-
dndert worden ist, werden die Worter ,,§ 87 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter ,,§ 298 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.
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(38) In §2 Nummer 2 des Vermdgensanlagengesetzes
vom 6. Dezember 2011 (BGBI. I S. 2481) werden die Worter
»$§ 1 und 112 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch
die Worter ,,§§ 2 und 222 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes* ersetzt.

(39) In § 37p Absatz 1 Satz 4 des Wertpapierhandels-
gesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. Sep-
tember 1998 (BGBI. I S. 2708), das zuletzt durch Artikel 3
des Gesetzes vom 6. Dezember 2011 (BGBI. I S. 2481) ge-
dndert worden ist, werden die Worter ,,§ 83 Abs. 1 Nr. 2 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die Worter ,,§ 300
Absatz 1 Nummer | des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ er-
setzt.

(40) Das Umwandlungsgesetz vom 28. Oktober 1994
(BGBI.IS.3210; 19951 S. 428), das zuletzt durch Artikel 5
des Gesetzes vom 24. September 2009 (BGBI. I S. 3145) ge-
dndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. In § 118 Satz 1 werden die Worter ,,§ 53 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter ,,§ 197 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

2. § 291 Absatz 1 werden die Worter ,,§ 53 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes durch die Worter ,,§ 197 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

3. In § 315 Absatz 1 werden die Worter ,,oder § 139 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes™ gestrichen und die An-
gabe ,,, § 151 durch die Angabe ,,oder § 151 ersetzt.

(41) In § 32 Absatz 5 Satz 3 des Depotgesetzes in der Fas-
sung der Bekanntmachung vom 11. Januar 1995 (BGBI. I
S. 34), das zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom 31. Juli
2009 (BGBI. I S.2512) geédndert worden ist, werden die
Worter ,,§ 78 Abs. 2 bis 5 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes* durch die Worter ,,§ 311 Absatz 2 bis 5 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes ersetzt.

(42) Das D-Markbilanzgesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 28. Juli 1994 (BGBI. I S. 1842), das zu-
letzt durch Artikel 12 Absatz 13 des Gesetzes vom 10. No-
vember 2006 (BGBI. T S. 2553) geédndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1. In § 44 Absatz 1 Satz 3 werden die Worter ,,§§ 55, 56
Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die
Worter ,,§§ 47 und 48 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes' ersetzt.

2. §45 Absatz 2 Satz 1 und Satz 2 werden aufgehoben.

(43) Die Gewerbeordnung in der Fassung der Bekannt-
machung vom 22. Februar 1999 (BGBI. I S. 202), die zuletzt
durch Artikel 8 des Gesetzes vom 23. November 2011
(BGBI. I S. 2298) geédndert worden ist, wird wie folgt geédn-
dert:

1. In § 11a Absatz 3 Satz 2 werden die Worter ,,§ 80 Abs. 4
des Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die Worter
,»§ 35 Absatz 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* er-
setzt.

2. § 34d wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3 Satz 1 Nummer 3 werden die Worter
»$ 80 Abs.2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Worter ,,§ 35 Absatz 2 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes® ersetzt.

b) In Absatz 7 Satz 3 werden die Worter ,,§ 80 Abs. 3 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die Worter
»$ 35 Absatz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
und werden die Worter ,,§ 80 Abs. 4 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 35 Ab-
satz 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

(44) Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekannt-
machung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2776), das zu-
letzt durch Artikel 2 Absatz 72 des Gesetzes vom 22. De-
zember 2011 (BGBI. I S. 3044) gedndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1. In § 1 Absatz 3a Satz 3 werden die Worter ,,im Sinne des
§ 104k Nr. 2 Buchstabe a des Versicherungsaufsichtsge-
setzes gestrichen.

2. In§ 1 Absatz 19 Nummer 2 werden die Worter ,,Erstver-
sicherungsunternehmen im Sinne des § 104k Nr. 2 Buch-
stabe a des Versicherungsaufsichtsgesetzes, Riickversi-
cherungsunternehmen im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 3
des Versicherungsaufsichtsgesetzes, Versicherungs-Hol-
dinggesellschaften im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 4 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes oder entsprechende Un-
ternchmen mit Sitz im Ausland an;* durch die Worter
,Erst- und Riickversicherungsunternehmen im Sinne des
§ 8 Nummer 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, Ver-
sicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des §8
Nummer 24 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder
entsprechende Unternehmen mit Sitz im Ausland an; zu
den Versicherungsunternechmen im Sinne des ersten
Halbsatzes gehoren weder die Sterbekassen noch die in
§ 2 Absatz 4 und § 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes
genannten Unternehmen und Einrichtungen;* ersetzt.

3. In § 10 Absatz 6 Satz 1 Nummer 6 werden die Worter
,Forderungen aus Genussrechten im Sinne des § 53¢
Abs. 3 Satz 1 Nr. 3a in Verbindung mit Abs. 3a des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes und Forderungen aus nach-
rangigen Verbindlichkeiten im Sinne des § 53¢ Abs. 3
Satz 1 Nr. 3b in Verbindung mit Abs. 3b des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,Forderungen
aus Genussrechten und Forderungen aus nachrangigen
Verbindlichkeiten® ersetzt.

4. In § 10b Absatz 1 Satz 4 werden die Worter ,,§ 92 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die Worter
»$ 319 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

5. In § 10b Absatz 2 Satz 2 werden die Worter ,,§ 104a
Abs. 3 Satz 6 bis 8 oder Abs. 4 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes ist nach § 104q Abs. 2 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes durch die Worter ,,§ 282 Absatz 3 Satz
6 bis 8 oder Absatz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes
ist nach § 282 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes* ersetzt.

6. In§ 13d Absatz 1 werden die Worter ,,§ 104q Abs. 3 Satz
6 bis 8 oder Abs. 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Worter ,,§ 282 Absatz 3 Satz 6 bis 8 oder Ab-
satz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

7. In § 13d Absatz 2 Satz 3 werden die Worter ,,§ 92 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes“ durch die Worter
,»$ 319 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.
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8. In § 51a Absatz 6 Satz 5 werden die Worter ,,§§ 53¢
und 104g des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch
die Worter ,,§ 80 und § 236 Absatz 2 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes ersetzt.

9. In § 51b Absatz 1 Satz 2 werden die Worter ,,§ 1040
Abs. 1 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™
durch die Worter ,,§ 280 Absatz 1 Satz 2 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes ersetzt.

10. In§ 64g Absatz 1 Nummer | werden die Worter ,,sowie
des § 54 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* gestri-
chen, und in Nummer 4 Buchstabe ¢ werden die die
Worter ,,§§ 53¢ und 104g des Versicherungsaufsichts-
gesetzes” durch die Worter ,,§§ 80 und 236 Absatz 2
des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

(45) In den Anlagen 3, 5 und 7 der Anzeigenverordnung
vom 19. Dezember 2006 (BGBI. I S. 3245), die zuletzt durch
Artikel 2 der Verordnung vom 20. Midrz 2009 (BGBI. I
S. 562) gedndert worden ist, wird jeweils die Angabe
,»§ 104a Abs. 2 Nr. 3 VAG* durch die Angabe ,,§ 8 Nummer 1
VAG®, die Angabe ,,§ 104a Abs. 2 Nr. 4 VAG* durch die
Angabe ,,§ 8 Nummer 24 VAG* und die Angabe ,,§ 104k
Nr. 2 Buchstabe a VAG* durch die Angabe ,,§ 8 Nummer 1
VAG* ersetzt.

(46) Die Priifungsberichtsverordnung vom 23. November
2009 (BGBL. I S. 3793), die zuletzt durch Artikel 6 des Ge-
setzes vom 22. Dezember 2011 (BGBI. I S. 2959) geéndert
worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In § 8 Absatz 2 Nummer 8 werden die Worter ,,§ 104q
Abs. 3 Satz 6 bis 8 oder Abs. 4 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 282 Absatz 3 Satz 6
bis 8 oder Absatz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
ersetzt.

2. In § 20 Absatz 4 Satz 1 werden nach dem Wort ,,Geld-
transfers* die Worter ,,sowie der §§ 25¢ bis 25h des Kre-
ditwesengesetzes* gestrichen.

(47) Die Instituts-Vergiitungsverordnung vom 6. Oktober
2010 (BGBI. I S. 1374) wird wie folgt gedndert:

1. In§ 2 Nummer 6 werden die Worter ,,§ 64b des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes in Verbindung mit der Versiche-
rungs-Vergiitungsverordnung™ durch die Worter ,,§ 26
des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

2. In § 9 Satz 1 werden die Worter ,,§ 64b des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes in Verbindung mit der Versiche-
rungs- Vergiitungsverordnung™ durch die Worter ,,§ 26
des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(48) § 15 Absatz 1 Nummer 4 des Finanzdienstleistungs-
aufsichtsgesetz vom 22. April 2002 (BGBI. I S. 1310), das
zuletzt durch Artikel 19 des Gesetzes vom 6. Dezember 2011
(BGBI. I S. 2481) gedndert worden ist, wird wie folgt ge-
fasst:

4. durch die Bestellung eines Abwicklers nach § 302 Ab-
satz 1 Satz 2, durch eine auf Grund des § 300 Absatz |
Nummer 1, 2 oder 3, auch in Verbindung mit § 300 Ab-
satz 2, oder des § 300 Absatz 4 auch in Verbindung mit
Mafnahmen nach § 300 Absatz 5 und 6 jeweils auch in
Verbindung mit § 2 Absatz 3 und Absatz 4 Satz 1, § 60
Absatz 2 und 3, § 62 Absatz 2, § 199 Absatz 1, § 212
Satz 3, § 220 Absatz 1 oder § 223 Absatz 1 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes vorgenommene Priifung,

(49) In den Anlagen 6, 7 und 8 der ZAG-Anzeigenverord-
nung vom 15. Oktober 2009 (BGBI. I S. 3603) wird jeweils
die Angabe ,,§ 104a Abs. 2 Nr. 3 Buchstabe a VAG* durch
die Angabe ,,§ 8 Nummer 1 VAG*, die Angabe ,,§ 104a
Abs. 2 Nr.4 VAG®™ durch die Angabe ,,§ 8 Nummer 24
VAG* und die Angabe ,,§ 104k Nr. 2 VAG* durch die An-
gabe ,,§ 8 Nummer 1 VAG® ersetzt.

(50) In § 8 Absatz 2 Nummer 8 der Zahlungsinstituts-Prii-
fungsberichtsverordnung vom 15. Oktober 2009 (BGBI. I
S. 3648) werden die Worter ,,§ 104q Abs. 3 Satz 6 bis 8 oder
Abs. 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Wor-
ter ,,§ 282 Absatz 3 Satz 6 bis 8 oder Absatz 4 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes ersetzt.

(51) Das Geldwischegesetz vom 13. August 2008
(BGBL. I S. 1690), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes
vom 22. Dezember 2011 (BGBI. I S. 2959) geéndert worden
ist, wird wie folgt gedndert:

1. In § 2 Absatz 1 Nummer 4 werden die Worter ,,Richtlinie
2002/83/EG des Européischen Parlaments und des Rates
vom 5. November 2002 iiber Lebensversicherungen
(ABIL. EG Nr. L 345 S. 1) durch die Worter ,,Richtlinie
2009/138/EG das Europdischen Parlaments und des Ra-
tes vom 25. November 2009 betreffend die Aufnahme
und Austibung der Versicherungs- und der Riickversiche-
rungstitigkeit (ABl. L 335 vom 17.12.2009, S. 1)* er-
setzt.

2. In § 5 Absatz 2 werden die Worter ,,§ 80e des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 40 des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

3. In § 12 Absatz 1 Nummer 2 werden die Worter ,,Versi-
cherungs-Holdinggesellschaft im Sinne des § 104a Abs. 2
Nr. 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, derselben ge-
mischten Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne
des § 104a Abs. 2 Nr. 5 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes oder derselben gemischten Finanzholding-Gesell-
schaft im Sinne des § 104k Nr. 3 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes oder demselben Finanzkonglomerat im
Sinne des § 104k Nr. 4 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes” durch die Worter ,,Versicherungs-Holdinggesell-
schaft im Sinne des § 8 Nummer 24 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes, derselben gemischten Versicherungs-
Holdinggesellschaft im Sinne des § 8 Nummer 13 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes oder derselben gemisch-
ten Finanzholding-Gesellschaft im Sinne des § 8 Num-
mer 12 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder demsel-
ben Finanzkonglomerat im Sinne des § 8 Nummer 10 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes™ und in Absatz 3 Satz 1
werden die Worter ,,§§ 80d bis 80f des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes* durch die Worter ,,§§ 39 bis 41 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(52) § 1 der Verordnung zur Durchfiihrung der Richtlinie
des Rates vom 20. Juni 1991 iiber die Anwendung des
Abkommens zwischen der Europidischen Wirtschaftsge-
meinschaft und der Schweizerischen Eidgenossenschaft
betreffend die Direktversicherung mit Ausnahme der Le-
bensversicherung (91/371/EWG) vom 26. Oktober 1994
(BGBL. I S. 3202) wird wie folgt gedndert:

1. In Satz 1 werden die Worter ,,Anlage Teil A Nr. 19 bis 24
zum Versicherungsaufsichtsgesetz durch die Worter

Anlage 1 Nummer 19 bis 24 zum Versicherungsauf-
sichtsgesetz* und die Wérter ,,§ 110d Abs. 1, Abs. 2
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Satz 1 Nr. 1 bis 3 sowie § 106 Abs. 3, § 107 und § 110
Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die
Worter ,,§ 60 Absatz 1, Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 3
sowie § 62 Absatz 2 Satz 2, § 63 Absatz 2 und § 67 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

2. In Satz 3 (Nummer 2) werden die Worter ,,§ 8 Abs. 1*
durch die Worter ,,§ 12 Absatz 1 und 2 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes” und die Worter ,,§ 106 Abs. 2
Satz 2 bis 4 und Abs. 3 durch die Worter ,,§ 63 Absatz 1
Satz 2 bis 4 und Absatz 2 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes* ersetzt.

3. In Satz 6 (Nummer 4) werden die Worter ,,§ 8 Abs. 1
Nr. 3* durch die Worter ,,§ 12 Absatz 1 Nummer 1 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

4. In Satz 7 (Nummer 5) werden die Worter ,,§ 5 Abs. 4
Satz 3 und 4 sowie Abs. 5 durch die Worter ,,§ 10 Ab-
satz 3 und 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

5. In Satz 9 (Nummer 6) und Satz 13 (Nummer 8) werden
jeweils die Worter ,,§ 81b Abs. 4 durch die Worter
8 127 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(53) § 1 der Verordnung iiber die Ubertragung von Aufga-
ben und Befugnissen eines Sicherungsfonds fiir die Lebens-
versicherung an die Protektor Lebensversicherungs-AG vom
11. Mai 2006 (BGBI. I S. 1170) wird wie folgt gedndert:

1. In § 1 werden die Worter ,,§ 124 Abs. 1 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes durch die Worter ,,§ 208 Absatz 1
des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

2. In § 2 Satz 2 werden die Worter ,,§ 13 Abs. 1 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 13 Ab-
satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

(54)In § 1 der Verordnung iiber die Ubertragung von Auf-
gaben und Befugnissen eines Sicherungsfonds fiir die Kran-
kenversicherung an die Medicator AG vom 11. Mai 2006
(BGBI. IS. 1171) werden die Worter ,,§ 124 Abs. 1 des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 208 Ab-
satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(55) Das Versicherungsvertragsgesetz vom 23. November
2007 (BGBL. I S. 2631), das zuletzt durch Artikel 3 des Ge-
setzes vom 27. Juli 2011 (BGBI. I S. 1600) gedndert worden
ist, wird wie folgt gedndert:

1. In § 153 Absatz 3 Satz 3 wird das Wort ,,Kapitalausstat-
tung* durch die Worter ,,Sicherstellung der dauernden
Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherun-
gen, insbesondere § 80, § 115 Absatz 1, die §§ 125
bis 128, § 130 Absatz 3 und 4 sowie die §§ 200 und 201
des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

2. In § 154 Absatz 1 Satz 2 werden die Worter ,,§ 54b
Abs. 1 und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch
die Worter ,,§ 115 Absatz 2 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes* ersetzt.

3. In § 169 Absatz 4 Satz 1 werden die Worter ,,§ 54b des
Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die Worter
,»§ 115 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes er-
setzt.

4. In § 192 Absatz 7 werden die Worter ,,§ 12 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes” durch die Worter ,,§ 139 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

5. § 193 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 5 Satz 1 werden die Worter ,,§ 12 Abs. la
des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter
,»$ 139 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

b) In Absatz 7 werden die Worter ,,§ 12 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter ,,§ 139 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes und die Waorter
»§ 12 Abs. 1c des Versicherungsaufsichtsgesetzes™
durch die Worter ,,§ 139 Absatz 5 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes ersetzt.

6. § 203 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

b) In Satz 1 werden die Worter ,,§§ 12, 12a und 12e¢ in
Verbindung mit § 12¢ des Versicherungsaufsichtsge-
setzes* durch die Worter ,,§§ 136, 137, 141 und 334
in Verbindung mit § 147 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes* ersetzt.

c¢) In Satz 2 werden die Worter ,,§ 12 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 139 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

d) In Satz 3 werden die Worter ,,§ 12g des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter ,,§ 140 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

e) In Absatz 2 Satz 4 werden die Worter ,,§ 12b Abs. 1
bis 2a in Verbindung mit einer auf Grund des § 12¢ des
Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter
»$ 143 Absatz 1 bis 4 in Verbindung mit einer auf
Grund des § 147 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
ersetzt.

7. In § 210 Absatz 2 werden jeweils die Worter ,,Anlage
Teil A zum Versicherungsaufsichtsgesetz* durch die Wor-
ter ,,Anlage 1 zum Versicherungsaufsichtsgesetz* ersetzt.

8. In § 211 Absatz 1| Nummer 1 werden die Worter ,,§ 118b
Abs. 3 und 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch
die Worter ,,§ 220 Absatz 6 und 7 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes™ ersetzt.

(56) Die VVG-Informationspflichtenverordnung vom
18. Dezember 2007 (BGBI. T S. 3004) wird wie folgt ge-
andert:

1. In § 3 Absatz 1 werden die Worter ,,§ 12 Abs. 1 des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Waorter ,,§ 136
Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ und die
Worter ,,§ 12 Abs. 1c des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes* durch die Worter ,,§ 139 Absatz 4 und 5 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

2. § 6 Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

a) In Satz 1 werden die Worter ,,§ 12 Abs. 1 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 136
Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

b) In Satz 8 werden die Worter ,,§ 12 Abs. 1c¢ des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter ,,§ 139
Absatz 4 und 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
ersetzt.

¢) In Satz 9 werden die Worter ,,§ 12 Abs. 1 Nr. 5 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes” durch die Worter
»§ 136 Absatz 1 Nummer 5 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes™ ersetzt.
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(57) In § 1 Absatz 6 Satz 1 des Gesetzes zur Neuordnung
der Pensionskasse Deutscher Eisenbahnen und Stralenbah-
nen in der im Bundesgesetzblatt Teil III, Gliederungsnum-
mer 7633-1, verdffentlichten bereinigten Fassung, das zu-
letzt durch Artikel 11 des Gesetzes vom 20. April 2007
(BGBL. I S. 554) gedndert worden ist, werden die Worter
»Anlage Teil A des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch
die Worter ,,Anlage 1 zum Versicherungsaufsichtsgesetz er-
setzt.

(58) In § 1 der Verordnung iiber die Feststellung der Sat-
zung der Pensionskasse Deutscher Eisenbahnen und Stra-
Benbahnen VVaG vom 14. Januar 2006 (BGBI. I S. 166)
werden die Worter ,,§ 17 Abs. 1 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes durch die Worter ,,§ 160 Absatz 1 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes ersetzt.

(59) Das Gesetz betreffend die Authebung des Hilfskas-
sengesetzes in der im Bundesgesetzblatt Teil III, Gliede-
rungsnummer 8230-1, veroffentlichten bereinigten Fassung,
das durch Artikel 9 Absatz 17 des Gesetzes vom 23. Novem-
ber 2007 (BGBI. I S. 2631) geédndert worden ist, wird wie
folgt gedndert:

1. § 4 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden die Worter ,,§ 7 Nr. 3 des Geset-
zes Uber die privaten Versicherungsunternehmungen
durch die Worter ,,§ 12 Absatz 1 Nummer 2 des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

b) In Absatz 2 werden die Worter ,,§§ 64, 67 des Geset-
zes liber die privaten Versicherungsunternehmungen®
durch die Worter ,,§§ 289 und 298 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes* ersetzt.

2. § 6 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden die Worter ,,§ 53 des Gesetzes
iiber die privaten Versicherungsunternehmungen®
durch die Worter ,,§ 197 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes* ersetzt.

b) In Absatz 2 werden die Worter ,,§§ 11, 12, 115
Abs. 2,3 des Gesetzes iiber die privaten Versiche-
rungsunternehmungen‘ durch die Worter ,,§ 44 Num-
mer 15 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

3. § 11 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden die Worter ,,Gesetz iiber die pri-
vaten Versicherungsunternehmungen® durch das Wort
,» Versicherungsaufsichtsgesetz* ersetzt.

b) In Absatz 2 werden die Worter ,,Gesetzes liber die pri-
vaten Versicherungsunternehmungen® durch das Wort
,» Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(60) Das Allgemeine Gleichbehandlungsgesetz vom
14. August 2006 (BGBL. I S. 1897), das zuletzt durch Arti-
kel 15 Absatz 66 des Gesetzes vom 5. Februar 2009 (BGBI. I
S. 160) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. § 20 Absatz 2 Satz 1 wird aufgehoben.
2. Dem § 33 wird folgender Absatz 5 angefiigt:

»(5) Bei Versicherungsverhéltnissen, die vor dem
21. Dezember 2012 begriindet werden, ist eine unter-
schiedliche Behandlung wegen des Geschlechts im Falle
des § 19 Abs. 1 Nr. 2 bei den Primien oder Leistungen
nur zuldssig, wenn dessen Beriicksichtigung bei einer auf
relevanten und genauen versicherungsmathematischen
und statistischen Daten beruhenden Risikobewertung ein
bestimmender Faktor ist. Kosten im Zusammenhang mit
Schwangerschaft und Mutterschaft diirfen auf keinen Fall
zu unterschiedlichen Prdmien oder Leistungen fithren.*

Artikel 3

Aufhebung von Rechtsvorschriften

(1) Die Artikel 5 und 6 des Gesetzes zur Umsetzung auf-
sichtsrechtlicher Bestimmungen zur Sanierung und Liquida-
tion von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten
vom 10. Dezember 2003 (BGBI. I S. 2478), das durch Arti-
kel 2 des Gesetzes vom 23. Dezember 2007 (BGBI. I
S. 3248) gedndert worden ist, werden aufgehoben.

(2) Artikel 6 des Achten Gesetzes zur Anderung des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes sowie zur Anderung des
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes und anderer Vor-
schriften vom 28. Mai 2007 (BGBI. I S. 923) wird aufgeho-
ben.

Artikel 4

Bekanntmachungserlaubnis

Das Bundesministerium der Finanzen kann den Wortlaut
des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der vom 1. Januar
2014 an geltenden Fassung im Bundesgesetzblatt bekannt
machen.

Artikel 5

Inkrafttreten
Dieses Gesetz tritt am 31. Oktober 2012 in Kraft.
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Begriundung

A. Allgemeiner Teil

I. Zielsetzung und Notwendigkeit

Mit diesem Gesetz wird die Richtlinie 2009/138/EG des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2009 betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versiche-
rungs- und der Riickversicherungstitigkeit (Solvabilitit II)
(im Folgenden: ,,die Richtlinie®) in deutsches Recht umge-
setzt.

Die Richtlinie fiihrt weiter entwickelte Solvabilitidtsanforde-
rungen fiir Versicherungsunternehmen ein, denen eine ganz-
heitliche Risikobetrachtung zugrunde liegt, und stellt neue
Bewertungsvorschriften hinsichtlich Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten auf, die kiinftig mit Marktwerten anzuset-
zen sind. Auf diese Weise soll das Risiko der Insolvenz eines
Versicherungsunternehmens verringert werden. Gleichzeitig
dient die Richtlinie der Harmonisierung des Aufsichtsrechts
im europdischen Binnenmarkt. Das neue, als ,,Solvabilitat T
bekannte System, wurde unter Federfithrung der EU-Kom-
mission von 2004 — die Vorarbeiten begannen bereits 2001 —
an erarbeitet. Es ersetzt das frithere System (,,Solvabilitét [),
das im Wesentlichen nur die Versicherungsrisiken beriick-
sichtigte, wohingegen die Versicherer in der Zukunft auch
verpflichtet sein sollen, Kapital zur Absicherung anderer Ri-
siken wie etwa des Marktrisikos (z. B. Wertminderung von
Kapitalanlagen), des Kreditrisikos (z. B. Nichterfiillung von
Zahlungsverpflichtungen) und des operationellen Risikos
(z. B. Misswirtschaft oder Systemausfall) zu halten. Diese
Risiken kdnnen eine wesentliche Bedrohung der Solvabilitét
der Versicherungsunternehmen ausldsen, waren aber im bis-
herigen System nicht erfasst. Dariiber hinaus soll das neue
System die Versicherungsunternehmen anhalten, jederzeit
selbst die Risiken, die ihre Bonitdt beeintrachtigen konnen,
zu liberwachen sowie die Moglichkeit schaffen, Versiche-
rungsgruppen effizienter zu iiberwachen.

Die deutsche Versicherungsaufsicht wird kiinftig verstarkt
aktiv die Risikoprofile der Versicherungsunternehmen und
die Qualitdt ihres Risikomanagements sowie ihrer Gover-
nance-Systeme bewerten miissen. Hinzu kommt, dass die
nationalen Aufsichtsbehdrden wesentlich stirker in das
europdische System der Finanzaufsicht (European System of
Financial Supervision, ESFS) eingebunden sein werden, an
dessen Spitze seit 2011 die Européischen Aufsichtsbehorden
fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersvor-
sorge (European Insurance and Occupational Pensions
Authority — EIOPA), fiir Banken (European Banking Autho-
rity — EBA) und fiir Wertpapiere (European Securities and
Markets Authority — ESMA) sowie der Europdische Aus-
schuss fiir Systemrisiken (European Systemic Risk Board —
ESRB) stehen.

Entsprechend éndert sich auch die Rolle des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes (VAG). Das VAG wird neben den von der
EU-Kommission auf der Grundlage der Richtlinie erlasse-
nen DurchfithrungsmaBnahmen sowie der von EIOPA erlas-
senen bindenden technischen Standards und Leitlinien und
Empfehlungen zur Anwendung des Unionsrechts zukiinftig
nur noch eine Rechtsquelle neben anderen sein, die die Ver-

sicherungsunternehmen beachten miissen. Maligeblich ist
das VAG aber weiterhin als Rechtsgrundlage fiir Verwal-
tungsakte der BaFin.

Die grundlegenden Neuerungen der Richtlinie insbesondere
im Bereich der Anforderungen an die Eigenmittelausstat-
tung, der Kapitalanforderungen, der Riickstellungen, der
Governance und der Gruppenaufsicht, strahlen auf fast alle
Gebiete der Aufsicht aus. Es ist daher erforderlich, das VAG
komplett zu iiberarbeiten. Aus Verfahrensgriinden muss dies
jedoch in Form einer Einzelnovelle erfolgen. Das Bundesmi-
nisterium der Finanzen wird daher ermichtigt, die neue Fas-
sung des VAG neu bekannt zu machen. Dies ist insbesondere
deswegen erforderlich, da aufgrund weiterer gesetzgeberi-
scher Aktivitdten der Européischen Union zur Vervollstindi-
gung der neuen europdischen Aufsichtsstruktur bereits in
Kiirze weitere Anderungen des VAG erforderlich werden.
Im Hinblick auf die von der Richtlinie vorgegebene Umset-
zungsfrist ist es jedoch nicht moglich, mit der nationalen
Umsetzung abzuwarten.

Durch die Neufassung erhilt das VAG wieder eine klare Sys-
tematik. Der vorliegende Gesetzentwurf verfolgt aber aus-
driicklich nicht das Ziel einer iiber die Umsetzung der Richt-
linie hinausgehenden Reform der Versicherungsaufsicht,
insbesondere liegt ihm nicht ein {ibergreifendes Konzept im
Sinne einer ,,Regulierungsverwaltung* zugrunde (vgl. dazu
z. B. Rohl, JZ 2006, 831; Fehling, Versicherungsaufsicht im
Spiegel der verwaltungsrechtlichen Regulierungsdebatte, in:
Bergeest/Labes (Hrsg.), Liber Amicorum fiir Gerrit Winter,
Karlsruhe 2007, S. 171; Wallrabenstein, Versicherung im
Sozialstaat, Tiibingen 2009, insbes. S. 236 ff.). In der Sache
bleibt die Versicherungsaufsicht jedenfalls ganz iiberwie-
gend Gefahrenabwehr (vgl. Masing, Unabhéngige Behdrden
und ihr Aufgabenprofil, in: Masing/Marcou (Hrsg.), Unab-
hingige Regulierungsbehorden, 2010, insbes. S. 186 ff.)
Auch der Ubergang zu einer prinzipienbasierten Aufsicht ist
vorrangig der europdischen Konvergenz der Aufsicht ge-
schuldet (s. unten Abschnitt I1I, Nummer 3, 4).

Die Richtlinie sieht nicht in allen Bereichen Vollharmonisie-
rung vor, sondern will nur soweit Unterschiede angleichen,
als dies notwendig ist, um einheitliche aufsichtliche Rah-
menbedingungen zu schaffen. Das neue VAG hat deshalb die
bestehenden Regelungen, auch wenn sie strenger sind, bei-
behalten, soweit sie nicht im Widerspruch zur Richtlinie ste-
hen. Die Regelungen des neuen VAG, die die Richtlinie um-
setzen, gehen nicht iiber das erforderliche MaB hinaus. Ziel
dieses Entwurfs ist es, den Umsetzungsaufwand fiir die be-
troffenen Unternehmen mdglichst gering zu halten und die
Voraussetzungen fiir eine mdglichst reibungslose zukiinftige
Anwendung der neuen Regeln zu schaffen.

Der Entwurf beriicksichtigt das Urteil des Europdischen Ge-
richtshofs vom 1. Mérz 2011 in der Rechtssache C-236/09
zur Ungiiltigkeit des Artikels 5 Absatz 2 der Richtlinie 2004/
113/EG des Rates vom 13. Dezember 2004 zur Verwirkli-
chung des Grundsatzes der Gleichbehandlung von Ménnern
und Frauen beim Zugang zu und bei der Versorgung mit
Giitern und Dienstleistungen mit Wirkung vom 21. Dezem-
ber 2012, den Entwurf eines Gesetzes zur Optimierung der
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Geldwischeprdvention (Bundesratsdrucksache 317/11) den
Entwurf eines Gesetzes zur Anderung des EG-Verbraucher-
schutzdurchsetzungsgesetzes und zur Anderung des Unter-
lassungsklagengesetzes (Bundesratsdrucksache 453/11) so-
wie den Entwurf eines Fachkréiftegewinnungsgesetzes.

Die Richtlinie muss bis zum 31. Oktober 2012 in nationales
Recht umgesetzt sein.

II. Gesetzgebungskompetenz des Bundes

Die Gesetzgebungskompetenz des Bundes ergibt sich aus
Artikel 74 Absatz 1 Nummer 11 des Grundgesetzes (Recht
der Wirtschaft: privatrechtliches Versicherungswesen und,
hinsichtlich der Regelungen iiber die Eintragung im Han-
delsregister, Handel). Eine bundeseinheitliche Regelung ist
zur Wahrung der Rechts- und Wirtschaftseinheit im gesamt-
staatlichen Interesse erforderlich (Artikel 72 Absatz 2 des
Grundgesetzes — GG), weil sonst die konkrete Gefahr be-
steht, dass diese Zielvorgaben ohne eine bundeseinheitliche
Regelung beeintrichtigt wiirden.

Der Bund hat durch die zu dndernden Regelungen bereits in
der Vergangenheit von seiner konkurrierenden Gesetzge-
bungszustindigkeit Gebrauch gemacht. Eine bundeseinheit-
liche Regelung ist auch weiterhin erforderlich, um im Inte-
resse der Markte eine Zersplitterung der Rechtsverhiltnisse
zu vermeiden.

Das Ziel einer Angleichung an européische Standards wire
bei einer Umsetzung auf Lénderebene innerhalb Deutsch-
lands geféhrdet. Eine derartige Umsetzung, bei der die fakul-
tativen Ausnahmemoglichkeiten oder bestehende Ausle-
gungsspielriume der Richtlinien unterschiedlich genutzt
werden konnten, wiirde zu Wettbewerbsverzerrungen zum
Nachteil der deutschen Versicherungswirtschaft fithren. Die-
se sollen durch die Angleichung an europarechtliche Vorga-
ben gerade beseitigt werden.

Das Regelungsziel (europaweit einheitliche Kriterien fiir die
Beurteilung der von den Versicherungsunternehmen einge-
gangenen Risiken und erforderlichen aufsichtlichen Mal3-
nahmen zu schaffen) kann nur durch eine bundeseinheitliche
Regelung fiir alle Institute gleichermaflen erreicht werden.
Die vorgesehenen Vorschriften kénnen ihre Wirkung nur
entfalten, wenn sie fiir das gesamte Versicherungswesen, so-
weit es von der Richtlinie erfasst wird, im Bundesgebiet ein-
heitlich gelten. Daher ist im gesamtstaatlichen Interesse eine
bundesgesetzliche Regelung erforderlich.

Der Gesetzentwurfist mit dem Recht der Europdischen Union
und mit volkerrechtlichen Vertrdgen, die Deutschland abge-
schlossen hat, vereinbar.

II1. Wesentlicher Inhalt des Gesetzentwurfs

1. Risikobasierte Unternehmenssteuerung und risiko-
basierte Eigenmittelberechnung

Kern von ,,Solvabilitdt [1* ist eine risikobasierte Eigenmittel-
ausstattung. Dabei wird ein Drei-Sdulen-Ansatz verfolgt, der
demjenigen der Bankenaufsicht (Baseler Rahmenvereinba-
rung iiber die Internationale Konvergenz der Kapitalmes-
sung und Eigenkapitalanforderungen — Basel II — von 2004)
vergleichbar ist:

Sdule I — Kapitalanforderung. Im Rahmen der ersten Séule
werden die Eigenmittelanforderungen, die Bestimmungen

fiir die Kalkulation der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen und die Uberpriifung der Berechnungsansitze fest-
gelegt. Bei den Kapitalanforderungen wird zwischen Min-
destkapital und Solvenzkapital unterschieden. Das
Mindestkapital stellt eine absolute Untergrenze dar. Die
Mindestkapitalanforderung ist das Eigenkapitalniveau, un-
terhalb dessen die Interessen der Versicherungsnehmer
ernsthaft gefahrdet wéren, falls das Unternehmen seine Ge-
schiftstétigkeit fortsetzen diirfte. Es stellt die letzte auf-
sichtsrechtliche Eingriffsschwelle dar, bevor dem Unterneh-
men die Zulassung entzogen wird. Das Solvenzkapital wird
entweder gemal einer modular aufgebauten Standardformel
oder unter Verwendung eines internen Modells berechnet.
Der Solvabilititskapitalanforderung sollen in gleicher Héhe
anrechnungsfdhige Eigenmittel gegeniiber stehen, die den
Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen die
Moglichkeit geben, hohe unerwartete Verluste auszuglei-
chen, und den Versicherungsnehmern und Begiinstigten hin-
reichende Gewihr dafiir bietet, dass bei Falligkeit Zahlungen
geleistet werden.

Séule IT — Aufsichtsbehérdliches Uberpriifungsverfahren. In
der zweiten Sdule von Solvabilitit IT werden einerseits die
Grundsitze und Methoden der Aufsicht und andererseits die
qualitativen Anforderungen an die Ausiibung der Tatigkeit
der Versicherungsunternehmen festgelegt. In Bezug auf die
Aufsichtsregeln wird besondere Aufmerksamkeit dem auf-
sichtsbehordlichen Uberpriifungsverfahren (Supervisory
Review Process) gewidmet, in dessen Rahmen die Auf-
sichtsbehorden die Einhaltung der quantitativen sowie der
qualitativen Anforderungen iberpriifen und beurteilen
sollen. Dariiber hinaus wird in der zweiten Sdule auf die ein-
zelnen Aspekte der Geschiftsorganisation (Governance) ein-
gegangen. Hierzu gehoren insbesondere die Eignungsanfor-
derungen, das Risikomanagement, die interne Bewertung
des Risikos und der Solvabilitdit (Own Risk and Solvency
Assessment — ORSA), die interne Kontrolle, das interne
Audit, die versicherungsmathematische Funktion und die
Rahmenbedingungen fiir die Ausgliederung.

Séaule III — Marktdisziplin und Verdffentlichungspflichten.
Die dritte Sdule befasst sich mit Marktdisziplin, Transparenz
und Veroffentlichungspflichten und dem Meldewesen ge-
geniiber den Aufsichtsbehorden.

2. Gruppenaufsicht

Die Gruppenaufsicht gewinnt an Gewicht. Die Verfahren der
Zusammenarbeit der Aufsichtsbehorden in Aufsichtskolle-
gien werden weiterentwickelt. Durch die Stellung des neu
geschaffenen zentralen Gruppen-Aufsehers wird die Grup-
penaufsicht gestérkt. Die Rechts- und Finanzaufsicht bleibt
jedoch weiterhin in der Verantwortung der Einzel-Aufseher.
Weitergehende Vorstellungen iiber eine besondere Gruppen-
aufsicht (Gruppenunterstiitzung) konnten sich bei Verab-
schiedung der Richtlinie nicht durchsetzen (vgl. Erwdgungs-
grund 141 der Richtlinie) und werden entsprechend auch im
vorliegenden Entwurf nicht beriicksichtigt. Nach Auffas-
sung der Kommission der Europdischen Gemeinschaften er-
gibt sich jedoch eine wesentliche Neuerung bereits daraus,
dass die Beaufsichtigung von Gruppen nicht mehr nur zu-
sitzlich zur Einzelaufsicht ausgeiibt wird, sondern dass diese
auch auf die Einzelaufsicht zuriickwirken kann.
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3. Wandel von einem regelbasierten System zu einem prin-
zipienbasierten System

Die bisherige Versicherungsaufsicht in Deutschland verfolg-
te vorrangig einen regelbasierten Ansatz, d. h. das Gesetz gab
feste Kriterien vor, deren Einhaltung die Aufsichtsbehorde
iiberwachte. Dieser Ansatz liel der Aufsichtsbehorde relativ
wenig Ermessensspielraume. Mit der Neugestaltung der
europaischen Versicherungsaufsicht durch das Projekt Sol-
vabilitdt IT wird der regelbasierte durch einen prinzipien-
basierten Ansatz abgelost. Hierbei gibt das Gesetz im
Wesentlichen nur noch das Aufsichtsziel vor und tiberlédsst
der Aufsichtsbehorde, dieses im Einzelfall zu konkretisieren.
Es schafft damit die Voraussetzung fur die Anwendung der
Solvabilitit II-Regelungen auf alle Versicherungsunterneh-
men, unabhangig von ihrer Gro3e, Rechtsform oder Grup-
penzugehorigkeit. Damit erhoht sich jedoch auch die Verant-
wortung der laufenden Aufsicht. Verfahrensvorschriften,
insbesondere die Regelungen iiber die VerhéltnismaBigkeit
und die Ermessensausiibung gewinnen an Bedeutung. Sie
werden deshalb erstmals ausdriicklich in das Gesetz auf-
genommen.

Organisatorische Anderungen, z. B. die Ubertragung von
Entscheidungen auf Beschlussabteilungen nach dem Bei-
spiel des Bundeskartellamts oder der Bundesnetzagentur,
sind jedoch nicht vorgesehen (zur Begriindung eines ,,jus-
tizahnlichen* Verfahrens bei besonders unbestimmten Tat-
bestandsmerkmalen vgl. J. Rittner, Die Rechtssicherheit im
Kartellrecht, WuW 1969, 70; differenzierend Masing a. a. O.
S. 191 f.). Insbesondere ist die Entwicklung der Aufsichts-
kollegien (s.0.) abzuwarten. Der prinzipienbasierte Ansatz
bedeutet nicht, dass die Aufsicht im Einzelfall oder in Teil-
bereichen nicht weiterhin vorrangig regelbasiert erfolgt.
Dies kann z. B. zweckmiBig sein, wenn eine grofle Anzahl
von Sachverhalten gleichmiBig behandelt werden miissen,
wenn Rechtssicherheit besonders wichtig ist oder wenn der
prinzipienbasierte Ansatz fiir die betroffenen Versicherer zu
einem unverhdltnisméfigen Verwaltungsaufwand fiihren
wiirde.

Bei prinzipienbasierten Regeln ist der VerhéltnisméBigkeits-
oder Proportionalititsgrundsatz von besonderer Bedeutung.
Nicht nur die Mainahmen der Aufsichtsbehorde sind an die-
sem Malfstab zu messen. Bei den Vorschriften des Gesetzes,
die Ausdruck der prinzipienbasierten Aufsicht sind, hat
bereits die Auslegung der Anforderungen dieses Gesetzes
proportional zu Art, Umfang und Komplexitit der Risiken,
die mit der Tétigkeit von Versicherungsunternehmen einher-
gehen, zu erfolgen.

4. Harmonisierung/Konvergenz in Europa

Die Richtlinie und die auf ihr beruhenden Durchfiihrungs-
mafBnahmen der EU-Kommission fithren dazu, dass die An-
wendung des Aufsichtsrechts in allen Mitgliedstaaten der
EU nach einheitlichen Grundsétzen erfolgt. Damit soll die
Gefahr von Wettbewerbsverzerrungen durch unterschied-
liche Aufsichtspraxis sinken.

5. Sonstige Anderungen

Verschiedene Regelungen sollen aus Griinden der Rechts-
vereinfachung ersatzlos wegfallen:

— § 9 (Satzungsinhalt). Die Vorschrift regelt, welchen In-
halt die Satzung eines Versicherungsunternechmens haben

soll. Die Vorschrift, die noch fast wortlich aus dem Jahre
1901 stammt, ist seit langem obsolet.

— § 10 (Allgemeine Versicherungsbedingungen) und § 85a
(Information liber Geschéftstitigkeit im Ausland), soweit
er sich auf § 10 bezieht. Vergleichbar § 9 ist die Regelung
mittlerweile durch die Weiterentwicklung des Versiche-
rungsvertragsrechts, insbesondere die Vorschriften zur
Verbraucherinformation, obsolet.

— § 10a Absatz 1 (Mehrere Antrége) und Absatz 2a (Infor-
mation bei geschlechtsspezifischer Tarifierung). Absatz 1
regelt den Fall, dass ein Antragsvordruck mehrere Antré-
ge enthilt. Die Regelung ist, vergleichbar der des § 10,
mittlerweile durch die Weiterentwicklung des Versiche-
rungsvertragsrechts, insbesondere die Vorschriften zur
Verbraucherinformation und -beratung, obsolet. Absatz 2
setzte Artikel 5 Absatz 2 der Artikel 5 Absatz 2 der Richt-
linie 2004/113/EG vom 13.12.2004 (ABIL. EG L 373
S. 37) um, der durch Urteil des Européischen Gerichts-
hofs vom 1. Mérz 2011 in der Rechtssache C-236/09 mit
Wirkung vom 21. Dezember 2011 fiir ungiiltig erklart
wurde.

— § 53d (Entgeltbegrenzung bei Vertragen mit verbundenen
Nicht-Versicherungsunternehmen). Die Regelung wird
durch die erweiterte Gruppenaufsicht (siche insbeson-
dere § 260) obsolet.

— § 81 Absatz 2 Satz 3 (Untersagung der Verbindung von
Darlehen und Versicherungen, soweit die Versicherungs-
summe das Darlehen iibersteigt). Die Regelung wurde
1931 eingefiihrt, weil sich damals Félle hauften, in denen
die Gewidhrung kurzfristiger Darlehen vom Abschluss
langfristiger Lebensversicherungen abhingig gemacht
wurde (vgl. Miiller in Goldberg, Versicherungsaufsichts-
gesetz, § 81 Rn. 51). Nach dem Zweiten Weltkrieg sind
derartige Fille nicht wieder aufgetreten, die Bundesauf-
sicht hat nie von dieser Ermichtigung Gebrauch ge-
macht. Mittlerweile enthélt das Biirgerliche Recht, insbe-
sondere in den Regelungen iiber Verbraucherkredite,
eindeutige Vorgabe fiir derartige Fille.

— § 81 Absatz 4 Satz 2 (Eingriffsbefugnisse gegeniiber Zei-
tungsverlagen). Auch diese Regelung wurde 1931 wegen
Missstdnden in der so genannten Zeitschriften- und Abon-
nementsversicherung eingefiihrt. Auch von ihr ist seit-
dem nie wieder Gebrauch gemacht worden. Vergleich-
bare Félle kdnnten heute {iber das Biirgerliche Recht und
das Wettbewerbsrecht addquat gelost werden.

— § 8le (Diskriminierung). Die Regelung ist durch den spé-
ter erlassenen § 19 des Allgemeinen Gleichbehandlungs-
gesetzes vom 14. August 2006 obsolet geworden.

— § 154 (Landesrechtliche Vorschriften). Die Regelung be-
zieht sich auf im 19. Jahrhundert entstandene landes-
rechtliche Regelungen zur Feuerversicherung. Sie ist
mittlerweile obsolet (vgl. Kollhosser in Prolss, VAG,
§ 154).

Nur indirekt durch die Richtlinie veranlasste Ergdnzungen
sind in § 14 (Sonderkiindigungsrecht des Versicherungsneh-
mers bei bestimmten Bestandsiibertragungen), § 130 (Uber-
schussbeteiligung in der Lebensversicherung) und § 297
(Abberufung von Personen mit Schliisselaufgaben) vorge-
sehen.
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6. Folgednderungen

Die Anderungen von anderen Gesetzen als dem VAG be-
schrianken sich auf die Anpassung von Verweisungen auf das
VAG sowie die Authebung derjenigen Rechtsverordnungen,
die durch die Gesetzesidnderung obsolet werden.

IV. Finanzielle Auswirkungen

Das Gesetz wird weder fiir die Lander noch fiir die Gemein-
den Haushaltsausgaben — mit oder ohne Vollzugsaufwand —
mit sich bringen. Soweit die Richtlinie Anderungen bei der
Landesaufsicht iiber Versicherungsunternehmen verlangt,
sind die Lander insoweit selbst fiir die Umsetzung verant-
wortlich. Im Bereich des Bundes sind durch die Anderungen
im Bereich der laufenden Finanzaufsicht erhdhte Ausgaben
fiir die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zu
erwarten (vgl. unten Abschnitt 5). Diese Ausgaben werden
durch Gebiihren und Umlagen bei den beaufsichtigten
Unternehmen gedeckt.

Auswirkungen auf Kosten und Preise sind nicht zu erwarten.

V. Erfiillungsaufwand

Die Berechnung der Kosten des Gesetzentwurfs erfasst erst-
mals neben den Biirokratiekosten aus Informationspflichten
den gesamten Erflllungsaufwand der Wirtschaft, der Ver-
waltung und der Biirger. Der Berechnung liegen Modelle mit
eigens identifizierten Standardaktivitdten mit Zeitwerten zu-
grunde, die mit dem Statistischen Bundesamt und den be-
troffenen Verbanden abgestimmt wurden. Die Berechnung
hat laufende Kosten von 117 Mio. Euro und Initialisierungs-
kosten von 73 Mio. Euro ergeben. Zu beriicksichtigen ist bei
der Beurteilung des Ergebnisses, dass sich viele Pflichten
unmittelbar aus Regelungen der Europdischen Union (dele-
gierte Rechtsakte und technische Regulierungs- oder Durch-
fiihrungsstandards der EU-Kommission, Aufsichtsleitlinien
der neuen europdischen Versicherungsaufsichtsbehorde
EIOPA) ergeben werden und daher hier nicht oder nur zum
Teil berticksichtigt sind. Weitere Kosten konnten sich durch
die Anderung der Solvency-II-Richtlinie durch die sog. Om-
nibus-II-Richtlinie ergeben, die gegenwértig beraten wird
(Vorschlag fiir eine Richtlinie des Europdischen Parlaments
und des Rates zur Anderung der Richtlinien 2003/71/EG und
2009/138/EG im Hinblick auf die Befugnisse der Europa-
ischen Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung und der Europdischen

Wertpapieraufsichtsbehdrde (KOM/2011/0008 endg. — COD
2011/0006). Die Rechtsunsicherheit iiber den Rechtsrahmen
erhoht die Umsetzungskosten, insbesondere wenn diese wei-
ter andauert oder keine ausreichenden Ubergangsregeln vor-
gesehen werden. Damit ist ein Grofteil des tatséchlich anfal-
lenden Erfiillungsaufwands fiir die gesamte Solvency-II-
Umsetzung durch die vorliegende Schétzung nicht erfasst.

Die Berechnung des Erfiillungsaufwandes fand in Abstim-
mung mit der Versicherungswirtschaft statt. Mit Ausnahmen
von zwei Regelungskomplexen bestand hinsichtlich der ge-
schitzten Kosten Einvernehmen. Unterschiedliche Auffas-
sung gab es bei den Compliance-Regelungen und bei den
Solvabilitétsiibersichten nach § 69 ff. Die Compliance-Re-
gelungen in § 29 wurden von der Versicherungswirtschaft
als neue Regelung interpretiert, was die laufenden Kosten
um 6,5 Mio. Euro erhéhen wiirde. In der obigen Schitzung
sind diese Kosten nicht beriicksichtigt, da sie im Hinblick
auf die bestehenden Regelungen der § 64a, § 104s VAG a. F.
(in der Form des BaFin-Rundschreibens MaRisk (VA)) nicht
komplett neu sind. Hinsichtlich der Solvabilitétsiibersichten
nach § 69 ff. spricht sich die Industrie dafiir aus, die Rege-
lungen mit einem zusétzlichen Faktor fiir die von einem Ver-
sicherungsunternehmen betriebenen Sparten zu versehen.
Dies wurde bei der obigen Schétzung nicht beriicksichtigt,
die sich eng an der Gesetzesformulierung orientiert und
damit nur Versicherungsunternechmen mit einbezieht. Die
Beriicksichtigung von Sparten wiirde zu zusitzlichen ein-
maligen Kosten von 53,5 Mio. Euro fiihren.

Fiir die Wirtschaft werden 34 neue Informationspflichten
eingefiihrt, 14 gedndert und 25 abgeschafft. Durch Neuglie-
derung des VAG werden zudem 118 Informationspflichten
ohne inhaltliche Anderung strukturell verschoben. Im Saldo
ergeben sich geschitzt neue Biirokratiekosten von ca. 3 Mio.
Euro. Die gestiegenen Kosten fiir Informationspflichten ver-
teilen sich relativ gleichmaBig auf die neuen Pflichten, so ist
die teuerste Informationspflicht die neue Risiko- und Solva-
bilitdtsbeurteilung in § 44 Nummer 8 mit 635 000 Euro. Die
Pflicht beruht vollstindig auf EU-Recht (Artikel 102 Ab-
satz 1 der Richtlinie). Aus den neuen Regelungen zu Ver-
braucherinformationen sind kleinere Einsparungen zu er-
warten, die derzeit nicht quantifiziert werden konnen.

Fiir die Verwaltung ergeben sich 91 Vorgaben.

Fiir Biirger werden Informationspflichten weder eingefiihrt
noch geédndert oder abgeschaftt.

Erfiillungsaufwand Wirtschaft (mehr als 1 Mio. Euro/Jahr)

Rechtsgrundlage
Auszufiihrende Tétigkeiten
VAG Richtlinie

§ 114 Art. 129 Vierteljahrlicher Bericht iiber die Mindestkapitalanforderung — Initia- | 11 590 289
lisierung

§ 89 Abs. 1 S.2 | Art. 102 Abs. 1 |laufende Uberwachung der Solvabilititskapitalanforderung und der 5772 884

—EA Eigenmittel

§ 24 Abs. 3, Art. 41 Abs. 3 | Erstellung und Umsetzung innerbetrieblicher Leitlinien — Initialisie- 5283 806

1. Alt. rung

§ 24 Abs. 4 Art. 41 Abs. 4 | Entwicklung von Vorkehrungen und Notfallpldnen um Kontinuitdt und 5283 806
OrdnungsmaBigkeit der Tatigkeiten gewdhrleisten zu kénnen
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Erfiillungsaufwand Wirtschaft (mehr als 1 Mio. Euro/Jahr)

Rechtsgrundlage
Auszufiithrende Tatigkeiten
VAG Richtlinie
§ 27 Abs. 3 Art. 44 Abs. 3 Steuerung des Liquiditéts- und Konzentrationsrisiko zu erfassen und 5283 806
Nr. 4 abzudecken
§ 27 Abs. 3 Art. 44 Abs. 3 | Erfassung und Abdeckung der Steuerung operationeller Risiken 5283 806
Nr. 5
§27 Abs. 3 Art. 44 Abs. 3 | Riickversicherung und anderen Risikominderungstechniken sind im 5283 806
Nr. 6 RMS abdecken
§ 27 Abs. 3, Art. 44 Abs. 3 | Erfassung und Umsetzung der mindest Vorgaben in den innerbetrieb- 5260 552
1. Alt. lichen Leitlinien — Initialisierung
§ 27 Abs. 3 Art. 44 Abs. 3 | Kapitalanlagen, insbesondere Derivate und Instrumente von vergleich- 5060 549
Nr. 3 barer Komplexitit zu erfassen und abzudecken
§27 Abs. 3,2 | Art. 44 Abs. 3 | Erfassung und Umsetzung der mindest Vorgaben in den innerbetrieb- 5060 549
Alt. lichen Leitlinien — laufend
§ 123 Abs. 1 Art. 136 Pflicht tiber geeignete Verfahren zur Feststellung einer Verschlechte- 5060 549
rung der finanziellen Lage zu verfiigen
§ 27 Abs. 3 Art. 44 Abs. 2 | Zeichnung von Versicherungsrisiken und die Bildung von Riickstel- 5037292
Nr. 1 lungen
§27 Abs. 3 Art. 44 Abs. 2 | Asset-Liability-Management 5037292
Nr. 2
§ 27 Abs. 5 Art. 44 Abs. 1 | Errichtung Risikocontrollingfunktion — Initialisierung 4674 332
§ 27 Abs. 5 Art. 44 Abs. 1 | Erhaltung Risikocontrollingfunktion — laufend 4496 616
§ 14 Abs. 1 Bestandsiibertragung 3284 948
§ 28 Abs. 1, S. 2| Art. 45 Abs. 1 | Einbindung in die interne Risikoberichtserstattung 3284 948
§ 28 Abs. 4 Art. 45 Abs. 2 | Darlegungspflicht iiber die zur Bewertung des Gesamtsolvabilitdtsbe- 3284 948
darfs verwendete Methode
§ 50 Abs. 2 Art. 51, 55 Geschiftsorganisation unter Bewertung der Angemessenheit des Risi- 3284 948
Nr. 2 koprofils miissen ebenfalls im Solvenz- und Finanzbericht erfasst sein
§ 50 Abs. 2 Art. 51, 55 Gefahrdungspotential jeder Risikokategorie im Solvenz- und Finanz- 3284948
Nr. 3 bericht darstellen
§ 50 Abs. 2 Art. 51, 55 Bewertungen der verwendeten Methoden und Grundlagen von Vermo- 3284 948
Nr. 4 gens-werten, versicherungs-technischen Riickstellungen und sonsti-
gen Verbindlichkeiten im Solvenz- und Finanzbericht
§ 50 Abs. 2 Art. 51, 55 Erfassen von Kapitalmanagement im Solvenz- und Finanzbericht 3284 948
Nr. 5
§ 50 Abs. 3 Art. 51, 55 Umfassende Beschreibung der Eigenmittel 3284 948
§ 69 Abs. 1 Art. 75 Abs. 1 | Erstellung einer Solvabilitdtsiibersicht 3284 948
§76 Art. 81 Beriicksichtigung der einforderbaren Betrdgen bei der Berechnung der 3284 948
Riickstellungen
§ 77 Abs. 1, Art. 82 Abs. 1 Einrichtung und Erhaltung von internen Prozessen und Systemen, die 3284 948
2. Alt. der Umsetzung und Aufbereitung benétigter Daten im Rahmen der
versicherungstechnischen Riickstellungen dienen — laufend
§ 80 Art. 87 Erfiillung der Anforderung an die Hohe des anrechnungsfahige Eigen- 3284 948
mittel
§ 89 Abs. 1 S. 1 |Art. 102 Abs. 1 | Berechnung der Solvabilititskapitalanforderung einmal jahrlich 3284 948
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Erfiillungsaufwand Wirtschaft (mehr als 1 Mio. Euro/Jahr)

Rechtsgrundlage
Auszufiithrende Tatigkeiten
VAG Richtlinie
§ 28 Abs. 1, Art. 45 Abs. 4 | Umsetzung kontinuierlicher Risiko- und Solvabilitétsbeurteilung — In- 3270 490
1. Alt. itialisierung
§ 31 Abs. 1, Art. 48 Umsetzung einer versicherungsmathematischen Funktion — Initialisie- 3270 490
1. Alt. rung
§ 82 Abs. 1 Art. 93 Abs. 1 | Einstufung der Eigenmittelbestandteile in drei Qualitdtsklassen 3160 027
§ 88 Art. 101 SCR-Bestimmung 3160 027
§ 28 Abs. 1, Art. 45 Abs. 4 | Umsetzung kontinuierlicher Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung — 3 146 147
2. Alt. laufend
§ 31 Art. 48 Umsetzung einer versicherungsmathematischen Funktion — laufend 3 146 147
Abs. 1, 2.Alt.
§ 77 Abs. 1, Art. 82 Abs. 1 | Einrichtung und Erhaltung von internen Prozessen und Systemen, die 3146 147
1. Alt. der Umsetzung und Aufbereitung benétigter Daten im Rahmen der
versicherungstechnischen Riickstellungen dienen — Initialisierung
§ 28 Abs. 2 Art. 45 Abs. 1 | regelmidBige Bewertung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs 3131689
Nr. 1
§ 28 Abs. 2 Art. 45 Abs. 1 | regelmiBige Beurteilung der Erfiillung von aufsichtsrechtlichen Ei- 3131 689
Nr. 2 genmittelanforderungen und Anforderungen an die versicherungs-
technischen Riickstellungen
§ 28 Abs. 2 Art. 45 Abs. 1 | Beurteilung von Abweichungen des Risikoprofils 3131 689
Nr. 3
§ 70 Abs. 1 Art. 76 Abs. 1 | Bildung von versicherungstechnischen Riickstellungen innerhalb der 3131 689
Solvabilitétsiibersicht
§ 71 Abs. 1 Art. 77 Abs. 1 | Bei Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen sind 3131689
bester Schiatzwert und Risikomarge getrennt zu berechnen
§72 Art. 77 Abs. 2 | Anforderung an die Berechnung des besten Schétzwertes 3131 689
§73 Art. 77 Abs. 3, 5 | Anforderung an die Berechnung der Risikomarge 3131689
§ 74 Art. 78 Anforderungen an die Berechnung der versicherungstechnischen 3131689
Riickstellungen
§75 Art. 79 Beriicksichtigung der Finazngarantien und vertraglichen Optionen bei 3131689
der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
§78 Art. 83 Vergleich mit Erfahrungswerten 3131 689
Erfiillungsaufwand Verwaltung (mehr als 100 000 Euro/Jahr)
Rechtsgrundlage o
Auszufithrende Tatigkeiten
VAG Richtlinie
§ 114 Abs. 1 Art. 129 Abs. 4 | Vierteljahrlicher Uberpriifung der Mindestkapitalanforderung 5235874
§21 Art. 58 Abs. 2 | Aufsichtsbehorde kann verlangen, dass Unterlagen aus § 10 Abs. 4 260 854
Nr. 2¢ vorzulegen sind
§ 100 Abs. 2 Art. 109 Abweichungen von der Standardformel (Genehmigungsantrag) 206 256
§ 79 Abs. 1 Art. 84, 85 Uberpriifung angeforderter Nachweise durch Aufsichtsbehorde 205 353




/ BT/Produktion/07 Fahne/1709342/1709342.fm, Frame

Seite 140, August 24,2012, /export/home/frame

Drucksache 17/9342

~ 140

Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

Erfillungsaufwand Verwaltung (mehr als 100 000 Euro/Jahr)

Rechtsgrundlage
Auszufiithrende Tatigkeiten
VAG Richtlinie
§ 261 Abs.1 Art. 250 Abs. 1 | Konsultation des Aufsichtskollegiums zur zeitgleichen Beurteilung 148 576
nebst Entscheidung
§ 269 Abs. 2 Art. 256 Abs. 2 | einheitlicher Solvenz und Finanzbericht (Gruppe) Genehmigung Auf- 148 576
sichtsbehdrde
§ 269 Abs. 3 Art. 256 Abs. 2 | Anhorung durch Gruppenaufsichtsbehorde vor Genehmigung Antrag 148.576
1. Alt. nach § 269 Abs. 1 als Gruppenaufsichtsbehorde
§ 269 Abs. 3, Art. 256 Abs. Anhorung durch Gruppenaufsichtsbehdrde vor Genehmigung Antrag 148 576
2. Alt. nach § 269 Abs. 1 als andere Aufsichtsbehorde
§ 102 Abs. 3 Art. 112, 115 Verwendung interner Modelle (Genehmigungsantrag) 135525
§ 295 Abs. 1 Art. 37 Abs. 1 | Festsetzen eines Kapitalaufschlags fiir Versicherer 118 860
§ 324 Abs. 2 Art. 52 Abs. 1 |jahrliche Ubermittlung von Informationen iiber Kapitalaufschlag be- 118 860
treffend alle VU und RiickVU
§ 264 Abs. 1 Art. 248 Abs. 1 | Aufgabe Gruppenaufsichtsbehorde: die Uberpriifung und Beurteilung 104 003
Nr. 1 der Finanzlage der Gruppe,
§ 264 Abs. 1 Art. 248 Abs. Aufgabe Gruppenaufsichtsbehorde: die Beurteilung der Einhaltung 104 003
Nr. 2 der Vorschriften iiber die Gruppensolvabilitdt, Risikokonzentrationen
und gruppeninterne Transaktionen,
§ 264 Abs. 1 Art. 248 Abs. Aufgabe Gruppenaufsichtsbehorde: die aufsichtsbehordliche Uberprii- 104 003
Nr. 3 fung des in § 251 genannten Risikomanagement und des internen Kon-
trollsystems sowie des Berichtswesens,
§ 264 Abs. 1 Art. 248 Abs. Aufgabe Gruppenaufsichtsbehdrde: Beurteilung der Geschiftsorgani- 104 003
Nr. 4 sation und der Qualifikation der Geschiftsleiter von beteiligten Unter-
nehmen nach § 256 und den §§ 22, 268,
§ 264 Abs. 1 Art. 248 Abs. Aufgabe Gruppenaufsichtsbehdrde: aufsichtsbehordliche Uberprii- 104 003
Nr. 5 fung der auf Gruppenebene durchgefiihrten unternehmenseigenen Ri-
siko und Solvabilitdtsbeurteilung nach § 25,
§ 264 Abs. 1 Art. 248 Abs. Aufgabe Gruppenaufsichtsbehdrde: die Federfithrung bei der Ent- 104 003
Nr. 9 scheidung iiber den Antrag auf Anwendung der Regelungen zum Zen-
tralisierten Risikomanagement,
§ 101 Art. 109 Abweichungen von der fiir die Standardformel genutzten Parametern 100 341
(Genehmigungsantrag)
Neue Informationspflichten (mehr als 10 000 Euro/Jahr)
Rechtsgrundlage Biirokratie-
. Auszufithrende Tatigkeiten kosten
VAG-E Richtlinie (in Euro)
§ 44 Nr. 8 Art. 45 Abs. 6 | Risiko- und Solvabilititsbeurteilung 635202
§ 102 Art. 112, 115, Verwendung interner Modelle (Genehmigungsantrag) 572 000
117
§ 50 Abs. 1 Art. 51, 55 Veroftentlichung eines Solvabilitits- und Finanzberichts, Ubersen- 528 462
(teilw.) dung an Aufsichtsbehorde
§ 89 Art. 102 Abs. 1 | Meldung tiber die Berechnung der Solvabilititskapitalanforderung 398 235
§ 220 Abs. 3 Vorlage des unternechmensinternen Risikoberichts (Pensionskassen) 129 536
Nr. 3
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Neue Informationspflichten (mehr als 10 000 Euro/Jahr)

Rechtsgrundlage Biirokratie-
Auszufiihrende Tétigkeiten kosten
VAG-E Richtlinie (in Euro)
§ 261 Abs. 4 Art. 246 Abs. 4 | Zeitgleiche Risiko- und Solvabilititsbeurteilung (Antrag) 70 400
§ 269 Abs. 1 Art. 256 Abs. 1 | Solvabilitdts- und Finanzbericht (Gruppe) 70 400
§ 269 Abs. 2 Art. 256 Abs. 2 | einheitlicher Solvabilitéts- und Finanzbericht (Gruppe; auf Antrag) 70 400
§52 Art. 54 Abs. 1 | Aktualisierung des Solvabilitits- und Finanzberichts 52 096
§ 248 Abs. 1 Art. 231 Abs. 1 | Internes Modell (Gruppe; auf Antrag) 52 000
§ 223 Abs. 3 - Vorlage des unternehmensinternen Risikoberichts (Pensionsfonds) 42 240
Nr. 4
§ 79 Abs. 1 Art. 84 Nachweispflicht bei Berechnung der versicherungstechnischen Riick- 39398
stellungen
§ 237 Art. 219 Meldung iiber die Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung 38 720
(Gruppe)
§ 254 Abs. 1 Art. 237 Zentralisiertes Risikomanagement (Gruppe; auf Antrag) 27174
§ 251 Abs. 5 Art. 233 Abs. 5 | Internes Modell (Gruppe; auf Antrag) 26 000
§ 245 Abs. 2 Art. 228 Abzug einer Beteiligung von den anzurechnenden Eigenmitteln (auf 19 360
Antrag)
§ 236 Abs. 4; Art. 218 Abs. 4 | Anzeige einer Unterdeckung (Mindestkapitalanforderung) 11 264
§ 125 Abs. 1
§ 236 Abs. 4; Art. 218 Abs. 4 | Vorlage eines Sanierungsplans 11264
§ 125 Abs. 2
Gesamt 2.824.744
Geidnderte Informationspflichten (ab 10 000 Euro/Jahr)
Rechtsgrundlage Biirokratiekosten (in Euro)
Auszufiihrende Tatigkeiten
VAG a. F. VAG-E Richtlinie alt neu Diff.
§ 5 Abs. 1 § 10 Art. 18,23, | Einreichung des Geschéftsplans sowie gege- | 158 000 | 237 402 79 402
bis 5 Abs. 14 |24 benenfalls sonstiger Unterlagen bei Antrag
auf Erlaubnis

§ 13 Abs. la |§44 Nr. 9, | Art. 49 Ausgliederungen, Absicht und Anderungen 131000 | 198 000 67 000
S.2 10 Abs. 3

§ 104e Abs. 3 | § 260 Art. 245 Meldung wesentlicher gruppeninterner 1 000 11 700 10 700
S. 1 Abs. 1 Abs. 2 Transaktionen jahrlich
Gesamt 484 894 | 175894

Aufgehobene Informationspflichten (ab 50 000 Euro/Jahr)

Rechts- . e 1 Biirokratie-
erundage Auszufiihrende Tétigkeiten Kosten (in Euro)
§ 54d Berichtspflichten fiir bestimmte Kapitalanlagen fiir Versicherer (Neuanlage von Kapital- 123 000

anlagen von Erst-Versicherungsunternehmen), Unterlagen werden EDV-gestiitzt aus Be-
standsfiihrungssystemen fiir die Vermdgensanlagen erstellt

Gesamt 1 304 000
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VI. Nachhaltigkeit

Das Gesetz bezweckt eine nachhaltige und langfristige Stér-
kung des Schutzes der Versicherten und leistet einen Beitrag
zur Stabilitdt der Finanzmarkte. Es entfaltet keine Wirkun-
gen, die im Widerspruch zu einer nachhaltigen Entwicklung
im Sinne der Nachhaltigkeitsstrategie der Bundesregierung
stehen.

B. Besonderer Teil

Zu Artikel 1  (Anderung des Versicherungsauf-

sichtsgesetzes)
(Inhaltsiibersicht)

Die Inhaltsiibersicht wird den vorgesehenen Anderungen
entsprechend angepasst.

Zu Nummer 1

(Uberschrift)

Die bisherigen einleitenden Vorschriften werden durch einen
Teil 1 ersetzt, der den bisherigen Regelungen materiell im
Wesentlichen entspricht.

Zu Nummer 2

Zu Nummer 3 (§§ 1 bis 4)
Zu § 1 (Zweck des Gesetzes)

Absatz 1 setzt Artikel 27 und 28 der Richtlinie um. Die Auf-
sichtsbehdrden miissen iiber das Mandat verfligen, das
Hauptziel der Aufsicht, den Schutz der Versicherungsneh-
mer und der Begiinstigten von Versicherungsleistungen, zu
erreichen. Der Bedeutung des Aufsichtszieles angemessen
erfolgt die Festschreibung in § 1. Statt des in der Richtlinie
verwendeten Begriffs ,,Versicherungsnehmer und der Be-
giinstigten von Versicherungsleistungen™ wird der Begriff
der ,,Versicherten beibehalten. In der Auslegung, in der die-
ser Begriff herkémmlich im VAG verwendet wird, ergeben
sich hieraus keine inhaltlichen Unterschiede. Versorgungs-
berechtigte und -empfinger werden nicht ausdriicklich ge-
nannt, da die Richtlinie 2003/41/EG des Europédischen Par-
laments und des Rates vom 3. Juni 2003 iiber die Tétigkeiten
und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der betriebli-
chen Altersversorgung (ABI. L 235 vom 23.9.2003, S. 10)
keine vergleichbare Regelung enthélt. Der allgemeine Be-
griff der ,,Missstinde* wird gewdhlt, weil er im deutschen
Versicherungsaufsichtsrecht als Rechtsbegriff verankert ist
(§ 289 Absatz 1) und sich auch in § 6 Absatz 2 Kreditwesen-
gesetz findet.

Absatz 2 entspricht inhaltlich unverdndert dem bisherigen
§ 81 Absatz 1 Satz 3 VAG a. F. Durch die Anderung soll ver-
deutlicht werden, dass die neue ausdriickliche Bennung des
Gesetzeszweckes nichts daran dndert, dass die Aufsicht nur
im 6ffentlichen Interesse wahrgenommen wird.

Zu § 2 (Geltungsbereich)

Absatz 1 und 2 der Vorschrift entsprechen inhaltlich dem bis-
herigen § 1 Absatz 1 und 4 VAG a. F. In Absatz 1 werden
Versicherungs-Holdinggesellschaften nunmehr neben den
anderen beaufsichtigten Unternehmen erwihnt; im Zusam-
menhang mit den neuen Regelungen iiber die Beaufsichti-
gung von Gruppen werden Versicherungs-Holdinggesell-
schaften ungeachtet der Tatsache, dass die Richtlinie ihre

Beaufsichtigung ausdriicklich nicht verlangt, verstirkt
Adressaten aufsichtsrechtlicher MaBBnahmen sein. Die bisher
in § 1b VAG a. F. (Versicherungs-Holdinggesellschaften)
enthaltene materielle Regelung der Aufsicht wird nach § 276
verschoben. Die bisher bestehende Unklarheit, dass in § 1b
und in § 104a Abs. 2 Nummer 4 VAG a. F. derselbe Begriff
unterschiedlich definiert wird, soll dadurch vermindert wer-
den. Die Definition fiir Versicherungs-Holdinggesellschaf-
ten folgt nunmehr Artikel 212 Absatz 1 Buchstabe f der
Richtlinie.

Absatz 3 Satz 1 entspricht inhaltlich unveridndert dem bishe-
rigen § la Absatz 1 VAG a. F., Satz 2 dem bisherigen § 1a
Absatz 4 VAG a. F.

Absatz 4 entspricht dem bisherigen § 159 Absatz 1 VAG
a. F. Dabei wird ein offensichtlicher Fehler — fehlende Ver-
weisung auf § 304 (§ 89a VAG a. F.): sofortige Vollziehbar-
keit — korrigiert. Der bisherige § 159 Absatz 3 VAG a. F. ent-
fallt ersatzlos, da er durch die vorliegende Neufassung
obsolet wird (vgl. Kollhosser in Prélss, VAG, § 159 Rn. 3).

Zu § 3 (Offentlich-rechtliche Versorgungseinrichtungen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § la Absatz2 VAG a. F.

Zu § 4 (Ausnahmen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 1 Absatz 3 VAG a. F.

(Uberschrift)
(§§ 5 bis 8a)
Zu §5 (Feststellung der Aufsichtspflicht)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 2 VAGa. F.

Zu Nummer 4

Zu Nummer 5

Zu § 6 (Freistellung von der Aufsicht)

Absatz 1 und 2 entsprechen inhaltlich unverédndert dem bis-
herigen § 157a VAG a. F. Absatz 3 entspricht dem bisherigen
§ la Absatz 3 VAG a. F.

Zu § 7 (Bezeichnungsschutz)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 4 VAG a. F. Die
Uberschrift wurde an diejenige der Parallelvorschriften im
Kreditwesengesetz (§ 39 ff. KWG) und Investmentgesetz
(§ 3 InvG) angepasst. Da sich in der Verwaltungspraxis
Zweifel ergeben haben, ob die Befugnisse der BaFin geméal
§ 4 VAG enger sind als nach §§ 42, 43 des Kreditwesenge-
setzes (KWGQ), flir eine solche unterschiedliche Behandlung
jedoch keine Griinde bestehen und sie bei Schaffung der
Norm auch nicht beabsichtigt waren (vgl. Bundestagsdruck-
sache 14/4453 S.27 f.) werden die bisherigen Absitze 2
und 3 durch eine Verweisung auf das KWG ersetzt. Der
Wortlaut des neuen Absatzes entspricht wortlich dem des § 3
Absatz 4 des Investmentgesetzes.

Zu § 8 (Begriffsbestimmungen)

Die Vorschrift entspricht, soweit erforderlich Artikel 13, Ar-
tikel 268 und Artikel 212 der Richtlinie. Die Liste ist nicht
abschlieffend. Viele der im VAG verwendeten Begriffe wer-
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den in den von der EU-Kommission zu erlassenden Durch-
fithrungsbestimmungen konkretisiert.

Zu Nummer 6 (Uberschriften)

Die Uberschriften werden entsprechend der Neugliederung
des Gesetzes eingefligt. Das bisherige Kapitel II wird durch
einen neuen Teil 2 Kapitel 1 Abschnitt 1 ersetzt. Der Ab-
schnitt umfasst im Wesentlichen die bisher in den §§ 7 und 8
bzw. §§ 120 und 121 VAG a. F. geregelten Tatbestinde.

Zu Nummer 7  (§§ 9 bis 10a)
Zu §9

Absatz 1 der Vorschrift entspricht dem bisherigen § 5 Ab-
satz 1 bzw. § 120 Absatz 1 VAG a. F.

Absatz 2 und 3 entsprechen dem bisherigen § 7 Absatz 1
und la VAG a. F.

Absatz 4 Satz 1 entspricht § 120 Absatz 1 Satz 3. Absatz 4
Satz 2 entspricht dem bisherigen § 8 Absatz la VAG a. F.

Absatz 5 entspricht dem bisherigen § 6 Absatz 6 bzw. § 119
Absatz 4 VAG a. F. Er trigt dem Umstand Rechnung, dass
die Erlaubnis nur noch im Wege des Widerrufs zuriickge-
nommen werden kann. Erlaubnis und Widerruf sind entspre-
chend den Vorgaben in Artikel 31 der Richtlinie zu verdf-
fentlichen.

(Erlaubnis; Spartentrennung)

Zu § 10 (Antrag)

Absatz 1 bis 4 der Vorschrift entsprechen grundsétzlich den
bisherigen § 5 Absatz 2 bis 5 VAG a. F. Die Regelung setzt
Artikel 18 und 23 der Richtlinie um. Dazu wird der Inhalt
des ,,Geschéftsplans® im Sinne des VAG a. F. an den des
»Tatigkeitsplans® im Sinne der Richtlinie angepasst. Der
Umfang der geforderten Angaben und Nachweise wird ent-
sprechend neu gegliedert und erweitert.

Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 entspricht den bisherigen § 5 Ab-
satz 5 Nummer 2 VAG a. F. und § 119 Absatz 2 Nummer 7
VAG a. F., wird jedoch an den Wortlaut des Artikels 23 Ab-
satz 1 Buchstabe ¢ der Richtlinie angepasst.

Absatz 2 Satz 1 Nummer 4 bedeutet nicht, dass ein Versiche-
rungsunternehmen im Geschéftsbetrieb nur die absolute
Grenze der Mindestkapitalanforderung zu bedecken hat. Fiir
den Antrag ist aber ausreichend, dass das Unternehmen
nachweist, dass es bei Beginn des Geschiéftsbetriebes iiber
Basiseigenmittelbestandteile nur in dieser Hoéhe verfiigt.
Denn mangels Geschiftsbetriebs konnen weder die Solvabi-
litdts- noch die Mindestkapitalanforderung errechnet wer-
den. Dennoch miissen fiir diese nach Absatz 3 Satz 1 Num-
mer 2 und 3 Schitzungen abgegeben werden. Mit Aufnahme
des Geschiftsbetriebs miissen die Eigenmittel aber die dann
errechnete Hohe der Solvabilitdtskapitalanforderung errei-
chen.

Die in Absatz 3 Nummer 1 verlangte Plan-Bilanz bzw. Plan-
Gewinn- und Verlustrechnung entspricht der in Artikel 23
Absatz 2 der Richtlinie verlangten Bilanzprognose. Mate-
riell handelt es sich um dieselben Anforderungen, die der
bisherige § 5 Absatz 4 Satz 3 und 4 VAG a. F. enthielt.

Absatz 4 Nummer 1 Buchstabe ¢ entspricht § 5 Absatz 3
Nummer 4 VAG a. F., ergéinzt um eine der bisherigen Rege-
lung in § 119 Absatz 2 Nummer 6 VAG a. F. entsprechende

Regelung fiir Riickversicherungsunternehmen, damit es fiir
sie beim bisherigen Rechtszustand bleibt. Absatz 4 Nummer 2
entspricht § 5 Absatz 5 Nr. 6 und § 119 Absatz 2 Satz 1
Nummer 10.

Absatz 5 entspricht dem bisherigen § 5a VAG a. F., wobei in
Nummer 1 eine redaktionelle Angleichung an Artikel 26 Ab-
satz 2 Buchstabe a und b der Richtlinie vorgenommen wird.
Die 1994 geschaffene und bisher in § 5 Absatz 6 VAG a. F.
geregelte Verordnungserméchtigung hat sich als unnotig er-
wiesen und wird daher aufgehoben.

(Uberschrift)

Die Uberschrift entfillt aufgrund der Neugliederung des Ge-
setzes

Zu Nummer 8

Zu Nummer 9 (§ 11)

Die Regelung verdndert entsprechend der Neugliederung des
Gesetzes ihren Standort.

Zu Nummer 10 (§ 11 —neu)

Absatz 1, 2 und 4 der Vorschrift entsprechen inhaltlich dem
bisherigen § 6 Absatz 1 bis 4 VAG a. F. Da die Vorschrift
nunmehr auch fiir Riickversicherungsunternehmen gilt, wird
Absatz 1 Satz 2 angelehnt an Artikel 15 Absatz 1 Satz 1 der
Richtlinie neu formuliert, um Zweifel zu vermeiden, dass die
bisherige Praxis bei der Zulassung von Riickversicherungs-
unternehmen fortgesetzt wird: Die Erlaubnis kann von vorn-
herein auch fir Drittstaaten erteilt werden, wenn dies be-
antragt ist.

Absatz 3 entspricht dem bisherigen § 120 Absatz 3 VAG
a. F.

Zu Nummer 11 (§ 11a)

Die Regelung veréndert entsprechend der Neugliederung des
Gesetzes ihren Standort (vgl. § 132 und § 206 Absatz 2
VAG-E).

Zu Nummer 12 (§ 11b bis 11e)

Die Paragraphen entfallen aufgrund der Neugliederung des
Gesetzes, die Regelungen finden sich inhaltlich unverandert
nunmehr in § 134, § 338 und § 148 f. VAG-E (vgl. die Ent-
sprechungstabelle am Ende der Begriindung).

Zu Nummer 13 (Uberschrift)

Die Uberschrift entfillt aufgrund der Neugliederung des Ge-
setzes

Zu Nummer 14 (§ 12)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 8 sowie § 121 VAG a. F. Der bisherige Absatz 1 wird
zur besseren Unterscheidung von Ermessens- und gebunde-
nen Entscheidungen der Aufsichtsbehorde in zwei Absitze
aufgeteilt. Der bisherige § 8 Absatz 1a VAG a. F. wird inhalt-
lich unverédndert nach § 9 Absatz 4 verschoben. Der bisheri-
ge § 8 Absatz 3 VAG a. F. ist ersatzlos entfallen, weil die ent-
sprechenden EU-Vorgaben entfallen sind. Die bisherige
Unterscheidung zwischen Geschéftsleitern und Aufsichts-
ratsmitgliedern entféllt, weil auch im neuen § 25 VAG-E
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(Qualifikation der Personen, die das Unternehmen tatsdch-
lich leiten oder andere Schliisselaufgaben haben) nicht zwi-
schen ihnen unterschieden wird.

Der Vorbehalt fiir Nebenbestimmungen zur Erlaubnis in Ab-
satz 3 entspricht dem bisherigen § 120 Absatz 4 VAG a. F.
Sie wird beibehalten um klarzustellen, dass der Aufsichtsbe-
horde diese Moglichkeit nicht entzogen werden soll.

Zu Nummer 15 (§§ 12a und 12b)

Die Paragraphen entfallen aufgrund der Neugliederung des
Gesetzes, die Regelungen finden sich inhaltlich unverin-
dert nunmehr in §§ 141 bis 144 VAG-E (vgl. die Entspre-
chungstabelle am Ende der Begriindung).

Zu Nummer 16 (§ 12¢)

Die Regelung verdndert entsprechend der Neugliederung des
Gesetzes ihren Standort (vgl. § 147 VAG-E).

Zu Nummer 17 (§§ 12d bis 12g)

Die Paragraphen entfallen aufgrund der Neugliederung des
Gesetzes, die Regelungen finden sich inhaltlich unveriandert
nunmehr in §§ 140, 146, 339 und 340 VAG-E (vgl. die Ent-
sprechungstabelle am Ende der Begriindung).

Zu Nummer 18 (§ 13)

Die Vorschrift entspricht den bisherigen § 13 VAG a. F. und
fir Riickversicherungsunternechmen § 119 Absatz 1 zweite
Alternative VAG a. F. Unternehmensvertrige waren nach
deutschem Recht bisher Teil des Geschiftsplans (§ 5 Absatz 3
Nummer 3 VAG a. F.). Aufgrund der Vorgaben der Richt-
linie (Artikel 23) muss diese Zuordnung aufgehoben werden.
An der Genehmigungspflicht soll sich jedoch nichts dndern.
Die Ergénzung des ersten Absatzes dient also nur der Erhal-
tung des status quo. Der bisherige § 13 Absatz 1a VAG a. F.
tiber die Vorlage von Funktionsausgliederungsvertrigen ent-
féllt wegen der Neuregelung des § 32. § 13 Absatz 2 Satz 2
VAG a. F. entfillt, da die dort genannten Angaben bereits in
§ 10 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 und 3 verlangt werden.

AuBerdem ist § 10 auf Erweiterungen des Geschéftsbetriebs
nur noch ,,entsprechend* anzuwenden um klarzustellen, dass
nicht bei jeder Anderung alle in § 10 genannten Angaben
und Nachweise erbracht werden miissen.

Zu Nummer 19 (§§ 13a bis 13e)

Die Paragraphen entfallen aufgrund der Neugliederung des
Gesetzes, die Regelungen finden sich inhaltlich unveridndert
nunmehr in §§ 44, 53 bis 55, 199 und 206 VAG-E (vgl. die
Entsprechungstabelle am Ende der Begriindung).

Zu Nummer 20 (§ 14)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 14 VAG a. F.
Durch Verwendung des Wortes ,,Erstversicherungsunterneh-
men“ wird klargestellt, dass die Vorschrift wie bisher nicht
fir Riickversicherungsunternehmen gilt. Absatz 7 wurde
iiberarbeitet. Die Versicherungsnehmer erhalten ein Sonder-
kiindigungsrecht, wenn das aufnehmende Versicherungsun-
ternehmen unter der Aufsicht einer anderen Aufsichtsbehor-
de steht als das iibertragende Versicherungsunternehmen.

Hintergrund dieser Ankniipfung ist, dass bis auf weiteres die
Sicherungseinrichtungen (Garantiefonds), national organi-
siert bleiben, und zwar in der Regel entsprechend der Zu-
standigkeit der fiir die Finanzaufsicht zustindigen Aufsichts-
behorde. Der durch diese Einrichtungen gebotene Schutz
und ihre Leistungsfahigkeit sind sehr unterschiedlich. Gera-
de die Erfahrungen in der letzten Finanzkrise haben jedoch
gezeigt, dass die Sicherheit ihrer Anspriiche fiir viele Ver-
sicherungsnehmer eine ausschlaggebende Rolle bei ihrer
Entscheidung, einen Versicherungsvertrag abzuschlie3en,
spielt. Eine generelle Einflihrung eines Sonderkiindigungs-
rechts ginge dagegen zu weit, da damit Bestandsiibertragun-
gen zum Zwecke der Sanierung eines Bestands verhindert
werden kénnten.

Zu Nummer 21 (§ 14a)

Der Paragraph entfdllt aufgrund der Neugliederung des Ge-
setzes, die Regelungen finden sich inhaltlich unverdndert
nunmehr in § 15 VAG-E (vgl. die Entsprechungstabelle am
Ende der Begriindung).

Zu Nummer 22 (Uberschrift)

Die Uberschrift entfillt aufgrund der Neugliederung des Ge-
setzes

Zu Nummer 23 (§§ 15 und 16)
Zu § 15 (Umwandlungen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 14a VAG a. F. Durch Verwendung des Wortes ,,Erst-
versicherungsunternehmen* wird klargestellt, dass die Vor-
schrift wie bisher nicht fiir Riickversicherungsunternechmen
gilt.

Zu § 16 (Versicherungsfremde Geschifte)

Absatz 1 und 3 entsprechen dem bisherigen § 7 Absatz 2
und 3 VAG a. F. Die bisherige Verweisung auf § 53¢ VAG
a. F. in Absatz 1 entfdllt, da weil das entsprechende Kapital
unter Solvabilitét II per Definition bei Erfiillung der Anfor-
derungen an die Qualitétsklassen 1 bis 3 Eigenmittel dar-
stellt. Der Inhalt der Regelung bleibt dadurch gegeniiber dem
bisherigen Rechtszustand unverdndert. Absatz 2 entspricht
dem bisherigen § 120 Absatz 1 Satz 3 und 4 VAG a. F. Durch
die Gegeniiberstellung wird klargestellt, dass es bei der un-
terschiedlichen Behandlung von Erst- und Riickversiche-
rungsunternehmen bleibt. Da es kiinftig aufler bei kleinen
Versicherungsunternehmen im Sinne des § 198 VAG-E kein
,»gebundenes Vermdgen mehr geben wird, tritt an seine
Stelle das ,,Sicherungsvermogen®.

Zu Nummer 24 (Uberschrift)

Die Uberschrift wird entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung eingefiigt.

Zu Nummer 25 (§§ 17 bis 22)

Zu § 17 (Inhaber bedeutender Beteiligungen)

Die Vorschrift dient der Umsetzung von Artikel 59 der
Richtlinie. Sie entspricht inhaltlich unveréndert den bisheri-
gen § 8 Absatz 1 und § 121 Absatz 1 VAG a. F.
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Zu § 18 (Anzeige bedeutender Beteiligungen)

Die Regelung entspricht inhaltlich unveridndert dem bisheri-
gen § 104 Absatz 1 und la VAG a. F. Die Regelung setzt Ar-
tikel 58 der Richtlinie um.

Zu § 19 (Untersagung oder Beschridnkung einer bedeuten-
den Beteiligung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 104 Absatz 1b VAG a. F. Die Regelung setzt Artikel 59
der Richtlinie um.

Zu § 20 (Untersagung der Ausiibung der Stimmrechte)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverédndert dem bisheri-
gen § 104 Absatz 2 Satz 2 bis 10 VAG a. F.

Zu § 21 (Priifung des Inhabers)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 104 Absatz 2 Satz 1 VAG a. F.

Zu § 22 (Erwerb durch beaufsichtigte Finanzunternehmen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 111f Absatz 5 VAG a. F.

Zu Nummer 26 (§ 23)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 104 Absatz 6
VAG a. F. Der Inhalt der Erméchtigung wird an die des § 2¢
des Kreditwesengesetzes angeglichen, der vergleichbare
Sachverhalte im Bereich der Bankenaufsicht regelt. In der
Verordnung kann angeordnet werden, dass interessierte Er-
werber die genannten Unterlagen generell oder nur unter be-
stimmten Voraussetzungen, z. B. aufgrund einer Entschei-
dung der Aufsichtsbehorde, die diese im pflichtgemifBen
Ermessen trifft, vorlegen miissen In der Rechtsverordnung
selbst kann eine Einzelfallentscheidung nicht getroffen wer-
den.

Zu Nummer 27 (Uberschrift)

Die Uberschrift wird entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung eingefligt.

Der neue Abschnitt 3 (Geschiftsorganisation) stellt inhalt-
lich eine Verfeinerung des bisherigen § 64a VAG a. F. dar.

Nicht alle Risiken, denen ein Versicherungsunternechmen
ausgesetzt ist, konnen durch die in der Solvabilititskapi-
talanforderung enthaltenen quantitativen Anforderungen
hinreichend erfasst werden. Diese Risiken miissen angemes-
sen gesteuert und iberwacht werden. Insofern sind zusatzli-
che Anforderungen an die Geschéftsorganisation (Gover-
nance) notwendig, die sicherstellen, dass das Unternehmen
in geeigneter Weise aufgestellt ist, um alle seine Risiken zu
erkennen und aktiv zu bewdltigen. Ein wirksames Gover-
nance-System ist daher sowohl fiir die angemessene Fiih-
rung eines Versicherungsunternehmens als auch fiir das Re-
gulierungssystem unerldsslich.

Eine Funktion im Sinne dieses Abschnitts ist in Ubereinstim-
mung mit der Definition der Richtlinie eine administrative
Kapazitit zur Ubernahme bestimmter Aufgaben. Sofern sich
aus dem Gesetz nicht etwas anderes ergibt, sind die Unter-
nehmen frei in ihrer Entscheidung, wie sie eine Funktion in

der Praxis organisieren. Dabei ist insbesondere zu beachten,
dass die Richtlinie von einer volligen Unabhéngigkeit der in-
ternen Revision von anderen betrieblichen Funktionen aus-
geht und eine angemessene Trennung von Zustidndigkeiten
im Rahmen der allgemeinen Anforderungen an die Ge-
schiftsorganisation zwingend verlangt wird. Funktionen
konnen von eigenem Personal oder mit Unterstiitzung exter-
ner Sachverstindiger ausgefiihrt oder innerhalb der durch
das Gesetz gesetzten Grenzen ausgelagert werden. Dariiber
hinaus kann grundsétzlich gerade in kleineren und mittleren
Unternehmen eine Person oder organisatorische Einheit
mehr als eine Funktion wahrnehmen.

Die bisherige Vorschrift zur Geschéftsorganisation in § 64a
VAG a. F. hat bereits einige der Anforderungen enthalten,
die jetzt in den §§ 24, 27, 28, 29, 30 und 32 VAG-E geregelt
sind. Obwohl die Vorschriften dieses Abschnitts sich vom
Wortlaut her deutlich am Richtlinientext orientieren, und da-
mit bis auf wenige Sétze, die aus § 64a Absatz 1 bis 4 VAG
a. F. ibernommen werden, wesentlich anders formuliert sind
als dieser, stellen sie grundséitzlich nur Ergédnzungen gegen-
iiber § 64a VAG a. F. dar. Die Ndhe zum Richtlinientext dient
dazu, das Risiko méglicher Inkonsistenzen mit den Durch-
filhrungsmafinahmen zu reduzieren. Die Anforderungen des
§ 64a Absatz 1 bis 4 VAG a. F. sind inhaltlich trotz der deut-
lich verdnderten Formulierungen in diesem Abschnitt aber
nicht obsolet. Eine Ausnahme stellt die Zuordnung des inter-
nen Kontroll- und Steuerungssystems als Teil des Risikoma-
nagements dar. Die Richtlinie trifft keine Aussage in Bezug
auf das Verhiltnis des Risikomanagementsystems zum Inter-
nen Kontroll- und Steuerungssystem. Diese Neutralitdt wird
hier ibernommen.

Zu Nummer 28 (§§ 24 bis 33)

Zu § 24 (Allgemeine Anforderungen an die Geschifts-
organisation)

Die Vorschrift dient der Umsetzung von Artikel 41 der
Richtlinie. Dabei sind teilweise Regelungen aus dem bishe-
rigen § 64a VAG a. F. iibernommen worden.

Absatz 1 betont die Beachtung des Proportionalititsgrund-
satzes bei der Gestaltung der Geschéftsorganisation. Er ist
bei der Anwendung aller Vorschriften dieses Abschnitts be-
sonders zu beachten. Unternehmen sind in den Entscheidun-
gen zu ihrer Organisation weitgehend frei, miissen aber die
Einhaltung dieses Grundsatzes und der anderen genannten
Ziele einer angemessenen Geschéftsorganisation sicherstel-
len.

Mit Absatz 2 wird klargestellt, dass die ordnungsgemaéle,
wirksame Geschéftsorganisation und ihre regelméBige
Uberpriifung der nicht delegierbaren Verantwortung des
Vorstandes unterliegen.

Unternehmen miissen die Zielfestlegung, Aufgaben, Be-
richtspflichten und wie vorzugehen ist in schriftlichen Leit-
linien festlegen, die die verschiedenen Strategien des Unter-
nehmens fiir das Tagesgeschéft konkretisieren und damit
ihre Umsetzung ermoglichen. Absatz 3 nennt dabei die Be-
reiche, fiir die schriftliche Leitlinien erforderlich sind, nicht
abschlieBend. Es ist jedoch nicht in das Belieben der Unter-
nehmen gestellt, ob sie weitere Leitlinien aufstellen. Die
Notwendigkeit ergibt sich teilweise aus anderen Regelungen
der Richtlinie, kann aber auch daraus folgen, dass anders ein
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ordnungsgeméfer Ablauf eines bestimmten Bereichs nicht
sichergestellt werden kann. Eine Leitlinie zur Ausgliederung
ist erforderlich, wenn ein Unternehmen von Ausgliederun-
gen Gebrauch macht oder plant dies zu tun. Leitlinien und
jedenfalls, wenn sie nicht unwesentlich sind, ihre Anderun-
gen bediirfen der Zustimmung des Vorstandes, bevor sie um-
gesetzt werden.

Absatz 4 setzt Artikel 41 Absatz 4 um.

Mit Absatz 5 wird die bisherige Regelung aus § 64a Absatz 3
VAG a. F. aufrechterhalten.

Zu § 25 (Qualifikation der Personen, die das Unternechmen
tatsdchlich leiten oder andere Schliisselaufgaben
haben)

Die Vorschrift dient der Umsetzung von Artikel 42 Absatz 1
der Richtlinie und integriert konkretisierende Regelungen
des § 7a Absatz 1 VAG a. F.

Personen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten, sind ne-
ben den Geschiftsleitern Personen, die unterhalb der Ebene
der Geschiftsleitung auf Unternehmensentscheidungen er-
heblichen Einfluss haben. Ob es in einem Unternehmen sol-
che nachgelagerten Fiihrungsebenen gibt und welche Perso-
nen ihr zuzuordnen sind, unterliegt der Beurteilung im
Einzelfall.

Als andere ,,Schliisselaufgaben gelten mindestens die in
diesem Abschnitt genannten vier Funktionen (Risikocontrol-
ling-Funktion, Compliance-Funktion, versicherungsmathe-
matische Funktion, interne Revision). Abhédngig von den
Gegebenheiten des jeweiligen Unternehmens konnen aber
weitere Bereiche als Schliisselaufgaben angesehen werden,
wenn sie fiir den Geschéftsbetrieb des Unternehmens von er-
heblicher Bedeutung sind.

Personen, die andere Schliisselaufgaben innehaben, sind
auBerdem die Mitglieder des Aufsichtsrates. Fiir diese erge-
ben sich trotz des Abstellens auf die fachliche Eignung an-
statt auf die erforderliche Sachkunde wie bisher nach § 7a
Absatz 4 VAG a. F. keine gednderten Anforderungen. Unter
der Geltung des Proportionalititsprinzips gibt es keine abso-
luten, fiir alle betroffenen Personen gleichen Anforderungen
an die fachliche Eignung, sondern es ist den konkreten Um-
stinden des Einzelfalls Rechnung zu tragen.

Den Anforderungen des § 24 VAG-E unterliegen samtliche
Personen, die in Bezug auf als Schliisselaufgaben identifi-
zierte Aufgaben titig sind. Welche Anforderungen konkret
an die fachliche Eignung zu stellen sind, richtet sich nach der
jeweiligen Schliisselaufgabe und den Zustdndigkeiten einer
Person im Rahmen ihrer Erfiillung. Das Gleiche gilt in Be-
zug auf Personen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten;
auch hier muss der individuelle Aufgabenbereich beriick-
sichtigt werden. Aulerdem haben Art, Umfang und Komple-
xitét der Risiken, die mit dem Geschéftsbetrieb eines Unter-
nehmens verbunden sind, Einfluss auf die Anforderungen an
die fachliche Eignung. Hingegen gelten in Bezug auf die per-
sonliche Zuverldssigkeit fiir alle Personen im Anwendungs-
bereich des § 24 die gleichen Anforderungen, unabhéngig
vom individuellen Risikoprofil des Unternechmens.

Absatz 3 entspricht § 7a Absatz 1 Satz 5 und 6 VAG a. F.

Absatz 4 entspricht dem bisherigen § 7a Absatz 4 Satz 3
und 4 VAG a. F.

Nicht in der Vorschrift umgesetzt wurde, wie schon bisher
nicht, der auf Artikel 61 der Richtlinie 2002/83/EG und Ar-
tikel 31 der Richtlinie 88/357/EWG beruhende Artikel 43
der Richtlinie. In der allgemeinen Verwaltungspraxis der
Aufsichtsbehdrde, nach der die Vorlage eines Auszuges aus
dem Bundeszentralregister erforderlich ist, wenn jemand als
Geschiftsleiter oder Mitglied des Aufsichtsrates bestellt
werden soll, wird die Regelung seit jeher sinngeméal beach-
tet.

Zu § 26 (Vergiitung)

Die Vorschrift iibernimmt den Inhalt des bisherigen § 64b
VAG a. F. Die Regelung des bisherigen Absatzes 4 wird aus
systematischen Griinden in § 276 Absatz 1 VAG-E {iber-
nommen, Absatz 5 nach § 34 VAG-E verschoben. Der bishe-
rige Absatz 6 des § 64b VAG a. F. ist in Absatz 4 iibernom-
men.

Zu § 27 (Risikomanagement)

Die Vorschrift dient der Umsetzung von Artikel 44 der
Richtlinie.

Nach Absatz 1 ist ein unternehmensinternes Berichtssystem
nur angemessen, wenn es sicherstellt, dass die Personen, die
in besonderem Male bei ihrer Entscheidungsfindung auf In-
formationen aus dem Risikomanagementsystem angewiesen
sind, ihrem erhéhten Informationsbediirfnis gemdl3 unter-
richtet werden. Dazu miissen die Risikomanagement-Infor-
mationen zuverldssig sein und zeitnah und vollstindig an die
jeweils erforderlichen Adressaten weitergeleitet werden.

Absatz 2 beruht auf § 64a Absatz 1 Nummer 1 VAG a. F.

Das Risikomanagementsystem hat nach Absatz 3, der Arti-
kel 44 Absatz 2 umsetzt, simtliche Risiken des Unterneh-
mens zu erfassen, das heiflt alle Risiken, denen es ausgesetzt
ist oder ausgesetzt sein konnte, unabhédngig davon, ob sie in
der Standardformel beriicksichtigt werden. Satz 2 stellt klar,
dass es nicht ohne weiteres ausreicht, wenn ein Unternechmen
die in Satz 1 genannten Bereiche in seiner Risikomanage-
ment-Leitlinie abdeckt, sondern dies lediglich die Minimal-
anforderung darstellt. Inwieweit es erforderlich ist, den Um-
fang der Risikomanagement-Leitlinie auf weitere Bereiche
und Risiken auszudehnen, héngt von der individuellen Risi-
kosituation eines Unternehmens ab.

Absatz 4 dient der Umsetzung von Artikel 44 Absatz 3. Die
Verweisung bezieht sich lediglich auf die Einhaltung des
Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht, da Kapitel VI
Abschnitt 6 im Ubrigen nur die Mitgliedstaaten adressiert.

Absatz 5 fasst die Aufgaben der Risikocontrolling-Funktion
nach Artikel 44 Absatz 4 und 5 zusammen. Die Risikocon-
trolling-Funktion ist dann unabhingig, wenn sie nicht fiir das
Eingehen von Risiken oder die Steuerung von Risiken auf
operativer Ebene verantwortlich zeichnet (Prozessunabhén-
gigkeit). Im Gegensatz zur Internen Revision, bei der die ge-
samte Funktion als solche einer strikten Unabhéngigkeitsan-
forderung unterliegt und diese Funktion daher ohne jede
Abstufung unabhingig auszugestalten ist, bemessen sich die
Anforderungen an die Risikocontrolling-Funktion nach dem
Grundsatz der Proportionalitit. Dabei miissen die jeweiligen
Personen bezogen auf die Aufgaben, die sie im Rahmen der
Ausiibung der Risikocontrolling-Funktion wahrzunehmen
haben, soweit als moglich prozessunabhidngig sein. Dies
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kann bei entsprechender Komplexitit und Risikotrachtigkeit
des Geschiftes auch eine ebenso strikte Unabhédngigkeit der
Funktion wie die der Internen Revision erforderlich machen.
Die geforderte Unabhingigkeit schlie3t dabei eine Zusam-
menarbeit mit den operativen Bereichen (Einforderung von
Zuarbeiten und Einbeziehen von Fachwissen) nicht aus. Bei
der Implementierung der Risikocontrolling-Funktion im Un-
ternehmen sind neben der Einrichtung einer separaten Stabs-
stelle auch integrierte Ansitze denkbar, soweit hierdurch die
Prozessunabhéngigkeit in angemessener Weise gewahrt ist.

Zu § 28 (Risiko- und Solvabilititsbeurteilung)

Die Vorschrift dient der Umsetzung von Artikel 45 Absatz 1
bis 5 der Richtlinie.

Die interne Bewertung des Risikos und der Solvabilitit
(Own Risk and Solvency Assessment — ORSA) erfiillt zwei
Aufgaben. Zum einen handelt es sich um einen internen Be-
wertungsprozess im Unternehmen. Dieser muss in die strate-
gischen Entscheidungen des Unternehmens einflieBen und in
deren Rahmen angemessen beriicksichtigt werden. Zum an-
deren liefert sie auch den Aufsichtsbehorden, die iiber die
Ergebnisse der internen Bewertung des Risikos und der Sol-
vabilitdit des Unternehmens unterrichtet werden miissen,
wichtige Erkenntnisse iiber das Unternehmen. Die Auf-
sichtsbehorden priifen die interne Bewertung im Rahmen
des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens, vgl. § 289 Ab-
satz 3. Diese erlaubt erstens eine Beurteilung der Risiken,
denen das Unternehmen ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein
konnte, gibt zweitens Aufschliisse liber die Fahigkeit des
Unternehmens, diese Risiken beurteilen zu konnen, und er-
laubt drittens eine Beurteilung, inwieweit das Unternehmen
in der Lage ist, moglichen Ereignissen oder kiinftigen Verén-
derungen standzuhalten, die sich ungiinstig auf die allgemei-
ne finanzielle Leistungsfahigkeit des Unternehmens auswir-
ken konnten. AuBerdem erhalten die Aufsichtsbehorden
gegebenenfalls Anhaltspunkte dafiir, dass das Risikoprofil
des Unternehmens durch die Standardformel bzw. bei Ver-
wendung eines internen Modells durch dieses nicht ausrei-
chend abgebildet wird. Dies ermdglicht eine Priifung, ob das
Unternehmen ein internes Modell entwickeln oder das beste-
hende interne Modell anpassen sollte oder ob die Verhdn-
gung eines Kapitalaufschlages angemessen wire.

Fiir die interne Bewertung des Risikos und der Solvabilitit
muss das Unternehmen kein internes Modell im Sinne der
§ 102 ff. VAG-E entwickeln und anwenden. Verwendet es je-
doch ein Voll- oder Partialmodell als internes Modell, so ist
das Ergebnis des Modells fiir die interne Bewertung des Ri-
sikos und der Solvabilitdt zwingend, wenn auch nicht not-
wendig ausschlieBlich, zu verwenden. Ansonsten verlangen
die Richtlinie und entsprechend die Vorschrift nicht die Ein-
setzung bestimmter Methoden durch das Unternehmen. Die-
ses muss lediglich sicherstellen, dass die Komplexitét der fiir
die interne Bewertung des Risikos und der Solvabilitit ver-
wendeten Methoden im Hinblick auf Art, Umfang und Kom-
plexitét der Risiken des Unternehmens angemessen ist. Des-
halb ist nicht fiir jedes Unternehmen die Verwendung von
sonstigen Modellen oder anderer anspruchsvoller Methoden
erforderlich.

Die interne Bewertung des Risikos und der Solvabilitit
durch ein Unternehmen erfordert im erheblichen Umfang die
Einbindung der Geschiftsleitung und der oberen Fiihrungs-

ebene des Unternehmens. Diese miissen aktiv in den Prozess
eingebunden sein und die Annahmen und Ergebnisse, die der
internen Bewertung des Risikos und der Solvabilitit zugrun-
de liegen, kritisch hinterfragen.

Fiir die Durchfiihrung der internen Bewertung des Risikos
und der Solvabilitdt nach Absatz 1 entsprechend Artikel 45
Absatz 5 der Richtlinie ist keine bestimmte Frequenz vorge-
schrieben. RegelmaBig diirfte aber ein jahrlicher Abstand die
Obergrenze darstellen. Die Angemessenheit der gewéhlten
Frequenz ist vom Unternehmen zu rechtfertigen. Eine neue
Bewertung ist auf jeden Fall immer dann durchzufiihren,
wenn sich das Risikoprofil des Unternehmens wesentlich
verdndert. Eine solche Verdnderung kann auch auf externen
Faktoren beruhen.

Absatz 2 legt den nach Artikel 45 Absatz 2 erforderlichen
Mindestumfang der internen Bewertung des Risikos und der
Solvabilitit fest. Die Bewertung des Solvabilititsbedarfs
nach Nummer 1 verlangt vom Unternehmen eine Quantifi-
zierung des nach unternehmenseigener Auffassung fiir den
Geschiftsbetrieb erforderlichen Kapitals. Diese Beurteilung
kann in Bezug auf die zugrunde gelegten Annahmen und das
Ergebnis von der Quantifizierung gemifl Standardformel
oder internem Modell nach Kalibrierung auf die Solvabili-
tatskapitalanforderung abweichen. Die Beriicksichtigung
des Risikoprofils verlangt dabei von dem Unternehmen, sei-
ne gegenwirtigen Risiken und ihre mogliche Entwicklung in
der Zukunft zu betrachten. AuBlerdem sind neue Risiken in
die Bewertung einzubeziehen, die das Unternehmen unter
Bertiicksichtigung seiner Geschéftsplanung und Ausnutzung
festgelegter Risikoobergrenzen erwartet.

Nach Nummer 2 ist ein Unternehmen gehalten zu beurteilen,
ob es die aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen jeder-
zeit einzuhalten in der Lage ist. Das betrifft sowohl die
Einhaltung der Mindestkapitalanforderung als auch die Er-
filllung der Solvabilititskapitalanforderung. In diesem Zu-
sammenhang muss das Unternechmen die Hohe der Kapi-
talanforderungen und seiner Eigenmittel angemessen
iiberwachen und ein Kapitalmanagement etablieren, das die
stindige Einhaltung der Eigenmittelanforderungen sicher-
stellt. Die Uberwachung der Hohe der Kapitalanforderungen
und der zu ihrer Bedeckung zur Verfiigung stehenden an-
rechnungsfihigen Eigenmittel muss kontinuierlich erfolgen;
zu ihr gehdren regelmdBig volle oder teilweise Neukalkula-
tionen von ausreichender Haufigkeit, um die stete Einhal-
tung der Kapitalanforderungen zu gewihrleisten. Die ge-
wihlten Frequenzen bediirfen gegebenenfalls einer
Rechtfertigung durch das Unternehmen.

Nach Nummer 2 ist auerdem auch die dauernde Einhaltung
der Anforderungen gemil3 § 70 ff. VAG-E an die Berech-
nung der versicherungstechnischen Riickstellungen zu beur-
teilen. Dabei sind die Erkenntnisse der versicherungsmathe-
matischen Funktion im Rahmen ihrer Aufgaben nach § 31
Absatz 1 Nummer 1 bis 4 VAG-E heranzuziehen.

Nach Nummer 3 muss ein Unternehmen sein Risikoprofil
mit den Annahmen vergleichen, die der Standardformel
oder, bei Verwendung eines internen Modells, dem internen
Modell zugrunde liegen, um festzustellen, ob sich wesentli-
che Abweichungen ergeben und damit das Risikoprofil
durch die Standardformel oder das interne Modell nicht hin-
reichend abgebildet wird. Um die Signifikanz einer festge-
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stellten Abweichung beurteilen zu kénnen, kann gegebenen-
falls eine Quantifizierung erforderlich sein.

Absatz 3 unterstreicht die Zukunftsorientierung der internen
Bewertung des Risikos und der Solvabilitit. Es reicht nicht
aus, von einem einjahrigen Zeithorizont auszugehen, wie er
in der Standardformel zugrunde gelegt wird. Vielmehr miis-
sen die Risiken betrachtet werden, denen das Unternehmen
im Verlauf seiner Geschiftsplanungsperiode ausgesetzt sein
konnte. Damit sind je nach individuellem Planungshorizont
des Unternehmens drei bis fiinf zukiinftige Jahre zu betrach-
ten.

Nach Absatz 4 muss ein Unternehmen der Aufsichtsbehorde
gegeniiber die bei der internen Bewertung des Risikos und
der Solvabilitdt verwendeten Methoden angeben und gege-
benenfalls ihre Angemessenheit rechtfertigen.

Absatz 5 setzt Artikel 45 Absatz 3 um.

Die Aufsichtsbehorde ist liber das Ergebnis jeder internen
Bewertung des Risikos und der Solvabilitit zu informieren.
Die diesbeziiglichen Berichtspflichten gegeniiber der Auf-
sichtsbehdrde nach Artikel 45 Absatz 6 sind in § 44 als An-
zeigepflichten umgesetzt bzw. werden sich aus den Durch-
fiihrungsmafinahmen der Kommission der Europiischen
Gemeinschaften ergeben.

Die Vorschrift verzichtet auf die Umsetzung der ausdriickli-
chen Klarstellung in Artikel 45 Absatz 7, wonach die interne
Bewertung des Risikos und der Solvabilitit keine dritte Sol-
vabilititskapitalanforderung darstellt. Diese Aussage ist rein
deklaratorisch und bedeutet lediglich, dass ein Unternehmen
nicht verpflichtet ist, anrechnungsfahige Eigenmittel in Ho-
he eines seine aufsichtliche Solvabilitdtskapitalanforderung
iibersteigenden ermittelten Solvabilitdtsbedarfs vorzuhalten.
Eine Regelung, die eine gegenteilige Interpretation zulassen
wiirde, enthilt die Richtlinie aber ohnehin nicht.

Zu § 29 (Internes Kontrollsystem)

Absatz 1 und 2 dienen der Umsetzung von Artikel 46 der
Richtlinie. Der Begriff ,,Compliance-Funktion® wird man-
gels geeignetem deutschen Aquivalent verwendet, wie be-
reits in § 33 des Wertpapierhandelsgesetzes. Eine ,,Funk-
tion* kann nach der Definition in Artikel 13 Nummer 19
nicht nur von einer Person sondern von mehreren wahr-
genommen werden. Deshalb wird hier dem Begriff ,,Com-
pliance-Funktion® gegeniiber dem Begriff ,,Compliance-
Beauftragter der Vorzug gegeben.

Absatz 3 und 4 setzen Artikel 55 Absatz 1 und Artikel 35
Absatz 5 der Richtlinie um.

§ 29 gilt nicht fiir Versicherungs-Holdinggesellschaften (vgl.
die Begriindung zu § 276 VAG-E).

Zu § 30 (Interne Revision)

Die Vorschrift dient der Umsetzung von Artikel 47 der
Richtlinie. Sie ersetzt den bisherigen § 64a Absatz 1 Num-
mer 4 VAG a. F..

Absatz 1 legt den Aufgabenbereich der internen Revision
fest. Die Vorschrift unterstreicht die Bedeutung, die der
Uberpriifung der Wirksamkeit und Angemessenheit des in-
ternen Kontroll- und Steuerungssystems durch die interne
Revision zukommt.

Die interne Revision ist eine der in der Richtlinie genannten
vier Schliisselfunktionen. Als solche muss sie nach Absatz 2
Satz 1 unabhidngig von anderen betrieblichen Funktionen
sein. Anders als bei anderen Funktionen ist es ungeachtet der
Geltung des Proportionalititsgrundsatzes in Bezug auf die
interne Revision nicht moglich, dass Personen neben den
Aufgaben der internen Revision noch andere operationelle
oder Kontroll- und Steuerungsaufgaben wahrnehmen. Der
Richtliniengeber nimmt hier bewusst in Kauf, dass diese An-
forderung von Unternehmen mit wenigen Mitarbeitern nur
durch eine Ausgliederung der internen Revision erfiillt wer-
den kann.

Absatz 2 Satz 2 stellt klar, dass die Entscheidung iiber Abhil-
femafnahmen bei festgestellten Méngeln nicht bei der inter-
nen Revision sondern beim Vorstand liegt. Bei der Uberprii-
fung, ob die beschlossenen MafBnahmen auch tatséchlich
vollstindig umgesetzt werden, kann sich der Vorstand aber
der Hilfe der internen Revision bedienen.

Zu § 31 (Versicherungsmathematische Funktion)

Die Vorschrift dient der Umsetzung von Artikel 48 der
Richtlinie.

Die versicherungsmathematische Funktion ist eine Schliis-
selfunktion und damit auch eine Schliisselaufgabe im Sinne
des § 25 VAG-E. Die Personen, die ihre Aufgaben wahrneh-
men, unterliegen daher den in § 25 genannten Qualifikati-
onsanforderungen. In Bezug auf die fachliche Eignung kon-
kretisiert Absatz 3 die allgemeinen Anforderungen, die § 25
aufstellt. Die Ausiibung der versicherungsmathematischen
Funktion setzt versicherungs- und finanzmathematische
Kenntnisse voraus, die aber nicht in bestimmter Weise er-
worben worden sein miissen. Der Umfang der erforderlichen
Kenntnisse bestimmt sich nach Art, Umfang und Komplexi-
tat des Geschifts des betreffenden Versicherungsunterneh-
mens. Ebenso wenig wie beim Institut des Verantwortlichen
Aktuars nach § 132 VAG-E miissen die Personen, die die
versicherungsmathematische Funktion ausiiben, Versiche-
rungsmathematiker (Aktuare) sein.

Zu § 32 (Ausgliederung)

Die Vorschrift dient der Umsetzung von Artikel 38 Absatz 1
und 49 der Richtlinie. Um eine wirksame Beaufsichtigung
ausgegliederter Funktionen oder Tétigkeiten sicherzustellen,
miissen die Aufsichtsbehorden des ausgliedernden Versiche-
rungsunternechmens Zugang zu allen einschldgigen Daten
des Dienstleisters haben, unabhéngig davon, ob letzterer der
Aufsicht unterliegt, sowie iiber das Recht verfiigen, Priifun-
gen vor Ort durchzufiihren.

Der bisherige § 53d VAG a. F. (Entgeltbegrenzung bei Ver-
trigen mit verbundenen Nicht-Versicherungsunternehmen)
entfillt, da er obsolet ist (s. 0. A.5).

Zu § 33 (Entsprechende Anwendung gesellschaftsrecht-
licher Vorschriften)

Absatz 1 der Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert
dem bisherigen § 156 Absatz 1 VAG a. F., Absatz 2 der Vor-
schrift entspricht inhaltlich unveréndert den bisherigen §§ 3
und 156 Absatz 2 VAG a. F.
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Zu Nummer 29 (§ 34)

Die Vorschrift enthilt die bisher in § 64b VAG a. F. geregelte
Ermichtigung.

Zu Nummer 30 (Uberschrift)

Die Uberschrift wird entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung eingefiigt. Der neue Abschnitt 4 (Zusammenar-
beit mit Versicherungsvermittlern) enthélt keine Anderun-
gen gegeniiber der bisherigen Rechtslage.

Zu Nummer 31 (§§ 35 bis 37)

Zu § 35 (Anforderungen an Personen, die mit dem Vertrieb
von Versicherungen befasst sind)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 80 Absatz 1 bis4 VAG a. F..

Zu § 35a

Die Vorschrift entfdllt entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung. Thr Inhalt findet sich nunmehr in § 177 VAG-E.

Zu § 36 (Stornohaftung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 80 Absatz 5 VAG a. F..

Zu § 36b

Die Vorschrift entfallt entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung. Ihr Inhalt findet sich nunmehr in § 179 VAG-E.

Zu § 37 (Beschwerden iiber Versicherungsvermittler)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 80a a. F.

Zu Nummer 32 (Uberschrift)
Die Uberschrift wird entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung eingefligt.

Der neue Abschnitt 5 (Vorkehrungen zur Verhinderung von
Geldwische und von Terrorismusfinanzierung) enthélt keine
Anderungen gegeniiber der bisherigen Rechtslage.

Zu Nummer 33 (§§ 38 bis 42)
Zu § 38 (Verpflichtete Unternechmen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 80c. Die bisherige Verweisung auf die Lebensversi-
cherungs-Richtlinie durch einen Verweis auf die Richtlinie
ersetzt. AuBlerdem entféllt der bisherige Absatz 2, da er le-
diglich § 1 Absatz 2 des Geldwéschegesetzes wiederholt und
daher obsolet ist.

Zu § 39 (Interne Sicherungsmafnahmen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 80d a. F.

Zu § 40 (Vereinfachte Sorgfaltspflichten)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 80e a. F.

Zu § 41 (Vereinfachungen bei der Durchfiihrung der Identi-
fizierung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 80fa. F.

Zu § 42 (Verstirkte Sorgfaltspflichten)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 80g VAG a. F.

Zu Nummer 34 (Uberschrift)

Die Uberschrift wird entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung eingefiigt. Der neue Abschnitt 6 (Fiir Aufsichts-
zwecke beizubringende Informationen, Abschlusspriifung)
enthilt im Wesentlichen die Informationspflichten gegenii-
ber der Aufsicht. Hier ergeben sich keine grundlegend neuen
Anforderungen im Vergleich zur bisherigen Rechtslage.

Zu Nummer 35 (§§ 43 bis 48)
Zu § 43 (Informationspflichten; Berechnungen)

Die Vorschrift setzt Artikel 34 Absatz 3 und 35 der Richtlinie
um. Absatz 3 der Vorschrift entspricht inhaltlich § 55b VAG
a. F.,, dessen Satz 1 Nummer 2 und 3 jedoch keinen Bestand
mehr haben.

Zu § 44 (Anzeigepflichten)

Die Regelung entspricht mit inhaltlich dem bisherigen § 13d
VAG a. F. Einige Anzeigepflichten mussten aber im Lichte
der Anderungen durch Solvabilitit IT angepasst oder zusitz-
lich eingefiihrt werden:

Nummer 1 stellt eine inhaltliche Erweiterung des bisherigen
§ 13d Nummer 1 VAG a. F. dar, die Artikel 42 Absatz 2 um-
setzt. Die Regelung beriicksichtigt den gegeniiber dem bis-
herigen § 7a VAG a. F. erweiterten Kreis von Personen, der
Qualifikationsanforderungen unterliegt. Allerdings sind
nicht alle Personen, die die Anforderungen von § 22 VAG-E
zu erfiillen haben, anzeigepflichtig. Soweit es um sonstige
Schliisselaufgaben geht, miissen der Aufsichtsbehorde ledig-
lich Personen gemeldet werden, die fiir die Schliisselaufga-
ben verantwortlich sind. Damit ist, wenn eine Schliisselauf-
gabe von zwei oder mehr Personen wahrgenommen wird, fiir
die meisten Schliisselaufgaben immer nur der ,,Inhaber der
Fiihrungsrolle* relevant. Durch die inhaltliche Erweiterung
ist die Bestellung von Mitgliedern des Aufsichtsrates mit
umfasst; diese sind fiir das Unternehmen Personen, die fiir
andere Schliisselaufgaben verantwortlich sind. Insofern sind
hier ausnahmsweise fiir die gleiche Schliisselaufgabe samtli-
che wahrnehmende Personen anzeigepflichtig. Der bisherige
§ 13d Nr. 12 VAG a. F. (Bestellung eines Mitglieds des Auf-
sichtsrates) wird durch Nummer 1 obsolet und ist nicht {iber-
nommen worden.

Die Regelung stellt weiterhin auf die Absicht der Bestellung
ab, behilt also die Verpflichtung zur vorherigen Anzeige bei.
Es sind wie bisher alle erforderlichen Informationen vorzu-
legen, um eine Priifung der Einhaltung der Qualifikationsan-
forderungen durch die Aufsichtsbehdrde zu ermoglichen.

Mit Nummer 2 ist eine der bisherigen Regelung in § 13d
Nummer 2 VAG a. F. vergleichbare Anzeigepflicht inhaltlich
konkretisiert worden. Dadurch wird Artikel 42 Absatz 4 um-
gesetzt und der Zweck der Anzeigepflicht besser verwirk-
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licht, die Aufsichtsbehérde tiber mogliche Qualifikations-
defizite von Personen zu informieren, die voraussichtlich
eine vergleichbare Stellung bei einem anderen Versiche-
rungsunternehmen anstreben werden. Die Aufsichtsbehorde
wird infolge der Anzeige in die Lage versetzt, bei der Beur-
teilung der Qualifikation eines bei einem anderen Unterneh-
men ausgeschiedenen Bewerbers eine besonders kritische
Priifung vorzunehmen. Die Anzeigepflicht entféllt nicht,
wenn das Unternehmen mit einer Person, die das Unterneh-
men verldsst, eine einvernehmliche Trennung vereinbart hat
oder die Kiindigung vom Mitarbeiter ausgeht. Vielmehr ist
das Unternehmen immer dann zur Anzeige an die Aufsichts-
behorde verpflichtet, wenn das tatsdchliche Motiv fiir die
Beendigung des Arbeitsverhiltnisses oder eine Freistellung
von den Aufgaben auf Seiten des Unternehmens der Auffas-
sung ist, dass die betreffende Person den Anforderungen des
§ 25 VAG-E nicht oder nicht mehr geniigt.

Nummer 4, die ansonsten inhaltlich § 13d Nummer 3 VAG
a. F. entspricht, wird um die Anzeigepflichten von Riick-
versicherungsunternehmen ergénzt, die bisher in § 121a Ab-
satz 3 VAG a. F. geregelt waren.

Nummer 8 setzt Artikel 45 Absatz 6 in Verbindung mit Arti-
kel 102 Absatz 1 um, nach dem Unternehmen die Aufsichts-
behorde iiber das Ergebnis von u. a. aullerordentlichen Risi-
ko- und Solvabilititsbeurteilungen zu berichten haben, und
beriicksichtigt dabei die Anforderungen an Unternehmen
nach Artikel 45 Absatz 5, dass zusétzlich zur regelméBigen
Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung eine solche bei jeder
wesentlichen Anderung des Risikoprofils durchzufiihren ist.
Die Information tiber das Ergebnis ist der Aufsichtsbehorde
sowohl fiir die ordentliche als auch fiir die auBBerordentliche
Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung unverziiglich mitzutei-
len. Dadurch erhélt die Aufsichtsbehorde diese fiir die Beur-
teilung des Unternehmens wichtigen Informationen zeitnah.
Die Regelung zwingt den Vorstand des Unternehmens, der
die Verantwortung fiir den Inhalt der Anzeige tragt, sich zur
fristgerechten Erfiillung der Anzeigepflichten sehr prompt
mit der eigenen Risiko- und Solvabilititsbeurteilung ausein-
anderzusetzen.

Nummer 9 und Nummer 10 setzen Artikel 49 um. Mit Num-
mer 9 wird eine Anzeigepflicht begriindet, die vor Abschluss
eines Vertrags zu erfiillen ist, wahrend Nummer 10 Informa-
tionspflichten regelt, die erst nach Vertragsschluss eintreten
konnen. Zur deutlichen Differenzierung der beiden Anzeige-
pflichten erfolgt eine getrennte Regelung. Wesentliche Um-
stinde in Bezug auf die ausgegliederten wichtigen Funktio-
nen oder Titigkeiten sind alle Umstdnde, die auf die
Beurteilung der Aufsichtsbehorde iiber das ordnungsgeméfe
Funktionieren der Ausgliederung und die Einhaltung aller
Anforderungen des § 32 beeinflussen konnten. Das sind
beispielsweise wesentliche Vertragsinderungen, die Nut-
zung eines Subdelegationsrechts, finanzielle Probleme des
Dienstleisters, Vertragsstorungen oder Vertragsverletzungen
von nicht ganz unerheblicher Bedeutung.

Um zur Erleichterung fiir die Rechtsanwender Anzeige-
pflichten innerhalb des VAG zusammen zu fassen, sind mit
den Nummern 12 und 13 Regelungen des bisherigen § 54
Absatz 4 Nummer 2 und 3 VAG a. F. hier aufgenommen
worden.

Zu § 44a

Die Vorschrift entfallt entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung. Ihr Inhalt findet sich nunmehr in § 188 VAG-E.

Zu § 45 (Pflichten des Abschlusspriifers)
Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 57 VAG a. F.

Absatz 1 der Vorschrift entspricht in Bezug auf die Feststel-
lung der Erfiillung der Anzeigepflichten dem bisherigen § 57
Absatz 1 Satz 1 VAG a. F.

In Absatz 2 wird vorgesehen, dass auch die neue Solvabili-
tétsiibersicht auf Einzel- und auf Gruppenebene von einem
Wirtschaftspriifer gepriift wird, bevor das Unternehmen sie
der Aufsichtsbehorde libermittelt. Da der Wirtschaftspriifer
bereits die Handelsbilanz priift, ist die zusétzliche Priifung
der Solvabilitétsiibersicht durch ihn im Ergebnis fiir die
beaufsichtigten Unternehmen mit weniger Aufwand ver-
bunden als wenn die Aufsichtsbehérde diese Priifung durch-
fiihren wiirde. Damit steht der Priifungsbericht des Wirt-
schaftspriifers der Aufsichtsbehdrde bei der Beurteilung der
Einhaltung der Solvabilitdtsvorschriften zur Verfiigung ohne
eine eigenstdndige, gegebenenfalls abweichende Beurtei-
lung durch die Aufsichtsbehdrde auszuschlieflen.

Absatz 3 entspricht der bisherigen Regelung des § 57 Ab-
satz 1 Satz 3 VAG a. F.

Absatz 4 enthdlt die durch die Richtlinie verlangten neuen
Meldepflichten der Priifer zur Nichteinhaltung der Solva-
bilitdtskapitalanforderung und der Mindestkapitalanforde-
rung. Der Wortlaut hélt sich so eng wie mdglich an den des
Artikels 72 der Richtlinie; damit wird dessen Regelungsge-
halt ungeachtet der weitgehenden inhaltlichen Ubereinstim-
mung mit dem auch auf Versicherungsunternehmen anwend-
baren § 321 des Handelsgesetzbuchs, abweichend von der
bisherigen Regelung nunmehr vollstindig spezialgesetzlich
im vorliegenden Gesetz umgesetzt. Absatz 5 entspricht dem
bisherigen § 57 Absatz 1a VAG a. F.; die Verweisung wurde
auf den durch durch das Gesetz zur Umsetzung der Zweiten
E-Geld-Richtlinie vom 1. Mirz 2011 eingefiigten § 80g
VAG a. F. (§ 42 VAG-E) erforderlich geworden ist. Damit
wird sichergestellt, dass sich die Priifpflicht des Priifers auf
alle geldwéscherelevanten Vorschriften erstreckt. .

Zu § 46 (Anzeige des Abschlusspriifers gegeniiber der
Aufsichtsbehorde; Priifungsauftrag)

Absatz 1 entspricht inhaltlich unverdndert dem bisherigen
§ 58 Absatz 2 VAG a. F. Absatz 2 tibernimmt die Regelung
des bisherigen § 64 VAG a. F. in Bezug auf die Nichtanzeige
von Abschlusspriifern kleinerer Vereine.

Zu § 47 (Vorlage bei der Aufsichtsbehorde)

Die Regelungen in Absatz 1, 3 und 4 entsprechen inhaltlich
unverdndert dem bisherigen § 55 Absatz 2 bis 4 VAG a. F.

Absatz 2 steht in Zusammenhang mit der in § 45 Absatz 2
VAG-E neu aufgenommenen Pflicht der Priifung der Solva-
bilitdtstibersicht durch Wirtschaftspriifer.

Absatz 5 entspricht § 59 VAG a. F.

Absatz 6 ibernimmt die Regelung des bisherigen § 64 VAG
a. F. in Bezug auf die Nicht-vorlage des Priifungsberichts bei
der Aufsichtsbehdorde.
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Zu § 48 (Rechnungslegung offentlich-rechtlicher
Versicherungsunternehmen)

Die Regelung entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 55 Absatz 1 und § 60 VAG a. F.

Zu Nummer 36 (§ 49)
Absatz 1 dient der teilweisen Umsetzung von Artikel 35.

Die Regelung orientiert sich am bisherigen § 55a Absatz 1
VAG a. F, da nicht alle bisherigen Vorschriften iiber die
interne Berichterstattung durch die beabsichtigte harmoni-
sierte Berichterstattung gegeniiber der Aufsichtsbehorde
nach Solvabilitét I obsolet werden. Die Berichtspflichten,
die unter Solvabilitit I harmonisiert werden, werden auf eu-
ropdischer Ebene mit unmittelbarer Geltung durch soge-
nannte Technische Standards geregelt. Sie beriicksichtigen
lediglich Informationen, welche die Aufsichtsbehorde im
Zusammenhang mit der Uberpriifung der Einhaltung der
neuen Regelungen benotigt oder die dariiber hinaus
harmonisierungsbediirftig sind; nicht von der Harmonisie-
rung betroffen sind Informationen, die auf der weiterhin
national unterschiedlichen handelsrechtlichen Rechnungs-
legung von Unternehmen basieren. Die handelsrechtlichen
Rechnungslegungsvorschriften werden nicht nur fiir Versi-
cherungsunternehmen, die nicht in den Anwendungsbereich
der Richtlinie fallen, sondern auch fiir die richtlinienunter-
worfenen Unternehmen weiterhin eine Rolle spielen, da sich
Geschiftserfolg und Insolvenz der Unternehmen weiterhin
nicht nach versicherungsaufsichtsrechtlichen Vorschriften
richten. Der Umstand, dass die Vorschriften der auf der bis-
herigen Ermichtigungsgrundlage erlassenen Rechtsverord-
nungen im Hinblick auf die Umgestaltung des Aufsichtssys-
tems und damit verbundene neue strategische Ausrichtung
der Versicherungsaufsicht inhaltlich auf den Priifstand zu
stellen sind, beeinflusst die Formulierung der Erméchti-
gungsgrundlage nicht.

Absatz 1 Nummer 1, 2, 3 und 4 entsprechen inhaltlich un-
verdndert dem bisherigen § 55a Absatz 1 Nummer 1, 1a, 3
und 4 VAG a. F. unter Beriicksichtigung von § 55a Absatz 1
Nummer 2 VAG a. F.

Die Regelung aus § 55a Absatz 1 Nummer 1b VAG a. F.
wird nicht iibernommen, weil die Berichterstattung iiber
gruppeninterne Transaktionen nicht mehr auf nationaler
Ebene geregelt wird. Zeitpunkt, Form und in einem gewissen
Rahmen der Umfang der Angaben zu gruppeninternen
Transaktionen werden durch die Solvabilitit-II-Bericht-
erstattungspflichten vorgegeben.

Absatz | Nummer 5 und 6 sind neu. Mit Nummer 5 wird dem
Rechnung getragen, dass unter Solvency II eine Solvabili-
tétsiibersicht zu erstellen sein wird. Nummer 6 regelt aus-
driicklich, dass in der Verordnung die fiir eine elektronische
Ubermittlung von den Unternehmen notwendigen Parameter
allgemein festgelegt werden kénnen. Der Wortlaut der Rege-
lung orientiert sich an § 12a Absatz 4 des Zahlungsdienste-
aufsichtsgesetzes.

Absatz 2 entspricht im Wesentlichen dem bisherigen § 65
Absatz 1 VAG a. F. Zwar verliert die handelsrechtliche De-
ckungsriickstellung mit der Einfithrung von Solvabilitét II
ihre Bedeutung fiir die Bestimmung der aufsichtsrechtlich
erforderlichen Eigenmittel, doch hat ihre Berechnung wei-
terhin Riickwirkungen auf die finanzielle Lage eines Unter-

nehmens sowie die Uberschussbeteiligung der Versicherten,
sofern vereinbart, und ist daher weiter fiir die Aufsicht von
Bedeutung. Im Zuge der Umstellung auf die neuen Solvabi-
litaitsvorschriften und der weiteren Harmonisierung des
europdischen Binnenmarkts ist damit zu rechnen, dass zu-
nehmend neue Produkte nach Konstruktionen eingefiihrt
werden, die in Deutschland bislang nicht bekannt waren. Da-
zu konnten beispielsweise die in angelsdchsischen Landern
verbreiteten Variable Annuities zdhlen. Fiir die sachgerechte
Bilanzierung im Rahmen des Handelsgesetzbuches miissen
gef. spezielle Regelungen, wie z. B. die Bildung von Bewer-
tungseinheiten zwischen Aktiv- und Passivseite, geschaffen
werden konnen. Auch deswegen werden in Nummer 4
kiinftig ausdriicklich auch Bewertungsansitze erwéhnt. Fiir
kleine Versicherungsunternehmen, Pensionskassen und Pen-
sionsfonds enthilt das Gesetz jeweils vergleichbare Erméch-
tigungen.

§ 55a Absatz 3 VAG a. F. wird unverandert § 49 Absatz 3
VAG-E.

Zu Nummer 37 (Uberschrift)

Die Uberschrift wird entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung eingefiigt.

Zu Nummer 38 (§§ 50 bis 52)
Zu § 50 (Bericht iiber Solvabilitit und Finanzlage)

Um Transparenz zu gewéhrleisten, miissen Versicherungs-
unternehmen mindestens einmal jéhrlich wesentliche Infor-
mationen lber ihre Solvabilitits- und Finanzlage verof-
fentlichen, d.h. die Informationen der Offentlichkeit in
elektronischer und gegebenenfalls zusétzlich in gedruckter
Form kostenlos verfligbar machen. Die Verdffentlichung
weiterer Informationen ist den Unternehmen freigestellt.

Absatz 1 setzt den ersten Unterabsatz des Absatzes 1 von Ar-
tikel 51 sowie Artikel 55 Absatz 2 der Richtlinie um.

Der Solvabilitdts- und Finanzbericht bezieht sich auf einen
einjdhrigen Berichtszeitraum, der mit dem zuriickliegenden
Geschiftsjahr des Unternehmens identisch ist. Soweit keine
Aktualisierung nach § 52 VAG-E erforderlich ist, muss der
Bericht nur einmal jahrlich veréffentlicht werden. Zusétzlich
ist der Bericht bei der Aufsichtsbehorde einzureichen. Die
Fristen fiir die Verdffentlichung und die Information gegen-
iiber der Aufsichtsbehdrde wird die Kommission im Rahmen
der Durchfiihrungsmafinahmen festlegen.

Absatz 2 und 4 setzen Teile des zweiten Unterabsatzes von
Absatz 1 des Artikels 51 der Richtlinie um. In Absatz 2 wird
auBerdem ausdriicklich geregelt, dass der erforderliche De-
taillierungsgrad der zu verdffentlichenden Information eine
Frage der Proportionalitit ist und die Angaben auch fiir
Nichtexperten verstandlich formuliert sein miissen. Eine né-
here Konkretisierung, welche Informationen unter den ein-
zelnen Nummern offenzulegen sind, wird die Kommission
in den von ihr zu erlassenden DurchfiihrungsmafBnahmen
vornehmen. Nach Absatz 4 sind VerstoBBe gegen die Kapi-
talanforderungen offenzulegen. Das gilt auch fiir VerstoBe,
die bei Veroffentlichung des Solvabilitdts- und Finanzbe-
richtes bereits behoben sind. Relevant ist in Bezug auf die
Mindestkapitalanforderung auch ein noch so geringfiigiger
Versto3. Hingegen miissen Unterschreitungen der Solvabili-
tatskapitalanforderung nur verdffentlicht werden, wenn sie
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wesentlich sind. Die Festlegung, was als wesentliche Nicht-
einhaltung zu betrachten ist, bleibt der auf europdische Ebe-
ne harmonisierten aufsichtsrechtlichen Praxis tiberlassen. Im
Falle einer Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung
liegt grundsitzlich auch eine Unterschreitung der Solvabili-
tatskapitalanforderung vor. Das betroffene Unternehmen hat
hier die erforderlichen Angaben in Bezug auf beide Kapi-
talanforderungen zu machen.

Absatz 3 setzt den ersten Unterabsatz von Absatz 2 und den
zweiten Unterabsatz von Absatz 1 Buchstabe e (iv) des Arti-
kels 51 der Richtlinie um.

Absatz 5 setzt den zweiten Unterabsatz von Absatz 2 des
Artikels 51 der Richtlinie um. Kapitalaufschldge sind als
wesentliche Information fiir die Offentlichkeit im Solvabili-
téts- und Finanzbericht samt ihrer Rechtfertigung durch die
Aufsichtsbehorde offenzulegen. Betroffenen Unternehmen
miissen neben der Solvabilitdtskapitalanforderung inklusive
des Kapitalaufschlages — das ist der Betrag der Solvabilitéts-
kapitalanforderung im Sinne des Absatzes 2 Nummer 5 —
den Betrag des Kapitalaufschlages und den vor Festsetzung
des Kapitalaufschlages ermittelten Betrag der Solvabilitéts-
kapitalanforderung getrennt angeben.

Bei der Berechnung des versicherungstechnischen Risikos
konnen unternehmensspezifische Parameter zur Anwendung
kommen. Dies kann auf einer Entscheidung des Unterneh-
mens beruhen oder auf einer Anforderung der Aufsichtsbe-
horde. Eine Verpflichtung, die Auswirkung der Verwendung
dieser Parameter im Solvabilitéts- und Finanzbericht darzu-
legen besteht nur, wenn deren Verwendung von der Auf-
sichtsbehdrde verlangt worden ist. Eine Darstellung der
Auswirkung erfordert die Quantifizierung der Differenz zwi-
schen einer Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung
mit und ohne unternehmensspezifische Parameter.

Zur Offenlegung der Griinde, die die Aufsichtsbehorde zur
Festsetzung des Kapitalaufschlages oder zur Anweisung un-
ternehmensspezifische Parameter zu verwenden veranlasst
hat, muss nicht die vollstdndige Begriindung der Aufsichts-
behorde wiedergegeben oder aus dem Schreiben der Auf-
sichtsbehorde zitiert werden. Das Unternehmen verfasst die
entsprechende Information fiir die Veroffentlichung selbst;
die Angabe kann kurz sein, darf aber keine entscheidungsre-
levanten Griinde zuriickhalten.

Absatz 6 verlangt in Umsetzung des vierten Unterabsatzes
von Absatz 2 des Artikels 51 der Richtlinie, dass Unterneh-
men einen entsprechenden Hinweis zu ver6ffentlichen ha-
ben, wenn die Aufsichtsbehdrde die Solvabilitdtskapitalan-
forderung noch priift. Dadurch soll die Offentlichkeit darauf
aufmerksam gemacht werden, dass die Angabe nur die Un-
ternehmensauffassung widerspiegelt. In der Praxis wird vor-
aussichtlich die weit iiberwiegende Mehrheit aller Unterneh-
men den entsprechenden Hinweis geben miissen, da die
Priifung der Hohe der Solvabilititskapitalanforderung sehr
aufwindig und der Zeitraum zwischen Benachrichtigung der
Aufsichtsbehdrde und Verdffentlichung des Berichts bei
Ausnutzung der zur Verfligung stehenden Fristen durch ein
Unternehmen zu kurz ist.

Gemaél Absatz 7 darf in Umsetzung von Artikel 53 Absatz 2
der Richtlinie anstelle der Angabe der erforderlichen Infor-
mationen auch die Verweisung auf dquivalente Veroffentli-

chungen stehen, die aufgrund anderer rechtlicher Anforde-
rungen zu machen sind. Um sicherzustellen, dass die
Information auch tatséchlich sowohl nach Art als auch nach
Umfang gleichwertig ist, bedarf die Verweisung der auf-
sichtsbehdrdlichen Zustimmung. Die Aufsichtsbehdrde hat
fiir die Erteilung der Zustimmung keinen Ermessensspiel-
raum; wenn die Gleichwertigkeit nach Art und Umfang zu
bejahen ist, muss die Zustimmung erteilt werden. Die Kom-
mission wird voraussichtlich in den von ihr zu erlassenden
DurchfithrungsmaBnahmen festlegen, wie eine Verweisung
gegebenenfalls zu erfolgen hat.

Zu § 51 (Nichtveroffentlichung von Informationen)

Die Vorschrift setzt Artikel 53 der Richtlinie um. Der Aus-
druck ,,ungerechtfertigter Vorteil orientiert sich an § 32 und
§ 293a Aktiengesetz.

Unternehmen sind in jedem Fall verpflichtet, die erforderli-
chen Informationen zu ihrem Kapitalmanagement zu publi-
zieren. Damit sind auch die Informationen tiber Kapitalauf-
schlige und die Anforderung unternehmensspezifische
Parameter zu verwenden zwingend zu verdffentlichen. In
Bezug auf die sonstigen Themenbereiche, die mit dem Sol-
vabilitéts- und Finanzbericht abzudecken sind, kann ein Un-
ternehmen von der Verdffentlichung einzelner erforderlicher
Informationen mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde ab-
sehen sofern und soweit dies erforderlich ist, um den Eintritt
einer der in Absatz 2 abschliefend aufgezihlten Konsequen-
zen zu verhindern. Das Unternehmen muss angeben in-
wieweit es mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde Infor-
mationen nicht verdffentlicht und welche Griinde der
Ver6ffentlichung entgegenstehen.

Gemil Absatz 2 darf die Aufsichtsbehdrde den ausnahms-
weisen Verzicht auf eine Verdffentlichung nur genehmigen,
wenn und soweit die Unternehmen ihr gegentiber glaubhaft
machen, dass eine der dort genannten Voraussetzungen er-
fiillt ist; in diesem Fall muss die Genehmigung erteilt wer-
den.

Zu § 52 (Aktualisierung des Berichts zur Solvabilitit und
Finanzlage)

Die Vorschrift setzt Artikel 54 Absatz 1 der Richtlinie um.
Von der ausdriicklichen Umsetzung von Absatz 2 wird abge-
sehen, da es der in Artikel 54 Absatz 2 enthaltenen Klarstel-
lung nicht bedarf, wonach Versicherungsunternehmen iiber
die in den Artikeln 51 und 53 aufgestellten Anforderungen
hinaus, freiwillig weitere Informationen in ihren Solvabili-
tats- und Finanzbericht aufnehmen kdnnen.

Die in Absatz 1 unter Nummer 1 und 2 genannten wichtigen
Entwicklungen stellen keine abschlieBende Aufzéhlung dar,
sondern nennen nur Umsténde, die auf jeden Fall als wichti-
ge Entwicklungen betrachtet werden miissen.

Von der Aktualisierungspflicht erfasst werden nicht nur
wichtige Entwicklungen, die sich direkt auf die veroffent-
lichten Informationen auswirken, sondern auch solche, deren
Kenntnis die Beurteilung von Informationen aus dem Be-
richt durch die Adressaten des Solvabilitéts- und Finanzbe-
richts wesentlich verdndern wiirde.
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Zu Nummer 39 (Uberschriften)

Die Uberschriften werden entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung eingefiigt.

Zu Nummer 40 (§ 53)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich dem bisherigen § 13a
VAG a. F. Absatz 1 wird aus sprachlichen Griinden neu for-
muliert. Aus systematischen Griinden wird neben die bereits
im Gesetz enthaltene Definition des Dienstleistungsverkehrs
auch die Definition einer Niederlassung in Absatz 2 Satz 1
iibernommen.

Zu Nummer 41 bis 43 (§§ 53a bis 53d)

Die Vorschriften entfallen entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung. Der Inhalt von § 53¢ VAG a. F. findet sich
nunmehr in § 201 VAG-E, die anderen Regelungen sind ob-
solet und entfallen ersatzlos.

Zu Nummer 44 (§ 54)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 13b VAG a. F. Sie setzt Artikel 145, 146 und 149 der
Richtlinie um.

Zu Nummer 45 (§§ 54b bis 54d)

Die Vorschriften entfallen entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung. Der Inhalt von § 54b VAG a. F. findet sich
nunmehr in § 115 Absatz 2 VAG-E, der von § 54c VAG a. F.
in § 115 Absatz 3 VAG-E und der von § 54d VAG a. F. in
§ 122 Absatz 1 Nummer 1 VAG-E.

Zu Nummer 46 (Uberschrift)

Die Uberschrift entfillt aufgrund der vorgesehenen Neuglie-
derung.

Zu Nummer 47 (§ 55)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisheri-
gen § 13¢ VAG a. F. Sie setzt Artikel 147, 148 und 149 der
Richtlinie um.

Die Uberschriften werden entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung eingefiigt.

Zu Nummer 48 (Uberschrift)

Die Uberschriften werden entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung eingefiigt.

Zu Nummer 49 (§§ 55abis 61)
Zu den §§ 55a, 55b, 55¢, 56a

Die Vorschriften entfallen entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung. Der Inhalt von § 55a findet sich nunmehr
§ 49 VAG-E (s. dort), der von § 55b VAG a. F. in § 43 Ab-
satz 3 VAG-E, der von § 56a VAG a. F. in § 130 f. VAG-E;
§ 55¢ VAG a. F. entfillt ersatzlos.

Zu § 56 (Geschiftstatigkeit durch eine Niederlassung oder
im Dienstleistungsverkehr)

Die Vorschrift entspricht den bisherigen § 110a Absatz 1 bis
2b, 121 Absatz 2 Satz 1 und 121h Absatz 1 und 4 VAG a. F.

Zu § 57 (Beaufsichtigung der Geschéftstitigkeit)

Absatz 1 entspricht dem bisherigen § 110a Absatz 3 Satz 1
und Absatz 4 VAG a. F. Neu eingefiigt ist Absatz 1 Satz 2
Nummer 4. Zum Zwecke einer wirksamen Verhinderung von
Geldwische sind die § 38 ff. dieses Gesetzes nach Artikel 3
Absatz 2 Buchstabe f der Dritten EG-Geldwéscherichtlinie
(2005/60/EG) auch auf inldandische Niederlassungen von
Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mit-
glied- oder Vertragsstaat anzuwenden. Dem Aufnahmestaat
ist insoweit die geldwischerechtliche Regelungs- und Auf-
sichtskompetenz zugewiesen worden. Die Anwendung auf
Niederlassungen auslédndischer Versicherungsbehorden in
Deutschland fiihrt dartiber hinaus zu einer Gleichbehandlung
mit deutschen Versicherungsunternehmen.

Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 wird wegen der Neugliederung
der Regelungen fiir die Krankenversicherung ausdriicklich
um § 39 (Basistarif) ergénzt, jedoch ohne § 139 Absatz 5
und 6, die die Finanzaufsicht betreffen.

Absatz 2 entspricht inhaltlich unverdndert dem bisherigen
§ 111b Absatz 3 VAG a. F.; Absatz 3 entspricht § 111b Ab-
satz1 VAG a. F.

Zu § 58 (Bestandsiibertragung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 111d VAG a. F.

Zu § 59 (Bei Lloyd’s vereinigte Einzelversicherer)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 110b VAG a. F.

Zu § 60 (Niederlassung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 110d Absatz 1, 2 Satz 1 Nummer 1 bis 3, Nummer 5,
Satz 2, Absatz 3 VAG a. F.

Zu § 61 (Dienstleistungsverkehr; Mitversicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 111 VAG a. F. Die Verordnungserméchtigung in Ab-
satz 4 Nummer 2 erfasst sowohl die Fille des Artikels 171
als auch die des Artikels 172 der Richtlinie.

Absatz 3 entspricht inhaltlich unverdndert dem bisherigen
§ 87a VAG a. F. Sie beriicksichtigt Artikel 190 der Richt-
linie.

Die in Absatz 5 enthaltene Entscheidung, Unternehmen aus
Drittstaaten im Einzelfall zum Dienstleistungsverkehr zuzu-
lassen, soll im Sinne einer Einheitlichkeit der Aufsicht kiinf-
tig von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
und nicht vom Bundesministerium der Finanzen getroffen
werden. Aufgrund ihrer Einbindung in die europdische und
internationale Versicherungsaufsicht ist sie besser in der
Lage, Antrige einzelner Unternehmen zu beurteilen.

Zu Nummer 50 (Uberschrift)

Die Uberschrift wird entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung eingefligt.
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Zu Nummer 51 (§§ 62 bis 64)
Zu § 62 (Erlaubnis; Spartentrennung)

Die Vorschrift entspricht den bisherigen § 105 Absatz 2 und 3
und § 1211 Absatz 1 und 2 VAG a. F. Derneue Absatz 2 Satz 2
entspricht dem bisherigen § 110 VAG a. F. Im Sinne einer
Einheitlichkeit der Aufsicht entscheidet zukiinftig die Auf-
sichtsbehorde, nicht das Bundesministerium der Finanzen,
iiber den Antrag. Die Regelung gilt, wie die Artikel 162 ff.
der Richtlinie, grundsétzlich sowohl fiir Erst- als auch fiir
Riickversicherungsunternehmen. Fiir Riickversicherungs-
vertrage sicht Absatz 1 Satz 2 in Umsetzung von Artikel 172
der Richtlinie eine Ausnahme vor. Sie werden wie Vertrige
von Versicherungsunternechmen mit Sitz in der Européischen
Union behandelt, wenn sie in ihrem Herkunftsland einer
gleichwertigen Finanzaufsicht unterliegen. Absatz 3 ent-
spricht § 106¢c VAG a. F.

Zu § 63 (Niederlassung; Hauptbevollmichtigter)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 106 VAG a. F.

Zu § 64 (Antrag; Verfahren)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 106b Absatz 1
bis 4 VAG a. F. Sie setzt Artikel 162, 168 der Richtlinie um.
Statt des Bundesministeriums der Finanzen entscheidet zu-
kiinftig die Aufsichtsbehorde tiber den Antrag (siche oben zu
§ 62). Aus sprachlichen Griinden wird die bisherige Rege-
lung aufgeteilt (siche §§ 65, 66 VAG-E).

Zu Nummer 52 (Uberschrift)
Die Uberschrift entfillt entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung.

Zu den Nummern 53 und 54 (§§ 64a und 64b)

Die Vorschriften entfallen entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung. Der Inhalt von § 64a VAG a. F. findet sich
nunmehr in § 24 VAG-E, derjenige von § 64b VAG a. F. in
§ 34 VAG-E.

Zu Nummer 55 (§§ 65 bis 68)

Zu § 65 (Erleichterungen fiir Unternehmen, die bereits
in einem andern Mitglied- oder Vertragsstaat zuge-
lassen sind)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich dem bisherigen § 106b
Absatz 5 Satz 1 VAG a. F.

Absatz 1 Satz 2 bis 7 setzt Artikel 167 der Richtlinie um. Ab-
satz 2 dient der Umsetzung von Artikel 167 und 168.

Zu § 66 (Widerruf der Erlaubnis)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 106b Absatz 7 VAG a. F.

Zu § 67 (Versicherung inldndischer Risiken)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 107 VAG a. F.

Zu § 68 (Bestandiibertragung)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 108 VAG a. F. Sie
setzt Artikel 164 der Richtlinie um.

Zu Nummer 56 (Uberschriften)

Die Uberschriften werden entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung eingefiigt. Mit dem neuen Abschnitt 1 begin-
nen die Regelungen, die den Kern der neuen Solvabilitéts-
anforderung darstellen. Fiir unter Solvabilitdt II fallende
Versicherungsunternehmen werden die quantitativen Anfor-
derungen durch eine an den konkreten Unternehmensrisiken
orientierte Solvabilititskapitalanforderung bestimmt, die
entweder durch die Standardformel oder ein Internes Modell
berechnet werden kann, sowie durch eine Mindestkapitalan-
forderung, deren Bedeckung essentiell fiir die Fortfithrung
des Versicherungsgeschifts ist. Die zur Bedeckung der Ka-
pitalanforderungen notwendigen Eigenmittel werden durch
die Bildung einer 6konomischen Bilanz ermittelt, die neben
der fir Zwecke der Rechnungslegung erstellten Bilanz zu
bilden ist. Im Rahmen dieser 6konomischen Bilanz werden
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten fortlaufend zu Zeit-
werten bewertet. Eigenmittel im Sinn der Solvabilitétsiiber-
sicht sind dann der Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die
Verbindlichkeiten sowie die nachrangigen Verbindlichkei-
ten. Der auf die Kapitalanforderungen anrechnungsfahige
Betrag der Eigenmittel wird in einem zweiten Schritt abhén-
gig vom Grad des Verlustausgleichs durch Einstufung in eine
von drei Qualitdtsklassen bestimmt und bei geringerer Ver-
lustausgleichsfahigkeit begrenzt. Zur Bedeckung der Solva-
bilititskapitalanforderung konnen neben den vorgenannten
Eigenmitteln (Basiseigenmittel) auch auflerbilanzielle In-
strumente (ergdnzende Eigenmittel) herangezogen werden.
Hingegen sind zur Bedeckung der Mindestkapitalanforde-
rung nur Basiseigenmittel geeignet.

Zu Nummer 57 (§§ 69 bis 77)

Zu § 69 (Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten)

Die Vorschrift setzt Artikel 75 der Richtlinie um. Die Rege-
lung beruht auf der derzeitigen I[FRS-Definition (Internatio-
nal Financial Reporting Standards) des beizulegenden Zeit-
werts. Die Kommission der Europdischen Gemeinschaften
wird in Durchfithrungsbestimmungen Naheres zur Berech-
nung des beizulegenden Zeitwerts einzelner Bilanzposten
regeln, um eine EU-weit einheitliche Praxis zu gewihrleis-
ten. Absatz 1 Satz 2 stellt klar, dass die Bestimmung der
Eigenmittel sich nicht in der Ermittlung des Uberschusses
der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten erschopft.
Stattdessen findet nach § 82 VAG-E zusitzlich eine Merk-
malspriifung zur Einstufung in Qualitdtsklassen statt. Da-
riiber hinaus unterstreicht der Satz den zusétzlichen Charak-
ter der Solvabilitdtsiibersicht zu der fiir den Zweck der
Rechnungslegung erstellten Bilanz.

Zu § 70 (Allgemeine Vorschriften zur Bildung versiche-
rungstechnischer Riickstellungen in der Solva-
bilitéitsiibersicht)

Die Vorschrift setzt Artikel 76 der Richtlinie um.
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Zu § 71 (Berechnung versicherungstechnischer Riick-
stellungen)

Die Vorschrift setzt Artikel 77 Absétze 1 und 4 der Richtlinie
um. Die Hohe der versicherungstechnischen Riickstellungen
soll die Beschaffenheit des zugehorigen Versicherungsport-
folios widerspiegeln. Unternehmensspezifische Informatio-
nen, wie Informationen iiber Schadensregulierung und -auf-
wendungen, sollen folglich nur insofern in ihre Berechnung
eingehen, als diese Informationen Versicherungsunterneh-
men in die Lage versetzen, die Beschaffenheit ihres Ver-
sicherungsportfolios besser abzubilden, vgl. Erwigungs-
grund 55 der Richtlinie.

Zu § 72 (Bester Schitzwert)
Die Vorschrift setzt Artikel 77 Absatz 2 der Richtlinie um.

Zu § 73 (Risikomarge)

Die Vorschrift setzt Artikel 77 Absatz 3 und 5 der Richtlinie
um. Die Risikomarge gewihrleistet, dass der Gesamtwert
der versicherungstechnischen Riickstellungen dem Betrag
entspricht, den Versicherungsunternehmen heute erwar-
tungsgemdll zahlen missten, wenn sie ihre vertraglichen
Rechte und Pflichten an ein anderes Unternehmen {iber-
tragen wiirden; alternativ die den besten Schétzwert iiber-
steigenden Zusatzkosten dafiir, dass Kapital zur Verfiigung
gestellt wird, das flir die Unterlegung der Riickversiche-
rungsverbindlichkeiten wihrend ihrer Laufzeit erforderlich
ist.

Zu § 74 (Weitere Sachverhalte, die bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen zu
beriicksichtigen sind)

Die Vorschrift setzt Artikel 78 der Richtlinie um. Zusétzlich
wird in Absatz 2 nun die Riickstellung fiir Beitragsriick-
erstattung (RfB) in der Krankenversicherung, die nach Art
der Lebensversicherung betrieben wird, wie die RfB in der
Lebensversicherung eigenmittelfdhig gestellt. Dies hat den
Vorteil (vgl. Artikel 91 Absatz 2 der Richtlinie), dass die
Mittel zundchst eigenmittelfdhig sind und auf die Solvabili-
tit angerechnet werden, letztlich aber doch an die Versicher-
ten ausgeschiittet werden. Im Fall wirtschaftlicher Schwie-
rigkeiten eines Unternehmens ergibt sich aus der Sicht der
Versicherten keine Verschlechterung: Entweder wiirden die
Mittel iiber § 131 Absatz 1 VAG-E als Eigenmittel im Fall
eines Notstandes herangezogen oder in Folge der schwieri-
gen wirtschaftlichen Lage des Unternehmens konnte keine
Beitragsriickerstattung gewéhrt werden.

Zu § 75 (Finanzgarantien und vertragliche Optionen in den
Versicherungsvertrigen)

Die Vorschrift setzt Artikel 79 der Richtlinie um.

Zu § 76 (Einforderbare Betrige aus Riickversicherungs-
vertrdgen und gegeniiber Zweckgesellschaften)

Die Vorschrift setzt Artikel 81 der Richtlinie um.

Zu § 77 (Qualitéit der Daten; Anwendung von Néherungs-
werten)

Die Vorschrift setzt Artikel 82 der Richtlinie um.

Zu Nummer 58 (§§ 77a bis 79a)

Zu den §§ 77a, 77b und 79a

Die Vorschriften entfallen entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung. Der Inhalt von §§ 77a und 77b findet sich
nunmehr in § 309 f. VAG-E; der Inhalt von § 79a in § 119
VAG-E.

Zu § 78 (Vergleich mit Erfahrungsdaten)
Die Vorschrift setzt Artikel 83 der Richtlinie um.

Zu § 79 (Befugnisse der Aufsichtsbehdrde im Bereich
versicherungstechnischer Riickstellungen)

Absatz 1 dient der Umsetzung von Artikel 84 der Richtlinie
und Absatz 2 der Umsetzung von Artikel 85 der Richtlinie.

Zu Nummer 59 (Uberschriften)

Die Uberschriften werden entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung gedndert. Der neue Abschnitt 2 regelt die Be-
rechnung der Solvbilitdtskapitalanforderung.

Versicherungsunternehmen miissen regelmiafig und lang-
fristig iiber ausreichende anrechnungsfihige Eigenmittel in
Hohe ihrer Solvabilititskapitalanforderung verfiigen. Unter-
schreitet der Betrag der anrechnungsfihigen Eigenmittel die
Solvabilitétskapitalanforderung, liegt er aber noch iiber der
Hohe des Betrages der Mindestkapitalanforderung, so muss
das Unternehmen die Bedeckung der Solvabilititskapitalan-
forderung wieder herstellen. Es reicht also (dauerhaft) nicht
aus, dass das Unternehmen iiber anrechnungsfahige Eigen-
mittel nur in Hohe der Mindestkapitalanforderung verfiigt.
Die Eigenmittel eines Versicherungsunternehmens sollen als
Haftungskapital dienen und hohe unerwartete Verluste aus-
gleichen konnen (Risikopuffer).

Sie werden unterteilt in Basiseigenmittel und in ergénzende
Eigenmittel (auBerbilanzielle Eigenmittel).

Die Basiseigenmittel werden errechnet als Uberschuss der
Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten. Zu den Basis-
eigenmitteln zéhlen auch die nachrangigen Verbindlichkei-
ten, soweit sie bestimmte Mindestanforderungen erfiillen.

Da nicht alle Eigenmittelbestandteile Verluste im laufenden
Geschiftsbetrieb auffangen und auch sonst unterschiedlich
ausgestaltet werden (beispielsweise im Hinblick auf ihre
Laufzeit), werden sie in drei verschiedene Qualitdtsklassen
einsortiert.

Hinsichtlich der Qualitadtsklassen gibt es Anrechnungslimite,
die sicherstellen, dass die Solvabilititskapitalanforderung
mit einem bestimmten Mindestbetrag von Eigenmitteln der
hochsten Qualitétsklasse bedeckt und der Einsatz von Eigen-
mitteln der niedrigeren Qualitdt begrenzt wird. Es ist
wiinschenswert, dass Versicherungsunternehmen mehr
Eigenmittel vorhalten als sie zur Bedeckung der Solvabili-
tatskapitalanforderung anrechnen kénnen.

Die anrechnungsfdhigen Eigenmittel werden in einem drei-
stufigen Verfahren bestimmt:

— In einem ersten Schritt wird die Hohe der vorhandenen
Eigenmittel bestimmt, indem der Uberschuss der Vermd-
genswerte iber die Verbindlichkeiten, der Betrag der
eigenmittelfahigen nachrangigen Verbindlichkeiten und
der Betrag der auBlerbilanziellen, ergédnzenden Eigenmit-
tel ermittelt wird.
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— In einem zweiten Schritt werden die einzelnen Eigenmit-
telbestandteile in drei Qualitétsklassen, sog. ,, Tiers®, un-
terteilt, je nach ihrer Eignung, Verluste auffangen zu kén-
nen (vgl. § 82 VAG-E), wobei die Einstufung sich auch
danach richtet, ob es sich um Basis- oder erginzende
Eigenmittel handelt.

— In einem dritten Schritt wird die Anerkennung der Klas-
sen 2 und 3 hinsichtlich ihrer Anrechnungsféhigkeit be-
zogen auf die Kapitalanforderungen begrenzt (vgl. § 85 f.
VAG-E).

Zu Nummer 60 (§ 80)

Die Eigenmittelanforderung wird nach einem risikoorien-
tierten Verfahren festgelegt, das auf einer prospektiven
Berechnung beruht, um ein angemessenes und zeitiges Ein-
greifen der Aufsichtsbehdrden sicherzustellen (Solvabilitéts-
kapitalanforderung) sowie auf einer aufsichtsrechtlichen
Eingriffsschwelle, unter die die Finanzmittel nicht absinken
sollten (Mindestkapitalanforderung).

§ 80 konkretisiert den Eigenmittelbegriff entsprechend den
Vorgaben der Richtlinie: Absatz 1 setzt Artikel 100 Absatz 1
und Artikel 128 der Richtlinie um, Absatz 1 und 2 setzen
Artikel 87 um, Absatz 3 setzt Artikel 88 um und Absatz 4
und 5 setzen Artikel 89 um.

Zu den Nummern 61 bis 64 (§§ 80a bis 80g)

Die Vorschriften sowie die Uberschriften vor § 80c und vor
§ 81 entfallen entsprechend der vorgesehenen Neugliede-
rung. Thr Inhalt findet sich nunmehr in §§ 38 bis 42 VAG-E.

Zu Nummer 65 (§ 81)

Die Vorschrift dndert aufgrund der vorgesehenen Neugliede-
rung ihren Standort.

Zu Nummer 66 (§ 81 —neu)
Die Vorschrift setzt Artikel 90 der Richtlinie um.

Zu Nummer 67 (§§ 8laund 81b)

Die Vorschriften entfallen entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung. Thr Inhalt findet sich nunmehr im Wesent-
lichen in §§ 125 und 126 VAG-E (vgl. die Entsprechungs-
tabelle am Ende der Begriindung).

Zu Nummer 68 (§ 81c)

Der Inhalt des § 81¢c VAG a. F. findet sich im Wesentlichen
im neuen § 131 VAG-E., die Verordnungserméchtigung des
§ 81c Absatz 3 wird inhaltlich unverdndert Teil des neuen
§ 135 VAG-E (s. dort).

Zu Nummer 69 (§ 81d)

Der Inhalt des § 81d VAG a. F. findet sich im Wesentlichen
im neuen § 142 VAG-E., die Verordnungserméchtigung des
§ 81d Absatz 3 wird inhaltlich unverindert Teil des neuen
§ 147 VAG-E (s. dort).

Zu Nummer 70 (§§ 81e bis 86)

Zu den §§ 81e und 81f

Die Vorschriften entfallen entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung. Der Inhalt des § 81f VAG a. F. findet sich

nunmehr in § 302 VAG-E; § 81e entfillt, da er mittlerweile
obsolet ist (siche oben Allgemeiner Teil, Abschnitt ITI, Num-
mer 5).

Zu § 82 (Einstufung der Eigenmittel)

Absatz 1 und 2 setzen Artikel 93 Absatz 1 der Richtlinie um,
Absatz 3 und 4 setzen Artikel 93 Absatz 2 der Richtlinie um.
Absatz 5 setzt Artikel 95 Absatz 3 um.

Die Genehmigung der Einstufung von Eigenmittelbestand-
teilen ist nur dort erforderlich, wo ein Eigenmittelbestandteil
nicht in der Liste der von der Kommission der Européischen
Gemeinschaften erlassenen Durchfithrungsmafinahmen ent-
halten ist. Ein Grofteil der derzeit bekannten Eigenmittelbe-
standteile wird in der Liste enthalten sein, so dass eine Ge-
nehmigung im Regelfall nicht erforderlich sein wird. Das
Genehmigungserfordernis soll méglichen Kapitalmarktin-
novationen in Bezug auf Eigenmittelinstrumente Rechnung
tragen.

Zu § 83 (Kriterien der Einstufung)

Die Vorschrift setzt Artikel 94 der Richtlinie um. Eigenmittel
der hochsten Qualititsklasse 1 zeichnen sich dadurch aus,
dass sie sowohl nachrangig sind, d.h. im Fall der Insolvenz
die Glaubiger erst nach allen nicht nachrangigen Glaubigern
befriedigt werden, als auch Verluste im laufenden Geschifts-
betrieb ausgleichen konnen. Dies trifft beispielsweise auf die
Riicklagen zu. Bei nachrangigen Verbindlichkeiten muss die
Teilnahme am operativen Verlust sowohl hinsichtlich des
Riickzahlungsanspruchs als auch hinsichtlich der Zinsen, ex-
plizit in den Vertragsbedingungen vereinbart sein, damit die
nachrangige Verbindlichkeit der Qualitdtsklasse 1 zugeord-
net werden kann.

Grundanforderung der Qualitétsklasse 2 ist die Nachrangig-
keit. Bei der Einstufung ergénzender Eigenmittel und der
Beurteilung der Verlusttragungsféhigkeit stellt man auf den
Zustand nach einer fiktiven Einzahlung ab (hypothetische
Einstufung) und stuft sie dann mangels Einzahlung eine
Qualitatsklasse niedriger ein als bei der hypothetischen Ein-
stufung. Deswegen konnen nicht eingezahlte ergénzende
Eigenmittel nicht die Qualitdtsklasse 1 haben. Sie zeichnen
sich dadurch aus, dass sie von einem Dritten zur Verfiigung
gestellt werden und bei Bedarf erst in das Unternehmen her-
eingeholt werden miissen. Diese Realisierung ist immer mit
Unsicherheit behaftet. Diesem Umstand tragt die niedrigere
Einstufung Rechnung. Ergibt der Zustand nach der Einzah-
lung eine volle Verlusttragungsfahigkeit im laufenden Ge-
schift, wie es etwa bei den satzungsgeméil einforderbaren
Beitragsnachschiissen der Versicherungsvereine auf Gegen-
seitigkeit der Fall ist, wenn die Satzung keine Riickzahlungs-
moglichkeit an die Vereinsmitglieder vorsieht, sind sie theo-
retisch in Qualitétsklasse 1 einzustufen und werden aufgrund
ihres erginzenden Charakters im Ergebnis in Qualitdtsklas-
se 2 eingeordnet.

Zu den §§ 83a und 83b

Die Vorschriften entfallen entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung. Ihr Inhalt findet sich nunmehr in §§ 299, 301
und 302 VAG-E (vgl. die Entsprechungstabelle am Ende der
Begriindung).
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Zu § 84 (Einstufung bestimmter Eigenmittelbestandteile)

Die Vorschrift setzt Artikel 96 Unterabsatz 1 der Richtlinie
um. Eine Umsetzung von Unterabsatz 2 erscheint nicht
erforderlich, weil das dort beschriebene Ergebnis sich aus
der tblichen Einstufungstechnik ergénzender Eigenmittel
ergibt: Unter den in Unterabsatz 2 beschriebenen Vorausset-
zungen sind die Nachschiisse immer als Qualitdtsklasse 2
einzustufen.

Zu § 85 (Eigenmittel zur Bedeckung der Solvabilitéts-
kapitalanforderung)

Die Vorschrift setzt Artikel 98 Absatz 1 und 3 der Richtlinie
um. Dabei wird um Missverstindnissen vorzubeugen statt
auf ,,Eigenmittel auf die Solvabilitdtskapitalanforderung
Bezug genommen, weil dies der Interpretation der Richtlinie
auf europdischer Ebene entspricht.

Zu § 85a

Die Vorschrift entfillt entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung. Ihr Inhalt findet sich nunmehr in § 133 Absatz 2
VAG-E.

Zu § 86 (Eigenmittel zur Bedeckung der Mindestkapital-
anforderung)

Die Vorschrift setzt Artikel 98 Absatz 2 und 4 der Richtlinie
um. Dabei wird um Missverstindnissen vorzubeugen statt
auf ,,Eigenmittel* auf die Mindestkapitalanforderung Bezug
genommen, weil dies der Interpretation der Richtlinie auf eu-
ropdischer Ebene entspricht.

Zu Nummer 71 (Uberschrift)

Die Uberschrift wird entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung eingefligt.

Zu Nummer 72 (§§ 87 bis 101)
Zu § 87 (Ermittlung des Solvabilitdtskapitals)

Absatz 1 setzt Artikel 100 der Richtlinie um. Absatz 2 setzt
Artikel 119 der Richtlinie um. Die Berechnung der Solva-
bilititskapitalanforderung kann mittels einer Standardformel
erfolgen, nach der alle Versicherungsunternehmen ihr dko-
nomisches Kapital bewerten konnen. Die Standardformel
soll ein ausgewogenes Verhiltnis zwischen Risikosensitivi-
tét und Praktikabilitdt darstellen. Sie ist modular aufgebaut,
das heil3t, in einem ersten Schritt sollten die Risiken in den
einzelnen Risikokategorien ermittelt und in einem zweiten
Schritt zusammengerechnet werden (vgl. Anlage 3). Die
Standardformel erméglicht sowohl die Verwendung unter-
nehmensspezifischer Parameter, wo dies angezeigt ist (siche
§ 87 VAG-E), als auch standardisierter Vereinfachungen fiir
kleine und mittlere Unternehmen (s. § 100 VAG-E). Die de-
taillierten Spezifikationen der Module und Untermodule
werden in Durchfiihrungsbestimmungen der Kommission
der Europdischen Gemeinschaften bestimmt. Sie werden an
verdnderte Umstinde angepasst.

Kann das tatsdchliche versicherungstechnische Risikoprofil
des Versicherungsunternehmens durch Verwendung unter-
nehmensspezifischer Parameter besser abgebildet werden,
konnen die Versicherer von der Standardformel abweichen

(vgl. § 100 VAG-E). Damit kann insbesondere der Situation
kleiner und mittlerer Unternehmen Rechnung getragen wer-
den. Umgekehrt kann die Aufsichtsbehorde Abweichungen
von der Standardformel verlangen, wenn das Risikoprofil
wesentlich von den Annahmen abweicht, die der Standard-
formel zugrunde liegen (Absatz 2, § 87 VAG-E).

Zu § 87a

Die Vorschrift entfallt entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung. Ihr Inhalt findet sich nunmehr in § 61 Absatz 3
VAG-E.

Zu § 88 (Bestimmung der Solvabilititskapitalanforderung)
Die Vorschrift setzt Artikel 101 der Richtlinie um.

Zu § 88a

Die Vorschrift entfdllt entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung. Ihr Inhalt findet sich nunmehr in § 307 VAG-E.

Zu § 89 (Haufigkeit der Berechnung)
Die Vorschrift setzt Artikel 102 der Richtlinie um.

Zu den §§ 89a und 89b

Die Vorschriften entfallen entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung. Thr Inhalt findet sich nunmehr in §§ 124
Absatz 2 und 307 VAG-E.

Zu § 90 (Struktur der Standardformel)
Die Vorschrift setzt Artikel 103 der Richtlinie um.

Zu § 91 (Autbau der Basissolvabilititskapitalanforderung)

Die Vorschrift setzt Artikel 104 Absatz 1 bis 6 der Richtlinie
um.

Zu § 92 (Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko-
modul)

Die Vorschrift setzt Artikel 105 Absatz 2 der Richtlinie um.
Statt des in der Richtlinie verwendeten Begriffs ,,Riickstel-
lungsrisiko® wird der dem deutschen Handelsrecht ange-
passte Begriff ,,Reserverisiko* verwendet.

Zu § 93 (Lebensversicherungstechnisches Risikomodul)
Die Vorschrift setzt Artikel 105 Absatz 3 der Richtlinie um.

Zu § 94 (Krankenversicherungstechnisches Risikomodul)
Die Vorschrift setzt Artikel 105 Absatz 4 der Richtlinie um.

Zu § 95 (Marktrisikomodul)
Die Vorschrift setzt Artikel 105 Absatz 5 der Richtlinie um.

Zu § 96 (Gegenparteiausfallrisikomodul)
Die Vorschrift setzt Artikel 105 Absatz 6 der Richtlinie um.

Zu § 97 (Das Aktienrisikountermodul)
Die Vorschrift setzt Artikel 106 der Richtlinie um.




/ BT/Produktion/07 Fahne/1709342/1709342.fm, Frame

Seite 158, August 24,2012, /export/home/frame

Drucksache 17/9342

—158—

Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

Zu § 98 (Kapitalanforderung fiir das operationelle
Risiko)

Die Vorschrift setzt Artikel 107 der Richtlinie um.
Zu § 99 (Anpassung fiir die Verlustausgleichsfahigkeit
der versicherungstechnischen Riickstellungen
und latenten Steuern)

Die Vorschrift setzt Artikel 108 der Richtlinie um.

Zu § 100 (Abweichungen von der Standardformel)

Absatz 1 setzt Artikel 109, Absatz 2 setzt Artikel 104 Ab-
satz 7 der Richtlinie um.

Zu § 101 (Wesentliche Abweichungen von der Berechnung
mit der Standardformel zugrunde liegenden
Annahmen)

Die Vorschrift setzt Artikel 110 der Richtlinie um.

Zu Nummer 73 (Uberschrift)

Die Uberschrift ,,Solvabilititskapital — Interne Modelle®
wird entsprechend der vorgesehenen Neugliederung einge-
fiigt. Entsprechend dem risikoorientierten Ansatz der Solva-
bilitdtskapitalanforderung konnen Versicherungsunterneh-
men anstelle der Standardformel vollstdndige oder partielle
interne Modelle zur Berechnung dieser Anforderung ver-
wenden. Damit Versicherungsnehmer und Begiinstigte das
gleiche Sicherheitsniveau wie bei einer Berechnung nach der
Standardformel geniefen, miissen interne Modelle von der
Aufsichtsbehorde genehmigt werden (vgl. Erwdgungsgrund
68 der Richtlinie).

Zu Nummer 74 (§§ 102 bis 103a)
Zu § 102 (Verwendung Interner Modelle)

Die Vorschrift setzt Artikel 112, 115 und 117 der Richtlinie
um. Interne Leitlinien werden Bestandteil des internen Mo-
dells. In ihnen wird vom Unternehmen selbst festgelegt,
wann Modelldnderungen groBere und dann genehmigungs-
pflichtig bzw. kleinere und dann genehmigungsfrei sind. Die
internen Leitlinien sind von der Aufsichtsbehorde mit dem
Erstantrag und bei spiteren Anderungen zu genehmigen, um
sicherzustellen, dass die Klassifikation in groflere und klei-
nere Modelldnderungen angemessen ist.

Es ist eine Sechs-Monatsfrist vorgesehen, in der die Auf-
sichtsbehorde tiber den Antrag entscheidet.

Mit Absatz 3 Satz 1 wird die Riickkehr zur Standardformel
einem Genehmigungsvorbehalt unterworfen und damit Arti-
kel 117 der Richtlinie umgesetzt.

Mit Absatz 5 Satz 1 wird keine Genehmigungspflicht fiir die
genannten Systeme der Risikoerkennung, Risikomessung,
Risikoiiberwachung, des Risikomanagements und der Risi-
koberichterstattung eingefiihrt. Festgestellte Miangel fithren
allerdings zur Versagung der Genehmigung des internen
Modells. Absatz 5 Satz 2 setzt Artikel 117 der Richtlinie um.

Zu § 103 (Interne Modelle in Form von Partialmodellen)

Die Vorschrift setzt Artikel 113 der Richtlinie um. Fiir die
Verwendung von Partialmodellen werden in Absatz 2 zu-
sitzliche Anforderungen eingefiihrt. Absatz 3 stellt klar, dass

das Partialmodell den qualitativen Anforderungen, die an
das Vollmodell gestellt werden, hinsichtlich der in Absatz 1
genannten Elemente entsprechen muss. Daher sind die Griin-
de fiir den begrenzten Anwendungsbereich nach Absatz 3
anzugeben. Absatz 4 gibt der Aufsichtsbehdrde die Moglich-
keit, von dem Versicherungsunternehmen einen realistischen
Ubergangsplan in Richtung eines vollstindigen Risikomo-
duls oder eines Vollmodells zu verlangen. Dies soll gewihr-
leisten, dass innerhalb eines spezifischen Risikomoduls der
iberwiegende Teil der Versicherungstitigkeit abgedeckt
wird.

Zu §103a

Die Vorschrift entfdllt entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung. Ihr Inhalt findet sich nunmehr in §§ 145 VAG-E.

Zu Nummer 75 (Uberschrift)

Die Uberschrift entfillt entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung.

Zu Nummer 76 (§ 104)

Zu § 104 (Verantwortung des Vorstands; Mitwirkung
Dritter)

Absatz 1 setzt Artikel 116 und 120 Unterabsatz 3 der Richt-
linie um. Absatz 2 setzt Artikel 126 der Richtlinie um.

Die Verantwortung des Vorstands ist in Absatz 1 dieser Vor-
schrift verankert. Aufgrund der hohen Bedeutung werden die
in den Nummern 1 bis 4 genannten Voraussetzungen auf der
obersten Unternehmensebene angesiedelt. Hierzu gehort es
auch, dass die Leitungsebene ein weitreichendes Verstindnis
fiir das interne Modell hat und sich bei Entscheidungen den
Auswirkungen auf das geforderte Solvabilititskapital be-
wusst ist.

Absatz 2 stellt klar, dass ein Versicherungsunternehmen die
Anforderungen gemif den §§ 106 bis 112 VAG-E nicht da-
durch umgehen darf, dass es Funktionen oder Aufgaben an
Dritte auslagert.

Zu den Nummern 77 bis 83 (§§ 104a bis 104w)
Zu den §§ 104a bis 104p

Die Vorschriften entfallen entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung. Ihr Inhalt findet sich nunmehr in § 8 VAG-E
(Begriffsbestimmungen) bzw. im neuen Teil 4 des Gesetzes
(vgl. die Entsprechungstabelle am Ende der Begriindung).
Dabei sind die Vorschriften fiir die Aufsicht {iber Gruppen
durch die Richtlinie stark gedndert worden, diejenigen zur
Aufsicht iiber Finanzkonglomerate dagegen grundsitzlich
unverdndert (s. jeweils die Begriindung zu den neuen Vor-
schriften).

Zu § 104q

Die Regelung verdndert entsprechend der Neugliederung des
Gesetzes ihren Standort.

Zu § 104r

Die Regelung verdndert entsprechend der Neugliederung des
Gesetzes ihren Standort.
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Zu den §§ 104s bis 104w

Die Vorschriften entfallen entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung. Ihr Inhalt findet sich nunmehr in den §§ 284
bis 288 VAG-E (vgl. die Entsprechungstabelle am Ende der
Begriindung).

Zu Nummer 84 (Uberschrift)

Die Uberschrift entfillt entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung.

Zu Nummer 85 (§§ 105 bis 110)

Zu § 105 (Nichteinhaltung der Anforderungen an das
interne Modell)

Die Vorschrift setzt Artikel 117, 118 der Richtlinie um.

Bei der Verwendung eines internen Modells sind die Anfor-
derungen, die in den §§ 106 bis 112 VAG-E geregelt sind,
einzuhalten. Sollte dies einmal nicht der Fall sein, obliegt es
dem Versicherungsunternehmen, dafiir Sorge zu tragen, dass
diese Anforderungen wieder erfiillt werden. Hierfiir ist die
Vorlage eines Plans nach Absatz 1 erforderlich bzw. ein
Nachweis, dass es sich lediglich um eine unwesentliche Aus-
wirkung auf das interne Modell handelt. Eine Riickkehr zur
Standardformel nach Absatz 2 kann nur dann angeordnet
werden, wenn der Plan nicht ordnungsgemil umgesetzt
wird.

Zu § 106 (Verwendungstest)
Die Vorschrift setzt Artikel 120 der Richtlinie um.

Die Vorschrift setzt Artikel 120 Unterabsatz 1 und 2 der
Richtlinie um.

Dem Verwendungstest kommt eine zentrale Bedeutung zu.
Das interne Modell muss sich in der téglichen Unternehmens-
praxis laufend bewihren. Ein internes Modell soll nicht
allein der Erfiillung regulatorischer Zwecke dienen, sondern
von den Versicherungsunternehmen tatsdchlich zur Unter-
nehmenssteuerung verwendet und in der Geschéftsorganisa-
tion verankert werden. Zudem geht es iiber die Berechnung
der Solvabilititskapitalanforderung im technischen Sinn hi-
naus, indem es mit den Anforderungen an eine ordnungsge-
mife Geschéftsorganisation verkniipft wird. Das interne
Modell muss in der Lage sein, alle wesentlichen Risiken, de-
nen das Unternechmen begegnet, abzudecken. Zudem muss
es die Grundlage dafiir bilden, dass die Ergebnisse fiir das
Risikomanagement und die Entscheidungsfindung nutzbar
sind.

Zu den §§ 106b und 106¢

Die Vorschriften entfallen entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung. Thr Inhalt findet sich nunmehr in den §§ 62
und 64 VAG-E (vgl. die Entsprechungstabelle am Ende der
Begriindung).

Zu § 107 (Statistische Qualitdtsstandards in Bezug auf
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognosen) und
§ 108 (Sonstige statistische Qualitétsstandards)

Artikel 121 wird auf Grund seiner Lénge aufgeteilt und in
den §§ 107 und 108 VAG-E umgesetzt.

Zu § 109 (Kalibrierungsstandards)
Die Vorschrift setzt Artikel 122 der Richtlinie um.

Zu § 110 (Zuordnung von Gewinnen und Verlusten)

Die Vorschrift setzt Artikel 123 der Richtlinie um.

Zu Nummer 86 (Uberschrift)

Die Uberschrift entfillt entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung.

Zu Nummer 87 (§§ 110a bis 111)
Zu den §§ 110a bis 110d

Die Vorschriften entfallen entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung. IThr Inhalt findet sich nunmehr in den §§ 56,
57, 59 und 60 VAG-E (vgl. die Entsprechungstabelle am
Ende der Begriindung).

Zu § 111 (Validierungsstandards)
Die Vorschrift setzt Artikel 124 der Richtlinie um.

Zu Nummer 88 (Uberschrift)

Die Uberschrift entfillt entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung.

Zu den Nummern 89 bis 92 (§§ 111abis 111g)

Die Vorschriften sowie die Uberschriften vor § 111a, § 111g
und § 112 entfallen entsprechend der vorgesehenen Neuglie-
derung. Thr Inhalt findet sich nunmehr in den Regelungen
iiber die grenziiberschreitende Geschiftstatigkeit und die
Aufsicht im Européischen Wirtschaftsraum (vgl. im Einzel-
nen die Entsprechungstabelle am Ende der Begriindung).

Zu Nummer 93 (§ 112)
Die Vorschrift setzt Artikel 125 der Richtlinie um.

Zu Nummer 94 (Uberschrift)

Die Uberschrift ,,Mindestkapitalanforderung* wird entspre-
chend der vorgesehenen Neugliederung eingefiigt. Die Min-
destkapitalanforderung konkretisiert das Eigenkapital-
niveau, unterhalb dessen die Interessen der Versicherungs-
nehmer ernsthaft gefidhrdet wiéren, setzte das Unternehmen
seine Geschiftstitigkeit fort. Ein Verstof3 gegen die Mindest-
kapitalanforderung rechtfertigt die hértesten aufsichtlichen
MaBnahmen, bis zum Widerruf der Zulassung. Da in man-
chen Mitgliedstaaten fiir den Widerruf der Zulassung eine
gerichtliche Genehmigung erforderlich sein kann, muss die
Mindestkapitalanforderung vierteljahrlich nach einer einfa-
chen und strengen Formel auf der Grundlage auditfdhiger
Daten berechnet werden. Die genauen Kriterien fiir die Be-
rechnung werden in Durchfiihrungsmafnahmen durch die
Kommission der Europdischen Gemeinschaften bestimmt.

Um einen reibungslosen Ubergang auf den neuen Standard
zu ermdglichen, gilt fiir die Versicherungsunternehmen, die
zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der Richtlinie die Anforde-
rungen von Solvabilitdt I, aber nicht die Mindestkapital-
anforderung erfiillen, gemiB § 345 VAG-E eine Ubergangs-
frist von einem Jahr.




/ BT/Produktion/07 Fahne/1709342/1709342.fm, Frame

Seite 160, August 24,2012, /export/home/frame

Drucksache 17/9342

—-160—

Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

Zu Nummer 95 (§§ 113 und 114)
Zu § 113  (Bestimmung der Mindestkapitalanforderung)

Die Vorschrift setzt Artikel 129 Absatz 1 bis 3, 130 der
Richtlinie um. Jedoch sind die in Artikel 129 Absatz 1 Buch-
stabe d aufgestellten absoluten Mindestbetridge nicht in der
Vorschrift aufgenommen, sondern sollen in einer Verord-
nung festgelegt werden, da sich die Betrdge hiufig dndern
konnen und eine Verordnung leichter zu dndern ist als ein
formelles Gesetz. Ebenso findet sich in § 113 VAG-E keine
Bestimmung zur Berechnung der Mindestkapitalanforde-
rung wieder, da sich die entsprechenden Vorgaben bereits im
EU-Recht finden.

Zu § 114 (Berechnungsturnus; Meldepflichten)
Die Vorschrift setzt Artikel 129 der Richtlinie um.

Zu Nummer 96 (Uberschrift)

Die Uberschrift ,,Abschnitt 3 — Anlagen, Sicherungsvermo-
gen* wird entsprechend der vorgesehenen Neugliederung
eingefiigt. Der neue Abschnitt 3 enthélt die fortbestehenden
Regelungen fiir Kapitalanlagen und das Sicherungsvermo-
gen. Die bisherigen quantitativen und qualitativen Anlage-
beschrankungen fiir Kapitalanlagen, die die versicherungs-
technischen Riickstellungen bedecken, werden unter
Solvabilitédt II nicht beibehalten. Die neuen 6konomischen
Bewertungsstandards, die auf Risikoaddquanz ausgerichtete
Solvabilititskapitalanforderung und die Verpflichtung auf
den Grundsatz unternehmerischer Vorsicht sollen — in Ver-
bindung mit den entsprechenden Offenlegungspflichten —
fiir eine gleichwertige Sicherheit sorgen. Falls jedoch, wie in
Anbetracht der Marktentwicklung nicht auszuschlieBen,
neue Risiken auftreten, die von einem Untermodul der
Standardformel nicht angemessen erfasst werden, gibt Arti-
kel 111 Absatz 2 der Richtlinie der Europdischen Kommission
das Recht, voriibergehend Durchfithrungsbestimmungen zu
erlassen, in denen quantitative Anlagebeschrankungen und
Kriterien fiir die Zuldssigkeit von Kapitalanlagen festgelegt
werden, die die versicherungstechnischen Riickstellungen
bedecken, soweit das Kapitalanlagerisiko vom Versiche-
rungsunternechmen getragen wird. Diese Ma3inahmen wiir-
den im Lichte von Entwicklungen der Standardformel und
der Kapitalmarktentwicklungen iiberpriift werden.

Zu Nummer 97 (§§ 115 bis 118)
Zu § 115 (Anlagegrundsétze)

Absatz 1 setzt Artikel 132 Absatz 1, 2 und 4 der Richtlinie
um. Die Regelung gilt aber nicht nur fiir Versicherungsunter-
nehmen, die in den Anwendungsbereich der Richtlinie fal-
len. sondern auch fiir Pensionskassen und Pensionsfonds.
Fiir Versicherungsunternehmen tritt sie an die Stelle von
§ 54 Absatz 1 bis 3 VAG a. F. einschlieflich der auf seiner
Grundlage erlassenen Anlageverordnung bzw. den § 121b
VAG a. F.; fiir Pensionsfonds Teile von § 115 Absatz 1 VAG
a. F. Fiir Kapitalanlagen wird es weiterhin Meldepflichten
gegeniiber der Aufsichtsbehdrde geben. Diese werden in den
Technischen Standards zur Berichterstattung festgelegt und
damit auf européischer Ebene harmonisiert sein.

Die neuen Anlagegrundsitze bedeuten fiir die Unternehmen
keine uneingeschrinkte Freiheit bei der Kapitalanlage. Der

bisherige Sicherheitsstandard wird nicht gelockert; anstelle
der Einhaltung konkreter aufsichtsrechtlicher Vorgaben wird
den Unternehmen lediglich mehr Eigenverantwortung bei
der vorsichtigen Kapitalanlage abverlangt.

Wihrend die Anlagegrundsétze bisher nur fiir die Kapitalan-
lagen galten, die zur Bedeckung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen bestimmt waren, gelten die Regelun-
gen des § 115 VAG-E unterschiedslos fiir das gesamte
Anlageportfolio eines Unternehmens. Die insoweit missver-
stindliche Formulierung des zweiten Unterabsatzes von Ab-
satz 2 des Artikels 132, die eine hohere Qualitét der Anlagen
suggeriert, die zur ,,Bedeckung™ der Kapitalanforderungen
erforderlich sind, wird deshalb in Absatz 1 Satz 2 Nummer 2
nicht iibernommen.

Absatz 1 legt qualitative Anlagegrundsitze fest ohne be-
stimmte quantitative Anlagebeschrankungen vorzugeben.
Um die Einhaltung der qualitativen Anforderungen sicherzu-
stellen ist es jedoch erforderlich, dass Unternehmen sich im
Rahmen ihrer Kapitalanlageleitlinien selbst in Bezug auf Art
und Granularitit ausreichende Limite auferlegen, die diesen
Anforderungen angemessen Rechnung tragen.

Satz 1 stellt klar, dass der Grundsatz der unternechmerischen
Vorsicht die Einhaltung der nachfolgend genannten Anfor-
derungen voraussetzt, sich aber nicht in diesen erschopft.
Unternehmen miissen auch in Bezug auf Organisation der
Vermégensanlage und -verwaltung, Verhaltensregelungen,
Risikosteuerung und Qualifikation des Personals angemes-
sene Standards einhalten.

Die Regelung in Absatz 1 Satz 2 Nummer 5, nach der die
Anlage in derivative Finanzinstrumente bestimmten Be-
schrinkungen unterliegt, ist eine Anforderung, die schon
bisher galt. Nummer 5 stellt deshalb ausdriicklich klar, wann
derivative Finanzinstrumente nicht zur Verringerung von Ri-
siken oder zur Erleichterung einer effizienten Portfoliover-
waltung beitragen und deshalb unzuldssig sind. Dieses Ver-
stdndnis entspricht gefestigter Verwaltungspraxis.

Absatz 2 setzt die Unterabsitze 2 bis 4 des Absatzes 3 von
Artikel 132 der Richtlinie um und entspricht im Hinblick auf
die Nummern 1 und 2 inhaltlich auBerdem dem bisherigen
§ 54b Absatz 1 bis 3 VAG a. F.

Absatz 3 entspricht dem bisherigen § 54c VAG a. F.

Zu § 116 (Sicherungsvermdgen)

Die Vorschrift entspricht grundsétzlich inhaltlich unverin-
dert dem bisherigen § 66 VAG a. F., abgesehen von den Ab-
sdtzen 2 und 3, die als eigene Regelung in § 118 VAG-E ver-
schoben werden, dem Absatz 3b, der entfidllt (vgl. dazu die
Begriindung zu § 118), sowie den Absétzen 6 und 6a, deren
Inhalt kiinftig in § 117 VAG-E geregelt sein wird. Der bishe-
rige § 66 Absatz 1 Satz 2 VAG a. F. wird gestrichen, da er
obsolet ist. Die Aufsichtsbehdrde kann auch ohne ausdriick-
liche gesetzliche Gestattung verbindliche Richtlinien zur
Auslegung von Vorschriften des VAG a. F. erlassen.

Absatz 1 Satz 2 und 3 enthalten neue Anforderungen an die
Kapitalanlagen, die dem Sicherungsvermégen zuzufiihren
sind.

Fiir Riickversicherungsunternehmen bleibt es bei der bishe-
rigen Rechtslage. Daher wird fiir sie eine neue Regelung fiir
das ,,Qualifizierte Vermogen® entsprechend dem bisherigen
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§ 121b VAG a. F. eingefiigt werden (siche § 146 VAG-E).
Die Anlagegrundsitze des § 115 VAG-E bleiben davon un-
bertihrt.

Zu § 117 (Vermogensverzeichnis)

Absatz 1 entspricht inhaltlich unverédndert dem bisherigen
§ 66 Absatz 6 VAG a. F. Absatz 2 entspricht inhaltlich un-
verdndert dem bisherigen § 66 Absatz 6a Satz 1 und Satz 2
VAG a. F. Absatz 3 entspricht inhaltlich unverdndert dem
bisherigen § 66 Absatz 6a Satz 3 VAG a. F. und dem bishe-
rigen § 67 VAG a. F.

Zu § 118 (Zufihrungen zum Sicherungsvermdgen)

Absatz 1 entspricht inhaltlich unverdndert dem bisherigen
§ 66 Absatz 2 und 4 VAG a. F. Absatz 2 entspricht dem bis-
herigen § 66 Absatz 3 VAG a. F. Die Verordnungserméchti-
gung im bisherigen § 66 Absatz 3b VAG a. F. entfillt, da von
ihr nie Gebrauch gemacht wurde und zukiinftig erst recht
kein Bedarf mehr fiir sie bestehen wird, da sie die Handels-
bilanz betrifft und nicht die fiir die Zwecke der Aufsicht
kiinftig mafigebliche Solvabilititsiibersicht.

Zu den Nummern 98 bis 102 (§§ 118a bis 118f)

Die Vorschriften sowie die Uberschriften vor § 118a, § 118¢
und § 119 entfallen entsprechend der vorgesehenen Neuglie-
derung. Ihr Inhalt findet sich nunmehr in den §§ 219 bis 230
VAG-E (vgl. die Entsprechungstabelle am Ende der Begriin-
dung).

Zu Nummer 103 (§§ 119 bis 121)
Zu § 119 (Treuhénder fiir das Sicherungsvermogen)

Die Vorschrift fasst die bisherigen Regelungen iiber den
Treuhénder inhaltlich unveréndert zusammen: Absatz 1 und 2
entsprechen den bisherigen §§ 70, 76, 79, 79a VAG a. F.,,
Absatz 3 entspricht dem bisherigen § 71 VAG a. F., Absatz 4
entspricht dem bisherigen § 71 Absatz 2 und 3 VAG a. F,,
Absatz 5 dem bisherigen § 73 VAG a. F. und Absatz 6 dem
bisherigen § 75 VAG a. F.

Zu § 120 (Sicherstellung des Sicherungsvermogens)
Absatz 1 bis 3 entsprechen inhaltlich dem bisherigen § 72
VAG a. F.,, Absatz 4 dem bisherigen § 74 VAG a. F.

Zu § 121 (Entnahme aus dem Sicherungsvermogen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert den bisheri-
gen § 77 VAG a. F.

Zu den §§ 121a bis 121j

Die Vorschriften entfallen entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung. Thr Inhalt findet sich nunmehr in den §§ 152
bis 157, 297, 298, 321 und 342 VAG-E (vgl. im Einzelnen
die Entsprechungstabelle am Ende der Begriindung).

Zu Nummer 104 (Uberschrift)

Die Uberschrift entfillt entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung.

Zu Nummer 105 (§ 122)

Die Vorschrift beruht auf Artikel 135 der Richtlinie. Absatz 1
Nummer 1 entspricht dem bisherigen § 54d VAG a. F.

Zu Nummer 106 (Uberschrift)

Die Uberschrift ,,Abschnitt 4 — Versicherungsunternehmen
in besonderen Situationen® wird entsprechend der vorgese-
henen Neugliederung eingefiigt. Die neuen Regelungen, die
die Artikel 136 bis 142 der Richtlinie umsetzen, verschérfen
gegeniiber der bisherigen Rechtslage die Anforderungen an
Versicherungsunternehmen, die sich in einer regelwidrigen
Lage befinden, durch strengere Fristenregelungen.

Zu Nummer 107 (§§ 123a bis 123f)

Die Vorschriften entfallen entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung. Thr Inhalt findet sich nunmehr in den §§ 152
bis 157, 297, 298, 321 und 342 VAG-E (vgl. im Einzelnen
die Entsprechungstabelle am Ende der Begriindung).

Zu Nummer 108 (Uberschrift)

Die Uberschrift entfillt entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung.

Zu Nummer 109 (§§ 123 bis 128)

Zu § 123 (Feststellung und Anzeige einer sich verschlech-
ternden finanziellen Lage)

Die Vorschrift setzt Artikel 136 der Richtlinie um. Um die
Anzeigepflicht fiir die Versicherungsunternehmen zu kon-
kretisieren und klarzustellen, dass nicht bereits jede geringe
Verschlechterung der finanziellen Situation des Unterneh-
mens die Anzeigepflicht auslost, stellt Absatz 2 auf die Er-
fiillbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungsvertra-
gen oder eine mogliche Gefahrdung der Zahlungsfihigkeit
des Versicherungsunternehmens ab.

Zu § 124 (Unzureichende Hohe der versicherungs-
technischen Riickstellungen)

Die Vorschrift setzt Artikel 137 der Richtlinie um.

Zu § 125 (Nichtbedeckung der Solvabilititskapital-
anforderung)

Die Vorschrift ersetzt den bisherigen § 81b VAG a. F. Ab-
satz 1 setzt Artikel 138 Absatz 1 der Richtlinie um. Wenn
eine Unterschreitung der Solvabilititskapitalanforderung
eingetreten ist oder damit zu rechnen ist, dass dies innerhalb
des nédchsten Vierteljahres der Fall sein konnte, miissen Un-
ternehmen die Aufsichtsbehorde iiber diesen Umstand ohne
schuldhaftes Zogern unterrichten. Die Mitteilungspflicht be-
reits im Vorfeld einer mdglichen Unterdeckung dient dazu,
der Aufsichtsbehorde ein rechtzeitiges Eingreifen gegen die
drohende regelwidrige Lage zu ermoglichen.

Nach Absatz 2 Satz 1, der Artikel 138 Absatz 2 der Richt-
linie umsetzt, ist bei Feststellung unzureichender Eigenmit-
tel von dem betroffenen Unternehmen wie bisher der Auf-
sichtsbehdrde ein Plan zur Genehmigung vorzulegen.
Nunmehr legt aber Absatz 2 fiir die Vorlage des Plans, der
jetzt als ,,Sanierungsplan und nicht mehr als ,,Solvabilitéts-
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plan® bezeichnet wird, eine Frist von hdchstens zwei Mona-
ten nach Feststellung der Unterdeckung fest. Dieser Sanie-
rungsplan muss nach Auffassung der Aufsichtsbehdrde
realistisch, d. h. geeignet sein, die aufgetretene Unter-
deckung innerhalb der zur Verfiigung stehenden Zeitspanne
zu heilen, um genehmigt werden zu kénnen. Ein Unterneh-
men kann einen gepriiften und fiir nicht genehmigungsfahig
befundenen Sanierungsplan nur nachbessern, wenn die
zweimonatige Vorlagefrist nicht bereits abgelaufen ist. Wenn
ein Unternehmen nicht fristgerecht einen genehmigungs-
fahigen Sanierungsplan eingereicht hat, miisste die Auf-
sichtsbehdrde selbst iiber MaBlnahmen zur Beseitigung der
Unterdeckung innerhalb der vorgesehenen Frist zur Wieder-
herstellung der Bedeckung der Solvabilititskapitalanforde-
rung entscheiden.

Absatz 3 Satz 1 und 2 setzt Artikel 138 Absatz 3 der Richt-
linie um. Satz 3 bis 5 entsprechen inhaltlich dem bisherigen
§ 81b Absatz la VAG a. F.

Die Regelungen des Absatzes 4 beruhen auf Artikel 138 Ab-
satz 4 der Richtlinie und sind nur auf eine extreme Ausnah-
mesituation zugeschnitten. Thr Sinn und Zweck ist es der
Aufsichtsbehorde zu ermdglichen, zur Vermeidung von pro-
zyklischen Effekten in einer akuten schwer krisenhaften Ver-
schlechterung der Finanzmarktsituation ausnahmsweise die
Frist fiir die Wiederherstellung der Einhaltung der Solvabili-
tatskapitalanforderung individuell fiir Unternehmen zu ver-
langern. Die Entscheidung, ob die Frist verldngert wird und
welcher Zeitraum gegebenenfalls angemessen ist, stellt eine
Ermessensentscheidung dar. Die Aufsichtsbehdrde kann
aber nicht selbst entscheiden, ob ein auBergewo6hnlicher Ein-
bruch an den Finanzmérkten eingetreten ist; diese Entschei-
dung obliegt EIOPA. Fristverlingerungen sind nur moglich,
nachdem EIOPA den Eintritt des auergewohnlichen Ein-
bruchs festgestellt hat und solange dessen Beendigung nicht
von EIOPA erklart wurde. Die maximal zuldssige Zeitspanne
fiir die Verldngerung der Wiederherstellungsfrist wird durch
die Durchfithrungsmaf3nahmen der EU-Kommission festge-
legt. Das gleiche gilt fiir die Faktoren, welche die Aufsichts-
behorde bei der Entscheidung beriicksichtigen soll, ob und
fiir wie lange sie die Frist fiir ein Unternehmen verldngert.

Unternehmen, denen eine Fristverlingerung auf Antrag ge-
wihrt wurde, sind verpflichtet, im Abstand von drei Mona-
ten ihre Fortschritte bei der Wiederherstellung der Be-
deckung der Solvabilititskapitalanforderung schriftlich
gegeniiber der Aufsichtsbehorde nachzuweisen. Die Auf-
sichtsbehorde muss die gewdhrte Fristverldngerung wider-
rufen, wenn sich anhand der Fortschrittsberichte keine
wesentlichen Fortschritte bei der Wiederherstellung der Be-
deckung erkennen lassen. Betrachtet wird dabei die Verdnde-
rung der Solvabilitdtssituation zwischen der Feststellung der
Unterdeckung und Erstellung des jeweiligen Fortschritts-
berichts.

Die Absitze 5 und 6 setzen den Absatz 5 von Artikel 138 der
Richtlinie um.
Zu § 126 (Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforde-

rung)

Die Vorschrift setzt Artikel 139 der Richtlinie um.

Zu § 127 (Sanierungs- und Finanzierungsplan)

Absitze 1 und 2 setzen Artikel 142 der Richtlinie um. Ab-
satz 3 setzt Artikel 32 der Richtlinie um.

Zu § 128 (Fortschreitende Verschlechterung der
Solvabilitit)

Die Vorschrift setzt Artikel 141 der Richtlinie um. Die be-
schriebenen MaBnahmen sind nur moglich, soweit die fort-
schreitende Verschlechterung der Solvabilitit wéihrend einer
Unterdeckung der Solvabilitétskapitalanforderung oder
Mindestkapitalanforderung eintritt.

Zu Nummer 110 (Uberschriften)

Die Uberschriften werden entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung eingefiigt. Der neue Abschnitt 1 fasst die be-
stehenden Vorschriften iiber die Lebensversicherung zusam-
men. Neu ist eine Prazisierung der Regelung iiber die Betei-
ligung der Versicherten an den Bewertungsreserven. Den
Bewertungsreserven kommt bei Versicherungsunternehmen
eine wichtige Funktion als Risikopuffer zu, um Schwankun-
gen des Kapitalmarkts auszugleichen. Die Beteiligung an
den Bewertungsreserven darf nicht dazu fiihren, dass die
dauernde Erfiillbarkeit der Vertridge nicht mehr sichergestellt
ist. Eine Gefdhrdung der dauernden Erfiillbarkeit der Vertra-
ge kann sich insbesondere bei sinkenden Kapitalmarktzinsen
ergeben. Bei dieser Kapitalmarktsituation entstehen Bewer-
tungsreserven auch auf Kapitalanlagen, die das Versiche-
rungsunternehmen zur Sicherstellung der Garantien der Ver-
sicherungsnehmer erworben hat. Dies betrifft insbesondere
direkt oder indirekt gehaltene festverzinsliche Anlagen und
Zinsabsicherungsgeschifte. Aufgrund des Zinsriickgangs
steigt gleichzeitig der Wert der eingegangenen langfristigen
Zinsgarantien an, die ein wesentliches Charakteristikum der
Lebens- und Rentenversicherungen darstellen.

Durch eine Ausschiittung der bei den o. g. Kapitalanlagen
durch den Kapitalmarktzinsriickgang entstandenen Bewer-
tungsreserven werden kollektive Risikopuffer systematisch
abgebaut, obwohl gleichzeitig die Risikotragfihigkeit des
Versicherungsunternehmens durch den Zinsriickgang sinkt.
Dadurch wird die Risikotragfahigkeit und Stabilitdt des Un-
ternehmens zusitzlich belastet und damit kann die langfristi-
ge Sicherstellung der dauernden Erfiillbarkeit der Verpflich-
tungen aus den Versicherungen gefahrdet werden. Durch die
neue Regelung des § 130 Absatz 3 und 4 VAG-E wird sicher-
gestellt, dass die Bewertungsreserven bei o. g. Kapitalanla-
gen im zur Sicherstellung der Erfiillbarkeit der Verpflichtun-
gen erforderlichen Umfang, dem Sicherungsbedarf fiir die
Versicherungsvertrage mit Zinsgarantie, im Versichertenkol-
lektiv verbleiben. Damit wird ein fairer Interessenausgleich
zwischen den ausscheidenden und den im Versicherungskol-
lektiv verbleibenden Versicherungsnehmern in den Fillen
hergestellt, in denen die uneingeschriankte hilftige Beteili-
gung der ausscheidenden Versicherungsnehmer die im Kol-
lektiv verbleibenden Versicherungsnehmer unangemessen
benachteiligen wiirde.

Zu Nummer 111 (§ 129)

§ 129 entspricht inhaltlich unveréndert dem bisherigen § 11
VAG a. F.; der Wortlaut des Absatzes 1 wird sprachlich an
den Wortlaut des Artikels 209 der Richtlinie angepasst.
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Zu Nummer 112 (§§ 130 bis 133g)
Zu § 130 (Uberschussbeteiligung)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 56a VAG a. F. ,
wird jedoch um ausdriickliche Regelungen fiir die Beteili-
gung der Versicherten an den Bewertungsreserven erweitert.

Absatz 3 prazisiert § 153 Versicherungsvertragsgesetz. Zur
Sicherstellung der Erfiillbarkeit der Verpflichtungen ist ein
Betrag in Hohe des Sicherungsbedarfs aus den Versiche-
rungsvertrigen mit Zinsgarantie von der Beteiligung der
Versicherungsnehmer an den Bewertungsreserven auszu-
nehmen. Der Sicherungsbedarf darf jedoch nur von den ge-
gebenenfalls vorhandenen Bewertungsreserven auf die ins-
besondere fiir die Abdeckung der Zinsgarantie bestimmten
festverzinslichen Wertpapieren und Zinsabsicherungsge-
schéften abgezogen werden. Die hélftige Beteiligung der
Versicherungsnehmer an den Bewertungsreserven auf Ak-
tien und Immobilien bleibt unberiihrt.

Absatz 4 bestimmt, wie der Sicherungsbedarf konkret zu
bestimmen ist. Er ergibt sich als Differenz von zwei mit un-
terschiedlichen Zinssétzen ermittelten Werten der Zinssatz-
verpflichtungen aus den Versicherungsvertragen mit Zins-
garantie. Bei der Ermittlung des Sicherungsbedarfs ist auf
die gleichen Kapitalmarktbedingungen abzustellen wie zur
Bewertung der Kapitalanlagen. Hierdurch wird eine ange-
messene parallele Bewertung von Aktiv- und Passivseite er-
moglicht. Dieser Berechnungsmodus stellt die sténdige Be-
riicksichtigung der aktuellen Zinssituation sicher. Fiir beide
Bewertungen ist aulerdem stets der gleiche Versicherungs-
bestand zugrunde zu legen. Da der Versicherungsbestand
tiblicherweise nur zum Bilanzstichtag ermittelt wird, sind
Bewertungen unterjéhriger Bestdnde mit einem hohen Auf-
wand verbunden. Auch die in der Regel monatlichen Bewer-
tungen der Versicherungsbestinde mit den jeweils verschie-
denen Zinssitzen sind aufwendig. Fiir die unterjdhrige
Berechnung des Sicherungsbedarfs kdnnen daher auch Né&-
herungsverfahren verwendet werden, wenn diese zu anni-
hernd gleichen Ergebnissen fiihren. Beispielsweise kann der
Sicherungsbedarf durch die Bewertung des Versicherungs-
bestandes am letzten Bilanzstichtag ermittelt werden. Bei
der Bewertung mit einem Zinssatz kann beispielsweise zwi-
schen den mit zwei anderen, in der Néhe liegenden Zins-
sdtzen ermittelten Werten der Verpflichtungen linear inter-
poliert werden. Im Ergebnis ist der Sicherungsbedarf die
Differenz von zwei mit unterschiedlichen Zinssétzen berech-
neten Deckungsriickstellungen, wobei der Subtrahend die
handelsrechtliche Deckungsriickstellung (gegebenenfalls
unter Beriicksichtigung der Zinszusatzreserve) darstellt.

Die Formulierung ,,...unter Beriicksichtigung des Bezugs-
zinses...“ wurde gewihlt, um zu ermdglichen, dass bei der
Bewertung der Verpflichtungen der Bezugszins nur fiir einen
Teil der Laufzeit der Versicherungsvertrige und fiir die rest-
liche Laufzeit der Rechnungszins fiir die Bewertung der De-
ckungsriickstellung angesetzt wird.

Zu § 131 (Zufihrung zur Riickstellung fiir Beitragsriick-
erstattung)

Absatz 1 entspricht dem bisherigen § 56a Absatz 3 VAG a. F.
Der Wortlaut wird redaktionell geéndert, um die Neugliede-
rung des VAG (eigene Abschnitte fiir Lebens-, Kranken- und
sonstige Nicht-Lebensversicherung) zu beriicksichtigen.

Mit dem letzen Satz wird an § 153 Absatz 2 Satz 1 des Ver-
sicherungsvertragsgesetzes angekniipft, der verlangt, dass
die Uberschussbeteiligung grundsitzlich nach einem verur-
sachungsorientierten Verfahren durchzufiihren ist.

Im Ubrigen entspricht die Vorschrift dem bisherigen § 81c
VAG a. F., lediglich die Verordnungserméachtigung in Ab-
satz 3 wird aus redaktionellen Griinden in einen besonderen
Paragraphen (§ 135 Absatz 2 Nummer 1) verschoben. Ab-
satz 2 entspricht dem bisherigen § 81c Absatz 1 Satz 1 und 2
VAG a. F. Absatz 3 entspricht der bisherigen Regelung in
§ 81c Absatz 1 Satz 3 VAG a. F.

Zu § 132 (Verantwortlicher Aktuar in der Lebens-
versicherung)

Die neue Vorschrift entspricht inhaltlich dem bisherigen
§ 11a VAG a. F., dieser wird jedoch aus formalen Griinden,
um die Verordnungserméchtigung in Absatz 6 unveriandert
zu erhalten, zu § 135 VAG-E (siehe unten Nummer 10).

Zu § 133 (Information bei betrieblicher Altersversorgung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 10a Absatz 2 VAG a. F. i. V. m. der Anlage D, die da-
her entfdllt, sowie dem bisherigen § 115 Absatz 4 VAG a. F.

Zu Nummer 113 (Uberschrift)

Die Uberschrift entfillt entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung.

Zu Nummer 114 (§ 134)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 11b VAG a. F.

Zu Nummer 115 (§ 135)

Der neue § 135 entspricht inhaltlich unveréndert den bishe-
rigen § 11a Absatz 6und § 81c Absatz 3 VAG a.F (vgl. Num-
mer 28). Die Vorschrift wird ergéinzt um eine Verordnungs-
erméchtigung zu § 130 Absatz 3 und 4 VAG-E.

Zu Nummer 116 (Uberschrift)

Die Uberschrift wird entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung eingefiigt. Der neue Abschnitt 2 fasst die beson-
deren Vorschriften iiber die private Krankenversicherung zu-
sammen. Die Richtlinie erlaubt die Fortsetzung der
bestehenden Sonderregelungen fiir die Krankenversiche-
rung, die an die Stelle des durch die Sozialversicherung ge-
botenen Schutzes im Krankheitsfall treten kann, vgl. Erwé-
gungsgrund 84 f. der Richtlinie. Um die Lesbarkeit des
Gesetzes zu erhdhen, wird der bisherige § 12 VAG a. F. auf
mehrere Vorschriften aufgeteilt.

Zu Nummer 117 (§§ 136 bis 144c¢)
Zu § 136 (Substitutive Krankenversicherung)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 12 Absatz 1, 2, 3,
4,5und 6 VAG a. F., Absatz 1 Nummer 6 entspricht dem bis-
herigen § 10a Absatz 3 VAG a. F.

In Absatz 4 wird ein Satz angefiigt, um das Urteil des Euro-
paischen Gerichtshofs vom 1. Mérz 2011 in der Rechtssache
C-236/09 zur Ungiiltigkeit des Artikels 5 Absatz 2 der Richt-
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linie 2004/113/EG des Rates vom 13. Dezember 2004 zur
Verwirklichung des Grundsatzes der Gleichbehandlung von
Minnern und Frauen beim Zugang zu und bei der Versor-
gung mit Gilitern und Dienstleistungen zu beriicksichtigen.
Das Urteil fiihrt dazu, dass private Krankenversicherungen
spatestens ab dem 21. Dezember 2012 geschlechtsunabhén-
gig kalkuliert werden. Durch diese Anderung kénnen die
Pramien je nach Alter des oder der Versicherten bei gleicher
Leistung héher oder niedriger sein. Mit der Neuregelung
wird klar gestellt, dass die Versicherer bei der notwendigen
Tarifumstellung die neuen Beitrdge risikoorientiert berech-
nen konnen, ohne durch die zuvor verlangten Beitrdge in der
Neukalkulation eingeschriankt zu sein.

In Absatz 6 (vorher § 12 Absatz 6 VAG a. F.) wird ein Re-
daktionsfehler beseitigt. Nach der bisherigen Regelung
konnten ,,Substitutive Krankenversicherungen ... nach ...
§ 196 des Versicherungsvertragsgesetzes ohne Alterungs-
rlickstellung kalkuliert werden. Gemeint war ausweislich der
Begriindung des Regierungsentwurfs (Bundestagsdrucksa-
che 16/3945 S. 122) dabei jedoch nur ,,die Krankentagegeld-
versicherung nach Vollendung des 65. Lebensjahres®. Die
substitutive Krankentagegeldversicherung bis zur Vollen-
dung des 65. Lebensjahres nach § 196 Absatz 1 Satz 1 VVG
sollte von der Ausnahmeregelung nicht erfasst werden.

Zu § 137 (Pramienzuschlag in der substitutiven Kranken-
versicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 12 Absatz 4a VAG a. F.

Zu § 138 (Vermittlung substitutiver Krankenversiche-
rungsvertrige)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 12 Absatz 7 bis 9 VAG a. F. Da der bisherige § 53d
VAG a. F,, auf den in § 12 Absatz 8 verwiesen wird, nicht
mehr existiert, wurde die Verweisung in Absatz 8 durch den
Text, auf den verwiesen wurde, ersetzt.

Zu § 139 (Basistarif)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 12 Absatz 1a bis und 4b VAG a. F.

Zu § 140 (Risikoausgleich)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 12g VAG a. F.

Zu § 141 (Alterungsriickstellung; Direktgutschrift)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 12a VAG a. F. Der bisherige § 12a Absatz 3 Satz 2
VAG a. F. hat sich durch Zeitablauf erledigt und wird daher
gestrichen.

Zu § 142 (Uberschussbeteiligung der Versicherten)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 81d VAG a. F,, lediglich die Verordnungserméchti-
gung in Absatz 3 wird aus redaktionellen Griinden nach
§ 147 VAG-E verschoben.

Zu § 143 (Priamiendnderung in der Krankenversicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 12b Absatz 1 bis 2a VAG a. F. Die Regelungen iiber
den Treuhédnder in § 12b Absatz 3 bis 5 VAG a. F. werden
aus redaktionellen Griinden in einen besonderen Paragra-
phen (§ 144 VAG-E) verschoben.

Zu § 144 (Treuhdnder in der Krankenversicherung)
Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 12b Absatz 3 bis 5 VAG a. F.

Zu den §§ 144a bis 144c

Thr Inhalt findet sich nunmehr in den §§ 333 bis 335 VAG-E
(vgl. im Einzelnen die Entsprechungstabelle am Ende der
Begriindung).

Zu Nummer 118 (§ 145)

Zu § 145 (Statistische Daten fiir die Krankenversicherung)
Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 103a VAG a. F.

Zu Nummer 119 (§§ 145a und 145b)

Die Vorschriften entfallen entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung.

Zu Nummer 120 (Uberschrift)

Die Uberschrift entfillt entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung.

Zu Nummer 121 (§ 146)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 12f VAG a. F.

Zu Nummer 122 (§ 147)

§ 12¢ VAG a. F. wird inhaltlich unveréndert zu § 147 VAG-E,
um die Verordnungsermichtigung in der bestehenden Form
zu erhalten. Lediglich Nummerierung und die Gliederung
andern sich. Der bisherige § 12c Absatz 1 Nummer 5 hat sich
durch Zeitablauf erledigt und wird daher gestrichen. Der
dritte Absatz des neuen § 147 wird die bisher in § 81d Ab-
satz 3 VAG a. F. geregelte Verordnungsermichtigung.

Zu Nummer 123 (Uberschrift)

Die Uberschrift wird entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung eingefiigt. Der neue Abschnitt 3 fasst die beson-
deren Regelungen zur Nicht-Lebensversicherung (aufler der
Krankenversicherung) zusammen.

Zu Nummer 124 (§§ 148 bis 150)
Zu § 148 (Unfallversicherung mit Pradmienriickgewihr)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 11d VAG a. F.
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Zu § 149 (Deckungsriickstellung fiir Haftpflicht- und
Unfall-Renten)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 1le VAG a. F.

Zu § 150 (Schadenregulierungsbeauftragte in der Kraft-
fahrzeug-Haftpflichtversicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 7b VAG a. F.

Zu Nummer 125 (Uberschrift)

Die Uberschrift entfillt entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung.

Zu Nummer 126 (§ 151)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 8a VAG a. F.

Zu Nummer 127 (Uberschrift)

Die Uberschrift wird entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung eingefiigt. Der neue Abschnitt 4 fasst die beson-
deren Regelungen zur Riickversicherung zusammen.

Zu Nummer 128 (§ 152)
Die Vorschrift setzt Artikel 12 der Richtlinie um.

Zu Nummer 129 (§ 153)

Die Regelung éindert ohne inhaltliche Anderung ihren Stand-
ort im Gesetz.

Zu Nummer 130 (§§ 153 bis 157)
Zu § 153 (Bestandsiibertragungen; Umwandlungen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 121f VAG a. F. Absatz 3 Satz 2 entspricht dem bishe-
rigen § 121a Absatz 3 VAG a. F., soweit er Umwandlungen
betrifft.

Zu § 154 (Finanzriickversicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich dem bisherigen § 121e
VAG a. F. Die Regelung wird lediglich daran angepasst, dass
die EU-Kommission gemill Artikel 210 der Richtlinie
DurchfithrungsmaB3nahmen zur Finanzriickversicherung er-
lassen kann, die einer nationalen Regelung vorgehen. Auf3er-
dem wird die Verordnungserméchtigung des bisherigen
§ 121e Absatz 2 VAG a. F. aus redaktionellen Griinden in ei-
nen eigenen Paragraphen (§ 157 VAG-E) verschoben.

Zu § 155 (Versicherungs-Zweckgesellschaften)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 121g VAG a. F.
Da die materiellen Anforderungen an die Geschéifte der
Zweckgesellschaften zukiinftig in Durchfiihrungsmafnah-
men der EU-Kommission geregelt werden (Artikel 211 Ab-
satz 2 der Richtlinie) enthélt die Vorschrift nur noch Rege-
lungen iiber die Ausiibung der Aufsicht (Eingriffsbefugnisse
und Anzeigepflichten).

Zu § 156 (Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mit-
glied- oder Vertragsstaat)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 121h VAG a. F.

Zu § 156a

§ 156a VAG a. F. entfillt, da er gegenstandslos geworden ist.
Die Norm diente dazu, bestimmte Versicherungsunterneh-
men, die zwar nicht unter den Anwendungsbereich europii-
scher Richtlinien fielen, auf nationaler Ebene aber dennoch
entsprechend behandelt wurden, von den Regelungen wie-
derum ausnahmsweise auszunehmen. Zukiinftig unterliegen
nur diejenigen Unternehmen den Anforderungen europii-
schen Rechts, fiir die dies auch europarechtlich zwingend an-
geordnet ist.

Zu § 157 (Verordnungserméchtigung)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 121e Absatz 2
VAG a. F.

Zu Nummer 131 (Uberschrift)

Die Uberschrift wird entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung eingefiigt. Das neue Kapitel 4 entspricht inhalt-
lich unveréndert dem bisherigen Abschnitt 3 {iber Versiche-
rungsvereine.

Zu Nummer 132 (§§ 158 bis 161)

Zu § 158 (Rechtsfahigkeit)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 15 VAGa. F.

Zu § 159 (Anwendung handelsrechtlicher Vorschriften)
Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 16 VAG a. F.

Zu § 160 (Satzung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 17 VAG a. F.

Zu § 161 (Firma)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 18 VAG a. F.

Zu Nummer 133 (§§ 162 bis 197)

Zu § 162 (Haftung fiir Verbindlichkeiten)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 19 VAG a. F.

Zu § 163 (Mitgliedschaft)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 20 VAG a. F.

Zu § 164 (Gleichbehandlung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 21 VAG a. F.
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Zu § 165 (Griindungsstock)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverédndert dem bisheri-
gen § 22 VAG a. F. Die Worter ,,nach freiem Ermessen® wer-
den gestrichen, um klar stellen, dass § 40 des Verwaltungs-
verfahrensgesetzes auch insoweit gilt.

Zu § 166 (Beitrige)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 24 VAG a. F.

Zu § 167 (Beitragspflicht ausgeschiedener Mitglieder)
Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 25 VAG a. F.

Zu § 168 (Aufrechnungsverbot)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 26 VAG a. F.

Zu § 169 (Ausschreibung von Umlagen und
Nachschiissen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 27 VAG a. F.

Zu § 170 (Bekanntmachungen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 28 VAG a. F.

Zu § 171 (Organe)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverédndert dem bisheri-
gen § 29 VAG a. F.

Zu § 172 (Anmeldung zum Handelsregister)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisheri-
gen § 30 VAG a. F.

Zu § 173 (Unterlagen zur Anmeldung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverédndert dem bisheri-
gen § 31 VAGa. F.

Zu § 174 (Eintragung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 32 VAG a. F.

Zu § 175 (Vorstand)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 34 VAG a. F.

Zu § 176 (Aufsichtsrat)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 35 VAG a. F.

Zu § 177 (Schadenersatzpflicht)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 35a VAG a. F.

Zu § 178 (Oberste Vertretung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 36 VAG a. F.

Zu § 179 (Rechte von Minderheiten)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 36b VAG a. F.

Zu § 180 (Verlustriicklage)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 37 VAG a. F.

Zu § 181 (Uberschussverwendung)
Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 38 VAG a. F.

Zu § 182 (Anderung der Satzung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 39 VAG a. F.

Zu § 183 (Eintragung der Satzungsidnderung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 40 VAG a. F.

Zu § 184 (Anderung der allgemeinen Versicherungs-
bedingungen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 41 VAG a. F. Die Verweisung auf § 10 VAG a. F. in
Absatz 1 entfillt, da diese Norm ersatzlos gestrichen wird.

Zu § 185 (Auflosung des Vereins)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 42 VAG a. F.

Zu § 186 (Auflosungsbeschluss)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 43 VAG a. F.

Zu § 187 (Bestandsiibertragung)
Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-

gen § 44 VAG a. F.

Zu § 188 (Verlust der Mitgliedschaft)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 44a VAG a. F.

Zu § 189 (Anmeldung der Auflésung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 45 VAG a. F.

Zu § 190 (Abwicklung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 46 VAG a. F.

Zu § 191 (Abwicklungsverfahren)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 47 VAG a. F.
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Zu § 192 (Tilgung des Griindungsstocks; Vermdgens-
verteilung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 48 VAG a. F.

Zu § 193 (Fortsetzung des Vereins)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 49 VAG a. F.

Zu § 194 (Beitragspflicht im Insolvenzverfahren)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 50 VAG a. F.

Zu § 195 (Rang der Insolvenzforderungen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 51 VAG a. F.

Zu § 196 (Nachschiisse und Umlagen im Insolvenz-
verfahren)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 52 VAG a. F. Die
Verweisungen auf das Genossenschaftsgesetz werden korri-
giert, da sie unbeabsichtigt nachtriglich eingefiigte neue
Vorschriften des Genossenschaftsgesetzes erfassten.

Zu § 197 (Kleinere Vereine)

Absatz 1, 2 und 4 entsprechen inhaltlich unveréndert dem
§ 53 VAG a. F. Absatz 3 entspricht dem § 157 VAG a. F., so-
weit er kleinere Vereine betrifft; die Verweisungen werden
sinngemaf} angepasst. Das Vier-Augen-Prinzip soll auch fiir
kleinere Vereine gelten. Daher wird auf § 175 Satz 1 VAG-E
verwiesen. In der Praxis wurde bereits so verfahren, da der
Vorstand auch nach bisherigem Recht aus mindestens zwei
Personen bestehen musste.

Zu Nummer 134 (Kapitel 5 und 6)

Das Kapitel 5 (Kleine Versicherungsunternehmen und Ster-
bekassen) enthélt Regelungen fiir Erstversicherungsunter-
nehmen, die auf Grund ihrer geringen Grofe nicht von der
Richtlinie erfasst werden. Fiir diese Unternehmen soll es
weitestgehend bei der bisherigen Aufsicht bleiben.

Zu Abschnitt 1 (Kleine Versicherungsunternehmen)
Zu § 198 (Kleine Versicherungsunternehmen)

Die Vorschrift definiert entsprechend den Vorgaben von Ar-
tikel 4 der Richtlinie die Unternehmen, auf die dieser Ab-
schnitt anzuwenden ist. Die Bundesregierung geht davon
aus, dass Umlagebeitrdge von Versicherungsvereinen, die
nach dem Umlageverfahren arbeiten, als Beitragseinnahmen
im Sinne der Richtlinie — und des Gesetzes — anzusehen sind.

Zu § 199 (Anzuwendende Vorschriften)

Die Vorschrift bestimmt, welche Vorschriften dieses Geset-
zes fiir kleine Versicherungsunternehmen nicht oder nur mit
einer Maligabe gelten. Dadurch wird die Anwendung der
durch die Richtlinie neu eingefiihrten Anforderungen ausge-
schlossen.

Absatz 3 Nummer 4 enthdlt eine besondere Regelung iiber
die Fremdmittelaufnahme, die durch eine durch die Richt-
linie vorgegebene Anderung bei der Beurteilung von Kapital
erforderlich wird: Fiir Unternehmen, die der Richtlinie un-
terfallen, ist per Definition die Aufnahme von Kapital, das
den Anforderungen einer Qualitdtsstufe geniigt, Eigenmittel-
aufnahme, auch wenn tatsdchlich nicht als Eigenmittel an-
rechnungsfahig ist. Fiir kleine Versicherungsunternehmen
dagegen ist Kapital, soweit es die Anrechnungsgrenzen
iiberschreitet, als Fremdmittel zu beurteilen, auch wenn es
eigenmittelfahig ausgestaltet ist. Die Regelung erlaubt klei-
nen Versicherungsunternehmen iiber die Anrechnungsgren-
zen hinaus die Aufnahme von eigenmittelfahigem Kapital.
Es wird nur auf Qualitéitsstufe 2 und nicht auf Qualititsstu-
fe 3 abgestellt, um Wertungsprobleme zu vermeiden. Quali-
tatsstufe 3 ist zwar in mancher Hinsicht strenger als die An-
forderungen fiir eigenmittelfidhiges Hybridkapital fiir kleine
Versicherungsunternehmen, ist aber bei der Laufzeit weiter:
hier reichen drei Jahre, wiahrend fiir die Eigenmittelfahigkeit
normalerweise mindestens fiinf Jahre gefordert sind. Im Er-
gebnis wird die bisherige quantitative Hochstgrenze fiir die
Aufnahme von eigenmittelfdhigen Fremdmitteln durch ein
qualitatives Moment ersetzt, ndmlich das Erfordernis der
Ausgestaltung der entsprechenden Mittel mindestens nach
den Kriterien der Qualitétsklasse 2.

Mit Absatz 3 Nummer 9 wird auch fiir kleine Versicherungs-
unternehmen eine Zeitspanne festgelegt, innerhalb derer bei
einer Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung ein
ordnungsgemailer Zustand wieder herzustellen ist, da an-
dernfalls zwingend die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb von
der Aufsichtsbehorde zu widerrufen ist. Bisher galt unter den
vergleichbaren Voraussetzungen des § 81b Absatz 2 VAG
a. F. weder eine maximale Wiederherstellungsfrist noch war
bei deren erfolglosem Verstreichen der Erlaubniswiderruf als
einzig mogliche aufsichtsrechtliche Ma3inahme vorgesehen.
Im Gegensatz zu Versicherungsunternehmen, die der Richt-
linie unterworfen sind, ist der Erlaubnisentzug erst nach er-
folglosem Ablauf einer Frist von sechs Monaten obligato-
risch vorgesehen; ein Verzicht auf den Erlaubniswiderruf
oder eine lingere Wiederherstellungsfrist sind angesichts der
Risiken, die fiir die Versicherungsnehmer mit der Unter-
schreitung der Mindestkapitalanforderung verbunden sind,
nicht vertretbar.

Zu § 200 (Solvabilitits- und Mindestkapitalanforderung)

Die Vorschrift bestimmt die Eigenmittelanforderungen fiir
kleine Versicherungsunternehmen. Sie entspricht inhaltlich
unverdndert dem bisherigen § 53¢ Absatz 1 und 2 VAG a. F.

Zu § 201 (Eigenmittel)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich dem bisherigen § 53¢
Absatz 3 bis 3e VAG a. F. Der Wortlaut wird an einigen Stel-
len klarer gefasst.

Zu § 202 (Anlagegrundsitze fiir das Sicherungsvermdgen)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 54 Absatz 1, 2
und 5 VAG a. F. Auf die Kategorie des ,,sonstigen gebunde-
nen Vermogens® wird jedoch verzichtet. Sie bestand ur-
spriinglich zu groBten Teil aus den Teilen der Riickstellung
fiir Beitragsriickerstattung, die nicht zum Sicherungsvermo-
gen gehoren. Seit der Umsetzung der Richtlinie 2001/17/EG
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des Europdischen Parlaments und des Rates vom 19. Mérz
2001 iber die Sanierung und Liquidation von Versiche-
rungsunternehmen wurden diese Teile bereits durch Uber-
gangsregelung vom sonstigen gebundenen Vermdgen ausge-
nommen. Da die verbleibenden Posten bei kleinen Versi-
cherungsunternehmen wirtschaftlich keine Rolle spielen
(Riickstellungen aus dem iibernommenen Geschift) oder
kiinftig nicht als Verbindlichkeit gegeniiber den Versicherten
anzusehen sind (Schwankungsriickstellung), kann fiir sie auf
besondere Anlagevorschriften verzichtet werden.

Zu § 203 (Anzeigepflichten)

Die Vorschrift fasst die besonderen Anzeigepflichten fiir
kleine Versicherungsunternehmen zusammen. Sie entspricht
dem bisherigen § 53¢ Absatz 4 und § 54d VAG a. F.

Zu § 204 (Verordnungserméchtigung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich weitgehend dem bisheri-
gen § 53¢ Absatz 2 und § 54 Absatz 3 VAG a. F. wobei aller-
dings abweichend von den bisherigen Verordnungserméchti-
gungen die Zustimmung des Bundesrates erforderlich ist,
weil hier nur Regelungen fiir kleine Versicherungsunterneh-
men betroffen sind, die zum Teil unter Landesaufsicht ste-
hen.

Zu Abschnitt 2 (Sterbekassen)

Dieser Abschnitt fasst die bisher iiber das ganze Versiche-
rungsaufsichtsgesetz verstreuten Sonderregeln fiir Sterbe-
kassen zusammen. § 157 Absatz 1 Satz 2 VAG a. F. (Ver-
braucherinformation bei Sterbekassen) ist obsolet und
entfallt daher.

Zu § 205 (Sterbekassen)

Die Vorschrift definiert Sterbekassen gemifl Artikel 10
Nummer 1 der Richtlinie. Das Angebot gemischter Lebens-
versicherungen neben der Versicherung von Todesfallrisiken
ist Sterbekassen damit zukiinftig nicht mehr moglich.

Zu § 206 (Anzuwendende Vorschriften)

Sterbekassen unterliegen nicht den Anforderungen der
Richtlinie. Die Vorschrift erklart deshalb grundsétzlich die
fiir kleine Versicherungsunternehmen geltenden Regelungen
fiir anwendbar und fasst die bisher liber das Gesetz verstreu-
ten Sonderregelungen fiir Sterbekassen inhaltlich fast unver-
dndert zusammen. Um den Aufwand bei der Beteiligung der
Versicherten an den Bewertungsreserven (§ 130) in einem
wirtschaftlich vertretbaren Rahmen zu halten, kann die Auf-
sichtsbehdrde im abweichende Verfahren genehmigen.

Zu § 207 (Verordnungserméchtigung)

Die Vorschrift erlaubt dem Bundesministerium fiir Finanzen,
ergianzend zu § 204, besondere Regelungen zu den Eigen-
mittelanforderungen fiir Sterbekassen zu treffen. Die Rege-
lung entspricht inhaltlich dem bisherigen § 53¢ Absatz 2
Nummer 1 VAG a. F., sieht aber abweichend die Zustim-
mung des Bundesrates vor.

Kapitel 6 enthidlt nahezu unverdndert die Regelungen iiber
die Sicherungsfonds. Lediglich bei der Berechnung der Bei-
trége fiir den Sicherungsfonds fiir die Lebensversicherung ist
eine technische Anpassung erforderlich.

Zu § 208 (Pflichtmitgliedschaft)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 124 VAG a. F.

Zu § 209 (Aufrechterhaltung der Versicherungsvertrige)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 125 VAG a. F.

Zu § 210 (Sicherungsfonds)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 126 VAG a. F.

Zu § 211 (Beleihung Privater)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 127 VAG a. F.

Zu §212 (Aufsicht)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 128 VAG a. F. Aus Griinden der Rechtsklarheit wird
der allgemeine Begriff ,,Aufsichtsbehorde durch den Be-
griff ,,Bundesanstalt™ ersetzt.

Zu § 213 (Finanzierung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich dem bisherigen § 129
VAG a. F. Der bisherige Absatz 5a wird Absatz 6, wodurch
sich die Nummerierung der folgenden Absétze dndert.

Die Verweisung auf die Anlageverordnung in Absatz 1 ent-
fallt, da diese Verordnung durch die Umsetzung der Richt-
linie entféllt. Eine Regelung, die materiell zum selben Ergeb-
nis fihrt, wird an Absatz 5 als Satz 5 angefiigt.

Zu § 214 (Rechnungslegung des Sicherungsfonds)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 130 VAG a. F.

Zu § 215 (Mitwirkungspflichten)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 131 VAG a. F.

Zu § 216 (Ausschluss)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 132 VAG a. F.

Zu § 217 (Verschwiegenheitspflicht)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 133 VAG a. F.

Zu § 218 (Zwangsmittel)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 133a VAG a. F.
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Zu Nummer 135 (Teil 3)

Die Regelungen tiber die Betriebliche Altersversorgung im
VAG bleiben im Wesentlichen inhaltlich unverdndert. Die
neue Gliederung als eigener Teil 3 hebt Thre Sonderstellung
im Vergleich zur allgemeinen Versicherungsaufsicht hervor.

Zu § 219 (Definition)

Absatz 1 entspricht inhaltlich unverédndert dem bisherigen
§ 118a VAG a. F., Absatz 2 dem bisherigen § 1 Absatz 4
Satz 5 VAG a. F., soweit er Pensionskassen betrifft.

Zu § 220 (Anzuwendende Vorschriften)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich weitgehend dem bisheri-
gen § 118b VAG a. F. Da die Richtlinie flir Pensionskassen
groflenunabhéngig keine Anwendung findet, wird grund-
sdtzlich auf die fiir kleine (Lebens-)Versicherungsunterneh-
men geltenden Vorschriften verwiesen, die ebenfalls nicht
unter die Richtlinie fallen. Damit werden fiir Pensionskassen
in weitem Umfang die bisherigen Regelungen aufrechterhal-
ten.

Eine Ausnahme hierzu sind die gemidf3 § 115 VAG-E anzu-
wendenden Anlagegrundsitze fiir der Richtlinie unterliegen-
de Versicherungsunternehmen, die an die Stelle des § 202
Absatz 1 VAG-E treten. Hiermit wird auf die Beibehaltung
einer Option verzichtet, die in der auf Pensionskassen an-
wendbaren Richtlinie 2003/41/EG als Alternative zu dem
nunmehr auch in § 115 VAG-E verankerten Grundsatz der
unternehmerischen Vorsicht vorgesehen ist, um in diesem
wichtigen Bereich eine Ungleichbehandlung von Pensions-
kassen und anderen Lebensversicherungsunternehmen zu
vermeiden. Auflerdem sollen Pensionskassen anders als klei-
ne Versicherungsunternehmen nicht die Moglichkeit haben,
sich freiwillig per Antrag der Anwendung der Richtlinie zu
unterwerfen, um der weiteren Entwicklung auf EU-Ebene
nicht vorzugreifen. Dort wird gegenwértig noch beraten, in-
wieweit Regelungen der Richtlinie oder dhnliche Regelun-
gen aufgrund einer eigenen Richtlinie fiir Pensionskassen
und Pensionsfonds auch auf diese Unternehmen Anwendung
finden sollen. Uber Absatz 2 Satz 6 findet § 16 Absatz 1
Satz 3 VAG-E direkt Anwendung. Wegen Artikel 18 Ab-
satz2 der Pensionsfonds-Richtlinie diirfen Einrichtungen
der betrieblichen Altersversorgung regelméBig keine Fremd-
mittel aufnehmen, wobei die Aufnahme von sog. Hybrid-
kapital fiir Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung
im Rahmen der Eigenmittelvorschriften weiterhin méglich
bleibt.*

Mit Absatz 2 Satz 2 bis 4 wird in Bezug auf die Einrichtung
einer internen Revision die Regelung des bisherigen § 64a
Absatz 5 VAG a. F. aufrechterhalten, soweit sie auf Pen-
sionskassen anwendbar war. In Absatz 2 Satz 6 wird nun-
mehr klar gestellt, dass die Verpflichtungen nach dem Geld-
wischegesetz fiir Pensionskassen nicht gelten. Dies ent-
spricht der Richtlinie 2005/60/EG und der bisherigen Praxis.

In Absatz 3 wird ergénzend klargestellt, dass im Fall einer
Unterdeckung fiir Pensionskassen nicht ohne weiteres die-
selben Fristen gelten wie flir andere Versicherungsunterneh-
men (Satz 1 Nummer 4). Dies entspricht der bisherigen Auf-
sichtspraxis zu § 81b VAG a. F. AuBBerdem wird klargestellt,
dass die Informationspflicht des § 133 VAG-E anzuwenden
ist (Absatz 3 Satz 1 Nummer 5). Dadurch wird gewéhrleistet,

dass die Versorgungsanwirter und -empfinger unabhingig
vom Durchfiihrungsweg — soweit er im VAG geregelt ist —
dieselben Informationen erhalten. Absatz 3 Satz 2 entspricht
dem bisherigen § 157 Absatz 1 Satz 3 VAG a. F.

Absatz 6 wird um Folgeregelungen zu den neuen Bestim-
mungen zur Beteiligung der Versicherten an den Bewer-
tungsreserven (§ 130 VAG-E) ergénzt. Regulierte Pensions-
kassen konnen mit Genehmigung der Aufsichtsbehorde
bereits nach Mal3gabe des § 211 Absatz 2 Nummer 2 VVG
von § 153 VVG abweichen. Dabei werden Verfahren geneh-
migt, die angemessen beriicksichtigen, dass Bewertungs-
reserven in festverzinslichen Wertpapieren auch zur Sicher-
stellung der dauernden Erfiillbarkeit der Verpflichtungen
herangezogen werden miissen. Fiir diese Unternehmen sind
daher die Regelungen des § 130 Absatz 3 und 4 nicht erfor-
derlich.

Der bisherige § 118b Absatz 7 VAG a. F. ist durch Zeitablauf
erledigt und entfallt daher.

Zu § 221 (Verordnungserméchtigung)

Bisher stimmten die Verfahren fiir die Bestimmung der Sol-
vabilitit fiir Lebensversicherungsunternehmen und Einrich-
tungen der betrieblichen Altersversorgung iiberein. Mit
Inkrafttreten der Richtlinie gilt dies nicht mehr. Fiir Einrich-
tungen der betrieblichen Altersversorgung bleibt es beim
bisherigen Rechtszustand, vgl. Artikel 303 der Richtlinie.
Absatz 1 erlaubt dem Bundesministerium der Finanzen den
Erlass der insoweit zur Umsetzung der Richtlinie notwendi-
gen Regelungen. Fiir die Unternehmen wird sich im Ergeb-
nis die Rechtslage nicht dndern.

Absatz 1 Nummer 3 und 4 sowie die Absétze 2 und 3 ent-
sprechen inhaltlich unverdndert dem bisherigen § 118d VAG
a. F.

Zu § 222 (Definition)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 112 VAG a. F. Der bisherige Absatz 1a wird Absatz 2.
Dadurch verschiebt sich die Nummerierung des folgenden
Absatzes. Die Regelung des § 112 Absatz 3 VAG a. F. wurde
wegen des Sachzusammenhanges in Absatz 1 eingefiigt.

Zu § 223 (Anzuwendende Vorschriften)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 113 VAG a. F.
Pensionsfonds unterfallen nicht der Richtlinie. Deshalb wird
nicht mehr auf die Anwendung der Vorschriften verwiesen,
die allgemein fiir Lebensversicherungsunternehmen gelten,
sondern auf die fiir kleine (Lebens-)Versicherungsunterneh-
men geltenden Vorschriften. Dadurch bleibt es grundsétzlich
bei der bisherigen Regelung.

Eine Ausnahme hierzu ist die nach Absatz 2 vorgesehene
Geltung der gemiB § 115 VAG-E anzuwendenden Anlage-
grundsitze fiir der Richtlinie unterliegende Versicherungs-
unternehmen. Hiermit wird grundsitzlich auf die Beibehal-
tung einer Option verzichtet, die in der auf Pensionsfonds
anwendbaren Richtlinie 2003/41/EG als Alternative zu dem
nunmehr auch in § 115 VAG-E verankerten Prinzips der un-
ternehmerischen Vorsicht vorgesehen ist. Allerdings bleibt
das Bundesministerium der Finanzen wie bisher erméichtigt,
bei Bedarf per Rechtsverordnung nidhere Anlagegrundsitze
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quantitativer und qualitativer Art festzulegen (§ 226 Absatz 1
Nummer 7 VAG-E, bisher § 115 Absatz 2 VAG a. F.).

Mit Absatz 2 Satz 3 bis 4 wird in Bezug auf die Einrichtung
einer internen Revision die Mdglichkeit nach dem bisheri-
gen § 64a Absatz 5 Satz2 VAG a. F. in Verbindung mit § 113
Absatz 1 VAG a. F. aufrechterhalten, Pensionsfonds von der
Einrichtung einer internen Revision freizustellen.

Absatz 3 entspricht inhaltlich dem bisherigen § 113 Absatz 2
VAG a. F. Die Regelung wird neu nummeriert und die obso-
lete Verweisung in der bisherigen Nummer 11 auf den bereits
2002 aufgehobenen § 101 wird entfernt. Die ausdriickliche
Erwéhnung der Verbraucherinformation entfallt, da sie nun-
mehr durch die globale Verweisung auf die fiir Lebensversi-
cherungsunternechmen geltenden Vorschriften mit erfasst
wird. Die neue Nummer 1 ist eine Folgednderung zur Ein-
fiihrung des neuen § 1 Absatz 1 VAG-E. Es wire nicht ver-
standlich, warum Versorgungsanwirter und -empfinger eines
Pensionsfonds im Hinblick auf den Gesetzeszweck anders
behandelt werden sollten als Versicherte einer Pensionskasse.

Die Anordnung, dass die Regelungen iiber den Dienstleis-
tungs- und Niederlassungsverkehr in den Mitglied- und Ver-
tragsstaaten (§ 113 Absatz 3 VAG a. F.) nicht anzuwenden
sind, entféllt. Dieses folgt bereits durch den Verweis auf
Kleine Versicherungsunternehmen in Absatz 1.

Zu § 224 (Finanzielle Ausstattung)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 114 VAG a. F.
Fiir Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung bleibt
es hinsichtlich der Eigenmittelausstattung bei dem bisheri-
gen Verfahren (,,Solvabilitdt 1%, vgl. Artikel 303 der Richt-
linie 2009/138/EG). Daher wird lediglich in der Verord-
nungserméchtigung (§ 217 Absatz 1 Nummer 10) direkt auf
die entsprechenden Regelungen der Richtlinie 2003/41/EG
verwiesen. Dadurch wird bewirkt, dass die Rechtslage fiir
die Adressaten der Norm im Ergebnis unverdndert bleibt.
Die Worter ,,freie unbelastete werden gestrichen, da sie
schon bisher keine materielle Bedeutung hatten.

Zu § 225 (Vermogensanlage)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 115 VAG Ab-
satz 2a bis 3 a. F. Die Regelung des bisherigen § 115 Absatz 1
VAG a. F. ist teilweise durch die Anwendung von § 115
VAG-E auf Pensionsfonds ersetzt worden. Der bisherige Ab-
satz 4 (Information der Versorgungsberechtigten iiber die die
Beriicksichtigung ethischer, sozialer und 6kologischer Be-
lange) findet sich nunmehr im neuen § 133 VAG-E.

Zu § 226 (Verordnungserméichtigung)

Absatz 1 entspricht den bisherigen § 118 und § 115 Absatz 2
VAG a. F. Die Verweisung auf § 5 Absatz 6 wird wegen
Wegfalls dieser Verordnungsermichtigung obsolet. Der neue
Absatz 1 Nummer 4 orientiert sich an der bisher bereits fiir
Pensionsfonds geltenden Regelung. Aus Griinden der
Rechtsformlichkeit werden die Verordnungserméchtigungen
nunmehr ausdriicklich genannt. Inhaltliche Anderungen er-
geben sich dadurch grundsitzlich nicht. Die Verordnungser-
michtigung zur Regelung der Kapitalanlage wird ergénzt,
um insoweit von den in Artikel 18 der Richtlinie 2003/41/EG

enthaltenen Optionen Gebrauch machen zu kdnnen und es
beim Status quo zu belassen.

Der bisherige § 116 VAG a. F. wird durch die neuen Verord-
nungserméchtigungen in Absatz 1 Nummer 9 bis 12 ersetzt.

Zu § 227 (Grenziiberschreitende Tatigkeit von Pensions-
kassen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 118c VAG a. F.

Zu § 228 (Grenziiberschreitende Tétigkeit von Pensions-
fonds)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 117 VAG a. F.

Zu § 229 (Einrichtungen mit Sitz in einem anderen Mit-
glied- oder Vertragsstaat)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 118¢ VAG a. F. In
Absatz 5 Satz 1| Nummer 1 entfillt die Verweisung auf die
Anlageverordnung (§ 118e Absatz 5 Satz 1 Nummer 5 VAG
a. F).

Zu § 230 (Einrichtungen mit Sitz in Drittstaaten)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 118f VAG a. F.

Zu Nummer 136 (Uberschrift)

Die Uberschrift wird entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung eingefligt.

Zu Nummer 137 (Kapitel 1)

Dieses Kapitel tritt an die Stelle der bisherigen §§ 104a
bis 1041 VAG a. F. Diese Vorschriften werden durch neue
Solvabilitit II-Regelungen vollstindig ersetzt, wohingegen
die Regelungen der §§ 104k bis 104w VAG a. F. beziiglich
der Finanzkonglomerate weitgehend bestehen bleiben. Auf-
sichtskollegien werden eine groflere Bedeutung haben. Hin-
sichtlich der Versicherungs-Holdinggesellschaften, die wie
bisher auch individuell beaufsichtigt werden, ist auch der
Regelungsgehalt des bisherigen § 1b VAG a. F. einbezogen.

Zu Abschnitt 1 (Anwendungsbereich und Umfang)

Um den Aufwand durch die Gruppenaufsicht fiir die beauf-
sichtigten Unternehmen zu begrenzen, sicht die Richtlinie
vor, dass die Gruppenaufsicht grundsétzlich nur auf hdchster
Ebene in der EU durchgefiihrt werden sollte. Es ist zu erwar-
ten, dass sich die Zahl der Aufsichtsebenen dadurch auf ma-
ximal drei verringert (EU-Gruppen, nationale Teilgruppen,
Einzelunternehmen), was mit der Eigenkapital-Richtlinie
(Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG) in Einklang
steht.

Zu § 231 (Anwendungsbereich der Gruppenaufsicht)
Die Vorschrift setzt Artikel 213 der Richtlinie um.

Zu § 232 (Umfang der Gruppenaufsicht)
Die Vorschrift setzt Artikel 214 der Richtlinie um.




/ BT/Produktion/07 Fahne/1709342/1709342.fm, Frame

Seite 171, August 24,2012, /export/home/frame

Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

-171-

Drucksache 17/9342

Zu § 233 (Oberstes Mutterunternehmen auf Ebene der
Mitglied- und Vertragsstaaten)

Die Vorschrift setzt Artikel 215 der Richtlinie um.

Zu § 234 (Oberstes Mutterunternehmen auf nationaler
Ebene)

Die Vorschrift setzt Artikel 216 der Richtlinie um.

Zu § 235 (Mehrere Mitgliedstaaten umspannendes Mutter-
unternehmen)

Die Vorschrift setzt Artikel 217der Richtlinie um.

Zu Abschnitt 2 (Finanzlage)
Zu § 236 (Uberwachung der Gruppensolvabilitit)
Die Vorschrift setzt Artikel 218 und 224 der Richtlinie um.

Zu § 237 (Héaufigkeit der Berechnung)
Die Vorschrift setzt Artikel 219 der Richtlinie um.

Zu § 238 (Wahl der Methode)
Die Vorschrift setzt Artikel 220 der Richtlinie um.

Zu § 239 (Beriicksichtigung des verhéltnisméBigen An-
teils)

Die Vorschrift setzt Artikel 221 der Richtlinie um.

Zu § 240 (Ausschluss der Mehrfachberiicksichtigung
anrechnungsfahiger Eigenmittel)

Die Vorschrift setzt Artikel 222 der Richtlinie um. Uber-
schussfonds im Sinne des Absatz 2 Nummer 1 sind der zur
Deckung von Verlusten verwendbare, nicht auf festgelegte
Uberschussanteile entfallende und eigenmittelfahige Teil der
handelsrechtlichen Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung
eines verbundenen Lebensversicherungsunternehmens, eines
die Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung
betreibenden verbundenen Krankenversicherungsunterneh-
mens oder eines verbundenen Schaden- und Unfallversiche-
rungsunternechmens, das die Unfallversicherung mit Pra-
mienriickgewdhr betreibt. Der Verweis auf die Richtlinie ist
jedoch notwendig, da in die Berechnung auch Uberschuss-
fonds von Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mit-
glieds- oder Vertragsstaat eingehen konnen.

Zu § 241 (Ausschluss der gruppeninternen Kapital-
schopfung)

Die Vorschrift setzt Artikel 223 der Richtlinie um.

Zu § 242 (Verbundene Versicherungsunternehmen)

Die Vorschrift setzt Artikel 225 der Richtlinie um.

Zu § 243 (Zwischengeschaltete Versicherungs-Holding-
gesellschaften)

Die Vorschrift setzt Artikel 226 der Richtlinie um.

Zu § 244 (Verbundene Drittstaatsversicherungs-
unternehmen)

Die Vorschrift setzt Artikel 227 der Richtlinie um.

Zu § 245 (Verbundene Kreditinstitute, Wertpapierfirmen
und Finanzinstitute)

Die Vorschrift setzt Artikel 228 der Richtlinie um.

Zu § 246 (Nichtverfiigbarkeit der notwendigen Informa-
tionen)

Die Vorschrift setzt Artikel 229 der Richtlinie um.

Zu § 247 (Konsolidierungsmethode)

Die Vorschrift setzt Artikel 230 der Richtlinie um. Die Kon-
solidierungsmethode ist nach der Richtlinie die bevorzugte
Methode. Sie gewihrleistet so weit wie moglich, dass Grup-
pen von Diversifikationsseffekten profitieren konnen.

Zu § 248 (Internes Modell fiir die Gruppe)

Die Vorschrift setzt Artikel 231 Absatz 1 bis 6 der Richtlinie
um. Damit wird einer Gruppe ermdglicht, die Solvabilitits-
kapitalanforderung der Gruppe und die Einzelsolvabilitéts-
kapitalanforderung verbundener Unternehmen anhand eines
Internen Gruppen-Modells zu berechnen. Das Verfahren
lehnt sich stark an dasjenige des Artikels 129 der Richtlinie
2006/48/EG (Eigenkapital-Richtlinie) an.

Zu § 249 (Kapitalaufschlag fiir ein Gruppenunternehmen)

Die Vorschrift erginzt § 252; sie setzt Artikel 231 Absatz 7
der Richtlinie um.

Zu § 250 (Kapitalaufschlag fiir die Gruppe)
Die Vorschrift setzt Artikel 232 der Richtlinie um.

Zu § 251 (Abzugs- und Aggregationsmethode)
Die Vorschrift setzt Artikel 233 der Richtlinie um.

Zu § 252 (Gruppensolvabilitit bei einer Versicherungs-
Holdinggesellschaft)

Die Vorschrift setzt Artikel 235 der Richtlinie um.

Zu § 253 (Bedingungen fiir Tochterunternehmen eines
Versicherungsunternehmens)

Die Vorschrift setzt Artikel 236 der Richtlinie um.

Zu § 254 (Entscheidung liber den Antrag auf Zentralisier-
tes Risikomanagement)

Die Vorschrift setzt Artikel 237 der Richtlinie um.

Zu § 255 (Bestimmung der Solvabilitdtskapitalanforde-
rung des Tochterunternehmens)

Die Vorschrift setzt Artikel 238 der Richtlinie um.

Zu § 256 (Nichtbedeckung der Kapitalanforderungen des
Tochterunternehmens)

Die Vorschrift setzt Artikel 239 der Richtlinie um.
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Zu § 257 (Ende der Ausnahmeregelung fiir ein Tochter-
unternehmen)

Die Vorschrift setzt Artikel 240 der Richtlinie um.

Zu § 258 (Tochterunternehmen einer Versicherungs-
Holdinggesellschaft)

Die Vorschrift setzt Artikel 243 der Richtlinie um.

Zu § 259 (Uberwachung der Risikokonzentration)
Die Vorschrift setzt Artikel 244 der Richtlinie um.

Zu § 260 (Uberwachung gruppeninterner Transaktionen)
Die Vorschrift setzt Artikel 245 der Richtlinie um.

Zu § 261 (Geschiftsorganisation auf Gruppenebene)
Die Vorschrift setzt Artikel 246 der Richtlinie um.

Zu Abschnitt 3 (MaBnahmen zur Erleichterung der
Gruppenaufsicht)

Die Richtlinie fiithrt das Konzept einer ,,fiir die Gruppenauf-
sicht zustidndigen Behorde ein. Fiir jede Gruppe wird eine
einzige Behorde mit konkreten Koordinierungs- und Ent-
scheidungsbefugnissen benannt. Die Kriterien sind an die
Richtlinie iiber Finanzkonglomerate angelehnt, gehen iiber
diese jedoch hinaus. Die fiir die Gruppenaufsicht zustindige
Behorde ist hauptverantwortlich fiir alle wichtigen Aspekte
der Gruppenaufsicht (Solvabilitdt der Gruppe, gruppeninter-
ne Geschifte, Risikokonzentration, Risikomanagement und
Interne Kontrolle). Diese Zusténdigkeit wird in Zusammen-
arbeit mit den oOrtlichen Aufsichtsbehdrden ausgeiibt. Zu-
satzlich legen die beteiligten Aufsichtsbehorden fiir jede
Gruppe die Koordinierungsmodalititen fest.

Zu § 262 (Zustindigkeit fiir die Gruppenaufsicht)

Die Vorschrift setzt Artikel 247 Absatz 1 und 2 der Richtlinie
um.

Zu § 263 (Abweichende Bestimmung der Gruppenauf-
sichtsbehorde)

Die Vorschrift setzt Artikel 247 Absatz 3 bis 8 der Richtlinie
um.

Zu § 264 (Aufgaben und Befugnisse der Gruppenauf-
sichtsbehorde)

Die Vorschrift setzt Artikel 248 Absatz 1 und Artikel 251der

Richtlinie um. Der Aufgabenkatalog ist nicht abschlieBend.

Zu § 265 (Aufsichtskollegium)

Die Vorschrift setzt Artikel 248 Absatz 2 bis 7 der Richtlinie

um.

Zu § 266 (Zusammenarbeit und Informationsaustausch
zwischen den Aufsichtsbehdrden)

Die Vorschrift setzt Artikel 249 und 252 der Richtlinie um.

Zu § 267 (Konsultation und Anhérung des Kollegiums der
Aufsichtsbehorden)

Die Vorschrift setzt Artikel 250 der Richtlinie um.

Zu § 268 (Pflicht zum gegenseitigen Informationsaus-
tausch)

Die Vorschrift setzt Artikel 254 Absatz 1 der Richtlinie um.

Zu § 269 (Bericht iiber Solvabilitit und Finanzlage der
Gruppe)

Die Vorschrift setzt Artikel 258 der Richtlinie um.

Zu § 270 (MafBnahmen bei unzureichender Gruppen-
solvabilitit)

Die Vorschrift setzt Artikel 258 der Richtlinie um.

Zu Abschnitt 4 (Drittstaaten)

Der Abschnitt fasst die Regelungen fiir Unternehmen mit
Sitz auBlerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums zusam-
men.

Zu § 271 (Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat)

Die Vorschrift setzt Artikel 260 der Richtlinie um.

Zu § 272 (Gleichwertigkeit)
Die Vorschrift setzt Artikel 261 der Richtlinie um.

Zu § 273 (Fehlende Gleichwertigkeit)
Die Vorschrift setzt Artikel 262 der Richtlinie um.

Zu § 274 (Ebene der Beaufsichtigung)
Die Vorschrift setzt Artikel 263 der Richtlinie um.

Zu Abschnitt 5 (Versicherungs-Holdinggesellschaften)

Zu § 275 (Gruppeninterne Geschifte verbundener Unter-
nehmen einer Versicherungs-Holdinggesell-
schaft)

Die Vorschrift setzt Artikel 265 der Richtlinie um.

Zu § 276 (Aufsicht)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 1b VAG a. F. Ins-
besondere um zukiinftig auf européischer Ebene Unklarhei-
ten zu vermeiden wird der Begriff ,,Versicherungsholding*
einheitlich nur noch in dem Sinne verwendet, den ihm das
Recht der Europdischen Union zumisst. Soweit der Rege-
lungsgehalt des bisherigen § 1b VAG a. F. dariiber hinaus
ging, wird dies in Absatz 4 eigenstindig geregelt.

In Absatz 1 wird nicht auf § 29 VAG-E verwiesen, da dieser
eine Umsetzung von Artikel 46 der Richtlinie ist und weiter-
gehende Anforderungen (Compliance-Funktion) beinhaltet,
die von Versicherungs-Holdinggesellschaften nicht zu erfiil-
len sind. Gleichwohl haben auch Versicherungs-Holdingge-
sellschaften iiber ein internes Kontrollsystem zu verfiigen,
wie sich aus § 24 Absatz 3 und Absatz 5 VAG-E ergibt.

Die Vorschrift setzt Artikel 257 der Richtlinie um.
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Zu Nummer 138 (Uberschrift)

Die Uberschrift wird entsprechend der vorgesehenen Neu-
gliederung eingefiigt.

Zu Nummer 139 (§§ 277 bis 281)

Zu § 277 (Zusammenarbeit bei der Beaufsichtigung von
Finanzkonglomeraten)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 1041 VAG a. F. Aus rechtsférmlichen Griinden wird
der bisherige Absatz 2 in zwei Absétze aufgeteilt, wodurch
sich die Nummerierung der folgenden Absétze geéndert hat.

Zu § 278 (Zustindigkeit fiir die Beaufsichtigung auf
Konglomeratsebene)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-

gen § 104m VAG a. F.

Zu § 279 (Ermittlung eines Finanzkonglomerats)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-

gen § 104n VAG a. F.

Zu § 280 (Feststellung eines Finanzkonglomerats)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-

gen § 1040 VAG a. F.

Zu § 281 (Befreiungen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisheri-

gen § 104p VAG a. F.

Zu Nummer 140 (§ 282)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-

gen § 104q VAG a. F.

Zu Nummer 141 (§ 283)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-

gen § 104r VAG a. F.

Zu Nummer 142 (§§ 284 bis 288)

Zu § 284 (Besondere organisatorische Pflichten von
Finanzkonglomeraten)

Absatz 1 entspricht inhaltlich unverdndert dem bisherigen
§ 104s VAG a. F. Absatz 2 iibernimmt die bisher in § 7a Ab-
satz 4 und § 87 Absatz 8 VAG a. F. geregelten Tatbestédnde,
soweit sie gemischte Finanzholding-Gesellschaften betref-
fen. Der Wortlaut orientiert sich an dem des § 2d des Kredit-
wesengesetzes. Absatz 3 iibernimmt unveréndert die bisher
in § 13e VAG a. F. geregelten Anzeigepflichten, soweit sie
gemischte Finanzholding-Gesellschaften betreffen.

Zu § 285 (MaBnahmen bei unzureichenden Eigenmitteln
auf Konglomeratsebene)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 104t VAG a. F.

Zu § 286 (MaBnahmen gegeniiber gemischten Finanz-
holding-Gesellschaften)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 104u VAG a. F.

Zu § 287 (Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 104v VAG a. F.

Zu § 288 (Grenziiberschreitende Auskiinfte und Priifun-
gen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 104w VAG a. F.

Zu Nummer 143 (Uberschriften)

Die Uberschriften werden entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung eingefiigt.

Zu Nummer 144 (§§ 289 bis 291)
Zu § 289 (Aufgaben)

Absatz 1 entspricht dem bisherigen § 81 Absatz 1 VAG a. F.
Er setzt Artikel 29, 30 der Richtlinie um. Der bisherige § 81
Absatz 1 Satz 3 VAG a. F. wird aus systematischen Griinden
nach § 1 Absatz 2 verlegt. Die weiteren Anderungen dienen
lediglich der Angleichung an die anderen von der BaFin an-
zuwendenden Gesetze wie z. B. das Kreditwesengesetz
(KWG). Soweit Einrichtungen der betrieblichen Altersver-
sorgung betroffen sind setzt die Regelung unverandert Arti-
kel 14 Absatz 2 der Pensionsfonds-Richtlinie um.

Der in Absatz 1 Satz 3 und 4 umgesetzte Artikel 28 verlangt,
dass Auswirkungen auf die Stabilitit der betroffenen Finanz-
systeme (national sowie auf Gemeinschaftsebene) lediglich
in den Féllen zu beriicksichtigen sind, in denen Entscheidun-
gen hierauf Auswirkungen haben. Die im Artikel 28 vor-
gesehene Beriicksichtigung der zum jeweiligen Zeitpunkt
vorliegenden Informationen ist dem deutschen Verwaltungs-
recht immanent und deshalb nicht in den Gesetzestext iiber-
nommen worden. Die Vorschrift nennt keine Nebenziele der
Aufsicht, sondern lediglich Aspekte, die gegebenenfalls im
Rahmen der Zielverfolgung mit zu beriicksichtigen sind. Die
Aufsichtsbehorde hat weder die Aufgabe die Finanzstabilitit
zu sichern und prozyklische Effekte zu verhindern noch ent-
sprechende Anordnungs- oder Eingriffsbefugnisse. Sie ist
aber gehalten, bei ihrer Aufsichtstitigkeit, wo dies in Frage
kommt, potentielle Einfliisse ihrer Entscheidungen auf die
Finanzstabilitdt in Betracht zu ziehen und gegebenenfalls
ohne Versto3 gegen das Gesetzesziel des § 1 gebiihrend zu
beriicksichtigen. Dabei kann nicht nur die nationale Finanz-
stabilitdt relevant werden sondern die Finanzstabilitét inner-
halb der Européischen Gemeinschaft.

Prozyklischen Effekten muss die Aufsichtsbehdrde bei ihren
Entscheidungen nur unter besonderen Umstinden, ndmlich
in Zeiten aulergewohnlicher Bewegungen auf den Finanz-
markten, Rechnung tragen. Die in Satz 4 genannte auflerge-
wohnlichen Bewegungen auf den Finanzmérkten betreffen
Situationen, die schwerwiegender sind als die normalen
Tiefpunkte eines wirtschaftlichen Zyklus, die aber nicht mit
der gleichen krisenhaften Intensitit und Dynamik eintreten
miissen, wie ein auBergewohnlicher Einbruch an den Finanz-
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markten im Sinne des § 125 Absatz 4. Die bisherigen Sitze 4
und 5 werden aus redaktionellen Griinden in eigene Absétze
(Absatz 2 und 3) gestellt.

Absatz 3 entspricht dem bisherigen § 121a Absatz 4 Satz 1
VAG a. F., lediglich der Hinweis auf die ordnungsgeméfe
Verwaltung, Buchhaltung und angemessene interner Kon-
trollverfahren wird durch einen Hinweis auf die Ordnungs-
méBigkeit der Geschiftsorganisation ersetzt, um der neuen
Terminologie der § 24 ff. VAG-E Rechnung zu tragen.

Absatz 4 setzt Artikel 36 der Richtlinie um. Die von der
Richtlinie verlangten Uberwachungs- und Eingriffsbefug-
nisse (Artikel 36 Absatz 3 und 5) ergeben sich daraus, dass
ein im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens
festgestellter Mangel zugleich den Tatbestand des Absat-
zes 1 erfiillt. Durch das aufsichtliche Uberpriifungsverfahren
sollen insbesondere Unternehmen ermittelt werden, die auf
Grund finanzieller, organisatorischer oder sonstiger Merk-
male ein hoheres Risikoprofil aufweisen.

Absatz 5 entspricht inhaltlich unverdndert dem bisherigen
§ 85 VAG a. F. Absatz 6 entspricht inhaltlich unverindert
dem bisherigen § 86 VAG a. F.

Zu § 290 (Grundsatz der VerhdltnisméBigkeit)

Die neue Vorschrift spiegelt gemeinsam mit § 291 VAG-E
die gewachsene Bedeutung wider, die der korrekten Anwen-
dung der allgemeinen Regelungen des Verwaltungsverfah-
rens zukommt. Sie setzt insbesondere Artikel 28, 29 (neben
§ 289 Absatz 1 VAG-E) der Richtlinie um. Der Wortlaut
orientiert sich an vergleichbaren Regelungen des allgemei-
nen Polizei- und Ordnungsrechts.

Zu § 291 (Ermessen)
Die neue Vorschrift ergénzt § 290 VAG-E.

Zu Nummer 145 (§ 292)

Die Vorschrift setzt in erster Linie Artikel 34 der Richtlinie
um.

Absatz 1 entspricht dem bisherigen § 81 Absatz 2 Satz 1
und 2 VAG a. F. § 81 Absatz 2 Satz 3 VAG a. F. wird aufge-
hoben (s.o. A. III. 4.), der bisherige Satz 4 wird wegen des
Sachzusammenhanges nach § 289 Absatz 2 verschoben. Der
neue Absatz 1 Satz 3 ist wegen Artikel 36 Absatz 5 der
Richtlinie notwendig.

Absatz 2 entspricht dem bisherigen § 121a Absatz 4 VAG
a. F

Absatz 3 bleibt unverdndert, Absatz 4 wird durch § 293
VAG-E ersetzt.

Zu Nummer 146 (§§ 293 bis 304)
Zu § 293 (Erweiterung der Aufsichtsbefugnisse)

Der neue § 293 entspricht dem bisherigen § 81 Absatz 2
Satz 4 und Absatz 4 Satz | VAG a. F.

Zu § 294 (Anderung des Geschiftsplans)

Der neue § 294 entspricht dem bisherigen § 81a VAG a. F.
Die Ausnahme fiir Riickversicherungsunternehmen in Satz 3

ist erforderlich, um den bisherigen Rechtszustand beizube-
halten. Bisher gab es fiir Riickversicherer keinen Geschéfts-
plan im Sinne des VAG a. F., sondern nur einen Tétigkeits-
plan (vgl. bisher § 119 Absatz 2 Satz 1 VAG a. F.).

Zu § 295 (Kapitalaufschlag)

Der neue § 295 setzt Artikel 37 der Richtlinie um. Grund-
sdtzlich richten sich die regulatorischen Kapitalanforderun-
gen an ein Versicherungsunternehmen nach der durch die
Standardformel oder ein internes Modell berechneten Solva-
bilitdtskapitalanforderung. Die Aufsichtsbehdrde kann nur
bei Vorliegen der in § 287 VAG-E genannten Voraussetzun-
gen fordern, dass Versicherungsunternehmen iiber mehr
Kapital verfiigen miissen. Den drei in § 295 VAG-E be-
schriebenen Anwendungsfillen ist gemeinsam, dass das Un-
ternehmen wesentlichen Risiken ausgesetzt ist, die nicht
durch die nach den § 87 ff. VAG-E berechnete Solvabilitéts-
kapitalanforderung abgedeckt werden.

Absatz 1 Satz 2 stellt klar, dass Kapitalaufschlage auch ku-
mulativ verhdngt werden kdnnen. Sowohl fiir die Benutzer
der Standardformel als auch fiir die Benutzer interner Mo-
delle kann zu einem Kapitalaufschlag wegen unzureichender
Bertiicksichtigung des Risikoprofils bei der Berechnung der
Solvabilititskapitalanforderung zusétzlich bei Vorliegen der
entsprechenden Voraussetzungen ein Kapitalaufschlag we-
gen qualitativer Defizite der Geschiftsorganisation festge-
legt werden. Kapitalaufschlige nach den Nummern 1 und 2
des Absatzes 1 schlieBen sich hingegen gegenseitig aus.

Kapitalaufschldge dienen allein dazu, wesentliche, quantifi-
zierbare Risiken eines Unternehmens abzudecken, die durch
die Standardformel oder das interne Modell nicht ausrei-
chend berticksichtigt werden oder die aufgrund wesentlicher
Defizite des Unternehmens bei den qualitativen Anforderun-
gen entstehen.

Ein Kapitalaufschlagsoll nur voriibergehend angeordnet
werden. Nur wenn das Risikoprofil eines Unternehmens we-
sentlich von den Standards abweicht, die der Standardformel
zugrunde liegen, und die Entwicklung eines internen Voll-
oder Teilmodells ineffizient ist, kann ein Kapitalaufschlag
dauerhafter Natur sein.

Gemaél Absatz 4 sind Kapitalaufschlage mindestens jahrlich
zu iberpriifen. Diese Priifung bezieht sich auf Grund und
Hohe des Aufschlags.

Absatz 5 Satz 1 stellt klar, dass durch die Festsetzung eines
Kapitalaufschlages die Hohe der Solvabilititskapitalanfor-
derung gedndert wird; die bisherige Solvabilitdtskapitalan-
forderung wird durch eine neue Solvabilititskapitalanforde-
rung ersetzt. Damit sind bei Nichteinhaltung der neuen,
erhohten Solvabilititskapitalanforderung alle aufsichtsrecht-
lichen Maflnahmen mdglich, die bei einer Nichteinhaltung
der Solvabilititskapitalanforderung ergriffen werden kon-
nen.

Zu § 296 (Untersagung einer Beteiligung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 82 VAG a. F.
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Zu § 297 (Abberufung von Geschiftsleitern und Auf-
sichtsriten)

Der neue § 297 entspricht dem bisherigen § 87 Absatz 6 bis 8
VAG a. F. bzw. § 121c Absatz 6 VAG a. F. Die Gliederung
wird vereinheitlicht. Um der Erweiterung des Personenkrei-
ses Rechnung zu tragen, dessen Zuverléssigkeit von der Auf-
sichtsbehorde zu priifen ist (vgl. § 25 VAG-E) wird der Kreis
der Personen, deren Abberufung die Aufsichtsbehoérde ver-
langen kann entsprechend ausgeweitet.

Dariiber hinaus wird sie um Verstdfe von Geschiftsleitern
gegen das Aktiengesetz bzw. das Handelsgesetzbuch erginzt
(Satz 1 Nummer 2), damit die Aufsichtsbehorde kiinftig
auch solche VerstoBe sanktionieren kann, wenn sie zugleich
ein Missstand im Sinne des § 292 Absatz 1 VAG-E darstel-
len. Bei Aufsichtsratsmitgliedern sah das VAG bereits bisher
eine entsprechende Sanktionsmoglichkeit vor. Maflnahmen
der Aufsichtsbehorde sind bei Aufsichtsratsmitgliedern
moglich, wenn diese ihre Uberwachungs- und Kontrollfunk-
tion sorgfaltswidrig ausgeiibt haben. Hiervon sind auch Ver-
stoB3e gegen das Aktiengesetz umfasst.

In Satz 1 Nummer 3 wird gegeniiber der bisherigen Rege-
lung in § 87 Absatz 8 Absatz 1 VAG a. F. auf die Formulie-
rung ,.kann die Aufsichtsbehorde von den Organen des be-
troffenen Unternehmens verlangen® verzichtet. Diese ist
hinsichtlich des Tatigkeitsverbots unzutreffend, da sich die-
ses unmittelbar an das betreffende Aufsichtsratsmitglied
selbst richtet.

In Bezug auf das Abberufungsverlangen ersetzt die bisherige
Formulierung nicht die weiterhin notwendige Einzelfallprii-
fung, wer im konkreten Fall basierend z. B. auf der Rechts-
form des Unternehmens und Praktikabilititserwégungen
Adressat der Mallnahme sein sollte, und ist damit entbehr-
lich. Durch die Streichung dieser Passage wird der Wortlaut
zudem an die bewéhrte Regelung fiir Geschiftsleiter ange-
glichen. Die Erwdhnung von Pensionsfonds, § 87 Absatz 8
Satz 1 VAG a. F., wird gestrichen, weil sie im Hinblick auf
§ 223 Absatz 1 tiberfliissig ist. Die Erwdhnung von Versiche-
rungs-Holdinggesellschaft und gemischten Finanzholding-
Gesellschaft wird wegen der parallelen Regelung in § 276
Absatz 4 VAG-E gestrichen. AuBlerdem wird ein Redak-
tionsfehler in § 87 Absatz 8 Satz 2 VAG a. F. (,,Versiche-
rungsunternehmen* statt ,,Unternehmen®) beseitigt. Die bis-
herige Regelung in § 87 Absatz 8 Satz 2 VAG a. F. lasst
offen, welches Organ des Unternechmens verwarnt worden
sein muss, bevor eine Mallnahme gegen das Aufsichtsrats-
mitglied in Betracht kommt. Sinnvollerweise kann es sich
hierbei nur um das Aufsichtsratsmitglied selbst handeln. An-
dernfalls wére ein Abberufungsverlangen in aller Regel
unverhéltnismaBig. Auch hier wird der Wortlaut an die ver-
gleichbare Regelung fiir Geschéftsleiter angepasst.

Zu § 298 (Widerruf der Erlaubnis)

Der neue § 298 setzt Artikel 144 der Richtlinie um und er-
setzt die bisherigen § 6 Absatz 5 und 6, § 87 Absatz 1 bis 5
sowie § 121c Absatz 1 bis 4 VAG a. F. Das bisherige Neben-
einander von ,,Erléschen® und ,,Widerruf* der Zulassung
wird beseitigt, aus dem sich schon bisher keine unterschied-
lichen Rechtsfolgen ergaben. Die in § 87 Absatz 1 Nummer 3
und § 121c Absatz 2 Nummer 3 VAG a. F. genannten Wider-
rufsgriinde entfallen aus Griinden der Vereinfachung. Die

dort genannten Tatbestéinde sind bereits im jetzigen Absatz 3
Nummer 2 enthalten (vgl. die Kommentierung bei Prolss-
Kollhosser § 87 Rn. 9 und Goldberg Miiller § 87 Rn. 7 — die
dort genannten Beispiele wiren jetzt alles Gesetzesversto-
Be). Dort wo der verbleibende Wortlaut des § 87 VAG a. F.
und des § 121¢c VAG a. F. sich unterscheiden, orientiert sich
der Text an demjenigen des neueren § 121c VAG a. F. Die in
§ 121c Absatz 4 Satz 1 VAG a. F. genannten Vorversicherer
sind Versicherte im Sinne des neuen Absatz 4, sie werden
dennoch ausdriicklich genannt, weil bei Riickversicherungs-
unternehmen nicht dieselbe umfassende Aufsicht ausgeiibt
wird wie bei Erstversicherungsunternechmen.

Zu § 299 (Befragung, Auskunftspflicht)

Der neue § 299 VAG-E enthélt die bisher in § 83 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1 bis 1b VAG a. F. geregelten Auskunfts-
rechte der Aufsichtsbehérde. Absatz 3 entspricht inhaltlich
unverdndert dem bisherigen § 83b Absatz 1 VAG a. F., Ab-
satz 4 dem bisherigen § 83b Absatz 6 VAG a. F., Absatz 6
dem bisherigen § 83b Absatz 8 VAG a. F. Absatz 1 Nummer 1
wird an § 44 Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes ange-
glichen. Dadurch wird die Auskunftspflicht von Aufsichts-
ratsmitgliedern und Beschéftigten des Unternehmens gegen-
iiber der Aufsichtsbehorde ergidnzt. Absatz 2 Nummer 2 wird
ausdriicklich um Abschlusspriifer und unabhingige Treu-
hiander im Sinne dieses Gesetzes oder des Versicherungsver-
tragsgesetzes ersetzt, da diese nicht Tétigkeiten ausiiben, die
ansonsten vom Versicherungsunternchmen selbst ausgeiibt
werden konnten, wie es Voraussetzung fiir die Annahme
einer Ausgliederung wire (vgl. § 8 Nummer 4 VAG-E). Die
Ergéinzung ist notwendig um Artikel 35 Absatz 2 Buchstabe ¢
der Richtlinie umzusetzen. Der Wortlaut der Ergénzung
orientiert sich an § 370 Absatz 4 des Wertpapierhandelsge-
setzes.

Zu § 300 (Betreten und Durchsuchen von Rdumen;
Beschlagnahme)

Die Vorschrift enthdlt inhaltlich unverdndert die bisher in
§ 83 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 bis 5 VAG a. F. geregelten
Rechte der Aufsichtsbehdrde. Absatz 3 in entspricht dem
bisherigen § 111c Absatz 2 VAG a. F. Der Inhalt der Rege-
lung wurde an Artikel 38 Absatz 2 der Richtlinie angepasst.

Zu § 301 (Sonderbeauftragter)

Der neue § 301 VAG-E entspricht inhaltlich unverindert
dem bisherigen § 83a VAG a. F. Da auf Grund der Umset-
zung des Artikels 42 der Richtlinie in § 75 VAG-E nicht
mehr zwischen Geschiftsleitern und Aufsichtsratsmitglie-
dern unterschieden wird, werden in Absatz 1 Nummer 1
auch Mitglieder das Aufsichtsrats erwédhnt. Damit ist keine
Erweiterung der Befugnisse eines Sonderbeauftragten ver-
bunden: ibertragen kdnnen weiterhin nur Befugnisse, die
Organen des Versicherungsunternehmens zustehen. Es kom-
men also nicht alle Personen, die nach Nummer 1 Schlis-
selaufgaben innehaben, in Betracht fiir eine Ersetzung durch
den Sonderbeauftragten.

Zu § 302 (Unerlaubte Versicherungsgeschifte)

Der neue § 302 entspricht inhaltlich dem bisherigen § 81f
VAG a. F.
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Zu § 303 (Schweigepflicht)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 84 VAG a. F.

Zu § 304 (Rechtsmittel)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 89a VAG a. F.
Die Vorschrift enthilt nunmehr nur Tatbestdnde, bei denen
eine Verfahrensverzogerung regelmifig zu erheblichen und
irreparablen Gefahren oder Schiaden fithren wiirde. Daraus
ergibt sich gegeniiber der frilheren Fassung des VAG eine
Verringerung der Tatbestéinde, bei denen der Widerspruch
von Gesetzes wegen keine aufschiebende Wirkung hat.

Zu Nummer 147 (Kapitel 2 bis 4)

Die Uberschriften werden entsprechend der vorgesehenen
Neugliederung eingefiigt.

Zu § 305 (Anzeige der Zahlungsunfihigkeit)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 88 Absatz 2 VAG a. F.

Zu § 306 (Eroffnung des Insolvenzverfahrens)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 88 VAG a. F., mit Ausnahme des Absatzes 2, der aus
redaktionellen Griinden in einem eigenen Paragraphen gere-
gelt werden soll(§ 305 VAG-E).

Zu § 307 (Unterrichtung der Glaubiger)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 88a VAG a. F.

Zu § 308 (Zahlungsverbot; Herabsetzung von Leistungen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 89 VAG a. F.

Zu § 309 (Behandlung von Versicherungsforderungen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert den bisheri-
gen § 77a VAG a.F

Zu § 310 (Erloschen bestimmter Versicherungsvertrige)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert den bisheri-
gen § 77b VAG a. F.

Zu § 311 (Pfleger im Insolvenzfall)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert den bisheri-
gen § 78 VAG a. F.

Zu § 312 (Veroftentlichungen)

Absatz 1 des neuen § 312 VAG-E entspricht dem bisherigen
§ 103 Absatz 1 VAG a. F. In Absatz 2 wird der Umfang der
zu verdffentlichenden Sachverhalte und die Art der Verof-
fentlichung entsprechend Artikel 31 Absatz 2 der Richtlinie
erweitert.

Die in Artikel 31 Absatz 1 verlangte Verantwortlichkeit der
Aufsichtsbehorden ergibt sich in Deutschland bereits aus
allgemeinen Verwaltungsgrundsitzen (Rechtsstaatprinzip),

wihrend die Geheimhaltung vertraulicher Informationen
durch § 303 VAG-E gewiéhrleistet wird.

Die zu verdftentlichenden Informationen miissen den aktuel-
len Stand widerspiegeln. Daraus ergibt sich auch eine Ver-
pflichtung zur regelméBigen Aktualisierung der Daten. Um
die Vergleichbarkeit der Daten der verschiedenen europii-
schen Aufsichtsbehorden zu fordern, werden die Daten von
den Aufsichtsbehdrden in einem {ibereinstimmenden For-
mat verdffentlicht.

Nach Absatz 3 ist die Verwendung eines elektronischen In-
formationsmediums jetzt in Umsetzung von Artikel 31 Ab-
satz 2, zweiter Unterabsatz der Richtlinie fiir samtliche In-
formationen zwingend vorgeschrieben.

Zu § 313 (Statistische Nachweise)

Absatz 1 entspricht inhaltlich unverdndert dem bisherigen
§ 151 VAG a. F.

Absatz 2 entspricht inhaltlich unverdndert dem bisherigen
§ 152 VAG a. F.

Zu § 314 (Bundesaufsicht)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 146 VAG a. F.

Zu § 315 (Ubertragung der Aufsicht auf eine Landes-
aufsichtsbehorde)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 147 VAG a. F.

Zu § 316 (Ubertragung der Aufsicht auf die Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 148 VAG a. F.

Zu § 317 (Verfahren)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 149 VAG a. F.

Zu § 318 (Zusammenarbeit der Aufsichtsbehorden)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich dem bisherigen § 150
VAG a. F. Neu ist der Hinweis darauf, dass sich die Auf-
sichtsbehdrden gegenseitig Entwiirfe allgemeiner Regelun-
gen iibermitteln. Dies entspricht der bisherigen Praxis. Dafiir
entfallen die bisher unsystematisch in den Verordnungs-
ermichtigungen enthaltenen Hinweise auf das ,,Benehmen*
mit den jeweils anderen Aufsichtsbehorden.

Zu § 319 (Versicherungsbeirat)
Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-

gen § 92 VAG a. F.

Zu § 320 (Unterrichtung iiber Rechtsvorschriften und Da-
ten zur Krankenversicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 111a VAG a. F.
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Zu § 321 (Zusammenarbeit bei Versicherungsunterneh-
men)

Die Vorschrift fasst die Regeln zusammen, die gelten, wenn
eine ausldndische Aufsichtsbehdrde Malinahmen ergreift,
die sich im Inland auswirken. Sie iibernimmt wesentliche
Teile von §§ 111b, 111c VAG a. F. und setzt Artikel 33, 38,
71 und 155 Absatz 9 der Richtlinie um.

Zu § 322 (Zusammenarbeit bei verbundenen Unternehmen
und Finanzkonglomeraten)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 111f i. V. m.
§ 121a VAG a. F.

Zu § 323 (Zustellungen)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 111c Absatz 3
VAG a. F.

Zu § 324 (Zusammenarbeit mit der Europdischen Auf-
sichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung)

§ 324 Absatz 1 setzt Artikel 71 Absatz 1 und 2 um. Er ver-
pflichtet zur allgemeinen Zusammenarbeit mit EIOPA und
stellt diesen der Richtlinie immanenten Gedanken zur Zu-
sammenarbeit ausdriicklich klar. Absatz 2 setzt Artikel 52
der Richtlinie um.

Zu § 325 (Meldungen an die Kommission der Européi-
schen Gemeinschaften)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 111g VAG a. F.
Sie setzt Artikel 176, 177 der Richtlinie um.

Zu Nummer 148 (Teil 6)

Die Straf- und BuBlgeldvorschriften bleiben im Kern unver-
andert, wurden aus Griinden der Rechtsformlichkeit jedoch
inhaltlich und formal gestrafft. Die Bewertung der Taten
wurde im Lichte der Erfahrungen der letzten Jahre an dieje-
nige in den anderen Sektoren der Finanzaufsicht angepasst,
was zu einer Verringerung der Zahl der mdoglichen Tatbe-
stdnde, jedoch tendenziell zu einer Erh6hung der Bufigeldbe-
wehrung fiihrte.

Zu § 326 (Strafvorschriften)

Absatz 1 und Absatz 2 Nummer 1 entsprechen § 140 VAG
a. F., Absatz 2 Nummer 2 entspricht § 139 VAG a. F. und
Absatz 2 Nummer 3 dem § 141 VAG a. F. Das Strafmal} des
Absatz 1 wurde an das des § 54 Kreditwesengesetz angegli-
chen, der verbotene Geschifte und Handeln ohne Erlaubnis
im Bereich des Bankaufsichtsrechts regelt.

Zu § 327 (BuBgeldvorschriften)

Die Vorschrift entspricht den bisherigen §§ 144 bis 144c
VAG a. F. Die Héhe der BuBigelder wird an die vergleich-
barer Tatbestinde des Kreditwesengesetzes angeglichen.

Zu § 328 (Zustindige Verwaltungsbehorde)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 145a VAG a. F.

Zu § 329 (Beteiligung der Aufsichtsbehdrde und Mittei-
lungen in Strafsachen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverédndert dem bishe-
rigen § 145b VAG a. F. Dabei werden Verweisungen in Ab-
satz 1 Satz 1 entfernt, die wegen Wegfalls der Ziel-Normen
obsolet geworden sind.

Zu Nummer 149 (Teil 7)

Teil 7 enthilt die Ubergangs- und Schlussbestimmungen.

Zu Nummer 150 (§ 330)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 122 VAG a. F. §§ 123a, 123b, 123d, 123e und 123f
VAG a. F. haben sich durch Zeitablauf erledigt.

Zu Nummer 151 (§§ 332 bis 340)

Zu § 332 (Weiterleitung genehmigter Geschéftspléne in
der Lebensversicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 11c VAG a. F. Der Kreis der anzuwendenden Vor-
schriften wird um § 132 Absatz 3 VAG-E (§ 11a Absatz 2a
VAG a. F.) erweitert, um ein Redaktionsversehen in § 11c
VAG a. F. zu beseitigen.

Zu § 333 (Ubergangsregelung fiir Treuhénder in der Kran-
kenversicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 12d VAG a. F.

Zu § 334 (Zuschlag in der Krankenversicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdandert dem bisheri-
gen § 12e VAG a. F.

Zu § 335 (Teilbestandsvorschriften in der Unfall-
versicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unveréndert dem bisheri-
gen § 160 VAG a. F.

Zu § 336 (Bestandsschutz fiir Riickversicherungs-
unternehmen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 121i Absatz 3 und § 121 VAG a. F.

Zu § 337 (Ubergangsbestimmungen fiir den Bericht iiber
Solvabilitdt und Finanzlage)

Die Regelung macht von der in Artikel 51 Absatz 2 Unterab-
satz 3 der Richtlinie eingerdumten Option Gebrauch, fiir eine
Ubergangszeit von maximal fiinf Jahren keine gesonderte
Verdffentlichung eines festgesetzten Kapitalaufschlags im
Solvabilitédt- und Finanzbericht zu verlangen.

Zu § 338 (Ubergangsvorschriften zum Finanzkonglomera-
terichtlinie-Umsetzungsgesetz)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverdndert dem bisheri-
gen § 123¢ Absatz 1 VAG a. F. § 123¢ Absatz 2 VAG a. F.
hat sich durch Zeitablauf erledigt und wird daher aufgeho-
ben.
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Zu § 339 (Ubergangsbestimmungen fiir die Einhaltung der
Mindestkapitalanforderung)

Die Absitze 1 und 2 setzen Artikel 131 der Richtlinie um.

Absatz 3 setzt Artikel 129 Absatz 3 Unterabsatz 2 der Richt-
linie um.

Zu § 340 (Ubergangsbestimmungen fiir Vertréige, die un-
terschiedliche Leistungen fiir Frauen und Méanner
vorsehen)

Es handelt sich um eine Folgednderung aufgrund des Urteil
des Europdischen Gerichtshofs vom 1. Mérz 2011 in der
Rechtssache C-236/09 zur Ungiiltigkeit des Artikels 5 Ab-
satz 2 der Richtlinie 2004/113/EG des Rates vom 13. De-
zember 2004 zur Verwirklichung des Grundsatzes der
Gleichbehandlung von Ménnern und Frauen beim Zugang
zu und bei der Versorgung mit Giitern und Dienstleistungen
mit Wirkung vom 21. Dezember 2012. Mit Ungiiltigkeit der
europarechtlichen Regelung entfallt auch die dort geregelte
Informationspflicht. Die in § 10a Absatz 2a VAG a. F. vorge-
sehene Informationspflicht wird ab diesem Zeitpunkt gegen-
standslos.

Zu Nummer 152 (Anlagen)

Deunecue Anlage 1 (Einteilung der Risiken nach Sparten) ent-
spricht inhaltlich unverindert der bisherigen Anlage Teil A.

Die neue Anlage 2 (Bezeichnung der Zulassung, die gleich-
zeitig flir mehrere Sparten erteilt wird) entspricht inhaltlich
unverédndert der bisherigen Anlage Teil B.

Die neue Anlage 3 (Standardformel zur Berechnung der Sol-
vabilitétskapitalanforderung (SCR)) entspricht Anhang IV
der Richtlinie.

Die bisherige Anlage Teil C wird durch die Richtlinie obso-
let; der Inhalt der bisherigen Anlage Teil D findet sich im
neuen § 133.

Zu Artikel 2

In dem Artikel werden die Verweisungen in anderen Rechts-
vorschriften an die gednderte Nummerierung des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes angepasst.

Eine inhaltliche Anderung enthilt Absatz 47 Nummer 1
(§ 153 Versicherungsvertragsgesetz— VVG). § 153 Absatz 3
Satz 3 VVG stellte bereits in seiner bisherigen Fassung klar,
dass die Beteiligung der Versicherungsnehmer an den Be-
wertungsreserven nicht dazu fithren darf, dass ein Versiche-
rungsunternehmen seiner sich aus dem Versicherungsauf-
sichtsrecht ergebenden Verpflichtung, die dauernde
Erfiilllbarkeit der Vertrdge sicherzustellen, nicht nachkom-
men kann. Durch den Verweis auf das Versicherungsauf-
sichtsrecht wurde dessen Vorrang klargestellt. Die Prézisie-
rung des § 153 Absatz 3 Satz 3 VVG folgt einer Anderung
im Versicherungsaufsichtsrecht, die vorgenommen wird,
weil sich die bisherige aufsichtsrechtliche Vorgabe als nicht
hinreichend erwiesen hat, um solche Situationen ausreichend
zu regeln, in denen durch die hilftige Beteiligung der aus-
scheidenden Versicherungsnehmer an den ihnen zugeordneten
Bewertungsreserven kein ausreichender Interessenausgleich
zwischen den ausscheidenden und den im Versicherungskol-
lektiv verbleibenden Versicherungsnehmern hergestellt wird.
Dies ist in einem Niedrigzinsumfeld der Fall.

(Folgednderungen)

Die Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes, auf die
das VVG verweist, schafft die Mdglichkeit, in einem Nied-
rigzinsumfeld (und nur in diesem Umfeld) fiir den Interes-
senausgleich zwischen abgehenden und im Versichertenkol-
lektiv verbleibenden Versicherungsnehmern einen angemes-
senen Teil der Bewertungsreserven dem verbleibenden
Kollektiv zur Sicherstellung der dauernden Erfiillbarkeit der
Vertriage zuzuordnen und die abgehenden Versicherungsneh-
mer am verbleibenden Teil der Bewertungsreserven — wie
auch bisher schon vorgesehen und in Ubereinstimmung mit
den Vorgaben des Verfassungsrechts dazu, dass die Vermo-
genswerte angemessen beriicksichtigt werden, die durch die
Priamienzahlungen geschaffen worden sind — hélftig zu be-
teiligen. Die Anderung trigt damit dem Umstand Rechnung,
dass je nach Kapitalmarktsituationen und Zusammensetzung
des Versichertenkollektives unterschiedliche Beteiligungs-
Prozentsdtze an den Bewertungsreserven benotigt werden,
um einen fairen Interessensausgleich zwischen den verschie-
denen Versicherungsnehmern zu schaffen. Diese unter-
schiedlichen Beteiligungssitze konnen jedoch nicht explizit
vorgegeben werden, sondern werden iiber die Anderung des
Versicherungsaufsichtsgesetzes in Abhingigkeit von der je-
weils aktuellen Situation implizit vorgeschrieben.

Der bisherige Wortlaut von § 153 Absatz 3 Satz 3 stellt sich
als Verweis insbesondere auf die Regelung zur Kapitalaus-
stattung dar (§ 53¢ VAG a. F., § 201 VAG-E). Zusitzlich zu
dieser Vorschrift zur Kapitalausstattung bedarf es einer wei-
teren aufsichtsrechtlichen Vorschrift zur Sicherstellung der
dauernden Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den Versi-
cherungen, die eine wesentliche Aufgabe der Finanzaufsicht
darstellt (vgl. §§ 125 bis 128). Diese Vorschrift wird in § 130
Absatz 3 und 4 in das VAG eingefiigt. Wegen ndherer Einzel-
heiten wird auf die Begriindung zu Artikel 1 (Anderung des
Versicherungsaufsichtsgesetzes) verwiesen. Weitere Ver-
weise beziehen sich auf § 43 Absatz 3 VAG (wesentliche
Rechtsgrundlage fiir das Stresstestrundschreiben der BaFin)
und die §§ 125 bis 128 VAG (Solvabilitdtsplan).

Absatz 52 regelt Anderungen, die durch das Urteil des Euro-
pdischen Gerichtshofs vom 1. Mérz 2011 in der Rechtssache
C-236/09 erforderlich werden. Der Gerichtshof hat in die-
sem Urteil entschieden, dass Artikel 5 Absatz 2 der Richt-
linie 2004/113/EG des Rates vom 13. Dezember 2004 zur
Verwirklichung des Grundsatzes der Gleichbehandlung von
Minnern und Frauen beim Zugang zu und bei der Versor-
gung mit Gilitern und Dienstleistungen mit Wirkung vom
21. Dezember 2012 ungiiltig wird. Die Reglung stellt klar,
dass die Anderung nur ab dem 21. Dezember 2012 be-
griindete Versicherungsverhéltnisse betrifft. Der Begriff
,,Versicherungsverhéltnis™ statt ,,Vertrag® wurde bewusst
gewdhlt, um eine Umgehung der Regelung durch den Ab-
schluss von Gruppenversicherungsvertragen zu verhindern.

Zu Artikel 3

Die Gesetze sind durch die Richtlinie obsolet geworden und
werden daher aufgehoben.

(Authebung von Rechtsvorschriften)

Zu Artikel 4

Das Bundesministerium der Finanzen erhilt die E"rlaubnis,
den neuen Wortlauf des VAG, einschlieBllich der Anderun-
gen, die durch die Anderungen der Richtlinie durch die sog.

(Bekanntmachungserlaubnis)
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Omnibus II-Richtlinie sowie der Finanzkonglomerate-Richt-
linie der EU, neu bekanntzumachen.

Zu Artikel 5 (Inkrafttreten)

Der Artikel regelt das Inkrafttreten des Gesetzes entspre-
chend den Vorgaben der Richtlinie.
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Entsprechungstabelle (Richtlinie 2009/138/EG) ikt VAGE
Artikel/ Absatz
Richtlinie 29 §§ 289-292
Artikel/ Absatz VAGE 30 §§ 56,57, 293

1 n. u. (Gegenstand der RL) 31 1,2,4 §312

5 §2 Abs. 1,2 31 3 (FindaG)

) 54 32 § 127 Abs. 3

4 §6, 8§ 198, 205 33 § 321 Abs. 1

5 s4 34 1 §§ 292

6 § 2 (Beistandsleistungen) 34 2 §§ 292,294, 296

7 n. u. (Option) 34 3 §299

8 Nt 1,3+4 | u (gilt nur fiir DK, IRL, ESP) 4 § 43, 289 Abs. 2

§  Nr2atb  |§4 #03 3 300

P e 54 34 6 (VWVIG)

9 NI 2 §§2, 4 #7 §293

9 N 3 n. u. (FIN) 34 8 (VwGO, VwVG)

10 [N §4(36) 35 1-4 §§ 43, 44,299

1 (§2) 35 5 § 29 Abs. 4

12 §152 B 6 §43

;3 58 36 1-4,6 § 289 Abs. 2

14 1 §9 36 5 § 292 Abs. 1 Satz 3

4 §9 Abs. 1 37 § 295

14 2b §13 38 ggfibi?i, 299 Abs. 2, 300 Abs. 2,3;
15 1 §§ 11 Abs. 1, 50 Abs. 1 39 §§ 14, 153

5 24 § 11 Abs. 2 40 n. u. im VAG auBer VVaG (BGB, HGB,
15 5 § 11 Abs. 3 AktG)

16 § 11 Abs. 4 41 §24

17 §9 Abs. 2 42 §25

18 1 § 10 43 § 25 (Nachweis nicht im VAG geregelt)
18 la § 16 Abs. 1 44 §27

18 1b § 16 Abs. 2 45 § 28

18 lc § 10 Abs. 1 46 § 29

18 1d-h § 10 Abs. 4 47 § 30

18 2 § 13 Abs. 2 48 § 31

18 3,4 n. u. (Option) 49 §32

19 § 12 Abs. 2, § 44 Nr. 6 50 n. u. (an KOM gerichtet)
20 § 9 Abs. 3 51 § 50

21 1 § 44 Nr. 15 51 28.3 § 337

21 2 n. u. 52 1 § 324 Abs. 2

21 3 § 293 Abs. 1 52 2+3 n. u. (an EIOPA gerichtet)
21 4 §§ 10 Abs. 2, 13 Abs. 1, 44 53 1,2 §51

22 (§12) 53 § 50 Abs. 7

23 § 10 53 4 § 51 Abs. 1 Satz 1 a.E.
24 1 §§ 10 Abs. 4, 12 Abs. 1 54 1 § 52

24 2 § 8Nr. 4 54 2 n. u.

25 n. u. im VAG (VwV{G) 55 1 § 29 Abs. 3

26 § 10 Abs. 5 55 2 § 50 Abs. 1S.2

27 §1 56 n. u. (an KOM gerichtet)
28 § 289 Abs. 1 57 §18
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Richtlinie Richtlinie
Artikel/ Absatz VAGE Artikel/ Absatz VAGE
58 §§ 18,19 96 § 84
58 8 § 19 Abs. 5 97 n. u. (an KOM gerichtet)
59 §§ 17,19 98 L, 111 § 85
60 § 20 98 IL IV § 86
61 §44Nr. 5,7 99 n. u. (an KOM gerichtet)
62 § 19 Abs. 4 (§ 268) 100 §§ 80 Abs. 1, 87 Abs. 1
63 § 8Nr. 4 101 § 88
64 § 303 102 § 89
65 § 303 103 § 90
66 § 303 Abs. 2 104 I-VI §91
67 § 303 Abs. 3 104 VII § 100 Abs. 2
68 1,2 § 303 Abs. 4 105 §§ 92-96
68 n. u. 106 §97
68 4 § 325 107 §98
69 § 303 Abs. 1,6 108 § 99
70 § 307 109 § 100 Abs. 1
71 § 321, § 324 110 § 101
71 2 § 324 Abs. 1 111 n. u. (an KOM gerichtet)
71 n. u. (an EIOPA gerichtet) 112 1 § 102 Abs. 1
72 § 45 Abs. 4 112 2 § 103 Abs. 1
73 2 bis 5 n. u. (nat., Option) 112 3 § 102 Abs. 3, § 103 Abs. 2
74 n. u. (nat., Option) 112 4 § 102 Abs. 6
75 § 69 112 5 § 102 Abs. 5
75 2 n. u. (an KOM gerichtet) 112 6 n. u.
76 § 70 112 7 § 102 Abs. 7
76 5 § 69 Abs. 1S.1,§ 70 Abs. 5 113 § 103 Abs. 2 bis 4
77 LIV §71 114 n. u. (an KOM gerichtet)
77 0 §72 115 § 102 Abs. 2 bis 4
77 I, V §73 116 § 104 Abs. 1
78 § 74 117 § 102 Abs. 58S.2
79 §75 118 § 105
80 § 70 Abs. 2 119 § 88 Abs. 2
81 §76 120 § 104 Abs. 1 Nr. 3u. 4, § 106
82 §77 121 §§ 107, 108
83 §78 122 § 109
84 § 79 Abs. 1 123 § 110
85 § 79 Abs. 2 124 § 111
86 n. u. (an KOM gerichtet) 125 § 112
87 § 80 Abs. 1,2 126 § 104 Abs. 2
88 § 80 Abs. 3 127 n. u. (an KOM gerichtet)
89 § 80 Abs. 4,5 128 § 80 Abs. 1 Satz 2
90 § 81 129 1-4 §§ 113, 114, 345 Abs. 3
91 § 85 129 5 n. u. (an KOM gerichtet)
92 § 87 130 n. u. (an KOM gerichtet)
93 § 82 131 § 345
94 § 83 132 § 115 Abs. 1
95 § 82 133 § 114 Abs. 2
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Richtlinie Richtlinie
Artikel/ Absatz VAGE Artikel/ Absatz VAGE
134 n. u. (negativ) 176 § 325 Abs. I Nr. 1, 2
135 n. u. (an KOM gerichtet) 177 1 § 325 Abs. I Nr. 5
136 § 123 177 2 n. u. (an KOM gerichtet)
137 § 124 178 (nicht anwendbar)
138 § 125 179 1 n. u. (PIVG)
139 § 126 180 n. u. (§ 56)
140 §§ 123,124, 125 181 2 § 44 Nr. 16
141 § 128 182 UA2 § 44 Nr. 15
142 § 127 183 VVG-InfoV
143 n. u. (an KOM gerichtet) 184 VVG-InfoV
144 § 298 185 VVG-InfoV
145 §§ 53,54 186 VVG
146 § 54 187 BGB (AGB-Recht)
147 § 55 188 n. u. (erledigt)
148 § 55 189 n. u. (Option)
149 § 54 Abs. 4 190 §61
150 n. u. im VAG (8 I PfIVG) 191 n. u. (unterlassen)
151 n. u. (unterlassen) 192 § 341g IV HGB
152 1 § 150 193 §313
153 n. u. im VAG (8b VwWVIG) 194 n. u. (unterlassen)
154 § 44 195 § 321
155 1-6 § 56 Abs. 7 196 §321
155 7 n. u. (VwVI{G) 197 n. u. (Option)
155 8 § 56 Abs. 5 198 (§ 151 Abs. 5, Anlage 1)
155 9 §§ 321,325 199 BGB, VVG
156 n. u. (UWG etc.) 200 1 bis 4 §§ 151,44 Nr. 18
157 n. u. (SteuerR) 201 § 127 VVG
158 § 156 202 § 127 VVG
159 §43 203 § 128 VVG
160 n. u. (unterlassen) 204 VVG
161 n. u. (unterlassen) 205 n. u. (unterlassen)
162 § 62 206 1 §§ 136-139, 44 Nr. 16, 17
162 2e)f) § 64 Abs. 2 207 n. u. (Option)
163 § 64 Abs. 1 208 n. u. (unterlassen)
164 § 68 209 § 129
164 3 n. u. (Option) 210 1,3 § 154
165 § 64 Abs. 2 210 2 n. u. (an KOM gerichtet)
166 § 64 Abs. 2 211 1 § 155
167 §§ 65 211 2 n. u. (an KOM gerichtet)
168 § 67 Abs. 5 211 3 n. u. (unterlassen)
169 § 62 Abs. 3 212 §8
170 § 66 Abs. 5 213 § 231
171 n. u. (an KOM gerichtet) 214 § 232
172 3 § 62 Abs. 2 215 § 233
173 n. u. (unterlassen) 216 § 234
174 n. u. (unterlassen) 217 § 235
175 n. u. (an KOM gerichtet) 218 I-1v § 236
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Richtlinie Richtlinie
Artikel/ Absatz VAGE Artikel/ Absatz VAGE
218 \Y% § 266 Abs. 3 260 §271
219 § 237 261 §272
220 § 238 262 § 273
221 § 239 263 §274
222 § 240 264 n. u. (an KOM gerichtet)
223 § 241 265 § 275
224 § 69 266 n. u. (an KOM gerichtet)
225 § 242 267 n. u. (Anwendungsbereich)
226 § 243 268 §8
227 § 244 269 § 306 Abs. 1-3
228 § 245 270 § 306 Abs. 6
229 § 246 271 § 306 Abs. 4
230 § 247 272 §307
231 I-VI § 248 273 § 306
231 VIl § 249 274 1 n. u. (InsO)
232 § 250 275 2 §309
233 § 251 275 3 § 117 Abs. 5
234 n. u. (an KOM gerichtet) 276 §§ 117, 118
235 § 252 277 n. u. (Option)
236 § 253 278 n. u. (Option)
237 § 254 279 § 298
238 § 255 280 § 306 Abs. 4
239 § 256 281 §307
240 § 257 282 n. u. (InsO) (§ 311)
241 n. u. (an KOM gerichtet) 283 § 307 Abs. 1
242 n. u. (an KOM gerichtet) 284 § 307 Abs. 4
243 § 258 285 n. u. (Inso)
244 § 259 286 n. u. (InsO)
245 § 260 287 n. u. (InsO)
246 § 261 288 n. u. (InsO)
247 1,2 § 262 289 n. u. (EGInsO)
247 3-8 § 263 290 n. u. (EGInsO)
248 1 § 264 291 n. u. (EGInsO)
248 2-7 § 265 Abs. 1-8 292 n. u. (EGInsO)
249 1 § 265 Abs. 9 293 n. u. (InsO, § 306 Abs. 2)
249 2,3 § 266 294 n. u. (InsO, HGB)
250 § 267 295 n. u. (Inso)
251 I § 322 Abs. 1 296 § 306 Abs. 3
251 I § 264 Abs. 2 297 n. u. (Art. 19 GG)
252 § 266 298 §§ 321, 325
253 § 303 299 n. u. (gegenstandslos)
254 §§ 266, 299 300 n. u. (an KOM gerichtet)
255 §§ 322,300 301 n. u. (an KOM gerichtet)
256 § 269 Abs. 3,4 302 n. u. (gegenstandslos)
257 § 276 303 §§ 220 Abs. 1,223 Abs. 1, 224
258 § 270 304 n. u. (Option)
259 n. u. (richtet sich an EIOPA) 305 n. u. (Option)
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Richtlinie VAGE §§ VAG a.F §§ VAG-E
Artikel/ Absatz §9 entfallt
306 Art. 16 § 3, 3. Durchfiihrungsgesetz/ §10 entfallt
EWG zum VAG $ 10a § 133
307 n. u. (gegenstandslos) §11 § 129
308 §336 § 11a Abs. I bis Abs. 4 §132
309 Artikel 4 § 11a Abs. 5 § 206 Abs. 2
310 Artikel 4 § 11a Abs. 6 § 135
311 Artikel 4 §11b § 134
312 n. u. §1lc § 338
- §11d § 148
- §lle §149
Anh. T Anlage | §12Abs. 1,2,3,4,5, 6 § 136
Anh. 11 Anlage 1 § 12 Abs. 4a § 137
Anh. IIT §9 Abs. 2 $ 12 Abs. 7.9 S 138
Anh. IV Anlage 3 § 12 Abs. Ia, 1b-1d, 4b § 139
Anh. V n. u. (VO nach § 49) § 122 § 141
Anh. VI n-u. § 12a Abs. 3 Satz 2 entfallt
§ 12b Abs. 1 bis 2a § 143
Entsprechungstabelle (VAG a. F.) § 12b Abs. 3 bis 5 § 144
§12¢ § 147
§§ VAG a.F §§ VAG-E § 12¢ Abs. 1 Nr. 5 entfallt
§1 Abs. 1 §2 Abs. 1 §12d § 339
§ 1 Abs. 3 §4 § 12¢ § 340
§ 1 Abs. 4 Satz | bis 4 § 2 Abs. 2 § 12f § 146
§ 1 Abs. 4 Satz 5 §§ 205 Abs. 2,219 Abs. 2 §12g § 140
§ la Abs. 1 §2Abs. 31 § 13 Abs. 1 § 13 Abs. 1
§ la Abs. 2 §3 § 13 Abs. la -
§ la Abs. 3 § 6 Abs. 3 § 13a § 53
§ la Abs. 4 §2Abs.38.2 § 13a Abs. 1 S.3 §§ 199 Abs. 3 Nr. 3, 206 Abs. 1
§ 1b §276 § 13b § 54
§2 §5 § 13¢ § 55
§3 § 33 Abs. 2 §13d § 44
§4 §7 § 13¢ §(284)
§5 Abs. 1 §9 Abs. 1 § 14 § 14
§ 5 Abs. 2 — Abs. 5 § 10 Abs. 1-4 § 14a § 15
§ 5 Abs. 6 - §15 §158
§ 5a § 10 Abs. 5 §16 §159
§ 6 Abs. 1-4 § 11 Abs. 1-4 §17 § 160
§6 Abs. 5,6 §299 §18 § 161
§ 6 Abs. 6 §9 Abs. 5 §19 § 162
§§ 6,119, 7 Abs. 2, 120 §10 § 20 §163
§ 7 Abs. 1, Abs. la § 9 Abs. 2, Abs. 3 §21 § 164
§ 7 Abs. 2, Abs. 3 §16 §22 § 165
§ 7b § 150 § 24 § 166
§8 §12 §25 § 167
§ 8 Abs. la § 9 Abs. 4 Satz 2 §26 § 168
§ 8 Abs. 3 - §27 § 169
§ 8a §151 § 28 §170
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§§ VAG a.F §§ VAG-E §§ VAG a.F §§ VAG-E
§29 § 171 § 65 (§ 341f HGB)
§ 30 § 172 § 66 § 116
§ 31 § 173 § 66 Abs. 1 Satz 2 entfallt
§32 §174 § 66 Abs. 2, Abs. 3 § 118
§ 34 § 175 § 66 Abs. 3b entfillt
§ 35 § 176 § 66 Abs. 6, 6a § 117
§ 35a § 177 § 67 § 117 Abs. 3
§ 36 § 178 § 70 § 119 Abs. 1,2
§ 36b § 179 §71 § 119 Abs. 3, 4
§37 § 180 §72 § 120 Abs. 1-3
§ 38 § 181 §73 § 119 Abs. 5
§ 39 § 182 § 74 § 120 Abs. 4
§ 40 § 183 §75 § 119 Abs. 6
§ 41 § 184 § 76 § 119 Abs. 1,2
§ 42 § 185 §77 § 121
§43 § 186 § 77a §309
§ 44 § 187 § 77b §310
§ 44a § 188 §78 §311
§ 45 § 189 §79 § 119 Abs. 1,2
§ 46 § 190 § 79a § 119 Abs. 1,2
§47 § 191 § 80 §35
§ 48 § 192 § 80a § 36
§ 49 § 193 § 80c §38
§ 50 § 194 § 80d § 39
§51 § 195 § 80e § 40
§52 § 196 § 80f §41
§53 § 197 Abs. 1,2, 4 § 80g §42
§ 53b entfallt § 81 § 289 Abs. 1,290-294
§ 53¢ § 201 § 81 Abs.2S.1,2 § 292 Abs. 1 Satz 1, 2
§53d entfallt § 81 Abs.2S.4 §293
§ 54 Abs. 1 bis 3 § 115 Abs. 1 § 81 Abs. 4 § 293
§ 54 Abs. 4 S. 1 Nr. 2,3 § 44 Nr. 12, 13 § 8la § 294
§ 54b § 115 Abs. 2 § 81b Abs. 1 § 125 Abs. 1
§ S4c § 115 Abs. 3 § 81b Abs. la § 125 Abs. 3 Satz 3-5
§ 54d § 122 Abs. I Nr. 1 § 81b Abs. 2 § 126
§ 55 Abs. 1 §48 § 81b Abs. 2a, 2¢ § 127
§ 55 Abs. 2- Abs. 4 § 47 § 81b Abs. 3 obsolet
§ 55a § 43 Abs. 1 § 81b Abs. 4 § 128
§ 55b § 43 Abs. 3 § 8lc § 131
§ 55¢ entfallt § 81c Abs. 3 § 135
§ 56a § 130 § 81d Abs. 1,2 § 142
§57 § 45 § 81d Abs. 3 § 147
§ 58 § 46 § 8le entfillt (§ 19 AGG)
§ 59 § 47 § 81f §302
§ 60 § 48 Abs. 2 § 82 § 296
§ 64 §§ 46 Abs. 2,47 Abs. 5 § 83 § 299, 300
§ 64a § 24 § 83a §301
§ 64b § 26 § 83b §299 Abs. 3
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§§ VAG a.F §§ VAG-E §§ VAG a.F §§ VAG-E
§ 83b Abs. 7 § 302 Abs. 7 § 111 § 6l
§ 84 § 303 § 11la § 320 Abs. 1
§ 85 Satz 2 § 299 Abs. 3 2 § 111b §§ 57 Abs. 3,321
§ 85a § 133 Abs. 2 § 111c Abs. 1 § 124 Abs. 1
§ 86 § 299 Abs. 4 § 111c Abs. 2 § 300 Abs. 2
§ 87 Abs. 1-5 § 298 § 111c Abs. 2a § 321 Abs. 2
§ 87 Abs. 6-8 § 297 § 111c Abs. 3 §323
§ 87a § 61 Abs. 3 § 111c Abs. 4 § 298 Abs. 4
§ 88 Abs. 2 Satz 1-3 §§ 305 Abs. 1 § 111d §58
§ 88 Abs. 2 Satz 4,5 §§ 305 Abs. 2 § 1lle § 65
§ 88 Abs. 1, 3-5 §§ 306 § 111f §322
§ 88a § 307 § 1llg § 325
§ 89 § 308 § 112 §222
§ 89a § 307 § 113 §223
§ 89b § 124 Abs. 2 §114 § 224
§92 §319 § 115 § 225
§ 103 § 312 Abs. 1-3 § 115 Abs. 4 entfillt
§ 103a § 145 § 116 § 226 Abs. 2
§ 104 Abs. 1 § 18 Abs. 1 § 117 §228
§ 104 Abs. 1b, 5a § 19 Abs. 1-3 §117a §324
§ 104 Abs. 2 § 19 Abs. 4 § 118 § 226 Abs. 1
§ 104 Abs. 6 - § 118a §219
§ 104a §8 § 118b § 220
§§ 104b-104;j §§ 231-276 § 118¢ § 227
§ 104k §8 § 118d § 221
§ 1041 §277 § 118e § 229
§ 104m §278 § 118f §230
§ 104n §279 §119-121a s. ErstVU
§ 1040 § 280 § 119 Abs. 2 Nr. 6 § 10 Abs. 4 Nr. 1 ¢)
§ 104p § 281 § 120 Abs. 1 Satz 3 § 9 Abs. 4 Satz 1
§ 104q § 282 § 120 Abs. 3 § 11 Abs. 3
§ 104r §283 § 121a Abs. 3 § 152 Abs. 3 Satz 2
§ 104s § 284 § 121b § 152
§ 104t § 285 § 121c Abs. 1-4 § 298
§ 104u § 286 § 121c Abs. 6 §297
§ 104v § 287 § 121d §§ 80 ff.
§ 104w § 288 § 121e Abs. 1 § 154
§ 105 § 62 § 121e Abs. 2 § 157
§ 106 § 63 § 121f §153
§ 106b § 64 § 121g § 155
§ 106¢ § 62 Absatz 3 § 121h Abs. 1, 4 § 156, § 321 Abs. 3
§ 107 § 67 § 121h Abs. 4 S. 3 § 321 Abs. 4,5, 6
§ 108 § 66 § 121i § 62
§ 110 § 62 Abs. 32 § 121j § 336
§ 110a §§ 56,57 § 122 § 336
§ 110a Abs. 3 § 321 Abs. 3,7 § 123a entfallt
§ 110b §59 § 123b entfllt
§ 110d § 60 § 123¢ § 344
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§§ VAG a.F §§ VAG-E §§ VAG a.F §§ VAG-E
§ 123d entfallt § 144c §333
§ 123¢ entfillt § 145a §334
§ 123f entfallt § 145b § 335
§ 124 § 208 § 146 §314
§ 125 § 209 § 147 §315
§ 126 §210 § 148 §316
§ 127 §211 § 149 §317
§ 128 §212 § 150 §318
§ 129 §213 § 151 §313 Abs. 1
§ 130 §214 § 152 § 313 Abs. 2
§ 131 §215 § 153 §339
§ 132 §216 § 154 -
§ 133 §217 § 155 -
§ 133a §218 § 156 §33
§ 134 § 326 § 156a entfallt
§ 137 §327 § 157 § 197 Abs. 3
§ 138 § 328 § 157 Abs. 1 Satz 2 entfallt
§ 139 § 329 § 157a Abs. 1 § 6 Abs. 1 Satz I und 2
§ 140 § 330 § 157a Abs. 2 § 6 Abs. 1 Satz 3
§ 141 § 331 § 157a Abs. 3 § 6 Abs. 2
§ 143 §332 § 159 Abs. 1 §2 Abs. 4
§ 144 § 333 § 159 Abs. 3 -
§ 144a § 333 § 160 § 341
§ 144b § 333
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Anlage 2

Stellungnahme des Nationalen Normenkontrollrates

Der Nationale Normenkontrollrat hat den Entwurf auf den
Erfiillungsaufwand hin gepriift.

Mit diesem Gesetz wird die Richtlinie 2009/138/EG des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2009 betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versiche-
rungs- und der Riickversicherungstitigkeit (Solvabilitit IT)
in deutsches Recht umgesetzt. Dies fiithrt zu umfassenden
Anderungen des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG).

1. Kostenabschédtzung des Bundesministeriums der Finan-
zen (BMF)

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
hat im Auftrag des BMF den Erfiillungsaufwand des Geset-
zes abgeschitzt. Fiir die Wirtschaft entsteht danach ein Auf-
wand von insgesamt 194 Mio. Euro. Davon entfallen etwa
3 Mio. Euro auf Biirokratiekosten aus Informationspflichten
und etwa 191 Mio. Euro auf den sonstigen Erfiillungsauf-
wand.

Der BaFin entsteht zusétzlicher Erfiillungsaufwand von rund
9,5 Mio. Euro.

2. Erfiillungsaufwand der Wirtschaft aus Informations-
pflichten

Von dem gesamten Erfiillungsaufwand entfallen 3 Mio. Euro
auf Biirokratickosten aus Informationspflichten. Fiir die
Wirtschaft werden 34 neue Informationspflichten einge-
fithrt, 14 gedndert und 25 abgeschafft. Durch die Neugliede-
rung des VAG werden zudem 118 Informationspflichten
ohne inhaltliche Anderung strukturell verschoben. Im Saldo
ergeben sich dadurch nach Angaben des BMF neue Biirokra-
tiekosten von ca. 3 Mio. Euro. Die Kosten verteilen sich
relativ gleichméBig auf die neuen Pflichten. Bei der teuersten
Informationspflicht handelt es sich um die Anzeige der Ri-
siko- und Solvabilititsbeurteilung nach § 102 Absatz 1
(635 000 Euro). Die Pflicht beruht auf Artikel 45 Absatz 6
der Richtlinie.

3. Sonstiger Erfiillungsaufwand der Wirtschaft

Der sonstige Erfiillungsaufwand belduft sich aufrund 191 Mio.
Euro. Davon sind 117 Mio. Euro laufende Kosten und 73 Mio.
Euro einmaliger Umstellungsaufwand.

Der Aufwand resultiert aus 72 inhaltlichen Vorgaben. Bei
den beiden teuersten Vorgaben handelt es sich um die Initia-
lisierung der vierteljahrlichen Meldung der Mindestkapi-
talanforderung nach § 114 Absatz 1 (rund 11,6 Mio. Euro)
und um die laufende Uberwachung der Solvabilititskapi-
talanforderung nach § 89 Absatz 1 Satz 2 (rund 5 Mio. Euro).
Beide Pflichten beruhen auf europarechtlichen Vorgaben
(Artikel 102 Absatz 1 und Artikel 129 Absatz 4 der Richt-
linie)

4. Erfullungsaufwand der Verwaltung

Fiir die Verwaltung entsteht aus 91 Vorgaben ein Erfiillungs-
aufwand von 9,455 Mio. Euro. Diese Kosten fallen komplett
bei der BaFin an. Bei der mit Abstand teuersten Vorgabe
handelt es sich um die Pflicht der BaFin, die vierteljahrlichen
Meldungen der Mindestkapitalanforderung nach § 114
Absatz 1 zu iiberpriifen (5,2 Mio. Euro).

5. Bewertung des NKR

Bei dem Zehnten Gesetz zur Anderung des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes handelt es sich um eines der ersten Geset-
ze, die der NKR im Rahmen seines erweiterten Mandats auf
den Erfiillungsaufwand hin priift. Die Priifung des Erfiil-
lungsaufwands umfasst die Nachvollziehbarkeit und Metho-
dengerechtigkeit der Darstellung des Erfiillungsaufwands
neuer Regelungen. Die angestrebten Ziele und Zwecke von
Regelungen sind nicht Gegenstand der Priifungen des NKR.

Das BMF hat den Erfiillungsaufwand nachvollziehbar und
methodengerecht ausgewiesen. Der NKR hilt es in diesem
Zusammenhang auch fiir nachvollziehbar, dass die Kosten
fiir die Complianceregelungen nach § 29 nicht berticksich-
tigt werden. Die Kosten der sogenannte ,,Lines of Business*
nach § 69 ff. hingen sieht der NKR als Teil des Erfiillungs-
aufwands an. Er geht davon aus, dass die Anforderungen an
die Solvabilititsbilanz faktisch in jedem Versicherungs-
zweig eines Unternehmens umgesetzt werden miissen.
Insofern erhoht sich der Erfiillungsaufwand einmalig um
53,5 Mio. Euro.

Der NKR begriifit auBBerordentlich, dass die BaFin im Auf-
trag des BMF die Kosten in Abstimmung mit dem Gesamt-
verband der deutschen Versicherungswirtschaft e. V. (GdV)
abgeschitzt hat. Eine solche Zusammenarbeit hilt der NKR
fiir eine moglichst realititsnahe Prognose des zu erwarten-
den Aufwands fiir unerldsslich.

Der NKR begriifit zudem, dass das Ministerium die einzel-
nen Kostenpositionen den jeweiligen europarechtlichen Vor-
gaben zugeordnet hat. Dies zeigt deutlich, dass der Erfiil-
lungsaufwand weitestgehend durch européische Vorgaben
verursacht wird.

Insoweit hat der Rat im Rahmen seines Mandats keine Be-
denken gegen das Vorhaben. Der Rat bedauert jedoch, dass
das Ministerium die umfassende Reform des Versicherungs-
aufsichtsrechts nicht zum Anlass genommen hat, um ggf. be-
stehende Entlastungspotentiale zu verwirklichen. Insoweit
regt der Rat an, im weiteren Verfahren zu priifen, inwieweit
die Vorschldge zum Biirokraticabbau aus der Stellungnahme
des GdV zu diesem Gesetz (z. B. Verzicht auf die Beaufsich-
tigung reiner Zwischenholdinggesellschaften ohne Leitungs-
funktion nach § 276 Absatz 4 VAG-E, Verzicht auf das Kre-
ditaufnahmeverbot nach § 16 Absatz 1 Satz3 VAG-E und
Uberpriifung der Anzeigepflichten in § 44 VAG-E) umge-
setzt werden kdnnen.
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Stellungnahme des Bundesrates

Der Bundesrat hat in seiner 895. Sitzung am 30. Mérz 2012
beschlossen, zu dem Gesetzentwurf gemdl3 Artikel 76 Ab-
satz 2 des Grundgesetzes wie folgt Stellung zu nehmen:

1. Zum Gesetzentwurf allgemein

a) Der Bundesrat begriiit, dass die Bundesregierung
Pensionskassen ausdriicklich nicht die Moglichkeit
eroffnet hat, sich per Antrag der Anwendung der Sol-
vency-II-Rahmenrichtlinie zu unterwerfen. Ausweis-
lich der Gesetzesbegriindung zu § 220 VAG-E ver-
folgt die Bundesregierung damit das Ziel, den
aktuellen Uberlegungen auf EU-Ebene, die Solven-
cy-II-Rahmenrichtlinie auf Pensionskassen und Pen-
sionsfonds zu iibertragen, nicht vorgreifen zu wollen.

b) Der Bundesrat verfolgt mit Sorge die derzeitigen
Uberlegungen auf EU-Ebene, die aufsichtsrechtlichen
Vorgaben fiir Einrichtungen der betrieblichen Alters-
versorgung mit denen fiir Versicherer (Solvency I1) zu
vereinheitlichen (vgl. Anlage 1, Nummer 11 zum
WeiB3buch der EU-Kommission ,,Eine Agenda fiir an-
gemessene, sichere und nachhaltige Pensionen und
Renten® vom 16. Februar 2012). Er ist der Meinung,
dass eine 1:1-Ubertragung den Unterschieden zwi-
schen Versicherern und Einrichtungen der betriebli-
chen Altersversorgung — beispielsweise die uneinge-
schrinkte Haftung der Arbeitgeber bei der
betrieblichen Altersversorgung —nicht gerecht wiirde.

c) Die Aufsichtsstandards fiir Versicherer (Solvency-II-
Rahmenrichtlinie) und fiir Einrichtungen der betrieb-
lichen Altersversorgung (sog. IORP-Richtlinie) wei-
sen heute erhebliche Unterschiede auf, die auf den
verschiedenen Geschiftsfeldern beruhen. So gilt fiir
Pensionskassen/-fonds beispielsweise ein ausdriickli-
ches Kreditaufnahmeverbot (Artikel 18 Absatz 2 der
IORP-Richtlinie), an dem es in der Solvency-II-Rah-
menrichtlinie fiir Versicherer fehlt. Diese unterschied-
lichen Aufsichtsstandards sind beizubehalten und
nicht zu nivellieren.

d) Der Bundesrat fordert daher die Bundesregierung auf,
sich auf EU-Ebene gegen eine vollstindige Ubernah-
me der Solvency-II-Rahmenrichtlinie fiir Einrichtun-
gen der betrieblichen Altersversorgung einzusetzen.

2. Zum Gesetzentwurf allgemein

Der Bundesrat begriifit den vorliegenden Gesetzentwurf,
mit dem die Solvency-II-Rahmenrichtlinie umgesetzt
wird. Diese Richtlinie zielt — zusammen mit den Durch-
fiihrungsbestimmungen der EU-Kommission und den
technischen Standards, Leitlinien und Empfehlungen der
EU-Versicherungsaufsichtsbehorde EIOPA — auf EU-
weit einheitliche aufsichtsrechtliche Rahmenbedingun-
gen fiir Versicherer. Einheitliche Rahmenbedingungen
sind unverzichtbare Voraussetzungen fiir einen EU-Ver-
sicherungsbinnenmarkt.

Anlage 3

Im Interesse kiinftig EU-weit harmonisierter Aufsichts-
standards sieht es der Bundesrat gleichzeitig als kritisch
an, dass einige Regelungen im geltenden Versicherungs-
aufsichtsgesetz, die nicht im Widerspruch zur Richtlinie
stehen, beibehalten werden sollen. Er bittet, im weiteren
Gesetzgebungsverfahren zu priifen, ob auf diese Vorga-
ben unter dem Gesichtspunkt EU-weit einheitlicher Auf-
sichtsstandards ganz oder teilweise verzichtet werden
kann.

Im Interesse einer 1:1-Umsetzung der Solvency-II-Rah-
menrichtlinie und unter Aufrechterhaltung seiner Hal-
tung in der Stellungnahme zum Aufsichtsstiarkungsgesetz
(Bundesratsdrucksache 277/09) bittet der Bundesrat ins-
besondere zu priifen, ob in Artikel 1 Nummer 23 § 16
Absatz 1 Satz 3 VAG-E gestrichen werden kann.

Begriindung

Das ausdriickliche Kreditauthahmeverbot fiir Versicherer
wurde im Jahr 2009 im Rahmen des sog. Aufsichts-
starkungsgesetzes in das Versicherungsaufsichtsgesetz
(VAG) aufgenommen. Der Bundesrat hatte sich damals
ausdriicklich gegen diese Verschiarfung ausgesprochen
und die Beibehaltung der bisherigen, gefestigten Auf-
sichtspraxis — wonach die Aufnahme von Fremdmitteln
im engen Rahmen zuldssig ist — gefordert (vgl. Nummer 1
Buchstabe f des Bundesratsbeschlusses — Drucksache
277/09(B)). Daran kniipft der Bundesrat an.

In Artikel 18 Absatz 1a und b der Solvency-II-Rahmen-
richtlinie findet sich zwar das auch in § 16 Absatz 1 Satz 1
VAG-E statuierte Verbot des Betreibens versicherungs-
fremder Geschéfte. Demnach diirfen Versicherer neben
Versicherungsgeschiften nur solche Geschéfte betreiben,
die mit Versicherungsgeschiften in unmittelbarem Zu-
sammenhang stehen. Dies schlieit aber die Kreditauf-
nahme nicht von vornherein aus. In der Richtlinie fehlt
— anders als in der Richtlinie fiir Einrichtungen der be-
trieblichen Altersversorgung (IORP-Richtlinie) — ein
ausdriickliches Kreditaufnahmeverbot. Der wissen-
schaftlichen Literatur zufolge (vgl. Dreher/Lange, Versi-
cherungsrecht 2011, S. 825 ff., 833) ist auch aus keinem
anderen EU-Mitgliedstaat ein entsprechendes Verbot be-
kannt.

. Zu Artikel 1 Nummer 28 (§§ 24 bis 33 VAG)

Der Bundesrat bittet, im weiteren Gesetzgebungsverfah-
ren zu priifen, ob es zweckméBiger wire, die Regelungen
zur Geschiftsorganisation entsprechend den Vorgaben
der Richtlinie 2009/138/EG des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 25. November 2009 betreffend
die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und der
Riickversicherungstitigkeit (Solvabilitét II) anzupassen.

Der Gesetzentwurf weicht an mehreren Stellen von der
Terminologie dieser Richtlinie zum Governance-System
ab (zum Beispiel bei den Begriffen ,,Geschiftsorganisa-
tion” in § 24, ,.Schliisselaufgaben® in § 25 Absatz 1,
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,.Risikocontrollingfunktion* in § 27 Absatz 5 und ,,Ge-
setze ..., die flir den Betrieb des Versicherungsgeschéfts
gelten™ in § 29 Absatz 2 Satz 1).

Derartige Inkonsistenzen zwischen den europdischen
Rechtsvorschriften und dem VAG wiirden die Rechtsan-
wendung erschweren. Dies gilt umso mehr, als es im Be-
reich des Governance-Systems zusitzliche unmittelbar
geltende Durchfiihrungsmafinahmen der Kommission
geben wird.

. Zu Artikel 1 Nummer 28 (§ 28 Absatz 3 Satz 1 VAG)

In Artikel 1 Nummer 28 ist in § 28 Absatz 3 Satz 1 das
Wort ,,alle” durch das Wort ,,wesentliche® zu ersetzen.

Begriindung

Nach dem Gesetzentwurf wird gefordert, dass alle Risi-
ken von den Versicherungsunternechmen ordnungsgema0
identifiziert und beurteilt werden miissen. Dies geht deut-
lich iiber die EU-Richtlinie hinaus. Die Richtlinie fordert
lediglich die Identifikation und Beurteilung der — je nach
Unternehmen individuell festzulegenden — wesentlichen
Risiken.

Eine dariiber hinausgehende Beriicksichtigung aller Risi-
ken entspricht nicht dem Grundsatz der VerhdltnisméBig-
keit und erscheint realistisch betrachtet kaum durchfiihr-
bar. Inder vorliegenden Fassung wiirde der Gesetzentwurf
folglich insbesondere kleinere Versicherungsunterneh-
men, die nur begrenzte finanzielle und personelle Kapa-
zitdten haben, erheblich iiberfordern.

. Zu Artikel 1 Nummer 28 (§ 32 VAG)

Der Bundesrat bittet, im weiteren Gesetzgebungsverfah-
ren zu priifen, ob in § 32 eine datenschutzrechtliche Re-
gelung aufgenommen werden kann, die es Versicherungs-
unternehmen rechtszweifelsfrei ermoglicht, Funktionen
und Tatigkeiten im Sinn des § 32 auszugliedern und dabei
Daten von Versicherungsnehmern externen Dienstleistern
zur Bearbeitung zu iiberlassen. Voraussetzung fiir die Zu-
lassigkeit einer Uberlassung personenbezogener Daten im
Sinn des § 11 BDSG ohne Einwilligung des Betroffenen
konnte eine vertragliche Vereinbarung mit dem Dienst-
leister sein, dass der Geheimnis- und Datenschutz dort in
gleicher Weise gewihrleistet ist wie bei dem Versiche-
rungsunternehmen. Als Folge wire die strafrechtliche
Sanktionierung in § 203 Absatz 1 Nummer 6 StGB auf
Unternehmen und Personen zu erweitern, derer sich die
Versicherungsunternehmen im Rahmen von Funktions-
ausgliederungs- oder sonstigen Dienstleistungsvertrigen
bedienen.

Begriindung

Die Ausgliederung von Funktionen und Tétigkeiten ist
unter den Voraussetzungen des § 32 VAG-E versiche-
rungsaufsichtsrechtlich zuldssig. Ob und in welchem
Umfang die Vorgehensweise auch datenschutzrechtlich
und strafrechtlich zuldssig ist, ist jedoch stark umstritten.

Die Versicherungswirtschaft sieht sich dem Vorwurf aus-
gesetzt, mit der Weitergabe der Daten an Dienstleister ge-
gen das Bundesdatenschutzgesetz sowie in der Personen-
versicherung gegen den Geheimnisschutz des § 203 StGB
zu verstofen. Die Einwilligung sémtlicher Versicherungs-
nehmer in die Ausgliederung einzuholen, erscheint jedoch
praktisch nicht durchfiihrbar. Zudem wiren die Versiche-

rer gezwungen, fiir jede Anderung der Geschiftsprozesse
jeden einzelnen Versicherungsnehmer erneut um Einwil-
ligung zu bitten. Durch eine Klarstellung in § 32 VAG-E
sowie eine Ergénzung des § 203 StGB konnte fiir die Mit-
arbeiter und Mitarbeiterinnen von Versicherungsunter-
nehmen die Sicherheit geschaffen werden, dass ihr Tun
datenschutzrechtlich und strafrechtlich nicht zu beanstan-
den ist. AuBlerdem konnte eine Benachteiligung deutscher
Versicherungsunternehmen gegeniiber auslédndischen
Wettbewerbern vermieden werden.

. Zu Artikel 1 Nummer 28 (§ 32 VAG)

Der Bundesrat bittet, im weiteren Gesetzgebungsverfah-
ren ndher zu priifen, ob es sinnvoll und verhéltnismafBig
ist, dass die Anforderungen auch auf die Ausgliederung
von Nebenfunktionen anzuwenden sind.

Begriindung

Die bisher vorgesehene Regelung geht deutlich iiber Ar-
tikel 49 der EU-Richtlinie hinaus. Wihrend sich die Re-
gelungen zur Ausgliederung in der EU-Richtlinie auf
,Funktionen oder Versicherungs- oder Riickversiche-
rungstitigkeiten beziehen, erfasst § 32 VAG-E die
»Ausgliederung von Funktionen oder Tatigkeiten®, ohne
hier eine inhaltliche Begrenzung vorzunehmen. Folglich
wiirde jede Ausgliederung von Tétigkeiten erfasst und
nicht nur auf spezifische Versicherungs- oder Riickversi-
cherungstitigkeiten abgestellt. Dies wiirde bedeuten,
dass beispielsweise Stromlieferungen, Datenentsorgung
aber auch hoherwertigere Dienstleistungen wie Anwalts-
oder Marktforschungsdienstleistungen unter § 32 fallen
wiirden und den Anforderungen der Vorschriften genii-
gen mussten.

AuBerdem sollte eine Benachteiligung deutscher Versi-
cherer im Wettbewerb mit auslédndischen Versicherungs-
unternechmen vermieden werden.

. Zu Artikel 1 Nummer 35 (§ 45 Absatz 2 VAG)

In Artikel 1 Nummer 35 ist § 45 Absatz 2 zu streichen.
Begriindung

Bei der Solvabilitétsiibersicht handelt es sich um eine der
zentralen Elemente der neuen Solvency-II-Regelungen,
deren Priifung nicht dem externen Priifer {ibertragen wer-
den kann. Diese sollte als originidre Kernaufgabe von der
Versicherungsaufsicht durchgefiihrt werden, zumal diese
ohnehin fiir diesen Bereich die Verantwortung tragt.

. Zu Artikel 1 Nummer 70, 112 und 114

(§§ 84, 131 und 135 Absatz 2 VAG)

Der Bundesrat bittet zu priifen, ob im weiteren Gesetz-
gebungsverfahren Mafinahmen zur Stirkung der Risiko-
tragféhigkeit deutscher Lebensversicherer umgesetzt
werden konnen. Vor dem Hintergrund der Niedrigzins-
phase ist im Gesetzentwurf bereits eine Regelung zur
Anpassung der Beteiligung an Bewertungsreserven aus
festverzinslichen Finanztiteln enthalten. Um die deutsche
Lebensversicherung unter Solvency-II-Rahmenbedin-
gungen zukunftsfest zu machen und das Angebot von so-
zialpolitisch bedeutsamen langfristigen Garantien sicher-
zustellen, sollte gepriift werden, ob darliber hinaus
folgende Anpassungen im Regelungsbereich der Riick-
stellung fiir Beitragsriickerstattung (RfB) moglich sind:
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a) abschlieBende Regelung der Vorschriften zur Einstu-
fung bestimmter Eigenmittelbestandteile in § 84 VAG
(zu Artikel 1 Nummer 70);

b) Erginzung der Vorschriften in § 131 VAG sowie der
zugehorigen Verordnungserméchtigung in § 135 Ab-
satz 2 VAG durch Vorschriften dariiber, in welchem
Umfang Ausgleichsmechanismen zwischen Teilbe-
stdnden eingesetzt werden konnen, eine RfB-Begren-
zungsvorschrift fiir den Gesamtbestand und Vor-
schriften zur Nutzung der nicht festgelegten RfB
zur Verlustabdeckung (zu Artikel 1 Nummer 112
und 114).

Begriindung
Zu Buchstabe a

Die nicht festgelegte RfB ist ein zentraler Eigenmittelbe-
standteil innerhalb der aktuellen Solvabilitdtsvorschrif-
ten. Deren Anteil an den gesamten Eigenmitteln lag in
den letzten Jahren relativ konstant bei 80 Prozent. Die
Anerkennung der nicht festgelegten RfB als Eigenmittel
der hochsten Qualitétsklasse ist fiir Versicherungsunter-
nehmen eine zentrale Voraussetzung, um kiinftige Kapi-
talanforderungen nach Solvency II erfiillen zu konnen. In
der Solvency-II-Richtlinie ist die Zuordnung der nicht
festgelegten RfB zu den aufsichtsrechtlichen Eigenmit-
teln hochster Qualitdt in Artikel 96 festgelegt. Bei der
Umsetzung der Richtlinie in deutsches Recht sollte daher
ebenfalls eine klare Festlegung auf Gesetzesebene erfol-
gen, dass die gesamte nicht festgelegte RfB als Tier-1-Ei-
genmittel zdhlt. Im Gesetzentwurf ist dagegen in § 84
Absatz 1 Satz 2 VAG vorgesehen, dass die Aufsichtsbe-
horde zusitzlich festlegt, wie der eigenmittelfdhige Teil
der handelsrechtlichen RfB jeweils zu berechnen ist. Eine
separate Festlegung der Eigenmittelfdhigkeit durch die
Aufsichtsbehorde entspricht nicht den Vorgaben der
Solvency-II-Richtlinie und stellt die Qualitdt der nicht
festgelegten RfB als Eigenmittel in Frage. Um Rechts-
sicherheit zu schaffen und Belastungen der Solvabilitit
der Versicherungsunternehmen zu vermeiden, sollte die
Eigenmitteleinstufung in Qualitétsklassen auf Gesetzes-
ebene geregelt werden und eine separate Festlegung
durch die Aufsichtsbehorde entfallen.

Zu Buchstabe b

Es sollte gepriift werden, ob die Vorgaben fiir die Versi-
cherungsunternehmen, wie nach der Zufithrung zur RfB
mit den Mitteln umzugehen ist, stringenter gefasst und
Regelungsliicken zu Ausgleichsmechanismen zwischen
den Teilbestdnden geschlossen werden konnen. Derzeit
sind die Mittel in der RfB kiinstlich in den Neu- und Alt-
bestand getrennt. Der Altbestand wurde 1994 vollstindig
von den ,,neuen” Vertrdgen separiert und die bis dahin in
der RfB akkumulierten Mittel ausschlieBlich dem Altbe-
stand zugewiesen. Zudem existiert fiir den Altbestand ei-
ne gesonderte aufsichtsrechtliche RfB-Begrenzung.

Vor diesem Hintergrund sollten die bestehenden Rege-
lungen hinterfragt werden. Es ist zu befiirchten, dass
ansonsten der Risikoausgleich im Kollektiv der Versi-
cherten gestort und die Risikotragfahigkeit der Lebens-
versicherer geschwiécht wird. Es sollten daher klare Fest-
legungen getroffen werden, in welchem Umfang
Ausgleichsmechanismen zwischen den Teilbestinden
eingesetzt werden kdnnen. Zu erwigen ist zudem, die

* Hilfsweise fiir den Fall, dass dem Anliegen in Ziffer 8 nicht entspro-

aufsichtsrechtliche RfB-Begrenzung fiir den Altbestand
durch eine Begrenzungsregelung fiir den Gesamtbestand
zu ersetzen. Andernfalls drohen eine dauerhafte Un-
gleichbehandlung sowohl zwischen den Versicherten im
Neu- und Altbestand als auch innerhalb des Altbestandes
und eine starke Belastung der Solvabilitit der Versiche-
rungsunternehmen.

Ferner sollten auch die in § 131 Absatz 1 VAG vorgese-
henen Regelungen zur Nutzung der nicht festgelegten
RfB zur Verlustabdeckung nochmals hinterfragt werden.
Die Umstinde, unter welchen die Mittel aus der nicht
festgelegten RfB zum Ausgleich nicht vorhersehbarer
Verluste verwendet werden diirfen, sind im Gesetz nicht
ndher definiert. Auch die Verteilung der Verluste zwi-
schen Unternehmen und Versicherten bleibt bislang un-
bestimmt. Die Mafinahme darf zudem nur mit der Vorab-
genehmigung der Aufsichtsbehorde ergriffen werden.
Die Beibehaltung dieser Regelungen wiirde fiir Versiche-
rungsunternehmen zu einer sehr hohen Rechtsunsicher-
heit fithren. Eine Vorabgenehmigung der Aufsichtsbehor-
de inkl. aufwindiger Einzelfallpriifung konnte die
Verwendung der nicht festgelegten RfB als Risikopuffer
zu stark einschrianken und schnelles Handeln in einer
akuten Notsituation unnétig erschweren.

Um eine groBere Rechtssicherheit zu erreichen, sollte ge-
priift werden, ob statt der Vorabgenehmigung durch die
Aufsichtsbehorde ausreichend konkrete Festlegungen
dafiir getroffen werden konnen, wann eine Maflnahme er-
griffen werden kann und wie die Aufteilung der Verluste
erfolgt.

. Zu Artikel 1 Nummer 70 (§ 84 Absatz 1 VAG)*

Der Bundesrat bittet, im weiteren Gesetzgebungsverfah-
ren zu priifen, wie die Anforderungen an die Einstufung
handelsrechtlicher Riickstellungen fiir Beitragsriicker-
stattung (RfB) als Eigenmittel — Qualititsklasse 1 — in
§ 84 Absatz 1 VAG-E weiter konkretisiert werden kon-
nen. Dabei bittet er insbesondere zu priifen, ob die Er-
michtigung der BaFin in § 84 Absatz 1 Satz 2 VAG-E
darauf beschrinkt werden kann, die Zuordnung der Teile
der RfB festzulegen, die auf festgelegte Uberschussantei-
le entfallen.

Begriindung

Brancheninformationen zufolge machten RfB, die nicht
auf festgelegte Uberschussanteile entfallen, bei den deut-
schen Versicherern im Jahr 2010 ca. 46 Mrd. Euro aus.
Das bilanzielle Eigenkapital lag dagegen nur bei 12 Mrd.
Euro. Fiir die deutschen Versicherer ist es daher von
herausragender Bedeutung, in welcher Hohe ihre RfB als
Eigenmittel — Qualitétsklasse 1 — aufsichtsrechtlich aner-
kannt werden. Nur so sind sie in der Lage, ihre Kapital-
anlagen mit Blick auf die aufsichtsrechtlich verfiigbaren
Eigenmittel zu steuern.

Nach dem Wortlaut des § 84 Absatz 1 Satz 1 VAG-E ge-
hort nur derjenige Teil der handelsrechtlichen RfB zu den
Eigenmitteln — Qualitdtsklasse 1 —, der zur Deckung von
Verlusten verwendet werden darf und nicht auf festgeleg-
te Uberschussanteile entfillt. Wie dieser Teil der RfB zu

chen wird.
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ermitteln ist, soll nach Satz 2 die BaFin festlegen. Weitere
Konturen fiir die Erméchtigung fehlen.

Dadurch entsteht der Eindruck, als solle die BaFin die
Moglichkeit haben, — ggf. per Allgemeinverfiigung —
die Anforderungen fiir die Einstufung von Teilen der
RfB als Eigenmittel — Qualititsklasse 1 — weitergehend
einzugrenzen. Das kann nicht gewollt sein. Hintergrund
des Satzes 2 diirfte vor allem die Frage sein, welcher
Teil der RfB im Einzelfall als festgelegt und welcher als
nicht festgelegt anzusehen ist. In diesen Féllen sollte die
BaFin die Mdglichkeit haben, die Zuordnung vorzu-
nehmen.

Der Bundesrat bittet daher, im weiteren Gesetzge-
bungsverfahren vor allem zu priifen, ob die Erméchti-
gung in § 84 Absatz 1 Satz 2 VAG-E entsprechend auf
diesen Fall eingegrenzt werden kann.

Zu Artikel 1 Nummer 103 (§ 121 Absatz 2 Satz 2
VAG)

Der Bundesrat bittet, im weiteren Gesetzgebungsver-
fahren zu priifen, ob das Aufrechnungsverbot in § 121
Absatz 2 Satz 2 ersatzlos gestrichen werden kann.

Nach Titel IV Kapitel III der Solvency-II-Richtlinie
haben die Mitgliedstaaten u.a. die bevorrechtigte
Behandlung von Versicherungsforderungen gegeniiber
anderen Forderungen im Rahmen des Liquidationsver-
fahrens sicherzustellen. Diese Vorgaben gelten gemaf
Artikel 267 dieser Richtlinie allein fiir ,,Versicherungs-
unternehmen®, also nach der Begriffsbestimmung der
Richtlinie fiir Erstversicherungsunternehmen. Damit
deckt die Solvency-II-Richtlinie die Beibehaltung des
Sicherungsvermogens im Gesetzentwurf nur insoweit
ab, als fiir Erstversicherungsunternehmen festgeschrie-
ben wird, dass die versicherungstechnischen Riickstel-
lungen durch entsprechende Vermdgenswerte zu unter-
legen und in einem besonderen Verzeichnis zu fithren
sind. Dariiber hinausgehende Vorgaben, insbesondere
spezielle Treuhand- und Verfligungsvorschriften, gehen
iiber die Anforderungen der Solvency-II-Richtlinie hin-
aus.

Im Zusammenhang mit dem Sicherungsvermogen soll-
te daher das Aufrechnungsverbot in § 121 Absatz 2
Satz 2 gestrichen werden, da es das in der Praxis {ibliche
Kontokorrent zwischen Erst- und Riickversicherer er-
heblich beeintrachtigt. Das Verbot verhindert, dass der
Riickversicherer, der noch offene Pramien-Anspriiche
gegen einen Erstversicherer hat, diese Prdmien-Ansprii-
che gegen Anspriiche aufrechnen kann, die der Erstver-
sicherer gegen ihn hat — und das, obwohl im konkreten
Einzelfall kein Sicherungsbediirfnis des Erstversiche-
rungsunternechmens mehr besteht, weil dessen Versi-
cherungsnehmer bereits befriedigt worden sind.

Das Aufrechnungsverbot ist weder europarechtlich
noch nationalrechtlich geboten. Es wurde in der
9. VAG-Novelle zum 1. Januar 2008 in Reaktion auf
einen Einzelfall eingefiihrt. Infolge des BGH-Urteils
— IV ZR 177/09 — vom 20. Juli 2011 entfillt die Da-
seinsberechtigung fiir diese Regelung, da das Verbot in
diesem Einzelfall ohne Wirkung blieb.

11.

12.

Des Weiteren war die Saldierung wechselseitiger For-
derungen eine bewéhrte und notwendige Praxis fiir
Erst- und Riickversicherungsunternehmen. Durch das
Aufrechnungsverbot werden die Geschiftsverbindun-
gen in der Erst- und Riickversicherungsbranche unnétig
belastet und es konnte daher entfallen.

Zu Artikel 1 Nummer 122 (§ 151 Absatz 1 Satz 1
VAG)

In Artikel 1 Nummer 122 sind in § 151 Absatz 1 Satz 1
nach den Wortern ,,die Rechtsschutzversicherung™ die
Worter ,,im Inland* und nach den Wortern ,,der Rechts-
schutzversicherung™ die Worter ,,ausschlieBlich bezo-
gen auf das Inland* einzufiigen.

Begriindung

Die Vorschrift gilt, wie das VAG insgesamt, nur im In-
land. Dies sollte bei grenziiberschreitenden Versiche-
rungsgeschiften im EU-/EWR-Raum aus Griinden der
Rechtsklarheit und Rechtssicherheit explizit erwdhnt
werden.

Da § 151 Absatz 1 VAG-E den § 8a Absatz 1 VAG un-
verdndert iibernimmt, wird auch in der neuen Regelung
die Frage aufgeworfen, ob Versicherungsunternechmen
mit Sitz in Deutschland, die im Inland nur die Rechts-
schutzversicherung betreiben, aber iliber Auslandsnie-
derlassungen im EU-/EWR-Raum die Rechtsschutzver-
sicherung zusammen mit anderen Sparten betreiben,
die Abwicklung von Rechtsschutzschiden auch im In-
land ohne das Vorliegen einer Interessenkollision auf
eine separate Gesellschaft auslagern miissen.

Eine weiterfiihrende Frage wire, ob die Versicherungs-
unternehmen nur wegen des gemeinsamen Betriebs der
Rechtsschutzversicherung mit anderen Sparten in einer
einzelnen Auslandsniederlassung Schadensabwick-
lungsunternehmen in allen ihren EU-Niederlassungen
einrichten miissten. In diesem Fall lage eine Benachtei-
ligung deutscher Versicherer gegentiiber den in den be-
treffenden Staaten ansédssigen Unternehmen vor. Die
Einrichtung solcher Schadensabwicklungsunterneh-
men wire filir den Verbraucherschutz nicht erforderlich,
da die Versicherten vor Interessenkollisionen durch die
dortigen Schutzmechanismen geschiitzt sind.

Zu Artikel 1 Nummer 130 (§§ 205 und 207 VAG)

§ 207 VAG-E erlaubt dem Bundesminister fiir Finan-
zen, erginzend zu § 204, besondere Regelungen zu den
Eigenmittelanforderungen fiir Sterbekassen zu treffen.
In der Verordnung sollte klargestellt werden, dass Ster-
begeldversicherer, die die gemischte Lebensversiche-
rung (Kleinlebensgeschéft) nicht mehr aktiv betreiben,
von den Solvency-II-Regelungen ausgenommen wer-
den.

Begrindung

Bislang ist es Sterbegeldversicherern auf Antrag gestat-
tet, die Kleinlebensversicherung bis zu einer Vertrags-
hohe von 8 000 Euro, dies entspricht dem in Deutschland
hochstmoglichen Sterbegeld, anzubieten. Unterneh-
men, die nur die Sterbegeldversicherung bis 8 000 Euro
anbieten, sind unabhéngig von ihrem Bruttobeitragsauf-
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13.

14.

kommen und ihren Bruttoriickstellungen von den Sol-
vency-II-Vorschriften befreit. Dies gilt aber nicht fiir
Unternehmen, die die Kleinlebensversicherung anbie-
ten. Um nicht unter die Richtlinie zu fallen, haben die
Sterbegeldversicherer, die bislang die Kleinlebensver-
sicherung anbieten, beschlossen, diese Sparte kiinftig
nicht mehr zu vertreiben. In der Begriindung zu § 207
VAG-E sollte ebenfalls auf die Ausnahme verwiesen
werden.

Zu Artikel 1 Nummer 131 (§ 221 VAG)

a) Der Bundesrat bittet, im weiteren Gesetzgebungs-
verfahren zu priifen, ob durch die Beschrankung der
Verordnungserméchtigung in § 221 VAG-E auf die
der Bundesaufsicht unterliegenden Pensionskassen
bewusst eine Liicke geschaffen werden soll, die
durch eigene Gesetze der Lénder zu fiillen sein wird.

b) Im Ubrigen bittet der Bundesrat, das bisher fiir den
Verordnungserlass vorgesehene Verfahren des ,,Be-
nehmens® mit den Aufsichtsbehérden der Lander
beizubehalten.

Begriindung
Zu Buchstabe a

Die Verordnungserméichtigung des Bundes in § 221
VAG-E ist auf die der Bundesaufsicht unterliegenden
Pensionskassen beschrankt. Fiir die Léander ist keine
entsprechende Verordnungserméchtigung vorgesehen.
Die Ermichtigung bezieht sich nicht auf Verfahrens-
regelungen, sondern auf materiellrechtliche Regelun-
gen. Mit der vorgesehenen Regelung wiirde der Bund
somit in diesem Bereich seine konkurrierende Gesetz-
gebungszustandigkeit gemal Artikel 74 Absatz 1 Num-
mer 11 GG zuriicknehmen und Liicken schaffen. Sollte
dies gewiinscht sein, ist den Landern eine Verordnungs-
erméchtigung einzurdumen.

Zu Buchstabe b

Das zum Teil bisher fiir den Erlass von Verordnungen
vorgeschriebene Benehmen mit den Aufsichtsbehorden
der Lander soll nach dem vorliegenden Entwurf entfal-
len. Da ,,Benchmen® mehr bedeutet als das Ubersenden
von Unterlagen, wiirde damit unabhéngig von § 318
VAG-E die Mitwirkungsmoglichkeit der Lénder einge-
schréinkt.

Zu Artikel 1 Nummer 133 (§ 276 Absatz 4 VAG)

In Artikel 1 Nummer 133 sind in § 276 Absatz 4 nach
den Wortern ,,Pensionsfonds ist“ die Worter ,,, die
nachweislich eine Leitungsfunktion gegeniiber Versi-
cherungsunternehmen ausiiben” einzufiigen.

Begriindung

Die versicherungsaufsichtsrechtlichen Vorgaben stellen
fir Holdinggesellschaften, die nachweislich keine Lei-
tungsfunktion gegeniiber Versicherungsunternehmen
ausiiben, eine Uberforderung dar. Eine Anwendung der
Vorschrift in § 276 Absatz 4 VAG-E erscheint in diesen
Féllen unverhiltnismafig.

Als Beispiel seien die in § 25 VAG-E festgelegten Vor-
schriften zur Einrichtung eines umfassenden Risiko-

15.

16.

managements fiir Versicherungsunternehmen, die
Dokumentationspflichten in § 24 Absatz 3 VAG-E be-
ziiglich einer schriftlichen Fixierung der Governance-
Organisation oder die Eignungsanforderungen fiir Auf-
sichtsratsmitglieder in § 276 Absatz 1, Absatz 3 Num-
mer 1 VAG-E genannt. Auflerdem erscheint die in
§ 276 Absatz 4 VAG-E geregelte zusitzliche Holding-
aufsicht mit dem ,,Vollharmonisierungsansatz® in der
Solvency-II-Richtlinie nicht vereinbar. So enthilt die
Richtlinie in den § 231 ff. VAG-E bereits eigene Vor-
schriften zur Holdingaufsicht.

Eine weitere zusitzliche Aufsicht nach § 276 Absatz 4
VAG-E wiirde iiber die Richtlinie hinausgehen und
konnte einen erheblichen Nachteil fiir die deutschen
Versicherer im internationalen Wettbewerb bedeuten.
Eine ,,Aufsichtsrechtarbitrage sollte vermieden wer-
den.

Zu Artikel 1 Nummer 141 (§ 292 Absatz 3 VAG-E
(§ 81 Absatz 3 VAG
geltende Fassung))

Nach § 292 Absatz 3 VAG-E wird das Bundesministe-
rium fiir Finanzen erméchtigt, durch Verordnung Rege-
lungen zu schaffen, die untersagen, Sondervergiitungen
zu gewihren oder Begiinstigungsvertridge abzuschlie-
Ben. Die Regelung sollte nicht als Verordnungserméach-
tigung, sondern direkt in das VAG aufgenommen wer-
den.

Begriindung

Das Urteil des VG Frankfurt a. M. vom Oktober 2011
hierzu stellt die Wirksamkeit der bestehenden Verord-
nungserméchtigung in Frage. Eine entsprechende Re-
gelung im VAG stellt die erforderliche Rechtssicherheit
her.

Zu Artikel 1 Nummer 144 (§ 326 VAG)

Der Bundesrat bittet, im weiteren Verlauf des Gesetzge-
bungsverfahrens zu priifen, ob die bislang in den
§§ 134, 137, 138 und 143 VAG normierten Straftatbe-
stinde beizubehalten und in § 326 VAG-E zu iiberneh-
men sind.

Begriindung

Das VAG enthilt bislang in den §§ 134 bis 143 eine
Reihe nebenstrafrechtlicher Tatbestinde. Der Gesetz-
entwurf scheint diese in einem einzigen Paragrafen,
ndmlich in § 326 VAG-E, zusammenfiihren zu wollen.
Ausweislich der Begriindung soll in diese Vorschrift der
Regelungsgehalt der Tatbestéinde der bisherigen §§ 139
bis 141 VAG iibernommen werden. Stillschweigend
nicht beriicksichtigt wurden die in den §§ 134, 137, 138
und 143 VAG normierten Straftatbestinde, die nach
dem Gesetzentwurf somit wegfallen werden. Dass fiir
diese Tatbestinde kein Bedarf mehr bestiinde, ist je-
doch nicht ersichtlich und im Gesetzentwurf zumindest
nicht dargetan. In der Einzelbegriindung zu Artikel 1
Nummer 148 wird vielmehr darauf hingewiesen, dass
die Straf- und BuBigeldvorschriften im Kern unverin-
dert bleiben und lediglich aus Griinden der Rechtsform-
lichkeit inhaltlich und formal gestrafft werden sollen.
Die dem Gesetzentwurf angefiigte Entsprechungstabel-
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le geht offensichtlich sogar davon aus, dass die bisheri-
gen §§ 134 bis 143 VAG ohne Anderung der Paragra-
fengliederung vollstindig in die §§ 326 bis 332 VAG-E
iibernommen werden sollen.

Die unterbleibende Ubernahme der genannten Tat-
bestdnde geht tiber eine bloBe Straffung jedenfalls deut-
lich hinaus: So soll mit § 134 VAG ein Tatbestand weg-
fallen, der die Wirksamkeit der staatlichen AufSicht
iiber das Versicherungswesen schiitzt, indem er falsche
Angaben gegeniiber den Aufsichtsbehérden zur Erlan-
gung einer Erlaubnis oder Genehmigung ponalisiert.
§ 137 VAG sichert hingegen Interessen der Versiche-
rungsunternehmen und ihrer Vertragspartner, indem si-
chergestellt wird, dass alle fiir ein Versicherungsunter-
nehmen zum Beispiel als Abschluss- oder Sonderpriifer
bestellten Personen unabhédngig von der Rechtsform
des Unternehmens derselben Strafdrohung unterliegen.
Die Norm erweitert damit den fiir Aktiengesellschaften
durch § 403 AktG bewirkten Schutz. Gleiches gilt fiir
§ 138 VAG, der in Ausdehnung der § 404 AktG und
§ 333 HGB Betriebs- und Geschéftsgeheimnisse der
Versicherungsunternehmen unabhingig von deren
Rechtsform schiitzt. § 143 VAG erstreckt schlieBlich
den Straftatbestand des § 400 Absatz 1 Nummer 1 und 2
AktG auf die Organe eines Versicherungsvereins auf
Gegenseitigkeit und sichert damit die Interessen von
Vereinsmitgliedern und Geschéftspartnern, welche auf
die Richtigkeit bestimmter Erklarungen dieser Organe
vertrauen.
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GegenauBerung der Bundesregierung

Die Bundesregierung &ufert sich zur Stellungnahme des
Bundesrates zum Entwurf eines Zehnten Gesetzes zur Ande-
rung des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) wie folgt:

Zu Nummer 1
Zum Gesetzentwurf allgemein

Die Bundesregierung teilt die Auffassung des Bundesrats.
dass bei einer moglichen Ubertragung der Anforderungen
der Richtlinie 2009/138/EG des Europédischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2009 betreffend die Auf-
nahme und Ausiibung der Versicherungs- und der Riickver-
sicherungstétigkeit (Solvabilitdt II) (ABl. L 335 vom
17.12.2009, S. 1) den Besonderheiten der betrieblichen Al-
tersversorgung unbedingt Rechnung getragen werden muss.

Zu Nummer 2
Zum Gesetzentwurf allgemein

Die Bundesregierung wird den Vorschlag priifen, das aus-
driickliche Kreditaufnahmeverbot wieder aus dem Versiche-
rungsaufsichtsgesetz zu streichen. Sie weist darauf hin, dass
eine Streichung Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe a der Solva-
bilitdt-1I-Richtlinie verletzen konnte. Abgesehen davon hat
die Regelung nach Auffassung der Bundesregierung wesent-
lich dazu beigetragen, dass die deutschen Versicherungsun-
ternehmen vergleichsweise unbeschadet durch die Finanz-
krisen der letzten Jahre gekommen sind.

Zu Nummer 3
Zu Artikel 1 Nummer 28 (§§ 24 bis 33 VAG)

Die Bundesregierung wird den Vorschlag priifen, in dem Ge-
setzentwurf in groBerem Umfang als bisher die Terminologie
der Solvabilitdt-II-Richtlinie zu verwenden. Sie weist darauf
hin, dass sich die vom Bundesrat angesprochenen Unter-
schiede daraus ergeben, dass der Entwurf an bereits beste-
hende Regelungen des VAG ankniipft. Sofern die materiel-
len Anforderungen an die Unternehmen sich nicht dndern,
sollte auch der Wortlaut des Gesetzes unverédndert bleiben.

Zu Nummer 4
Zu Artikel 1 Nummer 28 (§ 28 Absatz 3 Satz 1 VAG)

Nach Auffassung der Bundesregierung kénnte die vom Bun-
desrat vorgeschlagene Anderung in Konflikt mit Artikel 45
Absatz 2 der Solvabilitét-II-Richtlinie stehen. Die Bundesre-
gierung wird aber priifen, ob und gegebenenfalls wie eine
Formulierung lauten kann, die dem Anliegen des Bundesra-
tes entgegenkommt, ohne in Konflikt mit der Richtlinie zu
geraten.

Zu Nummer 5
Zu Artikel 1 Nummer 28 (§ 32 VAG)

Die Bundesregierung wird den Vorschlag priifen.

Anlage 4

Zu Nummer 6
Zu Artikel 1 Nummer 28 (§ 32 VAG)

Die Bundesregierung wird den Vorschlag priifen.

Zu Nummer 7
Zu Artikel 1 Nummer 35 (§ 45 Absatz 2 VAG)

Die Bundesregierung lehnt den Vorschlag ab. Durch die vor-
gesehene Testierung der Solvabilitétsiibersicht wird ihre in-
haltliche Priifung durch die Aufsichtsbehdrde wesentlich er-
leichtert. Da sich die zu prifenden Sachverhalte
weitestgehend mit den im bereits fiir den handelsrechtlichen
Jahresabschluss zu priifenden Sachverhalten decken, ist die
vorgesehene Losung auch kostengiinstiger, als wenn die
Aufsichtsbehdrde die benétigten Priifungskapazititen zu-
sdtzlich aufbauen miisste.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht bleibt
unbeschadet der vorgesehenen Testierung durch den exter-
nen Priifer zur eigenen Priifung verpflichtet und trégt damit
letztlich die Verantwortung.

Zu Nummer 8

Zu Artikel 1 Nummern 70, 112 und 114 (§§ 84, 131 und
135 Absatz 2
VAG)

Die Bundesregierung wird die Vorschlédge priifen.

Zu Nummer 9
Zu Artikel Nummer 70 (§ 84 Absatz 1 VAG)

Die Bundesregierung wird den Vorschlag priifen. Sie weist
darauf hin, dass die vom Bundesrat angesprochene Konkre-
tisierung in Durchfiihrungsregelungen der EU-Kommission
bzw. der Europédischen Versicherungsaufsichtsbehorde EIOPA
vorgenommen werden wird.

Zu Nummer 10
Zu Artikel 1 Nummer 103 (§ 121 Absatz 2 Satz 2 VAG)

Die Bundesregierung wird den Vorschlag priifen.

Zu Nummer 11
Zu Artikel 1 Nummer 122 (§ 151 Absatz 1 Satz 1 VAG)

Die Bundesregierung wird den Vorschlag priifen. Sie weist
darauf hin, dass es Ihrer Kenntnis nach noch nie zu Zweifels-
fallen bei der Anwendung dieser Norm gekommen ist.

Zu Nummer 12
Zu Artikel 1 Nummer 130 (§§ 205 und 207 VAG)

Die mit dem Vorschlag angestrebte Klarstellung, dass die
Anforderungen von Solvency II nur fiir Sterbegeldversiche-
rer gelten, die nach Inkrafttreten dieses Gesetzes noch die




/ BT/Produktion/07 Fahne/1709342/1709342.fm, Frame

Seite 196, August 24,2012, /export/home/frame

Drucksache 17/9342

- 196 -

Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

gemischte Lebensversicherung betreiben, ist aus Sicht der
Bundesregierung nicht erforderlich.

Zu Nummer 13
Zu Artikel 1 Nummer 131 (§ 221 VAG)

Die Bundesregierung wird den Vorschlag priifen, die Rege-
lungen iiber die Herstellung des Benehmens mit den Auf-
sichtsbehorden der Lander durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht beizubehalten. Aus Sicht der
Bundesregierung sollte die vorgeschlagene Anderung der
Terminologie nicht zu einer Anderung der bisherigen Praxis
fiihren.

Eine Anderung der Verordnungsermichtigung im Rahmen
dieses Gesetzgebungsverfahrens wird abgelehnt, da das Ge-
setz damit gemdl Artikel 80 Absatz 2 des Grundgesetzes zu-
stimmungspflichtig wiirde. Derartige Anderungen sollten
nicht in einem Gesetz vorgenommen werden, dass der Um-
setzung einer EU-Richtlinie dient.

Zu Nummer 14
Zu Artikel 1 Nummer 133 (§ 276 Absatz 4 VAG)

Die Bundesregierung lehnt den Vorschlag ab. Die vorge-
schlagene Ergdnzung war urspriinglich im VAG enthalten
und wurde erst 2009, im Hinblick auf die negativen Erfah-
rungen mit der Regelung, durch das Gesetz zur Starkung der
Finanzmarkt- und der Versicherungsaufsicht gestrichen.

Dariiber hinaus wird der Sachverhalt voraussichtlich in Kiir-
ze durch die gegenwirtig von der EU-Kommission vorge-
nommene Revision der Richtlinie iiber Finanzkonglomerate

geiindert werden miissen. Art und Umfang dieser Anderun-
gen lassen sich noch nicht sicher vorhersagen.

Zu Nummer 15

Zu Artikel 1 Nummer 141 (§ 292 Absatz 3 VAG-E
(§ 81 Absatz 3 VAG geltende
Fassung))

Die Bundesregierung lehnt den Vorschlag ab. Das Urteil des
VG Frankfurt a.M. vom Oktober 2011 stellt nicht nur die
Wirksamkeit der bestehenden Verordnungserméchtigung in
Frage, sondern dufert auch grundsétzliche Zweifel an der Er-
forderlichkeit des Verbots. Das Gericht bezweifelt u. a., dass
das Verbot aus Griinden des Allgemeinwohls und des Ver-
braucherschutzes notwendig ist. Die Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht nimmt die Entscheidung des
Verwaltungsgerichts zum Anlass, das Provisionsabgabever-
bot grundsétzlich zu iiberpriifen. Die Bundesregierung geht
davon aus, dass sich alle betroffenen Kreise aktiv in diese
Priifung einbringen werden. Das Ergebnis dieser Untersu-
chung sollte abgewartet werden.

Zu Nummer 16
Zu Artikel 1 Nummer 144 (§ 326 VAG)

Die Bundesregierung wird den Vorschlag priifen. Sie weist
darauf hin, dass die Anderungen im Nebenstrafrecht des
VAG auch eine Folge davon sind, dass durch den Ubergang
zu einer prinzipienbasierten Aufsicht etliche der bisher buf3-
geldbewehrten Tatbestéinde schon weggefallen sind.
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