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RICHTLINIEN

RICHTLINIE 2009/ 1 38/EG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 25. November 2009

betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und der Riickversicherungstitigkeit
(Solvabilitit IT)

(Neufassung)

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAI-
SCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemein-
schaft, insbesondere auf Artikel 47 Absatz 2 und Artikel 55,

auf Vorschlag der Kommission,

nach Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und
Sozialausschusses (1),

nach Anhorung des Ausschusses der Regionen,
gemafd dem Verfahren des Artikels 251 des Vertrags (2),
in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1) Die Erste Richtlinie 73/239/EWG des Rates vom 24. Juli
1973 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften betreffend die Aufnahme und Ausiibung der
Tatigkeit der Direktversicherung (mit Ausnahme der
Lebensversicherung) (%), die Richtlinie 78/473EWG des
Rates vom 30. Mai 1978 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften auf dem Gebiet der Mitversi-
cherung auf Gemeinschaftsebene (*), die Richtlinie
87/344/EWG des Rates vom 22. Juni 1987 zur Koordinie-
rung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften fir die
Rechtsschutzversicherung (5), die Zweite Richtlinie
88/357/EWG des Rates vom 22. Juni 1988 zur Koordinie-
rung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften fir die
Direktversicherung (mit Ausnahme der Lebensversiche-
rung) und zur Erleichterung der tatsichlichen Ausiibung

(1) ABL C 224 vom 30.8.2008, S. 11.

(?) Stellungnahme des Europdischen Parlaments vom 22. April 2009
(noch nicht im Amtsblatt veroffentlicht) und Beschluss des Rates vom
10. November 2009.

() ABL L 228 vom 16.8.1973, S. 3.

(4 ABL.L 151 vom 7.6.1978, S. 25.

() ABL L 185 vom 4.7.1987, S. 77.
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des freien Dienstleistungsverkehrs (6), die Richtlinie
92/49/EWG des Rates vom 18. Juni 1992 zur Koordinie-
rung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften fiir die
Direktversicherung (mit Ausnahme der Lebensversiche-
rung) (Dritte Richtlinie Schadenversicherung) (7), die Richt-
linie 98/78/EG des Européischen Parlaments und des Rates
vom 27. Oktober 1998 iiber die zusitzliche Beaufsichti-
gung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen (%), die Richtlinie 2001/17/EG
des Europiischen Parlaments und des Rates vom 19. Mirz
2001 dber die Sanierung und Liquidation von
Versicherungsunternehmen (), die Richtlinie 2002/83/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates vom
5. November 2002 iiber Lebensversicherungen (1°) und die
Richtlinie 2005/68/EG des Europiischen Parlaments und
des Rates vom 16. November 2005 iiber die Riickversiche-
rung (') missen erheblich gedndert werden. Aus Griinden
der Klarheit sollten diese Richtlinien neu gefasst werden.

2)  Um Aufnahme und Ausiibung des Versicherungs- und
Riickversicherungsgeschifts zu erleichtern, miissen die
schwerwiegendsten Unterschiede zwischen den fiir
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen gel-
tenden Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten beseitigt
werden. Daher sollte ein Rechtsrahmen geschaffen werden,
der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
die Ausiibung des Versicherungsgeschifts im gesamten
Binnenmarkt ermdoglicht und es Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in der Gemein-
schaft somit erleichtert, in der Gemeinschaft belegene Risi-
ken und eingegangene Verpflichtungen zu decken.

% ABL L 172 vom 4.7.1988, S. 1.

)

7) ABL L 228 vom 11.8.1992, S. 1.
8) ABL L 330 vom 5.12.1998, S. 1.
% ABL L 110 vom 20.4.2001, S. 28.
10) ABL L 345 vom 19.12.2002, S. 1.
1) ABL L 323 vom 9.12.2005, S. 1.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2008:224:0011:0011:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1973&mm=08&jj=16&type=L&nnn=228&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1978&mm=06&jj=07&type=L&nnn=151&pppp=0025&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1987&mm=07&jj=04&type=L&nnn=185&pppp=0077&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1988&mm=07&jj=04&type=L&nnn=172&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:330:0001:0001:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2001:110:0028:0028:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:345:0001:0001:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:323:0001:0001:DE:PDF
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(3)  Im Interesse eines reibungslos funktionierenden Binnen- der Definitionen in jenen Richtlinien auch fur die Zwecke
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marktes sollten abgestimmte Regelungen fiir die Beaufsich-
tigung von Versicherungsgruppen und — mit Blick auf den
Glaubigerschutz — fiir die Sanierungs- und Liquidations-
verfahren im Falle von Versicherungsunternehmen aufge-
stellt werden.

Es empfiehlt sich, bestimmte Unternehmen, die
Versicherungsleistungen anbieten, aufgrund ihrer Grofe,
ihres Rechtsstatus, thres — durch eine enge Verbindung
zum offentlichen Versicherungssystem gekennzeichne-
ten — Wesens oder ihres spezifischen Leistungsangebots
von der mit dieser Richtlinie geschaffenen Regelung aus-
zunehmen. Auflerdem ist es wiinschenswert, bestimmte
Anstalten einiger Mitgliedstaaten auszuschlieen, deren
Geschiftstitigkeit sich nur auf einen sehr engen Bereich
erstreckt und gesetzlich auf ein bestimmtes Gebiet oder
einen bestimmten Personenkreis beschrankt ist.

Sehr kleine Versicherungsunternehmen, die bestimmte
Bedingungen erfiillen, einschlieSlich der Bedingung, dass
ihre Bruttopramieneinnahmen unter 5 Mio. EUR liegen,
sind vom Geltungsbereich dieser Richtlinie ausgenommen.
Alle Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen,
die bereits nach den geltenden Richtlinien zugelassen sind,
sollten diese Zulassung jedoch behalten, wenn diese Richt-
linie umgesetzt wird. Unternehmen, die vom Geltungsbe-
reich dieser Richtlinie ausgenommen sind, sollten die
Moglichkeit haben, die durch den Vertrag gewdahrten
grundlegenden Freiheiten zu nutzen. Diese Unternehmen
konnen eine Zulassung gemif dieser Richtlinie beantra-
gen, um in den Genuss der in dieser Richtlinie vorgesehe-
nen einheitlichen Zulassung zu kommen.

Die Mitgliedstaaten sollten die Moglichkeit haben, von
Unternehmen,  die  eine  Versicherungs-  bzw.
Ruickversicherungstitigkeit ausiiben und die vom Gel-
tungsbereich dieser Richtlinie ausgenommen sind, zu ver-
langen, sich registrieren zu lassen. Die Mitgliedstaaten
konnen diese Unternehmen auch einer fachlichen und
rechtlichen Beaufsichtigung unterwerfen.

Mit der Richtlinie 72/166/EWG des Rates vom 24. April
1972 betreffend die Angleichung der Rechtsvorschriften
der Mitgliedstaaten beziiglich der Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherung und der Kontrolle der entspre-
chenden Versicherungspflicht (*), der Siebenten Richtlinie
83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von
Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrags iiber den kon-
solidierten Abschluss (2), der Zweiten Richtlinie 84/5/EWG
des Rates vom 30. Dezember 1983 betreffend die Anglei-
chung der Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten beziig-
lich der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung (3), der
Richtlinie 2004/39/EG des Europiischen Parlaments und
des Rates vom 21. April 2004 iiber Mirkte fiir Finanz-
instrumente (*) und der Richtlinie 2006/48/EG des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006
iiber die Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit der Kredit-
institute (°) werden allgemeine Regelungen fuir die Bereiche
Rechnungslegung, Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung,
Finanzinstrumente und Kreditinstitute aufgestellt und ein-
schldgige Begriffe definiert. Es empfiehlt sich, dass einige

Bl.L 103 vom 2.5.1972, S. 1.

Bl.L 193 vom 18.7.1983, S. 1.
BL. L 8 vom 11.1.1984, S. 17.

Bl. L 145 vom 30.4.2004, S. 1.
Bl. L 177 vom 30.6.2006, S. 1.

(10)

(11)

(12)

(13)

dieser Richtlinie gelten.

Fir die Aufnahme des Versicherungs- oder
Riickversicherungsgeschifts sollte eine vorherige Zulas-
sung erforderlich sein. Folglich muss festgelegt werden,
unter welchen Voraussetzungen und nach welchem Ver-
fahren diese Zulassung erteilt beziehungsweise versagt
werden kann.

Die durch diese Richtlinie aufgehobenen Richtlinien ent-
halten keine Vorschriften iiber den Umfang der
Riickversicherungstatigkeiten, die ein Versicherungsunter-
nehmen ausiiben kann. Die Mitgliedstaaten konnen ent-
scheiden, diesbeziigliche Vorschriften zu erlassen.

Die in dieser Richtlinie enthaltenen Verweise auf
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen soll-
ten firmeneigene Versicherungs- und Rickversicherungs-

unternehmen  abdecken, es sei denn, fir diese
Unternechmen  wurden  besondere  Bestimmungen
festgelegt.

Da diese Richtlinie ein wichtiges Instrument zur Vollen-
dung des Binnenmarktes darstellt, sollte es Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen, die in ihrem
Herkunftsmitgliedstaat zugelassen sind, gestattet werden,
ihr Geschift ganz oder teilweise durch die Gritndung von
Zweigniederlassungen oder die Erbringung von Dienstleis-
tungen in der gesamten Gemeinschaft auszuiiben. Daher
empfiehlt es sich, insoweit eine Harmonisierung vorzuneh-
men, als diese notwendig ist, um zu einer gegenseitigen
Anerkennung von Zulassungen und Aufsichtssystemen
und somit zu einer einheitlichen Zulassung zu gelangen,
die gemeinschaftsweit giiltig ist und die Beaufsichtigung
eines Unternehmens durch den Herkunftsmitgliedstaat
ermoglicht.

Die Richtlinie 2000/26/EG des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 16. Mai 2000 zur Angleichung
der Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten — iiber
die Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung (Vierte
Kraftfahrzeughaftpflicht-Richtlinie) (¢) enthélt Regelungen
fur die Benennung von Schadenregulierungsbeauftragten.
Diese Regelungen sollten auch fir die Zwecke dieser Richt-
linie gelten.

Riickversicherungsunternehmen sollten ihren Geschifts-
zweck auf das Riickversicherungsgeschift und damit ver-
bundene Geschifte beschrinken. Diese Vorschrift sollte ein
Riickversicherungsunternehmen nicht daran hindern,
Tatigkeiten ~ wie  statistische oder  versicherungs-
mathematische Beratung, Risikoanalyse oder Untersuchun-
gen fir Kunden durchzufiihren. Sie kann auch die Funktion
einer Holdinggesellschaft und Titigkeiten der Finanz-
branche im Sinne des Artikels 2 Nummer 8 der Richtlinie
2002/87[EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 16. Dezember 2002 iiber die zusitzliche Beaufsichti-
gung der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und
Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats (7) umfassen.
Diese Vorschrift erlaubt jedenfalls nicht die Ausiibung
nicht verbundener Bank- und Finanztitigkeiten.

() ABL L 181 vom 20.7.2000, S. 65.

() ABL L 35 vom 11.2.2003, S. 1.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1972&mm=05&jj=02&type=L&nnn=103&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1983&mm=07&jj=18&type=L&nnn=193&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1984&mm=01&jj=11&type=L&nnn=008&pppp=0017&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2000:181:0065:0065:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:035:0001:0001:DE:PDF
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(14)  Der Schutz der Versicherungsnehmer setzt voraus, dass (20)  Vor allem sollte diese Richtlinie Versicherungsunter-
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen wirk- nehmen, die auf bestimmte Versicherungsarten speziali-
samen Solvabilititsvorschriften unterliegen, die eine effizi- siert sind oder Dienste fiir bestimmte Kundensegmente
ente Kapitalallokation in der Europdischen Union anbieten, nicht iibermifig belasten und anerkennen, dass
bewirken. Im Lichte der Marktentwicklungen ist das gegen- sich diese Art der Spezialisierung als wertvolles Instrument
wartige System nicht mehr angemessen. Daher muss ein fur ein effizientes und wirksames Risikomanagement
neuer regulatorischer Rahmen eingefithrt werden. erweisen kann. Zur Erreichung dieses Ziels und zur Sicher-
stellung der ordnungsgemiflen Anwendung des Grundsat-
(15)  Entsprechend den jiingsten Entwicklungen beim Risiko- zes derhVerhaltmsma&gkmt sollie auchu dle. Moglichkeit
. X i vorgesehen werden, Unternehmen ausdriicklich zu gestat-
management im Rahmen der Internationalen Vereinigung ten. ihre ei Dat Kalibi der P tor i
der Versicherungsaufseher, des International Accounting den, Hre elge}r:en aten }Tur ; ' rle%u.n%( er (frla me erdm
Standards Board und des Internationalen Verbands der en = versicherungstechnischen  Hsikomoduen — der
Versicherungsstatistiker sowie den jiingsten Entwicklungen Standardformel fiir die Berechnung der Solvenzkapitalan-
. 8! jungsten Bt 8 forderung zu verwenden.
in anderen Finanzbranchen sollte ein risikobasierter
Ansatz  gewdhlt werden, der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen Anreize fiir die richtige (21)  Diese Richtlinie sollte auch dem besonderen Charakter der
Messung und Handhabung von Risiken bietet. Die Harmo- firmeneigenen Versicherungs- und Riickversicherungs-
nisierung sollte verstirkt werden, indem gezielte Regelun- unternehmen Rechnung tragen. Da diese Unternehmen
gen fiir die Bewertung von Forderungen und nur Risiken abdecken, die zu dem Industrie- oder Handels-
Verbindlichkeiten, einschliefSlich versicherungstechnischer konzern gehoren, dem sie angehoren, sollten daher gemaf
Riickstellungen, aufgestellt werden. dem Grundsatz der VerhaltnismafSigkeit geeignete Verfah-
ren festgelegt werden, um die Wesensart, den Umfang und
(16)  Vorrangiges Ziel der Regulierung und Beaufsichtigung des die Komplexitat ihrer Tatigkeit zu beriicksichtigen.
Versicherungs- und Riickversicherungsgewerbes ist ein
angemessener Schutz der Versicherungsnehmer und (22) Die Beaufsichtigung del‘ RﬁCkVerSiCl’lerungStéitigkeit SOllte
Anspruchsberechtigten. Unter den Begriff Anspruchs- den besonderen Merkmalen des Riickversicherungs-
berechtigte fillt eine natiirliche oder juristische Person, die geschifts Rechnung tragen, insbesondere ihrem globalen
einen Anspruch aufgrund eines Versicherungsvertrags Charakter und der Tatsache, dass die Versicherungsnehmer
besitzt. Finanzstabilitit sowie faire und stabile Mérkte sind selbst  Versicherungs-  oder  Riickversicherungsunter-
weitere Ziele der Versicherungs- und Riickversicherungs- nehmen sind.
regulierung und -aufsicht, denen ebenfalls Rechnung zu
tragen i“St’ die jedoch das vorrangige Ziel nicht beeintrach- (23) Die Aufsichtsbehorden sollten von Versicherungs- und
tigen diirfen. Riickversicherungsunternehmen alle Auskiinfte verlangen
konnen, die sie fiir die Beaufsichtigung benotigen, gegebe-
(17)  Die in dieser Richtlinie vorgesehene neue Solvabilititsre- nenfalls ?lnSChIIFKIICh Angaben, die ein Versicherungs-
gelung soll zu einem noch besseren Schutz der Versiche- oder Ruckvers1cherungsuntern§hmen aufgrund  von
rungsnehmer fithren. Sie wird den Mitgliedstaaten Rechnungslegungsj, Borsennotierungs- "und ) anderen
abverlangen, die Aufsichtsbehorden so auszustatten, dass Rechts- oder Regulierungsvorschriften verdffentlicht.
sie ihre Verpflichtungen gemafs dieser Richtlinie erfiillen
konnen. Hierzu zihlen alle erforderlichen Kapazit'aiten, ein- (24) Fir die Uberwachung der finanziellen Gesundheit der
schlieglich finanzieller und personeller Mittel. Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen soll-
ten die Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats
(18)  Den Aufsichtsbehdrden der Mitgliedstaaten sollten daher zuigtand1g sein. Sie sollten zu d1ese{n Zweck regelmifig
alle erforderlichen Mittel zur Verfiigung stehen, damit sie Prifungen und Bewertungen durchfithren.
die geordnete Ausiibung der Titigkeit der Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen in der gesamten (25) Die Aufsichtsbehdrden sollten beriicksichtigen kénnen,
Gemeinschaft sowohl im Rahmen der Niederlassungsfrei- wie sich freiwillige Verhaltens- und Transparenzkodizes,
heit als auch im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit die die einschldgigen Institute, die mit nicht regulierten
gewihrleisten konnen. Um die Wirksamkeit der Beaufsich- oder alternativen Kapitalanlageinstrumenten arbeiten,
tigung zu gewihrleisten, sollten die Mafnahmen der Auf- befolgen, auf das Risikomanagement und die Vermogens-
sichtsbehorden unabhidngig von der Bedeutung des verwaltung auswirken.
betroffenen Unternehmens fiir die allgemeine Finanz-
i{f bilitat des Marktes stets in angemessener.n"Verha.ltn{.s ur (26)  Ausgangspunkt fiir die Addquanz der quantitativen Anfor-
esensart, dem Umfang und der Komplexitit der inhiren- d in d ich o
ten Risiken des Versicherungs- oder Riickversicherungs- erungen in der Versicherungsbranche ist die Solvenz-
. 8 8 kapitalanforderung. Die Aufsichtsbehorden sollten daher
geschifts stehen. P 8 e - . )
nur unter auflergewohnlichen Umstinden und in den in
dieser Richtlinie genannten Fillen befugt sein, im
(19)  Diese Richtlinie sollte kleine und mittlere Versicherungs- Anschluss an das aufsichtliche Uberpriifungsverfahren

unternchmen nicht iibermifig belasten. Eines der Instru-
mente zur Verwirklichung dieses Ziels ist die
ordnungsgemifle Anwendung des Grundsatzes der Ver-
hiltnismifSigkeit. Dieser Grundsatz sollte sowohl fiir die
Anforderungen an Versicherungs- und Riickversicherungs-
unternchmen als auch fir die Wahrnehmung der Auf-
sichtsbefugnisse gelten.

einen Kapitalaufschlag auf die Solvenzkapitalanforderung
festzusetzen. Die Standardformel fuir die Solvenzkapitalan-
forderung soll das Risikoprofil der meisten Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen widerspiegeln. Es
mag jedoch Fille geben, in denen das Standardkonzept
dem sehr spezifischen Risikoprofil eines Unternehmens
nicht gerecht wird.
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(27)  Die Festsetzung eines Kapitalaufschlags ist insofern aufSer- (35)  Bei der Bewertung des geforderten Kompetenzniveaus soll-
gewohnlich, als sie nur als letztes Mittel verwendet werden ten die fachliche Qualifikation und die Berufserfahrung
sollte, wenn andere aufsichtliche Malnahmen unwirksam derjenigen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten oder
oder ungeeignet sind. Ferner sollte der Begriff aufSerge- andere Schliisselfunktionen innehaben, als zusatzliche Fak-
wohnlich vor dem Hintergrund der besonderen Situation toren beriicksichtigt werden.
eines Unternehmens und nicht im Zusammenhang mit der ) L ) o
Zahl der in einem bestimmten Markt verhdngten Kapital- (36)  Die regélmgﬁlge Uberpmfung fle.s Gesamtsolvabﬂﬂatsbe-
aufschlige gesehen werden. darfs mit Blick auf das eigene Risikoprofil sollte daher fes-
ter Bestandteil der Geschiftsstrategie eines jeden
) ) Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmens sein
(28)  Der Eaplgtalal}fszhlag stollze so lange ligbe};alten dwer.di: (unternehmenseigene Risiko- und Solvabilititsbeurteilung).
wie die Umstande, unter denen er verhangt wurde, nic Diese Bewertung erfordert weder die Entwicklung eines
beseltigt‘sm.d.. Weist das umfassende oder part1ell.e interne internen Modells noch dient sie zur Berechnung einer
Modelli 51g'n1f1.k.ante Schwé.ichen auf OQer versagt die Gover- anderen Kapitalanforderung als der Solvenzkapitalan-
nance in signifikanter Weise, sollten die Aufsichtsbeh6rden forderung oder der Mindestkapitalanforderung. Die Ergeb-
sicherstellen, dass das betroffene Unternehmen alle erdenk- nisse der einzelnen Uberpriffungen sollten der
lichen Anstrengungen unternimmt, um die §chwéchen, die Aufsichtsbehorde im Rahmen der fiir Aufsichtszwecke zu
lz)u}fl l;estsetzuggd des Kagltzlaufschla%s g}ffghrt he}llben, zu iibermittelnden Informationen gemeldet werden.
eheben. Wird der Standardansatz jedoch dem sehr spezi-
fischen Risikoprofil eines Unternechmens nicht gerecht, (37)  Um eine wirksame Beaufsichtigung outgesourcter Funkti-
kann der Kapitalaufschlag fiir mehrere Jahre beibehalten onen oder Titigkeiten sicherzustellen, miissen die Auf-
werden. sichtsbehorden des outsourcenden Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens Zugang zu allen ein-
(29)  Manche Risiken werden moglicherweise nicht durch die in SChlgﬁ%geﬂ, then des (];utlsourcendgn Dler;s'tlilsters halben,
der Solvenzkapitalanforderung zum Ausdruck kommen- unat "_"_?)glg q a‘;{)n,ho ?zterell*) __?r Aulsic tgntzr leght,
den quantitativen Anforderungen, sondern nur durch soxxﬁu erU as Meckt ver Pglfln T ufr;ge}r]l vor Ort durch-
Governance-Anforderungen hinreichend angesprochen. zutuhren. Um Marktentwickiungen Rechnung zu tragen
P . , und sicherzustellen, dass die Bedingungen fiir ein
Ein wirksames Governance-System ist daher sowohl fir : oy , .
. . Outsourcing weiterhin erfiillt werden, sollten die Auf-
das angemessene Management eines Versicherungs- : - ; " . -

. ) sichtsbehorden im Voraus tiber das Outsourcing kritischer
unternehmens als auch fiir das Regulierungssystem <chti ki itiokei ich
unerlisslich oder wichtiger Funktionen oder Titigkeiten unterrichtet

' werden. Diese Vorgaben sollten den Arbeiten des Joint
Forum Rechnung tragen und den aktuellen Regelungen
(30) Das Governance-System schlieft die Risikomanagement- und Gepflogenheiten im Bankensektor sowie der Richtli-
funktion, die Compliance-Funktion, die interne Revisions- nie 2004/39/EG und ihrer Anwendung auf Kreditinstitute
funktion und die versicherungsmathematische Funktion entsprechen.
mit ein.
(38)  Um Transparenz zu gewihrleisten, sollten Versicherungs-
(31)  Eine Funktion ist die administrative Kapazitit zur Uber- }{rﬁdl.R}lllckver51ihirulrlztgfsunterpehmgpb m}gdesstelns bglfn}lal
nahme bestimmter Governanceaufgaben. Sofern in dieser jahrlich wesentliche Informationen uber ire Solvabilitats-
Richtlinie nichts anderes bestimmt ist, hindert die Festle- qnd Finanzlage ver6ffentlichen, d. h. die Informationen der
gung einer bestimmten Funktion das Unternehmen nicht Offentlichkeit in gedruckter oder elektronischer Form kos-
daran, frei dariiber zu entscheiden, wie diese Funktion in tenlos Ve.rfugbar machen. Die Veroffenthghung welterer
der Praxis organisiert wird. Dies sollte nicht zu unnotig Informationen sollte den Unternehmen freigestellt sein.
belafstenden Anforderunglen.f@:lhiden, da de}z}?’esigr.lsiﬂ‘, dg,m (39) Es sollte ein Informationsaustausch zwischen den Auf-
Umfang und der Komplexitit der Geschiftstatigkeit des sichtsbehérden und den Behorden oder Einrichtungen vor-
beltlreff(flzn}cllen U"ntle?rr}llehmen; RecI};nuEg zu tragen ist. Es gesechen werden, die aufgrund ihrer Funktion zur
sollte daher moglich sein, diese Funktionen mit eigenem Stabilisierung des Finanzsystems beitragen. Folglich muss
Personal zu besetzen oder sich auf Beratung durch externe geregelt werden, unter welchen Voraussetzungen ein sol-
F.ac.hleute zu stiitzen oder innerhalb der durch diese Richt- cher Informationsaustausch méglich sein sollte. Wenn
linie gesetzten Grenzen an Fachleute outzusourcen. Informationen nur mit ausdriicklicher Zustimmung der
Aufsichtsbehérden weitergegeben werden diirfen, sollten
(32)  Dariiber hinaus sollte es mit Ausnahme der internen diese die Moglichkeit erhalten, ihre Zustimmung gegebe-
Revisionsfunktion in kleineren und weniger komplexen nenfalls von der Einhaltung strenger Auflagen abhingig zu
Unternehmen moglich sein, dass mehr als eine Funktion machen.
von einer Person oder einer organisatorischen Einheit aus- ) ) o ) )
gefiihrt werden. (40)  Die Aufsichtkonvergenz ist nicht nur bei den Aufsichts-
instrumenten, sondern auch bei den Aufsichtspraktiken
) ) ) voranzutreiben. Der durch den Beschluss 2009/79/EG der
(33) Die Funktlo?en, die df‘s Governance-System umfas.st, gel- Kommission (1) eingesetzte Ausschuss der europiischen
ten als'S.chlusselfugktlonen und damit auch als wichtige Aufsichtsbehorden fiir das Versicherungswesen und die
und kritische Funktionen. betriebliche Altersversorgung (AEAVBA) sollte hierbei eine
wichtige Rolle spielen und dem Europiischen Parlament
(34)  Samtliche Personen, die Schliisselfunktionen wahrnehmen, und der Kommission regelmifig iiber die erzielten Fort-

sollten fachlich qualifiziert und zuverlissig sein. Jedoch
sollte nur fiir die Inhaber von Schliisselfunktionen eine
Meldepflicht gegeniiber der Aufsichtsbehorde bestehen.

schritte berichten.

() ABL L 25 vom 29.1.2009, S. 28.
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(41)  Ziel der vom AEAVBA vorzulegenden Informationen und in drei Klassen (,Tiers®) aufgeschliisselt und der auf die

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

Berichte iiber Kapitalaufschldge ist es nicht, die Verwen-
dung von Kapitalaufschligen, so wie sie nach dieser Richt-
linie zuldssig ist, zu unterbinden, sondern zu einem noch
hoheren Grad der aufsichtlichen Konvergenz bei der Ver-
wendung von Kapitalaufschlagen zwischen den Aufsichts-
behorden der einzelnen Mitgliedstaaten beizutragen.

Um den Verwaltungsaufwand in Grenzen zu halten und
Doppelarbeit zu vermeiden, sollten die Aufsichtsbehorden
und die nationalen Statistikbehorden zusammenarbeiten
und Informationen austauschen.

Um die Aufsicht dber  Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen sowie den Schutz der Ver-
sicherungsnehmer zu stirken, sollten Abschlusspriifer im
Sinne der Richtlinie 2006/43/EG des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 17. Mai 2006 tiber Abschluss-
prifungen von Jahresabschliissen und konsolidierten
Abschliissen (') verpflichtet sein, Sachverhalte mit voraus-
sichtlich schwerwiegenden Auswirkungen auf die Finanz-
lage oder die Verwaltungsstruktur eines Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmens umgehend zu
melden.

Versicherungsunternehmen, die sowohl im Bereich
der Lebens- als auch der Nichtlebensversicherung titig
sind, sollten diese Geschiftsbereiche zum Schutz der
Interessen der Lebensversicherungsnehmer getrennt fiih-
ren. Insbesondere sollten fiir diese Unternehmen gleiche
Kapitalanforderungen gelten wie fir gleichwertige
Versicherungsgruppen, die aus einem
Lebensversicherungs- und einem Nichtlebensversiche-
rungsunternehmen bestehen, unter Beriicksichtigung der
erhohten ~ Ubertragbarkeit ~ des  Kapitals  bei
Mehrsparten-Versicherungsunternehmen.

Bei der Bewertung der Finanzlage von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen sollten solide wirtschaft-
liche Grundsitze angewandt und die von den Finanz-
mirkten ausgehenden Informationen sowie allgemein
verfuigbare Daten iiber versicherungstechnische Risiken
optimal genutzt werden. Insbesondere sollte der Solvabili-
tatsanforderung eine wirtschaftliche Bewertung der gesam-
ten Bilanz zugrunde liegen.

Die aufsichtlichen Bewertungsstandards sollten weitest-
moglich mit den internationalen Entwicklungen auf dem
Gebiet der Rechnungslegung im Einklang stehen, um
den birokratischen Aufwand fur Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen in Grenzen zu halten.

Entsprechend diesem Ansatz sollten die Kapitalan-
forderungen durch Eigenmittel gedeckt werden, wobei es
unerheblich ist, ob diese bilanzieller oder aufSerbilanzieller
Art sind. Da nicht alle Finanzmittel im Falle einer Liquida-
tion und unter Zugrundelegung der Unternehmensfortfiih-
rungspramisse einen vollstindigen Verlustausgleich bieten,
sollten die Eigenmittelbestandteile nach Qualitatskriterien

(") ABL L 157 vom 9.6.2006, S. 87.

(48)

Kapitalanforderungen anrechenbare Eigenmittelbetrag ent-
sprechend begrenzt werden. Die fiir die Eigenmittel-
bestandteile geltenden Grenzen sollten nur fir die
Bestimmung der Solvabilititssituation von Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen gelten und die Hand-
lungsfreiheit dieser Unternehmen beim internen Kapital-
management nicht weiter einschranken.

Grundsitzlich sind Mittel, die frei von vorhersehbaren Ver-
pflichtungen sind, verfiigbar, um durch ungiinstige
Geschiftsschwankungen verursachte Verluste sowohl
unter Zugrundelegung der Unternehmensfortfithrungspra-
misse als auch im Falle der Liquidation aufzufangen. Aus
diesem Grund sollte der groRte Teil des Uberschusses der
Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten, die gemafd
den Grundsitzen dieser Richtlinie bewertet werden, als
qualitativ hochwertiges Kapital (,Tier 1) behandelt
werden.

Nicht alle Vermogenswerte innerhalb eines Unternehmens
sind frei von Beschrankungen. In einigen Mitgliedstaaten
sind bestimmte Produkte Sonderverbinde, in denen einer
bestimmten Kategorie von Versicherungsnehmern mehr
Rechte an den Vermogenswerten innerhalb ihres eigenen
,Sonderverbands“ eingerdumt werden. Obwohl diese
Vermogenswerte fiir die Zwecke der Ermittlung der Eigen-
mittel bei der Berechnung des Uberschusses der
Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten zu beriick-
sichtigen sind, konnen sie tatsdchlich nicht zur Deckung
von Risiken auferhalb des Sonderverbands bereitgestellt
werden. Um mit dem wirtschaftlichen Ansatz in Einklang
zu stehen, muss die Bewertung des Eigenmittelbedarfs
angepasst werden, damit sie die unterschiedliche Art der
Vermogenswerte widerspiegelt, die Teil einer Vereinbarung
tiber einen Sonderverband sind. Ebenso sollte die Berech-
nung der Solvenzkapitalanforderung die mit diesem
Sonderverband verbundene Reduzierung der Biindelung
oder Diversifizierung widerspiegeln.

In einigen Mitgliedstaaten ist es gidngige Praxis, dass
Versicherungsunternehmen Lebensversicherungsprodukte
anbieten, bei denen die Versicherungsnehmer und die
Anspruchsberechtigten zum Risikokapital des Unterneh-
mens beitragen im Austausch fiir den gesamten Ertrag oder
einen Teil des Ertrags aus den Beitrigen. Diese akkumulier-
ten Gewinne stellen die Uberschussfonds dar, die der juris-
tischen Person gehoren, in der sie erwirtschaftet werden.

Uberschussfonds sollten im Einklang mit dem in dieser
Richtlinie festgelegten wirtschaftlichen Ansatz bewertet
werden. In diesem Zusammenhang sollte ein blofSer Hin-
weis auf die Bewertung der Uberschussfonds im Jahresab-
schluss nicht ausreichend sein. Entsprechend den
Eigenmittelanforderungen sollten die Uberschussfonds den
in dieser Richtlinie fiir die Einstufung in Klassen (,Tiers®)
festgelegten Kriterien unterliegen. Dies bedeutet unter
anderem, dass nur Uberschussfonds, die die Voraussetzun-
gen fur die Einstufung in ,Tier 1“ erfullen, als ,Tier
1“-Kapital betrachtet werden sollten.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:157:0087:0087:DE:PDF
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(52)  Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit und diesen dhn- nur insofern in ihre Berechnung eingehen, als diese Infor-

(53)

(54)

(55)

liche Vereine mit variabler Nachschussverpflichtung kon-
nen ihre Mitglieder zu Nachschiissen —auffordern
(Aufforderungen an die Mitglieder zu Nachschiissen), um
die Finanzmittel zu erhohen, die sie zum Ausgleich von
Verlusten halten. Diese Aufforderungen an die Mitglieder
zu Nachschiissen konnen fiir Versicherungsvereine auf
Gegenseitigkeit und diesen dhnliche Vereine auch in Fil-
len, in denen diese Vereine ungiinstigen Geschifts-
schwankungen ausgesetzt sind, eine wichtige Finanzquelle
darstellen. Aufforderungen an die Mitglieder zu Nach-
schiissen sollten daher als Bestandteile der ergdnzenden
Eigenmittel anerkannt und fiir Solvabilitatszwecke entspre-
chend behandelt werden. Vor allem bei von Reedern
gegriindeten Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
oder diesen dhnlichen Vereinen mit variablen Beitragsein-
nahmen, die ausschlieflich maritime Risiken versichern,
stellt der Ruickgriff auf Aufforderungen an die Mitglieder zu
Nachschiissen eine seit langem bewahrte Praxis dar, fiir die
besondere Einziehungsmodalititen gelten, und der gench-
migte Betrag dieser Nachzahlungsaufforderungen an die
Mitglieder sollte als qualitativ gutes Kapital (,Tier 2
behandelt werden. Ebenso sollte bei anderen
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit oder diesen
dhnlichen Vereinen, bei denen Aufforderungen an die Mit-
glieder zur Beitragsnachzahlung eine dhnliche Qualitat auf-
weisen, der genehmigte Betrag dieser Aufforderungen an
die Mitglieder zur Beitragsnachzahlung als qualitativ gutes
Kapital (,Tier 2) behandelt werden.

Damit Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen ihren Verpflichtungen gegentiber Versicherungs-
nehmern und Begiinstigten nachkommen kénnen, sollten
die Mitgliedstaaten diesen Unternehmen die Bildung
ausreichender versicherungstechnischer Riickstellungen
vorschreiben. Die Grundsitze und die versicherungs-
mathematische und statistische Methodik, die der Berech-
nung dieser versicherungstechnischen Riickstellungen
zugrunde liegen, sollten gemeinschaftsweit harmonisiert
werden, um die Vergleichbarkeit und Transparenz zu
verbessern.

Die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen sollte mit der Bewertung von Vermdgenswerten
und sonstigen Verbindlichkeiten im Einklang stehen,
marktkonform sein und den internationalen Entwicklun-
gen im Rechnungslegungs- und Aufsichtswesen
entsprechen.

Der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen
sollte daher dem Betrag entsprechen, den das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zah-
len miisste, wenn es seine vertraglichen Rechte und Pflich-
ten unverziiglich an ein anderes Unternehmen iibertragen
wiirde. Somit sollte der Wert der versicherungstechnischen
Riickstellungen dem Betrag entsprechen, den ein anderes
Versicherungs- oder  Riickversicherungsunternehmen
(Referenzunternehmen)  erwartungsgemafs  bendtigen
wiirde, um die zugrunde liegenden Versicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen zu iibernehmen und zu
erfiillen. Die Hohe der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen sollte die Beschaffenheit des zugehorigen
Versicherungsportfolios widerspiegeln. Unternehmens-
spezifische Informationen, wie Informationen {ber
Schadensregulierung und -aufwendungen, sollten folglich

(56)

(59)

(60)

mationen Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen in die Lage versetzen, die Beschaffenheit ihres
Versicherungsportfolios besser abzubilden.

Die Annahmen betreffend das Referenzunternehmen, das
die zugrunde liegenden Versicherungs- und Riickversiche-
rungsverpflichtungen tibernehmen und erfillen soll, soll-
ten in der gesamten Gemeinschaft harmonisiert werden.
Insbesondere sollten die fiir das Referenzunternehmen gel-
tenden Annahmen, die dafiir ausschlaggebend sind, ob
Diversifikationseffekte bei der Berechnung der Risiko-
marge beriicksichtigt werden sollten oder nicht und in wel-
chem Umfang dies geschehen sollte, bei der
Folgenabschitzung im Rahmen der Durchfihrungs-
mafinahmen analysiert und auf Gemeinschaftsebene har-
monisiert werden.

Zur Berechnung der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen sollte es moglich sein, vertretbare Interpolationen
und Extrapolationen anhand von Marktwerten, die sich
direkt ermitteln lassen, vorzunehmen.

Fir eine wirtschaftliche Bewertung der Versicherungs-
bzw. Riickversicherungsverbindlichkeiten muss der erwar-
tete Barwert von Versicherungsverbindlichkeiten auf der
Grundlage aktueller und glaubwiirdiger Informationen
sowie realistischer Annahmen unter Beriicksichtigung von
finanziellen Garantien und Optionen in Versicherungs-
oder Riickversicherungskontrakten berechnet werden. Die
Anwendung wirksamer und harmonisierter versicherungs-
mathematischer Methoden sollte zur Pflicht gemacht
werden.

Um der besonderen Situation kleiner und mittlerer Unter-
nehmen Rechnung zu tragen, sollten vereinfachte Ansitze
fir die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen vorgesehen werden.

Die Aufsichtsregelung sollte eine risikosensible Anforde-
rung umfassen, die auf einer prospektiven Berechnung
beruht, um ein angemessenes und zeitiges Eingreifen der
Aufsichtsbehorden  sicherzustellen  (Solvenzkapitalan-
forderung) sowie auf einer Sicherheitsschwelle, unter
die die Finanzmittel nicht absinken sollten (Mindestkapital-
anforderung). Beide Kapitalanforderungen  sollten
gemeinschaftsweit harmonisiert werden, um einen einheit-
lichen Schutz der Versicherungsnehmer zu erreichen. Mit
Blick auf eine reibungslose Funktionsweise der vorliegen-
den Richtlinie sollte zwischen der Solvenzkapitalan-
forderung  und  der  Mindestkapitalanforderung
angemessener Raum fiir abgestufte Maffnahmen bestehen.

Um iibermifige potenzielle prozyklische Auswirkungen
des Finanzsystems abzufedern und zu vermeiden, dass
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen auf-
grund voriibergehender negativer Entwicklungen auf den
Finanzmarkten iibergebiihrlich gezwungen sind, sich
zusitzliches Kapital zu beschaffen oder Anlagen zu verdu-
Bern, sollte das Marktrisikomodul der Standardformel fiir
die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung einen sym-
metrischen Anpassungsmechanismus zur Beriicksichti-
gung von Verdnderungen der Aktienkurse einschlieen.
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(62)

(64)

(65)

(66)

Ferner sollte vorgesechen werden, dass die Aufsichts-
behorden im Falle auflergewohnlicher Verluste an den
Finanzmirkten und sofern dieser symmetrische
Anpassungsmechanismus nicht ausreicht, um sicherzustel-
len, dass die Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen ihren Solvenzkapitalanforderungen geniigen
konnen, die Frist verlingern konnen, die den
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen ein-
gerdumt wird, um ihre anrechnungsfihigen Eigenmittel
wieder bis auf die zur Bedeckung der Solvenzkapitalan-
forderung erforderliche Hohe aufzustocken.

Die Solvenzkapitalanforderung sollte anrechnungsfihige
Eigenmittel in einer Hohe widerspiegeln, die den
Versicherungs- und Rickversicherungsunternechmen die
Méoglichkeit gibt, signifikante Verluste auszugleichen, und
den Versicherungsnehmern und Begiinstigten hinrei-
chende Gewihr dafur bietet, dass Zahlungen bei Falligkeit
geleistet werden.

Um  sicherzustellen, dass  Versicherungs-  und
Riickversicherungsunternehmen  kontinuierlich — unter
Beriicksichtigung von Verdnderungen in ihrem Risiko-
profil anrechenbare Eigenmittel halten, die die Solvenz-
kapitalanforderung abdecken, sollten diese Unternehmen
die Solvenzkapitalanforderung mindestens einmal jahrlich
berechnen, stindig tiberwachen und neu berechnen, sobald
sich das Risikoprofil entscheidend dndert.

Um ein gutes Risikomanagement zu férdern und die
gesetzlichen Kapitalanforderungen mit den Branchen-
gepflogenheiten in Einklang zu bringen, sollte die Solvenz-
kapitalanforderung bei dem o©konomischen Kapital
angesetzt ~ werden,  das  Versicherungs-  und
Riickversicherungsunternehmen  halten miissen, um
sicherzustellen, dass es hochstens in einem von 200 Fillen
zur Insolvenz kommen kann oder diese Unternehmen mit
einer Wahrscheinlichkeit von 99,5 % in den kommenden
zwolf Monaten weiterhin in der Lage sein werden, ihren
Verpflichtungen gegeniiber den Versicherungsnehmern
und Begiinstigten nachzukommen. Dieses 6konomische
Kapital sollte auf der Grundlage des tatsichlichen Risiko-
profils dieser Unternehmen berechnet werden, wobei die
Auswirkungen etwaiger Risikominderungstechniken und
Diversifikationseffekte zu beriicksichtigen sind.

Fiir die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung sollte
eine Standardformel festgelegt werden, nach der alle
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen ihr
okonomisches Kapital bewerten kénnen. Die Standard-
formel sollte modular aufgebaut sein, das heifst, in einem
ersten Schritt sollten die Risiken in den einzelnen Risiko-
kategorien ermittelt und in einem zweiten Schritt zusam-
mengerechnet  werden. Kann  das  tatsdchliche
versicherungstechnische Risikoprofil des Versicherungs-
unternehmens  durch  Verwendung unternehmens-
spezifischer Parameter besser abgebildet werden, sollte dies
gestattet werden, sofern diese Parameter nach einer
Standardmethode ermittelt werden.

Um der besonderen Situation kleiner und mittlerer Unter-
nehmen Rechnung zu tragen, sollten vereinfachte Ansitze
fir die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung gemafd
der Standardformel vorgesehen werden.

(67)

(68)

(69)

(70)

(71)

(73)

Der neue risikobasierte Ansatz schliet das Konzept der
quantitativen Anlagebeschrankungen und die Kriterien fiir
die Zulassigkeit von Vermdgenswerten grundsitzlich nicht
ein. Gleichwohl sollte es moglich sein, Anlage-
beschrinkungen und  Kriterien hinsichtlich  der
Anrechnungsfahigkeit von Vermogenswerten einzufiihren,
um Risiken zu erfassen, die durch ein Untermodul der
Standardformel nicht hinreichend erfasst werden.

Entsprechend dem risikoorientierten Ansatz der Solvenz-
kapitalanforderung sollte es unter bestimmten Umstinden
moglich sein, anstelle der Standardformel vollstandige oder
partielle interne Modelle zur Berechnung dieser Anforde-
rung zu verwenden. Damit Versicherungsnehmer und
Begiinstigte das gleiche Sicherheitsniveau geniefen, sollten
solche internen Modelle der vorherigen aufsichtlichen
Genehmigung nach harmonisierten Verfahren und Stan-
dards bediirfen.

Wenn die anrechnungsfahigen Basiseigenmittel unter die
Mindestkapitalanforderung absinken, sollte die Zulassung
von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
widerrufen werden, falls sie nicht in der Lage sind, die
anrechnungsfihigen Basiseigenmittel innerhalb kurzer Zeit
wieder auf die Hohe der Mindestkapitalanforderung
aufzustocken.

Die Mindestkapitalanforderung sollte ein Mindestniveau
gewidhrleisten, unter das die Finanzmittel nicht absinken
diirfen. Dieses Niveau muss nach einer einfachen Formel,
fur die eine festgelegte Unter- und Obergrenze gilt, die auf
der risikobasierten Solvenzkapitalanforderung basiert, um
eine schrittweise Verschirfung der aufsichtlichen Mafinah-
men zu ermdglichen, und anhand von dberpriifbaren
Daten berechnet werden.

Versicherungs- und  Riickversicherungsunternehmen
sollten iiber Vermogenswerte von hinreichender Qualitit
verfiigen, um ihren Finanzbedarf insgesamt decken zu kon-
nen. Anlagen von Versicherungs- und Riickversicherungs-
unternehmen sollten stets nach dem Grundsatz der
unternehmerischen Vorsicht verwaltet werden.

Die Mitgliedstaaten  sollten  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmen nicht vorschreiben, ihr
Vermogen in bestimmte Anlagewerte zu investieren, da
derartige Vorschriften mit der in Artikel 56 des Vertrags
vorgesehenen Liberalisierung des Kapitalverkehrs unver-
einbar sein konnten.

Bestimmungen, die den Mitgliedstaaten die Moglichkeit
geben, in irgendeiner Form die Verpfindung von
Vermogenswerten, die die versicherungstechnischen Riick-
stellungen eines Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmens bedecken, vorzuschreiben, wenn der
Versicherer durch ein nach dieser Richtlinie zugelassenes
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen oder
durch ein Unternehmen aus einem Drittland mit einer
gleichwertigen Aufsichtsregelung riickversichert wird,
miissen untersagt werden.
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(74)  Der Rechtsrahmen enthalt bislang weder detaillierte Krite- (79) In einem Versicherungsbinnenmarkt steht den Verbrau-
rien fir eine aufsichtsrechtliche Beurteilung des beabsich- chern eine grofere und vielfaltigere Auswahl an Vertrigen
tigten Erwerbs einer Beteiligung noch ein Verfahren fir zur Verfiigung. Wenn ihnen diese Vielfalt und der ver-
ihre Anwendung. Um die notige Rechtssicherheit, Klarheit schirfte Wettbewerb in vollem Umfang zugute kommen
und Vorhersehbarkeit in Bezug auf den Beurteilungs- sollen, miissen sie vor Vertragsabschluss und wihrend der
prozess und das entsprechende Ergebnis zu schaffen, miis- gesamten Vertragslaufzeit alle erforderlichen Informatio-
sen deshalb die Kriterien und das Verfahren der nen erhalten, um entscheiden zu kénnen, welcher Vertrag
aufsichtsrechtlichen Beurteilung geklirt werden. Beides ihren Bediirfnissen am besten entspricht.
wurde durch die Richtlinie 2007/44/EG eingefiithrt. Die
entsprechenden Bestimmungen sollten fiir die Bereiche
Versicherung und Riickversicherung kodifiziert und in die (80)  Ein Versicherungsunternehmen, das Beistandsvertrige
vorliegende Richtlinie itbernommen werden. anbietet, sollte iiber die notigen Mittel verfiigen, um die
Naturalleistungen, die es anbietet, innerhalb einer ange-
(75)  Eine weitestmogliche gemeinschaftsweite Harmonisierung gmsget;en Zﬁlt irblrlnfgelzl - konne(:in.dFur ];1 € lereclLljnting
dieser Verfahren und aufsichtsrechtlichen Beurteilung ist er >0 Vgnz &Pl g ankor .erlun% ug er af"so uten In}f -
folglich unerldsslich. Allerdings sollten die Bestimmungen %r enze her mll est bapxta ;n ofr; erung fur elfr} SO Cl €s
tiber qualifizierte Beteiligungen die Mitgliedstaaten nicht nt(eirne men soliten besondere bestimmungen festegelegt
daran hindern zu verlangen, dass die Aufsichtsbehorden werden.
iiber den Erwerb von Beteiligungen, die unterhalb der in
J.e?en Besumrr:iungeq festgelefgten Sc};\:{yell;n;verte flje%e.n, (81)  Die wirksame Ausiibung des Geschifts der Mitversiche-
mn ogmlerII(WFr}l en n}llusslen,.so e em ltg, 161' sltqaa; Er IIT- rung auf Gemeinschaftsebene fiir Titigkeiten, die aufgrund
sen Zweck nicht mehr als eine einzige zusatzliche Schwelle ihrer Art oder ihres Umfangs von der internationalen Mit-
unterhalb von 10 % festlegt. Auch sollten die Aufsichts- . - .
- . . . . versicherung abgedeckt werden konnen, sollte durch ein
behorden durch jene Bestimmungen nicht daran gehindert . I, .
; ST Mindestmafs an Harmonisierung erleichtert werden, um
werden, allgemeine Leitlinien zu der Frage festzulegen, ab .
. . ; Wettbewerbsverzerrungen und Ungleichbehandlung zu
welcher Hohe davon auszugehen ist, dass mit den betref- ) . .
e ; . X " vermeiden. In diesem Zusammenhang sollte das fihrende
fenden Beteiligungen ein erheblicher Einfluss ausgeiibt . . .
. Versicherungsunternehmen Schiden feststellen und die
wird. " . . )
Hohe der versicherungstechnischen Riickstellungen festle-
gen. Auflerdem sollte im Bereich der Mitversicherung auf
(76) In Anbetrgcht der wachsenden MObﬂitﬁF der BQrger der Gemeinschaftsebene eine gezielte Zusammenarbeit sowohl
UmO}Ill leld die Ktr)aftfa}}]lrzeug(—iHaftpﬂtchtversmherung zwischen den Aufsichtsbehorden der Mitgliedstaaten als
zunehmend  grenziiberschreitend angeboten. Um zu auch zwischen diesen Behorden und der Kommission vor-
gewihrleisten, dass das Griine-Karte-System und die Ver- gesehen werden.
einbarungen zwischen den nationalen Biiros der
Kraftfahrzeugversicherer weiterhin ordnungsgemafs funk-
tionieren, sollten die Mitgliedstaaten von Versicherungs- (82) Im Interesse des Versichertenschutzes sollten die einzel-
unternechmen, die auf ihrem Gebiet im Rahmen staatlichen Rechtsvorschriften iiber die Rechtsschutzversi-
der Dienstleistungserbringung Kraftfahrzeug- cherung harmonisiert werden. Interessenkonflikte, die
Haftpflichtversicherungen anbieten, verlangen koénnen, insbesondere entstehen konnen, wenn das Versicherungs-
dass sie sich dem nationalen Versicherungsbiiro und dem unternehmen eine andere Person versichert oder einen
in diesem Mitgliedstaat eingerichteten Garantiefonds Rechtsschutzversicherten gleichzeitig anderweitig versi-
anschlielen und sich an deren Finanzierung beteiligen. Der chert hat, sollten weitestmoglich ausgeschaltet oder beige-
Mitgliedstaat der Dienstleistung sollte von Unternehmen, legt werden. Fin angemessener  Schutz  der
die Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherungen anbieten, ver- Versicherungsnehmer kann zu diesem Zweck auf mehrer-
langen, dass sie in seinem Gebiet einen Vertreter benennen, lei Weise erreicht werden. Unabhingig davon, welches Mit-
der alle erforderlichen Informationen iiber Schadensfille tel gewihlt wird, sollten die Interessen der
Zusammentrégt und daS betreffende Unternehmen vertritt. Rechtsschutzversicherten durch gleichwertige Bestimmun-
gen geschiitzt werden.
(77)  In einem Binnenmarkt liegt es im Interesse der Versiche-
rungsnehmer, dass sie zu einer maoglichst breiten Palette e . . .
83 . g . (83)  Streitigkeiten zwischen Versicherten und Versicherungs-
der in der Gemeinschaft angebotenen Versicherungs- . . .
oo . unternehmen in Bezug auf die Rechtsschutzversicherung
produkte Zugang erhalten. Der Mitgliedstaat, in dem das : o :
. . o1 . sollten so fair und rasch wie moglich beigelegt werden. Es
Risiko belegen ist, oder der Mitgliedstaat der Verpflichtung . ) e . .

. . . empfiehlt sich daher, dass die Mitgliedstaaten ein Schieds-
sollte daher sicherstellen, dass alle in der Gemeinschaft fah der ein Verfah ' leichb G ’
angebotenen Versicherungsprodukte ungehindert auf sei- ver ahr cenoderemn Vertahren mit vergieichbaren Larantien
nem Gebiet vertriecben werden konnen, soweit sie nicht vorsenen.
den gesetzlichen Vorschriften, die in diesem Mitgliedstaat
das Allgemeininteresse schiitzen, zuwiderlaufen und die- (84) In einigen Mitgliedstaaten tritt die private oder freiwillige
ses Interess};:“nlcht durch die Regeln des Herkunftsmitglied- Krankenversicherung ganz oder teilweise an die Stelle des
staats geschiitzt wird. durch die Sozialversicherungssysteme gebotenen Schutzes

im Krankheitsfall. Die besondere Art dieser Krankenversi-
(78)  Fiir den Fall, dass sich ein Versicherungsunternehmen in cherung unterscheidet sie von anderen Zweigen der

dem Mitgliedstaat, in dem das Risiko belegen ist, oder in
dem Mitgliedstaat der Verpflichtung nicht an die geltenden
Vorschriften zum Schutz des Allgemeininteresses halt, soll-
ten Sanktionen vorgesehen werden.

Schadensversicherung und der Lebensversicherung inso-
fern, als sicherzustellen ist, dass die Versicherungsnehmer
unabhingig von ihrem Alter oder Risikoprofil tatsichlich
eine private oder freiwillige Krankenversicherung in
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(85)

(86)

(87)

(88)

Anspruch nehmen konnen. Angesichts der besonderen Art
und der sozialen Auswirkungen von
Krankenversicherungsvertrigen sollten die Aufsichts-
behorden des Mitgliedstaats, in dem das Risiko belegen ist,
im Falle der privaten oder freiwilligen Krankenversiche-
rung eine systematische Mitteilung der allgemeinen und
besonderen Versicherungsbedingungen verlangen konnen,
um nachzupriifen, ob die betreffenden Vertriage ganz oder
teilweise den Schutz ersetzen konnen, der durch das
Sozialversicherungssystem gewéhrt wird. Eine solche
Uberpriifung sollte aber keine Vorbedingung fiir den Ver-
trieb des Produkts sein.

Einige Mitgliedstaaten haben zu diesem Zweck besondere
Rechtsvorschriften erlassen. Aus Griinden des Allgemein-
interesses sollten solche Rechtsvorschriften erlassen oder
beibehalten werden konnen, sofern sie die Niederlassungs-
und Dienstleistungsfreiheit nicht unzuldssigerweise ein-
schrinken; allerdings sollten diese Rechtsvorschriften in
gleicher Weise angewandt werden. Diese Rechtsvor-
schriften kénnen entsprechend den Bedingungen in jedem
Mitgliedstaat unterschiedlich ausgestaltet sein. Der ange-
strebte Schutz des Allgemeininteresses kann auch dadurch
erreicht werden, dass den Unternehmen, die private oder
freiwillige Krankenversicherungen anbieten, vorgeschrie-
ben wird, Standardvertrige, die denselben Schutz wie das
gesetzliche Sozialversicherungssystem vorsehen, zu einem
Beitragssatz anzubieten, der einen vorgeschriebenen
Hochstsatz nicht iibersteigt, und sich an einem Verlustaus-
gleichssystem zu beteiligen. Es kann auch vorgeschrieben
werden, dass die private oder freiwillige Krankenversiche-
rung in versicherungstechnischer Hinsicht dhnlich zu
betreiben ist wie die Lebensversicherung.

Die Aufnahmemitgliedstaaten sollten von jedem
Versicherungsunternehmen, das in ihrem Gebiet auf eige-
nes Risiko in der Pflichtversicherung von Arbeitsunfillen
tatig ist, die Einhaltung der in ihrem innerstaatlichen Recht
eigens fiir diese Pflichtversicherung vorgesehenen Vor-
schriften verlangen konnen. Hiervon ausgenommen wer-
den sollten allerdings die Vorschriften iiber die
Finanzaufsicht, die weiterhin in die ausschliefliche Zustin-
digkeit des Herkunftsmitgliedstaats fallen sollten.

In einigen Mitgliedstaaten gibt es keine Versicherungs-
steuer, wahrend die meisten Mitgliedstaaten auf
Versicherungsvertrage besondere Steuern oder andere
Abgaben einschlieflich Zuschligen fiir Ausgleichsorgane
erheben. Zwischen den Mitgliedstaaten, die diese Steuern
und Abgaben erheben, bestehen erhebliche Unterschiede
hinsichtlich der Gestaltung und der Sitze der Steuern und
Abgaben. Diese Unterschiede diirfen nicht zu Wettbe-
werbsverzerrungen beim Angebot von Versicherungen
zwischen den Mitgliedstaaten fithren. Vorbehaltlich einer
weiter gehenden Harmonisierung kann dem dadurch
begegnet werden, dass das Steuersystem und andere
Abgabensysteme des Mitgliedstaats angewandt werden, in
dem die Risiken belegen sind oder in dem die Verpflich-
tungen eingegangen werden. Es obliegt den Mitgliedstaa-
ten, Regelungen festzulegen, durch die die Erhebung dieser
Steuern und Abgaben sichergestellt wird.

Diejenigen Mitgliedstaaten, die die Verordnung (EG)
Nr. 593/2008/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 17. Juni 2008 iiber das auf vertragliche

(91)

(92)

(93)

(95)

Schuldverhiltnisse anzuwendende Recht (Rom I) (1) nicht
anwenden miissen, sollten zur Kliarung der Frage, welches
Recht auf die unter Artikel 7 jener Verordnung fallenden
Versicherungsvertrage anwendbar ist, im Einklang mit die-
ser Richtlinie nach den Bestimmungen jener Verordnung
verfahren.

Um den internationalen Aspekten der Riickversicherung
Rechnung zu tragen, sollte der Abschluss internationaler
Vereinbarungen mit Drittlindern ermoglicht werden, in
denen festgelegt wird, mit welchen Mitteln
Riickversicherungsunternehmen, die im Staatsgebiet einer
Vertragspartei titig sind, iiberwacht werden sollen. Aufer-
dem sollte ein flexibles Verfahren vorgesehen werden, um
auf Gemeinschaftsebene die Gleichwertigkeit der Aufsicht
gegeniiber Drittlindern feststellen zu konnen und so die
Liberalisierung des Riickversicherungsgeschifts in Dritt-
lindern im Wege der Niederlassung oder der grenziiber-
schreitenden Erbringung von Dienstleistungen zu
verbessern.

Aufgrund der besonderen Art des Finanzriickversiche-
rungsgeschifts sollten die Mitgliedstaaten sicherstellen,
dass Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen,
die Finanzriickversicherungsvertriage abschliefen oder
Finanzriickversicherungsgeschifte betreiben, die Risiken
aus diesen Vertrigen oder Geschiften richtig erkennen,
messen und steuern konnen.

Fiir Zweckgesellschaften, die Risiken von Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen iibernehmen, selbst
jedoch kein Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen sind, sollten geeignete Regelungen vorgesehen
werden. Von Zweckgesellschaften einforderbare Betrige
sollten als Betrdge betrachtet werden, die im Rahmen von
Riickversicherungs- oder Retrozessionsvertrigen abgezo-
gen werden diirfen.

Vor dem 31. Oktober 2012 zugelassene Zweck-
gesellschaften sollten dem Recht des Mitgliedstaats unter-
liegen, das die Zweckgesellschaft zugelassen hat. Zur
Vermeidung von Aufsichtsarbitrage sollte jedoch jede neue
Titigkeit, die von einer solchen Zweckgesellschaft nach
dem 31. Oktober 2012 aufgenommen wird, den Bestim-
mungen dieser Richtlinie unterliegen.

Angesichts des zunehmend grenziiberschreitenden Cha-
rakters des Versicherungsgeschifts sollten die Unterschiede
zwischen den Regelungen der Mitgliedstaaten fir Zweck-
gesellschaften, die den Bestimmungen dieser Richtlinie
unterliegen, so weit wie moglich verringert werden, wobei
ihre Aufsichtsstrukturen zu beriicksichtigen sind.

Im Zusammenhang mit Zweckgesellschaften sollten wei-
tere Arbeiten durchgefithrt werden, wobei die in anderen
Finanzsektoren durchgefithrten Arbeiten beriicksichtigt
werden sollten.

Mafinahmen zur Beaufsichtigung von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen einer Gruppe sollten den
Behorden, die ein Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmen beaufsichtigen, eine fundiertere Beurteilung
von dessen finanzieller Situation ermdoglichen.

(1) ABL L 177 vom 4.7.2008, S. 6.
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(96)  Bei einer derartigen Gruppenaufsicht sollten Versiche- (105)  Alle Versicherungsnehmer und Begtinstigten sollten unge-
rungsholdinggesellschaften und gemischte Versicherungs- achtet ihrer Staatsangehorigkeit oder ihres Wohnsitzes
holdinggesellschaften soweit erforderlich beriicksichtigt gleich behandelt werden. Zu diesem Zweck sollte jeder
werden. Diese Richtlinie sollte jedoch in keiner Weise eine Mitgliedstaat sicherstellen, dass alle Maflnahmen, die von
Verpﬂichtung der Mitgliedstaaten beinhalten, diese Unter- einer Aufsichtsbehorde auf der Grund]age des nationalen
nehmen auf individueller Basis zu beaufsichtigen. Mandats dieser Aufsichtsbehorde getroffen werden, nicht

. o . . . als Verstof§ gegen die Interessen des betreffenden Mitglied-

(97) V\(ahrend. die Einzelaufsicht iiber Ver§1cherungs- und staats oder der Versicherungsnehmer und Begiinstigten in
Ruckvergcherungsunt.e rnehmen wes.enthcher Grundsatz diesem Mitgliedstaat betrachtet werden. Bei allen Schadens-
der Versicherungsaufsicht ist und bleibt, muss doch gere- . O ..
gelt werden, welche Unternehmen unter die Aufsicht auf regulierungen und quuldatloqen s.ollten Vermogenswerte
C bene fallen ungeachtet der Staatsangehorigkeit oder des Wohnsitzes

ruppene ’ gerecht auf alle betroffenen Versicherungsnehmer verteilt

(98)  Vorbehaltlich gemeinschaftlicher und einzelstaatlicher werden.

Rechtsvorschriften sollten sich Unternehmen, insbeson-

dere Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit und diesen (106) Es muss dafiir gesorgt werden, dass die Figenmittel inner-

dhnliche Vereine, zu Konzernen oder Gruppen zusammen- halb der Gruppe angemessen verteilt und bei Bedarf zum

schl'lefgen kénnen, - zwischen depen keine Kapital- Schutz von Versicherungsnehmern und Begiinstigten ver-

bez1ehquen, §ondern festgeschngbene .starke unfi fugbar sind. Versicherungs- und Riickversicherungsunter-

nachhaltige Bezichungen bestehen, die auf einer vertragli- nehmen einer Gruppe sollten zu diesem Zweck diber

chen oder sonstigen maftgebenden Anerkennung beruhen, ausreichende Eigenmittel verfiigen, um ihre Solvenz-

die die Finanzsolidaritit zwischen diesen Unternehmen kapitalanforderune zu decken ’

gewihrleistet. Wird aufgrund einer zentralisierten Koordi- p 8 ’

nierung ein beherrschender Einfluss ausgeiibt, sollten diese

Unternehmen denselben Aufsichtsregeln unterliegen, wie (107) Alle an der Gruppenaufsicht beteiligten Aufsichtsbehorden

sie fur Gruppen vorgesehen sind, zwischen denen Kapital- sollten in der Lage sein, die getroffenen Entscheidungen zu

beziehungen bestehen, so dass ein angemessenes Schutz- verstehen, insbesondere wenn diese Entscheidungen von

niveau fiir die Versicherungsnehmer und  gleiche der fur die Gruppenaufsicht zustindigen Behérde getrof-

Wettbewerbsbedingungen zwischen den Gruppen herge- fen werden. Zweckdienliche Informationen sollten daher,

stellt werden. sobald sie einer der Aufsichtsbehorden zur Kenntnis gelan-
) ) o gen, an die anderen Aufsichtsbehorden weitergeleitet wer-

(99)  Die Gruppenaufsicht sollte in jedem Fall auf der Ebene des den, damit sich alle Aufsichtsbehorden eine Meinung
obersten Mutterunternehmens stattfinden, das seinen Sitz anhand der gleichen zweckdienlichen Informationen bil-
in der Gemeinschaft unterhilt. Die Mitgliedstaaten sollten den kénnen Gelinot es den zustindioen Aufsichis-
ihren Aufsichtsbehérden allerdings gestatten konnen, die behérden nic.ht eineg Finiouno zu erzielegn sollte beim
Gruppenaufsicht auf einer begrenzten Anzahl von niedri- AEAVBA ualifiyzierter Rat egin %hol t werden u m die Ane-
geren Ebenen anzuwenden, wenn sie dies als notwendig levenhei q i 8 ’ 8
Srachten. genheit zu kliren.

(100) Bei Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, (108) Die  Solvabilitit  eines  Versicherungs-  oder
die einer Gruppe angehdren, muss die Solvabilitit auf Riickversicherungsunternehmens, das  Tochterunter-
Gruppenebene berechnet werden. nehmen einer Versicherungsholdinggesellschaft oder eines

(101) Die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung fiir eine giﬁzt;i;‘;eir:;cﬁae;invg;l de?ldg';an;;ﬁ;iﬁ;i?ﬁﬁgf%ﬁ:
Gruppe sollte der globalen Risikodiversifizierung Rech- sicherungsgru};pe der s angehort, und von deren
;{lircllfvertsriiii?{lng(sitllenterlgehnilileln die\slgrr Sl(c}}rljlr)?)rfl:gsexist?er;g Verteilung innerhalb der Versicherungsgruppe abhangen.
um die Risikoexponierung der Gruppe angemessen zu Die Apfswhtsbehorden sollten daher die Mogllchkelt erhal-
beriicksichtigen. ten, eine Beaufs1cht1gqng der Gruppe dlfrchzuft.lhren und

auf der Ebene des Versicherungs- oder Riickversicherungs-

(102) Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die unternehmens geeignete Mafnahmen zu ergreifen, wenn
einer Gruppe angehéren’ sollten die Genehmigung eines die Solvabilitit des Unternehmens unzureichend ist oder
internen Modells fiir die Solvabilitdtsberechnung sowohl unzureichend zu werden droht.
auf der Ebene der Gruppe und auch des einzelnen Unter-
nehmens beantragen konnen. (109) Risikokonzentration und gruppeninterne Transaktionen

(103) Auch wenn einige Bestimmungen dieser Richtlinie dem k?nlr(lten . gle Fmanzlageh Vonb V.er;cherungs.- unfd
AEAVBA ausdriicklich eine Vermittlungs- oder Beratungs- Ruc VErsic erungsunterne men beeinfiussen. Die Auf-
funktion zuweisen, sollte dies den AEAVBA nicht daran s'1chtsbeh.0?den sollten da.her die Moglichkeit haben., derar-
hindern, auch in Bezug auf andere Bestimmungen eine tige Rls1kokopzentrat19nen und gruppeninterne
Vermittlungs- oder Beratungsfunktion wahrzunehmen. Transaktlonlen cemer Aufswht zu untgrwgrfen, wobei die

Art der Beziehungen zwischen beaufsichtigten Unterneh-

(104) Diese Richtlinie spiegelt ein innovatives Aufsichtsmodell men und nicht der Aufsicht unterliegenden Unternehmen

wider, bei dem der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen
Behorde eine Schliisselfunktion zukommt, wihrend der fiir
die Einzelaufsicht zustindigen Behorde weiterhin eine
wichtige Rolle zuerkannt wird. Die Befugnisse und Verant-
wortlichkeiten der Aufsichtsbehorden gehen Hand in Hand
mit ihrer Verantwortlichkeit.

einschlieflich Versicherungsholdinggesellschaften und
gemischten Versicherungsholdinggesellschaften zu beriick-
sichtigen ist, und auf der Ebene des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens geeignete Mafnahmen
zu ergreifen, wenn seine Solvabilitit unzureichend ist oder
unzureichend zu werden droht.
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(110) Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen einer (116) Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die

58))

(112)

(113)

(114)

(115)

Gruppe sollten iiber geeignete Governance-Strukturen ver-
figen, die der aufsichtlichen Uberpriifung unterliegen
sollten.

Bei Versicherungs- und Riickversicherungsgruppen, die der
Gruppenaufsicht unterliegen, sollte von den beteiligten
Aufsichtsbehorden stets eine Behorde als die fir die
Gruppenaufsicht zustiandige Behorde benannt werden. Die
Rechte und Pflichten der fiir die Gruppenaufsicht zustin-
digen Behorde sollten auch angemessene Koordinierungs-
und Entscheidungsbefugnisse beinhalten. Die an der Beauf-
sichtigung von Versicherungs- und Riickversicherungs-
unternehmen ein und derselben Gruppe Dbeteiligten
Behorden sollten Koordinierungsvereinbarungen treffen.

Da der fur die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde
immer mehr Zustindigkeiten ibertragen werden, sollte
sichergestellt werden, dass die Kriterien fiir die Auswahl
der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde nicht
umgangen werden. Insbesondere in den Fillen, in denen
die fur die Gruppenaufsicht zustindige Behorde aufgrund
der Struktur der Gruppe und des relativen Gewichts der
Versicherungs- und Riickversicherungstitigkeiten in ver-
schiedenen Mirkten bestimmt wird, sollten gruppen-
interne Transaktionen und Gruppenriickversicherung bei
der Bewertung ihrer relativen Bedeutung innerhalb eines
Marktes nicht doppelt gezihlt werden.

Die Aufsichtsbehorden aller Mitgliedstaaten, in denen
Unternechmen der Gruppe niedergelassen sind, sollten
durch ein Aufsichtskollegium (das Kollegium) in die
Gruppenaufsicht einbezogen werden. Sie sollten alle
Zugang zu Informationen haben, die anderen Aufsichts-
behorden innerhalb des Kollegiums zur Verfiigung stehen,
und aktiv und laufend in die Entscheidungsprozesse einge-
bunden werden. Zwischen den fiir die Beaufsichtigung von
Versicherungs- und  Riickversicherungsunternehmen
zustindigen Behorden sowie zwischen diesen Behorden
und den fiir Unternehmen in anderen Finanzbereichen
zustindigen Aufsichtsbehorden sollte eine Zusammenar-
beit eingerichtet werden.

Die Ttigkeiten des Kollegiums sollten der Wesensart, dem
Umfang und der Komplexitit der Risiken, die mit der
Geschiftstatigkeit aller der Gruppe angehoérenden Unter-
nehmen einhergehen, und der grenziiberschreitenden
Dimension angemessen sein. Das Kollegium sollte
eingesetzt werden, um dafiir zu sorgen, dass die Zusam-
menarbeit, der Informationsaustausch und  die
Konsultationsprozesse zwischen den Aufsichtsbehorden
des Kollegiums tatsichlich im Einklang mit dieser Richtli-
nie erfolgen. Die Aufsichtsbehorden sollten das Kollegium
nutzen, um die Konvergenz ihrer jeweiligen Entscheidun-
gen zu fordern und bei der Beaufsichtigung der gesamten
Gruppe nach einheitlichen Kriterien eng
zusammenzuarbeiten.

Diese Richtlinie sollte fiir den AEAVBA eine beratende
Funktion vorsehen. Die Empfehlung des AEAVBA an die
zustindige Aufsichtsbehorde sollte fiir diese Aufsichtsbe-
horde bei ihrer Entscheidung nicht bindend sein. Die
zustindige Aufsichtsbehorde sollte bei ihrer Entscheidung
dieser Empfehlung in vollem Umfang Rechnung tragen
und gegebenenfalls darlegen, warum ihre Entscheidung
erheblich von dieser Empfehlung abweicht.

117)

(118)

(119)

(120)

121

zu einer Gruppe mit Sitz auferhalb der Gemeinschaft
gehoren, sollten einer gleichwertigen und angemessenen
Gruppenaufsicht unterliegen. Folglich muss dafiir gesorgt
werden, dass die Regelungen transparent sind und mit
Drittlandsbehorden Informationen tiber alle mafigeblichen
Sachverhalte ausgetauscht werden. Um einen harmonisier-
ten Ansatz bei der Feststellung und Bewertung der Gleich-
wertigkeit der Beaufsichtigung von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen durch Drittlinder zu
gewdhrleisten, sollte die Kommission einen bindenden
Beschluss iiber die Gleichwertigkeit der Solvabilititsvor-
schriften eines Drittlands fassen. Bei Drittlindern, fir die
die Kommission keinen Beschluss gefasst hat, sollte die
Bewertung der Gleichwertigkeit durch die fiir die Gruppen-
aufsicht zustindige Behorde nach Konsultation der ande-
ren zustindigen Aufsichtsbehorden vorgenommen
werden.

Da die einzelstaatlichen Rechtsvorschriften fiir Sanierungs-
mafinahmen und Liquidationsverfahren nicht harmonisiert
sind, empfiehlt es sich im Rahmen des Binnenmarktes, die
gegenseitige Anerkennung von Sanierungsmafnahmen
und Liquidationsvorschriften fiir Versicherungsunter-
nehmen sowie die nétige Zusammenarbeit sicherzustellen,
wobei den Geboten der Einheit, der Universalitit, der
Abstimmung und der Publizitit dieser Mafnahmen sowie
der Gleichbehandlung und des Schutzes der Versicherungs-
gldubiger Rechnung zu tragen ist.

Es sollte sichergestellt werden, dass Sanierungsmafinah-
men, die von der zustidndigen Behorde eines Mitgliedstaats
beschlossen werden, um die finanzielle Gesundheit eines
Versicherungsunternehmens zu erhalten oder wiederher-
zustellen und eine Liquidation nach Moglichkeit abzuwen-
den, in der gesamten Gemeinschaft uneingeschrankt
wirksam werden. Die Wirkung derartiger Sanierungsmaf-
nahmen und Liquidationsverfahren gegeniiber Dritt-
landern sollte indes unberiihrt bleiben.

Es ist eine Unterscheidung zwischen den fiir Sanierungs-
maflnahmen und Liquidationsverfahren zustindigen
Behorden und den Aufsichtsbehorden der Versicherungs-
unternchmen zu treffen.

Im Einklang mit den geltenden Grundsitzen der Insolvenz-
verfahren sollte die fiir Insolvenzzwecke geltende Defini-
tion einer Zweigniederlassung beriicksichtigen, dass nur
das Versicherungsunternehmen Rechtspersonlichkeit hat.
Die Frage, wie im Falle der Liquidation des Versicherungs-
unternechmens das Vermogen und die Verbindlichkeiten
unabhidngiger Personen zu behandeln sind, die dauerhaft
befugt sind, als Bevollmichtigter des Versicherungs-
unternehmens zu handeln, sollte allerdings nach dem
Recht des Herkunftsmitgliedstaats entschieden werden.

Es sollte geregelt werden, unter welchen Voraussetzungen
Liquidationsverfahren, die nicht infolge der Insolvenz
eroffnet werden, in denen jedoch fiir Versicherungs-
forderungen Anspruch auf bevorrechtigte Befriedigung
besteht, in den Geltungsbereich dieser Richtlinie fallen.
Forderungen von Arbeitnehmern eines Versicherungs-
unternehmens aufgrund eines Arbeitsvertrags bzw.
Arbeitsverhaltnisses sollten auf ein nationales Lohn-
sicherungssystem iibergehen konnen. Solche iibergegange-
nen Forderungen sollten nach dem Recht des
Herkunftsmitgliedstaats (lex concursus) behandelt werden.
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Liquidationsverfahrens nicht aus. Ein Liquidations-
verfahren sollte daher auch ohne bzw. nach dem Beschluss
von Sanierungsmaffnahmen er6ffnet und durch einen Ver-
gleich oder durch dhnliche Manahmen, einschlieflich
Sanierungsmafinahmen, abgeschlossen werden kénnen.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
sollten als Einzige befugt sein, tiber Verfahren zur Liquida-
tion eines Versicherungsunternechmens zu entscheiden. Die
Entscheidungen sollten in der gesamten Gemeinschaft
wirksam werden und von allen Mitgliedstaaten anerkannt
werden. Die Entscheidungen sollten gemaf$ den Verfahren
des Herkunftsmitgliedstaats und im Amtsblatt der Europdi-
schen Union veréffentlicht werden. Auch bekannte, in der
Gemeinschaft ansissige Glaubiger sollten unterrichtet wer-
den und das Recht haben, Forderungen anzumelden und
zu erldutern.

Alle  Forderungen und  Verbindlichkeiten  des
Versicherungsunternehmens sollten in das Liquidations-
verfahren einbezogen werden.

Alle Voraussetzungen fur die Eroffnung, Durchfihrung
und Beendigung eines Liquidationsverfahrens sollten durch
das Recht des Herkunftsmitgliedstaats geregelt werden.

Um ein koordiniertes Vorgehen der Mitgliedstaaten zu
gewihrleisten, sollten die Aufsichtsbehorden — des
Herkunftsmitgliedstaats und die Aufsichtsbehorden aller
anderen Mitgliedstaaten unverziiglich iiber die Eroffnung
des Liquidationsverfahrens unterrichtet werden.

Es ist duflerst wichtig, dass Forderungen, die Versicherten,
Versicherungsnehmern, Begiinstigten und geschidigten

Dritten, die einen Direktanspruch gegen das
Versicherungsunternehmen ~ haben,  aufgrund  von
Versicherungsgeschiften zustehen, im Liquidations-

verfahren geschiitzt sind, wobei sich dieser Schutz aller-
dings nicht auf Forderungen erstrecken sollte, die nicht
aufgrund von Verpflichtungen aus Versicherungsvertriagen
oder sonstigen Versicherungsgeschiften bestehen, sondern
aufgrund der zivilrechtlichen Haftung, die ein Bevollméach-
tigter im Zuge der Vertragsverhandlungen ausgelost hat,
ohne nach dem fir den Versicherungsvertrag oder das
sonstige Versicherungsgeschift mafigebenden Recht auf-
grund des betreffenden Vertrags oder Geschifts dafiir per-
sonlich einstehen zu miissen. Um dies zu erreichen, sollten
die Mitgliedstaaten zwischen gleichwertigen Methoden zur
Gewihrleistung der besonderen Behandlung von
Versicherungsgldubigern auswihlen konnen, wobei keine
dieser Methoden einen Mitgliedstaat daran hindern darf,
einen Rangunterschied zwischen verschiedenen Kategorien
von Versicherungsforderungen vorzusehen. Auflerdem
sollte ein angemessenes Gleichgewicht zwischen dem
Schutz der Versicherungsgldubiger und dem Schutz ande-
rer gemdfd dem Recht des betroffenen Mitgliedstaats bevor-
rechtigter Glaubiger sichergestellt werden.

Die Eroffnung eines Liquidationsverfahrens sollte den
Widerruf der Zulassung des Versicherungsunternehmens
zur Geschiftstatigkeit zur Folge haben, sofern die Zulas-
sung nicht bereits zuvor widerrufen wurde.

Glaubiger sollten das Recht haben, in einem Liquidations-
verfahren ihre Forderungen anzumelden oder schriftlich zu
erldutern. Forderungen von Gldubigern, die in anderen Mit-
gliedstaaten als dem Herkunftsmitgliedstaat ansassig sind,
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Wobhnsitz genauso behandelt werden wie gleichwertige For-
derungen von Gldubigern im Herkunftsmitgliedstaat.

Um in den anderen Mitgliedstaaten als dem Herkunfts-
mitgliedstaat Vertrauensschutz und Rechtssicherheit zu
gewihrleisten, muss geregelt werden, welches Recht fiir
die Auswirkungen von Sanierungsmafnahmen und
Liquidationsverfahren auf anhidngige Rechtsstreitigkeiten
und Rechtsverfolgungsmafinahmen einzelner Glaubiger
gilt.

Die zur Durchfithrung dieser Richtlinie erforderlichen
Mafinahmen sollten gemif dem Beschluss 1999/468/EG
des Rates vom 28. Juni 1999 zur Festlegung der Modaliti-
ten fiir die Ausiibung der der Kommission iibertragenen
Durchfithrungsbefugnisse (1) erlassen werden.

Insbesondere sollte die Kommission die Befugnis erhalten,
Mafnahmen zur Anpassung der Anhinge sowie MafSnah-
men zu erlassen, mit denen namentlich die Aufsichts-
befugnisse und die zu treffenden Maffnahmen spezifiziert
und detailliertere Anforderungen etwa fiir das Governance-
System, die Offenlegungspflichten, die Bewertungskriterien
bei qualifizierten Beteiligungen, die Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen und Kapitalan-
forderungen, die Anlagevorschriften und die Gruppenauf-
sicht festgelegt werden. Die Kommission sollte auch die
Befugnis erhalten, Durchfithrungsmafinahmen zu erlassen,
die Drittstaaten den Status der Gleichstellung mit den
Bestimmungen dieser Richtlinie verleiht. Da es sich hierbei
um Mafinahmen von allgemeiner Tragweite handelt, die
eine Anderung nicht wesentlicher Bestimmungen dieser
Richtlinie, auch durch Ergdnzung um neue nicht wesentli-
che Bestimmungen, bewirken, sind diese MaBnahmen nach
dem Regelungsverfahren mit Kontrolle des Artikels 5a des
Beschlusses 1999/468/EG zu erlassen.

Da die Ziele dieser Richtlinie auf Ebene der Mitgliedstaaten
nicht ausreichend verwirklicht werden konnen und daher
wegen des Umfangs und der Wirkungen der Mafinahme
besser auf Gemeinschaftsebene zu verwirklichen sind, kann
die Gemeinschaft im Einklang mit dem in Artikel 5 des
Vertrags niedergelegten Subsidiaritdtsprinzip titig werden.
Entsprechend dem in demselben Artikel genannten Grund-
satz der VerhaltnismifBigkeit geht diese Richtlinie nicht
tiber das zur Erreichung dieser Ziele erforderliche Mafd
hinaus.

Die Richtlinie 64/225[EWG des Rates vom 25. Februar
1964 iber die Beseitigung der Beschrinkungen bei der
Niederlassungs- und Dienstleistungsfreiheit im Bereich der
Riickversicherung und der Retrozession (2), die Richtlinie
73/240/EWG des Rates vom 24. Juli 1973 zur Aufhebung
der Beschrinkungen der Niederlassungsfreiheit auf dem
Gebiet der Direktversicherung mit Ausnahme der Lebens-
versicherung (3), die Richtlinie 76/580/EWG des Rates
vom 29. Juni 1976 zur Anderung der Richtlinie
73/239/EWG zur Koordinierung der Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften betreffend die Aufnahme und Austibung
der Tatigkeit der Direktversicherung (mit Ausnahme der
Lebensversicherung) (4) und die Richtlinie 84/641/EWG

Bl. L 184 vom 17.7.1999, S. 23.

Bl. 56 vom 4.4.1964, S. 878.
Bl. L 228 vom 16.8.1973, S. 20.
Bl. L 189 vom 13.7.1976, S. 13.
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des Rates vom 10. Dezember 1984 zur insbesondere auf
die touristische Beistandsleistung beziiglichen Anderung
der Ersten Richtlinie 73/239/EWG zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend die Auf-
nahme und Ausiibung der Tatigkeit der Direktversicherung
(mit Ausnahme der Lebensversicherung) (') sind hinfallig
geworden und sollten daher aufgehoben werden.

Die Pflicht zur Umsetzung dieser Richtlinie in innerstaat-
liches Recht betrifft nur jene Bestimmungen, die im Ver-
gleich zu den bisherigen Richtlinien inhaltlich gedndert
wurden. Die Pflicht zur Umsetzung der inhaltlich unveran-
derten Bestimmungen ergibt sich aus den bisherigen
Richtlinien.

Diese Richtlinie sollte die Pflichten der Mitgliedstaaten hin-
sichtlich der in Anhang VI Teil B genannten Fristen fur die
Umsetzung dieser Richtlinien in innerstaatliches Recht
unberiihrt lassen.

Die Kommission wird die Angemessenheit bestehender
Garantiesysteme im Versicherungssektor priifen und einen
geeigneten Legislativvorschlag vorlegen.

In Artikel 17 Absatz 2 der Richtlinie 2003/41/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates vom 3. Juni 2003
tiber die Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrich-
tungen der betrieblichen Altersversorgung (2) wird auf die
geltenden Rechtsvorschriften iiber Solvabilititsspannen
verwiesen. Diese Verweise sollten beibehalten werden, um
den Status quo aufrechtzuerhalten. Die Kommission sollte
die Uberpriifung der Richtlinie 2003/41/EG gemif8 Arti-
kel 21 Absatz 4 dieser Richtlinie so schnell wie maglich
vornehmen. Die Kommission sollte mit Unterstiitzung des
AEAVBA ein sachgerechtes System von Solvabilititsvor-
schriften fur die Einrichtungen der betrieblichen Altersver-
sorgung entwickeln und dabei den wichtigsten
Besonderheiten der Versicherung in vollem Umfang Rech-
nung tragen und daher nicht davon ausgehen, dass die
Anwendung dieser Richtlinie fiir diese Einrichtungen vor-
geschrieben wird.

Durch den Erlass dieser Richtlinie dndert sich das Risiko-
profil des Versicherungsunternehmens gegeniiber dem
Versicherungsnehmer. Die Kommission sollte so bald wie
moglich, spitestens jedoch Ende 2010 einen Vorschlag zur
Anderung der Richtlinie 2002/92/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 9. Dezember 2002 iiber
Versicherungsvermittlung () vorlegen, der den Folgen der
vorliegenden Richtlinie fiir Versicherungsnehmer Rech-
nung tragt.

Weitere umfassende Reformen der rechtlichen und auf-
sichtsrechtlichen Ausgestaltung des Finanzsektors der
Europiischen Union sind dringend erforderlich und soll-
ten von der Kommission unter gebiihrender Beriicksichti-
gung der von der Expertengruppe unter dem Vorsitz von
Jacques de Larosiere am 25. Februar 2009 vorgelegten
Schlussfolgerungen umgehend vorgelegt werden. Die
Kommission sollte Rechtsvorschriften zur Beseitigung der
Unzuldnglichkeiten vorschlagen, die im Zusammenhang

(1) ABLL 339 vom 27.12.1984, S. 21.
(3) ABL L 235 vom 23.9.2003, S. 10.
() ABL L 9 vom 15.1.2003, S. 3.
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mit den Bestimmungen iiber die Modalitdten der aufsichts-
rechtlichen Koordinierung und Zusammenarbeit festge-
stellt wurden.

Der AEAVBA muss um Empfehlungen ersucht werden, wie
die Fragen einer verstirkten Gruppenaufsicht und des
Kapitalmanagements innerhalb einer Gruppe von
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen am
besten gelost werden konnen. Der AEAVBA sollte um Rat-
schldge ersucht werden, die es der Kommission erleichtern,
Vorschldge unter Bedingungen zu erarbeiten, die mit einem
hohen Schutzniveau fur die Versicherungsnehmer (und
Begiinstigten) und der Sicherung der Finanzstabilitit in
Einklang stehen. In dieser Hinsicht sollte der AEAVBA auf-
gefordert werden, der Kommission Ratschlige zur Struk-
tur und zu den Grundsitzen moglicher kiinftiger
Anderungen dieser Richtlinie zu erteilen, die sich als not-
wendig erweisen konnten, um gegebenenfalls vorgeschla-
gene Anderungen in Kraft zu setzen. Die Kommission
sollte dem Europdischen Parlament und dem Rat einen
Bericht und im Anschluss daran geeignete Vorschlige fiir
alternative Systeme fir die Beaufsichtigung von
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen inner-
halb einer Gruppe zur Forderung eines effizienten Kapital-
managements innerhalb der Gruppe vorlegen, wenn sie der
Auffassung ist, dass ein angemessener flankierender
Regelungsrahmen fur die Einfithrung eines solchen Sys-
tems vorhanden ist.

Insbesondere ist es wiinschenswert, dass sich eine Rege-
lung fur die Unterstiitzung innerhalb der Gruppe auf solide
Grundlagen stiitzt, d. h. auf die Existenz harmonisierter
und angemessen finanzierter Versicherungsgarantie-
systeme, eines fir die zustindigen Behorden, Zentralban-
ken und Finanzministerien geltenden harmonisierten,
rechtsverbindlichen Rahmens fiir Krisenmanagement,
Krisenbewaltigung und fiskalische Lastenteilung im Krisen-
fall, bei dem Aufsichtsbefugnisse und fiskalische Zustin-
digkeiten  aufeinander  abgestimmt  sind, eines
rechtsverbindlichen Rahmens fiir die Schlichtung von
Streitigkeiten zwischen den Aufsichtsbehdrden, eines har-
monisierten Rahmens fur frithzeitige Interventionen und
eines harmonisierten Rahmens fiir die Ubertragung von
Vermogenswerten und Insolvenz- und Liquidations-
verfahren, durch den die einschldgigen nationalen gesell-
schaftsrechtlichen Hindernisse fiir die Ubertragung von
Vermogenswerten beseitigt werden. Die Kommission sollte
in ihrem Bericht auch die lingerfristige Entwicklung von
Diversifikationseffekten und die mit der Zugehorigkeit zu
einer Gruppe verbundenen Risiken, die Verfahren fiir das
zentrale Risikomanagement der Gruppe, die Funktions-
weise gruppeninterner Modelle und die Beaufsichtigung
gruppeninterner Transaktionen und Risiko-
konzentrationen beriicksichtigen.

Nach Nummer 34 der Interinstitutionellen Vereinbarung
tiber bessere Rechtsetzung (¥) sind die Mitgliedstaaten auf-
gefordert, fur ihre eigenen Zwecke und im Interesse der
Gemeinschaft eigene Tabellen aufzustellen, aus denen nach
Moglichkeit die Entsprechungen zwischen dieser Richtlinie
und den Umsetzungsmafinahmen zu entnehmen sind, und
diese zu veroffentlichen —

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

() ABL C 321 vom 31.12.2003, S. 1.
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rungen (gemdf Artikel 310)
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ches Recht (gemafs Artikel 310)
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TITEL I

ALLGEMEINE VORSCHRIFTEN FUR DIE AUFNAHME UND DIE
AUSUBUNG DER TATIGKEITEN DER DIREKTVERSICHERUNG
UND DER RUCKVERSICHERUNG

KAPITEL 1

Gegenstand, anwendungsbereich und begriffsbestimmungen

Abschnitt 1

Gegenstand und anwendungsbereich

Artikel 1

Gegenstand
Diese Richtlinie legt Vorschriften fiir Folgendes fest:

1. die Aufnahme und Ausiibung der selbststindigen Titigkei-
ten der Direktversicherung sowie der Riickversicherung in
der Gemeinschaft;

2. der  Beaufsichtigung  von  Versicherungs-  und
Riickversicherungsgruppen;
3. der Sanierung und Liquidation von
Direktversicherungsunternehmen.
Artikel 2
Anwendungsbereich

(1)  Diese Richtlinie findet Anwendung auf Lebens- und Nicht-
lebensversicherungsunternehmen, die in einem Mitgliedstaat nie-
dergelassen sind oder sich dort niederzulassen wiinschen.

Sie findet auch Anwendung auf Riickversicherungsunternehmen,
die ausschlieflich Riickversicherungstitigkeiten ausiiben und im
Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats niedergelassen sind oder sich
dort niederzulassen wiinschen, mit Ausnahme von Titel IV.

(2)  In Bezug auf die Nichtlebensversicherung gilt diese Richt-
linie fir Tatigkeiten der in Anhang I Teil A genannten
Versicherungszweige. Zum Zwecke von Absatz 1 Unterabsatz 1
umfasst die Nichtlebensversicherung die Tatigkeit, die in
Beistandsleistungen zugunsten von Personen, die auf Reisen oder
wihrend der Abwesenheit von ihrem Wohnsitz oder gewohnli-
chen Aufenthaltsort in Schwierigkeiten geraten, besteht. Sie
besteht darin, dass aufgrund der vorherigen Zahlung einer Primie
die Verpflichtung eingegangen wird, dem Begiinstigten eines
Beistandsvertrags in den im Vertrag vorgesehenen Fillen und
unter den dort aufgefithrten Bedingungen unmittelbar eine Hilfe
zukommen zu lassen, wenn er sich nach Eintritt eines zufélligen
Ereignisses in Schwierigkeiten befindet.

Die materielle Hilfe kann in Geld- oder in Naturalleistungen beste-
hen. Die Naturalleistungen konnen auch durch Einsatz des eige-
nen Personals oder Materials des Erbringers der Leistung erbracht
werden.

Wartungsleistungen und Kundendienst sowie einfache Hinweise
auf Hilfe oder einfache Vermittlung einer Hilfe ohne deren Uber-
nahme fallen nicht unter die Beistandsleistungen.

(3)  In Bezug auf die Lebensversicherung findet die Richtlinie
auf Folgendes Anwendung:

a) folgende Lebensversicherungstitigkeiten, falls sie sich aus
einem Vertrag ergeben:

i) die Lebensversicherung, die die Versicherung auf den
Erlebensfall, die Versicherung auf den Todesfall, die
gemischte Versicherung, die Lebensversicherung mit
Pramienriickgewihr sowie die Heirats- und Geburten-
versicherung umfasst;

ii) die Rentenversicherung;

iii) die zusitzlich zur Lebensversicherung abgeschlossenen
Zusatzversicherungen, d. h. insbesondere die Versiche-
rung gegen Korperverletzung einschlieflich der Berufs-
unfihigkeit, die Versicherung gegen Tod infolge Unfalls,
die Versicherung gegen Invaliditit infolge Unfalls oder
Krankheit;

iv) die in Irland und im Vereinigten Konigreich betriebene
sogenannte ,permanent health insurance* (unwiderruf-
liche langfristige Krankenversicherung);

b) folgende Geschifte, falls sie sich aus einem Vertrag ergeben
und soweit sie der Kontrolle durch die fiir die Aufsicht iiber
die Privatversicherungen zustindigen Behorden unterliegen:

i)  Geschifte, die die Bildung von Gemeinschaften umfas-
sen, in denen sich Teilhaber vereinigen, um ihre Beitrige
gemeinsam zu kapitalisieren und das so gebildete Ver-
mogen entweder auf die Uberlebenden oder auf die
Rechtsnachfolger der Verstorbenen zu verteilen
(Tontinengeschifte);

ii) Kapitalisierungsgeschifte, denen ein versicherungs-
mathematisches Verfahren zugrunde liegt, wobei gegen
im Voraus festgesetzte einmalige oder regelmifSig wie-
derkehrende Zahlungen bestimmte Verpflichtungen
iibernommen werden, deren Dauer und Hohe genau
festgelegt sind;

i) Geschafte der Verwaltung von Pensionsfonds von Grup-
pen, die auch die Verwaltung der Anlagen umfassen, und
insbesondere der Vermogenswerte, die die Reserven der
Einrichtungen darstellen, welche die Leistungen im
Todes- oder Erlebensfall oder bei Arbeitseinstellung oder
Minderung der Erwerbstitigkeit erbringen;

iv) unter Ziffer iii genannte Geschifte, wenn sie mit einer
Versicherungsgarantie fiir die Erhaltung des Kapitals
oder einer Minimalverzinsung verbunden sind;

v)  Geschifte, die von Lebensversicherungsunternchmen im
Sinne des Buches IV Titel 4 Kapitel 1 des franzosischen
,Code des assurances* (Versicherungsordnung) durchge-
fihrt werden;
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¢) die im Sozialversicherungsrecht bezeichneten oder vorgese-
henen Geschifte, die von der Lebensdauer abhingen, inso-
fern sie nach den Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats von
Lebensversicherungsunternehmen auf deren eigenes Risiko
betrieben oder verwaltet werden.

Abschnitt 2

Ausnahmen vom anwendungsbereich

Unterabschnitt 1

Allgemeines

Artikel 3

Gesetzliche Systeme

Unbeschadet Artikel 2 Nummer 3 Buchstabe c findet diese Richt-
linie keine Anwendung auf die unter ein gesetzliches System der
sozialen Sicherheit fallenden Versicherungen.

Artikel 4

Ausnahme vom Anwendungsbereich aufgrund des
Volumens

(1)  Unbeschadet des Artikels 3 und der Artikel 5 bis 10 findet
diese Richtlinie nicht auf Versicherungsunternehmen Anwen-
dung, die alle nachstehenden Bedingungen erfiillen:

a) die jahrlichen verbuchten Bruttoprimieneinnahmen des
Unternehmens iibersteigen nicht 5 Mio. EUR;

b) die gesamten versicherungstechnischen Riickstellungen des
Unternehmens ohne Abzug der einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
gemifS Artikel 76 tibersteigen nicht 25 Mio. EUR;

¢) falls das Unternehmen zu einer Gruppe gehort: die gesamten
versicherungstechnischen Riickstellungen der Gruppe ohne
Abzug der einforderbaren Betrige aus Riickversicherungs-
vertragen und von Zweckgesellschaften iibersteigen nicht
25 Mio. EUR;

d) die Geschiftstitigkeit des Unternehmens schlieft keine
Versicherungs- oder Riickversicherungstitigkeiten zur Abde-
ckung von Haftpflicht-, Kredit- und Kautionsversicherungs-
risiken ein, es sei denn, es handelt sich um zusitzliche Risiken
im Sinne von Artikel 16 Absatz 1;

e) die Geschiftstitigkeit des Unternehmens schliefit keine
Riickversicherungstitigkeiten ein, die 0,5 Mio. EUR seiner
verbuchten Bruttoprimieneinnahmen oder 2,5 Mio. EUR sei-
ner versicherungstechnischen Riickstellungen ohne Abzug
der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertrigen
und von Zweckgesellschaften oder 10 % seiner verbuchten
Bruttopramieneinnahmen oder 10 % seiner versicherungs-
technischen Riickstellungen ohne Abzug der einforderbaren
Betrdge aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweck-
gesellschaften iibersteigen.

(2)  Wird einer der in Absatz 1 genannten Betrage in drei auf-
einander folgenden Jahren iiberschritten, findet diese Richtlinie ab
dem vierten Jahr Anwendung.

(3)  Abweichend von Absatz 1 findet diese Richtlinie auf alle
Versicherungsunternehmen Anwendung, die eine Zulassung zur
Ausiibung von Versicherungs- und Riickversicherungstitigkeiten
beantragen und deren jahrlichen verbuchten Bruttoprimienein-
nahmen oder deren versicherungstechnische Riickstellungen
ohne Abzug der einforderbaren Betrige aus Riickversicherungs-
vertragen und von Zweckgesellschaften in den nichsten funf Jah-
ren voraussichtlich einen der in Absatz 1 festgelegten Betrige
iberschreiten werden.

(4) Diese Richtlinie findet keine Anwendung mehr auf
Versicherungsunternehmen, bei denen sich die Aufsichtsbehorde
davon iiberzeugt hat, dass alle nachstehenden Bedingungen erfiillt
sind:

a) in den letzen drei aufeinander folgenden Jahren wurde kei-
ner der in Absatz 1 festgelegten Betrage iiberschritten und

b) in den nichsten fiinf Jahren wird voraussichtlich keiner der
in Absatz 1 festgelegten Betrige tiberschritten werden.

Solange das betreffende Versicherungsunternehmen Titigkeiten
gemaf Artikel 145 bis 149 ausiibt, findet Absatz 1 dieses Arti-
kels keine Anwendung.

(5)  Die Absitze 1 und 4 hindern ein Unternehmen nicht daran,
im Rahmen dieser Richtlinie eine Zulassung zu beantragen oder
zu behalten.

Unterabschnitt 2

Nichtlebensversicherung

Artikel 5
Geschiifte

In Bezug auf die Nichtlebensversicherung gilt diese Richtlinie
nicht fir die folgenden Geschifte:

1. Kapitalisationsgeschifte, wie sie in den Rechtsvorschriften
der einzelnen Mitgliedstaaten definiert sind;

2. die Geschifte der fur Versorgungs- und Unterstiitzungs-
zwecke geschaffenen Institutionen, deren Leistungen sich
nach den verfugbaren Mitteln richten, wahrend die Hohe der
Mitgliedsbeitrage pauschal festgesetzt wird;

3. die Geschifte eines Unternehmens ohne Rechts-
personlichkeit, deren Zweck der gegenseitige Schutz der Mit-
glieder des Unternehmens ohne Primienzahlung und ohne
Bildung technischer Reserven ist; oder

4. die Ausfuhrkreditversicherungsgeschifte fur staatliche Rech-
nung oder mit staatlicher Garantie, oder wenn der Staat der
Versicherer ist.
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Artikel 6

Beistand

(1)  Diese Richtlinie findet nicht auf eine Beistandsleistung
Anwendung, die alle folgenden Bedingungen erfiillt:

a) die Beistandsleistung wird anldsslich eines Unfalls oder einer
Panne mit einem Kraftfahrzeug erbracht, sofern sich der
Unfall oder die Panne innerhalb des Mitgliedstaats des
Gewihrleistenden ereignet haben;

b) die Leistungspflicht ist auf folgende Leistungen beschrankt:

i)  Pannenhilfe vor Ort, fiir die der Gewihrleistende in der
Mehrzahl der Fille sein eigenes Personal und Material
einsetzt;

iy Uberfithrung des Fahrzeugs zum néchstgelegenen oder
geeignetsten Ort der Reparatur, an dem diese vorgenom-
men werden kann, sowie etwaige Beforderung des Fah-
rers und der Fahrzeuginsassen mit normalerweise
demselben Hilfeleistungsmittel zum nachstgelegenen
Ort, von dem aus sie ihre Reise mit anderen Mitteln fort-
setzen konnen; und

iii) wenn der Herkunftsmitgliedstaat des Gewihrleistenden
es vorsieht, Beforderung des betroffenen Fahrzeugs und
gegebenentfalls des Fahrers und der Fahrzeuginsassen bis
zu deren Wohnort, Ausgangspunkt oder urspriinglichen
Bestimmungsort innerhalb desselben Mitgliedstaats; und

¢) die Beistandsleistung wird nicht durch ein dieser Richtlinie
unterliegendes Unternehmen erbracht.

(2)  Inden in Absatz 1 Buchstabe b Ziffern i und ii genannten
Fillen gilt die Voraussetzung, dass sich der Unfall oder die Panne
innerhalb des Mitgliedstaats des Gewahrleistenden ereignet haben
muss, nicht, wenn der der Anspruchsberechtigte ein Mitglied des
Gewihrleistenden ist, und die Pannenhilfe oder die Beférderung
des Fahrzeugs allein auf Vorlage des Mitgliedsausweises hin ohne
zusdtzliche Zahlung durch eine dhnliche Einrichtung des betrof-
fenen Landes auf der Grundlage einer Gegenseitigkeits-
vereinbarung erfolgt, oder im Falle von Irland und des Vereinigten
Konigreichs; in denen diese Beistandsleistungen von ein und der-
selben Einrichtung erbracht werden und diese in diesen beiden
Staaten tatig ist.

(3)  Diese Richtlinie gilt nicht fiir Leistungen gemif§ Absatz 1
Buchstabe b Ziffer iii, wenn sich der Unfall oder die Panne inner-
halb Irlands oder, im Vereinigten Koénigreich, innerhalb Nordir-
lands ereignet hat und das Fahrzeug und gegebenenfalls der Fahrer
und die Fahrzeuginsassen zu deren Wohnort, Ausgangspunkt
oder urspriinglichem Bestimmungsort in einem dieser beiden
Gebiete befordert werden.

(4)  Diese Richtlinie findet keine Anwendung auf die Beistands-
leistungen, die vom Automobilclub des Grofherzogtums Luxem-
burg erbracht werden, wenn sich ein Unfall oder eine Panne an
einem Kraftfahrzeug aufSerhalb des Grofherzogtums Luxemburg
ereignet haben und die Beistandsleistung in der Uberfithrung des
von diesem Unfall oder dieser Panne betroffenen Fahrzeugs sowie
gegebenenfalls der Beforderung des Fahrers und der Fahrzeug-
insassen zu deren Wohnorten bestehen.

Artikel 7

Versicherungsunternehmen auf Gegenseitigkeit

Diese Richtlinie gilt nicht fir Versicherungsunternehmen auf
Gegenseitigkeit, die das Nichtlebensversicherungsgeschift betrei-
ben und die mit anderen Versicherungsunternehmen auf Gegen-
seitigkeit eine Vereinbarung getroffen haben, wonach letztere alle
Versicherungsvertrage riickversichern oder wonach das akzeptie-
rende Unternehmen alle  Verbindlichkeiten —aus den
Versicherungsvertridgen an Stelle des abgebenden Unternehmens
zu erfillen hat. In diesem Fall ist das akzeptierende Versicherungs-
unternehmen dieser Richtlinie unterworfen.

Artikel 8

Institute

Sofern ihre durch Satzung oder anwendbares Recht festgelegte
Zustandigkeit nicht gedndert wird, gilt diese Richtlinie nicht fiir
die folgenden Institute, die das Nichtlebensversicherungsgeschift
betreiben:

1. in Ddnemark Falck Danmark;

2. in Deutschland die folgenden halbstaatlichen Einrichtungen:
a) Postbeamtenkrankenkasse,
b) Krankenversorgung der Bundesbahnbeamten;

3. inIrland der Voluntary Health Insurance Board;

4. in Spanien die Consorcio de Compensacién de Seguros.

Unterabschnitt 3

Lebensversicherung

Artikel 9
Geschifte und Tatigkeiten

In Bezug auf die Lebensversicherung findet diese Richtlinie keine
Anwendung auf die folgenden Geschifte und Titigkeiten:

1. die Geschifte der fiir Versorgungs- und Unterstiitzungs-
zwecke geschaffenen Einrichtungen, die unterschiedliche
Leistungen nach Mafgabe der verfiigbaren Mittel erbringen
und die die Hohe der Mitgliedsbeitrige pauschal festsetzen;

2. die von anderen Einrichtungen als den in Artikel 2 genann-
ten Unternehmen durchgefiihrten Geschifte, deren Zweck
darin besteht, den unselbststindig oder selbststindig titigen
Arbeitskriften eines Unternechmens oder einer Unter-
nehmensgruppe oder den Angehorigen eines Berufes oder
einer Berufsgruppe im Todes- oder Erlebensfall oder bei
Arbeitseinstellung oder bei Minderung der Erwerbstatigkeit
Leistungen zu gewahren, und zwar unabhingig davon, ob die
sich aus diesen Geschiften ergebenden Verpflichtungen voll-
standig und zu jeder Zeit durch mathematische Riickstellun-

gen gedeckt sind;
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3. die Tatigkeiten von Rentenversicherungsunternehmen nach
dem Gesetz iiber die Rentenversicherung fiir Arbeitnehmer
(TyEL) und sonstigen finnischen Rechtsvorschriften, sofern

a) die Rentenversicherungsunternehmen, die nach finni-
schem Recht bereits zu getrennter Rechnungsfithrung
und Verwaltung fiir ihre Rententitigkeit verpflichtet
sind, ab dem 1. Januar 1995 getrennte rechtliche Einhei-
ten zur Ausiibung dieser Tatigkeit schaffen; und

b) die finnischen Behorden allen Angehorigen und Unter-
nehmen von Mitgliedstaaten in nichtdiskriminierender
Weise gestatten, gemdf den finnischen Rechtsvor-
schriften, die in Artikel 2 genannten Titigkeiten beziig-
lich dieser Ausnahme auszuiiben, und zwar als
Eigentiimer  eines  bestechenden  Versicherungs-
unternechmens oder einer bestehenden Versicherungs-
gruppe oder mittels Schaffung neuer
Versicherungsunternehmen oder -gruppen, einschlief3-
lich Rentenversicherungsunternehmen, oder Beteiligung
daran.

Artikel 10

Einrichtungen, Unternehmen und Institute

In Bezug auf die Lebensversicherung gilt diese Richtlinie nicht fiir
die folgenden Einrichtungen, Unternehmen und Institute:

1. Einrichtungen, die nur Todesfallrisiken versichern, soweit der
Betrag ihrer Leistungen den Durchschnittswert der
Bestattungskosten bei einem Todesfall nicht tibersteigt oder
diese Leistungen in Sachwerten erbracht werden;

2. in Deutschland den ,Versorgungsverband deutscher
Wirtschaftsorganisationen®, sofern nicht seine durch Gesetz
oder Satzung festgelegte Zustindigkeit geindert wird;

3. in Spanien den ,Consorcio de Compensacion de Seguros®,
sofern nicht seine durch Gesetz oder Satzung festgelegten
Aufgaben oder festgelegte Zustindigkeit gedndert wird.

Unterabschnitt 4

Riickversicherung

Artikel 11

Riickversicherung

In Bezug auf die Riickversicherung gilt diese Richtlinie nicht fiir
die von der Regierung eines Mitgliedstaats aus Griinden des erheb-
lichen offentlichen Interesses in ihrer Eigenschaft als Riick-
versicherer letzter Instanz ausgeiibte oder vollstindig garantierte
Riickversicherung, einschlieflich der Fille, in denen diese Funk-
tion aufgrund einer Marktsituation erforderlich ist, in der ein
angemessener kommerzieller Versicherungsschutz nicht zu erlan-
gen ist.

Artikel 12

Riickversicherungsunternehmen, die ihre Titigkeit
einstellen

(1)  Rickversicherungsunternehmen, die den Abschluss neuer
Riickversicherungsvertrage bis zum 10. Dezember 2007 einge-
stellt haben und ausschlieflich ihr Portfolio mit dem Ziel verwal-
ten, ihre Tatigkeit einzustellen, unterliegen nicht dieser Richtlinie.

(2)  Die Mitgliedstaaten erstellen eine Liste der betreffenden
Riickversicherungsunternehmen und tibermitteln sie allen ande-
ren Mitgliedstaaten.

Abschnitt 3

Begriffsbestimmungen

Artikel 13

Begriffsbestimmungen
Fiir die Zwecke dieser Richtlinie bezeichnet der Ausdruck

1. ,Versicherungsunternehmen® ein direktes
Lebensversicherungs- oder Nichtlebensversicherungsunter-
nehmen, das eine Zulassung gemaf Artikel 14 erhalten hat;

2. firmeneigenes Versicherungsunternehmen* ein
Versicherungsunternehmen, das entweder einem Finanz-
unternehmen, bei dem es sich weder um ein Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen noch um eine Gruppe
von Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen im
Sinne von Artikel 212 Absatz 1 Buchstabe ¢ handelt, oder
einem nicht der Finanzbranche angehorenden Unternehmen
gehort und das ausschlieBlich Risiken des Unternehmens
oder der Unternehmen, dem bzw. denen es gehort, oder eines
oder mehrerer Unternehmen der Gruppe, der es angehort,
versichert;

3., Drittland-Versicherungsunternehmen® ein Unternehmen,
das gemaf$ Artikel 14 eine Zulassung als Versicherungsunter-
nehmen benétigen wiirde, wenn sich sein Sitz in der Gemein-

schaft befinde;

4. Rickversicherungsunternechmen® ein Unternehmen, das
gemill Artikel 14 eine Zulassung zur Ausfithrung von
Ruickversicherungstatigkeiten besitzt;

5. firmeneigenes  Riickversicherungsunternehmen  ein
Ruickversicherungsunternehmen, das entweder einem
Finanzunternehmen, bei dem es sich weder um ein
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen noch
um  eine  Gruppe von  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmen im Sinne von Artikel 212
Absatz 1 Buchstabe ¢ handelt, oder einem nicht der Finanz-
branche angehérenden Unternehmen gehort und das aus-
schlieflich ~ Risiken des Unternehmens oder der
Unternehmen, dem bzw. denen es gehort, oder Risiken eines
oder mehrer Unternehmen der Gruppe, der es angehort,
riickversichert;
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6. ,Drittland-Riickversicherungsunternehmen ein Unterneh- 13. ,Mitgliedstaat, in dem das Risiko belegen ist“ einen der nach-

10.

11.

12.

men, das gemidfl Artikel 14 eine Zulassung als
Riickversicherungsunternehmen bendétigen wiirde, wenn sich
sein Sitz in der Gemeinschaft befande;

,Riickversicherung” eine der beiden folgenden Titigkeiten:

a) die Tatigkeit der Ubernahme von Risiken, die von einem
Versicherungsunternehmen oder einem Drittland-
Versicherungsunternchmen  oder einem  anderen
Riickversicherungsunternehmen ~ oder  Drittland-
Riickversicherungsunternehmen abgegeben werden;
oder

b) im Falle der als Lloyd’s bezeichneten Vereinigung von
Versicherern die Tétigkeit der Ubernahme von Risiken,
die von einem Mitglied von Lloyd’s abgetreten werden,
durch ein nicht der als Lloyd’s bezeichneten Vereinigung
von Versicherern angehorendes Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen;

,Herkunftsmitgliedstaat“ den folgenden Mitgliedstaat

a) im Falle der Nichtlebensversicherung den Mitgliedstaat,
in welchem sich der Gesellschaftssitz des Versicherungs-
unternehmens befindet, das das Risiko deckt;

b) im Falle der Lebensversicherung den Mitgliedstaat, in
welchem sich der Gesellschaftssitz des Versicherungs-
unternehmens befindet, das die Verpflichtung eingeht;
oder

¢) im Falle der Riickversicherung den Mitgliedstaat, in dem
sich der Gesellschaftssitz des Riickversicherungs-
unternehmens befindet;

,2Aufnahmemitgliedstaat“ den Mitgliedstaat, bei dem es sich
nicht um den Herkunftsmitgliedstaat handelt, in dem ein
Versicherungsunternehmen oder ein Riickversicherungs-
unternehmen eine Zweigniederlassung unterhilt oder Dienst-
leistungen erbringt; im Falle der Lebens- und
Nichtlebensversicherung bezeichnet der Mitgliedstaat der
Dienstleistung den Mitgliedstaat der Verpflichtung bzw. den
Mitgliedstaat, in dem das Risiko belegen ist, wenn die Ver-
pflichtung oder das Risiko durch ein Versicherungsunter-
nehmen oder eine Zweigniederlassung mit Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat abgedeckt wird;

»Aufsichtsbehorde” diejenige einzelstaatliche Behorde oder
diejenigen einzelstaatlichen Behorden, die aufgrund von
Rechts- oder Verwaltungsvorschriften fiir die Beaufsichtigung
von Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
zustindig sind;

,Zweigniederlassung” eine Agentur oder Zweigniederlassung
eines Versicherungsunternehmens oder eines
Ruickversicherungsunternehmens, das im Hoheitsgebiet eines
Mitgliedstaats ansissig ist, bei dem es sich nicht um den
Herkunftsmitgliedstaat handelt;

,Niederlassung“ eines Unternehmens seinen Sitz oder eine
seiner Zweigniederlassungen;

14.

15.

16.

17.

18.

folgend genannten Mitgliedstaaten:

a) bei der Versicherung entweder von Gebduden oder von
Gebduden und den darin befindlichen Sachen, sofern
diese durch den gleichen Versicherungsvertrag gedeckt
sind, den Mitgliedstaat, in dem die Immobilien belegen
sind;

b) bei der Versicherung von zugelassenen Fahrzeugen aller
Art den Zulassungsmitgliedstaat,

¢) bei einem hochstens viermonatigen Vertrag zur Versi-
cherung von Reise- oder Ferienrisiken ungeachtet des
betreffenden Zweigs den Mitgliedstaat, in dem der Ver-
sicherungsnehmer den Vertrag geschlossen hat;

d) in allen nicht ausdriicklich in Buchstaben a, b oder ¢
genannten Fillen den Mitgliedstaat, in dem Folgendes
belegen ist:

i)  der gewohnliche Aufenthaltsort des Versicherungs-
nehmers; oder

ii) wenn der Versicherungsnehmer eine juristische Per-
son ist, die Niederlassung dieses Versicherungsneh-
mers, auf die sich der Vertrag bezieht;

,Mitgliedstaat der Verpflichtung“ den Mitgliedstaat, in dem
Folgendes belegen ist:

a) der gewohnliche Aufenthaltsort des Versicherungsneh-
mers; oder

b) wenn der Versicherungsnehmer eine juristische Person
ist, die Niederlassung dieses Versicherungsnehmers, auf
die sich der Vertrag bezieht;

~Mutterunternehmen® ein Mutterunternehmen im Sinne von
Artikel 1 der Richtlinie 83/349/EWG;

,Tochterunternehmen“ ein Tochterunternehmen im Sinne
von Artikel 1 der Richtlinie 83/349/EWG einschlieflich sei-
ner eigenen Tochterunternehmen;

,enge Verbindungen“ bezeichnet eine Situation, in der zwei
oder mehr natiirliche oder juristische Personen durch Kon-
trolle oder Beteiligung verbunden sind, oder eine Situation, in
der zwei oder mehr natiirliche oder juristische Personen mit
ein und derselben Person durch ein Kontrollverhiltnis dau-
erhaft verbunden sind;

,Kontrolle“ das Verhiltnis zwischen einem Mutterunter-
nehmen und einem Tochterunternehmen gemafs Artikel 1
der Richtlinie 83/349/EWG oder ein gleichgeartetes Verhalt-
nis zwischen einer natiirlichen oder juristischen Person und
einem Unternehmen;
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19. ,gruppeninterne Transaktion“ eine Transaktion, bei der sich 26. ,Zweckgesellschaft“ ein Unternehmen, unabhingig davon, ob

20.

21.

22.

23.

24.

25.

ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zur
Erfillung einer Verbindlichkeit direkt oder indirekt auf
andere Unternehmen innerhalb derselben Gruppe oder auf
mit den Unternehmen der Gruppe durch enge Verbindungen
verbundene natiirliche oder juristische Personen stiitzt, unab-
hingig davon, ob dies auf vertraglicher oder nicht vertragli-
cher und auf entgeltlicher oder unentgeltlicher Basis
geschieht;

,Beteiligung* das direkte Halten oder das Halten im Wege der
Kontrolle von mindestens 20 % der Stimmrechte oder des
Kapitals an einem Unternehmen;

,qualifizierte Beteiligung® das direkte oder indirekte Halten
von mindestens 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte
eines Unternehmens oder eine andere Moglichkeit der Wahr-
nehmung eines mafigeblichen Einflusses auf die Geschifts-
fuhrung dieses Unternehmens;

Lgeregelter Markt* einen der nachfolgend genannten Markte:

a) im Falle eines Marktes, der in einem Mitgliedstaat bele-
gen ist, ein geregelter Markt gemaf8 der Definition in
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 14 der Richtlinie
2004/39/EG; oder

b) im Falle eines Marktes, der in einem Drittland belegen ist,
ein Finanzmarkt, der die folgenden Bedingungen erfillt:

i) er wird von dem Herkunftsmitgliedstaat des
Versicherungsunternehmens anerkannt und er
erfillt Anforderungen, die den unter der Richtlinie
2004/39/EG genannten vergleichbar sind; und

ii) die Qualitdit der dort gehandelten Finanz-
instrumente ist mit der Qualitdt der Instrumente
vergleichbar, die auf dem geregelten Markt bzw. den
geregelten Mirkten des Herkunftsmitgliedstaats
gehandelt werden;

,nationales Biiro“ ein nationales Versicherungsbiiro gemifS
Artikel 1 Absatz 3 der Richtlinie 72/166EWG;

,nationaler Garantiefonds“ die in Artikel 1 Absatz 4 der
Richtlinie 84/5/EWG genannte Stelle;

,Finanzunternehmen* eines der folgenden Unternehmen:

a) Kreditinstitute, Finanzinstitute oder Unternehmen mit
bankbezogenen Hilfsdiensten im Sinne des Artikels 4
Nummern 5 bzw. 21 der Richtlinie 2006/48EG;

b) ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
oder eine Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne
von Artikel 212 Absatz 1 Buchstabe f;

¢) eine Wertpapierfirma oder ein Finanzinstitut im Sinne
von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der Richtlinie
2004/39/EG; oder

d) eine gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne von
Artikel 2 Nummer 15 der Richtlinie 2002/87[EG;

27.

28.

es sich um eine Kapitalgesellschaft handelt oder nicht, das
kein bestehendes Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmen ist und Risiken von Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen iibernimmt, wobei es diese
Risiken vollstiandig tiber die Emission von Schuldtiteln oder
einen anderen Finanzierungsmechanismus absichert, bei
denen die Riickzahlungsanspriiche der Kapitalgeber tiber
solche Schuldtitel oder einen Finanzierungsmechanismus
gegeniiber den Riickversicherungsverpflichtungen des Unter-
nehmens nachrangig sind;

,Grofrisiken®:

a) die unter den Zweigen 4, 5, 6, 7, 11 und 12 von
Anhang I Teil A eingestuften Risiken;

b) die unter den Zweigen 14 und 15 von Anhang I Teil A
eingestuften Risiken, wenn der Versicherungsnehmer
eine Erwerbstatigkeit im industriellen oder gewerblichen
Sektor oder eine freiberufliche Tatigkeit ausiibt und das
Risiko damit im Zusammenhang steht;

¢) die unter den Zweigen 3, 8, 9, 10, 13 und 16 von
Anhang I Teil A eingestuften Risiken, sofern der Versi-
cherungsnehmer bei mindestens zwei der folgenden Kri-
terien die Obergrenzen iiberschreitet:

i)  eine Bilanzsumme von 6,2 Mio. EUR;

ii) ein Nettoumsatz im Sinne der Vierten Richtlinie
78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 aufgrund
von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrags
tiber den Jahresabschluss von Gesellschaften
bestimmter Rechtsformen () von 12,8 Mio. EUR;

iii) eine durchschnittliche Beschiftigtenzahl von 250
Beschiftigten im Verlauf des Geschiftsjahres.

Gehort der Versicherungsnehmer zu einer Unternechmens-
gruppe, fur die der konsolidierte Abschluss nach Maffgabe
der Richtlinie 83/349/EWG erstellt wird, so werden die in
Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ genannten Kriterien auf den kon-
solidierten Abschluss angewandt.

Die Mitgliedstaaten konnen zu der in Unterabsatz 1 Buch-
stabe ¢ genannten Kategorie die Risiken hinzufiigen, die von
Berufsverbanden, ,Joint ventures“ oder voriibergehenden
Vereinigungen versichert werden;

,Outsourcing” eine Vereinbarung jeglicher Form, die zwi-
schen einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen und einem Dienstleister getroffen wird, bei dem es
sich um ein beaufsichtigtes oder nichtbeaufsichtigtes Unter-
nehmen handeln kann, aufgrund derer der Dienstleister direkt
oder durch weiteres Outsourcing einen Prozess, eine Dienst-
leistung oder eine Titigkeit erbringt, die ansonsten vom
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen selbst
erbracht werden wiirde;

(") ABL L 222 vom 14.8.1978,S. 11.
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29. ,Funktion® eine interne Kapazitit innerhalb des Governance-
Systems zur Ubernahme praktischer Aufgaben; das
Governance-System schliefSt die Risikomanagementfunktion,
die Compliance-Funktion, die interne Revisionsfunktion und
die versicherungsmathematische Funktion mit ein;

30. ,versicherungstechnisches Risiko* das Risiko eines Verlustes
oder einer nachteiligen Verdnderung des Wertes der
Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus einer unange-
messenen  Preisfestlegung und nicht angemessenen
Riickstellungsannahmen ergibt;

31. ,Marktrisiko“ das Risiko eines Verlustes oder nachteiliger Ver-
dnderungen der Finanzlage, das sich direkt oder indirekt aus
Schwankungen in der Hohe und in der Volatilitit der Markt-
preise fir die Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und
Finanzinstrumente ergibt;

32. ,Kreditrisiko“ das Risiko eines Verlustes oder nachteiliger Ver-
anderungen der Finanzlage, das sich aus Fluktuationen bei
der Bonitit von Wertpapieremittenten, Gegenparteien und
anderen Schuldnern ergibt, gegenitber denen die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen Forde-
rungen haben, und das in Form von Gegenparteiausfall-
risiken, Spread-Risiken oder Marktrisikokonzentrationen
auftritt;

33. ,operationelles Risiko“ das Verlustrisiko, das sich aus der
Unangemessenheit oder dem Versagen von internen Prozes-
sen, Mitarbeitern oder Systemen oder durch externe Ereig-
nisse ergibt;

34. ,Liquiditatsrisiko“ das Risiko, dass Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen nicht in der Lage sind, Anla-
gen und andere Vermogenswerte zu realisieren, um ihren
finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen;

35. ,Konzentrationsrisiko“ samtliche mit Risiken behafteten
Engagements mit einem Ausfallpotenzial, das umfangreich
genug ist, um die Solvabilitit oder die Finanzlage der
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zu
gefdhrden;

36. ,Risikominderungstechniken simtliche Techniken, die die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in die
Lage versetzen, einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Risiken
auf eine andere Partei zu iibertragen;

37. ,Diversifikationseffekte” eine Reduzierung des Gefdhrdungs-
potenzials von Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen und -gruppen durch die Diversifizierung ihrer
Geschiftstatigkeit, die sich aus der Tatsache ergibt, dass das
negative Resultat eines Risikos durch das giinstigere Resultat
eines anderen Risikos ausgeglichen werden kann, wenn diese
Risiken nicht voll korreliert sind;

38. ,Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose® eine mathemati-
sche Funktion, die einer ausreichenden Reihe von einander
ausschlieenden zukiinftigen Ereignissen eine Eintritts-
wahrscheinlichkeit zuweist;

39. ,Risikomaf3“ eine mathematische Funktion, die unter einer
bestimmten Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose einen
monetdren Betrag bestimmt und monoton mit dem Risiko-
potenzial steigt, das der Wahrscheinlichkeitsvertei-
lungsprognose zugrunde liegt.

KAPITEL II

Aufnahme der titigkeit

Artikel 14

Grundsatz der Zulassung

(1)  Die Aufnahme der Direktversicherungstatigkeit bzw. einer
von dieser Richtlinie abgedeckten Riickversicherungstitigkeit ist
von einer vorherigen Zulassung abhingig.

(2)  Die in Absatz 1 genannte Zulassung muss bei den Auf-
sichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats durch folgende Unter-
nehmen beantragt werden:

a) Unternehmen, die ihren Sitz im Hoheitsgebiet dieses
Mitgliedstaats begriinden, oder

b) Versicherungsunternehmen, die eine Zulassung gemifS
Unterabsatz 1 bereits erhalten haben und ihre Tatigkeit auf
einen ganzen Versicherungszweig oder auf Versicherungs-
zweige ausdehnen mochten, fiir den bzw. die sie bislang noch
keine Zulassung erhalten haben.

Artikel 15
Umfang der Zulassung

(1) Die Zulassung gemafs Artikel 14 gilt fiir die gesamte
Gemeinschaft. Sie erlaubt den Versicherungs- und den
Riickversicherungsunternehmen, dort Titigkeiten auszuiiben,
wobei die Zulassung sowohl die Niederlassungsfreiheit als auch
die Dienstleistungsfreiheit abdeckt.

(2)  Vorbehaltlich von Artikel 14 wird die Zulassung fiir jeden
Direktversicherungszweig geméfl Anhang [ Teil A oder Anhang 1I
gesondert erteilt. Sie bezieht sich jeweils auf den ganzen Zweig, es
sei denn, dass der Antragsteller nur einen Teil der Risiken dieses
Versicherungszweigs zu decken beabsichtigt.

Aufer in den unter Artikel 16 aufgefiihrten Fillen darf ein zu
einem Zweig gehorendes Risiko nicht von einem anderen
Versicherungszweig iibernommen werden.

Die Zulassung kann auch fiir mehrere Versicherungszweige erteilt
werden, sofern das nationale Recht eines Mitgliedstaats die gleich-
zeitige Tatigkeit in diesen Zweigen gestattet.

(3)  In Bezug auf die Nichtlebensversicherung kann jeder Mit-
gliedstaat die Zulassung auch fir mehrere Versicherungszweige
gemeinsam erteilen, die in Anhang I Teil B aufgelistet sind.

Die Aufsichtsbehorden konnen die fiir einen Versicherungszweig
beantragte Zulassung auf die in dem in Artikel 23 genannten
Tatigkeitsplan aufgefithrten Tatigkeiten begrenzen.

(4)  Die unter diese Richtlinie fallenden Unternehmen diirfen
eine Beistandsleistung gemif Artikel 6 nur ausiiben, wenn sie fir
den Zweig 18 von Anhang I Teil A zugelassen sind, unbeschadet
von Artikel 16 Absatz 1. In diesem Fall gilt diese Richtlinie fir die
besagten Leistungen.
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(5)  In Bezug auf die Riickversicherung wird die Zulassung fiir
die Tatigkeit der Nichtlebensriickversicherung, die Tatigkeit der
Lebensriickversicherung ~ oder  fur  alle  Arten  der
Riickversicherungstatigkeit erteilt.

Ein Antrag auf Zulassung wird in Anbetracht des gemafl Arti-
kel 18 Absatz 1 Buchstabe c vorzulegenden Titigkeitsplans und
im Hinblick auf die Einhaltung der Zulassungsbedingungen des
Mitgliedstaats gepriift, bei dem die Zulassung beantragt wird.

Artikel 16

Zusiitzliche Risiken

(1)  EinVersicherungsunternehmen, das fiir ein zu einem Zweig
oder einer Gruppe von Zweigen wie in Anhang I dargelegt geho-
rendes Hauptrisiko eine Zulassung erhalten hat, kann auch die zu
einem anderen Zweig gehorenden Risiken decken, ohne fiir diese
Risiken eine Zulassung erhalten zu miissen, sofern diese Risiken
samtliche nachfolgend genannten Bedingungen erfiillen:

a) sie stehen im Zusammenhang mit dem Hauptrisiko;

b) sie betreffen den Gegenstand, der gegen das Hauptrisiko ver-
sichert ist; und

¢) sie werden durch den gleichen Vertrag gedeckt, der das
Hauptrisiko deckt.

(2)  Abweichend von Absatz 1 konnen die den Zweigen 14, 15
und 17 von Anhang I Teil A zugerechneten Risiken nicht als
zusidtzliche Risiken anderer Zweige behandelt werden.

Dennoch kann die Rechtsschutzversicherung gemif Zweig 17 als
zusidtzliches Risiko des Zweiges 18 angesehen werden, wenn die
Bedingungen gemafs Absatz 1 und eine der folgenden Bedingun-
gen erfiillt sind:

a) das Hauptrisiko betrifft nur die Beistandsleistungen zuguns-
ten von Personen, die auf Reisen oder wihrend der Abwesen-
heit von threm Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthaltsort
in Schwierigkeiten geraten; oder

b) die Versicherung betrifft Streitigkeiten oder Risiken, die aus
dem Einsatz von Schiffen auf See entstehen oder mit diesem
Einsatz verbunden sind.

Artikel 17

Rechtsform des Versicherungs- oder des
Riickversicherungsunternehmens

(1) Der Herkunftsmitgliedstaat schreibt vor, dass ein Unternch-
men, das seine Zulassung gemaf Artikel 14 beantragt, eine der in
Anhang III aufgefiihrten Rechtsformen annimmt.

(2)  Die Mitgliedstaaten konnen 6ffentlich-rechtliche Unterneh-
men schaffen, wenn diese Einrichtungen zum Ziel haben,
Versicherungs- oder Riickversicherungsgeschifte unter den glei-
chen Bedingungen wie private Unternehmen durchzufiihren.

(3)  Die Kommission kann Durchfithrungsmafnahmen erlas-
sen, die die Ausweitung der Aufzihlung der in Anhang IIl genann-
ten Formen betreffen.

Diese Mafnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie, durch Ergdnzung, werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Artikel 18
Bedingungen fiir die Zulassung

(1) Der Herkunftsmitgliedstaat schreibt vor, dass die Unterneh-
men, die ihre Zulassung beantragen,

a) sofern Versicherungsunternehmen betroffen sind, ihren
Gesellschaftszweck unter  Ausschluss jeder anderen
Geschiftstatigkeit auf die Tatigkeit der Versicherung und auf
Geschifte beschrinken, die unmittelbar hiermit im Zusam-
menhang stehen;

b) sofern Riickversicherungsunternehmen betroffen sind, ihren
Gesellschaftszweck auf die Tatigkeit der Riickversicherung
und damit verbundene Geschifte beschranken; diese Vor-
schrift kann sich auf die Funktion einer Holdinggesellschaft
und Tatigkeiten des Finanzsektors im Sinne von Artikel 2
Absatz 8 der Richtlinie 2002/87EG erstrecken;

¢) einen Tatigkeitsplan gemdfl Artikel 23 vorlegen;

d) ber die anrechnungsfahigen Basiseigenmittel verfiigen, um
die absolute Untergrenze der Mindestkapitalanforderung
abzudecken, die nach Artikel 129Absatz 1 Buchstabe d zu
erfiillen ist;

e) Nachweise erbringen, dass sie in der Lage sein werden, die
anrechnungsfahigen Eigenmittel zu halten, um die Solvenz-
kapitalanforderung gemafS Artikel 100 laufend zu erfiillen;

f) Nachweise erbringen, dass sie in der Lage sein werden, die
anrechnungsfihigen Basiseigenmittel zu halten, um die
Mindestkapitalanforderung gemifl Artikel 128 laufend zu
erfiillen;

g) Nachweise erbringen, dass sie in der Lage sein werden, das
Governance-System gemdfs Kapitel IV Abschnitt 2
einzuhalten;

h) in Bezug auf die Nichtlebensversicherung Name und
Anschrift simtlicher Schadenregulierungsbeauftragten mit-
teilen, die gemifl Artikel 4 der Richtlinie 2000/26/EG in
jedem Mitgliedstaat mit Ausnahme des Mitgliedstaats, in dem
die Zulassung beantragt wird, benannt werden, wenn die zu
deckenden Risiken unter Zweig 10 von Anhang I Teil A die-
ser Richtlinie — mit Ausnahme der Haftpflicht des Fracht-
fithrers — fallen.

(2)  Beantragt ein Versicherungsunternechmen die Genehmi-
gung zur Ausdehnung seiner Tatigkeit auf andere Versicherungs-
zweige oder zur Ausdehnung einer Zulassung, die nur einen Teil
der Risiken eines Versicherungszweigs umfasst, so muss es einen
Tatigkeitsplan gemafd Artikel 23 vorlegen.

Es muss zudem nachweisen, dass es tiber die anrechnungsfihigen
Eigenmittel zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung und
der Mindestkapitalanforderung nach Artikel 100 Absatz 1 und
Artikel 128 verfiigt.
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(3)  Unbeschadet des Absatzes 2 muss ein Versicherungsunter-
nehmen, das das Lebensversicherungsgeschift betreibt und eine
Zulassung fur die Ausdehnung seiner Geschiftstitigkeit auf die in
Artikel 73 genannten Risiken gemif den Zweigen 1 oder 2 von
Anhang I Teil A beantragt, nachweisen,

a) dass es iiber die anrechnungsfihigen Eigenmittel verfiigt, um
die absolute Untergrenze der Mindestkapitalanforderung fiir
Lebensversicherungsunternehmen und die absolute Unter-
grenze der Mindestkapitalanforderung fiir Nichtlebensversi-
cherungsunternehmen im Sinne von Artikel 129 Absatz 1
Buchstabe d abzudecken;

b) dass es sich verpflichtet, die in Artikel 74 Absatz 3 genann-
ten finanziellen Mindestverpflichtungen laufend abzudecken.

(4)  Unbeschadet Absatz 2 muss ein Versicherungsunter-
nehmen, das das Nichtlebensversicherungsgeschift fiir die in den
Zweigen 1 oder 2 von Anhang I Teil A genannten Risiken betreibt
und eine Zulassung fiir die Ausdehnung seiner Geschiftstatigkeit
auf die Lebensversicherungsrisiken gemifl Artikel 73 beantragt,
nachweisen,

a) dass es tiber die anrechnungsfihigen Eigenmittel verfiigt, um
die absolute Untergrenze der Mindestkapitalanforderung fiir
Lebensversicherungsunternehmen und die absolute Unter-
grenze der Mindestkapitalanforderung fiir Nichtlebensversi-
cherungsunternehmen im Sinne von Artikel 129 Absatz 1
Buchstabe d abzudecken;

b) dass es sich verpflichtet, die in Artikel 74 Absatz 3 genann-
ten finanziellen Mindestverpflichtungen laufend abzudecken.

Artikel 19
Enge Verbindungen

Bestehen zwischen dem Versicherungsunternehmen oder dem
Riickversicherungsunternehmen und anderen natiirlichen oder
juristischen Personen enge Verbindungen, so erteilen die Auf-
sichtsbehorden die Zulassung nur, wenn diese Verbindungen sie
nicht bei der ordnungsgemifSen Erfullung ihrer Beaufsichtigungs-
aufgabe behindern.

Die Aufsichtsbehorden lehnen die Zulassung ab, wenn sie bei der
ordnungsgemifSen Erfiillung ihrer Beaufsichtigungsaufgabe durch
die Rechts- und Verwaltungsvorschriften eines Drittlandes, denen
eine oder mehrere natiirliche oder juristische Personen unterste-
hen, zu denen das Versicherungs- oder das Riickversicherungs-
unternehmen enge Verbindungen besitzt, oder durch
Schwierigkeiten bei der Anwendung dieser Vorschriften behindert
werden.

Die Aufsichtsbehorden schreiben vor, dass die Versicherungs- und
die Riickversicherungsunternehmen ihnen die angeforderten
Angaben fortlaufend iibermitteln, damit sie sich davon iiberzeu-
gen konnen, dass die Bedingungen im Sinne des Absatzes 1 erfullt
werden.

Artikel 20

Hauptverwaltung der Versicherungs- und der
Riickversicherungsunternehmen

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Versicherungs- und die
Ruickversicherungsunternehmen ihre Hauptverwaltung in demsel-
ben Mitgliedstaat haben wie ihren eingetragenen Sitz.

Artikel 21

Versicherungsbedingungen und Tarife

(1)  Die Mitgliedstaaten fordern keine vorherige Genechmigung
oder systematische Ubermittlung der allgemeinen und besonde-
ren Versicherungsbedingungen, der Tarife, der insbesondere fiir
die Berechnung der Tarife und versicherungstechnischen Riick-
stellungen verwendeten technischen Grundlagen sowie der Form-
blatter und sonstigen Druckwerke, die das Unternehmen im
Verkehr mit den Versicherungsnehmern oder im Verkehr mit
Zedenten oder Retrozedenten zu verwenden beabsichtigt.

Fiir Lebensversicherungen und mit dem alleinigen Ziel, die Ein-
haltung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften beziiglich der
versicherungsmathematischen Grundsitze zu iiberwachen, kann
der Herkunftsmitgliedstaat die systematische Ubermittlung der fiir
die Berechnung der Tarife und versicherungstechnischen Riick-
stellungen verwendeten technischen Grundlagen fordern. Diese
Anforderung stellt keine Voraussetzung fuir die Zulassung eines
Lebensversicherungsunternehmens dar.

(2)  Die Mitgliedstaaten behalten die vorherige Mitteilung oder
die Genehmigung der vorgeschlagenen Tariferh6hungen nur als
Bestandteil eines allgemeinen Preiskontrollsystems bei bzw. fiih-
ren sie nur als Bestandteil eines solchen Systems ein.

(3)  Die Mitgliedstaaten konnen Unternehmen, die die Zulas-
sung fiir den Zweig 18 von Teil A in Anhang I beantragt oder
erhalten haben, der Aufsicht iiber die direkten oder indirekten
Personal- oder Materialmittel einschlieflich der Qualifikation der
medizinischen Teams und der Qualitdt ihrer Ausriistung unter-
werfen, um ihren aus diesem Zweig folgenden Verpflichtungen zu
geniigen.

(4)  Die Mitgliedstaaten konnen Rechts- oder Verwaltungsvor-
schriften einfithren oder beibehalten, die die Genehmigung der
Satzung und die Ubermittlung aller fiir die ordnungsgemife Auf-
sicht erforderlichen Dokumente vorschreiben.

Artikel 22
Wirtschaftliche Erfordernisse des Marktes
Die Mitgliedstaaten diirfen nicht vorschreiben, dass der

Zulassungsantrag nach MafSgabe der wirtschaftlichen Erforder-
nisse des Marktes zu priifen ist.

Artikel 23
Titigkeitsplan

(1)  Derin Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe ¢ genannte Tatigkeits-
plan muss Angaben oder Nachweise zu folgenden Punkten
enthalten:

a) der Art der Risiken oder Verpflichtungen, die das betreffende
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zu
tibernehmen gedenkt;

b) der Art der Ruckversicherungsvertrige, die das
Riickversicherungsunternehmen mit Zedenten zu schliefSen
gedenke;

¢) den Grundziigen ihrer Riickversicherung und Retrozession;
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d) den Basiseigenmittelbestandteilen, die die absolute Unter-
grenze der Mindestkapitalanforderungen darstellen;

e) den voraussichtlichen Kosten fiir den Aufbau der Verwaltung
und des Vertreternetzes sowie den hierfiir vorgesehenen
finanziellen Mitteln; ferner zu den Mitteln, tiber die das
Versicherungsunternehmen fiir die versprochene Beistands-
leistung verfuigt, wenn die zu deckenden Risiken unter den
Zweig 18 von Anhang I Teil A eingestuft sind.

(2)  Zusitzlich zu den in Absatz 1 dargelegten Anforderungen
muss der Tdtigkeitsplan fiir die ersten drei Geschiftsjahre folgende
Angaben enthalten:

a) eine Bilanzprognose;

b) Schdtzungen der kiinftigen Solvenzkapitalanforderung im
Sinne von Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitt 1 auf der
Grundlage der in Buchstabe a genannten vorrausichtlichen
Liquiditdtslage sowie die Berechnungsmethode zur Ableitung
dieser Schitzungen;

¢) Schitzungen der Mindestkapitalanforderung im Sinne von
Artikel 128 und Artikel 129 auf der Grundlage der in Buch-
stabe a genannten vorrausichtlichen Liquiditatslage sowie die
Berechnungsmethode zur Ableitung dieser Schitzungen;

d) Schitzungen der finanziellen Mittel, die voraussichtlich zur
Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen, der
Mindesteigenkapitalanforderung und der Solvenzkapitalan-
forderung zur Verfigung stehen;

¢) in Bezug auf Nichtlebensversicherungen und Riickversiche-
rungen auch folgende Angaben:

i)  voraussichtliche Verwaltungskosten, insbesondere die
laufenden Gemeinkosten und Provisionen, ohne die Auf-
wendungen fiir den Aufbau der Verwaltung;

ii) die voraussichtlichen Praimien- bzw. Beitragsaufkommen
und die voraussichtliche Schadenbelastung;

f)  inBezug auf Lebensversicherungen auch einen Plan, aus dem
die Schitzungen der Einnahmen und Ausgaben bei Direkt-
geschiften wie auch im aktiven und passiven
Riickversicherungsgeschift im Einzelnen hervorgehen.

Artikel 24

Aktionire und Gesellschafter mit qualifizierten
Beteiligungen

(1)  Die Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats erteilen
einem Unternehmen die Zulassung fiir die Aufnahme der
Versicherungs- oder der Riickversicherungstitigkeit erst, nachdem
ihnen die Identitdt und der Beteiligungsbetrag der direkten oder
indirekten Aktionire oder Gesellschafter, die als natiirliche oder
juristische Personen eine qualifizierte Beteiligung an dem Unter-
nehmen halten, mitgeteilt wurden.

Die Behorden verweigern die Zulassung, wenn sie nicht davon
iiberzeugt sind, dass die Aktiondre oder Gesellschafter den im
Interesse einer soliden und umsichtigen Fithrung des
Versicherungs- oder des Riickversicherungsunternchmens zu stel-
lenden Anspriichen geniigen.

(2)  Bei der Anwendung von Absatz 1 werden die in Artikel 9
und 10 der Richtlinie 2004/109/EG des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der
Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen iiber
Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten
Markt zugelassen sind (1), bezeichneten Stimmrechte sowie die
Bedingungen fiir deren Zusammenrechnung gemaf$ Artikel 12
Absatz 4 und 5 jener Richtlinie beriicksichtigt.

Die Mitgliedstaaten berticksichtigen nicht die Stimmrechte oder
Kapitalanteile, die Wertpapierfirmen oder Kreditinstitute mogli-
cherweise infolge einer Ubernahme der Emission von Finanz-
instrumenten und/oder Platzierung von Finanzinstrumenten mit
fester Ubernahmeverpflichtung im Sinne des Anhangs I Abschnitt
A Nummer 6 der Richtlinie 2004/39/EG halten, vorausgesetzt,
diese Rechte werden zum einen nicht ausgeiibt oder anderweitig
benutzt, um in die Geschiftsfithrung des Emittenten einzugreifen,
und zum anderen innerhalb eines Jahres nach dem Zeitpunkt des
Erwerbs verdufert.

Artikel 25

Verweigerung der Zulassung

Jede ablehnende Entscheidung ist umfassend zu begriinden und
muss dem betreffenden Unternehmen mitgeteilt werden.

Alle Mitgliedstaaten sehen einen gerichtlichen Rechtsbehelf fiir
den Fall der Verweigerung einer Zulassung vor.

Ebenso ist ein gerichtlicher Rechtsbehelf fiir den Fall vorzusehen,
dass die Aufsichtsbehorden tiber den Zulassungsantrag innerhalb
von sechs Monaten nach Antragseingang noch nicht entschieden
haben.

Artikel 26

Vorherige Konsultation der Behorden anderer
Mitgliedstaaten

(1)  Die Aufsichtsbehérden eines anderen betroffenen Mitglied-
staats werden konsultiert, bevor einem Unternchmen die Zulas-
sung erteilt wird, bei dem es sich um eines der folgenden
Unternehmen handelt:

a) ein Tochterunternehmen eines in jenem anderen
Mitgliedstaat ~ zugelassenen ~ Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmens;

b) ein Tochterunternehmen des Mutterunternehmens eines in
jenem anderen Mitgliedstaat zugelassenen Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternchmens; oder

¢) ein Unternehmen, das von derselben natiirlichen oder juris-
tischen Person kontrolliert wird, die ein in jenem anderen
Mitgliedstaat zugelassenes Versicherungs- oder
Ruickversicherungsunternehmen kontrolliert.

(") ABL L 390 vom 31.12.2004, S. 38.
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(2) Die fur die Beaufsichtigung von Kreditinstituten oder
Wertpapierfirmen verantwortlichen Behorden eines betroffenen
Mitgliedstaats werden konsultiert, bevor einem Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmen die Zulassung erteilt wird,
bei dem es sich um eines der folgenden Unternehmen handelt:

a) ein Tochterunternehmen eines in der Gemeinschaft zugelas-
senen Kreditinstituts oder einer in der Gemeinschaft zugelas-
senen Wertpapierfirma;

b) ein Tochterunternehmen des Mutterunternehmens eines in
der Gemeinschaft zugelassenen Kreditinstituts oder einer in
der Gemeinschaft zugelassenen Wertpapierfirma; oder

¢) ein Unternehmen, das von derselben natiirlichen oder juris-
tischen Person kontrolliert wird, die ein in der Gemeinschaft
zugelassenes Kreditinstitut oder eine in der Gemeinschaft
zugelassene Wertpapierfirma kontrolliert.

(3)  Die Behorden im Sinne der Absitze 1 und 2 konsultieren
einander insbesondere, wenn sie die Eignung der Aktiondre und
die Anforderungen an die fachliche Qualifikation und die person-
liche Zuverlassigkeit saimtlicher Personen, die das Unternechmen
tatsdchlich leiten oder Schliisselfunktionen inne haben, tiberprii-
fen, die an der Geschiftsleitung eines anderen Unternehmens der-
selben Gruppe beteiligt sind.

Sie iibermitteln einander alle Informationen hinsichtlich der Eig-
nung der Aktiondre und der Anforderungen an die fachliche Qua-
lifikation und die personliche Zuverlassigkeit samtlicher
Personen, die das Unternehmen tatsichlich leiten oder Schliissel-
funktionen inne haben, die fiir die anderen zustindigen Behorden
fiir die Erteilung der Zulassung und der laufenden Uberpriifung
der Einhaltung der Bedingungen fuir die Ausiibung der Tatigkeit
von Belang sind.

KAPITEL 1II
Aufsichtsbehorden und allgemeine vorschriften

Artikel 27
Hauptziel der Beaufsichtigung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Aufsichtsbehorden mit
den notwendigen Mitteln ausgestattet sind und tiber das einschla-
gige Fachwissen sowie einschldgige Kapazititen und tiber das ent-
sprechende Mandat verfiigen, um das Hauptziel der
Beaufsichtigung, und zwar den Schutz der Versicherungsnehmer
und der Begiinstigten von Versicherungsleistungen, zu erreichen.

Artikel 28

Finanzstabilitit und Prozyklizitit

Unbeschadet des in Artikel 27 genannten Hauptziels der Beauf-
sichtigung stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die Aufsichts-
behorden im Rahmen der Ausiibung ihrer allgemeinen Aufgaben
den potenziellen Auswirkungen ihrer Entscheidungen auf die Sta-
bilitit der betroffenen Finanzsysteme in der Europdischen Union
insbesondere in Krisensituationen unter Beriicksichtigung der
zum jeweiligen Zeitpunkt vorliegenden Informationen gebiihrend
Rechnung tragen.

In Zeiten aufergewohnlicher Bewegungen auf den Finanzmirkten
beriicksichtigen die Aufsichtsbehorden die potenziellen pro-
zyklischen Effekte ihrer Manahmen.

Artikel 29

Allgemeine Grundsitze der Beaufsichtigung

(1)  Die Beaufsichtigung hat auf einen prospektiven und risiko-
basierten Ansatz zu beruhen. Sie umfasst die kontinuierliche
Uberpriifung der ordnungsgemdfen Funktionsweise des
Versicherungs- bzw. des Riickversicherungsgeschifts sowie der
Einhaltung der Aufsichtsvorschriften durch die Versicherungs-
und die Riickversicherungsunternehmen.

(2) Die Beaufsichtigung von  Versicherungs-  und
Riickversicherungsunternehmen umfasst eine angemessene Kom-
bination von standortunabhingigen Tatigkeiten und Priifungen
vor Ort.

(3)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Vorschriften die-
ser Richtlinie auf eine Art und Weise angewandt werden, die der
Wesensart, dem Umfang und der Komplexitit der Risiken ange-
messen ist, die mit der Tatigkeit des Versicherungs- oder des
Riickversicherungsunternehmens einher gehen.

(4) Die Kommission stellt sicher, dass die Durchfithrungs-
maflnahmen den Grundsatz der Verhiltnisméfigkeit beachten,
um die verhaltnismifige Anwendung dieser Richtlinie insbeson-
dere auf kleine Versicherungsunternehmen zu gewihrleisten.

Artikel 30

Aufsichtsbehorden und Anwendungsbereich der Aufsicht

(1) Die Finanzaufsicht  iber  Versicherungs-  und
Riickversicherungsunternehmen, einschlieflich der Tatigkeiten,
die sie iiber Zweigniederlassungen und im freien Dienstleistungs-
verkehr ausiiben, liegt in der alleinigen Zustindigkeit des
Herkunftsmitgliedstaats.

(2)  Die Finanzaufsicht nach Absatz 1 umfasst fur die gesamte
Geschiftstdtigkeit des Versicherungs- und des Riickversicherungs-
unternehmens die Uberpriifung seiner Solvabilitit, der Bildung
versicherungstechnischer Riickstellungen, seiner Vermogenswerte
und der anrechnungsfihigen Eigenmittel gemifl den in dem
Herkunftsmitgliedstaat aufgrund der auf Gemeinschaftsebene
erlassenen Vorschriften befolgten Regelungen oder Praktiken.

In den Fillen, in denen das betreffende Versicherungsunter-
nehmen die unter Zweig 18 von Anhang I Teil A eingestuften
Risiken zu decken berechtigt ist, erstreckt sich die Aufsicht auch
auf die technischen Mittel, iiber die dieses Versicherungsunter-
nehmen verfiigt, um die Beistandsleistungen, zu denen es sich ver-
pflichtet hat, zu erbringen, sofern die Rechtsvorschriften des
Herkunftsmitgliedstaats deren Uberpriifung vorsehen.
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(3)  Haben die Aufsichtsbehorden des Mitgliedstaats, in dem
das Risiko belegen ist, oder des Mitgliedstaats der Verpflichtung
oder bei einem Riickversicherungsunternehmen die Aufsichts-
behorden des Aufnahmemitgliedstaats Griinde fiir die Annahme,
dass durch die Titigkeiten eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens seine finanzielle Soliditdt beein-
trachtigt werden konnte, so unterrichten sie die Aufsichts-
behorden  des  Herkunftsmitgliedstaats  des  genannten
Unternehmens dariiber.

Die Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats priifen, ob das
Unternehmen die in dieser Richtlinie genannten Vorsichtsregeln
einhalt.

Artikel 31

Transparenz und Verantwortlichkeit

(1)  Die Aufsichtsbehorden fithren ihre Aufgaben auf transpa-
rente und verantwortliche Weise unter entsprechender Beachtung
des Schutzes vertraulicher Informationen durch.

(2)  Die Mitgliedstaaten sorgen fiir die Offenlegung der folgen-
den Informationen:

a) Texte der Rechts- und Verwaltungsvorschriften und allgemei-
ner Leitlinien auf dem Gebiet der Versicherungsregulierung;

b) allgemeine Kriterien und Methoden des in Artikel 36 genann-
ten aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens einschlieflich der
gemifS Artikel 34 Absatz 4 entwickelten Instrumente;

c) aggregierte statistische Daten zu Schliisselaspekten der
Anwendung des Aufsichtsrahmens;

d) die Art und Weise der Ausiibung der in dieser Richtlinie vor-
gesehenen Optionen;

e) die Ziele der Beaufsichtigung und ihre Hauptfunktionen und
-tatigkeiten.

Die gemifl Unterabsatz 1 offen zu legenden Angaben miissen
ausreichend sein, um einen Vergleich der von den Aufsichts-
behorden in den verschiedenen Mitgliedstaaten gewdhlten Auf-
sichtsansitze zu ermoglichen.

Die Angaben miissen in einem gemeinsamen Format erfolgen und
sind regelmafig zu aktualisieren. Die in Unterabsatz 1 Buchsta-
ben a bis e genannten Informationen miissen unter einer einzi-
gen elektronischen Adresse in jedem Mitgliedstaat abrufbar sein.

(3)  Die Mitgliedstaaten sorgen bei der Bestellung und Abberu-
fung der Mitglieder der Leitungs- und Managementorgane ihrer
Aufsichtsbehorden fiir transparente Verfahren.

(4) Die Kommission erldsst Durchfihrungsmafinahmen zu
Absatz 2, in denen die wichtigsten Kriterien spezifiziert werden,
denen zufolge die aggregierten statistischen Daten offen zu legen
sind, sowie das Format, die Struktur, das Inhaltsverzeichnis und
der Termin der Verdffentlichung der Informationen zu nennen
sind.

Diese Manahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Artikel 32

Verbot einer Ablehnung von Riickversicherungsvertrigen
oder Retrozessionsvertrigen

(1)  Der Herkunftsmitgliedstaat  eines  Versicherungs-
unternehmens darf einen Riickversicherungsvertrag, der mit
einem Riickversicherungsunternehmen oder einem gemaf§ Arti-
kel 14 zugelassenen Versicherungsunternehmen abgeschlossen
wurde, nicht aus Griinden ablehnen, die sich unmittelbar auf die
finanzielle Soliditat dieses Riickversicherungs- oder dieses
Versicherungsunternehmens beziehen.

(2)  Der Herkunftsmitgliedstaat des Riickversicherungs-
unternehmens darf einen Retrozessionsvertrag, der von einem
Riickversicherungsunternchmen ~ mit  einem  anderen
Riickversicherungsunternehmen oder einem gemifl Artikel 14
zugelassenen Versicherungsunternehmen geschlossen wurde,
nicht aus Griinden ablehnen, die sich unmittelbar auf die finanzi-
elle Soliditit dieses Versicherungs- oder dieses Riickversicherungs-
unternehmens bezichen.

Artikel 33

Aufsicht iiber eine in einem anderen Mitgliedstaat
niedergelassene Zweigniederlassung

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass fiir den Fall, dass ein in einem
anderen Mitgliedstaat  zugelassenes  Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen seine Tatigkeit iiber eine Zweig-
niederlassung ausiibt, die Aufsichtsbehorden des Herkunfts-
mitgliedstaats — nach Unterrichtung der zustdndigen Behorden
des betreffenden Aufnahmemitgliedstaats — selbst oder durch
ihre Beauftragten die Priifungen der fuir die Finanzaufsicht uiber
das Unternehmen notwendigen Informationen vor Ort vorneh-
men konnen.

Die Behorden des betroffenen Aufnahmemitgliedstaats konnen
sich an diesen Priifungen beteiligen.

Artikel 34
Allgemeine Aufsichtsbefugnisse

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Aufsichts-
behorden befugt sind, praventive und korrigierende Maffnahmen
zu ergreifen, um sicherzustellen, dass die Versicherungs- und die
Riickversicherungsunternehmen die Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften einhalten, die sie in jedem Mitgliedstaat zu erfiillen

haben.

(2) Die Aufsichtsbehorden sind befugt, alle erforderlichen
Mafnahmen, einschlieSlich gegebenenfalls administrativer und
finanzieller Art, in Bezug auf die Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen und die  Mitglieder ihres
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans zu ergreifen.
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(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Aufsichts-
behorden befugt sind, alle Informationen einzuholen, die fiir die
Durchfithrung der Beaufsichtigung gemif§ Artikel 35 erforderlich
sind.

(4)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Aufsichts-
behorden befugt sind, zusdtzlich zur Berechnung der Solvenz-
kapitalanforderung, soweit dies angemessen ist, im Rahmen des
aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens erforderliche quantitative
Instrumente zur Bewertung der Fahigkeit der Versicherungs- oder
der Riickversicherungsunternehmen zu entwickeln, moglichen
Vorfillen oder kiinftigen Anderungen der Wirtschaftslage Rech-
nung zu tragen, die sich ungiinstig auf ihre allgemeine Finanz-
und Vermogenslage auswirken konnten. Die Aufsichtsbehorden
sind befugt vorzuschreiben, dass die Unternehmen entsprechende
Tests durchfiihren.

(5) Die Aufsichtsbehorden sind befugt, Priffungen in den
Geschiftsraumen der Versicherungs- und der Riickversicherungs-
unternchmen durchzufithren.

(6)  Die Aufsichtsbefugnisse sind auf fristgerechte und ange-
messene Art und Weise wahrzunehmen.

(7)  Diein den Absitzen 1 bis 5 genannten Befugnisse in Bezug
auf Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen bezichen
sich auch auf outgesourcte Tatigkeiten von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen.

(8)  Die in Absitzen 1 bis 5 und Absatz 7 genannten Mafinah-
men sind erforderlichenfalls zwangsweise und gegebenenfalls
durch Einschaltung der Gerichte durchzusetzen.

Artikel 35

Fiir Aufsichtszwecke beizubringende Informationen

(1)  Die Mitgliedstaaten schreiben den Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen vor, den Aufsichtsbehorden die-
jenigen Informationen zu tbermitteln, die fur die Zwecke der
Beaufsichtigung erforderlich sind. Diese Angaben umfassen
zumindest die Informationen, die bei der Durchfithrung des in
Artikel 36 genannten Verfahrens fur Folgendes notwendig sind:

a) um das von den Unternchmen angewandte Governance-
System, die von ihnen ausgefiihrte Geschaftstitigkeit, die fir
Solvabilititszwecke  zugrunde  gelegten  Bewertungs-
prinzipien, die tatsichlichen Risiken und die Risiko-
managementsysteme sowie ihre Kapitalstruktur, ihren
Kapitalbedarf und ihr Kapitalmanagement zu bewerten;

b) um alle angemessenen Entscheidungen in Ausiibung ihrer
Aufsichtsrechte und -pflichten zu treffen.

(2)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Aufsichts-
behorden mit den folgenden Befugnissen ausgestattet sind:

a) Bestimmung der Wesensart, des Anwendungsbereichs und
des Formats der in Absatz 1 genannten Informationen, die sie
von den Versicherungs- und den Riickversicherungsunter-
nehmen zu folgenden Zeitpunkten anfordern:

i)  in zuvor festgelegten Intervallen;

ii) bei Eintreten vorher festgelegter Geschaftsvorfalle;

iii) bei Nachforschungen hinsichtlich der Lage eines
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens;

b) zur Anforderung von Informationen iiber von
Versicherungsvermittlern gehaltenen Vertriagen oder Vertra-
gen mit Dritten; und

¢) zur Anforderung von Informationen seitens externer
Experten ~ wie  z.  B.  Abschlusspriifer  und
Versicherungsmathematiker.

(3)  Die in Absitzen 1 und 2 genannten Informationen umfas-
sen Folgendes:

a) qualitative oder quantitative Elemente oder eine entspre-
chende Kombination daraus;

b) historische, aktuelle oder prospektive Elemente oder eine ent-
sprechende Kombination daraus; und

¢) Daten aus internen oder externen Quellen oder eine geeig-
nete Kombination daraus.

(4)  Diein Absitzen 1 und 2 genannten Informationen entspre-
chen den folgenden Grundsitzen:

a) sie missen der Wesensart, dem Umfang und der Komplexi-
tit der Geschaftstitigkeit des betreffenden Unternehmens
und insbesondere den mit dieser Geschiftstatigkeit einherge-
henden Risiken Rechnung tragen;

b) sie miissen zugdnglich, in allen wesentlichen Aspekten voll-
stindig, vergleichbar und in zeitlicher Hinsicht konsistent
sein; und

¢) sie miissen relevant, verldsslich und verstindlich sein.

(5) Die Mitgliedstaaten schreiben den Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen vor, iiber zweckmafige Systeme
und Strukturen zu verfiigen, um die Anforderungen der Absitze
1 bis 4 zu erfiillen, sowie iiber schriftlich festgelegte Leitlinien, die
vom Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens gebilligt
wurden, um die kontinuierliche Relevanz der tibermittelten Infor-
mationen zu gewahrleisten.

(6) Die Kommission erldasst Durchfihrungsmafinahmen, in
denen die in den Absitzen 1 bis 4 genannten Informationen spe-
zifiziert werden, um die Konvergenz der Berichterstattung der
Aufsichtsbehorden in angemessenem MafSe zu gewéhrleisten.

Diese Mafnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergédnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Artikel 36
Aufsichtliches Uberpriifungsverfahren

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Aufsichts-
behorden die Strategien, Prozesse und Meldeverfahren, die von
den Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen zwecks
Einhaltung der gemif dieser Richtlinie erlassenen Rechts- und
Verwaltungsvorschriften festgelegt wurden, iiberpriifen und
beurteilen.
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Diese Uberpriifung und Beurteilung umfasst die Bewertung der
qualitativen Anforderungen hinsichtlich des Governance-Systems,
die Bewertung der Risiken, denen die betreffenden Unternehmen
ausgesetzt sind oder sein konnten, und die Bewertung der Fahig-
keit dieser Unternehmen, diese Risiken unter Beriicksichtigung
des jeweiligen Geschiftsumfelds beurteilen zu kénnen.

(2)  Die Aufsichtsbehorden iiberpriifen und beurteilen insbe-
sondere die Einhaltung folgender Anforderungen:

a) des Governance-Systems einschlieflich der unternehmensei-
genen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung im Sinne von
Kapitel IV Abschnitt 2;

b) der versicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne von
Kapitel VI Abschnitt 2;

¢) der Eigenkapitalanforderungen im Sinne von Kapitel VI
Abschnitte 4 und 5;

d) der Anlagevorschriften im Sinne von Kapitel VI Abschnitt 6;

e) der Qualitit und der Quantitat der Eigenmittel im Sinne von
Kapitel VI Abschnitt 3;

f)  je nachdem, ob das Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmen ein Voll- oder ein Partialmodell als internes
Modell benutzt, die laufende Einhaltung der Vorschriften fiir
ein vollstindiges oder teilweises internes Modell im Sinne
von Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitt 3.

(3) Die Aufsichtsbehorden verfiigen {iber angemessene
Uberwachungsinstrumente, mit denen sie eine Verschlechterung
der  Finanzbedingungen  eines  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmens erkennen sowie iiberwachen
konnen, wie dieser Verschlechterung abgeholfen wird.

(4)  Die Aufsichtsbehorden bewerten die Angemessenheit der
Methoden  und  Praktiken  der  Versicherungs-  und
Riickversicherungsunternehmen, die dazu dienen, mogliche Ereig-
nisse oder kiinftige Verinderungen der wirtschaftlichen Bedin-
gungen festzustellen, die sich ungiinstig auf die allgemeine
finanzielle Leistungsfihigkeit des jeweiligen Unternehmens aus-
wirken konnten.

Die Aufsichtsbehorden bewerten die Fahigkeit der Unternehmen,
diesen moglichen Ereignissen oder kiinftigen Verdnderungen der
wirtschaftlichen Bedingungen standhalten zu konnen.

(5)  Die Aufsichtsbehorden miissen die erforderlichen Befug-
nisse haben, um die Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen auffordern zu kénnen, die im Rahmen des aufsichtlichen
Uberpriifungsverfahrens festgestellten Schwichen oder Mingel zu
beheben.

(6)  Diein den Absitzen 1, 2 und 4 genannten Uberpriifungen,
Beurteilungen und Bewertungen sind regelmafig durchzufiihren.

Die Aufsichtsbehorden legen die Mindesthiufigkeit und den
Anwendungsbereich dieser Uberpriifungen, Beurteilungen und
Bewertungen unter Beriicksichtigung der Wesensart, des Umfangs
und der Komplexitit der Titigkeiten des betreffenden
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fest.

Artikel 37
Kapitalaufschlag

(1)  Im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens
konnen die Aufsichtsbehorden in Ausnahmefillen mittels eines
begriindeten Beschlusses einen Kapitalaufschlag fir ein
Versicherungs- oder ein Riickversicherungsunternehmen festset-
zen. Diese Moglichkeit gilt jedoch nur, wenn

a) die Aufsichtsbehorde zu dem Schluss gelangt, dass das
Risikoprofil des Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmens erheblich von den Annahmen abweicht, die
der Solvenzkapitalanforderung zugrunde liegen, die gemifS
Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitt 2 unter Verwendung
der Standardformel berechnet wurde, und

i) dass die Forderung gemafs Artikel 119, ein internes
Modell zu verwenden, unangemessen ist oder unwirk-
sam war, oder

ii) wahrend gemdfl Artikel 119 ein internes Voll- oder
Partialmodell entwickelt wird;

b) die Aufsichtsbehorde zu dem Schluss gelangt, dass das
Risikoprofil des Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmens erheblich von den Annahmen abweicht, die
der Solvenzkapitalanforderung zugrunde liegen, die gemafS
dem als Voll- oder Partialmodell verwendeten internen
Modell im Sinne von Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitt 3
berechnet wurde, weil bestimmte quantifizierbare Risiken
nur unzureichend erfasst wurden und die Anpassung des
Modells zwecks einer besseren Wiedergabe des bestimmten
Risikoprofils innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens
fehlgeschlagen ist; oder

¢) die Aufsichtsbehorde zu dem Schluss gelangt, dass das
Governance-System eines  Versicherungs- oder
Ruickversicherungsunternehmens erheblich von den in Kapi-
tel IV Abschnitt 2 festgelegten Standards abweicht und dass
diese Abweichungen es daran hindern, die Risiken, denen es
augesetzt ist oder ausgesetzt sein konnte, angemessen zu
erkennen, zu messen, zu iiberwachen, zu managen und dar-
tiber Bericht zu erstatten, und dass die Anwendung anderer
Mafnahmen die Mangel wahrscheinlich nicht innerhalb eines
angemessenen Zeitrahmens ausreichend beheben wird.

(2)  In den in Absatz 1 Buchstaben a und b genannten Fillen
wird ein Kapitalaufschlag auf eine Art und Weise berechnet, die
sicherstellen, dass das Unternehmen die Anforderungen von Arti-
kel 101 Absatz 3 erfiillt.

In den in Absatz 1 Buchstabe ¢ genannten Fillen muss der Kapital-
aufschlag proportional zu den wesentlichen Risiken sein, die mit
den Mingeln einhergehen und die zu der Entscheidung der Auf-
sichtsbehorde gefiihrt haben, den Kapitalaufschlag festzusetzen.

(3)  In den in Absatz 1 Buchstaben b und ¢ genannten Fillen
sorgt die Aufsichtsbehorde dafiir, dass das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternchmen alle Anstrengungen unternimmt,
um die Mingel, die zum Kapitalaufschlag gefiihrt haben, zu
beheben.

(4)  Der in Absatz 1 genannte Kapitalaufschlag wird von der
Aufsichtsbehorde mindestens einmal jahrlich tiberpriift und auf-
gehoben, sobald das Unternehmen die ihm zugrunde liegenden
Mingel beseitigt hat.
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(5)  Die Solvenzkapitalanforderung, einschlieflich des vorge-
schriebenen  Kapitalaufschlags, —ersetzt ~die inaddquate
Solvenzkapitalanforderung.

Unbeschadet des Unterabsatzes 1 schlieft die Solvenzkapitalan-
forderung den gemifs Absatz 1 Buchstabe ¢ vorgeschriebenen
Kapitalaufschlag fiir die Zwecke der Berechnung der in Artikel 77
Absatz 5 genannten Risikomarge nicht ein.

(6) Die Kommission erlasst Durchfihrungsmafinahmen, in
denen die weiteren Umstinde niher bestimmt werden, unter
denen ein Kapitalaufschlag festgesetzt werden kann und nach wel-
cher Methodik er zu berechnen ist.

Diese Mafnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Artikel 38

Beaufsichtigung outgesourcter Funktionen und Titigkeiten

(1)  Unbeschadet des Artikels 49 stellen die Mitgliedstaaten
sicher, dass Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen,
die eine Funktion oder eine Versicherungs- oder
Riickversicherungstitigkeit outsourcen, die erforderlichen Maf3-
nahmen ergreifen, um sicherzustellen, dass folgende Bedingungen
erfiillt sind:

a) der Dienstleister muss mit den Aufsichtsbehorden des
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmens in
Bezug auf die outgesourcte Funktion oder Tatigkeit
zusammenarbeiten;

b) die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, ihre
Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorden miissen einen
effektiven Zugang zu den Daten in Bezug auf die outgesourc-
ten Funktionen oder Titigkeiten haben;

¢) die Aufsichtsbehorden miissen einen effektiven Zugang zu
den Geschiftsraumen des Dienstleisters haben und miissen in
der Lage sein, diese Zugangsrechte auszuiiben.

(2)  Der Mitgliedstaat, in dem der Dienstleister ansissig ist,
gestattet den Aufsichtsbehorden des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens, selbst oder durch zu diesem
Zweck bestellte Personen vor Ort Priifungen in den Geschiifts-
riumen des Dienstleisters vorzunehmen. Die Aufsichtsbehorde
des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens infor-
miert die zustindige Behorde des Mitgliedstaats des Dienstleisters,
bevor eine Priifung vor Ort vorgenommen wird. Im Falle eines
nicht beaufsichtigten Unternehmens ist die zustindige Behorde
die Aufsichtsbehorde.

Die Aufsichtsbehorden des Mitgliedstaats des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens koénnen derlei Priifungen vor
Ort an die Aufsichtsbehorden des Mitgliedstaats delegieren, in
dem der Dienstleister ansissig ist.

Artikel 39
Bestandsiibertragung

(1)  Die Mitgliedstaaten gestatten nach Mafigabe des nationa-
len Rechts den Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen, die in ihrem Hoheitsgebiet ihren Gesellschaftssitz haben,
den Bestand ihrer im Rahmen der Niederlassungsfreiheit oder der
Dienstleistungsfreiheit abgeschlossenen Vertrage ganz oder teil-
weise an ein iibernehmendes Unternehmen in der Gemeinschaft
zu iibertragen.

Eine solche Ubertragung darf nur genehmigt werden, sofern die
Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats des tibernehmen-
den Unternehmens bescheinigen, dass das tibernehmende Unter-
nehmen unter Beriicksichtigung der Ubertragung iiber die
erforderlichen anrechnungsfihigen Eigenmittel zur Bedeckung
der Solvenzkapitalanforderung gemafs Artikel 100 Unterabsatz 1
verfiigt.

(2)  Im Falle von Versicherungsunternehmen finden Absitze 3
bis 6 Anwendung.

(3)  Wenn eine Zweigniederlassung beabsichtigt, den Bestand
abgeschlossener Vertrige ganz oder teilweise zu tibertragen, muss
der Mitgliedstaat, in dem die Zweigniederlassung ansassig ist, kon-
sultiert werden.

(4)  In den Fillen der Absitze 1 und 3 genechmigen die Auf-
sichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats des tibertragenden
Versicherungsunternehmens die Ubertragung nach Zustimmung
der Behorden der Mitgliedstaaten, in denen die Vertrage entweder
nach dem Niederlassungsrecht oder im Rahmen der
Dienstleistungsfreiheit geschlossen wurden.

(5)  Die Behorden der konsultierten Mitgliedstaaten teilen den
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des {ibertragenden
Versicherungsunternehmens innerhalb von drei Monaten nach
Erhalt der entsprechenden Konsultationsanfrage ihre Stellung-
nahme oder ihre Zustimmung mit.

Wenn sich die konsultierten Behorden bis zum Ablauf dieser Frist
nicht gedufert haben, gilt dies als stillschweigende Zustimmung.

(6)  Die nach Absatz 1 bis 5 genehmigte Bestandsiibertragung
wird entweder vor oder nach der Genehmigung nach Mafigabe
des nationalen Rechts des Herkunftsmitgliedstaats, des Mitglied-
staats, in dem das Risiko belegen ist, oder des Mitgliedstaats der
Verpflichtung bekannt gemacht.

Sie wirkt automatisch gegeniiber den betroffenen Versicherungs-
nehmern oder Versicherten sowie gegeniiber allen anderen Perso-

nen, die Rechte oder Pflichten aus den iibertragenen Vertrigen
haben.

Unterabsitze 1 und 2 berithren nicht das Recht der Mitgliedstaa-
ten, fur die Versicherungsnehmer die Moglichkeit vorzusehen,
den Vertrag binnen einer bestimmten Frist nach der Ubertragung
zu kiindigen.
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KAPITEL IV

Bedingungen fiir die geschiiftstitigkeit

Abschnitt 1

Zustindigkeit des verwaltungs-,
management- oder aufsichtsorgans

Artikel 40

Zustindigkeit des Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgan des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens die letztendliche Verantwort-
lichkeit fiir die Einhaltung der gemif dieser Richtlinie erlassenen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften durch das betreffende
Unternehmen hat.

Abschnitt 2

Governance-system

Artikel 41

Allgemeine Governance-Anforderungen

(1)  Die Mitgliedstaaten schreiben allen Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen  vor, iiber ein wirksames
Governance-System zu verfiigen, das ein solides und vorsichtiges
Management des Geschifts gewéhrleistet.

Dieses System umfasst zumindest eine angemessene transparente
Organisationsstruktur mit einer klaren Zuweisung und angemes-
senen Trennung der Zustindigkeiten und ein wirksames System
zur Gewihrleistung der Ubermittlung von Informationen. Aufer-
dem beinhaltet es die Einhaltung der Anforderungen der Arti-
kel 42 bis 49.

Das Governance-System unterliegt einer regelmafigen internen
Uberpriifung.

(2)  Das Governance-System ist der Wesensart, dem Umfang
und der Komplexitit der Titigkeiten des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens angemessen.

(3)  Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
verfugen tiber schriftlich festgelegte Leitlinien, die zumindest das
Risikomanagement, die interne Kontrolle, die interne Revision
und gegebenenfalls das Outsourcing betreffen. Sie stellen die
Umsetzung dieser Leitlinien sicher.

Die schriftlich festgelegten Leitlinien werden zumindest einmal
jahrlich @iberpriift. Sie unterliegen der schriftlichen Zustimmung
durch das Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan und
sind bei wesentlichen Anderungen im jeweiligen System oder
Geschiftsbereich anzupassen.

(4)  Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen tref-
fen angemessene Vorkehrungen, einschliefSlich der Entwicklung
von Notfallplinen, um die Kontinuitdt und Ordnungsmifigkeit
ihrer Tatigkeiten zu gewdhrleisten. Zu diesem Zweck greift das
Unternehmen auf geeignete und verhaltnisméfige Systeme, Res-
sourcen und Verfahren zuriick.

(5)  Die Aufsichtsbehorden miissen iiber angemessene Mittel,
Methoden und Befugnisse verfiigen, um das Governance-System
des Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmens zu prii-
fen und potenzielle Risiken zu bewerten, die von diesen Unter-
nehmen festgestellt werden und die ihre finanzielle Soliditdt
gefdhrden konnten.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Aufsichtsbehorden mit
den erforderlichen Befugnissen ausgestattet sind, um eine Verbes-
serung und einen Ausbau des Governance-Systems zu fordern, so
dass die Anforderungen der Artikel 42 bis 49 eingehalten werden.

Artikel 42

Anforderungen an die fachliche Qualifikation und die
personliche Zuverlissigkeit von Personen, die das
Unternehmen tatsichlich leiten oder andere
Schliisselaufgaben innehaben

(1) Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
stellen sicher, dass alle Personen, die das Unternehmen tatsdch-
lich leiten oder andere Schliisselaufgaben innehaben, jederzeit den
folgenden Anforderungen geniigen:

a) ihre Berufsqualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen rei-
chen aus, um ein solides und vorsichtiges Management zu
gewihrleisten (,fachliche Qualifikation®); und

b) sie sind zuverldssig und
Zuverlissigkeit*).

integer  (,personliche

(2)  Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
melden der Aufsichtsbehorde alle Anderungen in der Identitit der
Personen, die das Unternehmen tatsichlich leiten oder fiir andere
Schliisselaufgaben verantwortlich sind, und tbermitteln ihnen
samtliche Informationen, die zur Beurteilung notwendig sind, ob
die neu zur Fithrung des Unternehmens bestellten Personen fach-
lich qualifiziert und zuverldssig sind.

(3)  Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
melden ihrer Aufsichtsbehorde jeglichen Fall, in dem eine der in
den Absitzen 1 und 2 genannten Personen ersetzt wurde, weil sie
die in Absatz 1 genannten Anforderungen nicht mehr erfullt.

Artikel 43

Zuverlissigkeitsnachweis

(1)  Verlangt ein Mitgliedstaat von den eigenen Staatsangehori-
gen einen Zuverldssigkeitsnachweis, den Nachweis, dass sie vor-
her nicht in Insolvenz gefallen sind, oder beide genannten
Nachweise, so erkennt dieser Mitgliedstaat bei den Staatsangeho-
rigen der anderen Mitgliedstaaten als ausreichenden Nachweis die
Vorlage eines Strafregisterauszugs oder in Ermangelung dessen
die Vorlage einer von einer zustindigen Justiz- oder Verwaltungs-
behorde des Herkunfts- oder Heimatmitgliedstaats ausgestellten
gleichwertigen Urkunde an, aus der sich ergibt, dass diese Anfor-
derungen erfullt sind.
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(2)  Wird im Herkunfts- oder Heimatmitgliedstaat die in
Absatz 1 genannte Urkunde nicht ausgestellt, so kann sie durch
eine eidesstattliche Erklirung — oder in den Mitgliedstaaten, in
denen es keine eidesstattliche Erklarung gibt, durch eine feierliche
Erklarung — ersetzt werden, die der auslindische Staatsangeho-
rige vor einer zustindigen Justiz- oder Verwaltungsbehérde oder
gegebenenfalls vor einem Notar des Herkunfts- oder Heimat-
mitgliedstaats abgegeben hat.

Die Behorde oder der Notar stellt eine diese eidesstattliche Erkla-
rung oder diese feierliche Erklarung bestitigende Bescheinigung
aus.

Die in Unterabsatz 1 genannte Erklirung, dass keine Insolvenz
eingetreten ist, kann auch vor einem hierzu befugten Berufsver-
band des betreffenden Mitgliedstaats abgegeben werden.

(3) Die in den Absdtzen 1 und 2 genannten Urkunden und
Bescheinigungen diirfen bei ihrer Vorlage nicht alter als drei
Monate sein.

(4)  Die Mitgliedstaaten bestimmen die fiir die Ausstellung der
in den Absitzen 1 und 2 genannten Bescheinigungen zustindi-
gen Behorden und unterrichten davon unverziiglich die anderen
Mitgliedstaaten und die Kommission.

Ferner gibt jeder Mitgliedstaat den anderen Mitgliedstaaten und
der Kommission die Behorden und Stellen an, denen die in den
Absitzen 1 und 2 genannten Bescheinigungen als Unterlage zu
dem Antrag auf Ausiibung der in Artikel 2 genannten Titigkeiten
im Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats vorzulegen sind.

Artikel 44

Risikomanagement

(1)  Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
verfiigen iber ein wirksames Risikomanagementsystem, das die
Strategien, Prozesse und Meldeverfahren umfasst, die erforderlich
sind, um die eingegangenen oder potenziellen Risiken kontinu-
ierlich auf Einzelbasis und aggregierter Basis sowie ihre Interde-
pendenzen zu erkennen, zu messen, zu iiberwachen, zu managen
und dartiber Bericht zu erstatten.

Das Risikomanagementsystem muss wirksam sein und gut in die
Organisationsstruktur und die Entscheidungsprozesse des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens integriert
sein, unter gebithrender Beriicksichtigung der Personen, die das
Unternehmen tatsichlich leiten oder andere Schliisselfunktionen
innehaben.

(2)  Das Risikomanagementsystem deckt die Risiken ab, die in
die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung im Sinne von
Artikel 101 Absatz 4 einzubeziehen sind, sowie die Risiken, die
bei dieser Berechnung nicht vollstindig erfasst werden.

Das Risikomanagementsystem deckt zumindest die folgenden
Bereiche ab:

a) Risikotibernahme und Riickstellungsbildung;
b) Aktiv-Passiv-Management;

¢) Anlagen, insbesondere  Derivate und  dhnliche

Verpflichtungen;

d) Liquiditits- und Konzentrationsrisikomanagement;
e) Risikomanagement operationeller Risiken;
f)  Rickversicherung und andere Risikominderungstechniken.

Die schriftlich festgelegten Leitlinien zum Risikomanagement im
Sinne von Artikel 41 Absatz 3 miissen Strategien umfassen, die
sich auf Unterabsatz 2 Buchstaben a bis f dieses Absatzes
bezichen.

(3)  In Bezug auf das Anlagerisiko miissen Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen nachweisen, dass sie Kapitel VI
Abschnitt 6 geniigen.

(4)  Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
schaffen eine Funktion ,Risikomanagement®, die so strukturiert
sein muss, dass sie die Umsetzung des Risikomanagementsystems
erleichtert.

(5)  Fur Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen,
die im Einklang mit den Artikeln 112 und 113 ein Voll- oder ein
Partialmodell als internes Modell benutzen, muss die Risiko-
managementfunktion auch die folgenden zusatzlichen Aufgaben
abdecken:

a) Konzeption und Umsetzung des internen Modells;
b) Austesten und Validierung des internen Modells;

¢) Dokumentierung des internen Modells und etwaiger spéterer
Anderungen;

d) Analyse der Leistung des internen Modells und Erstellung
zusammenfassender Berichte;

e) Unterrichtung des Verwaltungs-, Management- oder Auf-
sichtsorgans iiber die Leistung des internen Modells unter
Anregung von Verbesserungen fiir verbesserungsbediirftige
Bereiche und aktueller Unterrichtung dieses Organs iiber die
Anstrengungen, die zur Verbesserung vorher festgestellter
Schwachstellen unternommen wurden.

Artikel 45

Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilititsbeurteilung

(1)  Als Teil seines Risikomanagementsystems fiihrt jedes
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen seine unter-
nehmenseigene Risiko- und Solvabilititsbeurteilung durch.

Diese Bewertung muss zumindest Folgendes umfassen:

a) den Gesamtsolvabilititsbedarf unter Beriicksichtigung des
spezifischen Risikoprofils, der genehmigten Risikotoleranz-
schwellen und der Geschiftsstrategie des Unternchmens;

b) die kontinuierliche Einhaltung der Eigenkapitalan-
forderungen im Sinne von Kapitel VI Abschnitte 4 und 5 und
der Anforderungen der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen im Sinne von Kapitel VI Abschnitt 2;
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¢) die Signifikanz der Abweichung des Risikoprofils des betref-
fenden Unternehmens von den Annahmen, die der Solvenz-
kapitalanforderung im Sinne von Artikel 101 Absatz 3
zugrunde liegen und gemdfS der Standardformel im Sinne
von Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitt 2 oder gemaf$ dem
internen Modell in der Form eines Voll- oder Partialmodells
im Sinne von Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitt 3 berech-
net wurden.

(2)  Fiir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a muss das betref-
fende Unternehmen iiber Prozesse verfiigen, die der Wesensart,
dem Umfang und der Komplexitit der Risiken angemessen sind,
die mit seiner Tatigkeit einhergehen, und die es ihm gestatten, die
Risiken, mit denen es kurz- und langfristig rechnen muss und
denen es ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein konnte, angemessen
zu erkennen und zu beurteilen. Das Unternchmen muss die
Methoden darlegen, nach denen es diese Bewertung vornimmt.

(3)  Indenin Absatz 1 Buchstabe ¢ genannten Fillen, bei denen
ein internes Modell verwendet wird, hat die Bewertung zusammen
mit der Rekalibrierung zu erfolgen, die die Ergebnisse des inter-
nen Modells an das Risikomafl und die Kalibrierung der Solvenz-
kapitalanforderung anpasst.

(4)  Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilititsbeurtei-
lung muss ein integraler Bestandteil der Geschiftsstrategie sein
und kontinuierlich in die strategischen Entscheidungen des Unter-
nehmens einfliefSen.

(5) Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
nehmen die in Absatz 1 genannte Bewertung regelmifSig sowie
unverziiglich nach dem Eintreten einer wesentlichen Anderung in
ihrem Risikoprofil vor.

(6)  Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
informieren die Aufsichtsbehorden im Rahmen der gemif Arti-
kel 35 zu tibermittelnden Angaben tiber das Ergebnis jeder unter-
nehmenseigenen Risiko- und Solvabilititsbeurteilung.

(7)  Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurtei-
lung dient nicht zur Berechnung einer Kapitalanforderung. Die
Solvenzkapitalanforderung kann nur gemaf den Artikeln 37,
231, 232, 233 und 238 angepasst werden.

Artikel 46

Interne Kontrolle

(1)  Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
verfiigen tiber ein wirksames internes Kontrollsystem.

Dieses System umfasst zumindest Verwaltungs- und
Rechnungslegungsverfahren, einen internen Kontrollrahmen,
angemessene Melderegelungen auf allen Unternehmensebenen
und eine Funktion der Uberwachung der Einhaltung der Anfor-
derungen (,Compliance-Funktion®).

(2)  Zur Compliance-Funktion zihlt auch die Beratung des
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans in Bezug auf
die Einhaltung der in Ubereinstimmung mit dieser Richtlinie erlas-
senen Rechts- und Verwaltungsvorschriften. Sie umfasst ebenfalls
eine Beurteilung der moglichen Auswirkung von Anderungen des
Rechtsumfelds auf die Titigkeit des betreffenden Unternehmens
sowie die Identifizierung und Beurteilung des mit der Nicht-
Einhaltung der rechtlichen Vorgaben verbundenen Risikos
(,Compliance-Risiko*).

Artikel 47

Interne Revision

(1)  Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
miissen iiber eine wirksame interne Funktion auf dem Gebiet der
internen Revision verftigen.

Die interne Revision umfasst die Bewertung, ob das interne
Kontrollsystem und andere Bestandteile des Governance-Systems
angemessen und wirksam sind.

(2)  Die interne Revision muss objektiv und von anderen ope-
rativen Titigkeiten unabhingig sein.

(3)  Alle Erkenntnisse und Empfehlungen der internen Revision
werden dem Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan
mitgeteilt, das entscheidet, welche Mafinahmen in Bezug auf die
einzelnen internen Revisionsergebnisse und Empfehlungen zu
treffen  sind, und die Durchfithrung dieser Mafnahmen
sicherstellt.

Artikel 48

Versicherungsmathematische Funktion

(1)  Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
verfiigen iiber eine wirksame Funktion auf dem Gebiet der Versi-
cherungsmathematik, die mit den folgenden Aufgaben betraut ist:

a) Koordinierung der Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen;

b) Gewihrleistung der Angemessenheit der verwendeten
Methoden und Basismodelle sowie der bei der Berechnung
der versicherungstechnischen Riickstellungen gemachten
Annahmen;

¢) Bewertung der Hinldnglichkeit und der Qualitdt der Daten,
die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen zugrunde gelegt werden;

d) Vergleich der besten Schitzwerte mit den Erfahrungswerten;

¢) Unterrichtung des Verwaltungs-, Management- oder Auf-
sichtsorgans tiber die Verldsslichkeit und Angemessenheit der
Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen;

f)  Uberwachung der Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen in den in Artikel 82 genannten Fillen;

g) Formulierung einer Stellungnahme zur generellen
Zeichnungs- und Annahmepolitik;

h) Formulierung einer Stellungnahme zur Angemessenheit der
Ruickversicherungsvereinbarungen; und

i)  Beitrag zur wirksamen Umsetzung des in Artikel 44 genann-
ten Risikomanagementsystems, insbesondere im Hinblick auf
die Schaffung von Risikomodellen, die der Berechnung der
Kapitalanforderungen im Sinne von Kapitel VI Abschnitte 4
und 5 zugrunde liegen, und zu der in Artikel 45 genannten
Bewertung.
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(2)  Die versicherungsmathematische Funktion wird von Perso-
nen wahrgenommen, die iiber Kenntnisse der Versicherungs- und
der Finanzmathematik verfiigen, die der Wesensart, dem Umfang
und der Komplexitdt der Risiken angemessen sind, die mit der
Tatigkeit des  Versicherungs- oder  Riickversicherungs-
unternehmens einhergehen, und die ihre einschldgigen Erfahrun-
gen in Bezug auf anwendbare fachliche und sonstige Standards
darlegen konnen.

Artikel 49

Outsourcing

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen,  die  Funktionen  oder
Versicherungs- oder Riickversicherungstitigkeiten outsourcen,
voll fur die Erfullung all ihrer Verpflichtungen gemaf dieser Richt-
linie verantwortlich bleiben.

(2)  Das Outsourcing kritischer oder wichtiger operativer Funk-
tionen oder Tatigkeiten darf nicht derart durchgefithrt werden,
dass einer der folgenden Fille eintritt:

a) wesentliche Beeintrichtigung der Qualitdt des Governance-
Systems des betreffenden Unternehmens;

b) iibermifige Steigerung des operationellen Risikos;

¢) Beeintrichtigung der Fahigkeit der Aufsichtsbehorden, die
Einhaltung der Verpflichtungen des Unternehmens durch
dieses zu tiberwachen;

d) Gefihrdung der kontinuierlichen und zufrieden stellenden
Dienstleistung fiir die Versicherungsnehmer.

(3)  Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
informieren die Aufsichtsbehorden rechtzeitig vor dem
Outsourcing kritischer oder wichtiger Funktionen oder Tatigkei-
ten sowie iiber alle spateren wichtigen Entwicklungen in Bezug
auf diese Funktionen oder Tatigkeiten.

Artikel 50

Durchfithrungsmaf$nahmen

(1)  Die Kommission erldsst Durchfihrungsmafinahmen, um
Folgendes niher zu bestimmen:

a) die Bestandteile der in Artikel 41, 44, 46 und 47 genannten
Systeme und insbesondere die Bereiche, die unter das Aktiv-
Passiv-Management und die Anlagepolitik im Sinne von
Artikel 44  Absatz 2 von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen fallen;

b) die in Artikel 44 und in den Artikeln 46 bis 48 genannten
Funktionen;

¢) die Anforderungen im Sinne von Artikel 42 und die damit
verbundenen Funktionen;

d) die Bedingungen, unter denen ein Outsourcing insbesondere
an Dienstleister in Drittlindern erfolgen kann.

(2)  Falls dies zur Gewahrleistung einer angemessenen Konver-
genz der Bewertung nach Artikel 45 Absatz 1 Buchstabe a erfor-
derlich ist, kann die Kommission Durchfithrungsmaffnahmen
erlassen, um die Bestandteile dieser Bewertung ndher zu
bestimmen.

(3) Diese MaRnahmen zur Anderung nicht wesentlicher
Bestimmungen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach
dem in Artikel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit
Kontrolle erlassen.

Abschnitt 3

Veroffentlichung

Artikel 51

Bericht iiber Solvabilitit und Finanzlage: Inhalt

(1) Unter Beriicksichtigung der in Artikel 35 Absatz 3 genann-
ten Informationen und der in Artikel 35 Absatz 4 genannten
Grundsitze schreiben die Mitgliedstaaten den Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen die jahrliche Veroffentlichung
eines Berichts iiber ihre Solvabilitit und ihre Finanzlage vor.

Dieser Bericht muss die folgenden Angaben enthalten, die entwe-
der vollstindig oder durch Verweis auf nach Art und Umfang
gleichwertige Informationen beizubringen sind, die im Rahmen
anderer Rechts- oder Regulierungsanforderungen veréffentlicht
wurden:

a) Beschreibung der Geschiftstitigkeit und der Leistungen des
Unternehmens;

b) Beschreibung des Governance-Systems und eine Bewertung
seiner  Angemessenheit fir das  Risikoprofil des
Unternehmens;

¢) Beschreibung, die fur jede Risikokategorie gesondert vorzu-
nehmen ist, der Risikoexponierung, der Risikokonzentration,
der Risikominderung und der Risikosensitivitat;

d) Beschreibung, die fiir die Vermogenswerte, die versicherungs-
technischen Riickstellungen und sonstige Verbindlichkeiten
gesondert vorzunehmen ist, der fiir ihre Bewertung verwen-
deten Grundlagen und Methoden zusammen mit einer Erldu-
terung der Hauptunterschiede in Bezug auf die Grundlagen
und Methoden, die fiir ihre Bewertung im Jahresabschluss
herangezogen werden;

e) Beschreibung des Kapitalmanagements unter Angabe zumin-
dest folgender Bestandteile:

i)  Struktur und Betrag der Eigenmittel und ihre Qualitit;

ii) Betrag der Solvenzkapitalanforderung und der
Mindestkapitalanforderung;

i) nach Artikel 304 fiir die Berechnung der Solvenzkapital-
anforderung angewandte Option;
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iv) Informationen fiir das richtige Verstindnis der Haupt-
unterschiede zwischen den Annahmen, die der Standard-
formel und jedem vom Unternehmen fiir die Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung verwendeten internen
Modell zugrunde liegen;

v) Betrag der Nichteinhaltung der Mindestkapitalan-
forderung oder einer wesentlichen Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung  wahrend des Bericht-
zeitraums, auch wenn zwischenzeitlich behoben, mit
Erlduterung ihrer Griinde und ihrer Konsequenzen sowie
gegebenenfalls ergriffener Abhilfemafnahmen.

(2) Die in Absatz 1 Buchstabe e Ziffer i vorgenommene
Beschreibung hat eine Analyse aller wichtigen Veranderungen im
Vergleich zum Vorjahresberichtszeitraum sowie eine Erlduterung
aller wichtigen Unterschiede in Bezug auf den Wert dieser Ele-
mente im Jahresabschluss und eine kurze Beschreibung der
Kapitaliibertragbarkeit zu enthalten.

Die Veroffentlichung der Solvenzkapitalanforderung im Sinne
von Absatz 1 Buchstabe e Ziffer ii muss den Betrag gesondert aus-
weisen, der geméf Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitte 2 und 3
berechnet wird, sowie jeglichen gemaf8 Artikel 37 festgesetzten
Kapitalaufschlag oder die Auswirkungen der unternehmens-
spezifischen Parameter, die das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen gemaf Artikel 110 anzuwenden
hat, zusammen mit einer kurzgefassten Information wie sie durch
die betroffene Aufsichtsbehorde gerechtfertigt werden.

Unbeschadet etwaiger sonstiger im Rahmen anderer Rechts- oder
Regulierungsvorschriften vorgeschriebener Veroffentlichungen
konnen die Mitgliedstaaten indes vorsehen, dass, auch wenn der
Gesamtbetrag der in Absatz 1 Buchstabe e Ziffer ii genannten
Solvenzkapitalanforderung veroffentlicht wird, der Kapitalauf-
schlag oder die Auswirkungen der unternehmensspezifischen
Parameter, die das Versicherungsunternehmen gemafd Artikel 110
anzuwenden hat, wihrend eines Ubergangszeitraums, spitestens
bis zum 31. Oktober 2017, nicht gesondert veréffentlicht wer-
den muss.

Die Verdffentlichung der Solvenzkapitalanforderung muss gege-
benenfalls unter dem Hinweis erfolgen, dass ihr Endbetrag noch
aufsichtlich gepriift wird.

Artikel 52

Informationen fiir den AEAVBA und von ihm
vorzulegende Berichte

(1)  Die Mitgliedstaaten schreiben den Aufsichtsbehérden vor,
folgende Angaben jihrlich an den AEAVBA zu iibermitteln:

a) den durchschnittlichen Kapitalaufschlag je Unternehmen und
die Verteilung der von der Aufsichtsbehorde wihrend des
Vorjahres festgesetzten Kapitalaufschlige, gemessen in Pro-
zent der Solvenzkapitalanforderung und wie folgt gesondert
ausgewiesen:

i) fir alle Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen;

ii) fur Lebensversicherungsunternehmen;

iif) fur Nichtlebensversicherungsunternehmen;

iv) fir Versicherungsunternechmen, die sowohl in der
Lebensversicherung als  auch in  der Nicht-
lebensversicherung titig sind;

v)  fur Riickversicherungsunternehmen;

b) fir jede Veroffentlichung im Sinne von Buchstabe a den
Anteil der Kapitalaufschldge, die jeweils nach Buchstabe a, b
und c von Artikel 37 Absatz 1 festgesetzt wurden.

(2) Der AEAVBA veroffentlicht jahrlich die folgenden
Angaben:

a) fur alle Mitgliedstaaten zusammengenommen die Verteilung
aller Kapitalaufschlige, gemessen in Prozent der Solvenz-
kapitalanforderung und ausgewiesen nach:

i) alle Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen;

ii) Lebensversicherungsunternehmen;
i) Nichtlebensversicherungsunternehmen;

iv) Versicherungsunternehmen, die sowohl in der Lebens-
versicherung als auch in der Nichtlebensversicherung
tatig sind;

v) Riickversicherungsunternehmen;

b) fiir jeden Mitgliedstaat gesondert die Streuung der Kapitalauf-
schlige, gemessen in Prozent der Solvenzkapitalanforderung
fur alle Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
in dem betreffenden Mitgliedstaat;

¢) fur jede Veréffentlichung im Sinne von Buchstaben a und b
den Anteil der Kapitalaufschldge, die jeweils nach Buchstabe
a, b und ¢ von Artikel 37 Absatz 1 festgesetzt wurden.

(3) Der AEAVBA ibermittelt dem Europiischen Parlament,
dem Rat und der Kommission die in Absatz 2 genannten Infor-
mationen zusammen mit einem Bericht, in dem der Grad der auf-
sichtlichen Konvergenz bei der Verwendung der Kapitalaufschlage
durch die Aufsichtsbehorden in den verschiedenen Mitgliedstaa-
ten dargelegt wird.

Artikel 53

Bericht iiber Solvabilitit und Finanzlage: Anwendbare
Grundsitze

(1) Die Aufsichtsbehorden gestatten Versicherungs- und
Ruickversicherungsunternehmen, in den folgenden Fillen keine
Informationen zu veroffentlichen:

a) wenn die Wettbewerber des Unternehmens durch eine Ver-
offentlichung derartiger Informationen einen bedeutenden
ungebiihrlichen Vorteil erlangen;

b) wenn gegeniiber den Versicherungsnehmern oder aufgrund
einer Beziehung zu anderen Gegenparteien eine Verpflich-
tung des Unternehmens zur Geheimhaltung oder Vertrau-
lichkeit besteht.
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(2)  Gestatten die Aufsichtsbehorden die Nichtveroffentlichung
von Informationen, so haben die Unternehmen dies in ihrem
Bericht tiber ihre Solvabilitdt und ihre Finanzlage unter Angabe
von Griinden anzugeben.

(3) Die Aufsichtsbehorden gestatten Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen, Veroffentlichungen, die im Rah-
men anderer Rechts- oder Regulierungsanforderungen erfolgt
sind, zu verwenden — oder sich auf sie zu beziehen —, sofern
diese Veroffentlichungen den gemaf Artikel 51 geforderten Infor-
mationen nach Art und Umfang gleichwertig sind.

(4)  Die Absitze 1 und 2 finden auf die in Artikel 51 Absatz 1
Buchstabe e genannten Informationen keine Anwendung.

Artikel 54

Bericht iiber Solvabilitit und Finanzlage: Aktualisierungen
und zusitzliche freiwillige Informationen

(1)  Bei Eintreten einer jeden wichtigen Entwicklung, die die
Bedeutung der gemif Artikel 51 und 53 veréffentlichten Infor-
mationen erheblich verdndert, legen die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen  zweckmiflige Angaben zu
Wesensart und Auswirkungen der wichtigen Entwicklung vor.

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 werden zumindest die folgen-
den Umstdnde als wichtige Entwicklungen angesehen:

a) falls eine Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung
festgestellt wird und die Aufsichtsbehorden der Ansicht sind,
dass das Unternehmen entweder nicht in der Lage sein wird,
einen realistischen kurzfristigen Finanzierungsplan vorzule-
gen, oder sie binnen eines Monats nach Feststellung der
Nichteinhaltung keinen derartigen Plan erhalten;

b) falls eine wesentliche Nichteinhaltung der Solvenzkapitalan-
forderung festgestellt wird und die Aufsichtsbehorden binnen
zwei Monaten nach Feststellung der Nichteinhaltung keinen
realistischen Sanierungsplan erhalten.

In den in Unterabsatz 2 Buchstabe a genannten Fillen fordern die
Aufsichtsbehorden das betreffende Unternehmen auf, unverziig-
lich den Betrag der Nichteinhaltung zusammen mit einer Erldute-
rung ihrer Griinde und ihrer Folgen wund etwaiger
Abhilfemafinahmen zu veroffentlichen. Falls trotz eines urspriing-
lich als realistisch angesehenen kurzfristigen Finanzierungsplans
die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung binnen drei
Monaten nach ihrer Feststellung nicht beseitigt wurde, wird sie am
Ende dieses Zeitraums zusammen mit einer Erlduterung ihrer
Griinde und ihrer Folgen und etwaiger bereits ergriffener oder
geplanter Abhilfemaffnahmen veréffentlicht.

In den in Unterabsatz 2 Buchstabe b genannten Fillen fordern die
Aufsichtsbehorden das betreffende Unternehmen auf, unverziig-
lich den Betrag der Nichteinhaltung zusammen mit einer Erldute-
rung ihrer Grinde und ihrer Folgen und etwaiger
Abhilfemafinahmen zu veréffentlichen. Falls trotz eines urspriing-
lich als realistisch angesehenen Sanierungsplans die wesentliche
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung sechs Monate
nach ihrer Feststellung nicht gelost wurde, wird sie am Ende die-
ses Zeitraums zusammen mit einer Erlduterung ihres Ursprungs
und ihrer Folgen und etwaiger bereits ergriffener oder geplanter
Abhilfemafinahmen veréffentlicht.

(2)  Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
konnen auf freiwilliger Basis alle mit ihrer Solvabilitit und ihrer
Finanzlage in Verbindung stehenden Informationen und Erldute-
rungen veroffentlichen, deren Veroffentlichung nicht bereits
gemaf$ Artikel 51 und 53 sowie in Absatz 1 dieses Artikels gefor-
dert wurde.

Artikel 55

Bericht iiber Solvabilitit und Finanzlage: Leitlinien und
Genehmigung

(1) Die Mitgliedstaaten schreiben den Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen vor, iiber angemessene Systeme
und Strukturen zu verfiigen, um die in den Artikeln 51 und 53
und in Artikel 54 Absatz 1 genannten Anforderungen zu erfiil-
len, sowie schriftlich festgelegte Leitlinien zur Sicherstellung der
kontinuierlichen Angemessenheit der gemif den Artikeln 51, 53
und 54 verdffentlichten Informationen zu haben.

(2)  Der Bericht iiber Solvabilitit und Finanzlage ist vom
Verwaltungs-, Management- oder  Aufsichtsorgan  des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens zu geneh-
migen und darf erst nach dieser Genehmigung verdffentlicht
werden.

Artikel 56

Bericht iiber Solvabilitit und Finanzlage:
Durchfithrungsmaf$nahmen

Die Kommission erldsst Durchfithrungsmafinahmen, um die zu
veroffentlichenden Informationen und die Art und Weise, wie
dies zu erfolgen hat, ndher zu bestimmen.

Diese Malnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Abschnitt 4

Qualifizierte beteiligungen

Artikel 57

Erwerb von Beteiligungen

(1)  Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass eine natiirliche oder
juristische Person oder gemeinsam handelnde natiirliche oder
juristische Personen (,interessierter Erwerber), die beschlossen
hat bzw. haben, an einem Versicherungsunternehmen bzw.
Riickversicherungsunternehmen eine qualifizierte Beteiligung
direkt oder indirekt zu erwerben oder eine derartige qualifizierte
Beteiligung direkt oder indirekt weiter zu erhohen, mit der Folge,
dass ihr Anteil an den Stimmrechten oder am Kapital 20 %, 30 %
oder 50 % erreichen oder {iiberschreiten wiirde oder das
Versicherungsunternehmen  bzw.  Riickversicherungsunter-
nehmen ihr Tochterunternehmen wiirde (,beabsichtigter
Erwerb), den fir das Versicherungsunternehmen bzw.
Riickversicherungsunternehmen, an dem eine qualifizierte Betei-
ligung erworben oder erhoht werden soll, zustindigen Aufsichts-
behorden zuerst schriftlich diese Tatsache unter Angabe des
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Umfangs der geplanten Beteiligung zusammen mit den in Arti-
kel 59 Absatz 4 genannten einschldgigen Informationen anzuzei-
gen hat bzw. haben. Die Mitgliedstaaten konnen davon absehen,
die 30 %-Schwelle anzuwenden, wenn sie nach Artikel 9 Absatz 3
Buchstabe a der Richtlinie 2004/109/EG eine Schwelle von einem
Drittel anwenden.

(2)  Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass eine natiirliche oder
juristische Person, die beschlossen hat, ihre an einem
Versicherungsunternehmen ~ bzw.  Riickversicherungsunter-
nehmen direkt oder indirekt gehaltene qualifizierte Beteiligung zu
verdufSern, zuerst die Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitglied-
staats schriftlich unterrichtet und den Umfang der Beteiligung die-
ser Person nach der geplanten Verduferung anzeigt. Diese
natiirliche oder juristische Person hat den zustindigen Behorden
ebenfalls den Beschluss anzuzeigen, die qualifizierte Beteiligung
dieser Person so zu verringern, dass ihr Anteil an den Stimm-
rechten oder am Kapital 20 %, 30 % oder 50 % unterschreiten
wirde  oder  das  Versicherungsunternehmen  bzw.
Riickversicherungsunternehmen nicht mehr das Tochterunter-
nehmen dieser Person wire. Die Mitgliedstaaten konnen davon
absehen, die 30 %-Schwelle anzuwenden, wenn sie nach Artikel 9
Absatz 3 Buchstabe a der Richtlinie 2004/109/EG eine Schwelle
von einem Drittel anwenden.

Artikel 58

Beurteilungszeitraum

(1) Die Aufsichtsbehorden bestitigen dem interessierten
Erwerber umgehend, in jedem Fall jedoch innerhalb von zwei
Arbeitstagen nach Erhalt der Anzeige nach Artikel 57 Absatz 1
sowie dem etwaigen anschliefenden Erhalt der in Absatz 2
genannten Informationen schriftlich deren Eingang.

Die Aufsichtsbehoérden verfiigen iiber maximal 60 Arbeitstage ab
dem Datum der schriftlichen Bestitigung des Eingangs der
Anzeige und aller von dem Mitgliedstaat verlangten Unterlagen,
die der Anzeige nach Maf8gabe der in Artikel 59 Absatz 4 genann-
ten Liste beizufiigen sind (,Beurteilungszeitraum®), um die Beur-
teilung nach Artikel 59 Absatz 1 (,Beurteilung“) vorzunehmen.

Die Aufsichtsbehorden teilen dem interessierten Erwerber zum
Zeitpunkt der Bestdtigung des Eingangs der Anzeige den Zeit-
punkt des Ablaufs des Beurteilungszeitraums mit.

(2)  Die Aufsichtsbehorden konnen erforderlichenfalls bis spa-
testens am funfzigsten Arbeitstag des Beurteilungszeitraums wei-
tere Informationen anfordern, die fir den Abschluss der
Beurteilung notwendig sind. Diese Anforderung ergeht schriftlich
unter Angabe der zusdtzlich benotigten Informationen.

Der Beurteilungszeitraum wird fur die Dauer vom Zeitpunkt der
Anforderung von Informationen durch die Aufsichtsbehérden bis
zum Eingang der entsprechenden Antwort des interessierten
Erwerbers unterbrochen. Die Unterbrechung darf 20 Arbeitstage
nicht tiberschreiten. Es liegt im Ermessen der Aufsichtsbehorden,
weitere Ergdnzungen oder Klarstellungen zu den Informationen
anzufordern, doch darf dies nicht zu einer Unterbrechung des
Beurteilungszeitraums fithren.

(3)  Die Aufsichtsbehorden konnen die Unterbrechung nach
Absatz 2 Unterabsatz 2 bis auf 30 Arbeitstage ausdehnen, wenn
der interessierte Erwerber:

a) auflerhalb der Gemeinschaft ansdssig ist oder beaufsichtigt
wird oder

b) eine natiirliche oder juristische Person, die nicht einer Beauf-
sichtigung nach dieser Richtlinie oder der Richtlinie
85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 zur Koor-
dinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betref-
fend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (1) oder den Richtlinien 2004/39/EG
oder 2006/48/EG unterliegt.

(4)  Entscheiden die Aufsichtsbehorden nach Abschluss der
Beurteilung, Einspruch gegen den beabsichtigten Erwerb zu erhe-
ben, so setzen sie den interessierten Erwerber davon innerhalb
von zwei Arbeitstagen und unter Einhaltung des Beurteilungs-
zeitraums schriftlich unter Angabe der Griinde in Kenntnis. Vor-
behaltlich einzelstaatlicher Rechtsvorschriften kann eine
Begriindung der Entscheidung auf Antrag des interessierten
Erwerbers der Offentlichkeit zuginglich gemacht werden. Diese
Bestimmung hindert die Mitgliedstaaten nicht daran, den Auf-
sichtsbehorden zu gestatten, die Entscheidungsgriinde auch ohne
entsprechenden Antrag des interessierten Erwerbers der Offent-
lichkeit zugédnglich zu machen.

(5)  Erheben die Aufsichtsbehorden gegen den beabsichtigten
Erwerb innerhalb des Beurteilungszeitraums schriftlich keinen
Einspruch, so gilt dieser als genehmigt.

(6)  Die Aufsichtsbehorden konnen eine Frist fiir den Abschluss
eines beabsichtigten Erwerbs festlegen und diese Frist gegebenen-
falls verlangern.

(7)  Die Mitgliedstaaten diirfen an die Anzeige eines direkten
oder indirekten Erwerbs von Stimmrechten oder Kapital an die
Aufsichtsbehorden und die Genehmigung eines derartigen
Erwerbs durch diese Behorden keine strengeren Anforderungen
stellen, als in dieser Richtlinie vorgesehen ist.

(8)  Die Kommission erldsst Durchfithrungsmanahmen zur
weiteren Spezifizierung der Anpassung der in Artikel 59 Absatz 1
festgelegten Kriterien, um den kiinftigen Entwicklungen Rech-
nung zu tragen und eine einheitliche Anwendung der Artikel 57
bis 63 zu gewihrleisten.

Diese Malnahmen zur Anderung nicht-wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Artikel 59

Beurteilung

(1)  Bei der Beurteilung der Anzeige nach Artikel 57 Absatz 1
und der Informationen nach Artikel 58 Absatz 2 haben die Auf-
sichtsbehorden im Interesse einer soliden und umsichtigen Fiih-
rung des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens,
an dem der Erwerb beabsichtigt wird, und unter Beriicksichtigung
des voraussichtlichen Einflusses des interessierten Erwerbers auf
das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen die Eig-
nung des interessierten Erwerbers und die finanzielle Soliditit des
beabsichtigten Erwerbs im Hinblick auf samtliche folgende Krite-
rien zu priifen:

a) die Zuverldssigkeit des interessierten Erwerbers;

(") ABL L 375vom 31.12.1985, S. 3.
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b) die Zuverldssigkeit und die Erfahrung einer jeden Person, die
die Geschifte des Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmens infolge des beabsichtigten Erwerbs leiten wird;

¢) die finanzielle Soliditit des interessierten Erwerbers, insbe-
sondere in Bezug auf die Art der tatsichlichen und geplanten
Geschifte des Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmens, an dem der Erwerb beabsichtigt wird;

d) die Tatsache, ob das Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmen in der Lage sein und bleiben wird, den Auf-
sichtsanforderungen aufgrund dieser Richtlinie und
gegebenenfalls aufgrund anderer Richtlinien, insbesondere
der Richtlinie 2002/87 [EG zu geniigen, und insbesondere die
Tatsache, ob die Gruppe, zu der es gehoren wird, iiber eine
Struktur verfiigt, die es ermoglicht, eine wirksame Beaufsich-
tigung auszuiiben, einen wirksamen Austausch von Informa-
tionen zwischen den Aufsichtsbehorden durchzufithren und
die Aufteilung der Zustindigkeiten zwischen den Aufsichts-
behorden zu bestimmen;

e) die Tatsache, ob ein hinreichender Verdacht besteht, dass im
Zusammenhang mit dem beabsichtigten Erwerb Geldwische
oder Terrorismusfinanzierung im Sinne des Artikels 1 der
Richtlinie 2005/60/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 26. Oktober 2005 zur Verhinderung der Nutzung
des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwische und der
Terrorismusfinanzierung (') stattfinden, stattgefunden haben
oder ob diese Straftaten versucht wurden bzw. ob der beab-
sichtigte Erwerb das Risiko eines solchen Verhaltens erhdhen
konnte.

(2)  Die Aufsichtsbehorden konnen gegen den beabsichtigten
Erwerb nur dann Einspruch erheben, wenn es dafiir verniinftige
Griinde auf der Grundlage der in Absatz 1 genannten Kriterien
gibt oder die vom interessierten Erwerber vorgelegten Informati-
onen unvollstindig sind.

(3)  Die Mitgliedstaaten diirfen weder Vorbedingungen an die
Hohe der zu erwerbenden Beteiligung kniipfen noch ihren Auf-
sichtsbehorden gestatten, bei der Priifung des beabsichtigten
Erwerbs auf die wirtschaftlichen Bediirfnisse des Marktes
abzustellen.

(4)  Die Mitgliedstaaten veréffentlichen eine Liste, in der die
Informationen genannt werden, die fiir die Beurteilung erforder-
lich sind und die den Aufsichtsbehorden zum Zeitpunkt der
Anzeige nach Artikel 57 Absatz 1 zu tbermitteln sind. Der
Umfang der beizubringenden Informationen hat der Art des inte-
ressierten Erwerbers und der Art des beabsichtigten Erwerbs ange-
messen und angepasst zu sein. Die Mitgliedstaaten fordern keine
Informationen an, die fir die aufsichtsrechtliche Beurteilung nicht
relevant sind.

(5)  Werden der Aufsichtsbehorde zwei oder mehrere Vorha-
ben betreffend den Erwerb oder die Erh6hung von qualifizierten
Beteiligungen an ein und demselben Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen angezeigt, so hat die Behorde
unbeschadet des Artikels 58 Absitze 1, 2 und 3 alle interessier-
ten Erwerber auf nicht diskriminierende Art und Weise zu
behandeln.

() ABL L 309 vom 25.11.2005, S. 15.

Artikel 60

Erwerb durch beaufsichtigte Finanzunternehmen

(1)  Diejeweils zustindigen Aufsichtsbehorden arbeiten bei der
Beurteilung des Erwerbs eng zusammen, wenn es sich bei dem
interessierten Erwerber um eine der nachfolgenden natiirlichen
oder juristischen Personen handelt:

a) ein Kreditinstitut, ein Versicherungs- oder Riickver-
sicherungsunternechmen, eine  Wertpapierfirma  oder
eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Artikels 1a Num-
mer 2 der Richtlinie 85/611/[EWG  (,OGAW-
Verwaltungsgesellschaft), das bzw. die in einem anderen
Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem, in dem der Erwerb
beabsichtigt wird, zugelassen ist;

b) ein Mutterunternehmen eines Kreditinstituts, eines
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, einer
Wertpapierfirma oder einer OGAW-Verwaltungsgesellschaft,
das bzw. die in einem anderen Mitgliedstaat oder anderen
Sektor als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zuge-
lassen ist; oder

¢) eine natiirliche oder juristische Person, die ein Kreditinstitut,
ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen,
eine Wertpapierfirma oder eine OGAW-
Verwaltungsgesellschaft kontrolliert, das bzw. die in einem
anderen Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem, in dem
der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist.

(2)  Die Aufsichtsbehorden tauschen untereinander unverziig-
lich die Informationen aus, die fiir die Beurteilung wesentlich oder
relevant sind. Dabei teilen die Aufsichtsbehorden einander alle
einschldgigen Informationen auf Anfrage mit und tibermitteln alle
wesentlichen Informationen von sich aus. In der Entscheidung der
zustindigen Aufsichtsbehorde, die das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen zugelassen hat, an dem der
Erwerb beabsichtigt wird, sind alle Bemerkungen oder Vorbehalte
seitens der fiir den interessierten Erwerber zustidndigen Aufsichts-
behorde zu vermerken.

Artikel 61

Unterrichtung der Aufsichtsbehorde durch das
Versicherungs- und das Riickversicherungsunternehmen

Das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen unter-
richtet, sobald es hiervon Kenntnis erhilt, die Aufsichtsbehorde
seines Herkunftsmitgliedstaats iiber Erwerb oder Verduferung
von Beteiligungen an seinem Kapital, wenn dadurch die in Arti-
kel 57 und Artikel 58 Absitze 1 bis 7 genannten Schwellen tiber-
bzw. unterschritten wiirden.

Ferner unterrichten das Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmen die Aufsichtsbehorde seines Herkunftsmitglied-
staats mindestens einmal jahrlich tiber die Identitdt der Aktionare
oder Gesellschafter, die qualifizierte Beteiligungen halten, sowie
tiber den Umfang dieser Beteiligungen, wie er sich insbesondere
aus den anldsslich der jahrlichen Hauptversammlung der Aktio-
nire oder Gesellschafter getroffenen Feststellungen oder aus den
im Rahmen der Verpflichtungen der borsennotierten Gesellschaf-
ten erhaltenen Informationen ergibt.
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Artikel 62

Qualifizierte Beteiligungen, Befugnisse der
Aufsichtsbehorde

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Aufsichtsbehérde des
Herkunftsmitgliedstaats des Unternehmens, an dem eine qualifi-
zierte Beteiligung erworben oder diese erhoht werden soll, die
erforderlichen Manahmen ergreifen, falls die in Artikel 57
genannten Personen einen Einfluss ausiiben, der sich zum Nach-
teil einer soliden und umsichtigen Geschaftsfihrung des
Versicherungs- oder des Riickversicherungsunternehmens auswir-
ken konnte. Diese Mafinahmen kénnen z. B. aus Anordnungen,
Sanktionen gegen die Unternchmensleiter oder der Aussetzung
des Stimmrechts aufgrund der Aktien oder Anteile der betreffen-
den Aktiondre oder Gesellschafter bestehen.

Ahnliche MaRnahmen gelten fiir natiirliche oder juristische Per-
sonen, die der Meldepflicht geméf Artikel 57 nicht nachkommen.

Sollte eine Beteiligung trotz Einspruchs der Aufsichtsbehorden
erworben werden, sehen die Mitgliedstaaten unabhingig von
anderen zu verhdngenden Sanktionen Folgendes vor:

1. das Ruhenlassen der entsprechenden Stimmrechte; oder

2. die Ungiiltigkeit der Stimmrechtsausiibung oder die Moglich-
keit, die Stimmrechtsausiibung fur nichtig zu erkldren.

Artikel 63

Stimmrechte

Bei der Anwendung dieses Abschnitts werden die in den Arti-
keln 9 und 10 der Richtlinie 2004/109/EG genannten Stimm-
rechte und die Voraussetzungen fiir das Zusammenrechnen der
Beteiligungen nach Artikel 12 Absidtze 4 und 5 jener Richtlinie
beriicksichtigt.

Die Mitgliedstaaten berticksichtigen nicht die Stimmrechte oder
Kapitalanteile, die Wertpapierfirmen oder Kreditinstitute mogli-
cherweise infolge einer Ubernahme der Emission von Finanz-
instrumenten und/oder Platzierung von Finanzinstrumenten mit
fester Ubernahmeverpflichtung im Sinne des Anhangs I Abschnitt
A Nummer 6 der Richtlinie 2004/39/EG halten, vorausgesetzt,
diese Rechte werden zum einen nicht ausgeiibt oder anderweitig
benutzt, um in die Geschiftsfihrung des Emittenten einzugreifen,
und zum anderen innerhalb eines Jahres nach dem Zeitpunkt des
Erwerbs verdufert.

Abschnitt 5

Berufsgeheimnis und informationsaustausch
sowie forderung der aufsichtlichen
konvergenz

Artikel 64

Berufsgeheimnis

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass alle Personen, die fur die
Aufsichtsbehorden titig sind oder waren, sowie die von diesen
Behorden beauftragten Wirtschaftspriifer und Sachverstindigen
dem Berufsgeheimnis unterliegen.

Unbeschadet der Fille, die unter das Strafrecht fallen, diirfen ver-
trauliche Informationen, die sie in ihrer beruflichen Eigenschaft
erhalten, an keine Person oder Behorde weitergegeben werden, es
sei denn in zusammengefasster oder allgemeiner Form, so dass die
einzelnen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
nicht zu erkennen sind.

Wenn fiir ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen durch Gerichtsbeschluss das Insolvenzverfahren er6ffnet
oder die Zwangsabwicklung eingeleitet worden ist, konnen ver-
trauliche Informationen, die sich nicht auf Dritte beziehen, wel-
che an Versuchen zur Rettung des Versicherungs- oder des
Ruckversicherungsunternehmens beteiligt sind, in zivil- oder han-
delsgerichtlichen Verfahren weitergegeben werden.

Artikel 65

Informationsaustausch zwischen den Aufsichtsbehoérden
der Mitgliedstaaten

Artikel 64 schliefit den Informationsaustausch zwischen den Auf-
sichtsbehorden der Mitgliedstaaten nicht aus. Die Informationen
unterliegen dem Berufsgeheimnis gemifd Artikel 64.

Artikel 66

Kooperationsvereinbarungen mit Drittlindern

Die Mitgliedstaaten konnen Kooperationsvereinbarungen iiber
den Informationsaustausch mit den Aufsichtsbehérden von Dritt-
landern oder mit Behorden oder Stellen von Drittlindern im Sinne
der Definition in Artikel 68 Absitze 1 und 2 nur treffen, wenn der
Schutz der mitzuteilenden Informationen durch das Berufsge-
heimnis mindestens ebenso gewihrleistet ist wie nach diesem
Abschnitt. Dieser Informationsaustausch muss der Erfullung der
aufsichtsrechtlichen Aufgaben dieser Behorden oder Stellen
dienen.

Wenn die Informationen, die ein Mitgliedstaat einem Drittland
mitzuteilen hat, aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, diir-
fen sie nur mit ausdriicklicher Zustimmung der Aufsichtsbehorde
dieses Mitgliedstaats und dann nur fiir die Zwecke weitergegeben
werden, denen diese Behorde zugestimmt hat.

Artikel 67

Nutzung der vertraulichen Informationen

Die Aufsichtsbehorden, die gemifS den Artikeln 64 oder 65 ver-
trauliche Informationen erhalten, diirfen diese bei der Durchfiih-
rung ihrer Aufgaben nur fiir folgende Zwecke verwenden:

1. zur Priffung der Einhaltung der Zulassungsbedingungen fiir
die Versicherungs- oder Riickversicherungstitigkeit und zur
leichteren Uberwachung der Bedingungen der Titigkeitsaus-
iibung, insbesondere hinsichtlich der Uberwachung der
versicherungstechnischen Riickstellungen, der Solvenz-
kapitalanforderung, der Mindestkapitalanforderung und des
Governance-Systems;

2. zur Verhingung von Sanktionen;

3. im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens iiber die Anfech-
tung einer Entscheidung der Aufsichtsbehorden;

4. im Rahmen von Gerichtsverfahren gemif dieser Richtlinie.
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Artikel 68

Informationsaustausch mit anderen Behérden
(1)  Artikel 64 und 67 stehen Folgendem nicht entgegen:

a) einem Informationsaustausch zwischen mehreren Aufsichts-
behérden in ein und demselben Mitgliedstaat in Wahrneh-
mung ihrer aufsichtsrechtlichen Aufgaben;

b) dem Informationsaustausch zwischen den Aufsichts-
behoérden in Wahrnehmung ihrer aufsichtsrechtlichen Auf-
gaben und einer sonstigen Stelle, die ebenfalls in demselben
Mitgliedstaat belegen ist:

i)  den mit der Beaufsichtigung der Kreditinstitute und der
anderen Finanzinstitute betrauten Behorden sowie den
mit der Beaufsichtigung der Finanzmdrkte betrauten
Behorden;

ii) den Stellen, die mit der Liquidation und der Insol-
venz  von  Versicherungsunternehmen  oder
Riickversicherungsunternehmen oder dhnlichen Verfah-
ren befasst werden;

i) den mit der gesetzlichen Priifung der Rechnungslegung
der betreffenden Versicherungsunternehmen,
Riickversicherungsunternehmen und der sonstigen
Finanzinstitute betrauten Personen;

¢) der Ubermittlung von Informationen an die mit der Durch-
fithrung von Zwangsliquidationen oder der Verwaltung von
Garantiefonds betrauten Stellen, die diese zur Erfuillung ihrer
Aufgaben bendtigen.

Der unter den Buchstaben b und ¢ genannte Informationsaus-
tausch kann auch zwischen verschiedenen Mitgliedstaaten
stattfinden.

Die den genannten Behorden, Stellen und Personen tibermittelten
Informationen unterliegen dem Berufsgeheimnis nach Artikel 64.

(2)  Artikel 64 bis 67 hindern die Mitgliedstaaten nicht daran,
einen Informationsaustausch zwischen den Aufsichtsbehorden
und den folgenden Stellen zuzulassen:

a) den Behorden, denen die Beaufsichtigung der Stellen obliegt,
die mit der Liquidation und der Insolvenz von Versicherungs-
unternehmen, Riickversicherungsunternehmen oder dhnli-
chen Verfahren befasst werden;

b) den Behorden, denen die Beaufsichtigung der Personen
obliegt, die mit der gesetzlichen Priifung der Rechnungsle-
gung der Versicherungsunternehmen, Riickversicherungs-
unternehmen, Kreditinstitute, ~Wertpapierfirmen und
sonstigen Finanzinstitute betraut sind;

¢) den unabhingigen Versicherungsmathematikern der
Versicherungsunternehmen oder der Riickversicherungs-
unternehmen, die kraft Gesetzes diesen gegeniiber aufsichts-
rechtliche Aufgaben wahrzunehmen haben, sowie den mit
der Beaufsichtigung dieser Versicherungsmathematiker
betrauten Stellen.

Die Mitgliedstaaten, die Unterabsatz 1 anwenden, verlangen
zumindest, dass folgende Bedingungen erfiillt werden:

a) die Informationen missen zur  Erfillung  der
Beaufsichtigungsaufgaben nach Unterabsatz 1 bestimmt sein;

b) die erlangten Informationen miissen der Verpflichtung des
Berufsgeheimnisses nach Artikel 64 unterliegen;

¢) Informationen, die aus einem anderen Mitgliedstaat stam-
men, diirfen nur mit ausdriicklicher Zustimmung der mittei-
lenden Aufsichtsbehorde und nur fiir Zwecke weitergegeben
werden, denen diese Behorde zugestimmt hat.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und den anderen Mit-
gliedstaaten mit, welche Behorden, Personen oder Stellen Infor-
mationen gemaf Unterabsitzen 1 und 2 erhalten diirfen.

(3)  Artikel 64 bis 67 hindern die Mitgliedstaaten nicht daran,
zur Starkung der Stabilitit des Finanzsystems und zur Wahrung
seiner Integritdt den Austausch von Informationen zwischen den
Aufsichtsbehorden und den fiir die Aufdeckung und Aufklarung
von Verstofen gegen das Gesellschaftsrecht gesetzlich zustindi-
gen Behorden oder Organen zu zulassen.

Die Mitgliedstaaten, die Unterabsatz 1 anwenden, verlangen
zumindest, dass folgende Bedingungen erfiillt werden:

a) die Informationen missen fur die Aufdeckungen und Unter-
suchungen nach Unterabsatz 1 bestimmt sein;

b) die erlangten Informationen miissen dem Berufsgeheimnis
nach Artikel 64 unterliegen;

¢) Informationen, die aus einem anderen Mitgliedstaat stam-
men, diirfen nur mit ausdriicklicher Zustimmung der mittei-
lenden Aufsichtsbehorde und nur fiir Zwecke weitergegeben
werden, denen diese Behorde zugestimmt hat.

Wenn in einem Mitgliedstaat die in Unterabsatz 1 genannten
Behorden oder Organe bei der ihnen tibertragenen Aufdeckung
oder Untersuchung von Verstofien besonders befdhigte entspre-
chend beauftragte Personen hinzuziehen, die nicht dem offentli-
chen Dienst angehéren, so kann die in Unterabsatz 1 vorgesehene
Moglichkeit des Austauschs von Informationen unter den in
Unterabsatz 2 dargelegten Bedingungen auf die betreffenden Per-
sonen erweitert werden.

Fiir die Anwendung des Unterabsatzes 2 Buchstabe c teilt die in
Unterabsatz 1 genannte Behorde bzw. das Organ den Aufsichts-
behorden, die die Information erteilt haben, mit, an welche Per-
sonen die betreffenden Informationen weitergegeben werden
sollen und was deren genaue Aufgabe ist.

(4)  Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und den ande-
ren Mitgliedstaaten den Namen der Behorden, Personen oder Stel-
len mit, welche Informationen gemdfl Absatz 3 erhalten diirfen.

Artikel 69

Weitergabe von Informationen an die fiir die
Finanzgesetze zustindigen Behorden

Artikel 64 und 67 hindern die Mitgliedstaaten nicht daran, durch
Gesetz die Weitergabe bestimmter Informationen an andere
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Dienststellen ihrer Zentralbehorden zu gestatten, die fur die
Rechtsvorschriften {iber die Uberwachung der Kreditinstitute, der
Finanzinstitute, der Wertpapierdienstleistungen und der
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zustindig
sind, sowie an die von diesen Dienststellen beauftragten
Inspektoren.

Die Weitergabe ist nur zuldssig, wenn sie aus Griinden der
Versicherungsaufsicht erforderlich ist. Die Mitgliedstaaten schrei-
ben jedoch vor, dass die Informationen, die sie aufgrund von Arti-
kel 65 und Artikel 68 Absatz 1 oder im Wege der in Artikel 32
genannten Priifungen vor Ort erlangen, nur mit dem ausdriickli-
chen Einverstindnis der Aufsichtsbehorde, die die Informationen
erteilt hat, oder der Aufsichtsbehorde des Mitgliedstaats, in dem
die Priifung vor Ort durchgefiihrt worden ist, weitergegeben wer-
den diirfen.

Artikel 70

Weitergabe von Informationen an Zentralbanken und
Wihrungsbehérden

Unbeschadet dieses Abschnitts kann eine Aufsichtsbehorde zur
Erfilllung ihrer Aufgaben Informationen an folgende Stellen
iibermitteln:

1. Zentralbanken und andere Stellen mit dhnlichen Aufgaben in
ihrer Eigenschaft als Wihrungsbehorden;

2. gegebenenfalls andere staatliche Behrden, die mit der Uber-
wachung der Zahlungssysteme betraut sind.

Diese Behorden oder Stellen konnen den Aufsichtsbehorden die
Informationen mitteilen, die sie fiir die Zwecke des Artikels 67
bendtigen. Die hierbei erlangten Informationen unterliegen den
Bestimmungen dieses Abschnitts iiber das Berufsgeheimnis.

Artikel 71

Aufsichtliche Konvergenz

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Mandate der
Aufsichtsbehorden der Dimension der Europdischen Union in
geeigneter Form Rechnung tragen.

(2)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Aufsichts-
behorden bei der Erfiillung ihrer Aufgaben der Konvergenz der
Aufsichtsinstrumente und -praktiken bei der Anwendung der
gemaf dieser Richtlinie erlassenen Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften Rechnung tragen. Zu diesem Zweck sorgen die Mitglied-
staaten dafuir, dass sich die Aufsichtsbeh6rden an den Tatigkeiten
des AEAVBA im Sinne des Beschlusses 2009/79/EG der Kommis-
sion beteiligen und dessen Leitlinien und Empfehlungen nach
Absatz 3 dieses Artikels gebithrend beriicksichtigen.

(3)  Der AEAVBA gibt erforderlichenfalls nicht rechtsverbind-
liche Leitlinien und Empfehlungen fiir die Umsetzung der Bestim-
mungen dieser Richtlinie und ihrer Durchfithrungsmaffnahmen
vor, um eine stirkere Konvergenz der Aufsichtspraktiken zu errei-
chen. Dariiber hinaus erstattet der AEAVBA dem Europiischen
Parlament, dem Rat und der Kommission regelmafig, mindestens
jedoch alle zwei Jahre, iiber die bei der aufsichtlichen Konvergenz
innerhalb der Gemeinschaft erzielten Fortschritte Bericht.

Abschnitt 6

Pflichten der abschlusspriifer

Artikel 72
Pflichten der Abschlusspriifer

(1)  Die Mitgliedstaaten sehen zumindest vor, dass im Sinne der
Achten Richtlinie 84/253/EWG des Rates vom 10. April 1984
aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrags tiber
die Zulassung der mit der Pflichtpriifung der Rechnungslegungs-
unterlagen beauftragten Personen (') zugelassene Personen, die
bei einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
die in Artikel 51 der Richtlinie 78/660/EWG, in Artikel 37 der
Richtlinie 83/349/EWG bzw. in Artikel 31 der Richtlinie
85/611/EWG genannte gesetzliche Abschlusspriifung vornehmen
oder andere gesetzliche Aufgaben erfillen, die Verpflichtung
haben, den Aufsichtsbeh6rden unverziiglich alle Tatsachen oder
Entscheidungen betreffend dieses Unternehmen zu melden, von
denen sie bei der Wahrnehmung dieser Aufgaben Kenntnis erlangt
haben und die Folgendes betreffen:

a) eine Verletzung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die
die Zulassungsbedingungen regeln oder insbesondere auf die
Austibung der Titigkeit der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen Anwendung finden;

b) Beeintrichtigung der Fortsetzung der Tatigkeit des
Versicherungs- oder des Riickversicherungsunternehmens;

¢) die Ablehnung der Bestitigung ordnungsgemifler Rech-
nungslegung oder Vorbehalte;

d) die Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung; oder

(¢)

) die Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung.

Die in Unterabsatz 1 genannten Personen miissen auch Tatsachen
oder Entscheidungen melden, von denen sie in Wahrnehmung
einer Aufgabe gemifl Unterabsatz 1 bei einem Unternehmen
Kenntnis erhalten, das sich aus einem Kontrollverhiltnis erge-
bende enge Verbindungen zu dem Versicherungs- oder dem
Ruickversicherungsunternehmen hat, bei dem sie diese Aufgabe
wahrnehmen.

(2)  Machen die gemif der Richtlinie 84/253/EWG zugelasse-
nen Personen den Aufsichtsbehorden in gutem Glauben Mittei-
lung dber die in Absatz 1 genannten Tatsachen oder
Entscheidungen, so gilt dies nicht als Verletzung einer vertraglich
oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften geregelten
Bekanntmachungsbeschrinkung und zieht fiir diese Personen
keine Haftung nach sich.

(") ABL. L 126 vom 12.5.1984, S. 20.
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KAPITEL V

Gleichzeitiges betreiben von lebens- und
nichtlebensversicherung

Artikel 73

Gleichzeitiges Betreiben von Lebens- und
Nichtlebensversicherung

(1)  Die Versicherungsunternechmen diirfen die Lebensversiche-
rung und die Nichtlebensversicherung nicht gleichzeitig
betreiben.

(2)  Abweichend von Absatz 1 konnen die Mitgliedstaaten vor-
sehen, dass

a) Unternchmen, die fir die  Ausiibung  der
Lebensversicherungstatigkeit zugelassen wurden, auch in
Bezug auf die Nichtlebensversicherungstitigkeiten fur die
unter Zweigen 1 und 2 von Anhang I Teil A aufgefihrten
Risiken eine Zulassung erhalten konnen;

b) Unternehmen, die nur fiir die unter den Zweigen 1 und 2 von
Anhang I Teil A aufgefiihrten Risiken zugelassen sind, eine
Zulassung fiir die Austibung der Lebensversicherungstitigkeit
erhalten konnen.

Fiir jede Tatigkeit ist jedoch gemifS Artikel 74 eine getrennte Ver-
waltung einzurichten.

(3)  Die Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass die in Absatz 2
genannten Versicherungsunternehmen hinsichtlich ihres gesam-
ten Tatigkeitsbereichs den Rechnungslegungsvorschriften fiir die
Lebensversicherungsunternehmen unterliegen. Ferner konnen die
Mitgliedstaaten bis zu einer Koordinierung der Liquidationsvor-
schriften vorsehen, dass in diesem Bereich die fiir die
Lebensversicherungstitigkeiten geltenden Vorschriften auch fiir
die Tatigkeiten gelten, die diese Unternehmen in Bezug auf die
Risiken unter den Zweigen 1 und 2 von Anhang I Teil A ausiiben.

(4)  Ist ein Nichtlebensversicherungsunternehmen in finanziel-
ler, geschiftlicher oder verwaltungsméfiger Hinsicht mit einem
Lebensversicherungsunternehmen verbunden, so achten die Auf-
sichtsbehorden der Herkunftsmitgliedstaaten darauf, dass das
Rechnungsergebnis der betreffenden Unternehmen nicht durch
gegenseitige Abmachungen oder durch irgendwelche Vereinba-
rungen verfdlscht wird, die die Aufteilung der Kosten und der Ein-
nahmen beeinflussen kénnten.

(5)  Unternehmen, die am jeweils nachfolgend genannten Stich-
tag die unter diese Richtlinie fallenden Lebens- und Nichtlebens-
versicherungstitigkeiten gleichzeitig ausgeiibt haben, kénnen
diese Tatigkeiten auch weiterhin gleichzeitig ausiiben, sofern sie
gemafd Artikel 74 fiir jede dieser Tatigkeiten eine getrennte Ver-
waltung einrichten:

a) am 1. Januar 1981 in Griechenland;
b) am 1. Januar 1986 in Spanien und Portugal;
¢) am 1.Januar 1995 in Osterreich, Finnland und Schweden;

d) am 1. Mai 2004 in der Tschechischen Republik, Estland,
Zypern, Lettland, Litauen, Ungarn, Malta, Polen, der Slowa-
kei und Slowenien,

¢) am 1. Januar 2007 in Bulgarien und Ruménien;

f) am 15. Mdrz 1979 in allen anderen Fillen.

Der Herkunftsmitgliedstaat kann den Versicherungsunternehmen
die Verpflichtung auferlegen, innerhalb von ihm festgelegter Fris-
ten die gleichzeitige Ausiibung der Lebens- und der Nichtlebens-
versicherungstitigkeiten, die diese Unternehmen zu den in
Unterabsatz 1 genannten Zeitpunkten ausiibten, zu beenden.

Artikel 74

Getrennte Verwaltung von Lebens- und
Nichtlebensversicherung

(1)  Die getrennte Verwaltung nach Artikel 73 ist so einzurich-
ten, dass die Lebensversicherungstatigkeiten von den Nichtlebens-
versicherungstitigkeiten getrennt sind.

Die jeweiligen Interessen der Lebens- und der Nichtlebens-
versicherten diirfen nicht geschidigt werden und insbesondere
missen die Gewinne aus der Lebensversicherung den Lebens-
versicherten so zugute kommen, als ob das Versicherungsunter-
nehmen ausschlieflich die Lebensversicherung betreiben wiirde.

(2)  Unbeschadet der Artikel 100 und 128 miissen die in Arti-
kel 73 Absitze 2 und 5 genannten Versicherungsunternehmen
Folgendes berechnen:

a) eine fiktive Lebensversicherungs-Mindestkapitalanforderung
in Bezug auf ihre Lebensversicherungs-  oder
Riickversicherungstitigkeit, und zwar dergestalt, als ob das
betreffende Unternehmen lediglich diese Tatigkeit ausiibt,
und auf der Grundlage der in Absatz 6 genannten getrenn-
ten Buchungen; und

b) eine fiktive Nichtlebensversicherungs-Mindestkapitalan-
forderung in Bezug auf ihre Nichtlebensversicherungs- oder
Riickversicherungstitigkeit, und zwar dergestalt, als ob das
betreffende Unternehmen lediglich diese Titigkeit ausiibt,
und auf der Grundlage der in Absatz 6 genannten getrenn-
ten Buchungen;

(3) Die in Artikel 73 Absitze 2 und 5 genannten
Versicherungsunternehmen unterlegen zumindest die folgenden
Posten durch einen gleichwertigen Betrag an anrechnungsfahigen
Basiseigenmittelbestandteilen:

a) die fiktive Lebensversicherungs-Mindestkapitalanforderung
in Bezug auf ihre Lebensversicherungstitigkeit;

b) die fiktive Nichtlebensversicherungs-Mindestkapitalan-
forderung in Bezug auf ihre Nichtlebensversiche-
rungstitigkeit.

Die in Unterabsatz 1 genannten finanziellen Mindest-
verpflichtungen, die in Bezug auf eine Lebensversicherungs-
titigkeit und eine Nichtlebensversicherungstitigkeit bestehen,
duirfen nicht von der anderen Tatigkeit getragen werden.

(4)  Solange die in Absatz 3 genannten finanziellen Mindest-
verpflichtungen erfullt sind, kann das Unternehmen, sofern die
Aufsichtsbehorde informiert ist, zur Bedeckung der in Artikel 100
genannten Solvenzkapitalanforderung explizite Bestandteile der
anrechnungsfidhigen Eigenmittel verwenden, die noch fur die eine
oder andere Titigkeit zur Verfiigung stehen.
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(5)  Die Aufsichtsbehorden tiberwachen durch Untersuchung
der Ergebnisse sowohl der Lebens- als auch der Nichtlebensversi-
cherungstitigkeiten die Erfiillung der Anforderungen der Absitze
1 bis 4.

(6)  Die Buchungen werden so vorgenommen, dass die Quel-
len der Ergebnisse fir die Lebens- und die Nichtlebensversiche-
rungstatigkeit gesondert ersichtlich sind. Samtliche Einnahmen,
insbesondere Pramien, Leistungen der Riickversicherer, Kapitaler-
trige, und Ausgaben, insbesondere Versicherungsleistungen,
Zufithrung zu den versicherungstechnischen Riickstellungen,
Riickversicherungspramien und Betriebsausgaben fiir die
Versicherungsgeschifte werden jeweils nach ihrem Ursprung
gegliedert. Die den beiden Tatigkeiten gemeinsamen Betrige wer-
den nach einem Verteilungsschliissel buchungsmifig umgelegt,
der der Genehmigung der Aufsichtsbehorde bedarf.

Die Versicherungsunternehmen haben anhand der Buchungen
eine Ubersicht zu erstellen, in der die Bestandteile der
anrechnungsfahigen Basiseigenmittel zur Bedeckung jeder der in
Absatz 2 genannten fiktiven Mindestkapitalanforderung klar
gemafS Artikel 98 Absatz 4 aufgefiihrt sind.

(7)  Bei Unzulinglichkeit des Betrags der anrechnungsfihigen
Basiseigenmittelbestandteile in Bezug auf eine dieser Tatigkeiten
im Hinblick auf die Bedeckung der in Absatz 3 Unterabsatz 1
genannten finanziellen Mindestverpflichtungen wenden die Auf-
sichtsbehorden unabhingig davon, welche Ergebnisse bei der
anderen Titigkeit erzielt worden sind, auf die defizitire Tdtigkeit
die durch diese Richtlinie vorgesehenen Mafnahmen an.

Abweichend von Absatz 3 Unterabsatz 2 konnen diese MafSnah-
men die Genehmigung zur Ubertragung anrechnungsfihiger
Basiseigenmittelbestandteile von einer Tatigkeit auf die andere
umfassen.

KAPITEL VI

Vorschriften fiir die bewertung der vermiogenswerte und
verbindlichkeiten, der versicherungstechnischen
riickstellungen, der eigenmittel, der
solvenzkapitalanforderung, der mindestkapitalanforderung
und der anlagevorschriften

Abschnitt 1

Bewertung der vermoégenswerte und
verbindlichkeiten

Artikel 75

Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass — sofern nicht
anderweitig  festgelegt —  die  Versicherungs-  und
Riickversicherungsunternehmen ihre Vermogenswerte und Ver-
bindlichkeiten wie folgt bewerten:

a) die Vermogenswerte werden mit dem Betrag bewertet, zu
dem sie zwischen sachverstindigen, vertragswilligen und
voneinander unabhingigen Geschiftspartnern getauscht wer-
den konnten;

b) die Verbindlichkeiten werden mit dem Betrag bewertet, zu
dem sie zwischen sachverstindigen, vertragswilligen und
voneinander unabhingigen Geschiftspartnern tbertragen
oder beglichen werden konnten.

Bei der Bewertung der Verbindlichkeiten gemifs Buchstabe b
wird keine Berichtigung zwecks Beriicksichtigung der Bonitit
des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
vorgenommen.

(2)  Die Kommission erldsst Durchfithrungsmafnahmen zur
Festlegung der Methoden und Annahmen, die bei der Bewertung
der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten gemifs Absatz 1 zu
verwenden sind.

Diese Mafnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Abschnitt 2

Vorschriften fiir versicherungstechnische
riickstellungen

Artikel 76

Allgemeine Bestimmungen

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen versicherungstechnische Riick-
stellungen fiir ihre simtlichen Versicherungs- und Riickversiche-
rungsverpflichtungen gegeniiber den Versicherungsnehmern und
den  Anspruchsberechtigten von  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsvertragen bilden.

(2)  Der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen
entspricht dem aktuellen Betrag, den Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen zahlen miissten, wenn sie ihre
Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen unverziig-
lich auf ein anderes Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen iibertragen wiirden.

(3)  Die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellun-
gen erfolgt unter Beriicksichtigung der von den Finanzmirkten
bereitgestellten Informationen sowie allgemein verfiigbarer Daten
tiber versicherungstechnische Risiken und hat mit diesen konsis-
tent zu sein (Marktkonsistenz).

(4)  Die versicherungstechnischen Riickstellungen miissen auf
vorsichtige, verldssliche und objektive Art und Weise berechnet
werden.

(5)  Entsprechend den in den Absitzen 2, 3 und 4 genannten
Grundsitzen und unter Wahrung der Grundsitze des Artikels 75
Absatz 1 erfolgt die Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen gemif$ den Artikeln 77 bis 82 und Artikel 86.

Artikel 77

Berechnung versicherungstechnischer Riickstellungen
(1)  Der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen hat

der Summe aus einem ,besten Schitzwert“ und einer Risikomarge
wie in Absatz 2 und 3 erldutert zu entsprechen.
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(2)  Der beste Schitzwert entspricht dem wahrscheinlichkeits-
gewichteten Durchschnitt kiinftiger Zahlungsstrome (,Cash-
flows“) unter Beriicksichtigung des Zeitwerts des Geldes
(erwarteter Barwert kiinftiger Zahlungsstrome) und unter Ver-
wendung der mafgeblichen risikofreien Zinskurve.

Die Berechnung des besten Schitzwerts hat auf der Grundlage
aktueller und glaubwiirdiger Informationen sowie realistischer
Annahmen zu erfolgen und stiitzt sich auf angemessene, anwend-
bare und einschldgige versicherungsmathematische und statisti-
sche Methoden.

Bei der bei der Berechnung des besten Schitzwerts verwendeten
Cashflow-Projektion werden alle ein- und ausgehenden Zahlungs-
strome beriicksichtigt, die zur Abrechnung der Versicherungs-
und Riickversicherungsverbindlichkeiten wahrend ihrer Laufzeit
benétigt werden.

Der beste Schitzwert wird brutto berechnet, d. h. ohne Abzug der
von Riickversicherungsvertrigen und Zweckgesellschaften ein-
forderbaren Betrige. Diese Betrige werden gemifd Artikel 81
gesondert berechnet.

(3)  Bei der Berechnung der Risikomarge muss sichergestellt
sein, dass der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen
dem Betrag entspricht, den die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen  fordern wiirden, um die
Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen iiberneh-
men und erfiillen zu kénnen.

(4)  Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
nehmen eine getrennte Bewertung des besten Schitzwerts und der
Risikomarge vor.

Konnen kiinftige Zahlungsstrome in  Verbindung mit
Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen jedoch
anhand von Finanzinstrumenten verlasslich nachgebildet werden,
fur die ein verldsslicher Marktwert zu ermitteln ist, so wird der
Wert der mit diesen kiinftigen Cashflows verbundenen
versicherungstechnischen Riickstellungen auf der Grundlage des
Marktwerts dieser Finanzinstrumente bestimmt. In diesem Fall
sind gesonderte Berechnungen des besten Schitzwerts und der
Risikomarge nicht erforderlich.

(5)  Nehmen die Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen eine gesonderte Bewertung des besten Schitzwerts und
der Risikomarge vor, wird die Risikomarge unter Bestimmung der
Kosten der Bereitstellung eines Betrags an anrechnungsfahigen
Eigenmitteln berechnet, der der Solvenzkapitalanforderung zu
entsprechen hat, die fiir die Bedeckung der Versicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen wiahrend ihrer Laufzeit erfor-
derlich ist.

Der Satz, der fiir die Bestimmung der Kosten der Bereitstellung
des Betrags an anrechnungsfihigen Eigenmitteln verwendet wird
(Kapitalkosten-Satz), hat fiir alle Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen gleich zu sein und wird regelma-
Big uberpriift.

Der zugrunde gelegte Kapitalkosten-Satz hat dem tiber dem ein-
schldgigen risikofreien Zinssatz liegenden zusitzlichen Satz zu
entsprechen, den ein Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmen tragen miisste, das einen — wie in Abschnitt 3
erldutert — Betrag an anrechnungsfahigen Eigenmitteln halt, der
der Solvenzkapitalanforderung entspricht, die fiir die Bedeckung
der Versicherungs- und Riickversicherungsverbindlichkeiten wéh-
rend ihrer Laufzeit erforderlich ist.

Artikel 78

Sonstige bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen zu beriicksichtigende Aspekte

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen beriick-
sichtigen tiber Artikel 77 hinaus bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen folgende Aspekte:

1. samtliche bei der Bedienung der Versicherungs- und Riick-
versicherungsverpflichtungen anfallende Aufwendungen;

2. die Inflation, einschlieflich der Inflation der Aufwendungen
und der Versicherungsanspriiche;

3. samtliche Zahlungen an Versicherungsnehmer und
Anspruchsberechtigte, einschlieflich kiinftiger Uberschuss-
beteiligungen, die die Versicherungs- und Riickversicherungs-
unternehmen erwarten vorzunehmen, unabhingig davon, ob
sie vertraglich garantiert sind oder nicht, und sofern diese
Zahlungen nicht unter Artikel 91 Absatz 2 fallen.

Artikel 79

Bewertung von Finanzgarantien und vertraglichen
Optionen, die Gegenstand der Versicherungs- und
Riickversicherungsvertrige sind

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
beriicksichtigen die Versicherungs -und Riickversicherungsunter-
nehmen den Wert der Finanzgarantien und sonstiger vertraglicher
Optionen, die Gegenstand der Versicherungs- und Riickversiche-
rungsvertrage sind.

Alle Annahmen der Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen in Bezug auf die Wahrscheinlichkeit, dass die Versiche-
rungsnehmer ihre Vertragsoptionen, einschlielich Storno- und
Riickkaufsrechte, ausiiben werden, sind realistisch zu wihlen und
miissen sich auf aktuelle und glaubwiirdige Informationen stiit-
zen. Die Annahmen tragen entweder explizit oder implizit der
Auswirkung Rechnung, die kiinftige Veranderungen der Finanz-
und Nichtfinanzbedingungen auf die Ausiibung dieser Optionen
haben konnten.

Artikel 80

Segmentierung

Bei der Berechnung ihrer versicherungstechnischen Riickstellun-
gen segmentieren die Versicherungs- und Riickversicherungs-
unternehmen ihre Versicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen in homogene Risikogruppen,
die zumindest nach Geschiftsbereichen getrennt sind.
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Artikel 81

Einforderbare Betrige aus Riickversicherungsvertrigen
und gegeniiber Zweckgesellschaften

Die Berechnung der Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen von einforderbaren Betrdgen aus Riickversicherungs-
vertrigen und gegeniiber Zweckgesellschaften muss den
Artikeln 76 bis 80 gentigen.

Bei der Berechnung der Betrige, die aus Riickversicherungs-
vertragen und von Zweckgesellschaften einforderbar sind, beriick-
sichtigen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
die zeitliche Differenz zwischen den Einforderungen und den
direkten Zahlungen.

Das Ergebnis dieser Berechnung ist anzupassen, um den aufgrund
des Ausfalls der Gegenpartei erwarteten Verlusten Rechnung zu
tragen. Diese Anpassung griindet sich auf eine Einschitzung der
Ausfallwahrscheinlichkeit der Gegenpartei und des sich daraus
ergebenden durchschnittlichen Verlusts (Verlust bei Ausfall).

Artikel 82

Qualitit der Daten und Anwendung von Niherungswerten
einschliefSlich Einzelfallanalysen bei den
versicherungstechnischen Riickstellungen

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen tiber interne Prozesse und Ver-
fahren verfiigen, um die Angemessenheit, die Vollstindigkeit und
die Exaktheit der bei der Berechnung der versicherungs-
technischen Riickstellungen verwendeten Daten zu gewihrleisten.

Verfiigen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
unter bestimmten Umstinden nur iiber ungeniigende Daten von
angemessener Qualitit, um eine verldssliche versicherungs-
mathematische Methode auf eine Gruppe oder Untergruppe ihrer
Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen oder auf
einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertrigen und gegen-
tiber Zweckgesellschaften anzuwenden, so konnen fiir die Berech-
nung des besten Schitzwerts geeignete Niherungswerte
einschliefSlich Einzelfallanalysen verwendet werden.

Artikel 83

Vergleich mit Erfahrungsdaten

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen verfiigen
iiber Prozesse und Verfahren, mit denen sicher gestellt wird, dass
die besten Schitzwerte und die Annahmen, die der Berechnung
der besten Schitzwerte zugrunde liegen, regelmidfig mit
Erfahrungsdaten verglichen werden.

Zeigt der Vergleich eine systematische Abweichung zwischen den
Erfahrungsdaten und den Berechnungen des besten Schitzwerts
von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, hat das
betreffende Unternehmen entsprechende Anpassungen der ver-
wendeten versicherungsmathematischen Methoden und/oder
Annahmen vorzunehmen.

Artikel 84

Angemessenheit der Hohe der versicherungstechnischen
Riickstellungen

Auf Anfrage der Aufsichtsbehorden haben die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen die Angemessenheit der Hohe
ihrer versicherungstechnischen Riickstellungen sowie die Eignung
und die Relevanz der verwendeten Methoden sowie die Addquanz
der verwendeten statistischen Basisdaten nachzuweisen.

Artikel 85

Erhohung der versicherungstechnischen Riickstellungen

In dem Mafe, in dem die Berechnung der versicherungs-
technischen Riickstellungen von Versicherungs- und Riickver-
sicherungsunternehmen nicht den Artikeln 76 bis 83 geniigt,
konnen die Aufsichtsbehorden von den Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen eine Erhéhung des Betrags der
versicherungstechnischen Riickstellungen fordern, so dass sie der
in den genannten Artikeln vorgesehenen Hohe entsprechen.

Artikel 86

DurchfiihrungsmafSnahmen

Die Kommission erldsst Durchfithrungsmafinahmen, die Folgen-
des festlegen:

a) die versicherungsmathematische und statistische Methodik
zur Berechnung des in Artikel 77 Absatz 2 genannten besten
Schatzwerts;

b) relevante risikofreie Zinskurve, die zur Berechnung des in
Artikel 77 Absatz 2 genannten besten Schitzwerts verwen-
det wird;

¢) Umstdnde, unter denen die versicherungstechnischen Riick-
stellungen als ein Ganzes oder als eine Summe aus einem
besten Schitzwert und einer Risikomarge zu berechnen sind,
sowie die Methoden, die im Falle der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen als ein Ganzes
zugrunde zu legen sind;

d) die bei der Berechnung der Risikomarge zu verwendenden
Methoden und Annahmen, einschlieflich der Bestimmung
des Betrags der anrechnungsfihigen Eigenmittel, die zur
Bedeckung der Versicherungs- und Riickversicherungsver-
pflichtungen erforderlich sind, sowie der Kalibrierung des
Kapitalkosten-Satzes;

e) die Geschiftsbereiche, auf deren Grundlage die
Versicherungs-  und  Riickversicherungsverpflichtungen
zwecks Berechnung der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen zu segmentieren sind;

f)  die Standards, die in Bezug auf die Gewahrleistung der Ange-
messenheit, der Vollstindigkeit und der Exaktheit der bei der
Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
verwendeten Daten einzuhalten sind, und die besonderen
Umstinde, unter denen es zweckmifig wire, Niherungs-
werte einschlieflich Einzelfallanalysen fir die Berechnung
des besten Schitzwerts zugrunde zu legen;
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g) die Methodik, die bei der Berechnung der Gegenparteiausfall-
berichtigung im Sinne von Artikel 81 anzuwenden ist, wobei
diese Berichtigung die aufgrund des Ausfalls der Gegenpartei
erwarteten Verluste auffangen soll;

h) gegebenenfalls vereinfachte Methoden und Techniken zur
Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen,
um zu gewahrleisten, dass die unter Buchstaben a und d
genannten versicherungsmathematischen und statistischen
Methoden der Wesensart, dem Umfang und der Komplexitt
der Risiken angemessen sind, die die Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen einschlieflich firmeneigener
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen zu tra-
gen haben.

Diese Mafnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergédnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Abschnitt 3
Eigenmittel
Unterabschnitt 1
Bestimmung der eigenmittel
Artikel 87

Eigenmittel

Die Eigenmittel umfassen die Summe aus Basiseigenmitteln im
Sinne von Artikel 88 und erginzenden Eigenmitteln im Sinne von
Artikel 89.

Artikel 88
Basiseigenmittel

Die Basiseigenmittel setzen sich aus den folgenden Bestandteilen
zusammen:

1. dem Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlich-
keiten, die gemdfl Artikel 75 und Abschnitt 2 bewertet
wurden;

2. den nachrangigen Verbindlichkeiten.

Vom Uberschussbetrag im Sinne von Nummer 1 wird der Betrag
der vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
gehaltenen eigenen Aktien abgezogen.

Artikel 89
Erginzende Eigenmittel
(1)  Die erganzenden Eigenmittel setzen sich aus Bestandteilen

zusammen, die nicht zu den Basiseigenmitteln zahlen und die
zum Ausgleich von Verlusten eingefordert werden konnen.

Die ergianzenden Eigenmittel konnen die folgenden Bestandteile
umfassen, sofern diese nicht zu den Basiseigenmitteln zahlen:

S

) Teil des nicht eingezahlten Grundkapitals oder des nicht ein-
gezahlten Griindungsstocks, der nicht aufgerufen wurde;

b) Kreditbriefe und Garantien;

c¢) alle sonstigen rechtsverbindlichen Verpflichtungen, die die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen erhalten
haben.

Im Falle von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit oder die-
sen dhnlichen Vereinen mit variabler Nachschussverpflichtung
konnen die ergdanzenden Eigenmittel auch kiinftige Forderungen
umfassen, die dieser Verein gegeniiber seinen Mitgliedern hat,
indem er innerhalb der folgenden zwolf Monate Nachschiisse
einfordert.

(2)  Sobald ein Bestandteil der ergdnzenden Eigenmittel einge-
zahlt oder eingefordert wurde, ist er als Vermogenswert zu behan-
deln und ist nicht linger Bestandteil der ergdnzenden Eigenmittel.

Artikel 90

Aufsichtliche Genehmigung der erginzenden Eigenmittel

(1)  Die Betrdge der ergdnzenden Eigenmittelbestandteile, die
bei der Bestimmung der Eigenmittel zu beriicksichtigen sind,
bediirfen der vorherigen aufsichtlichen Genehmigung.

(2)  Der den einzelnen erganzenden Eigenmittelbestandteilen
zugeschriebene Betrag spiegelt die Verlustausgleichsfahigkeit des
Bestandteils wider und griindet sich auf vorsichtige und realisti-
sche Annahmen. Hat ein Eigenmittelbestandteil einen festen
Nominalwert, so entspricht der Betrag dieses Bestandteils seinem
Nominalwert, wenn er seine Verlustausgleichsfahigkeit angemes-
sen widerspiegelt.

(3)  Die Aufsichtsbehorden genehmigen

a) entweder einen monetiren Betrag fur jeden ergdnzenden
Eigenmittelbestandteil;

b) oder eine Methode zur Bestimmung des Betrags eines jeden
ergdnzenden Eigenmittelbestandteils; in diesem Fall wird die
aufsichtliche Genehmigung des gemidfl dieser Methode
bestimmten Betrags fiir einen spezifischen Zeitraum erteilt.

(4)  Fur jeden einzelnen erginzenden Eigenmittelbestandteil
grinden die Aufsichtsbehorden ihre Beurteilung auf Folgendes:

a) den Status der betreffenden Gegenparteien in Bezug auf ihre
Zahlungsfahigkeit und -bereitschaft;

b) die Einforderbarkeit der Mittel unter Beriicksichtigung der
rechtlichen Ausgestaltung des Bestandteils und etwaiger
sonstiger Bedingungen, die die erfolgreiche Einzahlung oder
Einforderung dieses Bestandteils verhindern;
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¢) etwaige Informationen iiber das Ergebnis bisheriger Ein-
forderungen des Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternchmens fiir derartige ergdnzende Eigenmittel, soweit
diese Informationen auf verldssliche Weise verwendet werden
konnen, um das erwartete Ergebnis kiinftiger Einforderungen
zu bewerten.

Artikel 91

Uberschussfonds

(1) Uberschussfonds gelten als akkumulierte Gewinne, die
noch nicht zur Ausschiittung an die Versicherungsnehmer und
Anspruchsberechtigten deklariert wurden.

(2)  Sofern in den nationalen Rechtsvorschriften vorgesehen,
werden Uberschussfonds in dem MafSe nicht als Versicherungs-
und Riickversicherungsverbindlichkeiten betrachtet, wie sie die in
Artikel 94 Absatz 1 genannten Kriterien erfiillen.

Artikel 92

Durchfithrungsmafinahmen

(1)  Die Kommission erldsst Durchfithrungsmaffnahmen, in
denen Folgendes ndher bestimmt wird:

a) Kriterien fiir die Gewahrung der aufsichtlichen Genehmigung
gemifS Artikel 90;

b) Behandlung der Beteiligungen im Sinne von Artikel 212
Absatz 2 Unterabsatz 3 an Finanz- und Kreditinstituten im
Hinblick auf die Bestimmung der Eigenmittel.

Diese Manahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

(2)  Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten im Sinne von
Absatz 1 Buchstabe b umfassen die folgenden Beteiligungen:

a) Beteiligungen von Versicherungs- und Riickversicherungs-
unternehmen an:

i)  Kreditinstituten und Finanzinstituten im Sinne von Arti-
kel 4 Absitze 1 und 5 der Richtlinie 2006/48/EG,

ii) Wertpapierfirmen im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 1 der Richtlinie 2004/39/EG;

b) nachrangige Forderungen und Instrumente, auf die in Arti-
kel 63 und Artikel 64 Absatz 3 der Richtlinie 2006/48/EG
Bezug genommen wird und die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen gegeniiber den in Buchstabe
a dieses Absatzes genannten Unternehmen besitzen, an
denen sie wiederum eine Beteiligung halten.

Unterabschnitt 2
Einstufung der eigenmittel

Artikel 93

Zur Einstufung der Eigenmittel in Klassen (,,Tiers*)
verwendete Merkmale und Eigenschaften

(1)  Die Eigenmittel werden in drei Klassen (,Tiers“) unterteilt.
Die Einstufung der Eigenmittelbestandteile richtet sich danach, ob
es sich um Basiseigenmittelbestandteile oder ergdnzende Eigen-
mittelbestandteile handelt und inwieweit sie folgende Merkmale
aufweisen:

a)  der Bestandteil ist verfiigbar oder bei Bedarf einforderbar, um
Verluste unter Zugrundelegung der Unternehmensfortfiih-
rungspramisse sowie im Falle der Liquidation vollstindig auf-
zufangen (stindige Verfugbarkeit);

b) im Falle der Liquidation ist der Gesamtbetrag des Bestandteils
verfiigbar, um Verluste aufzufangen, und die Riickzahlung
der Bestandteile an ihre Inhaber wird solange verweigert, bis
alle anderen Verpflichtungen, einschlielich der Verpflichtun-
gen der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
gegeniiber den Versicherungsnehmern und den Anspruchs-
berechtigten von Versicherungs- und Riickversicherungs-
vertragen erfullt worden sind (Nachrangigkeit).

(2)  Bei der Beurteilung, inwieweit Eigenmittelbestandteile
gegenwirtig und in Zukunft die in Absatz 1 Buchstaben a und b
genannten Merkmale aufweisen, wird die Laufzeit des Bestand-
teils, insbesondere die Frage, ob er befristet ist, gebithrend bertick-
sichtigt. Ist ein Eigenmittelbestandteil befristet, wird seine relative
Laufzeit im Vergleich zur Laufzeit der Versicherungs- und Riick-
versicherungsverpflichtungen des Unternehmens beriicksichtigt
(ausreichende Laufzeit).

Dariiber hinaus wird beriicksichtigt, ob folgende Eigenschaften
vorhanden sind:

a) der Bestandteil ist frei von Anforderungen oder Anreizen zur
Riickzahlung des Nominalbetrags (keine
Riickzahlungsanreize);

b) der Bestandteil ist frei von obligatorischen festen Kosten
(keine obligatorischen laufenden Kosten);

¢) der Bestandteil ist frei von sonstigen Belastungen (keine
Belastungen).

Artikel 94

Hauptkriterien fiir die Einstufung nach Klassen (,,Tiers*)

(1)  Die Basiseigenmittelbestandteile werden in ,Tier 1“ einge-
stuft, wenn sie die in Artikel 93 Absatz 1 Buchstaben a und b
genannten Merkmale weitgehend aufweisen, wobei die in Arti-
kel 93 Absatz 2 genannten Eigenschaften beriicksichtigt werden.

(2)  Die Basiseigenmittelbestandteile werden in , Tier 2“ einge-
stuft, wenn sie das in Artikel 93 Absatz 1 Buchstabe b genannte
Merkmal weitgehend aufweisen, wobei die in Artikel 93 Absatz 2
genannten Eigenschaften beriicksichtigt werden.
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Die erginzenden Eigenmittelbestandteile werden in ,Tier 2“ ein-
gestuft, wenn sie die in Artikel 93 Absatz 1 Buchstaben a und b
genannten Merkmale weitgehend aufweisen, wobei die in Arti-
kel 93 Absatz 2 genannten Eigenschaften beriicksichtigt werden.

(3)  Alle sonstigen Basiseigenmittelbestandteile und erginzen-
den Eigenmittelbestandteile, die nicht unter Absitze 1 und 2 fal-
len, werden in , Tier 3 eingestuft.

Artikel 95

Einstufung der Eigenmittel nach Klassen (,, Tiers®)

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen ihre Eigenmittelbestandteile auf
der Grundlage der in Artikel 94 genannten Kriterien einstufen.

Zu diesem Zweck nehmen die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen auf die in Artikel 97 Absatz 1
Buchstabe a genannte Eigenmittelliste Bezug, sofern diese
anwendbar ist.

Ist ein Eigenmittelbestandteil nicht in dieser Liste enthalten, so
wird er von den Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen gemifl Absatz 1 beurteilt und eingestuft. Diese Einstu-
fung unterliegt der Zustimmung der Aufsichtsbehorde.

Artikel 96

Einstufung der fiir Versicherungen spezifischen
Eigenmittelbestandteile

Unbeschadet Artikel 95 und Artikel 97 Absatz 1 Buchstabe a gel-
ten fiir die Zwecke dieser Richtlinie die folgenden Einstufungen:

1. Uberschussfonds, die unter Artikel 91 Absatz 2 fallen, wer-
den in ,Tier 1“ eingestuft;

2. Kreditbriefe und Garantien, die von einem unabhingigen
Treuhdnder als Treuhand fiir die Versicherungsglaubiger
gehalten und von gemif$ der Richtlinie 2006/48/EG zugelas-
senen Kreditinstituten bereitgestellt werden, werden in ,Tier
2“ eingestuft;

3. alle kiinftigen Forderungen, die von von Reedern gegriinde-
ten Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit oder diesen
dhnlichen Vereinen mit variablen Beitragseinnahmen, die nur
die in den Zweigen 6, 12 und 17 von Anhang I Teil A
genannten Risiken versichern, gegeniiber ihren Mitgliedern
mittels der Aufforderung zur Beitragsnachzahlung innerhalb
der folgenden zwolf Monate geltend gemacht werden kon-
nen, werden als , Tier 2“ eingestuft.

Gemaf Artikel 94 Absatz 2 Unterabsatz 2 werden alle kiinftigen
Forderungen, die von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
oder diesen dhnlichen Vereinen mit variablen Beitragseinnahmen
gegeniiber ihren Mitgliedern mittels der Aufforderung zur
Beitragsnachzahlung innerhalb der folgenden zwolf Monate gel-
tend gemacht werden konnen und die nicht unter Unterabsatz 1
Nummer 3 fallen, als , Tier 2 eingestuft, wenn sie die in Artikel 93
Absatz 1 Buchstaben a und b genannten Merkmale weitgehend
aufweisen, wobei die in Artikel 93 Absatz 2 genannten Eigen-
schaften beriicksichtigt werden.

Artikel 97
Durchfithrungsmaf$nahmen

(1) Die Kommission erldsst Durchfihrungsmafinahmen, in
denen Folgendes niher bestimmt wird:

a) eine Liste der Eigenmittelbestandteile einschlieflich der in
Artikel 96 genannten Eigenmittelbestandteile, die die in Arti-
kel 94 genannten Kriterien erfiillen, und die fiir jeden Eigen-
mittelbestandteil eine genaue Beschreibung der Merkmale
enthilt, die die Grundlage seiner Einstufung waren;

b) die von den Aufsichtsbehorden bei der Genehmigung der
Beurteilung und der Einstufung der Eigenmittelbestandteile,
die nicht Gegenstand der in Buchstabe a genannten Liste sind,
zu verwendenden Methoden.

Diese MaRnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

(2)  Im Lichte der Marktentwicklungen tiberpriift die Kommis-
sion regelmifig die in Absatz 1 Buchstabe ¢ genannte Liste und
aktualisiert sie gegebenenfalls.

Unterabschnitt 3
Anrechnungsfihigkeit der eigenmittel

Artikel 98

Anrechnungsfihigkeit und Begrenzungen fiir , Tier 1%,
, Tier 2“ und , Tier 3“

(1)  InBezug auf die Einhaltung der Solvenzkapitalanforderung
unterliegen die anrechnungsfihigen Betrdge der Bestandteile von
,Tier 2“ und ,Tier 3“ quantitativen Begrenzungen. Diese Begren-
zungen miissen sicherstellen, dass zumindest folgende Bedingun-
gen erfullt sind:

a) der Anteil der ,Tier 1“Bestandteile an den anrechnungs-
fahigen Eigenmitteln liegt tiber einem Drittel des Gesamtbe-
trags der anrechnungsfihigen Eigenmittel,

b) deranrechnungsfihige Betrag der ,Tier 3“-Bestandteile macht
weniger als ein Drittel des Gesamtbetrags der anrechnungs-
fahigen Eigenmitteln aus.

(2)  InBezug auf die Einhaltung der Mindestkapitalanforderung
unterliegt der Betrag der Basiseigenmittelbestandteile, der zur
Bedeckung der Mindestkapitalanforderung anrechnungsfihig ist
und in ,Tier 2“ eingestuft ist, quantitativen Begrenzungen. Diese
Begrenzungen miissen sicherstellen, dass der Anteil der ,Tier
1“Bestandteile an den anrechnungsfihigen Basiseigenmitteln
tiber der Hilfte des Gesamtbetrags der anrechnungsfihigen Basis-
eigenmittel liegt.

(3)  Der anrechnungsfihige Betrag der Eigenmittel, die der
Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung gemafl Artikel 100
dienen, hat der Summe aus dem Betrag von ,Tier 1“ dem
anrechnungsfihigen Betrag von ,Tier 2 und dem anrechnungs-
fahigen Betrag von ,Tier 3“ zu entsprechen.
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(4)  Der anrechnungsfihige Betrag der Basiseigenmittel, die der
Bedeckung der Mindestkapitalanforderung gemafl Artikel 128
dienen, hat der Summe aus dem Betrag von ,Tier 1“ und dem
anrechnungsfahigen Betrag der Basiseigenmittelbestandteile von
,Tier 2“ zu entsprechen.

Artikel 99

Durchfiihrungsmafinahmen

Die Kommission erldsst Durchfithrungsmafinahmen, die Folgen-
des festlegen:

a) die in Artikel 98 Absatz 1 und 2 genannten quantitativen
Begrenzungen.

b) die Anpassungen, die vorgenommen werden sollten, um der
Nichttransferierbarkeit von Eigenmittelbestandteilen Rech-
nung zu tragen, die nur zur Abdeckung von Verlusten ver-
wendet werden konnen, die aus einem bestimmten Segment
von Verbindlichkeiten herrithren oder sich aus bestimmten
Risiken ergeben (Sonderverband).

Diese Mafnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Abschnitt 4
Solvenzkapitalanforderung
Unterabschnitt 1

Allgemeine bestimmungen fiir die
solvenzkapitalanforderung unter verwendung der
standardformel oder eines internen modells

Artikel 100

Allgemeine Bestimmungen

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Versicherungs- und
Ruickversicherungsunternehmen anrechnungsfahige Eigenmittel
zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung besitzen.

Die Solvenzkapitalanforderung wird entweder gemdfl der in
Unterabschnitt 2 erlduterten Standardformel oder unter Verwen-
dung eines in Unterabschnitt 3 erlduterten internen Modells
berechnet.

Artikel 101

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

(1) Die Solvenzkapitalanforderung wird gemafl Absdtzen 2
bis 5 berechnet.

(2)  Die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung erfolgt
unter der Annahme, dass das Unternehmen seine Geschiftstatig-
keit nach dem Grundsatz der Unternehmensfortfithrung betreibt.

(3) Die Solvenzkapitalanforderung wird so kalibriert, dass
gewihrleistet wird, dass alle quantifizierbaren Risiken, denen ein
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ausgesetzt
ist, beriicksichtigt werden. Sie deckt sowohl die laufende
Geschiftstitigkeit als auch die in den folgenden zw6lf Monaten
erwarteten neuen Geschifte ab. In Bezug auf die laufende
Geschiftstatigkeit deckt sie nur unerwartete Verluste ab.

Sie entspricht dem Value-at-Risk der Basiseigenmittel eines
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens zu einem
Konfidenzniveau von 99,5 % iiber den Zeitraum eines Jahres.

(4)  Die Solvenzkapitalanforderung bedeckt zumindest die fol-
genden Risiken:

a) nichtlebensversicherungstechnisches Risiko;
b) lebensversicherungstechnisches Risiko;

¢) krankenversicherungstechnisches Risiko;

d) Marktrisiko;

e) Kreditrisiko;

f)  operationelles Risiko.

Das in Unterabsatz 1 Buchstabe { genannte operationelle Risiko
umfasst auch Rechtsrisiken, schlieft aber Risiken, die sich aus
strategischen  Entscheidungen ergeben, ebenso aus wie
Reputationsrisiken.

(5)  Beider Berechnung der Solvenzkapitalanforderung bertick-
sichtigen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
die Auswirkung der Risikominderungstechniken, sofern das
Kreditrisiko und andere Risiken, die sich aus der Verwendung der-
artiger Techniken ergeben, in der Solvenzkapitalanforderung
angemessen widergespiegelt sind.

Artikel 102
Hiufigkeit der Berechnung

(1)  Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
berechnen die Solvenzkapitalanforderung zumindest einmal jahr-
lich und melden den Aufsichtsbehorden das Ergebnis der
Berechnung.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen stellen
sicher, dass sie anrechnungsfihige Eigenmittel halten, die die
zuletzt gemeldete Solvenzkapitalanforderung bedecken.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen tiberwa-
chen kontinuierlich den Betrag der anrechnungsfihigen Eigen-
mittel und die Solvenzkapitalanforderung.

Weicht das  Risikoprofil  eines  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmens erheblich von den Annahmen
ab, die die Basis der zuletzt gemeldeten Solvenzkapitalan-
forderung darstellen, so hat das betreffende Unternehmen die
Solvenzkapitalanforderung unverziiglich neu zu berechnen und
sie den Aufsichtsbeh6rden zu melden.
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(2)  Gibt es Hinweise darauf, die vermuten lassen, dass sich das
Risikoprofil des Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmens seit der Meldung der letzten Solvenzkapitalan-
forderung erheblich verdndert hat, konnen die Aufsichtsbehorden
von dem betreffenden Unternehmen die Neuberechnung der
Solvenzkapitalanforderung fordern.

Unterabschnitt 2
Solvenzkapitalanforderung standardformel

Artikel 103
Struktur der Standardformel

Die anhand der Standardformel berechnete Solvenzkapitalan-
forderung ist die Summe folgender Bestandteile:

a) die Basissolvenzkapitalanforderung gemafs Artikel 104;

b) die Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko gemif
Artikel 107;

¢) die Anpassung fir die Verlustausgleichsfihigkeit der
versicherungstechnischen Riickstellungen und latenten Steu-
ern gemafs Artikel 108.

Artikel 104

Aufbau der Basissolvenzkapitalanforderung

(1) Die Basissolvenzkapitalanforderung umfasst einzelne
Risikomodule, die gemdff Anhang IV Nummer 1 aggregiert
werden.

Sie umfasst zumindest die folgenden Risikomodule:
a) nichtlebensversicherungstechnisches Risiko;

b) lebensversicherungstechnisches Risiko;

¢) krankenversicherungstechnisches Risiko;

d) Marktrisiko;

e) Gegenparteiausfallrisiko.

(2)  Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstaben a, b und ¢ wer-
den Versicherungs- oder Riickversicherungsgeschifte dem
versicherungstechnischen Risikomodul zugewiesen, das der tech-
nischen Wesensart der zugrunde liegenden Risiken am besten
Rechnung tragt.

(3)  Die Korrelationskoeffizienten fiir die Aggregation der in
Absatz 1 genannten Risikomodule sowie die Kalibrierung der
Kapitalanforderungen fur jedes Risikomodul fithren zu einer
Gesamtsolvabilititsanforderung, die den in Artikel 101 genann-
ten Prinzipien gentigt.

(4)  Jedes der in Absatz 1 genannten Risikomodule wird unter
Verwendung des Risikomafles Value-at-Risk mit einem
Konfidenzniveau von 99,5 % iiber den Zeitraum eines Jahres
kalibriert.

Gegebenenfalls sind Diversifikationseffekte beim Aufbau jedes
Risikomoduls zu beriicksichtigen.

(5)  Der Aufbau und die Spezifikationen fiir die Risikomodule
werden fur alle Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen sowohl im Hinblick auf die Basissolvenzkapitalan-
forderung als auch im Hinblick auf vereinfachte Berechnungen im
Sinne von Artikel 109 gleich sein.

(6)  Im Hinblick auf Risiken, die von Katastrophen herrithren,
konnen gegebenenfalls geografische Spezifikationen fiir die
Berechnung der lebensversicherungstechnischen, nichtlebensver-
sicherungstechnischen und krankenversicherungstechnischen
Module verwendet werden.

(7)  Vorbehaltlich der Genehmigung durch die Aufsichts-
behorden konnen Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen bei der Berechnung der lebensversicherungstechnischen,
nichtlebensversicherungstechnischen und krankenversicherungs-
technischen Module im Rahmen des Aufbaus der Standardformel
eine Untergruppe von Parametern durch Parameter ersetzen, die
fur das betreffende Unternehmen spezifisch sind.

Derartige Parameter werden auf der Grundlage der internen Daten
des betreffenden Unternehmens oder auf der Grundlage von
Daten kalibriert, die direkt fiir die Geschifte dieses Unternehmens,
das standardisierte Methoden verwendet, relevant sind.

Bei der Gewidhrung der aufsichtlichen Genehmigung tiberpriifen
die Aufsichtsbehorden die Vollstindigkeit, die Exaktheit und die
Angemessenheit der verwendeten Daten.

Artikel 105

Berechnung der Basissolvenzkapitalanforderung

(1) Die Basissolvenzkapitalanforderung wird gemifl den
Absitzen 2 bis 6 berechnet.

(2)  Das nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul gibt
das Risiko wieder, das sich aus Nichtlebensversicherungsverpf-
lichtungen ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken
und die verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des Geschifts.

Dabei beriicksichtigt es die Ungewissheit der Ergebnisse der
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen im Hinblick
auf die bestehenden Versicherungs- und Riickversicherungsver-
pflichtungen und auf die in den folgenden zwolf Monaten erwar-
teten neuen Geschifte.

Gemifs Anhang IV Nummer 2 wird es als eine Kombination der
Kapitalanforderungen fir zumindest die nachfolgend genannten
Untermodule berechnet:

a) Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Verianderung
des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus
Schwankungen in Bezug auf das Eintreten, die Haufigkeit und
die Schwere der versicherten Ereignisse und in Bezug auf das
Eintreten und den Betrag der Schadenabwicklung ergibt
(Nichtlebensversicherungspramien- und -riickstellungsrisiko);
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b) Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung
des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus
einer signifikanten Ungewissheit in Bezug auf die Preis-
festlegung und die Annahmen bei der Riickstellungsbildung
fir extreme oder aullergewohnliche Ereignisse ergibt
(Nichtlebenskatastrophenrisiko).

(3)  Das lebensversicherungstechnische Risikomodul gibt das
Risiko wieder, das sich aus Lebensversicherungsverpflichtungen
ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken und die
verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des Geschifts.

Gemifl Anhang IV Nummer 3 wird dieses Modul als eine Kom-
bination der Kapitalanforderungen fur zumindest die nachfolgend
genannten Untermodule berechnet:

a) Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung
des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus
Veranderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitat
der Sterblichkeitsraten ergibt, wenn der Anstieg der
Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten fithrt (Sterblichkeitsrisiko);

b) Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Verdnderung
des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus
Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder bei der Volatili-
tit der Sterblichkeitsraten ergibt, wenn der Riickgang der
Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten fithrt (Langlebigkeitsrisiko);

¢) Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Verinderung
des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus
Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder bei der Volatili-
tat der Invaliditits-, Krankheits- und Morbiditétsraten ergibt
(Invaliditits-/Morbiditatsrisiko);

d) Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Verinderung
des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus
Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitit
der bei den Verwaltungskosten von Versicherungs- und
Riickversicherungsvertragen angefallenen Kosten ergibt
(Lebensversicherungskostenrisiko);

e) Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung
des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus
Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitat
der Revisionsraten fiir Rentenversicherungen ergibt, die wie-
derum eine Folge von Anderungen im Rechtsumfeld oder in
der gesundheitlichen Verfassung des Versicherten sind
(Revisionsrisiko);

f) Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung
des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus
Veranderungen in der Hohe oder in der Volatilitit der
Storno-, Kiindigungs-, Verlangerungs- und Riickkaufsraten
von Versicherungspolicen ergibt (Stornorisiko);

g) Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Verdnderung
des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus
einer signifikanten Ungewissheit in Bezug auf die Preis-
festlegung und die Annahmen bei der Riickstellungsbildung
fur extreme oder aullergewohnliche Ereignisse ergibt
(Lebensversicherungskatastrophenrisiko).

(4)  Unabhingig davon, ob die Krankenversicherung auf einer
der Lebensversicherung vergleichbaren technischen Basis betrie-
ben wird oder nicht, gibt das krankenversicherungstechnische
Risikomodul das Risiko wieder, das sich aus Krankenversiche-
rungsverpflichtungen ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeck-
ten Risiken und verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des
Geschifts.

Es deckt zumindest die nachfolgend genannten Risiken ab:

a) Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung
des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus
Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitat
der bei der Bedienung von Versicherungs- und
Ruickversicherungsvertragen angefallenen Kosten ergibt;

b) Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung
des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus
Schwankungen in Bezug auf das Eintreten, die Haufigkeit und
die Schwere der versicherten Ereignisse und in Bezug auf das
Eintreten und den Betrag der Leistungsregulierungen zum
Zeitpunkt der Bildung der Riickstellungen ergibt;

¢) Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung
des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus
einer signifikanten Ungewissheit in Bezug auf die Preis-
festlegung und die Annahmen bei der Riickstellungsbildung
im Hinblick auf den Ausbruch groferer Epidemien sowie die
ungewohnliche Haufung der unter diesen extremen Umstan-
den auftretenden Risiken ergibt.

(5)  Das Marktrisikomodul hat dem Risiko Rechnung zu tragen,
das sich aus der Hohe oder der Volatilitit der Marktpreise von
Finanzinstrumenten ergibt, die den Wert der Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten des Unternehmens beeinflussen. Es hat die
strukturelle Inkongruenz zwischen Vermégenswerten und Ver-
bindlichkeiten insbesondere im Hinblick auf deren Laufzeit ange-
messen widerzuspiegeln.

Gemifl Anhang IV Punkt 4 wird es als eine Kombination der
Kapitalanforderungen fiir zumindest die nachfolgend genannten
Untermodule berechnet:

a) die Sensitivitit der Werte von Vermogenswerten, Verbind-
lichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veranderun-
gen in der Zinskurve oder in Bezug auf die Volatilitit der
Zinssitze (Zinsrisiko);

b) die Sensitivitit der Werte von Vermdgenswerten, Verbind-
lichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veranderun-
gen in der Hohe oder bei der Volatilitit der Marktpreise von
Aktien (Aktienrisiko);

¢) die Sensitivitait der Werte von Vermogenswerten, Verbind-
lichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veranderun-
gen in der Hohe oder bei der Volatilitit der Marktpreise von
Immobilien (Immobilienrisiko);

d) die Sensitivitit der Werte von Vermogenswerten, Verbind-
lichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veranderun-
gen in der Hohe oder in der Volatilitdt der Kredit-Spreads
tiber der risikofreien Zinskurve (Spread-Risiko);

e) die Sensitivitit der Werte von Vermogenswerten, Verbind-
lichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veranderun-
gen in der Hohe oder bei der Volatilitdt der Wechselkurse
(Wechselkursrisiko);
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f) zusdtzliche Risiken fiir ein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen, die entweder durch eine
mangelnde Diversifikation des Assetportfolios oder durch
eine hohe Exponierung gegeniiber dem Ausfallrisiko eines
einzelnen Wertpapieremittenten oder einer Gruppe verbun-
dener Emittenten bedingt sind (Marktrisikokonzentrationen).

(6)  Das Gegenparteiausfallrisikomodul trigt moglichen Verlus-
ten Rechnung, die sich aus einem unerwarteten Ausfall oder der
Verschlechterung der Bonitit von Gegenparteien und Schuldnern
von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
wahrend der folgenden zwolf Monate ergeben. Das Gegenpartei-
ausfallrisikomodul ~ deckt risikomindernde Vertrage wie
Riickversicherungsvereinbarungen, Verbriefungen und Derivate
sowie Forderungen gegeniiber Vermittlern und alle sonstigen
Kreditrisiken ab, die vom Untermodul fiir das Spread-Risiko nicht
abgedeckt werden. Es beriicksichtigt angemessen die akzessori-
schen oder sonstigen Sicherheiten, die von dem oder fiir das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen gehalten
werden, und die damit verbundenen Risiken.

Das Gegenparteiausfallrisikomodul beriicksichtigt fiir jede Gegen-
partei die Gesamtgegenparteirisikoexponierung des jeweiligen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens in Bezug
auf diese Gegenpartei, und zwar unabhingig von der Rechtsform
der  vertraglichen  Verpflichtungen  gegeniiber  diesem
Unternehmen.

Artikel 106

Berechnung des Aktienrisiko-Untermoduls: symmetrischer
Anpassungsmechanismus

(1) Das mit der Standardformel berechnete Aktienrisiko-
Untermodul schlielt eine symmetrische Anpassung der Kapital-
anforderung fir Aktienanlagen zur Bedeckung des mit
Verinderungen des Aktienkursniveaus verbundenen Risikos ein.

(2)  Die symmetrische Anpassung der gemafl Artikel 104
Absatz 4 kalibrierten Standardkapitalanforderung fiir Aktienan-
lagen zur Bedeckung des mit Verdnderungen der Aktienkurse ver-
bundenen Risikos wird als Funktion der aktuellen Hohe eines
geeigneten Aktienindexes und eines gewichteten Durchschnitts
dieses Indexes berechnet. Der gewichtete Durchschnitt wird tiber
einen angemessenen Zeitraum ermittelt, der fiir alle
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen gleich ist.

(3) Die symmetrische Anpassung der Standardkapitalan-
forderung fiir Aktienanlagen zur Bedeckung des mit Veranderun-
gen der Aktienkurse verbundenen Risikos darf nicht zur
Anwendung einer Kapitalanforderung fuir Aktienanlagen fiihren,
die mehr als 10 Prozentpunkte tiber oder unter der Standard-
kapitalanforderung fir Aktienanlagen liegt.

Artikel 107
Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko

(1)  Die Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko tragt
den operationellen Risiken in dem Mafle Rechnung, wie sie nicht
bereits in den in Artikel 104 genannten Risikomodulen beriick-
sichtigt wurden. Diese Anforderung wird gemafl Artikel 101
Absatz 3 kalibriert werden.

(2)  In Bezug auf Lebensversicherungsvertrige, bei denen das
Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird, hat
die Berechnung der Kapitalanforderung fiir das operationelle
Risiko dem Betrag der jahrlich in Bezug auf diese Versicherungs-
verpflichtungen angefallenen Kosten Rechnung zu tragen.

(3) In Bezug auf Versicherungs- und Riickversicherungs-
geschifte, die nicht Gegenstand von Absatz 2 sind, hat die Berech-
nung der Kapitalanforderung fur das operationelle Risiko dem
Volumen dieser Geschifte im Sinne der verdienten Pramien und
der versicherungstechnischen Riickstellungen Rechnung zu tragen,
die fur diese Versicherungsverpflichtungen gehalten werden. In die-
sem Falle darf die Kapitalanforderung fur die operationellen Risi-
ken 30% der Basissolvenzkapitalanforderung fiir diese
Versicherungs- und Riickversicherungsgeschifte nicht tibersteigen.

Artikel 108

Anpassung fiir die Verlustausgleichsfihigkeit der
versicherungstechnischen Riickstellungen und latenten
Steuern

Die in Artikel 103 Buchstabe ¢ genannte Anpassung fiir die
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen und latenten Steuern beriicksichtigt den potenziellen Aus-
gleich von unerwarteten Verlusten mittels einer gleichzeitigen
Verringerung der versicherungstechnischen Riickstellungen oder
der latenten Steuern oder einer Kombination beider.

Diese Anpassung beriicksichtigt den risikomindernden Effekt, den
kiinftige Uberschussbeteiligungen aus Versicherungsvertridgen
erzeugen, und zwar in dem Mafe, wie Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen nachweisen konnen, dass eine
Reduzierung dieser Uberschussbeteiligungen zur Deckung uner-
warteter Verluste, wenn diese entstehen, verwendet werden kon-
nen. Der durch kiinftige Uberschussbeteiligungen erzeugte
risikomindernde Effekt darf nicht hoher sein als die Summe aus
versicherungstechnischen Riickstellungen und latenten Steuern,
die mit diesen kiinftigen Uberschussbeteiligungen in Verbindung
stehen.

Fiir die Zwecke des Absatzes 2 wird der Wert der kiinftigen Uber-
schussbeteiligungen unter ungiinstigen Umstinden mit dem Wert
Uberschussbeteiligungen gemiR den Basisannahmen fiir die
Berechnung des besten Schitzwerts verglichen.

Artikel 109

Vereinfachungen in der Standardformel

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen konnen
eine vereinfachte Berechnung fiir ein spezifisches Untermodul
oder Risikomodul verwenden, wenn die Wesensart, der Umfang
und die Komplexitdt der Risiken dies rechtfertigen und es unan-
gemessen wire, von allen Versicherungs- und Riickversicherungs-
unternehmen die Anwendung einer Standardberechnung zu
fordern.

Diese Anforderung ist gemdfs Artikel 101 Absatz 3 zu kalibrieren.
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Artikel 110

Wesentliche Abweichungen von den der Berechnung mit
der Standardformel zugrunde liegenden Annahmen

Fiir den Fall, dass es nicht zweckmafig ist, die Solvenzkapitalan-
forderung nach der Standardformel gemaf8 Unterabschnitt 2 zu
berechnen, weil das Risikoprofil des betreffenden Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmens wesentlich von den
Annahmen abweicht, die die Basis fiir die Berechnung mit der
Standardformel bilden, konnen die Aufsichtsbehorden mittels
einer mit Griinden versehenen Entscheidung das betreffende
Unternehmen  auffordern, bei der Berechnung der
lebensversicherungstechnischen, nichtlebensversicherungstech-
nischen und krankenversicherungstechnischen Risikomodule
nach Artikel 104 Absatz 7 eine Untergruppe der fiir die Berech-
nung der Standardformel verwendeten Parameter durch fiir die-
ses Unternehmen spezifische Parameter zu ersetzen. Bei der
Berechnung dieser spezifischen Parameter ist sicherzustellen, dass
das Unternehmen Artikel 101 Absatz 3 einhalt.

Artikel 111

Durchfithrungsmafinahmen

(1)  Um sicherzustellen, dass alle Versicherungs- und
Riickversicherungsunternechmen, die die Solvenzkapitalan-
forderung auf der Grundlage der Standardformel berechnen,
gleich behandelt werden, bzw. um Marktentwicklungen Rech-
nung zu tragen, erldsst die Kommission Durchfiihrungs-
mafinahmen, die Folgendes festlegen:

a) eine Standardformel gemdfl den Bestimmungen des Arti-
kels 101 und der Artikel 103 bis 109;

b) sidmtliche Untermodule, die erforderlich sind oder die Risi-
ken besser bedecken, die unter die in Artikel 104 genannten
jeweiligen Risikomodule fallen, und simtliche spateren
Aktualisierungen;

¢) die Methoden, Annahmen und Standardparameter, die bei
der Berechnung jedes Risikomoduls oder Untermoduls der
Basissolvenzkapitalanforderung im Sinne der Artikel 104,
105 und 304 verwendet werden, den symmetrischen
Anpassungsmechanismus und den angemessenen Zeitraum,
ausgedriickt in einer Anzahl von Monaten, im Sinne des Arti-
kels 106 sowie den geeigneten Ansatz fiir die Einbezichung
der in Artikel 304 genannten Methode in die nach der
Standardformel berechnete Solvenzkapitalanforderung;

d) die Korrelationsparameter, gegebenenfalls einschliefSlich der
in Anhang IV genannten Parameter, und die Verfahren zu
ihrer Aktualisierung;

e) sofern Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
Risikominderungstechniken verwenden, die Methoden und
Annahmen, die fur die Bewertung der Verdnderungen im
Risikoprofil des betreffenden Unternehmens und fiir die
Anpassung der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
zu verwenden sind;

f)  die qualitativen Kriterien, die die in Buchstabe e genannten
Risikominderungstechniken erfiillen miissen, um zu gewéhr-
leisten, dass das Risiko tatsdchlich auf einen Dritten tibertra-
gen wurde;

g) die Methoden und Parameter, die fiir die Bewertung der
Kapitalanforderung fur das operationelle Risiko gemafS Arti-
kel 107 zu verwenden sind, einschlieflich des in Artikel 107
Absatz 3 genannten Prozentsatzes;

h) die Methoden und Anpassungen, die erforderlich sind, um
den eingeschrinkten Moglichkeiten einer Risikodiversifizie-
rung fiir Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
im Zusammenhang mit Sonderverbinden Rechnung zu
tragen;

i)  die Methoden, die fur die Berechnung der Anpassung fiir die
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen
Ruickstellungen oder latenten Steuern gemaf$ Artikel 108 zu
verwenden sind;

j) die Untergruppe der Standardparameter in den
lebensversicherungstechnischen, nichtlebensversicherungs-
technischen und krankenversicherungstechnischen Risiko-
modulen, die durch unternchmensspezifische Parameter
gemdfS Artikel 104 Absatz 7 ersetzt werden konnen;

k) die standardisierten Methoden, die von den Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmen zwecks Berechnung
der in Buchstabe j genannten unternehmensspezifischen
Parameter zu verwenden sind, sowie simtliche Kriterien, die
in Bezug auf die Vollstindigkeit, die Exaktheit und die Ange-
messenheit, der verwendeten Daten vor der Erteilung der auf-
sichtlichen Genehmigung zu erfiillen sind;

) die vereinfachten Berechnungen, die fiir spezifische Unter-
module und Risikomodule zulissig sind, sowie die Kriterien,
die die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
einschlieflich ~ firmeneigener ~ Versicherungs-  und
Ruickversicherungsunternehmen einhalten miissen, um zur
Verwendung jeder dieser Vereinfachungen gemdfl Arti-
kel 109 berechtigt zu sein;

m) die in Bezug auf verbundene Unternehmen im Sinne von
Artikel 212 fiir die Berechnung der Solvenzkapitalan-
forderung, insbesondere die Berechnung des Aktienrisiko-
Untermoduls nach Artikel 105 Absatz 5, anzuwendende
Methode unter Beriicksichtigung der voraussichtlichen Ver-
ringerung der Volatilitit des Wertes dieser verbundenen
Unternehmen aufgrund des strategischen Charakters dieser
Anlagen und des Einflusses, den das beteiligte Unternehmen
auf diese verbundenen Unternehmen ausiibt.

Diese Mafnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergidnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

(2)  Die Kommission kann Durchfithrungsmafinahmen erlas-
sen, mit denen die quantitativen Begrenzungen und die Kriterien
fur die Eignung von Vermogenswerten festgelegt werden, um Risi-
ken Rechnung zu tragen, die von einem Untermodul nicht ange-
messen erfasst werden. Derartige Durchfithrungsmafnahmen
finden auf Vermogenswerte zur Bedeckung der versicherungs-
technischen Riickstellungen Anwendung. Ausgenommen sind
Vermogenswerte, die in Bezug auf Lebensversicherungsvertrige
gehalten werden, bei denen die Versicherungsnehmer das Anlage-
risiko tragen. Diese Mafnahmen werden von der Kommission
unter Beriicksichtigung der Entwicklung der Standardformel und
der Finanzmarkte tiberpriift.
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Diese MaRnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Unterabschnitt 3

Solvenzkapitalanforderung — interne modelle in
form von voll- oder partialmodellen

Artikel 112

Allgemeine Bestimmungen fiir die Genehmigung von
internen Modellen in Form von Voll- oder Partialmodellen

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen die Solvenzkapitalanforderung
unter Verwendung eines von den Aufsichtsbehorden genehmig-
ten internen Modells in Form eines Voll- oder eines Partialmodells
berechnen konnen.

(2)  Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
konnen interne Modelle in Form von Partialmodellen fur die
Berechnung eines oder mehrerer der nachfolgend genannten Fak-
toren verwenden:

a) ein oder mehrere Risikomodule oder Untermodule der Basis-
solvenzkapitalanforderung gemidf den Artikeln 104
und 105;

b) die Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko gemaf3
Artikel 107;

¢) die Anpassung gemif Artikel 108.

Dariiber hinaus kann partielle Modellierung fiir die gesamte
Geschiftstdtigkeit von Versicherungs- und Riickversicherungs-
unternehmen oder aber lediglich fir einen oder mehrere
Hauptgeschiftsbereiche erfolgen.

(3) In dem Antrag auf Genehmigung reichen die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen zumindest
die Unterlagen ein, aus denen hervorgeht, dass das interne Modell
den Anforderungen der Artikel 120 bis 125 geniigt.

Bezieht sich der Antrag auf Genehmigung auf ein internes Modell
in Form eines Partialmodells, so miissen die Anforderungen der
Artikel 120 bis 125 angepasst werden, um dem begrenzten
Anwendungsbereich des Modells Rechnung zu tragen.

(4)  Die Aufsichtsbehorden entscheiden tiber den Antrag bin-
nen sechs Monaten nach Eingang des vollstindigen Antrags.

(5)  Die Aufsichtsbehorden genehmigen den Antrag nur dann,
wenn sie sich vergewissert haben, dass die Systeme der betreffen-
den Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen fiir die
Risikoerkennung, die Risikomessung, die Risikotiberwachung, das
Risikomanagement und die Risikoberichterstattung angemessen
sind und dass das interne Modell insbesondere die in Absatz 3
genannten Anforderungen erfiillt.

(6)  Eine Entscheidung der Aufsichtsbehorden, die die Ableh-
nung des Antrags auf Verwendung eines internen Modells betrifft,
ist mit den Griinden zu versehen.

(7)  Nach Erhalt der Genehmigung der Aufsichtsbehorden, ein
internes Modell verwenden zu diirfen, kann mittels einer mit
Griinden versechenen Entscheidung von den Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen verlangt werden, den Aufsichts-
behorden eine Schitzung der Solvenzkapitalanforderung zu iiber-
mitteln, die gemifl der in Unterabschnitt 2 erlduterten
Standardformel zu berechnen ist.

Artikel 113

Besondere Bestimmungen fiir die Genehmigung interner
Modelle in Form von Partialmodellen

(1)  Im Falle eines internen Modells in Form eines Partial-
modells wird die aufsichtliche Genehmigung nur dann erteilt,
wenn das Modell den Anforderungen von Artikel 112 gentigt und
die folgenden zusitzlichen Bedingungen erfiillt:

a) das Unternehmen rechtfertigt den Grund fiir den begrenzten
Anwendungsbereich des Modells in angemessener Weise;

b) die sich daraus ergebende Solvenzkapitalanforderung tragt
dem Risikoprofil des Unternehmens besser Rechnung und
erfilllt insbesondere die in Unterabschnitt 1 erwdhnten
Grundsitze;

¢) der Aufbau ist mit den Grundsitzen von Unterabschnitt 1
konsistent, so dass das interne Modell in Form eines Partial-
modells vollstindig in die Standardformel fiir die Solvenz-
kapitalanforderung integriert werden kann.

(2)  Bei der Bewertung eines Antrags auf Verwendung eines
internen Modells in Form eines Partialmodells, das nur bestimmte
Untermodule eines spezifischen Risikomoduls oder einige
Geschiftsbereiche eines Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmens in Bezug auf ein spezielles Risikomodul oder aber
Teile von beiden abdeckt, konnen die Aufsichtsbehdérden von den
betreffenden Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
die Vorlage eines realistischen Ubergangsplans im Hinblick auf die
Ausdehnung des Anwendungsbereichs des Modells verlangen.

Im Ubergangsplan ist die Art und Weise darzulegen, in der die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Ausdeh-
nung des Anwendungsbereichs des Modells auf weitere Unter-
module oder Geschiftsbereiche planen, um zu gewihrleisten, dass
die Unternehmen den tiberwiegenden Teil ihrer Versicherungs-
geschifte in Bezug auf dieses spezifische Risikomodul abdecken.

Artikel 114

Durchfithrungsmafinahmen

Die Kommission erldsst Durchfithrungsmafnahmen, die Folgen-
des niher bestimmen:

1. das Verfahren, das fur die Genehmigung eines internen
Modells einzuhalten ist;
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2. die Anpassungen, die an den Standards gemifl den Arti-
keln 120 bis 125 vorzunehmen sind, um dem begrenzten
Anwendungsbereich des internen Modells in Form eines
Partialmodells Rechnung zu tragen.

Diese Manahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Artikel 115

Leitlinien fiir Anderungen vollstindiger oder partieller
interner Modelle

Als Teil des Erstgenchmigungsprozesses fiir ein internes Modell
genehmigen die Aufsichtsbehorden die  Leitlinien  der
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen zur Ande-
rung des Modells. Die Versicherungs- und Riickversicherungs-
unternechmen konnen ihr internes Modell im Rahmen dieser
Leitlinien dndern.

Die Leitlinien umfassen eine Spezifikation der kleinen und grofe-
ren Anderungen des internen Modells.

GroRere Anderungen des internen Modells sowie Anderungen der
Leitlinien unterliegen stets der vorherigen aufsichtlichen Geneh-
migung gemafs Artikel 112.

Kleinere Anderungen des internen Modells bediirfen nicht der
vorherigen aufsichtlichen Genehmigung, sofern sie im Einklang
mit den Leitlinien erfolgen.

Artikel 116

Zustindigkeit der Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgane

Die Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgane der
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen billigen den
Antrag an die Aufsichtsbehorden zwecks Genehmigung des inter-
nen Modells im Sinne von Artikel 112 sowie den Antrag auf
Genehmigung eventueller spiterer groferer Anderungen des
Modells.

Das Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan ist fiir die
Einfithrung von Systemen zustindig, die gewahrleisten, dass das
interne Modell durchgehend ordnungsgemaf funktioniert.

Artikel 117

Riickkehr zur Standardformel

Nach Erhalt der Genehmigung gemidfl Artikel 112 dirfen die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nicht zur
Berechnung der gesamten oder eines Teils der Solvenzkapitalan-
forderung gemifs der Standardformel im Sinne von Unterab-
schnitt 2 zuriickkehren, es sei denn unter hinreichend
gerechtfertigten Umstdnden und vorbehaltlich der Genehmigung
durch die Aufsichtsbehorden.

Artikel 118

Nichteinhaltung der Anforderungen an das interne Modell

(1) Wenn Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
nach dem Erhalt der aufsichtlichen Genehmigung zur Verwen-
dung eines internen Modells nicht mehr die Anforderungen der
Artikel 120 bis 125 erfiillen, legen sie den Aufsichtsbehorden
unverziiglich entweder einen Plan vor, um die Anforderungen
innerhalb eines angemessenen Zeitraums wieder einzuhalten,
oder den Nachweis, dass sich die Nichteinhaltung der Anforde-
rungen nur unwesentlich auswirkt.

(2)  Fir den Fall, dass Versicherungs- und Riickversicherungs-
unternehmen den in Absatz 1 genannten Plan nicht umsetzen,
konnen die Aufsichtsbehérden von den Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen die Riickkehr zur Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung gemaf8 der Standardformel von
Unterabschnitt 2 verlangen.

Artikel 119

Wesentliche Abweichungen von den Annahmen, die die
Basis der Berechnung der Standardformel bilden

Fiir den Fall, dass es unangemessen ist, die Solvenzkapitalan-
forderung gemidfl der Standardformel im Sinne von Unterab-
schnitt 2 zu berechnen, weil das Risikoprofil der betreffenden
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen wesentlich
von den der Berechnung mit der Standardformel zugrunde liegen-
den Annahmen abweicht, konnen die Aufsichtsbeh6rden mittels
einer mit Griinden versehenen Entscheidung das betreffende
Unternehmen auffordern, ein internes Modell zur Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung oder der relevanten Risikomodule die-
ser Anforderung zu verwenden.

Artikel 120

Verwendungstest

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen weisen
nach, dass das interne Modell in grofem MafSe verwendet wird
und in ihrem Governance-System gemif$ den Artikeln 41 bis 50
eine wichtige Rolle spielt, insbesondere in

a) ihrem Risikomanagementsystem gemaf8 Artikel 44 und ihren
Entscheidungsprozessen;

b) ihrer Beurteilung des 6konomischen Kapitals und Solvenz-
kapitals und ihrer Allokationsprozesse, einschlieflich der
Beurteilung gemif Artikel 45.

Dariiber hinaus haben die Versicherungs- und Riickversicherungs-
unternehmen nachzuweisen, dass die Haufigkeit der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung unter Verwendung ihres internen
Modells mit der Haufigkeit konsistent ist, mit der sie ihr internes
Modell fiir die anderen im ersten Absatz genannten Zwecke
nutzen.

Das Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan ist dafiir
verantwortlich, dass die kontinuierliche Angemessenheit des Auf-
baus und der Funktionsweise des internen Modells gewahrleistet
ist und dass das interne Modell auch weiterhin das Risikoprofil der
betreffenden Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
in angemessenem Mafse abbildet.
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Artikel 121

Statistische Qualititsstandards

(1)  Das interne Modell und insbesondere die Berechnung der
ihm zugrunde liegenden Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose
haben den Kriterien gemafS den Absitzen 2 bis 9 zu geniigen.

(2) Die zur Berechnung der Wahrscheinlichkeitsvertei-
lungsprognose verwendeten Methoden haben sich auf angemes-
sene, anwendbare und einschligige versicherungsmathematische
und statistische Techniken zu stiitzen und mit den Methoden
konsistent zu sein, die fiir die Berechnung der versicherungs-
technischen Riickstellungen verwendet werden.

Die zur Berechnung der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose
verwendeten Methoden basieren auf aktuellen und zuverlissigen
Informationen sowie auf realistischen Annahmen.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen miissen
in der Lage sein, die ihrem internen Modell zugrunde liegenden
Annahmen gegeniiber den Aufsichtsbehorden zu rechtfertigen.

(3)  Die fiir das interne Modell verwendeten Daten miissen
exakt, vollstindig und angemessen sein.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen aktuali-
sieren die fir die Berechnung der Wahrscheinlichkeitsvertei-
lungsprognose verwendeten Datenreihen mindestens jahrlich.

(4) Fur die Berechnung der Wahrscheinlichkeitsvertei-
lungsprognose wird keine bestimmte Berechnungsmethode
vorgeschrieben.

Ungeachtet der gewihlten Berechnungsmethode muss die Fahig-
keit des internen Modells zur Risikoeinstufung ausreichend sein,
um zu gewdhrleisten, dass das interne Modell im Governance-
System, insbesondere im Risikomanagement und in den
Entscheidungsprozessen, sowie bei der Kapitalallokation der
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen gemif$ Arti-
kel 120 in groBem Mafle verwendet wird und eine wichtige Rolle
spielt.

Das interne Modell deckt alle wesentlichen Risiken ab, denen die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen ausgesetzt
sind. Die internen Modelle decken zumindest die in Artikel 101
Absatz 4 genannten Risiken ab.

(5) In Bezug auf Diversifikationseffekte konnen die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in ihrem
internen Modell den Abhingigkeiten innerhalb der Risiko-
kategorien sowie zwischen den Risikokategorien Rechnung tra-
gen, sofern sich die Aufsichtsbehérden vergewissert haben, dass
das System fiir die Messung der Diversifikationseffekte angemes-
sen ist.

(6)  Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
konnen den Effekt der Risikominderungstechniken in ihrem inter-
nen Modell voll beriicksichtigen, sofern das Kreditrisiko und
andere sich aus der Anwendung der Risikominderungstechniken
ergebende Risiken im internen Modell angemessen widergespie-

gelt sind.

(7)  Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
haben in ihrem internen Modell die besonderen Risiken exakt zu
bewerten, die sich aus Finanzgarantien und sonstigen vertragli-
chen Optionen ergeben, sofern sie von wesentlicher Bedeutung
sind. Dariiber hinaus haben sie diejenigen Risiken zu bewerten,
die sich fiir die Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen aus Optionen der Versicherungsnehmer und vertragli-
chen Optionen ergeben. Zu diesem Zweck tragen sie der
Auswirkung Rechnung, die kiinftige Veranderungen der Finanz-
und Nichtfinanzbedingungen auf die Ausiibung dieser Optionen
haben konnten.

(8)  In ihrem internen Modell konnen die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen  kiinftigen Mafnahmen des
Managements Rechnung tragen, die sie verniinftigerweise unter
spezifischen Bedingungen zu ergreifen erwarten.

In dem in Unterabsatz 1 genannten Fall beriicksichtigt das betref-
fende Unternehmen die Zeit, die fir die Umsetzung derartiger
Mafinahmen erforderlich ist.

(9)  In ihrem internen Modell tragen die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen allen Zahlungen an die Versiche-
rungsnehmer und die Anspruchsberechtigten Rechnung, die sie
vorzunehmen erwarten, und zwar unabhingig davon, ob diese
Zahlungen vertraglich garantiert sind oder nicht.

Artikel 122

Kalibrierungsstandards

(1)  Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
diirfen in ihren internen Modellen einen anderen Zeitraum oder
ein anderes Risikomaf als in Artikel 101 Absatz 3 festgelegt ver-
wenden, sofern diese Unternehmen die Ergebnisse des internen
Modells in einer Art und Weise zur Berechnung der Solvenz-
kapitalanforderung verwenden konnen, die den Versicherungs-
nehmern und Begiinstigten ein Schutzniveau gewihrt, das dem in
Artikel 101 genannten gleichwertig ist.

(2)  Sofern in der Praxis maoglich, leiten die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen die Solvenzkapitalanforderung
direkt aus der Prognose der Wahrscheinlichkeitsverteilung ab, die
vom internen Modell dieser Unternehmen generiert wurde, wobei
sie das Risikomafl Value-at-Risk gemdfl Artikel 101 Absatz 3
verwenden.

(3) Konnen Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen die Solvenzkapitalanforderung nicht direkt aus der vom
internen Modell generierten Prognose der Wahrscheinlichkeits-
verteilung ableiten, konnen die Aufsichtsbehérden Anndherungen
fur die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung zulassen,
sofern diese Unternehmen den Aufsichtsbehorden nachweisen
konnen, dass den Versicherungsnehmern das gleiche Schutz-
niveau wie das in Artikel 101 genannte gewahrt wird.

(4)  Die Aufsichtsbehorden konnen von den Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen verlangen, ihr internes
Modell auf einschldgige Benchmark-Portfolios anzuwenden und
dabei von Annahmen auszugehen, die sich eher auf externe als
auf interne Daten stiitzen, um die Kalibrierung des internen
Modells zu tiberpriifen und zu ermitteln, ob seine Spezifizierung
der allgemein anerkannten Marktpraxis entspricht.
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Artikel 123

Zuordnung von Gewinnen und Verlusten

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen untersu-
chen mindestens einmal jahrlich die Ursachen und Quellen von
Gewinnen und Verlusten jedes Hauptgeschiftsbereichs.

Dabei zeigen sie auf, wie die im internen Modell gewahlte Risiko-
kategorisierung die Ursachen und Quellen der Gewinne und
Verluste erklart. Die Risikokategorisierung und die Zuweisung
von Gewinnen und Verlusten miissen das Risikoprofil der

Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
widerspiegeln.
Artikel 124
Validierungsstandards

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen verfiigen
tiber einen regelmifigen Modellvalidierungszyklus, der das Leis-
tungsvermogen des internen Modells, die Uberpriifung der kon-
tinuierlichen Angemessenheit seiner Spezifikation und den
Abgleich von Modellergebnissen und Erfahrungswerten umfasst.

Der Modellvalidierungsprozess umfasst ein wirksames statisti-
sches Verfahren fiir die Validierung des internen Modells, das die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in die Lage
versetzt, gegeniiber ihren Aufsichtsbehorden die Angemessenheit
der sich daraus ergebenden Kapitalanforderungen nachzuweisen.

Die angewandten statistischen Methoden haben die Angemessen-
heit der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose nicht nur im
Vergleich zu beobachteten Verlusten, sondern auch zu allen
wesentlichen neuen Daten und dazugehérigen Informationen zu
priifen.

Der Modellvalidierungsprozess umfasst eine Analyse der Stabili-
tit des internen Modells und insbesondere das Uberpriifen der
Sensitivitit der Ergebnisse des internen Modells in Bezug auf Ver-
dnderungen der wichtigsten Annahmen, auf die sich das Modell
stiitzt. Er enthalt auch eine Bewertung der Exaktheit, der Vollstin-
digkeit und der Angemessenheit der fiir das interne Modell ver-
wendeten Daten.

Artikel 125

Dokumentationsstandards

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen doku-
mentieren den Aufbau und die operationellen Einzelheiten ihres
internen Modells.

Aus dieser Dokumentation muss die Einhaltung der Anforderun-
gen der Artikel 120 bis 124 hervorgehen.

Die Dokumentation enthilt eine detaillierte Erlduterung der The-
orie, der Annahmen sowie der mathematischen und der empiri-
schen Basis, auf die sich das interne Modell stiitzt.

Die Dokumentation gibt alle Situationen an, in denen das interne
Modell nicht wirksam funktioniert.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen doku-
mentieren alle grofSeren Veranderungen an ihrem internen Modell
gemifS Artikel 115.

Artikel 126

Externe Modelle und Daten

Die Verwendung eines Modells oder von Daten von Dritten stellt
keine Rechtfertigung fiir eine Ausnahme von den Anforderungen
an das interne Modell gemaf8 den Artikeln 120 bis 125 dar.

Artikel 127

Durchfithrungsmafnahmen

Zur Gewdhrleistung eines harmonisierten Ansatzes bei der Ver-
wendung von internen Modellen in der gesamten Gemeinschaft
und zur Verbesserung der Bewertung des Risikoprofils und des
Managements der Geschiftstitigkeit von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen erlisst die Kommission Durch-
fuhrungsmafnahmen zu den Artikeln 120 bis 126.

Diese Manahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Abschnitt 5

Mindestkapitalanforderung

Artikel 128

Allgemeine Bestimmungen

Die Mitgliedstaaten verpflichten die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen, anrechnungsfihige Basiseigen-
mittel zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderung zu halten.

Artikel 129

Berechnung der Mindestkapitalanforderung

(1)  Die Mindestkapitalanforderung wird im Einklang mit fol-
genden Grundsitzen berechnet:

a) sie wird auf klare und einfache Art und Weise berechnet, so
dass gewihrleistet ist, dass die Berechnung einer Revision
unterzogen werden kann;

b) sie hat einem Betrag von anrechnungsfihigen Basiseigen-
mitteln zu entsprechen, unterhalb dessen die Versicherungs-
nehmer und Anspruchsberechtigten bei einer zugelassenen
Fortfihrung der Geschiftstitigkeit von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen einem unannehmbaren
Risikoniveau ausgesetzt sind;
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¢) diein Absatz 2 genannte Linearfunktion fiir die Berechnung
der Mindestkapitalanforderung ist gemif8 dem Value-at-Risk
der  Basiseigenmitte]  eines  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmens mit einem Konfidenz-
niveau von 85 % tber den Zeitraum eines Jahres zu
kalibrieren;

d) es hat eine absolute Untergrenze von

i) 2200000EUR fur Nichtlebensversicherungsunter-
nehmen einschlieBlich firmeneigener Versicherungs-
unternehmen, es sei denn, dass alle oder einige der in
einem der Zweige 10 bis 15 von Anhang I Teil A aufge-
fuhrten Risiken gedeckt sind; in letzterem Fall betragt die
absolute Untergrenze mindestens 3 200 000 EUR;

ii) 3200000 EUR fiir Lebensversicherungsunternehmen
einschlielich firmeneigener Versicherungsunternehmen;

iii) 3200 000 EUR fiir Rickversicherungsunternehmen,
ausgenommen firmeneigene Riickversicherungsunter-
nehmen, fur die eine Mindestkapitalanforderung von
nicht weniger als 1 000 000 EUR gilt;

iv) der Summe der in Ziffern i und ii genannten Betrdge im
Falle der in Artikel 73 Absatz 5 genannten
Versicherungsunternehmen.

(2)  Vorbehaltlich Absatz 3 wird die Mindestkapitalan-
forderung als lineare Funktion einer Gruppe oder Teilgruppe fol-
gender  Variablen  berechnet:  versicherungstechnische
Riickstellungen des Unternehmens, verbuchte Pramien, Risiko-
kapital, latente Steuern und Verwaltungsausgaben. Bei der Mes-
sung der verwendeten Variablen wird der Anteil der
Riickversicherer aufSer Betracht gelassen.

(3)  Unbeschadet Absatz 1 Buchstabe d darf die Mindestkapital-
anforderung nicht weniger als 25 % und nicht mehr als 45 % der
gemdf Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitte 2 oder 3 berech-
neten Solvenzkapitalanforderung des Unternehmens, einschlief-
lich der gemif$ Artikel 37 auferlegten Kapitalaufschldge, betragen.

Die Mitgliedstaaten gestatten ihren Aufsichtsbehorden, wihrend
eines Zeitraums, der spatestens am 31. Oktober 2014 endet, von
einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zu
verlangen, die in Unterabsatz 1 genannten Prozentsitze aus-
schlieflich auf seine gemafl Kapitel VI Abschnitt 4 Unterab-
schnitt 2 berechnete Solvenzkapitalanforderung anzuwenden.

(4)  Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
berechnen die Mindestkapitalanforderung zumindest vierteljahr-
lich  und  melden den  Aufsichtsbehorden  die
Berechnungsergebnisse.

Bestimmt einer der in Absatz 3 genannten Grenzwerte die
Mindestkapitalanforderung eines Unternehmens, so iibermittelt
das Unternehmen der Aufsichtsbehorde Informationen, aus denen
die Griinde dafiir ersichtlich sind.

(5) Die Kommission legt dem Europdischen Parlament und
dem durch den Beschluss 2004/9/EG der Kommission vom
5. November 2003 (*) eingesetzten Europdischen Ausschuss fir
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung bis
zum 31. Oktober 2017 einen Bericht iiber die von den Mitglied-
staaten gemaf$ den Absitzen 1 bis 4 erlassenen Vorschriften und
die Praxis der Aufsichtsbehérden vor.

Dieser Bericht befasst sich insbesondere mit der Anwendung und
der Hohe einer Ober- und Untergrenze gemidfl Absatz 3 und
etwaigen Problemen, denen sich die Aufsichtsbehérden und
die Unternehmen bei der Anwendung dieses Artikels
gegeniibersehen.

Artikel 130
Durchfithrungsmafinahmen

Die Kommission erldsst Durchfithrungsmafinahmen zur Festle-
gung der Berechnung der Mindestkapitalanforderung gemif8 den
Artikeln 128 und 129.

Diese Manahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Erganzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Artikel 131

Ubergangsbestimmungen fiir die Einhaltung der
Mindestkapitalanforderung

Abweichend von den Artikeln 139 und 144 missen die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die die
erforderliche Solvabilititsspanne gemafs Artikel 28 der Richtlinie
2002/83[EG, Artikel 16 a der Richtlinie 73/239/EG bzw. gemifS
den Artikeln 37, 38 oder 39 der Richtlinie 2005/68/EG am
31. Oktober 2012 erfiillen, aber nicht ausreichende anrechnungs-
fahige Basiseigenmittel zur Bedeckung der Mindestkapitalan-
forderung halten, Artikel 128 spitestens ab dem 31. Oktober
2013 nachkommen.

Kommt das betreffende Unternechmen Artikel 128 innerhalb des
in Absatz 1 genannten Zeitraums nicht nach, so wird dem Unter-
nehmen die Zulassung vorbehaltlich der gemif§ den nationalen
Rechtsvorschriften anwendbaren Verfahren entzogen.

Abschnitt 6
Anlagen
Artikel 132

Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen ihre gesamten Vermogenswerte
gemdf dem in den Absitzen 2, 3 und 4 erlduterten Grundsatz der
unternehmerischen Vorsicht anlegen.

() ABL L 3 vom 7.1.2004, S. 34.
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(2) In Bezug auf das gesamte Vermogensportfolio diirfen
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen lediglich in
Vermogenswerte und Instrumente investieren, deren Risiken das
betreffende Unternehmen angemessen erkennen, messen, iiber-
wachen, managen, steuern und berichten sowie bei der Beurtei-
lung seines Gesamtsolvabilititsbedarfs gemaf8 Artikel 45 Absatz 1
Unterabsatz 2 Buchstabe a angemessen beriicksichtigen kann.

Samtliche Vermogenswerte, insbesondere aber diejenigen, die die
Mindestkapitalanforderung und die Solvenzkapitalanforderung
bedecken, sind auf eine Art und Weise anzulegen, die die Sicher-
heit, die Qualitt, die Liquiditat und die Rentabilitit des gesamten
Portfolios gewahrleistet. Aufferdem muss die Belegenheit dieser
Vermogenswerte ihre Verfiigbarkeit sicherstellen.

Vermogenswerte, die zur Bedeckung der versicherungs-
technischen Riickstellungen gehalten werden, sind ebenfalls auf
eine Art und Weise anzulegen, die der Wesensart und der Lauf-
zeit der Versicherungs- und Riickverbindlichkeiten angemessen
ist. Diese Vermogenswerte sind im besten Interesse aller Versiche-
rungsnehmer und Anspruchsberechtigten und unter Beriicksich-
tigung aller offengelegten strategischen Ziele anzulegen.

Im Falle eines Interessenkonflikts sorgen die Versicherungsunter-
nehmen oder das fiir die Verwaltung ihres Vermdogensportfolios
zustindige Unternehmen dafiir, dass die Anlage im besten Inter-
esse der Versicherungsnehmer und der Anspruchsberechtigten
erfolgt.

(3)  Unbeschadet des Absatzes 2 finden hinsichtlich der
Vermogenswerte, die fiir Lebensversicherungsvertrdge gehalten
werden, bei denen das Anlagerisiko von den Versicherungsneh-
mern getragen wird, die Unterabsitze 2, 3 und 4 dieses Absatzes
Anwendung.

Sind die Leistungen aus einem Vertrag direkt an den Wert von
Anteilen an einem OGAW im Sinne der Definition der Richtlinie
85/611/EWG oder an den Wert von Vermdgenswerten gebunden,
die in einem von den Versicherungsunternehmen gehaltenen und
in der Regel in Anteile aufgeteilten internen Fonds enthalten sind,
so miissen die versicherungstechnischen Riickstellungen fiir diese
Leistungen so genau wie moglich durch die betreffenden Anteile
oder, sofern keine Anteile gebildet wurden, durch die betreffen-
den Vermogenswerte abgebildet werden.

Sind die Leistungen aus einem Vertrag direkt an einen Aktienin-
dex oder an einen anderen als den in Unterabsatz 2 genannten
Referenzwert gebunden, so miissen die versicherungstechnischen
Riickstellungen fiir diese Leistungen so genau wie moglich entwe-
der durch die Anteile, die den Referenzwert darstellen sollen, oder,
sofern keine Anteile gebildet werden, durch Vermdgenswerte mit
angemessener Sicherheit und Realisierbarkeit abgebildet werden,
die so genau wie moglich denjenigen Werten entsprechen, auf
denen der jeweilige Referenzwert beruht.

Schlieen die in den Unterabsétzen 2 und 3 genannten Leistun-
gen eine Garantie fir ein Anlageergebnis oder eine sonstige garan-
tierte Leistung ein, so findet Absatz 4 auf die zur Bedeckung der
entsprechenden zusitzlichen versicherungstechnischen Riickstel-
lungen gehaltenen Verméogenswerte Anwendung.

(4)  Unbeschadet des Absatzes 2 finden in Bezug auf andere
Vermogenswerte als die unter Absatz 3 fallenden die Unterabsitze
2 bis 5 dieses Absatzes Anwendung.

Die Verwendung derivativer Finanzinstrumente ist zuldssig,
sofern sie zur Verringerung von Risiken oder zur Erleichterung
einer effizienten Portfolioverwaltung beitragen.

Anlagen und Vermogenswerte, die nicht zum Handel an einem
geregelten Finanzmarkt zugelassen sind, sind auf einem vorsich-
tigen Niveau zu halten.

Die Anlagen sind in angemessener Weise so zu streuen, dass eine
iibermifSige Abhingigkeit von einem bestimmten Vermogens-
wert, einem Emittenten oder von einer bestimmten Unter-
nehmensgruppe  oder Region oder eine iibermifige
Risikokonzentration im Portfolio insgesamt vermieden werden.

Anlagen in Vermogenswerte ein und desselben Emittenten oder
von Emittenten, die derselben Unternehmensgruppe angehoren,
diirfen die Versicherungsunternehmen nicht einer iibermafSigen
Risikokonzentration aussetzen.

Artikel 133
Anlagefreiheit

(1) Die Mitgliedstaaten dirfen  Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen nicht zur Anlage in bestimmte
Vermogenswertkategorien verpflichten.

(2)  Die Mitgliedstaaten diirfen die Anlageentscheidungen eines
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens bzw. seines
Anlageverwalters nicht in irgendeiner Weise der vorherigen
Genehmigung oder  systematischen ~Meldeanforderungen
unterwerfen.

(3)  Dieser Artikel lisst Anforderungen der Mitgliedstaaten
unberiihrt, die die Art der Vermogenswerte oder Referenzwerte,
mit denen Versicherungsleistungen verbunden sein konnen, ein-
schranken. Derartige Regelungen diirfen nur angewendet werden,
wenn das Anlagerisiko von einem Versicherungsnehmer getragen
wird, der eine natiirlich Person ist, wobei diese Regelungen nicht
restriktiver sein diirfen als die in Richtlinie 85/611/EWG
festgelegten.

Artikel 134

Belegenheit der Vermogenswerte und Verbot der
Verpfindung von Vermogenswerten

(1) In Bezug auf in der Gemeinschaft belegene Versicherungs-
risiken diirfen die Mitgliedstaaten nicht verlangen, dass die zur
Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen hin-
sichtlich dieser Risiken gehaltenen Vermdgenswerte in der
Gemeinschaft oder in bestimmten Mitgliedstaaten belegen sind.

Hinsichtlich der einforderbaren Betrige aus Riickversicherungs-
vertrigen gegeniiber gemafs dieser Richtlinie zugelassenen Unter-
nehmen bzw. Unternehmen, die ihren Gesellschaftssitz in einem
Drittland haben, dessen Solvabilititssystem nach Artikel 172 als
gleichwertig angesehen wird, fordern die Mitgliedstaaten ferner
keine Belegenheit der Vermogenswerte, die diese Forderungen
verkorpern, in der Gemeinschaft.
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(2)  Ist der Riickversicherer ein gemif$ dieser Richtlinie zuge-
lassenes Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen,
sehen die Mitgliedstaaten im Hinblick auf die versicherungs-
technischen Riickstellungen davon ab, ein System von
versicherungstechnischen Bruttoriickstellungen durch die Besi-
cherung von Vermogenswerten zur Bedeckung noch nicht ver-
dienter Primien und noch nicht abgewickelter Schadensfille
beizubehalten oder einzufiihren.

Artikel 135
Durchfithrungsmaf$nahmen

(1)  Um die einheitliche Anwendung dieser Richtlinie zu
gewihrleisten, kann die Kommission Durchfithrungsmaflnahmen
zur Festlegung der qualitativen Anforderungen in den nachfol-
gend genannten Bereichen erlassen:

a) Identifikation, Messung, Uberwachung, Management und
Berichterstattung von bzw. iiber Risiken, die aus Anlagen in
Bezug auf Artikel 132 Absatz 2 Unterabsatz 1 entstehen;

b) Identifikation, Messung, Uberwachung, Management und
Berichterstattung von bzw. tiber spezifische(n) Risiken, die
aus Anlagen in derivative Instrumente und in Vermogens-
werte entstehen, die in Artikel 132 Absatz 4 Unterabsatz 2
genannt werden.

(2)  Fur die Gewéhrleistung einer sektoriibergreifenden Koha-
renz und zur Vermeidung eines Ungleichgewichts zwischen den
Interessen von Firmen, die Kredite in handelbare Wertpapiere und
andere Finanzinstrumente ,verbriefen® (Originatoren), und den
Interessen von Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen, die in diese Wertpapiere oder Instrumente investieren,
erlasst die Kommission Durchfithrungsmafinahmen, in denen Fol-
gendes festgelegt wird:

a) die Anforderungen, die der Originator erfiillen muss, damit
es Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
gestattet ist, in nach dem 1. Januar 2011 begebene Wertpa-
piere oder Instrumente dieser Art zu investieren, einschliefS-
lich Anforderungen, die sicherstellen, dass der Originator
einen okonomischen Nettoanteil von nicht weniger als 5 %
zuriickbehalt;

b) qualitative Anforderungen, die Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen erfillen miissen, die in diese
Wertpapiere oder Instrumente investieren.

(3) Diese Mafnahmen zur Anderung nicht wesentlicher
Bestimmungen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach
dem in Artikel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit
Kontrolle erlassen.

KAPITEL VII

Versicherungs- und riickversicherungsunternehmen in
schwierigkeiten oder einer regelwidrigen lage

Artikel 136

Feststellung und Anzeige einer sich verschlechternden
finanziellen Lage durch Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen

Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen miissen iiber
Verfahren verfiigen, um eine Verschlechterung ihrer finanziellen
Lage festzustellen; sie benachrichtigen unverziiglich die Aufsichts-
behérden, wenn eine solche Verschlechterung eintritt.

Artikel 137

Unzureichende Héhe der versicherungstechnischen
Riickstellungen

Kommt ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen
den Bestimmungen von Kapitel VI Abschnitt 2 nicht nach, so
konnen die Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats des
Unternehmens die freie Verfigung iiber die Vermogenswerte
untersagen, nachdem sie die Aufsichtsbehorden des Aufnahme-
mitgliedstaats von ihrer Absicht unterrichtet haben. Die Auf-
sichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats bezeichnen die
Vermogenswerte, die Gegenstand dieser Mafinahmen sein sollen.

Artikel 138
Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung

(1)  Stellen Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen fest, dass die Solvenzkapitalanforderung nicht mehr
bedeckt ist oder die Gefahr besteht, dass dieser Fall innerhalb der
nichsten drei Monate eintritt, so unterrichten sie unverziiglich die
Aufsichtsbehorde dariiber.

(2)  Innerhalb von zwei Monaten nach Feststellung der Nicht-
bedeckung der Solvenzkapitalanforderung legt das betreffende
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen der Auf-
sichtsbehorde einen realistischen Sanierungsplan zur Wiederher-
stellung gesunder Finanzverhiltnisse zur Genehmigung vor.

(3) Die Aufsichtsbehorde verlangt vom betreffenden
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen angemes-
sene Mafinahmen, um innerhalb von sechs Monaten nach Fest-
stellung der Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung die
anrechnungsfahigen Eigenmittel entsprechend aufzustocken oder
das Risikoprofil so zu senken, dass die Solvenzkapitalanforderung
wieder bedeckt ist.

Die Aufsichtsbehorde kann diese Frist gegebenenfalls um drei
Monate verldngern.

(4) Im Falle eines auflergewohnlichen Einbruchs an den
Finanzmdrkten kann die Aufsichtsbehorde die in Absatz 3 Unter-
absatz 2 genannte Frist unter Beriicksichtigung aller relevanten
Faktoren um einen angemessenen Zeitraum verlangern.
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Das betroffene Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen legt seiner Aufsichtsbehorde alle drei Monate einen
Fortschrittsbericht vor, in dem die Mafinahmen zur Aufstockung
der anrechnungsfihigen Eigenmittel bis auf die zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung erforderliche Hohe oder zur Senkung
des Risikoprofils bis zur erneuten Bedeckung der Solvenzkapital-
anforderung sowie der hierbei erzielte Fortschritt dargestellt sind.

Die in Unterabsatz 1 erwahnte Verlingerung wird zuriickgenom-
men, wenn aus dem Fortschrittsbericht hervorgeht, dass zwischen
dem Zeitpunkt der Feststellung der Nichtbedeckung der Solvenz-
kapitalanforderung und dem der Ubermittlung des Fortschritts-
berichts kein nennenswerter Fortschritt bei der Erreichung einer
Aufstockung der anrechnungsfahigen Eigenmittel bis auf die zur
Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung erforderlichen Hohe
oder zur Senkung des Risikoprofils bis zur erneuten Bedeckung
der Solvenzkapitalanforderung stattgefunden hat.

(5)  Unter auflergewohnlichen Umstinden kann die Aufsichts-
behorde, wenn sie der Auffassung ist, dass sich die finanzielle Lage
des betreffenden Versicherungsunternehmens weiter verschlech-
tern wird, auch die freie Verfiigung iiber die Vermogenswerte des
betreffenden Versicherungsunternehmens einschrinken oder
untersagen. Sie unterrichtet die Aufsichtsbehérden der
Aufnahmemitgliedstaaten von allen Mafinahmen, die sie ergriffen
hat. Diese treffen auf Ersuchen der Aufsichtsbehorde des
Herkunftsmitgliedstaats die gleichen Mafinahmen. Die Aufsichts-
behorde des Herkunftsmitgliedstaats bezeichnet die Vermogens-
werte, die Gegenstand dieser Mafnahmen sein sollen.

Artikel 139
Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung

(1)  Stellen Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen fest, dass die Mindestkapitalanforderung nicht mehr
bedeckt ist oder die Gefahr besteht, dass dieser Fall innerhalb der
folgenden drei Monate eintritt, so unterrichten sie unverziiglich
die Aufsichtsbehorde dariiber.

(2)  Innerhalb eines Monats nach Feststellung der Nicht-
bedeckung der Mindestkapitalanforderung legt das betreffende
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen einen von
der Aufsichtsbehorde zu genehmigenden kurzfristigen, realisti-
schen Finanzierungsplan vor, um innerhalb von drei Monaten
nach Feststellung der Nichtbedeckung die anrechnungsfahigen
Basiseigenmitte] mindestens auf Hohe der Mindestkapitalan-
forderung aufzustocken oder das Risikoprofil so zu senken, dass
die Mindestkapitalanforderung wieder bedeckt ist.

(3)  Die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats kann
auch die freie Verfiigung tber die Vermdgenswerte des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens einschran-
ken oder untersagen. Sie unterrichtet die Aufsichtsbehorden der
Aufnahmemitgliedstaaten entsprechend. Diese treffen auf Ersu-
chen der Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats die glei-
chen Mafnahmen. Die Aufsichtsbehorde des
Herkunftsmitgliedstaats bezeichnet die Vermogenswerte, die
Gegenstand dieser MafSnahmen sein sollen.

Artikel 140

Verbot der freien Verfiigung iiber die Vermégenswerte
innerhalb des Hoheitsgebiets eines Mitgliedstaats

Die Mitgliedstaaten treffen die notwendigen Mafnahmen, um
nach nationalem Recht in der Lage zu sein, die freie Verfiigung
tiber Vermogenswerte, die in ihrem Hoheitsgebiet belegen sind, in
den Fillen, die in den Artikeln 137, 138 und 139 und in Arti-
kel 144 Absatz 2 vorgesehenen sind, auf Ersuchen des Herkunfts-
mitgliedstaats eines Unternehmens untersagen zu konnen; dieser
bezeichnet die Vermogenswerte, die Gegenstand dieser Mafinah-
men sein sollen.

Artikel 141

Aufsichtsbefugnisse im Falle einer Verschlechterung der
finanziellen Lage

Ungeachtet der Artikel 138 und 139 sind die Aufsichtsbehorden
im Falle einer fortgesetzten Verschlechterung der Solvabilitit eines
Unternehmens zu allen Mafinahmen befugt, die erforderlich sind,
um sicherzustellen, dass die sich aus den Versicherungsvertrigen
ergebenden Interessen der Versicherungsnehmer gewahrt bleiben
und die sich aus den Riickversicherungsvertrigen ergebenden
Verpflichtungen erfiillt werden.

Diese Mafinahmen miissen verhaltnismafig sein und Grad und
Dauer der Verschlechterung der Solvabilitdtssituation des betref-
fenden Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
widerspiegeln.

Artikel 142

Sanierungsplan und Finanzierungsplan

(1)  Derin Artikel 138 Absatz 2 genannte Sanierungsplan und
der in Artikel 139 Absatz 2 genannte Finanzierungsplan umfas-
sen zumindest folgende Angaben bzw. Nachweise:

a) Schdtzungen der Verwaltungskosten, insbesondere laufende
allgemeine Ausgaben und Provisionen;

b) die geschitzten Einnahmen und Ausgaben fur das Erst-
versicherungsgeschift sowie das iibernommene und abgege-
bene Riickversicherungsgeschift;

¢) eine Bilanzprognose;

d)  Schitzungen der Finanzmittel, mit denen die versicherungs-
technischen Riickstellungen, die Solvenzkapitalanforderung
und die Mindestkapitalanforderung bedeckt werden sollen;

e) die Riickversicherungspolitik insgesamt.

(2)  Haben die Aufsichtsbehorden im Einklang mit Absatz 1
dieses Artikels einen Sanierungsplan gemaf§ Artikel 138 Absatz 2
oder einen Finanzierungsplan gemafs Artikel 139 Absatz 2 gefor-
dert, so stellen sie keine Bescheinigung nach Artikel 39 aus,
solange sie der Auffassung sind, dass die Rechte der Versiche-
rungsnehmer oder die vertraglichen Verpflichtungen des
Riickversicherungsunternehmens gefdhrdet sind.
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Artikel 143
Durchfithrungsmaf$nahmen

Die Kommission erldsst Durchfithrungsmaffnahmen zur Festle-
gung der Faktoren, die fiir die Zwecke der Anwendung von Arti-
kel 138 Absatz 4 zu beriicksichtigen sind, einschlieflich der
langstmoglichen Frist — ausgedriickt in der Gesamtzahl der
Monate —, die gemaf$ Artikel 138 Absatz 4 Unterabsatz 1 fiir alle
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen dieselbe sein
soll.

Wenn es zur Forderung der Konvergenz erforderlich ist, kann die
Kommission Durchfithrungsmafinahmen erlassen, in denen sie
weitere Einzelheiten hinsichtlich des in Artikel 138 Absatz 2
genannten Sanierungsplans, des in Artikel 139 Absatz 2 genann-
ten Finanzierungsplans und hinsichtlich Artikel 141 festlegt,
wobei sie die erforderliche Sorgfalt anwendet, um prozyklische
Auswirkungen zu vermeiden.

Diese Mafnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergédnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Artikel 144

Entzug der Zulassung

(1)  Die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats kann die
einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
erteilte Zulassung entziehen, wenn dieses

a) von der Zulassung nicht binnen zwolf Monaten Gebrauch
macht, ausdriicklich auf sie verzichtet oder seit mehr als sechs
Monaten seine Tatigkeit eingestellt hat, es sei denn, dass der
betreffende Mitgliedstaat in diesen Fillen das Erléschen der
Zulassung vorsicht;

b) die Zulassungsvoraussetzungen nicht mehr erfiillt;

¢) in schwerwiegender Weise die Verpflichtungen verletzt, die
ihm nach dem fur das Unternchmen geltenden Recht
obliegen.

Die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats entzieht die
einem Versicherungs- oder Ruickversicherungsunternehmen
erteilte Zulassung, wenn das Unternehmen die Mindestkapitalan-
forderung nicht erfullt und die Aufsichtsbehorde der Auffassung
ist, dass der vorgelegte Finanzierungsplan offensichtlich unzurei-
chend ist, oder es dem betreffenden Unternehmen nicht gelingt,
innerhalb von drei Monaten nach Feststellung der Nicht-
bedeckung der Mindestkapitalanforderung den vereinbarten Plan
zu erfiillen;

(2)  Bei Widerruf oder Erloschen der Zulassung unterrichtet die
Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats die Aufsichts-
behorden aller tibrigen Mitgliedstaaten; diese miissen durch geeig-
nete Maflnahmen verhindern, dass das betroffene Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen in ihrem Hoheitsgebiet
neue Rechtsgeschifte titigt.

Die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats trifft zusam-
men mit diesen Behorden alle Mafinahmen, die geeignet sind, die
Interessen der Versicherten zu wahren, und beschrankt insbeson-
dere die freie Verfugung tber die Vermogenswerte des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens gemif
Artikel 140.

(3)  Jede Entscheidung iiber einen Widerruf der Zulassung ist
hinreichend zu begriinden und dem betroffenen Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen bekanntzugeben.

KAPITEL VIII

Freie niederlassung und freier dienstleistungsverkehr

Abschnitt 1

Niederlassung von
versicherungsunternehmen

Artikel 145

Voraussetzungen fiir die Errichtung einer
Zweigniederlassung

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Versicherungsunter-
nehmen, die eine Zweigniederlassung im Hoheitsgebiet eines
anderen Mitgliedstaats errichten mochten, dies der Aufsichtsbe-
horde des Herkunftsmitgliedstaats mitteilen.

Jede stindige Prisenz eines Unternehmens im Gebiet eines
Mitgliedstaats ist einer Zweigniederlassung gleichzustellen, und
zwar auch dann, wenn diese Prisenz nicht die Form einer Zweig-
niederlassung angenommen hat, sondern lediglich durch ein Biiro
wahrgenommen wird, das von dem eigenen Personal des Unter-
nehmens oder einer Person gefithrt wird, die zwar unabhingig,
aber beauftragt ist, auf Dauer fur dieses Unternehmen wie eine
Agentur zu handeln.

(2)  Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass ein Versicherungs-
unternehmen, das eine Zweigniederlassung in einem anderen Mit-
gliedstaat errichten mochte, zusammen mit der in Absatz 1
bezeichneten Mitteilung Folgendes anzugeben hat:

a) den Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet es eine Zweignie-
derlassung errichten mochte;

b) einen Tatigkeitsplan, in dem zumindest die Art der vorgese-
henen Geschifte und die Organisationsstruktur der Zweig-
niederlassung angegeben sind;

¢) den Namen einer Person, die mit ausreichender Vollmacht
versehen ist, um das Versicherungsunternehmen oder im Fall
von Lloyd’s die beteiligten Einzelversicherer Dritten gegenii-
ber zu verpflichten und — auch bei den Behorden und vor
den Gerichten des Aufnahmemitgliedstaats — zu vertreten
(nachstehend ,Hauptbevollmichtigter” genannt);

d) die Anschrift, unter der die Unterlagen im Aufnahme-
mitgliedstaat angefordert werden konnen und an die Unter-
lagen, einschlieflich der fiir den Hauptbevollméchtigten
bestimmten Mitteilungen, gerichtet werden konnen.
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Im Fall von Lloyd’s diirfen bei eventuellen Rechtsstreitigkeiten im
Aufnahmemitgliedstaat, die sich aus iitbernommenen Verpflich-
tungen ergeben, den Versicherten keine groferen Erschwernisse
erwachsen als bei Rechtsstreitigkeiten, die herkommliche Versi-
cherer betreffen.

(3)  Falls ein Nichtlebensversicherungsunternehmen die unter
Zweig 10 von Anhang [ Teil A eingestuften Risiken — ausschlief3-
lich der Haftung des Frachtfithrers — iiber seine Zweigniederlas-
sung zu decken beabsichtigt, muss es eine Erklirung vorlegen,
wonach es Mitglied des nationalen Versicherungsbiiros und des
nationalen Garantiefonds des Aufnahmemitgliedstaats geworden
ist.

(4)  Im Fall einer Anderung des Inhalts von gemifl Absatz 2
Buchstabe b, ¢ oder d ibermittelten Angaben teilt das
Versicherungsunternehmen  den  Aufsichtsbehorden  des
Herkunftsmitgliedstaats oder des Mitgliedstaats, in dem sich die
betreffende Zweigniederlassung befindet, die betreffende Ande-
rung mindestens einen Monat vor deren Durchfiihrung schriftlich
mit, damit die Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats
und die Aufsichtsbehorden des Mitgliedstaats, in dem sich die
betreffende Zweigniederlassung befindet, ihre Verpflichtungen
gemifS Artikel 146 erfiillen konnen.

Artikel 146
Ubermittlung der Angaben

(1)  Sofern die Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats
in Anbetracht des betreffenden Vorhabens keinen Grund haben,
die Angemessenheit des Governance-Systems und der Finanzlage
des betreffenden Versicherungsunternechmens oder die Erfiillung
der Anforderungen an die fachliche Qualifikation und die pers6n-
liche Zuverlassigkeit gemidfl Artikel 42 durch den Haupt-
bevollméchtigen anzuzweifeln, ibermitteln sie die in Artikel 145
Absatz 2 bezeichneten Angaben innerhalb von drei Monaten
nach Eingang siamtlicher Angaben den Aufsichtsbehorden des
Aufnahmemitgliedstaats und teilen dies dem betroffenen
Versicherungsunternehmen mit.

Die Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats bescheinigen
ferner, dass das Versicherungsunternehmen die gemif$ den Arti-
keln 100 und 129 berechnete Solvenzkapitalanforderung und
Mindestkapitalanforderung bedeckt.

(2)  Verweigern die Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitglied-
staats die Ubermittlung der in Artikel 145 Absatz 2 bezeichneten
Angaben an die Aufsichtsbehorden des Aufnahmemitgliedstaats,
so nennen sie dem betroffenen Versicherungsunternehmen inner-
halb von drei Monaten nach Eingang siamtlicher Angaben die
Griinde dafiir.

Bei einer solchen Weigerung oder bei Nichtiduferung kénnen die
Gerichte des Herkunftsmitgliedstaats angerufen werden.

(3) Bevor die Zweigniederlassung des Versicherungs-
unternehmens ihre Tatigkeit aufnimmt, verfiigen die Aufsichts-
behorden des Aufnahmemitgliedstaats gegebenentfalls tiber einen
Zeitraum von zwei Monaten nach Eingang der in Absatz 1
bezeichneten Mitteilung, um der Aufsichtsbehorde des Herkunfts-
mitgliedstaats die Bedingungen anzugeben, die fiir die Ausiibung
dieser Tatigkeit im Aufnahmemitgliedstaat aus Griinden des
Allgemeininteresses gelten. Die Aufsichtsbehorde des Herkunfts-
mitgliedstaats teilt diese Informationen dem betreffenden
Versicherungsunternehmen mit.

Das Versicherungsunternehmen kann ab dem Datum des Ein-
gangs einer entsprechenden Mitteilung bei der Aufsichtsbehorde
des Herkunftsmitgliedstaats oder — bei Nichtduferung — nach
Ablauf der in Unterabsatz 1 genannten Frist die Zweigniederlas-
sung errichten und die Tatigkeiten aufnehmen.

Abschnitt 2

Dienstleistungsfreiheit:
versicherungsunternehmen

Unterabschnitt 1
Allgemeine bestimmungen

Artikel 147

Vorherige Unterrichtung des Herkunftsmitgliedstaats

Jedes Versicherungsunternehmen, das zum ersten Mal in einem
oder mehreren Mitgliedstaaten Tatigkeiten im Rahmen der
Dienstleistungsfreiheit ausiiben will, ist gehalten, vorher die Auf-
sichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats davon zu unterrich-
ten und dabei die Art der Risiken, die es decken will, anzugeben.

Artikel 148
Unterrichtung durch den Herkunftsmitgliedstaat

(1) Die Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats
machen binnen einer Frist von einem Monat ab der in Artikel 147
vorgesehenen Bekanntmachung dem Mitgliedstaat, in dessen
Hoheitsgebiet das Versicherungsunternehmen Tatigkeiten im
Rahmen der Dienstleistungsfreiheit ausiiben will, Mitteilung tiber

a) eine Bescheinigung, dass das Versicherungsunternehmen die
Solvenzkapitalanforderung und die Mindestkapitalan-
forderung gemifS Artikel 100 und 129 bedeckt;

b) die Versicherungszweige, die das Versicherungsunternehmen
betreiben darf;

¢) die Art der Risiken oder Verpflichtungen, die das
Versicherungsunternehmen  im  Aufnahmemitgliedstaat
decken will.

Gleichzeitig ~ benachrichtigen die Aufsichtsbehorden —des
Herkunftsmitgliedstaats das betroffene Versicherungsunter-
nehmen tiber die Mitteilung.

(2)  Mitgliedstaaten, in deren Gebiet ein Nichtlebensversiche-
rungsunternehmen unter Zweig 10 von Anhang I Teil A — aus-
schlielich der Haftung des Frachtfithrers — eingestufte Risiken
im Wege des Dienstleistungsverkehrs decken will, konnen von
dem Versicherungsunternehmen folgende Angaben verlangen:

a) Namen und Anschrift des in Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe
h genannten Vertreters;

b) eine Erklarung, wonach das Unternehmen Mitglied des nati-
onalen Versicherungsbiiros und des nationalen Garantie-
fonds des Aufnahmemitgliedstaats geworden ist.
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(3)  Teilen die Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats
nicht innerhalb der in Absatz 1 vorgesehenen Frist die dort
bezeichneten Angaben mit, so machen sie dem Versicherungs-
unternehmen innerhalb derselben Frist die Griinde fiir diese
Ablehnung bekannt.

Gegen diese Ablehnung oder Untitigkeit muss im Herkunfts-
mitgliedstaat ein gerichtlicher Rechtsbehelf eingelegt werden
konnen.

(4)  Das Versicherungsunternehmen kann seine Tatigkeit ab
dem Zeitpunkt aufnehmen, zu dem es iiber die in Absatz 1 Unter-
absatz 1 vorgesehene Mitteilung in Kenntnis gesetzt worden ist.

Artikel 149
Anderung der Art der Risiken oder Verpflichtungen

Fiir jede vom Versicherungsunternehmen beabsichtigte Anderung
der in Artikel 145 bezeichneten Angaben ist das in den Arti-
keln 147 und 148 vorgesehene Verfahren einzuhalten.

Unterabschnitt 2

Kraftfahrzeug-haftpflichtversicherung

Artikel 150
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

(1)  Wenn ein Nichtlebensversicherungsunternehmen tiber eine
Niederlassung mit Sitz in einem Mitgliedstaat ein unter Zweig 10
von Anhang [ Teil A eingestuftes Risiko aufSer der Haftpflicht des
Frachtfithrers, das in einem anderen Mitgliedstaat belegen ist,
deckt, verlangt der Aufnahmemitgliedstaat von dem Unterneh-
men, dass es Mitglied seines nationalen Versicherungsbiiros und
seines nationalen Garantiefonds wird und sich an deren Finanzie-
rung beteiligt.

(2)  Diein Absatz 1 genannte finanzielle Beteiligung erfolgt nur
zur Deckung von Risiken aus Zweig 10 von Anhang [ Teil A —
aufler der Haftpflicht des Frachtfuhrers —, die im Wege des
Dienstleistungsverkehrs gedeckt werden. Die Beteiligung wird auf
der gleichen Basis wie fiir Nichtlebensversicherungsunternehmen
berechnet, die diese Risiken im Wege einer Niederlassung in die-
sem Staat decken.

Die Berechnung erfolgt unter Zugrundelegung des Primienein-
kommens des Versicherungsunternehmens aus diesem
Versicherungszweig im Aufnahmemitgliedstaat oder der in die-
sem Mitgliedstaat gedeckten Anzahl von Risiken dieses
Versicherungszweigs.

(3)  Der Aufnahmemitgliedstaat kann von Dienstleistungen
erbringenden Versicherungsunternehmen verlangen, die Vor-
schriften tiber die Deckung erhohter Risiken einzuhalten, sofern
sie fiir in diesem Mitgliedstaat niedergelassene Nichtlebensversi-
cherungsunternehmen gelten.

Artikel 151

Nichtdiskriminierung von Personen, die Anspriiche
geltend machen

Der Aufnahmemitgliedstaat verpflichtet das Nichtlebensversiche-
rungsunternchmen, sicherzustellen, dass Personen, die Anspriiche
aus Ereignissen in seinem Hoheitsgebiet geltend machen, nicht
deswegen in eine weniger giinstige Situation geraten, weil das
Unternehmen ein Risiko aus Zweig 10 von Anhang I Teil A —
aufler der Haftung des Frachtfilhrers — im Wege des
Dienstleistungsverkehrs und nicht tiber eine Niederlassung in dem
betreffenden Staat deckt.

Artikel 152

Vertreter

(1) Zu den in Artikel 151 genannten Zwecken verlangt der
Aufnahmemitgliedstaat von dem Nichtlebensversicherungsunter-
nehmen, einen in seinem Hoheitsgebiet ansissigen oder nieder-
gelassenen Vertreter zu ernennen, der alle erforderlichen
Informationen tiber Schadensfille zusammentragt und tiber aus-
reichende Befugnisse verfiigt, um das Unternehmen gegeniiber
geschidigten Personen zu vertreten, die Schadensersatzanspriiche
geltend machen konnten, einschliefSlich der Befugnis zur Auszah-
lung der den Schadensersatzanspriichen entsprechenden Betrige,
und es vor den Gerichten und Behorden des betreffenden Mitglied-
staats in Bezug auf diese Schadensersatzanspriiche zu vertreten
oder erforderlichenfalls vertreten zu lassen.

Von dem Vertreter kann auch verlangt werden, das Nichtlebens-
versicherungsunternehmen bei den Aufsichtsbehorden des
Aufnahmemitgliedstaats hinsichtlich der Kontrolle des Bestehens
und der Gilltigkeit einer Versicherungspolice tber die
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung zu vertreten.

(2)  Der Aufnahmemitgliedstaat kann nicht verlangen, dass der
Vertreter fiir das betreffende Nichtlebensversicherungsunter-
nehmen andere als die in Absatz 1 genannten Tatigkeiten
durchfiihrt.

(3)  Die Ernennung des Vertreters als solche bedeutet nicht die
Er6ffnung einer Zweigniederlassung im Sinne von Artikel 145.

(4) Hat das Versicherungsunternchmen keinen Vertreter
ernannt, so konnen die Mitgliedstaaten ihre Zustimmung dazu
erteilen, dass der gemdfl Artikel 4 der Richtlinie 2000/26/EG
benannte Schadenregulierungsbeauftragte die Aufgabe des Vertre-
ters im Sinne von Absatz 1 dieses Artikels iibernimmt.

Abschnitt 3

Befugnisse der aufsichtsbehdrden des
aufnahmemitgliedstaats

Unterabschnitt 1

Versicherung

Artikel 153
Sprache

Die Aufsichtsbehorden des Aufnahmemitgliedstaats konnen
Angaben, die sie iiber die Tatigkeit der in diesem Mitgliedstaat
titigen Versicherungsunternehmen verlangen diirfen, in der oder
den Amtssprachen dieses Staates verlangen.
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Artikel 154
Vorherige Mitteilung und Genehmigung

(1)  Der Aufnahmemitgliedstaat sieht keine Vorschriften vor, in
denen eine vorherige Genehmigung oder eine systematische Uber-
mittlung der allgemeinen und besonderen Versicherungs-
bedingungen, der Tarife oder im Falle von Lebensversicherungen
der technischen Grundlagen, die insbesondere zur Berechnung
der Tarife und der versicherungstechnischen Riickstellungen her-
angezogen werden, sowie der Formblitter und sonstigen Unter-
lagen, die das Versicherungsunternehmen im Verkehr mit den
Versicherungsunternehmern zu verwenden beabsichtigt, verlangt
wird.

(2)  Um die Einhaltung der nationalen Rechtsvorschriften iiber
die Versicherungsvertrige zu iiberwachen, kann der Aufnahme-
mitgliedstaat von jedem Versicherungsunternehmen, das in sei-
nem Staatsgebiet titig werden will, nur die nicht-systematische
Ubermittlung dieser Bedingungen und sonstigen Dokumente ver-
langen, ohne dass dies fiir das Versicherungsunternehmen eine
Voraussetzung fiir die Ausiibung seiner Tatigkeit darstellen darf.

(3) Der Aufnahmemitgliedstaat darf die Anforderung einer
vorherigen Mitteilung oder einer Genehmigung der vorgeschlage-
nen Tariferhohungen nur als Bestandteil eines allgemeinen Preis-
kontrollsystems beibehalten oder einfiihren.

Artikel 155

Versicherungsunternehmen, die nicht den rechtlichen
Bedingungen entsprechen

(1)  Stellen die Aufsichtsbehorden eines Aufnahmemitglied-
staats fest, dass ein Versicherungsunternechmen, das im Hoheits-
gebiet dieses Mitgliedstaats eine Zweigniederlassung hat oder
Dienstleistungen erbringt, die in diesem Mitgliedstaat fir das
Versicherungsunternehmen geltenden Vorschriften nicht einhilt,
so fordern sie das Versicherungsunternehmen auf, diese Unregel-
mifigkeiten abzustellen.

(2)  Trifft das Versicherungsunternechmen nicht die erforderli-
chen Mafinahmen, so machen die Aufsichtsbehorden des betrof-
fenen Mitgliedstaats hiervon den Aufsichtsbehorden des
Herkunftsmitgliedstaats Mitteilung.

Diese treffen unverziiglich alle zweckdienlichen Mafinahmen,
damit das Versicherungsunternehmen diese Unregelmafigkeit
abstellt.

Die Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats setzen die
Aufsichtsbehorden des Aufnahmemitgliedstaats von diesen Maf3-
nahmen in Kenntnis.

(3)  Verletzt das Versicherungsunternehmen trotz der Mafinah-
men des Herkunftsmitgliedstaats oder deswegen, weil sich die
Mafnahmen als unzureichend erweisen oder der betreffende Staat
keine Maflnahmen getroffen hat, weiterhin die im Aufnahme-
mitgliedstaat geltenden Rechtsvorschriften, so kann der
Aufnahmemitgliedstaat nach Unterrichtung der Aufsichts-
behorden des Herkunftsmitgliedstaats die geeigneten MafSnahmen
treffen, um weitere UnregelmifSigkeiten zu verhindern oder zu
ahnden, und, soweit unbedingt erforderlich, das Versicherungs-
unternehmen daran zu hindern, weitere Versicherungsvertrige in
seinem Hoheitsgebiet abzuschliefen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die fiir diese Mafinahmen
erforderlichen Zustellungen an die Versicherungsunternechmen in
ihrem Hoheitsgebiet moglich sind.

(4)  Die Absitze 1, 2 und 3 berithren nicht die Befugnis der
Mitgliedstaaten, geeignete Dringlichkeitsmafinahmen zu ergreifen,
um Unregelmifigkeiten in ihrem Hoheitsgebiet zu verhindern
oder zu ahnden. Dies schlieft die Moglichkeit ein, ein
Versicherungsunternehmen  zu  hindern,  weitere  neue
Versicherungsvertrage in ihrem Hoheitsgebiet abzuschliefen.

(5)  Die Absitze 1, 2 und 3 berithren nicht die Befugnis der
Mitgliedstaaten, Verstofe in ihrem Hoheitsgebiet zu ahnden.

(6) Wenn das Versicherungsunternehmen, das gegen die
Rechtsvorschriften verstofen hat, in dem betroffenen Mitglied-
staat {iber eine Niederlassung verfiigt oder Vermogens-
gegenstinde Dbesitzt, konnen die Aufsichtsbehérden nach
Maflgabe des nationalen Rechts die fiir einen derartigen Verstof3
vorgesehenen innerstaatlichen Sanktionen an dieser Niederlas-
sung bzw. an diesen Vermogensgegenstinden vollstrecken.

(7)  Gemifl den Absitzen 2 bis 6 ergriffene Mafnahmen, die
Beschrankungen fur die Ausiibung der Versicherungstitigkeit
umfassen, sind hinreichend zu begriinden und dem betreffenden
Versicherungsunternehmen bekannt zu geben.

(8)  Versicherungsunternehmen legen den Aufsichtsbehorden
des Aufnahmemitgliedstaats auf deren Verlangen alle zur Anwen-
dung der Absitze 1 bis 7 angeforderten Unterlagen vor, soweit
auch ein Versicherungsnehmen mit Sitz in diesem Mitgliedstaat
hierzu verpflichtet ist.

(9) Die Mitgliedstaaten unterrichten die Kommission tber
Anzahl und Art der Fille, die zu einer Ablehnung im Sinne von
Artikel 146 und 148 und Mafnahmen gemifl Absatz 4 dieses
Artikels geftihrt haben.

Die Kommission unterrichtet den Europdischen Ausschuss fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung auf der
Grundlage dieser Informationen alle zwei Jahre.

Artikel 156
Werbung

Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat kon-
nen im Aufnahmemitgliedstaat mit allen verfiigbaren Kommuni-
kationsmitteln fiir ihre Dienstleistungen werben; dabei haben sie
etwaige fur Form und Inhalt dieser Werbung geltende Bestim-
mungen, die aus Griinden des Allgemeininteresses gerechtfertigt
sind, einzuhalten.

Artikel 157

Besteuerung von Primien

(1) Unbeschadet einer spateren Harmonisierung unterliegen
alle Versicherungsvertrage ausschlieflich den indirekten Steuern
und steuerdhnlichen Abgaben, die in dem Mitgliedstaat des Risi-
kos bzw. dem Mitgliedstaat der Verpflichtung auf Versicherungs-
priamien erhoben werden.
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Bei der Anwendung von Unterabsatz 1 werden bewegliche
Sachen, die sich in einem Mitgliedstaat in einem Gebdude befin-
den, mit Ausnahme von gewerblichem Durchfuhrgut, als ein in
diesem Mitgliedstaat belegenes Risiko betrachtet, auch wenn das
Gebdude und sein Inhalt nicht durch ein und dieselbe Versiche-
rungspolice erfasst werden.

Im Falle Spaniens unterliegen Versicherungsvertrige auch den
Zuschldgen, die kraft Gesetzes an den spanischen ,Consorcio de
Compensacién de Seguros“ zum Ausgleich von in diesem Mit-
gliedstaat aufgrund auferordentlicher Ereignisse eintretenden
Schiden abzufiihren sind.

(2) Die geltende Steuerregelung wird durch das auf den
Versicherungsvertrag nach Artikel 178 dieser Richtlinie und nach
der Verordnung (EG) Nr. 593/2008 anwendbare Recht nicht
berithrt.

(3)  Jeder Mitgliedstaat wendet auf Versicherungsunternehmen,
die in seinem Hoheitsgebiet Risiken decken oder Verpflichtungen
eingehen, seine einzelstaatlichen Bestimmungen an, mit denen die
Erhebung der indirekten Steuern und steuerdhnlichen Abgaben,
die nach Absatz 1 fillig sind, sichergestellt werden soll.

Unterabschnitt 2
Riickversicherung

Artikel 158

Riickversicherungsunternehmen, die nicht den
Rechtsvorschriften entsprechen

(1)  Stellen die Aufsichtsbehorden des Aufnahmemitgliedstaats
fest, dass ein Ruickversicherungsunternehmen, das im Hoheitsge-
biet dieses Mitgliedstaats eine Zweigniederlassung hat oder
Dienstleistungen erbringt, die in diesem Mitgliedstaat fiir das
Riickversicherungsunternehmen geltenden Vorschriften nicht ein-
hilt, so fordern sie das Unternehmen auf, diese Unregelmafigkei-
ten abzustellen. Gleichzeitig teilen sie den Aufsichtsbehorden des
Herkunftsmitgliedstaats ihre Erkenntnisse mit.

(2)  Verletzt das Riickversicherungsunternehmen trotz der
Maflnahmen des Herkunftsmitgliedstaats oder weil sich die Maf-
nahmen als unzureichend erweisen weiterhin die im Aufnahme-
mitgliedstaat geltenden Rechtsvorschriften, so konnen die
Aufsichtsbehorden des Aufnahmemitgliedstaats nach Unterrich-
tung der Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats die
geeigneten MafSnahmen treffen, um weitere Unregelmafigkeiten
zu verhindern oder zu ahnden, und, soweit unbedingt erforder-
lich, das Riickversicherungsunternehmen daran zu hindern, wei-
tere Rickversicherungs- oder Retrozessionsvertrige im
Hoheitsgebiet des Aufnahmemitgliedstaats abzuschliefen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die fiir diese Mafnahmen
erforderlichen Zustellungen von Rechtsdokumenten an die
Riickversicherungsunternehmen in ihrem Hoheitsgebiet moglich
sind.

(3)  Gemifl Absatz 1 und 2 ergriffene Mafdnahmen, die Sank-
tionen wund Beschrinkungen fiir die Ausiibung der
Riickversicherungstitigkeit umfassen, sind hinreichend zu
begrinden und dem betreffenden Riickversicherungsunter-
nehmen bekannt zu geben.

Abschnitt 4

Statistische angaben

Artikel 159

Statistische Angaben iiber grenziiberschreitende
Titigkeiten

Jedes Versicherungsunternehmen muss der Aufsichtsbehorde des
Herkunftsmitgliedstaats fiir im Rahmen der Niederlassungsfreiheit
getitigte Geschifte und getrennt davon fiir im Rahmen der
Dienstleistungsfreiheit getatigte Geschifte die gebuchten Pramien-
betrige, die Hohe der Erstattungsleistungen und der Riickstellun-
gen — ohne Abzug der Riickversicherung — nach Mitgliedstaaten
aufgeschliisselt und wie folgt mitteilen:

a) bei Nichtlebensversicherungen pro Versicherungszweig
gemill Anhang V;

b) bei Lebensversicherungen pro Versicherungszweig I bis X
gemifl Anhang II.

In Bezug auf Zweig 10 von Anhang I Teil A — ausschlieRlich der
Haftung des Frachtfithrers — teilt das Unternechmen der Auf-
sichtsbehorde zudem die Héufigkeit und die durchschnittlichen
Kosten der Erstattungsleistungen mit.

Die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats teilt den Auf-
sichtsbehorden jedes betroffenen Mitgliedstaats auf Antrag inner-
halb einer angemessenen Frist die in den Unterabsitzen 1 und 2
genannten Angaben zusammengefasst mit.

Abschnitt 5

Umgang mit vertrigen von
zweigniederlassungen in
liquidationsverfahren

Artikel 160

Liquidation von Versicherungsnehmen

Bei der Liquidation eines Versicherungsunternehmens sind die
Verpflichtungen aus Vertragen, die im Rahmen der
Niederlassungs- oder der Dienstleistungsfreiheit geschlossen wur-
den, genau so zu erfillen wie die sich aus anderen Versicherungs-
vertrdgen dieses Unternechmens ergebenden Verpflichtungen,
ohne dass nach der Staatsangehorigkeit der Versicherten und der
Begiinstigten von Versicherungsleistungen ein Unterschied
gemacht wird.

Artikel 161

Liquidation von Riickversicherungsnehmen

Bei der Liquidation eines Riickversicherungsunternehmens sind
die Verpflichtungen aus Vertrigen, die im Rahmen der
Niederlassungs- oder der Dienstleistungsfreiheit geschlossen wur-
den, auf die gleiche Weise zu erfiillen wie die sich aus den anderen
Riickversicherungsvertragen dieses Unternehmens ergebenden
Verpflichtungen.
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KAPITEL IX

In der gemeinschaft ansissige zweigniederlassungen von
versicherungs- oder riickversicherungsunternehmen mit sitz
ausserhalb der gemeinschaft

Abschnitt 1

Aufnahme der versicherungstitigkeit

Artikel 162

Grundsitze und Voraussetzungen fiir die Zulassung

(1)  Die Mitgliedstaaten machen die Aufnahme der in Artikel 2
Absatz 1 Unterabsatz 1 bezeichneten Titigkeiten in ihrem
Hoheitsgebiet durch ein Unternehmen mit Sitz auferhalb der
Gemeinschaft von einer Zulassung abhingig.

(2)  Der Mitgliedstaat kann diese Zulassung erteilen, wenn das
betreffende Unternehmen zumindest folgende Voraussetzungen
erfiillt:

a) esist nach dem nationalen Recht seines Sitzlandes zur Aus-
ibung der Versicherungstitigkeit befugt;

b) es errichtet eine Zweigniederlassung im Hoheitsgebiet des
Mitgliedstaats, in dem die Zulassung beantragt wird;

¢) es verpflichtet sich, am Sitz der Zweigniederlassung iiber die
Geschiftstitigkeit, die es dort ausiibt, gesondert Rechnung zu
legen und dort alle Geschiftsunterlagen zur Verfiigung zu
halten;

d) es benennt mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde einen
Hauptbevollmichtigten;

e) esverfiigt im Tatigkeitsmitgliedstaat iiber Vermogenswerte in
Hohe von mindestens der Hilfte des in Artikel 129 Absatz 1
Buchstabe d vorgesehenen Schwellenwerts der Mindest-
kapitalanforderung und hinterlegt hiervon ein Viertel als
Kaution;

f) es verpflichtet sich, die Solvenzkapitalanforderung und die
Mindestkapitalanforderung nach Artikel 100 und 128 zu
decken;

g) es teilt Name und Anschrift des Schadenregulierungs-
beauftragten mit, der in jedem Mitgliedstaat mit Ausnahme
des Mitgliedstaats, in dem die Zulassung beantragt wird,
benannt wird, wenn die zu deckenden Risiken unter Zweig
10 von Anhang I Teil A — mit Ausnahme der Haftpflicht des
Frachtfithrers — fallen.

h) es legt einen Tatigkeitsplan vor, der den Vorschriften von
Artikel 163 geniigt;

i) es erfullt die in Kapitel IV Abschnitt 2 festgelegten
Governance-Anforderungen.

(3)  Der Begrift ,Zweigniederlassung“ bezeichnet fir die Zwe-
cke dieses Kapitels jede standige Prasenz eines in Absatz 1 bezeich-
neten Unternehmens im Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats, das in
diesem Mitgliedstaat zugelassen ist und Versicherungsgeschifte
austibt.

Artikel 163

Titigkeitsplan der Zweigniederlassung

(1)  Der Tatigkeitsplan einer Zweigniederlassung im Sinne von
Artikel 162 Absatz 2 Buchstabe h muss folgende Angaben
enthalten:

a) die Art der Risiken oder Verpflichtungen, die das
Versicherungsunternehmen decken bzw. eingehen will;

b) die Grundziige der Riickversicherungspolitik;

¢) Schdtzungen hinsichtlich der kiinftigen Solvenzkapitalan-
forderung gemif Kapitel VI Abschnitt 4 auf der Grundlage
einer Bilanzprognose und Beschreibung der Methode zur
Ermittlung dieser Zahlen;

d) Schitzungen hinsichtlich der kiinftigen Mindestkapitalan-
forderung gemif Kapitel VI Abschnitt 5 auf der Grundlage
einer Bilanzprognose und Beschreibung der Methode zur
Ermittlung dieser Zahlen;

e) die Zusammensetzung der zur Bedeckung der Solvenz-
kapitalanforderung und der Mindestkapitalanforderung
anrechnungsfihigen Eigenmittel und Basiseigenmittel des
Unternehmens gemif Kapitel VI Abschnitte 4 und 5;

f)  die voraussichtlichen Kosten fiir den Aufbau der Verwaltung
und des Vertreternetzes, die hierfiir vorgesehenen finanziel-
len Mittel und die fiir die Beistandsleistung zur Verfiigung
stehenden Mittel, wenn die zu deckenden Risiken unter
Zweig 18 von Anhang I Teil A eingestuft sind;

g) Informationen iiber die Struktur des Governance-Systems.

(2)  Fir die ersten drei Geschiftsjahre muss der Tatigkeitsplan
zusitzlich zu den in Absatz 1 beschriebenen Anforderungen Fol-
gendes enthalten:

a) eine Bilanzprognose;

b) Schdtzungen der Finanzmittel, mit denen die versicherungs-
technischen Riickstellungen, die Mindestkapitalanforderung
und die Solvenzkapitalanforderung gedeckt werden sollen;

¢) Dbei Nichtlebensversicherungsunternechmen ferner:

i)  voraussichtliche Verwaltungskosten, insbesondere die
laufenden Gemeinkosten und Provisionen, ohne die Auf-
wendungen fiir den Aufbau der Verwaltung;

i) die voraussichtlichen Praimien- bzw. Beitragsaufkommen
und die voraussichtliche Schadenbelastung;

d) bei Lebensversicherungen ferner einen Plan mit detaillierten
Angaben zu den voraussichtlichen Einnahmen und Ausga-
ben im Direktversicherungsgeschift sowie die itbernomme-
nen und iibertragenen Riickversicherungsgeschifte.
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(3)  In Bezug auf die Lebensversicherung konnen Mitgliedstaa-
ten von Versicherungsunternehmen die systematische Ubermitt-
lung der fir die Berechnung der Tarife und
versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten techni-
schen Grundlagen fordern, ohne dass dies fir ein
Lebensversicherungsunternehmen eine Voraussetzung fiir die
Ausiibung seiner Tatigkeit darstellen darf.

Artikel 164
Bestandsiibertragung

(1)  Die Mitgliedstaaten gestatten nach Mafigabe des nationa-
len Rechts den unter dieses Kapitel fallenden Zweigniederlassun-
gen, die in ihrem Hoheitsgebiet niedergelassen sind, ihren
Vertragsbestand ganz oder teilweise an ein iibernehmendes Unter-
nehmen in demselben Mitgliedstaat zu tibertragen, sofern die Auf-
sichtsbehorden dieses Mitgliedstaats oder gegebenenfalls des in
Artikel 167 genannten Mitgliedstaats bescheinigen, dass das tiber-
nehmende Unternehmen unter Beriicksichtigung der Ubertragung
tiber geniigend anrechnungsfihige Eigenmittel zur Bedeckung der
in Artikel 100 Unterabsatz 1 genannten Solvenzkapitalan-
forderung verfiigt.

(2)  Die Mitgliedstaaten gestatten nach Mafigabe des nationa-
len Rechts den unter dieses Kapitel fallenden Zweigniederlassun-
gen, die in ihrem Hoheitsgebiet niedergelassen sind, ihren
Vertragsbestand ganz oder teilweise an ein Versicherungsunter-
nehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat zu tibertragen,
sofern die Aufsichtsbehorden dieses Mitgliedstaats bescheinigen,
dass das tibernehmende Unternechmen unter Beriicksichtigung der
Ubertragung iiber geniigend anrechnungsfihige Eigenmittel zur
Bedeckung der in Artikel 100 Unterabsatz 1 genannten Solvenz-
kapitalanforderung verfiigt.

(3) Wenn ein Mitgliedstaat nach Mafigabe des nationalen
Rechts den unter dieses Kapitel fallenden Zweigniederlassungen,
die in seinem Hoheitsgebiet niedergelassen sind, gestattet, ihren
Vertragsbestand ganz oder teilweise an eine unter dieses Kapitel
fallende Zweigniederlassung zu tibertragen, die in einem anderen
Mitgliedstaat errichtet ist, so vergewissert er sich, dass die Auf-
sichtsbehorden des Mitgliedstaats des iibernehmenden Unterneh-
mens oder gegebenenfalls des in Artikel 167 genannten
Mitgliedstaats bescheinigen, dass

a) das tibernehmende Unternehmen unter Beriicksichtigung der
Ubertragung iiber geniigend anrechnungsfihige Eigenmittel
zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung verfiigt;

b) das Recht des Mitgliedstaats des iibernehmenden Unterneh-
mens die Moglichkeit einer solchen Ubertragung vorsieht;
und

¢) dieser Mitgliedstaat mit der Ubertragung einverstanden ist.

(4)  In den Fillen der Absitze 1, 2 und 3 genehmigt der Mit-
gliedstaat, in dem die tibertragende Zweigniederlassung niederge-
lassen ist, die Ubertragung nach Zustimmung der
Aufsichtsbehorden des Mitgliedstaats, in dem die Risiken belegen
sind, oder des Mitgliedstaats der Verpflichtung, wenn dieser nicht
der Mitgliedstaat ist, in dem die tibertragende Zweigniederlassung
niedergelassen ist.

(5)  Die Aufsichtsbehorden der konsultierten Mitgliedstaaten
teilen den Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats der
tibertragenden Zweigniederlassung innerhalb von drei Monaten
nach Erhalt der entsprechenden Anfrage ihre Stellungnahme oder
ihre Zustimmung mit. Wenn sich die konsultierten Behorden bis
zum Ablauf dieser Frist nicht gedufert haben, gilt dies als positive
Stellungnahme oder als stillschweigende Zustimmung.

(6)  Die nach den Absitzen 1 bis 5 genchmigte Ubertragung
wird in dem Mitgliedstaat, in dem das Risiko belegen ist, oder dem
Mitgliedstaat der Verpflichtung nach Mafigabe des nationalen
Rechts bekannt gemacht.

Sie wirkt automatisch gegeniiber den betroffenen Versicherungs-
nehmern oder Versicherten sowie gegeniiber allen anderen Perso-
nen, die Rechte oder Pflichten aus den iibertragenen Vertragen
haben.

Artikel 165

Versicherungstechnische Riickstellungen

Die Mitgliedstaaten verpflichten die Unternechmen, ausreichende
versicherungstechnische Riickstellungen zu bilden, die den in
ihrem Hoheitsgebiet eingegangenen Versicherungs- und Riickver-
sicherungsverpflichtungen entsprechen; die Berechnung erfolgt
gemif$ Kapitel VI Abschnitt 2. Die Mitgliedstaaten verlangen von
den Unternchmen, Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
gemif$ Kapitel VI Abschnitt 1 und die Eigenmittel gemaf8 Kapi-
tel VI Abschnitt 3 zu bestimmen.

Artikel 166

Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

(1)  Jeder Mitgliedstaat verpflichtet die in seinem Hoheitsgebiet
gegriindeten Zweigniederlassungen, iiber eine bestimmte Hohe
anrechenbarer Eigenmittel zu verfiigen, die sich aus den in Arti-
kel 98 Absatz 3 aufgefithrten Bestandteilen zusammensetzen.

Die Solvenzkapitalanforderung und die Mindestkapitalan-
forderung bestimmen sich nach Kapitel VI Abschnitte 4 und 5.

Der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung und der Mindest-
kapitalanforderung werden sowohl fiir die Lebensversicherung als
auch fur die Nichtlebensversicherung lediglich die Tatigkeiten der
betreffenden Zweigniederlassung zugrunde gelegt.

(2)  Die Hohe der Basiseigenmittel, die zur Bedeckung der
Mindestkapitalanforderung und der absoluten Untergrenze dieser
Mindestkapitalanforderung anrechnungsfahig sind, werden nach
MafSgabe von Artikel 98 Absatz 4 ermittelt.

(3)  Die anrechnungsfihigen Basiseigenmittel miissen mindes-
tens der Hilfte der in Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe d festgeleg-
ten absoluten Untergrenze entsprechen.

Die gemaf$ Artikel 162 Absatz 2 Buchstabe e hinterlegte Kaution
wird auf die zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderung
anrechnungsfahigen Basiseigenmittel angerechnet.

(4)  Die Vermogenswerte, die den Gegenwert der Solvenz-
kapitalanforderung bilden, miissen bis zur Hohe der Mindest-
kapitalanforderung im Titigkeitsmitgliedstaat und der dariiber
hinausgehende Teil in der Gemeinschaft belegen sein.
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Artikel 167

Erleichterungen fiir Versicherungsunternehmen bei
Zulassung in mehreren Mitgliedstaaten

(1)  Unternehmen, die in mehreren Mitgliedstaaten die Zulas-
sung beantragt oder erhalten haben, konnen die Gewdhrung fol-
gender Erleichterungen beantragen, die nur zusammen gewdhrt
werden konnen:

a) Die Solvenzkapitalanforderung nach Artikel 166 wird auf der
Grundlage der gesamten Geschiftstatigkeit berechnet, die sie
im Bereich der Gemeinschaft ausiiben;

b) die Kaution nach Artikel 162 Absatz 2 Buchstabe e braucht
nur in einem dieser Mitgliedstaaten hinterlegt zu werden;

¢) die Vermogenswerte, die den Gegenwert der Mindestkapital-
anforderung bilden, sind gemif Artikel 134 in irgendeinem
der Mitgliedstaaten, in denen sie ihre Tatigkeit ausiiben,
belegen.

In den in Unterabsatz 1 Buchstabe a genannten Fillen wird zum
Zweck dieser Berechnung lediglich den Titigkeiten aller Zweig-
niederlassungen in der Gemeinschaft Rechnung getragen.

(2)  Der Antrag auf Gewahrung der Erleichterungen nach
Absatz 1 ist bei den Aufsichtsbehorden dieser Mitgliedstaaten zu
stellen. In ihm ist die Behorde anzugeben, die kiinftig die Solva-
bilitat fiir die gesamte Geschiftstatigkeit der in der Gemeinschaft
ansissigen Zweigniederlassungen iiberwachen soll. Das Unterneh-
men hat die Wahl der Behorde zu begriinden.

Die in Artikel 162 Absatz 2 Buchstabe e genannte Kaution ist bei
dem betreffenden Mitgliedstaat zu hinterlegen.

(3)  Die Erleichterungen nach Absatz 1 diirfen nur gewihrt
werden, wenn die Aufsichtsbehorden aller Mitgliedstaaten, bei
denen der Antrag gestellt worden ist, zustimmen.

Diese Erleichterungen werden zu dem Zeitpunkt wirksam, zu dem
sich die gewdhlte Aufsichtsbehorde gegeniiber den anderen Auf-
sichtsbehdrden bereit erklirt hat, die Uberwachung der Solvabili-
tit fur die gesamte Geschiftstitigkeit der in der Gemeinschaft
ansassigen Zweigniederlassungen zu iibernehmen.

Die gewihlte Aufsichtsbehorde erhilt von den anderen Mitglied-
staaten die fiir die Uberwachung des Gesamtsolvabilititsbedarfs
notwendigen Auskiinfte iiber die in deren Gebiet ansissigen
Zweigniederlassungen.

(4)  Dienach den Absitzen 1, 2 und 3 gewidhrten Erleichterun-
gen sind auf Veranlassung eines oder mehrerer der betroffenen
Mitgliedstaaten gleichzeitig von allen betroffenen Mitgliedstaaten
zu entziehen.

Artikel 168
Rechnungslegung, Aufsicht und statistische Angaben
sowie Unternehmen in Schwierigkeiten

Fiir die Zwecke dieses Abschnitts sind Artikel 34, Artikel 139
Absatz 3 und die Artikel 140 und 141 anzuwenden.

Fiir die Anwendung der Artikel 137, 138 und 139 wird im Falle
eines Unternehmens, das die in Artikel 167 Absitze 1, 2 und 3
genannten Vorteile genieft, die Aufsichtsbehorde, die die Solva-
bilitat fur die gesamte Geschaftstitigkeit der in der Gemeinschaft
ansissigen Zweigniederlassungen priift, der Aufsichtsbehorde des
Mitgliedstaats gleichgestellt, in dem das Unternehmen seinen Sitz
hat.

Artikel 169

Trennung zwischen Lebensversicherung und
Nichtlebensversicherung

(I)  Unter diesen Abschnitt fallende Zweigniederlassungen diir-
fen im Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats Tatigkeiten der Lebens-
versicherung und der Nichtlebensversicherung nicht gleichzeitig
ausiiben.

(2)  Abweichend von Absatz 1 konnen die Mitgliedstaaten vor-
sehen, dass die zu den in Artikel 73 Absatz 5 Unterabsatz 1
genannten Zeitpunkten unter diesen Abschnitt fallenden Zweig-
niederlassungen, die im Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats diese
beiden Tatigkeiten zugleich ausiibten, dies dort auch weiterhin
tun, sofern sie gemifS Artikel 74 fiir jede dieser Tatigkeiten eine
getrennte Verwaltung einrichten.

(3)  Jeder Mitgliedstaat, der gemafs Artikel 73 Absatz 5 Unter-
absatz 2 die in seinem Hoheitsgebiet ansidssigen Unternehmen
verpflichtet hat, die gleichzeitige Ausiibung der Tatigkeiten, die sie
zu dem in Artikel 73 Absatz 5 genannten Zeitpunkt ausiibten, zu
beenden, muss diese Verpflichtung auch den in seinem Hoheits-
gebiet ansassigen, unter diesen Abschnitt fallenden Zweignieder-
lassungen auferlegen, welche die betreffenden Tatigkeiten
zugleich ausiiben.

Die Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass die unter diesen
Abschnitt fallenden Zweigniederlassungen, deren Sitz die betref-
fenden Tatigkeiten zugleich ausiibt und die zu den in Artikel 73
Absatz 5 genannten Zeitpunkten im Hoheitsgebiet eines Mitglied-
staats nur Tatigkeiten der Lebensversicherung ausiibten, diese dort
fortsetzen konnen. Will das Unternehmen Tatigkeiten der Nicht-
lebensversicherung in diesem Hoheitsgebiet ausiiben, so darf es
die Tatigkeiten der Lebensversicherung nur noch iiber ein
Tochterunternehmen ausiiben.

Artikel 170

Widerruf der Zulassung fiir Unternehmen, die in mehr als
einem Mitgliedstaat zugelassen sind

Bei Widerruf der Zulassung durch die in Artikel 167 Absatz 2
genannte Behorde unterrichtet diese die Aufsichtsbehorden der
anderen Mitgliedstaaten, in denen das Unternechmen seine
Geschiftstatigkeit ausiibt; diese ergreifen dann die geeigneten
Mafinahmen.

Wird der Widerruf damit begriindet, dass die Gesamtsolvabilitit,
wie sie in der in Artikel 167 genannten Vereinbarung vorgeschrie-
ben ist, unzureichend ist, so widerrufen die an der Vereinbarung
beteiligten Mitgliedstaaten ebenfalls die von ihnen erteilte
Zulassung.
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Artikel 171

Abkommen mit Drittlindern

Die Gemeinschaft kann in Abkommen, die gemif8 dem Vertrag
mit einem oder mehreren Drittlindern geschlossen werden, die
Anwendung von Vorschriften vereinbaren, die von den in diesem
Abschnitt vorgesehenen Vorschriften abweichen, um auf der
Grundlage der Gegenseitigkeit einen ausreichenden Schutz der
Versicherungsnehmer und Versicherten der Mitgliedstaaten
sicherzustellen.

Abschnitt 2

Riickversicherung

Artikel 172
Gleichwertigkeit

(1)  Die Kommission erldsst Durchfihrungsmafnahmen zur
Festlegung der Kriterien fiir die Bewertung, ob in Drittlindern
angewandte  Solvabilititssysteme  fir  Ruckversicherungs-
titigkeiten von Unternehmen mit Sitz in diesem Drittland dem in
Titel I beschriebenen System gleichwertig sind.

Diese Manahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Erginzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

(2) Die Kommission kann gemif dem Regelungsverfahren
nach Artikel 301 Absatz 2 und unter Beriicksichtigung der gemafS
Absatz 1 festgelegten Kriterien entscheiden, ob in Drittlindern
angewandte  Solvabilititssysteme  fiir  Ruckversicherungs-
tatigkeiten von Unternehmen mit Sitz in diesem Drittland dem in
Titel I beschriebenen System gleichwertig sind.

Diese Entscheidungen werden in regelmiffigen Abstinden
tiberpriift.

(3)  Wenn gemifl Absatz 2 festgestellt wurde, dass das Solva-
bilitdtssystem eines Drittlands dem System dieser Richtlinie
gleichwertig ist, so werden Riickversicherungsvertrage mit Unter-
nehmen, die ihren Gesellschaftssitz in diesem Drittland haben,
genauso behandelt wie Riickversicherungsvertrige mit Unterneh-
men, die gemaf dieser Richtlinie zugelassen sind.

Artikel 173

Verbot der Besicherung von Vermogenswerten

Ist der Riickversicherer ein Drittlandsversicherungs- oder
riickversicherungsunternehmen, das sich in einem Drittland
befindet, dessen Solvabilititssystem gemaf8 Artikel 172 als dem
System dieser Richtlinie gleichwertig betrachtet wird, so sehen die
Mitgliedstaaten davon ab, ein System von versicherungs-
technischen Bruttoriickstellungen durch die Besicherung von
Vermogenswerten zur Bedeckung noch nicht verdienter Praimien
und noch nicht abgewickelter Schadensfille beizubehalten oder
einzufiihren.

Artikel 174

Grundsitze und Voraussetzungen fiir die Ausiibung von
Riickversicherungstitigkeiten

Die Mitgliedstaaten diirfen auf Ruckversicherungsunternehmen
aus Drittlandern, die die Tatigkeit der Riickversicherung in ihrem
Hoheitsgebiet aufnehmen oder ausiiben, keine Vorschriften
anwenden, die sie gegeniiber Riickversicherungsunternehmen mit
Gesellschaftssitz in diesem Mitgliedstaat besser stellen wiirden.

Artikel 175

Abkommen mit Drittlindern

(1)  Die Kommission kann dem Rat Vorschldge fiir die Verein-
barungen von Abkommen mit Drittlindern iiber die Mittel der
Beaufsichtigung unterbreiten von

a) Rickversicherungsunternehmen eines Drittlands, die
Riickversicherungstatigkeiten in der Gemeinschaft ausiiben;

b) Riickversicherungsunternehmen aus der Gemeinschaft, die
Riickversicherungstitigkeiten im Hoheitsgebiet eines Dritt-
landes ausiiben.

(2)  In den Vereinbarungen nach Absatz 1 ist auf der Grund-
lage einer gleichwertigen Beaufsichtigung der tatsichliche Markt-
zugang fiir Riickversicherungsunternehmen auf dem Gebiet jeder
Vertragspartei anzustreben und die gegenseitige Anerkennung der
Aufsichtsregeln und Praktiken der Riickversicherung vorzusehen.
Ferner ist anzustreben, dass

a) die Aufsichtsbehorden der Mitgliedstaaten die Auskiinfte
erlangen, die fuir die Beaufsichtigung von Riickversicherungs-
unternehmen mit Sitz in der Gemeinschaft, die Tatigkeiten
im Hoheitsgebiet dieser Drittlinder ausiiben, erforderlich
sind;

b) die Aufsichtsbehorden der Drittlinder die Auskiinfte erlan-
gen, die fur die Beaufsichtigung von Riickversicherungsunter-
nehmen mit Sitz in einem Drittland, die Tatigkeiten in der
Gemeinschaft ausiiben, erforderlich sind.

(3)  Unbeschadet von Artikel 300 Absitze 1 und 2 des Vertrags
tiberpriift die Kommission unter Mitwirkung des Europdischen
Ausschusses fiir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung das Ergebnis der in Absatz 1 genannten Ver-
handlungen und die sich daraus ergebende Lage.

KAPITEL X

Tochterunternehmen von versicherungs- und
riickversicherungsunternehmen, die dem recht eines
drittlandes unterliegen, und erwerb von beteiligungen durch
ein solches unternehmen

Artikel 176

Meldungen der Mitgliedstaaten an die Kommission

Die Aufsichtsbehorden der Mitgliedstaaten melden der Kommis-
sion und den Aufsichtsbehorden der anderen Mitgliedstaaten jede
Zulassung eines direkten oder indirekten Tochterunternehmens
mit zumindest einem Mutterunternehmen, das dem Recht eines
Drittlandes unterliegt.

Diese Meldungen umfassen auch Angaben zur Struktur der betref-
fenden Gruppe.
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Die Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats unterrichten
die Kommission und die Aufsichtsbeh6rden der anderen Mitglied-
staaten iiber jeden Erwerb einer Beteiligung an einem in
der  Gemeinschaft  zugelassenen  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmen durch ein Unternehmen, das
dem Recht eines Drittlandes unterliegt, wenn dieses
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen dadurch zu
einem Tochterunternehmen des Drittlandunternehmens wird.

Artikel 177

Behandlung von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen der Gemeinschaft durch
Drittlinder

(1)  Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission alle allgemeinen
Schwierigkeiten mit, auf die ihre Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen bei ihrer Niederlassung oder der
Ausiibung ihrer Tétigkeiten in einem Drittland stofSen.

(2)  Die Kommission unterbreitet dem Rat in regelmifSigen
Abstanden einen Bericht, der die Behandlung von in der Gemein-
schaft zugelassenen Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen in Drittlindern im Hinblick auf folgende Aspekte
untersucht:

a) Niederlassung von in der Gemeinschaft zugelassenen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in
Drittlindern;

b) Erwerb von Beteiligungen an Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen von Drittlindern;

¢) Ausiibung von Versicherungs- oder Riickversicherungs-
tatigkeiten durch die niedergelassenen Unternehmen;

d) grenziiberschreitende Ausiibung von Versicherungs- oder
Ruickversicherungstitigkeiten von der Gemeinschaft aus in
Drittlindern.

Die Kommission tibermittelt diese Berichte dem Rat und fugt
ihnen gegebenenfalls Vorschlige oder Empfehlungen bei.

TITEL II

BESONDERE BESTIMMUNGEN FUR VERSICHERUNG UND
RUCKVERSICHERUNG

KAPITEL 1

Anwendbares recht und bedingungen fiir
direktversicherungsvertrige

Abschnitt 1

Anwendbares recht

Artikel 178
Anwendbares Recht

Mitgliedstaaten, die nicht der Verordnung (EG) Nr. 593/2008/EG
unterliegen, wenden die Bestimmungen dieser Verordnung an,
um festzustellen, welche Rechtsvorschriften auf Versicherungs-
vertrige anzuwenden sind, die unter Artikel 7 jener Verordnung
fallen.

Abschnitt 2

Pflichtversicherung

Artikel 179
Zugehorige Verpflichtungen

(1)  Nichtlebensversicherungsunternehmen  konnen unter
den in diesem Artikel beschriebenen Bedingungen Pflichtver-
sicherungsvertrdge anbieten und abschliefSen.

(2)  Schreibt ein Mitgliedstaat eine Versicherungspflicht vor, so
geniigt der Versicherungsvertrag dieser Verpflichtung nur, wenn
er den von diesem Mitgliedstaat vorgeschriebenen spezifischen
Bestimmungen fiir diese Versicherung entspricht.

(3)  Wenn in einem Mitgliedstaat, der eine Versicherungspflicht
vorschreibt, das Versicherungsunternehmen den Fortfall des Ver-
sicherungsschutzes den Aufsichtsbehorden anzuzeigen hat, so
kann das Nichtbestehen des Versicherungsschutzes einem Dritten
nur nach Maflgabe der Vorschriften dieses Mitgliedstaats entge-
gengehalten werden.

(4)  Jeder Mitgliedstaat teilt der Kommission mit, fiir welche
Risiken in seinen Rechtsvorschriften eine Versicherungspflicht
vorgeschrieben ist, und macht dabei folgende Angaben:

a) besondere Bestimmungen fur diese Versicherung;

b) Einzelheiten zu der Bescheinigung, die das Nichtlebensversi-
cherungsunternehmen dem Versicherungsnehmer ausstellen
muss, wenn der Mitgliedstaat einen Nachweis dariiber ver-
langt, dass die Versicherungspflicht erfillt ist.

Jeder Mitgliedstaat kann unter anderem verlangen, dass sich unter
diesen Einzelheiten gemifl Unterabsatz 1 Buchstabe b die Erkla-
rung des Versicherungsunternchmens befindet, dass der Vertrag
den fur diese Versicherung geltenden besonderen Bestimmungen
entspricht.

Die Kommission veroffentlicht die in Unterabsatz 1 Buchstabe b
genannten Angaben im Amisblatt der Europdischen Union.

Abschnitt 3

Allgemeininteresse

Artikel 180

Allgemeininteresse

Weder der Mitgliedstaat, in dem das Risiko belegen ist, noch der
Mitgliedstaat der Verpflichtung darf den Versicherungsnehmer
daran hindern, einen Vertrag mit einem gemif$ Artikel 14 zuge-
lassenen Versicherungsunternehmen abzuschlieBen, solange der
Vertragsabschluss nicht im Widerspruch zu den Rechtsvor-
schriften des Allgemeininteresses steht, die in dem Mitgliedstaat,
in dem das Risiko belegen ist, oder dem Mitgliedstaat der Ver-
pflichtung gelten.
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Abschnitt 4

Versicherungsbedingungen und tarife

Artikel 181

Nichtlebensversicherung

(1)  Die Mitgliedstaaten verlangen keine vorherige Genehmi-
gung oder systematische Ubermittlung der allgemeinen und
besonderen Versicherungsbedingungen, der Tarife sowie der
Formblitter und sonstigen Druckstiicke, die das Unternehmen im
Verkehr mit den Versicherungsnehmern zu verwenden
beabsichtigt.

Die Mitgliedstaaten kénnen die nicht-systematische Ubermittlung
dieser Bedingungen und sonstigen Dokumente nur verlangen, um
die Einhaltung der nationalen Rechtsvorschriften iiber die
Versicherungsvertrage zu tiberwachen. Diese Anforderungen diir-
fen fur das Versicherungsunternehmen keine Voraussetzung fiir
die Ausiibung seiner Tatigkeit darstellen.

(2)  Ein Mitgliedstaat, der den Abschluss einer Versicherung
verpflichtend vorschreibt, kann von Versicherungsunternehmen
verlangen, der Aufsichtsbehorde die allgemeinen und besonderen
Versicherungsbedingungen einer solchen Versicherung vor deren
Verwendung mitzuteilen.

(3)  Die Mitgliedstaaten diirfen eine Verpflichtung zur vorheri-
gen Mitteilung oder Genehmigung der vorgeschlagenen Tarifer-
hohungen nur als  Bestandteil eines  allgemeinen
Preiskontrollsystems beibehalten oder einfithren.

Artikel 182

Lebensversicherung

Die Mitgliedstaaten verlangen keine vorherige Genehmigung oder
systematische Ubermittlung der allgemeinen und besonderen
Versicherungsbedingungen, der Tarife, der insbesondere fir die
Berechnung der Tarife und versicherungstechnischen Riickstellun-
gen verwendeten technischen Grundlagen sowie der Formblatter
und sonstigen Druckstiicke, die das Lebensversicherungsunter-
nehmen im Verkehr mit den Versicherungsnehmern zu verwen-
den beabsichtigt.

Allerdings kann der Herkunftsmitgliedstaat mit dem alleinigen
Ziel, die Einhaltung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
beziiglich der versicherungsmathematischen Grundsitze zu tiber-
wachen, die systematische Ubermittlung der fiir die Berechnung
der Tarife und versicherungstechnischen Riickstellungen verwen-
deten technischen Grundlagen fordern. Diese Anforderungen diir-
fen fiir das Versicherungsunternehmen keine Voraussetzung fiir
die Ausiibung seiner Tatigkeit darstellen.

Abschnitt 5

Informationen fiir die versicherungsnehmer

Unterabschnitt 1

Nichtlebensversicherung

Artikel 183

Allgemeine Informationen fiir die Versicherungsnehmer

(1)  Vor Abschluss eines Nichtlebensversicherungsvertrags
muss das Nichtlebensversicherungsunternehmen den Versiche-
rungsnehmer iiber Folgendes informieren:

a) das auf den Vertrag anwendbare Recht fiir den Fall, dass die
Parteien keine Wahlfreiheit haben;

b) die Tatsache, dass die Parteien das anwendbare Recht frei
wiahlen konnen, und das von dem Versicherungsunter-
nehmen vorgeschlagene Recht.

Das Versicherungsunternehmen muss dem Versicherungsnehmer
ferner die Bestimmungen zur Bearbeitung von den Vertrag betref-
fenden Beschwerden der Versicherungsnehmer mitteilen, gegebe-
nenfalls einschlielich des Hinweises auf eine Beschwerdestelle;
dies gilt unbeschadet des Rechts des Versicherungsnehmers, den
Rechtsweg zu beschreiten.

(2) Die in Absatz 1 genannten Verpflichtungen finden nur
dann Anwendung, wenn der Versicherungsnehmer eine natiirli-
che Person ist.

(3)  Die Durchfithrungsvorschriften zu den Absitzen 1 und 2
werden von dem Mitgliedstaat erlassen, in dem das Risiko bele-
gen ist.

Artikel 184

Zusiitzliche Informationen zu Nichtlebensversicherungen,
die im Rahmen der Niederlassungs- oder
Dienstleistungsfreiheit angeboten werden

(1)  Wird eine Nichtlebensversicherung im Rahmen der Nieder-
lassungsfreiheit oder der Dienstleistungsfreiheit angeboten, so ist
dem Versicherungsnehmer, bevor irgendeine Verpflichtung ein-
gegangen wird, der Mitgliedstaat des Sitzes und gegebenenfalls der
Zweigniederlassung, mit dem bzw. der der Vertrag geschlossen
wird, mitzuteilen.

Werden dem Versicherungsnehmer Dokumente zur Verfiigung
gestellt, so muss der in Unterabsatz 1 genannte Hinweis darin ent-
halten sein.

Die in den Unterabsitzen 1 und 2 genannten Verpflichtungen
betreffen nicht Grofrisiken.

(2)  Aus dem Vertrag oder anderen Deckung gewahrenden
Dokumenten sowie aus dem Versicherungsangebot muss, wenn
es den Versicherungsnehmer bindet, die Anschrift des Sitzes oder
gegebenenfalls der Zweigniederlassung des Nichtlebensversiche-
rungsunternehmens, das die Deckung gewihrt, ersichtlich sein.
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Die Mitgliedstaaten konnen verlangen, dass in den in Unterab-
satz 1 genannten Dokumenten auch der Name und die Anschrift
des Vertreters des Nichtlebensversicherungsunternehmens im
Sinne des Artikels 148 Absatz 2 Buchstabe a aufgefithrt werden.

Unterabschnitt 2

Lebensversicherung

Artikel 185

Informationen fiir die Versicherungsnehmer

(1)  Dem Versicherungsnehmer sind vor Abschluss des
Lebensversicherungsvertrags zumindest die in den Absitzen 2, 3
und 4 genannten Informationen mitzuteilen.

(2)  Folgende Informationen sind iiber Lebensversicherungen
mitzuteilen:

a) Firma und Rechtsform der Gesellschaft;

b) Name des Mitgliedstaats, in dem sich der Sitz und gegebenen-
falls die Zweigniederlassung befindet, die die Police ausstellt;

¢) Anschrift des Sitzes und gegebenenfalls der Zweigniederlas-
sung, die die Police ausstellt;

d) ein konkreter Verweis auf den Bericht iiber Solvabilitdt und
Finanzlage gemif Artikel 51, der dem Versicherungsnehmer
auf einfache Weise den Zugang zu diesen Angaben
ermoglicht.

(3)  Folgende Informationen sind beziiglich der Versicherungs-
policen mitzuteilen:

a) Beschreibung jeder Garantie und jeder Option;

b) Laufzeit der Police;

¢) Einzelheiten der Vertragsbeendigung;

d) Priamienzahlungsweise und Praimienzahlungsdauer;

¢) Methoden der Gewinnberechnung und Gewinnbeteiligung;

f) Angabe der Riickkaufwerte und beitragsfreien Leistungen
und das Ausmaf, in dem diese Leistungen garantiert sind;

g) Informationen iiber die Pramien fir jede Leistung, und zwar
sowohl Haupt- als auch Nebenleistungen, wenn sich derar-
tige Informationen als sinnvoll erweisen;

h) fur fondsgebundene Policen die Angabe der Fonds (in Rech-
nungseinheiten), an die die Leistungen gekoppelt sind;

i)  Angabe der Art der den fondsgebundenen Policen zugrunde
liegenden Vermogenswerte;

j)  Modalititen  der Widerrufs  und

Riicktrittsrechts;

Austibung  des

k) allgemeine Angaben zu der auf die Policenart anwendbaren
Steuerregelung;

) Bestimmungen zur Bearbeitung von den Vertrag betreffen-
den Beschwerden der Versicherungsnehmer, der Versicherten
oder der Begiinstigten des Vertrags, gegebenenfalls ein-
schlieflich des Hinweises auf eine Beschwerdestelle; dies gilt
unbeschadet der Moglichkeit, den Rechtsweg zu beschreiten;

m) das fur den Vertrag mafigebende Recht fiir den Fall, dass die
Parteien keine Wahlfreiheit haben oder, wenn die Parteien
das maflgebende Recht frei wihlen konnen, das von dem
Lebensersicherungsunternehmen vorgeschlagene Recht.

(4)  AufSerdem sind spezifische Informationen vorzulegen, um
ein richtiges Verstindnis der vom Versicherungsnehmer iiber-
nommenen vertragsspezifischen Risiken zu ermaoglichen.

(5)  Der Versicherungsnehmer muss wahrend der gesamten
Vertragsdauer {iber alle Anderungen folgender Angaben auf dem
Laufenden gehalten werden:

a) allgemeine und besondere Versicherungsbedingungen;

b) Firmenname des Lebensversicherungsunternehmens, Rechts-
form und Anschrift seines Sitzes oder gegebenenfalls der
Agentur oder Zweigniederlassung, die die Police ausgestellt
hat;

¢) allein Absatz 3 Buchstaben d bis j genannten Angaben im
Fall eines Zusatzvertrages oder einer Anderung der fiir den
Vertrag geltenden Rechtsvorschriften;

d) alljihrlich Informationen iiber den Stand der Gewinnbe-
teiligung.

Macht der Versicherer im Zusammenhang mit einem Angebot
oder einem Abschluss eines Lebensversicherungsvertrags bezif-
ferte Angaben zur Hohe von moglichen Leistungen iiber den ver-
traglich garantierten Leistungen, hat er dem Versicherungsnehmer
eine Modellrechnung zu tibermitteln, bei der die mogliche Ablauf-
leistung unter Zugrundelegung der Rechnungsgrundlagen fiir die
Pramienkalkulation mit drei verschiedenen Zinssitzen dargestellt
wird. Dies gilt nicht fur Risikoversicherungsvertrige. Der Versi-
cherer hat den Versicherungsnehmer klar und verstindlich dar-
auf hinzuweisen, dass es sich bei der Modellrechnung nur um ein
Rechenmodell handelt, dem fiktive Annahmen zugrunde liegen,
und dass der Versicherungsnehmer aus der Modellrechnung keine
vertraglichen Anspriiche gegen den Versicherer ableiten kann.

Bei Versicherungen mit Uberschussbeteiligung hat der Versiche-
rer den Versicherungsnehmer jahrlich in schriftlicher Form tiber
die Entwicklung der Anspriiche des Versicherungsnehmers unter
Einbeziehung der Uberschussbeteiligung zu unterrichten. Ferner
hat der Versicherer, wenn er bezifferte Angaben zur moglichen
zukiinftigen Entwicklung der Uberschussbeteiligung gemacht hat,
den Versicherungsnehmer auf Abweichungen der tatsidchlichen
Entwicklung von den anfinglichen Angaben hinzuweisen.

(6)  Diein den Absitzen 2 bis 5 genannten Informationen sind
eindeutig und detailliert schriftlich in einer Amtssprache des
Mitgliedstaats der Verpflichtung abzufassen.

Diese Informationen konnen jedoch in einer anderen Sprache
abgefasst werden, sofern der Versicherungsnehmer dies wiinscht
und es nach dem Recht des Mitgliedstaats zulassig ist oder sofern
der Versicherungsnehmer das mafigebende Recht frei wihlen
kann.
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(7)  Der Mitgliedstaat der Verpflichtung kann von den
Lebensversicherungsunternehmen nur dann die Vorlage von
Angaben zusitzlich zu den in den Absitzen 2 bis 5 genannten
Auskiinften verlangen, wenn diese fiir das tatsachliche Verstand-
nis der wesentlichen Bestandteile der Versicherungspolice durch
den Versicherungsnehmer notwendig sind.

(8)  Die Durchfithrungsvorschriften zu den Absitzen 1 bis 7
werden von dem Mitgliedstaat der Verpflichtung erlassen.

Artikel 186

Riicktrittszeitraum

(1)  Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass Versicherungsneh-
mer eines individuellen Lebensversicherungsvertrags von dem
Zeitpunkt an, zu dem sie davon in Kenntnis gesetzt werden, dass
der Vertrag geschlossen ist, iiber eine Frist verfiigen, die zwischen
14 und 30 Tagen betragen kann, um von dem Vertrag
zuriickzutreten.

Die Mitteilung des Versicherungsnehmers, dass er vom Vertrag
zuriicktritt, befreit ihn fiir die Zukunft von allen aus diesem Ver-
trag resultierenden Verpflichtungen.

Die iibrigen rechtlichen Wirkungen des Riicktritts und die dafir
erforderlichen Voraussetzungen werden gemifl dem auf den
Versicherungsvertrag anwendbaren Recht geregelt, insbesondere
was die Modalitdten betrifft, nach denen der Versicherungsneh-
mer davon in Kenntnis gesetzt wird, dass der Vertrag geschlossen
ist.

(2)  Die Mitgliedstaaten konnen in folgenden Fillen beschlie-
Ben, dass Absatz 1 nicht zur Anwendung gelangt:

a) bei Vertrigen mit einer Laufzeit von hochstens sechs
Monaten;

b) wenn der Versicherungsnehmer aufgrund seines Status oder
wegen der Umstinde, unter denen der Vertrag geschlossen
wird, dieses besonderen Schutzes nicht bedarf.

Wenn die Mitgliedstaaten die in Unterabsatz 1 beschriebene Mog-
lichkeit in Anspruch nehmen, so legen sie dies in ihren Rechts-
vorschriften fest.

KAPITEL II

Besondere bestimmungen fiir nichtlebensversicherungen

Abschnitt 1

Allgemeine bestimmungen

Attikel 187
Versicherungsbedingungen
Zu den allgemeinen und den besonderen Versicherungs-

bedingungen gehéren nicht die Bedingungen, mit denen im Ein-
zelfall das zu versichernde Risiko beschrieben wird.

Artikel 188
Abschaffung von Monopolen

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die fiir den Zugang zur
Tatigkeit in bestimmten Versicherungszweigen bestehenden
Monopole, die den in ihrem Hoheitsgebiet errichteten Anstalten
gewdhrt wurden und in Artikel 8 aufgefithrt sind, abgeschafft
werden.

Artikel 189

Beteiligung an nationalen Garantiefonds

Aufnahmemitgliedstaaten konnen es Nichtlebensversicherungs-
unternehmen zur Auflage machen, unter denselben Bedingungen
wie die auf ihrem Hoheitsgebiet zugelassenen Nichtlebensversi-
cherungsunternehmen den Fonds, die die Zahlung von Entschi-
digungen an Versicherungsnehmer und geschidigte Dritte
garantieren sollen, beizutreten und sich an ihnen zu beteiligen.

Abschnitt 2

Mitversicherung auf gemeinschaftsebene

Artikel 190

Mitversicherung auf Gemeinschaftsebene

(1)  Dieser Abschnitt gilt fur Mitversicherungsgeschifte auf
Gemeinschaftsebene, die ein oder mehrere der unter den Zwei-
gen 3 bis 6 von Anhang I Teil A aufgefithrten Risiken zum Gegen-
stand haben und die folgende Bedingungen erfiillen:

a) das Risiko ist ein Grofrisiko;

b) das Risiko wird im Rahmen eines einzigen Vertrags gegen
Zahlung einer Gesamtpramie fiir eine einheitliche
Versicherungsdauer von mehreren Versicherungsunter-
nehmen, von denen eines das fithrende Versicherungsunter-
nehmen ist, und zwar von jedem einzeln als ,Mitversicherer*
ibernommen, ohne dass zwischen diesen ein Gesamtschuld-
verhiltnis besteht;

) das Risiko ist innerhalb der Gemeinschaft belegen;

d) zur Sicherstellung der Risikodeckung wird das fithrende
Versicherungsunternehmen wie ein Versicherungsunter-
nehmen behandelt, das das gesamte Risiko abdeckt;

e) zumindest ein Mitversicherer ist iiber eine Niederlassung
(Gesellschaftssitz oder Zweigniederlassung) in einem anderen
Mitgliedstaat als dem des fithrenden Versicherungs-
unternehmens am Vertrag beteiligt;

f) das fithrende Versicherungsunternehmen nimmt die Funk-
tion, die ihm in der Praxis der Mitversicherung zukommt, in
vollem Umfang wahr und setzt insbesondere die
Versicherungsbedingungen und Pramien fest.

(2) Die Artikel 147 bis 152 gelten nur fir das fihrende
Versicherungsunternehmen.
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(3)  Mitversicherungsgeschifte, die die Voraussetzungen von
Absatz 1 nicht erfiillen, unterliegen mit Ausnahme der Bestim-
mungen dieses Abschnitts weiterhin den Bestimmungen dieser
Richtlinie.

Artikel 191

Beteiligung an einer Mitversicherung auf
Gemeinschaftsebene

Das Recht von Versicherungsunternehmen auf Beteiligung an
einer Mitversicherung auf Gemeinschaftsebene wird von keinen
anderen als den in diesem Abschnitt festgelegten Voraussetzun-
gen abhingig gemacht.

Artikel 192

Versicherungstechnische Riickstellungen

Die Hohe der versicherungstechnischen Riickstellungen wird von
den einzelnen Mitversicherern nach den Vorschriften ihres jewei-
ligen Herkunftsmitgliedstaats oder mangels derartiger Vorschrif-
ten nach der in diesem Staat angewandten Praxis festgelegt.

Die versicherungstechnischen Riickstellungen miissen jedoch
zumindest denjenigen entsprechen, die vom fithrenden Versiche-
rer nach den Vorschriften seines Herkunftsmitgliedstaats festge-
legt wurden.

Artikel 193

Statistische Daten

Die Herkunftsmitgliedstaaten stellen sicher, dass Mitversicherer
iiber statistische Daten verfiigen, aus denen der Umfang der auf
Gemeinschaftsebene getdtigten Mitversicherungsgeschifte, an
denen sie beteiligt sind, sowie die betreffenden Mitgliedstaaten
hervorgehen.

Artikel 194

Behandlung von Mitversicherungsvertrigen bei
Liquidationsverfahren

Bei der Liquidation eines Versicherungsunternehmens sind die
Verpflichtungen aus der Beteiligung an einem Mitversicherungs-
vertrag genauso zu erftllen wie die aus anderen Versicherungs-
vertrigen resultierenden Verpflichtungen dieses Unternehmens,
ohne dass hinsichtlich der Staatsangehorigkeit der Versicherten
und der Empfinger von Versicherungsleistungen ein Unterschied
gemacht wird.

Artikel 195

Informationsaustausch zwischen den Aufsichtsbehorden

Zur Umsetzung dieses Abschnitts liefern sich die Aufsichts-
behorden der Mitgliedstaaten im Rahmen der in Titel I Kapitel IV
Abschnitt 5 vorgesehenen Zusammenarbeit gegenseitig alle erfor-
derlichen Informationen.

Artikel 196

Zusammenarbeit bei der Anwendung

Die Kommission und die Aufsichtsbehorden der Mitgliedstaaten
arbeiten eng zusammen, um etwaige Schwierigkeiten bei der
Anwendung dieses Abschnitts zu priifen.

Im Rahmen dieser Zusammenarbeit werden insbesondere etwa-
ige Praktiken untersucht, die ein Hinweis darauf sein konnten,
dass das fithrende Versicherungsunternehmen die ihm nach der
Praxis der Mitversicherung zufallende Rolle nicht iibernimmt oder
zur Deckung der Risiken eine Beteiligung mehrerer Versicherer
offensichtlich nicht erforderlich ist.

Abschnitt 3

Beistandsleistungen

Artikel 197

Touristischen Beistandsleistungen dhnliche Titigkeiten

Die Mitgliedstaaten konnen auf Beistandsleistungen zugunsten
von Personen, die unter anderen Bedingungen als denen des Arti-
kels 2 Absatz 2 in Schwierigkeiten geraten sind, diese Richtlinie
anwenden.

Macht ein Mitgliedstaat von dieser Moglichkeit Gebrauch, so stellt
er diese Tatigkeiten den Tatigkeiten gemidfl Zweig 18 von
Anhang I Teil A gleich.

Absatz 2 beriihrt in keiner Weise die in Anhang I vorgesehenen
Einteilungsmoglichkeiten bei Tatigkeiten, die offensichtlich unter
andere Zweige fallen.

Abschnitt 4

Rechtsschutzversicherung

Artikel 198

Geltungsbereich dieses Abschnitts

(1)  Dieser Abschnitt gilt fiir die in Zweig 17 von Anhang I Teil
A genannte Rechtsschutzversicherung, bei der ein Versicherungs-
unternehmen zusagt, gegen Zahlung einer Pramie die Kosten des
Gerichtsverfahrens zu iibernehmen und andere sich aus dem
Versicherungsvertrag ergebende Leistungen zu erbringen, insbe-
sondere um

a) dem Versicherten den Schaden auf auflergerichtlichem Wege
oder durch ein Zivil- oder Strafverfahren zu ersetzen;

b) den Versicherten in einem Zivil-, Straf-, Verwaltungs- oder
anderen Verfahren oder im Fall einer gegen ihn gerichteten
Forderung zu verteidigen oder zu vertreten.

(2)  Dieser Abschnitt findet keine Anwendung

a) auf die Rechtsschutzversicherung, wenn sich diese auf Strei-
tigkeiten oder Anspriiche bezieht, die aus dem Einsatz von
Schiffen auf See entstehen oder mit diesem Einsatz verbun-
den sind;



L 335/78

Amtsblatt der Europaischen Union

17.12.2009

b) auf die Tatigkeit, die ein Haftpflichtversicherungsunter-
nehmen zur Verteidigung oder Vertretung seines Versicher-
ten im Rahmen eines Gerichts- oder Verwaltungsverfahrens
ausiibt, wenn diese Tatigkeit aufgrund dieser Versicherung
auch im eigenen Interesse dieses Versicherungsunternehmens
liegt;

¢) bei entsprechendem Beschluss eines Mitgliedstaats, auf die
Titigkeit der Rechtsschutzversicherung, die von einem Ver-
sicherer des Beistands ausgeiibt wird und die die folgenden
Bedingungen erfiillt:

i) die Tatigkeit wird nicht in dem Mitgliedstaat ausgeiibt, in
dem sich der gewohnliche Aufenthaltsort des Versicher-
ten befindet;

ii) die Tatigkeit ist Bestandteil eines Vertrags, der nur die
Beistandsleistungen zugunsten von Personen betrifft, die
auf Reisen oder wihrend der Abwesenheit von ihrem
Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthaltsort in Schwie-
rigkeiten geraten.

In dem in Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ genannten Fall enthalt der
Vertrag den gesonderten Hinweis, dass die betreffende Garantie
auf die dort genannten Umstinde begrenzt ist und zusitzlich zum
Beistand gewahrt wird.

Artikel 199

Gesonderte Vertrige

Die Rechtsschutzgarantie muss Gegenstand eines von den ande-
ren Versicherungszweigen gesonderten Vertrags oder eines geson-
derten Kapitels einer Police mit Angabe des Inhalts der
Rechtsschutzgarantie und — wenn es der Mitgliedstaat vor-
schreibt — der entsprechenden Pramie sein.

Artikel 200

Verwaltung der Schadensfille

(1)  Der Herkunftsmitgliedstaat stellt sicher, dass die
Versicherungsunternehmen gemifl der von dem Mitgliedstaat
gewidhlten Regelung oder, sofern der Mitgliedstaat dies gestattet,
nach ihrer Wahl wenigstens eines der in den Absitzen 2, 3 und 4
fur die Verwaltung von Schadensfillen genannten Verfahren
anwenden.

Unabhiingig davon, welche dieser Moglichkeiten gewihlt wird,
gelten die Interessen der Rechtsschutzversicherten im Rahmen
dieses Abschnitts als gleichwertig geschiitzt.

(2)  Die Versicherungsunternehmen stellen sicher, dass ein Mit-
glied des Personals, das sich mit der Schadensverwaltung des
Zweiges Rechtsschutz oder der Rechtsberatung fiir diese Verwal-
tung befasst, nicht gleichzeitig eine dhnliche Tatigkeit in einem
anderen Unternehmen ausiibt, das in finanzieller, geschiftlicher
oder verwaltungsmafSiger Hinsicht mit dem ersten Versicherungs-
unternehmen verbunden ist und einen oder mehrere andere
Versicherungszweige des Anhangs I betreibt.

Mehrsparten-Versicherungsunternehmen stellen sicher, dass ein
Mitglied des Personals, das sich mit dem Schadensmanagement
des Zweiges Rechtsschutz oder der diesbeziiglichen Rechtsbera-
tung befasst, nicht gleichzeitig eine dhnliche Tatigkeit fiir einen
anderen Zweig desselben Unternehmens ausiibt.

(3)  Das Versicherungsunternehmen {ibertragt die Schadens-
verwaltung des Zweiges Rechtsschutz einem rechtlich selbstindi-
gen Unternehmen. Dieses Unternehmen wird in dem in
Artikel 199 genannten gesonderten Vertrag oder Kapitel
bezeichnet.

Ist dieses rechtlich selbststindige Unternechmen mit einem
Versicherungsunternehmen verbunden, das einen oder mehrere
Versicherungszweige gemafS Anhang I Teil A betreibt, diirfen die
Mitarbeiter des rechtlich selbststindigen Unternehmens, die sich
mit der Verwaltung der Versicherungsfille oder der diese Verwal-
tung betreffenden Rechtsberatung befassen, nicht gleichzeitig in
dem anderen Versicherungsunternehmen die gleiche oder eine
dhnliche Tatigkeit ausiiben. Die Mitgliedstaaten konnen die glei-
chen Auflagen fiir die Mitglieder des Verwaltungs-, Management-
oder Aufsichtsorgans vorschreiben.

(4)  Der Vertrag raumt den Versicherten das Recht ein, die Ver-
tretung ihrer Interessen einem Rechtsanwalt ihrer Wahl, oder,
soweit das nationale Recht dies zuldsst, jeder anderen entspre-
chend qualifizierten Person zu ibertragen, sobald sie einen
Anspruch gemifl dem Vertrag geltend machen konnen.

Artikel 201
Freie Wahl des Rechtsanwalts

(1) In jedem Rechtsschutz-Versicherungsvertrag ist ausdriick-
lich vorzusehen, dass

a) wenn ein Rechtsanwalt oder eine sonstige nach dem natio-
nalen Recht entsprechend qualifizierte Person in Anspruch
genommen wird, um in einem Gerichts- oder Verwaltungs-
verfahren den Versicherten zu verteidigen, zu vertreten oder
seine Interessen wahrzunehmen, es dem Versicherten frei-
steht, welchen Rechtsanwalt oder sonstige Person er wiahlt;

b) die Versicherten einen Rechtsanwalt oder, wenn sie es vor-
ziehen, und soweit das nationale Recht dies zulisst, eine
andere entsprechend qualifizierte Person frei wahlen konnen,
die ihre Interessen vertritt, wenn eine Interessenkollision
entsteht.

(2)  Unter Rechtsanwalt ist jede Person zu verstehen, die ihre
beruflichen Tatigkeiten unter einer der Bezeichnungen gemaf der
Richtlinie 77/249/EWG des Rates vom 22. Mirz 1977 zur
Erleichterung  der tatsichlichen Ausiibung des freien
Dienstleistungsverkehrs der Rechtsanwilte () auszuiiben berech-
tigt ist.

() ABL L 78 vom 26.3.1977,S. 17.
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Artikel 202

Ausnahme von der freien Wahl des Rechtsanwalts

(1)  Die Mitgliedstaaten konnen die Rechtsschutzversicherung
von Artikel 201 Absatz 1 ausnehmen, wenn alle nachfolgenden
Bedingungen erfiillt sind:

a) Die Versicherung gilt nur fiir Fille, die sich aus dem Einsatz
von Stralenfahrzeugen im Hoheitsgebiet des betreffenden
Mitgliedstaats ergeben;

b) die Versicherung ist an einen Vertrag iiber den Beistand
gebunden, der bei einem Unfall mit oder einem Schaden an
einem Straenfahrzeug zu gewihren ist;

¢) weder das Rechtsschutzversicherungsunternehmen noch der
Beistandsversicherer decken Haftpflichtversicherungszweige;

d) eswerden Vorkehrungen getroffen, damit die Rechtsberatung
und die Vertretung der Parteien in einem Streitfall durch vol-
lig unabhingige Rechtsanwilte sichergestellt wird, wenn
diese Parteien bei ein und demselben Versicherungsunter-
nehmen rechtsschutzversichert sind.

(2)  Eine gemidfl Absatz 1 gewdhrte Freistellung beriihrt nicht
die Anwendung von Artikel 200.

Artikel 203

Schiedsverfahren

Die Mitgliedstaaten sehen zur Regelung etwaiger Streitfélle zwi-
schen dem Rechtsschutzversicherer und dem Versicherten unbe-
schadet eines durch die einzelstaatlichen Vorschriften
gegebenenfalls vorgesehenen Rechts auf die Einlegung von
Rechtsmitteln ein Schiedsverfahren oder ein anderes Verfahren
vor, das vergleichbare Garantien fur die Objektivitit bietet.

In dem Versicherungsvertrag wird dem Versicherten das Recht
eingerdumt, ein solches Verfahren in Anspruch zu nehmen.

Artikel 204

Interessenkollision

Tritt eine Interessenkollision ein oder besteht Uneinigkeit in der
Frage der Regelung des Streitfalls, so muss der Rechtsschutz-
versicherer oder gegebenenfalls die Schadenregulierungsstelle den
Versicherten auf sein Recht nach Artikel 201 Absatz 1 und auf die
Moglichkeit, das Verfahren nach Artikel 203 in Anspruch zu neh-
men, hinweisen.

Artikel 205

Aufhebung des Kumulierungsverbots

Die Mitgliedstaaten heben alle Vorschriften auf, die die Kumulie-
rung der Rechtsschutzversicherung mit anderen Versicherungs-
zweigen in ihrem Hoheitsgebiet untersagen.

Abschnitt 5

Krankenversicherung

Artikel 206

Krankenversicherung als Alternative zur
Sozialversicherung

(1)  Mitgliedstaaten, in denen Vertrage zur Deckung der unter
den Zweig 2 von Anhang I Teil A eingestuften Risiken die im
gesetzlichen Sozialversicherungssystem vorgesehene Krankenver-
sicherung ganz oder teilweise ersetzen konnen, konnen verlan-
gen, dass

a) der Vertrag den von diesem Mitgliedstaat erlassenen spezifi-
schen Rechtsvorschriften zum Schutz des Allgemein-
interesses in Bezug auf diesen Versicherungszweig entspricht;

b) den Aufsichtsbehorden dieses Mitgliedstaats die allgemeinen
und besonderen Versicherungsbedingungen vor deren
Anwendung mitgeteilt werden.

(2)  Die Mitgliedstaaten konnen vorschreiben, dass die Kran-
kenversicherung im Sinne von Absatz 1 in technischer Hinsicht
nach Art der Lebensversicherung zu betreiben ist, wenn alle fol-
genden Bedingungen erfiillt sind:

a) die Primien werden unter Zugrundelegung von
Wahrscheinlichkeitstafeln und anderen einschléagigen statis-
tischen Daten, die firr den Mitgliedstaat, in dem das Risiko
gelegen ist, mafSgeblich sind, entsprechend der versicherungs-
mathematischen Methode berechnet;

b) es wird eine Alterungsriickstellung gebildet;

¢) der Versicherer kann den Vertrag nur innerhalb einer
bestimmten Frist kiindigen, die von dem Mitgliedstaat, in
dem das Risiko belegen ist, festgelegt wird;

d) in dem Vertrag ist die Moglichkeit einer Pramienerhohung
oder einer Senkung der Zahlungen selbst bei laufenden Ver-
tragen vorgeschen;

e) in dem Vertrag ist die Moglichkeit vorgesehen, dass die Ver-
sicherungsnehmer ihren laufenden Vertrag in einen neuen
Vertrag gemifl Absatz 1 umwandeln kénnen der von dem-
selben Versicherungsunternehmen oder derselben Niederlas-
sung unter Beriicksichtigung ihrer erworbenen Rechte
angeboten wird.

In dem in Unterabsatz 1 Buchstabe e genannten Fall wird der
Alterungsriickstellung Rechnung getragen und kann eine erneute
arztliche Untersuchung nur bei einer Erhohung des Versiche-
rungsschutzes verlangt werden.

Die Aufsichtsbehorden dieses Mitgliedstaats veroffentlichen die in
Unterabsatz 1 Buchstabe a genannten Wahrscheinlichkeitstafeln
und anderen einschlégigen statistischen Daten und iibermitteln sie
den Aufsichtsbehérden des Herkunftsmitgliedstaats.
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Die Primien missen ausgehend von angemessenen
versicherungsmathematischen Hypothesen hoch genug sein,
damit die Versicherungsunternehmen all ihren Verpflichtungen
unter Beriicksichtigung samtlicher Aspekte ihrer Finanzlage nach-
kommen konnen. Der Herkunftsmitgliedstaat verlangt, dass sei-
ner Aufsichtsbehorde die technische Grundlage fir die
Primienberechnung mitgeteilt wird, bevor das Versicherungs-
produkt angeboten wird.

Die Unterabsitze 3 und 4 gelten auch fiir die Anderung bestehen-
der Vertrage.

Abschnitt 6

Arbeitsunfallversicherung

Artikel 207

Pflichtversicherung von Arbeitsunfillen

Die Mitgliedstaaten koénnen von jedem Versicherungsunter-
nehmen, das in ihrem Hoheitsgebiet auf eigenes Risiko in der
Pflichtversicherung von Arbeitsunfillen titig ist, die Einhaltung
ihrer diese Pflichtversicherung spezifisch betreffenden einzel-
staatlichen Vorschriften verlangen; ausgenommen hiervon sind
die Vorschriften iiber die Finanzaufsicht, die in die ausschlief3li-
che Zustindigkeit des Herkunftsmitgliedstaats fallen.

KAPITEL III

Spezielle bestimmungen fiir die lebensversicherung

Artikel 208

Verbot der Verpflichtung zur Abtretung eines Teils des
Bestands

Die Mitgliedstaaten verpflichten die Lebensversicherungsunter-
nehmen nicht dazu, einen Teil ihres Bestands in den in Artikel 2
Absatz 3 genannten Zweigen an eine oder mehrere durch einzel-
staatliches Recht bestimmte Einrichtungen abzutreten.

Artikel 209

Primien fiir neue Geschifte

Die Pramien fur neue Geschifte miissen — von angemessenen
versicherungsmathematischen Hypothesen ausgehend — hoch
genug sein, damit das Lebensversicherungsunternehmen all sei-
nen Verpflichtungen nachkommen und insbesondere angemes-
sene versicherungstechnische Riickstellungen bilden kann.

Hierbei kann allen Aspekten der Finanzlage des
Lebensversicherungsunternehmens Rechnung getragen werden,
ohne dass Mittel, die keine Pramien sind und nicht von Primien
stammen, systematisch und auf Dauer in einer Weise eingebracht
werden, die die Solvenz des betreffenden Unternehmens langfris-
tig gefahrden konnte.

KAPITEL IV

Spezielle vorschriften fiir die riickversicherung

Artikel 210

Finanzriickversicherung

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen, die Finanzriickversiche rungs-
vertrage schlieen oder Finanzriickversicherungsgeschifte titigen,
die aus diesen Vertrdgen bzw. Geschiften erwachsenden Risiken
angemessen erkennen, messen, iiberwachen, managen, steuern
und dariiber Bericht erstatten konnen.

(2)  Um in Bezug auf Finanzriickversicherungsgeschifte ein
harmonisiertes Vorgehen zu gewiahrleisten, kann die Kommission
Durchfithrungsmafinahmen erlassen, in denen sie die Bestimmun-
gen des Absatzes 1 zu Uberwachung, Steuerung und Kontrolle
der aus Finanzriickversicherungsgeschiften resultierenden Risiken
niher ausfiihrt.

Diese MaRnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie, auch durch Ergdnzung, werden nach dem in
Artikel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kon-
trolle erlassen.

(3)  Fiir die Zwecke der Absitze 1 und 2 ist eine Riickversiche-
rung mit begrenzter Risikoiibernahme (Finanzriickversicherung)
eine Riickversicherung, bei der das explizite Gesamtschadenrisiko,
d. h. das tibernommene wirtschaftliche Gesamtrisiko, das sich aus
der Ubernahme sowohl eines erheblichen versicherungs-
technischen Risikos als auch des Risikos hinsichtlich der
Abwicklungsdauer ergibt, die Primiensumme iiber die Gesamt-
laufzeit des Versicherungsvertrags um einen begrenzten, aber
erheblichen Betrag tibersteigt, wobei zumindest eines der folgen-
den Merkmale zusitzlich gegeben sein muss:

a) ausdriickliche und materielle Beriicksichtigung des Zeitwerts
des Geldes;

b) vertragliche Bestimmungen mit dem Ziel, die wirtschaftli-
chen Ergebnisse zwischen den Vertragsparteien iiber die
Gesamtlaufzeit des Vertrags auszugleichen, um einen geziel-
ten Risikotransfer zu ermaoglichen.

Artikel 211
Zweckgesellschaften
(1)  Die Mitgliedstaaten gestatten in ihrem Hoheitsgebiet die

Errichtung von Zweckgesellschaften, wenn diese zuvor von den
Aufsichtsbehorden zugelassen wurden.

(2)  Um in Bezug auf Zweckgesellschaften ein harmonisiertes
Vorgehen zu gewihrleisten, erldsst die Kommission Durch-
fuhrungsmaflnahmen, in denen Folgendes festgelegt wird:

a) der Umfang der Zulassung;

b) die Pflichtklauseln, die in jedem abgeschlossenen
Versicherungsvertrag enthalten sein miissen;
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¢) die in Artikel 42 genannten Anforderungen an die fachliche ¢) ,Gruppe* eine Gruppe von Unternehmen,
Qualifikation und die personliche Zuverlassigkeit der Perso-
nen, die die Zweckgesellschaft leiten; ) ) _
i)  die aus einem beteiligten Unternehmen, dessen Tochter-
d) die énf‘orderungen“ an di@ fachliche Qualifikation ugd die ﬁgﬁ:rl{l}e&gﬁtﬁ;ﬁieg(&J;t(;r:sesl;?e%l éiﬁiﬁﬁ?ﬁiiﬁg;
personliche Zuverldssigkeit der Gesellschafter oder Mitglie- eine Beteiligung halten, sowie Unternehmen, die unter-
gzﬁ edli-e eine qualifizierte Beteiligung an der Zweckgesellschaft cinander durch eine in Artikel 12 Absatz 1 der Richtli-
’ nie 83/349/EWG beschriebene Beziehung verbunden
sind, besteht oder
e) zuverldssige Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren,
angemessene interne Kontrollmechanismen und Anforderun-
gen an das Risikomanagement; ii) die auf der Einrichtung von vertraglichen oder sonstigen
starken und nachhaltigen finanziellen Beziehungen zwi-
. . . schen allen diesen Unternehmen beruht und zu der
f) die Rechnungslegungs- und Aufsichtsanforderungen sowie Versich : f G itiokeit oder dies
die Pflichten zur Ubermittlung statistischer Angaben; rersicerungsvereinc aut hegenseitig et oder diesen
dhnliche Vereine gehoren konnen, sofern:
g) die Solvabilitdtsanforderungen.
— eines dieser Unternehmen durch zentrale Koordina-
Diese.Maféna.lhm(.an. zur Anderung nic"ht wesentlicher Bestimmun- Sﬁﬁgeéﬁen k:ﬁ}le errrscl(‘ilzﬁdenGErltI&f)l;ess au:ndglzhE;t;gzln
gen.d1eser Richtlinie, auch durch Ergdnzung, werden nach‘dem in Unternehmen ausiibt, darunter auch die Finanz-
Artikel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kon- . .
entscheidungen; und
trolle erlassen.
(3)  Vor dem 31. Oktober 2012 zugelassene Zweck- — die Einrichtung und Auflésung dieser Beziehungen
gesellschaften unterliegen dem Recht des Mitgliedstaats, der die fir die Zwecke dieses Titels der vorherigen Geneh-
Zweckgesellschaft zugelassen hat. Simtliche Tatigkeiten, die von migung durch die fiir die Gruppenaufsicht zustan-
einer solchen Zweckgesellschaft nach diesem Datum aufgenom- dige Behorde unterliegen;
men wurden, unterliegen jedoch den Bestimmungen der Absitze
1und 2. das Unternehmen, das die zentrale Koordination ausiibt,
wird als Mutterunternehmen und die anderen Unterneh-
TITEL III men werden als Tochterunternehmen betrachtet;
BEAUFSICHTIGUNG DER VERSICHERUNGS- UND
RUCKVERSICHERUNGSUNTERNEHMEN EINER GRUPPE d) fur die Gruppenaufsicht zustindige Behorde® die gemaR
Artikel 247 bestimmte, fiir die Gruppenaufsicht zustindige
Aufsichtsbehorde;
KAPITEL 1
Gruppenaufsicht: begriffsbestimmungen, anwendungsbereich, e) ,Kollegium der Aufsichtsbehdrden” eine permanente, aber
umfang und stufen flexible Plattform fiir die Zusammenarbeit und Koordinie-
rung zwischen den Aufsichtsbehorden der betroffenen
Mitgliedstaaten;
Abschnitt 1
Begriffsbestimmungen f) ,Versicherungsholdinggesellschaft“ ein Mutterunternehmen,
das keine gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne der
Richtlinie 2002/87/EG ist und dessen Haupttitigkeit im
Artikel 212 Erwerb und Halten von Beteiligungen an Tochterunternehmen
. . besteht, wobei diese Tochterunternehmen ausschlieflich oder
Begriffsbestimmungen hauptsichlich Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen oder Drittlandsversicherungs- oder
(1)  Fiir die Zwecke dieses Titels bezeichnet der Ausdruck -riickversicherungsunternehmen sind und mindestens eines
dieser Tochterunternchmen ein  Versicherungs- oder
a) ,beteiligtes Unternehmen” ein Mutterunternehmen oder ein Ritckversicherungsunternehmen st
anderes Unternehmen, das eine Beteiligung hilt, oder ein
Unternchmen, das mit .eine.m. anderen durch eine iq Arti- g) ,gemischte Versicherungsholdinggesellschaft* ein Mutter-
kel 12 Absatz 1 der Rlchthme 83/349/EWG beschriebene unternehmen, das weder ein Versicherungsunternehmen
Beziehung verbunden ist; noch ein Drittlandsversicherungsunternehmen noch ein
Riickversicherungsunternehmen noch ein Drittlandsriickver-
b) ,verbundenes Unternechmen“ ein Tochterunternehmen oder sicherungsunternehmen noch eine Versicherungsholdingge-

ein anderes Unternehmen, an dem eine Beteiligung gehalten
wird, oder ein Unternehmen, das mit einem anderen Unter-
nehmen durch eine Bezichung gemifl Artikel 12 Absatz 1
der Richtlinie 83/349/EWG verbunden ist;

sellschaft noch eine gemischte Finanzholdinggesellschaft im
Sinne der Richtlinie 2002/87/EG ist und unter seinen
Tochterunternehmen zumindest ein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternechmen hat.
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(2)  Fur die Zwecke dieses Titels betrachten die Aufsichts-
behorden als Mutterunternechmen auch jedes Unternehmen, das
nach Ansicht der Aufsichtsbehorden einen beherrschenden Ein-
fluss auf ein anderes Unternehmen tatsichlich ausiibt.

Als Tochterunternehmen wird auch jedes Unternehmen betrach-
tet, auf das ein Mutterunternehmen nach Ansicht der Aufsichts-
behorden einen beherrschenden Einfluss tatsichlich ausiibt.

Als Beteiligung wird auch das direkte oder indirekte Halten von
Stimmrechten oder Kapital an einem Unternehmen betrachtet, auf
das nach Ansicht der Aufsichtsbehorden ein mafigeblicher Ein-
fluss tatsdchlich ausgeiibt wird.

Abschnitt 2

Anwendungsbereich und umfang der
gruppenaufsicht

Artikel 213

Fille, in denen die Gruppenaufsicht zur Anwendung
kommt

(1)  Die Mitgliedstaaten gewdahrleisten nach MafSgabe dieses
Titels auf Ebene der Gruppe die Beaufsichtigung der
Versicherungs- und  Ruckversicherungsunternehmen  einer
Gruppe.

Sofern in diesem Titel nichts anderes bestimmt ist, werden die in
dieser Richtlinie fiir die Einzelbeaufsichtigung von Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen festgelegten Vorschriften
auf diese Unternehmen auch weiterhin angewandt.

(2)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass

a) Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen, die
bei mindestens einem  Versicherungsunternehmen,
Riickversicherungsunternehmen, Drittlandsversicherungsun-
ternechmen oder Drittlandsriickversicherungsunternehmen
beteiligte Unternehmen sind, gemif den Artikeln 218
bis 258 der Gruppenaufsicht unterliegen;

b) Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, deren
Mutterunternechmen eine Versicherungsholdinggesellschaft
mit Sitz in der Gemeinschaft ist, gemdfl den Artikeln 218
bis 258 der Gruppenaufsicht unterliegen;

¢) Versicherungs- oder  Riickversicherungsunternehmen,
deren Mutterunternehmen eine Versicherungsholdinggesel-
Ischaft mit Sitz aufSerhalb der Gemeinschaft oder ein Dritt-
landsversicherungs- oder -riickversicherungsunternehmen
ist, gemdfl den Artikeln 260 bis 263 der Gruppenaufsicht
unterliegen;

d) Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, deren
Mutterunternehmen eine gemischte Versicherungsholdingge-
sellschaft ist, gemdfl Artikel 265 der Gruppenaufsicht
unterliegen.

(3)  Inden in Absatz 2 Buchstaben a und b genannten Fillen
kann die fiir die Gruppenaufsicht zustdndige Behorde fiir den Fall,
dass das beteiligte Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen oder die Versicherungsholdinggesellschaft mit Sitz in der
Gemeinschaft verbundenes Unternehmen eines beaufsichtigten
Unternchmens oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft,
die gemaf Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie 2002/87EG einer
zusdtzlichen Beaufsichtigung unterliegt, ist, nach Konsultation der
anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden beschliefen, auf der
Ebene dieses beteiligten Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmens oder dieser Versicherungsholdinggesellschaft von
der Uberwachung der Risikokonzentration gemifS Artikel 244 der
vorliegenden Richtlinie, der Uberwachung der gruppeninternen
Transaktionen gemafs Artikel 245 der vorliegenden Richtlinie
oder von beidem abzusehen.

Artikel 214
Umfang der Gruppenaufsicht

(1)  Eine gruppenweite Beaufsichtigung gemafl Artikel 213
bedeutet fiir die beteiligten Aufsichtsbehorden nicht, dass sie in
Bezug auf das Drittlandsversicherungsunternehmen, das Dritt-
landsriickversicherungsunternehmen, die Versicherungsholding-
gesellschaft oder die gemischte Versicherungsholdinggesellschaft
Aufsichtsfunktionen iibernehmen miissen; davon unberithrt
bleibt in Bezug auf Versicherungsholdinggesellschaften
Artikel 257.

(2)  Die fur die Gruppenaufsicht zustindige Behorde kann im
Einzelfall beschliefen, ein Unternehmen nicht in die Gruppenauf-
sicht gemif Artikel 213 einzubeziehen, wenn

a) sich das Unternehmen in einem Drittland befindet, in dem
der Ubermittlung der notwendigen Informationen rechtliche
Hindernisse entgegenstehen; davon unberiihrt bleiben die
Bestimmungen des Artikels 229;

b) das einzubeziehende Unternehmen im Verhiltnis zu den mit
der Gruppenaufsicht verfolgten Zielen nur von untergeord-
neter Bedeutung ist; oder

¢) die Einbeziehung des Unternehmens im Verhiltnis zu den
mit der Gruppenaufsicht verfolgten Zielen unangemessen
oder irrefithrend wire.

Konnen mehrere Unternehmen derselben Gruppe einzeln
betrachtet nach Unterabsatz 1 Buchstabe b von der Gruppenauf-
sicht ausgeschlossen werden, so sind sie dennoch einzubeziehen,
wenn sie in der Gesamtbetrachtung nicht von untergeordneter
Bedeutung sind.

Ist die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde der Auffas-
sung, dass ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen gemif$ Unterabsatz 1 Buchstaben b oder ¢ nicht in die
Gruppenaufsicht einbezogen werden sollte, so konsultiert sie vor
einer Entscheidung die anderen betroffenen Aufsichtsbehorden.

Bezieht die fur die Gruppenaufsicht zustindige Behorde ein
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternchmen gemif
Unterabsatz 1 Buchstaben b und ¢ nicht in die Gruppenaufsicht
ein, so konnen die Aufsichtsbehorden des Mitgliedstaats, in dem
sich dieses Unternehmen befindet, das Unternehmen an der Spitze
der Gruppe um alle Informationen ersuchen, die ihnen die
Beaufsichtigung des betreffenden  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmens erleichtern.
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Abschnitt 3

Ebenen

Artikel 215

Oberstes Mutterunternehmen auf Gemeinschaftsebene

(1)  Ist das in Artikel 213 Absatz 2 Buchstaben a und b
genannte beteiligte Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen oder die dort genannte Versicherungsholdinggesellschaft
selbst Tochterunternehmen eines anderen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens oder einer anderen Versiche-
rungsholdinggesellschaft mit Sitz in der Gemeinschaft, so gelten
die Artikel 218 bis 258 nur auf Ebene des obersten
Mutterversicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens oder
der obersten Versicherungsholdinggesellschaft mit Sitz in der
Gemeinschaft.

(2) Ist das in Absatz 1 genannte oberste Dbeteiligte
Mutterversicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen oder
die dort genannte oberste Versicherungsholdinggesellschaft mit
Sitz in der Gemeinschaft Tochterunternehmen eines Unterneh-
mens, das nach Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie 2002/87/EG
einer zusdtzlichen Beaufsichtigung unterliegt, so kann die fiir die
Gruppenaufsicht zustindige Behorde nach Konsultation der ande-
ren betroffenen Aufsichtsbehorden beschliefSen, auf Ebene dieses
obersten Mutterunternehmens von der Uberwachung der Risiko-
konzentration gemdf Artikel 244, der Uberwachung der
gruppeninternen Transaktionen gemifl Artikel 245 oder von bei-
dem abzusehen.

Artikel 216

Oberstes Mutterunternehmen auf nationaler Ebene

(1) Hat das in Artikel 213 Absatz 2 Buchstaben a und b
genannte beteiligte Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen oder die dort genannte Versicherungsholdinggesellschaft
mit Sitz in der Gemeinschaft seinen bzw. ihren Sitz nicht im sel-
ben Mitgliedstaat wie das in Artikel 215 genannte oberste Mutter-
unternehmen auf Gemeinschaftsebene, so konnen die
Mitgliedstaaten ihren Aufsichtsbehérden gestatten, nach Konsul-
tation der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde und die-
sem auf Gemeinschaftsebene obersten Mutterunternechmen
zu  entscheiden, das auf nationaler Ebene oberste
Mutterversicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen oder
die auf nationaler Ebene oberste Versicherungsholdinggesellschaft
der Gruppenaufsicht zu unterziehen.

Die Aufsichtsbehorde erldutert ihre Entscheidung in diesem Fall
sowohl der fuir die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde als auch
dem auf Gemeinschaftsebene obersten Mutterunternechmen.

Vorbehaltlich der Absitze 2 bis 6 gelten die Artikel 218 bis 258
entsprechend.

(2)  Bei dem obersten Mutterunternehmen auf nationaler Ebene
kann die Aufsichtsbehorde die Gruppenaufsicht auf ein oder meh-
rere Abschnitte des Kapitels II beschranken.

(3)  Beschliet die Aufsichtsbehorde, auf das oberste Mutter-
unternehmen auf nationaler Ebene Kapitel II Abschnitt 1 anzu-
wenden, so wird die Methode, die die fiir die Gruppenaufsicht
zustandige Behorde gemifl Artikel 220 fur das in Artikel 215
genannte oberste Mutterunternechmen auf Gemeinschaftsebene
gewihlt hat, von der Aufsichtsbehorde des betreffenden Mitglied-
staats als verbindlich anerkannt und angewandt.

(4)  BeschlieRt die Aufsichtsbehorde, auf das oberste Mutter-
unternehmen auf nationaler Ebene Kapitel II Abschnitt 1 anzu-
wenden, und hat das in Artikel 215 genannte oberste
Mutterunternehmen auf Gemeinschaftsebene gemafs Artikel 231
oder Artikel 233 Absatz 5 die Erlaubnis erhalten, die Solvenz-
kapitalanforderung fiir die Gruppe sowie die Solvenzkapitalan-
forderung fur die Versicherungs- und Riickversicherungsun-
ternehmen der Gruppe anhand eines internen Modells zu berech-
nen, so wird diese Entscheidung von der Aufsichtsbehorde des
betreffenden Mitgliedstaats als verbindlich anerkannt und
umgesetzt.

Ist die Aufsichtsbehorde in einem solchen Fall der Auffassung,
dass das auf Gemeinschaftsebene genehmigte interne Modell
erheblich vom Risikoprofil des obersten Mutterunternehmens auf
nationaler Ebene abweicht, so kann sie — solange dieses Unter-
nehmen ihre Bedenken nicht angemessen ausraumt — einen Auf-
schlag auf die anhand eines solchen Modells berechnete
Gruppensolvenzkapitalanforderung fiir dieses Unternechmen ver-
langen oder unter aulergewohnlichen Umstinden, sollte ein sol-
cher Kapitalaufschlag nicht angemessen sein, verlangen, dass
dieses Unternehmen seine Gruppensolvenzkapitalanforderung
anhand der Standardformel berechnet.

Die Aufsichtsbehorde erldutert solche Entscheidungen sowohl
dem Unternehmen als auch der fiir die Gruppenaufsicht zustan-
digen Behorde.

(5)  BeschlieRt die Aufsichtsbehorde, auf das oberste Mutter-
unternehmen auf nationaler Ebene Kapitel 1T Abschnitt 1 anzu-
wenden, so darf dieses Unternehmen nicht nach den Artikeln 236
oder 243 die Erlaubnis beantragen, auf eines seiner Tochterunter-
nehmen die Artikel 238 und 239 anzuwenden.

(6)  Gestatten die Mitgliedstaaten ihren Aufsichtsbehorden die
in Absatz 1 genannte Entscheidung, so schen sie vor, dass derar-
tige Entscheidungen nicht getroffen oder beibehalten werden kon-
nen, wenn das oberste Mutterunternehmen auf nationaler Ebene
ein Tochterunternehmen des in Artikel 215 genannten obersten
Mutterunternehmens auf Gemeinschaftsebene ist und Letzteres
gemdf den Artikeln 237 oder 239 die Erlaubnis erhalten hat, auf
dieses Tochterunternehmen die Artikel 238 und 239
anzuwenden.

(7)  Die Kommission kann in Durchfithrungsmafnahmen fest-
legen, unter welchen Umstinden die in Absatz 1 genannte Ent-
scheidung getroffen werden kann.

Diese Mafnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.
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Artikel 217

Mehrere Mitgliedstaaten umspannendes
Mutterunternehmen

(1)  Gestatten die Mitgliedstaaten ihren Aufsichtsbehorden die
in Artikel 216 genannte Entscheidung, so stellen sie ihnen eben-
falls frei, mit den Aufsichtsbehérden anderer Mitgliedstaaten, in
denen sich ein verbundenes Unternehmen befindet, das ebenfalls
oberstes Mutterunternehmen auf nationaler Ebene ist, zu verein-
baren, auf Ebene einer mehrere Mitgliedstaaten umspannenden
Teilgruppe eine Gruppenaufsicht durchzufiihren.

Haben die betroffenen Aufsichtsbehorden eine Vereinbarung
nach Unterabsatz 1 geschlossen, findet auf Ebene eines in Arti-
kel 216 genannten obersten Mutterunternehmens keine Gruppen-
aufsicht statt, wenn sich dieses in einem anderen Mitgliedstaat als
die in Unterabsatz 1 genannte Teilgruppe befindet.

(2)  Artikel 216 Absitze 2 bis 6 gelten entsprechend.

(3)  Die Kommission kann in Durchfithrungsmafinahmen fest-
legen, unter welchen Umstinden die in Absatz 1 genannte Ent-
scheidung getroffen werden kann.

Diese Mafnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

KAPITEL I

Finanzlage

Abschnitt 1

Solvabilitit der gruppe

Unterabschnitt 1

Allgemeine bestimmungen

Artikel 218

Uberwachung der Solvabilitit auf Gruppenebene

(1)  Die Solvabilitit der Gruppe wird nach den Absitzen 2
und 3 dieses Artikels, Artikel 246 und Kapitel III iiberwacht.

(2)  Indemin Artikel 213 Absatz 2 Buchstabe a genannten Fall
verpflichten die Mitgliedstaaten die beteiligten Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen sicherzustellen, dass die
Hohe der auf Gruppenebene verfiigbaren anrechnungsfihigen
Eigenmittel stets zumindest der nach den Unterabschnitten 2, 3
und 4 berechneten Solvenzkapitalanforderung entspricht.

(3)  Indem in Artikel 213 Absatz 2 Buchstabe b genannten Fall
verpflichten die Mitgliedstaaten die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen einer Gruppe sicherzustellen,
dass die Hohe der auf Gruppenebene verfiigbaren anrechnungs-
fahigen Eigenmittel stets zumindest der nach Unterabschnitt 5
berechneten Solvenzkapitalanforderung entspricht.

(4)  Die in den Absitzen 2 und 3 genannten Anforderungen
werden nach Maflgabe des Kapitels III von der fur die Gruppen-
aufsicht zustindigen Behorde einer aufsichtlichen Uberpriifung
unterzogen. Artikel 136 und des Artikel 138 Absitze 1 bis 4 gel-
ten entsprechend.

(5)  Sobald das beteiligte Unternehmen festgestellt hat, dass die
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe nicht mehr bedeckt ist
oder die Gefahr besteht, dass dieser Fall innerhalb der nichsten
drei Monate eintritt, und die fiir die Gruppenaufsicht zustiandige
Behorde hieriiber in Kenntnis gesetzt hat, informiert diese
Behorde die tibrigen Aufsichtsbehorden des Kollegiums der Auf-
sichtsbehorden, das die Situation der Gruppe dann analysiert.

Artikel 219
Hiufigkeit der Berechnung

(1) Die fiur die Gruppenaufsicht zustindige Behorde stellt
sicher, dass die in Artikel 218 Absitze 2 und 3 genannten Berech-
nungen mindestens einmal jahrlich entweder von den beteiligten
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen oder von
der Versicherungsholdinggesellschaft vorgenommen werden.

Die fuir diese Berechnung maf$geblichen Daten und die Ergebnisse
werden der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde von
dem beteiligten Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen oder fiir den Fall, dass an der Spitze der Gruppe kein
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen steht, von
der Versicherungsholdinggesellschaft oder dem Unternehmen der
Gruppe iibermittelt, das von der fiir die Gruppenaufsicht zustin-
digen Behorde nach Konsultation der anderen betroffenen Auf-
sichtsbehorden und der Gruppe zu diesem Zweck benannt wurde.

(2)  Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
und die Versicherungsholdinggesellschaft {iberwachen die
Solvenzanforderung der Gruppe laufend. Sollte das Risikoprofil
der Gruppe erheblich von den Annahmen abweichen, die der
zuletzt gemeldeten Solvenzkapitalanforderung fur die Gruppe
zugrunde liegen, ist diese Anforderung unverziiglich neu zu
berechnen und der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde
mitzuteilen.

Gibt es begriindete Hinweise darauf, dass sich das Risikoprofil der
Gruppe seit der letzten Meldung der Solvenzkapitalanforderung
der Gruppe erheblich gedndert hat, kann die fiir die Gruppenauf-
sicht zustdndige Behorde eine Neuberechnung dieser Anforde-
rung verlangen.

Unterabschnitt 2

Wahl der berechnungsmethode und allgemeine
grundsitze

Artikel 220
Wahl der Methode

(1)  Die Solvabilitit der Gruppe, der die in Artikel 213 Absatz 2
Buchstabe a genannten Versicherungs- und Rickversicherungs-
unternehmen angehoren, wird nach den in den Artikeln 221
bis 233 festgelegten Grundsitzen und einer der dort beschriebe-
nen Methoden berechnet.
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(2)  Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass die Solvabilitit der
Gruppe, der die in Artikel 213 Absatz 2 Buchstabe a genannten
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen angehéren,
nach der in den Artikeln 230 bis 232 beschriebenen Methode 1
berechnet wird.

Die Mitgliedstaaten stellen es ihren Aufsichtsbehorden jedoch frei,
bei einer bestimmten Gruppe, bei der sie die fiir die Gruppenauf-
sicht zustindige Behorde sind, nach Konsultation der anderen
betroffenen Aufsichtsbehorden und der Gruppe selbst auf diese
Gruppe die in den Artikeln 233 und 234 beschriebene Methode
2 oder — wenn die Anwendung von Methode 1 allein nicht ange-
messen wire — eine Kombination aus den Methoden 1 und 2
anzuwenden.

Artikel 221

Beriicksichtigung des verhiltnismifigen Anteils

(1)  Bei der Berechnung der Solvabilitit auf Gruppenebene ist
der verhiltnismifige Anteil, den das beteiligte Unternehmen an
seinen verbundenen Unternehmen hilt, zu beriicksichtigen.

Fiir die Zwecke des Unterabsatzes 1 bezeichnet ,verhiltnismafi-
ger Anteil“ entweder

a) bei Anwendung von Methode 1 die bei Erstellung des kon-
solidierten Abschlusses zugrunde gelegten Prozentsitze, oder

b) bei Anwendung von Methode 2 die Quote am gezeichneten
Kapital, die direkt oder indirekt vom beteiligten Unterneh-
men gehalten wird.

Handelt es sich bei dem verbundenen Unternehmen jedoch um
ein Tochterunternehmen, dessen anrechnungsfihige Eigenmittel
zur Bedeckung seiner Solvenzkapitalanforderung nicht ausrei-
chen, ist diese Solvabilititsliicke des Tochterunternehmens unab-
hingig von der verwendeten Methode bei der Berechnung in
voller Hohe zu beriicksichtigen.

Beschrinkt sich die Haftung des einen Kapitalanteil haltenden
Mutterunternehmens nach Auffassung der Aufsichtsbehorden
allerdings ausschliefSlich auf diesen Kapitalanteil, kann die fiir die
Gruppenaufsicht zustidndige Behorde zulassen, dass die Solvabili-
tatsliicke des Tochterunternehmens nur anteilig beriicksichtigt
wird.

(2)  Die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde legt nach
Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehorden und der
Gruppe den verhiltnismédfigen Anteil fest, der zu beriicksichtigen
ist, wenn

a) zwischen einigen der Unternchmen einer Gruppe keine
Kapitalbeziehungen bestehen;

b) eine Aufsichtsbehorde bestimmt hat, dass auch das direkte
oder indirekte Halten von Stimmrechten oder Kapital an
einem Unternehmen als Beteiligung anzusehen ist, weil ihrer
Ansicht nach ein mafgeblicher Einfluss tatsichlich auf dieses
Unternehmen ausgeiibt wird;

c) eine Aufsichtsbehorde bestimmt hat, dass ein Unternehmen
Mutterunternehmen eines anderen Unternehmens ist, weil es
nach Auffassung der Aufsichtsbehorde einen beherrschenden
Einfluss tatsidchlich auf das andere Unternehmen ausiibt.

Artikel 222

Ausschluss der Mehrfachberiicksichtigung
anrechnungsfihiger Eigenmittel

(1)  Die Mehrfachberiicksichtigung der auf die Solvenzkapital-
anforderung anrechnungsfahigen Eigenmittel bei mehreren in
diese  Berechnung einbezogenen  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmen ist unzulissig.

Aus diesem Grund bleiben fiir den Fall, dass die in Unterab-
schnitt 4 beschriebenen Methoden dies nicht vorsehen, bei der
Berechnung der Solvabilitit auf Gruppenebene folgende Betrage
unberiicksichtigt:

a) der Wert aller Vermogenswerte des beteiligten
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, mit
denen Eigenmittel finanziert werden, die auf die Solvenz-
kapitalanforderung eines seiner verbundenen Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen angerechnet werden
diirfen;

b) der Wert aller Vermogenswerte eines mit dem beteiligten
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ver-
bundenen  Versicherungs- oder  Riickversicherungs-
unternehmens, mit denen Eigenmittel finanziert werden, die
auf die Solvenzkapitalanforderung dieses beteiligten
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens ange-
rechnet werden diirfen;

¢) der Wert aller Vermogenswerte eines mit dem beteiligten
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ver-
bundenen  Versicherungs- oder  Riickversicherungs-
unternehmens, mit denen Eigenmittel finanziert werden, die
auf die Solvenzkapitalanforderung eines anderen mit diesem
beteiligten Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-

nehmen verbundenen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens — angerechnet ~ werden
diirfen.

(2)  Unbeschadet des Absatzes 1 diirfen folgende Bestandteile
nur insoweit in die Berechnung einbezogen werden, als sie auf die
Solvenzkapitalanforderung des betreffenden verbundenen Unter-
nehmens angerechnet werden diirfen.

a) Uberschussfonds nach Artikel 91 Absatz 2 eines verbunde-
nen Lebensversicherungs- oder  Riickversicherungs-
unternechmens  des  beteiligten ~ Versicherungs-  oder
Ruckversicherungsunternehmens, fur das die Solvabilitit auf
Gruppenebene berechnet wird;

b) gezeichnetes, aber nicht eingezahltes Kapital eines mit dem
beteiligten Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen verbundenen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens, fiir das die Solvabilitdt auf
Gruppenebene berechnet wird.

Von der Berechnung auszunehmen sind aber auf jeden Fall fol-
gende Bestandteile:

i) gezeichnetes, aber nicht eingezahltes Kapital, das eine poten-
zielle Verbindlichkeit fur das beteiligte Unternehmen
darstellt;
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ii) gezeichnetes, aber nicht eingezahltes Kapital des beteiligten
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, das
eine potenzielle Verbindlichkeit fir ein verbundenes
Versicherungs-  oder  Riickversicherungsunternehmen
darstellt;

i) gezeichnetes, aber nicht eingezahltes Kapital eines verbunde-
nen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens,
das eine potenzielle Verbindlichkeit fiir ein anderes
mit  demselben  beteiligten  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmen verbundenes Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen darstellt.

(3)  Sind die Aufsichtsbehorden der Auffassung, dass neben den
in Absatz 2 genannten Bestandteilen bestimmte Eigenmittel, die
auf die  Solvenzkapitalanforderung eines verbundenen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens angerech-
net werden konnen, zur Bedeckung der Solvenzkapitalan-
forderung des beteiligten Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens, fiir das die Solvabilitit auf
Gruppenebene berechnet wird, tatsichlich nicht bereitgestellt
werden konnen, so diirfen diese Eigenmittel nur insoweit in die
Berechnung einbezogen werden, als sie zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung des verbundenen Unternehmens
zulissig sind.

(4)  Die Summe der in den Absitzen 2 und 3 genannten Eigen-
mittel darf die Solvenzkapitalanforderung des verbundenen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens nicht
tibersteigen.

(5)  Alle anrechnungsfihigen Eigenmittel eines verbundenen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens des betei-
ligten Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, fur
das die Solvabilitit auf Gruppenebene berechnet wird, die nach
Artikel 90 vorab von der Aufsichtsbehorde genehmigt werden
miissen, diirfen nur in die Berechnung einbezogen werden, wenn
sie von der fur die Beaufsichtigung dieses verbundenen Unterneh-
mens zustindigen Aufsichtsbehorde ordnungsgemifl zugelassen
wurden.

Artikel 223

Ausschluss der gruppeninternen Kapitalschopfung

(1)  Bei der Berechnung der Solvabilitit der Gruppe unberiick-
sichtigt bleiben alle auf die Solvenzkapitalanforderung
anrechnungsfihigen Eigenmittel, die aus einer Gegenfinanzierung
zwischen dem beteiligten Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen und einem der nachstehend
genannten Unternehmen stammen:

a) einem verbundenen Unternehmen;

b) einem beteiligten Unternehmen;

¢) einem anderen verbundenen Unternehmen eines seiner betei-
ligten Unternehmen.

(2)  Bei der Berechnung der Solvabilitit der Gruppe unberiick-
sichtigt bleiben alle Eigenmittel, die fiir die Solvenzkapitalan-
forderung eines verbundenen Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmens des beteiligten  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmens, fiir das die Solvabilitit auf
Gruppenebene berechnet wird, herangezogen werden kénnen,
wenn diese Eigenmittel aus einer Gegenfinanzierung mit einem
anderen verbundenen Unternechmen dieses Dbeteiligten
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens stammen.

(3)  Gegenfinanzierung liegt auf jeden Fall dann vor, wenn ein
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen oder eines
seiner verbundenen Unternehmen Anteile an einem anderen
Unternehmen hélt oder einem anderen Unternehmen Darlehen
gewihrt, das seinerseits direkt oder indirekt Eigenmittel halt, die
auf die Solvenzkapitalanforderung des erstgenannten Unterneh-
mens angerechnet werden konnen.

Attikel 224

Bewertung

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden nach Artikel 75
bewertet.

Unterabschnitt 3

Anwendung der berechnungsmethoden

Artikel 225

Verbundene Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen

Hat das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
mehr als ein verbundenes Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmen, wird die Solvabilitit der Gruppe unter
Einbezichung all dieser verbundenen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen berechnet.

Die Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass bei der Berechnung
der Solvabilitit eines verbundenen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens, das seinen Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat hat als das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen, fiir das die Solvabilitdt der
Gruppe berechnet wird, die Solvenzkapitalanforderung dieses
anderen Mitgliedstaats und die Eigenmittel, die dort zur Bede-
ckung dieser Anforderung herangezogen werden konnen, beriick-
sichtigt werden.

Artikel 226

Zwischengeschaltete Versicherungsholdinggesellschaften

(1) Halt ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen iiber eine Versicherungsholdinggesellschaft eine Beteili-
gung an einem verbundenen Versicherungsunternehmen,
einem verbundenen Riickversicherungsunternehmen, einem
Drittlandsversicherungsunternehmen oder einem Drittlandsriick-
versicherungsunternehmen, so wird die Lage dieser Versiche-
rungsholdinggesellschaft bei der Berechnung der Solvabilitdt der
Gruppe mit beriicksichtigt.
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AusschlieBlich fir die Zwecke dieser Berechnung wird die
zwischengeschaltete Versicherungsholdinggesellschaft behandelt
wie ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, fiir
das in Bezug auf die Solvenzkapitalanforderung die in Titel I Kapi-
tel VI Abschnitt 4 Unterabschnitte 1, 2 und 3 festgelegten Vor-
schriften gelten, und als unterldge sie in Bezug auf die auf die
Solvenzkapitalanforderung anrechnungsfahigen Eigenmittel den
in Titel I Kapitel VI Abschnitt 3 Unterabschnitte 1, 2 und 3 fest-
gelegten Bedingungen.

(2)  Halt eine zwischengeschaltete Versicherungsholdinggesel-
Ischaft nachrangige Verbindlichkeiten oder andere anrechnungs-
fahige Eigenmittel, die nach Artikel 98 einer Beschrinkung
unterliegen, so werden diese bis zu der Hohe als anrechnungs-
fahige Eigenmittel anerkannt, die sich ergibt, wenn man die in
Artikel 98 festgelegten Beschriankungen auf die auf Gruppenebene
ausstehenden, insgesamt anrechnungsfihigen Eigenmittel anwen-
det und der Solvenzkapitalanforderung auf Gruppenebene
gegeniiberstellt.

Alle anrechnungsfihigen Eigenmittel einer zwischengeschalteten
Versicherungsholdinggesellschaft, die — wiirden sie von einem
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen gehalten —
nach Artikel 90 vorab von der Aufsichtsbehorde genehmigt wer-
den miissten, konnen nur in die Berechnung der Solvabilitit der
Gruppe einbezogen werden, wenn sie ordnungsgemaf§ von der
fur die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde zugelassen wurden.

Artikel 227

Verbundene Drittlandsversicherungs- und
-riickversicherungsunternehmen

(1)  Wird fiir ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen, das beteiligtes Unternehmen eines Drittlandsver-
sicherungs- oder Drittlandsriickversicherungsunternehmens ist,
gemifS Artikel 233 die Solvabilitit der Gruppe berechnet, wird
Letzteres ausschlieRlich fur die Zwecke dieser Berechnung wie ein
verbundenes Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen behandelt.

Unterliegt dieses Unternehmen jedoch in dem Drittland, in dem
es seinen Sitz hat, der Zulassungspflicht und einer Solvenzan-
forderung, die der in Titel I Kapitel VI festgelegten zumindest
gleichwertig ist, konnen die Mitgliedstaaten vorsehen, dass in
Bezug auf dieses Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung
dieses Drittlands und die dort auf diese Anforderung
anrechnungsfihigen Eigenmittel bei der Berechnung beriicksich-
tigt werden.

(2)  Die Uberpriifung im Hinblick darauf, ob die Vorschriften
des Drittlandes zumindest gleichwertig sind, wird von der fiir die
Gruppenaufsicht zustindigen Behorde auf Wunsch eines beteilig-
ten Unternchmens oder auf eigene Initiative vorgenommen.

Bevor die fur die Gruppenaufsicht zustindige Behorde tiber die
Gleichwertigkeit entscheidet, konsultiert sie hierzu die anderen
betroffenen Aufsichtsbehorden und den AEAVBA.

(3)  Die Kommission kann Durchfithrungsmafnahmen erlas-
sen, mit denen die Kriterien festgelegt werden, mit deren Hilfe
bestimmt wird, ob das Solvabilititssystem eines Drittlandes dem
des Titels I Kapitel VI gleichwertig ist.

Diese Manahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

(4)  Die Kommission kann nach Konsultation des Europdischen
Ausschusses fiir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung nach dem Verfahren des Artikels 301 Absatz 2
und unter Beriicksichtigung der gemafs Absatz 3 dieses Artikels
festgelegten Kriterien in einem Beschluss die Gleichwertigkeit der
Solvabilititsvorschriften eines Drittlands mit denen des Titels 1
Kapitel VI feststellen.

Diese Beschliisse werden regelmifig iiberpriift, um etwaigen
Anderungen der in Titel I Kapitel VI festgelegten Solvabilititsvor-
schriften und der Vorschriften des Drittlands Rechnung zu tragen.

(5) Nimmt die Kommission einen Beschluss nach Absatz 4
iiber die Gleichwertigkeit der Solvabilititsvorschriften eines Dritt-
lands an, findet Absatz 2 keine Anwendung.

Stellt die Kommission in einem Beschluss nach Absatz 4 fest, dass
die Solvabilititsvorschriften eines Drittlands nicht gleichwertig
sind, kann die in Absatz 1 Unterabsatz 2 vorgesehene Moglich-
keit, die Solvenzkapitalanforderung des betreffenden Drittlands
und die dort anrechnungsfahigen Eigenmittel zu beriicksichtigen,
nicht in Anspruch genommen werden und das Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen des Drittlands wird aus-
schlieflich nach Mafigabe des Absatzes 1 Unterabsatz 1
behandelt.

Artikel 228

Verbundene Kreditinstitute, Wertpapierfirmen und
Finanzinstitute

Wird fur ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen, das an einem Kreditinstitut, einer Wertpapierfirma oder
einem Finanzinstitut beteiligt ist, die Solvabilitit der Gruppe
berechnet, so gestatten die Mitgliedstaaten ihren beteiligten
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die in
Anhang T der Richtlinie 2002/87EG festgelegten Methoden 1
oder 2 entsprechend anzuwenden. Methode 1 dieses Anhangs
wird jedoch nur angewandt, wenn die fiir die Gruppenaufsicht
zustandige Behorde sich davon iiberzeugt hat, dass das integrierte
Management und die interne Kontrolle in Bezug auf die in den
Konsolidierungskreis einbezogenen Unternehmen ein zufrieden
stellendes Niveau aufweisen. Die gewéhlte Methode ist auf Dauer
einheitlich anzuwenden.

Die Mitgliedstaaten stellen es ihren Aufsichtsbehorden jedoch frei,
bei einer bestimmten Gruppe, bei der sie die fiir die Gruppenauf-
sicht zustdndige Behorde sind, auf Wunsch des beteiligten Unter-
nehmens oder von sich aus jede in Absatz 1 genannte Beteiligung
von den Eigenmitteln, die auf die Solvabilitit der Gruppe des
beteiligten Unternehmens angerechnet werden koénnen,
abzuziehen.
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Artikel 229

Nichtverfiigbarkeit der notwendigen Informationen

Stehen den betroffenen Aufsichtsbehorden die fiir die Berechnung
der Gruppensolvabilitit eines Versicherungs- oder Riickversi-
cherungsunternehmens notwendigen Informationen tiber ein ver-
bundenes Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat oder
Drittland nicht zur Verfiigung, so wird der Buchwert, den dieses
Unternehmen in dem beteiligten Versicherungsunternehmen oder
Riickversicherungsunternehmen hat, von den auf die Solvabilitat
der Gruppe anrechnungsfihigen Eigenmitteln abgezogen.

In diesem Fall diirfen die mit dieser Beteiligung verbundenen nicht
realisierten Gewinne nicht als Eigenmittel anerkannt werden, die
zur Bedeckung der Gruppensolvabilitit herangezogen werden
konnen.

Unterabschnitt 4

Berechnungsmethoden

Artikel 230

Methode 1 (Standardmethode): Berechnung auf der
Grundlage des konsolidierten Abschlusses

(1)  Die Gruppensolvabilitit des beteiligten Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens wird auf der Grundlage des
konsolidierten Abschlusses berechnet.

Die Gruppensolvabilitit des beteiligten Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens ist die Differenz zwischen

a) den auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses errech-
neten, zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung
anrechnungsfihigen Eigenmitteln;

b) derauf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses errech-
neten Solvenzkapitalanforderung auf Gruppenebene.

Fur die Berechnung der auf die Solvenzkapitalanforderung
anrechnungsfihigen Eigenmittel und der Solvenzkapitalan-
forderung auf Gruppenebene anhand des konsolidierten
Abschlusses gelten die Bestimmungen des Titels 1 Kapitel VI
Abschnitt 3 Unterabschnitte 1, 2 und 3 und des Titels I Kapitel VI
Abschnitt 4 Unterabschnitte 1, 2 und 3.

(2)  Die anhand des konsolidierten Abschlusses zu ermittelnde
Solvenzkapitalanforderung auf Gruppenebene (konsolidierte
Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe) wird entweder mit der
Standardformel oder iiber ein genehmigtes internes Modell nach
den in Titel I Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitte 1 und 2 bzw.
Titel I Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitte 1 und 3 enthalte-
nen allgemeinen Grundsitzen berechnet.

Die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung fur die Gruppe hat
als Minimum die Summe aus

a) der in Artikel 129 genannten Mindestkapitalanforderung
fur das beteiligte Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen;

b) dem der Beteiligung entsprechenden Anteil an den Mindest-
kapitalanforderungen fur die verbundenen Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen.

Dieses Minimum wird mit den anrechnungsfihigen Basiseigen-
mitteln gemifS Artikel 98 Absatz 4 bedeckt.

Wenn bestimmt wird, ob diese anrechnungsfihigen Eigenmittel
zur Bedeckung des Mindestbetrags der konsolidierten Solvenz-
kapitalanforderung fiir die Gruppe in Frage kommen, finden die
in den Artikeln 221 bis 229 festgelegten Grundsitze entspre-
chend Anwendung. Artikel 139 Absitze 1 und 2 gelten
entsprechend.

Artikel 231
Internes Modell fiir die Gruppe

(1)  Wird die Erlaubnis beantragt, die konsolidierte
Solvenzkapitalanforderung fur die Gruppe sowie die Solvenz-
kapitalanforderung fiir Versicherungs- und Riickversicherungs-
unternehmen der Gruppe mit einem internen Modell zu
berechnen, das von  einem  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmen und dessen verbundenen Unter-
nehmen oder gemeinsam von den verbundenen Unternehmen
einer Versicherungsholdinggesellschaft eingereicht wurde, so
arbeiten die betroffenen Aufsichtsbehorden bei der Entscheidung
tiber die Erteilung dieser Erlaubnis und bei der Festlegung der
Bedingungen, an die diese Erlaubnis gegebenenfalls gekniipft ist,
zusammen.

Der Antrag gemdfS Unterabsatz 1 ist an die fir die Gruppenauf-
sicht zustandige Behorde zu richten.

Die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde informiert umge-
hend die anderen betroffenen Aufsichtsbehorden.

(2)  Die betroffenen Aufsichtsbehorden unternehmen im Rah-
men ihrer Befugnisse alles, um innerhalb von sechs Monaten nach
Eingang des vollstandigen Antrags bei der fiir die Gruppenaufsicht
zustindigen Behorde zu einer gemeinsamen Entscheidung tiber
den Antrag zu gelangen.

Die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde leitet den voll-
standigen Antrag umgehend an die anderen betroffenen Auf-
sichtsbehorden weiter.

(3)  Innerhalb der in Absatz 2 genannten Frist konnen die fiir
die Gruppenaufsicht zustindige Behorde und jede der anderen
betroffenen Aufsichtsbehorden den AEAVBA konsultieren. Der
AEAVBA wird auch auf Antrag des beteiligten Unternehmens
konsultiert.

Wird der AEAVBA konsultiert, werden alle betroffenen Aufsichts-
behorden hiervon unterrichtet und die in Absatz 2 genannte Frist
verldngert sich um zwei Monate.
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(4)  Wurde der AEAVBA nicht gemifl Absatz 3 Unterabsatz 1
konsultiert und gelangen die betroffenen Aufsichtsbehorden nicht
innerhalb von sechs Monaten nach Eingang des vollstindigen
Antrags bei der fur die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde zu
einer gemeinsamen Entscheidung, ersucht die fiir die Gruppenauf-
sicht zustindige Behorde den AEAVBA, binnen weiterer zwei
Monate allen betroffenen Aufsichtsbehorden seine Empfehlung zu
iibermitteln. Die fiir die Gruppenaufsicht zustidndige Behorde trifft
binnen drei Wochen nach Ubermittlung dieser Empfehlung eine
Entscheidung, in der sie diese Empfehlung in vollem Umfang
beriicksichtigt.

(5)  Unabhingig davon, ob der AEAVBA konsultiert wurde,
wird die Entscheidung der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen
Behorde mit einer umfassenden Begriindung versehen und
berticksichtigt die Standpunkte, die von den anderen zustindigen
Aufsichtsbehorden geduflert wurden.

Die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde tibermittelt dem
Antragsteller und den anderen betroffenen Aufsichtsbehorden die
Entscheidung.

Die betroffenen Aufsichtsbehorden kommen dieser Entscheidung
nach.

(6)  Wird innerhalb der in den Absitzen 2 bzw. 3 genannten
Fristen keine gemeinsame Entscheidung erzielt, entscheidet die fur
die Gruppenaufsicht zustindige Behorde selbst iiber den Antrag.

Bei ihrer Entscheidung trgt die fir die Gruppenaufsicht zustin-
dige Behorde Folgendem gebithrend Rechnung:

a) allen Standpunkten und Vorbehalten, die die anderen betrof-
fenen Aufsichtsbehorden innerhalb der einschlagigen Frist
geduflert haben;

b) der Empfehlung des AEAVBA, wenn dieser Ausschuss kon-
sultiert wurde.

Die Entscheidung ist mit einer umfassenden Begriindung zu ver-
sehen, die auch eine Erlduterung aller erheblichen Abweichungen
vom Standpunkt des AEAVBA enthilt.

Die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde teilt dem Antrag-
steller und den anderen betroffenen Aufsichtsbehorden ihre Ent-
scheidung mit.

Diese Entscheidung wird von den betroffenen Aufsichtsbehorden
als verbindlich anerkannt und angewandt.

(7)  Isteine der betroffenen Aufsichtsbehorden der Auffassung,
dass das Risikoprofil eines ihrer Aufsicht unterliegenden
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens erheblich
von den Annahmen abweicht, die dem auf Gruppenebene geneh-
migten internen Modell zugrunde liegen, so kann sie — solange
dieses Unternehmen ihre Bedenken nicht angemessen ausgerdumt
hat — diesem Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen gemif$ Artikel 37 einen Aufschlag auf die anhand dieses
internen  Modells  ermittelte  Solvenzkapitalanforderung
vorschreiben.

Sollte ein solcher Kapitalaufschlag unter auflergewohnlichen
Umstinden nicht angemessen sein, kann die Aufsichtsbehorde
von dem betreffenden Unternehmen verlangen, seine Solvenz-
kapitalanforderung nach der in Titel I Kapitel VI Abschnitt 4
Unterabschnitte 1 und 2 genannten Standardformel zu berech-
nen. In den in Artikel 37 Absatz 1 Buchstaben a und ¢ genannten
Fillen kann die Behorde diesem Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen einen Aufschlag auf die anhand
der Standardformel ermittelte ~Solvenzkapitalanforderung
vorschreiben.

Die Aufsichtsbehorde erldutert jede nach Unterabsatz 1 und 2
getroffene Entscheidung sowohl dem Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen als auch der fiir die Gruppenauf-
sicht zustindigen Behorde.

Artikel 232
Kapitalaufschlag fiir die Gruppe

Bei ihrer Beurteilung, ob die konsolidierte Solvenzkapitalan-
forderung fiir die Gruppe dem Risikoprofil der Gruppe angemes-
sen Rechnung trégt, richtet die fiir die Gruppenaufsicht zustindige
Behorde ihre Aufmerksamkeit vor allem auf Fille, in denen die
Umstinde gemif Artikel 37 Absatz 1 Buchstaben a, b und ¢ auf
Gruppenebene eintreten konnten, insbesondere wenn:

a) ein auf Gruppenebene bestehendes spezielles Risiko wegen
seiner schweren Quantifizierbarkeit durch die Standard-
formel oder das verwendete interne Modell nicht hinreichend
abgedeckt wiirde;

b) die Aufschlige auf die Solvenzkapitalanforderung fiir die ver-
bundenen Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen von den betroffenen Aufsichtsbehorden nach
Artikel 37 und Artikel 231 Absatz 7 vorgeschrieben werden.

Wird dem Risikoprofil der Gruppe nicht angemessen Rechnung
getragen, kann ein Aufschlag auf die konsolidierte Solvenzkapital-
anforderung fur die Gruppe vorgeschrieben werden.

Artikel 37 Absitze 1 bis 5 und die Durchfithrungsmaffnahmen
gemdf Artikel 37 Absatz 6 finden entsprechend Anwendung.

Artikel 233

Methode 2 (Alternativmethode): Abzugs- und
Aggregationsmethode

(I)  Die Gruppensolvabilitit des beteiligten Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens ist die Differenz zwischen

a) den aggregierten, anrechnungsfihigen Eigenmitteln der
Gruppe gemif Absatz 2;

b) dem Wert des verbundenen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternechmens im beteiligten
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen und der
aggregierten Solvenzkapitalanforderung der Gruppe gemafd
Absatz 3.
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(2)  Die aggregierten anrechnungsfihigen Eigenmittel der
Gruppe sind die Summe aus:

a) den auf die Solvenzkapitalanforderung des beteiligten
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens anre-
chnungsfahigen Eigenmitteln;

b) dem Anteil des beteiligten Versicherungs- oder Riickver-
sicherungsunternehmens an den auf die Solvenzkapitalan-
forderung des verbundenen Versicherungs- oder Riickversi-
cherungsunternehmens anrechnungsfahigen Eigenmitteln.

(3)  Die aggregierte Solvenzkapitalanforderung der Gruppe ist
die Summe aus:

a) der Solvenzkapitalanforderung des beteiligten Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmens;

b) dem Anteil der Solvenzkapitalanforderung des verbundenen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens.

(4)  Wenn die Beteiligung an dem verbundenen Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen ganz oder teilweise indirekt
gehalten wird, so griindet sich der Wert des verbundenen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens in dem
beteiligten Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
auf den Wert dieser indirekten Beteiligung unter Beriicksichtigung
des entsprechenden durchgerechneten Anteils und die in den
Absatz 2 Buchstabe b und Absatz 3 Buchstabe b genannten
Begriffe schliefen die entsprechenden Anteile der fiir die Solvenz-
kapitalanforderung der verbundenen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen anrechnungsfihigen Eigenmittel
und der  Solvenzkapitalanforderung der  verbundenen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ein.

(5)  Wird die Erlaubnis beantragt, die Solvenzkapitalan-
forderung fur die Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen der Gruppe anhand eines internen Modells zu berechnen,
das von einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen und dessen verbundenen Unternehmen oder gemeinsam
von den verbundenen Unternehmen einer Versicherungsholding-
gesellschaft eingereicht wurde, so gilt Artikel 231 entsprechend.

(6)  Bei ihrer Entscheidung dariiber, ob die nach Absatz 3
berechnete aggregierte Solvenzkapitalanforderung fur die Gruppe
dem Risikoprofil der Gruppe angemessen Rechnung trigt, rich-
ten die betroffenen Aufsichtsbeh6rden ihre Aufmerksamkeit ins-
besondere auf spezielle auf Gruppenebene bestehende Risiken, die
wegen ihrer schweren Quantifizierbarkeit nicht ausreichend abge-
deckt wiirden.

Weicht das Risikoprofil der Gruppe erheblich von den Annahmen
ab, die der aggregierten Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe
zugrunde liegen, kann ein Aufschlag auf die aggregierte Solvenz-
kapitalanforderung fiir die Gruppe vorgeschrieben werden.

Artikel 37 Absidtze 1 bis 5 und die Durchfithrungsmaffnahmen
gemdf Artikel 37 Absatz 6 finden entsprechend Anwendung.

Artikel 234
Durchfithrungsmafinahmen

Um eine gemeinschaftsweit einheitliche Anwendung zu gewahr-
leisten, erldsst die Kommission Durchfiihrungsmaffnahmen zur
naheren Bestimmung der in den Artikeln 220 bis 229 dargeleg-
ten technischen Grundsitze und Methoden sowie der Modalit-
ten der Anwendung der Artikel 230 bis 233.

Diese Malnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Unterabschnitt 5

Uberwachung der gruppensolvabilitit bei
versicherungs- und
riickversicherungsunternehmen, die
tochterunternehmen einer
versicherungsholdinggesellschaft sind

Artikel 235

Gruppensolvabilitit bei einer
Versicherungsholdinggesellschaft

Sind  Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
Tochterunternehmen einer Versicherungsholdinggesellschaft, so
stellt die fur die Gruppenaufsicht zustindige Behorde sicher, dass
die Solvabilitit der Gruppe gemafl Artikel 220 Absatz 2 bis Arti-
kel 233 auf Ebene der Versicherungsholdinggesellschaft berech-
net wird.

Fir die Zwecke dieser Berechnung wird das Mutterunternehmen
behandelt wie ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen, fir das in Bezug auf die Solvenzkapitalanforderung die
in Titel I Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitte 1, 2 und 3 fest-
gelegten Vorschriften gelten, und als unterlige es in Bezug auf die
auf die Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren Eigenmittel den
in Titel I Kapitel VI Abschnitt 3 Unterabschnitte 1, 2 und 3 fest-
gelegten Bedingungen.

Unterabschnitt 6

Uberwachung der gruppensolvabilitit bei
gruppen mit zentralisiertem risikomanagement

Artikel 236

Tochterunternehmen eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens: Bedingungen

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Bestimmungen der
Artikel 238 und 239 fur jedes Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen gelten, das Tochterunternehmen
eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens ist,
wenn alle folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) das Tochterunternehmen, in Bezug auf das der Gruppenauf-
seher keine Entscheidung gemafs Artikel 214 Absatz 2 getrof-
fen hat, ist in die Gruppenaufsicht einbezogen, die die fiir die
Gruppenaufsicht zustindige Behorde nach MafSgabe dieses
Titels auf Ebene des Mutterunternehmens durchfiihrt;
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b) Risikomanagement und interne Kontrollmechanismen des
Mutterunternehmens schlieBen auch das Tochterunter-
nehmen ein, und das Mutterunternehmen hat die betroffenen
Aufsichtsbehorden von der umsichtigen Fithrung seines
Tochterunternehmens iiberzeugt;

¢) das Mutterunternehmen hat die Zustimmung gemafS Arti-
kel 246 Absatz 4 Unterabsatz 3 erhalten;

d) das Mutterunternehmen hat die Zustimmung gemafS Arti-
kel 256 Absatz 2 erhalten;

e) das Mutterunternehmen hat die Inanspruchnahme der Arti-
kel 238 und 239 beantragt und diesem Antrag wurde nach
dem Verfahren des Artikels 237 stattgegeben.

Artikel 237

Tochterunternehmen eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens: Entscheidung iiber den
Antrag

(1)  Wird die Inanspruchnahme der Artikel 238 und 239 bean-
tragt, so arbeiten die betroffenen Aufsichtsbehorden im Kolle-
gium der Aufsichtsbehérden im Rahmen einer umfassenden
Konsultation bei der Entscheidung tiber die Erteilung dieser
Erlaubnis und bei der Festlegung der Bedingungen, an die diese
Erlaubnis gegebenenfalls gekniipft werden sollte, zusammen.

Der in Unterabsatz 1 genannte Antrag wird ausschlieflich an die
Aufsichtsbehorde gerichtet, die das Tochterunternehmen zugelas-
sen hat. Diese Aufsichtsbehorde unterrichtet hiervon umgehend
die anderen Aufsichtsbehérden innerhalb des Kollegiums der Auf-
sichtsbehorden und leitet den vollstindigen Antrag umgehend an
sie weiter.

(2)  Die betroffenen Aufsichtsbehérden unternehmen im Rah-
men ihrer Befugnisse alles, um innerhalb von drei Monaten nach
Eingang des vollstindigen Antrags bei allen Aufsichtsbehorden
innerhalb des Kollegiums der Aufsichtsbeh6rden zu einer gemein-
samen Entscheidung iiber den Antrag zu gelangen.

(3)  Wihrend der in Absatz 2 genannten Frist konnen die fiir
die Gruppenaufsicht zustandige Behorde oder jede andere betrof-
fene Aufsichtsbehorde bei unter-schiedlichen Auffassungen
beziiglich der Genehmigung des Antrags nach Absatz 1 den
AEAVBA konsultieren. Im Falle einer Konsultation des AEAVBA
werden alle betroffenen Aufsichtsbehorden dariiber unterrichtet
und die in Absatz 2 genannte Frist wird um einen Monat
verldngert.

Wurde der AEAVBA konsultiert, berticksichtigen die betroffenen
Aufsichtsbehorden dessen Empfehlungen vor ihrer gemeinsamen
Entscheidung gebithrend.

(4)  Die Aufsichtsbehorde, die das Tochterunternechmen zuge-
lassen hat, iibermittelt dem Antragsteller die in den Absitzen 2
und 3 genannte gemeinsame Entscheidung, die mit einer umfas-
senden Begriindung zu versehen ist und alle erheblichen Abwei-
chungen vom Standpunkt des AEAVBA erldutert, falls dieser
konsultiert wurde. Die gemeinsame Entscheidung wird von den
betroffenen Aufsichtsbehorden als verbindlich anerkannt und
umgesetzt.

(5) Wenn die betroffenen Aufsichtsbehorden nicht innerhalb
der in den Absitzen 2 und 3 genannten Fristen zu einer gemein-
samen Entscheidung gelangen, entscheidet die fur die Gruppen-
aufsicht zustindige Behorde selbst iiber den Antrag.

Bei ihrer Entscheidung beriicksichtigt die fiir die Gruppenaufsicht
zustindige Behorde Folgendes gebithrend:

a) alle Standpunkte und Vorbehalte, die die betroffenen Auf-
sichtsbehorden innerhalb der geltenden Frist gedufert haben;

b) alle Vorbehalte, die die anderen Aufsichtsbehorden innerhalb
des Kollegiums der Aufsichtsbehérden wahrend der einschla-
gigen Frist gedufert haben;

¢) die Empfehlung des AEAVBA, wenn dieser konsultiert wurde.

Die Entscheidung ist mit einer umfassenden Begriindung zu ver-
sehen, die auch eine Erlduterung aller erheblichen Abweichungen
von den Vorbehalten der anderen betroffenen Aufsichtsbehérden
und von der Empfehlung des AEAVBA enthilt. Die fur die
Gruppenaufsicht zustindige Behorde tibermittelt dem Antragstel-
ler und den anderen betroffenen Aufsichtsbehorden eine Kopie
der Entscheidung.

Artikel 238

Tochterunternehmen eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens: Bestimmung der
Solvenzkapitalanforderung

(1) Unbeschadet von Artikel 231 wird die Solvenzkapitalan-
forderung fur das Tochterunternehmen nach den Absitzen 2, 4
und 5 dieses Artikels berechnet.

(2)  Wird die Solvenzkapitalanforderung fiir das Tochterunter-
nehmen anhand eines nach Artikel 231 auf Gruppenebene geneh-
migten internen Modells berechnet und ist die Aufsichtsbehorde,
die das Tochterunternehmen zugelassen hat, der Auffassung, dass
das Risikoprofil dieses Unternehmens erheblich von diesem inter-
nen Modell abweicht, so kann sie — solange das Unternechmen
ihre Bedenken nicht angemessen ausraumt — in den in Artikel 37
genannten Fillen vorschlagen, einen Kapitalaufschlag auf die
anhand eines solchen Modells ermittelte Solvenzkapitalan-
forderung fiir dieses Tochterunternehmen festzusetzen oder —
sollte ein solcher Kapitalaufschlag unter auflergewohnlichen
Umstinden nicht angemessen sein — zu verlangen, dass dieses
Unternehmen seine Solvenzkapitalanforderung anhand der
Standardformel berechnet. Die Aufsichtsbehorde diskutiert ihren
Vorschlag im Kollegium der Aufsichtsbehdrden und begriindet
solche Vorschlage sowohl gegeniiber dem Tochterunternechmen
als auch dem Kollegium der Aufsichtsbehorden.

(3)  Wird die Solvenzkapitalanforderung fiir das Tochterunter-
nehmen anhand der Standardformel berechnet und ist die Auf-
sichtsbehorde, die das Tochterunternehmen zugelassen hat, der
Auffassung, dass dessen Risikoprofil erheblich von den Annah-
men abweicht, die der Standardformel zugrunde liegen, so kann
sie — solange das Unternehmen ihre Bedenken nicht angemes-
sen ausraumt — unter auflergewohnlichen Umstanden vorschla-
gen, dass das Unternehmen eine Untergruppe der bei der
Berechnung anhand der Standardformel verwendeten Parameter
durch unternehmensspezifische Parameter bei der Berechnung
der lebensversicherungstechnischen, nichtlebensversicherungs-
technischen und krankenversicherungstechnischen Risikomodule
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gemifs Artikel 110 ersetzt oder einen Kapitalaufschlag auf die
Solvenzkapitalanforderung fiir dieses Tochterunternchmen in den
in Artikel 37 genannten Fillen festzusetzen.

Die Aufsichtsbehorde diskutiert ihren Vorschlag im Kollegium der
Aufsichtsbehorden und begriindet einen solchen Vorschlag
sowohl gegeniiber dem Tochterunternehmen als auch dem Kol-
legium der Aufsichtsbehorden.

(4)  Das Kollegium der Aufsichtsbehorden unternimmt im Rah-
men seiner Befugnisse alles, um eine Einigung iiber den Vorschlag
der Aufsichtsbehorde, die das Tochterunternehmen zugelassen
hat, oder tiber andere mogliche Manahmen zu erreichen.

(5)  Gehen die Meinungen der Aufsichtsbehorde und der fiir die
Gruppenaufsicht zustindigen Behorde auseinander, wird die
Angelegenheit innerhalb eines Monats nach dem Vorschlag der
Aufsichtsbehorde zur Konsultation an den AEAVBA weitergelei-
tet, der innerhalb von zwei Monaten nach der Weiterleitung eine
Empfehlung abgibt.

Die Aufsichtsbehorde, die das Tochterunternehmen zugelassen
hat, beriicksichtigt diese Empfehlung vor ihrer endgiiltigen Ent-
scheidung gebiihrend.

Die Entscheidung wird mit einer umfassenden Begriindung ver-
sehen und trdgt den Standpunkten und Vorbehalten, die die ande-
ren Aufsichtsbehorden des Kollegiums der Aufsichtsbehorden
gedufSert haben, und der Empfehlung des AEAVBA Rechnung.

Die Entscheidung wird dem Tochterunternehmen und dem Kol-
legium der Aufsichtsbehorden iibermittelt.

Artikel 239

Tochterunternehmen eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens: Nichtbedeckung der
Solvenzkapitalanforderung und der
Mindestkapitalanforderung

(1)  Unbeschadet von Artikel 138 {ibermittelt die Aufsichtsbe-
horde, die das Tochterunternehmen zugelassen hat, bei Nicht-
bedeckung der Solvenzkapitalanforderung dem Kollegium der
Aufsichtsbehérden unverziiglich den vom Tochterunternehmen
vorgelegten Sanierungsplan, damit innerhalb von sechs Monaten
nach der Feststellung der Nichtbedeckung der Solvenzkapitalan-
forderung die anrechnungsfahigen Eigenmittel entsprechend auf-
gestockt werden oder das Risikoprofil so gesenkt wird, dass die
Solvenzkapitalanforderung wieder bedeckt ist.

Das Kollegium der Aufsichtsbeh6rden unternimmt im Rahmen
seiner Befugnisse alles, um innerhalb von vier Monaten nach dem
Zeitpunkt der Feststellung der Nichteinhaltung der Solvenz-
kapitalanforderung eine Einigung iiber den Vorschlag der Auf-
sichtsbehorde hinsichtlich der Billigung des Sanierungsplans zu
erzielen.

Wird keine Einigung erzielt, so entscheidet die Aufsichtsbehorde,
die das Tochterunternehmen zugelassen hat, unter gebithrender
Beriicksichtigung der Ansichten und Vorbehalte der anderen Auf-
sichtsbehorden des Kollegiums der Aufsichtsbehorden tiber die
Genehmigung des Sanierungsplans.

(2)  Stellt die Aufsichtsbehorde, die das Tochterunternehmen
zugelassen hat, eine Verschlechterung ihrer finanziellen Lage
gemals Artikel 136 fest, so teilt sie dem Kollegium der Aufsichts-
behorden unverziiglich die vorgeschlagenen zu ergreifenden Mafs-
nahmen mit. Sofern es sich nicht um Krisensituationen handelt,
werden die zu ergreifenden Mafnahmen im Kollegium der Auf-
sichtsbehorden erortert.

Das Kollegium der Aufsichtsbehorden unternimmt im Rahmen
seiner Befugnisse alles, um eine Einigung tiber die vorgeschlage-
nen zu ergreifenden Mafnahmen innerhalb eines Monats nach
der Mitteilung zu erzielen.

Wird keine Einigung erzielt, so entscheidet die Aufsichtsbehérde,
die das Tochterunternehmen zugelassen hat, unter gebiithrender
Beriicksichtigung der Ansichten und Vorbehalte der anderen Auf-
sichtsbehorden des Kollegiums der Aufsichtsbehorden, ob die
vorgeschlagenen Maffnahmen gebilligt werden sollten.

(3)  Unbeschadet von Artikel 139 tibermittelt die Aufsichtsbe-
horde, die das Tochterunternehmen zugelassen hat, bei Nicht-
bedeckung der Mindestkapitalanforderung dem Kollegium der
Aufsichtsbehorden unverziiglich den vom Tochterunternehmen
vorgelegten kurzfristigen Finanzierungsplan, damit innerhalb von
drei Monaten nach der Feststellung der Nichtbedeckung der
Mindestkapitalanforderung die anrechnungsfahigen Eigenmittel
entsprechend aufgestockt werden oder das Risikoprofil so gesenkt
wird, dass die Mindestkapitalanforderung wieder bedeckt ist. Das
Kollegium der Aufsichtsbehorden wird auch tiber die Mafnah-
men informiert, die eingeleitet wurden, um die Mindestkapitalan-
forderung im Tochterunternehmen durchzusetzen.

Artikel 240

Tochterunternehmen eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens: Ende der
Ausnahmeregelung fiir ein Tochterunternehmen

(1)  Die in den Artikeln 238 und 239 vorgesehenen Regelun-
gen treten in folgenden Fillen aufler Kraft, wenn:

a) die in Artikel 236 Buchstabe a genannte Bedingung nicht
mehr erfiillt ist;

b) die in Artikel 236 Buchstabe b genannte Bedingung nicht
mehr erfiillt ist und die Gruppe nicht innerhalb einer ange-
messenen Frist fiir erneute Einhaltung sorgt;

¢) diein Artikel 236 Buchstaben ¢ und d genannten Bedingun-
gen nicht mehr erfullt sind.

Beschlieft die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde in dem
in Unterabsatz 1 Buchstabe a genannten Fall nach Konsultation
des Kollegiums der Aufsichtsbehorden, das Tochterunternechmen
nicht mehr in die Gruppenaufsicht einzubeziehen, teilt sie dies der
betroffenen Aufsichtsbehorde und dem Mutterunternehmen
umgehend mit.
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Fiir die Zwecke von Artikel 236 Buchstaben b, ¢ und d ist das
Mutterunternchmen fir die kontinuierliche Einhaltung der dort
genannten Bedingungen verantwortlich. Ist eine Bedingung nicht
erfullt, teilt es dies der fur die Gruppenaufsicht zustindigen
Behorde und der fiir die Beaufsichtigung des betreffenden Tochter-
unternehmens zustindigen Behorde umgehend mit. Das Mutter-
unternehmen legt einen Plan vor, um innerhalb einer
angemessenen Frist fir erneute Einhaltung zu sorgen.

Unbeschadet des Unterabsatzes 3 iiberzeugt sich die fur die
Gruppenaufsicht zustindige Behorde mindestens einmal jahrlich
von sich aus davon, dass die in Artikel 236 Buchstaben b, c und d
genannten Bedingungen nach wie vor erfullt sind. Eine solche
Uberpriifung nimmt die fiirr die Gruppenaufsicht zustindige
Behorde auch auf Antrag der betroffenen Aufsichtsbehérde vor,
wenn diese erhebliche Zweifel an der kontinuierlichen Erfiillung
dieser Bedingungen hat.

Werden bei dieser Uberpriifung Schwachstellen ermittelt, ver-
pflichtet die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde das
Mutterunternehmen zur Vorlage eines Plans, der innerhalb einer
angemessenen Frist fiir erneute Einhaltung sorgen soll.

Stellt die fiir die Gruppenaufsicht zustidndige Behorde nach Kon-
sultation des Kollegiums der Aufsichtsbehorden fest, dass der in
den Unterabsitzen 3 oder 5 genannte Plan unzureichend ist oder
nicht fristgerecht umgesetzt wird, so schlieft sie daraus, dass die
in Artikel 236 Buchstaben b, ¢ und d genannten Bedingungen
nicht mehr erfiillt sind und teilt dies umgehend der betroffenen
Aufsichtsbehorde mit.

(2)  Die in den Artikeln 238 und 239 vorgesehenen Regelun-
gen treten wieder in Kraft, wenn das Mutterunternehmen einen
neuen Antrag einreicht und diesem Antrag nach dem Verfahren
des Artikels 237 stattgegeben wird.

Artikel 241

Tochterunternehmen eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens:
Durchfithrungsmafinahmen

Um die einheitliche Anwendung der Artikel 236 bis 240 zu
gewihrleisten, erldsst die Kommission Durchfithrungs-
mafinahmen, in denen sie Folgendes genauer ausfiihrt:

a) die Kriterien, anhand deren bewertet wird, ob die in Arti-
kel 236 festgelegten Bedingungen erfullt sind;

b) die Kriterien, die Anwendung finden, um festzustellen, ob
eine Krisensituation gemafS Artikel 239 Absatz 2 vorliegt;
und

¢) die Verfahren, die die Aufsichtsbehorden einhalten miissen,
wenn sie gemdfl den Artikeln 237 bis 240 Informationen
austauschen, ihre Rechte wahrnehmen bzw. ihre Pflichten
erftillen.

Diese Mafnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Artikel 242
Uberpriifung

(1)  Bis zum 31. Oktober 2014 bewertet die Kommission die
Anwendung von Titel IIl unter besonderer Beriicksichtigung der
Kooperation der Aufsichtsbehorden innerhalb des Kollegiums der
Aufsichtsbehorden sowie dessen Funktionsweise, des Rechtsstatus
des AEAVBA und der Aufsichtspraktiken bei der Festsetzung der
Kapitalaufschlage und legt dem Europaischen Parlament und dem
Rat einen entsprechenden Bericht vor, der gegebenenfalls Vor-
schldge fiir eine Anderung der Richtlinie enthilt.

(2)  Bis zum 31. Oktober 2015 bewertet die Kommission den
Nutzen einer verstirkten Gruppenaufsicht und eines verstirkten
Kapitalmanagements innerhalb der Gruppe von Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen und beriicksichtigt dabei
auch den geinderten Vorschlag KOM(2008)0119 und den Bericht
des Ausschusses fiir Wirtschaft und Wihrung des Europdischen
Parlaments iiber diesen Vorschlag vom 16. Oktober 2008 (A6-
0413/2008). Diese Bewertung schliet mogliche Manahmen zur
Starkung eines intakten grenziiberschreitenden Managements von
Versicherungsgruppen ein, insbesondere im Hinblick auf Risiken
und Vermogensverwaltung. In ihrer Bewertung berticksichtigt die
Kommission unter anderem neue Entwicklungen und Fortschritte

hinsichtlich

a) eines  harmonisierten = Rahmens fir  frithzeitige

Interventionen;

b) der Verfahren fiir das zentrale Risikomanagement der
Gruppe, der Funktionsweise gruppeninterner Modelle, ein-
schlieflich Stresstests;

¢) gruppeninterner Transaktionen und Risikokonzentrationen;

d) der lingerfristigen Entwicklung von Diversifizierungs- und
Konzentrationseffekten;

e) eines rechtsverbindlichen Rahmens fir die Schlichtung von
Streitigkeiten zwischen den Aufsichtsbehorden;

f) eines harmonisierten Rahmens fiir die Ubertragung von
Vermogenswerten und fur Insolvenz- und Liquidations-
verfahren, durch den die relevanten nationalen gesellschafts-
rechtlichen Hindernisse fiir die Ubertragung von
Vermogenswerten beseitigt werden;

g) eines gleichwertigen Schutzes der Versicherungsnehmer und
Begiinstigten von Unternehmen der gleichen Gruppe, insbe-
sondere in Krisensituationen;

h) einer harmonierten und angemessen finanzierten EU-weiten
Regelung fur Garantiesysteme zum Schutz der Versicherten;

i) eines fur die zustindigen Behorden, Zentralbanken und
Finanzministerien geltenden harmonisierten und rechtsver-
bindlichen Rahmens fir Krisenmanagement, Krisen-
bewiltigung und fiskalische Lastenteilung, bei dem
Aufsichtsbefugnisse und fiskalische Zustindigkeiten aufein-
ander abgestimmt sind.

Die Kommission legt dem Europdischen Parlament und dem Rat
einen Bericht vor, der gegebenenfalls Vorschlige fiir eine Ande-
rung dieser Richtlinie enthalt.
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Artikel 243

Tochterunternehmen einer
Versicherungsholdinggesellschaft

Fir Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die
Tochterunternehmen einer Versicherungsholdinggesellschaft sind,
gelten die Artikel 236 bis 242 entsprechend.

Abschnitt 2

Risikokonzentration und gruppeninterne
transaktionen

Attikel 244

Uberwachung der Risikokonzentration

(1)  Die Risikokonzentration auf Gruppenebene wird gemify
den Absitzen 2 und 3 dieses Artikels, Artikel 246 und Kapitel III
iberwacht.

(2)  Die Mitgliedstaaten verpflichten die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen oder Versicherungsholdinggesel-
Ischaften, der fur die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde regel-
mifSig, mindestens aber einmal jahrlich jede erhebliche
Risikokonzentration auf Gruppenebene zu melden.

Die mafSgeblichen Informationen werden der fiir die Gruppenauf-
sicht zustindigen Behorde von dem Versicherungs- oder
Ruickversicherungsunternehmen an der Spitze der Gruppe oder
fir den Fall, dass an der Spitze kein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen steht, von der Versicherungshol-
dinggesellschaft oder dem Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmen der Gruppe iibermittelt, die bzw. das von der
fur die Guppenaufsicht zustindigen Behorde nach Konsultation
der anderen betroffenen Aufsichtsbehorden und der Gruppe selbst
zu diesem Zweck benannt wurde.

Die Risikokonzentrationen werden von der fiir die Gruppenauf-
sicht zustindigen Behorde einer aufsichtlichen Uberpriifung
unterzogen.

(3)  Die fur die Gruppenaufsicht zustindige Behorde bestimmt
nach Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehorden
und der Gruppe selbst, welche Risikoarten die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen der Gruppe auf jeden Fall mel-
den miissen.

Bei Bestimmung der oder Stellungnahme zu den Risikoarten tra-
gen die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Beh6rde und die ande-
ren betroffenen Aufsichtsbehorden der besonderen Struktur der
Gruppe und der Struktur des Risikomanagements der Gruppe
Rechnung.

Um bedeutende meldepflichtige Risikokonzentrationen ermitteln
zu konnen, legt die fur die Gruppenaufsicht zustindige Behorde
nach Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehorden
und der Gruppe auf der Grundlage der Solvenzkapitalan-
forderungen, der versicherungstechnischen Riickstellungen oder
beidem angemessene Schwellenwerte fest.

Bei der Beaufsichtigung der Risikokonzentrationen tiberwacht die
fur die Gruppenaufsicht zustindige Behorde insbesondere das
mogliche Ansteckungsrisiko innerhalb der Gruppe, das Risiko
eines Interessenkonflikts und die Hohe oder den Umfang der
Risiken.

(4)  Die Kommission kann in Bezug auf die Festlegung und
Ermittlung einer bedeutenden Risikokonzentration und die Mel-
dung einer solchen fiir die Zwecke der Absitze 2 und 3 Durch-
fihrungsmafnahmen erlassen.

Diese Malnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Artikel 245

Uberwachung gruppeninterner Transaktionen

(1)  Gruppeninterne Transaktionen werden geméfl den Absit-
zen 2 und 3 dieses Artikels, Artikel 246 und Kapitel III iiberwacht.

(2)  Die Mitgliedstaaten verpflichten die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen oder Versicherungsholdinggesel-
Ischaften, der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde regel-
milig, mindestens aber einmal jahrlich alle bedeutenden
gruppeninternen Transaktionen der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen der Gruppe zu melden, ein-
schlieflich jener, die mit einer natiirlichen Person getdtigt wur-
den, die zu einem Unternechmen der Gruppe enge Verbindungen
unterhalt.

Die Mitgliedstaaten schreiben ferner vor, auferordentlich bedeu-
tende gruppeninterne Transaktionen so schnell wie maoglich zu
melden.

Die mafSgeblichen Informationen werden der fiir die Gruppenauf-
sicht zustindigen Behorde von dem Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen an der Spitze der Gruppe oder
fur den Fall, dass an der Spitze kein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen steht, von der Versicherungshol-
dinggesellschaft oder dem Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmen der Gruppe iibermittelt, die bzw. das von der
fur die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde nach Konsultation
der anderen betroffenen Aufsichtsbehorden und der Gruppe selbst
zu diesem Zweck benannt wurde.

Die gruppeninternen Transaktionen werden von der fiir die
Gruppenaufsicht zustindigen Behorde einer aufsichtlichen Uber-
priifung unterzogen.

(3)  Die fur die Gruppenaufsicht zustindige Behorde bestimmt
nach Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehorden
und der Gruppe, welche Art gruppeninterner Transaktionen die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen der Gruppe
auf jeden Fall melden miissen. Artikel 244 Absatz 3 gilt
entsprechend.

(4) Die Kommission kann in Bezug auf die Festlegung und
Ermittlung einer bedeutenden gruppeninternen Transaktion und
die Meldung eines solchen fur die Zwecke der Absitze 2 und 3
Durchfithrungsmafinahmen erlassen.

Diese Malnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.
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Abschnitt 3

Risikomanagement und interne kontrolle

Artikel 246

Uberwachung des Governance-Systems

(1)  Die in Titel I Kapitel IV Abschnitt 2 festgelegten Anforde-
rungen gelten auf Gruppenebene entsprechend.

Unbeschadet des Unterabsatzes 1 werden Risikomanagement-
und interne Kontrollsysteme sowie das Berichtswesen in allen
Unternehmen, die nach Artikel 213 Absatz 2 Buchstaben a und b
in die Gruppenaufsicht einbezogen sind, einheitlich umgesetzt,
damit Systeme und Berichtswesen auf Ebene der Gruppe kontrol-
liert werden konnen.

(2)  Unbeschadet des Absatzes 1 umfassen die internen
Kontrollmechanismen zumindest

a) angemessene Mechanismen in Bezug auf die Solvabilitdt der
Gruppe, die es ermoglichen, alle wesentlichen Risiken zu
erkennen und zu messen und diese angemessen mit
anrechnungsfdhigen Eigenmitteln zu unterlegen;

b) ein ordnungsgemifles Berichtswesen und ordnungsgemifSe
Rechnungslegungsverfahren zur Uberwachung und Steue-
rung von  gruppeninternen  Transaktionen  und
Risikokonzentration.

(3)  Die Systeme und das Berichtswesen gemaf den Absitzen 1
und 2 werden nach Maflgabe der Bestimmungen des Kapitels III
von der fir die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde einer auf-
sichtlichen Uberpriifung unterzogen.

(4) Die Mitgliedstaaten  verpflichten das  beteiligte
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen oder die
Versicherungsholdinggesellschaft, auf Gruppenebene die in Arti-
kel 45 vorgeschriebene Bewertung vorzunehmen. Die auf
Gruppenebene durchgefiihrte unternehmenseigene Risiko- und
Solvabilititsbeurteilung wird nach Maflgabe des Kapitels III von
der fur die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde einer auf-
sichtlichen Uberpriifung unterzogen.

Wird die Solvabilitdt der Gruppe auf der Grundlage von Methode
1 gemaf Artikel 230 berechnet, stellt das beteiligte Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen oder die Versicherungshol-
dinggesellschaft der fiir die Gruppenaufsicht zustidndigen Behorde
eine angemessene Darstellung der Differenz zwischen der Summe
der Solvenzkapitalanforderung aller verbundenen Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen der Gruppe und der konso-
lidierten Solvenzkapitalanforderung der Gruppe zur Verfiigung.

Sollte das beteiligte Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen oder die Versicherungsholdinggesellschaft dies beschlie-
Ren und hierfiir die Zustimmung der fiir die Gruppenaufsicht
zustindigen Behorde erhalten, so kann es bzw. sie die in Arti-
kel 45 fuir die Gruppenebene und die Ebene des einzelnen Tochter-
unternehmens vorgeschriebenen Bewertungen gleichzeitig
vornehmen und all diese Bewertungen in einem einzigen Doku-
ment zusammenfassen.

Vor Erteilung der Zustimmung gemaf§ Unterabsatz 3 konsultiert
die fir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde die Mitglieder des
Kollegiums der Aufsichtsbehorden und trigt deren Ansichten und
Vorbehalten angemessen Rechnung.

Nimmt die Gruppe die in Unterabsatz 3 vorgesehene Moglichkeit
in Anspruch, tibermittelt sie das Dokument allen betroffenen Auf-
sichtsbehorden gleichzeitig. Die Inanspruchnahme dieser Mog-
lichkeit enthebt die betreffenden Tochterunternehmen nicht ihrer
Pflicht, fiir die Einhaltung der in Artikel 45 festgelegten Anforde-
rungen zu sorgen.

KAPITEL III

Massnahmen zur erleichterung der gruppenaufsicht

Artikel 247

Fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde

(1) Aus den Aufsichtsbehorden der betroffenen Mitgliedstaa-
ten wird eine Behorde ausgewahlt, die fiir die Koordinierung und
Wahrnehmung der Gruppenaufsicht zustindig ist (,fir die
Gruppenaufsicht zustindige Behorde®).

(2)  Fallen alle Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen einer Gruppe in den Zustindigkeitsbereich ein und der-
selben Aufsichtsbehorde, so iibernimmt diese die Aufgabe der fur
die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde.

In allen anderen Fillen wird die Aufgabe der fur die Gruppenauf-
sicht zustandigen Behorde vorbehaltlich des Absatzes 3 wie folgt
zugeteilt:

a) steht an der Spitze der Gruppe ein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen, der Aufsichtsbehorde, die
dieses Unternehmen zugelassen hat;

b) steht an der Spitze der Gruppe kein Versicherungs- oder
Ruickversicherungsunternehmen, wird die Aufsichtsbehorde
wie folgt ermittelt:

i) ist das Mutterunternchmen eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens eine Versicherungs-
holdinggesellschaft, die Aufsichtsbehorde, die dieses
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
zugelassen hat;

i) haben mindestens zwei  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in der Gemein-
schaft als Mutterunternehmen ein und dieselbe Versiche-
rungsholdinggesellschaft und wurde eines dieser
Unternehmen in dem Mitgliedstaat zugelassen, in dem die
Versicherungsholdinggesellschaft ihren Sitz hat, die Auf-
sichtsbehorde des in diesem Mitgliedstaat zugelassenen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens;
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i) stehen an der Spitze der Gruppe mindestens zwei Versi-
cherungsholdinggesellschaften mit Sitz in unterschiedli-
chen Mitgliedstaaten und befindet sich in jedem
dieser Mitgliedstaaten ein  Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen, die fur das Versi-
cherungs- oder Riickversicherungsunternehmen mit der
hochsten Bilanzsumme zustidndige Aufsichtsbehorde;

iv) haben mindestens zwei  Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in der Gemein-
schaft als Mutterunternehmen ein und dieselbe Versiche-
rungsholdinggesellschaft und wurde keines dieser
Unternehmen in dem Mitgliedstaat zugelassen, in dem
die Versicherungsholdinggesellschaft ihren Sitz hat, die
Aufsichtsbehorde, die das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen mit der hochsten
Bilanzsumme zugelassen hat; oder

v) hat die Gruppe kein Mutterunternehmen bzw. liegt ein
anderer nicht in den Ziffern i bis iv genannter Fall vor,
die Aufsichtsbehorde, die das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen mit der hochsten
Bilanzsumme zugelassen hat.

(3)  Wire die Anwendung der in Absatz 2 genannten Kriterien
aufgrund der Struktur der Gruppe und der relativen Bedeutung
der Geschifte des Versicherungs- und Riickversicherungs-
unternehmens in verschiedenen Lindern unangemessen, konnen
die betroffenen Aufsichtsbehorden in besonderen Fillen auf
Antrag einer der Behorden gemeinsam beschlieBen, von diesen
Kriterien abzuweichen, und eine andere Aufsichtsbehorde zu der
fur die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde bestimmen.

Zu diesem Zweck kann jede der betroffenen Aufsichtsbehorden
die Eroffnung einer Diskussion iiber die Angemessenheit der in
Absatz 2 genannten Kriterien beantragen. Eine solche Diskussion
findet nicht mehr als einmal jahrlich statt.

Die betroffenen Aufsichtsbehérden unternehmen im Rahmen
ihrer Befugnisse alles, um innerhalb von drei Monaten nach Bean-
tragung einer solchen Diskussion zu einer gemeinsamen Entschei-
dung idber die fir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde zu
gelangen. Vor ihrer Entscheidung geben die betroffenen Auf-
sichtsbehorden der Gruppe Gelegenheit zur Stellungnahme.

(4)  Innerhalb der in Absatz 3 Unterabsatz 3 genannten Frist
von drei Monaten kann jede der betroffenen Aufsichtsbehorden
die Konsultation des AEAVBA beantragen. Wird der AEAVBA
konsultiert, verldngert sich diese Frist um zwei Monate.

(5)  Wird der AEAVBA konsultiert, tragen die betroffenen Auf-
sichtsbehorden der Empfehlung des AEAVBA vor ihrer gemein-
samen Entscheidung gebithrend Rechnung. Die gemeinsame
Entscheidung ist mit einer umfassenden Begriindung zu versehen,
die auch eine Erlduterung aller erheblichen Abweichungen vom
Standpunkt des AEAVBA enthilt.

(6)  Wird keine gemeinsame Entscheidung erzielt, von den in
Absatz 2 festgelegten Kriterien abzuweichen, wird die Aufgabe
der fur die Gruppenaufsicht zustdndigen Behorde von der gemif3
Absatz 2 ermittelten Aufsichtsbehorde wahrgenommen.

(7)  Der AEAVBA unterrichtet das Europdische Parlament, den
Rat und die Kommission mindestens einmal jahrlich tiber alle gro-
Beren Schwierigkeiten bei der Anwendung der Absitze 2, 3 und 6.

Treten bei der Anwendung der in den Absitzen 2 und 3 festge-
legten Kriterien grofere Schwierigkeiten auf, erldsst die Kommis-
sion Durchfithrungsmafnahmen zur Prazisierung dieser Kriterien.

Diese Malnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

(8) Ist die Beaufsichtigung von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen in einem Mitgliedstaat auf meh-
rere Aufsichtsbehorden verteilt, so ergreift dieser Mitgliedstaat die
fuir die Koordinierung dieser Behorden erforderlichen
Mafnahmen.

Artikel 248

Rechte und Pflichten der fiir die Gruppenaufsicht
zustindigen Behorde und der weiteren
Aufsichtsbehorden — Kollegium der Aufsichtsbehérden

(1)  Die Rechte und Pflichten, die der fiir die Gruppenaufsicht
zustdndigen Beh6rde im Rahmen der Gruppenaufsicht zugewie-
sen werden, umfassen:

a) Koordinierung der Sammlung und Verbreitung zweckdienli-
cher oder grundlegender Informationen bei der laufenden
Uberwachung sowie in Krisensituationen, einschlieflich der
Verbreitung von Informationen, die eine Aufsichtsbehorde
zur Erfullung ihrer Aufsichtspflichten benotigt;

b) aufsichtliche Uberpriifung und Beurteilung der Finanzlage
der Gruppe;

¢) Beurteilung der Einhaltung der in den Artikeln 218 bis 245
festgelegten ~ Vorschriften  iiber  Solvabilitit, Risiko-
konzentration und gruppeninterne Transaktionen durch die
Gruppe;

d) Beurteilung des Governance-Systems der Gruppe gemifs
Artikel 250 sowie der Frage, ob die Mitglieder des
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans des betei-
ligten Unternehmens die in den Artikeln 42 und 257 festge-
legten Anforderungen erfullen;

e) Planung und Koordinierung der Aufsichtstatigkeiten bei der
laufenden Beaufsichtigung sowie in Krisensituationen in
Zusammenarbeit mit den betroffenen Aufsichtsbehorden in
Form regelmafSiger Sitzungen, die mindestens jahrlich abge-
halten werden, oder auf anderem angemessenen Wege, wobei
der Wesensart, der Komplexitit und dem Umfang der Risi-
ken Rechnung getragen wird, die mit der Tatigkeit aller der
Gruppe angehorenden Unternehmen einhergehen;
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f)  sonstige Aufgaben, Manahmen und Entscheidungen, die der
fur die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde durch diese
Richtlinie oder in Anwendung ihrer Bestimmungen zugewie-
sen werden, insbesondere die Federfithrung bei der Validie-
rung etwaiger interner auf Gruppenebene einzusetzender
Modelle gemif den Artikeln 231 und 233 und Federfithrung
bei der Erteilung der Erlaubnis zur Anwendung der Regelung
gemifS den Artikeln 237 bis 240.

(2)  Um die Wahrnehmung der in Absatz 1 genannten Aufga-
ben der Gruppenaufsicht zu erleichtern, wird ein Kollegium der
Aufsichtsbehorden unter dem Vorsitz der fiir die Gruppenaufsicht
zustindigen Behorde eingesetzt.

Das Kollegium der Aufsichtsbehorden stellt sicher, dass die Ver-
fahren fiir die Zusammenarbeit, den Informationsaustausch und
die Konsultation zwischen den dem Kollegium der Aufsichts-
behorden angehorenden Aufsichtsbehorden gemaf$ Titel III zur
Forderung der Konvergenz ihrer jeweiligen Beschliisse und Tatig-
keiten wirksam angewandt werden.

(3)  Mitglieder des Kollegiums der Aufsichtsbehorden sind die
fur die Gruppenaufsicht zustindige Behorde und die Aufsichts-
behorden aller Mitgliedstaaten, in denen Tochterunternehmen
ihren Sitz haben.

Die Aufsichtsbehorden von bedeutenden Zweigniederlassungen
und verbundenen Unternehmen diirfen im Kollegium der Auf-
sichtsbehorden mitwirken. Thre Teilnahme ist jedoch darauf
beschrankt, einen effizienten Informationsaustausch zu
gewihrleisten.

Fiir eine wirksame Funktionsweise des Kollegiums der Aufsichts-
behorden kann es erforderlich sein, dass bestimmte Tatigkeiten
von einer verringerten Anzahl von Aufsichtsbehorden im Kolle-
gium ausgefithrt werden.

(4)  Unbeschadet der Mafsnahmen, die gemafs dieser Richtlinie
erlassen werden, beruhen die Errichtung und die Funktionsweise
des Kollegiums der Aufsichtsbehorden auf Koordinierungs-
vereinbarungen, die von der fiir die Gruppenaufsicht zustiandigen
Behorde und den anderen betroffenen Aufsichtsbehorden
geschlossen wurden.

Bei unterschiedlichen Auffassungen tiber die Koordinierungs-
vereinbarungen kann jedes Mitglied des Kollegiums der Aufsichts-
behorden den AEAVBA mit der Angelegenheit befassen.

Die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde beriicksichtigt
nach Konsultation der zustindigen Aufsichtsbeh6rden gebiihrend
etwaige Empfehlungen, die der AEAVBA erteilt, innerhalb von
zwei Monaten nach deren Zugang, bevor sie ihre endgiiltige Ent-
scheidung trifft. Die Entscheidung ist mit einer umfassenden
Begriindung zu versehen, in der gegebenenfalls auch dargelegt
wird, warum die Entscheidung erheblich von den Empfehlungen
des AEAVBA abweicht. Die fur die Gruppenaufsicht zustindige
Behorde teilt den anderen zustindigen Aufsichtsbehorden ihre
Entscheidung mit.

(5)  Unbeschadet aller Mafnahmen, die gemaf dieser Richtli-
nie erlassen werden, sind in den Koordinierungsvereinbarungen
nach Absatz 4 die Verfahren festgelegt fiir

a) die Entscheidungsfindung zwischen den betroffenen Auf-
sichtsbehorden gemifl den Artikeln 231, 232 und 247;

b) die Konsultation gemafd Absatz 4 dieses Artikels und gemafd
Artikel 218 Absatz 5.

Unbeschadet der Rechte und Pflichten der fiir die Gruppenauf-
sicht zustindigen Behorde und der weiteren Aufsichtsbehorden
gemifl dieser Richtlinie konnen die Koordinierungs-
vereinbarungen der fur die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde
oder den weiteren Aufsichtsbehorden zusitzliche Aufgaben tiber-
tragen, wenn dies zu einer effizienteren Aufsicht tiber die Gruppe
fuhrt und die Aufsichtstitigkeiten der Mitglieder des Kollegiums
der Aufsichtsbehérden im Hinblick auf ihre individuellen Zustin-
digkeiten nicht beeintrachtigt werden.

Zusitzlich konnen die Koordinierungsvereinbarungen Folgendes
festlegen:

a) die Konsultation zwischen den betroffenen Aufsichts-
behorden, insbesondere gemif den Artikeln 213 bis 217,
219 bis 221, 227, 244 bis 246, 250, 256, 260 und 262;

b) die Zusammenarbeit mit anderen Aufsichtsbehorden.

(6)  Der AEAVBA erstellt Leitlinien fur die operative Funktions-
weise der Kollegien der Aufsichtsbehorden auf der Grundlage
umfassender Uberpriifungen ihrer Arbeit, um den Grad an Kon-
vergenz zwischen ihnen zu ermitteln. Diese Uberpriifungen wer-
den mindestens alle drei Jahre durchgefithrt. Die Mitgliedstaaten
stellen sicher, dass die fiir die Gruppenaufsicht zustindige
Behorde dem AEAVBA Informationen iiber die Funktionsweise
der Kollegien der Aufsichtsbehorden und tiber samtliche Schwie-
rigkeiten, die fiir die Uberpriifungen relevant sind, iibermitteln.

(7)  Die Kommission erlasst fiir die Zwecke der Absitze 1 bis 6
Durchfithrungsmafinahmen zur die Koordinierung der Gruppen-
aufsicht, einschlieflich der Begriffsbestimmung einer ,bedeuten-
den Zweigniederlassung®.

Diese Mafnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Artikel 249

Zusammenarbeit und Informationsaustausch zwischen den
Aufsichtsbehérden

(1)  Die fur die Beaufsichtigung der einzelnen Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen einer Gruppe zustdndigen
Behorden und die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde
arbeiten eng zusammen, insbesondere in Fillen, in denen sich ein
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in finanzi-
ellen Schwierigkeiten befindet.

Um sicherzustellen, dass den Aufsichtsbehorden, einschlieflich
der fir die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde unbeschadet
ihrer jeweiligen Aufgaben und unabhingig davon, ob sie sich im
gleichen Mitgliedstaat befinden, der gleiche Informationsumfang
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zur Verfiigung steht, tibermitteln sie sich gegenseitig alle erforder-
lichen Informationen, um den jeweils anderen die Erfiilllung ihrer
Aufsichtspflichten im Rahmen dieser Richtlinie zu ermdglichen
und zu erleichtern. In diesem Zusammenhang tibermitteln die
betroffenen Aufsichtsbehorden und die fiir die Gruppenaufsicht
zustindige Behorde einander unverziiglich alle Informationen,
sobald sie ihnen vorliegen. Zu den in diesem Unterabsatz genann-
ten Informationen zihlen unter anderem Informationen iiber
Mafnahmen der Gruppe und der Aufsichtsbeh6rden und Infor-
mationen, die von der Gruppe bereitgestellt werden.

(2)  Die fiir die Beaufsichtigung der einzelnen Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen einer Gruppe zustindigen
Behorden und die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde
berufen zumindest in folgenden Fillen unverziiglich eine Sitzung
aller an der Gruppenaufsicht beteiligten Aufsichtsbehorden ein:

a) wenn sie einen schwerwiegenden Verstof$ gegen die Solvenz-
kapitalanforderung oder einen Verstof§ gegen die Mindest-
kapitalanforderung eines einzelnen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens feststellen;

b) wenn sie einen schwerwiegenden Verstof8 gegen die auf der
Grundlage des konsolidierten Abschlusses errechnete
Solvenzkapitalanforderung auf Gruppenebene oder die agg-
regierte Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe feststellen,
je nachdem, welche Berechnungsmethode gemafl Titel III
Kapitel IT Abschnitt 1 Unterabschnitt 4 angewandt wird;

¢) wenn andere auRergewohnliche Umstinde eintreten oder
eingetreten sind.

(3) Die Kommission erldsst Durchfithrungsmaffnahmen, in
denen festgelegt wird, welche Informationen systematisch von der
fur die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde zu sammeln und an
die anderen betroffenen Aufsichtsbehorden zu verteilen bzw. von
den anderen zustindigen Aufsichtsbehorden an die fiir die
Gruppenaufsicht zustindige Behorde weiterzuleiten sind.

Um fiir grofere Einheitlichkeit der aufsichtlichen Berichterstat-
tung zu sorgen, erldsst die Kommission Durchfithrungs-
maflnahmen, in denen festgelegt wird, welche Informationen fiir
die Beaufsichtigung auf Gruppenebene grundlegend oder zweck-
dienlich sind.

Die in diesem Absatz genannten Manahmen zur Anderung nicht
wesentlicher Bestimmungen dieser Richtlinie durch Erginzung
werden nach dem in Artikel 301 Absatz 3 genannten Regelungs-
verfahren mit Kontrolle erlassen.

Artikel 250

Konsultation der Aufsichtsbehorden untereinander

(1) Unbeschadet von Artikel 248 konsultieren die betroffenen
Aufsichtsbehorden einander vor einer Entscheidung, die fur die
Aufsichtstitigkeit anderer Aufsichtsbehorden von Bedeutung ist,
im Rahmen des Kollegiums der Aufsichtsbehérden zu Folgendem:

a) Verdnderungen in der Aktionirs-, Organisations- oder
Leitungsstruktur von Versicherungs- und Riickversicherungs-
unternehmen einer Gruppe, die der Genehmigung oder
Zulassung durch Aufsichtsbehorden bediirfen; und

b) bedeutende Sanktionen oder aulergewohnliche Malnahmen
der Aufsichtsbehorden, wie ein Aufschlag auf die Solvenz-
kapitalanforderung gemidf Artikel 37 oder die Auferlegung
einer Beschrinkung der Verwendung eines internen Modells
bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung gemafd
Titel I Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitt 3.

Fiir die Zwecke des Buchstaben b wird stets die fiir die Gruppen-
aufsicht zustindige Behorde konsultiert.

Beruht eine Entscheidung auf Informationen, die von anderen
Aufsichtsbehorden {iibermittelt wurden, so konsultieren die
betroffenen Aufsichtsbehorden einander auch vor dieser
Entscheidung.

(2)  Eine Aufsichtsbehorde kann unbeschadet von Artikel 248
beschliefen, von einer Konsultation abzusehen, wenn Eile gebo-
ten ist oder eine solche Konsultation die Wirksamkeit der Ent-
scheidung beeintrichtigen konnte. In diesem Fall setzt die
Aufsichtsbehorde die anderen betroffenen Aufsichtsbehorden
unverziiglich von ihrer Entscheidung in Kenntnis.

Artikel 251

Auskunftsverlangen der fiir die Gruppenaufsicht
zustindigen Behérde an andere Aufsichtsbehdrden

Uben die Aufsichtsbehorden des Mitgliedstaats, in dem ein
Mutterunternechmen seinen Sitz hat, die Gruppenaufsicht nach
Artikel 247 nicht selbst aus, so kann die fiir die Gruppenaufsicht
zustindige Behorde sie ersuchen, von dem Mutterunternehmen
alle Informationen, die fiir die Wahrnehmung ihrer in Artikel 248
festgelegten Koordinationsrechte und -pflichten zweckdienlich
sind, zu verlangen und an die fiir die Gruppenaufsicht zustindige
Behorde weiterzuleiten.

Benotigt die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde die in
Artikel 254 Absatz 2 genannten Informationen und wurden diese
bereits einer anderen Aufsichtsbehorde erteilt, so wendet sie
sich — soweit moglich — an diese Behorde, um die mehrfache
Ubermittlung an die verschiedenen an der Beaufsichtigung betei-
ligten Behorden zu vermeiden.

Artikel 252

Zusammenarbeit mit den fiir Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen zustindigen Behorden

Ist ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen direkt
oder indirekt mit einem Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie
2006/48/EG und/oder einer Wertpapierfirma im Sinne der Richt-
linie 2004/39/EG verbunden oder haben diese Unternehmen ein
gemeinsames beteiligtes Unternehmen, so arbeiten die betroffe-
nen Aufsichtsbehorden und die fiir die Beaufsichtigung dieser
anderen Unternehmen zustindigen Behorden eng zusammen.

Unbeschadet ihrer jeweiligen Aufgaben iibermitteln diese Behor-
den einander alle Informationen, die ihnen die Erfiillung ihrer
Aufgaben und insbesondere der in diesem Titel festgelegten
erleichtern diirften.

Artikel 253

Berufsgeheimnis und Vertraulichkeit

Die Mitgliedstaaten gestatten den Informationsaustausch gemaif$
den Artikeln 249 bis 252 zwischen ihren Aufsichtsbehorden
sowie zwischen diesen und anderen Behorden.
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Die im Rahmen der Gruppenaufsicht erlangten Informationen
und insbesondere der in diesem Titel vorgesehene Informations-
austausch zwischen Aufsichtsbehorden sowie zwischen diesen
und anderen Behorden unterliegen den Bestimmungen des
Artikels 295.

Artikel 254

Zugang zu Informationen

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die in die Gruppen-
aufsicht einbezogenen natiirlichen und juristischen Personen ein-
schlieflich ihrer verbundenen und beteiligten Unternehmen alle
Informationen austauschen konnen, die fiir die Gruppenaufsicht
zweckdienlich sein konnten.

(2)  Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass ihre fiir die Gruppen-
aufsicht zustindigen Behorden Zugang zu allen fiir diese Aufsicht
zweckdienlichen Informationen haben, gleich welcher Art das
betreffenden Unternehmen ist. Artikel 35 gilt entsprechend.

Die betroffenen Aufsichtsbehorden diirfen nur dann ein direktes
Informationsersuchen an die Unternehmen der Gruppe richten,
wenn die betreffenden Informationen von dem in die Gruppen-
aufsicht einbezogenen Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmen angefordert und von diesem nicht innerhalb einer
angemessenen Frist geliefert wurden.

Artikel 255

Uberpriifung der Informationen

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihre Aufsichts-
behorden die in Artikel 254 genannten Informationen in ihrem
Hoheitsgebiet entweder selbst oder iiber von ihnen zu diesem
Zweck bestimmte Personen an folgenden Stellen vor Ort iiberprii-
fen konnen:

a) bei dem Versicherungs- oder Rickversicherungsunter-
nehmen, das der Gruppenaufsicht unterliegt;

b) bei verbundenen Unternehmen dieses Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens;

c) bei Mutterunternchmen dieses Versicherungs- oder
Ruickversicherungsunternehmens;

d) bei verbundenen Unternehmen eines Mutterunternehmens
dieses Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens.

(2)  Mochten die Aufsichtsbehdrden in besonderen Fillen die
Informationen iiber ein einer Gruppe angehorendes beaufsichtig-
tes oder nicht der Aufsicht unterliegendes Unternehmen aus
einem anderen Mitgliedstaat nachpriifen, so ersuchen sie die Auf-
sichtsbehdrden dieses Mitgliedstaats um die Uberpriifung.

Die ersuchten Behorden entsprechen dem Ersuchen im Rahmen
ihrer Befugnisse, indem sie die Uberpriifung entweder selbst vor-
nehmen, gestatten, dass sie von einem Wirtschaftspriifer oder
Sachverstindigen durchgefithrt wird, oder die ersuchende
Behorde ermichtigen, die Uberpriifung selbst vorzunehmen. Die
fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde wird von den getrof-
fenen Maffnahmen unterrichtet.

Wenn sie die Uberpriifung nicht selbst vornimmt, kann die Auf-
sichtsbehorde, die das Ersuchen gestellt hat, auf Wunsch daran
teilnehmen.

Artikel 256

Bericht iiber Solvabilitit und Finanzlage der Gruppe

(1)  Die Mitgliedstaaten verpflichten beteiligte Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen oder Versicherungsholding-
gesellschaften, alljahrlich einen Bericht iiber Solvabilitit und
Finanzlage auf Gruppenebene zu veroffentlichen. Die Artikel 51,
53, 54 und 55 gelten entsprechend.

(2)  Sollte ein beteiligtes Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmen oder eine Versicherungsholdinggesellschaft
dies beschliefSen und hierfiir die Zustimmung der fur die Gruppen-
aufsicht zustindigen Behorde erhalten, so kann es bzw. sie einen
einzigen Bericht tiber die Solvabilitit und Finanzlage vorlegen, der
Folgendes beinhaltet:

a) die Informationen auf Gruppenebene, die gemafs Absatz 1
veroffentlicht werden miissen;

b) die Informationen fur jedes Tochterunternehmen der
Gruppe, die einzeln identifizierbar sein und nach den Arti-
keln 51, 53, 54 und 55 veroffentlicht werden miissen.

Vor Erteilung der Zustimmung gemif8 Unterabsatz 1 konsultiert
die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde die Mitglieder des
Kollegiums der Aufsichtsbehorden und trigt deren Ansichten und
Vorbehalten angemessen Rechnung.

(3)  Fehlen in dem in Absatz 2 genannten Bericht Informatio-
nen, die die Aufsichtsbehorde, die ein Tochterunternehmen der
Gruppe zugelassen hat, vergleichbaren Unternehmen vorschreibt,
und ist diese Auslassung wesentlich, so ist die betroffene Auf-
sichtsbehorde befugt, das betroffene Tochterunternehmen zur
Offenlegung der erforderlichen Zusatzinformationen zu
verpflichten.

(4)  Die Kommission erldsst Durchfithrungsmanahmen, in
denen niher bestimmt wird, welche Informationen zu veroffent-
lichen sind und auf welche Art und Weise dies hinsichtlich des
einzigen Berichts tiber Solvabilitit und Finanzlage zu erfolgen hat.

Diese Mafnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Artikel 257

Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan von
Versicherungsholdinggesellschaften

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass alle Personen, die die
Geschifte einer Versicherungsholdinggesellschaft tatsichlich fiih-
ren, iiber die zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderliche
fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit verfiigen
miissen.

Artikel 42 gilt entsprechend.
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Artikel 258

Zwangsmafinahmen

(I)  Wenn die Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen einer Gruppe die in den Artikeln 218 bis 246 genannten
Anforderungen nicht erfiillen oder wenn die Anforderungen ein-
gehalten werden, die Solvabilitdt aber trotzdem gefahrdet ist, oder
wenn die gruppeninternen Transaktionen oder Risiko-
konzentrationen die Finanzlage der Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen gefahrden, miissen die folgenden
Behorden die Einleitung der zur baldestmdglichen Bereinigung
der Situation notwendigen Mafinahmen von den nachfolgend
genannten Unternehmen verlangen:

a) die fir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde von der
Versicherungsholdinggesellschaft;

b) die Aufsichtsbehorden von den Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen.

Handelt es sich in dem in Unterabsatz 1 Buchstabe a genannten
Fall bei der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde nicht
um eine der Aufsichtsbehorden des Mitgliedstaats, in dem die Ver-
sicherungsholdinggesellschaft ihren Sitz hat, so teilt die fiir die
Gruppenaufsicht zustindige Behorde diesen Aufsichtsbehorden
ihre Erkenntnisse mit, damit sie die notwendigen Mafinahmen
einleiten konnen.

Handelt es sich in dem in Unterabsatz 1 Buchstabe b genannten
Fall bei der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde nicht
um eine der Aufsichtsbehorden des Mitgliedstaats, in dem das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen seinen Sitz
hat, so teilt die fur die Gruppenaufsicht zustindige Behorde die-
sen Aufsichtsbehorden ihre Erkenntnisse mit, damit sie die not-
wendigen Mafnahmen einleiten konnen.

Unbeschadet des Absatzes 2 legen die Mitgliedstaaten fest, wel-
che Mafinahmen ihre Aufsichtsbehorden in Bezug auf Versiche-
rungsholdinggesellschaften treffen konnen.

Die betroffenen Aufsichtsbehorden einschlieflich der fiir die
Gruppenaufsicht zustindigen Behorde koordinieren ihre Zwangs-
mafnahmen, wo dies angebracht ist.

(2)  Unbeschadet ihrer strafrechtlichen Bestimmungen sorgen
die Mitgliedstaaten dafiir, dass gegen Versicherungsholdinggesel-
Ischaften, die gegen die zur Umsetzung dieses Titels erlassenen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften verstofSen, oder gegen die
Personen, die diese Gesellschaften effektiv fithren, Sanktionen
oder Mafnahmen verhingt werden konnen. Die Aufsichts-
behorden arbeiten eng zusammen, um die Wirksamkeit dieser
Sanktionen oder Manahmen zu gewihrleisten, insbesondere in
Fillen, in denen sich die Hauptverwaltung oder Haupt-
niederlassung einer Versicherungsholdinggesellschaft nicht am
Ort ihres Sitzes befindet.

(3) Die Kommission kann Durchfithrungsmafinahmen zur
Koordinierung der in den Absitzen 1 und 2 genannten Zwangs-
mafnahmen erlassen.

Diese Malnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Artikel 259
Berichterstattung des AEAVBA

(1) Der AEAVBA nimmt jihrlich im Europiischen Parlament
an einer allgemeinen Anhérung im Ausschuss teil. Fallt diese Teil-
nahme mit der Berichtspflicht des AEAVBA gemifl Artikel 71
Absatz 3 zusammen, so wird diese Berichtspflicht gegeniiber dem
Europdischen Parlament durch die Teilnahme des AEAVBA an der
Anhorung erfullt.

(2)  Bei der in Absatz 1 genannten Anhorung berichtet der
AEAVBA unter anderem iiber alle relevanten und wichtigen Erfah-
rungen bei den Aufsichtstdtigkeiten und die Zusammenarbeit der
Aufsichtsbehdrden im Rahmen von Titel III, und insbesondere
tiber

a) den Prozess der Benennung der fiir die Gruppenaufsicht
zustindigen Behorde, die Anzahl der fiir die Gruppenaufsicht
zustdndigen Behorden und die geografische Verteilung;

b) die Arbeitsweise des Kollegiums der Aufsichtsbehorden, ein-
schlieflich der Beteiligung und des Engagements der Auf-
sichtsbehorden, soweit sie nicht die fir die Gruppenaufsicht
zustindige Behorde sind.

(3)  Der AEAVBA kann fiir die Zwecke von Absatz 1 gegebe-
nenfalls auch die wichtigsten Schlussfolgerungen angeben, die aus
den Uberpriifungen gemafd Artikel 248 Absatz 6 gezogen wurden.

KAPITEL IV

Drittlinder

Artikel 260

Mutterunterr}ehmen mit Sitz auflerhalb der Gemeinschaft:
Uberpriifung der Gleichwertigkeit

(1) Indemin Artikel 213 Absatz 2 Buchstabe ¢ genannten Fall
tiberprifen die betroffenen Aufsichtsbehorden, ob die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, deren
Mutterunternehmen seinen Sitz auferhalb der Gemeinschaft hat,
von der Aufsichtsbehorde des betreffenden Drittlands in einer
Weise beaufsichtigt werden, die der in diesem Titel vorgesehenen
Beaufsichtigung von Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen auf Gruppenebene gemaf$ Artikel 213 Absatz 2 Buchsta-
ben a und b gleichwertig ist.

Die Aufsichtsbehorde, die bei Anwendung der Kriterien des Arti-
kels 247 Absatz 2 fiir die Gruppenaufsicht zustindig wire, nimmt
diese Uberpriifung auf Wunsch des Mutterunternehmens oder
eines der in der Gemeinschaft zugelassenen Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmens oder von sich aus vor, es sei
denn, die Kommission hat zuvor iiber die Gleichwertigkeit des
Systems des betreffenden Drittlands einen Beschluss gefasst. Vor
ihrer Entscheidung konsultiert diese Aufsichtsbehorde hierzu die
anderen betroffenen Aufsichtsbehorden und den AEAVBA.
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(2)  Die Kommission kann Durchfithrungsmafnahmen erlas-
sen, mit denen die Kriterien festgelegt werden, mit denen
bestimmt wird, ob die Gruppenaufsichtsvorschriften eines Dritt-
lands den in diesem Titel festgelegten Vorschriften entsprechen.
Diese Mafnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestimmun-
gen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem in Arti-
kel 301 Absatz 3 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

(3)  Die Kommission kann nach Konsultation des Europdischen
Ausschusses fiir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung nach dem Verfahren des Artikels 301 Absatz 2
und unter Beriicksichtigung der gemifl Absatz 2 festgelegten Kri-
terien in einem Beschluss die Gleichwertigkeit der Gruppenauf-
sichtsvorschriften eines Drittlands mit den in diesem Titel
festgelegten feststellen.

Diese Beschliisse werden regelmidflig iiberpriift, um etwaigen
Anderungen an den in diesem Titel festgelegten Gruppenauf-
sichtsvorschriften und den Gruppenaufsichtsvorschriften des
betreffenden Drittlands sowie jeder weiteren Anderung von Vor-
schriften, die sich auf den Beschluss tiber die Gleichwertigkeit aus-
wirken kénnen, Rechnung zu tragen.

Hat die Kommission in Bezug auf ein Drittland einen Beschluss
nach Unterabsatz 1 ggfasst, so wird dieser fiir die Zwecke der in
Absatz 1 genannten Uberpriifung als verbindlich anerkannt.

Artikel 261

Mutterunternehmen mit Sitz auflerhalb der Gemeinschaft:
Gleichwertigkeit

(1)  Im Falle einer gleichwertigen Beaufsichtigung im Sinne von
Artikel 260 stiitzen sich die Mitgliedstaaten auf die von den Auf-
sichtsbehorden in einem Drittland gemif Absatz 2 durchgefiihrte
gleichwertige Gruppenaufsicht.

(2)  Die Artikel 247 bis 258 gelten bei der Zusammenarbeit mit
den Aufsichtsbehorden aus Drittstaaten entsprechend.

Artikel 262

Mutterunternehmen mit Sitz auflerhalb der Gemeinschaft:
Fehlende Gleichwertigkeit

(1)  Findet keine gleichwertige Beaufsichtigung im Sinne von
Artikel 260 statt, so wenden die Mitgliedstaaten auf die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen entweder die
Artikel 218 bis 258 (ohne die Artikel 236 bis 243) entsprechend
oder eine der in Absatz 2 festgelegten Methoden an.

Die in den Artikeln 218 bis 258 festgelegten allgemeinen Grund-
sitze und Methoden werden auf Ebene der Versicherungsholding-
gesellschaft, des Drittlandsversicherungsunternehmens oder des
Drittlandsriickversicherungsunternehmens angewandt.

AusschlieRlich fiir die Berechnung der Solvabilitit der Gruppe
wird das Mutterunternehmen behandelt wie ein Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen, fir das in Bezug auf die
Eigenmittel, die fur die Solvenzkapitalanforderung herangezogen
werden konnen, die in Titel I Kapitel VI Abschnitt 3 Unterab-
schnitte 1, 2 und 3 festgelegten Bedingungen sowie eine der fol-
genden Anforderungen gilt:

a) eine nach den Grundsitzen des Artikels 226 bestimmte
Solvenzkapitalanforderung, wenn es sich um eine Versiche-
rungsholdinggesellschaft handelt;

b) eine nach den Grundsitzen des Artikels 227 bestimmte
Solvenzkapitalanforderung, wenn es sich um ein Drittlands-
versicherungs- oder -riickversicherungsunternehmen handelt.

(2)  Die Mitgliedstaaten gestatten ihren Aufsichtsbehorden die
Anwendung anderer Methoden, wenn diese eine angemessene
Beaufsichtigung der Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen einer Gruppe gewéhrleisten. Diese Methoden miissen
von der fur die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde nach Kon-
sultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehorden genehmigt
werden.

Die Aufsichtsbehorden konnen insbesondere die Griindung einer
Versicherungsholdinggesellschaft mit Sitz in der Gemeinschaft
verlangen und diesen Titel auf die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen der Gruppe, an deren Spitze
diese Versicherungsholdinggesellschaft steht, anwenden.

Die gewihlten Methoden miissen es ermdglichen, die in diesem
Titel fiir die Gruppenaufsicht gesetzten Ziele zu erreichen, und
sind den anderen betroffenen Aufsichtsbehorden und der Kom-
mission mitzuteilen.

Artikel 263

Mutterunternehmen mit Sitz auflerhalb der Gemeinschaft:
Ebenen

Ist das in Artikel 260 genannte Mutterunternchmen selbst
Tochterunternehmen einer Versicherungsholdinggesellschaft
mit Sitz auferhalb der Gemeinschaft oder eines Drittlands-
versicherungs- oder -riickversicherungsunternehmens, so nehmen
die Mitgliedstaaten die in Artikel 260 vorgesehene Uberpriifung
nur auf der Ebene des obersten Mutterunternehmens vor, das eine
Drittlandsversicherungsholdinggesellschaft, ein Drittlandsversi-
cherungsunternehmen oder ein Drittlandsriickversicherungsun-
ternehmen ist.

Die Mitgliedstaaten stellen es ihren Aufsichtsbehorden jedoch frei,
bei fehlender gleichwertiger Beaufsichtigung gemafd Artikel 260
auf einer niedrigeren Ebene bei einem Mutterunternehmen von
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen eine erneute
Uberpriifung vorzunehmen, unabhingig davon, ob es sich dabei
um eine Drittlandsversicherungsholdinggesellschaft, ein Dritt-
landsversicherungsunternehmen oder ein Drittlandsriickversiche-
rungsunternehmen handelt.

In einem solchen Fall erldutert die in Artikel 260 Absatz 1 Unter-
absatz 2 genannte Aufsichtsbehorde der Gruppe ihre
Entscheidung.

Artikel 262 gilt entsprechend.
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Artikel 264

Zusammenarbeit mit Aufsichtsbehérden aus Drittlindern

(1)  Die Kommission kann dem Rat Vorschldge fur die Aus-
handlung von Abkommen mit einem oder mehreren Drittlindern
tiber die Modalitdten der Gruppenaufsicht tiber folgende Unter-
nehmen vorlegen:

a) Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, die als
beteiligte Unternchmen Unternchmen im Sinne des Arti-
kels 213 mit Sitz in einem Drittland haben; und

b) Drittlandsversicherungs- oder -riickversicherungsunter-
nehmen, die als beteiligte Unternehmen Unternehmen im
Sinne des Artikels 213 mit Sitz in der Gemeinschaft haben.

(2)  Mit den in Absatz 1 genannten Abkommen soll insbeson-
dere gewihrleistet werden, dass

a) die Aufsichtsbehorden der Mitgliedstaaten alle Informationen
erhalten konnen, die sie fiir die gruppenweite Beaufsichti-
gung von Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen benétigen, die ihren Sitz in der Gemeinschaft haben
und tiber Tochterunternehmen oder Beteiligungen an Unter-
nehmen auf8erhalb der Gemeinschaft verfigen; und

b) dass die Aufsichtsbehorden von Drittlindern alle Informati-
onen erhalten konnen, die sie fir die gruppenweite Beauf-
sichtigung von Drittlandsversicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen bendétigen, die ihren Sitz in
ihren Hoheitsgebieten haben und tiber Tochterunternehmen
oder Beteiligungen an Unternehmen in einem oder mehre-
ren Mitgliedstaaten verfiigen.

(3)  Unbeschadet des Artikels 300 Absitze 1 und 2 des Ver-
trags iiberpriift die Kommission mit Unterstiitzung des Européi-
schen Ausschusses fir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung das Ergebnis der in Absatz 1
genannten Verhandlungen.

KAPITEL V

Gemischte versicherungsholdinggesellschaften

Artikel 265

Gruppeninterne Transaktionen

(1)  Wenn ein oder mehrere Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen als Mutterunternehmen eine
gemischte Versicherungsholdinggesellschaft haben, sorgen die
Mitgliedstaaten dafiir, dass die fiir die Beaufsichtigung dieser
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zustindigen
Aufsichtsbehorden die Geschifte zwischen diesen Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen und der gemischten Versi-
cherungsholdinggesellschaft ~ einer  allgemeinen  Aufsicht
unterziehen.

(2)  Die Artikel 245, 249 bis 255 und 258 gelten entsprechend.

Artikel 266

Zusammenarbeit mit Drittlindern

Fir die Zusammenarbeit mit Drittlindern gilt Artikel 264
entsprechend.

TITEL IV

SANIERUNG UND LIQUIDATION VON
VERSICHERUNGSUNTERNEHMEN

KAPITEL 1

Anwendungsbereich und begriffsbestimmungen
Artikel 267
Anwendungsbereich dieses Titels

Dieser Titel findet Anwendung auf Sanierungsmafnahmen und
Liquidationsverfahren bei

a) Versicherungsunternchmen;

b) im Gebiet der Gemeinschaft bestehenden Zweigniederlassun-
gen von Drittlandsversicherungsunternehmen.

Artikel 268

Begriffsbestimmungen

(1)  Fir die Zwecke dieses Titels bezeichnet der Ausdruck

S
R

,zustindige Behorden® die Behorden oder Gerichte der Mit-
gliedstaaten, die fir Sanierungsmafnahmen oder
Liquidationsverfahren zustindig sind;

b) ,Zweigniederlassung” eine stindige Prisenz  eines
Versicherungsunternehmens im Gebiet eines anderen
Mitgliedstaats als des Herkunftsmitgliedstaats, die
Versicherungsgeschifte titigt;

¢) ,Sanierungsmaflnahmen Mafnahmen, die das Titigwerden
der zustiandigen Behorden mit dem Ziel beinhalten, die finan-
zielle Lage eines Versicherungsunternehmens zu sichern oder
wiederherzustellen und die die bestehenden Rechte anderer
Beteiligter als des Versicherungsunternehmens selbst beein-
trichtigen; dazu zihlen unter anderem auch Manahmen, die
die Aussetzung der Zahlungen, die Aussetzung der
Vollstreckungsmafinahmen oder eine Kiirzung der Forderun-
gen erlauben;

d) ,Liquidationsverfahren“ Gesamtverfahren, bei denen das Ver-
mogen eines Versicherungsunternehmens verwertet und der
Erlos in angemessener Weise unter den Glaubigern, Anteils-
eignern oder Mitgliedern verteilt wird, wozu in jedem Fall das
Tatigwerden der zustindigen Behorden erforderlich ist; dazu
zdhlen auch Gesamtverfahren, die durch einen Vergleich oder
eine dhnliche Manahme abgeschlossen werden; es ist uner-
heblich, ob die Verfahren infolge Zahlungsunfihigkeit eroff-
net werden oder nicht oder ob sie freiwillig oder zwangsweise
eingeleitet werden;
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e) ,Verwalter” eine Person oder Stelle, die von den zustindigen
Behorden zur Durchfihrung von Sanierungsmafinahmen
bestellt wird;

f) ,Liquidator” eine Person oder Stelle, die von den zustindigen
Behorden oder gegebenenfalls von den Leitungsorganen
eines Versicherungsunternehmens zur Abwicklung eines
Liquidationsverfahrens bestellt wird;

g) Versicherungsforderung”  einen  Betrag, den ein
Versicherungsunternehmen Versicherten, Versicherungsneh-
mern, Begiinstigten oder geschddigten Dritten, die einen
Direktanspruch gegen das Versicherungsunternehmen
haben, aufgrund eines Versicherungsvertrags oder eines in
Artikel 2 Absatz 3 Buchstaben b und c genannten Geschifts
im Rahmen der Direktversicherung schuldet; hierzu gehéren
auch fiir diese Personen zuriickgestellte Betrdge, wenn ein-
zelne Elemente der Forderung noch ungewiss sind.

Eine Pramie, die ein Versicherungsunternehmen schuldet, weil ein
in Unterabsatz 1 Buchstabe g genannter Vertrag oder ein in
Unterabsatz 1 Buchstabe g genanntes Geschift im Einklang mit
dem fiir diesen Vertrag oder dieses Geschift mafigeblichen Recht
vor der Eroffnung des Liquidationsverfahrens nicht zustande
gekommen ist oder aufgehoben wurde, gilt ebenfalls als
Versicherungsforderung.

(2)  Fur die Zwecke der Anwendung dieses Titels auf Sanie-
rungsmafnahmen und Liquidationsverfahren, die eine in einem
Mitgliedstaat bestehende Zweigniederlassung eines Drittlandsver-
sicherungsunternehmens betreffen, bezeichnet der Ausdruck

a) ,Herkunftsmitgliedstaat® den Mitgliedstaat, in dem der
Zweigniederlassung die Zulassung gemdf$ den Artikeln 145
bis 149 erteilt wurde;

b) ,Aufsichtsbehorden” die  Aufsichtsbehorden des

Herkunftsmitgliedstaats;

¢) ,Zustindige Behorden“ die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats.

KAPITEL I

Sanierungsmassnahmen

Artikel 269

Entscheidung iiber Sanierungsmafinahmen —
Maflgebliches Recht

(1)  Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats sind
als Einzige befugt, iiber Sanierungsmafinahmen im Zusammen-
hang mit einem Versicherungsunternehmen, einschlieflich seiner
Zweigniederlassungen, zu entscheiden.

(2)  Die Sanierungsmaffnahmen schliefen die Eroffnung eines
Liquidationsverfahrens durch den Herkunftsmitgliedstaat nicht
aus.

(3) Die Sanierungsmaffnahmen werden gemdff den im
Herkunftsmitgliedstaat geltenden Rechtsvorschriften und Verfah-
ren durchgefiihrt, sofern in den Artikeln 285 bis 292 nichts ande-
res bestimmt ist.

(4)  Nach den Rechtsvorschriften des Herkunftsmitgliedstaats
eingeleitete Sanierungsmafinahmen sind in der gesamten Gemein-
schaft ohne weitere Formalitit uneingeschrankt wirksam, und
zwar auch gegeniiber Dritten in anderen Mitgliedstaaten, selbst
wenn nach den Rechtsvorschriften dieser anderen Mitgliedstaaten
solche Maffnahmen nicht vorgesehen sind oder aber ihre Durch-
fihrung von Voraussetzungen abhingig gemacht wird, die nicht
erfiillt sind.

(5)  Die Sanierungsmafinahmen sind in der gesamten Gemein-
schaft wirksam, sobald sie im Herkunftsmitgliedstaat wirksam
sind.

Artikel 270

Unterrichtung der Aufsichtsbehérden

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats setzen des-
sen Aufsichtsbehorden unverziiglich — moglichst vor Einleitung
der betreffenden Maflnahme, ansonsten unmittelbar danach —
von ihrer Entscheidung, Sanierungsmaffnahmen einzuleiten, in
Kenntnis.

Die Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats unterrichten
die Aufsichtsbehorden aller anderen Mitgliedstaaten unverziiglich
von der Entscheidung, Sanierungsmafinahmen einzuleiten, sowie
den etwaigen konkreten Wirkungen dieser MafSnahmen.

Artikel 271

Offentliche Bekanntmachung von Entscheidungen zur
Einleitung von Sanierungsmaf$nahmen

(1)  Konnen im Herkunftsmitgliedstaat Rechtsbehelfe gegen
eine Sanierungsmaffinahme eingelegt werden, so geben die zustdn-
digen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats, der Verwalter oder
jede andere im Herkunftsmitgliedstaat dazu erméchtigte Person
die Entscheidung betreffend eine Sanierungsmafinahme gemaf3
den Bekanntmachungsverfahren des Herkunftsmitgliedstaats
sowie auflerdem durch raschestmogliche Veroffentlichung eines
Auszugs aus dem die Sanierungsmafinahme anordnenden Schrift-
stiick im Amtsblatt der Europdischen Union bekannt.

Die Aufsichtsbehérden der anderen Mitgliedstaaten, die gemif
Artikel 270 von der Entscheidung zur Einleitung einer Sanie-
rungsmafinahme unterrichtet worden sind, konnen die Entschei-
dung in ihrem Hoheitsgebiet in der Form, die sie fiir angezeigt
halten, bekannt machen.

(2)  Inder Bekanntmachung nach Absatz 1 ist anzugeben, wel-
ches die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats ist, wel-
ches Recht gemiff Artikel 269 Absatz 2 mafigeblich ist und
welcher Verwalter gegebenenfalls bestellt wurde. Die Bekanntma-
chung erfolgt in der Amtssprache oder in einer der Amtssprachen
des Mitgliedstaats, in dem sie verdffentlicht wird.

(3)  Die Sanierungsmaflnahmen finden unabhingig von den
Bestimmungen iiber die Bekanntmachung in den Absitzen 1
und 2 Anwendung und sind gegeniiber den Gldubigern uneinge-
schrinkt wirksam, sofern die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats oder dessen Rechtsvorschriften nicht
etwas anderes bestimmen.
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(4)  Sofern das fiir die Sanierungsmafinahmen mafigebende
Recht nichts anderes bestimmt, finden die Absitze 1, 2 und 3
keine Anwendung, wenn durch die Sanierungsmaffnahmen aus-
schlieflich die Rechte von Anteilseignern, Mitgliedern oder
Arbeitnehmern eines Versicherungsunternehmens in einer dieser
Eigenschaften beeintrichtigt werden.

Die Art und Weise, in der die in Unterabsatz 1 genannten Parteien
im Einklang mit dem anwendbaren Recht zu unterrichten sind,
wird von den zustindigen Behorden festgelegt.

Artikel 272

Unterrichtung der bekannten Gliubiger und Recht auf
Forderungsanmeldung

(1)  Sehen die Rechtsvorschriften des Herkunftsmitgliedstaats
vor, dass eine Forderung angemeldet werden muss, um anerkannt
zu werden, oder dass eine Sanierungsmafinahme den Glaubigern,
die ihren gewohnlichen Aufenthalt, ihren Wohnsitz oder ihren
Sitz in diesem Mitgliedstaat haben, mitgeteilt werden muss, so
werden von den zustindigen Behorden des Herkunftsmitglied-
staats oder dem Verwalter aufSerdem die bekannten Glaubiger, die
ihren gewohnlichen Aufenthalt, ihren Wohnsitz oder ihren Sitz in
anderen Mitgliedstaaten haben, nach Artikel 281 und Artikel 283
Absatz 1 informiert.

(2)  Steht den Glaubigern, die ihren gewohnlichen Aufenthalt,
ihren Wohnsitz oder ihren Sitz im Herkunftsmitgliedstaat haben,
gemif den Rechtsvorschriften dieses Mitgliedstaats das Recht zu,
ihre Forderungen anzumelden oder zu erldutern, so konnen Glau-
biger, die ihren gewohnlichen Aufenthalt, ihren Wohnsitz oder
ihren Sitz in anderen Mitgliedstaaten haben, nach Artikel 282 und
Artikel 283 Absatz 2 das gleiche Recht in Anspruch nehmen.

KAPITEL 111

Liquidationsverfahren

Artikel 273

Er6ffnung eines Liquidationsverfahrens — Unterrichtung
der Aufsichtsbehérden

(1)  Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats sind
als Einzige befugt, iiber die Eroffnung eines Verfahrens zur Liqui-
dation eines Versicherungsunternehmens, einschlieflich seiner
Zweigniederlassungen in anderen Mitgliedstaaten, zu entscheiden.
Diese Entscheidung kann ergehen, ohne dass bzw. nachdem
Sanierungsmafnahmen beschlossen wurden.

(2)  Eine nach dem Recht des Herkunftsmitgliedstaats ergan-
gene Entscheidung zur Eréffnung eines Verfahrens zur Liquida-
tion eines Versicherungsunternehmens einschlieflich seiner
Zweigniederlassungen in anderen Mitgliedstaaten wird in allen
anderen Mitgliedstaaten ohne weitere Formalitit anerkannt und
ist dort wirksam, sobald die Entscheidung in dem Mitgliedstaat, in
dem das Verfahren eroffnet wurde, wirksam wird.

(3)  Die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats set-
zen dessen Aufsichtsbehorden unverziiglich — moglichst vor der
Verfahrenser6ffnung, ansonsten unmittelbar danach — von der
Entscheidung zur Eroffnung des Liquidationsverfahrens in
Kenntnis.

Die Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats unterrichten
die Aufsichtsbehorden aller anderen Mitgliedstaaten unverziiglich
von der Entscheidung zur Eroffnung des Liquidationsverfahrens
sowie den etwaigen konkreten Wirkungen dieses Verfahrens.

Artikel 274
Maf3gebliches Recht

(1)  Fur die Entscheidung tiber die Eroffnung eines Verfahrens
zur Liquidation eines Versicherungsunternehmens, das
Liquidationsverfahren und dessen Wirkungen ist das Recht des
Herkunftsmitgliedstaats mafigebend, soweit in den Artikeln 285
bis 292 nicht etwas anderes bestimmt ist.

(2)  Das Recht des Herkunftsmitgliedstaats regelt Folgendes:

a) welche Vermogenswerte zur Masse gehéren und wie die nach
der Verfahrenseroffnung von dem Versicherungsunter-
nehmen erworbenen oder auf das Versicherungsunter-
nehmen iibertragenen Vermogenswerte zu behandeln sind;

b) die jeweiligen Befugnisse des Versicherungsunternechmens
und des Liquidators;

¢) die Voraussetzungen fur die Wirksamkeit einer Aufrechnung;

d) wie sich das Liquidationsverfahren auf laufende Vertrige des
Versicherungsunternehmens auswirke;

e) wie sich die Eroffnung eines Liquidationsverfahrens auf
Rechtsverfolgungsmaffnahmen einzelner Glaubiger auswirk;
ausgenommen sind die Wirkungen auf die in Artikel 292
genannten anhingigen Rechtsstreitigkeiten;

f)  welche Forderungen gegen das Vermogen des Versicherungs-
unternehmens anzumelden sind und wie Forderungen zu
behandeln sind, die nach der Erdffnung des Liquidations-
verfahrens entstehen;

g) die Anmeldung, Priifung und Feststellung der Forderungen;

h) die Verteilung des Erloses aus der Verwertung der
Vermogenswerte, den Rang der Forderungen und die Rechte
der Glaubiger, die nach der Eroffnung des Liquidations-
verfahrens aufgrund eines dinglichen Rechts oder infolge
einer Aufrechnung teilweise befriedigt wurden;

i) die Voraussetzungen und Wirkungen der Beendigung des
Insolvenzverfahrens, insbesondere durch Vergleich;

j) die Rechte der Gldubiger nach der Beendigung des
Liquidationsverfahrens;

k) welche Partei die Kosten des Insolvenzverfahrens einschlief3-
lich der Auslagen zu tragen hat; und

) welche Rechtshandlungen nichtig, anfechtbar oder relativ
unwirksam sind, weil sie die Gesamtheit der Glaubiger
benachteiligen.
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Artikel 275

Behandlung von Versicherungsforderungen

(1) Die bevorrechtigte Behandlung von Versicherungs-
forderungen gegeniiber anderen Forderungen gegen das
Versicherungsunternehmen wird von den Mitgliedstaaten nach
einer der beiden oder den beiden nachstehenden Methoden
sichergestellt:

a) Dbei der Befriedigung von Forderungen aus den Vermogens-
werten zur Deckung der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen geniefen Versicherungsforderungen vor allen
anderen Forderungen gegen das Versicherungsunternehmen
absoluten Vorrang;oder

b) bei der Befriedigung von Forderungen aus dem gesamten
Unternehmensvermogen genieflen Versicherungs-
forderungen vor allen anderen Forderungen gegen das
Versicherungsunternehmen Vorrang; hiervon sind nur fol-
gende Ausnahmen moglich:

i) Forderungen von Arbeitnehmern aufgrund eines
Arbeitsvertrags bzw. eines Arbeitsverhaltnisses;

ii)  Steuerforderungen offentlicher Korperschaften;
i) Forderungen der Sozialversicherungstriger;

iv) dinglich gesicherte Forderungen in Bezug auf
Vermogensgegenstinde.

(2)  Unbeschadet des Absatzes 1 konnen die Mitgliedstaaten
vorsehen, dass die Auslagen des Liquidationsverfahrens im Sinne
ihres innerstaatlichen Rechts ganz oder teilweise Vorrang vor den
Versicherungsforderungen haben.

(3)  Die Mitgliedstaaten, die sich fiir die in Absatz 1 Buchstabe
a genannte Option entschieden haben, schreiben den
Versicherungsunternehmen die Erstellung und regelmifige Aktu-
alisierung eines besonderen Verzeichnisses vor, das gemif Arti-
kel 276 zu fihren ist.

Artikel 276

Besonderes Verzeichnis

(1) Jedes Versicherungsunternehmen fiihrt an seinem Sitz ein
besonderes Verzeichnis der Vermogenswerte zur Deckung der
nach dem Recht des Herkunftsmitgliedstaats errechneten und
angelegten versicherungstechnischen Riickstellungen.

(2) Ist ein Versicherungsunternehmen gleichzeitig in der
Lebensversicherung und in der Nichtlebensversicherung titig, so
fuhrt es an seinem Sitz fiir jede dieser Tatigkeiten ein getrenntes
Verzeichnis.

Gestattet es jedoch ein Mitgliedstaat Versicherungsunternehmen,
Titigkeiten der Lebensversicherung zu betreiben und zugleich die
in Anhang I Teil A Zweige 1 und 2 genannten Risiken zu decken,
so kann er vorsehen, dass diese Versicherungsunternehmen ein
einziges Verzeichnis fiir alle ihre Tétigkeiten fithren miissen.

(3)  Die Summe der eingetragenen und nach dem anwendba-
ren Recht des Herkunftsmitgliedstaats bewerteten Vermogens-
werte darf den Betrag der versicherungstechnischen
Riickstellungen zu keiner Zeit unterschreiten.

(4)  Ist ein eingetragener Vermogenswert mit einem dinglichen
Recht zugunsten eines Glaubigers oder eines Dritten belastet, mit
der Folge, dass ein Teil dieses Vermogenswerts nicht fiir die Erful-
lung von Verpflichtungen zur Verfigung steht, so wird dieser
Sachverhalt im Verzeichnis erwahnt und bleibt der nicht zur Ver-
fiigung stehende Betrag bei der in Absatz 3 genannten Summe
unberiicksichtigt.

(5)  Die Behandlung eines Vermogensgegenstands richtet sich
bei der Liquidation eines Versicherungsunternehmens in Bezug
auf die in Artikel 275 Absatz 1 Buchstabe a vorgesehene Methode
nach den Rechtsvorschriften des Herkunftsmitgliedstaats, sofern
fiir diesen Vermogensgegenstand nicht die Artikel 286, 287 oder
288 gelten, wenn

a) der zur Deckung der versicherungstechnischen Riickstellun-
gen verwendete Vermogenswert mit einem dinglichen Recht
zugunsten eines Glaubigers oder eines Dritten belastet ist,
ohne dass die in Absatz 4 genannten Voraussetzungen erfiillt
sind;

b) ein solcher Vermogenswert Gegenstand eines Eigentumsvor-
behalts eines Glaubigers oder eines Dritten ist; oder

¢) ein Gldubiger das Recht hat, mit seiner Forderung gegen eine
Forderung des Versicherungsunternechmens aufzurechnen.

(6) Nach Eroffnung des Liquidationsverfahrens wird die
Zusammensetzung der gemif den Absdtzen 1 bis 5 in das Ver-
zeichnis eingetragenen Vermogenswerte nicht mehr gedndert und
werden, abgesehen von der Korrektur rein technischer Irrtiimer,
ohne Genehmigung der zustdndigen Behorde an den Verzeichnis-
sen keine Anderungen vorgenommen.

Allerdings fiuigen die Liquidatoren diesen Vermogenswerten deren
Finanzertrige, die im Zeitraum zwischen der Eroffnung des
Liquidationsverfahrens und der Begleichung der Versicherungs-
forderungen oder gegebenenfalls bis zur Ubertragung des
Vermogensbestandes angefallen sind, sowie den Betrag der in
Bezug auf den betreffenden Versicherungszweig wahrend dieses
Zeitraums eingezogenen Nettoprdmien hinzu.

(7)  Istder Erlos aus der Verwertung der Vermogenswerte nied-
riger als ihre Bewertung in den Verzeichnissen, so rechtfertigen
die Liquidatoren dies gegeniiber den Aufsichtsbehorden des
Herkunftsmitgliedstaats.

Artikel 277

Eintreten eines Sicherungssystems

Der Herkunftsmitgliedstaat kann vorsehen, dass Artikel 275
Absatz 1 nicht fiir Forderungen eines in diesem Mitgliedstaat
errichteten  Sicherungssystems gilt, das in die Rechte der
Versicherungsgldubiger eingetreten ist.
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Artikel 278

Deckung bevorrechtigter Forderungen durch
Vermogenswerte

Mitgliedstaaten, die sich fiir die in Artikel 275 Absatz 1 Buchstabe
b genannte Option entscheiden, verpflichten jedes Versicherungs-
unternehmen sicherzustellen, dass die Forderungen, die gemif
Artikel 275 Absatz 1 Buchstabe b Vorrang vor Versicherungs-
forderungen haben konnen und von dem Versicherungsunter-
nehmen verbucht wurden, jederzeit und unabhingig von einem
etwaigen Liquidationsverfahren durch Vermogenswerte gedeckt
sein miissen.

Artikel 279
Widerruf der Zulassung

(1) Wird gegen ein Versicherungsunternehmen die Er6ffnung
eines Liquidationsverfahrens beschlossen, so wird die Zulassung
dieses Unternehmens gemdfs dem Verfahren des Artikels 144
widerrufen, soweit sie nicht fiir die Zwecke von Absatz 2 erfor-
derlich ist.

(2)  Der Widerruf der Zulassung gemifl Absatz 1 steht dem
nicht entgegen, dass bestimmte Geschifte des Versicherungs-
unternechmens vom Liquidator und etwaigen anderen, von den
zustindigen Behorden benannten Personen weiterbetrieben wer-
den, soweit dies fiir die Zwecke der Liquidation erforderlich oder
angezeigt ist.

Der Herkunftsmitgliedstaat kann vorsehen, dass diese Geschifte
mit Zustimmung und unter Aufsicht seiner Aufsichtsbehorden
weiter betrieben werden.

Artikel 280

Offentliche Bekanntmachung von Entscheidungen zur
Er6ffnung von Liquidationsverfahren

(1)  Die zustindige Behorde, der Liquidator oder jede andere
von der zustdndigen Behorde zu diesem Zweck benannte Person
veranlasst die Bekanntmachung der Entscheidung zur Eroffnung
des Liquidationsverfahrens entsprechend den Bestimmungen des
Herkunftsmitgliedstaats fiir 6ffentliche Bekanntmachungen sowie
aulerdem durch Veroffentlichung eines Auszugs aus der Ent-
scheidung im Amtsblatt der Europdischen Union.

Die Aufsichtsbehorden aller anderen Mitgliedstaaten, die gemafS
Artikel 273 Absatz 3 von der Entscheidung zur Eroffnung des
Liquidationsverfahrens unterrichtet worden sind, konnen diese
Entscheidung in ihrem Hoheitsgebiet in der Form, die sie fiir ange-
zeigt halten, bekannt machen.

(2)  Inderin Absatz 1 genannten Bekanntmachung ist anzuge-
ben, welches die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
ist, welches Recht mafSgeblich ist und welcher Liquidator bestellt
wurde. Die Bekanntmachung erfolgt in der Amtssprache oder in
einer der Amtssprachen des Mitgliedstaats, in dem sie veréffent-
licht wird.

Artikel 281

Unterrichtung der bekannten Gliubiger

(1)  Wenn ein Liquidationsverfahren eréffnet wird, unterrich-
ten die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats, der
Liquidator oder jede andere von den zustindigen Behorden zu
diesem Zweck benannte Person unverziiglich schriftlich und ein-
zeln jeden bekannten Glaubiger, der seinen gewohnlichen Aufent-
halt, seinen Wohnsitz oder seinen Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat hat.

(2)  Inder Unterrichtung nach Absatz 1 ist anzugeben, welche
Fristen einzuhalten sind, welche Sanktionen deren Versiumung
nach sich zieht, welche Stelle oder Behorde fiir die Entgegen-
nahme der Anmeldung einer Forderung bzw. der Erlduterung
einer Forderung zustindig ist und ob weitere MafSnahmen vorge-
schrieben sind.

In dieser Unterrichtung ist auch anzugeben, ob Glaubiger, deren
Forderungen bevorrechtigt oder dinglich gesichert sind, diese For-
derungen anmelden miissen.

Im Falle von Versicherungsforderungen enthalt die Unterrichtung
des Weiteren Angaben zu den allgemeinen Wirkungen des
Liquidationsverfahrens auf die Versicherungsvertrage; insbeson-
dere gibt sie den Zeitpunkt an, ab dem Versicherungsvertrige
oder Geschifte keine Rechtswirkung mehr entfalten, und nennt
die Rechte und Pflichten des Versicherten in Bezug auf den betref-
fenden Vertrag bzw. das betreffende Geschift.

Artikel 282

Recht auf Forderungsanmeldung

(1) Jeder Glaubiger, einschlieflich offentlich-rechtlicher Stellen
in den Mitgliedstaaten, der seinen gewohnlichen Aufenthalt, sei-
nen Wohnsitz oder seinen Sitz in einem anderen Mitgliedstaat als
dem Herkunftsmitgliedstaat hat, hat das Recht, seine Forderung
anzumelden oder schriftlich zu erlautern.

(2)  Die Forderungen der in Absatz 1 genannten Glaubiger wer-
den genauso behandelt und erhalten denselben Rang wie gleich-
artige Forderungen, die von Gliubigern angemeldet werden
konnten, die ihren gewohnlichen Aufenthalt, thren Wohnsitz
oder ihren Sitz im Herkunftsmitgliedstaat haben. Die zustindigen
Behorden sind deshalb ohne Diskriminierung auf Gemeinschafts-
ebene titig.

(3)  Sofern das Recht des Herkunftsmitgliedstaats nicht etwas
anderes zuldsst, iibersendet der Gldubiger der zustindigen
Behorde eine Kopie aller etwaigen Belege und teilt Folgendes mit:

a) Art und Hohe der Forderung;
b) Entstehungszeitpunkt der Forderung;

¢) ob er fiir die Forderung ein Vorrecht, eine dingliche Sicher-
heit oder einen Eigentumsvorbehalt geltend macht;

d) welche Vermogenswerte gegebenenfalls Gegenstand seiner
Sicherheit sind.

Das Versicherungsforderungen durch Artikel 275 eingerdumte
Vorrecht braucht nicht angegeben zu werden.
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Artikel 283

Sprachen und Formblatt

(1)  Die Unterrichtung nach Artikel 281 Absatz 1 erfolgt in der
Amtssprache  oder  einer  der  Amtssprachen  des
Herkunftsmitgliedstaats.

Hierfur ist ein Formblatt mit einem der folgenden Titel in simtli-
chen Amtssprachen der Européischen Union zu verwenden:

a) ,Aufforderung zur Anmeldung einer Forderung. Fristen
beachten!” oder

b) wenn das Recht des Herkunftsmitgliedstaats eine Erlduterung
der Forderung vorsieht, ,Aufforderung zur Erlduterung einer
Forderung. Fristen beachten!*.

Ist jedoch ein bekannter Glaubiger Inhaber einer Versicherungs-
forderung, so erfolgt die Unterrichtung nach Artikel 281 Absatz 1
in der Amtssprache oder einer der Amtssprachen des Mitglied-
staats, in dem der Gliubiger seinen gewohnlichen Aufenthalt, sei-
nen Wohnsitz oder seinen Sitz hat.

(2)  Glaubiger, die ihren gewohnlichen Aufenthalt, ihren
Wobhnsitz oder ihren Sitz in einem anderen Mitgliedstaat als dem
Herkunftsmitgliedstaat haben, konnen ihre Forderungen in der
Amtssprache oder einer der Amtssprachen dieses anderen
Mitgliedstaats anmelden oder erldutern.

In diesem Fall muss die Anmeldung bzw. die Erlduterung jedoch
die Uberschrift ,Anmeldung einer Forderung” bzw. ,Erlduterung
einer Forderung® in der Amtssprache oder einer der Amtsspra-
chen des Herkunftsmitgliedstaats tragen.

Artikel 284
Regelmiflige Unterrichtung der Gliubiger

(1)  Die Liquidatoren unterrichten die Glaubiger regelmifig in
geeigneter Form tiber den Fortgang der Liquidation.

(2)  Die Aufsichtsbehorden der Mitgliedstaaten konnen von den
Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats Informationen
tiber den Verlauf des Liquidationsverfahrens verlangen.

KAPITEL IV

Gemeinsame vorschriften

Artikel 285

Wirkungen auf bestimmte Vertrige und Rechte

Abweichend von den Artikeln 269 und 274 ist fur die Wirkun-
gen der Einleitung einer Sanierungsmafnahme oder der Eroff-
nung eines Liquidationsverfahrens Folgendes mafigeblich:

a) fur Arbeitsvertrdge und Arbeitsverhiltnisse ausschlieflich das
Recht des Mitgliedstaats, das auf den Arbeitsvertrag oder das
Arbeitsverhltnis anzuwenden ist;

b) fur Vertrage, die zur Nutzung oder zum Erwerb eines unbe-
weglichen Gegenstands berechtigen, ausschlieflich das Recht
des Mitgliedstaats, in dem dieser Gegenstand belegen ist; und

¢) fur Rechte des Versicherungsunternehmens an einem unbe-
weglichen Gegenstand, einem Schiff oder einem Luftfahr-
zeug, die der Eintragung in ein offentliches Register
unterliegen, ausschlieflich das Recht des Mitgliedstaats, unter
dessen Aufsicht das Register gefiihrt wird.

Artikel 286

Dingliche Rechte Dritter

(1)  Dingliche Rechte eines Gliubigers oder eines Dritten an
materiellen oder immateriellen, beweglichen oder unbeweglichen
Gegenstianden des Versicherungsunternehmens — sowohl an
bestimmten Gegenstinden als auch an einer Mehrheit von nicht
bestimmten Gegenstinden mit wechselnder Zusammenset-
zung —, die sich zum Zeitpunkt der Einleitung von Sanierungs-
maflnahmen bzw. der Er6ffnung des Liquidationsverfahrens im
Gebiet eines anderen Mitgliedstaats befinden, werden von der Ein-
leitung von Sanierungsmafinahmen bzw. der Verfahrenser-
offnung nicht beriihrt.

(2)  Die Rechte im Sinne von Absatz 1 umfassen zumindest

a) das Recht, den Gegenstand zu verwerten oder verwerten zu
lassen und aus dem Erlos oder den Nutzungen dieses Gegen-
stands befriedigt zu werden, insbesondere aufgrund eines
Pfandrechts oder einer Hypothek;

b) das ausschliefliche Recht, eine Forderung einzuziehen, ins-
besondere aufgrund eines Pfandrechts an einer Forderung
oder aufgrund einer Sicherheitsabtretung dieser Forderung;

¢) das Recht, die Herausgabe des Gegenstands von jedermann
zu verlangen, der diesen gegen den Willen des Berechtigten
besitzt oder nutzt;

d) das Recht, die Friichte eines Gegenstands zu ziechen.

(3)  Das in einem offentlichen Register eingetragene und gegen
jedermann wirksame Recht auf Erlangung eines dinglichen Rechts
im Sinne von Absatz 1 wird einem dinglichen Recht gleichgestellt.

(4) Absatz 1 steht der Geltendmachung der Nichtigkeit,
Anfechtbarkeit oder relativen Unwirksamkeit einer Rechtshand-
lung nach Artikel 274 Absatz 2 Buchstabe | nicht entgegen.

Artikel 287

Eigentumsvorbehalt

(1)  Die Einleitung von Sanierungsmaffnahmen bzw. die Eroff-
nung eines Liquidationsverfahrens in Bezug auf ein
Versicherungsunternehmen als Kaufer einer Sache lsst die Rechte
eines Verkdufers aus einem Eigentumsvorbehalt unberiihrt, wenn
sich diese Sache zum Zeitpunkt der Einleitung der Sanierungs-
mafinahmen bzw. der Verfahrenseroffnung im Gebiet eines ande-
ren Mitgliedstaats als dem befindet, in dem die
Sanierungsmafnahmen eingeleitet werden bzw. das Verfahren
eroffnet wird.
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(2)  Die Einleitung von Sanierungsmafnahmen bzw. die Eroff-
nung eines Liquidationsverfahrens in Bezug auf ein
Versicherungsunternehmen als Verkéufer einer Sache rechtfertigt,
wenn deren Lieferung bereits erfolgt ist, nicht die Auflosung oder
Beendigung des Kaufvertrags und steht dem Eigentumserwerb des
Kaufers nicht entgegen, wenn sich diese Sache zum Zeitpunkt der
Einleitung der Sanierungsmafnahmen bzw. der Verfahrenser-
offnung im Gebiet eines anderen Mitgliedstaats als dem befindet,
in dem die Sanierungsmafinahmen eingeleitet werden bzw. das
Verfahren er6ffnet wird.

(3)  Die Absitze 1 und 2 stehen der Geltendmachung der Nich-
tigkeit, Anfechtbarkeit oder relativen Unwirksamkeit einer
Rechtshandlung nach Artikel 274 Absatz 2 Buchstabe 1 nicht
entgegen.

Artikel 288
Aufrechnung

(1) Das Recht eines Glaubigers, mit seiner Forderung gegen
eine Forderung des Versicherungsunternehmens aufzurechnen,
wird von der Einleitung von Sanierungsmafnahmen bzw. der
Er6ffnung des Liquidationsverfahrens nicht beriihrt, wenn diese
Aufrechnung nach dem fiir die Forderung des Versicherungs-
unternehmens mafgeblichen Recht zuldssig ist.

(2)  Absatz 1 steht der Geltendmachung der Nichtigkeit,
Anfechtbarkeit oder relativen Unwirksamkeit einer Rechtshand-
lung nach Artikel 274 Absatz 2 Buchstabe | nicht entgegen.

Artikel 289
Geregelte Mirkte

(1)  Fur die Wirkungen einer Sanierungsmafnahme oder der
Eroffnung eines Liquidationsverfahrens auf die Rechte und Pflich-
ten der Teilnehmer an einem geregelten Markt ist unbeschadet des
Artikels 286 ausschlieflich das Recht mafgeblich, das fir den
betreffenden Markt gilt.

(2)  Absatz 1 steht der Geltendmachung der Nichtigkeit,
Anfechtbarkeit oder relativen Unwirksamkeit nach Artikel 274
Absatz 2 Buchstabe | von Zahlungen oder Transaktionen gemaf
dem fiir den betreffenden Markt geltenden Recht nicht entgegen.

Artikel 290
Benachteiligende Rechtshandlungen

Artikel 274 Absatz 2 Buchstabe | findet keine Anwendung, wenn
eine Person, die durch eine die Gesamtheit der Glaubiger benach-
teiligende Rechtshandlung begiinstigt wurde, nachweist, dass fuir
diese Rechtshandlung das Recht eines anderen Mitgliedstaats als
des Herkunftsmitgliedstaats mafSgeblich ist und diese Rechtshand-
lung im vorliegenden Fall in keiner Weise nach diesem Recht
angreifbar ist.

Artikel 291

Schutz des Dritterwerbers

Verfuigt das Versicherungsunternehmen durch eine nach der Ein-
leitung einer Sanierungsmafnahme oder der Erdffnung des
Liquidationsverfahrens vorgenommene Rechtshandlung gegen
Entgelt tiber einen der nachstehend genannten Werte, so ist fol-
gendes Recht anwendbar:

a) bei einem unbeweglichen Gegenstand das Recht des Mitglied-
staats, in dem dieser Gegenstand belegen ist;

b) bei einem Schiff oder einem Luftfahrzeug, das der Eintragung
in ein offentliches Register unterliegt, das Recht des Mitglied-
staats, unter dessen Aufsicht das Register gefiihrt wird;

¢) bei Wertpapieren oder anderen Geld- und Kapitalmarkt-
papieren, deren Existenz oder Ubertragung die Eintragung in
ein gesetzlich vorgeschriebenes Register oder Konto voraus-
setzt oder die in einer dem Recht eines Mitgliedstaats unter-
liegenden zentralen Verwahrstelle verwahrt werden, das
Recht des Mitgliedstaats, unter dessen Aufsicht das Register,
das Konto oder die Verwahrstelle steht.

Artikel 292
Anhiingige Rechtsstreitigkeiten

Fiur die Wirkungen der Sanierungsmafinahme oder des
Liquidationsverfahrens auf einen anhidngigen Rechtsstreit iiber
einen Vermogensgegenstand oder ein Recht der Masse ist aus-
schlieflich das Recht des Mitgliedstaats maflgeblich, in dem der
Rechtsstreit anhingig ist.

Artikel 293

Verwalter und Liquidatoren

(1)  Die Bestellung eines Verwalters oder Liquidators wird
durch eine beglaubigte Abschrift des Originals der Entscheidung,
durch die er bestellt worden ist, oder durch eine andere von den
zustidndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats ausgestellte
Bescheinigung nachgewiesen.

Der Mitgliedstaat, in dem der Verwalter oder der Liquidator titig
werden will, kann eine Ubersetzung in seine Amtssprache oder
eine seiner Amtssprachen verlangen. Eine amtliche Beglaubigung
dieser Ubersetzung oder eine entsprechende andere Formlichkeit
wird nicht verlangt.

(2)  Die Verwalter und Liquidatoren konnen im Hoheitsgebiet
aller Mitgliedstaaten simtliche Befugnisse ausiiben, die ihnen im
Hoheitsgebiet des Herkunftsmitgliedstaats zustehen.

Personen, deren Aufgabe es ist, Verwalter und Liquidatoren zu
unterstiitzen und zu vertreten, konnen im Verlauf der Sanierungs-
mafinahme oder des Liquidationsverfahrens nach dem Recht des
Herkunftsmitgliedstaats bestellt werden, und zwar insbesondere
in den Aufnahmemitgliedstaaten und vor allem zur leichteren
Beseitigung etwaiger Schwierigkeiten, auf die die Glaubiger in die-
sem Staat stofSen.

(3)  Bei der Wahrnehmung ihrer Befugnisse gemif$ dem Recht
des Herkunftsmitgliedstaats beachten die Verwalter oder Liquida-
toren das Recht der Mitgliedstaaten, in denen sie titig werden
wollen; dies gilt insbesondere fiir die Verfahren zur Verwertung
von Vermogensgegenstinden und zur Unterrichtung der
Arbeitnehmer.
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Diese Befugnisse schlieSen nicht die Anwendung von Zwangsmit-
teln oder das Recht, iiber Rechtsstreitigkeiten oder andere Ausei-
nandersetzungen zu befinden, ein.

Artikel 294

Eintragung in 6ffentliche Register

(1) Auf Antrag des Verwalters, des Liquidators oder jeder ande-
ren im Herkunftsmitgliedstaat hierzu befugten Behorde oder Per-
son ist eine Sanierungsmafnahme oder die Eroffnung eines
Liquidationsverfahrens in jedes einschlagige offentliche Register in
den iibrigen Mitgliedstaaten einzutragen.

Schreibt ein Mitgliedstaat jedoch eine solche Eintragung vor, hat
die in Unterabsatz 1 genannte Behorde oder Person die fiir diese
Eintragung erforderlichen Mafinahmen zu treffen.

(2)  Die Kosten der Eintragung gelten als Kosten und Auslagen
des Verfahrens.

Artikel 295

Berufsgeheimnis

Alle Personen, die im Rahmen der in den Artikeln 270, 273
und 296 vorgesehenen Verfahren zur Entgegennahme oder Ertei-
lung von Informationen verpflichtet sind, unterliegen nach Maf3-
gabe der Artikel 64 bis 69 den Bestimmungen iiber das
Berufsgeheimnis; hiervon ausgenommen sind die Gerichte, auf die
die geltenden nationalen Bestimmungen Anwendung finden.

Artikel 296

Behandlung von Zweigniederlassungen von
Versicherungsunternehmen aus Drittliindern

Hat ein Drittlandsversicherungsunternehmen Zweigniederlassun-
gen in mehr als einem Mitgliedstaat, so wird jede Zweigniederlas-
sung bei der Anwendung dieses Titels als unabhingiges
Unternehmen behandelt.

Die zustindigen Behorden und die Aufsichtsbehorden der betrof-
fenen Mitgliedstaaten bemiihen sich um ein abgestimmtes
Vorgehen.

Die gegebenenfalls bestellten Verwalter oder Liquidatoren bemii-
hen sich ebenfalls um eine Abstimmung ihres Vorgehens.

TITEL V

SONSTIGE BESTIMMUNGEN

Artikel 297
Gerichtlicher Rechtsbehelf

Die Mitgliedstaaten gewahrleisten, dass gegen Entscheidungen, die
beziiglich eines Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmens aufgrund von gemif$ dieser Richtlinie erlassenen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften ergehen, ein gerichtlicher
Rechtsbehelf eingelegt werden kann.

Artikel 298

Zusammenarbeit zwischen den Mitgliedstaaten und der
Kommission

(1) Die Mitgliedstaaten arbeiten zusammen, um die
Versicherungs- und Riickversicherungsaufsicht in der Gemein-
schaft und die Anwendung dieser Richtlinie zu erleichtern.

(2)  Die Kommission und die Aufsichtsbehorden der Mitglied-
staaten arbeiten eng zusammen, um die Versicherungs- und
Riickversicherungsaufsicht auf Gemeinschaftsebene zu erleichtern
und Schwierigkeiten zu untersuchen, die sich bei der Durchfiih-
rung dieser Richtlinie ergeben konnen.

(3)  Die Mitgliedstaaten unterrichten die Kommission tiber die
Hauptschwierigkeiten, die sich bei der Anwendung dieser Richt-
linie ergeben.

Die Kommission und die Aufsichtsbehorden der betreffenden Mit-
gliedstaaten priifen diese Schwierigkeiten so schnell wie moglich,
um eine angemessene Losung zu finden.

Artikel 299

Euro

Wird in dieser Richtlinie auf den Euro Bezug genommen, so gilt
fur den ab 31. Dezember jeden Jahres zu beriicksichtigenden
Gegenwert in der Landeswahrung der Gegenwert des letzten
Tages des vorangegangenen Monats Oktober, fir den der Gegen-
wert des Euro in allen Gemeinschaftswihrungen vorliegt.

Artikel 300

Anpassung der in Euro angegebenen Betriige

Die in dieser Richtlinie in Euro angegebenen Betrige werden alle
funf Jahre angepasst, indem der Grundbetrag in Euro um die pro-
zentuale Anderung der von Eurostat verdffentlichten harmoni-
sierten Verbraucherpreisindizes aller Mitgliedstaaten in der Zeit
zwischen dem 31. Oktober 2012 und dem Zeitpunkt der Anpas-
sung erhoht und auf ein Vielfaches von 100 000 EUR aufgerun-
det wird.

Betrdgt die prozentuale Verdnderung seit der letzten Anpassung
weniger als 5 %, so werden die Betrdge nicht angepasst.

Die Kommission verdffentlicht die angepassten Betrdge im Amts-
blatt der Europdischen Union.

Die angepassten Betrdge werden innerhalb von zwolf Monaten
nach der Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union
von den Mitgliedstaaten angewandt.

Artikel 301
Ausschussverfahren
(1)  Die Kommission wird vom Europiischen Ausschuss fiir

das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
unterstiitzt.
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(2)  Wird auf diesen Absatz Bezug genommen, so gelten Arti-
kel 5 und 7 des Beschlusses 1999/468/EG unter Beachtung von
dessen Artikel 8.

(3)  Wird auf diesen Absatz Bezug genommen, so gelten Arti-
kel 5a Absitze 1 bis 4 und Artikel 7 des Beschlusses 1999/468/EG
unter Beachtung von dessen Artikel 8.

Artikel 302

Anzeigen, die vor Inkrafttreten der zur Einhaltung der
Artikel 57 bis 63 erforderlichen Rechts- und
Verwaltungsvorschriften iibermittelt werden

Wird in einem Verfahren zur Beurteilung eines beabsichtigten
Erwerbs den zustindigen Behorden eine Anzeige nach Artikel 57
tibermittelt, bevor die Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die
erforderlich sind, um den Artikeln 57 bis 63 nachzukommen, in
Kraft getreten sind, so wird dieses Beurteilungsverfahren nach den
zum Zeitpunkt der Anzeige geltenden nationalen Rechtsvor-
schriften der betreffenden Mitgliedstaaten durchgefiihrt.

Artikel 303
Anderungen der Richtlinie 2003/41/EG

Die Richtlinie 2003/41/EG wird wie folgt gedndert:
1. Artikel 17 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,(2)  Zur Berechnung der Mindesthohe der zusitzlichen
Vermogenswerte sind die Vorschriften der Artikel 17a
bis 17d anzuwenden.”

2. Folgende Artikel werden eingefiigt:

LJArtikel 17a
Verfiigbare Solvabilititsspanne

(1)  Jeder Mitgliedstaat verpflichtet die in Artikel 17
Absatz 1 genannten Einrichtungen mit Standort in seinem
Gebiet, stets eine mit Riicksicht auf den Gesamtumfang ihrer
Geschiftstitigkeit ausreichende verfiigbare Solvabilitits-
spanne bereitzustellen, die mindestens den Anforderungen
dieser Richtlinie entspricht.

(2)  Die verfiigbare Solvabilitatsspanne besteht aus dem
freien, unbelasteten Eigenkapital der Einrichtung abziiglich
der immateriellen Werte; dazu gehoren:

a) das eingezahlte Grundkapital oder, im Falle einer Ein-
richtung, die die Form eines Unternehmens auf Gegen-
seitigkeit hat, der tatsichliche Griindungsstock zuziiglich
der Konten der Mitglieder des Unternehmens auf Gegen-
seitigkeit, die den folgenden Kriterien entsprechen:

i) in der Satzung muss vorgeschen sein, dass Zahlun-
gen an Mitglieder des Unternehmens auf Gegensei-
tigkeit aus diesen Konten nur vorgenommen
werden diirfen, sofern die verfiigbare Solvabilitits-
spanne dadurch nicht unter die vorgeschriebene
Hohe absinkt oder sofern im Fall der Auflosung des
Unternchmens alle anderen Schulden des Unterneh-
mens beglichen worden sind;

ii) in der Satzung muss vorgesehen sein, dass bei unter
Ziffer i genannten Zahlungen, wenn sie aus ande-
ren Grinden als der Beendigung einer einzelnen
Mitgliedschaft erfolgen, die zustindigen Behorden
mindestens einen Monat im Voraus zu benachrich-
tigen sind und innerhalb dieses Zeitraums berech-
tigt sind, die Zahlung zu untersagen; und

i) die Bestimmungen der Satzung diirfen nur gedndert
werden, sofern die zustindigen Behorden mitgeteilt
haben, dass unbeschadet der unter den Ziffern i
und ii genannten Kriterien keine Einwinde gegen
die Anderung bestehen;

b) die gesetzlichen und freien Riicklagen;

¢) der Gewinn- oder Verlustvortrag nach Abzug der auszu-
schiittenden Dividenden; und

d) in dem MaR, in dem das Recht eines Mitgliedstaats es
zuldsst, die in der Bilanz erscheinenden Gewinn-
riicklagen, sofern diese zur Deckung etwaiger Verluste
herangezogen werden kénnen und soweit fiir die Uber-
schussbeteiligung der Mitglieder und Begiinstigten noch
keine Deklarierung erfolgt ist.

Die verfiigbare Solvabilititsspanne wird um den Betrag der
im unmittelbaren Besitz der Einrichtung befindlichen eigenen
Aktien verringert.

(3)  Die Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass die verfiig-
bare Solvabilititsspanne auch Folgendes umfasst:

a) kumulative Vorzugsaktien und nachrangige Darlehen bis
zu einer Hochstgrenze von 50 % des niedrigeren Betrags
der verfugbaren Solvabilitdtsspanne und der geforderten
Solvabilititsspanne; davon konnen hochstens 25 % auf
nachrangige Darlehen mit fester Laufzeit oder auf kumu-
lative Vorzugsaktien von begrenzter Laufzeit entfallen,
soweit bindende Vereinbarungen vorliegen, nach denen
im Fall der Insolvenz oder der Liquidation der Einrich-
tung die nachrangigen Darlehen oder Vorzugsaktien
hinter den Forderungen aller anderen Gldubiger zuriick-
stehen und erst nach der Begleichung aller anderen zu
diesem Zeitpunkt bestehenden Verpflichtungen zuriick-
gezahlt werden;

b) Wertpapiere mit unbestimmter Laufzeit und sonstige
Instrumente, einschlieflich anderer als der unter Buch-
stabe a genannten kumulativen Vorzugsaktien, bis zu
einer Hochstgrenze von 50 % des jeweils niedrigeren
Betrags der verfiigbaren Solvabilititsspanne und der
geforderten Solvabilititsspanne fiir den Gesamtbetrag
dieser Wertpapiere und der unter Buchstabe a genann-
ten nachrangigen Darlehen, sofern sie folgende Kriterien
erfillen:

i) sie diirfen nicht auf Initiative des Inhabers bzw.
ohne vorherige Genehmigung der zustindigen
Behorde zuriickgezahlt werden;

ii) der Emissionsvertrag muss der Einrichtung die Mog-
lichkeit einrdumen, die Zahlung der Darlehenszin-
sen zu verschieben;
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iiij die Forderungen des Darlehensgebers an die Ein-
richtung miissen den Forderungen aller bevorrech-
tigten Gldubiger in vollem Umfang nachgeordnet
sein;

iv) in den Dokumenten, in denen die Ausgabe der
Wertpapiere geregelt wird, muss vorgesehen wer-
den, dass Verluste durch Schulden und nicht
gezahlte Zinsen ausgeglichen werden kénnen, der
Einrichtung jedoch gleichzeitig die Fortsetzung ihrer
Tatigkeit ermdglicht wird; und

v) es werden lediglich die tatsichlich einbezahlten
Betrige berticksichtigt.

Fiir die Zwecke von Buchstabe a miissen die nachrangi-
gen Darlehen auflerdem die folgenden Bedingungen
erfiillen:

i) es werden nur die tatsichlich eingezahlten Mittel
beriicksichtigt;

ii) bei Darlehen mit fester Laufzeit muss die Ursprungs-
laufzeit mindestens funf Jahre betragen. Spatestens
ein Jahr vor dem Riickzahlungstermin legt die Ein-
richtung den zustindigen Behorden einen Plan zur
Genehmigung vor, aus dem hervorgeht, wie die ver-
fugbare Solvabilititsspanne erhalten oder auf das
bei Ende der Laufzeit geforderte Niveau gebracht
wird, es sei denn, der Umfang, bis zu dem das Dar-
lehen in die verfiigbare Solvabilititsspanne einbezo-
gen werden kann, ist innerhalb der zumindest fiinf
letzten Jahre vor Ende der Laufzeit allmahlich ver-
ringert worden. Die zustindigen Behorden kénnen
die vorzeitige Riickzahlung dieser Darlehen auf
Antrag der emittierenden Einrichtung genehmigen,
sofern deren verfiigbare Solvabilititsspanne nicht
unter das geforderte Niveau sinkt;

iii) bei Darlehen ohne feste Laufzeit ist eine Kiindi-
gungsfrist von fiinf Jahren vorzusehen, es sei denn,
sie werden nicht linger als Bestandteile der verfiig-
baren Solvabilititsspanne angeschen, oder fiir ihre
vorzeitige Riickzahlung ist ausdriicklich die vorhe-
rige Zustimmung der zustdndigen Behorden vorge-
schrieben. Im letzteren Fall unterrichtet die
Einrichtung die zustindigen Behorden mindestens
sechs Monate vor dem vorgeschlagenen
Riickzahlungszeitpunkt, wobei sie die verfugbare
und die geforderte Solvabilititsspanne vor und nach
der Riickzahlung angibt. Die zustdndigen Behorden
genehmigen die Riickzahlung nur, wenn die verfiig-
bare Solvabilititsspanne der Einrichtung nicht unter
das geforderte Niveau abzusinken droht;

iv) die Darlehensvereinbarung darf keine Klauseln ent-
halten, wonach die Schuld unter anderen Umstén-
den als einer Liquidation der Einrichtung vor dem
vereinbarten Riickzahlungstermin  riickzahlbar
wird; und

v) die Darlehensvereinbarung darf nur geindert wer-
den, wenn die zustindigen Beh(’)rdgn erklirt haben,
dass sie keine Einwinde gegen die Anderung haben.

(4)  Auf mit entsprechenden Nachweisen versehenen
Antrag der Einrichtung bei der zustindigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats sowie mit der Zustimmung dieser
zustdndigen Behorde darf die verfiigbare Solvabilitatsspanne
auch Folgendes umfassen:

a) den Unterschiedsbetrag zwischen der un- oder nur teil-
weise gezillmerten und einer mit einem dem in der Pra-
mie enthaltenen Abschlusskostenzuschlag
entsprechenden Zillmersatz gezillmerten mathemati-
schen Riickstellung, wenn nicht oder zu einem unter
dem in der Pramie enthaltenen Abschlusskostenzuschlag
liegenden Zillmersatz gezillmert wurde;

b) die stillen Nettoreserven, die sich aus der Bewertung der
Aktiva ergeben, soweit diese stillen Nettoreserven nicht
Ausnahmecharakter haben;

¢) die Hilfte des nichteingezahlten Teils des Grundkapitals
oder des Griindungsstocks, sobald der eingezahlte
Teil 25 % des Grundkapitals oder des Griindungsstocks
erreicht, und zwar bis zu einer Hochstgrenze von 50 %
der verftigbaren Solvabilititsspanne bzw. der geforder-
ten Solvabilititsspanne, je nachdem welcher Betrag nied-
riger ist.

Der in Buchstabe a genannte Betrag darf jedoch fiir simtli-
che Vertrige, bei denen eine Zillmerung moglich ist, 3,5 %
der Summe der Unterschiedsbetrige zwischen dem in
Betracht kommenden Kapital der Tatigkeiten ,Leben‘ und
Jbetriebliche Altersversorgung’ und den mathematischen
Riickstellungen nicht tiberschreiten. Dieser Unterschiedsbe-
trag wird aber gegebenenfalls um die nicht amortisierten
Abschlusskosten gekiirzt, die auf der Aktivseite erscheinen.

(5)  Die Kommission kann Durchfithrungsmafinahmen fuir
die Absidtze 2, 3 und 4 erlassen, um Entwicklungen zu
beriicksichtigen, die eine technische Anpassung der fiir die
Solvabilititsspanne in Frage kommenden Elemente
rechtfertigen.

Diese Mafnahmen zur Anderung nicht wesentlicher Bestim-
mungen dieser Richtlinie durch Ergdnzung werden nach dem
in Artikel 21b genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle
erlassen.

Artikel 17b

Geforderte Solvabilititsspanne

(1)  Vorbehaltlich des Artikels 17¢ bestimmt sich die gefor-
derte Solvabilititsspanne gemafd den eingegangenen Verbind-
lichkeiten nach den Absitzen 2 bis 6.

(2) Die geforderte Solvabilititsspanne entspricht der
Summe der beiden folgenden Ergebnisse:

a) erstes Ergebnis:

Der Betrag, der 4 % der mathematischen Riickstellungen
aus dem Direktversicherungsgeschift und aus dem akti-
ven Riickversicherungsgeschift ohne Abzug des in
Ruickversicherung gegebenen Anteils entspricht, ist mit
dem Quotienten zu multiplizieren, der sich fiir das letzte
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Geschiftsjahr aus dem Betrag der mathematischen Riick-
stellungen abziiglich des in Riickversicherung gegebenen
Anteils und dem Bruttobetrag der mathematischen
Riickstellungen ergibt; dieser Quotient darf nicht niedri-
ger als 85 % sein;

b) zweites Ergebnis:

Bei den Vertrdgen, bei denen das Risikokapital nicht
negativ ist, wird der Betrag, der 0,3 % des von der Ein-
richtung iibernommenen Risikokapitals entspricht, mit
dem Quotienten multipliziert, der sich fir das letzte
Geschiftsjahr aus dem Risikokapital, das nach Abzug
des in Riickversicherung oder Retrozession gegebenen
Anteils bei der Einrichtung verbleibt, und dem Risiko-
kapital ohne Abzug der Riickversicherung ergibt; dieser
Quotient darf jedoch nicht niedriger als 50 % sein.

Bei kurzfristigen Versicherungen auf den Todesfall mit
einer Hochstlaufzeit von drei Jahren betragt der Betrag
0,1 %. Bei solchen Versicherungen mit einer Laufzeit von
mehr als drei und bis zu fiinf Jahren betrigt er 0,15 %.

(3)  Bei Zusatzversicherungen nach Artikel 2 Absatz 3
Buchstabe a Ziffer iii der Richtlinie 2009/138/EG des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009
betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs-
und der Riickversicherungstitigkeit (Solvabilitat II) () ent-
spricht die geforderte Solvabilititsspanne der geforderten
Solvabilititsspanne fur Einrichtungen gemaf8 Artikel 17d.

(4)  Bei Kapitalisierungsgeschaften nach Artikel 2 Absatz 3
Buchstabe b Ziffer ii der Richtlinie 2009/138/EG entspricht
die geforderte Solvabilititsspanne einem Betrag von 4 % der
mathematischen Riickstellungen, der nach Absatz 2 Buch-
stabe a berechnet wird.

(5)  Bei Geschiften nach Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe b
Ziffer i der Richtlinie 2009/138/EG entspricht die geforderte
Solvabilititsspanne ~ einem Betrag von 1% ihrer
Vermogenswerte.

(6)  Bei fondsgebundenen Versicherungen nach Artikel 2
Absatz 3 Buchstabe a Ziffer ii der Richtlinie
2009/138EG sowie bei Geschiften nach Artikel 2 Absatz 3
Buchstabe b Ziffern iii, iv und v der Richtlinie 2009/138/EG
entspricht die geforderte Solvabilititsspanne der Summe aus
folgenden Betrdgen:

a) sofern die Einrichtung ein Anlagerisiko trigt, einem
Betrag von 4 % der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen, der nach Absatz 2 Buchstabe a berechnet wird;

b) sofern die Einrichtung zwar kein Anlagerisiko trigt, aber
die Zuweisung zur Deckung der Verwaltungskosten fiir
einen Zeitraum von mehr als finf Jahren festgelegt wird,
einem Betrag von 1 % der versicherungstechnischen
Riickstellungen, der nach Absatz 2 Buchstabe a berech-
net wird;

¢) sofern die Einrichtung kein Anlagerisiko tragt und die
Zuweisung zur Deckung der Verwaltungskosten nicht fiir
einen Zeitraum von mehr als fiinf Jahren festgelegt wird,
einem Betrag von 25 % der entsprechenden, diesen Ver-
trigen zurechenbaren Netto-Verwaltungsaufwendungen
im letzten Geschiftsjahr;

d) sofern die Einrichtung ein Sterblichkeitsrisiko deckt,
einem Betrag von 0,3 % des Risikokapitals, der nach
Absatz 2 Buchstabe b berechnet wird.

Artikel 17¢

Garantiefonds

(1) Die Mitgliedstaaten konnen festlegen, dass der
Garantiefonds aus einem Drittel der geforderten Solvabilitdts-
spanne nach Artikel 17b gebildet wird. Dieser Fonds besteht
aus den in Artikel 17a Absitze 2 und 3 und — unter Einwil-
ligung der zustindigen Behorde des Herkunftsmitglied-
staats — Artikel 17a Absatz 4 Buchstabe b genannten
Bestandteilen.

(2)  Der Garantiefonds muss mindestens 3 Mio. EUR betra-
gen. Jeder Mitgliedstaat kann die Ermdffigung des Mindest-
garantiefonds bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
und bei Unternehmen, die auf dem Gegenseitigkeitsprinzip
beruhen, um 25 % vorsehen.

Artikel 17d

Geforderte Solvabilititsspanne fiir die Zwecke des
Artikels 17b Absatz 3

(1)  Die geforderte Solvabilititsspanne berechnet sich ent-
weder nach den jahrlichen Praimien- oder Beitragseinnahmen
oder nach der mittleren Schadensbelastung fiir die letzten
drei Geschiftsjahre.

(2)  Die geforderte Solvabilititsspanne muss dem héheren
der beiden in den Absitzen 3 und 4 genannten Indizes
entsprechen.

(3)  Der Beitragsindex errechnet sich anhand des jeweils
héheren Betrags der gebuchten (wie nachstehend berechnet)
oder der verdienten Bruttopramien oder -beitrage.

Es werden die gesamten, zum Soll gestellten Pramien- oder
Beitragseinnahmen im Direktversicherungsgeschaft des letz-
ten  Geschiftsjahres  (einschlieflich  Nebeneinnahmen)
zusammengerechnet.

Zu dieser Summe werden die im letzten Geschiftsjahr aus
Riickversicherung iibernommenen Beitrdge addiert.

Hiervon wird der Gesamtbetrag der im letzten Geschiftsjahr
stornierten Primien oder Beitrige sowie der Gesamtbetrag
der auf die zusammengerechneten Beitragseinnahmen entfal-
lenden Steuern und Gebiihren abgezogen.

Der sich ergebende Betrag wird in zwei Stufen unterteilt,
wobei die erste Stufe bis 50 Mio. EUR reicht und die zweite
Stufe den dariiberliegenden Betrag umfasst; die Prozentsitze
18 % der ersten Stufe und 16 % der zweiten Stufe werden
zusammengerechnet.

Die so erhaltene Summe wird multipliziert mit dem Quoti-
enten, der sich fiir das betreffende Unternehmen fiir die letz-
ten drei Geschiftsjahre aus den Eigenbehaltschiden nach
Abzug der im Rahmen der Riickversicherung einforderbaren
Betrdge und der Bruttoschadenbelastung ergibt. Dieser Quo-
tient darf jedoch nicht niedriger als 50 % sein.
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(4)  Der Schadensindex wird wie folgt berechnet:

Alle Erstattungsleistungen, die fiir Schiden im Direkt-
versicherungsgeschift im Laufe der in Absatz 1 genannten
Zeitraume gezahlt wurden, ohne Abzug derjenigen Schiden,
die zu Lasten der Riickversicherer und Retrozessionare gehen,
werden zusammengerechnet.

Zu dieser Summe wird der Betrag der Erstattungsleistungen
addiert, der fur in Riickversicherung oder in Retrozession
iibernommene Verpflichtungen im Laufe der gleichen Zeit-
raume gezahlt worden ist; ferner kommt der Betrag der Riick-
stellungen fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille
hinzu, der am Ende des letzten Geschiftsjahrs sowohl fiir
Direktgeschifte als auch fiir in Riickversicherung iibernom-
mene Verpflichtungen gebildet worden ist.

Davon abgezogen wird der Betrag der im Laufe der in
Absatz 1 genannten Zeitrdume aus Riickgriffen erzielten
Einnahmen.

Abgezogen wird ferner der Betrag der Riickstellungen fiir
noch nicht abgewickelte Versicherungsfille, der zu Beginn
des zweiten Geschiftsjahres, das dem letzten abgeschlosse-
nen Geschiftsjahr vorhergeht, gebildet worden ist, und zwar
sowohl fur Direktgeschafte als auch fiir in Riickversicherung
ibernommene Verpflichtungen.

Ein Drittel des so gebildeten Betrags wird in zwei Stufen
unterteilt, wobei die erste Stufe bis 35 Mio. EUR reicht und
die zweite Stufe den dariiberliegenden Betrag umfasst; die
Prozentsitze 26 % der ersten Stufe und 23 % der zweiten
Stufe werden zusammengerechnet.

Die so erhaltene Summe wird multipliziert mit dem Quoti-
enten, der sich fiir das betreffende Unternehmen fiir die letz-
ten drei Geschiftsjahre aus den Eigenbehaltschiaden nach
Abzug der im Rahmen der Riickversicherung einforderbaren
Betrige und der Bruttoschadenbelastung ergibt. Dieser Quo-
tient darf jedoch nicht niedriger als 50 % sein.

(5)  Ist die nach den Absitzen 2, 3 und 4 berechnete Sol-
vabilititsspanne niedriger als die geforderte Solvabilitits-
spanne des Vorjahres, so muss sie wenigstens dem Betrag der
geforderten Solvabilititsspanne des Vorjahrs multipliziert mit
dem Quotienten aus dem jeweiligen Betrag der
versicherungstechnischen Riickstellungen fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfille am Ende und zu Beginn des
letzten Geschiftsjahres entsprechen. Bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen wird die Riickver-
sicherung aufler Betracht gelassen; der Quotient darf jedoch
in keinem Fall hoher als 1 sein.

() ABL L 335 vom 17.12.2009, S. 1¢

Folgende Artikel werden eingefuigt:

JArtikel 21a

Uberpriifung des Betrags des Garantiefonds

(1)  Derin Artikel 17¢c Absatz 2 in Euro festgesetzte Betrag
wird jihrlich, beginnend am 31. Oktober 2012, tiberpriift,
um den von Eurostat verdffentlichten Anderungen der har-
monisierten Verbraucherpreisindizes aller Mitgliedstaaten
Rechnung zu tragen.

(1)

Der Betrag wird automatisch angepasst, indem der Grund-
betrag in Euro um die prozentuale Anderung des genannten
Indexes in der Zeit zwischen dem 31. Dezember 2009 und
dem Zeitpunkt der Uberpriifung erhéht und auf ein Vielfa-
ches von 100 000 EUR aufgerundet wird.

Betrdgt die prozentuale Verdnderung seit der letzten Anpas-
sung weniger als 5 %, bleibt der Betrag unverandert.

(2)  Die Kommission unterrichtet das Européische Parla-
ment und den Rat jahrlich tiber die Uberpriifung und den
nach Absatz 1 angepassten Betrag.

Artikel 21b

Ausschussverfahren

(1)  Die Kommission wird vom Europiischen Ausschuss
fr das Versicherungswesen und die betriebliche Altersver-
sorgung, der durch den Beschluss 2004/9/EG () der Kom-
mission eingesetzt wurde, unterstiitzt.

(2)  Wird auf diesen Absatz Bezug genommen, so gelten
Artikel 5a Absitze 1 bis 4 und Artikel 7 des Beschlusses
1999/468EG unter Beachtung von dessen Artikel 8.

() ABL L 3 vom 7.1.2004, S. 34.*

Artikel 304

Durationsbasiertes Untermodul Aktienrisiko

Die Mitgliedstaaten kénnen Versicherungsunternehmen,

die Folgendes anbieten:

a)

b)

betriebliches Altersversorgungsgeschift nach Artikel 4 der
Richtlinie 2003/41/EG oder

Altersversorgungsleistungen, die unter Beriicksichtigung des
Eintretens oder in Erwartung des Eintretens in den Ruhestand
gezahlt werden, wenn die Versicherungsnehmer die Beitrdge
fur diese Leistungen nach den nationalen Rechtsvorschriften
des Mitgliedstaats, der das Unternehmen zugelassen hat, steu-
erlich geltend machen konnen;

wenn

i) fur alle diesen Geschiften entsprechenden Vermogens-
werte und Verbindlichkeiten ein Sonderverband einge-
richtet ist und sie ohne die Moglichkeit einer
Ubertragung getrennt von den anderen Geschiften der
Versicherungsunternehmen verwaltet und organisiert
werden;

i) die Tatigkeiten des Unternehmens in Bezug auf die Buch-
staben a und b, fur die die Methode dieses Absatzes
angewandt wird, nur in dem Mitgliedstaat durchgefiihrt
werden, in dem das Unternehmen zugelassen ist; und

ili) die durchschnittliche Duration der Verbindlichkeiten des
Unternehmens im Zusammenhang mit diesen Geschaf-
ten 12 Jahre iibersteigt;

ermichtigen, ein Untermodul des Aktienrisikos der Solvenz-
kapitalanforderung anzuwenden, das unter Verwendung
einer Value-at-Risk-Maflnahme iiber einen Zeitraum kalib-
riert wird, der mit der typischen Haltedauer der Aktien-
investitionen des betroffenen Unternehmens tibereinstimmt,
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mit einem Konfidenzniveau, durch das die Versicherungsneh-
mer und die Anspruchsberechtigten ein Maf an Schutz genie-
Ben, das dem nach Artikel 101 entspricht, wenn die in diesem
Artikel vorgesehene Methode nur in Bezug auf die in Ziffer i
genannten Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zur
Anwendung kommt. Bei der Berechnung der Solvenzkapital-
anforderung werden diese Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten zur Bewertung der Diversifikationseffekte vollstindig
beriicksichtigt, unbeschadet der Notwendigkeit, die Interes-
sen der Versicherungsnehmer und der Anspruchs-
berechtigten in anderen Mitgliedstaaten zu wahren.

Vorbehaltlich der Genehmigung durch die Aufsichts-
behorden wird die in Unterabsatz 1 genannte Methode nur
dann angewendet, wenn die Solvabilitit und die Liquiditit
sowie die Strategien, Prozesse und Meldeverfahren des betref-
fenden Unternehmens in Bezug auf das Aktiv-Passiv-
Management stindig die Gewihr dafiir bieten, dass das
Unternehmen in der Lage ist, Aktieninvestitionen wihrend
eines Zeitraums zu halten, der mit der typischen Haltedauer
seiner Aktieninvestitionen iibereinstimmt. Das Unternehmen
muss gegeniiber der Aufsichtsbehorde nachweisen konnen,
dass diese Bedingung mit dem Konfidenzniveau tiberpriift
wird, das erforderlich ist, um den Versicherungsnehmern und
den Anspruchsberechtigten ein Schutzniveau zu gewihren,
das dem in Artikel 101 genannten gleichwertig ist.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
kehren nicht zur Anwendung der Methode nach Artikel 105
zuriick, es sei denn unter hinreichend gerechtfertigten
Umstdnden und vorbehaltlich der Genehmigung durch die
Aufsichtsbehorden.

(2)  Die Kommission legt dem Europiischen Ausschuss fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung und
dem Europdischen Parlament bis zum 31. Oktober 2015 einen
Bericht iiber die Anwendung der Methode nach Absatz 1 und die
Praxis der Aufsichtsbehorden bei der Anwendung von Absatz 1
vor, dem gegebenenfalls angemessene Vorschlage beigefiigt sind.
In diesem Bericht werden insbesondere die grenziiberschreiten-
den Auswirkungen der Anwendung dieser Methode gepriift, um
Aufsichtsarbitrage  seitens  der  Versicherungs-  und
Riickversicherungsunternehmen zu verhindern.

TITEL VI

UBERGANGS- UND SCHLUSSBESTIMMUNGEN

KAPITEL 1

Ubergangsbestimmungen

Abschnitt 1

Versicherung

Artikel 305
Ausnahmen und Abschaffung einschrinkender
Maf$nahmen

(1)  Die Mitgliedstaaten koénnen Nichtlebensversicherungsun-
ternechmen, die die Anforderungen der Artikel 16 und 17 der

Richtlinie 73/239/EWG am 31. Januar 1975 nicht erfiillten und
deren jahrliches Beitragsaufkommen am 31. Juli 1978 die sechs-
fache Summe des Mindestgarantiefonds im Sinne von Artikel 17
Absatz 2 der Richtlinie 73/239/EWG nicht erreichte, von der Ver-
pflichtung befreien, diesen Garantiefonds vor Ablauf des
Geschiftsjahres nachzuweisen, in welchem das Beitragsauf-
kommen das Sechsfache des Mindestgarantiefonds erreicht. Der
Rat entscheidet auf Grund der Ergebnisse der in Artikel 298
Absatz 2 vorgesehenen Priifung auf Vorschlag der Kommission
einstimmig dariiber, wann die Mitgliedstaaten diese Befreiung auf-
heben miissen.

(2)  Dieim Vereinigten Kénigreich durch Royal Charter, private
Act oder special public Act gegriindeten Nichtlebensversiche-
rungsunternehmen konnen ihre Tatigkeit unter Beibehaltung der
am 31. Juli 1973 erworbenen Rechtsform auf unbegrenzte Zeit
fortsetzen.

Die im Vereinigten K6nigreich durch Royal Charter, private Act
oder special Public Act gegriindeten Lebensversicherungsunter-
nehmen konnen ihre Titigkeit unter Beibehaltung der am
15. Mirz 1979 erworbenen Rechtsform auf unbegrenzte Zeit
fortsetzen.

Das Vereinigte Konigreich stellt eine Liste der in den Unterab-
sitzen 1 und 2 genannten Unternehmen auf und tibermittelt sie
den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission.

(3)  Die im Vereinigten Kénigreich ,under the Friendly Socie-
ties ACTS* registrierten  Gesellschaften  konnen  die
Lebensversicherungs- und Spartitigkeiten fortsetzen, die sie
gemdfd ihrem Gesellschaftszweck seit dem 15. Mirz 1979
austiben.

(4)  Auf Antrag der Nichtlebensversicherungsunternehmen, die
den Verpflichtungen gemaf$ Titel I Kapitel VI Abschnitte 2, 4
und 5 gentigen, schaffen die Mitgliedstaaten restriktive Maffnah-
men wie Hypotheken, Hinterlegungszwang oder Kautionen ab.

Artikel 306

Von bestehenden Zweigniederlassungen und
Versicherungsunternehmen erworbene Rechte

(1)  Zweigniederlassungen, die ihre Geschiftstitigkeit in Uber-
einstimmung mit den Vorschriften des Mitgliedstaats, in dem sich
die Zweigniederlassung befindet, vor dem 1. Juli 1994 aufgenom-
men haben, werden so gestellt, als ob sie Gegenstand des in den
Artikeln 145 und 146 vorgesehenen Verfahrens gewesen wiren.

(2)  Die Artikel 147 und 148 beriihren nicht die Rechte, die im
Rahmen der Dienstleistungsfreiheit titige Versicherungsunter-
nehmen vor dem 1. Juli 1994 erworben haben.
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Abschnitt 2

Riickversicherung

Artikel 307

Ubergangszeitraum fiir Artikel 57 Nummer 3 und 60
Nummer 6 der Richtlinie 2005/68/EG

Ein Mitgliedstaat kann die Anwendung des Artikels 57 Nummer 3
der Richtlinie 2005/68/EG zur Anderung des Artikels 15 Absatz 3
der Richtlinie 73/239/EWG und des Artikels 60 Nummer 6 der
Richtlinie 2005/68/EG bis zum 10. Dezember 2008
zuriickstellen.

Artikel 308

Von bestehenden Riickversicherungsunternehmen
erworbene Rechte

(1)  Rickversicherungsunternehmen, die dieser Richtlinie
unterliegen und die Zulassung oder Befugnis zur Ausiibung der
Tatigkeit der Riickversicherung gemidf den Vorschriften des
Mitgliedstaats, in dem sie ihren Sitz haben, vor dem 10. Dezem-
ber 2005 erhalten haben, gelten als gemif Artikel 14 zugelassen.

Sie sind allerdings verpflichtet, die Bestimmungen dieser Richtli-
nie iiber die Tatigkeit der Riickversicherung und die Anforderun-
gen gemdfl Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben b und d bis g, der
Artikel 19, 20 und 24 sowie Titel I Kapitel VI Abschnitte 2, 3
und 4 einzuhalten.

(2)  Die Mitgliedstaaten konnen den in Absatz 1 genannten
Riickversicherungsunternehmen, die zum 10. Dezember 2005 die
Bestimmungen des Artikels 18 Absatz 1 Buchstabe b, der Arti-
kel 19 und 20 und des Titels I Kapitel VI Abschnitte 2, 3 und 4
nicht erfiillt haben, eine Frist bis zum 10. Dezember 2008 gewih-
ren, um diesen Vorschriften nachzukommen.

KAPITEL 11

Schlussbestimmungen

Artikel 309

Umsetzung

(1)  Die Mitgliedstaaten erlassen die erforderlichen Rechts- und
Verwaltungsvorschriften, um den Artikeln 4, 10, 13, 14, 18, 23,
26 bis 32, 34 bis 49, 51 bis 55, 67, 68, 71, 72, 74 bis 85, 87
bis 91, 93 bis 96, 98, 100 bis 110, 112, 113, 115 bis 126, 128,
129,131 bis 134, 136 bis 142, 144,146, 148,162 bis 167,172,
173,178,185,190, 192, 210 bis 233, 235 bis 240, 243 bis 258,
260 bis 263, 265, 266, 303 und 304 sowie den Anhingen III
und IV bis zum 31. Oktober 2012 nachzukommen.

Wenn die Mitgliedstaaten diese Vorschriften erlassen, nehmen sie
in diesen Vorschriften selbst oder durch einen Hinweis bei der
amtlichen Veroffentlichung auf diese Richtlinie Bezug. In diese
Vorschriften fiigen sie die Erkldrung ein, dass Verweisungen in
den geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften auf die durch
diese Richtlinie aufgehobenen Richtlinien als Verweisungen auf
die vorliegende Richtlinie gelten. Die Mitgliedstaaten regeln die
Einzelheiten der Bezugnahme und die Formulierung dieser
Erklarung.

(2)  Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut
der wichtigsten innerstaatlichen Rechtsvorschriften mit, die sie
auf dem unter diese Richtlinie fallenden Gebiet erlassen.

Artikel 310
Aufhebung

Die Richtlinien 64/225[EWG, 73/239[EWG, 73/240[EWG,
76/580[EWG, 78/473[EWG, 84/641/EWG, 87/344[EWG,
88/357[EWG, 92/49/EWG, 98/78/EG, 2001/17[EG, 2002/83[EG
und 2005/68/EG in der durch die in Anhang VI Teil A aufgefiihr-
ten Rechtsakte gednderten Fassung werden unbeschadet der Ver-
pflichtungen der Mitgliedstaaten hinsichtlich der in Anhang VI
Teil B genannten Fristen fur die Umsetzung der dort genannten
Richtlinien in innerstaatliches Recht und fiir die Anwendung die-
ser Richtlinien mit Wirkung vom 1. November 2012 aufgehoben.

Verweisungen auf die aufgehobenen Richtlinien gelten als Verwei-
sungen auf die vorliegende Richtlinie und sind nach Mafgabe der
Entsprechungstabelle in Anhang VII zu lesen.

Artikel 311

Inkrafttreten

Diese Richtlinie tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentli-
chung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Die Artikel 1 bis 3, 5 bis9, 11, 12, 15 bis 17, 19 bis 22, 24, 25,
33, 56 bis 66, 69, 70, 73, 143, 145, 147, 149 bis 161, 168
bis 171,174 bis 177,179 bis 184, 186 bis 189, 191, 193 bis 209,
267 bis 300, 302, 305 bis 308 und die Anhinge [ und II, V, VI
und VII gelten ab dem 1. November 2012.

Artikel 312

Adressaten

Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Straffburg am 25. November 2009

Im Namen des Rates
Der Président
Asa TORSTENSSON

Im Namen des Europdischen Parlaments
Der Prisident
J. BUZEK
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ANHANG I

VERSICHERUNGSZWEIGE DER NICHTLEBENSVERSICHERUNG

A. Einteilung der risiken nach versicherungszweigen

1. Unfall (einschlieflich Arbeitsunfille und Berufskrankheiten)
— cinmalige Leistungen;
— wiederkehrende Leistungen;
— kombinierte Leistungen;

— Personenbeforderung.

2. Krankheit
— cinmalige Leistungen;
— wiederkehrende Leistungen;

— kombinierte Leistungen.

3. Landfahrzeug-Kasko (ohne Schienenfahrzeuge)
Samtliche Schaden an
— Landkraftfahrzeugen;

— Landfahrzeugen ohne eigenen Antrieb.

4. Schienenfahrzeug-Kasko

Samtliche Schiden an Schienenfahrzeugen.

5. Luftfahrzeug-Kasko

Samtliche Schdden an Luftfahrzeugen.

6.  See-, Binnensee- und Flussschifffahrts-Kasko
Samtliche Schaden an
—  Flussschiffen;
—  Binnenseeschiffen;

—  Seeschiffen.

7. Transportgiiter (einschlieRlich Waren, Gepackstiicke und aller sonstigen Giiter)

Samtliche Schdden an transportierten Giitern, unabhingig von dem jeweils verwendeten Transportmittel.

8. Feuer und Elementarschiden
Samtliche Sachschdden (soweit sie nicht unter die Zweige 3, 4, 5, 6 oder 7 fallen), die verursacht werden durch:
—  Feuer;
—  Explosion;

—  Sturm;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

— andere Elementarschiden aufder Sturm;
— Kernenergie;

— Bodensenkungen und Erdrutsch.

Sonstige Sachschdden

Samtliche Sachschidden (soweit sie nicht unter die Zweige 3, 4, 5, 6 und 7 fallen), die durch Hagel oder Frost sowie
durch Ursachen aller Art (wie beispielsweise Diebstahl) hervorgerufen werden, soweit diese Ursachen nicht unter
Zweig 8 erfasst sind.

Haftpflicht fiir Landfahrzeuge mit eigenem Antrieb

Haftpflicht aller Art (einschlielich derjenigen des Frachtfiithrers), die sich aus der Verwendung von Landfahrzeugen
mit eigenem Antrieb ergibt.

Luftfahrzeughaftpflicht

Haftpflicht aller Art (einschlielich derjenigen des Frachtfiihrers), die sich aus der Verwendung von Luftfahrzeugen
ergibt.

See-, Binnensee- und Flussschifffahrtshaftpflicht

Haftpflicht aller Art (einschlieflich derjenigen des Frachtfithrers), die sich aus der Verwendung von Flussschiffen,
Binnenseeschiffen und Seeschiffen ergibt.

Allgemeine Haftpflicht

Alle sonstigen Haftpflichtfille, die nicht unter die Nummern 10, 11 und 12 fallen.

Kredit

— allgemeine Zahlungsunfahigkeit;
—  Ausfuhrkredit;

—  Abzahlungsgeschifte;

— Hypotheken;

— landwirtschaftliche Darlehen.

Kaution
— direkte Kaution;

— indirekte Kaution.

Verschiedene finanzielle Verluste

—  Berufsrisiken;

— ungeniigende Einkommen (allgemein);
—  Schlechtwetter;

—  Gewinnausfall;

— laufende Unkosten allgemeiner Art;

— unvorhergesehene Geschiftsunkosten;
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—  Wertverluste;

—  Miet- oder Einkommensausfall;

— sonstiger indirekter kommerzieller Verlust;
— nicht kommerzielle Geldverluste;

— sonstige finanzielle Verluste.

17. Anwalts- und Gerichtskosten

Rechtsschutz.

18. Beistand

Beistandsleistungen zugunsten von Personen, die auf Reisen oder wihrend der Abwesenheit von ihrem Wohnsitz
oder gewohnlichen Aufenthaltsort in Schwierigkeiten geraten.

B. Bezeichnung von zulassungen, die gleichzeitig fiir mehrere zweige erteilt werden
Zulassungen, die die nachstehend genannten Versicherungszweige umfassen, erhalten folgende Bezeichnungen:
a)  Zweige 1 und 2: ,Unfille und Krankheit;
b)  Zweige 1 (vierter Gedankenstrich), 3, 7 und 10: ,Kraftfahrtversicherung®;
¢) Zweige 1 (vierter Gedankenstrich), 4, 6, 7 und 12: ,See- und Transportversicherung®;
d) Zweige 1 (vierter Gedankenstrich), 5, 7 und 11: ,Luftfahrtversicherung®;
¢) Zweige 8 und 9: Feuer- und andere Sachschiden®;
f)  Zweige 10, 11, 12 und 13: ,Haftpflicht*;
g) Zweige 14 und 15: ,Kredit und Kaution®;

h) alle Zweige: nach Wahl der Mitgliedstaaten; diese Bezeichnung wird den anderen Mitgliedstaaten und der Kom-
mission mitgeteilt.
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ANHANG II
LEBENSVERSICHERUNGSZWEIGE
L. Lebensversicherungen nach Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe a Ziffern i, i und iii mit Ausnahme der Lebensversicherun-
gen nach den Anhingen II und III
I.  Heiratsversicherung, Geburtenversicherung
III.  Fondsgebundene Versicherungen nach Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe a Ziffern i und ii
IV.  permanente Krankenversicherung nach Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe a Ziffer iv
V.  Tontinengeschifte nach Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe b Ziffer i
VL. Kapitalisierungsgeschifte nach Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe b Ziffer ii
VIL.  Geschifte der Verwaltung von Pensionsfonds nach Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe b Ziffern iii und iv
VIIL. Geschifte nach Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe b Ziffer v
IX.  Geschifte nach Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe c.
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ANHANG III

RECHTSFORMEN VON UNTERNEHMEN

A. Nichtlebensversicherungsunternehmen:

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

im Konigreich Belgien: ,société anonyme/naamloze vennootschap®, ,société en commandite par
actions/commanditaire vennootschap op aandelen®, ,association d’assurance mutuelle/onderlinge verzekerings-
vereniging“,,société coopérative/codperatieve vennootschap®, ,société mutualiste/maatschappij van onderlinge
bijstand*;

in der Republik Bulgarien: ,akumoHepHo mpysxectso®;
in der Tschechischen Republik: ,akciovd spole¢nost, ,druzstvo;
im Konigreich Dianemark: ,aktieselskaber”, ,gensidige selskaber;

in der Bundesrepublik Deutschland: ,Aktiengesellschaft*, ,Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit*, ,Offentlich-
rechtliches Wettbewerbsversicherungsunternehmen®;

in der Republik Estland: ,aktsiaselts*;

in Irland: ,incorporated companies limited by shares or by guarantee or unlimited*;

in der Griechischen Republik: ,avovupn etapia®, ,,aAnlac@ahioticos cuvetaiplopog”;
im Konigreich Spanien: ,sociedad anénima“, ,sociedad mutua“, ,sociedad cooperativa®;

in der Franzosischen Republik: ,société anonyme*, ,société d’assurance mutuelle®, ,institution de prévoyance régie
par le code de la sécurité sociale®, ,institution de prévoyance régie par le code rural®, ,mutuelles régies par le code
de la mutualité*

in der Italienischen Republik: ,societa per azioni*, ,societa cooperativa®, ,mutua di assicurazione;

in der Republik Zypern: ,etaipeia meplopiopévg eudliviG e HETOXES”, ,ETAIPELQ TEPLOPIOPEVIG ELTUVIG XWPIG HETOXIKO
KeQakato®;

in der Republik Lettland: ,apdrosinasanas akciju sabiedriba“, ,savstarpéjas apdrosinasanas kooperativa biedriba“;
in der Republik Litauen: ,akciné bendrové, ,uzdaroji akciné bendrove*;

im Gro@herzogtum Luxemburg: ,S0ciété anonyme®, ,société en commandite par actions®, ,association d’assurances
mutuelles®, ,société coopérative*;

in der Republik Ungarn: ,biztositd részvénytarsasdg*, ,biztosit6 szovetkezet®, ,biztositd egyesilet*, kiilfoldi szék-
hely( biztosité magyarorszagi fioktelepe®;

in der Republik Malta: ,limited liability company/kumpannija b’ responsabbilta’ limitata®;

im Konigreich der Niederlande: ,naamloze vennootschap*, ,onderlinge waarborgmaatschappij®;
in der Republik Osterreich: ,Aktiengesellschaft”, ,Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit*;

in der Republik Polen: ,spélka akcyjna“, ,towarzystwo ubezpieczenn wzajemnych®;

in der Portugiesischen Republik: ,sociedade andnima*, ,mttua de seguros®;

in Rumdnien: ,societdti pe actiuni®, ,societdti mutuale®;

in der Republik Slowenien: ,delniska druzba®, ,druzba za vzajemno zavarovanje;

in der Slowakischen Republik: ,akciovd spolo¢nost*;
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25.

26.

27.

28.

in der Republik Finnland:  keskindinen vakuutusyhtio/omsesidigt forsakringsbolag®, ,vakuutusosakeyhtio|
forsikringsaktiebolag®, ,vakuutusyhdistys/forsakringsforening*;

im Konigreich Schweden: ,forsikringsaktiebolag®, ,0msesidiga forsakringsbolag®, ,understodsforeningar®;

im Vereinigten Konigreich: ,incorporated companies limited by shares or by guarantee or unlimited®, ,societies
registered under the Industrial and Provident Societies ACTS*, ,societies registered under the Friendly Societies
ACTS", ,the association of underwriters known as Lloyd’s*;

alternativ zu den unter den Nummern 1 bis 27 aufgelisteten Formen von Nicht-lebensversicherungsunternehmen
in allen Fillen die Rechtsform der Europdischen Aktiengesellschaft gemifS der Definition in der Verordnung (EG)
Nr. 2157/2001 des Rates (*).

B. Lebensversicherungsunternehmen:

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

im Konigreich Belgien: ,société anonyme/naamloze vennootschap®, ,société en commandite par
actions/commanditaire vennootschap op aandelen®, ,association d’assurance mutuelle/onderlinge verzekerings-
vereniging®, ,société coopérative/codperatieve vennootschap®;

in der Republik Bulgarien: ,akumoHepHO 1pyzkecTBo, ,B3a1MO3aCTPAXOBATEIHA KOOIEPALINS;
in der Tschechischen Republik: ,akciovéd spole¢nost, ,druzstvo*;

im Konigreich Danemark: ,aktieselskaber”, ,gensidige selskaber”, ,pensionskasser omfattet af lov om forsikrings-
virksomhed (tveergdende pensionskasser);

in der Bundesrepublik Deutschland: ,Aktiengesellschaft*, ,Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit®, ,offentlich-
rechtliches Wettbewerbsversicherungsunternehmen®;

in der Republik Estland: ,aktsiaselts;

in Irland: ,incorporated companies limited by shares or by guarantee or unlimited®, ,societies registered under the
Industrial and Provident Societies ACTS*, ,societies registered under the Friendly Societies ACTS*;

in der Griechischen Republik: ,,avovupn etaipia’;
im Konigreich Spanien: ,sociedad anénima®, ,sociedad mutua“, ,sociedad cooperativa®;

in der Franzosischen Republik: ,société anonyme*, ,société d’assurance mutuelle®, ,institution de prévoyance régie
par le code de la sécurité sociale®, ,institution de prévoyance régie par le code rural“, ,mutuelles régies par le code
de la mutualité®;

in der Italienischen Republik: ,societa per azioni, ,societa cooperativa®, ,mutua di assicurazione*;

in der Republik Zypern: ,etaipeia neplopiopévng eudivig pe PHETOXEC”, ,eTatpeia mePLOPIoEVNG EUTUVIG pe eyyunon’
in der Republik Lettland: ,apdrosinasanas akciju sabiedriba“, ,savstarpé&jas apdrosinasanas kooperativa biedriba‘;
in der Republik Litauen: ,akciné bendrové®, ,uzdaroji akciné bendroveé*;

im Groféherzogtum Luxemburg: ,société anonyme*, ,société en commandite par actions®, ,,association d’assurances
mutuelles®, ,société coopérative*;

in der Republik Ungarn: ,biztosité részvénytarsasdg®, ,biztosito szovetkezet”, ,biztositd egyesiilet”, kiilfoldi szék-
helyti biztosité magyarorszagi fidktelepe®;

in der Republik Malta: ,limited liability company/kumpannija b’ responsabbilta’ limitata*;
im Konigreich der Niederlande: ,naamloze vennootschap, ,onderlinge waarborgmaatschappij*;
in der Republik Osterreich: ,Aktiengesellschaft”, ,Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit*;

in der Republik Polen: ,spétka akcyjna“, ,towarzystwo ubezpieczel wzajemnych*;

() ABLL 294 vom 10.11.2001, S. 1.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2001:294:0001:0001:DE:PDF
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21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

in der Portugiesischen Republik: ,sociedade andnima“, ,mdtua de seguros;

in Rumdnien: ,societdti pe actiuni®, ,societdti mutuale;

in der Republik Slowenien: ,delniska druzba“, ,druzba za vzajemno zavarovanje‘;
in der Slowakischen Republik: ,akciovd spolo¢nost®;

in der Republik Finnland: ,keskindinen vakuutusyhtio/omsesidigt forsikringsbolag®, ,vakuutusosakeyhtio/
forsdkringsaktiebolag®, ,vakuutusyhdistys/forsikringsforening®;

im Konigreich Schweden: ,forsikringsaktiebolag®, ,omsesidiga forsikringsbolag®, ,understodsforeningar®;

im Vereinigten Konigreich: ,incorporated companies limited by shares or by guarantee or unlimited®, ,societies
registered under the Industrial and Provident Societies ACTS*, ,societies registered or incorporated under the Fri-

26,

endly Societies ACTS", ,the association of underwriters known as Lloyd’s*;

alternativ zu den unter den Nummern 1 bis 27 aufgelisteten Formen von Lebensversicherungsunternehmen in allen
Fillen die Rechtsform der Europdischen Aktiengesellschaft gemdfl der Definition in der Verordnung (EG)
Nr. 2157/2001 des Rates.

C. Riickversicherungsunternehmen:

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

im Konigreich Belgien: ,société anonyme/naamloze vennootschap®, ,société en commandite par
actions/commanditaire vennootschap op aandelen®, ,association d’assurance mutuelle/onderlinge verzekerings-
vereniging®, ,société coopérative/codperatieve vennootschap®;

in der Republik Bulgarien: ,axumoHepHo npyxectso®;
in der Tschechischen Republik: ,akciova spole¢nost®;
im Konigreich Danemark: ,aktieselskaber”, ,gensidige selskaber®;

in der Bundesrepublik Deutschland: ,Aktiengesellschaft*, ,Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit*, ,Offentlich-
rechtliches Wettbewerbsversicherungsunternehmen®;

in der Republik Estland: ,aktsiaselts*;

in Irland: ,incorporated companies limited by shares or by guarantee or unlimited®;
in der Griechischen Republik: ,avovupn etaipia®, ,,aAAnAacalotikds cuvetaiptopoc’;
im Konigreich Spanien: ,sociedad andnima®;

in der Franzosischen Republik: ,société anonyme*, ,société d’assurance mutuelle®, ,institution de prévoyance régie
par le code de la sécurité sociale®, ,institution de prévoyance régie par le code rural®, ,mutuelles régies par le code
de la mutualité*;

in der Italienischen Republik: ,societa per azioni;

in der Republik Zypern: ,etaipeia meploplopévig evdlivig pe petoxés”, ,etaipela meploplopévng eudivng pe eyyunon’;
in der Republik Lettland: ,akciju sabiedriba“, ,sabiedriba ar ierobezotu atbildibu®;

in der Republik Litauen: ,akciné bendrové, ,uzdaroji akciné bendroveé*;

im Groﬁherzogtum Luxemburg: ,S0Ciété anonyme®, ,société en commandite par actions®, ,association d’assurances
mutuelles®, ,société coopérative*;

in der Republik Ungarn: ,biztosité részvénytarsasag®, ,biztosito szovetkezet, ,harmadik orszagbeli biztosité mag-
yarorszagi fioktelepe®;

in der Republik Malta: ,limited liability company/kumpannija ta responsabbilta limitata“;

im Konigreich der Niederlande: ,naamloze vennootschap*, ,onderlinge waarborgmaatschappij®;
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

N

in der Republik Osterreich: , Aktiengesellschaft®, ,Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit*;
in der Republik Polen: ,spétka akcyjna®, ,towarzystwo ubezpieczen wzajemnych®;

in der Portugiesischen Republik: ,sociedade anénima*, ,miitua de seguros*;

in Rumdnien: ,societate pe actiuni®;

in der Republik Slowenien: ,delniska druzba®;

in der Slowakischen Republik: ,akciové spolocnost*;

in der Republik Finnland:  keskindinen vakuutusyhtio/omsesidigt forsikringsbolag®, ,vakuutusosakeyhtio|
forsikringsaktiebolag®, ,vakuutusyhdistys/forsikringsforening;

im Konigreich Schweden: ,forsikringsaktiebolag®, ,0msesidigt forsikringsbolag*;

im Vereinigten Konigreich: ,incorporated companies limited by shares or by guarantee or unlimited®, ,societies
registered under the Industrial and Provident Societies ACTS*, ,societies registered or incorporated under the Fri-
endly Societies ACTS®, ,the association of underwriters known as Lloyd’s*;

alternativ zu den unter den Nummern 1 bis 27 aufgelisteten Formen von Riickversicherungsunternehmen in allen
Fillen die Rechtsform der Europdischen Aktiengesellschaft gemidfl der Definition in der Verordnung (EG)
Nr. 2157/2001.
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ANHANG IV

STANDARDFORMEL ZUR BERECHNUNG DER SOLVENZKAPITALANFORDERUNG (SCR)

1. Berechnung der Basissolvenzkapitalanforderung (BSCR)

Die in Artikel 104 Absatz 1 dargelegte Basissolvenzkapitalanforderung wird wie folgt ermittelt:

wobei SCR; das Risikomodul i und SCR; das Risikomodul j bezeichnet; ,i, j“ bedeutet, dass in der Summe alle moglichen

Basis SCR = \/ Y Corr,. x SCR. x SCR,
sl & ! J

ij

Kombinationen von i und j erfasst sein sollten. Bei der Berechnung treten an die Stelle von SCR; und SCR;:

—  SCRuyjchtieben: Nichtlebensversicherungstechnisches Risikomodul;

—  SCR|cpen: Lebensversicherungstechnisches Risikomodul;

—  SCRyanken: Krankenversicherungstechnisches Risikomodul;

—  SCRyuuc Risikomodul Marktrisiken;

—  SCRp s Risikomodul Gegenparteiausfall.

Der Faktor Corr i,j steht fiir die Angaben in Zeile i und Spalte j der folgenden Korrelationsmatrix:

. Markt Gegenparteiaus- | Lebensversiche- Krankenversi- Leberljsi‘(;?rts_iche-
i fall rung cherung

rung
Markt 1 0,25 0,25 0,25 0,25
Gegenparteiausfall 0,25 1 0,25 0,25 0,5
Lebensversicherung 0,25 0,25 1 0,25 0
Krankenversicherung 0,25 0,25 0,25 1 0
Nicht-Lebensversicherung 0,25 0,5 0 0 1

2. Berechnung des nichtlebensversicherungstechnischen Risikomoduls

Das in Artikel 105 Absatz 2 genannte nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul errechnet sich wie folgt:

wobei SCR; das Untermodul i und SCR; das Untermodul j bezeichnet; i, j“ bedeutet, dass in der Summe alle moglichen

SCRNichIleben = A\/z COI‘I‘iJ * SCRI X SCRJ
ij

Kombinationen von i und j erfasst sein sollten. Bei der Berechnung treten an die Stelle von SCR; und SCR;:

—  SCRNL pramienfRickstellung: Untermodul Nichtlebensversicherungpramien- und -riickstellungsrisiko;

—  SCRyy Katastrophen: Untermodul Nichtlebenskatastrophenrisiko.
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. Berechnung des lebensversicherungstechnischen Risikomoduls

Das in Artikel 105 Absatz 3 genannte lebensversicherungstechnische Risikomodul errechnet sich wie folgt:

SCR .. = \/ 2. Corr, x SCR, x SCR,
ij

wobei SCR; das Untermodul i und SCRj das Untermodul j bezeichnet; ,i,j“ bedeutet, dass in der Summe alle moglichen
Kombinationen von i und j erfasst sein sollten. Bei der Berechnung treten an die Stelle von SCR; und SCR;:

—  SCRgyepplichiei: Untermodul Sterblichkeitsrisiko;

—  SCRy4nglebigkeir: Untermodul Langlebigkeitsrisiko;

—  SCRyvangicse: Untermodul Invaliditéts-/Morbidititsrisiko;
—  SCRyy gosten: Untermodul Lebensversicherungskostenrisiko;

—  SCRyeyision: Untermodul Revisionsrisiko;

—  SCRg;mo: Untermodul Stornorisiko;

—  SCRyy kaastrophent Untermodul Lebensversicherungskatastrophenrisiko.

. Berechnung des Risikomoduls Marktrisiken

Struktur des Risikomoduls Marktrisiken

Das in Artikel 105 Absatz 5 genannte Marktrisikomodul errechnet sich wie folgt:

SCRy 40 = \/ 2. Corr, x SCR, x SCR,

ij

wobei SCR; das Untermodul i und SCR; das Untermodul j bezeichnet; i, j“ bedeutet, dass in der Summe alle moglichen
Kombinationen von i und j erfasst sein sollten. Bei der Berechnung treten an die Stelle von SCR; und SCR;:

—  SCRy,s Untermodul Zinsinderungsrisiko;
—  SCRppien: Untermodul Aktienrisiko;

— SCR Untermodul Immobilienrisiko;

Immobilien*
—  SCRg,,e0q: Untermodul Spreadrisiko;

—  SCRonpentration: Untermodul Marktrisiko-Konzentrationen;

—  SCRyyechselkurs: Untermodul Wechselkursrisiko.
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ANHANG V
GRUPPEN VON NICHTLEBENSVERSICHERUNGSZWEIGEN FUR DIE ZWECKE VON ARTIKEL 159
Unfall und Krankheit (Zweige 1 und 2 des Anhangs I);

Kraftfahrzeuge (Zweige 3, 7 und 10 des Anhangs I; die den Zweig 10 betreffenden Zahlen ausschlielich der Haftung
des Frachtfiihrers sind zu prazisieren);

Feuer- und sonstige Sachschiden (Zweige 8 und 9 des Anhangs I);

See-, Transport- und Luftfahrzeugversicherung (Zweige 4, 5, 6, 7, 11 und 12 des Anhangs I);
allgemeine Haftpflicht (Zweig 13 des Anhangs I);

Kredit und Kaution (Zweige 14 und 15 des Anhangs I);

andere Zweige (Zweige 16, 17 und 18 des Anhangs I).
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ANHANG VI

TEIL A

Aufgehobene Richtlinien mit ihren nachfolgenden Anderungen

(gemifl Artikel 310)

Richtlinie 64/225/EWG des Rates
(ABL. 56 vom 4.4.1964, S. 878).

Beitrittsakte von 1973, Artikel 29, Anhang I Num-
mer III(G)(1)

(ABL. L 73 vom 27.3.1972, S. 89).

Erste Richtlinie 73/239/EWG des Rates

(ABL. L 228 vom 16.8.1973, S. 3).
Beitrittsakte von 1994, Artikel 29, Anhang I (XI)(B)(I)(1)
(ABL C 241 vom 29.8.1994, S. 197).
(ersetzt durch den Beschluss 95/1/EG des Rates)
(ABL L 1 vom 1.1.1995, S. 1).
Beitrittsakte von 2003, Artikel 20, Anhang II (3)(1)
(ABL L 236 vom 23.9.2003, S. 335).
Beitrittsakte von 1985, Artikel 26, Anhang I (I)(c)(1)(a)
(ABL L 302 vom 15.11.1985, S. 156).
Richtlinie 76/580/EWG des Rates
(ABL L 189 vom 13.7.1976, S. 13).
Richtlinie 84/641/EWG des Rates
(ABL L 339 vom 27.12.1984, S. 21).
Richtlinie 87/343/EWG des Rates
(ABL. L 185 vom 4.7.1987, S. 72).
Richtlinie 87/344/EWG des Rates
(ABL. L 185 vom 4.7.1987, S. 77).
Zweite Richtlinie 88/357/EWG des Rates
(ABL. L 172 vom 4.7.1988, S. 1).
Richtlinie 90/618/EWG des Rates
(ABL L 330 vom 29.11.1990, S. 44).
Richtlinie 92/49/EWG des Rates
(ABL. L 228 vom 11.8.1992, S. 1).

Richtlinie 95/26/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL. L 168 vom 18.7.1995, S. 7).

Richtlinie 2000/26/EG des Europiischen Parlaments und
des Rates

(ABL L 181 vom 20.7.2000, S. 65).

Richtlinie 2002/13/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL L 77 vom 20.3.2002, S. 17).

Richtlinie 2002/87[EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL. L 35 vom 11.2.2003, S. 1).

nur Artikel 1

nur Artikel 1 bis 14

nur Artikel 1 und Anhang

nur Artikel 9

nur Artikel 9, 10 und 11

nur Artikel 2, 3 und 4

nur Artikel 4, 5, 6,7, 9,10, 11, 13, 14, 17, 18, 24, 32, 33

und 53

nur Artikel 1, Artikel 2 Absatz 2 dritter Gedankenstrich

und Artikel 3 Absatz 1

nur Artikel 8

nur Artikel 1

nur Artikel 22


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1964&mm=04&jj=04&type=L&nnn=056&pppp=0878&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1972&mm=03&jj=27&type=L&nnn=073&pppp=0089&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1973&mm=08&jj=16&type=L&nnn=228&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1994&mm=08&jj=29&type=C&nnn=241&pppp=0197&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1995&mm=01&jj=01&type=L&nnn=001&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:236:0335:0335:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=11&jj=15&type=L&nnn=302&pppp=0156&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1976&mm=07&jj=13&type=L&nnn=189&pppp=0013&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1984&mm=12&jj=27&type=L&nnn=339&pppp=0021&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1987&mm=07&jj=04&type=L&nnn=185&pppp=0072&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1987&mm=07&jj=04&type=L&nnn=185&pppp=0077&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1988&mm=07&jj=04&type=L&nnn=172&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1990&mm=11&jj=29&type=L&nnn=330&pppp=0044&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1992&mm=08&jj=11&type=L&nnn=228&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1995&mm=07&jj=18&type=L&nnn=168&pppp=0007&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2000:181:0065:0065:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:077:0017:0017:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:035:0001:0001:DE:PDF
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Richtlinie 2005/1/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL L 79 vom 24.3.2005, S. 9).

Richtlinie 2005/68/EG des Europdischen Parlaments und

des Rates
(ABL L 323 vom 9.12.2005, S. 1).

Richtlinie 2006/101/EG des Européischen Parlaments
und des Rates

(ABL. L 363 vom 20.12.2006, S. 2338).
Richtlinie 73/240/EWG des Rates
(ABL. L 228 vom 16.8.1973, S. 20).
Richtlinie 76/580/EWG des Rates
(ABL L 189 vom 13.7.1976, S. 13).
Richtlinie 78/473/EWG des Rates
(ABL. L 151 vom 7.6.1978, S. 25).
Richtlinie 84/641/EWG des Rates
(ABL. L 339 vom 27.12.1984, S. 21).
Richtlinie 87/344/EWG des Rates
(ABL. L 185 vom 4.7.1987, S. 77).
Zweite Richtlinie 88/357/EWG des Rates
(ABL.L 172 vom 4.7.1988, S. 1).
Richtlinie 90/618/EWG des Rates
(ABL L 330 vom 29.11.1990, S. 44).
Richtlinie 92/49/EWG des Rates

(ABL. L 228 vom 11.8.1992, S. 1).

Richtlinie 2000/26/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL L 181 vom 20.7.2000, S. 65).

Richtlinie 2005/14/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL L 149 vom 11.6.2005, S. 14).
Richtlinie 92/49/EWG des Rates
(ABL. L 228 vom 11.8.1992, S. 1).

Richtlinie 95/26/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL. L 168 vom 18.7.1995, S. 7).

Richtlinie 2000/64/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL L 290 vom 17.11.2000, S. 27).

Richtlinie 2002/87/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL L 35 vom 11.2.2003, S. 1).

Richtlinie 2005/1/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL. L 79 vom 24.3.2005, S. 9).

Richtlinie 2005/68/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL L 323 vom 9.12.2005, S. 1).

nur Artikel 4

nur Artikel 57

nur Artikel 1 und Nummer I des Anhangs

nur Artikel 5 bis 10

nur Artikel 12 Absatz 1, Artikel 19, 23, 27, Artikel 30
Absatz 1, Artikel 34, 35, 36, 37, Artikel 39 Absatz 1, Arti-
kel 40 Absatz 1, Artikel 42 Absatz 1, Artikel 43 Absatz 1,
Artikel 44 Absatz 1, Artikel 45 Absatz 1 und Artikel 46
Absatz 1

nur Artikel 9

nur Artikel 3

nur Artikel 1 zweiter Gedankenstrich, Artikel 2 Absatz 1

erster Gedankenstrich, Artikel 4 Absitze 1, 3 und 5 sowie
Artikel 5 zweiter Gedankenstrich

nur Artikel 2

nur Artikel 24

nur Artikel 6

nur Artikel 58


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:079:0009:0009:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:323:0001:0001:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:363:0238:0238:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1973&mm=08&jj=16&type=L&nnn=228&pppp=0020&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1976&mm=07&jj=13&type=L&nnn=189&pppp=0013&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1978&mm=06&jj=07&type=L&nnn=151&pppp=0025&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1984&mm=12&jj=27&type=L&nnn=339&pppp=0021&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1987&mm=07&jj=04&type=L&nnn=185&pppp=0077&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1988&mm=07&jj=04&type=L&nnn=172&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1990&mm=11&jj=29&type=L&nnn=330&pppp=0044&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1992&mm=08&jj=11&type=L&nnn=228&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2000:181:0065:0065:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:149:0014:0014:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1992&mm=08&jj=11&type=L&nnn=228&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1995&mm=07&jj=18&type=L&nnn=168&pppp=0007&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2000:290:0027:0027:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:035:0001:0001:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:079:0009:0009:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:323:0001:0001:DE:PDF
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Richtlinie 2007/44/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL L 247 vom 21.9.2007, S. 1).

Richtlinie 98/78/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates

(ABL. L 330 vom 5.12.1998, S. 1).

Richtlinie 2002/87[EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL. L 35 vom 11.2.2003, S. 1).

Richtlinie 2005/1/EG des Europiischen Parlaments und
des Rates

(ABL L 79 vom 24.3.2005, S. 9).

Richtlinie 2005/68/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL L 323 vom 9.12.2005, S. 1).

Richtlinie 2001/17/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL. L 110 vom 20.4.2001, S. 28).

Richtlinie 2002/83/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL L 345 vom 19.12.2002, S. 1).
Richtlinie 2004/66EG des Rates
(ABL. L 168 vom 1.5.2004, S. 35).

Richtlinie 2005/1/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL L 79 vom 24.3.2005, S. 9).

Richtlinie 2005/68/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL L 323 vom 9.12.2005, S. 1).

Richtlinie 2006/101/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates

(ABL L 363 vom 20.12.2006, S. 2338).

Richtlinie 2007/44/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL L 247 vom 21.9.2007, S. 1).

Richtlinie 2008/19/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL L 76 vom 19.3.2008, S. 44).

Richtlinie 2005/68/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL L 323 vom 9.12.2005, S. 1).

Richtlinie 2007/44/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL L 247 vom 21.9.2007, S. 1).

Richtlinie 2008/19/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL. L 76 vom 19.3.2008, S. 44).

Richtlinie 2008/37/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates

(ABL L 81 vom 20.3.2008, S. 1).

nur Artikel 1

nur Artikel 28

nur Artikel 7

nur Artikel 59

nur Nummer II des Anhangs

nur Artikel 8

nur Artikel 60

nur Artikel 1 und Nummer 3 des Anhangs

nur Artikel 2

nur Artikel 1

nur Artikel 4

nur Artikel 1

nur Artikel 1


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2007:247:0001:0001:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:330:0001:0001:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:035:0001:0001:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:079:0009:0009:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:323:0001:0001:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2001:110:0028:0028:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:345:0001:0001:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:168:0035:0035:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:079:0009:0009:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:323:0001:0001:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:363:0238:0238:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2007:247:0001:0001:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:076:0044:0044:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:323:0001:0001:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2007:247:0001:0001:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:076:0044:0044:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:081:0001:0001:DE:PDF
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TEIL B

Verzeichnis der Fristen fiir die Umsetzung in innerstaatliches Recht

(gemifS Artikel 310)

Richtlinie Frist fiir die Umsetzung Frist fiir die Anwendung

64/225[EWG 26. August 1965
73[239[EWG 27. Januar 1975 27. Januar 1976
73/240[EWG 27. Januar 1975
76/580[EWG 31. Dezember 1976
78[473[EWG 2. Dezember 1979 2. Juni 1980
84/641[EWG 30. Juni 1987 1. Januar 1988
87[343[EWG 1. Januar 1990 1. Juli 1990
87[344[EWG 1. Januar 1990 1. Juli 1990
88/357[EWG 30. Dezember 1989 30. Juni 1990
90/618[EWG 20. Mai 1992 20. November 1992
92/49[EWG 31. Dezember 1993 1.Juli 1994
95/26[EWG 18.Juli 1996 18.Juli 1996
98/78/EG 5. Juni 2000
2000/26/EG 20. Juli 2002 20. Januar 2003
2000/64[EG 17. November 2002
2001/17[EG 20. April 2003
2002/13/EG 20. September 2003
2002/83[EG 17. November 2002, 20. September

2003, 19. Juni 2004 (je nach Bestim-

mung)
2002/87[EG 11. August 2004
2004/66/EG 1. Mai 2004
2005/1/EG 13. Mai 2005
2005/14[EG 11. Juni 2007
2005/68[EG 10. Dezember 2007
2006/101/EG 1. Januar 2007
2008/19/EG nicht anwendbar
2008/37[EG nicht anwendbar




ANHANG VII
ENTSPRECHUNGSTABELLE
Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Vorliegende
73/239/EWG 78/473JEWG 87/344[EWG 88/357/EWG 92/49/EWG 98/78[EG 2001/17[EG 2002/83[EG 2005/68[EG 2007]44[EG Richtlinie
Artikel 1 Artikel 2 Artikel 1 Artikel 2 Satz 1 | Artikel 1 Artikel 1,
Absatz 1 Absatz 1 Absatz 1 Artikel 2
Absitze 2 und 3
und Artikel 267
Artikel 1 Artikel 2
Absatz 2 Absatz 2
Artikel 1 —
Absatz 3
Artikel 2 —
Absatz 1
Buchstaben a
bis ¢
Artikel 2 Artikel 3 Artikel 3
Absatz 1 Absatz 4
Buchstabe d
Artikel 2 —
Absatz 1
Buchstabe e
Artikel 2 Artikel 5
Absatz 2 Absatz 1
Buchstabe a
Artikel 2 Artikel 5
Absatz 2 Absatz 2
Buchstabe b
Artikel 2 Artikel 5
Absatz 2 Absatz 3
Buchstabe ¢
Artikel 2 Artikel 5
Absatz 2 Absatz 4
Buchstabe d
Artikel 2 Artikel 6
Absatz 3
Unterabsitze 1
bis 4
Artikel 2 Artikel 15
Absatz 3 Absatz 4

Unterabsatz 5
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Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Vorliegende
73/239/EWG 78/473]EWG 87/344[EWG 88/357/EWG 92/49/EWG 9878[EG 2001/17[EG 2002/83[EG 2005/68[EG 2007 [44/EG Richtlinie
Artikel 3 —
Absatz 1
Unterabsitze 1
und 2
Artikel 3 Artikel 4
Absatz 1 Absatz 5
Unterabsatz 3
Artikel 3 Artikel 7
Absatz 2
Artikel 4 Satz 1 Artikel 8 Satz 1
Artikel 4 Artikel 8
Buchstabe a Absatz 2
Artikel 4 —
Buchstabe b
Artikel 4 Artikel 8
Buchstabe ¢ Absatz 3
Artikel 4 —
Buchstabe e
Artikel 4 Artikel 8
Buchstabe Absatz 1
Artikel 4 Artikel 8
Buchstabe g Absatz 4
Artikel 5 —
Buchstabe a
Artikel 5 Artikel 1 —
Buchstabe b Absatz 1
Buchstabe o
Artikel 5 Artikel 1 Artikel 134
Buchstabe ¢ Absatz 1 Absatz 1
Buchstabe p
Artikel 5 —
Buchstabe d
Artikel 6 Artikel 4 Artikel 4 Artikel 3 Artikel 14
Absatz 1 und
Absatz 2

Buchstaben a
und b

Terfsee 1
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Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Vorliegende
73/239/EWG 78/473JEWG 87[344[EWG 88/357/EWG 92/49/EWG 98/78/EG 2001/17/EG 2002/83[EG 2005/68[EG 2007/44[EG Richtlinie
Artikel 7 Artikel 5 Artikel 5 Artikel 15
Absatz 1 und Absatz 1 und Absatz 1 und Absatz 1 und
Absatz 2 Absatz 2 Absatz 2 Absatz 2
Unterabsatz 1 Unterabsatz 1 Unterabsatz 1 Unterabsatz 1
Artikel 7 Artikel 5 Artikel 15
Absatz 2 Absatz 2 Absatz 3
Unterabsatz 2 Unterabsatz 2 Unterabsatz 1
Buchstabe a Buchstabe a
Artikel 7 Artikel 5 —
Absatz 2 Absatz 2
Unterabsatz 2 Unterabsatz 2
Buchstabe b Buchstabe b
Artikel 8 Artikel 6 Artikel 6 ANHANG I Anhang 1A
Absatz 1 Absatz 1 Absatz 1 und B
Buchstabe a Buchstabe a Buchstabe a
Artikel 8 Artikel 5 Artikel 17
Absatz 1 Absatz 2 Absatz 2
Buchstabe a
Letzter Absatz
Artikel 8 Artikel 6 Artikel 6 Artikel 6 Artikel 18
Absatz 1 Absatz 1 Absatz 1 Buchstabe a Absatz 1
Buchstabe b Buchstabe b Buchstabe b Buchstabe a
Artikel 6 Artikel 18
Buchstabe a Absatz 1
Buchstabe b
Artikel 8 Artikel 6 Artikel 6 Artikel 6 Artikel 18
Absatz 1 Absatz 1 Absatz 1 Buchstabe b Absatz 1
Buchstabe ¢ Buchstabe ¢ Buchstabe ¢ Buchstabe ¢
Artikel 8 Artikel 6 Artikel 6 Artikel 6 Artikel 18
Absatz 1 Absatz 1 Absatz 1 Buchstabe ¢ Absatz 1
Buchstabe d Buchstabe d Buchstabe d Buchstabe d
Artikel 8 Artikel 6 Artikel 6 Artikel 6 Artikel 18
Absatz 1 Absatz 1 Absatz 1 Buchstabe d Buchstabe g
Buchstabe e Buchstabe e Buchstabe e
Artikel 8 Artikel 18
Absatz 1 Buchstabe h
Buchstabe
Artikel 8 Artikel 6 Artikel 7 Artikel 19
Absatz 1 Absatz 2

Unterabsitze 2-4
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Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Vorliegende
73/239/EWG 78/473]EWG 87/344[EWG 88/357/EWG 92/49/EWG 9878[EG 2001/17[EG 2002/83[EG 2005/68[EG 2007/44[EG Richtlinie
Artikel 8 Artikel 6 Artikel 8 Artikel 20
Absatz la Absatz 3
Artikel 8 Artikel 6 Artikel 6 Artikel 18
Absatz 2 Absatz 2 Absatz 4 Absatz 2
Artikel 8 Artikel 6 Artikel 6 Artikel 9 Artikel 21
Absatz 3 Absatz 3 Absatz 5 Absatz 1 Absatz 4
Unterabsatz 1 Unterabsatz 1 Unterabsatz 3
Artikel 8 Artikel 6 Artikel 6 Artikel 9 Artikel 21
Absatz 3 Absatz 3 Absatz 5 Absatz 2 Absatz 1
Unterabsatz 2 Unterabsatz 2 Unterabsatz 1 Unterabsatz 1
und Artikel 29
Unterabsatz 1
Satz 1
Artikel 8 Artikel 6 Artikel 21
Absatz 3 Absatz 3 Absatz 2
Unterabsatz 3 Unterabsatz 3
und Artikel 29
Unterabsatz 2
Artikel 8 Artikel 6 Artikel 21
Absatz 3 Absatz 3 Absatz 3
Unterabsatz 4 Unterabsatz 4
Artikel 8 Artikel 6 Artikel 6 Artikel 10 Artikel 22
Absatz 4 Absatz 4 Absatz 6
Artikel 9 Artikel 7 Artikel 7 Artikel 11 Artikel 23
Buchstaben a bis Buchstaben a Buchstaben a Absatz 1 Absatz 1

d

bis d

bis d

Buchstaben a, c,
dunde

Buchstaben a, c,
dund e

Artikel 9

Buchstaben e und

Artikel 7
Buchstaben e

Artikel 11
Absatz 2

Artikel 23
Absatz 2

f und f Buchstaben a Buchstabe e
und b

Artikel 9 Artikel 7 Artikel 7 Artikel 11 Artikel 23

Buchstaben g Buchstaben g Buchstaben f Absatz 2 Absatz 2

und h und h und g Buchstaben ¢ Buchstaben a
und d und d

Artikel 10 Artikel 32 Artikel 40 Artikel 145

Absatz 1 Absatz 1 Absatz 1 Absatz 1

Unterabsatz 1
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Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Vorliegende
73/239/EWG 78/473JEWG 87[344[EWG 88/357/EWG 92/49/EWG 98/78/EG 2001/17/EG 2002/83[EG 2005/68[EG 2007/44[EG Richtlinie
Artikel 10 Artikel 32 Artikel 40 Artikel 145
Absatz 2 Absatz 2 Absatz 2 Absatz 2
Unterabsatz 1 Unterabsatz 1
Artikel 10 Artikel 32 Artikel 145
Absatz 2 Absatz 2 Absatz 3
Unterabsatz 2 Unterabsatz 2
Artikel 10 Artikel 32 Artikel 40 Artikel 146
Absatz 3 Absatz 3 Absatz 3 Absitze 1 und 2
Artikel 10 Artikel 32 Artikel 40 Artikel 146
Absatz 4 Absatz 4 Absatz 4 Absatz 3
Artikel 10 Artikel 32 Artikel 40 Artikel 146
Absatz 5 Absatz 5 Absatz 5 Absatz 3
Unterabsatz 2
Artikel 10 Artikel 32 Artikel 40 Artikel 145
Absatz 6 Absatz 6 Absatz 6 Absatz 4-
Artikel 11 Artikel 33 —
Artikel 12 Artikel 56 Artikel 9 Artikel 13 Artikel 25
Unterabsatz 2
Artikel 12a Artikel 9a Artikel 14 und Artikel 26
Artikel 60
Absatz 2
Artikel 13 Artikel 9 Artikel 10 Artikel 15 Artikel 30
Absatz 1 und Absatz 1 und Absatz 1 Satz 1 | Absatz 1 Absatz 1,
Absatz 2 Absatz 2 und Absatz 2 Unterabsatz 1 Absatz 2
Unterabsatz 1 Unterabsatz 1 Unterabsatz 1 und Artikel 15 Unterabsatz 1
Absatz 2
Artikel 13 Artikel 9 Artikel 30
Absatz 2 Absatz 2 Absatz 2
Unterabsatz 2 Unterabsatz 2 Unterabsatz 2
Artikel 10 Artikel 15 Artikel 30
Absatz 1 Sdtze | Absatz 1 Absatz 3
2 und 3 Unterabsatz 2
Artikel 13 Artikel 10 Artikel 60 Artikel 32
Absatz 2 Absatz 2 Absatz 3 Absatz 1
Unterabsatz 3 Unterabsatz 2
Artikel 13 Artikel 9 Artikel 10 Artikel 15 —
Absatz 3 Absatz 3 Absatz 3 Absatz 4
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Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Vorliegende
73/239/EWG 78/473]EWG 87/344[EWG 88/357/EWG 92/49/EWG 98/78[EG 2001/17[EG 2002/83[EG 2005/68[EG 2007/44[EG Richtlinie
Artikel 14 Artikel 10 Artikel 11 Artikel 16 Artikel 33
Artikel 15 Artikel 17 Artikel 20 Artikel 32 Artikel 76 bis 86
Absitze 1, 2 Absitze 1 bis 3 | Absitze 1
und 3 und Absatz 4 und 3
Unterabsatz 2 Unterabsatz 2
Artikel 15 Artikel 20 Artikel 32 Artikel 134
Absatz 3 Absatz 4 Absatz 2 Absatz 2 und
Unterabsatz 1 Unterabsatz 1 Artikel 173
Artikel 15a Artikel 18 Artikel 33 —
Artikel 16 Artikel 27 Artikel 35, 36 Artikel 87 bis 99
und Artikel 60
Absatz 8
Artikel 16a Artikel 28 Artikel 37 Artikel 100
bis 39 und bis 127
Artikel 60
Absatz 9
Artikel 17 Artikel 29 Artikel 40 Artikel 128 und
Absatz 1 Absatz 1 Absatz 1 Artikel 129
Absatz 1
Buchstaben a bis
¢ und Absatz 2
Artikel 17 Artikel 29 Artikel 40 Artikel 129
Absatz 2 Absatz 2 Absatz 2 Absatz 1
Buchstabe d
Artikel 17a Artikel 30 Artikel 41 —
Artikel 17b Artikel 28 Artikel 60 —
und 28a Absatz 10
Artikel 18 Artikel 31 —
Artikel 14 Artikel 11 Artikel 16 Artikel 33
Absatz 1 Absatz 1
Artikel 19 Artikel 11 Artikel 13 Artikel 17 Artikel 35
Absatz 2 Absatz 2 Absatz 2 Absatz 2 Absatz 3
Artikel 19 Artikel 10 Artikel 11 Artikel 13 Artikel 17 Artikel 34
Absatz 3 Absatz 3 Absatz 3 Absatz 3 und Absitze 1 bis 3
Unterabsatz 1 Unterabsatz 1 Unterabsatz 1 Absatz 4 und 5, 6 und 7
und und und Unterabsatz 1

Unterabsatz 2
Buchstaben a

und b

Unterabsatz 2
Buchstaben a
und b

Unterabsatz 2
Buchstaben a

und b

Buchstaben a
und b
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Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Vorliegende
73/239/EWG 78/473JEWG 87[344[EWG 88/357/EWG 92/49/EWG 98/78/EG 2001/17/EG 2002/83[EG 2005/68[EG 2007/44[EG Richtlinie
Artikel 19 Artikel 10 Artikel 11 Artikel 13 Artikel 17 Artikel 34
Absatz 3 Absatz 3 Absatz 3 Absatz 4 Absatz 8
Unterabsatz 2 Unterabsatz 2 Unterabsatz 2 Unterabsatz 1
Buchstabe ¢ Buchstabe ¢ Buchstabe ¢ Buchstabe ¢
Artikel 19 Artikel 10 Artikel 11 Artikel 13 Artikel 17 Artikel 35
Absatz 3 Absatz 3 Absatz 3 Absatz 4 Absatz 2
Unterabsatz 3 Unterabsatz 3 Unterabsatz 3 Unterabsatz 2 Buchstabe b
Artikel 20 Artikel 37 Artikel 42 Artikel 137
Absatz 1 Absatz 1 Absatz 1
Artikel 20 Artikel 13 Artikel 37 Artikel 42 —
Absatz 2 Absatz 2 Absatz 2 Absatz 2
Unterabsatz 1 Unterabsatz 1 Unterabsatz 1 Unterabsatz 1
Artikel 20 Artikel 13 Artikel 37 Artikel 42 Artikel 138
Absatz 2 Absatz 2 Absatz 2 Absatz 2 Absatz 5
Unterabsatz 2 Unterabsatz 2 Unterabsatz 2 Unterabsatz 2
Artikel 20 Artikel 13 Artikel 37 Artikel 42 —
Absatz 3 Absatz 3 Absatz 3 Absatz 3
Unterabsatz 1 Unterabsatz 1 Unterabsatz 1 Unterabsatz 1
Artikel 20 Artikel 13 Artikel 37 Artikel 42 Artikel 139
Absatz 3 Absatz 3 Absatz 3 Absatz 3 Absatz 3
Unterabsatz 2 Unterabsatz 2 Unterabsatz 2 Unterabsatz 2
Artikel 20 Artikel 13 —
Absatz 4 Absatz 4
Artikel 20 Artikel 13 Artikel 37 Artikel 42 Artikel 138
Absatz 5 Absatz 2 Absatz 2 Absatz 2 Absatz 5
Unterabsatz 2 Unterabsatz 2 Unterabsatz 2
und Absatz 5 und Absatz 5 und Absatz 4
Artikel 20a Artikel 38 Artikel 43 Artikel 138
Absatz 1 Absatz 1 1. Satz | Absatz 1 Absatz 2
Unterabsatz 1 Artikel 139
Satz 1 Absatz 2
Artikel 20a Artikel 38 Artikel 43 Artikel 142
Absatz 1 Absatz 1 2. Satz | Absatz 2 Absatz 1
Unterabsatz 1 Buchstaben a Buchstaben a
Satz 2 bis e bis e
Buchstaben
abis e

Artikel 20a
Absatz 2

Artikel 38
Absatz 2

Artikel 141
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Artikel 20a Artikel 38 Artikel 43 Artikel 140
Absatz 3 Absatz 3 Absatz 4 Absatz 2
Artikel 20a Artikel 38 Artikel 43 —
Absatz 4 Absatz 4 Absatz 5
Artikel 20a Artikel 38 Artikel 43 Artikel 142
Absatz 5 Absatz 5 Absatz 6 Absatz 2
Artikel 21 Artikel 11 —

Absatz 1

Artikel 22 Artikel 14 Artikel 39 Artikel 44 Artikel 144
Absatz 1 Absatz 1 Absatz 1 Absatz 1

Unterabsatz 1
Buchstaben a, b
und d

Unterabsatz 1
Buchstaben a, b
und d

Unterabsatz 1
Buchstaben a, b
und d

Buchstaben a, b
und ¢

Artikel 22
Absatz 1
Unterabsatz 2
Satz 1

Artikel 39
Absatz 1
Unterabsatz 2
Satz 1

Artikel 44
Absatz 1
Unterabsatz 2

Artikel 144
Absatz 2
Unterabsatz 1

Artikel 22
Absatz 1
Unterabsatz 2
Satz 2

Artikel 39
Absatz 1
Unterabsatz 2
Satz 2

Artikel 144
Absatz 2
Unterabsatz 2

Artikel 22 Artikel 39 Artikel 44 Artikel 144
Absatz 2 Absatz 2 Absatz 2 Absatz 3
Artikel 23 Artikel 51 Artikel 162
Absatz 1 Absatz 1 Absatz 1
Artikel 23 Artikel 51 Artikel 162
Absatz 2 Absatz 2 Absatz 2
Buchstaben Buchstaben a bis
abisg fund h
Artikel 23 Artikel 162
Absatz 2 Absatz 2
Buchstabe h Buchstabe g
Artikel 24 Artikel 54 Artikel 165
Unterabsatz 1 Unterabsatz 1 Satz 1

Satz 1 Satz 1

Artikel 24 Artikel 54 —
Unterabsatz 1 Unterabsatz 1

Satz 2 bis Satz 2 bis

Unterabsatz 3 Unterabsatz 3

Artikel 25 Artikel 55 Artikel 166
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Artikel 26 Artikel 56 Artikel 167
Artikel 27 Artikel 52 Artikel 168
Unterabsatz 1 Absatz 2 Unterabsatz 1
Unterabsatz 1
Artikel 27 Artikel 52 Artikel 168
Unterabsatz 2 Absatz 2 Unterabsatz 2
Unterabsatz 2
Artikel 28 Artikel 52 Artikel 170
Absatz 3
Artikel 28a Artikel 53 Artikel 53 Artikel 164
Artikel 29 Artikel 57 Artikel 171
Artikel 29a Artikel 58 Artikel 176
Unterabsitze 1
bis 3
Artikel 29b Artikel 59 Artikel 52 Artikel 177
Absitze 1 und 2 Absitze 1 Absitze 1 Absitze 1 und 2
und 2 und 2
Artikel 29b Artikel 59 Artikel 52 —
Absitze 3 bis 6 Absitze 3 bis 6 | Absitze 3
und 4
Artikel 30 —
Absatz 1 und
Absatz 2
Buchstabe a
Artikel 30 Artikel 305
Absatz 2 Absatz 1
Buchstabe b
Artikel 30 Artikel 305
Absatz 4 Absatz 2
Artikel 30 Artikel 305
Absatz 5 Absatz 4
Artikel 31 —
Artikel 32 —
Artikel 33 Artikel 28 Artikel 62 Artikel 54 Artikel 298
Absatz 2 Absitze 2 und 3
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Artikel 34 Artikel 9 Artikel 29 Artikel 11 Artikel 6 Artikel 6 —
Absatz 5 Absatz 5
Unterabsatz 4
Artikel 35 Artikel 10 Artikel 10 Artikel 32 Artikel 57 Artikel 11 Artikel 31 Artikel 69 Artikel 64 Artikel 7 Artikel 309
Absatz 1 Absitze 1 bis 3 | Absitze 1 Absitze 1 bis 4 | Absatz 1 Absatz 1 Absatz 1
und 2
Artikel 36 Artikel 11 Artikel 11 Artikel 33 Artikel 57 Artikel 11 Artikel 31 Artikel 70 Artikel 64 Artikel 7 Artikel 309
Absatz 2 Absatz 4 Absatz 3 Absatz 2 Absatz 2 Absatz 2
Artikel 37 Artikel 34 —
Artikel 38 Artikel 12 Artikel 12 Artikel 35 Artikel 58 Artikel 13 Artikel 33 Artikel 74 Artikel 66 Artikel 9 Artikel 312
Anhang Teil A Artikel 15
Absatz 2
Unterabsatz 2
und Anhang |
Teil A
Anhang Teile A, Anhang I Teile A
und B und B
Anhang Teil C Artikel 16
Anhang Teil D —
Artikel 1 Artikel 190
Absatz 1 Absatz 1
Unterabsatz 1
Artikel 1 Artikel 190
Absatz 1 Absatz 2
Unterabsatz 2
Artikel 1 —
Absatz 2
Artikel 2 Artikel 190
Absatz 1 Absatz 1
Artikel 2 Artikel 190
Absatz 2 Absatz 3
Artikel 3 Artikel 191
Artikel 4 Artikel 192
Absatz 1 Unterabsitze 1
und 2
Artikel 4 _
Absatz 2
Artikel 5 Artikel 193
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Artikel 6 Artikel 195
Artikel 7 Artikel 194
Artikel 8 Artikel 196
Artikel 1 —
Artikel 2 Artikel 198
Artikel 3 Artikel 199
Absatz 1
Artikel 3 Artikel 200
Absatz 2 Absatz 1
Unterabsatz 1 Unterabsatz 1
Satz 1
Artikel 3 Artikel 200
Absatz 2 Absitze 2 bis 4
Buchstaben a
bis ¢
Artikel 3 Artikel 200
Absatz 3 Absatz 1
Unterabsatz 2
Artikel 4 Artikel 201
Artikel 5 Artikel 202
Artikel 6 Artikel 203
Artikel 7 Artikel 204
Artikel 8 Artikel 205
Artikel 9 Artikel 16
Absatz 2
Artikel 1 —
Artikel 2 —
Buchstaben a
und b, e
Artikel 2 Artikel 1 Artikel 2 —
Buchstabe ¢ Absatz 1 Absatz 1
Buchstabe ¢ Buchstabe ¢
Artikel 2 Artikel 13
Buchstabe d Absatz 13
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Artikel 2 Artikel 1 Artikel 1 —
Buchstabe f Buchstabe e Absatz 1
Buchstabe h
Artikel 3 Artikel 1 Artikel 145
Buchstabe b Absatz 1
Satz 2 Unterabsatz 2
Artikel 4 Artikel 187
Artikel 6 —
Artikel 7 —
Absatz 1

Buchstaben a
bis e

Artikel 7
Absatz 1
Buchstabe

Artikel 27

Artikel 7
Absatz 1
Buchstabe g bis
Artikel 7
Absatz 3

Artikel 8
Absitze 1
und 2

Artikel 179
Absitze 1 und 2

Artikel 8
Absatz 3

Artikel 8
Absatz 4
Buchstaben a
und ¢

Artikel 30
Absatz 1

Artikel 8 Artikel 179
Absatz 4 Absatz 3
Buchstabe d

Artikel 8 Artikel 179
Absatz 5 Absatz 4
Artikel 12 —

Artikel 12a Artikel 150

Absitze 1 bis 3
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73/239/EWG 78/473JEWG 87[344[EWG 88/357/EWG 92/49/EWG 98/78/EG 2001/17/EG 2002/83[EG 2005/68[EG 2007/44[EG Richtlinie
Artikel 12a Artikel 151
Absatz 4
Unterabsatz 1
Artikel 12a Artikel 152
Absatz 4
Unterabsitze 2
bis 6
Artikel 14 Artikel 34 Artikel 41 Artikel 147
Artikel 16 Artikel 35 Artikel 42 Artikel 148
Absatz 1
Unterabsitze 1
und 2
Artikel 16 Artikel 35 Artikel 148
Absatz 1 Absatz 2
Unterabsatz 3
Artikel 17 Artikel 36 Artikel 43 Artikel 149
Artikel 26 —
Artikel 27 —
Artikel 31 Artikel 299
Artikel 31 Artikel 68 Artikel 300
Absatz 2
ANHANG I Artikel 23 ANHANG II —
Anhang 2A —
Anhang 2B —
Artikel 5, 9, —
10, 11
Artikel 1 Artikel 1 Artikel 2 Artikel 1 Artikel 13
Buchstabe a Buchstabe a Buchstabe a Absatz 1 Nummer 1
Buchstabe a
Artikel 1 Artikel 1 Artikel 2 Artikel 13
Buchstabe b Absatz 1 Absatz 1 Nummer 11
Buchstabe b Buchstabe d
Artikel 1 Artikel 2 Artikel 1 Artikel 2 Artikel 13
Buchstabe ¢ Buchstabe e Absatz 1 Absatz 1 Nummer 8

Buchstabe e

Buchstabe f

Buchstabe a
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Artikel 1 Artikel 1 Artikel 2 —
Buchstabe d Absatz 1 Absatz 1
Buchstabe f Buchstabe g
Artikel 1 Artikel 1 Artikel 2 Artikel 13
Buchstabe f Absatz 1 Absatz 1 Nummer 18
Buchstabe i Buchstabe i
Artikel 1 Artikel 1 Artikel 2 Artikel 13
Buchstabe g Absatz 1 Absatz 1 Nummer 21,
Buchstabe j Buchstabe j Artikel 24
Absatz 2 und
Artikel 63
Artikel 1 Artikel 1 Artikel 1 Artikel 2 Artikel 13
Buchstabe h Buchstabe d Absatz 1 Absatz 1 Nummer 15
Buchstabe k Buchstabe k
Artikel 1 Artikel 1 Artikel 1 Artikel 2 Artikel 13
Buchstabe i Buchstabe ¢ Absatz 1 Absatz 1 Nummer 16
Buchstabe | Buchstabe |
Artikel 1 Artikel 1 Artikel 13
Buchstabe j Absatz 1 Nummer 22
Buchstabe m
Artikel 1 Artikel 1 Artikel 2 Artikel 1 Artikel 2 Artikel 13
Buchstabe k Buchstabe k Buchstabe h Absatz 1 Absatz 1 Nummer 10
Buchstabe n Buchstabe m
Artikel 1 Artikel 1 Artikel 2 Artikel 13
Buchstabe | Absatz 1 Absatz 1 Nummer 7
Buchstabe r Buchstabe n
Artikel 1 Artikel 1 Artikel 1 Artikel 2 Artikel 13
Buchstabe la Buchstabe Absatz 1 Absatz 1 Nummer 20
Buchstabe r Buchstabe n
Ziffer i Ziffer i
Artikel 1 Artikel 1 Artikel 2 Artikel 13
Buchstabe 1 b Absatz 1 Absatz 1 Nummer 18
Buchstabe r Buchstabe n
Ziffer ii Ziffer ii
Artikel 3 Artikel 188
Artikel 8 Artikel 12 Artikel 24
Absatz 1
Artikel 12 Artikel 14 Artikel 18 Artikel 39
Absatz 2 Absatz 1 Absatz 1
Artikel 12 Artikel 14 Artikel 39

Absitze 3 bis 6

Absitze 2 bis 5

Absitze 2 bis 6
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Artikel 15 Artikel 15 Artikel 19 Artikel 57
Absitze 1 Absitze 1 Absatz 1
und 2 und 2
Artikel 15 Artikel 15 Artikel 22 Artikel 61
Absatz 3 Absatz 3
Artikel 15 Artikel 15 Artikel 23 Artikel 62
Absatz 4 Absatz 4
Artikel 15a Artikel 15a Artikel 19 Artikel 58
Absitze 2 bis 8 Absitze 1 bis 7
Artikel 15b Artikel 15b Artikel 19a Artikel 59
Artikel 15¢ Artikel 15¢ Artikel 20 Artikel 60
Artikel 16 Artikel 16 Artikel 24 Artikel 64
Absatz 1 Absatz 1
Artikel 16 Artikel 16 Artikel 25 Artikel 65
Absatz 2 Absatz 2
Artikel 16 Artikel 16 Artikel 26 Artikel 66
Absatz 3 Absatz 3
Artikel 16 Artikel 16 Artikel 27 Artikel 67
Absatz 4 Absatz 4
Artikel 16 Artikel 16 Artikel 28 Artikel 68
Absatz 5 Absatz 5 Absatz 1 Absatz 1
Artikel 16 Artikel 16 Artikel 28 Artikel 68
Absatz 5b Absatz 7 Absatz 3 Absatz 3
Unterabsitze 1 Unterabsitze 1 Unterabsitze 1
bis4 bis 4 bis 4
Artikel 16 Artikel 16 Artikel 28 Artikel 68
Absatz 5b Absatz 7 Absatz 3 Absatz 4
Unterabsatz 5 Unterabsatz 5 Unterabsatz 5
Artikel 16 Artikel 66
Absatz 3
Artikel 16 Artikel 16 Artikel 29 Artikel 70
Absatz 5¢ Absatz 8
Artikel 16 Artikel 16 Artikel 28 Artikel 68
Absatz 5a Absatz 6 Absatz 2 Absatz 2
Artikel 16a Artikel 17 Artikel 31 Artikel 72
Absatz 1 Absatz 1 Absatz 1 Absatz 1

Buchstabe a

Buchstabe a

Unterabsatz 1

Buchstaben a
bis ¢
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Artikel 16a Artikel 17 Artikel 31 Artikel 72
Absatz 1 Absatz 1 Absatz 1 Absatz 1
Buchstabe b Buchstabe b Unterabsatz 2 Unterabsatz 2
Artikel 16a Artikel 17 Artikel 31 Artikel 72
Absatz 2 Absatz 2 Absatz 2 Absatz 2
Artikel 20 Artikel 22 —
Artikel 21 Artikel 23 Artikel 34 —

Absitze 1 bis 3
Artikel 22 Artikel 24 Artikel 34 —
Absatz 4
Artikel 25 —
Artikel 28 Artikel 33 Artikel 180
Artikel 29 Artikel 181
Absitze 1 und 3

Artikel 30 Artikel 181
Absatz 2 Absatz 2
Artikel 31 Artikel 183
Artikel 38 Artikel 44 Artikel 153
Artikel 39 Artikel 45 Artikel 154
Absitze 2
und 3
Artikel 40 Artikel 46 Artikel 155
Absatz 2 Absatz 1 Absatz 8
Artikel 40 Artikel 46 Artikel 155
Absatz 3 Absatz 2 Absatz 1
Artikel 40 Artikel 46 Artikel 155
Absitze 4, 6 Absitze 3, 5 Absitze 2, 4
bis 8 und 10 bis 7 und 9 bis 6 und 9
Artikel 40 Artikel 46 Artikel 155
Absatz 5 Absatz 4 Absatz 3
Artikel 40 Artikel 46 Artikel 155
Absatz 9 Absatz 8 Absatz 7
Artikel 41 Artikel 47 Artikel 156
Artikel 42 Artikel 48 Artikel 160
Absatz 2
Artikel 43 Artikel 184
Absitze 2
und 3
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73/239[EWG

Richtlinie
78/473[EWG

Richtlinie
87[344[EWG

Richtlinie
88/357/EWG

Richtlinie
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Richtlinie
98/78/EG

Richtlinie
2001/17/EG

Richtlinie
2002/83[EG

Richtlinie
2005/68[EG

Richtlinie
2007/44/EG

Vorliegende
Richtlinie

Artikel 44
Absatz 2

Artikel 49

Artikel 159 und
Anhang V

Artikel 45
Absatz 2

Artikel 189

Artikel 46
Absatz 2
Unterabsitze 1
bis 3

Artikel 50
Absatz 1
Unterabsitze 1
und 3,

Artikel 50
Absatz 2

Artikel 157

Artikel 47
bis 50

Artikel 51

Artikel 64

Artikel 56

Artikel 51
letzter
Gedankenstrich

Artikel 1
Absatz 4

Artikel 58
Absatz 8

Artikel 52

Artikel 54

Artikel 206

Artikel 55

Artikel 207

Artikel 24
und 26

Artikel 12
Absatz 1,
Artikel 19, 33,
37, Artikel 39
Absatz 1,
Artikel 40
Absatz 1,
Artikel 42
Absatz 1,
Artikel 43
Absatz 1,
Artikel 44
Absatz 1,
Artikel 45
Absatz 1,
Artikel 46
Absatz 1

Artikel 1
Buchstabe b

Artikel 13
Absatz 3
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Artikel 1 Artikel 1 Artikel 2 Artikel 13
Buchstabe ¢ Absatz 1 Absatz 1 Absatz 4
Buchstabe s Buchstabe ¢
Artikel 1 Artikel 212
Buchstabe g Absatz 1
Buchstabe a
Artikel 1 Artikel 212
Buchstabe h Absatz 1
Buchstabe b
Artikel 1 Artikel 59 Artikel 212
Buchstabe i Nummer 2 Absatz 1
Buchstabe a i Buchstabe
Artikel 1 Artikel 59 Artikel 212
Buchstabe j Nummer 2 Absatz 1
Buchstabe a, j Buchstabe g
Artikel 1 Artikel 59 Artikel 13
Absatz | Nummer 2 Absatz 6
Buchstabe b
Artikel 2 Artikel 59 Artikel 214
Nummer 3 Absatz 1
Artikel 3 Artikel 59 Artikel 214
Nummer 3 Abstz 1 und
Absatz 2
Unterabsitze 1
und 2
Artikel 4 Artikel 59 Artikel 247
Nummer 3 Absatz 1
Artikel 5 Artikel 59 Artikel 246
Absatz 1 Nummer 4
Artikel 5 Artikel 254
Absatz 2 Absatz 1
Artikel 6 Artikel 59 Artikel 254
Nummer 5 Absatz 2,
Artikel 255
Absitze 1 und 2
Artikel 7 Artikel 59 Artikel 249
Nummer 5 Absatz 1

Artikel 252, 253
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Artikel 8 Artikel 59 Artikel 245, 246,
Nummer 5 Artikel 258
Absatz 1
Artikel 9 Artikel 59 Artikel 218, 219,
Nummer 6 Artikel 258
Absatz 1
Artikel 10 Artikel 59 Artikel 218, 219,
Nummer 7 Artikel 258
Absatz 1 und
Artikel 263
bis 265
Artikel 10a Artikel 59 Artikel 264
Nummer 8
Artikel 10b Artikel 257
Artikel 12 Artikel 32 Artikel 73 Artikel 65 Artikel 8 Artikel 311
Absatz 1
ANHANG I Artikel 59 Artikel 213
Absatz 9 und bis 215 und 218
Anhang Il bis 246
ANHANG II Artikel 59 Artikel 215
Absatz 9 und bis 217 und 220
Anhang II bis 243
Artikel 1 Artikel 267
Absatz 2
Artikel 2 Artikel 268
Buchstabe b Absatz 1
Buchstabe b
Artikel 2 Artikel 268
Buchstabe ¢ Absatz 1
Buchstabe ¢
Artikel 2 Artikel 268
Buchstabe d Absatz 1
Buchstabe d
Artikel 2 Artikel 2 Artikel 13
Buchstabe Absatz 1 Absatz 9

Buchstabe h

Artikel 2
Buchstabe g

Artikel 268
Absatz 1
Buchstabe a
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Artikel 2 Artikel 268

Buchstabe i

Absatz 1
Buchstabe e

Artikel 2 Artikel 268
Buchstabe j Absatz 1
Buchstabe
Artikel 2 Artikel 268
Buchstabe k Absatz 1

Buchstabe g

Artikel 3 —

Artikel 4 Artikel 269
Artikel 5 Artikel 270
Artikel 6 Artikel 271
Artikel 7 Artikel 272
Artikel 8 Artikel 273
Artikel 9 Artikel 274
Artikel 10 Artikel 275
Artikel 11 Artikel 277
Artikel 12 Artikel 278
Artikel 13 Artikel 279
Artikel 14 Artikel 280
Artikel 15 Artikel 281
Artikel 16 Artikel 282
Artikel 17 Artikel 283
Artikel 18 Artikel 284
Artikel 19 Artikel 285
Artikel 20 Artikel 286
Artikel 21 Artikel 287
Artikel 22 Artikel 288
Artikel 23 Artikel 289
Artikel 24 Artikel 290
Artikel 25 Artikel 291
Artikel 26 Artikel 292
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Artikel 27 Artikel 293
Artikel 28 Artikel 294
Artikel 29 Artikel 295
Artikel 30 Artikel 268
Absatz 1 Absatz 2
Artikel 30 Artikel 296
Absatz 2
ANHANG Artikel 276

Artikel 1 —

Absatz 1

Buchstabe d

Artikel 1 Artikel 13

Absatz 1 Absatz 14

Buchstabe g

Artikel 1 —

Absatz 1

Buchstabe q

Artikel 1 Artikel 2 —

Absatz 2 Absatz 3

Artikel 2 Artikel 2

Absatz 1 Absatz 3

Artikel 3 Artikel 9

Absitze 2, 3

und 8

Artikel 3 Artikel 10

Absitze 5

und 7

Artikel 3 -

Absatz 6

Artikel 5 Artikel 15

Absatz 2 Absatz 2

Unterabsitze 2
und 3

Unterabsatz 3
und Absatz 3
Unterabsatz 2

Artikel 6
Absatz 5
Unterabsitze 1
und 2

Artikel 21
Absatz 1
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Artikel 7 Artikel 23
Buchstabe e Absatz 2
Buchstabe
Artikel 8 Artikel 12 Artikel 24
Absatz 1
Artikel 12 Artikel 208
Artikel 16 Artikel 30 Artikel 69
Absatz 9
Artikel 18 Artikel 73
Absitze 1 bis 6
Artikel 18 —
Absatz 7
Artikel 19 Artikel 74
Absatz 1 Absatz 1
Unterabsatz 1
erster
Gedankenstrich
Artikel 19 Artikel 74
Absatz 1 Absatz 3
Unterabsatz 2 Unterabsatz 2
zweiter
Gedankenstrich
Artikel 19 Artikel 74
Absatz 1 Absitze 4 bis 7

Unterabsatz 2
und Absitze 2
und 3

Artikel 21 Artikel 209
Artikel 25 —

Artikel 26 -

Artikel 32 —

Artikel 34 Artikel 182
Artikel 35 Artikel 186
Artikel 36 Artikel 185
Absatz 1 Absatz 1
Artikel 36 Artikel 185
Absatz 2 Absatz 4 Satz 1
Anhang III Artikel 185
Teil A Absatz 6
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Artikel 36 Artikel 185

Absatz 3 Absatz 7

Artikel 41 Artikel 147

Artikel 42 Artikel 148

Absitze 1 bis 3 Absitze 1, 3
und 4

Artikel 43 Artikel 149

Artikel 45 —

Artikel 48 Artikel 160
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