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(Gesetzgebungsakte)

VERORDNUNGEN

VERORDNUNG (EU) Nr. 575/2013 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 26. Juni 2013

iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 646/2012

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAI-
SCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen
Union, insbesondere auf Artikel 114,

auf Vorschlag der Europiischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die na-
tionalen Parlamente,

nach Stellungnahme der Europiischen Zentralbank (1),

nach Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und Sozial-
ausschusses (2),

gemifl dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  In der G20-Erklirung zur Stirkung des Finanzsystems
vom 2. April 2009 wurden international abgestimmte
Anstrengungen gefordert, um Transparenz, Rechen-
schaftspflicht und Regulierung durch eine quantitative
und qualitative Verbesserung der Kapitalbasis im Banken-
system zu starken, sobald die wirtschaftliche Erholung
sichergestellt ist. Zudem wurde in der Erkliarung gefor-
dert, ein ergdnzendes, nicht risikobasiertes Modell ein-
zufithren, um das Anwachsen der Verschuldung im Ban-
kensystem einzudimmen, und einen Rahmen fiir solidere
Liquiditdtspuffer zu entwickeln. Im September 2009 be-
schloss die Gruppe der Notenbankprasidenten und Leiter

() ABL C 105 vom 11.4.2012, S. 1.
() ABL C 68 vom 6.3.2012, S. 9.

der Aufsichtsbehorden (Group of Governors and Heads
of Supervision — GHOS) als Reaktion auf den Auftrag der
G20 verschiedene Mafinahmen fiir eine stirkere Regulie-
rung im Bankensektor. Diese Mafnahmen wurden auf
dem G20-Gipfel von Pittsburgh vom 24./25. September
2009 bestitigt und im Dezember 2009 im Einzelnen
dargelegt. Im Juli und September 2010 veroffentlichte
die GHOS zwei weitere Ankiindigungen beziiglich der
Gestaltung und Kalibrierung dieser neuen Mafnahmen
und im Dezember 2010 veroffentlichte der Baseler Aus-
schuss fir Bankenaufsicht (Basler Ausschuss) die endgiil-
tige Fassung der Mafinahmen, die sogenannte Basel-IIl-
Rahmenregelung.

(2)  Die Hochrangige Expertengruppe fiir Finanzaufsicht unter
dem Vorsitz von Jacques de Larosiere (de Larosiére-Grup-
pe) forderte die Union auf, die Regulierung der Finanz-
mirkte stirker zu harmonisieren. Auch auf der Tagung
des Europidischen Rates vom 18. und 19. Juni 2009
wurde vor dem Hintergrund der kiinftigen europaischen
Aufsichtsarchitektur auf die Notwendigkeit hingewiesen,
ein gemeinsames europdisches Regelwerk fiir alle Kredit-
institute und Wertpapierfirmen auf dem Binnenmarkt
einzufiihren.

(3)  Wie im Bericht der de Larosiére-Gruppe (De-Larosiére-
Bericht) dargelegt, sollten "die Mitgliedstaaten (25. Februar
2009) die Moglichkeit haben, strengere Regulierungsmafi-
nahmen zu beschlielen, wenn sie diese zum Schutz der
Finanzmarktstabilitit des eigenen Landes fiir erforderlich
halten und dabei die Grundsitze des Binnenmarkts und
die vereinbarten Mindeststandards einhalten".

(4)  Die Richtlinie 2006/48/EG des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2006 iiber die Aufnahme
und Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute (*) und die
Richtlinie 2006/49/EG des Europiischen Parlaments und
des Rates vom 14. Juni 2006 iber die angemessene

() ABL L 177 vom 30.6.2006, S. 1.
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Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kre-
ditinstituten (') wurden mehrfach in erheblichem Umfang
gedndert.  Viele  Bestimmungen der  Richtlinien
2006/48/EG und 2006[/49/EG gelten fiir Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen gleichermafien. Aus Griinden der
Klarheit und einer kohdrenten Anwendung dieser Bestim-
mungen sollten sie in neuen Gesetzgebungsakten zusam-
mengefasst werden, die sowohl fiir Kreditinstitute als
auch fir Wertpapierfirmen gelten, und zwar dieser Ver-
ordnung und der Richtlinie 2013/36/EU des Europii-
schen Parlaments und des Rates vom (?) und. Zwecks
leichterer Zuginglichkeit sollten die Bestimmungen in
den Anhdngen der Richtlinien 2006/48/EG und
2006/49/EU in den verfiigenden Teil der Richtlinie
2013/36/EU und dieser Verordnung integriert werden.

Diese Verordnung und die Richtlinie 2013/36/EU sollten
zusammen den Rechtsrahmen fiir den Zugang zur Tatig-
keit, den Aufsichtsrahmen und die Aufsichtsvorschriften
fur Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (im Folgenden
"Institute") bilden. Daher sollte diese Verordnung zusam-
men mit jener Richtlinie gelesen werden.

Die Richtlinie 2013/36/EU, deren Rechtsgrundlage Arti-
kel 53 Absatz 1 des Vertrags iiber die Funktionsweise der
Europdischen Union (AEUV) ist, sollte unter anderem die
Bestimmungen iiber den Zugang zur Tatigkeit von Insti-
tuten, die Modalititen der Unternehmensfithrung und
-kontrolle und den Aufsichtsrahmen festlegen, d.h. Be-
stimmungen iber die Zulassung der betreffenden Institu-
te, den Erwerb qualifizierter Beteiligungen, die Ausiibung
der Niederlassungs- und der Dienstleistungsfreiheit, die
diesbeziiglichen Befugnisse der zustindigen Behorden
der Herkunfts- und der Aufnahmemitgliedstaaten sowie
Bestimmungen iiber das Anfangskapital und die aufsicht-
liche Uberpriifung von Instituten enthalten.

Mit dieser Verordnung sollten unter anderem die Auf-
sichtsanforderungen fiir Institute festgelegt werden, die
sich strikt auf die Funktionsweise der Bank- und Finanz-
dienstleistungsmirkte bezichen und die Finanzstabilitit
der Wirtschaftsteilnehmer an diesen Mirkten sichern so-
wie einen hohen Grad an Anleger- und Einlegerschutz
gewihrleisten sollen. Diese Verordnung soll in entschei-
dender Weise zum reibungslosen Funktionieren des Bin-
nenmarkts beitragen und sollte sich deshalb auf Arti-
kel 114 AEUV in der Auslegung der stindigen Recht-
sprechung des Gerichtshofs der Europiischen Union stiit-
zen.

Die Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG haben
zwar zu einer gewissen Harmonisierung der Aufsichts-
vorschriften der Mitgliedstaaten gefiihrt, bieten aber den
Mitgliedstaaten zahlreiche Optionen und Moglichkeiten,
strengere Vorschriften als die jener Richtlinien vorzuse-
hen. Daraus ergeben sich Divergenzen zwischen nationa-
len Rechtsvorschriften, die die grenziiberschreitende Er-
bringung von Dienstleistungen und die Niederlassungs-
freiheit beeintrachtigen konnten und so das reibungslose
Funktionieren des Binnenmarkts behindern.

() ABL L 177 vom 30.6.2006, S. 201.

() Siehe Seite 338 dieses Amtsblatts.

©)

(11)

(12)

Aus Griinden der Rechtssicherheit und der Notwendigkeit
gleicher Wettbewerbsbedingungen innerhalb der Union
ist ein einheitliches Regelwerk fiir alle Marktteilnehmer
ein zentrales Element fiir das Funktionieren des Binnen-
marktes. Zur Vermeidung von Marktstorungen und Auf-
sichtsarbitrage sollten aufsichtliche Mindestvorschriften
grofftmogliche Harmonisierung gewéhrleisten. Folglich
sind die Ubergangszeitriume gemif dieser Verordnung
fur ihre reibungslose Umsetzung und zur Vermeidung
von Unsicherheiten auf den Markten von zentraler Be-
deutung.

Unter Bezugnahme auf die Arbeit der "Standards Imple-
mentation Group" des Basler Ausschusses betreffend die
Kontrolle und Uberpriifung der Umsetzung der Basel-III-
Rahmenregelung durch die Mitgliedslander sollte die
Kommission regelmifig - zumindest aber im Anschluss
an die Veroffentlichung jedes Fortschrittsberichts des Bas-
ler Ausschusses zur Umsetzung der Basel-Ill-Verein-
barung - aktuelle Berichte vorlegen iiber die Umsetzung
und innerstaatliche Annahme der Basel-Il[-Rahmenrege-
lung in anderen wichtigen Rechtsordnungen, einschlief-
lich einer Bewertung dessen, inwieweit die Rechtsvor-
schriften oder Regelungen anderer Linder den interna-
tionalen Mindeststandards entsprechen, damit Unter-
schiede aufgedeckt werden konnen, die Anlass zu Beden-
ken in Bezug auf die Gleichheit der Wettbewerbsbedin-
gungen geben konnten.

Um Handelshemmnisse und Wettbewerbsverzerrungen
aufgrund divergierender nationaler Rechtsvorschriften zu
beseitigen und neue Handelshemmnisse und signifikante
Wettbewerbsverzerrungen zu vermeiden, ist es deshalb
notwendig, eine Verordnung zu verabschieden, die ein-
heitliche und in allen Mitgliedstaaten geltende Vorschrif-
ten festlegt.

Die Festlegung von Aufsichtsanforderungen in Form ei-
ner Verordnung wiirde sicherstellen, dass diese Anforde-
rungen direkt anwendbar sind. Damit wiirden Abwei-
chungen bei den nationalen Anforderungen zur Umset-
zung einer Richtlinie vermieden und einheitliche Bedin-
gungen geschaffen. Mit dieser Verordnung wiirden alle
Institute in der gesamten Union zur Einhaltung derselben
Bestimmungen verpflichtet, was — insbesondere in Stress-
phasen — auch das Vertrauen in die Stabilitit von Insti-
tuten stirken wiirde. Eine Verordnung wiirde die Kom-
plexitit der Vorschriften und die Befolgungskosten fiir
die Firmen — insbesondere fiir grenziiberschreitend titige
Institute — verringern und dazu beitragen, Wettbewerbs-
verzerrungen zu beseitigen. Aufgrund der Besonderheiten
von Immobilienmarkten, die je nach wirtschaftlicher Ent-
wicklung und rechtlichen Besonderheiten nicht in allen
Mitgliedstaaten, Regionen oder lokalen Riumen die glei-
chen Merkmale aufweisen, sollten die zustindigen Behor-
den die Moglichkeit haben, auf der Grundlage ihrer Er-
fahrungen mit Ausfallwerten und der erwarteten Markt-
entwicklungen hinsichtlich durch Immobilien besicherter
Risikopositionen in bestimmten Gebieten hohere Risiko-
gewichte festzulegen oder strengere Kriterien anzuwen-
den.
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(13)  Die zustindigen Behorden oder Mitgliedstaaten sollten wenn sehr starke Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass

(14)

(15)

(16)

die Moglichkeit haben, nationale Vorschriften in nicht
unter diese Verordnung fallenden Bereichen, beispiels-
weise dynamische Riickstellungen, nationale Vorschriften
fur gedeckte Schuldverschreibungen, die keinen Bezug
zur Behandlung gedeckter Schuldverschreibungen gemafs
dieser Verordnung haben, oder Erwerb und Halten von
Beteiligungen an Finanz- und Nichtfinanzunternehmen
zu Zwecken, die keinen Bezug zu den Aufsichtsanforde-
rungen dieser Verordnung haben, zu erlassen, sofern
diese nicht im Widerspruch zu dieser Verordnung stehen.

Die bedeutendsten Empfehlungen des De-Larosiere-Be-
richts, die spiter in der Union umgesetzt wurden, bestan-
den in der Schaffung eines einheitlichen Regelwerks und
eines europdischen Regelungsrahmens fiir die Finanzauf-
sicht auf Makroebene, die beide zusammen Finanzstabi-
litat sicherstellen sollen. Das einheitliche Regelwerk ge-
wihrleistet einen soliden und einheitlichen Regelungsrah-
men, der dem Binnenmarkt forderlich ist und Aufsichts-
arbitrage verhindert. Innerhalb des Binnenmarkts fiir Fi-
nanzdienstleistungen kénnen sich die Makroaufsichtsrisi-
ken allerdings aufgrund der Bandbreite nationaler Beson-
derheiten in mancher Hinsicht insofern unterscheiden, als
dass beispielsweise Struktur und Grofle des Bankensek-
tors im Vergleich zur Wirtschaft allgemein und der Kre-
ditzyklus variieren.

In dieser Verordnung und der Richtlinie 2013/36/EU
sind eine Reihe von Instrumenten zur Abwendung und
Einddmmung von Makroaufsichts- und Systemrisiken
vorgesehen, um einerseits Flexibilitdit und andererseits
eine angemessene Kontrolle der Nutzung dieser Instru-
mente zu gewiahrleisten, damit das reibungslose Funktio-
nieren des Binnenmarkts nicht beeintrachtigt wird, und
auch sicherzustellen, dass diese Instrumente in trans-
parenter und kohirenter Weise angewendet werden.

Betreffen Makroaufsichts- oder Systemrisiken lediglich ei-
nen Mitgliedstaat, sollte es den zustindigen oder benann-
ten Behorden dieses Mitgliedstaats moglich sein, iiber den
in der Richtlinie 2013/36/EU vorgesehenen Systemrisiko-
puffer hinaus bestimmte spezifische nationale Mafnah-
men der Makroaufsicht zu ergreifen, wenn dies als wirk-
sameres Mittel zur Abwendung dieser Risiken erachtet
wird. Der durch die Verordnung (EU) Nr.1092/2010
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. No-
vember 2010 (') eingesetzte Europdische Ausschuss fiir
Systemrisiken (ESRB) und die durch die Verordnung
(EU) Nr.1093/2010 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 24. November 2010 (%) errichtete Euro-
pdische Aufsichtsbehorde (Europdische Bankenaufsichts-
behorde) (EBA) sollten Gelegenheit haben, sich dazu zu
dufern, ob die Voraussetzungen fiir das Ergreifen solcher
nationaler Makroaufsichtsmafinahmen gegeben sind, und
es sollte einen Mechanismus auf Unionsebene geben, der
verhindert, dass solche Maflnahmen ergriffen werden,

(") ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 1
() ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 10.

(17)

(18)

(19)

die betreffenden Voraussetzungen nicht gegeben sind.
Wihrend mit dieser Verordnung einheitliche Regeln fiir
die Beaufsichtigung von Instituten auf Mikroebene fest-
gelegt werden, verbleibt die Hauptverantwortung fiir die
Finanzaufsicht auf Makroebene bei den Mitgliedstaaten,
da sie uber das entsprechende Fachwissen verfiigen und
bestimmte Verantwortlichkeiten in Bezug auf die Finanz-
stabilitit haben. In diesem besonderen Fall, in dem die
Entscheidung, nationale Mafnahmen der Makroaufsicht
zu erlassen, bestimmte Bewertungen in Bezug auf Risiken
beinhaltet, die letztendlich Auswirkungen auf die gesamt-
wirtschaftliche, die finanzpolitische und die Haushaltslage
des betreffenden Mitgliedstaats haben konnen, ist es er-
forderlich, dass die Befugnis, die vorgeschlagenen natio-
nalen Makroaufsichtsmaffnahmen abzulehnen, im Ein-
klang mit Artikel 291 AEUV dem Rat iibertragen wird,
der auf Vorschlag der Kommission titig wird.

Hat die Kommission dem Rat einen Vorschlag zur Ab-
lehnung nationaler Maffnahmen der Makroaufsicht vor-
gelegt, sollte der Rat diesen unverziiglich priifen und ent-
scheiden, ob die nationalen Malnahmen abzulehnen sind
oder nicht. Auf Antrag eines Mitgliedstaats oder der
Kommission konnte im Einklang mit der Geschiftsord-
nung des Rates (*) abgestimmt werden. Im Einklang mit
Artikel 296 AEUV sollte der Rat seinen Beschluss unter
Bezugnahme auf die Wahrung der in dieser Verordnung
festgelegten Voraussetzungen fur sein Tatigwerden be-
griinden. In Anbetracht der Bedeutung des Makroauf-
sichts- und des Systemrisikos fur den Finanzmarkt des
betroffenen Mitgliedstaats und damit der Notwendigkeit
schnellen Handelns, ist es wichtig, als Frist fiir den Erlass
eines solchen Beschlusses des Rates einen Monat fest-
zusetzen. Gelangt der Rat nach eingehender Priffung
des Vorschlags der Kommission zur Ablehnung der vor-
geschlagenen nationalen Maffnahme zu dem Schluss, dass
die Voraussetzungen dieser Verordnung fiir eine Ableh-
nung nicht erfullt sind, sollte er dies stets klar und un-
zweideutig begriinden.

Bis zur Harmonisierung der Liquiditdtsanforderungen im
Jahr 2015 und der Verschuldungsquote im Jahr 2018
sollten die Mitgliedstaaten solche Manahmen nach eige-
nem Ermessen ergreifen konnen; dies gilt auch fur die
Einddimmung eines Makroaufsichts- oder Systemrisikos in
einem bestimmten Mitgliedstaat.

Es sollte moglich sein, Systemrisikopuffer oder individu-
elle Maffnahmen, mit denen Mitgliedstaaten sie betref-
fende Systemrisiken angehen, fir den gesamten Banken-
sektor oder fiir einen oder mehrere seiner Teilbereiche,
d.h. fur Institute mit dhnlichen Risikoprofilen in ihrer
Geschiftstitigkeit, oder fiir Risikopositionen in einem
oder mehreren einheimischen Wirtschaftszweigen oder
geografischen Bereichen im gesamten Bankensektor zu
ergreifen.

(}) Beschluss 2009/937[EU des Rates vom 1. Dezember 2009 zur An-

nahme seiner Geschiftsordnung (ABlL. L 325 vom 11.12.2009,
S. 35).
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(20)

(21)

(22)

(23)

Stellen benannte Behorden von zwei oder mehr Mitglied-
staaten dieselben Verdnderungen in der Intensitit des
Makroaufsichts- oder des Systemrisikos fest und stellen
diese Veranderungen eine Gefahr fur die nationale Fi-
nanzstabilitit in jedem dieser Mitgliedstaaten dar, die
nach Ansicht der benannten Behorden besser mit Hilfe
nationaler Mafnahmen bekdmpft werden sollte, konnen
die Mitgliedstaaten dem Rat, der Kommission, dem ESRB
und der EBA eine entsprechende gemeinsame Mitteilung
vorlegen. Die Mitgliedstaaten sollten dieser Mitteilung an
den Rat, die Kommission, den ESRB und die EBA ein-
schldgige Nachweise, einschlieflich einer Begriindung fiir
die gemeinsame Mitteilung beifiigen.

Der Kommission sollte ferner die Befugnis iibertragen
werden, einen delegierten Rechtsakt zur voriibergehenden
Erh6hung der vorzuhaltenden Eigenmittel oder mit stren-
geren Anforderungen an Grofkredite und die Offenle-
gung zu erlassen. Solche Bestimmungen sollten fiir einen
Zeitraum von einem Jahr gelten, es sei denn, das Euro-
pdische Parlament oder der Rat haben innerhalb von drei
Monaten Einwinde gegen den delegierten Rechtsakt er-
hoben. Die Kommission sollte die Griinde fiir die An-
wendung dieses Verfahrens angeben. Die Kommission
sollte lediglich dann befugt sein, strengere Aufsichtsan-
forderungen fiir Risiken festzulegen, wenn diese sich aus
Marktentwicklungen in der Union oder aufSerhalb der
Union mit negativen Auswirkungen auf alle Mitgliedstaa-
ten ergeben.

Eine Uberpriifung der Vorschriften fiir die Makrofinanz-
aufsicht ist dadurch gerechtfertigt, dass die Kommission
so unter anderem bewerten kann, ob die Instrumente der
Makrofinanzaufsicht dieser Verordnung oder der Richt-
linie 2013/36/EU wirksam, effizient und transparent
sind, ob neue Instrumente vorgeschlagen werden sollten,
ob die Deckung und das Ausmaf etwaiger Uberschnei-
dungen der auf dhnliche Risiken ausgerichteten Instru-
mente der Makrofinanzaufsicht in dieser Verordnung
oder der Richtlinie 2013/36/EU angemessen sind und
wie international vereinbarte Standards fiir systemrele-
vante Institute mit den Bestimmungen dieser Verordnung
oder der Richtlinie 2013/36/EU zusammenwirken.

Wenn Mitgliedstaaten Leitlinien von allgemeiner Trag-
weite verabschieden, so dirfen diese Leitlinien — ins-
besondere in Bereichen, in denen Entwiirfe technischer
Standards der Kommission anstehen, — weder gegen das
Unionsrecht verstofen noch dessen Anwendung unter-
graben.

Diese Verordnung steht dem nicht entgegen, dass Mit-
gliedstaaten an Unternehmen, die nicht unter den An-
wendungsbereich der Verordnung fallen, gegebenenfalls
gleichwertige Anforderungen stellen.

Die allgemeinen Aufsichtsanforderungen dieser Verord-
nung werden durch individuelle Regelungen erginzt,
die die zustindigen Behorden infolge ihrer laufenden

(28)

(29)

(30)

aufsichtlichen Uberpriifung einzelner Institute beschlie-
Ben. Das Spektrum derartiger Aufsichtsregelungen sollte
unter anderem in der Richtlinie 2013/36/EU festgelegt
werden, weil die zustindigen Behorden in der Lage sein
sollten, selbst zu entscheiden, welche Regelungen an-
zuwenden sind.

Diese Verordnung sollte dem nicht entgegenstehen, dass
die zustindigen Behorden im Rahmen der aufsichtlichen
Uberpriifung und Bewertung gemdf der Richtlinie
2013/36/EU spezifische Anforderungen festlegen, die
auf das Risikoprofil der betreffenden Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen zugeschnitten sind.

Mit der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 wird eine Ver-
besserung der Qualitdt und Kohirenz der nationalen Be-
aufsichtigung und eine Stirkung der Beaufsichtigung
grenziiberschreitend titiger Gruppen angestrebt.

Angesichts der Zunahme in der Zahl der Aufgaben, die
der EBA mit dieser Verordnung und der Richtlinie
2013/36/EU iibertragen werden, sollten das Europdische
Parlament, der Rat und die Kommission sicherstellen,
dass angemessene personelle und finanzielle Ressourcen
umgehend bereitgestellt werden.

Die EBA handelt laut der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 innerhalb des Anwendungsbereichs der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG. Ferner ist die
EBA im Hinblick auf die Tatigkeiten von Instituten ver-
pflichtet, in Fragen titig zu werden, die nicht direkt
durch diese beiden Richtlinien abgedeckt sind, sofern
solche Mafinahmen erforderlich sind, um eine wirksame
und kohdrente Anwendung jener Richtlinien zu gewahr-
leisten. Diese Verordnung sollte der Rolle und Aufgabe
der EBA Rechnung tragen und die Ausiibung der in der
Verordnung (EU) Nr.1093/2010 beschriebenen Befug-
nisse der EBA erleichtern.

Nach Ablauf des Beobachtungszeitraums und der voll-
standigen Einfithrung einer Liquidititsdeckungsanforde-
rung gemdfl dieser Verordnung sollte die Kommission
priifen, ob es die Bildung und das Funktionieren zusam-
mengefasster Liquiditdtsuntergruppen in der Praxis und
die Feststellung, ob die Kriterien fiir eine spezielle grup-
peninterne Behandlung grenziiberschreitend tatiger Insti-
tute erfiillt sind, erleichtern wiirde, wenn der EBA die
Befugnis iibertragen wiirde, in Bezug auf gemeinsame
Entscheidungen der zustindigen Behorden nach den Ar-
tikeln 20 und 21 dieser Verordnung von sich aus als
verbindliche Vermittlerin aufzutreten. Daher sollte die
Kommission zu jenem Zeitpunkt im Rahmen eines ihrer
regelmifSigen Berichte tiber die Tatigkeit der EBA nach
Artikel 81 der Verordnung (EU) Nr.1093/2010 beson-
ders priffen, ob der EBA eine derartige Befugnis iber-
tragen werden sollte und das Ergebnis dieser Priifung,
gegebenenfalls zusammen mit entsprechenden Vorschli-
gen, in den Bericht aufnehmen.
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(31) Laut dem De-Larosiére-Bericht kann die Aufsicht auf Ein- (37)  Um eine angemessene Solvenz von Instituten einer
zelunternehmensebene die Stabilitit des Finanzsystems Gruppe zu gewihrleisten, miissen die Eigenmittelanforde-
nur wirksam schiitzen, wenn sie den Entwicklungen auf rungen fiir die Institute dieser Gruppe unbedingt auf
gesamtwirtschaftlicher Ebene angemessen Rechnung konsolidierter Basis gelten. Um sicherzustellen, dass die
tragt, wihrend gesamtwirtschaftliche Aufsicht nur dann Eigenmittel innerhalb der Gruppe angemessen verteilt
sinnvoll ist, wenn sie sich in irgendeiner Weise auf Unter- und bei Bedarf zum Schutz der Einlagen verfiigbar sind,
nehmensebene auswirkt. Eine enge Zusammenarbeit zwi- sollten die Eigenmittelanforderungen fur jedes einzelne
schen der EBA und dem ESRB ist entscheidend, damit die Institut einer Gruppe gelten, es sei denn, dieses Ziel
Funktionsweise des ESRB und die Reaktionen auf seine kann auf anderem Wege wirksam erreicht werden.
Warnungen und Empfehlungen ihre Wirksamkeit voll
entfalten konnen. Insbesondere sollte die EBA in der
Lage sein, dem ESRB alle wichtigen Informationen zu
{ibermitteln, die die zustindigen Behorden gemiR den (38) Die Minderheitsbeteiligungen aus zwischengeschalteten
in dieser Verordnung festgelegten Anforderungen an Be- FinanZholdinggesellschaften, die den Vorschriften dieser
richterstattung und Me]dung erhoben haben. Verordnung auf teilkonsolidierter Basis unterliegen, kon-
nen (innerhalb der einschligigen Grenzen) ebenfalls als
Teil des harten Kernkapitals der Gruppe auf konsolidier-
ter Basis anerkannt werden, da das harte Kernkapital

(32) Vor dem Hintergrund der verheerenden Auswirkungen einer zwischengeschalteten  Finanzholdinggesellschaft,
der letzten Finanzkrise bestehen die allgemeinen Ziele das Minderheitsbeteiligungen zuzuordnen ist, und der
dieser Verordnung darin, wirtschaftlich niitzliche Bank- Teil desselben Kapitals, der dem Mutterunternehmen zu-
titigkeiten zu fordern, die dem allgemeinen Interesse die- zuordnen ist, gleichrangig fiir die etwaigen Verluste ihrer
nen, und untragbare Finanzspekulationen, die keinen ech- Tochtergesellschaften einstehen.
ten Mehrwert erzeugen, zuriickzudringen. Dazu bedarf es
einer umfassenden Reform der Art und Weise, in der
Ersparnisse in Richtung produktiver Anlagen geleitet wer- o L )
den. Um ein dauerhaft tragfihiges und vielfdltiges Ban- (39)  Die B}lanz1.erungstechn1k, die ﬁ_lr ‘%le Berec.hpung der Ei-
kenumfeld in der Union zu erhalten, sollten die zustin- genmlttel, ihrer An.gemess§nh.§1t fElf das Risiko, dem ein
digen Behorden ermdchtigt werden, fiir systemrelevante Instltutl ausgesetzt 1st, sowle fuf die Bewertung der an-
Institute, die aufgrund ihrer Geschiftstitigkeit eine Gefahr zentration von Krediten im .Emzelnen anzuwen.den 1st,
fir die Weltwirtschaft darstellen konnen, hohere Eigen- sollte entweder den Bestimmungen der RICht'l'lme
mittelanforderungen vorzuschreiben. 86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986 iiber

den Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss
von Banken und anderen Finanzinstituten (!), die eine
Reihe von Anpassungen der Bestimmungen der Sieben-

(33)  Um Sparern vergleichbare Sicherheiten zu bieten und ten Richtlinie 83/_31}9/EWG des Rateszvom 13. Juni 1983
gerechte Bedingungen fir den Wettbewerb zwischen ver- iiber den konsolidierten Abschluss (*) entha.l.t., oder der
gleichbaren Gruppen von Instituten zu gewahrleisten, die Verordnung (EG) Nr. 16062002 d_es Europiischen Par-
Geld oder Wertpapiere ihrer Kunden halten, miissen an laments und des. Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die
Institute gleichwertige finanzielle Anforderungen gestellt Anwendung mtematxonalgr Rechnungslegungsstfln-
werden. dards (}) Rechnung tragen, je nachdem, welche Bestim-

mungen nach nationalem Recht fir die Rechnungslegung
der Institute verbindlich sind.

(34) Da Institute im Binnenmarkt in direktem Wettbewerb
zuemande:r stehen, sollten dl,e aufsxchtsrecbthchen'Vor— (40)  Um eine angemessene Solvenz sicherzustellen, sollte bei
schriften in der gesamten Union unter Beru.ckswhtlg}mg der Festlegung von Eigenmittelanforderungen auf eine
der ‘unte?schledhchen Risikoprofile der Institute gleich- risikogerechte Gewichtung der Aktiva und aufSerbilanziel-
wertlg sein. len Posten geachtet werden.

(35)  Wenn es im Zuge der Aufsicht notwendig ist, den Um- (41)  Am 26. Juni 2004 verabschiedete der Basler Ausschuss
fang der konsolidierten Eigenmittel einer Gruppe von eine Rahmenvereinbarung iiber die internationale Kon-
Instituten zu ermitteln, sollte die Berechnung gemaf die- vergenz der Kapitalmessung und Eigenmittelanforderun-
ser Verordnung erfolgen. gen ("Basel-Il-Rahmenregelung"). Die in diese Verordnung

iibernommenen  Bestimmungen  der  Richtlinien
2006/48/EG und 2006/49/EG sind den Bestimmungen
der Basel-II-Rahmenregelung gleichwertig. Folglich ist

(36)  Dieser Verordnung zufolge gelten die Eigenmittelanforde- diese Verordnung durch Aufnahme der erginzenden Ele-

rungen auf Einzelbasis und auf konsolidierter Basis, es sei
denn, die zustindigen Behorden verzichten auf die Ein-
zelaufsicht, wo sie dies fiir angemessen halten. Die Be-
aufsichtigung auf Einzelbasis, auf konsolidierter und auf
grenziiberschreitender Basis stellen niitzliche Instrumente
zur Uberwachung von Instituten dar.

mente des Basel-Il-Regelung den Bestimmungen der Ba-
sel-II- und der Basel-Il[-Rahmenregelung gleichwertig.

372 vom 31.12.1986, S. 1.

ABL L
ABL L 193 vom 18.7.1983, S. 1.
ABL. L

243 vom 11.9.2002, S. 1.
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Da der Vielfalt der Institute in der Union unbedingt
Rechnung zu tragen ist, sollten bei der Berechnung der
Eigenmittelanforderungen fiir das Kreditrisiko verschie-
dene Ansitze mit unterschiedlich hohem Grad an Risi-
kosensitivitit und Differenziertheit vorgesehen werden.
Durch die Verwendung externer Bonititsbeurteilungen
und der von den Instituten selbst vorgenommenen Schit-
zungen einzelner Kreditrisikoparameter gewinnen die Be-
stimmungen zum Kreditrisiko erheblich an Risikosensiti-
vitdt und aufsichtsrechtlicher Soliditit. Institute sollten zu
einer Umstellung auf Ansitze mit hoherer Risikosensiti-
vitdt angehalten werden. Wenn Institute die zur Anwen-
dung der in dieser Verordnung vorgesehenen Ansitze zur
Ermittlung des Kreditrisikos benétigten Schitzungen vor-
legen, sollten sie ihre Verfahren fiir Kreditrisikomessung
und Kreditrisikomanagement verbessern, damit fiir die
Festlegung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforde-
rungen Methoden zur Verfiigung stehen, die der Art,
dem Umfang und der Komplexitit der Verfahren der
einzelnen Institute Rechnung tragen. In dieser Hinsicht
sollte zur Datenverarbeitung im Zusammenhang mit
der Vergabe und der Verwaltung von Krediten an Kunden
auch die Entwicklung und Validierung von Systemen fiir
das Kreditrisikomanagement und die Kreditrisikomessung
gehoren. Dies dient nicht nur den legitimen Interessen
von Instituten, sondern auch dem Ziel dieser Verord-
nung, bessere Methoden fiir Risikomessung und -ma-
nagement anzuwenden und diese Methoden auch im
Hinblick auf die vorgeschriebenen Eigenmittel zu nutzen.
Ungeachtet dessen erfordern Ansitze mit hoherer Risiko-
sensitivitdt erhebliche Sachkenntnisse und Ressourcen so-
wie qualitativ hochwertige und ausreichende Daten. In-
stitute sollten daher hohen Standards geniigen, bevor sie
diese Ansdtze im Hinblick auf die vorgeschriebenen Ei-
genmittel nutzen. Angesichts der laufenden Arbeiten, die
sicherstellen sollen, dass interne Modelle iiber angemes-
sene Sicherheitsmechanismen verfiigen, sollte die Kom-
mission einen Bericht iiber die Maoglichkeit, die Basel-I-
Untergrenze auszudehnen, erstellen und diesem gegebe-
nenfalls einen Gesetzgebungsvorschlag beifiigen.

Die Eigenmittelanforderungen sollten in einem angemes-
senen Verhaltnis zu den jeweiligen Risiken stehen. Ins-
besondere sollten sie der Tatsache Rechnung tragen, dass
eine grofle Anzahl relativ kleiner Kredite risikomindernd
wirkt.

Kleine und mittlere Unternehmen (KMU) sind wegen ih-
rer grundlegenden Bedeutung fiir die Schaffung von wirt-
schaftlichem Wachstum und Arbeitsplitzen einer der
Stiitzpfeiler der Wirtschaft der Union. Aufschwung und
kiinftiges Wachstum der Wirtschaft der Union hingen in
groffem MafSe von der Kapitalausstattung und Mittelver-
gabe an kleine und mittlere Unternechmen in der Union
ab, damit sie die notwendigen Investitionen zur Uber-
nahme neuer Technologien und Ausriistungen titigen
und dadurch ihre Wettbewerbsfahigkeit verbessern kon-
nen. Die beschrinkte Zahl alternativer Finanzierungsquel-
len haben in der Union niedergelassene KMU noch anfl-
liger fur die Auswirkungen der Bankenkrise gemacht. Es
ist daher wichtig, die vorhandene Finanzierungsliicke fiir
KMU zu schliefen und im derzeitigen Umfeld ein an-
gemessenes Mafl der Kreditvergabe durch Banken an
KMU sicherzustellen. Die Eigenmittelunterlegung von Ri-
sikopositionen gegeniiber KMU sollten durch Anwen-
dung eines Unterstiitzungsfaktors von 0,7619 reduziert
werden, damit Kreditinstitute ihre Darlehensvergabe an

(45)
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KMU erhohen kénnen. Im Hinblick auf dieses Ziel sollten
Kreditinstitute die Lockerung der Eigenmittelanforderung
infolge der Anwendung des Unterstiitzungsfaktors tat-
sdchlich verwenden, um fiir einen angemessenen Kredit-
fluss an in der Union niedergelassene KMU zu sorgen.
Die zustindigen Behorden sollten regelmiflig den Ge-
samtbetrag der Risikopositionen von Kreditinstituten ge-
genitber KMU und den Gesamtbetrag der Eigenmittel-
abziige iiberwachen.

Im Einklang mit dem Beschluss des Basler Ausschuss, den
die GHOS am 10. Januar 2011 befiirworteten, sollten alle
Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals und des Ergan-
zungskapitals eines Instituts, dessen Fortbestand nicht
mehr gegeben ist, zur Gdnze und dauerhaft abgeschrie-
ben oder in hartes Kernkapital umwandelt werden kon-
nen. Die Rechtsvorschriften, die erforderlich sind, damit
der zusitzliche Verlustauffangmechanismus fiir Eigenmit-
telinstrumente gilt, sollten als Teil der Anforderungen im
Zusammenhang mit der Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen in das Unions-
recht aufgenommen werden. Wurden bis zum 31. De-
zember 2015 keine Rechtsvorschriften der Union erlas-
sen, die vorschreiben, dass Kapitalinstrumente vollstindig
und dauerhaft abgeschrieben oder in Instrumente des
harten Eigenkapitals umgewandelt werden konnen,
wenn der Fortbestand eines Instituts nicht mehr gegeben
ist, sollte die Kommission priifen, ob eine solche Vor-
schrift in diese Verordnung aufgenommen werden sollte
und dariiber Bericht erstatten, wobei sie im Lichte jener
Prifung auch geeignete Gesetzgebungsvorschlige unter-
breiten sollte.

Die Bestimmungen dieser Verordnung wahren den
Grundsatz der Verhaltnismafigkeit, da sie insbesondere
im Hinblick auf Groe und Umfang der getdtigten Ge-
schifte und des Titigkeitsbereichs den Unterschieden
zwischen Instituten Rechnung tragen. Die Wahrung des
Grundsatzes der Verhaltnismafigkeit bedeutet auch, dass
fur Risikopositionen des Mengengeschifts selbst im Rah-
men des auf internen Beurteilungen basierenden Ansatzes
("IRB-Ansatz") moglichst einfache Verfahren zur Bonitits-
beurteilung anerkannt werden. Die Mitgliedstaaten sollten
sicherstellen, dass die Anforderungen dieser Verordnung
in angemessenem Verhiltnis zu Art, Umfang und Kom-
plexitit der Risiken stehen, die mit dem Geschiftsmodell
und der Tatigkeit eines Instituts einhergehen. Die Kom-
mission sollte sicherstellen, dass delegierte Rechtsakte
und Durchfithrungsrechtsakte, technische Regulierungs-
standards und technische Durchfihrungsstandards dem
Prinzip der VerhiltnismédRigkeit geniigen, um zu gewihr-
leisten, dass diese Verordnung in angemessener Weise
angewandt wird. Die EBA sollte daher sicherstellen,
dass alle technischen Regulierungs- und Durchfihrungs-
standards in einer Weise formuliert sind, die mit dem
Grundsatz der Verhiltnismafigkeit vereinbar ist und die-
sen aufrechterhilt.

Die zustindigen Behorden sollten den Fillen angemes-
sene Aufmerksamkeit schenken, in denen der Verdacht
besteht, dass Angaben als Geschiftsgeheimnis oder als
vertraulich eingestuft werden, um ihre Offenlegung zu
vermeiden. Entscheidet sich ein Institut dafir, als Ge-
schiftsgeheimnis oder als vertraulich eingestufte Angaben
nicht offenzulegen, befreit es diese Einstufung nicht von
der Haftung aufgrund der Nichtveroffentlichung der be-
treffenden Angaben, wenn dieser Nichtveroffentlichung
eine wesentliche Tragweite zugesprochen wird.
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Der "evolutive" Charakter dieser Verordnung ermdglicht
es Instituten, in Bezug auf das Kreditrisiko zwischen drei
Ansitzen unterschiedlicher Komplexitit zu wihlen. Um
insbesondere kleinen Instituten die Moglichkeit zu bieten,
sich fiir den risikosensitiveren IRB-Ansatz zu entscheiden,
sind die einschlagigen Bestimmungen so auszulegen, dass
Forderungsklassen alle Risikopositionen einschliefSen, die
ihnen in dieser Verordnung direkt oder indirekt zugeord-
net werden. Die zustindigen Behorden sollten bei der
Beaufsichtigung grundsitzlich nicht zwischen den drei
Ansitzen unterscheiden, d.h., Institute, die den Standard-
ansatz anwenden, sollten nicht allein aus diesem Grund
einer strengeren Aufsicht unterliegen.

Kreditrisikominderungstechniken sollten verstirkt an-
erkannt werden, wobei der rechtliche Rahmen insgesamt
gewihrleisten muss, dass die Solvenz nicht durch eine
unzuldssige Anerkennung beeintrichtigt wird. Die in
den Mitgliedstaaten bankiiblichen Sicherheiten zur Min-
derung von Kreditrisiken sollten, wenn maglich, im Stan-
dardansatz, aber auch in den anderen Ansitzen, an-
erkannt werden.

Um sicherzustellen, dass sich die Risiken und risikomin-
dernden Effekte aus Verbriefungen und Investitionen von
Instituten angemessen in deren Eigenmittelanforderungen
niederschlagen, miissen Bestimmungen erlassen werden,
die eine risikosensitive und aufsichtsrechtlich solide Be-
handlung dieser Transaktionen und Investitionen garan-
tieren. Zu diesem Zweck wird eine klare und umfassende
Bestimmung des Begriffs der Verbriefung benotigt, der
alle Geschifte und Strukturen erfasst, bei denen das mit
einer Risikoposition oder einem Pool von Risikopositio-
nen verbundene Kreditrisiko in Tranchen unterteilt wird.
Eine Risikoposition, die fiir ein Geschift oder eine Struk-
tur eine direkte Zahlungsverpflichtung aus der Finanzie-
rung oder dem Betrieb von Sachanlagen schafft, sollte
nicht als Risikoposition in einer Verbriefung gelten, selbst
wenn die Zahlungsverpflichtungen aufgrund des Ge-
schifts oder der Struktur unterschiedlichen Rang haben.

Neben der Uberwachung zur Sicherstellung der Finanz-
stabilitdt sind Mechanismen zur Verstiarkung und Weiter-
entwicklung einer wirksamen Uberwachung und Vermei-
dung moglicher Blasen vonnéten, um in Anbetracht der
makrookonomischen Herausforderungen und Ziele, ins-
besondere hinsichtlich langfristiger Investitionen in die
Realwirtschaft, eine optimale Kapitalallokation sicher-
zustellen.

Institute tragen ein erhebliches operationelles Risiko, das
durch Eigenmittel unterlegt werden muss. Da der Vielfalt
der Institute in der Union unbedingt Rechnung zu tragen
ist, sollten bei der Berechnung der Eigenmittelanforderun-
gen fur das operationelle Risiko verschiedene Ansitze mit
unterschiedlich hohem Grad an Risikosensitivitit und
Differenziertheit vorgesehen werden. Den Instituten soll-
ten angemessene Anreize zu einer Umstellung auf An-
sitze mit hoherer Risikosensitivitit gegeben werden. Da
die Techniken fiir Messung und Management des opera-
tionellen Risikos noch in Entwicklung befindlich sind,
sollten diese Vorschriften regelmidfig tiberpriift und bei
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Bedarf aktualisiert werden, auch im Hinblick auf die Ei-
genmittelanforderungen fiir unterschiedliche Geschaftsfel-
der und die Anerkennung von Risikominderungstech-
niken. Besondere Aufmerksamkeit sollte in diesem Zu-
sammenhang der Beriicksichtigung von Versicherungen
in den einfachen Ansdtzen zur Berechnung der Eigenmit-
telanforderungen fiir das operationelle Risiko gelten.

Die Uberwachung und Kontrolle der Risikopositionen
eines Instituts sollte fester Bestandteil der Beaufsichtigung
sein. Eine zu starke Konzentration von Krediten auf einen
einzigen Kunden oder eine Gruppe verbundener Kunden
kann ein inakzeptables Verlustrisiko zur Folge haben.
Eine derartige Situation kann der Solvenz eines Instituts
als abtraglich angesehen werden.

Bei der Feststellung, ob eine Gruppe verbundener Kunden
vorliegt und die Risikopositionen somit ein einziges Ri-
siko darstellen, sind auch die Risiken zu beriicksichtigen,
die sich aus einer gemeinsamen Quelle signifikanter Fi-
nanzierungen des Instituts selbst, seiner Finanzgruppe
oder der mit ihnen verbundenen Parteien ergeben.

Auch wenn die Kalkulation des Risikopositionswerts auf
die fir die Bestimmung der Eigenmittelanforderungen
vorgesehene Berechnung gestiitzt werden sollte, ist es
doch sinnvoll, fiir die Uberwachung von Grofkrediten
Vorschriften ohne Risikogewichte oder Risikograde fest-
zulegen. Auflerdem wurde bei der Entwicklung der Kre-
ditrisikominderungstechniken fur die Solvenzordnung
von der Annahme eines weit diversifizierten Kreditrisikos
ausgegangen. Bei Grofkrediten mit dem Risiko einer
Konzentration auf eine einzige Adresse ist das Kreditri-
siko nicht weit diversifiziert. Die Auswirkungen solcher
Techniken sollten daher aufsichtsrechtlichen Sicherheits-
vorkehrungen unterliegen. Bei Grofkrediten muss in die-
sem Zusammenhang eine wirksame Kreditabsicherung
vorgesehen werden.

Da ein Verlust aus einem Kredit an ein Institut ebenso
schwer ausfallen kann wie bei jedem anderen Kredit,
sollten diese Kredite wie alle anderen behandelt und ge-
meldet werden. Es wurde eine alternative quantitative
Obergrenze eingefithrt, um unverhéltnisméRige Auswir-
kungen dieses Ansatzes auf kleinere Institute abzuschwa-
chen. Dariiber hinaus sind sehr kurzfristige Risikopositio-
nen im Zusammenhang mit Diensten des Zahlungsver-
kehrs, einschlieSlich Zahlungs-, Clearing- und Abwick-
lungs- sowie Verwahrdiensten fiir den Kunden, aus-
genommen, um ein reibungsloses Funktionieren der Fi-
nanzmérkte und der damit zusammenhingenden Infra-
struktur zu erleichtern. Zu diesen Diensten zihlen bei-
spielsweise Liquiditdtsausgleich und -abrechnung sowie
dhnliche Tatigkeiten zur Erleichterung der Abrechnung.
Die damit verbundenen Risikopositionen umfassen Posi-
tionen, die gegebenenfalls nicht vorhersehbar sind und
daher nicht der vollen Kontrolle eines Kreditinstituts un-
terliegen, unter anderem Guthaben auf Interbankenkon-
ten, die sich aus Kundenzahlungen, einschlieSlich kredi-
tierter oder debitierter Gebithren und Zinsen, und ande-
ren Zahlungen fiir Kundendienstleistungen ergeben, so-
wie geleistete oder gestellte Sicherheiten.
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Die Interessen von Unternehmen, die Kredite in handel-
bare Wertpapiere und andere Finanzinstrumente "umver-
packen" (Originatoren oder Sponsoren), und Unterneh-
men, die in diese Wertpapiere oder Instrumente investie-
ren (Anleger), miissen in Einklang gebracht werden. Um
dies zu gewdhrleisten, sollte der Originator oder Sponsor
ein signifikantes Interesse an den zugrunde liegenden
Aktiva behalten. Daher ist es wichtig, dass ein Teil des
Risikos aus den betreffenden Krediten bei den Originato-
ren oder Sponsoren verbleibt. Generell sollten Verbrie-
fungstransaktionen nicht so strukturiert sein, dass diese
Pflicht zum Selbstbehalt — insbesondere durch Gebiihren-
undfoder Priamienstrukturen — umgangen wird. Die
Selbstbehaltpflicht sollte in allen Situationen gelten, in
denen es um die wirtschaftliche Substanz einer Verbrie-
fung geht, ungeachtet der rechtlichen Strukturen oder
Instrumente, die verwendet werden, um diese wirtschaft-
liche Substanz zu erhalten. Insbesondere wenn durch
eine Verbriefung Kreditrisiken iibertragen werden, sollten
die Anleger ihre Entscheidungen erst nach gebithrend
sorgfiltiger Abwiagung treffen, weshalb sie hinreichend
tiber die Verbriefungen informiert sein miissen.

Diese Verordnung sicht ferner vor, dass die Vorschriften
tiber die Haltepflicht nicht mehrfach zur Anwendung
gebracht werden. Bei einer Verbriefungstransaktion ge-
niigt es, wenn nur der Originator, der Sponsor oder
der urspriingliche Kreditgeber unter die Pflicht zum
Selbstbehalt fallt. Desgleichen sollte bei Verbriefungs-
transaktionen, denen andere Verbriefungen zugrunde lie-
gen, die Selbstbehaltpflicht nur fiir die Verbriefung gelten,
die Gegenstand der Investition ist. Angekaufte Forderun-
gen sollten nicht unter die Selbstbehaltpflicht fallen,
wenn sie aus einer Unternehmenstitigkeit stammen und
zur Finanzierung einer solchen Tatigkeit mit einem Ab-
schlag tibertragen oder verkauft werden. Die zustindigen
Behorden sollten im Falle nicht unerheblicher VerstofSe
gegen Grundsitze und Verfahren, die fir die Analyse der
zugrunde liegenden Risiken relevant sind, das Risikoge-
wicht fiir die Nichterfullung von Sorgfalts- und Risiko-
managementpflichten bei Verbriefungen anwenden. Die
Kommission sollte ebenfalls priifen, ob der Grundsatz,
nach dem die Vorschriften iiber die Selbstbehaltpflicht
nicht mehrfach zur Anwendung gebracht werden, zur
Umgehung der Haltepflicht fithren konnte und ob die
Vorschriften fiir Verbriefungen von den zustindigen Be-
horden wirksam durchgesetzt werden.

Um die Risiken, die sich aus verbrieften Krediten fiir
Handelsbuch und Anlagebuch ergeben, korrekt bewerten
zu konnen, sollte die gebotene Sorgfalt angewendet wer-
den. Die Sorgfaltspflichten miissen zudem verhiltnis-
mifig sein. Verfahren zur Wahrung der Sorgfaltspflicht
sollten zu mehr Vertrauen zwischen Originatoren, Spon-
soren und Anlegern fithren. Deshalb wire es wiinschens-
wert, dass einschldgige Informationen zu diesen Verfah-
ren ordnungsgemif offen gelegt werden.

Wenn ein Institut seinem Mutterunternehmen oder ande-
ren Tochterunternehmen dieses Mutterunternehmens
Kredite gewihrt, ist besondere Vorsicht geboten. Eine
solche Kreditgewahrung seitens eines Instituts sollte vollig
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autonom, nach den Prinzipien einer soliden Geschifts-
fuhrung und ohne Beriicksichtigung sonstiger Gesichts-
punkte erfolgen. Dies ist insbesondere bei Grofkrediten
und in Fillen, die nicht nur mit der gruppeninternen
Verwaltung oder iiblichen gruppeninternen Geschiften
im Zusammenhang stehen, von Bedeutung. Die zustin-
digen Behorden sollten solchen gruppeninternen Krediten
besondere Aufmerksamkeit schenken. Von einer Anwen-
dung dieser Normen kann jedoch abgesehen werden,
wenn das Mutterunternehmen eine Finanzholdinggesell-
schaft oder ein Kreditinstitut ist oder die anderen Toch-
terunternehmen Kreditinstitute, Finanzinstitute oder An-
bieter von Nebendienstleistungen sind und all diese Un-
ternechmen in die Beaufsichtigung des Kreditinstituts auf
konsolidierter Basis einbezogen werden.

In Anbetracht der Risikosensitivitit der Eigenmittelanfor-
derungen sollte regelmifig tiberpriift werden, ob diese
signifikante Auswirkungen auf den Konjunkturzyklus ha-
ben. Die Kommission sollte dem Européischen Parlament
und dem Rat unter Beriicksichtigung des Beitrags der
Europdischen Zentralbank (EZB) dariiber Bericht erstat-
ten.

Die Eigenmittelanforderungen an Warenhindler, ein-
schlieflich der Handler, die derzeit von den Anforderun-
gen der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Par-
laments und des Rates vom 21. April 2004 tiber Mérkte
fur Finanzinstrumente (') ausgenommen sind, sollten
tiberpriift werden.

Die Liberalisierung der Gas- und Elektrizititsmarkte ist
sowohl in wirtschaftlicher als auch in politischer Hinsicht
ein wichtiges Ziel der Union. Daher sollten die Eigen-
mittelanforderungen und sonstigen Aufsichtsvorschriften
fur Unternehmen, die in diesen Markten titig sind, ver-
haltnismafig sein und die Verwirklichung der Liberalisie-
rung nicht ungebihrlich behindern. Das Ziel der Libera-
lisierung sollte insbesondere auch bei Uberarbeitungen
dieser Verordnung beriicksichtigt werden.

Institute, die in Wiederverbriefungen investieren, sollten
auch in Bezug auf die zugrunde liegenden Verbriefungen
und die unverbrieften Basispositionen die gebotene Sorg-
falt walten lassen. Institute sollten priifen, ob Risikoposi-
tionen aus Programmen forderungsgedeckter Geldmarkt-
papiere Wiederverbriefungspositionen darstellen, ein-
schlieflich Risikopositionen aus Programmen, bei denen
vorrangige Tranchen getrennter Darlehens-Portfolios er-
worben werden, bei denen keines der Darlehen eine Ver-
briefungs- oder Wiederverbriefungsposition darstellt und
die Erstverlustabsicherung jeder Anlage vom Verkiufer
des Kredits ibernommen wird. Im zuletzt genannten
Fall sollte eine poolspezifische Liquidititsfazilitdt generell
nicht als Wiederverbriefungsposition betrachtet werden,
da sie eine Tranche eines einzelnen Pools von Ver-
mogenswerten darstellt (ndmlich des jeweiligen Darle-
hens-Portfolios), der keine Verbriefungspositionen be-
inhaltet. Im Gegensatz dazu wiirde es sich bei einer pro-
grammweiten Bonititsverbesserung, die nur einen Teil

() ABL L 145 vom 30.4.2004, S. 1.
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der Verluste abdeckt, die oberhalb der vom Verkiufer
abgesicherten Verluste fiir die verschiedenen Pools liegen,
generell um eine Tranchierung des Verlustrisikos eines
Pools unterschiedlicher Vermogenswerte, der mindestens
eine Verbriefungsposition beinhaltet, handeln und somit
eine  Wiederverbriefungsposition darstellen. Finanziert
sich ein solches Emissionsprogramm jedoch vollstindig
iiber eine einzige Kategorie von Geldmarktpapieren und
ist entweder die programmweite Bonititsverbesserung
keine Wiederverbriefung oder wird das Geldmarktpapier
von dem Sponsor-Institut vollstindig unterstiitzt, so dass
der die Geldmarktpapiere erwerbende Anleger effektiv
das Ausfallrisiko des Sponsor-Kreditinstituts und nicht
das des zugrunde liegenden Pools oder der zugrunde
liegenden Vermogenswerte tragt, sollten derartige Geld-
marktpapiere generell nicht als Wiederverbriefungsposi-
tion betrachtet werden.

Die Bestimmungen zur vorsichtigen Bewertung des Han-
delsbuchs sollten fiir alle zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Instrumente gelten, unabhingig davon, ob
sie im Handels- oder im Anlagebuch von Instituten er-
fasst sind. Es sollte klargestellt werden, dass in Fillen, in
denen die vorsichtige Bewertung einen niedrigeren als
den tatsichlich angesetzten Buchwert zur Folge hitte,
der absolute Wert der Differenz von den Eigenmitteln
abgezogen werden sollte.

Institute sollten wihlen konnen, ob sie Verbriefungsposi-
tionen, denen nach dieser Verordnung ein Risikogewicht
von 1250 % zugewiesen wird, mit Eigenmitteln unterle-
gen oder vom harten Kernkapital abziehen, wobei es
keine Rolle spielt, ob diese Positionen im Handels- oder
im Anlagebuch erfasst sind.

Originatoren oder Sponsoren sollten das Verbot der im-
pliziten Kreditunterstiitzung nicht durch die Verwendung
ihres Handelsbuches fiir solche Zwecke umgehen kon-
nen.

Unbeschadet der in dieser Verordnung ausdriicklich vor-
geschriebenen Angaben sollten die Offenlegungspflichten
zum Ziel haben, den Marktteilnehmern prazise und um-
fassende Angaben zum Risikoprofil einzelner Institute
zur Verfugung zu stellen. Aus diesem Grund sollte Insti-
tuten die Offenlegung zusitzlicher, in dieser Verordnung
nicht ausdriicklich genannter Angaben vorgeschrieben
werden, wenn eine solche Offenlegung zur Erreichung
dieses Ziels erforderlich ist. Gleichzeitig sollten die zu-
standigen Behorden den Fillen angemessene Aufmerk-
samkeit schenken, in denen der Verdacht besteht, dass
ein Institut Angaben als Geschiftsgeheimnis oder als ver-
traulich einstuft, um ihre Offenlegung zu vermeiden.

Werden bei einer externen Bonitétsbeurteilung fur eine
Verbriefungsposition die Auswirkungen einer Besicherung
durch das investierende Institut selbst beriicksichtigt,
sollte das Institut nicht von dem aus dieser Besicherung
resultierenden niedrigeren Risikogewicht profitieren kon-
nen. Wenn es andere Wege gibt, das Risikogewicht dem
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tatsachlichen Risiko der Position entsprechend zu bestim-
men, ohne dabei diese Besicherung zu beriicksichtigen,
sollte die Verbriefungsposition nicht von den Eigenmit-
teln abgezogen werden.

Angesichts der schwachen Ergebnisse in jingerer Zeit
sollten die Standards fiir interne Modelle zur Berechnung
der Eigenmittelanforderungen fiur das Marktrisiko an-
gehoben werden. Insbesondere die Risikoerfassung sollte
mit Blick auf die Kreditrisiken im Handelsbuch vervoll-
standigt werden. Dariiber hinaus sollten die Eigenmittel-
anforderungen eine Komponente fir Stresssituationen
enthalten, um die Anforderungen bei sich verschlechtern-
den Marktbedingungen zu stirken und magliche pro-
zyklische Wirkungen zu verringern. Ebenso sollten Insti-
tute umgekehrte Stresstests durchfithren, um zu priifen,
welche Szenarien eine Gefahr fiir den Fortbestand des
Instituts darstellen konnten, es sei denn, sie konnen
nachweisen, dass auf einen solchen Test verzichtet wer-
den kann. Angesichts der jiingst festgestellten besonderen
Schwierigkeiten bei der Verwendung interner Modelle fiir
Verbriefungspositionen sollte die Anerkennung der Mo-
delle von Institute zur Berechnung der Eigenmittelanfor-
derung fir ihre Verbriefungsrisiken im Handelsbuch be-
grenzt und fur Verbriefungspositionen im Handelsbuch
eine standardisierte Eigenmittelunterlegung vorgeschrie-
ben werden.

Mit dieser Verordnung werden begrenzte Ausnahmen fiir
bestimmte Korrelationshandelsaktivititen festgelegt, ge-
mifl denen es Instituten von ihren Aufsichtsbehorden
gestattet werden kann, eine Eigenmittelanforderung fur
das Gesamtrisiko zu berechnen, wobei jedoch strenge
Anforderungen zu erfullen sind. In solchen Fillen sollte
von den Instituten verlangt werden, fiir die Korrelations-
handelsaktivititen den Betrag der Eigenmittelanforderung
gemdfl dem internen Ansatz oder 8 % der Eigenmittel-
anforderung fiir das spezifische Risiko nach dem Stan-
dard-Messverfahren, wenn dieser Betrag hoher ist, zu ver-
wenden. Von den Instituten sollte nicht verlangt werden,
diese Positionen in den Ansatz fiir zusitzliche Risiken
einzubeziehen, allerdings sollten sie in die Modelle fiir
das Risikopotenzial ("Value-at-Risk") und die Modelle
fur das Risikopotenzial unter Stressbedingungen ("Stres-
sed Value-at-risk") einbezogen werden.

Angesichts der Art und des Umfangs der unerwarteten
Verluste, die Institute in der Wirtschafts- und Finanzkrise
erlitten haben, miissen die Qualitit der von Instituten
vorzuhaltenden Eigenmittel verbessert und die Harmoni-
sierung in diesem Bereich weiter vorangebracht werden.
Dies sollte auch die Einfithrung einer neuen Definition
der Kernelemente der zum Auffangen unerwarteter Ver-
luste verfiigbaren Eigenmittel umfassen sowie Verbes-
serungen der Definition von Hybridkapital und einheitli-
che Anpassungen der Aufsichtsanforderungen an Eigen-
mittel. Ferner miissen die Untergrenzen fur die Eigenmit-
telausstattung deutlich angehoben und neue Kapitalquo-
ten festgelegt werden, wobei der Schwerpunkt auf den
zum Auffangen entstehender Verluste verfugbaren Kern-
bestandteilen der Eigenmittel liegt. Es wird erwartet, dass
Institute, deren Aktien zum Handel an einem geregelten
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Markt zugelassen sind, die fiir sie geltenden Eigenmittel-
anforderungen hinsichtlich der Kernbestandteile der Ei-
genmittel ausschlieflich durch diese Aktien, die strengen
Kriterien fur die Kerninstrumente der Eigenmittel genii-
gen miissen, und die offengelegten Riicklagen des Insti-
tuts decken. Um die Vielfalt der Rechtsformen, unter
denen Institute in der Union betrieben werden, ausrei-
chend zu beriicksichtigen, sollten die strengen Kriterien
fur die Kernkapitalinstrumente gewahrleisten, dass diese
Instrumente fiir Institute, deren Aktien nicht zum Handel
an einem geregelten Markt zugelassen sind, von hochster
Qualitdt sind. Unbeschadet dessen sollten Institute fiir
Aktien, an die ein geringeres oder kein Stimmrecht ge-
kniipft ist, Dividenden in mehrfacher Hohe der Dividen-
den fiir Aktien mit relativ hoherem Stimmrecht ausschiit-
ten diirfen, sofern die strengen Kriterien in Bezug auf
Instrumente des harten Kernkapitals, einschlieflich derje-
nigen hinsichtlich der Flexibilitdt bei Ausschiittungen un-
abhingig vom Umfang der Stimmrechte eingehalten wer-
den und sofern im Ausschiittungsfall etwaige Dividenden
fur alle von dem Institut begebenen Aktien zu zahlen
sind.

Risikopositionen aus der Handelsfinanzierung unterschei-
den sich zwar in ihrer Art, teilen jedoch bestimmte Ei-
genschaften wie einen geringen Positionswert und kurze
Laufzeiten und haben eine feststellbare Riickzahlungs-
quelle. Sie stiitzen sich auf den Austausch von Waren
und Dienstleistungen, mit dem die Realwirtschaft unter-
stiitzt wird, und helfen in den meisten Fillen kleineren
Unternehmen bei ihrem Tagesgeschift und fordern so
Wachstum und Beschiftigung. Zufliissen stehen in der
Regel Abfliisse in gleicher Hohe gegeniiber, wodurch
das Liquiditdtsrisiko begrenzt wird

Es ist angebracht, dass die EBA ein laufend aktualisiertes
Verzeichnis aller Arten von Kapitalinstrumenten in jedem
Mitgliedstaat fiihrt, die als Instrumente des harten Kern-
kapitals akzeptiert werden. Sie sollte nach dem Inkraft-
treten dieser Verordnung begebene Instrumente, die keine
Instrumente der staatlichen Beihilfe sind und die die Kri-
terien dieser Verordnung nicht erfiillen, aus diesem Ver-
zeichnis loschen und diese Loschung bekanntmachen.
Werden Instrumente, die die EBA aus dem Verzeichnis
geloscht hat, nach der Bekanntmachung der EBA weiter
anerkannt, sollte die EBA uneingeschrinkt Gebrauch von
ihren Befugnissen machen, insbesondere denen, die ihr
gemdfd Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr.1093/2010
in Bezug auf Verstofle gegen Unionsrecht iibertragen
worden sind. Bekanntlich gibt es einen dreistufigen Me-
chanismus, der bei nicht ordnungsgemafer oder unzurei-
chender Befolgung des Unionsrechts eine dem jeweiligen
Fall entsprechende Reaktion ermdglicht; dabei ist die EBA
in der ersten Stufe befugt, behauptete Fille nicht ord-
nungsgemafler oder unzureichender Einhaltung von Vor-
schriften des Unionsrechts in der Aufsichtspraxis einzel-
staatlicher Behorden zu untersuchen und daraufhin eine
Empfehlung auszusprechen. Kommt die zustindige natio-
nale Behorde der Empfehlung nicht nach, ist die Kom-
mission zweitens befugt, eine formliche Stellungnahme
abzugeben, in der sie die zustindige Behorde unter Be-
riicksichtigung der Empfehlung der EBA auffordert, die
die Befolgung des Unionsrechts durch entsprechende
Maflnahmen zu gewihrleisten. Um Ausnahmesituationen
ein Ende zu setzen, in denen die zustindige Behorde
anhaltend nicht reagiert, hat die EBA drittens als letztes
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Mittel die Befugnis, Beschliisse zu erlassen, die an ein-
zelne Finanzinstitute gerichtet sind. Ferner ist die Kom-
mission bekanntlich nach Artikel 258 AEUV befugt, den
Gerichtshof der Europdischen Union anzurufen, wenn sie
der Auffassung ist, dass ein Mitgliedstaat gegen eine Ver-
pflichtung aus den Vertrdgen verstoffen hat.

Die zustindigen Behorden sollten unbeschadet dieser
Verordnung weiterhin in der Lage sein, Voraberlaubnis-
verfahren in Bezug auf Vertrige iiber Instrumente fir
zusitzliches Kernkapital und Ergdnzungskapital durch-
zufithren. In diesen Fillen sollten solche Kapitalinstru-
mente nur dann dem zusitzlichen Kernkapital oder
dem Ergdnzungskapital des Instituts zugerechnet werden,
wenn sie diese Verfahren erfolgreich durchlaufen haben.

Um Marktdisziplin und Finanzstabilitit zu stirken, miis-
sen detailliertere Offenlegungspflichten hinsichtlich Form
und Art der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel sowie der
aufsichtlichen Anpassungen eingefihrt werden, die ge-
wihrleisten, dass An- und Einleger in ausreichendem
Mafle iiber die Solvenz der Kreditinstitute und Wert-
papierfirmen informiert sind.

Dariiber hinaus miissen die zustindigen Behorden, zu-
mindest in zusammengefasster Form, Kenntnis von der
Hohe von Pensionsgeschiften, Wertpapierleihgeschiften
und allen Formen der Belastung von Vermdgenswerten
haben. Diese Angaben sollten den zustidndigen Behorden
zu melden sein. Um die Marktdisziplin zu stirken, sollten
ausfithrlichere Pflichten in Bezug auf die Offenlegung von
Pensionsgeschaften und gesicherten Finanzierungen ein-
gefithrt werden.

Bei der neuen Definition der Eigenmittel und der auf-
sichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen sollten die
unterschiedlichen nationalen Ausgangspositionen und
Gegebenheiten beriicksichtigt werden, wobei sich die an-
fanglichen Abweichungen von den neuen Standards im
Laufe des Ubergangszeitraums verringern werden. Um
hinsichtlich der Ho6he der vorgehaltenen Eigenmittel
eine angemessene Kontinuitdt sicherzustellen, geniefen
im Rahmen einer Rekapitalisierungsmaffnahme gemafd
den Vorschriften fir staatliche Beihilfen und vor dem
Datum der Anwendung dieser Verordnung begebene In-
strumente wihrend des Ubergangszeitraums Bestands-
schutz. Der Riickgriff auf staatliche Beihilfen sollte in
Zukunft so weit wie moglich zuriickgefahren werden.
Sofern staatliche Beihilfen jedoch in bestimmten Situatio-
nen notwendig sind, sollte diese Verordnung einen Rah-
men fiir solche Fille vorsehen. Sie sollte insbesondere
prézisieren, wie im Kontext einer Rekapitalisierungsmafs-
nahme gemdff den Vorschriften fiir staatliche Beihilfen
begebene Eigenmittelinstrumente behandelt werden soll-
ten. Es sollten strikte Voraussetzungen zu erfiillen sein,
wenn Institute eine solche Behandlung nutzen wollen.
Dariiber hinaus sollte diese Behandlung, insofern sie
eine Abweichungen von den neuen Kriterien iiber die
Giite von Eigenmittelinstrumenten zuldsst, so weit wie
moglich einschrinkten. Die Behandlung vorhandener im
Kontext einer Rekapitalisierungsmaffnahme gemifl den
Vorschriften fiir staatliche Beihilfen begebener Eigenmit-
telinstrumente sollte deutlich zwischen Instrumenten, die
den Anforderungen dieser Verordnung geniigen und de-
nen, die das nicht tun, unterscheiden. Fiir letztere sollten
daher in dieser Verordnung geeignete UbergangsmafSnah-
men vorgesehen werden.
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tute bis zum 31. Dezember 2011 Eigenmittel in einer
vorgeschriebenen Mindesthohe vorhalten. Da der Banken-
sektor die Auswirkungen der Finanzkrise noch nicht
tiberwunden hat und die vom Basler Ausschuss ver-
abschiedeten Ubergangsbestimmungen fiir die Eigenmit-
telanforderungen verlangert wurden, sollte fur einen be-
schrinkten Zeitraum erneut ein niedrigerer Grenzwert
eingefithrt werden, bis im Einklang mit den in dieser
Verordnung festgelegten Ubergangsbestimmungen, die
ab dem Datum der Anwendung dieser Verordnung bis
2019 schrittweise eingefithrt werden, Eigenmittel in aus-
reichender Hohe konstituiert wurden.

Fir Gruppen mit signifikanter Banken- oder Anlage- und
Versicherungstatigkeit ~wurden in  die  Richtlinie
2002/87[EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 16. Dezember 2002 iiber die zusitzliche Beaufsich-
tigung von Kreditinstituten, Versicherungsunternchmen
und Wertpapierfirmen in einem Finanzkonglomerat (')
eigene Vorschriften iiber die "Doppelbelegung” von Ei-
genmitteln aufgenommen. Die Richtlinie 2002/87[EG
stittzt sich auf international anerkannte Prinzipien fiir
den Umgang mit Risiken in unterschiedlichen Branchen.
Diese Verordnung stirkt die Anwendung dieser Vor-
schriften fur Finanzkonglomerate auf Banken- und Wert-
papierfirmengruppen und gewdahrleistet eine konsequente
und kohirente Anwendung. Weitere Anderungen, die
sich gegebenenfalls als notig erweisen, werden bei der
2015  erwarteten  Uberarbeitung  der  Richtlinie
2002/87[EG behandelt.

In der Finanzkrise hat sich deutlich gezeigt, dass Institute
das Gegenparteiausfallrisiko bei OTC-Derivaten erheblich
unterschitzten. Deshalb wurde auf dem G20-Gipfel vom
September 2009 fiir mehr OTC-Derivate ein Clearing
iiber eine zentrale Gegenpartei (ZGP) gefordert. Zudem
wurde verlangt, OTC-Derivate, fiir die ein zentrales Clea-
ring nicht moglich ist, strengeren Eigenmittelanforderun-
gen zu unterwerfen, um die hoheren Risiken, die mit
diesen Produkten verbunden sind, angemessen wider-
zuspiegeln.

Im Anschluss an diese Forderung der G20 hat der Basler
Ausschuss als Teil der Basel-IlIl-Rahmenregelung die Re-
gelung fiir das Gegenparteiausfallrisiko erheblich gedn-
dert. Die Basel-Ill-Rahmenregelung wird die Eigenmittel-
anforderungen fir OTC-Derivate und Wertpapierfinanzie-
rungsgeschifte von Instituten voraussichtlich deutlich
verschirfen und fur diese starke Anreize schaffen, zen-
trale Gegenparteien in Anspruch zu nehmen. Die Basel-
[lI-Rahmenregelung diirfte auch weitere Anreize bieten,
das Risikomanagement von Risikopositionen gegeniiber
Gegenparteien zu verbessern, und die aktuelle Regelung
fur den Umgang mit dem Gegenparteiausfallrisiko hin-
sichtlich ZGP 4ndern.

Institute sollten zusitzliche Eigenmittel vorhalten, um
dem Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung von

() ABL L 35 vom 11.2.2003, S. 1.
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tute bei der Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir
Gegenparteiausfallrisiko-Positionen aus OTC-Derivaten
und Wertpapierfinanzierungsgeschaften fiir bestimmte Fi-
nanzinstitute eine héhere Vermogenswert-Korrelation an-
wenden. Institute sollten auch verpflichtet sein, die Mes-
sung des Gegenparteiausfallrisikos und den Umgang da-
mit deutlich zu verbessern und zu diesem Zweck Korre-
lationsrisiken, Gegenparteien mit hohem Fremdfinanzie-
rungsgrad und Sicherheiten genauer priifen und Riickver-
gleiche und Stresstests entsprechend verbessern.

Auf Handelsrisikopositionen gegeniiber ZGP wird ibli-
cherweise der multilaterale Aufrechnungs- und Verlust-
iibernahmemechanismus der ZGP angewandt. Diese Po-
sitionen haben deshalb ein sehr niedriges Gegenparteiaus-
fallrisiko und sollten nur sehr niedrigen Eigenmittelanfor-
derungen unterliegen. Die Anforderung sollte jedoch im
positiven Bereich liegen, um sicherzustellen, dass Institute
ihre Risikopositionen gegeniiber ZGP im Rahmen eines
guten Risikomanagements aufzeichnen und tiberwachen,
und um zu zeigen, dass selbst Handelsrisikopositionen
gegeniiber ZGP nicht risikofrei sind.

Ausfallfonds der ZGP sind Mechanismen, die eine Auf-
teilung (Umlage) von Verlusten zwischen den Clearing-
mitgliedern der ZGP ermdglichen. Sie werden genutzt,
wenn die nach Ausfall eines Clearingmitglieds eintreten-
den Verluste der ZGP hoher sind als die Einschiisse und
die Beitrdge des betreffenden Clearingmitglieds zum Aus-
fallfonds sowie jeglicher sonstige Schutzmechanismus,
den die ZGP vor einem Zugriff auf die Beitrdge der an-
deren Clearingmitglieder zum Ausfallfonds nutzen kann.
Vor diesem Hintergrund ist das Verlustrisiko aufgrund
von Risikopositionen aus Beitrdgen zu Ausfallfonds ho-
her als das Risiko aus Handelsrisikopositionen. Deshalb
sollten fiir diese Art von Risikopositionen hohere Eigen-
mittelanforderungen gelten.

Das "hypothetische Kapital" einer ZGP sollte eine Varia-
ble sein, die bei der Berechnung der Eigenmittelunterle-
gung der Risikopositionen eines Clearingmitglieds aus
seinen Beitrdgen zum Ausfallfonds einer ZGP beriicksich-
tigt wird. Es sollte keine andere Bedeutung haben. Es
sollte insbesondere nicht als das Kapital verstanden wer-
den, das eine ZGP auf Verlangen ihrer zustindigen Be-
hoérde vorhalten muss.

Die Uberpriifung der Behandlung des Gegenparteiausfall-
risikos und insbesondere die Festlegung hoherer Eigen-
mittelanforderungen fiir bilaterale Derivatkontrakte, deren
hoheres Risiko fiir das Finanzsystem besser reflektiert
werden soll, ist fester Bestandteil der Anstrengungen
der Kommission zur Schaffung effizienter, sicherer und
solider Derivatemirkte. Somit erginzt diese Verordnung
die Verordnung (EU) Nr.648/2012 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 iber OTC-
Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregis-
ter (3).

() ABL L 201 vom 27.7.2012, S. 1.
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Die Kommission sollte die einschldgigen Ausnahmen fiir
GrofSkredite bis 31. Dezember 2015 iiberpriifen. Bis die
Ergebnisse dieser Uberpriifung vorliegen, sollten die Mit-
gliedstaaten wihrend einer ausreichend langen Uber-
gangszeit weiterhin die Moglichkeit haben, fir bestimmte
GrofSkredite eine Ausnahme von diesen Vorschriften zu
gewihren. Aufbauend auf den Arbeiten im Rahmen der
Ausarbeitung  und  Aushandlung  der  Richtlinie
2009/111[EG des Europdischen Parlaments und des Ra-
tes vom 16. September 2009 zur Anderung der Richt-
linien 2006/48/EG, 2006/49/EG und 2007[64/EG hin-
sichtlich Zentralorganisationen zugeordneter Banken, be-
stimmter Eigenmittelbestandteile, Grofkredite, Aufsichts-
regelungen und Krisenmanagement (') und unter Beriick-
sichtigung der Entwicklungen in diesen Fragen auf inter-
nationaler und auf Unionsebene sollte die Kommission
priifen, ob diese Ausnahmen weiterhin individuell oder
auf allgemeinere Weise angewandt werden sollten, und
dariiber, ob die mit diesen Krediten verbundenen Risiken
durch andere, in dieser Verordnung festgelegte wirksame
Mafinahmen erfasst werden.

Um sicherzustellen, dass von den zustindigen Behorden
gewidhrte Ausnahmen fiir Kredite die Kohdrenz der mit
dieser Verordnung festgelegten einheitlichen Vorschriften
nicht dauerhaft gefahrden, sollten die zustindigen Behor-
den nach einer Ubergangszeit — und falls die Uberprii-
fung keine Ergebnisse bringt — die EBA dazu konsultie-
ren, ob es nach wie vor zweckmafig ist, die Moglichkeit,
Ausnahmen fiir bestimmte Kredite zu gewihren, zu nut-
zen.

Die Jahre vor Ausbruch der Finanzkrise waren durch ein
exzessives Wachstum der Risikopositionen von Instituten
im Verhiltnis zu ihren Eigenmitteln (Verschuldung) ge-
kennzeichnet. Wihrend der Finanzkrise sahen sich Insti-
tute aufgrund von Verlusten und Refinanzierungsengpas-
sen gezwungen, diese Verschuldung innerhalb eines sehr
kurzen Zeitraums deutlich zu verringern. Dies verstirkte
den Abwirtsdruck auf Vermogenspreise und fithrte zu
weiteren Verlusten fiir Kreditinstitute und Wertpapierfir-
men, so dass sich deren Eigenmittel weiter verringerten.
Infolge dieser Negativspirale kam es zu einer Kredit-
knappheit in der Realwirtschaft und es entstand eine
tiefere und langer andauernde Krise.

Risikobasierte Eigenmittelanforderungen sind von wesent-
licher Bedeutung, um sicherzustellen, dass geniigend Ei-
genmittel zur Deckung unerwarteter Verluste zur Ver-
fiigung stehen. Die Krise hat jedoch gezeigt, dass diese
Anforderungen alleine nicht ausreichen, um Institute da-
von abzuhalten, exzessive, auf Dauer nicht tragbare Ver-
schuldungsrisiken einzugehen.

Im September 2009 wurde auf dem G20-Gipfel beschlos-
sen, international anerkannte Regeln zu erarbeiten, die
einer exzessiven Verschuldung entgegenwirken. Zu die-
sem Zweck wurde die Einfithrung einer Verschuldungs-
quote als ergdnzende Mafinahme zur Basel-Il-Rahmen-
regelung befurwortet.

Im Dezember 2010 veroffentlichte der Basler Ausschuss
Leitlinien, in denen eine Methodik fiir die Berechnung der

() ABL L 302 vom 17.11.2009, S. 97.
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Verschuldungsquote beschrieben ist. In den einschligigen
Bestimmungen ist ein Beobachtungszeitraum vorgesehen,
der vom 1. Januar 2013 bis zum 1. Januar 2017 lauft
und dazu dient, die Verschuldungsquote, ihre Komponen-
ten und die Wechselwirkungen mit der risikobasierten
Eigenmittelunterlegung zu tiberwachen. Je nach den Er-
gebnissen dieses Beobachtungszeitraums plant der Basler
Ausschuss, in der ersten Jahreshilfte 2017 etwaige letzte
Anpassungen der Definition und Kalibrierung der Ver-
schuldungsquote vorzunehmen, um am 1. Januar 2018
zu einer verpflichtenden Anforderung iiberzugehen, die
auf einer angemessenen Definition und Kalibrierung ba-
siert. In den Leitlinien des Basler Ausschusses ist auch die
Offenlegung der Verschuldungsquote und ihrer Kom-
ponenten ab dem 1. Januar 2015 vorgesehen.

Die Verschuldungsquote ist ein neues Regelungs- und
Aufsichtsinstrument der Union. Es sollte im Einklang
mit internationalen Vereinbarungen zunichst als ergin-
zendes Werkzeug eingefithrt werden, das nach Ermessen
der Aufsichtsbehorden auf einzelne Institute angewandt
werden kann. Die Meldepflichten der Institute wiirden
eine angemessene Uberpriifung und Kalibrierung und ei-
nen Ubergang zu einer verbindlichen Mafnahme im Jahr
2018 ermoglichen.

Bei der Priffung der Auswirkungen der Verschuldungs-
quote auf verschiedene Geschiftsmodelle sollte Geschifts-
modellen mit anscheinend niedrigem Risiko, z.B. Hypo-
thekendarlehen und Spezialfinanzierungen fiir regionale
oder lokale Gebietskorperschaften oder offentliche Stellen
besondere Aufmerksamkeit geschenkt werden. Aus-
gehend von den iibermittelten Daten und den Ergebnis-
sen der aufsichtlichen Uberpriifung wihrend eines Be-
obachtungszeitraums sollte die EBA in Zusammenarbeit
mit den zustindigen Behorden eine Klassifikation der
Geschiftsmodelle und Risiken ausarbeiten. Gestiitzt auf
geeignete Analysen und unter Beriicksichtigung von his-
torischen Daten und Stressszenarien sollte bewertet wer-
den, welche Stufen der Verschuldungsquote geeignet sind,
um die Widerstandsfihigkeit der verschiedenen Ge-
schiftsmodelle zu sichern und ob die Stufen als Schwel-
lenwerte oder als Bandbreiten festgelegt werden sollten.
Nach dem Beobachtungszeitraum und der Kalibrierung
der jeweiligen Stufen der Verschuldungsquote kann die
EBA ausgehend von der Bewertung eine geeignete statis-
tische Uberpriifung, einschlieRlich Mittelwerten und Stan-
dardabweichungen, der Verschuldungsquote veroffent-
lichen. Nach ihrer Annahme sollte die EBA eine geeignete
statistische Uberpriifung, einschlieflich Mittelwerten und
Standardabweichungen, der Verschuldungsquote in Bezug
auf die festgelegten Kategorien von Instituten veroffent-
lichen.

Institute sollten im Rahmen des Verfahrens zur Beurtei-
lung der Angemessenheit ihres internen Kapitals (ICAAP)
Hohe und Verinderungen der Verschuldungsquote und
des Verschuldungsrisikos iiberwachen. Diese Uber-
wachung sollte in die aufsichtliche Uberpriifung einge-
gliedert werden. Insbesondere sollten die zustindigen Be-
horden nach dem Inkrafttreten der Anforderungen an die
Verschuldungsquote die Entwicklungen der Geschifts-
modelle und der zugehorigen Risikoprofile beobachten,
damit die Klassifikation der Institute stets aktuell und
korrekt ist.
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Transparenz und Offenlegung sind fiir eine solide Ver-
giitungspolitik von wesentlicher Bedeutung. Um dem
Markt gegeniiber eine angemessene Transparenz ihrer
Vergiitungsstrukturen und den damit verbundenen Risi-
ken zu gewihrleisten, sollten Institute ihre Vergiitungs-
politik und -praxis sowie die aus Vertraulichkeitsgriinden
aggregierten Verglitungssummen fur alle Beschiftigten,
deren berufliche Titigkeiten sich wesentlich auf das Risi-
koprofil des Instituts auswirken, detailliert offenlegen.
Diese Information sollte der Offentlichkeit zuginglich
gemacht werden. Diese besonderen Anforderungen soll-
ten brancheniibergreifend geltende allgemeinere Offenle-
gungspflichten hinsichtlich der Vergiitungspolitik nicht
berithren. Dariiber hinaus sollten Mitgliedstaaten Institu-
ten vorschreiben diirfen, ausfiihrlichere Angaben zu Ver-
giitungen zur Verfiigung zu stellen.

Die Anerkennung einer Ratingagentur als externe Rating-
agentur (ECAI) darf nicht dazu fuhren, dass sich ein
Markt, der bereits von drei groflen Unternehmen be-
herrscht wird, noch weiter abschottet. Ohne das Verfah-
ren einfacher oder weniger anspruchsvoll zu machen,
sollten die EBA und die Zentralbanken des ESZB dafiir
sorgen, dass mehr Ratingagenturen als ECAI anerkannt
werden, um den Markt fiir andere Unternehmen zu off-
nen.

Bei der Verarbeitung personenbezogener Daten fir die
Zwecke dieser Verordnung sollten die Richtlinie
95/46/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 24. Oktober 1995 zum Schutz natiirlicher Personen
bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum
freien Datenverkehr (1) und die Verordnung (EG)
Nr. 45/2001 des Europiischen Parlaments und des Rates
vom 18. Dezember 2000 zum Schutz natiirlicher Per-
sonen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten
durch die Organe und Einrichtungen der Gemeinschaft
und zum freien Datenverkehr () uneingeschrankt ange-
wandt werden.

Institute sollten einen diversifizierten Puffer liquider Ak-
tiva halten, um bei kurzfristig angespannter Liquiditats-
lage den Liquiditatsbedarf decken zu konnen. Da es nicht
moglich ist, im Vorhinein mit Sicherheit zu wissen, wel-
che Vermogenswerte innerhalb jeder Anlageklasse im
Nachhinein Schocks ausgesetzt sein werden, ist es an-
gebracht, die Schaffung eines diversifizierten und hoch-
wertigen, aus verschiedenen Kategorien Vermdgenswerten
bestehenden Liquiditatspuffer zu foérdern. Eine Konzen-
tration von Vermogenswerten und ein {ibermafiger
Ruickgriff auf Marktliquiditdt schaffen Systemrisiken fiir
den Finanzsektor und sollten vermieden werden. Wih-
rend eines ersten Beobachtungszeitraums, der zur Aus-
arbeitung einer Definition einer Liquidititsdeckungsanfor-
derung dienen wird, sollte daher eine groffe Bandbreite
hochwertiger Vermogenswerte in Betracht gezogen
werden. Bei der Ausarbeitung einer einheitlichen Defini-
tion von liquiden Aktiva sollte davon ausgegangen
werden, dass zumindest Staatsanleihen und gedeckte
Schuldverschreibungen, die mit einem laufenden Umsatz

ABL. L 281 vom 23.11.1995, S. 31.
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mit duflerst hoher Liquiditdt und Kreditwiirdigkeit gelten.
Es wire ferner angebracht, dass Vermdgenswerte im
Sinne des Artikels 416 Absatz 1 Buchstaben a bis ¢
ohne Einschrinkung in den Puffer einbezogen werden.
Wenn Institute auf diesen Liquiditdtsbestand zuriickgrei-
fen, sollten sie einen Plan zur Wiederauffillung ihrer
Bestidnde an liquiden Aktiva erstellen, dessen Angemes-
senheit und Umsetzung durch die zustindigen Behorden
sicherzustellen ist.

Der Bestand an liquiden Aktiva sollte jederzeit verfugbar
sein, um auf Liquidititsabfliisse reagieren zu kénnen. Die
Hohe des Liquiditdtsbedarfs bei kurzfristig angespannter
Liquidititslage sollte nach einem Standardkonzept ermit-
telt werden, um einheitliche Soliditit und gleiche Wett-
bewerbsbedingungen sicherzustellen. Dabei ist zu ge-
wihrleisten, dass eine solche standardisierte Ermittlung
keine unerwiinschten Auswirkungen auf Finanzmarkte,
Kreditvergabe und Wirtschaftswachstum hat, wobei
auch die unterschiedlichen Geschifts- und Anlagemodelle
und Refinanzierungsbedingungen von Instituten in der
Union zu beriicksichtigen sind. Deshalb sollte fiir die
Liquidititsdeckungsanforderung ein Beobachtungszeit-
raum angesetzt werden. Der Kommission sollte die Be-
fugnis tibertragen werden, auf der Grundlage dieser Be-
obachtungen und gestiitzt auf Berichte der EBA, einen
delegierten Rechtsakt zur zeitnahen Einfuhrung einer de-
taillierten und harmonisierten Liquiditdtsdeckungsanfor-
derung fiir die Union zu erlassen. Um eine globale Har-
monisierung im Bereich der Liquiditdtsvorschriften zu
gewihrleisten, sollte jeder delegierte Rechtsakt zur Ein-
fuhrung der Liquidititsdeckungsanforderung unter Be-
riicksichtigung unionsspezifischer und nationaler Beson-
derheiten der Liquiditdtsdeckungsquote vergleichbar sein,
die die endgiiltige internationale Vereinbarung iiber Mes-
sung, Standards und Uberwachung in Bezug auf das Li-
quiditatsrisiko des Basler Ausschusses vorsieht.

Zu diesem Zweck sollte die EBA im Beobachtungszeit-
raum unter anderem priffen und bewerten, ob ein
Schwellenwert von 60 % fiir liquide Aktiva der Stufe 1,
eine Begrenzung der Zufliisse auf 75 % der Abfliisse und
die schrittweise Einfiihrung der Liquiditdtsdeckungsanfor-
derung von 60 % ab dem 1. Januar 2015 und stufen-
weise auf 100 % ansteigend angemessen sind. Bei der
Bewertung und Berichterstattung tiber die einheitlichen
Begriffsbestimmungen des Bestands an liquiden Aktiva
sollte die EBA von der Definition der erstklassigen liqui-
den Aktiva des Basler Ausschusses ausgehen und dabei
unionsspezifische und nationale Besonderheiten beriick-
sichtigen. Die EBA sollte zum einen die Wahrungen er-
mitteln, bei denen der Bedarf von in der Union nieder-
gelassenen Instituten an liquiden Aktiva deren Verfigbar-
keit in der betreffenden Wihrung tibersteigt, und zum
anderen jdhrlich prifen, ob Ausnahmen, einschliefSlich
derjenigen dieser Verordnung gewidhrt werden sollten.
Des Weiteren sollte sie jihrlich bewerten, ob die In-
anspruchnahme solcher Ausnahmen sowie der nach die-
ser Verordnung bereits gewdhrten Ausnahmen durch in
der Union niedergelassene Institute an zusitzliche Bedin-
gungen gekniipft werden sollte oder die bestehenden Be-
dingungen iiberpriift werden sollten. Sie sollte die Ergeb-
nisse ihrer Analyse der Kommission in einem Jahres-
bericht vorlegen.
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senken, sollte die EBA einen kohirenten Melderahmen
auf der Grundlage eines harmonisierten Satzes von Stan-
dards fur Liquidititsanforderungen einrichten, der in der
gesamten Union angewandt werden sollte. Zu diesem
Zweck sollte sie einheitliche Meldeformate und IT-Losun-
gen ausarbeiten, die den Bestimmungen dieser Verord-
nung und der Richtlinie 2013/36/EU Rechnung tragen.
Bis zum Datum der Anwendung der vollstindigen Liqui-
ditdtsanforderungen sollten Institute weiterhin ihre natio-
nalen Meldepflichten erfiillen.

Die EBA sollte in Zusammenarbeit mit dem ESRB Ori-
entierungen zu den Grundsitzen fiir die Verwendung des
liquiden Bestands in Stresssituationen herausgeben.

Es sollte nicht mit Sicherheit davon ausgegangen werden,
dass Institute, die Schwierigkeiten haben, ihren Zahlungs-
verpflichtungen nachzukommen, Liquidititsstiitzen von
anderen Instituten derselben Gruppe erhalten. Die zustin-
digen Behorden sollten jedoch unter strengen Vorausset-
zungen und sofern jede der daran beteiligten zustindigen
Behorden dem zustimmt, die Moglichkeit haben, von der
Anwendung der Liquidititsanforderung auf einzelne In-
stitute abzusehen und fir diese Institute konsolidierte
Anforderungen festzulegen, damit sie die Moglichkeit ha-
ben, ihre Liquiditit zentral, auf Gruppen- oder Unter-
gruppenebene, zu steuern.

Ebenso sollten, wenn keine Ausnahme gewahrt wird und
sobald die Liquidititsanforderung verbindlich ist, fur die
Liquiditatsfliisse zwischen zwei Instituten derselben Grup-
pe, die einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis un-
terliegen, giinstigere Prozentsitze fiir Zu- und Abfliisse
nur dann gelten, wenn simtliche erforderlichen Schutz-
bestimmungen gegeben sind. Eine solche spezifische
giinstigere Behandlung sollte genau definiert und an die
Erfilllung einer Reihe strenger und objektiver Bedingun-
gen gekniipft werden. Die fiir einen bestimmten gruppen-
internen Liquiditdtsfluss geltende spezifische Behandlung
sollte sich aus einer Methodik ergeben, bei der die spezi-
fische Hohe der Zu- bzw. Abfliisse zwischen dem Institut
und der Gegenpartei anhand objektiver Kriterien und Pa-
rameter bestimmt wird. Auf der Grundlage von Beobach-
tungen und gestiitzt auf den Bericht der EBA sollte der
Kommission gegebenenfalls und im Rahmen des auf-
grund dieser Verordnung erlassenen delegierten Rechts-
akts zur Prizisierung der Liquidititsdeckungsanforderung
die Befugnis tibertragen werden, delegierte Rechtsakte zur
Festlegung dieser spezifischen gruppeninternen Behand-
lungen, der Methodik und der objektiven Kriterien, an
die sie gekniipft sind, sowie der Modalititen fiir gemein-
same Entscheidungen zur Bewertung dieser Kriterien zu
erlassen.

Von der irischen National Asset Management Agency
(NAMA) begebene Anleihen sind fiir die Sanierung der
irischen Banken von grofler Bedeutung; ihre Ausgabe
wurde zuvor von den Mitgliedstaaten gebilligt und von
der Kommission als Beihilfe genehmigt, mit der die Aus-
lagerung wertgeminderter Aktiva aus der Bilanz bestimm-
ter Kreditinstitute unterstiitzt werden soll. Die Emission
derartiger Anleihen, eine voriibergehende, von der Kom-
mission und der EZB gestiitzte Malnahme, ist Bestandteil
der Umstrukturierung des irischen Bankensektors. Die
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und werden von den Wihrungsbehorden als anerken-
nungsfihige Sicherheit akzeptiert. Die Kommission sollte
die Frage besonderer Mechanismen fiir den Bestands-
schutz ibertragbarer Vermogenswerte, die von Korper-
schaften mit einer Genehmigung der Union fiir staatliche
Beihilfen begeben oder garantiert werden, im Rahmen
des aufgrund dieser Verordnung erlassenen delegierten
Rechtsakts zur Prazisierung der Liquidititsdeckungsanfor-
derung priifen. Dabei sollte sie beriicksichtigen, dass es
Instituten gestattet sein sollte, bei der Berechnung der
Liquiditdtsdeckungsanforderungen gemif§ dieser Verord-
nung vorrangige Anlethen der NAMA bis Dezember
2019 als Aktiva mit duflerst hoher Liquiditit und Kredit-
qualitdt einzubeziehen.

Ebenso sind die von der spanischen Vermdogensverwal-
tungsgesellschaft begebenen Anleihen von besonderer Be-
deutung fiir die Sanierung des spanischen Bankensektors
und stellen eine von der Kommission und der EZB unter-
stiittzte voriibergehende Mafinahme dar, die Bestandteil
der Umstrukturierung des spanischen Bankensystems
ist. Da ihre Ausgabe in der von der Kommission und
der spanischen Regierung am 23. Juli 2012 unterzeich-
neten Gemeinsamen Absichtserklarung (Memorandum of
Understanding on Financial Sector Policy Conditionality)
vorgesehen ist und die Ubertragung der Vermégenswerte
durch die Kommission als Manahme der staatlichen Bei-
hilfe zur Auslagerung wertgeminderter Aktiva aus der
Bilanz bestimmter Kreditinstitute genehmigt werden
muss, und insofern als sie von der spanischen Regierung
garantiert und von den Wihrungsbehorden als anerken-
nungsfahige Sicherheit akzeptiert werden, sollte die Kom-
mission die Frage besonderer Mechanismen fiir den Be-
standsschutz iibertragbarer Vermogenswerte, die von
Korperschaften mit einer Genehmigung der Union fiir
staatliche Beihilfen begeben oder garantiert werden, prii-
fen. Dabei sollte sie beriicksichtigen, dass es Instituten
gestattet sein sollte, bei der Berechnung der Liquiditats-
deckungsanforderungen gemafd dieser Verordnung vor-
rangige Anleihen der spanischen Vermogensverwaltungs-
gesellschaft mindestens bis Dezember 2023 als Aktiva
mit duflerst hoher Liquiditit und Kreditqualitit einzube-
ziehen.

Ausgehend von den von der EBA vorzulegenden Berich-
ten sollte die Kommission bei der Ausarbeitung ihres
Vorschlags fiir einen delegierten Rechtsakt tiber die Liqui-
dititsanforderungen auch priffen, ob vorrangige Anlei-
hen, die von Korperschaften begeben werden, die der
irischen NAMA und der spanischen Vermdogensverwal-
tungsgesellschaft vergleichbar sind, zu demselben Zweck
gegriindet wurden und von besonderer Bedeutung fur die
Sanierung von Banken in einem anderen Mitgliedstaat
sind, ebenso behandelt werden sollten, insofern sie von
der Zentralregierung des betreffenden Mitgliedstaats ga-
rantiert und von den Wihrungsbehorden als anerken-
nungsfihige Sicherheit akzeptiert werden.

Bei der Ausarbeitung der Entwiirfe technischer Regulie-
rungsstandards zur Festlegung von Methoden zur Mes-
sung des zusitzlichen Liquiditatsabflusses sollte die EBA
einen standardisierten Ansatz des historischen Riickblicks
als Methode fur diese in Betracht ziehen.
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(NSFR) als verbindlichem Mindeststandard sollten Insti-
tute die allgemeine Pflicht in Bezug auf die Refinanzie-
rung einhalten. Diese allgemeine Pflicht sollte nicht in
einer vorgeschriebenen Quote bestehen. Wird im Wege
einer einzelstaatlichen Vorschrift eine stabile Refinanzie-
rungsquote eingefiihrt, solange die NSFR noch nicht ein-
gefithrt wurde, sollten Institute diesen Mindeststandard
entsprechend einhalten.

Uber die Regelung des kurzfristigen Liquiditdtsbedarfs
hinaus sollten Institute auch Refinanzierungsstrukturen
schaffen, die auf lingere Sicht Stabilitit bieten. Im De-
zember 2010 beschloss der Basler Ausschuss, die NSFR
bis zum 1. Januar 2018 zu einem Mindeststandard zu
machen und strikte Meldeverfahren zur Uberwachung
dieser Quote wihrend eines Ubergangszeitraums zu
schaffen; die Auswirkungen dieser Standards auf Finanz-
mirkte, Kreditvergabe und Wirtschaftswachstum werden
weiterhin beobachtet und unerwiinschte Folgen erforder-
lichenfalls angegangen. Deshalb beschloss der Basler Aus-
schuss einen Beobachtungszeitraum und eine Revisions-
klausel fur die NSFR. Die EBA sollte in diesem Zusam-
menhang anhand der vorgeschriebenen Meldungen nach
dieser Verordnung beurteilen, wie eine Anforderung an
die stabile Refinanzierung gestaltet werden sollte. Die
Kommission sollte auf der Grundlage dieser Unter-
suchung dem Europdischen Parlament und dem Rat Be-
richt erstatten und gegebenenfalls geeignete Vorschlige
zur Einfuhrung einer solchen Anforderung bis zum Jahr
2018 unterbreiten.

Defizite in der Unternehmensfithrung bei einer Reihe von
Instituten haben zu einer iibermédfigen und unvorsichti-
gen Ubernahme von Risiken im Bankensektor beigetra-
gen, was zum Ausfall einzelner Institute und zu System-
problemen gefiihrt hat.

Um die Uberwachung der Unternehmensfithrung der ein-
zelnen Institute zu vereinfachen und die Marktdisziplin
zu verbessern, sollten Institute ihre Unternehmensfiih-
rungsregelungen offentlich bekanntmachen. Thre Lei-
tungsorgane sollten eine Erklirung verfassen und ver-
offentlichen, damit die Offentlichkeit sicher sein kann,
dass diese Regelungen angemessen und effizient sind.

Um der Vielfalt der Geschiftsmodelle von Instituten im
Binnenmarkt gerecht zu werden, sollten bestimmte lang-
fristige strukturelle Anforderungen wie die NSFR und die
Verschuldungsquote genau gepriift werden, um eine Viel-
zahl solider Bankenstrukturen zu fordern, die bislang
Dienstleistungen fiir die Wirtschaft der Union erbracht
haben und dies auch weiterhin tun sollten.

Damit Haushalten und Unternchmen stets Finanzdienst-
leistungen bereitgestellt werden konnen, sind stabile Re-
finanzierungsstrukturen erforderlich. Langfristige Refinan-
zierungsstrome in auf Banken gestiitzten Finanzsystemen
konnen in vielen Mitgliedstaaten generell andere Merk-
male aufweisen als die in anderen internationalen Mark-
ten. Zusitzlich wurden in den Mitgliedstaaten spezifische
Refinanzierungsstrukturen entwickelt, um eine stabile Re-
finanzierung langfristiger Investitionen zu gewahrleisten,
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nalisierung von Liquiditdt oder hypothekarisch gesicher-
ter Wertpapiere, die an Mirkten mit hoher Liquiditit
gehandelt werden oder fir Anleger mit langfristigen An-
lagestrategien in Betracht kommen. Diese strukturellen
Faktoren sollten sorgfiltig gepriift werden. Zu diesem
Zweck miissen die EBA und der ESRB - sobald interna-
tionale Standards vorliegen - anhand der vorgeschriebe-
nen Meldungen nach dieser Verordnung beurteilen, wie
eine Anforderung an die stabile Refinanzierung unter
Beriicksichtigung der verschiedenen Refinanzierungs-
strukturen des Bankenmarktes in der Union gestaltet wer-
den sollte.

Um wihrend eines Ubergangszeitraums die Hohe der
Eigenmittel und die auf die unionsweite Eigenmitteldefi-
nition einerseits und auf die Eigenmitteldefinition dieser
Verordnung andererseits angewandten aufsichtlichen An-
passungen allmahlich aneinander anzugleichen, sollten
die Eigenmittelanforderungen dieser Verordnung stufen-
weise eingefiihrt werden. Dabei muss sichergestellt wer-
den, dass diese stufenweise Einfithrung mit den jiingsten
Anpassungen der Mitgliedstaaten hinsichtlich der gefor-
derten Hohe der Eigenmittel und hinsichtlich der in den
Mitgliedstaaten geltenden Eigenmitteldefinition vereinbar
ist. Zu diesem Zweck sollten die zustindigen Behorden
wihrend des Ubergangszeitraums innerhalb vorgegebener
Unter- und Obergrenzen festlegen, wie die geforderte
Hohe der Eigenmittel schnell erreicht und die aufsicht-
lichen Anpassungen schnell eingefithrt werden.

Um einen reibungslosen Ubergang von den derzeit diver-
gierenden aufsichtlichen Anpassungen in den Mitglied-
staaten zu dem in dieser Verordnung festgelegten einheit-
lichen Satz aufsichtlicher Anpassungen zu gewihrleisten,
sollten die zustdndigen Behorden wihrend eines Uber-
gangszeitraums von den Instituten weiterhin in be-
schrinktem Umfang von dieser Verordnung abweichende
aufsichtliche Anpassungen der Eigenmittel verlangen
konnen.

Um sicherzustellen, dass die Institute iiber ausreichend
Zeit fur die Erfullung der neuen Anforderungen an
Hohe und Definition der Eigenmittel verfiigen, sollte die
Anerkennung bestimmter Kapitalinstrumente, die die De-
finition von Eigenmitteln dieser Verordnung nicht erfiil-
len, zwischen dem 1. Januar 2013 und dem 31. Dezem-
ber 2021 schrittweise eingestellt werden. Zudem sollten
bestimmte von staatlicher Seite gefuhrte Instrumente
wihrend eines befristeten Zeitraums voll als Eigenmittel
anerkannt werden. Ferner sollte das Agio, das mit Posten
verbunden ist, die nach den nationalen Maflnahmen zur
Umsetzung der Richtlinie 2006/48/EG als Eigenmittel
anerkannt wurden, unter bestimmten Umstinden als har-
tes Kernkapital anerkannt werden.

Um eine allmahliche Konvergenz zu einheitlichen Offen-
legungspflichten der Institute zu erreichen und den
Marktteilnehmern genaue und umfassende Informationen
tiber das Risikoprofil einzelner Institute zu bieten, sollten
schrittweise Offenlegungspflichten eingefiihrt werden.
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der Anwendung dieser Verordnung Rechnung zu tragen,
sollte die Kommission verpflichtet sein, dem Europdi-
schen Parlament und dem Rat — gegebenenfalls zusam-
men mit entsprechenden Gesetzgebungsvorschlagen —
Berichte zu unterbreiten, in denen sie auf mogliche Aus-
wirkungen der Eigenmittelanforderungen auf den Kon-
junkturzyklus eingeht sowie auf die Eigenmittelunterle-
gung von Forderungen in Form gedeckter Schuldver-
schreibungen,  GroRkredite, Liquiditdtsanforderungen,
Verschuldungsgrad, Risikopositionen aus iibertragenem
Kreditrisiko, das Gegenparteiausfallrisiko und die Ur-
sprungsrisikomethode, Risikopositionen aus dem Men-
gengeschift, die Definition anrechenbarer Eigenmittel
und den Umfang der Anwendung dieser Verordnung.

Der Rechtsrahmen fiir Kreditinstitute sollte in erster Linie
das Funktionieren von fiir die Realwirtschaft lebensnot-
wendigen Dienstleistungen sicherstellen und dabei das
Risiko unvorsichtigen Verhaltens begrenzen. Die struktu-
relle Trennung von Privatkunden- und Anlagegeschift
innerhalb einer Bankengruppe koénnte im Hinblick auf
dieses Ziel ein wichtiges Instrument sein. Daher sollte
der derzeitige aufsichtsrechtliche Rahmen der Einfithrung
von Mafinahmen, die einer solchen Trennung dienen,
nicht entgegenstehen. Die Kommission sollte aufgefordert
werden, die Frage der strukturellen Trennung zu unter-
suchen und dem Europdischen Parlament und dem Rat
einen Bericht, gegebenenfalls mit entsprechenden Gesetz-
gebungsvorschlagen, vorzulegen.

Ebenso sollten Mitgliedstaaten zum Schutze der Einleger
und zur Wahrung der Finanzstabilitdt strukturelle Mafi-
nahmen ergreifen diirfen, um von in dem betreffenden
Mitgliedstaat zugelassenen Kreditinstituten zu verlangen,
ihre Risikopositionen gegeniiber verschiedenen Rechtstra-
gern je nach deren Tatigkeiten, aber unabhingig vom
Ort, an dem diese ausgeiibt werden, zu verringern. Da
solche Mafinahmen sich jedoch wegen der Aufsplitterung
des Binnenmarktes negativ auswirken, sollten sie nur un-
ter strengen Auflagen und bis zum Inkrafttreten eines
kiinftigen Gesetzgebungsakts zu ihrer ausdriicklichen
Harmonisierung gebilligt werden.

Zur Prazisierung der Anforderungen dieser Verordnung
sollte der Kommission die Befugnis zur Verabschiedung
von Rechtsakten nach Artikel 290 AEUV iibertragen wer-
den, um durch technische Anpassungen dieser Verord-
nung Begriffsbestimmungen zu klaren und eine einheitli-
che Anwendung dieser Verordnung sicherzustellen oder
den Entwicklungen an den Finanzmdrkten Rechnung zu
tragen; die Terminologie und die Formulierung der Be-
griffsbestimmungen an spitere einschligige Rechtsakte
anzupassen; die Eigenmittelbestimmungen dieser Verord-
nung an Entwicklungen bei den Rechnungslegungsstan-
dards oder im Unionsrecht oder im Hinblick auf die
Konvergenz der Aufsichtspraktiken anzupassen; die
Verzeichnisse der Forderungsklassen fir die Zwecke des
Standardansatzes oder des IRB-Ansatzes zu erweitern und
die Entwicklungen an den Finanzmirkten zu beriicksich-
tigen; bestimmte fiir diese Forderungsklassen relevante

(125)

(126)

(127)

die Klassifizierung der auflerbilanziellen Posten anzupas-
sen; spezielle Vorschriften und technische Kriterien fiir
die Behandlung von Gegenparteiausfallrisiken, den Stan-
dardansatz und den IRB-Ansatz, die Kreditrisikomin-
derung, Verbriefungen, das operationelle Risiko, das
Marktrisiko, die Liquiditdt, die Verschuldung und die Of-
fenlegung an Entwicklungen an den Finanzmirkten oder
bei den Rechnungslegungsstandards oder im Unionsrecht
oder im Hinblick auf die Konvergenz bei der Aufsicht-
spraxis und der Risikobewertung anzupassen und die
Ergebnisse der Uberpriifung verschiedener Aspekte im
Zusammenhang mit dem Anwendungsbereich der Richt-
linie 2004/39/EG zu beriicksichtigen.

Die Befugnis, Rechtsakte nach Artikel 290 AEUV zu er-
lassen, sollte der Kommission auch iibertragen werden,
um eine voriibergehende Herabsetzung der Eigenmittel-
anforderungen oder der gemifs dieser Verordnung fest-
gelegten Risikogewichte zur Beriicksichtigung besonderer
Umstinde vorzuschreiben; fur bestimmte Risikopositio-
nen gewihrte Ausnahmen von der Anwendung der Be-
stimmungen dieser Verordnung tiber Grofkredite zu kla-
ren; zur Beriicksichtigung wirtschaftlicher und wihrungs-
politischer Entwicklungen die fiir die Berechnung der
Eigenmittelanforderungen fiir das Handelsbuch relevanten
Betridge festzulegen; die Kategorien von Wertpapierfirmen
anzupassen, denen zur Beriicksichtigung von Entwicklun-
gen an den Finanzmirkten bestimmte Ausnahmen von
der erforderlichen Hohe der Eigenmittel gewihrt werden
konnen; im Interesse einer einheitlichen Anwendung die-
ser Verordnung die Anforderung, dass Wertpapierfirmen
Eigenmittel in Hohe eines Viertels ihrer fixen Gemein-
kosten des Vorjahres halten miissen, zu prizisieren; fest-
zulegen, von welchen Eigenmittelbestandteilen Beteiligun-
gen eines Instituts an Instrumenten relevanter Unterneh-
men abgezogen werden sollten; erginzende Ubergangs-
bestimmungen fiir die Behandlung versicherungsmathe-
matischer Gewinne und Verluste bei der Messung der
Verbindlichkeiten — aufgrund  Pensionsleistungszusagen
von Instituten einzufithren. Es ist besonders wichtig,
dass die Kommission bei ihren Vorbereitungsarbeiten —
auch auf Sachverstindigenebene — angemessene Konsul-
tationen durchfiihrt. Bei der Vorbereitung und Ausarbei-
tung delegierter Rechtsakte sollte die Kommission die
zeitgleiche, ziigige und angemessene Weiterleitung rele-
vanter Dokumente an das Europdische Parlament und
den Rat gewahrleisten.

Gemif$ der Erklirung Nr. 39 zu Artikel 290 AEUV sollte
die Kommission bei der Ausarbeitung ihrer Entwiirfe fiir
delegierte Rechtsakte im Bereich der Finanzdienstleistun-
gen nach ihrer iiblichen Vorgehensweise weiterhin von
den Mitgliedstaaten benannte Experten konsultieren.

Technische Standards fur die Finanzdienstleistungsbran-
che sollten eine Harmonisierung, einheitliche Bedingun-
gen und einen angemessenen Schutz von Einlegern, An-
legern und Verbrauchern in der gesamten Union gewéhr-
leisten. Da die EBA iiber spezialisierte Fachkrifte verftigt,
wire es sinnvoll und angemessen, ihr die Aufgabe zu
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(128)

(129)

(130)

iibertragen, fiir technische Regulierungs- und Durchfith-
rungsstandards, die keine politischen Entscheidungen er-
fordern, Entwiirfe auszuarbeiten und der Kommission
vorzulegen. Die EBA sollte bei der Ausarbeitung tech-
nischer Standards effiziente Verwaltungs- und Bericht-
erstattungsverfahren gewihrleisten. Die Meldeformate
sollten der Art, dem Umfang und der Komplexitit der
Geschifte des Instituts angemessen sein.

Die Entwiirfe technischer Regulierungsstandards, die die
EBA in Bezug auf Gegenseitigkeitsgesellschaften, Genos-
senschaften, Sparkassen und dhnliche Institute, bestimmte
Eigenmittelinstrumente, aufsichtliche Anpassungen, Ab-
ziige von Eigenmitteln, zusdtzliche Eigenmittelinstrumen-
te, Minderheitsbeteiligungen, Hilfstatigkeiten zur Bank-
titigkeit, Verfahren bei Kreditrisikoanpassungen, Ausfall-
wahrscheinlichkeit, Verlustquote bei Ausfall, Ansitze fir
die Risikogewichtung von Vermogenswerten, Konvergenz
der Aufsichtspraxis, Liquiditit und Ubergangsbestimmun-
gen fir Eigenmittel ausarbeitet, sollten von der Kommis-
sion im Wege delegierter Rechtsakte gemifd Artikel 290
AEUV und gemif den Artikeln 10 bis 14 der Verord-
nung (EU) Nr.1093/2010 erlassen werden. Es ist von
besonderer Bedeutung, dass die Kommission im Zuge
ihrer Vorbereitungsarbeit angemessene Konsultationen,
auch auf der Ebene von Sachverstindigen, durchfiihrt.
Die Kommission und die EBA sollten sicherstellen, dass
diese Standards und Anforderungen von allen betroffe-
nen Instituten auf eine Weise angewandt werden konnen,
die der Art, dem Umfang und der Komplexitit dieser
Institute und ihrer Tatigkeiten angemessen ist.

Die Anwendung einiger der in dieser Verordnung vor-
gesehenen delegierten Rechtsakte, beispielsweise des de-
legierten Rechtsakts betreffend die Liquiditdtsdeckungs-
anforderung, hat maoglicherweise wesentliche Auswirkun-
gen auf beaufsichtigte Institute und die Realwirtschaft.
Die Kommission sollte sicherstellen, dass das Europdische
Parlament und der Rat bereits vor der Veréffentlichung
der delegierten Rechtsakte stets ausreichend iiber die ein-
schligigen Entwicklungen auf internationaler Ebene und
aktuelle Uberlegungen bei der Kommission unterrichtet
sind.

Der Kommission sollte aufSerdem die Befugnis iibertragen
werden, von der EBA ausgearbeitete technische Durch-
fuhrungsstandards in Bezug auf Konsolidierung, gemein-
same Entscheidungen, Meldepflichten, Offenlegung, durch
Immobilien besicherte Risikopositionen, Risikobewer-
tung, Ansitze fir die Risikogewichtung von Vermdogens-
werten, Risikogewichte und Spezifikation bestimmter Ri-
sikopositionen, Behandlung von Optionen und Options-
scheinen, Positionen in Eigenkapitalinstrumenten und
Fremdwahrungen, Verwendung interner Modelle, Ver-
schuldung und aufSerbilanzielle Positionen mittels Durch-
fihrungsrechtsakten gemifl Artikel 291 AEUV und ge-
mifl Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu
erlassen.

(131) Angesichts der Ausfithrlichkeit und der Zahl der tech-

(132)

(133)

(134)

(135)

(136)

(
(

B
)

AB
AB

nischen Regulierungsstandards, die gemif dieser Verord-
nung zu erlassen sind, sollte — wenn die Kommission
einen technischen Regulierungsstandard erldsst, der mit
dem von der EBA vorgelegten Entwurf identisch ist —
der Zeitraum, innerhalb dessen das Europaische Par-
lament oder der Rat Einwinde gegen einen technischen
Regulierungsstandard erheben kénnen, gegebenenfalls um
einen weiteren Monat verlingert werden. Ferner sollte die
Kommission die technischen Regulierungsstandards mog-
lichst so rechtzeitig erlassen, dass das Europdische Par-
lament und der Rat unter Beriicksichtigung des Umfangs
und der Komplexitdt technischer Regulierungsstandards
sowie der Besonderheiten der Geschiftsordnungen, der
Arbeitsplanung und der Zusammensetzung des Europdi-
schen Parlaments und des Rates eine vollstindige Priifung
vornehmen konnen.

Um ein hohes Mafl an Transparenz zu gewahrleisten,
sollte die EBA Konsultationen zu den in dieser Verord-
nung genannten Entwiirfen technischer Standards einlei-
ten. Die EBA und die Kommission sollten so rasch wie
moglich mit der Erstellung ihrer nach dieser Verordnung
vorgesehenen Berichte tiber Liquidititsanforderungen und
Verschuldung beginnen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Durchfithrung die-
ser Verordnung zu gewihrleisten, sollten der Kommission
Durchfithrungsbefugnisse iibertragen werden. Diese Be-
fugnisse  sollten  gemidfl der Verordnung (EU)
Nr. 182/2011 des Europiischen Parlaments und des Ra-
tes vom 16. Februar 2011 zur Festlegung der allgemei-
nen Regeln und Grundsitze, nach denen die Mitglied-
staaten die Wahrnehmung der Durchfiihrungsbefugnisse
durch die Kommission kontrollieren ('), wahrgenommen
werden.

Im Einklang mit Artikel 345 AEUV, wonach die Vertrige
die Eigentumsordnung in den verschiedenen Mitgliedstaa-
ten unberiihrt lassen, werden die Eigentumsverhiltnisse,
die in den Anwendungsbereich dieser Verordnung fallen,
durch sie weder gefordert noch benachteiligt.

Der Europiische Datenschutzbeauftragte wurde im Ein-
klang mit Artikel 28 Absatz 2 der Verordnung (EG)
Nr. 45/2001 konsultiert und hat eine Stellungnahme (%)
abgegeben.

Die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 sollte daher gedndert
werden —

l. L 55 vom 28.2.2011, S. 13.
. C 175 vom 19.6.2012, S. 1.
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HABEN FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

ERSTER TEIL
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN
TITEL I

GEGENSTAND, ANWENDUNGSBEREICH UND
BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Artikel 1
Anwendungsbereich

Diese Verordnung legt einheitliche Regeln fiir allgemeine Auf-
sichtsanforderungen fest, die im Rahmen der Richtlinie
2013/36/EU beaufsichtigte Institute im Hinblick auf folgende
Punkte erfiillen miissen:

a) Eigenmittelanforderungen im Hinblick auf vollstindig quan-
tifizierbare, einheitliche und standardisierte Komponenten
von Kreditausfall-, Markt-, operationellem und Abwicklungs-
risiko,

b) Vorschriften zur Begrenzung von Grofkrediten,

¢) nach Inkrafttreten des in Artikel 460 genannten delegierten
Rechtsakts Liquiditdtsanforderungen im Hinblick auf voll-
standig quantifizierbare, einheitliche und standardisierte
Komponenten des Liquidititsrisikos,

d) Berichtspflichten hinsichtlich der Buchstaben a bis ¢ und
hinsichtlich der Verschuldung,

e) Offenlegungspflichten.

Diese Verordnung gilt nicht fiir die Bekanntmachungspflichten
der zustindigen Behorden im Bereich der Aufsichtsvorschriften
und der Beaufsichtigung von Instituten gemdf der Richtlinie
2013/36/EU.

Artikel 2
Aufsichtsbefugnisse

Um die Einhaltung der Bestimmungen dieser Verordnung zu
gewihrleisten, werden die zustindigen Behorden mit den in
der Richtlinie 2013/36/EU genannten Befugnissen ausgestattet
und wenden die in dieser Richtlinie beschriebenen Verfahren an.

Artikel 3
Anwendung strengerer Anforderungen durch Institute

Diese Verordnung hindert Institute nicht daran, mehr Eigenmit-
tel und Eigenmittelkomponenten zu halten als in dieser Verord-
nung gefordert oder strengere als die in dieser Verordnung fest-
gelegten Maflnahmen anzuwenden.

Attikel 4
Begriffsbestimmungen

(1)  Fur die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Aus-
druck

(1) "Kreditinstitut" ein Unternehmen, dessen Tatigkeit darin
besteht, Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder des
Publikums entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene
Rechnung zu gewihren;

—
N
—

"Wertpapierfirma" eine Person im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 1 der Richtlinie 2004/39/EG, die den
Vorschriften jener Richtlinie unterliegt, mit Ausnahme
von

a) Kreditinstituten,

b) lokalen Firmen;

¢) Firmen, denen nicht erlaubt ist, die in Abschnitt B
Nummer 1 der Richtlinie 2004/39/EG genannte Ne-
bendienstleistung zu erbringen, die lediglich eine oder
mehrere der in Anhang I Abschnitt A Nummern 1, 2,
4 und 5 jener Richtlinie genannten Wertpapierdienst-
leistungen und Anlagetdtigkeiten erbringen und die
weder Geld noch Wertpapiere ihre Kunden halten
diirfen, und deshalb zu keinem Zeitpunkt Schuldner
dieser Kunden sein diirfen;

—
5]
=

"Institut” ein Kreditinstitut oder eine Wertpapierfirma;

(4) "lokale Firma" eine Firma, die auf Finanztermin- oder
Options- oder anderen Derivatemirkten und auf Kassam-
arkten fir eigene Rechnung mit dem alleinigen Ziel der
Absicherung von Positionen auf Derivatemarkten titig ist
oder die fiir Rechnung anderer Mitglieder dieser Markte
handelt und die tiber eine Garantie seitens der Clearing-
mitglieder der genannten Markte verfiigt, wobei die Ver-
antwortung fiir die Erfillung der von einer solchen Firma
abgeschlossenen Geschifte von Clearingmitgliedern der
selben Markte iibernommen wird;

—_
4l
=

"Versicherungsunternehmen” ein Versicherungsunterneh-
men im Sinne des Artikels 13 Nummer 1 der Richtlinie
2009/138[EG des Europiischen Parlaments und des Rates
vom 25. November 2009 betreffend die Aufnahme und
Ausiibung der Versicherungs- und der Riickversiche-
rungstatigkeit (Solvabilitdt II) (1);

(6) "Riickversicherungsunternehmen" ein Riickversicherungs-
unternehmen im Sinne des Artikels 13 Nummer 4 der
Richtlinie 2009/138/EG;

() ABL L 335 vom 17.12.2009, S. 1.
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(7) "Organismus fiir gemeinsame Anlagen" und "OGA" einen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) im Sinne des Artikels 1 Nummer 2 der Richt-
linie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (), einschlieBlich — sofern nicht anders fest-
gelegt — Unternehmen eines Drittlandes, die dhnliche Ta-
tigkeiten ausiiben, wobei diese Titigkeiten einer Beauf-
sichtigung gemafs dem Unionsrecht oder dem Recht eines
Drittlandes unterliegen, das aufsichtliche und rechtliche
Anforderungen vorsieht, die denen der Union zumindest
gleichwertig sind, einen AIF im Sinne des Artikels 4 Ab-
satz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2011/61/EU des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011
iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds (?) oder
einen Nicht-EU-AIF im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Buchstabe a jener Richtlinie;

—_
o0
=

"offentliche Stelle" eine nicht gewerbliche Verwaltungs-
einrichtung, die von Zentralstaaten, regionalen oder loka-
len Gebietskorperschaften oder von Behorden, die die
gleichen Aufgaben wie regionale und lokale Behorden
wahrnehmen, getragen wird oder ein im Besitz von Zen-
tralstaaten oder regionalen oder lokalen Gebietskorper-
schaften befindliches oder von diesen errichtetes und ge-
fordertes Unternehmen ohne Erwerbszweck, fiir das eine
einer ausdriicklichen Garantie gleichstehende Haftung gilt,
und kann selbstverwaltete Einrichtungen des offentlichen
Rechts, die einer offentlichen Beaufsichtigung unterliegen,
einschliefSen;

—
O
~

"Leitungsorgan" ein Leitungsorgan im Sinne des Artikels
3 Absatz 1 Nummer 7 der Richtlinie 2013/36/EU;

(10

=

"Geschiftsleitung" eine Geschiftsleitung im Sinne des Ar-
tikels 3 Absatz 1 Nummer 9 der Richtlinie 2013/36/EU;

(11) "Systemrisiko" das Systemrisiko im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 10 der Richtlinie 2013/36/EU;

(12) "Modellrisiko" das Modellrisiko im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie 2013/36/EU;

(13) "Originator" ein Unternehmen, das

a) selbst oder iiber verbundene Unternehmen direkt oder
indirekt an der urspriinglichen Vereinbarung beteiligt
war, die die Verpflichtungen oder potenziellen Ver-
pflichtungen des Schuldners bzw. potenziellen Schuld-
ners begriindet und deren Forderungen nun Gegen-
stand der Verbriefung sind, oder

() ABL L 302 vom 17.11.2009, S. 32.
() ABL L 174 vom 1.7.2011, S. 1.

(14

(15

(16

(19

b) Forderungen eines Dritten auf eigene Rechnung er-
wirbt und dann verbrieft;

) "Sponsor" ein Institut, das kein Originator ist und das ein
Programm forderungsgedeckter Geldmarktpapiere oder
ein anderes Verbriefungsprogramm, bei dem Forderungen
Dritter angekauft werden, auflegt und verwaltet;

) "Mutterunternehmen"

a) ein Mutterunternehmen im Sinne der Artikel 1 und 2
der Richtlinie 83/349/EWG,

b) fir die Zwecke von Titel VII Kapitel 3 und 4 Ab-
schnitt 2 und Titel VIII der Richtlinie 2013/36/EU
und Teil 5 dieser Verordnung ein Mutterunternehmen
im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 der Richtlinie
83/349/EWG sowie jedes Unternehmen, das tatsich-
lich einen beherrschenden Einfluss auf ein anderes
Unternehmen ausiibt;

"Tochterunternehmen"

~

a) ein Tochterunternehmen im Sinne der Artikel 1 und 2
der Richtlinie 83/349/EWG,

b) ein Tochterunternehmen im Sinne des Artikels 1 Ab-
satz 1 der Richtlinie 83/349/EWG sowie jedes Unter-
nehmen, auf das ein Mutterunternehmen tatsichlich
einen beherrschenden Einfluss ausiibt.

Tochterunternehmen von Tochterunternehmen gelten
ebenfalls als Tochterunternchmen des urspriinglichen
Mutterunternehmens;

~

"Zweigstelle" eine Betriebsstelle, die einen rechtlich un-
selbstandigen Teil eines Instituts bildet und simtliche Ge-
schifte oder einen Teil der Geschifte, die mit der Tatig-
keit eines Instituts verbunden sind, unmittelbar betreibt;

=

"Anbieter von Nebendienstleistungen" ein Unternehmen,
dessen Haupttitigkeit im Besitz oder in der Verwaltung
von Immobilien, der Verwaltung von Datenverarbeitungs-
diensten oder einer dhnlichen Tatigkeit besteht, die im
Verhiltnis zur Haupttitigkeit eines oder mehrerer Insti-
tute den Charakter einer Nebentitigkeit hat;

) "Vermogensverwaltungsgesellschaft" eine Vermogensver-
waltungsgesellschaft im Sinne des Artikels 2 Nummer 5
der Richtlinie 2002/87/EG und einen AFIM im Sinne des
Artikels 4 Nummer 1 Buchstabe b der Richtlinie
2011/61/EU einschlieBlich — sofern nicht anders fest-
gelegt — Unternehmen eines Drittlandes, die dhnliche Ta-
tigkeiten ausiiben, wenn diese Tatigkeiten dem Recht ei-
nes Drittlandes unterliegen, dessen aufsichtliche und
rechtliche Anforderungen denen der Union zumindest
gleichwertig sind;
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(20) "Finanzholdinggesellschaft" ein Finanzinstitut, das keine
gemischte Finanzholdinggesellschaft ist und dessen Toch-
terunternehmen ausschlieflich oder hauptsichlich Insti-
tute oder Finanzinstitute sind, wobei mindestens eines
dieser Tochterunternehmen ein Institut ist;

(21) "gemischte Finanzholdinggesellschaft" eine gemischte Fi-
nanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 2 Nummer
15 der Richtlinie 2002/87/[EG;

(22) "gemischte Holdinggesellschaft" ein Mutterunternehmen,
das weder eine Finanzholdinggesellschaft noch ein Insti-
tut noch eine gemischte Finanzholdinggesellschaft ist und
zu deren Tochterunternehmen mindestens ein Institut
gehort;

(23) "Drittland-Versicherungsunternehmen" ein Drittland-Ver-
sicherungsunternchmen im Sinne des Artikels 13 Num-
mer 3 der Richtlinie 2009/138/EG;

(24

=

"Drittland-Riickversicherungsunternchmen" ein Drittland-
Riickversicherungsunternehmen im Sinne des Artikels 13
Nummer 6 der Richtlinie 2009/138/EG;

(25) "anerkannte Drittland-Wertpapierfirma" eine Firma, die
die folgenden Bedingungen erfiillt:

a) sie wiirde unter die Definition der Wertpapierfirma
fallen, wenn sie ihren Sitz in der Union hiitte,

b) sie ist in einem Drittland zugelassen,

¢) sie unterliegt und befolgt Aufsichtsregeln, die nach
Auffassung der zustindigen Behorden mindestens ge-
nauso streng sind wie die Aufsichtsregeln gemif die-
ser Verordnung oder der Richtlinie 2013/36/EU;

(26) "Finanzinstitut" ein Unternehmen, das kein Institut ist
und dessen Haupttitigkeit darin besteht, Beteiligungen
zu erwerben oder eines oder mehrere der in Anhang I
Nummern 2 bis 12 und 15 der Richtlinie [vom Amt fiir
Veroffentlichungen einzufiigen] aufgelisteten Geschifte zu
betreiben. Diese Definition schliet Finanzholdinggesell-
schaften, gemischter Finanzholdinggesellschaften, Zah-
lungsinstituten im Sinne der Richtlinie 2007/64/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Novem-
ber 2007 iiber Zahlungsdienste im Binnenmarkt (') und
Vermogensverwaltungsgesellschaften, jedoch ohne Ver-
sicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Versiche-
rungsholdinggesellschaften - und dessen Haupttitigkeit
darin besteht, Beteiligungen zu erwerben oder eines
oder mehrere der in Anhang I unter den Nummern 2
bis 12 und 15 der Richtlinie 2013/36/EU genannten
Geschifte zu betreiben;

() ABL L 319 vom 5.12.2007, S. 1.

(27) "Unternehmen der Finanzbranche":

a) ein Institut,

b) ein Finanzinstitut,

¢) einen in die konsolidierte Finanzlage eines Instituts
einbezogenen Anbieter von Nebendienstleistungen,

d) ein Versicherungsunternehmen,

e) ein Drittland-Versicherungsunternehmen,

f) ein Rickversicherungsunternehmen,

g) ein Drittland-Riickversicherungsunternehmen,

h) eine Versicherungs-Holdinggesellschaft,

i) eine gemischte Holdinggesellschaft

j) eine gemischte Versicherungsholdinggesellschaft im
Sinne des Artikels 212 Absatz 1 Buchstabe g der
Richtlinie 2009/138/EG,

k) ein gemifl den Bedingungen des Artikels 4 der Richt-
linie 2009/138/EG aus dem Anwendungsbereich jener
Richtlinie ausgenommenes Unternehmen,

) ein Drittlandsunternehmen, dessen Hauptgeschifts-
tatigkeit der eines Unternehmens unter den Buchsta-
ben a bis j vergleichbar ist;

~
&

"Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat" ein Institut in ei-
nem Mitgliedstaat, das ein Institut oder Finanzinstitut als
Tochter hat oder eine Beteiligung an einem solchen In-
stitut oder Finanzinstitut hilt und nicht selbst Tochter-
unternehmen eines anderen im selben Mitgliedstaat zu-
gelassenen Instituts oder einer im selben Mitgliedstaat
errichteten Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Fi-
nanzholdinggesellschaft ist;

(29) "EU-Mutterinstitut" ein Mutterinstitut in einem Mitglied-
staat, das nicht Tochterunternehmen eines anderen, in
einem Mitgliedstaat zugelassenen Instituts oder einer in
einem Mitgliedstaat errichteten Finanzholdinggesellschaft
oder gemischten Finanzholdinggesellschaft ist;

(30

=

"Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat"
eine Finanzholdinggesellschaft, die nicht Tochterunter-
nehmen eines im selben Mitgliedstaat zugelassenen Insti-
tuts oder einer im selben Mitgliedstaat errichteten Finanz-
holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesell-
schaft ist;
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(31) "EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft" eine Mutterfinanz-
holdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat, die nicht
Tochterunternehmen eines in einem Mitgliedstaat zuge-
lassenen Instituts oder einer anderen, in einem Mitglied-
staat errichteten Finanzholdinggesellschaft oder gemisch-
ten Finanzholdinggesellschaft ist;

(32

—

"gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mit-
gliedstaat" eine gemischte Finanzholdinggesellschaft, die
nicht Tochterunternehmen eines im selben Mitgliedstaat
zugelassenen Instituts oder einer im selben Mitgliedstaat
errichteten Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Fi-
nanzholdinggesellschaft ist;

(33

=

"gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft" eine ge-
mischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mit-
gliedstaat, die nicht Tochterunternehmen eines in einem
Mitgliedstaat zugelassenen Instituts oder einer anderen, in
einem Mitgliedstaat errichteten Finanzholdinggesellschaft
oder gemischten Finanzholdinggesellschaft ist;

(34

=

"zentrale Gegenpartei" oder "ZGP" eine zentrale Gegen-
partei im Sinne des Artikels 2 Nummer 1 der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012;

35

=

"Beteiligung" eine Beteiligung im Sinne des Artikels 17
Satz 1 der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom
25. Juli 1978 iber den Jahresabschluss von Gesellschaf-
ten bestimmter Rechtsformen (') oder das direkte oder
indirekte Halten von mindestens 20 % der Stimmrechte
oder des Kapitals an einem anderen Unternehmen;

"qualifizierte Beteiligung" das direkte oder indirekte Hal-
ten von mindestens 10 % des Kapitals oder der Stimm-
rechte eines Unternehmens oder eine andere Moglichkeit
der Wahrnehmung eines mafigeblichen Einflusses auf die
Geschiftsfihrung dieses Unternehmens;

"Kontrolle" das Verhiltnis zwischen einem Mutter- und
einem Tochterunternehmen im Sinne des Artikels 1 der
Richtlinie 83/349/EWG, oder des Rechnungslegungsstan-
dards, der gemidfl der Verordnung (EU) Nr.1606/2002
fur ein Institut gilt, oder ein vergleichbares Verhiltnis
zwischen einer natiirlichen oder juristischen Person und
einem Unternehmen;

—_
W
~

—

(38

=

"enge Verbindung" eine Situation, in der zwei oder mehr
natiirliche oder juristische Personen auf eine der folgen-
den Weisen miteinander verbunden sind:

a) uber eine Beteiligung in Form des direkten Haltens
oder des Haltens im Wege der Kontrolle von mindes-
tens 20 % der Stimmrechte oder des Kapitals an einem
Unternehmen,

() ABL L 222 vom 14.8.1978, S. 11.

(39

(40

(41

—

=

N

b) durch Kontrolle,

c) iiber ein dauerhaftes Kontrollverhiltnis beider oder
aller mit ein und derselben dritten Person;

"Gruppe verbundener Kunden"

a) zwei oder mehr natiirliche oder juristische Personen,
die — sofern nicht das Gegenteil nachgewiesen wird —
im Hinblick auf das Risiko insofern eine Einheit bil-
den, als eine von ihnen iiber eine direkte oder indi-
rekte Kontrolle iiber die andere oder die anderen ver-

fugt,

b) zwei oder mehr natiirliche oder juristische Personen,
zwischen denen kein Kontrollverhaltnis im Sinne des
Buchstabens a besteht, die aber im Hinblick auf das
Risiko als Einheit anzusehen sind, da zwischen ihnen
Abhingigkeiten bestehen, die es wahrscheinlich er-
scheinen lassen, dass bei finanziellen Schwierigkeiten,
insbesondere  Finanzierungs- oder Riickzahlungs-
schwierigkeiten, eines dieser Kunden auch andere
bzw. alle anderen auf Finanzierungs- oder Riickzah-
lungsschwierigkeiten stofen.

Ubt ein Zentralstaat die direkte Kontrolle iiber mehr als
eine natiirliche oder juristische Person aus oder besteht
zwischen einem Zentralstaat und mehr als einer natiirli-
chen oder juristischen Person eine direkte Abhingigkeit,
so kann unbeschadet der Buchstaben a und b die Gruppe
aus dem Zentralstaat und allen natiirlichen oder juristi-
schen Personen, die er gemafs Buchstabe a direkt oder
indirekt kontrolliert oder die gemidfl Buchstabe b mit
ihm verbunden sind, als Gruppe betrachtet werden, die
keine Gruppe verbundener Kunden ist. Stattdessen kann
die Existenz einer aus dem Zentralstaat und anderen na-
tiirlichen oder juristischen Personen bestehenden Gruppe
verbundener Kunden fiir jede gemdfl Buchstabe a direkt
vom Zentralstaat kontrollierte oder gemafs Buchstabe b
direkt mit dem Zentralstaat verbundene Person und alle
natiirlichen oder juristischen Personen, die gemafl Buch-
stabe a von dieser Person kontrolliert werden oder gemif3
Buchstabe b mit dieser Person verbunden sind, ein-
schlieflich der Zentralregierung, gesondert beurteilt wer-
den. Dies gilt auch im Falle von regionalen und lokalen
Gebietskorperschaften, auf die Artikel 115 Absatz 2 An-
wendung findet;

"zustindige Behorde" eine nach einzelstaatlichem Recht
offiziell anerkannte offentliche Behorde oder Einrichtung,
die nach diesem Recht zur Beaufsichtigung von Instituten
als Teil des in dem betreffenden Mitgliedstaat geltenden
Aufsichtssystems befugt ist;

"konsolidierende Aufsichtsbehorde" eine zustindige Be-
horde, die fiir die Beaufsichtigung von EU-Mutterinstitu-
ten und von Instituten, die von EU-Mutterfinanzholding-
gesellschaften oder von gemischten EU-Mutterfinanzhol-
dinggesellschaften kontrolliert werden, auf konsolidierter
Basis verantwortlich ist;
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(42) "Zulassung" einen Hoheitsakt gleich welcher Form, mit Die unter den Buchstaben a, b und ¢ genannten Instru-

(43)

(44)

(45)

(46)

(48)

(49)

dem die Behorden das Recht zur Ausiibung der Ge-
schiftstitigkeit erteilen;

"Herkunftsmitgliedstaat" den Mitgliedstaat, in dem einem
Institut die Zulassung erteilt wurde;

"Aufnahmenmitgliedstaat” den Mitgliedstaat, in dem ein
Institut eine Zweigstelle hat oder Dienstleistungen er-
bringt;

"Zentralbanken des ESZB" die nationalen Zentralbanken,
die Mitglieder des Europdischen Systems der Zentralban-
ken (ESZB) sind, und die Europdische Zentralbank (EZB);

"Zentralbanken" die Zentralbanken des ESZB sowie Zen-
tralbanken dritter Linder;

"konsolidierte Lage" die Lage, die sich ergibt, wenn die
Anforderungen dieser Verordnung gemdafS Teil 1 Titel II
Kapitel 2 so auf ein Institut angewandt werden, als bil-
dete dieses Institut zusammen mit einem oder mehreren
anderen Unternehmen ein einziges Institut;

"auf konsolidierter Basis" auf Basis der konsolidierten
Lage;

"auf teilkonsolidierter Basis" auf Basis der konsolidierten
Lage eines Mutterinstituts, einer Finanzholdinggesellschaft
oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft unter
Ausschluss einer Teilgruppe von Unternehmen, oder auf
Basis der konsolidierten Lage eines Mutterinstituts, einer
Finanzholdinggesellschaft oder einer gemischten Finanz-
holdinggesellschaft, das/die nicht oberstes Mutterinstitut
bzw. oberste Finanzholdinggesellschaft oder gemischte
Finanzholdinggesellschaft ist;

"Finanzinstrument"

a) einen Vertrag, der fiir eine der beteiligten Seiten einen
finanziellen Vermogenswert und fiir die andere Seite
eine finanzielle Verbindlichkeit oder ein Eigenkapital-
instrument schafft,

b) ein in Anhang I Abschnitt C der Richtlinie

2004/39/EG genanntes Instrument,

) ein derivatives Finanzinstrument,

d) ein Primirfinanzinstrument,

e) ein Kassainstrument.

(51)

(52)

(53)

(54)

(55)

(56)

(57)

mente sind nur dann als Finanzinstrumente zu betrach-
ten, wenn ihr Wert sich aus dem Kurs eines zugrunde
liegenden Finanzinstruments oder eines anderen Basis-
werts, einem Satz oder einem Index errechnet;

"Anfangskapital" die in Artikel 12 der Richtlinie
2013/36/EU fiir Kreditinstitute und in Titel IV jener
Richtlinie fiir Wertpapierfirmen genannten Betrdge und
Arten von Eigenmitteln;

"operationelles Risiko" das Risiko von Verlusten, die
durch die Unangemessenheit oder das Versagen von in-
ternen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch
externe Ereignisse verursacht werden, einschlieflich
Rechtsrisiken;

"Verwisserungsrisiko" das Risiko, dass sich der Betrag
einer Forderung durch bare oder unbare Anspriiche des
Schuldners vermindert;

"Ausfallwahrscheinlichkeit" und "PD" die Wahrscheinlich-
keit des Ausfalls einer Gegenpartei im Laufe eines Jahres;

"Verlustquote bei Ausfall", "Verlustausfallquote” und
"LGD" die Hohe des Verlusts an filligen Risikopositionen
bei Ausfall der Gegenpartei gemessen am Betrag der zum
Zeitpunkt des Ausfalls ausstehenden Risikopositionen;

"Umrechnungsfaktor" das Verhéltnis zwischen dem ge-
genwirtig nicht in Anspruch genommenen Betrag einer
Zusage, der in Anspruch genommen werden konnte und
daher bei Ausfall ausstiinde, und dem gegenwirtig nicht
in Anspruch genommenen Betrag dieser Zusage, wobei
sich der Umfang der Zusage nach dem mitgeteilten Limit
bestimmt, es sei denn, das nicht mitgeteilte Limit ist
hoher;

"Kreditrisikominderung" ein Verfahren, das ein Institut
einsetzt, um das mit einer oder mehreren Risikopositio-
nen seines Bestands verbundene Kreditrisiko herabzuset-
zen;

"Besicherung mit Sicherheitsleistung" ein Verfahren der
Kreditrisikominderung, bei dem sich das mit der Risiko-
position eines Instituts verbundene Kreditrisiko dadurch
vermindert, dass das Institut das Recht hat, bei Ausfall
der Gegenpartei oder bei bestimmten anderen, mit der
Gegenpartei zusammenhingenden Kreditereignissen be-
stimmte Vermogenswerte oder Betrdge zu verwerten, ih-
ren Transfer oder ihre Bereitstellung zu erwirken oder sie
einzubehalten oder aber den Risikopositionsbetrag auf die
Differenz zwischen diesem und dem Betrag einer Forde-
rung gegen das Institut herabzusetzen bzw. diesen durch
diese Differenz zu ersetzen;
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(59) "Absicherung ohne Sicherheitsleistung” ein Verfahren der
Kreditrisikominderung, bei dem sich das mit der Risiko-
position eines Instituts verbundene Kreditrisiko durch die
Verpflichtung eines Dritten vermindert, bei Ausfall des
Kreditnehmers oder bestimmten anderen Kreditereignis-
sen eine Zahlung zu leisten;

,-\
=N
2

"bargeldnahes Instrument" ein Einlagenzertifikat, eine
Schuldverschreibung, einschlieflich einer gedeckten
Schuldverschreibung, oder ein dhnliches nicht nachrangi-
ges Instrument, das ein Institut ausgegeben hat, fiir das es
bereits die vollstindige Zahlung erhalten hat und das es
uneingeschrankt zum Nennwert zuriickzahlen wird;

—_
(=)
—_

—

"Verbriefung" ein Geschift oder eine Struktur, durch das
bzw. die das mit einer Risikoposition oder einem Pool
von Risikopositionen verbundene Kreditrisiko in
Tranchen unterteilt wird, und das bzw. die folgende
Merkmale aufweist:

a) die im Rahmen des Geschifts oder der Struktur ge-
tatigten Zahlungen hingen von der Wertentwicklung
der Risikoposition oder des Pools von Risikopositio-
nen ab;

b) die Rangfolge der Tranchen entscheidet iiber die Ver-
teilung der Verluste wihrend der Laufzeit der Trans-
aktion oder der Struktur;

(62

—

"Verbriefungsposition" eine Risikoposition in einer Ver-

briefung;

(63) "Wiederverbriefung" eine Verbriefung, bei der das mit
einem zugrunde liegenden Pool von Risikopositionen
verbundene Risiko in Tranchen unterteilt wird und min-
destens eine der zugrunde liegenden Forderungen eine
Verbriefungsposition ist;

(64) "Wiederverbriefungsposition" eine Risikoposition in einer
Wiederverbriefung;

(65

R

"Bonitdtsverbesserung" eine vertragliche Vereinbarung,
durch die die Kreditqualitit einer Verbriefungsposition
gegeniiber dem Stand ohne eine solche Vereinbarung ver-
bessert wird; dazu zihlen auch Verbesserungen, die durch
nachrangigere Tranchen in der Verbriefung und andere
Arten der Besicherung erzielt werden;

(66

=

"Verbriefungszweckgesellschaft" eine Treuhandgesellschaft
oder ein anderes Unternehmen, die/das kein Institut ist
und zur Durchfihrung einer oder mehrerer Verbriefun-
gen errichtet wurde, deren/dessen Tatigkeit auf das zu
diesem Zweck Notwendige beschrinkt ist, deren/dessen

Struktur darauf ausgelegt ist, die eigenen Verpflichtungen
von denen des Originators zu trennen, und deren/dessen
wirtschaftliche Eigentiimer die damit verbundenen Rechte
uneingeschrinkt verpfanden oder verdufern kénnen;

(67) "Tranche" ein vertraglich festgelegtes Segment des mit ein
oder mehreren Risikopositionen verbundenen Kreditrisi-
kos, wobei eine Position in diesem Segment — ungeachtet
etwaiger Sicherheiten, die von Dritten direkt fiir die In-
haber von Positionen in diesem oder anderen Segmenten
gestellt werden — mit einem groferen oder geringeren
Verlustrisiko behaftet ist als eine Position gleicher Hohe
in jedem anderen dieser Segmente;

(68) "Bewertung zu Marktpreisen" die Bewertung von Positio-
nen auf der Grundlage einfach feststellbarer Glattstel-
lungspreise, die aus neutralen Quellen bezogen werden,
einschlieflich Borsenkursen, iiber Handelsysteme ange-
zeigten Preisen oder Quotierungen von verschiedenen
unabhingigen, angesehenen Brokern;

(69

-

"Bewertung zu Modellpreisen" jede Bewertung, die aus
einem oder mehreren Marktwerten abgeleitet, extrapoliert
oder auf andere Weise errechnet werden muss;

(70

=

"unabhingige Preisiiberpriifung" den Prozess der regel-
mifigen Uberpriifung von Marktpreisen und Modellpara-
metern auf Exaktheit und Unabhingigkeit;

(71

N

"anrechenbare Eigenmittel" die Summe folgender Kom-
ponenten:

a) Kernkapital im Sinne des Artikels 25,

b) Ergdnzungskapital im Sinne des Artikels 71 in Hohe
von hochstens einem Drittel des Kernkapitals;

(72

—

"anerkannte Borse" eine Borse, die die folgenden Bedin-
gungen erfiillt:

a) sie ist ein geregelter Markt,

b) sie verfiigt iiber einen Clearingmechanismus, der fur
die in Anhang II genannten Geschifte eine tdgliche
Berechnung der Einschussforderungen vorsieht und
damit nach Auffassung der zustindigen Behorden ei-
nen angemessenen Schutz bietet;

(73

~

"freiwillige Altersversorgungsleistungen” eine verbesserte
Altersversorgung, die einem Mitarbeiter von einem Insti-
tut nach Ermessen im Rahmen seines variablen Ver-
glitungspakets gewahrt wird; Anwartschaften eines Mit-
arbeiters im Rahmen des betrieblichen Altersversorgungs-
systems fallen nicht darunter;
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(74) "Beleihungswert" den Wert einer Immobilie, der bei einer
vorsichtigen Bewertung ihrer kiinftigen Marktgangigkeit
unter Beriicksichtigung ihrer langfristigen dauerhaften Ei-
genschaften, der normalen und ortlichen Marktbedingun-
gen, der derzeitigen Nutzung sowie angemessener Alter-
nativnutzungen bestimmt wird;

(75) "Wohnimmobilie" eine Wohnung oder ein Wohnhaus,
die/das vom Eigentiimer oder Mieter bewohnt wird, ein-
schlieflich des Wohnrechts in Genossenschaften;

(76) "Marktwert" im Hinblick auf Immobilien den geschitzten
Betrag, zu dem die Immobilie am Tag der Bewertung
nach angemessenem Marketing im Rahmen eines zu
marktiiblichen Konditionen getitigten Geschifts, das die
Parteien in Kenntnis der Sachlage, umsichtig und ohne
Zwang abschlielen, vom Besitz eines verduferungswil-
ligen Verkdufers in den Besitz eines kaufwilligen Kdufers
tibergehen diirfte;

(77) "geltender Rechnungslegungsrahmen" die Rechnungs-
legungsstandards, denen ein Institut gemaf der Verord-
nung (EG) Nr.1606/2002 oder der Richtlinie
86/635/EWG unterliegt;

(78) "einjahrige Ausfallquote" den Anteil der wihrend des
Zeitraums von einem Jahr bis zum Zeitpunkt T einge-
tretenen Ausfille an der Anzahl der ein Jahr vor diesem
Datum dieser Klasse bzw. diesem Pool zugeordneten
Schuldner;

(79) "spekulative Immobilienfinanzierung" Darlehen zum
Zwecke des Erwerbs, der Entwicklung oder des Baus
von oder im Zusammenhang mit Immobilien bzw. Fli-
chen fiir solche Immobilien mit der Absicht, diese ge-
winnbringend zu verkaufen;

(80) "Handelsfinanzierung"  Finanzierungstitigkeiten  ein-
schlieflich Biirgschaften im Zusammenhang mit dem
Austausch von Giitern und Dienstleistungen durch Fi-
nanzprodukte mit festgelegter kurzer Laufzeit (im All-
gemeinen weniger als ein Jahr) ohne automatische Ver-
langerung;

(81) "offentlich unterstiitzte Exportkredite" Darlehen oder Kre-
dite zur Finanzierung der Ausfuhr von Giitern und
Dienstleistungen, fiir die eine offentliche Exportversiche-
rungsagentur Biirgschaften, Versicherungen oder Direkt-
finanzierungen bereitstellt;

(82) "Pensionsgeschafte" und "umgekehrte Pensionsgeschafte"
Vereinbarungen, durch die ein Institut oder seine Gegen-
partei Wertpapiere oder Waren oder garantierte Rechts-
anspriiche auf eines der folgenden Elemente tibertragt:

a) Anspriiche auf Wertpapiere oder Waren, wenn die
Garantie von einer anerkannten Borse, die die Rechte

an den Wertpapieren oder Waren hilt, gegeben wird,
die Vereinbarung es dem Institut nicht erlaubt, ein
bestimmtes Wertpapier oder eine bestimmte Ware
mehr als einer Gegenpartei auf einmal zu iibertragen
oder zu verpfinden, und die Ubertragung in Verbin-
dung mit der Verpflichtung zum Rickkauf dieser
Wertpapiere oder Waren erfolgt,

b) Wertpapiere oder Waren der gleichen Art zu einem
festen Preis und zu einem vom Pensionsgeber fest-
gesetzten oder noch festzusetzenden spiteren Zeit-
punkt; dabei handelt es sich fiir das Institut, das die
Wertpapiere oder Waren verduflert, um ein Pensions-
geschift und fur das Institut, das diese erwirbt, um ein
umgekehrtes Pensionsgeschift;

(83) "Pensionsgeschift" jedes Geschaft, das als "Pensions-
geschift" oder "umgekehrtes Pensionsgeschift" gilt;

(84) "einfaches Pensionsgeschift" ein Pensionsgeschift mit ei-
nem einzigen Vermogenswert oder mit dhnlichen nicht-
komplexen Vermogenswerten im Gegensatz zu einem
Korb von Vermogenswerten;

(85) "Positionen, die mit Handelsabsicht gehalten werden",

a) Eigenhandelspositionen und Positionen, die sich aus
Kundenbetreuung und Marktpflege ergeben,

b) Positionen, die zum kurzfristigen Wiederverkauf ge-
halten werden,

¢) Positionen, bei denen die Absicht besteht, aus beste-
henden oder erwarteten kurzfristigen Kursunterschie-
den zwischen Ankaufs- und Verkaufskurs oder aus
anderen Kurs- oder Zinsschwankungen Profit zu zie-
hen,

(86) "Handelsbuch" alle Positionen in Finanzinstrumenten und
Waren, die ein Institut entweder mit Handelsabsicht oder
zur Absicherung anderer mit Handelsabsicht gehaltener
Positionen des Handelsbuchs hilt;

(87) "multilaterales Handelssystem" ein multilaterales Handels-
system im Sinne des Artikels 4 Nummer 15 der Richt-
linie 2004/39/EG;

(88) "qualifizierte zentrale Gegenpartei" oder “qualifizierte
ZGP" eine zentrale Gegenpartei, die entweder nach Arti-
kel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zugelassen
oder nach Artikel 25 jener Verordnung anerkannt wurde;

(89) "Ausfallfonds" einen von einer zentralen Gegenpartei ge-
méfl Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ein-
gerichteten und gemifl Artikel 45 jener Verordnung ge-
nutzten Fonds;
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(90) "vorfinanzierter Beitrag zum Ausfallfonds einer ZGP" ei-
nen in den Ausfallfonds einer zentralen Gegenpartei ein-
gezahlten Beitrag eines Instituts;

(91

—

"Handelsrisikoposition" eine aus Geschiften im Sinne des
Artikels 301 Absatz 1 Buchstaben a bis e sowie aus der
Einschussforderung herriihrende aktuelle Risikoposition,
einschlieflich eines einem Clearingmitglied zustehenden
und noch nicht eingegangenen Nachschusses, und jede
potenzielle kiinftige Risikoposition eines Clearingmit-
glieds oder eines Kunden gegeniiber einer zentralen Ge-
genpartei;

A
)
L

"geregelter Markt" einen geregelten Markt im Sinne des
Artikels 4 Nummer 14 der Richtlinie 2004/39/EG;

(93

=

"Verschuldung" die an den Eigenmitteln eines Instituts
gemessene relative Hohe der Aktiva, aufSerbilanziellen
Verpflichtungen und Eventualverpflichtungen zu Zahlung
Lieferung oder dem Stellen von Sicherheiten, einschlief3-
lich Verpflichtungen aus erhaltenen Finanzierungen, Zu-
sagen, Derivaten oder Pensionsgeschiften, aber aus-
schlieflich Verpflichtungen, die nur bei Liquidation des
Instituts eingefordert werden konnen;

(94) "Risiko einer iibermifSigen Verschuldung" das Risiko, das
aus der Anfilligkeit eines Instituts aufgrund seiner Ver-
schuldung oder Eventualverschuldung erwichst und mog-
licherweise unvorgesehene Korrekturen seines Geschifts-
plans erfordert, einschlieflich der Veriuferung von Ak-
tiva in einer Notlage, was zu Verlusten oder Bewertungs-
anpassungen der verbleibenden Aktiva fithren konnte;

(95

=

"Kreditrisikoanpassung" den Betrag der spezifischen und
allgemeinen Riickstellungen fiir Kreditrisiken, die gemifS
dem geltenden Rechnungslegungsrahmen im Jahres-
abschluss des Instituts ausgewiesen wurden;

—
O
(=)}

=

“internes Sicherungsgeschift" eine Position, die die Ri-
sikobestandteile zwischen einer Position oder Gruppe
von Positionen im Handelsbuch und im Anlagebuch im
Wesentlichen ausgleicht;

(97) "Referenzverbindlichkeit" eine Verbindlichkeit, die zur Be-
stimmung der Hohe des Barausgleichs fiir ein Kreditderi-
vat herangezogen wird.

(98

=

“externe Ratingagentur" oder "ECAI" gemafd der Verord-
nung (EG) Nr.1060/2009 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 16. September 2009 iiber Rating-
agenturen (') zugelassene oder zertifizierte eine Rating-
agentur oder eine Zentralbank, die Bonititsbeurteilungen
abgibt, die von der Anwendung der genannten Verord-
nung ausgenommen sind;

() ABL L 302 vom 17.11.2009, S. 1.

(99) "benannte ECAI" eine von einem Institut benannte ECAI;

(100) "kumuliertes sonstiges Ergebnis" ein kumuliertes sons-
tiges Ergebnis im Sinne des nach Mafigabe der Verord-
nung (EG) Nr.1606/2002 anwendbaren internationalen
Rechnungslegungsstandards (IAS) 1,

(101) "Basiseigenmittel" Eigenmittel im Sinne des Artikels 88
der Richtlinie 2009/138EG,

(102

—

"Kernkapital von Versicherungsunternehmen" die Be-
standteile der Basiseigenmittel von Unternehmen, die
den Anforderungen der Richtlinie 2009/138/EG unterlie-
gen, wenn diese Bestandteile gemafl Artikel 94 Absatz 1
jener Richtlinie in die Klasse "Tier 1" im Sinne jener
Richtlinie eingestuft werden,

(103

~

"zusdtzliches Kernkapital von Versicherungsunterneh-
men" Bestandteile der Basiseigenmittel von Unternchmen,
die den Anforderungen der Richtlinie 2009/138/EG un-
terliegen, wenn diese Bestandteile gemidfS Artikel 94 Ab-
satz 1 jener Richtlinie in die Klasse "Tier 1" im Sinne
jener Richtlinie eingestuft werden und die Einbeziehung
dieser Bestandteile durch gemifl Artikel 99 jener Richt-
linie erlassene delegierte Rechtsakte begrenzt wird,

(104

=

"Ergdnzungskapital von Versicherungsunternehmen” Be-
standteile der Basiseigenmittel von Unternehmen, die
den Anforderungen der Richtlinie 2009/138/EG unterlie-
gen, wenn diese Bestandteile gemafd Artikel 94 Absatz 2
jener Richtlinie in die Klasse "Tier 2" im Sinne jener
Richtlinie eingestuft werden,

(105) "Drittrangmittel von Versicherungsunternehmen" Be-
standteile der Basiseigenmittel von Unternehmen, die
den Anforderungen der Richtlinie 2009/138/EG unterlie-
gen, wenn diese Bestandteile gemdf$ Artikel 94 Absatz 3
jener Richtlinie in die Klasse "Tier 3" im Sinne jener
Richtlinie eingestuft werden,

(106

~

"latente Steueranspriiche” latente Steueranspriiche im
Sinne des geltenden Rechnungslegungsrahmens,

(107) "von der kiinftigen Rentabilitit abhingige latente Steuer-
anspriiche" latente Steueranspriiche, deren kiinftiger Wert
nur realisiert werden kann, wenn das Institut in Zukunft
ein zu versteuerndes Ergebnis erzielt,

"latente Steuerschulden" latente Steuerschulden im Sinne
des geltenden Rechnungslegungsrahmens,

(108

=

(109) "Vermogenswerte aus Pensionsfonds mit Leistungszusage"
die Vermogenswerte aus einem Pensionsfonds oder einem
Altersversorgungsplans mit Leistungszusage nach Abzug
der Verbindlichkeiten dieses Fonds bzw. Plans,
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(110) "Ausschiittung" jede Art der Auszahlung von Dividenden in den aufsichtlichen Konsolidierungskreis des Instituts

(111)

(112)

(113)

(114)

(115)

(116)

(117)

(118)

(119)

(120)

oder Zinsen,

"Finanzunternehmen" ein Finanzunternehmen im Sinne
des Artikels 13 Nummer 25 Buchstaben b und d der
Richtlinie 2009/138/EG,

"Fonds fiir allgemeine Bankrisiken" Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken im Sinne des Artikels 38 der Richtlinie
86/635/EWG,

"Geschifts- oder Firmenwert" den Geschifts- oder Fir-
menwert im Sinne des geltenden Rechnungslegungsrah-
mens,

"indirekte Position" eine Risikoposition gegeniiber einem
Intermedidr, der Risikopositionen aus Kapitalinstrumen-
ten eines Unternehmens der Finanzbranche hilt, wobei
im Falle einer endgiiltigen Abschreibung der Kapital-
instrumente des Unternehmens der Finanzbranche der
dem Institut dadurch entstehende Verlust nicht wesent-
lich von dem Verlust abweichen wiirde, der ihm aus dem
direkten Halten jener Kapitalinstrumente des Unternch-
mens der Finanzbranche erwachsen wiirde,

"immaterielle Vermogenswerte" immaterielle Vermogens-
werte im Sinne des geltenden Rechnungslegungsrahmens,
einschlieflich des Geschifts- bzw. Firmenwerts,

"andere Kapitalinstrumente" von Unternehmen der Fi-
nanzbranche begebene Kapitalinstrumente, die nicht zu
den Instrumenten des harten Kernkapitals, des zusitzli-
chen Kernkapitals oder des Ergdanzungskapitals oder zum
Kernkapital von Versicherungsunternehmen, dem zusétz-
lichen Kernkapital von Versicherungsunternehmen, dem
Erginzungskapital von Versicherungsunternehmen oder
den Drittrangmitteln von Versicherungsunternehmen
zihlen,

"sonstige Riicklagen" Riicklagen im Sinne des geltenden
Rechnungslegungsrahmens, die gemif dem geltenden
Rechnungslegungsstandard offengelegt werden miissen,
ausschlieflich aller Betrdge, die bereits im kumulierten
sonstigen Ergebnis oder in den einbehaltenen Gewinnen
ausgewiesen sind,

"Eigenmittel" die Summe aus Kernkapital und Ergin-
zungskapital,

"Eigenmittelinstrumente” Kapitalinstrumente des Instituts,
die zu den Instrumenten des harten Kernkapitals, des
zusitzlichen Kernkapitals oder des Ergdnzungskapitals
zihlen,

"Minderheitsbeteiligung" den Betrag des harten Kernkapi-
tals eines Tochterunternehmens eines Instituts, der nicht

(121)

(122)

123)

(124)

(125)

(126)

127)

einbezogenen natiirlichen oder juristischen Personen zu-
zurechnen ist,

"Gewinn" Gewinn im Sinne des geltenden Rechnungs-
legungsrahmens,

"Uberkreuzbeteiligung" die Beteiligung eines Instituts an
Eigenmittelinstrumenten oder anderen Kapitalinstrumen-
ten von Unternehmen der Finanzbranche, die selbst Ei-
genmittelinstrumente des betreffenden Instituts halten,

"einbehaltene Gewinne" die nach Zuweisung des endgiil-
tigen Ergebnisses gemdfl dem geltenden Rechnungs-
legungsrahmen fortgeschriebenen Gewinne und Verluste,

"Agio" das Agio im Sinne des geltenden Rechnungs-
legungsrahmens,

“tempordre Differenzen" temporire Differenzen im Sinne
des geltenden Rechnungslegungsrahmen,

"synthetische Position" die Investition eines Instituts in
ein Finanzinstrument, dessen Wert direkt an den Wert
der Kapitalinstrumente eines Unternechmens der Finanz-
branche gekoppelt ist.

"Haftungsverbund" ein System, das alle nachstehenden
Voraussetzungen erfiillt:

a) die Institute gehoren demselben institutsbezogenen
Sicherungssystem im Sinne des Artikels 113 Absatz
7 an,

b) die Institute sind gemafs Artikel 1 Absatz 1 Buchsta-
ben b, c und d oder Artikel 1 Absatz 2 der Richtlinie
83/349/EWG voll konsolidiert und in die Aufsicht auf
konsolidierter Basis eines Instituts, das Mutterinstitut
in einem Mitgliedstaat im Sinne des Teils 1 Titel II
Kapitel 2 dieser Verordnung ist, einbezogen, und un-
terliegen Eigenmittelanforderungen,

¢) das Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat und die
Tochterunternehmen befinden sich im selben Mit-
gliedstaat und unterliegen den Zulassungsvorausset-
zungen und Kontrollen derselben zustindigen Behor-

de,

d) das Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat und die
Tochterunternehmen haben eine vertragliche oder sat-
zungsmafSige Haftungsvereinbarung geschlossen, die
diese Institute schiitzt und insbesondere ihre Liquiditat
und Solvenz gewihrleistet, um einen Konkurs zu ver-
meiden, falls dies erforderlich wird,;
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¢) es wurden Vereinbarungen getroffen, die eine sofor-
tige Bereitstellung finanzieller Mittel in Form von Ka-
pital und Liquiditdt gewdhrleisten, sofern dies nach der
vertraglichen oder satzungsmifSigen Haftungsverein-
barung gemidfl Buchstabe d erforderlich ist,

f) die Angemessenheit der Vereinbarungen gemifl den
Buchstaben d und e wird von den jeweiligen zustin-
digen Behorden regelmifig kontrolliert,

g) die Mindestfrist fiir die Bekanntgabe des freiwilligen
Ausscheidens eines Tochterunternehmens aus der Haf-
tungsvereinbarung betragt zehn Jahre,

h) die jeweils zustindige Behorde ist befugt, das freiwil-
lige Ausscheiden eines Tochterunternehmens aus der
Haftungsvereinbarung zu untersagen;

(128

=

"ausschiittungsfihige Posten" den Gewinn am Ende des
letzten Finanzjahres zuziiglich etwaiger vorgetragener Ge-
winne und fiir diesen Zweck verfiigbarer Riicklagen vor
der Ausschiittung an die Eigner von Eigenmittelinstru-
menten abziiglich vorgetragener Verluste, recht- oder sat-
zungsmafig nicht ausschiittungsfihiger Gewinne und ge-
méfl nationalen Rechtsvorschriften oder der Satzung des
Instituts in die nicht ausschiittungsfahigen Riicklagen ein-
gestellter Betrige, wobei diese Verluste und Riicklagen
ausgehend vom Einzelabschluss des jeweiligen Instituts
und nicht auf der Basis des konsolidierten Abschlusses
im Sinne des Titels II festgestellt werden.

(2)  Bezugnahmen auf Immobilien, Wohn- oder Gewerbeim-
mobilien oder Hypotheken auf solche Immobilien in dieser Ver-
ordnung schlieen auch Anteile an finnischen Wohnungsbau-
gesellschaften im Sinne des finnischen Gesetzes von 1991 {iber
Wohnungsbaugesellschaften oder nachfolgender entsprechender
Gesetze ein. Die Mitgliedstaaten oder ihre zustindigen Behorden
konnen zulassen, dass Anteile, die eine entsprechende indirekte
Beteiligung an Immobilien darstellen, wie eine direkte Betei-
ligung an Immobilien behandelt werden, wenn eine solche in-
direkte Beteiligung im nationalen Recht des betreffenden Mit-
gliedstaates ausdriicklich vorgesehen ist und wenn sie, als Si-
cherheit gestellt, Glaubigern einen gleichwertigen Schutz bietet.

(3)  Handelsfinanzierungen im Sinne des Absatzes 1 Nummer
80 sind im Allgemeinen nicht zweckgebunden und erfordern
zufriedenstellende Belege iiber alle Transaktionen betreffend
Kreditantrdge, sodass eine Ablehnung der Finanzierung moglich
wird, wenn Zweifel an der Kreditwiirdigkeit oder den Belegen
iiber die Transaktionen auftreten; die Riickzahlung von Risiko-
positionen aus der Handelsfinanzierung ist in der Regel un-
abhingig vom Kreditnehmer, vielmehr stammen die Mittel aus
Zahlungen von Importeuren oder den Einkiinften aus dem Ver-
kauf der zugrundeliegenden Giiter.

Artikel 5

Besondere Begriffsbestimmungen fiir
Eigenmittelanforderungen fiir das Kreditrisiko

Fir die Zwecke des Teils 3 Titel II bezeichnet der Ausdruck

(1) "Risikoposition" einen Aktivposten (Vermogenswert) oder
einen aufSerbilanziellen Posten;

"Verlust" den wirtschaftlichen Verlust einschlieflich wesent-
licher Diskontierungseffekte sowie wesentlicher direkter und
indirekter Kosten der Beitreibung;

—
N
—

"erwarteter Verlust" und "EL" das Verhiltnis der Hohe des
Verlusts, der bei einem etwaigen Ausfall der Gegenpartei
oder bei Verwisserung iiber einen Einjahreszeitraum zu er-
warten ist, zum Betrag der ausstehenden Risikoposition zum
Zeitpunkt des Ausfalls;

—
W
~

TITEL II
ANWENDUNGSEBENEN
KAPITEL 1
Erfiillung der Anforderungen auf Einzelbasis
Artikel 6
Allgemeine Grundsitze

(1)  Institute halten die in den Teilen 2 bis 5 und 8 festgeleg-
ten Anforderungen auf Einzelbasis ein.

(2)  Ein Institut, das im Mitgliedstaat seiner Zulassung und
Beaufsichtigung entweder Tochterunternehmen oder Mutter-
unternehmen ist, und ein Institut, das in die Konsolidierung
nach Artikel 18 einbezogen ist, ist nicht gehalten, die Anforde-
rungen der Artikel 89, 90 und 91 auf Einzelbasis einzuhalten.

(3)  Jedes Institut, das entweder Mutter- oder Tochterunter-
nehmen ist, und jedes Institut, das in die Konsolidierung nach
Artikel 18 einbezogen ist, ist nicht gehalten, die Anforderungen
des Teils 8 auf Einzelbasis einzuhalten.

(4)  Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, die fiir die Erbrin-
gung der in Anhang I Abschnitt A Nummern 3 und 6 der
Richtlinie 2004/39/EG genannten Wertpapierdienstleistungen
und Anlagetitigkeiten zugelassen sind, miissen die Anforderun-
gen des Teils 6 auf Einzelbasis einhalten. Bis der Bericht der
Kommission nach Artikel 508 Absatz 3 vorliegt, konnen die
zustdndigen Behorden Wertpapierfirmen von der Einhaltung der
Anforderungen nach Teil 6 befreien, wobei sie die Art, den
Umfang und die Komplexitit der Geschifte dieser Firmen be-
riicksichtigen.

(5) Institute — mit Ausnahme von Wertpapierfirmen im
Sinne der Artikel 95 Absatz 1 und 96 Absatz 1 und Instituten,
fur die die zustindigen Behorden die Ausnahmen gemafS Arti-
kel 7 Absitze 1 oder 3 haben — miissen die Anforderungen des
Teils 7 auf Einzelbasis einhalten.
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Artikel 7

Ausnahmen von der Anwendung der
Aufsichtsanforderungen auf Einzelbasis

(1)  Die Mitgliedstaaten konnen Tochterunternehmen eines
Instituts von der Anwendung des Artikels 6 Absatz 1 ausneh-
men, wenn sowohl das Tochterunternehmen als auch das Insti-
tut von dem betreffenden Mitgliedstaat zugelassen und beauf-
sichtigt werden, das Tochterunternehmen in die konsolidierte
Beaufsichtigung des Mutterunternehmens einbezogen ist und
alle nachstehenden Bedingungen erfullt sind, so dass eine an-
gemessene Verteilung der Eigenmittel zwischen dem Mutter-
unternehmen und den Tochterunternehmen gewihrleistet ist:

a) ein wesentliches tatsichliches oder rechtliches Hindernis fiir
die unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder die
Riickzahlung von Verbindlichkeiten durch das Mutterunter-
nehmen ist weder vorhanden noch abzusehen;

b) entweder das Mutterunternehmen erfillt in Bezug auf die
umsichtige Fithrung des Tochterunternehmens die Anforde-
rungen der zustindigen Behorde und hat mit deren Geneh-
migung erklirt, dass es fiir die von seinem Tochterunterneh-
men eingegangenen Verpflichtungen biirgt, oder die durch
das Tochterunternehmen verursachten Risiken kénnen ver-
nachldssigt werden;

¢) die Risikobewertungs-, -mess- und -kontrollverfahren des
Mutterunternehmens erstrecken sich auch auf das Tochter-
unternehmen;

d) das Mutterunternehmen hilt mehr als 50 % der mit den
Anteilen oder Aktien des Tochterunternehmens verbundenen
Stimmrechte oder ist zur Bestellung oder Abberufung der
Mehrheit der Mitglieder des Leitungsorgans des Tochterunter-
nehmens berechtigt.

(2)  Die zustindigen Behorden konnen von der in Absatz 1
genannten Moglichkeit Gebrauch machen, wenn es sich bei dem
Mutterunternehmen um eine Finanzholdinggesellschaft oder ge-
mischte Finanzholdinggesellschaft handelt, die im gleichen Mit-
gliedstaat wie das Institut errichtet wurde, und sofern sie — ins-
besondere im Hinblick auf die in Artikel 11 Absatz 1 festgeleg-
ten Standards — der gleichen Aufsicht unterliegt wie Institute.

(3)  Die zustindigen Behorden konnen ein Mutterinstitut in
einem Mitgliedstaat, in dem das Institut der Zulassung und
Beaufsichtigung durch den betreffenden Mitgliedstaat unterliegt
und es in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis eingebun-
den ist, von der Anwendung des Artikels 6 Absatz 1 ausneh-
men, wenn alle nachstehenden Voraussetzungen erfiillt sind, so
dass eine angemessene Verteilung der Eigenmittel zwischen dem
Mutterunternehmen und den Tochterunternehmen gewahrleistet
ist:

a) ein wesentliches tatsichliches oder rechtliches Hindernis fiir
die unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder die
Riickzahlung von Verbindlichkeiten an das Mutterinstitut in
einem Mitgliedstaat ist weder vorhanden noch abzusehen;

b) die fiir eine konsolidierte Beaufsichtigung erforderlichen Ri-
sikobewertungs-, -mess- und -kontrollverfahren erstrecken
sich auch auf das Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat.

Die zustindige Behorde, die diese Bestimmung anwendet, unter-
richtet die zustindigen Behorden aller anderen Mitgliedstaaten.

Artikel 8

Ausnahmen von der Anwendung der
Liquidititsanforderungen auf Einzelbasis

(1)  Die zustindigen Behorden konnen ein Institut und alle
oder einige seiner Tochterunternehmen in der Union vollstindig
oder teilweise von der Anwendung des Teils 6 ausnehmen und
diese als zusammengefasste Liquiditdtsuntergruppe iiberwachen,
solange folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

a) die Anforderungen des Teils 6 werden von dem Mutterinsti-
tut auf konsolidierter Basis bzw. von einem Tochterinstitut
auf teilkonsolidierter Basis eingehalten;

b) die Liquiditdtspositionen aller Institute der ausgenommenen
Gruppe bzw. Untergruppe werden von dem Mutterinstitut
auf konsolidierter Basis oder dem Tochterinstitut auf teilkon-
solidierter Basis kontinuierlich verfolgt und tiberwacht und
es gewdhrleistet eine ausreichend hohes Liquiditdtsniveau al-
ler betroffenen Institute;

¢) die Institute haben Vertrige abgeschlossen, die nach Uber-
zeugung der zustindigen Behorden einen freien Fluss finan-
zieller Mittel zwischen ihnen gewihrleisten, so dass sie ihren
individuellen und gemeinsamen Verpflichtungen bei Fallig-
keit nachkommen konnen;

d) ein wesentliches tatsichliches oder rechtliches Hindernis fiir
die Erfullung der Vertrdge nach Buchstabe ¢ ist weder vor-
handen noch abzusehen.

Bis zum 31. Januar 2014 erstattet die Kommission dem Euro-
pdischen Parlament und dem Rat Bericht iiber rechtliche Hiir-
den, die die Anwendung von Buchstabe ¢ des ersten Unterabsat-
zes verhindern konnen und sollte gegebenenfalls bis zum
31. Dezember 2015 einen geeigneten Gesetzgebungsvorschlag
dazu vorlegen, welche dieser Hiirden beseitigt werden sollten.

(2)  Die zustindigen Behorden kénnen Institute und alle oder
einige ihrer Tochterunternehmen vollstindig oder teilweise von
der Anwendung des Teils 6 ausnehmen, wenn alle Institute der
zusammengefassten Liquidititsuntergruppe im selben Mitglied-
staat zugelassen und die Bedingungen des Absatzes 1 erfillt
sind.
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(3)  Sind Institute der zusammengefassten Liquiditdtsunter-
gruppe in verschiedenen Mitgliedstaaten zugelassen, so wird
Absatz 1 erst nach Anwendung des Verfahrens nach Artikel 21
und nur auf Institute angewandt, deren zustindige Behorden
hinsichtlich der folgenden Elemente derselben Auffassung sind:

a) ihre Beurteilung der Einhaltung der Anforderungen des Ar-
tikels 86 der Richtlinie 2013/36/EU hinsichtlich der Organi-
sation und der Behandlung des Liquiditatsrisikos innerhalb
der zusammengefassten Liquiditatsuntergruppe;

=z

die Verteilung der Betrige, Belegenheit und des Eigentums an
den erforderlichen liquiden Aktiva, die in der zusammenge-
fassten Liquiditdtsuntergruppe gehalten werden miissen;

c) die Festlegung der Mindestbetrige an liquiden Aktiva, die
von der Anwendung des Teils 6 ausgenommene Institute
halten miissen;

d) die Notwendigkeit strengerer Parameter als in Teil 6 vorgese-
hen;

e) unbeschrinkter Austausch liickenloser Informationen zwi-
schen den zustindigen Behorden;

f) das umfassende Verstindnis der Auswirkungen einer solchen
Befreiung.

(4)  Die zustindigen Behorden konnen die Absitze 1, 2 und
3 auch auf Institute anwenden, die Mitglied desselben instituts-
bezogenen Sicherungssystems im Sinne des Artikels 113 Absatz
7 Buchstabe b sind, sofern sie alle Voraussetzungen des Artikels
113 Absatz 7 erfiillen, sowie auf andere Institute, die in einer
Beziehung im Sinne des Artikels 113 Absatz 6 zueinander ste-
hen, sofern sie alle dort genannten Voraussetzungen erfiillen.
Die zustindigen Behorden bestimmen in diesem Fall eines der
unter die Ausnahme fallenden Institute, das Teil 6 auf Basis der
konsolidierten Lage aller Institute der zusammengefassten Liqui-
ditdtsuntergruppe erfiillen muss.

(5)  Wurde eine Ausnahmegenchmigung nach Absatz 1 oder
2 erteilt, konnen die zustindigen Behorden auch Artikel 86 der
Richtlinie 2013/36/EU ganz oder teilweise auf Ebene der zu-
sammengefassten Liquiditdtsuntergruppe anwenden und auf Ein-
zelbasis von der Anwendung des Artikels 86 der Richtlinie
2013/36/EU oder Teilen davon absehen.

Artikel 9
Konsolidierung auf Einzelbasis

(1)  Die zustindigen Behorden konnen vorbehaltlich der Ab-
sitze 2 und 3 und des Artikels 144 Absatz 3 der Richtlinie
2013/36/EU Mutterinstituten auf Einzelfallbasis gestatten, in
ihre Berechnung nach Artikel 6 Absatz 1 Tochterunternehmen
einzubeziehen, die die Bedingungen des Artikels 7 Absatz 1
Buchstaben ¢ und d erfiillen und deren wesentliche Risikoposi-
tionen oder Verbindlichkeiten gegeniiber diesem Mutterinstitut
bestehen.

(2)  Die Behandlung gemidfl Absatz 1 ist nur zuldssig, wenn
das Mutterinstitut den zustindigen Behorden die Umstinde und
Vorkehrungen, einschliefSlich rechtlicher Vereinbarungen, unein-
geschrinkt offenlegt, wonach ein wesentliches tatsichliches oder
rechtliches Hindernis fiir die unverziigliche Ubertragung von
Eigenmitteln oder die Begleichung falliger Verbindlichkeiten
des Tochterunternehmens gegeniiber dem Mutterunternehmen
weder vorhanden noch abzusehen ist.

(3)  Macht eine zustindige Behorde von ihrem Ermessen ge-
méfl Absatz 1 Gebrauch, so unterrichtet sie regelmifig, min-
destens jedoch einmal jahrlich die zustindigen Behorden aller
iibrigen Mitgliedstaaten tiber die Anwendung von Absatz 1
sowie iiber die Umstinde und Vorkehrungen nach Absatz 2.
Befindet sich das Tochterunternehmen in einem Drittland, so
unterrichten die zustindigen Behorden die zustindigen Behor-
den dieses Drittlandes in gleicher Weise.

Artikel 10

Ausnahmen fiir Kreditinstitute, die einer
Zentralorganisation stindig zugeordnet sind

(1)  Die zustindigen Behorden konnen nach Maflgabe des
nationalen Rechts ein Institut oder mehrere Institute, die im
selben Mitgliedstaat niedergelassen und stindig einer Zentral-
organisation im selben Mitgliedstaat, die sie beaufsichtigt, zu-
geordnet sind, ganz oder teilweise von den Anforderungen ge-
méfl den Teilen 2 bis 8 ausnehmen, vorausgesetzt dass

a) die Verbindlichkeiten der Zentralorganisation und der ihr
angeschlossenen Institute gemeinsame Verbindlichkeiten
sind oder die Verbindlichkeiten der angeschlossenen Institute
von der Zentralorganisation in vollem Umfang garantiert
werden,

b

~

die Solvenz und Liquiditit der Zentralorganisation sowie
aller angeschlossenen Institute insgesamt auf der Grundlage
konsolidierter Abschliisse dieser Institute itberwacht werden,

¢) die Leitung der Zentralorganisation befugt ist, der Leitung
der angeschlossenen Institute Weisungen zu erteilen.

Die Mitgliedstaaten diirfen nationale Rechtsvorschriften, die die
Gewiahrung der Ausnahmen nach Unterabsatz 1 betreffen, bei-
behalten und anwenden, so lange diese nicht mit denen dieser
Verordnung und denen der Richtlinie 2013/36/EU kollidieren.

(2)  Haben sich die zustindigen Behorden davon iiberzeugt,
dass die Voraussetzungen nach Absatz 1 erfillt sind und wer-
den die Verbindlichkeiten der Zentralorganisation in vollem
Umfang von den angeschlossenen Instituten garantiert, konnen
sie die Zentralorganisation auf Einzelbasis von den Anforderun-
gen gemif$ den Teilen 2 bis 8 ausnehmen.
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KAPITEL 2
Aufsichtliche Konsolidierung
Abschnitt 1

Anwendung der anforderungen auf
konsolidierter basis

Artikel 11
Allgemeine Behandlung

(1)  Mutterinstitute in einem Mitgliedstaat erfiillen die in den
Teilen 2 bis 4 und 7 festgelegten Pflichten in dem in Artikel 18
vorgesehenen Umfang und der dort vorgesehenen Weise auf
Basis der konsolidierten Lage. Die Mutter- und ihre Tochter-
unternehmen, soweit sie unter diese Verordnung fallen, errich-
ten eine angemessene Organisationsstruktur und geeignete in-
terne Kontrollmechanismen, um sicherzustellen, dass die fiir die
Konsolidierung erforderlichen Daten ordnungsgemif$ verarbeitet
und weitergeleitet werden. Sie stellen insbesondere sicher, dass
die nicht unter diese Verordnung fallenden Tochterunternehmen
Regelungen, Verfahren und Mechanismen schaffen, die eine ord-
nungsgemafle Konsolidierung gewahrleisten.

(2)  Institute, die von einer Mutterfinanzholdinggesellschaft
oder einer gemischten Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem
Mitgliedstaat kontrolliert werden, erfiillen die in den Teilen 2 bis
4 und 7 festgelegten Pflichten in dem in Artikel 18 vorgesehe-
nen Umfang und der dort vorgesehenen Weise auf Basis der
konsolidierten Lage dieser Finanzholdinggesellschaft oder ge-
mischten Finanzholdinggesellschaft.

Kontrolliert eine Mutterfinanzholdinggesellschaft oder eine ge-
mischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat
mehr als ein Institut, so gilt Unterabsatz 1 nur fur das Institut,
das gemidfl Artikel 111 der Richtlinie 2013/36/EU der Beauf-
sichtigung auf konsolidierter Basis unterliegt.

(3)  EU-Mutterinstitute und Institute, die von einer EU-Mutter-
finanzholdinggesellschaft kontrolliert werden, sowie Institute,
die von einer gemischten EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft
kontrolliert werden, kommen den in Teil 6 festgelegten Pflich-
ten auf Basis der konsolidierten Lage des Mutterinstituts, der
Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesell-
schaft nach, sofern die Gruppe eines oder mehrere Kreditinsti-
tute oder eine oder mehrere fur die Erbringung der in Anhang I
Abschnitt A Nummern 3 und 6 der Richtlinie 2004/39/EG
genannten Wertpapierdienstleistungen und Anlagetitigkeiten
zugelassene Wertpapierfirmen umfasst. Bis der Bericht der Kom-
mission nach Artikel 508 Absatz 3 vorliegt und wenn der
Gruppe ausschliefSlich Wertpapierfirmen angehoren, kénnen
die zustindigen Behorden Wertpapierfirmen von der Einhaltung
der Anforderungen nach Teil 6 auf konsolidierter Basis befreien,
wobei sie die Art, den Umfang und die Komplexitit der Ge-
schifte dieser Firmen beriicksichtigen.

(4)  Findet Artikel 10 Anwendung, so muss die dort genannte
Zentralorganisation die Anforderungen nach den Teilen 2 bis 8
auf Basis der konsolidierten Gesamtlage der Zentralorganisation
und der ihr angeschlossenen Institute einhalten.

(5)  Zusitzlich zu den Anforderungen der Absitze 1 bis 4
und ungeachtet anderer Bestimmungen dieser Verordnung und
der Richtlinie 2013/36/EU konnen die zustindigen Behorden
verlangen, dass strukturell getrennte Institute die Anforderungen
der Teile 2 bis 4 und 6 bis 8 und des Titels VII der Richtlinie
2013/36/EU auf teilkonsolidierter Basis einhalten, wenn dies zu
Aufsichtszwecken aufgrund der Besonderheiten des Risikos oder
der Kapitalstruktur eines Instituts oder wenn Mitgliedstaaten
nationale Rechtsvorschriften erlassen, die die strukturelle Tren-
nung von Tatigkeiten innerhalb einer Bankengruppe vorschrei-
ben, gerechtfertigt ist.

Die Anwendung des Ansatzes nach Absatz 1 darf die wirksame
Aufsicht auf konsolidierter Basis nicht berithren und keine un-
verhaltnismifig nachteiligen Auswirkungen auf das Finanzsys-
tem anderer Mitgliedstaaten insgesamt oder auf Teile davon
oder das Finanzsystem in der Union insgesamt haben noch
ein Hindernis fiir das Funktionieren des Binnenmarktes bilden
oder schaffen.

Artikel 12

Finanzholdinggesellschaft oder gemischte
Finanzholdinggesellschaft mit sowohl einem Kreditinstitut
als auch einer Wertpapierfirma als Tochterunternehmen

Hat eine Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzhol-
dinggesellschaft zumindest ein Kreditinstitut und eine Wert-
papierfirma als Tochterunternehmen, so gelten die Anforderun-
gen, die auf Basis der konsolidierten Lage der Finanzholdingge-
sellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft zu erfiillen
sind, fiir das Kreditinstitut.

Artikel 13

Anwendung der Offenlegungspflichten auf konsolidierter
Basis

(1)  EU-Mutterinstitute miissen die Pflichten nach Teil 8 auf
Basis der konsolidierten Lage erfiillen.

Bedeutende Tochterunternehmen von EU-Mutterinstituten und
die Tochterunternehmen, die fiir ihren lokalen Markt von we-
sentlicher Bedeutung sind, legen die Informationen nach den
Artikeln 437, 438, 440, 442, 450, 451 und 453 auf Einzelbasis
oder auf teilkonsolidierter Basis offen.

(2)  Institute, die von einer EU-Mutterfinanzholdinggesell-
schaft oder einer gemischten EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft
kontrolliert werden, miissen die Pflichten nach Teil 8 auf Basis
der konsolidierten Lage dieser Finanzholdinggesellschaft oder
gemischten Finanzholdinggesellschaft erfiillen.
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Bedeutende Tochterunternehmen von EU-Mutterfinanzholding-
gesellschaften oder gemischten EU-Mutterfinanzholdinggesell-
schaften und die Tochterunternehmen, die fiir ihren lokalen
Markt von wesentlicher Bedeutung sind, legen die Informatio-
nen nach den Artikeln 437, 438, 440, 442, 450, 451 und 453
auf Einzelbasis oder auf teilkonsolidierter Basis offen.

(3) Die Absitze 1 und 2 gelten weder vollstindig noch teil-
weise fiir EU-Mutterinstitute und Institute, die von einer EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft oder einer gemischten EU-Mut-
terfinanzholdinggesellschaft kontrolliert werden, insofern von
einem Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittland bereits
gleichwertige Angaben auf konsolidierter Basis veroffentlicht
werden.

(4)  Findet Artikel 10 Anwendung, so muss die Zentralorga-
nisation im Sinne jenes Artikels die Pflichten nach Teil 8 auf
Basis der konsolidierten Lage der Zentralorganisation erfiillen.
Auf die Zentralorganisation findet Artikel 18 Absatz 1 Anwen-
dung, die angeschlossenen Institute werden als Tochterunterneh-
men der Zentralorganisation behandelt.

Artikel 14

Anwendung der Anforderungen von Teil 5 auf
konsolidierter Basis

(1)  Mutterunternehmen und ihre Tochterunternehmen, so-
weit sie unter diese Verordnung fallen, miissen die Pflichten
des Teils 5 auf konsolidierter oder teilkonsolidierter Basis erfiil-
len, um sicherzustellen, dass die von ihnen aufgrund jener Be-
stimmungen eingefithrten Regelungen, Verfahren und Mechanis-
men kohdrent und gut aufeinander abgestimmt sind und alle fir
die Aufsicht relevanten Daten und Informationen vorgelegt wer-
den konnen. Sie stellen insbesondere sicher, dass nicht unter
diese Verordnung fallende Tochterunternehmen Regelungen,
Verfahren und Mechanismen schaffen, die die Einhaltung dieser
Bestimmungen gewéhrleisten.

(2)  Institute setzen bei Anwendung von Artikel 92 auf kon-
solidierter oder teilkonsolidierter Basis ein zusdtzliches Risiko-
gewicht gemdfd Artikel 407 an, wenn auf Ebene eines in einem
Drittland niedergelassenen und an der Konsolidierung gemaifS
Artikel 17 einbezogenen Unternehmens gegen die Anforderun-
gen der Artikel 405 oder 406 verstofSen wird und es sich im
Hinblick auf das Gesamtrisikoprofil der Gruppe dabei um einen
wesentlichen Verstoff handelt.

(3)  Aus Teil 5 erwachsende Pflichten in Bezug auf Tochter-
unternehmen, die selbst nicht dieser Verordnung unterliegen,
finden keine Anwendung, wenn das EU-Mutterinstitut oder In-
stitute, die von einer EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder
einer gemischten EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft kontrol-
liert werden, den zustidndigen Behorden gegeniiber nachweisen
konnen, dass die Anwendung von Teil 5 nach den gesetzlichen
Bestimmungen des Drittlandes, in dem das Tochterunternehmen
seinen Sitz hat, rechtswidrig ist.

Artikel 15

Ausnahme von der Anwendung der
Eigenmittelanforderungen auf konsolidierter Basis fiir
Wertpapierfirmengruppen

(1)  Die konsolidierende Aufsichtsbehorde kann im Einzelfall
von der Anwendung des Teils 3 und des Titels VII Kapitel 4 der
Richtlinie 2013/36/EU auf konsolidierter Basis absehen, voraus-
gesetzt

a) jede EU-Wertpapierfirma der Gruppe ermittelt den Gesamt-
forderungsbetrag anhand der in Artikel 95 Absatz 2 be-
schriebenen alternativen Methode;

=

alle Wertpapierfirmen der Gruppe fallen unter die in Arti-
kel 95 Absatz 1 und Artikel 96 Absatz 1 genannten Kate-
gorien;

¢) jede EU-Wertpapierfirma der Gruppe kommt den Anforde-
rungen des Artikels 95 auf Einzelbasis nach und bringt
gleichzeitig simtliche Eventualverbindlichkeiten gegeniiber
Wertpapierfirmen, Finanzinstituten, Vermdgensverwaltungs-
gesellschaften und Anbietern von Nebendienstleistungen,
die ansonsten konsolidiert wiirden, von ihrem harten Kern-
kapital in Abzug;

&

eine Finanzholdinggesellschaft, die fiir eine Wertpapierfirma
der Gruppe die Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem
Mitgliedstaat ist, hilt Eigenmittel — die fur diese Zwecke als
Summe der Posten nach Artikel 26 Absatz 1, Artikel 51
Absatz 1 und Artikel 62 Absatz 1 definiert werden — in
einer Hohe, die zumindest der Summe aus folgenden Ele-
menten entspricht:

i) der Summe des gesamten Buchwerts von Beteiligungen,
nachrangigen Anspriichen und Instrumenten im Sinne
der Artikel 36 Absatz 1 Buchstaben h und i, Artikel 56
Buchstaben ¢ und d sowie Artikel 66 Buchstaben ¢ und d
an, gegen bzw. in Bezug auf Wertpapierfirmen, Finanz-
instituten, Vermogensverwaltungsgesellschaften und An-
bietern von Nebendienstleistungen, die ansonsten konsoli-
diert wiirden, und

ii) des Gesamtbetrags samtlicher Eventualverbindlichkeiten
gegeniiber  Wertpapierfirmen,  Finanzinstituten, ~Ver-
mogensverwaltungsgesellschaften und Anbietern von Ne-
bendienstleistungen, die ansonsten konsolidiert wiirden;

¢) der Gruppe gehoren keine Kreditinstitute an.

Sind die Kriterien des Unterabsatzes 1 erfullt, muss jede EU-
Wertpapierfirma iiber Systeme zur Uberwachung und Kontrolle
der Herkunft des Kapitals und der Finanzausstattung aller zur
Gruppe gehorenden Finanzholdinggesellschaften, Wertpapierfir-
men, Finanzinstitute, Vermogensverwaltungsgesellschaften und
Anbieter von Nebendienstleistungen verfiigen.
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(2)  Die zustindigen Behorden konnen die Ausnahme auch
dann genehmigen, wenn die Eigenmittel der Finanzholdingge-
sellschaften zwar unter dem nach Absatz 1 Buchstabe d ermit-
telten Betrag liegen, nicht aber unter der Summe der auf Einzel-
basis geltenden Eigenmittelanforderungen an Wertpapierfirmen,
Finanzinstitute, Vermogensverwaltungsgesellschaften und Anbie-
tern von Nebendienstleistungen erbringen, die ansonsten kon-
solidiert wiirden, unter der Gesamtsumme aus simtlichen Even-
tualverbindlichkeiten gegeniiber Wertpapierfirmen, Finanzinsti-
tuten, Vermogensverwaltungsgesellschaften und Anbietern von
Nebendienstleistungen, die ansonsten konsolidiert wiirden. Fiir
die Zwecke dieses Absatzes handelt es sich bei der Eigenmittel-
anforderung an Wertpapierfirmen aus Drittlandern, Finanzinsti-
tute, Vermogensverwaltungsgesellschaften und Anbieter von Ne-
bendienstleistungen um eine nominelle Eigenmittelanforderung.

Artikel 16

Ausnahme von der Anwendung der Anforderungen
hinsichtlich der Verschuldungsquote auf konsolidierter
Basis auf Wertpapierfirmengruppen

Sind alle Unternehmen einer Wertpapierfirmengruppe, ein-
schlieflich des Mutterunternehmens, Wertpapierfirmen, die auf
Einzelbasis gemdf Artikel 6 Absatz 5 von der Anwendung der
Anforderungen des Teils 7 ausgenommen sind, so kann die
Mutterwertpapierfirma entscheiden, die Anforderungen des Teils
7 auf konsolidierter Basis nicht anzuwenden.

Artikel 17

Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen mit einer Befreiung
von den Eigenmittelanforderungen auf konsolidierter Basis

(1)  Wertpapierfirmen einer unter die Ausnahmeregelung
nach Artikel 15 fallenden Gruppe unterrichten die zustindigen
Behorden iiber Risiken, die ihre Finanzlage gefihrden konnten,
einschlieflich der Risiken aufgrund der Zusammensetzung und
der Herkunft ihrer Eigenmittel, ihres internen Kapitals und ihrer
Finanzausstattung.

(2)  Verzichten die fur die Beaufsichtigung der Wertpapier-
firma zustindigen Behorden gemdfl Artikel 15 auf die Beauf-
sichtigung auf konsolidierter Basis, so ergreifen sie andere ge-
eignete Mafnahmen zur Uberwachung der Risiken, insbeson-
dere der Risiken aus Grofkrediten, der gesamten Gruppe, ein-
schlieflich der nicht in einem Mitgliedstaat ansidssigen Unter-
nehmen.

(3)  Verzichten die fur die Beaufsichtigung der Wertpapier-
firma zustindigen Behorden gemifl Artikel 15 auf die Anwen-
dung der Eigenmittelanforderungen auf konsolidierter Basis, so
gelten die Anforderungen des Teils 8 auf Einzelbasis.

Abschnitt 2

Methoden der aufsichtlichen
Konsolidierung

Artikel 18
Methoden der aufsichtlichen Konsolidierung

(1)  Institute, die den in Abschnitt 1 genannten Anforderun-
gen auf Basis der konsolidierten Lage unterliegen, nehmen eine
Vollkonsolidierung aller Institute und Finanzinstitute vor, die
ihre Tochterunternehmen oder, sofern relevant, Tochterunter-
nehmen der gleichen Mutterfinanzholdinggesellschaft oder ge-
mischten Mutterfinanzholdinggesellschaft sind. Die Absdtze 2
bis 8 kommen nicht zur Anwendung, wenn Teil 6 auf Basis
der konsolidierten Lage eines Instituts angewandt wird.

(2)  Die zustindigen Behorden koénnen im Einzelfall jedoch
eine anteilmiflige Konsolidierung entsprechend dem von der
Muttergesellschaft an dem Tochterunternehmen gehaltenen Ka-
pitalanteil gestatten. Die anteilmifige Konsolidierung darf nur
gestattet werden, wenn alle nachstehend genannten Bedingun-
gen erfillt sind:

a) die Haftung des Mutterunternehmens ist im Hinblick auf die
Haftung der anderen Anteilseigner oder Gesellschafter auf
den Kapitalanteil beschrankt, den das Mutterunternehmen
an dem Tochterunternehmen halt;

b) die Solvenz jener anderen Anteilseigner oder Gesellschafter
ist zufriedenstellend;

¢) die Haftung der anderen Anteilseigner oder Gesellschafter ist
eindeutig und rechtsverbindlich festgelegt.

(3)  Sind Unternehmen untereinander durch eine Beziehung
im Sinne des Artikels 12 Absatz 1 der Richtlinie 83/349/EWG
verbunden, so bestimmen die zustindigen Behorden, in welcher
Form die Konsolidierung erfolgt.

(4)  Die konsolidierende Aufsichtsbehorde verlangt eine an-
teilméafige Konsolidierung entsprechend dem Kapitalanteil von
Beteiligungen an Instituten und Finanzinstituten, die von einem
in die Konsolidierung einbezogenen Unternehmen gemeinsam
mit einem oder mehreren nicht in die Konsolidierung einbezo-
genen Unternechmen geleitet werden, wenn die Haftung der
betreffenden Unternehmen auf ihren Kapitalanteil beschrankt
ist.

(5) In anderen als den in den Absitzen 1 und 2 genannten
Fillen von Beteiligungen oder sonstigen Kapitalbeziehungen ent-
scheiden die zustdndigen Behorden, ob und in welcher Form die
Konsolidierung zu erfolgen hat. Sie kénnen insbesondere die
Anwendung der Aquivalenzmethode gestatten oder vorschrei-
ben. Die Anwendung dieser Methode bedeutet jedoch nicht,
dass die betreffenden Unternehmen in die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis einbezogen werden.
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(6)  Die zustindigen Behorden bestimmen, ob und in welcher
Form die Konsolidierung vorzunehmen ist, wenn

a) ein Institut nach Auffassung der zustindigen Behorden einen
signifikanten Einfluss auf ein oder mehrere Institute oder
Finanzinstitute ausiibt, ohne jedoch eine Beteiligung an die-
sen Instituten zu halten oder andere Kapitalbezichungen zu
diesen Instituten zu haben, und

b) zwei oder mehr Institute oder Finanzinstitute einer einheitli-
chen Leitung unterstehen, ohne dass diese vertraglich oder
satzungsmafig festgelegt ist.

Die zustindigen Behorden konnen insbesondere die Anwen-
dung der in Artikel 12 der Richtlinie 83/349/EWG beschriebe-
nen Methode gestatten oder vorschreiben. Die Anwendung die-
ser Methode bedeutet jedoch nicht, dass die betreffenden Unter-
nehmen in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einbezo-
gen werden.

(7)  Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards zur Festlegung der Bedingungen fiir eine Konsolidierung
in den in den Absitzen 2 bis 6 beschriebenen Fillen aus.

Die EBA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Re-
gulierungsstandards bis zum 31. Dezember 2016 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unter-
absatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards gemafS
Artikel 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu er-
lassen.

(8)  Ist nach Artikel 106 der Richtlinie 2013/36/EU die Be-
aufsichtigung auf konsolidierter Basis vorgeschrieben, so werden
Anbieter von Nebendienstleistungen und Vermogensverwal-
tungsgesellschaften im Sinne der Richtlinie 2002/87/EG in
den Fillen und gemdf den Methoden, die in diesem Artikel
festgelegt sind, in die Konsolidierung einbezogen.

Abschnitt 3
Aufsichtlicher Konsolidierungskreis
Artikel 19

Aus dem aufsichtlichen Konsolidierungskreis
ausgenommene Unternehmen

(1) Institute, Finanzinstitute oder Anbieter von Nebendienst-
leistungen, die Tochterunternehmen sind oder an denen eine
Beteiligung gehalten wird, diirfen aus dem Konsolidierungskreis

ausgenommen werden, wenn die Gesamtsumme der Ver-
mogenswerte und auflerbilanziellen Posten des betreffenden Un-
ternechmens unter dem niedrigeren der beiden folgenden Betrige
liegt:

a) 10 Millionen EUR,

b) 1% der Gesamtsumme der Vermdgenswerte und aufSerbilan-
ziellen Posten des Mutterunternehmens oder des Unterneh-
mens, das die Beteiligung hilt.

(2)  Die gemidfl Artikel 106 der Richtlinie 2013/36/EU fiir die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindigen Behorden
konnen im Einzelfall darauf verzichten, Institute, Finanzinstitute
oder Anbieter von Nebendienstleistungen, die Tochterunterneh-
men sind oder an denen eine Beteiligung gehalten wird, in die
Konsolidierung einzubeziehen, wenn

a) das betreffende Unternehmen seinen Sitz in einem Drittland
hat, in dem der Ubermittlung der notwendigen Informatio-
nen rechtliche Hindernisse im Wege stehen;

b) das betreffende Unternehmen im Hinblick auf die Ziele der
Bankenaufsicht vernachlassigt werden kann;

¢) nach Auffassung der zustindigen Behorden, die fiir die Be-
aufsichtigung auf konsolidierter Basis verantwortlich sind,
eine Konsolidierung der Finanzlage des betreffenden Unter-
nehmens in Bezug auf die Ziele der Bankenaufsicht ungeeig-
net oder irrefithrend wire.

(3)  Wenn in den Fillen nach Absatz 1 und Absatz 2 Buch-
stabe b mehrere Unternechmen die dort genannten Kriterien
erfiillen, werden sie dennoch in die Konsolidierung einbezogen,
wenn sie in Bezug auf die erwdhnten Ziele zusammengenom-
men von nicht unerheblicher Bedeutung sind.

Artikel 20
Gemeinsame Entscheidungen iiber Aufsichtsanforderungen

(1)  Die zustindigen Behorden arbeiten in umfassender Ab-
stimmung zusammen

a) bei Antrigen eines EU-Mutterinstituts und seiner Tochter-
unternehmen oder Antrigen der Gesamtheit der Tochter-
unternehmen einer EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder
einer gemischten EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft auf Ge-
nehmigung gemifl Artikel 143 Absatz 1, Artikel 151 Ab-
sitze 4 und 9, Artikel 283, Artikel 312 Absatz 2 bzw.
Artikel 363, um zu entscheiden, ob dem Antrag stattgegeben
wird und an welche Bedingungen die Genehmigung gegebe-
nenfalls gekniipft werden sollte;
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b) um festzustellen, ob die in Artikel 422 Absatz 9 und Ar-
tikel 425 Absatz 5 genannten, durch die in Artikel 422
Absatz 10 und Artikel 425 Absatz 6 technischen Regulie-
rungsstandards der EBA ergdnzten Kriterien fur eine spezielle
gruppeninterne Behandlung erfiillt sind.

Antrage werden ausschlieflich bei der konsolidierenden Auf-
sichtsbehorde gestellt.

Dem Antrag nach Artikel 312 Absatz 2 wird eine Beschreibung
der Allokationsmethodik beigefiigt, nach der die Eigenmittel zur
Unterlegung des operationellen Risikos auf die verschiedenen
Unternehmen der Gruppe verteilt werden. In dem Antrag ist
zudem anzugeben, ob und wie im Risikomesssystem Diversifi-
zierungseffekte beriicksichtigt werden sollen.

(2)  Die zustindigen Behorden setzen alles daran, innerhalb
von sechs Monaten zu einer gemeinsamen Entscheidung zu
gelangen tiber

a) den Antrag nach Absatz 1 Buchstabe a,

b) die Bewertung der Kriterien und die Festlegung der speziellen
Behandlung gemdfl Absatz 1 Buchstabe b.

Diese gemeinsame Entscheidung wird dem Antragsteller in ei-
nem Dokument, das eine vollstindige Begriindung enthilt,
durch die in Absatz 1 genannte zustindige Behorde zugeleitet.

(3) Die in Absatz 2 genannte Frist beginnt

a) mit dem Tag des Eingangs des vollstindigen Antrags nach
Absatz 1 Buchstabe a bei der konsolidierenden Aufsichts-
behorde. Die konsolidierende Aufsichtsbehorde leitet den
vollstindigen Antrag umgehend an die anderen zustindigen
Behorden weiter;

b) mit dem Tag des Eingangs eines von der konsolidierenden
Aufsichtsbehorde erstellten Berichts iiber die gruppeninter-
nen Verpflichtungen innerhalb der Gruppe bei den zustin-
digen Behorden.

(4)  Wenn die zustindigen Behorden nicht innerhalb von
sechs Monaten zu einer gemeinsamen Entscheidung gelangen,
entscheidet die konsolidierende Aufsichtsbehorde selbst iiber
den Antrag nach Absatz 1 Buchstabe a. Die Entscheidung der
konsolidierenden Aufsichtsbehorde beschneidet nicht die Befug-
nisse der zustindigen Behorden gemifl Artikel 105 der Richt-
linie 2013/36/EU.

Die Entscheidung wird in einem Dokument dargelegt, das die
vollstindige Begriindung enthilt und die von den anderen zu-
standigen Behorden innerhalb des Zeitraums von sechs Monaten
geduferten Standpunkte und Vorbehalte beriicksichtigt.

Die konsolidierende Aufsichtsbehorde iibermittelt die Entschei-
dung dem EU-Mutterinstitut, der EU-Mutterfinanzholdinggesell-
schaft oder der gemischten EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft
und den anderen zustindigen Behorden.

Hat eine der betreffenden zustindigen Behorden bei Ende der
Sechsmonatsfrist die Angelegenheit gemafd Artikel 19 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 an die EBA verwiesen, so stellt die
konsolidierende Aufsichtsbehorde ihre Entscheidung in Bezug
auf Absatz 1 Buchstabe a zuriick, bis ein Beschluss der EBA
gemidfl Artikel 19 Absatz 3 jener Verordnung iiber ihre Ent-
scheidung ergangen ist, und entscheidet dann in Ubereinstim-
mung mit dem Beschluss der EBA. Die Sechsmonatsfrist gilt als
Frist fiir die Beilegung von Meinungsverschiedenheiten im Sinne
jener Verordnung. Die EBA beschlieft binnen eines Monats.
Nach Ablauf der Sechsmonatsfrist oder sobald eine gemeinsame
Entscheidung vorliegt, kann die Angelegenheit nicht mehr an
die EBA verwiesen werden.

(5)  Gelangen die zustindigen Behorden nicht innerhalb von
sechs Monaten zu einer gemeinsamen Entscheidung, entscheidet
die fir die Beaufsichtigung des Tochterunternehmens auf Einzel-
basis zustindige Behorde selbst iiber den Antrag nach Absatz 1
Buchstabe b.

Die Entscheidung wird in einem Dokument dargelegt, das die
vollstindige Begriindung enthilt und die von den anderen zu-
standigen Behorden innerhalb des Zeitraums von sechs Monaten
geduflerten Standpunkte und Vorbehalte beriicksichtigt.

Die Entscheidung wird der konsolidierenden Aufsichtsbehorde
mitgeteilt, die sie dem EU-Mutterinstitut, der EU-Mutterfinanz-
holdinggesellschaft oder der gemischten EU-Mutterfinanzhol-
dinggesellschaft tibermittelt.

Hat die konsolidierende Aufsichtsbehorde bei Ende der Sechs-
monatsfrist die Angelegenheit gemdfl Artikel 19 der Verord-
nung (EU) Nr. 1093/2010 an die EBA verwiesen, so stellt die
fur die Beaufsichtigung des Tochterunternehmens auf Einzel-
basis zustindige Behorde ihre Entscheidung in Bezug auf Absatz
1 Buchstabe b zuriick, bis ein Beschluss der EBA gemifl Arti-
kel 19 Absatz 3 jener Verordnung iiber ihre Entscheidung er-
gangen ist, und entscheidet dann in Ubereinstimmung mit dem
Beschluss der EBA. Die Sechsmonatsfrist gilt als Frist fiir die
Beilegung von Meinungsverschiedenheiten im Sinne der genann-
ten Verordnung. Die EBA trifft ihren Beschluss binnen eines
Monats. Nach Ablauf der Sechsmonatsfrist oder sobald eine
gemeinsame Entscheidung vorliegt, kann die Angelegenheit
nicht mehr an die EBA verwiesen werden.
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(6) Wenden ein EU-Mutterinstitut und seine Tochterunter-
nehmen, die Tochterunternehmen einer EU-Mutterfinanzhol-
dinggesellschaft oder gemischten EU-Mutterfinanzholdinggesell-
schaft einen fortgeschrittenen Messansatz nach Artikel 312 Ab-
satz 2 oder den IRB-Ansatz nach Artikel 143 einheitlich an, so
gestatten die zustindigen Behorden, dass Mutter und Tochter
die Kriterien der Artikel 321 und 322 oder des Teils 3 Titel 1I
Kapitel 3 Abschnitt 6 gemeinsam und in einer Weise erfiillen,
die mit der Struktur der Gruppe und ihren Risikomanagement-
systemen, -verfahren und -methoden vereinbar ist.

(7)  Die Entscheidungen gemif den Absitzen 2, 4 und 5
werden von den zustindigen Behorden in den betreffenden Mit-
gliedstaaten als mafigebend anerkannt und angewandt.

(8)  Um gemeinsame Entscheidungen zu erleichtern, arbeitet
die EBA Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards zur Spe-
zifizierung des Verfahrens fiir gemeinsame Entscheidungen nach
Absatz 1 Buchstabe a iiber Antrdge auf Genehmigungen nach
Artikel 143 Absatz 1, Artikel 151 Absitze 4 und 9, Artikel 283,
Artikel 312 Absatz 2 und Artikel 363 aus.

Die EBA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Durchfithrungsstandards bis zum 31. Dezember 2014 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Durchfithrungsstandards nach Unterabsatz 1 gemaf8 Artikel 15
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 21

Gemeinsame Entscheidungen iiber die Anwendungsebene
von Liquidititsanforderungen

(1)  Bei Antrdgen eines EU-Mutterinstituts oder einer EU-Mut-
terfinanzholdinggesellschaft oder einer gemischten EU-Mutter-
finanzholdinggesellschaft oder eines teilkonsolidierten Tochter-
unternehmens eines EU-Mutterinstituts oder einer EU-Mutter-
finanzholdinggesellschaft oder einer gemischten EU-Mutter-
finanzholdinggesellschaft setzen die konsolidierende Aufsichts-
behorde und die in einem Mitgliedstaat fiir die Beaufsichtigung
von Tochterunternehmen eines EU-Mutterinstituts oder einer
EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder einer gemischten EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft zustindigen Behorden alles da-
ran, zu einer gemeinsamen Entscheidung dariiber zu gelangen,
ob die Voraussetzungen des Artikels 8 Absatz 1 Buchstaben a
bis d erfullt sind und um fiir die Anwendung des Artikels 8 eine
zusammengefasste Liquidititsuntergruppe zu bestimmen.

Die gemeinsame Entscheidung wird innerhalb von sechs Mona-
ten nach Vorlage eines Berichts der konsolidierenden Aufsichts-
behorde getroffen, in dem diese auf der Grundlage der Kriterien
des Artikels 8 eine zusammengefasste Liquiditatsuntergruppe
bestimmt. Besteht vor Ablauf dieser Sechsmonatefrist Uneinig-
keit, so konsultiert die konsolidierende Aufsichtsbehorde auf

Verlangen einer anderen zustindigen Behorde die EBA. Die kon-
solidierende Aufsichtsbehorde kann die EBA auch von sich aus
konsultieren.

In der gemeinsamen Entscheidung kénnen auch Beschrinkun-
gen hinsichtlich der Belegenheit und des Eigentums an liquiden
Aktiva auferlegt und den von der Anwendung des Teils 6 aus-
genommenen Instituten das Halten bestimmter Mindestbetrige
an liquiden Aktiva vorgeschrieben werden.

Die gemeinsame Entscheidung wird in einem Dokument mit
einer vollstindigen Begriindung dargelegt, das die konsolidie-
rende Aufsichtsbehorde dem Mutterinstitut der betroffenen zu-
sammengefassten Liquiditdtsuntergruppe iibermittelt.

(2)  Liegt innerhalb von sechs Monaten keine gemeinsame
Entscheidung vor, so entscheidet jede fiir die Einzelaufsicht zu-
standige Behorde allein tiber den Antrag.

Wihrend des Sechsmonatezeitraums kann sich jedoch jede zu-
stindige Behorde mit Fragen hinsichtlich der Erfillung der Vo-
raussetzungen von Artikel 8 Absatz 1 Buchstaben a bis d an die
EBA wenden. In diesem Fall kann die EBA ihre nicht bindende
Vermittlertitigkeit gemdfl Artikel 31 Buchstabe ¢ der Verord-
nung (EU) Nr. 1093/2010 wahrnehmen und alle beteiligten zu-
standigen Behorden stellen ihre Entscheidung bis zum Ab-
schluss der nicht bindenden Vermittlertatigkeit zuriick. Erzielen
die zustindigen Behorden wihrend der Vermittlung innerhalb
von drei Monaten keine Einigung, so entscheidet jede fur die
Einzelaufsicht zustindige Behorde allein unter Beriicksichtigung
der VerhaltnismaRigkeit von Nutzen und Risiken sowohl auf der
Ebene des Mitgliedstaats des Mutterinstituts als auch auf der
Ebene des Mitgliedstaats des Tochterunternehmens. Nach Ablauf
der Sechsmonatsfrist oder sobald eine gemeinsame Entschei-
dung vorliegt, kann die Angelegenheit nicht mehr an die EBA
verwiesen werden.

Die gemeinsame Entscheidung nach Absatz 1 und die Entschei-
dungen gemif8 Unterabsatz 2 sind verbindlich.

(3)  Ferner kann jede zustindige Behorde wihrend des Sechs-
monatszeitraums die EBA konsultieren, wenn Uneinigkeit tiber
die Voraussetzungen des Artikels 8 Absatz 3 Buchstaben a bis d
besteht. In diesem Fall kann die EBA ihre nicht bindende Ver-
mittlertatigkeit gemafl Artikel 31 Buchstabe ¢ der Verordnung
(EU) Nr.1093/2010 wahrnehmen. Die beteiligten zustindigen
Behorden stellen ihre Entscheidung bis zum Abschluss der nicht
bindenden Vermittlertitigkeit zuriick. Erzielen die zustindigen
Behorden wiahrend der Vermittlung innerhalb von drei Monaten
keine Einigung, so entscheidet jede fiir die Einzelaufsicht zustin-
dige Behorde allein.

Artikel 22
Teilkonsolidierung von Unternehmen in Drittlindern

Tochterunternehmen wenden die Anforderungen des Teils 3,
Artikel 89 bis 91 und des Teils 5 auf teilkonsolidierter Basis
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an, wenn die betreffenden Institute oder ihr Mutterunternehmen
— sofern es sich dabei um eine Finanzholdinggesellschaft oder
gemischte Finanzholdinggesellschaft handelt — ein Institut oder
ein Finanzinstitut als Tochterunternehmen in einem Drittland
haben oder eine Beteiligung an einem solchen Unternehmen
halten.

Artikel 23
Unternehmen in Drittlindern
Fir die Zwecke der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis

gemdfs diesem Kapitel schlieSen die Begriffe "Wertpapierfirma",

"Kreditinstitut", "Finanzinstitut" und "Institut" auch in Drittlin-
dern niedergelassene Unternehmen ein, die, wenn sie in der
Union niedergelassen wiren, unter die Bestimmung dieser Be-
griffe nach Artikel 4 fallen wiirden.

Artikel 24

Bewertung von Vermogenswerten und auflerbilanziellen
Posten

(1)  Vermogenswerte und auflerbilanzielle Posten werden
nach dem geltenden Rechnungslegungsrahmen bewertet.

(2)  Abweichend von Absatz 1 konnen die zustindigen Be-
horden verlangen, dass Institute die Bewertung von Vermogens-
werten und auflerbilanziellen Posten und die Ermittlung der
Eigenmittel gemdfl den Internationalen Rechnungslegungsstan-
dards nach Maflgabe der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 vor-
nehmen.

TEIL 2
EIGENMITTEL
TITEL 1
BESTANDTEILE DER EIGENMITTEL
KAPITEL 1
Kernkapital
Artikel 25
Kernkapital

Das Kernkapital eines Instituts besteht aus der Summe des har-
ten Kernkapitals und des zusatzlichen Kernkapitals.

KAPITEL 2
Hartes Kernkapital
Abschnitt 1

Posten und instrumente des harten
Kernkapitals

Artikel 26
Posten des harten Kernkapitals

(1)  Das harte Kernkapital eines Instituts umfasst folgende
Posten:

a) Kapitalinstrumente, die die Voraussetzungen des Artikels 28,
oder gegebenenfalls des Artikels 29 erfiillen,

b) das mit den Instrumenten nach Buchstabe a verbundene
Agio,

¢) einbehaltene Gewinne,

d) das kumulierte sonstige Ergebnis,

e) sonstige Riicklagen,

f) den Fonds fiir allgemeine Bankrisiken.

Die unter den Buchstaben c bis f genannten Posten werden nur
dann als hartes Kernkapital anerkannt, wenn sie dem Institut
uneingeschrinkt und unmittelbar zur sofortigen Deckung von
Risiken oder Verlusten zur Verfiigung stehen.

(2) Institute diirfen vor dem offiziellen Beschluss zur Besti-
tigung ihres endgiltigen Jahresergebnisses Zwischengewinne
oder Gewinne zum Jahresende nur nach vorheriger Erlaubnis
der zustindigen Behorde fir die Zwecke von Absatz 1 Buch-
stabe ¢ zum harten Kernkapital rechnen. Die zustindige Be-
horde gibt die Erlaubnis, vorausgesetzt

a) die Gewinne wurden durch Personen tberpriift, die vom
Institut unabhingig und fiir dessen Buchpriifung zustindig
sind;

b) das Institut hat den zustindigen Behorden hinreichend nach-
gewiesen, dass alle vorhersehbaren Abgaben oder Dividenden
von dem Gewinnbetrag abgezogen wurden.

Eine Uberpriifung der Zwischengewinne oder Jahresendgewinne
des Instituts muss in angemessenem Mafle gewiahrleisten, dass
diese Gewinne im Einklang mit den Grundsitzen des geltenden
Rechnungslegungsrahmens ermittelt wurden.

(3)  Die zustidndigen Behorden bewerten, ob die Emission von
Instrumenten des harten Kernkapitals den Kriterien des Artikels
28, oder gegebenenfalls des Artikels 29 geniigt. Nach dem
31. Dezember 2014 begebene Kapitalinstrumente werden nur
dann als Instrumente des harten Kernkapitals eingestuft, wenn
die zustindigen Behorden, gegebenenfalls nach Konsultation der
EBA, zuvor die Erlaubnis gegeben haben.
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Die zustindigen Behorden begriinden ihre Entscheidung gegen-
tiber der EBA, wenn sie Kapitalinstrumente, ausgenommen
staatliche Beihilfen, als Instrumente des harten Kernkapitals ak-
zeptieren, deren Ubereinstimmung mit den Kriterien des Arti-
kels 28, oder gegebenenfalls des Artikels 29 jedoch nach An-
sicht der EBA dufSerst schwierig festzustellen ist.

Auf der Grundlage der Angaben jeder zustindigen Behorde er-
stellt, fithrt und veroffentlicht die EBA ein Verzeichnis simtli-
cher Arten von Kapitalinstrumenten in jedem Mitgliedstaat, die
als Instrumente des harten Kernkapitals akzeptiert werden. Sie
erstellt dieses Verzeichnis und veroffentlicht es erstmals bis zum
1. Februar 2015.

Die EBA kann nach der Uberpriifung gemdfl Artikel 80 und
wenn es deutliche Belege dafiir gibt, dass Kapitalinstrumente, die
keine Instrumente der staatlichen Beihilfe sind, die Kriterien des
Artikels 28, oder gegebenenfalls des Artikels 29 nicht erfiillen,
entscheiden, nach dem 31. Dezember 2014 begebene Instru-
mente dieser Art aus dem Verzeichnis zu streichen und eine
entsprechende Bekanntmachung veréffentlichen.

(4)  Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards zur Klarung des Begriffs "vorhersehbar" aus, wenn ermit-
telt wird, ob alle vorhersehbaren Abgaben oder Dividenden in
Abzug gebracht wurden.

Die EBA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Re-
gulierungsstandards bis zum 1. Februar 2015 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemifd den Artikeln
10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 27

Zu den Posten des harten Kernkapitals zihlende
Kapitalinstrumente von Gegenseitigkeitsgesellschaften,
Genossenschaften, Sparkassen und ihnlichen Instituten

(1)  Posten des harten Kernkapitals umfassen alle von einem
Institut gemdfl seiner Satzung begebenen Kapitalinstrumente,
vorausgesetzt

a) das Institut hat eine im maflgebenden einzelstaatlichen Recht
definierte Unternechmensform und gilt nach Auffassung der
zustindige Behorde fur die Zwecke dieses Teils als

i) Gegenseitigkeitsgesellschaft,

ii) Genossenschaft,

iii) Sparkasse,

iv) dhnliches Institut,

v) Kreditinstitut im vollstindigen Eigentum eines unter Zif-
fer i bis iii genannten Instituts, das mit Genehmigung der
jeweils zustindigen Behorde diesen Artikel nutzen darf,
sofern und solange 100 % seiner ausgegebenen Stamm-
aktien direkt oder indirekt von einem unter Ziffer i bis iii
genannten Institut gehalten werden;

b) die Bedingungen des Artikels 28, oder gegebenenfalls des
Artikels 29 sind erfiillt;

Nach geltendem einzelstaatlichen Recht vor dem 31. Dezember
2012 als solche anerkannte Gegenseitigkeitsgesellschaften, Ge-
nossenschaften oder Sparkassen gelten fir die Zwecke dieses
Teils weiter als solche, sofern und solange die anerkennungs-
begriindenden Voraussetzungen erfiillt sind.

(2)  Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards aus, in denen die Bedingungen prazisiert werden, anhand
deren die zustindigen Behorden entscheiden konnen, ob eine
im mafigebenden einzelstaatlichen Recht anerkannte Unternch-
mensform fiir die Zwecke dieses Teils als Gegenseitigkeitsgesell-
schaft, Genossenschaft, Sparkasse oder dhnliches Institut gilt.

Die EBA iibermittelt der Kommission diesen Entwurf eines tech-
nischen Regulierungsstandards bis zum 1. Februar 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemifl den Artikeln
10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 28
Instrumente des harten Kernkapitals

(1)  Kapitalinstrumente gelten als Instrumente des harten
Kernkapitals, wenn folgende Bedingungen ausnahmslos erfiillt
sind:

a) sie werden vom Institut mit vorheriger Zustimmung der
Eigentiimer oder — wenn dies nach einzelstaatlichen Recht
zuldssig ist — des Leitungsorgans des Instituts direkt be-
geben;

b) sie sind eingezahlt, und ihr Kauf wird weder direkt noch
indirekt durch das Institut finanziert;

o) sie erfiillen hinsichtlich ihrer Einstufung alle folgenden Be-
dingungen:

i) sie gelten als Kapital im Sinne des Artikels 22 der Richt-
linie 86/635/EWG,
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ii) sie gelten als Eigenkapital im Sinne des geltenden Rech-
nungslegungsrahmens,

iii) sie gelten gegebenenfalls nach Maflgabe einzelstaatlicher
Insolvenzvorschriften als Eigenkapital zum Zwecke der
Feststellung der Insolvenz aufgrund buchmifiger Uber-
schuldung,

sie sind in der Bilanz des Jahresabschlusses des Instituts
eindeutig und gesondert offengelegt;

sie sind zeitlich unbefristet;

ihr Kapitalbetrag darf nur in einem der beiden folgenden
Fille verringert oder zuriickgezahlt werden:

i) Liquidation des Instituts,

ii) Riickkdufe der Instrumente nach Ermessen oder andere
Ermessensmafnahmen zur Verringerung der Eigenmittel
nach vorheriger Erlaubnis der zustindigen Behorde ge-
mifd Artikel 77,

die fiir das Instrument geltenden Bestimmungen sehen we-
der explizit noch implizit vor, dass sein Kapitalbetrag aufler
im Fall der Liquidation des Instituts verringert oder zuriick-
gezahlt werden kann oder darf, und das Institut gibt vor
oder wihrend der Emission der Instrumente auch anderwei-
tig keinen dahingehenden Hinweis, aufSer im Hinblick auf
die in Artikel 27 genannten Instrumente, wenn eine Riick-
zahlungsweigerung des Instituts fiir solche Instrumente nach
einzelstaatlichem Recht verboten ist;

sie erfiillen hinsichtlich Ausschiittungen die folgenden Be-
dingungen:

i) es gibt keine Vorzugsbehandlung in Bezug auf die Rei-
henfolge der Ausschiittungen, auch nicht im Zusam-
menhang mit anderen Instrumenten des harten Kern-
kapitals, und in den fiir das Instrument geltenden Be-
stimmungen sind keine Vorzugsrechte fiir die Auszah-
lung von Ausschiittungen vorgesehen,

ii) Ausschiittungen an die Inhaber der Instrumente diirfen
nur aus ausschiittungsfahigen Posten ausgezahlt werden,

iii) die firr das Instrument geltenden Bestimmungen sehen
aufler im Falle der in Artikel 27 genannten Instrumente
keine Obergrenze oder andere Beschrinkung des
Hochstbetrags der Ausschiittungen vor,

iv) die Hohe der Ausschiittungen wird aufer im Falle der
in Artikel 27 genannten Instrumente nicht auf der
Grundlage des Anschaffungspreises der Instrumente be-
stimmt,

=

v) die fiur das Instrument geltenden Bestimmungen sehen
keine Ausschiittungspflicht des Instituts vor, und das
Institut unterliegt auch anderweitig keiner solchen Ver-
pflichtung,

vi) die Nichtzahlung von Ausschiittungen stellt keinen
Ausfall des Instituts dar,

vii) durch die Streichung von Ausschiittungen werden dem
Institut keine Beschrinkungen auferlegt;

die Instrumente tragen, gemessen an allen vom Institut be-
gebenen Kapitalinstrumenten, bei Auftreten von Verlusten
deren ersten und proportional grofiten Anteil, und jedes
Instrument trdgt Verluste im gleichen Grad wie alle anderen
Instrumente des harten Kernkapitals;

die Instrumente sind bei Insolvenz oder Liquidation des
Instituts nachrangig gegeniiber allen anderen Anspriichen;

die Instrumente verleihen ihren Eigentiimern einen An-
spruch auf die Restaktiva des Instituts, der im Falle der
Liquidation und nach Zahlung aller vorrangigen Forderun-
gen proportional zur Summe der ausgegebenen Instrumente
besteht, keinen festen Wert hat und keiner Obergrenze un-
terliegt, aufSer im Falle der in Artikel 27 genannten Kapital-
instrumente;

die Instrumente sind nicht durch eines der folgenden Un-
ternehmen besichert oder Gegenstand einer von ihnen ge-
stellten Garantie, die den Anspriichen einen hoheren Rang
verleiht:

i) das Institut oder seine Tochterunternehmen,

ii) das Mutterunternehmen des Instituts oder dessen Toch-
terunternehmen,

iii) die Mutterfinanzholdinggesellschaft oder ihre Tochter-
unternehmen;

iv) die gemischte Holdinggesellschaft oder ihre Tochter-
unternehmen,

v) die gemischte Finanzholdinggesellschaft und ihre Toch-
terunternehmen,

vi) jedes Unternechmen mit engen Verbindungen zu den
unter den Ziffern i bis v genannten Unternehmen;

es bestehen keine vertraglichen oder sonstigen Vereinbarun-
gen in Bezug auf die Instrumente, die den Anspriichen aus
den Instrumenten bei Insolvenz oder Liquidation einen ho-
heren Rang verleihen.
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Sofern die Instrumente gleichrangig sind, gilt die Bedingung
nach Unterabsatz 1 Buchstabe j ungeachtet dessen, dass sie
dem zusitzlichen Kernkapital oder dem Erginzungskapital zu-
gerechnet werden, kraft Artikel 484 Absatz 3 als erfullt.

(2)  Die Bedingungen nach Absatz 1 Buchstabe i gelten unbe-
schadet einer dauerhaften Wertberichtigung des Kapitalbetrags
von Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals oder des Ergan-
zungskapitals als erfullt.

Die Bedingung nach Absatz 1 Buchstabe f gilt als erfiillt, selbst
wenn der Kapitalbetrag des Instruments im Rahmen eines Ab-
wicklungsverfahrens oder infolge einer von der fiir das Institut
zustindigen Abwicklungsbehorde geforderten Wertminderung
von Kapitalinstrumenten herabgesetzt wird.

Die Bedingung nach Absatz 1 Buchstabe g gilt als erfiillt, selbst
wenn die fiir das Kapitalinstrument geltenden Bestimmungen
ausdriicklich oder implizit vorsehen, dass der Kapitalbetrag des
Instruments im Rahmen eines Abwicklungsverfahrens oder in-
folge einer von der fiir das Institut zustindigen Abwicklungs-
behorde geforderten Wertminderung von Kapitalinstrumenten
moglicherweise herabgesetzt wird oder werden kann.

(3)  Die Bedingung nach Absatz 1 Buchstabe h Ziffer iii gilt
als erfullt, selbst wenn aus dem Instrument eine Mehrfachdivi-
dende gezahlt wird, vorausgesetzt diese Mehrfachdividende fiihrt
nicht zu einer Ausschiittung, die einen unverhiltnisméRig ho-
hen Abfluss bei den Eigenmitteln verursacht.

(4)  Fiir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe h Ziffer i diir-
fen Unterschiede bei der Ausschiittung nur Ausdruck von Un-
terschieden bei den Stimmrechten sein. Hierbei darf eine héhere
Ausschiittung nur fiir Instrumenten des harten Kernkapitals vor-
genommen werden, an die weniger oder keine Stimmrechte
gekniipft sind.

(5) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards aus, in denen Folgendes prazisiert wird:

a) die anwendbaren Formen und Arten indirekter Finanzierung
von Eigenmittelinstrumenten,

b) ob und wann Mehrfachausschiittungen einen unverhaltnis-
miflig hohen Abfluss bei den Eigenmitteln darstellen,

¢) die Bedeutung des Begriffs Vorzugsausschiittung.

Die EBA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Re-
gulierungsstandards bis zum 1. Februar 2015 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemifl den Artikeln
10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 29

Kapitalinstrumente von Gegenseitigkeitsgesellschaften,
Genossenschaften, Sparkassen und dhnlichen Instituten

(1)  Von Gegenseitigkeitsgesellschaften, ~Genossenschaften,
Sparkassen und ahnlichen Instituten begebene Kapitalinstru-
mente gelten nur dann als Instrumente des harten Kernkapitals,
wenn die Bedingungen des Artikels 28, mit den durch die An-
wendung dieses Artikels bedingten Anderungen, erfiillt sind.

(2)  Die Riickzahlung der Kapitalinstrumente unterliegt fol-
genden Voraussetzungen:

a) das Institut kann die Riickzahlung der Instrumente verwei-
gern, es sei denn, dies ist nach einzelstaatlichem Recht ver-
boten;

b) kann das Institut die Riickzahlung der Instrumente laut ein-
zelstaatlichem Recht nicht verweigern, so wird ihm in den
fir das Instrument geltenden Bestimmungen die Moglichkeit
gegeben, die Riickzahlung zu beschrinken;

¢) die Verweigerung oder Beschrinkung der Riickzahlung der
Instrumente stellt keinen Ausfall des Instituts dar.

(3)  Die Kapitalinstrumente diirfen nur dann eine Obergrenze
oder Beschrinkung des Ausschiittungshochstbetrags vorsehen,
wenn diese Obergrenze oder Beschrankung im einzelstaatlichen
Recht oder in der Satzung des Instituts vorgesehen ist.

(4)  Haben die Inhaber der Kapitalinstrumente bei Insolvenz
oder Liquidation des Instituts Anspriiche auf dessen Riicklagen
und sind diese Anspriiche auf den Nennwert der Instrumente
beschrinkt, so gilt diese Beschrankung gleichermaflen fiir die
Inhaber aller anderen von diesem Institut begebenen Instru-
mente des harten Kernkapitals.

Unbeschadet der Bedingung nach Unterabsatz 1 kann eine Ge-
genseitigkeitsgesellschaft, Genossenschaft, Sparkasse oder ein
dhnliches Institut im Rahmen ihres (seines) harten Kernkapitals
Instrumente anerkennen, die dem Inhaber kein Stimmrecht ge-
wihren und die alle folgenden Bedingungen erfiillen:

a) die Anspriiche der Inhaber der nicht stimmberechtigten In-
strumente im Falle der Insolvenz oder Liquidation des Insti-
tuts entspricht dem Anteil dieser nicht stimmberechtigten
Instrumente an der Gesamtheit der Instrumente des harten
Kernkapitals;

b) die Instrumente gelten in iibriger Hinsicht als Instrumente
des harten Kernkapitals.
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(5) Haben die Inhaber der Kapitalinstrumente bei Insolvenz
oder Liquidation des Instituts Anspriiche auf dessen Vermogens-
werte und haben diese Anspriiche einen festen Wert oder un-
terliegen einer Obergrenze, so gilt diese Beschriankung gleicher-
mafen fur alle Inhaber aller von diesem Institut aufgelegten
Instrumente des harten Kernkapitals.

(6) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards zur Spezifizierung der Art der Riickzahlungsbeschrankun-
gen aus, die erforderlich sind, wenn eine Weigerung des Insti-
tuts, Eigenmittelinstrumente zuriickzuzahlen, nach einzelstaatli-
chem Recht verboten ist.

Die EBA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Re-
gulierungsstandards bis zum 1. Februar 2015 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemifl den Artikeln
10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 30

Nichterfiillung der Bedingungen fiir Instrumente des harten
Kernkapitals

Wenn hinsichtlich eines Instruments des harten Kernkapitals die
Bedingungen des Artikels 28 oder gegebenenfalls des Artikels
29 nicht linger erfillt sind, gilt Folgendes:

a) das betreffende Instrument gilt mit unmittelbarer Wirkung
nicht langer als Instrument des harten Kernkapitals,

b) das mit dem betreffenden Instrument verbundene Agio gilt
mit unmittelbarer Wirkung nicht linger als Posten des har-
ten Kernkapitals.

Artikel 31

Von staatlichen Stellen im Notfall gezeichnete
Kapitalinstrumente

(1)  In Notfillen konnen die zustindigen Behorden einem
Institut gestatten, Kapitalinstrumente zum harten Kernkapital
zu rechnen, die mindestens die Bedingungen des Artikels 28
Absatz 1 Buchstaben b bis e erfiillen sofern die folgenden Be-
dingungen erfiillt sind:

a) Die Kapitalinstrumente werden nach dem 1. Januar 2014
Datum der Anwendung dieser Verordnung begeben;

b) Sie werden von der Kommission als Instrumente der staatli-
chen Beihilfe eingestuft;

¢) Sie werden im Rahmen von Rekapitalisierungsmaffnahmen
gemifl den zu jenem Zeitpunkt geltenden Vorschriften be-
treffend staatliche Beihilfen begeben;

d) Sie sind voll eingezahlt und werden vom Staat oder einer
einschldgigen staatlichen Stelle oder Einrichtung in staatli-
chem Eigentum gehalten;

e) Sie sind geeignet, Verluste aufzufangen;

f) Aufer bei Kapitalinstrumenten im Sinne des Artikels 27 ver-
leihen die Kapitalinstrumente im Liquidationsfall ihren Inha-
bern einen Anspruch auf die nach der Befriedigung aller
vorrangigen Anspriiche verbleibenden Vermogenswerte des
Instituts;

g) Es sind angemessene Mechanismen fiir den Ausstieg des
Staates bzw. der einschldgigen staatliche Stelle oder der Ein-
richtung in staatlichem Eigentum vorgesehen;

h) Die zustindige Behorde hat zuvor die Erlaubnis gegeben und
ihre Entscheidung zusammen mit deren Begriindung ver-
offentlicht.

(2)  Auf begriindeten Antrag der jeweils zustindigen Behorde
und in Zusammenarbeit mit dieser betrachtet die EBA die in
Absatz 1 genannten Kapitalinstrumente fiir die Zwecke dieser
Verordnung als Instrumenten des harten Kernkapitals gleichwer-

tig.

Abschnitt 2
Aufsichtliche Korrekturposten
Artikel 32
Verbriefte Aktiva

(1)  Institute schliefen von den Bestandteilen der Eigenmittel
jeglichen Anstieg des Eigenkapitals nach dem geltenden Rech-
nungslegungsrahmen aus, wenn dieser Anstieg sich aus verbrief-
ten Aktiva ergibt, einschlielich:

a) eines Anstiegs im Zusammenhang mit kiinftigen Margen-
ertragen, die einen Verduflerungsgewinn fiir das Institut dar-
stellen,

b) wenn das Institut Originator einer Verbriefung ist, der Netto-
ertrage aus der Kapitalisierung kiinftiger Ertrige aus verbrief-
ten Aktiva, die eine Bonitdtsverbesserung fur Verbriefungs-
positionen bieten.

(2)  Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards zur weiteren Klirung des in Absatz 1 Buchstabe a ge-
nannten Konzepts der Verkaufsgewinne aus.

Die EBA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum 1. Februar 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemdfl dem Verfah-
ren nach den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.
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Artikel 33

Sicherungsgeschifte fiir Zahlungsstrome und
Wertinderungen eigener Verbindlichkeiten

(1)  Institute schlieBen aus den Bestandteilen der Eigenmittel
folgende Posten aus:

a) Riicklagen aus Gewinnen oder Verlusten aus zeitwertbilan-
zierten Geschiften zur Absicherung von Zahlungsstromen
fur nicht zeitwertbilanzierte Finanzinstrumente, einschliefs-
lich erwarteter Zahlungsstrome,

b) durch Veranderungen der eigenen Bonitit bedingte Gewinne
oder Verluste des Instituts aus zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten eigenen Verbindlichkeiten,

¢) alle Gewinne und Verluste aus zum Zeitwert bilanzierten
derivativen Verbindlichkeiten, die aus dem eigenen Kreditri-
siko des Instituts resultieren.

(2)  Fiir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe ¢ diirfen Insti-
tute die aus dem eigenen Kreditrisiko resultierenden Zeitwert-
gewinne und -verluste nicht gegen solche aus ihrem Gegenpar-
teiausfallrisiko aufrechnen.

(3)  Unbeschadet des Absatzes 1 Buchstabe b diirfen Institute
den Betrag an Gewinnen und Verlusten bei ihren Eigenmitteln
beriicksichtigen, wenn alle folgenden Bedingungen erfillt sind:

a) die Verbindlichkeiten sind Schuldverschreibungen im Sinne
des Artikels 52 Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG,

b) die Wertinderungen der Aktiva und Passiva des Instituts sind
Folge derselben Anderung der Bonitit des Instituts,

¢) zwischen dem Wert der Schuldverschreibungen nach Buch-
stabe a und dem Wert der Aktiva des Instituts besteht enge
Ubereinstimmung,

d) die Hypothekenkredite konnen durch Riickkauf der diese
Kredite finanzierenden Hypothekenanleihen zum Nenn-
oder Marktwert abgelost werden.

(4)  Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards aus, um zu prizisieren, was eine enge Ubereinstimmung
zwischen dem Wert der Schuldverschreibungen und dem Wert
der Aktiva im Sinne des Absatzes 3 Buchstabe ¢ darstellt.

Die EBA tibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum 30. September 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemifl den Artikeln
10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 34
Zusiitzliche Bewertungsanpassungen

Die Institute wenden bei der Berechnung ihrer Eigenmittel die
Anforderungen des Artikels 105 auf all ihre zeitwertbilanzierten
Vermogenswerte an und ziechen vom harten Kernkapital den
Betrag der erforderlichen zusitzlichen Bewertungsanpassungen
ab.

Artikel 35

Aus der Zeitwertbilanzierung resultierende nicht realisierte
Gewinne und Verluste

Die Institute nehmen keine Bewertungsanpassungen vor, die
dem Ziel dienen, von den Eigenmitteln nicht realisierte, Ge-
winne und Verluste aus zum Zeitwert bilanzierten Aktiva oder
Passiva auszunehmen, es sei denn, dies betrifft die in Artikel 33
genannten Posten.

Abschnitt 3

Abziige von den Posten des harten
Kernkapitals, ausnahmen und alternativen

Unterabschnitt 1
Abziige von den Posten des harten Kernkapitals
Artikel 36
Abziige von den Posten des harten Kernkapitals

(1)  Die Institute ziehen von den Posten ihres harten Kern-
kapitals folgende Positionen ab:

a) Verluste des laufenden Geschiftsjahres,
b) immaterielle Vermogenswerte,

¢) von der kiinftigen Rentabilitit abhingige latente Steuer-
anspriiche,

d) fir Institute, die risikogewichtete Forderungsbetrige nach
dem auf internen Beurteilungen basierenden Ansatz (IRB-An-
satz) berechnen, die negativen Betrige aus der Berechnung
der erwarteten Verlustbetrige nach den Artikeln 158
und 159,

¢) in der Bilanz des Instituts ausgewiesene Vermogenswerte aus
Pensionsfonds mit Leistungszusage,

f) direkte, indirekte und synthetische Positionen eines Instituts
in eigenen Instrumenten des harten Kernkapitals, einschliefs-
lich eigener Instrumente des harten Kernkapitals, die das
Institut aufgrund einer bestehenden vertraglichen Verpflich-
tung tatsichlich oder moglicherweise zu kaufen verpflichtet
ist,
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g) direkte, indirekte und synthetische Positionen in Instrumen-
ten des harten Kernkapitals von Unternehmen der Finanz-
branche, die eine Uberkreuzbeteiligung mit dem Institut ein-
gegangen sind, die nach Ansicht der zustindigen Behorden
dem Ziel dient, dessen Eigenmittel kiinstlich zu erhohen,

=

den mafSgeblichen Betrag der direkten, indirekten und syn-
thetischen Positionen in Instrumenten des harten Kernkapi-
tals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das In-
stitut keine wesentliche Beteiligung hilt,

i) den mafgeblichen Betrag der direkten, indirekten und syn-
thetischen Positionen in Instrumenten des harten Kernkapi-
tals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das In-
stitut eine wesentliche Beteiligung hilt,

j) den Betrag der gemifs Artikel 56 von den Posten des zu-
sdtzlichen Kernkapitals in Abzug zu bringenden Posten, der
das zusitzliche Kernkapital des Instituts iiberschreitet,

k) den Forderungsbetrag aus folgenden Posten, denen ein Risi-
kogewicht von 1250 % zuzuordnen ist, wenn das Institut
als Alternative zur Anwendung eines Risikogewichts von
1250 % jenen Forderungsbetrag vom Betrag der Posten
des harten Kernkapitals abzieht:

i) qualifizierte Beteiligungen auferhalb des Finanzsektors,

ii) Verbriefungspositionen gemaff Artikel 243 Absatz 1
Buchstabe b, Artikel 244 Absatz 1 Buchstabe b und
Artikel 258,

iii) Vorleistungen gemdfl Artikel 379 Absatz 3,

iv) Positionen in einem Korb, deren Risikogewichte ein In-
stitut gemadfl Artikel 153 Absatz 8 nicht nach dem IRB-
Ansatz bestimmen kann,;

v) Beteiligungspositionen im Rahmen eines auf internen
Modellen basierenden Ansatzes gemdfl Artikel 155 Ab-
satz 4,

) jede zum jeweiligen Berechnungszeitpunkt vorhersehbare
steuerliche Belastung auf Posten des harten Kernkapitals, es
sei denn, das Institut passt den Betrag der Posten des harten
Kernkapitals in angemessener Form an, wenn eine solche
steuerliche Belastung die Summe, bis zu der diese Posten
zur Deckung von Risiken oder Verlusten dienen koénnen,
verringert.

(2)  Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards aus, um die Anwendung der Abziige nach Absatz 1 Buch-
staben a, ¢, ¢, f, h, i und | sowie der entsprechenden Abziige
nach Artikel 56 Buchstaben a, ¢, d und f und Artikel 66 Buch-
staben a, ¢ und d zu prézisieren.

Die EBA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum 1. Februar 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemifl den Artikeln
10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

(3)  Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards aus, um zu priazisieren welche Arten von Kapitalinstru-
menten von Finanzinstituten und — in Abstimmung mit der
durch die Verordnung (EU) Nr.1094/2010 des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 (') errich-
tete Europdischen Aufsichtsbehorde (Europidische Aufsichts-
behorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Alters-
versorgung) (EIOPA) — von Drittland-Versicherungsunternehmen
und -Riickversicherungsunternchmen sowie Unternehmen, die
gemafd Artikel 4 der Richtlinie 2009/138/EG von deren Anwen-
dungsbereich ausgenommen sind, von den folgenden Eigenmit-
telelementen in Abzug gebracht werden:

a) Posten des harten Kernkapitals,
b) Posten des zusitzlichen Kernkapitals,
¢) Posten des Ergdnzungskapitals.

Die EBA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum 1. Februar 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemifl den Artikeln
10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 37
Abzug immaterieller Vermdgenswerte

Die Institute ermitteln den in Abzug zu bringenden Betrag der
immateriellen Vermogenswerte gemifS folgenden Grundsitzen:

a) der in Abzug zu bringende Betrag wird um den Betrag der
verbundenen latenten Steuerschulden verringert, die aufgeho-
ben wiirden, wenn die immateriellen Vermogenswerte wert-
gemindert worden wiren oder nach dem geltenden Rech-
nungslegungsrahmen aus der Bilanz ausgebucht wiirden;

b) der in Abzug zu bringende Betrag umfasst den in den Wert-
ansitzen der wesentlichen Beteiligungen des Instituts enthal-
tenen Geschifts- oder Firmenwert.

() ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 48.
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Artikel 38

Abzug von der kiinftigen Rentabilitit abhingiger latenter
Steueranspriiche

(1)  Die Institute ermitteln den in Abzug zu bringenden Be-
trag der von der kiinftigen Rentabilitit abhingigen latenten
Steueranspriiche gemdfl diesem Artikel.

(2)  Der Betrag der von der kiinftigen Rentabilitdt abhingigen
latenten Steueranspriiche wird nicht um den Betrag der verbun-
denen latenten Steuerschulden des Instituts verringert, es sei
denn, die in Absatz 3 festgelegten Bedingungen sind erfillt.

(3)  Der Betrag der von der kiinftigen Rentabilitit abhingigen
latenten Steueranspriiche kann um den Betrag der verbundenen
latenten Steuerschulden des Instituts verringert werden, wenn
folgende Bedingungen erfiillt sind:

a) das Institut hat nach dem mafigebenden einzelstaatlichen
Recht ein einklagbares Recht zur Aufrechnung der tatsich-
lichen Steuererstattungsanspriiche gegen tatsichliche Steuer-
schulden;

b) die latenten Steueranspriiche und verbundenen latenten Steu-
erschulden beziehen sich auf Steuern, die von derselben
Steuerbehorde fiir dasselbe Steuersubjekt erhoben werden.

(4)  Verbundene latente Steuerschulden des Instituts, die zu
Zwecken des Absatzes 3 genutzt werden, diirfen keine latenten
Steuerschulden einschlieen, die den in Abzug zu bringenden
Betrag der immateriellen Vermogenswerte oder der Vermogens-
werte von Pensionsfonds mit Leistungszusage verringern.

(5)  Der in Absatz 4 genannte Betrag der verbundenen laten-
ten Steuerschulden wird zwischen folgenden Posten aufgeteilt:

a) von der kinftigen Rentabilitit abhdngige latente Steuer-
anspriiche, die aus temporiren Differenzen resultieren und
gemif Artikel 45 Absatz 1 nicht abgezogen werden,

b) alle anderen von der kiinftigen Rentabilitit abhingigen la-
tenten Steueranspriiche.

Die Institute weisen die verbundenen latenten Steuerschulden
entsprechend dem jeweiligen Anteil, den die unter den Buch-
staben a und b genannten Posten darstellen, den von der kiinf-
tigen Rentabilitdt abhingigen latenten Steueranspriichen zu.

Artikel 39

Steueriiberzahlungen, Verlustriicktrige und nicht von der
kiinftigen Rentabilitit abhiingige latente Steueranspriiche

(1)  Folgende Posten werden nicht von den Eigenmitteln in
Abzug gebracht und unterliegen dem jeweils anwendbaren Ri-
sikogewicht nach Teil 3 Titel II Kapitel 2 oder 3:

a) Steueriiberzahlungen des Instituts im laufenden Jahr,

b) im laufenden Jahr entstandene, auf frithere Jahre tibertragene
steuerliche Verluste des Instituts, aus denen ein Anspruch
oder eine Forderung gegeniiber dem Zentralstaat, einer re-
gionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder einer lokalen
Steuerbehorde erwichst.

(2)  Nicht von der kiinftigen Rentabilitit abhingige latente
Steueranspriiche beschrinken sich auf latente Steueranspriiche,
die aus tempordren Differenzen resultieren, wobei die folgenden
Bedingungen sidmtlich erfiillt sein miissen:

a) sie werden unverziiglich automatisch und zwingend durch
eine Steuergutschrift ersetzt, falls das Institut bei der formli-
chen Feststellung seines Jahresabschlusses einen Verlust aus-
weist oder im Falle der Liquidation oder Insolvenz des In-
stituts;

=

ein Institut kann im Rahmen des maffgebenden einzelstaat-
lichen Steuerrechts eine Steuergutschrift nach Buchstabe a
mit seiner eigenen Steuerschuld oder der jedes Unterneh-
mens, das fiir Steuerzwecke gemifl jenem Steuerrecht in
dieselbe Konsolidierung wie es selbst einbezogen ist, oder
der jedes Unternehmens, das der Beaufsichtigung auf kon-
solidierter Basis gemafs Teil 1 Titel II Kapitel 2 unterliegt,
verrechnen;

¢) ubersteigt der Betrag der Steuergutschriften nach Buchstabe b
die dort erwdhnte Steuerschuld, so wird der entsprechende
Saldo unverziiglich durch einen direkten Anspruch gegen-
iiber der Zentralregierung des Mitgliedstaats, in dem das
Institut seinen Sitz hat, ersetzt.

Institute wenden auf latente Steueranspriiche ein Risikogewicht
von100 %, wenn die Bedingungen der Buchstaben a, b und ¢
erfiillt sind.

Artikel 40

Abzug negativer Betrige aus der Berechnung der
erwarteten Verlustbetriige

Der gemifs Artikel 36 Absatz 1 Buchstabe d in Abzug zu
bringende Betrag wird nicht durch eine Erhohung des Betrags
der von der kiinftigen Rentabilitat abhidngigen latenten Steuer-
anspriiche oder durch andere zusitzliche Steuereffekte verrin-
gert, die eintreten konnten, wenn Wertberichtigungen auf den
Betrag der in Titel II Kapitel 3 Abschnitt 3 genannten erwarte-
ten Verlustbetriage ansteigen.

Artikel 41

Abzug der Vermogenswerte aus Pensionsfonds mit
Leistungszusage

(1)  Fir die Zwecke von Artikel 36 Absatz 1 Buchstabe e
wird der in Abzug zu bringende Betrag der Vermogenswerte
aus Pensionsfonds mit Leistungszusage um folgende Betrige
verringert:

a) den Betrag jeglicher verbundener latenter Steuerschulden, die
aufgehoben werden konnen, wenn die Vermogenswerte
wertgemindert oder nach dem geltenden Rechnungslegungs-
rahmen aus der Bilanz ausgebucht wiirden;
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b) den Betrag der Vermdgenswerte von Pensionsfonds mit Leis-
tungszusage, die das Institut — vorbehaltlich der vorherigen
Erlaubnis der zustindigen Behorde — uneingeschrinkt nutzen
darf. Die zur Verringerung des in Abzug zu bringenden
Betrags genutzten Vermdgenswerte erhalten ein Risikoge-
wicht gemdfl Teil 3 Titel II Kapitel 2 oder 3.

(2)  Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards zur Kldrung der Kriterien aus, nach denen zustindige
Behorden Instituten die Verringerung des Betrags der Ver-
mogenswerte von Pensionsfonds mit Leistungszusage gemafS
Absatz 1 Buchstabe b gestatten.

Die EBA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum 1. Februar 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemifl den Artikeln
10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 42

Abzug von Positionen in eigenen Instrumenten des harten
Kernkapitals

Die Institute berechnen die Positionen in eigenen Instrumenten
des harten Kernkapitals fiir die Zwecke von Artikel 36 Absatz 1
Buchstabe f auf der Grundlage der Bruttokaufpositionen, wobei
folgende Ausnahmen gelten:

a) Institute diirfen den Betrag der Positionen in eigenen Instru-
menten des harten Kernkapitals auf der Grundlage der Net-
tokaufposition berechnen, sofern die beiden nachstehenden
Bedingungen erfiillt sind:

i) die Kauf- und Verkaufspositionen resultieren aus der glei-
chen zugrunde liegenden Forderung und die Verkaufs-
positionen unterliegen keinem Gegenparteiausfallrisiko;

i) die Kauf- und die Verkaufspositionen werden entweder
beide im Handelsbuch oder beide im Anlagebuch gehal-
ten;

=

die Institute ermitteln den in Abzug zu bringenden Betrag
fur direkte, indirekte und synthetische Positionen in Index-
papieren durch Berechnung der zugrunde liegenden Forde-
rungen aus eigenen Instrumenten des harten Kernkapitals,
die in den entsprechenden Indizes enthalten sind;

¢) die Institute diirfen Bruttokaufpositionen in eigenen Instru-
menten des harten Kernkapitals, die aus Positionen in Index-
papieren resultieren, gegen Verkaufpositionen in eigenen

Instrumenten des harten Kernkapitals, die aus Verkaufposi-
tionen in den zugrunde liegenden Indizes resultieren, auf-
rechnen, auch wenn fiir diese Verkaufpositionen ein Gegen-
parteiausfallrisiko besteht, sofern die beiden nachstehenden
Bedingungen erfillt sind:

i) die Kauf- und Verkaufspositionen beziehen sich auf die-
selben zugrunde liegenden Indizes;

ii) die Kauf- und die Verkaufspositionen werden entweder
beide im Handelsbuch oder beide im Anlagebuch gehal-
ten;

Artikel 43

Wesentliche Beteiligung an einem Unternehmen der
Finanzbranche

Eine Beteiligung an einem Unternehmen der Finanzbranche gilt
fur die Zwecke des Abzugs als wesentlich, wenn eine der fol-
genden Voraussetzungen erfillt ist:

a) Das Institut besitzt mehr als 10 % der von dem betreffenden
Unternehmen ausgegebenen Instrumente des harten Kern-
kapitals;

=z

das Institut hat enge Verbindungen zu dem betreffenden
Unternechmen und besitzt von diesem ausgegebene Instru-
mente des harten Kernkapitals;

¢) das Institut besitzt von dem betreffenden Unternehmen aus-
gegebene Instrumente des harten Kernkapitals, und das Un-
ternechmen ist nicht in eine Konsolidierung gemafl Teil 1
Titel II Kapitel 2 einbezogen, fiir die Zwecke der Rechnungs-
legung nach dem geltenden Rechnungslegungsrahmen aber
im gleichen konsolidierten Abschluss beriicksichtigt wie das
Institut.

Artikel 44

Abzug von Positionen in Instrumenten des harten

Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche und

bei Uberkreuzbeteiligung eines Instituts mit dem Ziel der
kiinstlichen Erh6hung der Eigenmittel

Institute nehmen die in Artikel 36 Absatz 1 Buchstaben g, h
und i genannten Abziige wie folgt vor:

a) Positionen in Instrumenten des harten Kernkapitals und an-
deren Kapitalinstrumenten von Unternehmen der Finanz-
branche werden auf der Grundlage der Bruttokaufpositionen
berechnet;

b) Kernkapital in Form von Versicherungsprodukten wird fiir
die Zwecke des Abzugs wie Positionen in Instrumenten
des harten Kernkapitals behandelt.
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Artikel 45

Abzug von Positionen in Instrumenten des harten
Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche

Institute nehmen die gemafl Artikel 33 Absatz 1 Buchstaben h
und i erforderlichen Abziige wie folgt vor:

a) sie diirfen direkte, indirekte und synthetische Positionen in
Unternehmen des harten Kernkapitals von Unternehmen der
Finanzbranche auf der Grundlage der Nettokaufposition in
derselben zugrunde liegenden Forderung berechnen, sofern
die beiden nachstehenden Bedingungen erfillt sind:

i) die Falligkeit der Verkaufspositionen entspricht der Fallig-
keit der Kaufpositionen oder die Verkaufspositionen ha-
ben eine Restlaufzeit von mindestens einem Jahr;

ii) die Kauf- und die Verkaufsposition werden entweder
beide im Handelsbuch oder beide im Anlagebuch gehal-
ten;

b) sie ermitteln den in Abzug zu bringenden Betrag fiir direkte,
indirekte und synthetische Positionen in Indexpapieren durch
Berechnung der zugrunde liegenden Forderungen aus den
Kapitalinstrumenten der Unternchmen der Finanzbranche
in den entsprechenden Indizes.

Artikel 46

Abzug von Positionen in Instrumenten des harten
Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an
denen ein Institut keine wesentliche Beteiligung hilt

(1)  Die Institute berechnen fiur die Zwecke von Artikel 36
Absatz 1 Buchstabe h den in Abzug zu bringenden Betrag
durch Multiplikation des unter Buchstabe a genannten Betrags
mit dem aus der Berechnung gemdff Buchstabe b abgeleiteten
Faktor:

a) Gesamtbetrag, um den die direkten, indirekten und synthe-
tischen Positionen des Instituts in den Instrumenten des
harten Kernkapitals, zusitzlichen Kernkapitals und Ergén-
zungskapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an de-
nen es keine wesentliche Beteiligung halt, 10 % des Gesamt-
betrags der Posten des harten Kernkapitals des Instituts iiber-
schreiten, berechnet nach Anwendung folgender Bestimmun-
gen auf die Posten des harten Kernkapitals:

i) Artikel 32 bis 35,

i) die Abziige nach Artikel 36 Absatz 1 Buchstaben a bis g,
Buchstabe k Ziffern ii bis v und Buchstabe 1, mit Aus-
nahme des in Abzug zu bringenden Betrags fiir von der

kiinftigen Rentabilitdt abhingige latente Steueranspriiche,
die aus temporiren Differenzen resultieren,

iii) Artikel 44 und 452;

b) Quotient aus dem Betrag der direkten, indirekten und syn-
thetischen Positionen des Instituts in Instrumenten des har-
ten Kernkapitals der Unternechmen der Finanzbranche, an
denen es keine wesentliche Beteiligung hilt, und dem Ge-
samtbetrag der direkten, indirekten und synthetischen Posi-
tionen des Instituts in den Eigenmittelinstrumenten jener
Unternehmen der Finanzbranche.

(2)  Institute beriicksichtigen bei dem Betrag nach Absatz 1
Buchstabe a und der Berechnung des Faktors nach Absatz 1
Buchstabe b keine mit Ubernahmegarantie versehenen Positio-
nen, die sie seit hochstens fiinf Arbeitstagen halten.

(3)  Der gemidfl Absatz 1 in Abzug zu bringende Betrag wird
auf alle gehaltenen Instrumente des harten Kernkapitals auf-
geteilt. Die Institute ermitteln den gemifl Absatz 1 in Abzug
zu bringenden Anteil von Positionen in Instrumenten des har-
ten Kernkapitals durch Multiplikation des Betrags nach Buch-
stabe a mit dem Anteil nach Buchstabe b:

a) Betrag der gemdfl Absatz 1 in Abzug zu bringenden Posi-
tionen,

b) auf jedes gehaltene Instrument des harten Kernkapitals ent-
fallender Anteil am Gesamtbetrag der direkten, indirekten
und synthetischen Positionen des Instituts in den Instrumen-
ten des harten Kernkapitals von Unternehmen der Finanz-
branche, an denen das Institut keine wesentliche Beteiligung
hlt.

(4)  Der Betrag der Positionen nach Artikel 36 Absatz 1
Buchstabe h, der nach Anwendung des Absatzes 1 Buchstabe
a Ziffern i bis iii hochstens 10 % der Posten des harten Kern-
kapitals des Instituts entspricht, wird nicht in Abzug gebracht
und unterliegt den anwendbaren Risikogewichten nach Teil 3
Titel 1I Kapitel 2 beziehungsweise Kapitel 3 und gegebenenfalls
den Anforderungen des Teils 3 Titel IV.

(5) Institute ermitteln den Anteil der Positionen in Eigenmit-
telinstrumenten, die ein Risikogewicht erhalten, durch Division
des Betrags nach Buchstabe a durch den Betrag nach
Buchstabe b:

a) Betrag der gemdf Absatz 4 mit einem Risikogewicht zu
versehenden Positionen;
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b) Quotient aus dem Betrag nach Ziffer i und dem Betrag nach
Ziffer ii:

i) Gesamtbetrag der Instrumente des harten Kernkapitals,

ii) Gesamtbetrag der direkten, indirekten und synthetischen
Positionen des Instituts in den Instrumenten des harten
Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an
denen das Institut keine wesentliche Beteiligung halt.

Artikel 47

Abzug von Positionen in Instrumenten des harten
Kernkapitals, wenn ein Institut eine wesentliche
Beteiligung an einem Unternehmen der Finanzbranche hilt

Fiir die Zwecke von Artikel 36 Absatz 1 Buchstabe i werden in
dem von den Posten des harten Kernkapitals in Abzug zu brin-
genden Betrag keine mit Ubernahmegarantie versehenen Posi-
tionen, die seit hochstens funf Arbeitstagen gehalten werden,
beriicksichtigt und wird dieser Betrag gemifs den Artikeln 44
und 45 und Unterabschnitt 2 ermittelt.

Unterabschnitt 2

Abzug von Posten des harten Kernkapitals -
ausnahmen und alternativen

Artikel 48

Schwellenwerte fiir Ausnahmen vom Abzug von Posten
des harten Kernkapitals

(1)  Institute brauchen bei den Abziigen nach Artikel 36 Ab-
satz 1 Buchstaben ¢ und i die Betrdge der unter den Buchstaben
a und b genannten Posten nicht abzuziehen, die zusammenge-
rechnet den Schwellenwert nach Absatz 2 nicht tiberschreiten:

a) von der kiinftigen Rentabilitit abhingige latente Steuer-
anspriiche, die aus temporiren Differenzen resultieren und
zusammengerechnet hochstens 10 % der Posten des harten
Kernkapitals des Instituts ausmachen, berechnet nach An-
wendung folgender Bestimmungen:

i) Artikel 32 bis 35,

ii) Artikel 36 Absatz 1 Buchstaben a bis h, Buchstabe k
Ziffern ii bis v und Buchstabe 1, ausgenommen von der
kiinftigen Rentabilitit abhingige latente Steueranspriiche,
die aus temporiren Differenzen resultieren;

b) wenn ein Institut eine wesentliche Beteiligung an einem Un-
ternehmen der Finanzbranche hilt, seine direkten, indirekten

und synthetischen Positionen in Instrumenten des harten
Kernkapitals des betreffenden Unternehmens, die zusammen-
gerechnet hochstens 10 % der Posten des harten Kernkapitals
betragen, berechnet nach Anwendung folgender Bestimmun-
gen:

i) Artikel 32 bis 35,

ii) Artikel 36 Absatz 1 Buchstaben a bis h, Buchstabe k
Ziffern ii bis v und Buchstabe I, ausgenommen von der
kiinftigen Rentabilitit abhingige latente Steueranspriiche,
die aus temporidren Differenzen resultieren.

(2)  Fur die Zwecke des Absatzes 1 entspricht der Schwellen-
wert dem Betrag nach Buchstabe a multipliziert mit dem Pro-
zentsatz nach Buchstabe b:

a) verbleibender Betrag der Posten des harten Kernkapitals nach
vollstindiger Anwendung der Anpassungen und Abziige ge-
médfl den Artikeln 32 bis 36 und ohne Anwendung der
Schwellenwerte fiir Ausnahmen gemaf$ diesem Artikel;

b) 17,65 %.

(3)  Fiir die Zwecke des Absatzes 1 ermittelt ein Institut den
Anteil der latenten Steueranspriiche am Gesamtbetrag der Pos-
ten, der nicht abgezogen werden muss, indem es den Quotien-
ten aus dem Betrag nach Buchstabe a und der Summe nach
Buchstabe b berechnet:

a) Betrag der von der kiinftigen Rentabilitat abhingigen laten-
ten Steueranspriiche, die aus temporiren Differenzen resul-
tieren und zusammengerechnet hochstens 10 % der Posten
des harten Kernkapitals des Instituts ausmachen;

b) die Summe aus

i) dem Betrag nach Buchstabe a,

ii) dem Betrag der direkten, indirekten und synthetischen
Positionen des Instituts in den Eigenmittelinstrumenten
von Unternehmen der Finanzbranche, an denen es eine
wesentliche Beteiligung halt, und die zusammengerechnet
hochstens 10 % der Posten seines harten Kernkapitals ent-
sprechen.

Der Anteil wesentlicher Beteiligungen am Gesamtbetrag der Pos-
ten, der nicht abgezogen werden muss, entspricht dem Wert
von eins abziiglich des Anteils gemafs Unterabsatz 1.

(4)  Der Betrag der gemifl Absatz 1 nicht in Abzug gebrach-
ten Posten erhilt ein Risikogewicht von 250 %.
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Artikel 49

Erfordernis von Abziigen im Falle von Konsolidierung,
zusitzlicher Beaufsichtigung oder institutsbezogenen
Sicherungssystemen

(1)  Wenn die zustindigen Behorden fur die Zwecke der Be-
rechnung der Eigenmittel auf Einzel-, teilkonsolidierter oder
konsolidierter Basis Instituten vorschreiben oder gestatten, die
in Anhang I der Richtlinie 2002/87/EG beschriebenen Metho-
den 1, 2 oder 3 anzuwenden, kénnen sie ihnen auch gestatten,
die Positionen in Eigenmittelinstrumenten eines Unternehmens
der Finanzbranche, an dem das Mutterinstitut, die Mutterfinanz-
holdinggesellschaft oder gemischte Mutterfinanzholdinggesell-
schaft oder das Institut eine wesentliche Beteiligung hilt, nicht
in Abzug zu bringen, sofern die nachstehend unter den Buch-
staben a bis e genannten Bedingungen erfiillt sind:

a) das Unternehmen der Finanzbranche ist ein Versicherungs-
unternehmen, ein Riickversicherungsunternehmen oder eine
Versicherungsholdinggesellschaft;

b) das Versicherungsunternehmen, Riickversicherungsunterneh-
men oder die Versicherungsholdinggesellschaft ist in die glei-
che zusdtzliche Beaufsichtigung gemdf der Richtlinie
2002/87[EG einbezogen wie das Mutterinstitut, die Mutter-
finanzholdinggesellschaft oder gemischte Mutterfinanzhol-
dinggesellschaft oder das Institut, das bzw. die die Betei-
ligung halt;

¢) das Institut hat vorab eine entsprechende Erlaubnis der zu-
standigen Behorden erhalten;

=

die zustindigen Behorden iiberzeugen sich vor der Erteilung
der Erlaubnis nach Buchstabe ¢ und danach kontinuierlich
davon, dass das integrierte Management, das Risikomanage-
ment und die interne Kontrolle hinsichtlich der gemaff Me-
thode 1, 2 oder 3 in den Konsolidierungskreis einbezogenen
Unternehmen in angemessenem Umfang gegeben sind;

e) die Positionen in dem betreffenden Unternehmen gehoren

i) dem Mutterkreditinstitut,

ii) der Mutterfinanzholdinggesellschaft,

i) der gemischten Mutterfinanzholdinggesellschaft,

iv) dem Institut oder

v) einem Tochterunternehmen eines der unter den Ziffern i
bis iv genannten Unternehmen, die in die Konsolidierung
nach Teil 1 Titel I Kapitel 2 einbezogen ist.

Die gewihlte Methode ist auf Dauer einheitlich anzuwenden.

(2)  Institute, die der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
gemafl Teil T Titel II Kapitel 2 unterliegen, bringen bei der
Berechnung der Eigenmittel auf Einzel- und auf teilkonsolidier-
ter Basis Positionen in Eigenmittelinstrumenten von Unterneh-
men der Finanzbranche, die in den Konsolidierungskreis ein-
bezogen sind, nicht in Abzug, es sei denn, die zustindigen
Behorden entscheiden, dass diese Abziige fiir spezifische Zwe-
cke, insbesondere die strukturelle Trennung von Banktitigkeiten,
und fiir die Abwicklungsplanung vorzunehmen sind.

Die Anwendung des Ansatzes nach Unterabsatz 1 darf keine
unverhaltnismafiigen nachteiligen Auswirkungen auf das Finanz-
system anderer Mitgliedstaaten insgesamt oder auf Teile davon
oder das Finanzsystem der Union insgesamt in Form oder durch
Schaffung eines Hindernisses fiir das Funktionieren des Binnen-
marktes nach sich ziehen.

(3)  Fir die Zwecke der Ermittlung der Eigenmittel auf Einzel-
oder teilkonsolidierter Basis konnen die zustindigen Behorden
Instituten gestatten, Positionen in Eigenmittelinstrumenten in
folgenden Fillen nicht in Abzug zu bringen:

a) ein Institut hilt eine Beteiligung an einem anderen Institut
und die Voraussetzungen der Ziffern i bis v sind erfullt,

i) die Institute fallen unter das gleiche institutsbezogene
Sicherungssystem nach Artikel 113 Absatz 7,

ii) die zustdndigen Behorden haben die Genehmigung nach
Artikel 113 Absatz 7 erteilt,

iii) die Bedingungen des Artikels 113 Absatz 7 sind erfiillt,

iv) das institutsbezogene Sicherungssystem erstellt eine kon-
solidierte Bilanz nach Artikel 113 Absatz 7 Buchstabe e
oder - falls es keinen konsolidierten Abschluss aufzustel-
len braucht - eine erweiterte Zusammenfassungsrech-
nung, die nach Auffassung der zustindigen Behorden
den Bestimmungen der Richtlinie 86/635/EWG, die be-
stimmte Anpassungen der Richtlinie 83/349/EWG ent-
halt, oder denen der Verordnung (EG) Nr.1606/2002,
die die konsolidierten Abschliisse von Kreditinstitute-
gruppen regelt, gleichwertig ist. Die Gleichwertigkeit der
erweiterten Zusammenfassungsrechnung wird durch ei-
nen externen Abschlusspriifer gepriift, der insbesondere
bestitigt, dass die Mehrfachbelegung anerkennungsfihiger
Eigenmittelbestandteile und jede etwaige unangemessene
Bildung von Eigenmitteln zwischen den Mitgliedern des
institutsbezogenen Sicherungssystems bei der Berech-
nung beseitigt wurden. Die konsolidierte Bilanz oder
die erweiterte Zusammenfassungsrechnung wird den zu-
standigen Behorden mindestens ebenso hdufig wie nach
Artikel 99 vorgeschrieben vorgelegt.
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v) die in das jeweilige institutsbezogene Sicherungssystem
einbezogenen Institute erfullen zusammen auf konsoli-
dierter Basis oder auf Basis der erweiterten Zusammen-
fassungsrechnung die Anforderungen nach Artikel 92
und melden die Einhaltung dieser Anforderungen nach
Mafdgabe des Artikels 99. Innerhalb eines institutsbezo-
genen Sicherungssystems wird der Abzug von Beteiligun-
gen, der Genossen oder nicht dem System angehorenden
Korperschaften gehort, nicht gefordert, wenn die Mehr-
fachbelegung maoglicher Eigenmittelbestandteile und jede
etwaige unangemessene Schaffung von Eigenmitteln zwi-
schen den Mitgliedern des institutsbezogenen Sicherungs-
systems und dem Minderheitsaktiondr - sofern dieser ein
Institut ist - beseitigt wird,

b) ein regionales Kreditinstitut halt eine Beteiligung an seinem
Zentralkreditinstitut oder einem anderen regionalen Kredit-
institut, und die Voraussetzungen nach Buchstabe a Ziffern i
bis v sind erfullt.

(4)  Die gemaf$ Absatz 1, 2 oder 3 nicht in Abzug gebrachten
Beteiligungen gelten als Forderungen und erhalten ein Risikoge-
wicht gemafs Teil 3 Titel I Kapitel 2 bezichungsweise Kapitel 3.

(5)  Wendet ein Institut die Methode 1 oder 2 des Anhangs I
der Richtlinie 2002/87/EG an, legt es die zusitzliche Eigenmit-
telanforderung und den Eigenkapitalkoeffizienten des Finanz-
konglomerats offen, die sich aus der Berechnung nach MafSgabe
des Artikels 6 und des Anhangs I jener Richtlinie ergeben.

(6)  Die EBA, die EIOPA und die durch die Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
24. November 2010 errichtete Europdische Aufsichtsbehorde
(Europdische Wertpapier und Marktaufsichtsbehorde) (1) (ESMA)
arbeiten iiber den Gemeinsamen Ausschuss Entwiirfe tech-
nischer Regulierungsstandards aus, um fiir die Zwecke dieses
Artikels die Bedingungen fiir die Anwendung der in Anhang I
Teil II der Richtlinie 2002/87/EG genannten Berechnungs-
methoden fir die Alternativen zum Abzug gemif Absatz 1
festzulegen.

Die EBA, die EIOPA und die ESMA iibermitteln der Kommission
diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards bis zum
1. Februar 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemifl den Artikeln
10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, der Verordnung
(EU) Nr. 1094/2010 bzw. der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
zu erlassen.

() ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84.

Abschnitt 4
Hartes Kernkapital
Artikel 50
Hartes Kernkapital

Das harte Kernkapital eines Instituts besteht aus den Posten des
harten Kernkapitals nach den gemif den Artikeln 32 bis 35
erforderlichen Anpassungen, den in Artikel 36 vorgesehenen
Abziigen und nach Anwendung der in den Artikeln 48, 49
und 50 beschriebenen Ausnahmen und Alternativen.

KAPITEL 3
Zusitzliches Kernkapital
Abschnitt 1

Posten und instrumente des zusitzlichen
Kernkapitals

Artikel 51
Posten des zusitzlichen Kernkapitals

Die Posten des zusitzlichen Kernkapitals bestehen aus:

a) Kapitalinstrumenten, die die Voraussetzungen von Artikel 52
Absatz 1 erfiillen;

b) dem mit den Instrumenten gemif Buchstabe a verbundenen
Agio.

Die unter Buchstabe a genannten Instrumente gelten nicht als
Posten des harten Kernkapitals oder des Erganzungskapitals.

Artikel 52
Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals

(1)  Kapitalinstrumente zdhlen nur dann zu den Instrumenten
des zusdtzlichen Kernkapitals, wenn folgende Bedingungen er-
fullt sind:

a) die Instrumente sind ausgegeben und eingezahlt,

b) die Instrumente wurden nicht gekauft von

i) dem Institut oder seinen Tochterunternehmen,

ii) einem Unternehmen, an dem das Institut eine Betei-
ligung - in Form des direkten Haltens oder durch Kon-
trolle - von mindestens 20 % der Stimmrechte oder des
Kapitals jenes Unternehmens hilt,

¢) der Kauf der Instrumente wird weder direkt noch indirekt
durch das Institut finanziert,

d) die Instrumente sind bei Insolvenz des Instituts nachrangig
gegeniiber Instrumenten des Ergdnzungskapitals,
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e¢) die Instrumente sind nicht durch eines der folgenden Un- k) das Institut liefert weder explizite noch implizite Hinweise
ternechmen besichert oder Gegenstand einer von ihnen ge- darauf, dass die zustindige Behorde einem Antrag auf Kiin-
stellten Garantie, die den Anspriichen einen hoheren Rang digung, Riickzahlung oder Riickkauf der Instrumente statt-
verleiht: geben konnte,
i) das Institut oder seine Tochterunternehmen, ) Ausschiittungen auf die Instrumenten erfiillen folgende Vo-
raussetzungen:
ii) das Mutterunternehmen des Instituts oder seine Tochter-
unternehmen, i) sie werden aus ausschiittungsfahigen Posten ausgezahlt,
iii) die Mutterfinanzholdinggesellschaft oder ihre Tochter- ii) die Hohe der Ausschiittungen auf die Instrumenten wird
: nicht aufgrund der Bonitit des Instituts oder seines Mut-
unternchmen icht aufgrund der Bonitat des Instituts oder seines M
terunternehmens angepasst,
iv) die gemischte Holdinggesellschaft oder ihre Tochter-
unternehmen, i) die fiir die Instrumente geltenden Bestimmungen verlei-
hen dem Institut das Recht, die Ausschiittungen auf die
) ) ) ) ) Instrumente jederzeit nach eigenem Ermessen fiir unbe-
v) die gemlscﬁlte Finanzholdinggesellschaft und ihre Toch- fristete Zeit und auf nicht kumulierter Basis ausfallen zu
terunternehmen, lassen, und das Institut kann die Mittel aus den ausgefal-
lenen Auszahlungen uneingeschrinkt zur Erfillung sei-
ner eigenen Verpflichtungen bei deren Filligkeit nutzen,
vi) ein Unternehmen mit engen Verbindungen zu den unter g P g g
den Ziffern i bis v genannten Unternehmen,
iv) der Ausfall von Ausschiittungen stellt keinen Ausfall des
. . . . Instituts dar,
f) es bestehen keine vertraglichen oder sonstigen Vereinbarun-
gen in Bezug auf die Instrumente, die den Anspriichen aus
den Instrumenten bei Insolvenz oder Liquidation einen ho- ;
. q v) durch den Ausfall von Ausschiittungen werden dem In-
heren Rang verleihen, : . .
stitut keine Beschrankungen auferlegt,
g) die Instrumente sind zeitlich unbefristet, und die fir die die I h . une bei dass di
Instrumente geltenden Bestimmungen enthalten keinen Til- m) die Instrumente tragen nicht zur Feststellung bei, dass die
iz far d . Verbindlichkeiten eines Instituts seine Vermogenswerte
gungsanreiz fiir das Institut, . . . "
tiberschreiten, wenn eine solche Feststellung gemifl dem
einzelstaatlichen Recht einen Insolvenztatbestand darstellt,
h) enthalten die fiir die Instrumente geltenden Bestimmungen
eine oder mehrere Kiindigungsoptionen, so kann eine Kiin- o )
digungsoption nur nach Ermessen des Emittenten ausgeiibt n) lagt d.en fiir dl? Instrumente ggltepden Bestimmungen muss
werden bei Eintreten eines Ausloseereignisses der Kapitalbetrag der
Instrumente dauerhaft oder voriibergehend herabgeschrie-
ben oder die Instrumente in Instrumente des harten Kern-
i) die Instrumente konnen nur gekiindigt, zuriickgezahlt oder kapitals umgewandelt werden,
zuriickgekauft werden, wenn die Voraussetzungen des Ar-
tikels 77 erfiillt sind und das Emissionsdatum mindestens o )
finf Jahre zuriickliegt, es sei denn, die Voraussetzungen des o) die firr die Instrumente geltenden Bestimmungen enthalten
Artikels 78 Absatz 4 sind erfillt, kein Merkmal, das eine Rekapitalisierung des Instituts behin-
dern konnte,
j) die fur die Instrumente geltenden Bestimmungen schen we-
der explizit noch implizit vor, dass sie gekiindigt, zuriick- p) werden die Instrumente nicht direkt durch ein Institut be-

gezahlt oder zuriickgekauft werden konnen, und das Institut
gibt auch anderweitig keinen dahingehenden Hinweis, aufer

bei

i) Liquidation des Instituts,

ii) Riickkdufen der Instrumente nach Ermessen oder ande-
ren Ermessensmafinahmen zur Verringerung des Betrags
des zusitzlichen Kernkapitals nach vorheriger Erlaubnis
der zustindigen Behorde gemafl Artikel 77,

geben, miissen die beiden folgenden Voraussetzungen erfiillt
sein:

i) die Instrumente werden durch ein in die Konsolidierung
nach Teil 1 Titel II Kapitel 2 einbezogenes Unternehmen
begeben,

i) die Ertrdge stehen jenem Institut unmittelbar und unein-
geschrinkt in einer Form zur Verfiigung, die den Bedin-
gungen dieses Absatzes geniigt.
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Sofern die Instrumente gleichrangig sind, gilt die Bedingung
nach Unterabsatz 1 Buchstabe d als erfiillt, selbst wenn sie kraft
Artikel 484 Absatz 3 dem zusitzlichen Kernkapital oder dem
Erginzungskapital zugerechnet werden.

(2)  Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards aus, in denen Folgendes prizisiert wird:

a) Form und Art der Riickzahlungsanreize,

b) die Art einer Wiederzuschreibung des Kapitalbetrags eines
Instruments des zusdtzlichen Kernkapitals nach einer vorii-
bergehenden Herabschreibung seines Kapitalbetrags,

¢) Verfahren und Zeitplan fur

i) die Feststellung eines Ausloseereignisses,

ii) die Wiederzuschreibung des Kapitalbetrags eines Instru-
ments des zusitzlichen Kernkapitals nach einer voriiber-
gehenden Herabschreibung seines Kapitalbetrags,

d) Merkmale von Instrumenten, die eine Rekapitalisierung des
Instituts behindern konnten,

e) die Nutzung von Zweckgesellschaften fiir die indirekte Aus-
gabe von Eigenmittelinstrumenten.

Die EBA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum 1. Februar 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemidfl den Artikeln
10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 53

Beschrinkungen hinsichtlich des Ausfalls von
Ausschiittungen aus Instrumenten des zusitzlichen
Kernkapitals und Merkmale von Instrumenten, die eine
Rekapitalisierung des Instituts behindern konnten

Fir die Zwecke von Artikel 52 Absatz 1 Buchstabe 1 Ziffer v
und Buchstabe o enthalten Bestimmungen fiir Instrumente des
zusitzlichen Kernkapitals keine

a) Verpflichtung zur Leistung von Ausschiittungen auf die In-
strumente, wenn auf ein vom Institut begebenes Instrument,
das gegeniiber einem Instrument des zusitzlichen Kernkapi-
tals, einschliefSlich eines Instruments des harten Kernkapitals,
gleich- oder nachrangig ist, eine Ausschiittung geleistet wird,

b) Verpflichtung zum Ausfall von Ausschiittungen auf Instru-
mente des harten Kernkapitals, des zusitzlichen Kernkapitals

und des Ergidnzungskapitals, wenn auf die betreffenden In-
strumente des zusitzlichen Kernkapitals keine Ausschiittung
geleistet wird,

¢) Verpflichtung, die Auszahlung von Zinsen oder Dividenden
durch eine Auszahlung in anderer Form zu ersetzen. Das
Institut unterliegt auch nicht anderweitig einer solchen Ver-

pflichtung.

Artikel 54

Herabschreibung oder Umwandlung von Instrumenten des
zusitzlichen Kernkapitals

(1)  Fir die Zwecke von Artikel 52 Absatz 1 Buchstabe n
gelten fur Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals folgende
Bestimmungen:

a) ein Ausloseereignis liegt vor, wenn die in Artikel 92 Absatz
1 Buchstabe a genannte harte Kernkapitalquote des Instituts
unter einen der folgenden Werte fillt:

i) 5,125 %,

ii) einen diber 5,125 % liegenden Wert, der vom Institut
festgelegt und in den fiir das Instrument geltenden Be-
stimmungen spezifiziert wurde;

=

die Institute diirfen in den fur das Instrument geltenden
Bestimmungen zusitzlich zu dem unter Buchstabe a genann-
ten AuslOseereignis ein oder mehrere weitere Ausloseerei-
gnisse festlegen;

¢) sehen die fiir die Instrumente geltenden Bestimmungen bei
Eintreten eines Ausloseereignisses eine Umwandlung in In-
strumente des harten Kernkapitals vor, so ist in diesen Be-
stimmungen Folgendes zu spezifizieren:

i) entweder die Quote einer solchen Umwandlung und eine
Obergrenze fiir die gestattete Umwandlungsmenge

ii) oder eine Spanne, innerhalb dessen die Instrumente in
Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt wer-
den;

d) sehen die fiir das Instrument geltenden Bestimmungen bei
Eintreten eines Ausloseereignisses eine Herabschreibung des
Kapitalbetrags vor, so schliefSt diese Herabschreibung Folgen-
des ein:

i) die Forderung des Inhabers des Instruments im Falle der
Insolvenz oder Liquidation des Instituts,

ii) die bei Kiindigung oder Riickzahlung des Instruments zu
zahlende Summe,

i) die Ausschiittungen auf das Instrument.
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(2)  Aus der Herabschreibung oder Umwandlung eines Instru-
ments des zusitzlichen Kernkapitals miissen sich nach dem
geltenden Rechnungslegungsrahmen Posten ergeben, die zu
den Posten des harten Kernkapitals gerechnet werden kénnen.

(3)  Der Betrag der in den Posten des zusitzlichen Kernkapi-
tals anerkannten Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals ist
beschrankt auf den Mindestbetrag der Posten des harten Kern-
kapitals, der sich ergeben wiirde, wenn der Kapitalbetrag der
Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals vollstindig herab-
geschrieben oder in Instrumente des harten Kernkapitals umge-
wandelt wiirde.

(4)  Der Gesamtbetrag der Instrumente des zusitzlichen Kern-
kapitals, der bei Eintreten eines Ausloseereignisses herab-
zuschreiben oder umzuwandeln ist, darf den niedrigeren der
beiden folgenden Werte nicht unterschreiten:

a) Betrag, der zur vollstindigen Wiederherstellung der harten
Kernkapitalquote des Instituts von 5,125 % erforderlich ist,

b) vollstandiger Kapitalbetrag des Instruments.

(5)  Bei Eintreten eines Ausloseereignisses verfahren die Insti-
tute wie folgt:

a) sie setzen unverziiglich die zustindige Behorde in Kenntnis,

b) sie unterrichten die Inhaber der Instrumente des zusitzlichen
Kernkapitals,

¢) gemdfl den Anforderungen dieses Artikels nehmen sie un-
verziiglich eine Herabschreibung des Kapitalbetrags der In-
strumente vor oder wandeln diese unverziiglich, spatestens
jedoch innerhalb eines Monats, in Instrumente des harten
Kernkapitals um.

(6)  Ein Institut, das Instrumente des zusitzlichen Kernkapi-
tals begibt, die bei Eintreten eines Ausloseereignisses in Instru-
mente des harten Kernkapitals umgewandelt werden, stellt si-
cher, dass sein genchmigtes Stammbkapital jederzeit ausreicht,
um simtliche umwandelbaren Instrumente des zusitzlichen
Kernkapitals bei Eintreten eines Ausloseereignisses in Aktien
umzuwandeln. Zum Zeitpunkt der Ausgabe derartiger Wandel-
instrumente des zusitzlichen Kernkapitals miissen alle erforder-
lichen Bewilligungen vorliegen. Das Institut verfiigt zu jedwe-
dem Zeitpunkt iiber die erforderliche Vorabbewilligung zur
Ausgabe von Instrumenten des harten Kernkapitals, in die die
Instrumente des zusdtzlichen Kernkapitals bei Eintreten eines
Ausloseereignisses umgewandelt wiirden.

(7)  Ein Institut, das Instrumente des zusitzlichen Kernkapi-
tals begibt, die bei Eintreten eines Ausloseereignisses in Instru-
mente des harten Kernkapitals umgewandelt werden, stellt si-
cher, dass einer solchen Umwandlung keine verfahrenstech-
nischen Hindernisse aufgrund seiner Satzung oder anderer sat-
zungsmafSiger oder vertraglicher Regelungen entgegen stehen.

Artikel 55

Nichterfiillung der Bedingungen fiir Instrumente des
zusitzlichen Kernkapitals

Wenn hinsichtlich eines Instruments des zusitzlichen Kernkapi-
tals die in Artikel 52 Absatz 1 festgelegten Bedingungen nicht
langer erfullt sind, gilt Folgendes:

a) das betreffende Instrument gilt mit unmittelbarer Wirkung
nicht ldnger als Instrument des zusatzlichen Kernkapitals,

b) der Teil des Agios, der mit dem betreffenden Instrument
verbunden ist, gilt mit unmittelbarer Wirkung nicht linger
als Posten des zusidtzlichen Kernkapitals.

Abschnitt 2

Abziige von Posten des zusidtzlichen
Kernkapitals

Artikel 56
Abziige von Posten des zusitzlichen Kernkapitals

Die Institute ziehen von ihrem zusitzlichen Kernkapital fol-
gende Posten ab:

a) direkte, indirekte und synthetische Positionen eines Instituts
in eigenen Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals, ein-
schlieflich eigener Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals,
zu deren Kauf das Institut aufgrund bestehender vertraglicher
Verpflichtungen gehalten sein konnte;

b) direkte, indirekte und synthetische Positionen n Instrumen-
ten des zusitzlichen Kernkapitals von Unternchmen der Fi-
nanzbranche, mit denen das Institut gegenseitige Uberkreuz-
beteiligungen halt, die nach Ansicht der zustandigen Behorde
dem Ziel dienen, die Eigenmittel des Instituts kiinstlich zu
erh6hen;

¢) den gemidfl Artikel 60 festgelegten Betrag der direkten, indi-
rekten und synthetischen Positionen in Instrumenten des
zusitzlichen Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbran-
che, an denen das Institut keine wesentliche Beteiligung hilt;

d) direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in
den Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals von Unter-
nehmen der Finanzbranche, an denen das Institut eine we-
sentliche Beteiligung halt, ausgenommen mit Ubernahme-
garantie versehene Positionen, die das Institut seit hochstens
funf Arbeitstagen hilt;

¢) den Betrag der gemafs Artikel 66 von den Posten des Ergin-
zungskapitals in Abzug zu bringenden Posten, der das Ergin-
zungskapital des Instituts iiberschreitet;
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f) jede zum Berechnungszeitpunkt vorhersehbare steuerliche
Belastung aus Posten des zusitzlichen Kernkapitals, es sei
denn, das Institut passt den Betrag der Posten des zusitzli-
chen Kernkapitals in angemessener Form an, wenn eine sol-
che steuerliche Belastung die Summe, bis zu der diese Posten
zur Deckung von Risiken oder Verlusten dienen konnen,
verringert.

Artikel 57

Abzug von Positionen in eigenen Instrumenten des
zusitzlichen Kernkapitals

Die Institute berechnen Positionen in eigenen Instrumenten des
zusitzlichen Kernkapitals fiir die Zwecke von Artikel 56 Buch-
stabe a auf der Grundlage der Bruttokaufpositionen, wobei fol-
gende Ausnahmen gelten:

a) Institute konnen den Betrag der Positionen in eigenen Instru-
menten des zusitzlichen Kernkapitals auf der Grundlage der
Nettokaufposition berechnen, sofern die beiden nachstehen-
den Bedingungen erfullt sind:

i) die Kauf- und Verkaufspositionen resultieren aus der glei-
chen zugrunde liegenden Forderung und die Verkaufs-
positionen unterliegen keinem Gegenparteiausfallrisiko,

i) die Kauf- und die Verkaufspositionen werden entweder
beide im Handelsbuch oder beide im Anlagebuch gehal-
ten;

b) die Institute ermitteln den in Abzug zu bringenden Betrag
fir direkte, indirekte oder synthetische Positionen in Index-
papieren durch Berechnung der zugrunde liegenden Forde-
rungen aus eigenen Instrumenten des zusitzlichen Kernkapi-
tals in den entsprechenden Indizes;

¢) die Institute diirfen Bruttokaufpositionen in eigenen Instru-
menten des zusdtzlichen Kernkapitals, die aus Positionen in
Indexpapieren resultieren, gegen Verkaufspositionen in eige-
nen Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals, die aus Ver-
kaufspositionen in den zugrunde liegenden Indizes resultie-
ren, aufrechnen, auch wenn fiir diese Verkaufspositionen ein
Gegenparteiausfallrisiko besteht, sofern die beiden nachste-
henden Bedingungen erfiillt sind:

i) die Kauf- und Verkaufspositionen befinden sich in den-
selben zugrunde liegenden Indizes,

i) die Kauf- und die Verkaufspositionen werden entweder
beide im Handelsbuch oder beide im Anlagebuch gehal-
ten.

Artikel 58

Abzug von Positionen in Instrumenten des zusitzlichen

Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche und

bei Uberkreuzbeteiligung eines Instituts mit dem Ziel der
kiinstlichen Erh6hung der Eigenmittel

Die Institute nehmen die gemifl Artikel 56 Buchstaben b, ¢ und
d erforderlichen Abziige wie folgt vor:

a) Positionen in Instrumenten des zusdtzlichen Kernkapitals
werden auf der Grundlage der Bruttokaufpositionen berech-
net,

b) erginzendes Kernkapital in Form von Versicherungsproduk-
ten wird fiir die Zwecke des Abzugs wie Positionen in In-
strumenten des ergdnzenden Kernkapitals behandelt.

Artikel 59

Abzug von Positionen in Instrumenten des zusitzlichen
Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche

Die Institute nehmen die geméfl Artikel 56 Buchstaben ¢ und d
erforderlichen Abziige wie folgt vor:

a) sie diirfen direkte, indirekte und synthetische Positionen in
Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals von Unterneh-
men der Finanzbranche auf der Grundlage der Nettokauf-
position in derselben zugrunde liegenden Forderung berech-
nen, sofern die beiden nachstehenden Bedingungen erfiillt
sind:

i) die Falligkeit der Verkaufspositionen entspricht der Fallig-
keit der Kaufpositionen oder die Verkaufspositionen ha-
ben eine Restlaufzeit von mindestens einem Jahr,

ii) die Kauf- und die Verkaufsposition werden entweder
beide im Handelsbuch oder beide im Anlagebuch gehal-
ten;

b) sie ermitteln den in Abzug zu bringenden Betrag fiir direkte,
indirekte und synthetische Positionen in Indexpapieren durch
Berechnung der zugrunde liegenden Risikopositionen aus
den Kapitalinstrumenten der Unternehmen der Finanzbran-
che in den entsprechenden Indizes.

Artikel 60

Abzug von Positionen in Instrumenten des zusitzlichen
Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an
denen ein Institut keine wesentliche Beteiligung hilt

(1)  Die Institute berechnen fiir die Zwecke von Artikel 56
Buchstabe ¢ den in Abzug zu bringenden Betrag durch Multi-
plikation des Betrags nach Buchstabe a mit dem aus der Berech-
nung gemif Buchstabe b abgeleiteten Faktor:

a) Gesamtbetrag, um den die direkten, indirekten und synthe-
tischen Positionen des Instituts in den Instrumenten des
harten Kernkapitals, des zusdtzlichen Kernkapitals und des
Ergianzungskapitals von Unternchmen der Finanzbranche
10 % der Posten des harten Kernkapitals des Instituts iiber-
schreiten, berechnet nach Anwendung folgender Bestimmun-
gen:

i) Artikel 32 bis 35,
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ii) Artikel 36 Absatz 1 Buchstaben a bis g, Buchstabe k
Ziffern ii bis v und Buchstabe I, ausgenommen von der
kiinftigen Rentabilitit abhingige latente Steueranspriiche,
die aus temporiren Differenzen resultieren,

iii) Artikel 44 und 45;

b) Quotient aus dem Betrag der direkten, indirekten und syn-
thetischen Positionen des Instituts in Instrumenten des zu-
sitzlichen Kernkapitals der Unternehmen der Finanzbranche,
an denen es keine wesentliche Beteiligung halt, und dem
Gesamtbetrag aller seiner direkten, indirekten und syntheti-
schen Positionen in den Instrumenten des harten Kernkapi-
tals, des zusdtzlichen Kernkapitals und des Ergdnzungskapi-
tals jener Unternehmen der Finanzbranche.

(2)  Institute beriicksichtigen bei dem Betrag nach Absatz 1
Buchstabe a und der Berechnung des Faktors nach Absatz 1
Buchstabe b keine mit Ubernahmegarantie versehenen Positio-
nen, die sie seit hochstens fiinf Arbeitstagen halten.

(3)  Der gemaf§ Absatz 1 in Abzug zu bringende Betrag wird
auf alle gehaltenen Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals
aufgeteilt. Der gemafd Absatz 1 von jedem Instrument des zu-
sdtzlichen Eigenkapitals in Abzug zu bringende Betrag wird
durch Multiplikation des Betrags nach Buchstabe a mit dem
Anteil nach Buchstabe b berechnet:

a) Betrag der gemdfl Absatz 1 in Abzug zu bringenden Posi-
tionen,

b) Quotient aus dem Betrag nach Ziffer i und dem Betrag nach
Ziffer ii:

i) Gesamtbetrag der Instrumente des zusitzlichen Kernkapi-
tals,

ii) Gesamtbetrag der direkten, indirekten und synthetischen
Positionen des Instituts in den Instrumenten des zusitz-
lichen Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche,
an denen das Institut keine wesentliche Beteiligung hilt.

(4)  Der Betrag der Positionen nach Artikel 56 Absatz 1
Buchstabe ¢, der nach Anwendung des Absatzes 1 Buchstabe
a Ziffern i, ii und iii hochstens 10 % der Posten des harten
Kernkapitals des Instituts entspricht, wird nicht in Abzug ge-
bracht und unterliegt den anwendbaren Risikogewichten nach
Teil 3 Titel IT Kapitel 2 beziehungsweise Kapitel 3 und gegebe-
nenfalls den Anforderungen des Teils 3 Titel IV.

(5)  Institute ermitteln den Anteil der Positionen in Eigenmit-
telinstrumenten, die ein Risikogewicht erhalten, durch Division
des Betrags nach Buchstabe a durch den Betrag nach Buchstabe
b:

a) Betrag der gemdff Absatz 4 mit einem Risikogewicht zu
versehenden Positionen;

b) Quotient aus dem Betrag nach Ziffer i und dem Betrag nach
Ziffer ii:

i) Gesamtbetrag der Instrumente des harten Kernkapitals,

ii) Gesamtbetrag der direkten, indirekten und synthetischen
Positionen des Instituts in den Instrumenten des harten
Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an
denen das Institut keine wesentliche Beteiligung hilt.

Abschnitt 3
Zusitzliches kernkapital
Artikel 61
Zusitzliches Kernkapital

Das zusitzliche Kernkapital eines Instituts besteht aus den Pos-
ten des zusitzlichen Kernkapitals nach Abzug der in Artikel 56
genannten Posten und nach Anwendung des Artikels 79.

KAPITEL 4
Erginzungskapital
Abschnitt 1

Posten und instrumente des
erginzungskapitals

Artikel 62
Posten des Erginzungskapitals

Posten des Ergdnzungskapitals bestehen aus:

a) Kapitalinstrumenten und nachrangigen Darlehen, die die Vo-
raussetzungen von Artikel 60 erfiillen,

b) dem Agio, das mit unter Buchstabe a genannten Instrumen-
ten verbunden ist,

¢) allgemeinen Kreditrisikoanpassungen — vor Abzug von Steu-
ereffekten — bis zu 1,25 % der gemaf Teil 3 Titel II Kapitel 2
berechneten risikogewichteten Forderungsbetrige fiir Institu-
te, die risikogewichtete Forderungsbetriage gemafs Titel II Ka-
pitel 2 berechnen,

d) den positiven Betridgen — vor Abzug von Steuereffekten — aus
der in den Artikeln 158 und 159 beschriebenen Berechnung
bis zu 0,6 % der gemaf$ Teil 3 Titel II Kapitel 3 berechneten
risikogewichteten Forderungsbetrige fiir Institute, die risiko-
gewichtete Forderungsbetrige gemafs Titel I Kapitel 3 be-
rechnen.
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Die unter Buchstabe a genannten Posten gelten nicht als Posten
des harten Kernkapitals oder des zusitzlichen Kernkapitals.

Artikel 63

Instrumente des Erginzungskapitals

Kapitalinstrumente und nachrangige Darlehen zdhlen zu den
Ergdnzungskapitalinstrumenten, vorausgesetzt

a)

die Instrumente oder nachrangigen Darlehen werden be-
geben bzw. aufgenommen und sind voll eingezahlt,

die Instrumente oder nachrangigen Darlehen wurden nicht
gekauft bzw. gewidhrt von

i) dem Institut oder seinen Tochterunternehmen,

ii) einem Unternehmen, an dem das Institut eine Betei-
ligung in Form des direkten Haltens oder des Haltens
im Wege der Kontrolle von mindestens 20 % der Stimm-
rechte oder des Kapitals jenes Unternehmens halt,

der Kauf der Instrumente bzw. die Gewidhrung der nach-
rangigen Darlehen wird weder direkt noch indirekt durch
das Institut finanziert,

Anspriiche auf den Kapitalbetrag der Instrumente oder
nachrangigen Darlehen sind laut den fiir das Instrumente
bzw. das nachrangige Darlehen geltenden Bestimmungen
den Anspriichen aller nichtnachrangigen Gldubiger vollstin-
dig nachrangig,

die Instrumente oder nachrangigen Darlehen sind nicht
durch eines der folgenden Unternchmen besichert oder Ge-
genstand einer von ihnen gestellten Garantie, die den An-
spriichen einen hoheren Rang verleiht:

i) das Institut oder seine Tochterunternehmen,

ii) das Mutterunternehmen des Instituts oder seine Tochter-
unternehmen,

iii) die Mutterfinanzholdinggesellschaft oder ihre Tochter-
unternehmen,

iv) die gemischte Holdinggesellschaft oder ihre Tochter-
unternehmen,

v) die gemischte Finanzholdinggesellschaft oder ihre Toch-
terunternehmen,

vi) ein Unternehmen mit engen Verbindungen zu den unter
den Ziffern i bis v genannten Unternehmen,

fur die Instrumente oder nachrangigen Darlehen bestehen
keine Vereinbarungen, denen zufolge die Anspriiche auf-
grund des Instrument bzw. nachrangigen Darlehens einen
hoheren Rang erhalten,

die Instrumente oder nachrangigen Darlehen haben eine
Ursprungslaufzeit von mindestens fiinf Jahren,

die fiir die Instrumente oder nachrangigen Darlehen gelten-
den Bestimmungen enthalten fiir das Institut keinen Anreiz
zur Riickzahlung bzw. Tilgung ihres Kapitalbetrags vor der
Falligkeit,

enthalten die Instrumente oder nachrangigen Darlehen eine
oder mehrere Optionen zur Kiindigung bzw. vorzeitigen
Tilgung, so konnen diese nur nach Ermessen des Emittenten
beziehungsweise des Schuldners ausgetibt werden,

die Instrumente oder nachrangigen Darlehen kénnen nur
gekiindigt, vorzeitig zuriickgezahlt bzw. getilgt oder zuriick-
gekauft werden, wenn die Voraussetzungen des Artikels 77
erfiillt sind und der Zeitpunkt der Emission bzw. Darlehens-
aufnahme mindestens fiinf Jahre zuriickliegt, es sei denn, die
Voraussetzungen des Artikels 78 Absatz 4 sind erfiillt,

die fiir das Instrument bzw. das nachrangige Darlehen gel-
tenden Bestimmungen sehen weder explizit noch implizit
vor, dass das Institut es — aufler im Falle seiner Insolvenz
oder Liquidation — kiindigen, vorzeitig zuriickzahlen bzw.
tilgen oder zuriickkaufen kann, und das Institut sieht auch
anderweitig nichts Derartiges vor;

die fiir das Instrument bzw. das nachrangige Darlehen gel-
tenden Bestimmungen verleihen dem Inhaber bzw. Darle-
hensgeber nicht das Recht, die planmafige kiinftige Auszah-
lung von Zinsen oder Kapitalbetrag zu beschleunigen, es sei
denn bei Insolvenz oder Liquidation des Instituts;

die Hohe der aus dem Instrument oder dem nachrangigen
Darlehen filligen Zins- bzw. Dividendenzahlungen wird
nicht aufgrund der Bonitdt des Instituts oder seines Mutter-
unternehmens angepasst;

werden die Instrumente oder nachrangigen Darlehen nicht
direkt durch ein Institut begeben bzw. aufgenommen, miis-
sen die beiden folgenden Voraussetzungen erfiillt sein:

i) die Instrumente oder nachrangigen Darlehen werden
durch ein in die Konsolidierung nach Teil 1 Titel I
Kapitel 2 einbezogenes Unternehmen begeben bzw. auf-
genommen;
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i) die Ertrdge stehen dem Institut unmittelbar und uneinge-
schrankt in einer Form zur Verfigung, die den Bedin-
gungen dieses Absatzes geniigt.

Artikel 64
Amortisierung von Erginzungskapitalinstrumenten

In welchem Umfang Ergdnzungskapitalinstrumente wihrend der
letzten funf Jahre ihrer Laufzeit als Posten des Ergdnzungskapi-
tals gelten konnen, wird durch Multiplikation des Ergebnisses
aus der Berechnung nach Buchstabe a mit dem unter Buchstabe
b genannten Betrag ermittelt:

a) Nennbetrag der Instrumente oder nachrangigen Darlehen am
ersten Tag der letzten Fiinfjahresperiode der vertraglichen
Laufzeit, geteilt durch die Anzahl der Kalendertage in dieser
Periode;

b) Zahl der verbleibenden Kalendertage der vertraglichen Lauf-
zeit der Instrumente oder nachrangigen Darlehen.

Artikel 65

Nichterfiillung der Bedingungen fiir
Erginzungskapitalinstrumente

Sind hinsichtlich eines Ergdnzungskapitalinstruments die Bedin-
gungen des Artikels 63 nicht linger erfullt, gilt Folgendes:

a) Das betreffende Instrument gilt mit unmittelbarer Wirkung
nicht linger als Instrument des Ergdnzungskapitals,

b) der Teil des Agios, der mit dem betreffenden Instrument
verbunden ist, gilt mit unmittelbarer Wirkung nicht langer
als Posten des Erginzungskapitals.

Abschnitt 2
Abziige von posten des erginzungskapitals
Artikel 66
Abziige von Posten des Erginzungskapitals

Von den Posten des Ergdnzungskapitals werden folgende Ele-
mente abgezogen:

a) direkte, indirekte und synthetische Positionen eines Instituts
in eigenen Ergdnzungskapitalinstrumenten, einschlieflich ei-
gener Ergdanzungskapitalinstrumente, zu deren Kauf das In-
stitut aufgrund bestehender vertraglicher Verpflichtungen ge-
halten sein konnte,

b) direkte, indirekte und synthetische Positionen in Ergdnzungs-
kapitalinstrumenten von Unternehmen der Finanzbranche,
mit denen das Institut gegenseitige Uberkreuzbeteiligungen

hilt, die nach Ansicht der zustindigen Behorde dem Ziel
dienen, die Eigenmittel des Instituts kiinstlich zu erhohen,

¢) den gemdfl Artikel 70 ermittelten Betrag der direkten, indi-
rekten und synthetischen Positionen in Ergdnzungskapital-
instrumenten von Unternehmen der Finanzbranche, an de-
nen das Institut keine wesentliche Beteiligung hilt,

d) direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in
den Instrumenten des Erginzungskapitals von Unternehmen
der Finanzbranche, an denen das Institut eine wesentliche
Beteiligung hilt, ausgenommen mit Ubernahmegarantie ver-
sehene Positionen, die das Institut seit weniger als fiinf Ar-
beitstagen hilt.

Artikel 67
Abziige von Positionen in Erginzungskapitalinstrumenten

Fiir die Zwecke des Artikels 66 Buchstabe a berechnen Institute
Positionen auf der Grundlage der Bruttokaufpositionen, wobei
folgende Ausnahmen gelten:

a) Institute diirfen den Betrag von Positionen auf der Grundlage
der Nettokaufposition berechnen, sofern die beiden nachste-
henden Bedingungen erfiillt sind:

i) die Kauf- und Verkaufspositionen resultieren aus der glei-
chen zugrunde liegenden Forderung und die Verkaufs-
positionen unterliegen keinem Gegenparteiausfallrisiko,

ii) die Kauf- und die Verkaufspositionen werden entweder
beide im Handelsbuch oder beide im Anlagebuch gehal-
ten;

b) die Institute ermitteln den in Abzug zu bringenden Betrag
fur direkte, indirekte und synthetische Positionen in Index-
papieren durch Berechnung der zugrunde liegenden Forde-
rungen aus eigenen Ergdnzungskapitalinstrumenten in den
entsprechenden Indizes;

¢) die Institute dirfen Bruttokaufpositionen in eigenen Ergin-
zungskapitalinstrumenten, die aus Positionen in Indexpapie-
ren resultieren, gegen Verkaufspositionen in eigenen Ergin-
zungskapitalinstrumenten, die aus Verkaufspositionen in den
zugrunde liegenden Indizes resultieren, aufrechnen, auch
wenn fiir diese Verkaufspositionen ein Gegenparteiausfall-
risiko besteht, sofern die beiden nachstehenden Bedingungen
erfullt sind:

i) die Kauf- und Verkaufspositionen befinden sich in den-
selben zugrunde liegenden Indizes,

i) die Kauf- und die Verkaufspositionen werden entweder
beide im Handelsbuch oder beide im Anlagebuch gehal-
ten.
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Artikel 68

Abzug von Positionen in Erginzungskapitalinstrumenten
von Unternehmen der Finanzbranche und bei
Uberkreuzbeteiligung eines Instituts mit dem Ziel der
kiinstlichen Erhéhung der Eigenmittel

Die Institute nehmen die gemaf Artikel 66 Buchstaben b, ¢ und
d erforderlichen Abziige wie folgt vor:

a) Positionen in Ergdnzungskapitalinstrumenten werden auf der
Grundlage der Bruttokaufpositionen berechnet,

b) Erginzungskapital und Drittrangmittel in Form von Ver-
sicherungsprodukten werden fiir die Zwecke des Abzugs
wie Positionen in Ergdnzungskapitalinstrumenten behandelt.

Artikel 69

Abzug von Positionen in Erginzungskapitalinstrumenten
von Unternehmen der Finanzbranche

Die Institute nehmen die gemafl Artikel 66 Buchstaben ¢ und d
erforderlichen Abziige wie folgt vor:

a) sie diirfen direkte, indirekte und synthetische Positionen in
Erginzungskapitalinstrumenten von Unternehmen der Fi-
nanzbranche auf der Grundlage der Nettokaufposition in
derselben zugrunde liegenden Forderung berechnen, sofern
die beiden nachstehenden Bedingungen erfiillt sind:

i) die Falligkeit der Verkaufspositionen entspricht der Fallig-
keit der Kaufpositionen oder die Verkaufspositionen ha-
ben eine Restlaufzeit von mindestens einem Jahr,

ii) die Kauf- und die Verkaufsposition werden entweder
beide im Handelsbuch oder beide im Anlagebuch gehal-
ten;

=

sie ermitteln den in Abzug zu bringenden Betrag fiir direkte,
indirekte und synthetische Positionen in Indexpapieren durch
Berechnung der zugrunde liegenden Risikopositionen aus
den Kapitalinstrumenten der Unternehmen der Finanzbran-
che in den entsprechenden Indizes.

Artikel 70

Abzug von Erginzungskapitalinstrumenten, wenn ein
Institut keine wesentliche Beteiligung an einem relevanten
Unternehmen hilt

(1)  Die Institute berechnen fiir die Zwecke von Artikel 66
Buchstabe ¢ den in Abzug zu bringenden Betrag durch Multi-
plikation des Betrags nach Buchstabe a mit dem aus der Berech-
nung gemaf$ Buchstabe b abgeleiteten Faktor:

a) Gesamtbetrag, um den die direkten, indirekten und synthe-
tischen Positionen des Instituts in den Instrumenten des
harten Kernkapitals, des zusitzlichen Kernkapitals und des

Ergianzungskapitals von Unternehmen der Finanzbranche
10 % der Posten des harten Kernkapitals des Instituts iiber-
schreiten, berechnet nach Anwendung folgender Bestimmun-
gen:

i) Artikel 32 bis 35,

i) Artikel 36 Absatz 1 Buchstaben a bis g, Buchstabe k
Ziffern ii bis v und Buchstabe 1, ausschlieflich des in
Abzug zu bringenden Betrags fiir von der kiinftigen Ren-
tabilitit abhingige latente Steueranspriiche, die aus tem-
poriren Differenzen resultieren,

iii) Artikel 44 und 45;

b) Quotient aus dem Betrag der direkten, indirekten und syn-
thetischen Positionen des Instituts an Erganzungskapital-
instrumenten von Unternehmen der Finanzbranche und
dem Gesamtbetrag aller direkten, indirekten und syntheti-
schen Positionen des Instituts in den Instrumenten des har-
ten Kernkapitals, des zusitzlichen Kernkapitals und des Er-
ginzungskapitals dieser Unternehmen der Finanzbranche.

2. Institute beriicksichtigen bei dem Betrag nach Absatz 1
Buchstabe a und der Berechnung des Faktors nach Absatz 1
Buchstabe b keine mit Ubernahmegarantie versehenen Positio-
nen, die sie seit hochstens fiinf Arbeitstagen halten.

(3)  Der gemifs Absatz 1 in Abzug zu bringende Betrag wird
auf alle gehaltenen Instrumente des Ergdnzungskapitals auf-
geteilt. Die Institute ermitteln den in Abzug zu bringenden
Anteil von Beteiligungen an Instrumenten des Erginzungskapi-
tals durch Multiplikation des Betrags nach Buchstabe a mit dem
Betrag nach Buchstabe b:

a) Gesamtbetrag der gemdfl Absatz 1 in Abzug zu bringenden
Positionen,

b) Quotient aus dem Betrag nach Ziffer i und dem Betrag nach
Ziffer ii:

i) Gesamtbetrag des jeweiligen Instruments des Ergdnzungs-
kapitals,

ii) Gesamtbetrag der direkten, indirekten und synthetischen
Positionen des Instituts in den Instrumenten des Ergin-
zungskapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an
denen das Institut keine wesentliche Beteiligung halt.

(4)  Der Betrag der Positionen nach Artikel 66 Absatz 1
Buchstabe ¢, der nach Anwendung des Absatzes 1 Buchstabe
a Ziffern i bis iii hochstens 10 % der Posten des harten Kern-
kapitals des Instituts entspricht, wird nicht in Abzug gebracht
und unterliegt den anwendbaren Risikogewichten nach Teil 3
Titel 1I Kapitel 2 beziehungsweise Kapitel 3 und gegebenenfalls
den Anforderungen des Teils 3 Titel IV.
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5. Institute ermitteln den Anteil der Positionen in Eigenmit-
telinstrumenten, die ein Risikogewicht erhalten, durch Division
des Betrags nach Buchstabe a durch den Betrag nach Buchstabe

a) Betrag der gemdff Absatz 4 mit einem Risikogewicht zu
verschenden Positionen;

b) Quotient aus dem Betrag nach Ziffer i und dem Betrag nach
Ziffer ii:

i) Gesamtbetrag der Instrumente des harten Kernkapitals,

ii) Gesamtbetrag der direkten, indirekten und synthetischen
Positionen des Instituts in den Instrumenten des harten
Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an
denen das Institut keine wesentliche Beteiligung hilt.

Abschnitt 3
Erginzungskapital
Artikel 71
Erginzungskapital

Das Ergdnzungskapital eines Instituts besteht aus den Posten des
Erginzungskapitals nach den Abziigen gemif8 Artikel 66 und
nach Anwendung des Artikels 79.

KAPITEL 5
Eigenmittel
Artikel 72
Eigenmittel

Die Eigenmittel eines Instituts ergeben sich aus der Summe von
Kernkapital und Ergdnzungskapital.

KAPITEL 6
Allgemeine Anforderungen
Artikel 73
Ausschiittungen auf Eigenmittelinstrumente

(1)  Kapitalinstrumente, bei denen ein Institut allein entschei-
den kann, ob es Ausschiittungen in einer anderen Form als
Bargeld oder einem Eigenmittelinstrument vornimmt, gelten
nicht als Instrumente des harten Kernkapitals, des zusitzlichen
Kernkapitals oder des Ergdnzungskapitals, es sei denn, das In-
stitut hat die vorherige Genehmigung der zustindigen Behorden
erhalten.

2. Die zustindigen Behorden geben die Erlaubnis gemafd Ab-
satz 1 nur, wenn sie der Ansicht sind, dass alle folgenden
Bedingungen erfiillt sind:

a) Die Fahigkeit des Instituts, Zahlungen im Rahmen des Instru-
ments zu streichen, wird durch die Ermessensbefugnis gemafd
Absatz 1 oder durch die Form, in der die Ausschiittungen
erfolgen konnen, nicht beeintrichtigt;

=

die Fahigkeit des Instruments, Verluste zu absorbieren, wird
durch die Ermessensbefugnis gemafl Absatz 1 oder durch die
Form, in der die Ausschiittungen erfolgen konnen, nicht
beeintrachtigt;

¢) die Qualitit des Kapitalinstruments wird durch die Ermes-
sensbefugnis gemifl Absatz 1 oder durch die Form, in der
die Ausschiittungen erfolgen konnen, in keiner anderen
Weise verringert.

(3)  Kapitalinstrumente, bei denen eine andere juristische Per-
son als das begebende Institut entscheiden oder fordern kann,
dass Ausschiittungen aus dem Instrument in einer anderen
Form als Bargeld oder einem Eigenmittelinstrument zu erfolgen
haben, gelten nicht als Instrumente des harten Kernkapitals, des
zusitzlichen Kernkapitals oder des Ergdnzungskapitals.

(4)  Institute konnen einen breiten Marktindex als eine der
Grundlagen fur die Bestimmung der Hohe der Ausschiittungen
aus Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals und des Ergin-
zungskapitals heranziehen.

5. Absatz 4 gilt nicht, wenn das Institut ein Referenzunter-
nehmen in diesem breiten Marktindex ist, es sei denn die beiden
folgenden Bedingungen sind erfiillt:

a) Das Institut ist der Ansicht, dass zwischen den Bewegungen
in diesem breiten Marktindex und seiner Bonitdt oder der
seines Mutterinstituts oder seiner Mutterfinanzholdinggesell-
schaft oder gemischten Mutterfinanzholdinggesellschaft oder
gemischten Mutterholdinggesellschaft keine wesentliche Kor-
relation besteht;

b) die zustindige Behorde ist in Bezug auf Buchstabe a zu
keinem anderen Schluss gelangt.

(6) Die Institute melden und veroffentlichen die breiten
Marktindizes, auf die sich ihre Eigenmittelinstrumente stiitzen.

(7)  Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards zur Klarung der Modalitdten fir die Anwendung der An-
forderungen nach Artikel 100 fiir die Zwecke von Absatz 4 aus.

Die EBA tibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum 1. Februar 2015.
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Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemifl den Artikeln
10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 74

Positionen in von beaufsichtigten Unternehmen der
Finanzbranche begebenen Kapitalinstrumenten, die nicht
zu den aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln zihlen

Institute ziehen von keinem Bestandteil der Eigenmittel direkte,
indirekte oder synthetische Positionen in von einem beaufsich-
tigten Unternehmen der Finanzbranche begebenen Kapitalinstru-
menten ab, die nicht zu den aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln
dieses Unternechmens zahlen. Institute wenden auf solche Posi-
tionen Risikogewichte gemdfl Teil 3 Titel II Kapitel 2 bezie-
hungsweise Kapitel 3 an.

Artikel 75

Abziige und Filligkeitsanforderungen fiir
Verkaufspositionen

Die Filligkeitsanforderungen fur Verkaufspositionen gemify Ar-
tikel 45 Buchstabe a, Artikel 59 Buchstabe a und Artikel 69
Buchstabe a gelten in Bezug auf Positionen als erfiillt, wenn die
folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) Das Institut besitzt das vertragliche Recht, die abgesicherte
Kaufposition zu einem bestimmten kiinftigen Zeitpunkt an
die sicherungsgebende Gegenpartei zu verkaufen;

b) die sicherungsgebende Gegenpartei des Instituts ist vertrag-
lich verpflichtet, dem Institut die Kaufposition nach Buch-
stabe a zu diesem bestimmten kiinftigen Zeitpunkt abzukau-
fen.

Artikel 76
Indexpositionen in Kapitalinstrumenten

(1)  Fir die Zwecke von Artikel 42 Buchstabe a, Artikel 45
Buchstabe a, Artikel 57 Buchstabe a, Artikel 59 Buchstabe a,
Artikel 67 Buchstabe a und 69 Buchstabe a diirfen Institute den
Betrag einer Kaufposition in einem Kapitalinstrument um den
Anteil eines Indexes verringern, der aus derselben abgesicherten
zugrunde liegenden Risikoposition besteht, sofern die folgenden
Bedingungen erfullt sind:

a) Die abgesicherte Kaufposition und die zur Absicherung die-
ser Kaufposition verwendete Verkaufsposition in einem Index
werden entweder beide im Handelsbuch oder beide im An-
lagebuch gehalten;

b) die Positionen nach Buchstabe a werden in der Bilanz des
Instituts mit dem beizulegenden Zeitwert ausgewiesen;

¢) die Verkaufsposition nach Buchstabe a gilt nach den internen
Kontrollverfahren des Instituts als wirksame Absicherung;

d) die zustindigen Behorden bewerten die Angemessenheit der
unter Buchstabe ¢ genannten Kontrollverfahren mindestens
einmal jihrlich und haben deren andauernde Eignung be-
scheinigt.

2. Ein Institut darf vorbehaltlich der vorherigen Erlaubnis der
zustindigen Behorde eine konservative Schitzung seiner zu-
grunde liegenden Risikoposition aus in Indizes enthaltenen Ka-
pitalinstrumenten als Alternative zur Berechnung der Risiko-
positionen aus den unter den Buchstaben a und/oder b genann-
ten Posten vornehmen:

a) in Indizes enthaltene eigene Instrumente des harten Kern-
kapitals, des zusatzlichen Kernkapitals und des Ergdnzungs-
kapitals,

b) in Indizes enthaltene Instrumente des harten Kernkapitals,
des zusitzlichen Kernkapitals und des Ergdnzungskapitals
von Unternehmen der Finanzbranche.

(3) Die zustindigen Behorden geben diese Erlaubnis nur
dann, wenn das Institut ihnen hinreichend nachgewiesen hat,
dass die Uberwachung seiner zugrunde liegenden Risikopositio-
nen aus den in Absatz 2 Buchstaben a undfoder b genannten
Posten mit hohem betrieblichem Aufwand verbunden wire.

(4)  Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards aus, in denen Folgendes prazisiert wird:

a) wann eine Schitzung nach Absatz 1, die als Alternative zur
Berechnung der zugrunde liegenden Risikoposition vor-
genommen wird, ausreichend konservativ ist,

b) welche Bedeutung der Begriff "hoher betrieblicher Aufwand"
fur die Zwecke von Absatz 2 hat.

Die EBA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum 1. Februar 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemifl den Artikeln
10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Attikel 77
Bedingungen fiir die Verringerung der Eigenmittel

Ein Institut sucht fur folgende Handlungen zuvor um die Er-
laubnis der zustindigen Behorde nach:

a) Verringerung, Riickzahlung oder Riickkauf von Instrumenten
des harten Kernkapitals, die das Institut begeben hat, in einer
gemifl dem einzelstaatlichen Recht zuldssigen Weise;



27.6.2013

Amtsblatt der Europdischen Union

L 176/59

b) Kiindigung, Riickzahlung bzw. Tilgung oder Riickkauf von
Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals oder des Ergdn-
zungskapitals vor ihrer vertraglichen Falligkeit.

Artikel 78

Erlaubnis der Aufsichtsbehorden zur Verringerung der
Eigenmittel

(1)  Die zustindige Behorde gibt einem Institut die Erlaubnis
zu Verringerung, Riickkauf, Kiindigung oder Riickzahlung bzw.
Tilgung von Instrumenten des harten Kernkapitals, des zusitz-
lichen Kernkapitals oder des Erganzungskapitals, wenn

a) das Institut die in Artikel 77 genannten Instrumente vor
oder gleichzeitig mit der in Artikel 77 genannten Handlung
durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitdt zu
Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmaoglich-
keiten des Instituts nachhaltig sind;

K=

das Institut der zustandigen Behorde hinreichend nachgewie-
sen hat, dass seine Eigenmittel nach der betreffenden Hand-
lung die Anforderungen nach Artikel 92 Absatz 1 und die
kombinierte Kapitalpufferanforderung im Sinne des Artikels
128 Nr. 45 der Richtlinie 2013/36/EU um eine Spanne iiber-
treffen, die die zustindige Behorde auf der Grundlage des
Artikels 104 Absatz 3 der Richtlinie 2013/36/EU gegebe-
nenfalls fir erforderlich halt.

(2)  Bei der Bewertung der Nachhaltigkeit der Ersatzinstru-
mente im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten des Instituts
gemidfl Absatz 1 Buchstabe a beriicksichtigen die zustindigen
Behorden das Ausmaf, in dem diese Ersatz-Kapitalinstrumente
kostspieliger fiir das Institut wiren als die Instrumente, die sie
ersetzen wiirden.

3. Nimmt ein Institut eine in Artikel 77 Buchstabe a ge-
nannte Handlung vor und ist die Verweigerung der Riickzah-
lung der in Artikel 27 genannten Instrumente des harten Kern-
kapitals nach einzelstaatlichem Recht verboten, kann die zustin-
dige Behorde eine Befreiung von den in Absatz 1 festgelegten
Bedingungen unter der Voraussetzung gewihren, dass sie vom
Institut eine angemessene Beschrinkung der Riickzahlung sol-
cher Instrumente verlangt.

(4) Die zustindigen Behorden koénnen einem Institut die
Riickzahlung von Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals
oder des Erginzungskapitals frither als funf Jahre nach dem
Zeitpunkt der Ausgabe nur dann gestatten, wenn die Bedingun-
gen nach Absatz 1 und des Buchstabens a oder b erfiillt sind:

a) die aufsichtsrechtliche Einstufung der betreffenden Instru-
mente dndert sich, was wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss
aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmit-
tel geringerer Qualitdt fihren wiirde, und die beiden folgen-
den Bedingungen sind erfullt:

i) die zustindige Behorde halt es fiir ausreichend sicher,
dass eine solche Anderung stattfindet,

i) das Institut weist den zustindigen Behorden hinreichend
nach, dass zum Zeitpunkt der Emission der Instrumente
die aufsichtsrechtliche Neueinstufung nicht vorherzusehen
war;

b) die geltende steuerliche Behandlung der betreffenden Instru-
mente dndert sich, und das Institut weist den zustindigen
Behorden hinreichend nach, dass diese wesentlich ist und
zum Zeitpunkt der Emission der Instrumente nicht vorher-
zusehen war.

5. Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards aus, in denen Folgendes prazisiert wird:

a) die Bedeutung des Ausdrucks "im Hinblick auf die Ertrags-
moglichkeiten des Instituts nachhaltig",

b) die angemessene Beschrinkung der Riickzahlung im Sinne
des Absatzes 3,

¢) die Verfahrens- und Datenanforderungen fiir den Antrag ei-
nes Instituts auf Genehmigung der zustindigen Behorde zur
Vornahme einer in Artikel 77 genannten Handlung, ein-
schliefflich des Verfahrens, das im Falle des Riickkaufs der
an Genossen ausgegebenen Anteile anzuwenden ist, und der
Fristen fiir die Bearbeitung eines solchen Antrags.

Die EBA tibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum 1. Februar 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemifl den Artikeln
10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 79
Befristete Ausnahme vom Abzug von Eigenmitteln

(1)  Halt ein Institut befristet Kapitalinstrumente eines Unter-
nehmens der Finanzbranche oder hat nachrangige Darlehen ge-
wiahrt, die als Instrumente des harten Kernkapitals, des zusitz-
lichen Kernkapitals oder des Ergdnzungskapitals gelten, und
dienen diese Positionen nach Ansicht der zustindigen Behorde
dem Zweck einer finanziellen Stiitzungsaktion zur Sanierung
und Rettung jenes Unternehmens, so kann sie eine befristete
Ausnahme von den ansonsten fiir jene Instrumente geltenden
Abzugsbestimmungen gewihren.

(2)  Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards zur Prazisierung des Konzepts der Befristung fir die Zwe-
cke von Absatz 1 und der Bedingungen, unter denen eine zu-
stindige Behorde davon ausgehen kann, dass diese befristet
gehaltenen Positionen dem Zweck einer finanziellen Stiitzungs-
aktion zur Sanierung und Rettung eines relevanten Unterneh-
mens dienen.
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Die EBA tibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum 1. Februar 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemifl den Artikeln
10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 80
Kontinuierliche Priifung der Eigenmittelqualitiit

(1) Die EBA iiberwacht die Qualitit von Eigenmittelinstru-
menten, die Institute in der gesamten Union begeben, und un-
terrichtet die Kommission unverziiglich, wenn es deutliche Hin-
weise dafiir gibt, dass jene Instrumente die Kriterien des Artikels
28 oder gegebenenfalls des Artikels 29 nicht erfillen.

Die zustindigen Behorden iibermitteln der EBA auf deren Er-
suchen unverziiglich alle Angaben zu neu begebenen Kapital-
instrumenten, die diese fiir erforderlich hilt, um die Qualitit der
von Instituten in der gesamten Union begebenen Eigenmittel-
instrumente zu iiberwachen.

(2)  Eine Mitteilung umfasst Folgendes:

a) eine detaillierte Beschreibung der Art und des AusmafSes der
festgestellten Méngel,

b) technische Hinweise zu den Mafnahmen, die die Kommis-
sion nach Ansicht der EBA ergreifen sollte,

¢) wichtige Entwicklungen in der EBA-Stresstestmethodik zur
Priifung der Solvenz von Instituten.

3. Die EBA berit die Kommission zu technischen Aspekten
jeglicher bedeutsamer Verdnderungen, die ihrer Ansicht nach an
der Definition von Eigenmitteln in folgenden Fillen vorgenom-
men werden sollten:

a) bei einschldgigen Entwicklungen in Marktstandards oder
-praxis,

b) bei Anderungen der einschligigen Rechts- oder Rechnungs-
legungsstandards,

¢) bei wichtigen Entwicklungen in der EBA-Stresstestmethodik
zur Priifung der Solvenz von Instituten.

(4)  Die EBA berit die Kommission bis zum 1. Januar 2014
zu technischen Aspekten eines anderen Umgangs mit zeitwert-
bilanzierten nicht realisierten Gewinnen als der ohne Anpassung
vorgenommenen Zurechnung zu den Instrumenten des harten
Kernkapitals. Bei einschligigen Empfehlungen werden relevante
Entwicklungen bei den internationalen Rechnungslegungsstan-
dards und den internationalen Vereinbarungen uber Aufsichts-
standards fiir Banken beriicksichtigt.

TITEL II

MINDERHEITSBETEILIGUNGEN UND DURCH
TOCHTERUNTERNEHMEN BEGEBENE INSTRUMENTE DES
ZUSATZLICHEN KERNKAPITALS UND DES
ERGANZUNGSKAPITALS

Artikel 81

Minderheitsbeteiligungen, die zum konsolidierten harten
Kernkapital zihlen

(1)  Minderheitsbeteiligungen bestehen aus der Summe aus
Instrumenten des harten Kernkapitals, des mit ihnen verbunde-
nen Agios, einbehaltenen Gewinnen und sonstigen Riicklagen
eines Tochterunternchmens, wenn folgende Bedingungen erfiillt
sind:

a) Das Tochterunternehmen ist ein
i) Institut,

ii) Unternchmen, das gemdfl den anwendbaren nationalen
Rechtsvorschriften den Anforderungen dieser Verordnung
und der Richtlinie 2013/36/EU unterliegt,

b) das Tochterunternehmen ist vollstindig in die Konsolidie-
rung nach Teil 1 Titel IT Kapitel 2 einbezogen,

¢) die im einleitenden Teil dieses Absatzes genannten Instru-
mente des harten Kernkapitals sind Eigentum anderer Per-
sonen als der in die Konsolidierung nach Teil 1 Titel II
Kapitel 2 einbezogenen Unternchmen.

2. Minderheitsbeteiligungen, die das Mutterunternehmen des
Instituts oder seine Tochterunternehmen tiber eine Zweckgesell-
schaft oder anderweitig direkt oder indirekt finanzieren, zahlen
nicht zum konsolidierten harten Kernkapital.

Artikel 82

Qualifiziertes zusitzliches Kernkapital, Kernkapital,
Erginzungskapital und qualifizierte Eigenmittel

Qualifiziertes zusitzliches Kernkapital, Kernkapital, Ergdnzungs-
kapital und qualifizierte Eigenmittel umfassen die Minderheits-
beteiligungen und die Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals
bzw. des Ergdnzungskapitals, zuziiglich der verbundenen ein-
behaltenen Gewinne, und des Agios, eines Tochterunterneh-
mens, wenn folgende Bedingungen erfiillt sind:

a) Das Tochterunternehmen ist ein
i) Institut,

ii) Unternchmen, das gemdfl den anwendbaren nationalen
Rechtsvorschriften den Anforderungen dieser Verordnung
und der Richtlinie 2013/36/EU unterliegt,

b) das Tochterunternehmen ist vollstindig in die Konsolidie-
rung nach Teil 1 Titel I Kapitel 2 einbezogen,
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¢) die betreffenden Instrumente sind Eigentum anderer Per-
sonen als der in die Konsolidierung nach Teil 1 Titel II
Kapitel 2 einbezogenen Unternehmen.

Artikel 83

Qualifiziertes zusitzliches Kernkapital und
Erginzungskapital einer Zweckgesellschaft

(1)  Von einer Zweckgesellschaft begebene Instrumente des
zusitzlichen Kernkapitals und des Ergdnzungskapitals und das
verbundene Agio zdhlen nur zum qualifizierten zusitzlichen
Kernkapital, Kernkapital, Ergdnzungskapital bzw. den qualifizier-
ten Eigenmitteln, wenn folgende Bedingungen erfiillt sind:

a) Die Zweckgesellschaft, die die betreffenden Instrumente be-
gibt, ist vollstandig in die Konsolidierung nach Teil 1 Titel II
Kapitel 2 einbezogen

=z

die Instrumente und das verbundene Agio werden dem qua-
lifizierten zusitzlichen Kernkapital nur zugerechnet, wenn
die Bedingungen des Artikels 2 Absatz 1 erfullt sind,

¢) die Instrumente und das verbundene Agio werden dem qua-
lifizierten Erganzungskapital nur zugerechnet, wenn die Be-
dingungen des Artikels 63 erfiillt sind,

d) der einzige Vermogenswert der Zweckgesellschaft ist ihre
Beteiligung an den Eigenmitteln des Mutterunternehmens
oder eines vollstindig in die Konsolidierung nach Teil 1 Titel
II Kapitel 2 einbezogenen Tochterunternehmens dieses Mut-
terunternehmens, der aufgrund seiner Form den Bedingun-
gen des Artikels 52 Absatz 1 bzw. Artikel 63 geniigt.

Ist die zustindige Behorde der Ansicht, dass die Vermogens-
werte einer Zweckgesellschaft, die nicht deren Anteil an den
Eigenmitteln des Mutterunternehmens oder eines in die Konsoli-
dierung nach Teil 1 Titel IT Kapitel 2 einbezogenen Tochter-
unternehmens dieses Mutterunternehmens sind, sehr gering und
fir die Gesellschaft nicht wesentlich sind, so kann sie davon
absehen, die Bedingung nach Unterabsatz 1 Buchstabe d an-
zuwenden.

(2)  Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards zur Klirung der Arten von Vermogenswerten, die dem
Betrieb von Zweckgesellschaften zugeordnet werden koénnen,
und der in Absatz 1 Unterabsatz 2 genannten Konzepte des
sehr geringen und nicht signifikanten Vermogenswerts aus.

Die EBA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum 1. Februar 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemifl den Artikeln
10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 84

Zum konsolidierten harten Kernkapital gerechnete
Minderheitsbeteiligungen

(1)  Die Institute ermitteln den Betrag der Minderheitsbetei-
ligungen eines Tochterunternchmens, die dem konsolidierten
harten Kernkapital zugerechnet werden, indem sie von den Min-
derheitsbeteiligungen des betreffenden Unternehmens das Ergeb-
nis der Multiplikation des unter Buchstabe a genannten Betrags
mit dem unter Buchstabe b genannten Prozentsatz abziehen:

a) hartes Kernkapital des Tochterunternehmens, abziiglich des
niedrigeren Wertes

i) des Betrags des harten Kernkapitals des betreffenden
Tochterunternehmens, der erforderlich ist, um die Summe
aus der Anforderung nach Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe
a, den Anforderungen nach Artikel 458 und 459, den
speziellen Eigenmittelanforderungen nach Artikel 104
der Richtlinie 2013/36/EU, der kombinierten Kapitalpuf-
feranforderung im Sinne des Artikels 128 Nummer 6 der
Richtlinie 2013/36/EU, den Anforderungen nach Arti-
kel 500 und etwaigen zusitzlichen lokalen aufsichtsrecht-
lichen Vorschriften dritter Linder zu erreichen, soweit das
harte Kernkapital diese Anforderungen erfiillen muss;

i) des sich auf jenes Tochterunternechmen beziehenden Be-
trags des konsolidierten harten Kernkapitals, der auf kon-
solidierter Basis erforderlich ist, um die Summe aus der
Anforderung nach Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe a, den
Anforderungen nach Artikel 458 und 459, den speziellen
Eigenmittelanforderungen nach Artikel 104 der Richtlinie
2013/36(EU, der kombinierten Kapitalpufferanforderung
im Sinne des Artikels 128 Nummer 6 der Richtlinie
2013/36/EU, den Anforderungen nach Artikel 500 und
etwaigen zusdtzlichen lokalen aufsichtsrechtlichen Vor-
schriften dritter Linder zu erreichen, soweit das harte
Kernkapital diese Anforderungen erfiillen muss;

b) Minderheitsbeteiligungen des Tochterunternehmens, aus-
gedriickt als Prozentanteil aller Instrumente des harten Kern-
kapitals des betreffenden Unternchmens, zuziiglich des ver-
bundenen Agios, einbehaltener Gewinne und sonstiger Riick-
lagen.

(2)  Die Berechnung nach Absatz 1 wird auf teilkonsolidierter
Basis fiir jedes Tochterunternehmen gemafl Artikel 81 Absatz 1
vorgenommen.

Ein Institut kann entscheiden, diese Berechnung fiir ein Tochter-
unternehmen im Sinne des Artikels 81 Absatz 1 nicht vor-
zunchmen. In diesem Fall darf die Minderheitsbeteiligung jenes
Tochterunternehmens nicht dem konsolidierten harten Kern-
kapital zugerechnet werden.
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3. Sieht eine zustindige Behorde gemafl Artikel 7 von der
Anwendung der Aufsichtsanforderungen auf Einzelbasis ab,
werden Minderheitsbeteiligungen innerhalb der Tochterunter-
nehmen, fir die die Ausnahme gilt, nicht dem harten Kernkapi-
tal auf teilkonsolidierter bzw. konsolidierter Basis zugerechnet.

(4)  Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstan-
dards zur Spezifizierung der Teilkonsolidierungsberechnung aus,
die fir Absatz 2 und fiir die Artikel 85 und 87 erforderlich ist.

Die EBA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum 1. Februar 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemifl den Artikeln
10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

(5) Die zustindigen Behorden konnen eine Mutterfinanzhol-
dinggesellschaft, die alle nachstehenden Voraussetzungen erfullt,
von der Anwendung dieses Artikels ausnehmen:

a) Haupttitigkeit der Gesellschaft ist der Erwerb von Beteiligun-
gen,

b) sie unterliegt einer Aufsicht auf konsolidierter Basis,

¢) zu ihrem Konsolidierungskreis gehort ein Tochterinstitut, an
dem sie - gemifl der Definition eines Kontrollverhaltnisses
des Artikels 1 der Richtlinie 83/349/EWG - nur eine Min-
derheitsbeteiligung halt,

d) bei einer Berechnung auf teilkonsolidierter Basis stammt das
geforderte konsolidierte harte Kernkapitals zu mehr als 90 %
von dem Tochterinstitut nach Buchstabe c.

Wird eine Mutterfinanzholdinggesellschaft, die alle Vorausset-
zungen des Unterabsatzes 1 erfiillt, nach dem 31. Dezember
2014 zu einer gemischten Finanzholdinggesellschaft, konnen
die zustindigen Behorden die Freistellung nach Unterabsatz 1
dieser gemischten Mutterfinanzholdinggesellschaft gewahren, so-
fern sie die Voraussetzungen des Unterabsatzes 1 erfullt.

(6)  Wenn Kreditinstitute, die in einem Verbund einer Zentral-
organisation stindig zugeordnet sind, und Institute, die einem
institutsbezogenen Sicherungssystem unter den Bedingungen
des Artikels 113 Absatz 7 angeschlossen sind, einen Haftungs-
verbund eingerichtet haben, dass sicherstellt, dass einer Uber-
tragung von Eigenmitteln von der Gegenpartei auf das Kredit-
institut uber die aufsichtsrechtlichen Anforderungen hinaus
keine vorhandenen oder absehbaren wesentlichen, tatsichlichen
oder rechtlichen Hindernisse entgegenstehen, werden diese In-
stitute von den Bestimmungen dieses Artikels beziiglich Abzii-
gen befreit und diirfen Minderheitsbeteiligungen innerhalb des
Haftungsverbunds vollstindig anrechnen.

Artikel 85

Zum konsolidierten Kernkapital zihlende qualifizierte
Kernkapitalinstrumente

(1)  Die Institute ermitteln den Betrag des zu den konsolidier-
ten Eigenmitteln zdhlenden qualifizierten Kernkapitals eines
Tochterunternehmens, indem sie von den Eigenmitteln des be-
treffenden Unternehmens das Ergebnis der Multiplikation des
unter Buchstabe a genannten Betrags mit dem unter Buchstabe
b genannten Prozentsatz abzichen:

a) Kernkapital des Tochterunternehmens, abziiglich des nied-
rigeren Wertes

i) des Betrags des Kernkapitals des betreffenden Tochter-
unternehmens, der erforderlich ist, um die Summe aus
der Anforderung nach Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe
b, den Anforderungen nach Artikel 458 und 459, den
speziellen Eigenmittelanforderungen nach Artikel 104 der
Richtlinie 2013/36/EU, der kombinierten Kapitalpufferan-
forderung im Sinne des Artikels 128 Nummer 6 der
Richtlinie 2013/36/EU, den Anforderungen nach Arti-
kel 500 und etwaigen zusitzlichen lokalen aufsichtsrecht-
lichen Vorschriften dritter Linder zu erreichen, soweit das
Kernkapital diese Anforderungen erfilllen muss;

ii) des sich auf das Tochterunternehmen beziehenden Be-
trags des konsolidierten Kernkapitals, der auf konsolidier-
ter Basis erforderlich ist, um die Summe aus der Anfor-
derung Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe b, den Anforde-
rungen nach Artikel 458 und 459, den speziellen Eigen-
mittelanforderungen nach Artikel 104 der Richtlinie
2013/36/EU, der kombinierten Kapitalpufferanforderung
im Sinne des Artikels 128 Nummer 6 der Richtlinie
2013/36/EU, den Anforderungen Artikel 500 und etwai-
gen zusitzlichen lokalen aufsichtsrechtlichen Vorschriften
dritter Liander zu erreichen, soweit das Kernkapital diese
Anforderungen erfullen muss;

b) qualifiziertes Kernkapital des Tochterunternechmens, aus-
gedriickt als Prozentanteil aller Kernkapitalinstrumente des
betreffenden Unternehmens, zuziiglich des verbundenen
Agios, einbehaltener Gewinne und sonstiger Riicklagen.

(2)  Die Berechnung nach Absatz 1 wird auf teilkonsolidierter
Basis fiir jedes Tochterunternehmen gemafl Artikel 81 Absatz 1
vorgenommen.

Ein Institut kann entscheiden, diese Berechnung fiir ein Tochter-
unternehmen im Sinne des Artikels 81 Absatz 1 nicht vor-
zunehmen. In diesem Fall darf das qualifizierte Kernkapital die-
ses Tochterunternehmens nicht dem konsolidierten Kernkapital
zugerechnet werden.



27.6.2013

Amtsblatt der Europdischen Union

L 176/63

3. Sieht eine zustindige Behorde gemafl Artikel 7 von der
Anwendung der Aufsichtsanforderungen auf Einzelbasis ab,
werden Eigenmittelinstrumente innerhalb der Tochterunterneh-
men, fir die die Ausnahme gilt, nicht den Eigenmitteln auf
teilkonsolidierter bzw. konsolidierter Basis zugerechnet.

Artikel 86

Zum konsolidierten zusitzlichen Kernkapital qualifiziertes
Kernkapital

Unbeschadet des Artikels 84 Absitze 5 und 6 ermitteln Institute
den Betrag des zum konsolidierten zusitzlichen Kernkapital
zdhlenden qualifizierten Kernkapitals eines Tochterunterneh-
mens, indem sie vom qualifizierten Kernkapital des betreffenden
Unternehmens, das zum konsolidierten Kernkapital zihlt, die
Minderheitsbeteiligungen des betreffenden Unternchmens, die
dem konsolidierten harten Kernkapital zugerechnet werden, ab-
zichen.

Artikel 87

Zu den konsolidierten Eigenmitteln zihlende qualifizierte
Eigenmittel

(1)  Die Institute ermitteln den Betrag der zu den konsolidier-
ten Eigenmitteln zihlenden qualifizierten Eigenmittel eines
Tochterunternehmens, indem sie von den qualifizierten Eigen-
mitteln des betreffenden Unternehmens das Ergebnis der Multi-
plikation des unter Buchstabe a genannten Betrags mit dem
unter Buchstabe b genannten Prozentsatz abziehen:

a) Eigenmittel des Tochterunternehmens, abziiglich des nied-
rigeren Wertes

i) des Betrags der Eigenmittel des Tochterunternehmens, der
erforderlich ist, um die Summe aus der Anforderung nach
Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe ¢, den Anforderungen
nach Artikel 458 und 459, den speziellen Eigenmittel-
anforderungen nach  Artikel 104 der Richtlinie
2013/36/EU, der kombinierten Kapitalpufferanforderung
im Sinne des Artikels 128 Nummer 6 der Richtlinie
2013/36(EU, den Anforderungen Artikel 500 und etwai-
gen zusitzlichen lokalen aufsichtsrechtlichen Vorschriften
dritter Lander zu erreichen;

ii) des sich auf das Tochterunternehmen beziehenden Be-
trags der Eigenmittel, der auf konsolidierter Basis erfor-
derlich ist, um die Summe aus der Anforderung nach
Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe ¢, den Anforderungen
nach Artikel 458 und 459, den speziellen Eigenmittel-
anforderungen nach  Artikel 104 der Richtlinie
2013/36/EU, der kombinierten Kapitalpufferanforderung
im Sinne des Artikels 128 Nummer 6 der Richtlinie
2013/36/EU, den Anforderungen nach Artikel 500 und
etwaigen zusitzlichen lokalen aufsichtsrechtlichen Vor-
schriften dritter Lander zu erreichen;

b) qualifizierte Eigenmittel des Unternehmens, ausgedriickt als
Prozentanteil aller als Posten des harten Kernkapitals, des
zusitzlichen Kernkapitals und des Erginzungskapitals zah-
lenden Eigenmittelinstrumente des Tochterunternehmens, zu-
ziiglich der verbundenen Agios, einbehaltenen Gewinne und
sonstigen Riicklagen.

(2)  Die Berechnung nach Absatz 1 wird auf teilkonsolidierter
Basis fiir jedes Tochterunternehmen gemafS Artikel 81 Absatz 1
vorgenommen.

Ein Institut kann sich dafiir entscheiden, diese Berechnung fuir
ein Tochterunternchmen im Sinne des Artikels 81 Absatz 1
nicht vorzunehmen. In diesem Fall dirfen die qualifizierten
Eigenmittel dieser Tochtergesellschaft nicht den konsolidierten
Eigenmitteln zugerechnet werden.

3. Sieht eine zustindige Behorde gemaff Artikel 7 von der
Anwendung der Aufsichtsanforderungen auf Einzelbasis ab,
werden Eigenmittelinstrumente innerhalb der Tochterunterneh-
men, fir die die Ausnahme gilt, nicht den Eigenmitteln auf
teilkonsolidierter bzw. konsolidierter Basis zugerechnet.

Artikel 88

Zum konsolidierten Erginzungskapital zihlende
qualifizierte Eigenmittelinstrumente

Unbeschadet des Artikels 84 Absitze 5 und 6 ermitteln Institute
den Betrag der zum konsolidierten Erganzungskapital zahlenden
qualifizierten Eigenmittel eines Tochterunternechmens, indem sie
von den qualifizierten Eigenmitteln des betreffenden Unterneh-
mens, die zu den konsolidierten Eigenmitteln zdhlen, das qua-
lifizierte Kernkapital des betreffenden Unternehmens, das zum
konsolidierten Kernkapital zahlt, abziehen.

TITEL III

QUALIFIZIERTE BETEILIGUNGEN AURSERHALB DES
FINANZSEKTORS

Artikel 89

Risikogewichtung und Verbot qualifizierter Beteiligungen
auflerhalb des Finanzsektors

(1)  Qualifizierte Beteiligungen, deren Betrag 15 % der anre-
chenbaren Eigenmittel des Instituts tiberschreitet, unterliegen
den Bestimmungen von Absatz 3, wenn sie an einem anderen
als den nachstehend genannten Unternechmen gehalten werden:

a) einem Unternehmen der Finanzbranche,

b) einem Unternehmen, das kein Unternehmen der Finanzbran-
che ist und Tatigkeiten ausiibt, die nach Ansicht der zustidn-
digen Behorde eine der folgenden Tatigkeiten ist:

i) eine direkte Verldngerung der Banktitigkeit,

ii) eine Hilfstatigkeit zur Banktatigkeit,
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iii) Leasing, Factoring, Verwaltung von Investmentfonds oder
von Rechenzentren oder andere dhnliche Tatigkeiten.

(2)  Der Gesamtbetrag der qualifizierten Beteiligungen eines
Instituts an anderen als den unter Absatz 1 Buchstaben a und
b genannten Unternehmen, der 60 % der anrechenbaren Eigen-
mittel des Instituts iiberschreitet, unterliegt den Bestimmungen
von Absatz 3.

3. Die zustindigen Behorden wenden auf die in den Absit-
zen 1 und 2 genannten qualifizierten Beteiligungen von Institu-
ten die Bestimmungen der Buchstaben a oder b an:

a) Zur Berechnung der Mindestkapitalanforderung gemaf$ Teil 3
wenden die Institute auf den groferen der folgenden Betrige
ein Risikogewicht von 1 250 % an:

i) den Betrag der in Absatz 1 genannten qualifizierten Be-
teiligungen, der 15 % der anrechenbaren Eigenmittel des
Instituts iiberschreitet,

ii) den Gesamtbetrag der in Absatz 2 genannten qualifizier-
ten Beteiligungen, der 60 % der anrechenbaren Eigenmit-
tel des Instituts iiberschreitet,

b) die zustindigen Behorden untersagen Instituten das Halten
der in den Absitzen 1 und 2 genannten qualifizierten Betei-
ligungen, deren Betrag den in diesen Absitzen festgelegten
Prozentanteil an den anrechenbaren Eigenmitteln des Insti-
tuts iiberschreitet.

Die zustindigen Behorden machen ihre Entscheidung fir den
Buchstaben a oder den Buchstaben b bekannt.

4. Fir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe b gibt die EBA
Leitlinien zur Prazisierung folgender Begriffe heraus:

a) Tatigkeiten, die eine direkte Verlingerung zur Banktitigkeit
darstellen,

b) Hilfstitigkeiten zur Banktatigkeit,

¢) ahnliche Tatigkeiten.

Diese Leitlinien werden gemafl Artikel 16 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 angenommen.

Artikel 90
Alternative zum Risikogewicht von 1 250 %

Alternativ zur Anwendung eines Risikogewichts von 1250 %
auf Betrdge, die die Hochstgrenzen nach Artikel 89 Absidtze 1
und 2 iberschreiten, diirfen Institute diese Betrdge gemify Ar-
tikel 36 Absatz 1 Buchstabe k von den Posten des harten Kern-
kapitals abziehen.

Artikel 91
Ausnahmen

(1)  Aktien oder Anteile anderer Unternehmen als der im
Sinne des Artikels 89 Absatz 1 Buchstaben a und b werden
bei der Berechnung der Hochstgrenzen jenes Artikels fur die
anrechenbaren Eigenmittel nicht beriicksichtigt, wenn eine der
folgenden Bedingungen zutrifft:

a) die Aktien oder Anteile werden voriibergehend fiir eine fi-
nanzielle Stiitzungsaktion im Sinne des Artikels 79 gehalten,

b) diese gehaltenen Aktien oder Anteile sind eine mit einer
Ubernahmegarantie versehene Position, die seit hochstens
funf Arbeitstagen gehalten wird,

c¢) die Aktien oder Anteile werden im Namen des Instituts und
fur Rechnung Dritter gehalten.

(2)  Aktien oder Anteile, die keine Finanzanlagen im Sinne
des Artikels 35 Absatz 2 der Richtlinie 86/635/EWG sind, wer-
den in die Berechnung nach Artikel 89 nicht einbezogen.

TEIL 3
EIGENMITTELANFORDERUNGEN
TITEL I

ALLGEMEINE ANFORDERUNGEN, BEWERTUNG UND
MELDUNG

KAPITEL 1
Mindesthéhe der Eigenmittel
Abschnitt 1
Eigenmittelanforderungen an institute
Artikel 92
Eigenmittelanforderungen

(1)  Unbeschadet der Artikel 93 und 94 miissen Institute zu
jedem Zeitpunkt folgende Eigenmittelanforderungen erfiillen:

a) eine harte Kernkapitalquote von 4,5 %,

b) eine Kernkapitalquote von 6 %,

¢) eine Gesamtkapitalquote von 8 %.

(2)  Die Institute berechnen ihre Kapitalquoten wie folgt:

a) Die harte Kernkapitalquote ergibt sich aus dem harten Kern-
kapital des Instituts, ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamt-
forderungsbetrags,

b) die Kernkapitalquote ergibt sich aus dem Kernkapital des
Instituts, ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamtforderungs-
betrags,
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¢) die Gesamtkapitalquote ergibt sich aus den Eigenmitteln des
Instituts, ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamtforderungs-
betrags.

(3)  Der Gesamtforderungsbetrag berechnet sich als Summe
der Elemente unter den Buchstaben a bis f dieses Absatzes unter
Beriicksichtigung der Anforderungen nach Absatz 4:

a) die gemaf Titel Il und Artikel 379 berechneten risikogewich-
teten Forderungsbetrdge fiir das Kredit- und das Verwisse-
rungsrisiko in allen Geschiftsfeldern eines Instituts, aus-
schlieflich der risikogewichteten Forderungsbetrige aus der
Handelsbuchtitigkeit des Instituts,

A=

die gemafs Titel IV dieses Teils oder Teil 4 ermittelten Eigen-
mittelanforderungen fiir die Handelsbuchtatigkeit des Insti-
tuts fir

i) das Positionsrisiko,

i) GroRkredite oberhalb der Obergrenzen der Artikel 395
bis 401, soweit dem Institut eine Uberschreitung jener
Obergrenzen gestattet ist,

¢) die gemaf Titel IV bzw. Titel V mit Ausnahme des Artikels
379 ermittelten Eigenmittelanforderungen fiir

i) Fremdwihrungsrisiko,
i) das Abwicklungsrisiko,

i) das Warenpositionsrisiko,

&

die gemaf Titel VI berechneten Eigenmittelanforderungen fiir
das Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung bei OTC-
Derivaten aufSer anerkannten Kreditderivaten zur Verringe-
rung der risikogewichteten Forderungsbetrige fiir das Kredit-
risiko,

e) die gemif Titel III bestimmten Eigenmittelanforderungen fiir
das operationelle Risiko,

f) die gemaR Titel II ermittelten risikogewichteten Forderungs-
betrége fiir das Gegenparteiausfallrisiko aus der Handelsbuch-
tatigkeit des Instituts fiir folgende Arten von Geschiften und
Vereinbarungen:

i) in Anhang II genannte Geschifte sowie Kreditderivate,;

ii) Pensionsgeschifte, Wertpapier- oder Warenverleih- oder

-leihgeschifte,

iiiy Lombardgeschifte auf der Grundlage von Wertpapieren
oder Waren,

iv) Geschifte mit langer Abwicklungsfrist.

(4)  Fir die Berechnung des in Absatz 3 genannten Gesamt-
forderungsbetrags gelten folgende Bestimmungen:

a) die Eigenmittelanforderungen nach Absatz 3 Buchstaben ¢
bis e umfassen die Anforderungen aller Geschiftsfelder eines
Instituts;

b) die Institute multiplizieren die Eigenmittelanforderungen
nach Absatz 3 Buchstaben b bis e mit dem Faktor 12,5.

Artikel 93

Anfangskapitalanforderung an bereits bestehende
Unternehmen

(1)  Die Eigenmittel eines Instituts diirfen nicht unter den
zum Zeitpunkt seiner Zulassung als Anfangskapital geforderten
Betrag fallen.

(2)  Kreditinstitute, die am 1. Januar 1993 bereits bestanden,
diirfen ihre Tatigkeiten fortsetzen, auch wenn der Betrag ihrer
Eigenmittel den als Anfangskapital geforderten Betrag nicht er-
reicht. In diesem Fall darf der Betrag der Eigenmittel dieser
Institute nicht unter den seit dem 22. Dezember 1989 erreich-
ten Hochstbetrag absinken.

(3)  Zugelassene Wertpapierfirmen und Firmen, die unter Ar-
tikel 6 der Richtlinie 2006/49/EG fielen und bereits vor dem
31. Dezember 1995 bestanden, diirfen ihre Titigkeiten fortset-
zen, auch wenn der Betrag ihrer Eigenmittel den als Anfangs-
kapital geforderten Betrag nicht erreicht. Die Eigenmittel dieser
Firmen oder Wertpapierfirmen diirfen nicht unter den nach dem
in der Richtlinie 93/6/EWG des Rates vom 15. Mirz 1993 iiber
die angemessene Eigenkapitalausstattung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen (') genannten Bekanntgabedatum berech-
neten hochsten Bezugswert absinken. Der Bezugswert ist der
durchschnittliche tigliche Betrag der Eigenmittel wahrend eines
Zeitraums von sechs Monaten vor dem Berechnungsstichtag. Er
wird alle sechs Monate fiir den vorausgegangenen Sechsmonats-
zeitraum berechnet.

(4)  Wenn die Kontrolle iiber ein Institut, das unter die in
Absatz 2 oder 3 genannte Kategorie fillt, von einer anderen
natiirlichen oder juristischen Person als derjenigen iibernommen
wird, die zuvor die Kontrolle iiber das Institut ausgeiibt hat, so
muss der Betrag der Eigenmittel dieses Instituts den als Anfangs-
kapital geforderten Betrag erreichen.

() ABL L 144 vom 11.6.1993, S. 1.
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5. Bei einem Zusammenschluss von zwei oder mehr Institu-
ten der in Absatz 2 oder 3 genannten Kategorie darf der Betrag
der Eigenmittel des aus dem Zusammenschluss hervorgehenden
Instituts nicht unter die zum Zeitpunkt des Zusammenschlusses
bestehende Summe der Eigenmittel der zusammengeschlossenen
Institute fallen, bis der als Anfangskapital geforderte Betrag er-
reicht wird.

(6)  Ist es nach Ansicht der zustindigen Behorden erforder-
lich, dass die Anforderung nach Absatz 1 erfiillt wird, um die
Solvenz eines Instituts sicherzustellen, so kommen die Absitze
2 bis 5 nicht zur Anwendung.

Artikel 94

Ausnahme fiir Handelsbuchtitigkeiten von geringem
Umfang

(1)  Institute konnen fir ihre Handelsbuchtitigkeit die Eigen-
mittelanforderung nach Artikel 92 Absatz 3 Buchstabe b ge-
nannte durch eine gemdfl Artikel 92 Absatz 3 Buchstabe a
berechnete Eigenmittelanforderung ersetzen, sofern der Umfang
ihrer bilanz- und auferbilanzmifigen Handelsbuchtitigkeit die
beiden folgenden Bedingungen erfullt:

a) Er liegt in der Regel unter 5 % der Gesamtaktiva und unter
15 Mio. EUR,

b) er iibersteigt nie 6 % der Gesamtaktiva und 20 Mio. EUR.

2. Bei der Berechnung der Gesamtsumme der bilanzmafigen
und auflerbilanziellen Geschifte gehen Institute wie folgt vor:

a) fur Schuldtitel wird deren Marktpreis oder Nennwert und fiir
Aktien der Marktpreis angesetzt; Derivate werden entspre-
chend dem Nennwert oder Marktpreis der ihnen zugrunde
liegenden Instrumente bewertet;

b) der absolute Wert von Kaufpositionen und der absolute Wert
von Verkaufspositionen werden zusammenaddiert.

(3)  Erfillt ein Institut die Bedingung von Absatz 1 Buchstabe
b nicht, so zeigt es dies der zustindigen Behorde unverziiglich
an. Wenn die zustindige Behorde nach ihrer Bewertung zu dem
Schluss kommt und dem Institut mitteilt, dass die Anforderung
nach Absatz 1 Buchstabe a nicht erfiillt ist, so wendet das
Institut ab dem Datum der nichsten Meldung Absatz 1 nicht
mehr an.

Abschnitt 2

Eigenmittelanforderungen an
wertpapierfirmen mit beschrinkter
zulassung fiir die erbringung von
finanzdienstleistungen

Artikel 95

Eigenmittelanforderungen an Wertpapierfirmen mit
beschrinkter Zulassung fiir die Erbringung von
Finanzdienstleistungen

(1)  Fur die Zwecke des Artikels 92 Absatz 3 berechnen
Wertpapierfirmen, die keine Zulassung fiir die Erbringung der

in Anhang I Abschnitt A Nummern 3 und 6 der Richtlinie
2004/39/EG genannten Wertpapierdienstleistungen und Anlage-
titigkeiten haben, den Gesamtrisikobetrag nach der in Absatz 2
beschriebenen Methode.

(2)  Wertpapierfirmen im Sinne des Absatzes 1 und Firmen
im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 2, die die in Anhang
[ Abschnitt A Nummern 2 und 4 der Richtlinie 2004/39/EG
genannten Wertpapierdienstleistungen und Anlagetitigkeiten er-
bringen, berechnen den Gesamtrisikobetrag als den hoheren der
folgenden Betrdge:

a) Summe der in Artikel 92 Absatz 3 Buchstaben a bis d und f
genannten Posten nach Anwendung des Artikels 92 Ab-
satz 4,

b) in Artikel 97 genannter Betrag, multipliziert mit dem Faktor
12,5.

Firmen im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 2, die die in
Anhang 1 Abschnitt A Nummern 2 und 4 der Richtlinie
2004/39/EG genannten Wertpapierdienstleistungen und Anlage-
tatigkeiten erbringen, miissen die Anforderungen des Artikels
92 Absitze 1 und 2, ausgehend von dem Gesamtrisikobetrag
nach Unterabsatz 1 berechnen.

Die zustindigen Behorden konnen als Eigenmittelanforderungen
an Firmen im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 2, die die
in Anhang I Abschnitt A Nummern 2 und 4 der Richtlinie
2004/39(EG tiber Markte fiir Finanzdienstleistungen genannten
Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten erbringen, die
Eigenmittelanforderungen festlegen, die fiir diese Firmen auf-
grund der einzelstaatlichen Maffnahmen zur Umsetzung der
Richtlinien 2006/49/EG und 2006/48/EG am 31. Dezember
2013 gelten.

(3)  Die Wertpapierfirmen nach Absatz 1 unterliegen samtli-
chen anderen Bestimmungen des Titels VII Kapitel 3 Abschnitt
2 Unterabschnitt 1 der Richtlinie 2013/36/EU iiber das opera-
tionelle Risiko.

Artikel 96

Eigenmittelanforderungen an Wertpapierfirmen mit einem
Anfangskapital in der in Artikel 28 Absatz 2 der Richtlinie
2013/36/EU festgelegten Hohe

(1)  Fir die Zwecke des Artikels 92 Absatz 3 berechnen fol-
gende Kategorien von Wertpapierfirmen, die Anfangskapital ge-
mafl den Anforderungen des Artikels 28 Absatz 2 der Richtlinie
2013/36/EU vorhalten, den Gesamtrisikobetrag nach der in Ab-
satz 2 beschriebenen Methode:

a) Wertpapierfirmen, die fir eigene Rechnung ausschlieSlich
zum Zwecke der Erfillung oder Ausfithrung eines Kunden-
auftrags oder des moglichen Zugangs zu einem Clearing-
und Abwicklungssystem oder einer anerkannten Borse han-
deln, sofern sie kommissionsweise tatig sind oder einen Kun-
denauftrag ausfihren;
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b) Wertpapierfirmen, die simtliche nachstehenden Bedingungen
erfiillen:

i) sie halten keine Kundengelder oder -wertpapiere,

ii) sie treiben nur Handel fiir eigene Rechnung,

iii) sie haben keine externen Kunden,

iv) sie lassen ihre Geschifte unter der Verantwortung eines
Clearinginstituts ausfithren und abwickeln, wobei letzte-
res die Garantie dafiir tibernimmt.

2. Fir die in Absatz 1 genannten Wertpapierfirmen wird der
Gesamtforderungsbetrag als Summe folgender Summanden be-
rechnet:

a) die in Artikel 92 Absatz 3 Buchstaben a bis d und f ge-
nannten Posten nach Anwendung des Artikels 92 Absatz 4,

b) der in Artikel 97 genannte Betrag, multipliziert mit dem
Faktor 12,5.

(3)  Wertpapierfirmen im Sinne des Absatzes 1 unterliegen
samtlichen anderen Bestimmungen des Titels VII Kapitel 3 Ab-
schnitt 2 Unterabschnitt 1 der Richtlinie 2013/36/EU {iber das
operationelle Risiko.

Artikel 97
Eigenmittel auf der Grundlage der fixen Gemeinkosten

(1)  Im Einklang mit den Artikeln 95 und 96 halten Wert-
papierfirmen und Firmen im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 2, die die in Anhang I Abschnitt A Nummern 2
und 4 der Richtlinie 2004/39/EG genannten Wertpapierdienst-
leistungen und Anlagetitigkeiten erbringen, anrechenbare Eigen-
mittel von mindestens einem Viertel der im vorausgegangen
Jahr angefallenen fixen Gemeinkosten vor.

(2)  Ist seit dem vorausgegangenen Jahr eine nach Ansicht der
zustindigen Behorde wesentliche Anderung der Geschiftstitig-
keit einer Wertpapierfirma eingetreten, kann die zustindige Be-
horde die Anforderung nach Absatz 1 anpassen.

3. Wertpapierfirmen, die ihre Geschiftstatigkeit seit weniger
als einem Jahr (ab dem Tag der Aufnahme der Geschiftstatig-
keit) ausiiben, miissen anrechenbare Eigenmittel in Hohe von
mindestens einem Viertel der im Geschaftsplan veranschlagten
fixen Gemeinkosten vorhalten, sofern die zustindige Behorde
nicht eine Anpassung dieses Plans verlangt.

(4)  Die EBA arbeitet in Abstimmung mit der ESMA Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes pra-
zisiert wird:

a) die Berechnung der Anforderung, anrechenbare Eigenmittel
in Hohe von mindestens einem Viertel der im vorausgegan-
genen Jahr angefallenen fixen Gemeinkosten vorzuhalten,

=

die Bedingungen fur die Anpassung der Anforderung, anre-
chenbare Eigenmittel in Hohe von mindestens einem Viertel
der im vorausgegangenen Jahr angefallenen fixen Gemein-
kosten vorzuhalten, durch die zustindige Behorde

¢) die Berechnung der veranschlagten fixen Gemeinkosten von
Wertpapierfirmen, die ihre Geschiftstitigkeit seit weniger als
einem Jahr ausiiben.

Die EBA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Re-
gulierungsstandards bis zum 1. Marz 2014 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemifl den Artikeln
10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 98
Eigenmittel von Wertpapierfirmen auf konsolidierter Basis

(I)  Bei Wertpapierfirmen im Sinne des Artikels 95 Absatz 1,
die einer Gruppe angehoren, die keine Kreditinstitute umfasst,
wendet die Mutterwertpapierfirma in einem Mitgliedstaat Arti-
kel 92 auf konsolidierter Basis wie folgt an:

a) Berechnung des Gesamtrisikobetrags gemafl Artikel 95 Ab-
satz 2,

b) Berechnung der Eigenmittel auf der Grundlage der konsoli-
dierten Lage der Mutterwertpapierfirma, Finanzholdinggesell-
schaft bzw. gemischten Finanzholdinggesellschaft.

(2)  Bei Wertpapierfirmen im Sinne des Artikels 96 Absatz 1,
die einer Gruppe angehoren, die keine Kreditinstitute umfasst,
wenden eine Mutterwertpapierfirma in einem Mitgliedstaat und
eine von einer Finanzholdinggesellschaft oder einer gemischten
Finanzholdinggesellschaft kontrollierte Wertpapierfirma Arti-
kel 92 auf konsolidierter Basis wie folgt an:

a) Berechnung des Gesamtrisikobetrags gemafl Artikel 96 Ab-
satz 2,

b) Berechnung der Eigenmittel auf der Grundlage der konsoli-
dierten Lage der Mutterwertpapierfirma, Finanzholdinggesell-
schaft bzw. gemischten Finanzholdinggesellschaft und gemaf
Teil 1 Titel II Kapitel 2.
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KAPITEL 2
Berechnung und Meldepflichten
Artikel 99

Meldung iiber Eigenmittelanforderungen und
Finanzinformationen

(1)  Institute erstatten den zustindigen Behorden zumindest
halbjahrlich tiber die Verpflichtungen nach Artikel 92 Meldung.

(2)  Institute, die unter Artikel 4 der Verordnung (EG)
Nr. 1606/2002 fallen, sowie andere als die in Artikel 4 jener
Verordnung bezeichneten Kreditinstitute, die ihren konsolidier-
ten Abschluss nach den internationalen Rechnungslegungsstan-
dards aufstellen, die nach dem Verfahren des Artikels 6 Absatz
2 jener Verordnung iibernommen wurden, legen ebenfalls Fi-
nanzinformationen vor.

(3)  Die zustindigen Behorden konnen auch von Kreditinsti-
tuten, die internationale Rechnungslegungsstandards nach Maf3-
gabe der Verordnung (EG) Nr.1606/2002 anwenden, um ge-
mifl Artikel 23 Absatz 2 Eigenmittel auf konsolidierter Basis zu
melden, verlangen, Finanzinformationen vorzulegen.

4.  Finanzinformationen nach Absatz 2 und Absatz 3 Unter-
absatz 1 sind insoweit vorzulegen, als dies erforderlich ist, um
einen umfassenden Uberblick tiber das Risikoprofil der Titig-
keiten eines Instituts und - im Einklang mit der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 - iiber die von Instituten fur den Finanz-
sektor oder die Realwirtschaft ausgehenden Systemrisiken zu

geben.

(5) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungs-
standards aus, um einheitliche Meldeformate, -intervalle und
-termine, Begriffsbestimmungen sowie die in der Union an-
zuwendenden IT-Losungen fur die Meldungen gemaff den Ab-
sitzen 1 bis 4 zu spezifizieren.

Die Meldepflichten miissen der Art, dem Umfang und der Kom-
plexitit der Geschifte des Instituts angemessen sein.

Die EBA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Durchfithrungsstandards bis zum 1. Februar 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Durchfithrungsstandards nach Unterabsatz 1 gemaf$ Artikel 15
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

6. Ist eine zustindige Behorde der Ansicht, dass die nach
Absatz 2 geforderten Finanzinformationen erforderlich sind,

um in Bezug auf andere als die in den Absitzen 2 und 3
bezeichneten Institute, fiir die ein auf die Richtlinie
86/635/EWG gestiitzter Rechnungslegungsrahmen gilt, einen
umfassenden Uberblick iiber das Risikoprofil ihrer Titigkeiten
und die von ihnen ausgehenden Systemrisiken fiir den Finanz-
sektor oder die Realwirtschaft zu erhalten, konsultieren die zu-
standige Behorde die EBA zu der Frage, ob die Pflicht zur Vor-
lage von Finanzinformationen auf konsolidierter Basis auf solche
Institute auszuweiten ist, sofern sie die Informationen auf dieser
Basis nicht bereits vorlegen.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfihrungsstandards
aus, in denen die von den Instituten zu verwendenden Formate
spezifiziert werden, mittels derer die zustindigen Behorden die
Meldepflicht gemifd Unterabsatz 1 ausweiten konnen.

Die EBA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Durchfithrungsstandards bis zum 1. Februar 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Durchfithrungsstandards nach Unterabsatz 2 gemaf8 Artikel 15
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

(7)  Werden Informationen, die nach Ansicht einer zustindi-
gen Behorde fur die Zwecke des Absatzes 4 benotigt werden,
von den technischen Durchfithrungsstandards nach Absatz 5
nicht erfasst, teilt sie der EBA und dem ESRB mit, welche zu-
sdtzlichen Informationen ihrer Ansicht nach in die technischen
Durchfithrungsstandards nach Absatz 5 aufzunehmen sind.

Artikel 100
Zusitzliche Meldepflichten

Institute melden, zumindest in zusammengefasster Form, die
Hohe von Pensionsgeschiften, Wertpapierleihgeschiften und
alle Formen der Belastung von Vermogenswerten.

Die EBA nimmt diese Informationen in die technischen Durch-
fihrungsstandards zu den Meldepflichten nach Artikel 99 Ab-
satz Sauf.

Artikel 101
Besondere Meldepflichten

(1)  Institute melden fur jeden einzelstaatlichen Immobilien-
markt, an dem sie finanziell engagiert sind, den zustindigen
Behorden halbjdhrlich folgende Daten:

a) Verluste aus Risikopositionen, fiir die ein Institut Wohn-
immobilien als Sicherheit anerkannt hat, bis zum Wert des
als Sicherheit hinterlegten Betrags oder 80 % des Marktwerts
bzw. 80 % des Beleihungswerts, falls dieser niedriger ist, vor-
behaltlich der Bestimmungen von Artikel 124 Absatz 2,
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b) Gesamtverluste aus Risikopositionen, fiir die ein Institut tiber
als Sicherheit anerkannte Wohnimmobilien verfiigt, bis zu
dem Teil der Risikoposition, der gemdfl Artikel 124 Absatz
1 als vollstandig durch Wohnimmobilien besichert gilt,

¢) Forderungswert siamitlicher ausstehenden Risikopositionen,
fir die ein Institut tiber als Sicherheit anerkannte Wohn-
immobilien verfugt, begrenzt auf den Teil der Risikoposition,
der gemifl Artikel 124 Absatz 1 als vollstindig durch
Wohnimmobilien besichert gilt,

d) Verluste aus Risikopositionen, fiir die ein Institut iiber als
Sicherheit anerkannte gewerbliche Immobilien verfiigt, bis
zum Wert des als Sicherheit hinterlegten Betrags oder
50 % des Marktwerts bzw. 60 % des Beleihungswerts, falls
dieser niedriger ist, vorbehaltlich der Bestimmungen des Ar-
tikels 124 Absatz 2;

e) Gesamtverluste aus Risikopositionen, fur die ein Institut iiber
als Sicherheit anerkannte gewerbliche Immobilien verfiigt, bis
zu dem Teil der Risikoposition, der gemafs Artikel 124 Ab-
satz 1 als vollstindig durch gewerbliche Immobilien besi-
chert gilt,

f) Forderungswert siamitlicher ausstehenden Risikopositionen,
fur die ein Institut iber als Sicherheit anerkannte gewerbliche
Immobilien verfiigt, begrenzt auf den Teil der Risikoposition,
der gemafl Artikel 124 Absatz 1 als vollstindig durch ge-
werbliche Immobilien besichert gilt.

(2)  Die Daten nach Absatz 1 werden der zustindigen Be-
horde des Herkunftsmitgliedstaats des jeweiligen Instituts gemel-
det. Hat ein Institut eine Zweigstelle in einem anderen Mitglied-
staat, werden die Daten beziiglich dieser Zweigstelle auch der
zustandigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats gemeldet. Die
Daten werden getrennt fur jeden Immobilienmarkt innerhalb
der Union, an dem das jeweilige Institut finanziell engagiert
ist, gemeldet.

3. Die zustindigen Behorden veroffentlichen jahrlich auf ag-
gregierter Basis die in Absatz 1 Buchstaben a bis f genannten
Daten zusammen mit historischen Daten, sofern diese verfiigbar
sind. Eine zustindige Behorde tibermittelt der zustindigen Be-
horde eines Mitgliedstaats oder der EBA auf Antrag dieser zu-
standigen Behorde oder der EBA detailliertere Informationen
tiber den Zustand der Markte fir Wohn- oder Gewerbeimmo-
bilien in dem betreffenden Mitgliedstaat.

(4)  Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungs-
standards aus, in denen Folgendes prizisiert wird:

a) einheitliche Formate, Begriffsbestimmungen, Meldeintervalle
und -termine der Positionen sowie die IT-Losungen fur die
Meldungen nach Absatz 1,

b) einheitliche Formate, Begriffsbestimmungen, Meldeintervalle
und -termine der aggregierten Daten sowie die IT-Losungen
fir die Meldungen nach Absatz 3.

Die EBA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Durchfithrungsstandards bis zum 1. Februar 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Durchfithrungsstandards nach Unterabsatz 1 gemif8 Artikel 15
der Verordnung (EU) Nr. 10932010 zu erlassen.