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Gesetz
zur Umsetzung der Richtlinie 2014/59/EU
des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens
far die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates,
der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen
(EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates
(BRRD-Umsetzungsgesetz)*
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Vom 10. Dezember 2014

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlos-

sen:
Inhaltsibersicht
Artikel 1 Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten
und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetz — SAG)
Artikel 2  Anderung des Kreditwesengesetzes
Artikel 3  Anderung des Restrukturierungsfondsgesetzes
Artikel 4  Anderung des Pfandbriefgesetzes
Artikel 5 Anderung des Finanzmarktstabilisierungsfonds-
gesetzes
Artikel 6 Anderung des Kreditinstitute-Reorganisationsge-
setzes
Artikel 7  Anderung der Finanzmarktstabilisierungsfonds-Ver-
ordnung
Artikel 8  Anderung der Genossenschaftsregisterverordnung
Artikel 9  Anderung der Handelsregisterverordnung
Artikel 10 Inkrafttreten, AuBerkrafttreten
Artikel 1
Gesetz
zur Sanierung und Abwicklung
von Instituten und Finanzgruppen
(Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz — SAG)
Inhaltsibersicht
Teil 1
Allgemeine Vorschriften
§ 1 Anwendungsbereich
§ 2 Begriffsbestimmungen
§ 3 Abwicklungsbehdrde; Aufsichtsbehdrde

*

Dieses Gesetz dient der Umsetzung der Richtlinie 2014/59/EU des

Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Fest-
legung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kredit-
instituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie
82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU
und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und
(EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates
(ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84) sowie der Anpassung an die Ver-
ordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 zur
Ubertragung besonderer Aufgaben im Zusammenhang mit der Auf-
sicht Uber Kreditinstitute auf die Europdische Zentralbank (ABI.
L 287 vom 29.10.2013, S. 63).
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Institutsspezifischer Mindestbetrag beriicksichtigungs-
fahiger Verbindlichkeiten

Mindestbetrag beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkei-
ten auf konsolidierter Basis
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Abschnitt 1

Grenzlberschreitende
Entscheidungsfindung und
Information; Abwicklungskollegien

Allgemeine Grundsétze fir Entscheidungsfindungen, an
denen eine Behdrde oder mehrere Behérden anderer
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Zusténdigkeit der Abwicklungsbehérde
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nehmer

Organisation des Abwicklungskollegiums
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Informationsaustausch mit Behorden und Ministerien
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Abschnitt 2

Gruppenabwicklung im
Fall eines Tochterunternehmens,
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§ 161 Ubermittlung von Informationen (ber die Abwicklungs-

voraussetzungen

Vorgehen, wenn die Abwicklungsbehdérde nicht die fur die
Gruppenabwicklung zusténdige Behdrde ist

Vorgehen, wenn die Abwicklungsbehdrde die fur die
Gruppenabwicklung zusténdige Behdrde ist

Gruppenabwicklungskonzept
Unverzugliche Durchfihrung der MaBnahmen
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§ 164
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Abschnitt 3

Gruppenabwicklung im
Fall eines EU-Mutterunternehmens
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mens
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§ 168
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Zusammenarbeit mit Drittstaatsbehérden
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lungsverfahren
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§ 174
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BuBgeldvorschriften
Zustandige Verwaltungsbehoérde
Bekanntmachung von MaBnahmen

Beteiligung der Abwicklungsbehdrde und Mitteilungen in
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Teil 7
Ubergangs- und Schlussvorschriften

§ 176 Gebuhren und Umlage

Teil 1
Allgemeine Vorschriften

§1
Anwendungsbereich
Dieses Gesetz gilt fur

1. CRR-Kreditinstitute im Sinne des § 1 Absatz 3d
Satz 1 des Kreditwesengesetzes mit Ausnahme der
Unternehmen im Sinne von Artikel 2 Absatz 5 der
Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang
zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsich-
tigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Auf-
hebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG,

2. CRR-Wertpapierfirmen im Sinne des § 1 Absatz 3d
Satz 2 des Kreditwesengesetzes, die gemaB § 33
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe c des Kredit-
wesengesetzes mit einem Anfangskapital im Gegen-
wert von mindestens 730 000 Euro auszustatten
sind,
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Ubergeordnete Unternehmen einer Institutsgruppe,
einer Finanzholding-Gruppe oder einer gemischten
Finanzholding-Gruppe gemaB § 10a Absatz 1 des
Kreditwesengesetzes und deren nachgeordnete Un-
ternehmen gemaB § 10a Absatz 1 des Kreditwesen-
gesetzes mit Sitz im Inland und

. Institute im Sinne des § 53 Absatz 1 des Kreditwe-

sengesetzes mit Ausnahme von Zweigniederlassun-
gen von Unternehmen mit Sitz in einem anderen
Staat des Europaischen Wirtschaftsraums im Sinne
des § 53b des Kreditwesengesetzes.

§2

Begriffsbestimmungen

(1) Institute im Sinne dieses Gesetzes sind CRR-

Kreditinstitute und CRR-Wertpapierfirmen, die vom An-
wendungsbereich dieses Gesetzes gemaB § 1 erfasst
sind.

(2) Relevante Kapitalinstrumente sind Kapitalinstru-

mente, die beim ausgebenden Unternehmen fir die
Zwecke der Erfullung der Eigenmittelanforderungen
als zusétzliches Kernkapital oder Erg&nzungskapital
anerkannt sind.

(3) Die folgenden Begriffe werden fiir die Zwecke

dieses Gesetzes wie folgt bestimmt:

1
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. Abwicklung ist die Anwendung eines Abwicklungs-

instruments zur Erreichung eines oder mehrerer Ab-
wicklungsziele.

. Abwicklungsbefugnis ist eine der in den §§ 78 bis

86, 101, 107 sowie 144 und 153 genannten Befug-
nisse.

. Abwicklungsbehérden sind die von einem Mitglied-

staat benannten Behdrden, die fir die Anwendung
der Abwicklungsinstrumente und die Auslbung der
Abwicklungsbefugnisse zustandig sind.

. Abwicklungsinstrument ist ein Instrument nach den

§§ 89, 90 oder 107.

. AbwicklungsmaBnahme ist die Entscheidung Uber

die Abwicklung eines Instituts oder gruppenange-
hoérigen Unternehmens nach MaBgabe von § 62
oder § 64, die Anwendung eines Abwicklungsin-
struments oder die Auslbung einer Abwicklungs-
befugnis.

. Anteilsinhaber im Sinne dieses Gesetzes sind An-

teilsinhaber oder Gesellschafter.

. Auf konsolidierter Basis entspricht auf Basis der

konsolidierten Lage im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 47 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kre-
ditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 (ABI. L 176 vom
27.6.2013, S. 1).

. Aufsichtskollegium ist ein Aufsichtskollegium im

Sinne des § 8e des Kreditwesengesetzes.

. AuBerordentliche finanzielle Unterstlitzung aus 6f-

fentlichen Mitteln ist eine staatliche Beihilfe geman
Artikel 107 Absatz 1 des Vertrages uber die Arbeits-
weise der Européischen Union oder eine vergleich-
bare finanzielle Unterstitzung aus éffentlichen Mit-
teln auf supranationaler Ebene, die jeweils zur Er-
haltung oder Wiederherstellung der Existenzféhig-

10.

11.

12.
13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.
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keit, Liquiditdt oder Solvenz eines Instituts oder ei-
ner Gruppe gewahrt wird.

Bedeutende Zweigniederlassung ist eine bedeu-
tende Zweigniederlassung im Sinne des § 8f Ab-
satz 1 des Kreditwesengesetzes.

Derivate sind Derivate im Sinne des § 1 Ab-
satz 11 Satz 3 des Kreditwesengesetzes.

Drittstaat ist ein Staat, der kein Mitgliedstaat ist.

Drittstaatsinstitut ist ein Unternehmen, dessen
Hauptsitz sich in einem Drittstaat befindet und das
nach dem Recht des betreffenden Drittstaats zur
Auslibung einer der in Anhang | der Richtlinie
2013/36/EU oder in Anhang | Abschnitt A der Richt-
linie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur Fi-
nanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtli-
nien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 349) genannten Tatigkeiten zugelas-
sen ist.

Eigenmittelanforderungen sind die Anforderungen der
Artikel 92 bis 98 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

Einleger ist der Inhaber einer Einlage im Sinne des
§ 1 Absatz 2 des Einlagensicherungs- und Anleger-
entschadigungsgesetzes.

Einlagensicherungssysteme sind gesetzliche Ent-
schadigungseinrichtungen im Sinne des § 6 Ab-
satz 1 in Verbindung mit § 7 des Einlagensiche-
rungs- und Anlegerentschadigungsgesetzes.

Erganzungskapital sind die Instrumente des Ergan-
zungskapitals im Sinne des Artikels 63 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013.

Erstattungsfahige Einlagen sind Einlagen im Sinne
des § 1 Absatz 2 des Einlagensicherungs- und An-
legerentschadigungsgesetzes, die nicht gemaB § 3
Absatz 2 des Einlagensicherungs- und Anlegerent-
schadigungsgesetzes von einer Erstattung ausge-
nommen sind.

EU-Mutterunternehmen ist ein EU-Mutterinstitut,
eine EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder eine
gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft.

Finanzierungsmechanismen sind die von den Mit-
gliedstaaten im Wege eines Fonds oder auf Grund-
lage von Pflichtbeitragen der in ihrem Hoheitsgebiet
zugelassenen Institute in Umsetzung von Artikel 100
der Richtlinie 2014/59/EU eingerichteten Mechanis-
men.

Finanzkontrakte sind
a) Wertpapierkontrakte, insbesondere

aa) Kontrakte Uber den Kauf, den Verkauf oder
die Leihe eines Wertpapiers, einer Gruppe
von Wertpapieren oder Anteilen an Index-
fonds,

bb) Optionen auf ein Wertpapier, eine Gruppe
von Wertpapieren oder einen Wertpapier-
index sowie

cc) Pensions- oder umgekehrte Pensionsge-
schafte mit einem Wertpapier, einer Gruppe
von Wertpapieren oder einem Wertpapier-
index,

dd) sonstige vergleichbare Kontrakte, die das In-
stitut mit Wertpapiersammelstellen, Abwick-
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22.

23.

lungssystemen oder Zahlungsverkehrssys-
temen, zentralen Kontrahenten oder Ausla-
gerungsunternehmen abschliet sowie

ee) Vertrage, aus welchen dem Institut bertick-
sichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne
des § 91 Absatz 1 erwachsen,

b) Warenkontrakte, insbesondere

aa) Kontrakte Uber den Kauf, den Verkauf oder
die Leihe einer Ware, einer Gruppe von Wa-
ren oder eines Warenindexes zwecks kinf-
tiger Lieferung,

bb) Optionen auf eine Ware, eine Gruppe von
Waren oder einen Warenindex,

cc) Pensions- oder umgekehrte Pensionsge-
schéafte mit einer Ware, einer Gruppe von
Waren oder einem Warenindex,

c) Terminkontrakte, insbesondere Kontrakte Uber
den Kauf, den Verkauf oder die Ubertragung
einer Ware oder eines anderen Gutes, einer
Dienstleistung, eines Rechts oder eines Anteils
zu einem festgelegten Preis zu einem kinftigen
Zeitpunkt,

d) Swap-Vereinbarungen, insbesondere

aa) Zinsswaps und -optionen, Kassa- oder
sonstige Devisenvereinbarungen, Vereinba-
rungen Uber Wahrungen, einen Aktienindex
oder eine Aktie, einen Schuldtitelindex oder
einen Schuldtitel, Warenindizes oder Waren
sowie Vereinbarungen bezogen auf das Wet-
ter, Emissionen oder Inflation,

bb) Gesamtertrags-, Credit-Spread- oder Credit-
Swaps,

e) Kreditvereinbarungen zwischen Instituten mit
einer Laufzeit von bis zu drei Monaten,

f) Rahmenvereinbarungen fir die in den Buchsta-
ben a bis e genannten Kontrakte und Vereinba-
rungen und

g) den in den Buchstaben a bis f genannten Kon-
trakten und Vereinbarungen vergleichbare Ver-
trége.

Finanzmarktinfrastruktur ist ein multilaterales Sys-
tem zwischen teilnehmenden Finanzmarktakteuren,
einschlieBlich eines Systembetreibers, das fir die
Abrechnung, Abwicklung, Verwahrung und Verbu-
chung von Zahlungen, Wertpapieren, Derivaten
und anderen Finanztransaktionen sorgt oder solche
Finanztransaktionen erleichtert oder ermdglicht; es
umfasst insbesondere Systeme im Sinne des § 1
Absatz 16 des Kreditwesengesetzes, die in § 1 Ab-
satz 31 Satz 1 und 2 des Kreditwesengesetzes ge-
nannten zentralen Gegenparteien sowie Boérsen.

Gedeckte Einlagen sind

a) Einlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 in Verbin-
dung mit § 3 Absatz 2 und § 4 Absatz 2 Num-
mer 1 des Einlagensicherungs- und Anlegerent-
schadigungsgesetzes und

b) Einlagen entsprechender Art und Hohe bei Insti-
tuten, die einer institutssichernden Einrichtung
gemaB § 12 des Einlagensicherungs- und Anle-
gerentschadigungsgesetzes angeschlossen
sind.

24,

25.

26.

27.

28.

20.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.
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Gedeckte Schuldverschreibung ist ein Instrument
im Sinne von Artikel 52 Absatz 4 der Richtlinie
2009/65/EG des Européischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend be-
stimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009,
S. 32), die durch die Richtlinie 2014/91/EU (ABI.
L 257 vom 28.8.2014, S. 186) ge&ndert worden ist.

Geschéftsleiter sind Geschéftsleiter im Sinne des
§ 1 Absatz 2 des Kreditwesengesetzes.

Geschaftstag ist jeder Tag mit Ausnahme von
Samstag und Sonntag sowie von gesetzlichen Fei-
ertagen in der Bundesrepublik Deutschland, an de-
nen mindestens an einer Bérse im Inland kein Bor-
senhandel betrieben wird.

Grenziberschreitende Gruppe ist eine Gruppe, de-
ren gruppenangehdrige Unternehmen ihren Sitz in
mehr als in einem Staat des Européischen Wirt-
schaftsraums haben.

Eine Gruppe besteht aus dem Ubergeordneten Un-
ternehmen und seinen nachgeordneten Unterneh-
men.

Gruppenabwicklung ist eine AbwicklungsmaB-
nahme auf der Ebene des Mutterunternehmens
oder des einer Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis unterliegenden Instituts sowie die Koordinie-
rung der Anwendung von Abwicklungsinstrumenten
und der Auslibung von Abwicklungsbefugnissen
durch Abwicklungsbehérden in Bezug auf Unter-
nehmen einer Gruppe, die die Voraussetzungen fur
eine Abwicklung erfillen.

Gruppenangehdriges Unternehmen ist ein Unter-
nehmen, das Ubergeordnetes oder nachgeordnetes
Unternehmen einer Gruppe ist.

Inlandische Unionszweigstelle ist eine im Inland un-
terhaltene Unionszweigstelle.

Instrumente des harten Kernkapitals sind die In-
strumente des harten Kernkapitals im Sinne des Ar-
tikels 28 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

In Abwicklung befindliches Institut oder gruppenan-
gehériges Unternehmen ist ein Institut oder ein
gruppenangehdriges Unternehmen, fir das eine
AbwicklungsmaBnahme getroffen wird.

Institutsbezogenes Sicherungssystem ist eine Haf-
tungsvereinbarung im Sinne des Artikels 113 Ab-
satz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

Konsolidierende Aufsichtsbehorde ist die Behorde,
die im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 41 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 fur die Beaufsich-
tigung auf konsolidierter Basis zustandig ist.

KrisenmanagementmaBnahme ist eine Abwick-
lungsmaBnahme oder die Austibung von Kontroll-
befugnissen gemaB § 86 Absatz 1.

KrisenpraventionsmaBnahme ist

a) die Ausiibung von Befugnissen zur Beseitigung
von Unzulénglichkeiten oder Hindernissen fir
die Sanierungsfahigkeit nach § 16,

b) die Austibung von Befugnissen zum Abbau oder
zur Beseitigung von Hindernissen fur die Ab-
wicklungsfahigkeit nach § 59 oder § 60,
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c) die Anwendung von MaBnahmen frihzeitigen
Eingreifens nach den §§ 36 bis 38 oder

d) die Ausitibung des Instruments der Beteiligung
der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente geman
§ 89.

Kritische Funktionen sind Tatigkeiten, Dienstleis-
tungen und Geschéfte, deren Einstellung zu einer
Storung der fir die Realwirtschaft unverzichtbaren
Dienste oder zu einer Stérung der Finanzmarktsta-
bilitdt in einem oder mehreren Mitgliedstaaten auf-
grund der GroBe des Instituts oder der Gruppe oder
deren Marktanteils, deren externen und internen
Verflechtungen, deren Komplexitdt oder deren
grenziberschreitenden Tatigkeiten fuhren kann,
und zwar insbesondere im Hinblick auf ihre Substi-
tuierbarkeit.

MaBnahmenziel meint:

a) im Fall des § 107 Absatz 1 Nummer 1 die Her-
stellung einer Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage, welche die Wettbewerbsféhigkeit des Uber-
tragenen Unternehmens nachhaltig gewéhrleis-
tet oder dessen geordnete Abwicklung sicher-
stellt und

b) im Fall des § 85 Absatz 1 Nummer 2 die in § 132
Absatz 1 Nummer 1 bis 3 genannten Ziele.

Mitgliedstaat ist ein Mitgliedstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums.

Notfallliquiditatshilfe ist eine zeitlich begrenzte
MaBnahme einer Zentralbank im Sinne des Artikels
4 Absatz 1 Nummer 46 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 gegenlber solventen Instituten oder
Gruppen mit voriibergehenden Liquiditatsproble-
men zur Behebung der Liquiditatsprobleme.

Relevantes Mutterinstitut ist ein Mutterinstitut in
einem Mitgliedstaat, ein EU-Mutterinstitut, eine
Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte Finanz-
holdinggesellschaft, eine gemischte Holdingge-
sellschaft, eine Mutterfinanzholdinggesellschaft in
einem Mitgliedstaat, eine EU-Mutterfinanzholding-
gesellschaft, eine gemischte Mutterfinanzholding-
gesellschaft in einem Mitgliedstaat oder eine ge-
mischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft, auf
die das Instrument der Glaubigerbeteiligung ange-
wandt wird.

Saldierungsvereinbarung ist eine Vereinbarung, der
zufolge eine Reihe von im Vorhinein festgelegten
oder bestimmbaren Forderungen oder Verpflichtun-
gen in eine einzige Nettoforderung umgewandelt
werden kann einschlieBlich

a) Vereinbarungen, bei denen die Leistungspflich-
ten der Parteien bei Eintreten eines Ereignisses
unmittelbar féllig oder beendet werden und in
eine einzige Nettoforderung umzuwandeln oder
durch eine solche zu ersetzen sind (Close-out-
Nettingvereinbarung),

b) Aufrechnungen auf Grund einer Beendigung
(close out netting) im Sinne von Artikel 2 Absatz 1
Buchstabe n Ziffer i der Richtlinie 2002/47/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 6. Juni 2002 Uber Finanzsicherheiten (ABI.
L 168 vom 27.6.2002, S. 43) und
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c) Aufrechnungen im Sinne von Artikel 2 Buch-
stabe k der Richtlinie 98/26/EG des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 19. Mai
1998 Uber die Wirksamkeit von Abrechnungen in
Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrech-
nungssystemen (ABI. L 166 vom 11.6.1998,
S. 45).

44. Unionszweigstelle ist eine in einem Mitgliedstaat
befindliche Zweigstelle eines Drittstaatsinstituts.

45, Wesentliche Geschéftsaktivitaten sind Geschafts-
bereiche und damit verbundene Dienste, die die
Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage eines Insti-
tuts oder einer Gruppe in erheblicher Weise beein-
flussen kénnen. Wesentlich sind auch Geschaftsak-
tivitdten, die aus Sicht des Instituts oder der
Gruppe im Fall einer Stérung zu einem erheblichen
Ausfall von Einnahmen oder Gewinnen, zu erhebli-
chen Verlusten oder zu einem erheblichen Verlust
des Beteiligungswerts flhren kdénnten.

46. Zusétzliches Kernkapital sind die Instrumente des
zusatzlichen Kernkapitals im Sinne des Artikels 52
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

47. Zweigstelle ist eine Betriebsstelle im Sinne des Arti-
kels 4 Absatz 17 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

(4) Im Ubrigen gelten fiir die Zwecke dieses Geset-
zes die folgenden Definitionen aus Artikel 4 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013:

1. Mutterunternehmen im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 15 der Verordnung (EU) Nr. 575/20183;

2. Tochterunternehmen im Sinne des Artikels 4 Ab-
satz 1 Nummer 16 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

3. Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 20 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

4. gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Nummer 21 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

5. gemischte Holdinggesellschaft im Sinne des Arti-
kels 4 Absatz 1 Nummer 22 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

6. Finanzinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

7. Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Nummer 28 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

8. EU-Mutterinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 29 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

9. Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitglied-
staat im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 30
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

10. EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Nummer 31 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

11. gemischte  Mutterfinanzholdinggesellschaft im
Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 32 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013;

12. gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft im
Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 33 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013;
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13. Eigenmittel im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Num-
mer 118 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

§3
Abwicklungsbehdrde; Aufsichtsbehérde

(1) Abwicklungsbehoérde ist die Bundesanstalt fir
Finanzmarktstabilisierung.

(2) Die Abwicklungsbehérde hat sich mit der Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht regelma-
Big abzustimmen, insbesondere im Hinblick auf

1. Angelegenheiten der internationalen Zusammenar-
beit und

2. die Vorbereitung der Eingliederung der Abwicklungs-
behdrde als Anstalt in der Anstalt in die Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

(3) Aufsichtsbehorde ist die Aufsichtsbehdrde im
Sinne des § 1 Absatz 5 des Kreditwesengesetzes.

(4) Die Bundesanstalt fur Finanzmarktstabilisierung
und die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht arbeiten nach MaBgabe dieses Gesetzes zusam-
men. Unbeschadet weiterer gesetzlicher MaBgaben
kann die Zusammenarbeit nach Satz 1 durch Vereinba-
rungen zwischen der Bundesanstalt fir Finanzmarkt-
stabilisierung und der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht ndher ausgestaltet und prazisiert wer-
den. Zudem kénnen in den Vereinbarungen die fir die
Zusammenarbeit erforderlichen Prozesse konkret aus-
gestaltet werden. Die Vereinbarungen bedurfen der Ge-
nehmigung des Bundesministeriums der Finanzen.

§4
Vertraulichkeit von Informationen;
personenbezogene Daten; Informationsanspriiche

(1) Die §§ 5 bis 10 gelten fiir die Weitergabe von

1. vertraulichen Informationen, insbesondere Betriebs-
und Geschéftsgeheimnissen von Kreditinstituten,
gruppenangehdrigen Unternehmen oder sonstigen
Dritten, sowie

2. Informationen, deren Bekanntwerden nachteilige
Auswirkungen auf die Erreichung der Abwicklungs-
ziele im Sinne des § 67 Absatz 1, auf die Effektivitat
von Aufsichts- und Abwicklungsinstrumenten oder
auf die Finanz-, Geldmarkt- oder Wirtschaftspolitik
haben kann.

(2) Der Schutz personenbezogener Daten nach dem
Bundesdatenschutzgesetz in der jeweils geltenden
Fassung und der Schutz geistigen Eigentums bleiben
unberthrt. Insbesondere gilt das Gebot der Datenspar-
samkeit nach § 3a des Bundesdatenschutzgesetzes.
Eine Anforderung oder Weitergabe von Informationen
nach den §§ 6 bis 8 darf nur erfolgen, wenn die Infor-
mation zu dem Zweck verwendet werden soll, zu wel-
chem sie erhoben wurde.

§5
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei der Abwicklungsbehorde, bei der Auf-
sichtsbehérde und bei anderen nationalen Behdrden
beschéftigten Personen dirfen die ihnen bei ihrer Tatig-
keit im Rahmen dieses Gesetzes bekanntgewordenen
Informationen im Sinne des § 4 Absatz 1 nicht unbefugt
offenbaren oder verwerten. Dies gilt auch, wenn die Be-
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diensteten der vorbezeichneten Behdérden nicht mehr
im Dienst sind oder ihre Téatigkeit im Rahmen dieses
Gesetzes beendet haben. Gleiches gilt fir andere Per-
sonen, welche im Wege dienstlicher Berichterstattung
Kenntnis von den in Satz 1 bezeichneten Informationen
erhalten.

(2) Absatz 1 gilt fur die folgenden Personen oder die
bei den folgenden Stellen tétigen Personen entspre-
chend:

1. Einlagensicherungssysteme und bei ihnen tatige
Personen;

2. potentielle Erwerber, die von den im Rahmen dieses
Gesetzes tatigen anderen nationalen Behorden kon-
taktiert oder von den Abwicklungsbehdrden ange-
sprochen wurden;

3. Rechnungsprufer,  Wirtschaftsprufer,  vereidigte
Buchprifer, Rechtsberater, sonstige professionelle
Berater, Bewerter und andere von den

Abwicklungsbehérden, von anderen im Rahmen die-
ses Gesetzes tatigen Behorden oder von potentiel-
len Erwerbern unmittelbar oder mittelbar hinzugezo-
gene Experten;

4. vorlaufige Verwalter gemaB § 38 und den Sonderver-
walter nach § 87;

5. die von der Abwicklungsbehoérde ernannte Ge-
schéftsleitung eines Briickeninstituts oder einer Ver-
maogensverwaltungsgesellschaft vor, wahrend oder
nach ihrer Ernennung;

6. sonstige Personen oder Stellen, die unmittelbar oder
mittelbar, dauerhaft oder zeitweise Dienstleistungen
fir die Abwicklungsbehérde, fir die im Rahmen die-
ses Gesetzes tatigen national zusténdigen Behdrden
und fur die in den Nummern 1 bis 5 genannten Per-
sonen, Stellen oder Behoérden erbringen oder er-
bracht haben;

7. das gehobene Management und die Geschéftslei-
tung der in den Nummern 1 bis 6 genannten Perso-
nen, Stellen oder Behorden vor, wahrend oder nach
ihrer Ernennung und Bedienstete oder ehemalige
Bedienstete der unter den Nummern 1 bis 6 genann-
ten Personen, Stellen oder Behorden.

(3) Die Abwicklungsbehorde, die Aufsichtsbehdrde
und andere nationale Behoérden, welche im Rahmen
dieses Gesetzes tatig werden, Einlagensicherungssys-
teme sowie Brickeninstitute und Vermdgensverwal-
tungsgesellschaften haben in ihrem jeweiligen Bereich
interne Geheimhaltungsregelungen vorzusehen, welche
den Regeln der §§ 4 bis 10 weitgehend entsprechen.
Insbesondere ist sicherzustellen, dass Informationen im
Sinne des § 4 Absatz 1 nur an Personen gelangen, wel-
che unmittelbar mit dem Abwicklungsprozess befasst
sind.

(4) Die Verschwiegenheitspflicht steht einer Weiter-
gabe oder Verwertung von Informationen im Sinne von
§ 4 Absatz 1 Nummer 1 dann nicht entgegen, wenn die
Kreditinstitute, gruppenangehdérigen Unternehmen oder
sonstigen Dritten, deren Belange durch die Weitergabe
oder Verwertung berihrt sind, in die Weitergabe oder
Verwertung ausdriicklich eingewilligt haben.

(5) Bei Verletzung der Verschwiegenheitspflicht gel-
ten die allgemeinen Haftungs- und Schadensersatzre-
geln. Hinsichtlich der Inanspruchnahme eines Beschéf-
tigten der Abwicklungsbehérde, Aufsichtsbehérde oder
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einer im Rahmen des Gesetzes tétigen national zustén-
digen Behorde gelten die Regelungen des § 152.

§6
Zulassiger Informationsaustausch
zwischen Behoérden im Rahmen dieses Gesetzes

(1) Zwischen der Abwicklungsbehdrde und der Auf-
sichtsbehdérde findet im Rahmen gegenseitiger Unter-
stltzung, Beratung und Abstimmung ein ungehinderter
Informationsaustausch statt. Soweit dies fir die Erful-
lung ihrer Aufgaben erforderlich ist, kénnen sie von-
einander Informationen anfordern und haben sie einan-
der Beobachtungen und Feststellungen mitzuteilen. Die
Satze 1 und 2 gelten auch im Verhéaltnis zwischen Ab-
wicklungsbehdrde und Deutscher Bundesbank, soweit
Informationen betroffen sind, welche bei der laufenden
Uberwachung der Institute durch die Deutsche Bun-
desbank entstanden oder zur laufenden Uberwachung
der Institute durch die Deutsche Bundesbank erforder-
lich sind.

(2) Die in § 5 Absatz 1 und 2 genannten Behdrden,
Personen oder Stellen sind befugt, sich gegenseitig In-
formationen zu Ubermitteln, sofern der Erhalt der Infor-
mation zur Erflllung der nach diesem Gesetz obliegen-
den Aufgaben nétig ist.

§7
Weitergabe von
Informationen an sonstige Stellen

(1) Die Abwicklungsbehérde und die Aufsichtsbe-
hérde sind ferner berechtigt, die ihnen im Zusammen-
hang mit diesem Gesetz vorliegenden Informationen
folgenden Behorden, Personen oder Stellen zur Verfa-
gung zu stellen:

1. im Rahmen von Abwicklungskollegien deren Mit-
gliedern, den Abwicklungsbehdrden sowie den zu-
standigen Stellen in anderen Staaten, mit denen die
Aufsichtsbehdrde im Rahmen von Aufsichtskolle-
gien nach § 8e des Kreditwesengesetzes zusam-
menarbeitet, unter entsprechender Anwendung
des § 8e des Kreditwesengesetzes,

2. der Européischen Bankenaufsichtsbehoérde,

3. Behdrden, deren Urteil die Abwicklungsbehdérde fir
erforderlich oder hilfreich halt,

4. mit der Liquidation oder dem Insolvenzverfahren
Uber das Verfahren eines Instituts oder eines grup-
penangehdérigen Unternehmens befassten Stellen
oder Behorden,

5. Strafverfolgungsbehérden oder Gerichten,

6. Stellen sowie von diesen beauftragten Personen,
die kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag be-
traut sind

a) mit der Uberwachung von Instituten, Kapitalver-
waltungsgesellschaften, extern verwalteten In-
vestmentgesellschaften, EU-Verwaltungsgesell-
schaften oder ausléndischen AlF-Verwaltungs-
gesellschaften, Finanzunternehmen, Versiche-
rungsunternehmen, der Finanzmérkte oder des
Zahlungsverkehrs oder

b) mit der Geldwéschepravention,

7. mit der gesetzlichen Priifung der Rechnungslegung
von Instituten oder Finanzunternehmen betraute
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Personen sowie Stellen, welche die vorgenannten
Personen beaufsichtigen,

8. Behdrden, die fiir die Aufsicht Uber Zahlungs- und
Abwicklungssysteme zustandig sind,

9. parlamentarischen Untersuchungsausschiissen
nach § 1 des Untersuchungsausschussgesetzes
auf Grund einer Entscheidung Uber ein Ersuchen
nach § 18 Absatz 2 des Untersuchungsausschuss-
gesetzes,

10. der Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich ein-
schlieBlich der bei ihr ansassigen multilateralen
Gremien, insbesondere dem Financial Stability
Board,

11. dem Internationalen Wahrungsfonds,

12. dem Ausschuss flir Finanzstabilitdt oder dem Euro-
paischen Ausschuss fur Systemrisiken,

13. dem Gremium zum Finanzmarktstabilisierungs-
fonds im Sinne des § 10a Absatz 1 des Finanz-
marktstabilisierungsfondsgesetzes, dem Lenkungs-
ausschuss im Sinne des § 4 Absatz 1 Satz 2 des
Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes,

14. der Deutschen Bundesbank oder

15. dem Ausschuss nach Artikel 42 bis 48 der Verord-
nung (EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Fest-
legung einheitlicher Vorschriften und eines einheit-
lichen Verfahrens fir die Abwicklung von Kreditin-
stituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rah-
men eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus
und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
(ABI. L 225 vom 30.7.2014, S. 1).

(2) Eine Weitergabe von Informationen nach Absatz 1
darf nur erfolgen, soweit die dort genannten Stellen die
Informationen zur Erflllung ihrer Aufgaben bendtigen.
Fir die Weitergabe von Informationen an Drittstaaten
missen zuséatzlich die Anforderungen des § 8 erfiillt
sein.

§8
Vertraulichkeit gegeniiber Drittstaaten

(1) Die Abwicklungsbeh&rde und die im Rahmen die-
ses Gesetzes tatigen national zustandigen Behdrden
durfen Informationen im Sinne des § 4 Absatz 1 nur
dann an Drittstaatsbehérden weitergeben, wenn die fol-
genden Voraussetzungen erfillt sind:

1. fur die betreffenden Drittstaatsbehdrden gelten Ge-
heimhaltungsvorschriften, welche den Anforderun-
gen dieses Gesetzes mindestens gleichwertig sind;
die Beurteilung trifft die weitergebende Behodrde ge-
gebenenfalls im Benehmen mit den weiteren betrof-
fenen Behorden;

2. die Informationen sind fur die jeweiligen Drittstaats-
behoérden erforderlich, um die ihnen nach nationalem
Recht obliegenden Funktionen, die den in diesem
Gesetz vorgesehenen Funktionen vergleichbar sind,
auszuiiben, und sie werden vorbehaltlich der Offen-
barungs- und Verwendungsbefugnisse nach Num-
mer 1 nicht flr einen anderen Zweck verwendet;

3. personenbezogene Daten dirfen nur Ubermittelt
werden, wenn zudem ein  angemessenes
Datenschutzniveau im Sinne des § 4b Absatz 2
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Satz 2 des Bundesdatenschutzgesetzes gewéhrleis-
tet wird.

(2) Aus einem anderen EU-Mitgliedstaat stammende
vertrauliche Informationen dirfen die Abwicklungsbe-
hérden und die sonstigen nationalen Behérden nur
dann den jeweiligen Drittstaatsbehdrden offenlegen,
wenn folgende Voraussetzungen erflllt sind:

1. die Aufsichtsbehdérde des Mitgliedstaats, aus dem
die Information stammt (Ursprungsbehdérde), willigt
in die Offenlegung ein;

2. die Information wird nur fur die von der Ursprungs-
behdrde genehmigten Zwecke offengelegt.

Eine aus einem anderen EU-Mitgliedstaat stammende
Information ist dann als vertraulich zu betrachten, wenn
sie Geheimhaltungsvorschriften geméaB Unionsrecht
unterfallt oder nach dem Recht des jeweiligen Mitglied-
staates der Verschwiegenheitspflicht unterliegt.

§9

Vorabpriifung auf
Vertraulichkeit bei sonstiger
Weitergabe von Informationen

Vor der Weitergabe von Informationen auBerhalb der
Offenbarungsbefugnisse der §§ 5 bis 8 ist sicherzustel-
len, dass sich darunter keine Informationen im Sinne
des § 4 Absatz 1 befinden. Im Rahmen dieser Prufung
sind die Auswirkungen einer Weitergabe auf wirtschaft-
liche Interessen Betroffener nach § 4 Absatz 1 Num-
mer 1 und auf 6ffentliche Interessen nach § 4 Absatz 1
Nummer 2 zu beriicksichtigen. Die Auswirkungen einer
Weitergabe von Inhalten und Details der Sanierungs-
und Abwicklungsplane nach den §§ 12 bis 21 und 40
bis 48 und von Ergebnissen einer Bewertung nach den
§§ 57 bis 60 sind dabei gesondert zu untersuchen.

§ 10
Sonstige Vorschriften

(1) Hinsichtlich der Weitergabe von Informationen fir
die Zwecke von Straf- oder Zivilverfahren gelten die Re-
gelungen des § 9 des Kreditwesengesetzes entspre-
chend.

(2) Hinsichtlich einer Inanspruchnahme eines Be-
schaftigten einer im Rahmen dieses Gesetzes tatigen
national zustédndigen Behdrde, die auf der Verletzung
der Verschwiegenheit im Sinne dieses Gesetzes beruht,
gelten die Regelungen des § 152.

§ 11
Zugang zu Informationen

Zum Schutz einer effektiven Sanierungs- und Ab-
wicklungsplanung und einer effektiven Anwendung der
Abwicklungsinstrumente wird ein Zugang zu den Infor-
mationen, die der Aufsichts- oder Abwicklungsbehérde
im Zusammenhang mit der Sanierungsplanung nach
den §§ 12 bis 21 oder der Abwicklungsplanung nach
den §§ 40 bis 48 Ubermittelt wurden oder im Zusam-
menhang mit der Bewertung gemaB § 69 oder dem Ver-
marktungsprozess gemaB § 126 bei der Aufsichts- oder
Abwicklungsbehérde entstanden sind, nicht gewéhrt.
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Teil 2

Aufsichtsrechtliche
Vorschriften und Anforderungen zur Vorbe-
reitung der Sanierung und zur Frihintervention

Kapitel 1
Sanierungsplanung

§12
Sanierungsplanung

(1) Institute, die nicht nach § 20 Absatz 1 befreit
sind, haben einen Sanierungsplan zu erstellen. In dem
Sanierungsplan hat das Institut darzulegen, mit wel-
chen von dem Institut zu treffenden MaBnahmen die
finanzielle Stabilitdt gesichert oder wiederhergestellt
werden kann, falls sich seine Finanzlage wesentlich
verschlechtert und diese Verschlechterung zu einer Be-
standsgefahrdung fuhren kann (Krisenfall).

(2) Ist das Institut Teil einer Gruppe, gilt Absatz 1 mit
der MaBgabe, dass allein das Ubergeordnete Unterneh-
men einen Sanierungsplan zu erstellen hat, der sich auf
die gesamte Gruppe bezieht, soweit sich nicht aus § 14
etwas Abweichendes ergibt.

(3) Die Aufsichtsbehérde fordert die Institute auf,
einen Sanierungsplan vorzulegen, und bestimmt daftr
eine Frist, die sechs Monate nicht Uberschreiten darf;
auf Antrag des Instituts kann die Aufsichtsbehérde die
Frist um bis zu sechs Monate verléangern. In der Auffor-
derung hat die Aufsichtsbehérde auch anzugeben, ob
fur das Institut vereinfachte Anforderungen in Bezug auf
den Inhalt und den Detaillierungsgrad des Sanierungs-
plans gemaB § 19 Absatz 1 Nummer 1 und in Bezug auf
die Frist fur die Aktualisierung des Sanierungsplans ge-
maB § 19 Absatz 1 Nummer 2 gelten. Die Institute rei-
chen den Sanierungsplan der Aufsichtsbehérde und
der Deutschen Bundesbank ein.

(4) Soweit keine vereinfachten Anforderungen ge-
maB § 19 Absatz 1 Nummer 2 gelten, hat ein Institut
seinen Sanierungsplan zu aktualisieren und der Auf-
sichtsbehdrde und der Deutschen Bundesbank zu
Ubermitteln

1. nach jeder Anderung der Rechts- oder Organisa-
tionsstruktur des Instituts, seiner Geschaftstatigkeit
oder Finanzlage oder jeder Anderung der allgemei-
nen Risikosituation, die sich wesentlich auf den Sa-
nierungsplan des Instituts auswirken konnte oder
aus anderen Griinden dessen Anderung erforderlich
macht,

2. mindestens jedoch jahrlich.

Die Aufsichtsbehdérde kann von einem Institut verlan-
gen, seinen Sanierungsplan haufiger zu aktualisieren.

(5) Die Absatze 3 und 4 finden auf das Ubergeord-
nete Unternehmen einer Gruppe entsprechende An-
wendung.

§13
Ausgestaltung von Sanierungspldnen

(1) Die Ausgestaltung des Sanierungsplans ist ab-
héngig von GréBe, Komplexitdt und Vernetzung des In-
stituts oder der Gruppe sowie von Art, Umfang und
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Komplexitat des Geschéftsmodells und des damit ein-
hergehenden Risikos.

(2) Vorbehaltlich vereinfachter Anforderungen nach
§ 19 Absatz 1 Nummer 1 hat der Sanierungsplan ins-
besondere folgende wesentliche Bestandteile zu ent-
halten:

1. eine Zusammenfassung der wesentlichen Inhalte
des Sanierungsplans einschlieBlich einer Bewer-
tung der Sanierungsféhigkeit des Instituts oder der
Gruppe;

2. eine strategische Analyse des Instituts oder der
Gruppe, die Folgendes zu enthalten hat:

a) eine Darstellung der Unternehmensstruktur und
des Geschéaftsmodells,

b) die Benennung der wesentlichen Geschaftsakti-
vitdten und kritischen Funktionen sowie

c) eine Beschreibung der internen und externen
Vernetzungsstrukturen;

3. eine Darstellung, welche Handlungsoptionen dem
Institut oder der Gruppe zur Verfiigung stehen, um
im Krisenfall die finanzielle Stabilitat zu sichern oder
wiederherzustellen;

4. eine Analyse der Auswirkungen jeder der darge-
stellten Handlungsoptionen auf das Institut oder
die Gruppe sowie der Auswirkungen der Hand-
lungsoptionen auf die Fortfilhrung von kritischen
Funktionen sowie der Auswirkungen auf andere
Marktteilnehmer, Glaubiger und Anteilsinhaber; in
diesem Zusammenhang sind auch die Folgen der
Handlungsoptionen fir die Arbeitnehmer und ihre
Vertretungen zu beschreiben;

5. eine Analyse der Umsetzbarkeit der dargestellten
Handlungsoptionen, einschlieBlich der mdoglichen
Umsetzungshindernisse, sowie eine Darstellung,
ob und wie diese Hindernisse Uberwunden werden
kdénnen;

6. die Festlegung von qualitativen und quantitativen
Indikatoren, die eine rechtzeitige Durchfiihrung
von Handlungsoptionen zur Sicherstellung oder
Wiederherstellung der finanziellen Stabilitat des In-
stituts oder der Gruppe dergestalt erméglichen,
dass der Krisenfall aus eigener Kraft und ohne Sta-
bilisierungsmaBnahmen der 6ffentlichen Hand
Uberwunden werden kann; in diesem Zusammen-
hang ist auch ein Eskalations- und Informationspro-
zess zu definieren, der sicherstellt, dass die Ge-
schaftsleiterebene rechtzeitig und umfassend in
die Entscheidungen eingebunden wird; in dem Sa-
nierungsplan ist ebenfalls vorzusehen, wann und
wie die Aufsichtsbehdrde im Rahmen des Eskalati-
ons- und Informationsprozesses beim Erreichen
von Schwellenwerten der Indikatoren informiert
wird;

7. eine Darstellung von Szenarien fiir schwerwiegende
Belastungen, die einen Krisenfall auslésen kénnen,
und deren Auswirkungen auf das Institut oder die
Gruppe; die Belastungsszenarien sollen sowohl
systemweite Ereignisse als auch das einzelne Insti-
tut oder die ganze Gruppe betreffende Ereignisse
beinhalten, welche die instituts- oder
gruppenspezifischen Gefdhrdungspotenziale abbil-
den;
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8. eine Prifung der Wirksamkeit und Umsetzbarkeit
des Sanierungsplans anhand der Belastungsszena-
rien;

9. ein Kommunikations- und Informationskonzept, in
dem die interne und die externe Kommunikation
unter Berlicksichtigung der fir bestimmte Hand-
lungsoptionen geltenden Besonderheiten dargelegt
wird;

10. eine Aufstellung der vorbereitenden MaBnahmen,
die das Institut oder die Gruppe getroffen hat oder
zu treffen beabsichtigt, um die Umsetzung des Sa-
nierungsplans zu erleichtern.

(8) Der Sanierungsplan darf nicht von der Moglich-
keit des Zugangs zu einer auBerordentlichen finanziel-
len Unterstltzung aus 6ffentlichen Mitteln oder vom Er-
halt einer solchen Unterstlitzung ausgehen. In dem Sa-
nierungsplan ist jedoch zu analysieren, wie und wann
das Institut in einer Krisensituation die Nutzung von
Zentralbankfazilitaten beantragen kénnte und sind Ver-
mdgenspositionen zu ermitteln, die als Sicherheit he-
rangezogen werden kénnten.

(4) Weiterhin hat der Sanierungsplan folgende Anfor-
derungen zu erfilllen:

1. die Umsetzung der in dem Sanierungsplan vorgese-
henen MaBnahmen ist, unter Berilicksichtigung der
vom betreffenden Institut getroffenen oder geplan-
ten vorbereitenden MaBnahmen gemaB Absatz 2
Nummer 10, mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit
geeignet, die Uberlebensfahigkeit und finanzielle So-
liditat des Instituts oder der Gruppe nachhaltig zu
sichern oder wiederherzustellen;

2. der Sanierungsplan und die Handlungsoptionen
kénnen mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit im
Krisenfall schnell und wirksam umgesetzt werden,
so dass wesentliche negative Auswirkungen auf
das Finanzsystem, auch in Féllen, in denen andere
Institute im selben Zeitraum Sanierungspldne um-
setzen, so weit wie méglich vermieden werden.

Der Sanierungsplan muss die Erfullung der in Satz 1
Nummer 1 und 2 genannten Anforderungen nachvoll-
ziehbar darlegen.

(5) Jeder Geschaftsleiter ist, unabhéngig von der in-
ternen Zustandigkeitsregelung, fir die Erstellung, die
Implementierung und die Aktualisierung des Sanie-
rungsplans sowie fir dessen Umsetzung im Krisenfall
verantwortlich.

(6) Die Aufsichtsbehdrde kann im Benehmen mit der
Abwicklungsbehérde von Instituten oder dem Uberge-
ordneten Unternehmen einer Gruppe die Fihrung de-
taillierter Aufzeichnungen in einer zentralen Datenbank
Uber Finanzkontrakte verlangen, bei denen das betref-
fende Institut Vertragspartei ist.

§14

Besondere Anforderungen
an die Ausgestaltung von Gruppen-
sanierungsplédnen; Einzelsanierungsplan

(1) Ein Ubergeordnetes Unternehmen, das ein EU-
Mutterunternehmen ist und fir das die Aufsichtsbe-
horde gleichzeitig die konsolidierende Aufsichtsbe-
hérde ist, hat einen Gruppensanierungsplan zu erstel-
len.
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(2) Erganzend zu den Anforderungen des § 13 hat
der Gruppensanierungsplan folgende Anforderungen
zu erfillen:

1. der Gruppensanierungsplan hat Handlungsoptionen
zu enthalten, die sowohl auf der Ebene des Uberge-
ordneten Unternehmens als auch auf der Ebene von
nachgeordneten Unternehmen umgesetzt werden
kdénnen;

2. der Gruppensanierungsplan soll Regelungen vorse-
hen, die gewdhrleisten, dass Handlungsoptionen
miteinander in Einklang stehen, die zu ergreifen sind
auf der Ebene

a) des Ubergeordneten Unternehmens,

b) einer Finanzholdinggesellschaft, einer gemisch-
ten Finanzholdinggesellschaft, einer gemischten
Holdinggesellschaft, einer Mutterfinanzholding-
gesellschaft in einem Mitgliedstaat, einer EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft, einer gemisch-
ten Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mit-
gliedstaat oder einer gemischten EU-Mutterfi-
nanzholdinggesellschaft,

c) der Tochterunternehmen und
d) bedeutender Zweigstellen;

3. der Gruppensanierungsplan soll Regelungen fir eine
maogliche gruppeninterne Unterstiitzung enthalten,
sofern eine Vereinbarung Uber gruppeninterne finan-
zielle Unterstiitzung gemaB § 22 vorliegt.

(8) Nach MaBgabe von § 17 Absatz 2 bis 4 und § 18
kann die Aufsichtsbehdrde die Erstellung eines Einzel-
sanierungsplans in Bezug auf ein inléndisches Institut
verlangen, das nachgeordnetes Unternehmen eines
EU-Mutterunternehmens in einem anderen Mitglied-
staat ist. Anstelle und unter den Voraussetzungen eines
Verlangens nach Satz 1 kann die Abwicklungsbehérde
die Erstellung eines Sanierungsplans durch ein inlandi-
sches Ubergeordnetes Unternehmen verlangen, wel-
cher sich auch auf alle ihm nachgeordneten Unterneh-
men bezieht.

§ 15

Prifung und
Bewertung von Sanierungsplanen

(1) Die Aufsichtsbehérde legt der Abwicklungsbe-
hérde den Sanierungsplan vor. Die Abwicklungsbe-
horde kann den Sanierungsplan priifen, um dort vorge-
sehene MaBnahmen zu identifizieren, welche sich
nachteilig auf die Abwicklungsféhigkeit des Instituts
oder der Gruppe auswirken kénnten. Die Abwicklungs-
behdérde kann der Aufsichtsbehdrde diesbeziiglich
Empfehlungen geben.

(2) Die Aufsichtsbehoérde prift und bewertet im Ein-
vernehmen mit der Deutschen Bundesbank, inwieweit
der Sanierungsplan die Anforderungen der §§ 13 und
14 erflillt. Bei der Bewertung des Sanierungsplans wird
die Aufsichtsbehérde auch die Angemessenheit der
Kapital- und Refinanzierungsstruktur im Verhaltnis zur
Komplexitdt der Organisationsstruktur und des Risiko-
profils des Instituts oder der Gruppe beurteilen.
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§ 16

MaBnahmen bei
Mangeln von Sanierungsplanen

(1) Gelangt die Aufsichtsbehdrde zu der Einschét-
zung, dass der Sanierungsplan nicht den Anforderun-
gen der §§ 13 und 14 entspricht oder dass seiner Um-
setzung wesentliche Hindernisse entgegenstehen, so
teilt sie dem betreffenden Institut oder dem Ubergeord-
neten Unternehmen einer Gruppe ihre Bewertungser-
gebnisse mit und fordert das Institut oder das Uberge-
ordnete Unternehmen auf, innerhalb von zwei Monaten
einen Uberarbeiteten Sanierungsplan vorzulegen. Auf
Antrag kann die Aufsichtsbehérde diese Frist um bis
zu einen Monat verlangern.

(2) In dem Uberarbeiteten Sanierungsplan hat das In-
stitut oder Ubergeordnete Unternehmen darzulegen,
wie die von der Aufsichtsbehdrde festgestellten Mangel
beseitigt werden. Vor der Anforderung eines Uberarbei-
teten Sanierungsplans ist das Institut oder Ubergeord-
nete Unternehmen von der Aufsichtsbehdrde anzuho-
ren. Ist die Aufsichtsbehdrde der Auffassung, dass die
Unzuldnglichkeiten und Hindernisse mit dem Uberarbei-
teten Sanierungsplan nicht angemessen beseitigt wur-
den, kann sie das Institut oder Ubergeordnete Unter-
nehmen anweisen, bestimmte Anderungen an dem Sa-
nierungsplan vorzunehmen.

(3) Legt das betreffende Institut oder Gbergeordnete
Unternehmen keinen Uberarbeiteten Sanierungsplan
vor oder gelangt die Aufsichtsbehérde zu dem Schluss,
dass die von ihr in ihrer urspriinglichen Bewertung auf-
gezeigten Unzulédnglichkeiten oder potentiellen Hinder-
nisse mit dem Uberarbeiteten Sanierungsplan nicht in
angemessener Weise behoben werden, und kénnen
die Unzulénglichkeiten oder Hindernisse durch die An-
weisung, bestimmte Anderungen an dem Plan vorzu-
nehmen, nicht angemessen beseitigt werden, so kann
die Aufsichtsbehérde von dem Institut oder Ubergeord-
neten Unternehmen verlangen, dass dieses innerhalb
angemessener Frist mitteilt, durch welche Anderungen
an seiner Geschéaftstétigkeit die Unzulanglichkeiten
oder Hindernisse, die eine Sanierung in einem Krisenfall
unmdglich machen oder wesentlich erschweren wir-
den (Sanierungshindernisse), behoben werden kénnen.

(4) Teilt das Institut oder Ubergeordnete Unterneh-
men keine Anderungen mit, die es zur Beseitigung
von Sanierungshindernissen an seiner Geschaftstatig-
keit vornehmen kann, oder gelangt die Aufsichtsbe-
hérde zu der Einschétzung, dass die Sanierungshinder-
nisse mit den von dem Institut oder Ubergeordneten
Unternehmen vorgeschlagenen MaBnahmen nicht an-
gemessen beseitigt werden kénnen, so kann die Auf-
sichtsbehérde das Institut oder Ubergeordnete Unter-
nehmen anweisen, MaBnahmen zu treffen, die sie unter
Berilicksichtigung der Schwere der Unzulanglichkeiten
und Hindernisse sowie der Auswirkungen der MaBnah-
men auf die Geschaftstatigkeit des Instituts fir erfor-
derlich und verhaltnismaBig erachtet, um die Sanie-
rungshindernisse zu beseitigen.

(5) Die Aufsichtsbehdrde kann von dem Institut oder
Ubergeordneten Unternehmen gemaB Absatz 4 insbe-
sondere verlangen, dass es

1. das Risikoprofil einschlieBlich des Liquiditatsrisikos
verringert,
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2. MaBnahmen trifft, um die rechtzeitige Einleitung von
RekapitalisierungsmaBnahmen zu erméglichen,

3. die Geschaftsstrategie und die Organisationsstruk-
tur Uberprift,

4. Korrekturen an der Refinanzierungsstrategie vor-
nimmt, um die Widerstandsfdhigkeit der wesent-
lichen Geschéftsaktivitaten und kritischen Funktio-
nen zu erhéhen, oder

5. die Organisation der Unternehmensfiihrung so &n-
dert, dass Handlungsoptionen aus dem Sanierungs-
plan rechtzeitig und zlgig umgesetzt werden kon-
nen.

Die Befugnis der Aufsichtsbehdrde, MaBnahmen nach
dem Kreditwesengesetz und den §§ 36 bis 39 zu erlas-
sen, bleibt hiervon unberihrt.

(6) Eine nach den Absatzen 4 und 5 anzuordnende
MaBnahme ist insbesondere dann

1. erforderlich, wenn sich die festgestellten Sanie-
rungshindernisse bei einer drohenden Belastungssi-
tuation nicht mehr rechtzeitig beheben lassen und
daher die Gefahr besteht, dass sich bei Eintritt eines
Krisenfalls eine Bestandsgefahrdung des Instituts
nicht mehr wirksam vermeiden l&sst und

2. verhaltnisméaBig, wenn die mit der Anweisung ver-
bundenen Belastungen in einem angemessenen Ver-
héltnis zu der von einer Bestandsgefahrdung ausge-
henden Systemgefahrdung stehen.

(7) Vor Erlass einer Anweisung gemaB den Abséat-
zen 4 und 5 stimmt sich die Aufsichtsbehérde mit der
Abwicklungsbehérde beziiglich méglicher MaBnahmen
nach § 59 Absatz 5 ab. Der Verwaltungsakt bedarf der
Schriftform.

(8) Wird der Sanierungsplan gemaB § 20 Absatz 4
von einem Institutssicherungssystem erstellt, stehen
der Aufsichtsbehdrde die in den Absatzen 1 und 2 ge-
nannten Befugnisse gegentber dem Institutssiche-
rungssystem zu.

§17

Verfahren bei
Gruppensanierungspldnen
und Méngeln von Gruppensanierungs-
planen, wenn die Aufsichtsbehorde
zugleich konsolidierende Aufsichtsbehdrde ist

(1) Ist die Aufsichtsbehdrde zugleich die konsolidie-
rende Aufsichtsbehodrde, Ubermittelt sie die Gruppen-
sanierungspléne an

1. die Aufsichtsbehérden der Mitgliedstaaten, in denen
sich Tochterunternehmen befinden;

2. die Aufsichtsbehérden der Mitgliedstaaten, in denen
sich bedeutende Zweigstellen befinden, sofern der
Gruppensanierungsplan fur die bedeutende Zweig-
stelle von Belang ist;

3. die Abwicklungsbehdrde;

4. die Abwicklungsbehdérden der Mitgliedstaaten, in
denen sich Tochterunternehmen befinden.

Eine Ubermittlung an eine Behérde in einem Mitglied-
staat erfolgt nur, soweit sichergestellt ist, dass von die-
ser Behoérde den §§ 4 bis 10 entsprechende Anforde-
rungen an die Geheimhaltung eingehalten werden.
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(2) Nach Abstimmung mit den im relevanten Auf-
sichtskollegium vertretenen Aufsichtsbehérden und
mit den Aufsichtsbehdrden der bedeutenden Zweig-
stellen, soweit die bedeutenden Zweigstellen vom
Gruppensanierungsplan betroffen sind, bemiht sich
die Aufsichtsbehorde, innerhalb von vier Monaten nach
Ubermittlung des Gruppensanierungsplans gemaB Ab-
satz 1 mit den Aufsichtsbehdrden der Tochterunterneh-
men eine gemeinsame Entscheidung zu treffen Uber

1. die Bewertung des Gruppensanierungsplans,

2. die Notwendigkeit der Erstellung eines Sanierungs-
plans auf Einzelbasis fir Institute, die Teil der
Gruppe sind, und

3. die Anwendung der MaBnahmen nach § 16.

Die Aufsichtsbehérde kann die Europaische Banken-
aufsichtsbehdrde geméB Artikel 31 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europaischen Aufsichtsbehdrde (Europaische Banken-
aufsichtsbehérde), zur Anderung des Beschlusses
Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses
2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 12) um Unterstiitzung bei der Erzielung
einer Einigung ersuchen. Soweit einzelne betroffene
Aufsichtsbehdrden einer gemeinsamen Entscheidung
nach Satz 1 nicht zustimmen, kann die Aufsichtsbe-
hérde mit den Ubrigen betroffenen Aufsichtsbehdrden
eine gemeinsame Entscheidung treffen.

(3) Soweit die Aufsichtsbehdrde und die anderen be-
troffenen Aufsichtsbehdrden innerhalb von vier Mona-
ten keine gemeinsame Entscheidung gemaB Absatz 2
erreichen, trifft die Aufsichtsbehoérde die Entscheidung
nach Absatz 2 allein. Die Aufsichtsbehérde tragt bei ih-
rer Entscheidung den von den anderen betroffenen Auf-
sichtsbehdérden innerhalb der Viermonatsfrist geduBer-
ten Standpunkten und Vorbehalten Rechnung. Sie teilt
die Entscheidung dem Ubergeordneten Unternehmen
und den anderen betroffenen Aufsichtsbehérden mit.

(4) Die Aufsichtsbehorde trifft ihre Entscheidung im
Einklang mit dem Beschluss der Européischen Banken-
aufsichtsbehorde nach Artikel 19 Absatz 3 der Verord-
nung (EU) Nr. 1093/2010, sofern bis zum Ablauf der
Viermonatsfrist eine der betroffenen Aufsichtsbehdrden
gemaB Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
die Européische Bankenaufsichtsbehérde mit einer der
Angelegenheiten, die in Absatz 2 Satz 1 Nummer 1
oder, soweit MaBnahmen nach § 16 Absatz 5 Satz 1
Nummer 1, 2 und 4 betroffen sind, in Absatz 2 Satz 1
Nummer 3 genannt sind, befasst. Fasst die Europé-
ische Bankenaufsichtsbehérde innerhalb eines Monats
keinen Beschluss, so gilt Absatz 3 entsprechend.

§18

Verfahren bei
Gruppensanierungspldanen und Mangeln von
Gruppensanierungsplanen, wenn die Aufsichts-
behérde nicht konsolidierende Aufsichtsbehérde ist

(1) Erhalt die Aufsichtsbehérde von der konsolidie-
renden Aufsichtsbehdrde einen Gruppensanierungs-
plan, bemiht sie sich, nach Abstimmung mit den im
relevanten Aufsichtskollegium vertretenen Aufsichtsbe-
hérden und mit den Aufsichtsbehérden der bedeuten-
den Zweigstellen, soweit bedeutende Zweigstellen vom
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Gruppensanierungsplan betroffen sind, innerhalb von
vier Monaten mit der konsolidierenden Aufsichtsbe-
horde und den anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden
eine gemeinsame Entscheidung zu treffen tber

1. die Bewertung des Gruppensanierungsplans,

2. die Notwendigkeit der Erstellung eines Sanierungs-
plans auf Einzelbasis fir Institute, die Teil der
Gruppe sind, und

3. die Anwendung der MaBnahmen nach § 16.

Die Aufsichtsbehérde kann die Europdische Banken-
aufsichtsbehdérde gemaB Artikel 31 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 um Unterstitzung bei der Erzielung einer
Einigung ersuchen. Soweit einzelne betroffene Auf-
sichtsbehdrden einer gemeinsamen Entscheidung nach
Satz 1 nicht zustimmen, kann die Aufsichtsbehérde mit
den Ubrigen betroffenen Aufsichtsbehdrden eine ge-
meinsame Entscheidung treffen.

(2) Die Aufsichtsbehorde trifft die Entscheidung al-
lein, wenn innerhalb von vier Monaten keine gemein-
same Entscheidung der Aufsichtsbehérden nach Ab-
satz 1 vorliegt Uber

1. die Notwendigkeit der Erstellung eines Einzelsanie-
rungsplans gemaB Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 fiir ein
inlédndisches Institut oder

2. die Anwendung der MaBnahmen nach § 16 auf
Ebene des deutschen Tochterunternehmens.

(3) Die Aufsichtsbehdrde trifft ihnre Entscheidung im
Einklang mit dem Beschluss der Europédischen Banken-
aufsichtsbehoérde, sofern bis zum Ablauf der Viermo-
natsfrist die konsolidierende Aufsichtsbehdrde oder
eine der betroffenen Aufsichtsbehdérden gemaB Arti-
kel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
die Europdische Bankenaufsichtsbehdrde mit einer der
in Absatz 2 Nummer 2 genannten Angelegenheiten, so-
weit MaBnahmen nach § 16 Absatz 5 Satz 1 Nummer 1,
2 und 4 betroffen sind, befasst hat. Fasst die Europa-
ische Bankenaufsichtsbehérde innerhalb eines Monats
keinen Beschluss, gilt Absatz 2 entsprechend.

(4) Soweit eine gemeinsame Entscheidung gemaB
Absatz 1 nicht zustande kommt, legt die Aufsichtsbe-
horde die durch die konsolidierende Aufsichtsbehérde
oder die anderen betroffenen Aufsichtsbehérden im
Rahmen ihrer jeweiligen Zusténdigkeit getroffenen Ent-
scheidungen als bindend zugrunde.

§ 19

Vereinfachte Anforderungen;
Verordnungserméachtigung

(1) Die Aufsichtsbehérde kann die Anforderungen
nach den §§ 12 bis 18 im Einvernehmen mit der Deut-
schen Bundesbank beschréanken in Bezug auf

1. den Inhalt und den Detaillierungsgrad der zu erstel-
lenden Sanierungsplane,

2. die Frist, innerhalb der Sanierungsplédne aufzustellen
oder zu aktualisieren sind, oder

3. den Inhalt und den Detaillierungsgrad der von den
Instituten im Zusammenhang mit der Sanierungs-
oder Abwicklungsplanung zur Verfligung zu stellen-
den Informationen.

(2) Bei der Festlegung vereinfachter Anforderungen
berticksichtigt die Aufsichtsbehérde
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1. die Auswirkungen, die der Ausfall eines Instituts ab-
héngig von der Art, dem Umfang und der Komplexi-
tat der Geschéftsaktivitdten, von der Eigentimer-
struktur, von der Rechtsform, dem Risikoprofil und
der Vernetztheit und von der Mitgliedschaft in einem
institutsbezogenen Sicherungssystem hatte, und

2. ob eine Abwicklung in einem Insolvenzverfahren ne-
gative Auswirkungen auf die Finanzméarkte, auf an-
dere Unternehmen der Finanzbranche einschlieBlich
deren Refinanzierung oder auf die Realwirtschaft ha-
ben kann.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen zu erlassen Uber die Kriterien zur Bestimmung der
Auswirkungen nach Absatz 2 Nummer 2, die die Ab-
wicklung eines Instituts in einem Insolvenzverfahren
auf die Finanzmarkte, andere Unternehmen der Finanz-
branche einschlieBlich deren Refinanzierung oder die
Realwirtschaft haben kann, und deren Bewertung. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Ermé&chti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht mit der MaBgabe
Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Benehmen
mit der Abwicklungsbehérde ergeht.

(4) Die Aufsichtsbehérde unterrichtet die Europa-
ische Bankenaufsichtsbehorde darlber, wie sie Artikel 4
Absatz 1 und 8 bis 10 der Richtlinie 2014/59/EU um-
setzt und anwendet.

§ 20

Befreiung von
Instituten, die institutsbezogenen
Sicherungssystemen angehéren

(1) Die Aufsichtsbehdérde kann ein Institut, das einem
institutsbezogenen Sicherungssystem angehért, im
Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank auf An-
trag von den Anforderungen der §§ 12 bis 18 dieses
Gesetzes befreien. Satz 1 gilt nicht fur die Pflicht zur
Erstellung eines Einzelsanierungsplans, wenn

1. das Institut potentiell systemgeféhrdend ist,

2. das Institut nach Artikel 6 Absatz 4 der Verordnung
(EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013
zur Ubertragung besonderer Aufgaben im Zusam-
menhang mit der Aufsicht Uber Kreditinstitute auf
die Europdische Zentralbank (ABI. L 287 vom
29.10.2013, S. 63) der Aufsicht der Europaischen
Zentralbank unterliegt,

3. der Gesamtwert der Aktiva des Instituts 30 Milliar-
den Euro Ubersteigt,

4. das Verhéltnis der gesamten Aktiva des Instituts zum
Bruttoinlandsprodukt 20 Prozent Ubersteigt, es sei
denn, der Gesamtwert der Aktiva des Instituts liegt
unter 5 Milliarden Euro oder

5. die Erreichung der Abwicklungsziele durch die Be-
freiung geféhrdet wird.

Ein Institut ist potentiell systemgefahrdend, wenn sein
Ausfall oder die Gefahr seines Ausfalls eine Systemge-
féhrdung im Sinne des § 67 Absatz 2 auslosen kann.
Bei Instituten, die nicht potentiell systemgeféhrdend
sind, wird vermutet, dass durch die Befreiung nach
Satz 1 die Erreichung der Abwicklungsziele nicht ge-
fahrdet wird. Die Sétze 2 bis 4 gelten entsprechend
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fur die Befreiung von der Pflicht zur Erstellung eines
Gruppensanierungsplans.

(2) Dem Antrag nach Absatz 1 sind geeignete Unter-
lagen beizufiigen, die nachweisen, dass die Vorausset-
zungen fir eine Freistellung vorliegen. Der Antrag be-
darf der Zustimmung des institutsbezogenen Siche-
rungssystems. Der Antrag kann gesammelt durch das
institutsbezogene Sicherungssystem erfolgen. Der
Sammelantrag nach Satz 3 hat die Erklarung zu enthal-
ten, dass die Zustimmung der vom Sammelantrag um-
fassten Institute zum Befreiungsantrag vorliegt.

(8) Auf Anforderung der Aufsichtsbehérde hat der
Antragsteller nachzuweisen, dass die Voraussetzungen
der Befreiung noch vorliegen. Liegen die Voraussetzun-
gen der Befreiung nicht mehr vor, kann die Aufsichts-
behdrde die Befreiung jederzeit widerrufen.

(4) Das institutsbezogene Sicherungssystem hat die
Anforderungen der §§ 12 bis 18 fir die dem instituts-
bezogenen Sicherungssystem angehdrigen Institute,
die von der Befreiung betroffen sind, gegebenenfalls
nach MaBgabe des § 19 zu erfillen.

§ 21

Vertraulichkeitspflicht der Institute
und gruppenangehdrigen Unternehmen

Institute und gruppenangehérige Unternehmen sind
verpflichtet, Sanierungsplédne und Gruppensanierungs-
pléne vertraulich zu behandeln; sie dirfen die Sanie-
rungsplane oder Gruppensanierungsplane nur an dieje-
nigen Dritten weitergeben, die an der Erstellung und
Umsetzung des Sanierungsplans oder Gruppensanie-
rungsplans beteiligt sind.

Kapitel 2

Gruppeninterne
finanzielle Unterstlitzung

§ 22

Vereinbarung liber
gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung

(1) Eine Vereinbarung Uber gruppeninterne finan-
zielle Unterstitzung im Sinne dieses Gesetzes ist eine
Vereinbarung Uber die einseitige oder wechselseitige
Gewahrung gruppeninterner finanzieller Unterstiitzung,
die abgeschlossen wird

1. zwischen dem Ubergeordneten Unternehmen und
gruppenangehdrigen Instituten oder Finanzinstitu-
ten, die jeweils in die Beaufsichtigung auf konsoli-
dierter Basis des Ubergeordneten Unternehmens
einbezogen sind und von denen mindestens ein In-
stitut oder Finanzinstitut seinen Sitz in einem ande-
ren Mitgliedstaat hat,

2. fUr den Fall, dass bei mindestens einem an der Ver-
einbarung beteiligten Institut oder Finanzinstitut die
Voraussetzungen fir ein frihzeitiges Eingreifen ge-
maB § 36 Absatz 1 eintreten sollten.

(2) Die Gewahrung finanzieller Unterstltzung an ein
Unternehmen der Gruppe, bei dem die Voraussetzun-
gen fir ein frihzeitiges Eingreifen gemaB § 36 Absatz 1
vorliegen, setzt keine Vereinbarung Uber gruppenin-
terne finanzielle Unterstiitzung voraus, wenn die Unter-
stlitzung auf der Grundlage einer Einzelfallentschei-
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dung im Einklang mit den Konzernrichtlinien gewéhrt
wird und kein Risiko fur die Gruppe insgesamt begriin-
det wird.

(8) Auf Vertrage, welche nicht auf den Zweck des
Absatzes 1 Nummer 2 gerichtet sind, insbesondere Ver-
trdge des normalen Geschéftsgangs, finden die Rege-
lungen der §§ 22 bis 35 keine Anwendung. Die Befug-
nis der Aufsichtsbehdrde gemaB § 46 Absatz 1 Satz 2
in Verbindung mit Satz 1 des Kreditwesengesetzes
bleibt fir Zahlungen, die weder auf der Grundlage einer
Vereinbarung tber gruppeninterne finanzielle Unterstit-
zung nach Absatz 1 erfolgen noch die Voraussetzungen
fur die Gewahrung finanzieller Unterstiitzung nach Ab-
satz 2 erfullen, unberihrt.

§ 23

Zulassigkeit und
Inhalt einer Vereinbarung liber
gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung

(1) Die Partei einer Vereinbarung Uber gruppenin-
terne finanzielle Unterstiitzung darf weder von anderen
gruppenangehérigen Unternehmen einschlieBlich dem
Ubergeordneten Unternehmen noch von Dritten zum
Abschluss bestimmt werden.

(2) Die Parteien kdnnen eine Vereinbarung Uber
gruppeninterne finanzielle Unterstitzung nicht ab-
schlieBen, wenn im Zeitpunkt des Vertragsschlusses
bereits bei mindestens einer Partei der Vereinbarung
die Voraussetzungen fur ein frihzeitiges Eingreifen ge-
maB § 36 Absatz 1 vorliegen.

(3) In einer Vereinbarung Uber gruppeninterne finan-
zielle Unterstlitzung kénnen jeweils einzeln oder neben-
einander folgende Leistungen zur Unterstltzung ver-
einbart werden:

1. Darlehen oder

2. Sicherheiten zur Absicherung von Verbindlichkeiten
der die Unterstiitzung empfangenden Partei in Form
von Personalsicherheiten oder der Bereitstellung
von Vermdgenswerten.

(4) In einer Vereinbarung Uber gruppeninterne finan-
zielle Unterstlitzung ist festzulegen,

1. dass die die Unterstitzung empfangende Partei eine
Gegenleistung zu erbringen hat und

2. nach welchen Grundsétzen die Gegenleistung im
Zeitpunkt der Gewé&hrung der finanziellen Unterstit-
zung festzulegen und zu berechnen ist.

(5) Die Vereinbarung Uber gruppeninterne finanzielle
Unterstlitzung einschlieBlich der Grundsédtze zur Be-
rechnung der Gegenleistung muss folgenden Prinzipien
entsprechen:

1. die Voraussetzungen fir die Gewahrung gruppen-
interner finanzieller Unterstlitzung mussen zumin-
dest den in § 30 geregelten Voraussetzungen ent-
sprechen;

2. bei Abschluss der Vereinbarung und bei Berechnung
der Gegenleistung fur die Gewahrung der finanziel-
len Unterstitzung handelt jede Partei in ihrem eige-
nen Interesse; dabei kdnnen direkte und indirekte
Vorteile berlcksichtigt werden, die einer Partei auf
Grund der Gewahrung einer finanziellen Unterstit-
zung zugutekommen;
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3. jede Partei, die eine finanzielle Unterstitzung ge-
wahrt, erhdlt vor der Entscheidung, eine finanzielle
Unterstlitzung zu gewahren, und vor der Berech-
nung der hierflr zu erbringenden Gegenleistung Zu-
gang zu allen relevanten Informationen Uber die die
Unterstlitzung empfangende Partei;

4. bei der Berechnung der Gegenleistung fir die Ge-
wahrung finanzieller Unterstiitzung kénnen auch In-
formationen berilcksichtigt werden, die sich auf
Grund der Gruppenzugehdrigkeit im Besitz der die
Unterstlitzung gewahrenden Partei befinden und
dem Markt nicht bekannt sind;

5. bei der Berechnung der Gegenleistung fir die Ge-
wahrung finanzieller Unterstlitzung muss nicht jede
Auswirkung auf Marktpreise berlicksichtigt werden,
die voraussichtlich vorliibergehend ist und sich aus
Umsténden auBerhalb der Gruppe ergibt.

§24
Abtretungsverbot

Forderungen und andere Rechte aus einer Vereinba-
rung Uber gruppeninterne finanzielle Unterstitzung
kénnen nicht abgetreten werden. Dritte kénnen keine
Rechte aus einer Vereinbarung Uber gruppeninterne
finanzielle Unterstiitzung herleiten.

§ 25
Genehmigungserfordernis

Eine Vereinbarung Uber gruppeninterne finanzielle
Unterstltzung darf nur mit vorheriger Genehmigung
der zusténdigen Aufsichtsbehdrde auf Antrag des Uber-
geordneten Unternehmens der Gruppe abgeschlossen
werden.

§ 26

Genehmigungsverfahren bei
tibergeordnetem Unternehmen mit Sitz im Inland

(1) Hat das Ubergeordnete Unternehmen seinen Sitz
im Inland, hat es den Antrag auf Genehmigung des ge-
planten Abschlusses der Vereinbarung Uber gruppenin-
terne finanzielle Unterstiitzung bei der Aufsichtsbe-
hoérde zu stellen. Dem Antrag ist die geplante Vereinba-
rung beizuftigen.

(2) Die Aufsichtsbehdrde leitet den Antrag unverzig-
lich an die Aufsichtsbehdrden weiter, die fir die nach-
geordneten Unternehmen in anderen Mitgliedstaaten,
die Parteien der Vereinbarung Uber gruppeninterne
finanzielle Unterstlitzung zu werden beabsichtigen, zu-
sténdig sind.

(3) Die Aufsichtsbehérde und die betroffenen Auf-
sichtsbehérden in den anderen Mitgliedstaaten sollen
innerhalb von vier Monaten nach Eingang eines voll-
standigen Antrages nach Absatz 1 einvernehmlich ent-
scheiden, ob die Bedingungen der geplanten Vereinba-
rung die Anforderungen gemaB § 23 Absatz 5 oder ge-
maB den in Umsetzung der Artikel 19 und 23 der Richt-
linie 2014/59/EU erlassenen Vorschriften in anderen
Mitgliedstaaten erflllen. Bei der Entscheidung sind die
potentiellen Auswirkungen der Durchfihrung der Ver-
einbarung in allen Mitgliedstaaten, in denen die Gruppe
tatig ist, einschlieBlich der steuerlichen Konsequenzen
zu beriicksichtigen. Auf Antrag einer der fUr die einver-
nehmliche Entscheidung zusténdigen Aufsichtsbehor-
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den kann die Europdische Bankenaufsichtsbehdrde
die Aufsichtsbehdrden gemaB Artikel 31 der Verord-
nung (EU) Nr. 1093/2010 bei der Erreichung einer Eini-
gung unterstltzen. Die einvernehmliche Entscheidung
ist schriftlich zu begriinden.

(4) Hat eine der fir die einvernehmliche Entschei-
dung gemaB Absatz 3 zustandigen Aufsichtsbehdrden
vor Erreichen einer einvernehmlichen Entscheidung und
vor dem Ablauf der viermonatigen Frist nach Absatz 3
Satz 1 nach MaBgabe des Artikels 19 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 die Européische Bankenaufsichts-
behérde um Hilfe ersucht, entscheidet die Aufsichtsbe-
hérde in Ubereinstimmung mit dem Beschluss der Eu-
ropaischen Bankenaufsichtsbehoérde.

(5) Die Aufsichtsbehdrde entscheidet unter Wurdi-
gung der Auffassungen und Vorbehalte, die von den
betroffenen Aufsichtsbehdrden in den anderen Mit-
gliedstaaten im Rahmen des Verfahrens nach Absatz 3
vorgebracht wurden, wenn die fir die einvernehmliche
Entscheidung zustandigen Aufsichtsbehdrden bis zum
Ablauf der viermonatigen Frist nach Absatz 3 Satz 1
weder einvernehmlich entschieden haben noch die Eu-
ropaische Bankenaufsichtsbehérde nach MaBgabe des
Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 um Hilfe
ersucht haben. Die Aufsichtsbehdrde teilt ihre Entschei-
dung den betroffenen Aufsichtsbehdrden in den ande-
ren Mitgliedstaaten mit.

(6) Die Aufsichtsbehorde gibt dem Antrag des Uber-
geordneten Unternehmens auf Genehmigung des Ab-
schlusses der Vereinbarung statt, wenn nach Durchfiih-
rung des Genehmigungsverfahrens nach MaBgabe der
Absatze 3 bis 5 entschieden wird, dass die Vereinba-
rung Uber gruppeninterne finanzielle Unterstlitzung die
Anforderungen des § 23 Absatz 5 erflillt. Liegen die Vo-
raussetzungen fur eine Genehmigung nicht vor, lehnt
die Aufsichtsbehérde den Antrag ab. Dem Ubergeord-
neten Unternehmen ist die schriftliche Begriindung ei-
ner einvernehmlichen Entscheidung nach Absatz 3
Satz 4 zu Ubermitteln.

§ 27

Genehmigungsverfahren
bei libergeordnetem Unternehmen
mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat

(1) Leitet die zustandige Aufsichtsbehdrde mit Sitz in
einem Mitgliedstaat an die Aufsichtsbehdrde den An-
trag eines Ubergeordneten Unternehmens mit Sitz in ei-
nem anderen Mitgliedstaat weiter, eine Vereinbarung
Uber gruppeninterne finanzielle Unterstitzung zu ge-
nehmigen, an der ein nachgeordnetes Unternehmen,
das von der Aufsichtsbehdrde beaufsichtigt wird, Partei
zu werden beabsichtigt, hat die Aufsichtsbehérde in-
nerhalb einer Frist von vier Monaten auf eine einver-
nehmliche Entscheidung aller betroffenen Aufsichtsbe-
hérden hinzuwirken, ob die Vereinbarung Uber gruppen-
interne finanzielle Unterstitzung die Anforderungen von
§ 23 Absatz 5 erfillt. Dabei hat die Aufsichtsbehdrde
die potentiellen Auswirkungen der Durchflihrung der
Vereinbarung in allen Mitgliedstaaten, in denen die
Gruppe tétig ist, einschlieBlich der steuerlichen Konse-
quenzen zu berlicksichtigen.

(2) Die Aufsichtsbehérde kann bis zum Ablauf der
viermonatigen Frist nach MaBgabe des Artikels 19 der
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Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Européische Ban-
kenaufsichtsbehdérde um Hilfe ersuchen.

§28
Weiterleitung an die Abwicklungsbehérde

Die Aufsichtsbehorde leitet eine gemaB § 26 oder
§ 27 genehmigte Vereinbarung Uber gruppeninterne
finanzielle Unterstitzung an die Abwicklungsbehérde
weiter.

§ 29

Einholung der
Zustimmung der Anteilsinhaber;
Berichtspflichten gegeniiber den Anteilsinhabern

(1) Eine Vereinbarung Uber gruppeninterne finan-
zielle Unterstitzung wird nur im Verhaltnis derjenigen
Parteien wirksam, deren Anteilsinhaber der Vereinba-
rung zustimmen. Falls die Anteilsinhaber ihre Entschei-
dungen auf Grund der Rechtsform des Instituts oder
des Finanzinstituts in einer Versammlung treffen, tritt
die Zustimmung der Versammlung an die Stelle der Zu-
stimmung der Anteilsinhaber.

(2) Die Geschéftsleitung jedes Unternehmens, das
Partei einer Vereinbarung Uber gruppeninterne finan-
zielle Unterstitzung ist, erstattet den Anteilsinhabern
mindestens jahrlich Bericht Uber den Stand der Durch-
fuhrung der Vereinbarung und die Umsetzung aller auf
der Grundlage der Vereinbarung getroffenen Entschei-
dungen.

§ 30

Voraussetzungen fiir die
Gewahrung gruppeninterner finanzieller
Unterstiitzung; Verordnungsermachtigung

(1) Eine finanzielle Unterstiitzung in Durchfliihrung ei-
ner Vereinbarung Uber gruppeninterne finanzielle Unter-
stitzung darf von einem Unternehmen der Gruppe
nach MaBgabe der §§ 31 und 32 nur unter folgenden
Voraussetzungen gewéhrt werden:

1. es bestehen begriindete Aussichten, dass die finan-
ziellen Schwierigkeiten des Unternehmens der Grup-
pe, welches Empfanger der Unterstiitzung ist, durch
die gewahrte Unterstlitzung in wesentlichem Um-
fang behoben werden;

2. die Gewéhrung der finanziellen Untersttitzung

a) bezweckt, die finanzielle Stabilitat der Gruppe als
Ganzes oder eines Unternehmens der Gruppe zu
erhalten oder wiederherzustellen und

b) liegt im Interesse des die finanzielle Unterstit-
zung gewahrenden Unternehmens der Gruppe;

3. es wird eine dem § 23 Absatz 5 entsprechende Ge-
genleistung festgelegt;

4. die Informationen, die der Geschéftsleitung des die
finanzielle Unterstiitzung gewé&hrenden Unterneh-
mens der Gruppe bei Entscheidung Gber die Gewah-
rung einer finanziellen Unterstitzung vorliegen,
rechtfertigen die begriindete Erwartung, dass das
die Unterstitzung empfangende Unternehmen der
Gruppe seine Verpflichtungen aus der Vereinbarung
Uber gruppeninterne Unterstitzung erflllen wird,;

5. die Gewahrung der finanziellen Unterstitzung ge-
fahrdet weder die Liquiditdt noch die Solvabilitat
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des die Unterstlitzung gewahrenden Unternehmens
der Gruppe;

6. die Gewahrung der finanziellen Unterstitzung be-
wirkt insbesondere in dem Mitgliedstaat des die fi-
nanzielle Unterstiitzung gewé&hrenden Unterneh-
mens der Gruppe keine Bedrohung fir die Finanz-
stabilitat;

7. das die finanzielle Unterstttzung gewéhrende Unter-
nehmen der Gruppe

a) erfullt zum Zeitpunkt der Bereitstellung der Unter-
stitzung die Anforderungen, die in Umsetzung
der Richtlinie 2013/36/EU erlassen wurden, in Be-
zug

aa) auf Eigenmittel oder Liquiditdt sowie sonstige
gemaB Artikel 104 Absatz 2 der Richtlinie
2013/36/EU gestellte Anforderungen,

bb) auf GroBkredite, einschlieBlich jeglicher natio-
naler Rechtsvorschriften Uber die Auslbung
der darin vorgesehenen Optionen;

b) wird durch die Gewahrung der finanziellen Unter-
stltzung nicht dazu veranlasst, gegen die Anfor-
derungen nach Buchstabe a zu verstoBen, es sei
denn, die fur die Beaufsichtigung des Unterneh-
mens auf Einzelbasis zustdndige Behdrde hat
dies genehmigt;

8. durch die Gewahrung der finanziellen Unterstitzung
wird die Abwicklungsfahigkeit des die Unterstitzung
gewédhrenden Unternehmens der Gruppe nicht be-
eintréchtigt.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
méchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen Uber die in Absatz 1 Nummer 2, 4, 6 und 7 genann-
ten Voraussetzungen zu erlassen. Das Bundesministe-
rium der Finanzen kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht mit der MaBgabe Ubertragen,
dass vor Erlass der Rechtsverordnung nach Satz 1 die
Abwicklungsbehérde anzuhdren ist.

§ 31

Beschliisse tiber Gewahrung
und Annahme einer finanziellen Unterstiitzung

(1) Die Geschaftsleitung entscheidet Uber die beab-
sichtigte Gewahrung einer gruppeninternen finanziellen
Unterstlitzung nach MaBgabe der Vereinbarung tber
gruppeninterne finanzielle Unterstitzung und der Ent-
scheidung der Aufsichtsbehdrde gemaB § 33 Absatz 1.
Die Griinde fur die Gewahrung sind von der Geschéfts-
leitung zu dokumentieren.

(2) Die Geschéftsleitung entscheidet Uber die An-
nahme einer gruppeninternen finanziellen Unterstut-
zung.

§ 32

Anzeige der
beabsichtigten Gewé&hrung
gruppeninterner finanzieller Unterstiitzung

(1) Hat die Geschéaftsleitung eines gruppenangehdri-
gen Unternehmens mit Sitz im Inland die Absicht, grup-
peninterne finanzielle Unterstitzung zu gewdahren, so
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hat sie dies vor der Gewdhrung folgenden Behdrden
schriftlich anzuzeigen:

1. der Aufsichtsbehorde,
2. der konsolidierenden Aufsichtsbehorde,

3. der Aufsichtsbehdrde des Unternehmens, das beab-
sichtigt, die finanzielle Unterstlitzung zu empfangen,
und

4. der Europaischen Bankenaufsichtsbehorde.

(2) Die Anzeige nach Absatz 1 muss folgende Anga-
ben enthalten:

1. den begriindeten Beschluss der Geschéftsleitung,

2. detaillierte Angaben der beabsichtigten Gewahrung
finanzieller Unterstitzung,

3. eine nachvollziehbare Darstellung der auf Grundlage
der in der Vereinbarung Uber gruppeninterne finan-
zielle Unterstlitzung festgelegten Grundsatze zur
Festlegung und Berechnung ermittelten Gegenleis-
tung und

4. eine Kopie der Vereinbarung Uber gruppeninterne
finanzielle Unterstitzung.

(3) Ist die Aufsichtsbehdrde zugleich die konsolidie-
rende Aufsichtsbehoérde des Unternehmens, das die
Absicht der Gewahrung finanzieller Unterstlitzung an-
zeigt, informiert sie die Ubrigen Mitglieder des Auf-
sichtskollegiums sowie die Mitglieder des Abwick-
lungskollegiums unverziglich Uber die angezeigte Ab-
sicht.

§ 33

Entscheidung der
Aufsichtsbehérde liber die Gewahrung
gruppeninterner finanzieller Unterstiitzung
durch ein Unternehmen mit Sitz im Inland

(1) Die Aufsichtsbehérde kann der Gewahrung der
finanziellen Unterstitzung innerhalb von finf Werkta-
gen nach Eingang der vollstédndigen Anzeige geméaB
§ 32 Absatz 1 zustimmen oder diese untersagen oder
beschréanken, wenn die Voraussetzungen fiir die Ge-
wahrung einer finanziellen Unterstlitzung gemaB § 30
im Zeitpunkt der Gewahrung nicht erfillt sind. Die Ent-
scheidung, die finanzielle Unterstitzung zu untersagen
oder zu beschréanken, ist zu begriinden.

(2) Die Entscheidung der Aufsichtsbehorde, der Ge-
wahrung der finanziellen Unterstiitzung zuzustimmen,
diese zu untersagen oder zu beschranken, ist unver-
zuglich der Européischen Bankenaufsichtsbehérde
und, wenn die Aufsichtsbehdrde nicht zugleich die kon-
solidierende Aufsichtsbehdérde ist, auch dieser unver-
zliglich anzuzeigen. Ist die Aufsichtsbehdrde zugleich
die konsolidierende Aufsichtsbehdrde, informiert sie
die Ubrigen Mitglieder des Aufsichtskollegiums sowie
die Mitglieder des Abwicklungskollegiums unverziiglich
Uber die Entscheidung.

(8) Macht die Aufsichtsbehdrde nach Zugang einer
ordnungsgemaBen Anzeige nach § 32 Absatz 1 nicht
innerhalb der in Absatz 1 Satz 1 bestimmten Frist von
ihrer Befugnis zur Untersagung oder Beschrankung der
Gewéhrung finanzieller Unterstiitzungsleistung Ge-
brauch oder stimmt sie der Gewé&hrung innerhalb der
in Absatz 1 Satz 1 bestimmten Frist zu, kann die Ver-
einbarung gemaB den angezeigten Angaben vollzogen
werden.
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§ 34

Beteiligung der Aufsichts-
behoérde bei der Entscheidung
liber die Gewahrung gruppeninterner
finanzieller Unterstiitzung durch ein Unter-
nehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat

(1) Untersagt oder beschrankt eine Aufsichtsbe-
hérde mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat die Ge-
wéhrung finanzieller Unterstliitzung an ein Unternehmen
der Gruppe mit Sitz im Inland, das von der Aufsichts-
behdrde beaufsichtigt wird, oder an ein Unternehmen
innerhalb einer Gruppe, die der konsolidierenden Auf-
sicht der Aufsichtsbehdrde unterliegt, und hat die Auf-
sichtsbehérde Einwénde gegen die Untersagung oder
Beschrénkung der Gewéhrung finanzieller Unterstit-
zung, kann die Aufsichtsbehérde innerhalb von zwei
Tagen nach Mitteilung der Entscheidung durch die be-
troffene Aufsichtsbehérde die Europaische Bankenauf-
sichtsbehdrde mit der Angelegenheit befassen und ihre
Unterstitzung gemaB Artikel 31 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 beantragen.

(2) Untersagt oder beschrankt eine Aufsichtsbe-
hérde mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat die Ge-
wéhrung finanzieller Unterstiitzung an ein gruppenan-
gehoriges Unternehmen mit Sitz im Inland, das von
der Aufsichtsbehérde beaufsichtigt wird und dessen
Gruppensanierungsplan gemaB Artikel 7 Absatz 5 der
Richtlinie 2014/59/EU Angaben zu getroffenen Verein-
barungen Uber gruppeninterne finanzielle Unterstit-
zung enthalt, so kann die Aufsichtsbehdrde bei der
konsolidierenden Aufsichtsbehdrde beantragen, eine
Neubewertung des Gruppensanierungsplans gemaf
Artikel 8 der Richtlinie 2014/59/EU einzuleiten oder,
wenn der Sanierungsplan auf Ebene des Einzelunter-
nehmens erstellt wird, von diesem die Ubersendung ei-
nes aktualisierten Sanierungsplans verlangen.

§ 35
Offenlegungspflichten

(1) Jedes Unternehmen einer Gruppe hat offenzu-
legen, ob es Partei einer Vereinbarung Uber gruppen-
interne finanzielle Unterstltzung ist. Jede Partei einer
Vereinbarung Uber gruppeninterne finanzielle Unterstit-
zung hat dariiber hinaus die allgemeinen Bedingungen
der Vereinbarung sowie die Namen der beteiligten Un-
ternehmen der Gruppe offenzulegen. Die nach den Sat-
zen 1 und 2 offenzulegenden Angaben sind mindestens
einmal jahrlich zu aktualisieren.

(2) Die Vorschriften der Artikel 431 bis 434 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 sind anzuwenden.

Kapitel 3
Frihzeitiges Eingreifen

§ 36

FrihinterventionsmaBnahmen;
Verordnungserméchtigung

(1) Verschlechtert sich die Finanzlage eines Instituts,
insbesondere auf Grund seiner Liquiditatssituation, auf
Grund seiner Fremdkapitalquote oder auf Grund von
Kreditausféllen oder Klumpenrisiken signifikant und
verstoBt ein Institut hierdurch gegen die Anforderungen
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, gegen Vorschriften
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des Kreditwesengesetzes oder einen der Artikel 3 bis 7,
14 bis 17 und 24, 25 und 26 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur Finanzin-
strumente und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84), kann
die Aufsichtsbehdrde, unbeschadet ihrer Befugnisse
nach dem Kreditwesengesetz, gegenliber dem Institut
MaBnahmen anordnen, die geeignet und erforderlich
sind, um die signifikant verschlechterte wirtschaftliche
Situation des Instituts zu verbessern. Gleiches gilt,
wenn dem Institut nach einer Bewertung der maBgeb-
lichen Umstéande, einschlieBlich der Eigenmittelanfor-
derungen des Instituts zuztglich 1,5 Prozentpunkten,
in naher Zukunft eine Verschlechterung seiner Finanz-
lage nach Satz 1 droht. Insbesondere kann die Auf-
sichtsbehérde

1. von der Geschéftsleitung des Instituts verlangen,

a) den Sanierungsplan gemaB § 12 Absatz 4 zu ak-
tualisieren, wenn sich die Umstande, die zur Er-
fullung oder zur drohenden Erfullung der in Satz 1
genannten Voraussetzungen geflihrt haben, von
den Annahmen im Sanierungsplan unterscheiden;

b) eine oder mehrere der im Sanierungsplan ge-
nannten Handlungsoptionen umzusetzen;

c) eine Analyse der Situation vorzunehmen und ei-
nen Plan zur Uberwindung bestehender Probleme
einschlieBlich eines Zeitplans zu erstellen;

d) einen Plan fir Verhandlungen tber eine Umschul-
dung mit einigen oder allen Glaubigern zu erstel-
len;

()

die Geschaftsstrategie sowie die rechtlichen und
operativen Strukturen zu andern;

f) der Aufsichtsbehérde, auch im Rahmen einer
Prifung vor Ort, Zugang zu allen Informationen
zu gewahren, die zur Aktualisierung des Abwick-
lungsplans, zur Vorbereitung der Abwicklung des
Instituts und zur Bewertung der Vermbgenswerte
und Verbindlichkeiten des Instituts fir Abwick-
lungszwecke erforderlich sind;

g) eine Versammlung der Anteilsinhaber mit einer
von der Aufsichtsbehérde vorgegebenen Tages-
ordnung einzuberufen; kommt die Geschaftslei-
tung dem nicht nach, so kann die Aufsichtsbe-
hoérde die Einberufung anstelle der Geschéftslei-
tung mit gleicher Wirkung selbst vornehmen;

2. vom Institut verlangen, dass einer oder mehrere der
Geschéftsleiter des Instituts abberufen werden, so-
fern sie gem&B den Vorschriften des Kreditwesenge-
setzes flr die Erfullung ihrer Aufgaben nicht geeignet
sind.

(2) Die Aufsichtsbehorde hat die zusténdigen Ab-
wicklungsbehdrden unverziglich Uber die MaBnahmen
zu unterrichten.

(8) Absatz 1 steht der Verpflichtung des Instituts zur
Einhaltung der Beteiligungsrechte nach dem Betriebs-
verfassungsgesetz nicht entgegen; die Pflicht des Insti-
tuts, der Anordnung binnen der von der Aufsichtsbe-
hérde gesetzten Frist in vollem Umfang nachzukom-
men, bleibt hiervon unberihrt.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
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stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen beziglich der Umstande zu treffen, auf Grund derer
auf einen in naher Zukunft drohenden VerstoB nach Ab-
satz 1 Satz 2 geschlossen werden kann. Das Bundes-
ministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht mit der MaBgabe Ubertragen,
dass die Rechtsverordnung im Benehmen mit der Ab-
wicklungsbehdrde ergeht.

§ 37
Abberufung der Geschaftsleitung

(1) Sind die MaBnahmen nach § 36 nicht ausrei-
chend, die signifikante Verschlechterung der wirtschaft-
lichen Situation des Instituts zu verbessern und die Ver-
stdBe gegen die in § 36 Absatz 1 genannten Rechts-
vorschriften zu beseitigen, kann die Aufsichtsbehérde
gegenlber dem Institut die Abberufung einzelner oder
aller Geschaftsleiter anordnen. Die Bestellung der
neuen Geschéftsleiter durch das Institut bedarf der Zu-
stimmung der Aufsichtsbehérde.

(2) Befugnisse der Aufsichtsbehérde nach dem Kre-
ditwesengesetz bleiben unberihrt.

§ 38
Vorlaufiger Verwalter

(1) Ware eine MaBnahme nach § 37 nicht ausrei-
chend, die signifikant verschlechterte wirtschaftliche
Situation des Instituts zu verbessern, kann die Auf-
sichtsbehorde einen Verwalter flr das Institut bestellen,
der voriibergehend entweder die Geschaftsleitung des
Instituts ablést oder mit ihr zusammenarbeitet (vorlau-
figer Verwalter). Die Aufgaben und Befugnisse des
vorlaufigen Verwalters sind von der Aufsichtsbehdrde
festzulegen, wobei die Befugnis zur Einberufung einer
Versammlung der Anteilsinhaber und die Festlegung
der Tagesordnung nur mit vorheriger Zustimmung der
Aufsichtsbehdrde ausgelibt werden darf. Die Ubertra-
gung von Aufgaben und Befugnissen eines Geschéfts-
leiters auf einen vorlaufigen Verwalter sowie die Aufhe-
bung der Ubertragung sind von Amts wegen im Regis-
ter einzutragen.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann fir ein Institut auch
mehrere vorlaufige Verwalter nach Absatz 1 bestellen.

(3) Der vorlaufige Verwalter hat der Aufsichtsbe-
horde in festgelegten Abstédnden Uber seine Tatigkeit
zu berichten.

(4) Der vorlaufige Verwalter wird fur einen Zeitraum
von maximal einem Jahr bestellt. Dieser Zeitraum kann
ausnahmsweise verldngert werden, wenn die Voraus-
setzungen fir die Bestellung eines vorldufigen Verwal-
ters fortbestehen. Die Aufsichtsbehdérde kann den
vorlaufigen Verwalter jederzeit wieder abberufen.

(5) § 45c des Kreditwesengesetzes bleibt unbertihrt.

§ 39

Koordinierung der
FriihinterventionsmaBnahmen und
Bestellung eines vorldufigen Verwalters bei Gruppen

(1) Liegen bei einem EU-Mutterunternehmen, fiir das
die Aufsichtsbehdrde die konsolidierende Aufsichtsbe-
horde ist, die Voraussetzungen der §§ 36 oder 38 vor,
so unterrichtet die konsolidierende Aufsichtsbehdrde
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die Européische Bankenaufsichtsbehdrde und konsul-
tiert die anderen Aufsichtsbehdrden innerhalb des Auf-
sichtskollegiums. Im Anschluss an die Unterrichtung
und Konsultation entscheidet die konsolidierende Auf-
sichtsbehdrde unter Berticksichtigung der Auswirkun-
gen auf die Unternehmen der Gruppe in den anderen
Mitgliedstaaten, ob in Bezug auf das EU-Mutterunter-
nehmen eine MaBnahme nach den §§ 36 oder 38 an-
geordnet werden soll. lhre Entscheidung teilt sie den
anderen Aufsichtsbehdérden innerhalb des Aufsichtskol-
legiums und der Européischen Bankenaufsichtsbe-
hérde mit.

(2) Liegen bei einem Tochterunternehmen eines EU-
Mutterunternehmens, das von der Aufsichtsbehorde
beaufsichtigt wird, die Voraussetzungen der §§ 36 oder
38 vor und beabsichtigt die Aufsichtsbehérde die An-
ordnung einer MaBnahme, so unterrichtet sie die Euro-
paische Bankenaufsichtsbehérde und konsultiert die
konsolidierende Aufsichtsbehdrde im Hinblick auf de-
ren Bewertung der méglichen Auswirkungen auf die
Gruppe oder auf Unternehmen der Gruppe in anderen
Mitgliedstaaten. Die Aufsichtsbehdrde entscheidet un-
ter BerUcksichtigung der Bewertung durch die konsoli-
dierende Aufsichtsbehérde Uber die Anordnung der
MaBnahme. Ist nach Ablauf von drei Tagen keine Be-
wertung der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde einge-
gangen, so kann die Aufsichtsbehérde ohne deren Be-
wertung entscheiden. Ihre Entscheidung teilt sie der
konsolidierenden Aufsichtsbehérde und den anderen
Aufsichtsbehdrden innerhalb des Aufsichtskollegiums
sowie der Européischen Bankenaufsichtsbehérde mit.

(3) Beabsichtigt die Aufsichtsbehdrde die Anord-
nung einer MaBnahme nach den §§ 36 oder 38 bei ei-
nem Institut und beabsichtigt zugleich zumindest eine
Aufsichtsbehdérde in einem Mitgliedstaat die Anordnung
einer MaBnahme nach den entsprechenden nationalen
Bestimmungen in Umsetzung der Artikel 27 oder 29 der
Richtlinie 2014/59/EU bei einem anderen Institut der-
selben Gruppe, wirkt die Aufsichtsbehdrde an der ge-
meinsamen Bewertung der Frage mit, ob fir alle betrof-
fenen Institute derselbe vorlaufige Verwalter bestellt
wird oder ob die Anwendung von Frihinterventions-
maBnahmen im Interesse der Wiederherstellung der fi-
nanziellen Stabilitat des betroffenen Instituts koordiniert
wird. Die Bewertung soll in Form einer schriftlichen und
mit Griinden versehenen gemeinsamen Entscheidung
ergehen, welche die Aufsichtsbehdrde, sofern sie die
konsolidierende Aufsichtsbehdrde ist, dem EU-Mutter-
unternehmen Ubermittelt. Die Aufsichtsbehérde kann
die Europaische Bankenaufsichtsbehdérde gemaB Arti-
kel 31 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 um Unter-
stitzung bei der Erzielung einer Einigung ersuchen.
Liegt innerhalb von finf Tagen keine einvernehmliche
Entscheidung der betroffenen Aufsichtsbehérden vor,
entscheidet die Aufsichtsbehdrde im Rahmen ihrer Zu-
standigkeit selbst Uber die Anordnung der MaBnahme.

(4) Wird die Aufsichtsbehorde in den Fallen des Ar-
tikels 30 Absatz 1 oder 3 der Richtlinie 2014/59/EU von
einer Entscheidung einer Aufsichtsbehdrde eines
Mitgliedstaats Uber FrihinterventionsmaBnahmen un-
terrichtet und ist sie mit der Entscheidung nicht einver-
standen, kann sie bis zum Abschluss der Konsultation
gemaB Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 die Européische Bankenaufsichtsbe-
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hérde anrufen, wenn die Entscheidung eine der folgen-
den FrihinterventionsmaBnahmen betrifft:

1. FrihinterventionsmaBnahmen hinsichtlich der Um-
setzung von Regelungen oder MaBnahmen aus
dem Sanierungsplan, sofern das zur Aufrechterhal-
tung oder Wiederherstellung der Existenzfahigkeit
und der Finanzlage des Instituts erforderliche Spek-
trum an Kapital- und LiquiditdtsmaBnahmen nach
Nummer 4 des Abschnitts A des Anhangs der Richt-
linie 2014/59/EU, Regelungen und MaBnahmen zur
Erhaltung beziehungsweise Wiederherstellung der
Eigenmittel des Instituts nach Nummer 10 des Ab-
schnitts A des Anhangs der Richtlinie 2014/59/EU,
Regelungen und MaBnahmen zur Sicherstellung des
Zugangs zu Liquiditatsquellen nach Nummer 11 des
Abschnitts A des Anhangs der Richtlinie 2014/59/EU
oder MaBnahmen zur Durchfiihrung des Sanierungs-
plans nach Nummer 19 des Abschnitts A des An-
hangs der Richtlinie 2014/59/EU betroffen sind;

2. FrihinterventionsmaBnahmen hinsichtlich der Er-
stellung eines Plans fiir Verhandlungen Uber eine
Umschuldung oder

3. FriihinterventionsmaBnahmen hinsichtlich der Ande-
rung der rechtlichen oder operativen Strukturen ei-
nes Instituts.

Ferner kann sie gemaB Artikel 19 Absatz 3 der Verord-
nung (EU) Nr. 1093/2010 die Europaische Bankenauf-
sichtsbehdrde anrufen, wenn innerhalb der Frist des
Absatzes 3 Satz 4 kein Einvernehmen hinsichtlich der
Bewertung in Bezug auf diese FrihinterventionsmaB-
nahmen erzielt wird. Hat eine Aufsichtsbehérde in ei-
nem Mitgliedstaat nach Artikel 19 Absatz 3 der Verord-
nung (EU) Nr. 1093/2010 die Europaische Bankenauf-
sichtsbehorde befasst, entscheidet die Aufsichtsbe-
hérde im Einklang mit dem Beschluss der Europa-
ischen Bankenaufsichtsbehérde. Wenn nicht innerhalb
von drei Tagen eine Entscheidung der Européischen
Bankenaufsichtsbehodrde vorliegt, entscheidet die Auf-
sichtsbehérde im Rahmen ihrer Zusténdigkeit selbst
Uber die Anordnung der MaBnahme.

Teil 3

Abwicklungsrechtliche Vorschriften
und Anforderungen zur Vorbereitung
der Restrukturierung und Abwicklung

Kapitel 1
Abwicklungsplanung

§ 40

Erstellung und
Aktualisierung von Abwicklungspldnen

(1) Die Abwicklungsbehorde erstellt fur jedes Insti-
tut, das nicht Teil einer Gruppe ist, die einer Beaufsich-
tigung auf konsolidierter Basis unterliegt, einen Ab-
wicklungsplan. Die Abwicklungsbehérde stimmt sich
bei der Erstellung des Abwicklungsplans mit der Auf-
sichtsbehdérde ab. Gleiches gilt fiir die Abwicklungsbe-
horden der Mitgliedstaaten und Drittstaaten, in denen
sich bedeutende Zweigniederlassungen befinden, so-
weit Belange der bedeutenden Zweigniederlassung be-
troffen sind.
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(2) Der Abwicklungsplan

1. sieht AbwicklungsmaBnahmen vor, die die Abwick-
lungsbehdrde treffen kann, sofern das Institut die
Abwicklungsvoraussetzungen erfillt, und legt, so-
fern ein Insolvenzverfahren nicht in Frage kommt,
Optionen fur die Anwendung der in Teil 4 vorgese-
henen Abwicklungsinstrumente und -befugnisse
dar;

2. beriicksichtigt relevante Szenarien, insbesondere
den Fall, dass die Ursachen der Bestandsgefahr-
dung unternehmensspezifischer Natur oder auf eine
allgemeine finanzielle Instabilitdt oder systemweite
Ereignisse zuriickzufuihren sind;

3. darf nicht von folgenden Annahmen ausgehen:

a) der Gewahrung einer auBerordentlichen finanziel-
len Unterstitzung aus offentlichen Mitteln, die
Uber die Gewahrung von Mitteln des Restruktu-
rierungsfonds gemaB § 1 des Restrukturierungs-
fondsgesetzes hinausgeht,

b) der Gewahrung einer Notfallliquiditétshilfe durch
eine Zentralbank oder

c) der Gewdhrung einer Liquiditatshilfe durch eine
Zentralbank auf der Basis nicht standardisierter
Besicherungen, Laufzeiten oder Zinssatze;

4. beachtet technische Regulierungsstandards, die
nach Artikel 10 Absatz 9 der Richtlinie 2014/59/EU
erlassen werden.

Sofern moglich und angezeigt, sollen die Angaben im
Abwicklungsplan mengen- und zahlenmé&Big belegt
werden und nicht nur qualitativer Natur sein.

(3) Der Abwicklungsplan enthalt insbesondere

1. eine zusammenfassende Darstellung der Hauptbe-
standteile des Plans,

2. eine zusammenfassende Darstellung der seit Vor-
lage des letzten Abwicklungsplans eingetretenen
wesentlichen Verdnderungen innerhalb des Insti-
tuts,

3. Ausflihrungen dazu, wie kritische Funktionen und
Kerngeschéftsbereiche im erforderlichen Umfang
rechtlich und wirtschaftlich von anderen Funktionen
getrennt werden kénnten, um deren Fortflihrung
nach einem Ausfall des Instituts zu gewahrleisten,

4. eine Analyse, unter welchen zeitlichen und sach-
lichen Voraussetzungen das Institut bei Beriick-
sichtigung der im Abwicklungsplan diskutierten
Umstdnde Zentralbankfazilitdten, die nicht unter
Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 Buchstabe b fallen, in
Anspruch nehmen kann; in diesem Zusammenhang
sollen auch Vermdgensgegensténde identifiziert
werden, die sich als Sicherheiten eignen kénnten,

5. eine Schatzung des Zeitrahmens fir die jeweilige
Umsetzung der wesentlichen Aspekte des Plans,

6. eine detaillierte Darstellung der geméaB § 57 vorge-
nommenen Bewertung der Abwicklungsfahigkeit,

7. eine Beschreibung wesentlicher Abwicklungshin-
dernisse und etwaiger nach § 59 Absatz 4 verlang-
ter MaBnahmen zum Abbau oder zur Beseitigung
von Hindernissen fur die Abwicklungsfahigkeit, die
im Rahmen der nach § 57 vorgenommenen Bewer-
tung festgestellt wurden,
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8. eine Beschreibung der Verfahren zur Ermittlung des
Werts und der Marktféhigkeit der kritischen Funk-
tionen, der Kerngeschéftsbereiche und der Vermo-
genswerte des Instituts,

9. eine detaillierte Beschreibung der Vorkehrungen,
durch die gewahrleistet werden soll, dass die ge-
maB § 42 zu Ubermittelnden Informationen auf
dem aktuellen Stand sind und den Abwicklungsbe-
hoérden jederzeit zur Verfligung stehen,

10. Erlduterungen, wie die verschiedenen Abwicklungs-
maBnahmen unter Beachtung der Grundsatze in
Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 finanziert werden kénnen,

11. eine detaillierte Beschreibung der verschiedenen
Abwicklungsstrategien, die im Kontext der unter-
schiedlichen Szenarien und Zeithorizonte ange-
wandt werden kdénnen,

12. Erlauterungen zu kritischen wechselseitigen Ab-
héngigkeiten (Vernetzungsanalyse),

13. eine Beschreibung der Voraussetzungen fir die
Aufrechterhaltung des Zugangs zu Finanzmarktin-
frastrukturen, Anlegerentschadigungseinrichtungen
und Einlagensicherungssystemen sowie der Uber-
tragbarkeit von Kundenpositionen,

14. eine Analyse der Auswirkungen des Abwicklungs-
plans auf die Arbeitnehmer und ihre Vertreter, ins-
besondere unter Berlicksichtigung mdglicher Kos-
ten,

15. eine Darstellung der Kommunikation mit Medien
und der Offentlichkeit,

16. die Mindestanforderungen fir die nach § 49 Ab-
satz 1 erforderlichen Eigenmittel und berilcksichti-
gungsfahigen Verbindlichkeiten sowie gegebenen-
falls eine Frist, bis wann diese Mindestanforderun-
gen erfillt werden mussen,

17. eine Beschreibung der wesentlichen Prozesse und
Systeme zur Fortfilhrung des Geschaftsbetriebs
des Instituts und

18. sofern einschlégig, Einschatzungen des Instituts in
Bezug auf den Abwicklungsplan.

(4) Nach seiner erstmaligen Erstellung wird der Ab-
wicklungsplan mindestens einmal im Kalenderjahr ge-
prift und gegebenenfalls aktualisiert. Dasselbe gilt
nach wesentlichen Anderungen der Rechts- oder
Organisationsstruktur des Instituts, seiner Geschéftsta-
tigkeit oder seiner Finanzlage, die sich nicht unwesent-
lich auf die Wirkungsweise des Abwicklungsplans aus-
wirken oder in sonstiger Weise dessen Anderung erfor-
derlich machen kdnnen. Die Aufsichtsbehdrde unter-
richtet die Abwicklungsbehdrde Uber jede der Auf-
sichtsbehérde bekannte Anderung, die im Rahmen ei-
ner turnusmaBigen Aktualisierung nach Satz 1 oder ei-
ner sonstigen Anpassung nach Satz 2 relevant ist oder
eine solche Aktualisierung oder Anpassung erforderlich
macht.

(5) Die Abwicklungsbehérde Ubermittelt den Ab-
wicklungsplan und eventuelle Anderungen an die Auf-
sichtsbehdérde. Die zusammenfassende Darstellung der
Hauptbestandteile des Plans nach Absatz 3 Nummer 1
soll dem Institut offengelegt werden.
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§ 41

Vereinfachte Anforderungen;
Verordnungsermachtigung

(1) Die Abwicklungsbehérde kann die Anforderun-
gen nach den §§ 40 bis 48 und 57 und 58 beschranken
in Bezug auf

1. den Inhalt und den Detaillierungsgrad der zu erstel-
lenden Abwicklungsplane,

2. die Frist, innerhalb der Abwicklungspléne aufzustel-
len oder zu aktualisieren sind,

3. den Inhalt und den Detaillierungsgrad der von den
Instituten im Zusammenhang mit der Abwicklungs-
planung zu Ubermittelnden Informationen oder

4. den Detaillierungsgrad der Bewertung der Abwick-
lungsféhigkeit gemaB den §§ 57 und 58.

(2) Bei der Festlegung vereinfachter Anforderungen
beriicksichtigt die Abwicklungsbehdérde

1. die Auswirkungen, die der Ausfall eines Instituts ab-
héngig von der Art, dem Umfang und der Komplexi-
tat der Geschéftsaktivitaten, von der Eigentimer-
struktur, von der Rechtsform, dem Risikoprofil und
der Vernetztheit und von der Mitgliedschaft in einem
institutsbezogenen Sicherungssystem hétte, und

2. ob eine Abwicklung in einem Insolvenzverfahren ne-
gative Auswirkungen auf die Finanzméarkte, auf an-
dere Unternehmen der Finanzbranche einschlieBlich
deren Refinanzierung oder auf die Realwirtschaft ha-
ben kann.

(3) Dabei beachtet die Abwicklungsbehdrde die
nach Artikel 4 Absatz 6 der Richtlinie 2014/59/EU fest-
gesetzten technischen Regulierungsstandards.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen zu erlassen Uber die Kriterien zur Bestimmung der
Auswirkungen nach Absatz 2 Nummer 2, die die Ab-
wicklung eines Instituts in einem Insolvenzverfahren
auf die Finanzmarkte, andere Unternehmen der Finanz-
branche einschlieBlich deren Refinanzierung oder die
Realwirtschaft haben kann, und deren Bewertung. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Ermé&chti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbe-
horde Ubertragen.

(5) Die Abwicklungsbehoérde unterrichtet die Europa-
ische Bankenaufsichtsbehdrde dartiber, wie sie Artikel 4
Absatz 1 und 8 bis 10 der Richtlinie 2014/59/EU um-
setzt und anwendet.

§ 42

Mitwirkung des Instituts;
Verordnungserméachtigung

(1) Die Abwicklungsbehérde kann vorbehaltlich der
Regelungen in Absatz 2 verlangen, dass das Institut
die Abwicklungsbehdrde bei der Erstellung und Aktua-
lisierung des Abwicklungsplans umfassend unterstitzt.
Insbesondere kann die Abwicklungsbehdérde verlangen,
dass das Institut ihr alle zur Erstellung und Umsetzung
des Abwicklungsplans erforderlichen Informationen
und Analysen Ubermittelt. Die Abwicklungsbehdérde
kann Instituten Anzeige- und Meldepflichten auferle-
gen, die fir die Erstellung und Aktualisierung des Ab-
wicklungsplans erforderlich sind. § 40 Absatz 4 Satz 3
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gilt entsprechend fir das Institut. In den Féallen der
Sé&tze 1 und 2 sowie im Rahmen von Anzeige- und Mel-
depflichten nach Satz 3 beachtet die Abwicklungsbe-
hérde technische Regulierungsstandards, die nach Ar-
tikel 11 Absatz 3 der Richtlinie 2014/59/EU erlassen
werden.

(2) Die Aufsichtsbehérde und die Deutsche Bundes-
bank prifen in Zusammenarbeit mit der Abwicklungs-
behorde, ob einige oder alle der nach Absatz 1 zu Uber-
mittelnden Informationen bereits vorliegen. Liegen ent-
sprechende Informationen vor, stellen die Aufsichtsbe-
hérde und die Deutsche Bundesbank diese der Ab-
wicklungsbehdrde zur Verfigung.

(3) Die Abwicklungsbehoérde kann im Benehmen mit
der Aufsichtsbehdrde

1. von einem Institut die Fihrung detaillierter Aufzeich-
nungen Uber Finanzkontrakte, an denen es als Ver-
tragspartei beteiligt ist, in einer zentralen Datenbank
verlangen und

2. fur alle Institute eine angemessene Frist vorsehen,
innerhalb derer die Erstellung solcher Aufzeichnun-
gen mdglich sein muss.

Die Abwicklungsbehérde kann fir verschiedene Arten
von Finanzkontrakten jeweils unterschiedliche Fristen
nach Satz 1 Nummer 2 festlegen. Die Befugnisse der
Aufsichtsbehdrde bleiben unberiihrt.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
méchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen zu erlassen Uber Art und Umfang der Pflichten
nach den Absétzen 1 und 3 zur Ubermittlung von Infor-
mationen und Analysen sowie der Anzeigepflichten, die
zulassigen Datentrager, Ubertragungswege und Daten-
formate und die Verpflichtung zur Erstattung von Sam-
melanzeigen und die Einreichung von Sammelaufstel-
lungen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der Ab-
wicklungsbehdérde erforderlich ist, insbesondere, um
einheitliche Unterlagen zur Erstellung und Aktualisie-
rung des Abwicklungsplans zu erhalten. Das Bundes-
ministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbehdrde Uber-
tragen.

(5) Die Abwicklungsbehorde ist nicht verpflichtet,
dem betroffenen Institut die infolge der Anwendung
dieser Vorschrift entstandenen Kosten und Aufwendun-
gen zu ersetzen.

§ 43

Zentrale Verwahrung
und Verwaltung von Finanzkontrakten

(1) Die Aufsichtsbehorde oder die Abwicklungsbe-
hérde kann verlangen, dass Institute und gruppenange-
hérige Unternehmen sowie das Ubergeordnete Unter-
nehmen einer Gruppe fiir die gesamte Gruppe samtli-
che Finanzkontrakte zentral verwahren und angemes-
sen verwalten. Die Verwaltung kann zentral fir die grup-
penangehdérigen Unternehmen durch ein Institut im In-
land erfolgen. Die Verwaltung der Finanzkontrakte
muss insbesondere so ausgestaltet sein, dass

1. Finanzkontrakte in kurzer Zeit auffindbar und zu pru-
fen sind und

2. Finanzkontrakte vom Institut oder von gruppenange-
hérigen Unternehmen auf ihre Bedeutung fur das In-
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stitut oder gruppenangehérige Unternehmen unter-
sucht und eingestuft sind und davon abhé&ngig die
wesentlichen Vertragsinhalte erfasst sind.

Das Institut, die gruppenangehérigen Unternehmen so-
wie das Ubergeordnete Unternehmen einer Gruppe fir
die gesamte Gruppe mussen ein System vorhalten, das
auch kurzfristig die Auswertung der verwahrten und
verwalteten Finanzkontrakte erméglicht.

(2) Die Aufsichtsbehdrde oder die Abwicklungsbe-
hérde kann

1. von einem Institut oder gruppenangehdrigen Unter-
nehmen jederzeit Ausklnfte und Auswertungen zu
den verwahrten und verwalteten Finanzkontrakten
im Sinne des Absatzes 1 verlangen,

2. dem Institut oder gruppenangehdrigen Unternehmen
sowie dem Ubergeordneten Unternehmen einer
Gruppe fir die gesamte Gruppe aufgeben, die Fi-
nanzkontrakte in einer bestimmten Weise zu verwah-
ren und zu verwalten, oder

3. von dem Institut oder gruppenangehdérigen Unter-
nehmen erganzende Aufzeichnungen Uber Finanz-
kontrakte verlangen.

(3) Auf Anordnung der Aufsichtsbehdrde oder der
Abwicklungsbehérde hat ein Transaktionsregister ge-
maB Artikel 81 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli
2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1)
mit Sitz im Inland der Aufsichtsbehdrde oder der Ab-
wicklungsbehdrde die fur die Erfullung ihrer jeweiligen
Aufgaben und Mandate erforderlichen Informationen
zugénglich zu machen und Auswertungen bereitzustel-
len.

(4) § 42 Absatz 5 ist entsprechend anzuwenden.

§ 44

Information der Abwicklungsbehérde
tiber Vermégenswerte und Verbindlichkeiten

Die Abwicklungsbehorde trifft geeignete Vorkehrun-
gen, um zu gewahrleisten, dass sie stets so aktuell und
umfassend wie moglich Uber Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten des Instituts oder des gruppenangehdri-
gen Unternehmens informiert ist. Institute und grup-
penangehérige Unternehmen haben der Abwicklungs-
behdrde diese Informationen regelmaBig zur Verfligung
zu stellen. § 42 Absatz 5 ist entsprechend anzuwenden.

§ 45

Mitwirkung Dritter;
Verordnungserméchtigung

(1) Die folgenden Unternehmen haben der Abwick-
lungsbehdrde, der Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht und der Deutschen Bundesbank Art und
AusmaB der Vernetzung im Sinne des § 40 Absatz 3
Nummer 12 mit Instituten mitzuteilen:

1. Erst- und Ruckversicherungsunternehmen sowie
Pensionsfonds mit Sitz im Inland,

2. Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne der
§§ 1b und 104a Absatz 2 Nummer 4 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes mit Sitz im Inland,

3. Versicherungs-Zweckgesellschaften mit Sitz im In-
land,
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4. gemischte Finanzholding-Gesellschaften mit Sitz
im Inland,

5. Ubergeordnete Unternehmen eines Finanzkonglo-
merats mit Sitz im Inland, es sei denn, es handelt
sich um Institute im Sinne des § 1 Absatz 1b des
Kreditwesengesetzes,

6. im Inland erlaubnispflichtige Niederlassungen von
Erst- und Rickversicherungsunternehmen mit Sitz
in einem Drittstaat,

7. Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung
mit Sitz in einem Drittstaat,

8. im Inland nach § 110d Absatz 1 Satz 1 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes erlaubnispflichtige Nie-
derlassungen von Versicherungsunternehmen mit
Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europa-
ischen Gemeinschaft oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum, die nicht den Richtlinien des Ra-
tes der Europaischen Gemeinschaft auf dem Gebiet
des Versicherungswesens unterliegen,

9. OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch, bei extern verwalteten
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften auch in
Bezug auf die von ihnen verwalteten Investmentver-
mogen, und

10. AlIF-Kapitalverwaltungsgesellschaften nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch, bei extern verwalteten
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften auch in Be-
zug auf die von ihnen verwalteten Investmentver-
mogen.

Die Abwicklungsbehdrde kann den in Satz 1 genannten
Unternehmen weitere Anzeige- und Meldepflichten ge-
genlber der Abwicklungsbehérde und der Deutschen
Bundesbank auferlegen und von diesen Unternehmen
weitere Informationen anfordern, die bei der Erstellung
und Aktualisierung des Abwicklungsplans fir die Ver-
netzungsanalyse erforderlich sind.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen zu erlassen Uber Art und Umfang der Mitteilungs-
pflichten nach Absatz 1 sowie deren Zeitpunkt und
Form, die zuldssigen Datentrager, Ubertragungswege
und Datenformate und die Verpflichtung zur Erstattung
von Sammelanzeigen und die Einreichung von Sam-
melaufstellungen, soweit dies zur Erflllung der Aufga-
ben der Abwicklungsbehdrde erforderlich ist, insbeson-
dere, um einheitliche Unterlagen zur Erstellung und Ak-
tualisierung des Abwicklungsplans zu erhalten. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht mit der MaBgabe
Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Benehmen
mit der Abwicklungsbehdrde ergeht.

§ 46

Gruppenabwicklungspldne;
Mitwirkung der EU-Mutterunternehmen und Dritter

(1) Ist die Abwicklungsbehdrde gemaB § 155 die fir
die Gruppenabwicklung zustdndige Behorde, erstellt
sie den Gruppenabwicklungsplan. Die Abwicklungsbe-
hdérde arbeitet dabei mit den in Absatz 6 Satz 1 Num-
mer 5 genannten Abwicklungsbehérden in Abwicklungs-
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kollegien zusammen und stimmt sich mit den jeweils
zustandigen Aufsichtsbehérden ab. Wenn die Anforde-
rungen des § 8 erfillt sind, kann die Abwicklungsbe-
horde bei der Erstellung des Gruppenabwicklungsplans
Abwicklungsbehérden aus Drittstaaten einbeziehen, in
denen die Gruppe Tochterunternehmen, Finanzholding-
gesellschaften oder bedeutende Zweigniederlassungen
hat. Der Gruppenabwicklungsplan soll keine unverhalt-
nismaBigen Auswirkungen auf einen Mitgliedstaat ha-
ben.

(2) Der Gruppenabwicklungsplan wird auf der Basis
der nach Absatz 5 zur Verfigung gestellten Informatio-
nen erstellt. Der Gruppenabwicklungsplan umfasst ei-
nen Plan fur die Abwicklung der Gruppe als Ganzes
entweder durch das Ergreifen von MaBnahmen auf der
Ebene des EU-Mutterunternehmens oder durch eine
Aufteilung der Gruppe und eine Abwicklung der Toch-
tergesellschaften. Der Gruppenabwicklungsplan enthalt
AbwicklungsmaBnahmen in Bezug auf

1. das EU-Mutterunternehmen,

2. die Tochterunternehmen, die Teil der Gruppe sind
und ihren Sitz in einem Mitgliedstaat haben,

3. sonstige gruppenangehdrige Unternehmen und

4. Tochterunternenmen, die ihren Sitz nicht in einem
Mitgliedstaat haben, vorbehaltlich der Regelungen
in §§ 167 bis 171.

(8) Im Gruppenabwicklungsplan

1. werden die AbwicklungsmaBnahmen dargelegt, die
in Bezug auf Unternehmen einer Gruppe im Rah-
men der in § 40 Absatz 2 Nummer 2 vorgesehenen
Szenarien zu treffen sind; dies umfasst Abwick-
lungsmaBnahmen in Bezug auf gruppenangehdrige
Unternehmen, auf das Mutterunternehmen und auf
Tochterinstitute sowie koordinierte Abwicklungs-
maBnahmen in Bezug auf Tochterinstitute;

2. wird analysiert, inwieweit in Bezug auf in der Union
ansassige Unternehmen der Gruppe die Abwick-
lungsinstrumente in koordinierter Weise angewandt
und die Abwicklungsbefugnisse in koordinierter
Weise ausgelibt werden koénnten, insbesondere
auf Grund von MaBnahmen zur Erleichterung des
Erwerbs der Gruppe als Ganzes, bestimmter abge-
grenzter Geschéftsbereiche oder Tatigkeiten, die
von mehreren Unternehmen der Gruppe erbracht
werden, oder bestimmter Unternehmen der Gruppe
durch einen Dritten;

3. werden etwaige Hindernisse fir eine koordinierte
Abwicklung aufgezeigt;

4. werden, sofern einer Gruppe Unternehmen angeho-
ren, die ihren Sitz in Drittlandern haben, zum einen
angemessene Verfahren flr die Zusammenarbeit
und die Abstimmung mit den jeweils zustandigen
Behorden der betreffenden Drittlander festgelegt
und zum anderen die Auswirkungen einer Abwick-
lung in der Union aufgezeigt;

5. werden MaBnahmen, einschlieBlich einer rechtli-
chen und wirtschaftlichen Trennung bestimmter
Funktionen oder Geschéftsbereiche, dargestellt,
die erforderlich sind, um bei Vorliegen der Abwick-
lungsvoraussetzungen eine Abwicklung auf Grup-
penebene zu erleichtern;
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6. werden alle zusétzlichen MaBnahmen beschrieben,
die die Abwicklungsbehérde im Zusammenhang
mit der Abwicklung der Gruppe zu treffen beabsich-
tigt;

7. soll nicht von den folgenden Annahmen ausgegan-
gen werden:

a) der Gewahrung einer auBerordentlichen finan-
ziellen Unterstitzung aus o&ffentlichen Mitteln,
die Uber die Gewahrung von Mitteln des Re-
strukturierungsfonds gemaB § 1 des Restruktu-
rierungsfondsgesetzes hinausgeht,

b) der Gewadhrung einer Notfallliquiditatshilfe durch
eine Zentralbank oder

c) der Gewahrung einer Liquiditatshilfe durch eine
Zentralbank auf der Basis nicht standardisierter
Besicherungen, Laufzeiten oder Zinssatze;

8. werden, vorbehaltlich der Regelung in Nummer 7,
Angaben zur méglichen Finanzierung der verschie-
denen GruppenabwicklungsmaBnahmen gemacht
und, sofern der Einsatz von Finanzierungsmecha-
nismen erforderlich ist, Grundsatze flr eine Auftei-
lung der Finanzierungsverantwortung zwischen
Finanzierungsmechanismen in mehreren Mitglied-
staaten dargelegt; diese Grundsétze sollen auf fai-
ren und ausgewogenen Kriterien beruhen und ins-
besondere den Bestimmungen des § 12i des Re-
strukturierungsfondsgesetzes sowie den Auswir-
kungen auf die Finanzstabilitat in allen betroffenen
Mitgliedstaaten Rechnung tragen;

9. ist detailliert auf die Bewertung der Abwicklungs-
fahigkeit nach § 58 einzugehen und

10. werden technische Regulierungsstandards, die
nach Artikel 12 Absatz 6 der Richtlinie 2014/59/EU
erlassen werden, beachtet.

Der Inhalt des Gruppenabwicklungsplans soll sich an
den Vorgaben des § 40 Absatz 3 orientieren.

(4) Nach seiner erstmaligen Erstellung wird der
Gruppenabwicklungsplan mindestens einmal im Kalen-
derjahr sowie nach Anderungen der Rechts- oder
Organisationsstruktur, der Geschéftstatigkeit oder der
Finanzlage der Gruppe, einschlieBlich der Finanzlage
jedes Unternehmens der Gruppe, die sich wesentlich
auf den Gruppenabwicklungsplan auswirken oder des-
sen Anderung erforderlich machen kénnten, gepriift
und gegebenenfalls aktualisiert. Absatz 1 Satz 2 und 3
ist entsprechend anzuwenden.

(5) Das EU-Mutterunternehmen unterstitzt die Ab-
wicklungsbehérde umfassend und Ubermittelt ihr die
entsprechenden Informationen und Analysen. Diese
umfassende Unterstiitzung, Informationen und Analy-
sen betreffen das EU-Mutterunternehmen und, soweit
notwendig, jedes nachgeordnete Unternehmen der
Gruppe und sonstige Mitglieder der Gruppe. § 42 ist
entsprechend anzuwenden.

(6) Unter der Voraussetzung, dass die Vertraulichkeit
nach MaBgabe der §§ 5 bis 10 und 21 gewahrt ist,
Ubermittelt die Abwicklungsbehérde die Informationen
und Analysen, die sie gemaB Absatz 5 erhélt, an

1. die Européische Bankenaufsichtsbehérde,

2. die in Bezug auf Tochterunternehmen zusténdigen
Abwicklungsbehdérden,
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3. die Abwicklungsbehérden der Aufnahmemitglied-
staaten oder Staaten des Europaischen Wirtschafts-
raums, in denen sich bedeutende Zweigniederlas-
sungen befinden, sofern Belange der jeweiligen be-
deutenden Zweigniederlassung betroffen sind,

4. die in den Artikeln 115 und 116 der Richtlinie
2013/36/EU genannten zustandigen Behdrden und

5. die Abwicklungsbehdérden der Mitgliedstaaten, in
denen sich gruppenangehérige Unternehmen befin-
den.

Die Informationen und Analysen, die nach Satz 1 Num-
mer 2, 3 und 4 an die dort genannten Behdrden Uber-
mittelt werden, umfassen mindestens die Informationen
und Analysen, die Belange des Tochterunternehmens
oder der bedeutenden Zweigniederlassung betreffen.
Der Européischen Bankenaufsichtsbehoérde sind alle In-
formationen und Analysen zu Ubermitteln, die fir ihre
Rolle im Prozess der Gruppenabwicklungsplanung von
Belang sind. Handelt es sich um Informationen Uber
Drittstaatsunternehmen, so ist die Abwicklungsbehérde
nicht verpflichtet, diese Informationen ohne Zustim-
mung der betreffenden Aufsichts- oder Abwicklungsbe-
horde des Drittstaats zu Ubermitteln.

(7) Dritte sind entsprechend § 45 zur Mitwirkung ver-
pflichtet.

(8) § 40 Absatz 5 ist entsprechend anzuwenden, wo-
bei im Rahmen der entsprechenden Anwendung von
§ 40 Absatz 5 Satz 2 die Offenlegung gegeniber dem
EU-Mutterunternehmen erfolgt.

§ 47

Verfahren fiir
Gruppenabwicklungsplane,
wenn die Abwicklungsbehérde die fiir
die Gruppenabwicklung zustandige Behorde ist

(1) Ist die Abwicklungsbehérde die fir die Gruppen-
abwicklung zustdndige Behdérde, so entscheiden die
Abwicklungsbehdérde und die fur die Tochterunterneh-
men zustdndigen Abwicklungsbehdérden gemeinsam
Uber den Gruppenabwicklungsplan. Die Abwicklungs-
behdrde stimmt sich zuvor mit der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht ab, wenn diese Auf-
sichtsbehdrde ist.

(2) Auf Antrag einer fir die gemeinsame Entschei-
dung zustandigen Abwicklungsbehdérde kann die Euro-
paische Bankenaufsichtsbehdrde die Abwicklungsbe-
horden gemaB Artikel 31 Buchstabe c der Verord-
nung (EU) Nr. 1093/2010 bei der Erreichung einer Eini-
gung unterstitzen. Dies gilt nicht, wenn eine der betrof-
fenen Abwicklungsbehérden zu der Einschatzung ge-
langt, dass die strittige Thematik Auswirkungen fiskali-
scher Art auf den entsprechenden Mitgliedstaat hat. Als
fur die Gruppenabwicklung zustandige Behorde soll die
Abwicklungsbehérde in diesem Fall eine Neubewertung
des Gruppenabwicklungsplanes einschlieBlich der Min-
destanforderungen an Eigenmittel und berlcksich-
tigungsfahige Verbindlichkeiten einleiten.

(3) Liegt innerhalb von vier Monaten nach dem Zeit-
punkt der Ubermittlung der in § 46 Absatz 5 genannten
Informationen und Analysen durch die Abwicklungsbe-
hérde keine gemeinsame Entscheidung der Abwick-
lungsbehdrden vor, so entscheidet die Abwicklungsbe-
horde allein Uber den Gruppenabwicklungsplan. Die
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Entscheidung ist zu begrinden und hat den Stand-
punkten und Vorbehalten anderer Abwicklungsbehor-
den Rechnung zu tragen.

(4) Die Abwicklungsbehorde teilt die Entscheidung
dem EU-Mutterunternehmen mit. Hat eine Abwick-
lungsbehdrde nach Ablauf der Viermonatsfrist die Eu-
ropaische Bankenaufsichtsbehorde gemaB Artikel 19
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit der Angelegen-
heit befasst, so stellt die Abwicklungsbehdérde ihre Ent-
scheidung in Erwartung eines etwaigen Beschlusses
der Européischen Bankenaufsichtsbehdrde nach Arti-
kel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu-
rick und trifft anschlieBend ihre Entscheidung im Ein-
klang mit dem Beschluss der Europaischen Bankenauf-
sichtsbehoérde. Die Viermonatsfrist ist als Schlichtungs-
phase im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu
betrachten. Fasst die Europaische Bankenaufsichtsbe-
hoérde innerhalb eines Monats keinen Beschluss, so fin-
det die Entscheidung der Abwicklungsbehérde Anwen-
dung.

(5) Die Abwicklungsbehdrde trifft ihre Entscheidung
im Einklang mit dem Beschluss der Europédischen Ban-
kenaufsichtsbehdrde nach Artikel 19 Absatz 3 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010, sofern bis zum Ablauf der
Viermonatsfrist eine der betroffenen Abwicklungsbe-
hérden die Europdische Bankenaufsichtsbehérde ge-
maB Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit
der Angelegenheit befasst. Fasst die Européische Ban-
kenaufsichtsbehérde innerhalb eines Monats keinen
Beschluss, so gilt Absatz 3 entsprechend.

§ 48

Verfahren fiir
Gruppenabwicklungspléne,
wenn die Abwicklungsbehorde nicht die
fur die Gruppenabwicklung zustandige Behorde ist

(1) Ist die Abwicklungsbehdrde nicht die fur die
Gruppenabwicklung zustédndige Behdérde, sondern die
zusténdige Abwicklungsbehdérde fir ein Tochterunter-
nehmen, bemiht sie sich nach Erhalt der in § 46 Ab-
satz 5 genannten Informationen und Analysen von der
fur die Gruppenabwicklung zustandigen Behdrde, zu-
sammen mit anderen Abwicklungsbehérden und nach
Abstimmung mit der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht, wenn diese Aufsichtsbehérde ist,
eine gemeinsame Entscheidung Uber einen Gruppen-
abwicklungsplan fur die ihrer Zustandigkeit unterliegen-
den Unternehmen der Gruppe zu treffen.

(2) Die Abwicklungsbehorde kann die Européische
Bankenaufsichtsbehdérde und die Abwicklungsbehor-
den gemanB Artikel 31 Buchstabe c der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 um Unterstltzung bei der Erreichung
einer Einigung ersuchen. Dies gilt nicht, wenn eine der
betroffenen Abwicklungsbehérden zu der Einschatzung
gelangt, dass die strittige Thematik Auswirkungen fis-
kalischer Art auf den entsprechenden Mitgliedstaat hat.

(3) Liegt innerhalb von vier Monaten nach dem Zeit-
punkt der Ubermittlung der in § 46 Absatz 5 genannten
Informationen und Analysen durch die fur die Gruppen-
abwicklung zustadndige Behdrde keine gemeinsame
Entscheidung der Abwicklungsbehérden Uber einen
Gruppenabwicklungsplan vor, so entscheidet die Ab-
wicklungsbehérde fur das entsprechende Tochterunter-
nehmen selbst, erstellt einen Abwicklungsplan fir das
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entsprechende Tochterunternehmen und schreibt die-
sen fort. Die Entscheidung ist unter Angabe der Griin-
de, warum dem vorgeschlagenen Gruppenabwick-
lungsplan nicht zugestimmt wird, zu begrinden und
hat den Standpunkten und Vorbehalten der anderen
Aufsichtsbehdrden und Abwicklungsbehérden Rech-
nung zu tragen. Die Abwicklungsbehdrde teilt ihre Ent-
scheidung den anderen Mitgliedern des Abwicklungs-
kollegiums mit.

(4) Die Abwicklungsbehérde trifft ihre Entscheidung
im Einklang mit dem Beschluss der Européischen Ban-
kenaufsichtsbehérde nach Artikel 19 Absatz 3 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010, sofern bis zum Ablauf der
Viermonatsfrist eine der betroffenen Abwicklungsbe-
hérden die Europdische Bankenaufsichtsbehdrde ge-
maB Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit
der Angelegenheit befasst. Fasst die Européische Ban-
kenaufsichtsbehérde innerhalb eines Monats keinen
Beschluss, so gilt Absatz 3 entsprechend.

Kapitel 2

Anforderungen in Bezug
auf berlicksichtigungsfédhige Ver-
bindlichkeiten, relevante Kapital-
instrumente und genehmigtes Kapital

Abschnitt 1

Mindestbetrag
beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten

§ 49

Institutsspezifischer Mindestbetrag
beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten

(1) Jedes Institut hat auf Verlangen der Abwicklungs-
behorde einen Mindestbetrag berlicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten vorzuhalten. Der Mindestbetrag wird
als Quote bestehend aus der Summe der Eigenmittel
und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten einer-
seits und der Summe der Gesamtverbindlichkeiten
und Eigenmittel des Instituts andererseits ausgedrickt.
Verbindlichkeiten aus Derivaten werden bei der Berech-
nung der Gesamtverbindlichkeiten mit der MaBgabe
beriicksichtigt, dass Saldierungsvereinbarungen der
Vertragspartner in voller Héhe anerkannt werden.

(2) Berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten mus-
sen folgende Voraussetzungen erfillen, um auf den
Mindestbetrag angerechnet zu werden:

1. die Verbindlichkeit ist in der Hohe, in der sie bertick-
sichtigt werden soll, entstanden;

2. die Verbindlichkeit besteht nicht gegentiber dem In-
stitut und ist nicht durch das Institut garantiert oder
von dem Institut in sonstiger Weise besichert;

3. die Verbindlichkeit wird weder direkt noch indirekt
durch das Institut finanziert;

4. die Verbindlichkeit hat eine Restlaufzeit von mindes-
tens einem Jahr; gewahrt die Verbindlichkeit dem
Glaubiger einen Anspruch auf vorzeitige Rickzah-
lung, gilt die Verbindlichkeit fir die Zwecke dieser
Vorschrift als in dem Zeitpunkt féllig, in dem eine
solche Rickzahlung erstmalig verlangt werden kann;

5. die Verbindlichkeit resultiert nicht aus einem Derivat;
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6. es handelt sich nicht um eine Verbindlichkeit aus
Einlagen, die geméaB § 46f Absatz 4 Nummer 2 des
Kreditwesengesetzes in einem Insolvenzverfahren
vorrangig zu befriedigen ist.

(3) Unterliegt eine Verbindlichkeit dem Recht eines
Drittstaats, so kann die Abwicklungsbehdrde von dem
Institut den Nachweis verlangen, dass die Anwendung
des Instruments der Glaubigerbeteiligung auf diese Ver-
bindlichkeit nach dem Recht dieses Drittstaats aner-
kannt wirde, wobei insbesondere das flr die Verbind-
lichkeit geltende Vertragsrecht und internationale Ab-
kommen Uber die Anerkennung von AbwicklungsmaB-
nahmen zu berUcksichtigen sind. Ist die Abwicklungs-
behdrde nicht davon Uberzeugt, dass die Anwendung
des Instruments der Glaubigerbeteiligung auf diese Ver-
bindlichkeit nach dem Recht dieses Drittstaats aner-
kannt wirde, kann die Verbindlichkeit nicht auf den
Mindestbetrag berlcksichtigungsféhiger Verbindlich-
keiten angerechnet werden.

(4) Die Abwicklungsbehoérde legt den institutsspezi-
fischen Mindestbetrag von berlcksichtigungsféhigen
Verbindlichkeiten gemaB Absatz 1 insbesondere auf
Grundlage der folgenden Kriterien fest:

1. des Erfordernisses, sicherzustellen, dass das Institut
durch Anwendung der Abwicklungsinstrumente in
einer den Abwicklungszielen entsprechenden Weise
abgewickelt werden kann;

2. des Erfordernisses, sicherzustellen, dass das Institut
Uber ausreichende bericksichtigungsfahige Ver-
bindlichkeiten verfligt, um bei Anwendung des In-
struments der Glaubigerbeteiligung zu gewéhrleis-
ten, dass

a) Verluste absorbiert werden kénnen und

b) die harte Kernkapitalquote in einem AusmaB wie-
derhergestellt werden kann, das erforderlich wé-
re, um ein ausreichendes Marktvertrauen in das
Institut sicherzustellen und es in die Lage zu ver-
setzen, die Zulassungsvoraussetzungen zu erfil-
len und die Tatigkeiten, fir die es im Rahmen der
Richtlinien 2013/36/EU oder 2014/65/EU zuge-
lassen ist, fortzuftihren;

3. des Erfordernisses, sicherzustellen, dass das Institut
auch fur den Fall, dass der Abwicklungsplan den
maoglichen Ausschluss bestimmter Kategorien be-
rucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten nach § 92
vom Instrument der Glaubigerbeteiligung oder die
vollstandige Ubertragung bestimmter Kategorien
berticksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten im Rah-
men einer partiellen Ubertragung auf einen tiberneh-
menden Rechtstrédger vorsieht, Uber ausreichende
berlicksichtigungsféhige Verbindlichkeiten verfigt,
um bei Anwendung des Instruments der Glaubiger-
beteiligung zu gewéhrleisten, dass

a) Verluste absorbiert werden kénnen und

b) die harte Kernkapitalquote in einem AusmaB wie-
derhergestellt werden kann, das erforderlich wa-
re, um ein ausreichendes Marktvertrauen in das
Institut sicherzustellen und das Institut in die
Lage zu versetzen, die Zulassungsvoraussetzun-
gen zu erfullen und die Tatigkeiten, flr die es im
Rahmen der Richtlinien 2013/36/EU oder
2014/65/EU zugelassen ist, fortzuflihren;
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4, der GroBe, des Geschéftsmodells, der Refinanzie-
rungsstruktur und des Risikoprofils des Instituts;

5. des Umfangs, in dem ein Einlagensicherungssystem
gemaB § 145 zur Finanzierung der AbwicklungsmaB-
nahmen herangezogen werden kénnte, und

6. des Umfangs, in dem der Ausfall des Instituts, ins-
besondere auf Grund der Vernetzung mit anderen
Instituten oder mit dem Ubrigen Finanzsystem, nega-
tive Auswirkungen auf die Finanzstabilitédt im Sinne
einer Ansteckung haben kénnte.

(5) Der von der Abwicklungsbehérde im Benehmen
mit der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht, wenn diese Aufsichtsbehodrde ist, festgesetzte in-
stitutsspezifische Mindestbetrag muss von dem Institut
auf Einzelinstitutsbasis vorgehalten werden. Die Ab-
wicklungsbehérde kann nach Anhérung der Aufsichts-
behdrde anordnen, dass der Mindestbetrag auch von
einem gruppenangehdrigen Unternehmen vorzuhalten
ist.

(6) Die Abwicklungsbehorde trifft Entscheidungen
nach den Absétzen 4 und 5 Satz 2 parallel zur Ausar-
beitung und Fortschreibung von Abwicklungsplanen.

§ 50

Mindestbetrag beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten auf konsolidierter Basis

(1) Ubergeordnete Unternehmen, die gleichzeitig
EU-Mutterunternehmen sind, haben zuséatzlich zum
Mindestbetrag berlcksichtigungsféhiger Verbindlich-
keiten auf Einzelbasis gemaB § 49 auch einen Mindest-
betrag berlcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten auf
konsolidierter Basis vorzuhalten. Die Hoéhe des Min-
destbetrags auf konsolidierter Basis wird von der Ab-
wicklungsbehdérde als fir die Gruppenabwicklung zu-
standige Behdrde im Benehmen mit der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht, wenn diese Auf-
sichtsbehdérde ist, nach Abstimmung mit der fur die
Aufsicht auf konsolidierter Basis zustandigen Auf-
sichtsbehdérde festgelegt. Dabei sind insbesondere die
in § 49 Absatz 4 genannten Kriterien und die Frage, ob
Tochterunternehmen in Drittstaaten nach dem Grup-
penabwicklungsplan separat abgewickelt werden sol-
len, zu berucksichtigen.

(2) Ist die Abwicklungsbehdrde die fir die Gruppen-
abwicklung zustandige Behoérde, bemuht sie sich, mit
den flr die Tochterunternehmen der Gruppe zustandi-
gen auslandischen Abwicklungsbehdérden eine gemein-
same Entscheidung in Bezug auf die H6he des auf kon-
solidierter Ebene vorzuhaltenden Mindestbetrags be-
ricksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten zu erreichen.
Die gemeinsame Entscheidung ist zu begriinden. Die
Abwicklungsbehoérde als die fir die Gruppenabwick-
lung zusténdige Behdrde teilt dem Ubergeordneten Un-
ternehmen die gemeinsame Entscheidung mit.

(3) Liegt innerhalb von vier Monaten nach dem Zeit-
punkt der Befassung der fir die Tochterunternehmen
zustandigen ausldndischen  Abwicklungsbehdrden
durch die Abwicklungsbehérde keine gemeinsame Ent-
scheidung vor, so entscheidet die Abwicklungsbehdérde
als die fur die Gruppenabwicklung zusténdige Behdrde
Uber den Mindestbetrag auf konsolidierter Basis. Die
Entscheidung ist zu begrinden und hat die von den
ausléandischen Abwicklungsbehdrden vorgenommene
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Bewertung der Tochterunternehmen zu bericksichti-
gen. Die Abwicklungsbehoérde teilt die Entscheidung
dem EU-Mutterunternehmen mit.

(4) Die Abwicklungsbehdrde trifft ihre Entscheidung
Uber den Mindestbetrag auf konsolidierter Basis im Ein-
klang mit dem Beschluss der Europaischen Bankenauf-
sichtsbehoérde nach Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010, sofern bis zum Ablauf der Viermo-
natsfrist eine der betroffenen Abwicklungsbehérden die
Europaische Bankenaufsichtsbehérde gemaB Artikel 19
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit der Angelegen-
heit befasst hat. Fasst die Europdische Bankenauf-
sichtsbehérde innerhalb eines Monats keinen Be-
schluss, so gilt Absatz 3 entsprechend.

(5) Ist die Abwicklungsbehdrde die fir ein Tochter-
unternehmen zustandige Abwicklungsbehdrde, aber
nicht die fir die Gruppenabwicklung zustandige Behor-
de, wirkt sie an einer gemeinsamen Entscheidung tber
den Mindestbetrag auf konsolidierter Ebene entspre-
chend Absatz 2 mit. Sie kann die Européische Banken-
aufsichtsbehorde geman Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 mit der Angelegenheit befassen. Wenn
eine gemeinsame Entscheidung nicht zustande kommt,
legt die Abwicklungsbehdrde die von der fiir die Grup-
penabwicklung zustandigen Behdrde entsprechend
Absatz 3 getroffene Entscheidung als bindend zugrun-
de.

(6) Entscheidungen Uber den Mindestbetrag auf
konsolidierter Basis werden regelméBig Uberprift und
gegebenenfalls aktualisiert.

(7) Die Abwicklungsbehorde trifft Entscheidungen
Uber den Mindestbetrag auf konsolidierter Basis paral-
lel zur Ausarbeitung und Fortschreibung von Abwick-
lungspléanen.

§ 51

Mindestbetrag
beriicksichtigungsfahiger Verbindlich-
keiten fiir Tochterunternehmen auf Einzelbasis

(1) Die Abwicklungsbehorde legt im Benehmen mit
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht,
wenn diese Aufsichtsbehdrde ist, fiir die Tochterunter-
nehmen, fir die sie zustédndige Abwicklungsbehdrde
ist, den von jedem Tochterunternehmen der Gruppe
auf Einzelbasis vorzuhaltenden Mindestbetrag bertick-
sichtigungsfahiger Verbindlichkeiten fest. Dieser Min-
destbetrag wird auf eine fiir das jeweilige Tochterunter-
nehmen angemessene HOoOhe festgelegt, wobei fol-
gende Kriterien berlcksichtigt werden:

1. die in § 49 Absatz 4 genannten Kriterien, insbeson-
dere GroBe, Geschaftsmodell, Refinanzierungsstruk-
tur und Risikoprofil des Tochterunternehmens, und

2. der fur die Gruppe gemaB § 50 festgelegte Mindest-
betrag auf konsolidierter Basis.

(2) Ist die Abwicklungsbehérde die fur die Gruppen-
abwicklung zustédndige Behérde, befasst sie die fur die
Tochterunternehmen der Gruppe zustandigen auslandi-
schen Abwicklungsbehérden und bemuht sich, mit die-
sen eine gemeinsame Entscheidung in Bezug auf die
Hoéhe des von jedem Tochterunternehmen vorzuhalten-
den Mindestbetrags berticksichtigungsféhiger Verbind-
lichkeiten zu erreichen. Sie kann geméaB Artikel 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Européische Ban-
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kenaufsichtsbehérde mit der Angelegenheit befassen.
Dies gilt nicht, wenn die von der flr das Tochterunter-
nehmen zustandigen Abwicklungsbehdérde festgelegte
Hohe des Mindestbetrags weniger als einen Prozent-
punkt von der nach § 50 festgelegten Hohe des Min-
destbetrags auf konsolidierter Ebene abweicht. Die ge-
meinsame Entscheidung ist zu begrtinden. Die Abwick-
lungsbehdrde legt den Tochterunternehmen, fur die sie
die zustdndige Abwicklungsbehérde ist, sowie dem
EU-Mutterunternehmen, wenn sie die fir die Gruppen-
abwicklung zusténdige Behorde ist, die gemeinsame
Entscheidung vor. Liegt innerhalb von vier Monaten
nach dem Zeitpunkt der Befassung der fiir die Tochter-
unternehmen zustandigen auslandischen Abwicklungs-
behérden durch die Abwicklungsbehdrde keine ge-
meinsame Entscheidung vor, so entscheidet die Ab-
wicklungsbehdrde lber die Hohe des von den Tochter-
unternehmen, fir deren Abwicklung sie zustandig ist,
vorzuhaltenden Mindestbetrags berlicksichtigungsfahi-
ger Verbindlichkeiten.

(3) Ist die Abwicklungsbehorde die fiir ein Tochter-
unternehmen zusténdige Abwicklungsbehérde, aber
nicht die fur die Gruppenabwicklung zusténdige Behor-
de, wirkt sie an einer gemeinsamen Entscheidung tber
den Mindestbetrag auf konsolidierter Ebene entspre-
chend Absatz 2 mit. Liegt innerhalb von vier Monaten
nach dem Zeitpunkt der Befassung der betroffenen Ab-
wicklungsbehérden durch die fir die Gruppenabwick-
lung zustandige Behoérde keine gemeinsame Entschei-
dung in Bezug auf die H6he des auf das Tochterunter-
nehmen anzuwendenden Mindestbetrags vor, so trifft
die Abwicklungsbehérde fur die Tochterunternehmen,
fur deren Abwicklung sie zusténdig ist, selbst eine Ent-
scheidung. Hierbei hat sie die von der fiir die Gruppen-
abwicklung zustandigen Behorde geaduBerte Meinung
geblhrend zu berlicksichtigen. Hat nach Ablauf der
Viermonatsfrist die fur die Gruppenabwicklung zustén-
dige Behodrde die Europaische Bankenaufsichtsbe-
hérde mit der Angelegenheit befasst, so stellt die Ab-
wicklungsbehérde ihre Entscheidung nach Satz 2 bis
zum Vorliegen eines Beschlusses der Europaischen
Bankenaufsichtsbehérde geméaB Artikel 19 Absatz 3
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zurtick. Anschlie-
Bend trifft sie ihre Entscheidung im Einklang mit dem
Beschluss der Européischen Bankenaufsichtsbehdrde.
Fasst die Européische Bankenaufsichtsbehérde inner-
halb eines Monats keinen Beschluss, gilt Satz 2 ent-
sprechend.

(4) Die Abwicklungsbehérde legt die von den betrof-
fenen Abwicklungsbehdrden im Rahmen ihrer jeweili-
gen Zustandigkeit getroffenen Entscheidungen als bin-
dend zugrunde.

(5) Entscheidungen Uber den Mindestbetrag bertick-
sichtigungsfahiger Verbindlichkeiten fir Tochterunter-
nehmen werden regelmaBig Uberprift und gegebenen-
falls aktualisiert.

(6) Die Abwicklungsbehdrde trifft Entscheidungen
Uber den Mindestbetrag bertcksichtigungsféhiger Ver-
bindlichkeiten fir Tochterunternehmen parallel zur Aus-
arbeitung und Fortschreibung von Abwicklungsplanen.
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§ 52

Absehen vom Mindestbetrag
beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten

(1) Die Abwicklungsbehérde als fir die Gruppenab-
wicklung zusténdige Behérde kann fur ein Ubergeord-
netes Unternehmen, das ein EU-Mutterinstitut ist, von
der Festlegung eines institutsspezifischen Mindestbe-
trags berlcksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten auf
Einzelbasis absehen, wenn

1. das EU-Mutterinstitut den Mindestbetrag auf konso-
lidierter Basis nach § 50 Absatz 1 einhalt und

2. die Aufsichtsbehdrde des EU-Mutterinstituts das In-
stitut vollstandig von den Eigenmittelanforderungen
nach MaBgabe von Artikel 108 Absatz 1 der Richt-
linie 2013/36/EU ausgenommen hat.

(2) Die Abwicklungsbehorde als fiir ein Tochterunter-
nehmen zustandige Abwicklungsbehdrde kann fir ein
Tochterunternehmen von der Festlegung eines einzu-
haltenden Mindestbetrags auf Einzelbasis nach § 51
absehen, wenn

1. sowohl das Tochterunternehmen als auch sein Mut-
terunternehmen in der Bundesrepublik Deutschland
zugelassen sind und beaufsichtigt werden;

2. das Mutterunternehmen ein Institut ist und das
Tochterunternehmen in dessen Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis einbezogen ist;

3. das hdchstrangige Gruppeninstitut des Tochterun-
ternehmens mit Sitz im Inland, sofern es nicht zu-
gleich das EU-Mutterinstitut ist, auf unterkonsoli-
dierter Basis den Mindestbetrag auf Einzelbasis
nach § 51 Absatz 1 einhalt;

4. kein wesentliches praktisches oder rechtliches Hin-
dernis fiir die unverziigliche Ubertragung von Eigen-
mitteln oder die Riuckzahlung von Verbindlichkeiten
durch das Mutterunternehmen an das Tochterunter-
nehmen vorhanden oder abzusehen ist;

5. entweder das Mutterunternehmen in Bezug auf die
umsichtige FUhrung des Tochterunternehmens die
Anforderungen der Aufsichtsbehdrde erflllt und mit
deren Zustimmung erklart hat, dass es fir die von
seinem Tochterunternehmen eingegangenen Ver-
pflichtungen birgt, oder die durch das Tochterunter-
nehmen verursachten Risiken unerheblich sind;

6. die Risikobewertungs-, -mess- und -kontrollverfah-
ren des Mutterunternehmens sich auch auf das
Tochterunternehmen erstrecken;

7. das Mutterunternehmen mehr als 50 Prozent der mit
den Anteilen oder Aktien des Tochterunternehmens
verbundenen Stimmrechte halt oder zur Bestellung
oder Abberufung der Mehrheit der Mitglieder des
Leitungsorgans des Tochterunternehmens berech-
tigt ist und

8. die im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 40 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zustandige Behdrde
des Tochterunternehmens dieses vollstédndig von
den Eigenkapitalanforderungen nach Artikel 7 Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ausgenom-
men hat.
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§ 53

Einhaltung des
Mindestbetrags beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten durch vertragliche Instrumente

(1) In den Entscheidungen Uber die Héhe des Min-
destbetrags beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkei-
ten gemaB den §§ 49 bis 52 kann vorgesehen werden,
dass der Mindestbetrag berlcksichtigungsféhiger Ver-
bindlichkeiten auf konsolidierter Basis oder auf Einzel-
basis teilweise durch Instrumente mit einer vertragli-
chen Gléaubigerbeteiligungsklausel zu erfillen ist.

(2) Ein Instrument kann gemaB Absatz 1 auf den
Mindestbetrag angerechnet werden, wenn das Instru-
ment

1. eine Vertragsbestimmung enthéalt, wonach es in dem
Fall, dass die Abwicklungsbehérde das Instrument
der Glaubigerbeteiligung auf das betreffende Institut
anwendet, in dem erforderlichen MaBe herabge-
schrieben oder umgewandelt wird, bevor andere be-
ricksichtigungsfahige Verbindlichkeiten herabge-
schrieben oder umgewandelt werden, und

2. einer verbindlichen Nachrangvereinbarung unter-
liegt, wonach es im Fall eines Insolvenzverfahrens
gegenlber anderen berlcksichtigungsféahigen Ver-
bindlichkeiten nachrangig ist und nicht vor anderen
zu dem betreffenden Zeitpunkt noch ausstehenden
berlicksichtigungsféahigen Verbindlichkeiten — mit
Ausnahme anderer vertraglicher Instrumente im
Sinne dieser Vorschrift — zurlickerstattet werden
darf.

§ 54

Uberpriifung des
Einhaltens des Mindestbetrags
beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten

(1) Die Abwicklungsbehorde Uberpruft in Abstim-
mung mit der Aufsichtsbehdrde, dass Institute den Min-
destbetrag berlcksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten
auf Einzelbasis geméaB § 49 Absatz 1 und gegebenen-
falls die Anforderung des § 53 Absatz 1 vorhalten.

(2) Die Abwicklungsbehorde teilt im Benehmen mit
der Aufsichtsbehdrde der Europaischen Bankenauf-
sichtsbehdrde den Mindestbetrag beriicksichtigungsfa-
higer Verbindlichkeiten und gegebenenfalls die Anfor-
derung gemaB § 53 Absatz 1 mit, die sie flr jedes ein-
zelne Institut festgelegt hat.

§ 55

Vertragliche Anerkennung
des Instruments der Glaubigerbeteiligung
und des Instruments der Beteiligung der Inhaber
relevanter Kapitalinstrumente in Drittstaaten

(1) Institute und gruppenangehdrige Unternehmen
sind verpflichtet, in den Vertragsbestimmungen von be-
ricksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten, die dem
Recht eines Drittstaats unterliegen, zu vereinbaren,
dass der Glaubiger oder die Partei der die Verbindlich-
keit begriindenden Vereinbarung

1. anerkennt, dass das Instrument der Glaubigerbetei-
ligung auf die Verbindlichkeit angewendet werden
kann, und
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2. sich sowohl mit einer teilweisen als auch mit einer
vollstdndigen Herabschreibung des Nennwerts oder
des ausstehenden Restbetrags und einer Umwand-
lung in Anteile oder andere Instrumente des harten
Kernkapitals einverstanden erkléart, die die Abwick-
lungsbehdrde in Anwendung des Instruments der
Glaubigerbeteiligung vornimmt.

(2) Auf Verlangen hat das Institut oder das gruppen-
angehdrige Unternehmen der Abwicklungsbehdrde ein
Rechtsgutachten in Bezug auf die rechtliche Durch-
setzbarkeit und Rechtswirksamkeit dieser Vertragsbe-
stimmung vorzulegen.

(3) Die Verpflichtung gemaB Absatz 1 gilt nicht fir

1. Verbindlichkeiten, die gemaB § 91 Absatz 2 vom An-
wendungsbereich des Instruments der Glaubigerbe-
teiligung ausgenommen sind,

2. Verbindlichkeiten aus Einlagen gemaB § 46f Absatz 4
Nummer 2 des Kreditwesengesetzes und

3. Verbindlichkeiten, die bereits vor dem 1. Januar
2015 begriindet worden sind.

(4) Die Abwicklungsbehérde kann beriicksich-
tigungsfahige Verbindlichkeiten, die dem Recht eines
bestimmten Drittstaats oder bestimmter Drittstaaten
unterliegen, von der Verpflichtung nach Absatz 1 aus-
nehmen, soweit Verbindlichkeiten nach dem Recht des
betreffenden Drittstaats oder einem bindenden Abkom-
men mit dem betreffenden Drittstaat den Herabschrei-
bungs- und Umwandlungsbefugnissen der Abwick-
lungsbehdrde unterliegen. Die Abwicklungsbehdérde
kann diese Ausnahme jederzeit aufheben, wenn die Vo-
raussetzungen nach Satz 1 nicht mehr vorliegen.

(5) Die Absatze 1, 2, 3 Nummer 3 und Absatz 4 sind
auf das Instrument der Beteiligung der Inhaber relevan-
ter Kapitalinstrumente entsprechend anzuwenden.

(6) Fehlt die Vertragsbestimmung nach Absatz 1 in
Verbindung mit Absatz 4 in den Vertragsbestimmungen
eines relevanten Kapitalinstruments, dann ist dieses
nicht als bankaufsichtlicher Eigenmittelbestandteil an-
rechenbar.

Abschnitt 2

Genehmigtes Kapital und andere
Instrumente harten Kernkapitals

§ 56

Beseitigung der
verfahrenstechnischen Hindernisse fiir
das Instrument der Glaubigerbeteiligung

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann im Benehmen mit
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht,
wenn diese Aufsichtsbehorde ist, anordnen, dass Insti-
tute oder gruppenangehdérige Unternehmen jederzeit in
ausreichendem Umfang genehmigtes Grundkapital, ge-
nehmigtes Stammkapital oder andere Instrumente des
harten Kernkapitals vorzuhalten oder eine bedingte Ka-
pitalerhéhung durchzufiihren haben, um die praktische
Durchfuhrbarkeit der Umwandlung von Verbindlichkei-
ten in Anteile oder andere Instrumente des harten Kern-
kapitals durch die Ausgabe neuer Anteile oder anderer
Instrumente des harten Kernkapitals zu gewéahrleisten.
§ 202 Absatz 3 Satz 1 des Aktiengesetzes und § 55a
Absatz 1 Satz 2 des Gesetzes betreffend die Gesell-
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schaften mit beschrankter Haftung sind nicht anzuwen-
den auf genehmigtes Kapital, das in Vollzug einer An-
ordnung nach Satz 1 geschaffen wird. Genehmigtes
Kapital, das in Vollzug einer Anordnung nach Satz 1
geschaffen wird, wird nicht auf sonstiges genehmigtes
Kapital angerechnet. Sollten trotz einer Anordnung ge-
maB Satz 1 nicht in ausreichendem Umfang genehmig-
tes Grundkapital, genehmigtes Stammkapital oder an-
dere Instrumente des harten Kernkapitals vorhanden
sein, steht dies der Wirksamkeit einer Abwicklungsan-
ordnung nicht entgegen.

(2) Die Abwicklungsbehdrde bewertet im Rahmen
der Abwicklungsplanung fir das betreffende Institut
oder gruppenangehdrige Unternehmen, ob und in wel-
cher Hohe sie von ihrer Befugnis gemaB Absatz 1 Ge-
brauch macht. Dabei beriicksichtigt sie insbesondere
die im Rahmen der Abwicklungsplanung in Betracht
gezogenen Abwicklungsinstrumente. Sieht der Abwick-
lungsplan die Mdglichkeit der Anwendung des Instru-
ments der Glaubigerbeteiligung vor, pruft die Abwick-
lungsbehdrde, ob das genehmigte Grundkapital, das
genehmigte Stammkapital oder die anderen Instru-
mente des harten Kernkapitals zur Deckung der in
§ 96 genannten Betrdge ausreichen kdnnten.

(8) Absatz 1 gilt nicht, wenn rechtsformspezifische
Besonderheiten dem Vorhalten von Instrumenten des
harten Kernkapitals entgegenstehen und die Méglich-
keit der Anwendung des Instruments der Glaubigerbe-
teiligung bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzun-
gen oder der Voraussetzungen des § 65 durch andere
MaBnahmen, insbesondere die Anordnung eines
Rechtsformwechsels nach § 149, sichergestellt ist.

(4) Die Abwicklungsbehérde kann von einem Institut
oder gruppenangehdrigen Unternehmen verlangen, der
Abwicklungsbehdrde darzulegen, dass sich aus den
Griindungsdokumenten oder der Satzung des Instituts
oder gruppenangehérigen Unternehmens keine Hinder-
nisse fur die Umwandlung von Verbindlichkeiten in An-
teile oder andere Instrumente des harten Kernkapitals
ergeben oder dass solche Hindernisse insbesondere
durch Anordnung eines Rechtsformwechsels nach
§ 149 Uberwunden werden kénnen. Sollten dennoch
bei Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteili-
gung solche Hindernisse vorhanden sein, stehen diese
der Wirksamkeit einer Abwicklungsanordnung nicht
entgegen.

(5) Sehen die Vertragsbestimmungen einer Verbind-
lichkeit keine Vertragsbestimmung im Sinne des § 55
Absatz 1 vor, hindert dies die Abwicklungsbehdrde
nicht daran, bei dieser Verbindlichkeit von dem Instru-
ment der Glaubigerbeteiligung Gebrauch zu machen.

Kapitel 3
Abwicklungsfahigkeit

§ 57

Bewertung der
Abwicklungsféhigkeit von Instituten

(1) Die Abwicklungsbehdrde bewertet, inwieweit ein
Institut, das keiner Gruppe angehdrt, die einer Beauf-
sichtigung auf konsolidierter Basis unterliegt, abwick-
lungsfahig ist. Die Abwicklungsbehérde stimmt sich
bei ihrer Bewertung mit der Aufsichtsbehérde und den
Abwicklungsbehérden der Mitgliedstaaten und der
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Drittstaaten ab, in denen sich bedeutende Zweignieder-
lassungen befinden, soweit Belange dieser bedeuten-
den Zweigniederlassungen betroffen sind.

(2) Ein Institut ist abwicklungsféhig, wenn es aus
Sicht der Abwicklungsbehdrde mdglich ist, Uber das
Vermdgen des Instituts entweder ein Insolvenzverfah-
ren zu er6éffnen und durchzuflhren oder dieses durch
Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und -befug-
nissen abzuwickeln, insofern dabei

1. auch in einer Situation allgemeiner finanzieller Insta-
bilitdt oder bei Eintritt systemweiter Ereignisse we-
sentliche nachteilige Auswirkungen auf Finanzsys-
teme in der Bundesrepublik Deutschland, den ande-
ren Mitgliedstaaten oder der Union insgesamt soweit
wie moéglich vermieden werden,

2. die Fortfuhrung kritischer Funktionen gewé&hrleistet
ist, sofern der Geschéaftsbetrieb des Instituts solche
kritischen Funktionen umfasst, und

3. kritische Funktionen und Kernbereichsgeschéfte im
erforderlichen Umfang rechtlich und wirtschaftlich
von anderen Funktionen getrennt werden.

(8) Fur die Zwecke der Bewertung der Abwicklungs-
fahigkeit gemaB den Absatzen 1 und 2 prift die Ab-
wicklungsbehérde mindestens die in Abschnitt C des
Anhangs der Richtlinie 2014/59/EU genannten Aspekte.

(4) Die Abwicklungsbehorde bewertet die Abwick-
lungsfahigkeit nach dieser Vorschrift zeitgleich mit und
fir die Zwecke der Erstellung und Aktualisierung des
Abwicklungsplans geméas § 40.

(5) Kommt die Abwicklungsbehérde im Rahmen der
Bewertung der Abwicklungsfahigkeit eines Instituts zu
einem negativen Ergebnis, informiert sie die Europa-
ische Bankenaufsichtsbehérde entsprechend und um-
fassend.

(6) § 42 findet entsprechende Anwendung.

§ 58

Bewertung der
Abwicklungsfahigkeit von Gruppen

(1) Wenn die Abwicklungsbehérde geméaB § 155 fur
die Gruppenabwicklung zustandig ist, bewertet sie die
Abwicklungsféhigkeit der entsprechenden Gruppe. Die
Abwicklungsbehoérde fuhrt die Bewertung innerhalb ei-
nes Abwicklungskollegiums nach Abstimmung mit der
konsolidierenden Aufsichtsbehdrde, den fir die Toch-
terunternehmen  zustadndigen Abwicklungsbehdrden
und den Abwicklungsbehérden der Mitgliedstaaten
und Drittstaaten, in denen sich bedeutende Zweignie-
derlassungen befinden, soweit Belange dieser bedeu-
tenden Zweigniederlassungen betroffen sind, durch.

(2) Eine Gruppe ist abwicklungsfahig, wenn es aus
Sicht der Abwicklungsbehdrden maoglich ist, Uber die
Vermoégen der Gruppenunternehmen entweder ein In-
solvenzverfahren zu er6ffnen und durchzufiihren oder
es durch Anwendung von Abwicklungsinstrumenten
und -befugnissen abzuwickeln, sofern dabei

1. insbesondere in einer Situation allgemeiner finanziel-
ler Instabilitdt oder bei Eintritt systemweiter Ereignis-
se, wesentliche nachteilige Auswirkungen auf Fi-
nanzsysteme in Mitgliedstaaten, in denen Gruppen-
unternehmen ihren Sitz haben, anderen Mitglied-
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staaten oder der Union insgesamt soweit mdéglich
vermieden werden,

2. die Fortfiihrung einschlieBlich der Méglichkeit der
geordneten Abwicklung kritischer Funktionen ge-
wéhrleistet ist, sofern der Geschéftsbetrieb des je-
weiligen Gruppenunternehmens solche kritischen
Funktionen umfasst, und

3. die Bedingungen des § 46 Absatz 3 Satz 1 Nummer 7
eingehalten werden.

(3) Fur die Zwecke der Bewertung der Abwicklungs-
féahigkeit gemaB den Absatzen 1 und 2 prifen die Ab-
wicklungsbehérden mindestens die in Abschnitt C des
Anhangs zur Richtlinie 2014/59/EU genannten Aspekte.
Darliber hinaus beachtet die Abwicklungsbehérde
technische Regulierungsstandards, die nach Artikel 15
Absatz 4 der Richtlinie 2014/59/EU erlassen werden.

(4) Die Bewertung der Abwicklungsféhigkeit nach
dieser Vorschrift

1. erfolgt zeitgleich mit und fir Zwecke der Erstellung
und Aktualisierung des Abwicklungsplans gemaB
§ 46,

2. ergeht im Rahmen des Entscheidungsprozesses
nach § 47 und

3. wird von den Abwicklungskollegien geméaB § 156 be-
ricksichtigt.

(5) Kommt die Abwicklungsbehérde im Rahmen ihrer
Beteiligung an der Bewertung der Abwicklungsfahigkeit
einer Gruppe zu einem negativen Ergebnis, informiert
sie die Europaische Bankenaufsichtsbehdérde.

(6) § 47 Absatz 2 findet entsprechende Anwendung.

§ 59

Abbau und
Beseitigung von Abwicklungshindernissen
bei Instituten; Verordnungserméchtigung

(1) Stellt die Abwicklungsbehorde bei ihrer Bewer-
tung nach § 57 fest, dass der Abwicklungsfahigkeit
des Instituts wesentliche Hindernisse entgegenstehen,
so teilt sie dies dem betreffenden Institut und den nach
§ 57 Absatz 1 beteiligten Behdrden schriftlich unter
Hinweis auf die Frist nach Absatz 2 mit. Die deutsche
Fassung des Schreibens kann mit einer nicht binden-
den Ubersetzung versehen werden.

() Innerhalb von vier Monaten nach Erhalt einer Mit-
teilung nach Absatz 1 hat das Institut der Abwicklungs-
behdrde geeignete MaBnahmen vorzuschlagen, mit de-
nen die in der Mitteilung nach Absatz 1 genannten Hin-
dernisse beseitigt oder zumindest abgebaut werden
sollen.

(3) Die Abwicklungsbehoérde bewertet, ob die nach
Absatz 2 vorgeschlagenen MaBnahmen geeignet sind,
die in Frage stehenden Hindernisse zu beseitigen oder
zumindest abzubauen. Die Abwicklungsbehdérde
stimmt sich bei ihrer Bewertung mit der Aufsichtsbe-
hdérde ab.

(4) Kommt die Abwicklungsbehorde in ihrer Bewer-
tung zu dem Ergebnis, dass die vorgeschlagenen MaB-
nahmen geeignet sind, die in Frage stehenden Hinder-
nisse zu beseitigen oder zumindest abzubauen, ordnet
die Abwicklungsbehdrde an, dass das Institut die nach
Absatz 2 vorgeschlagenen MaBnahmen unverziiglich
umzusetzen hat. Andernfalls ordnet die Abwicklungs-
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behoérde an, dass das Institut andere von der Abwick-
lungsbehérde festgelegte alternative MaBnahmen zur
Beseitigung oder zum Abbau der in Frage stehenden
Hindernisse umzusetzen hat. Das Institut erstellt inner-
halb eines Monats einen Plan, der darlegt, wie die von
der Abwicklungsbehdrde festgelegten MaBnahmen um-
gesetzt werden sollen.

(5) Die von der Abwicklungsbehdrde anzuordnenden
alternativen MaBnahmen nach Absatz 4 Satz 2 missen
erforderlich und verhaltnismaBig sein, um die in Frage
stehenden Abwicklungshindernisse abzubauen oder zu
beseitigen, und dabei der Bedrohung der Finanzstabili-
tat durch diese Abwicklungshindernisse sowie den
Auswirkungen der alternativen MaBnahmen auf die Ge-
schaftstatigkeit, die Stabilitdt und die Fahigkeit des In-
stituts, einen Beitrag zur Wirtschaft zu leisten, Rech-
nung tragen.

(6) Die Abwicklungsbehérde kann nach MaBgabe
von Absatz 5 anordnen, dass das Institut eine oder
mehrere der folgenden MaBnahmen umzusetzen hat:

1. den Abschluss oder die Anderung von Vereinbarun-
gen Uber eine gruppeninterne finanzielle Unterstit-
zung;

2. den Abschluss von Dienstleistungsvereinbarungen
Uber die Sicherstellung kritischer Funktionen;

3. die Begrenzung der maximalen individuellen und
aggregierten Risikopositionen; dies gilt, unbescha-
det der Regelungen Uber GroBkredite, auch flr be-
ricksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne
des § 91 Absatz 1, die gegenliber anderen Institu-
ten bestehen, es sei denn, es handelt sich um Ver-
bindlichkeiten gegenlber einem gruppenangehdri-
gen Unternehmen;

4. die Erflullung zusétzlicher, fir Zwecke der Abwick-
lungsplanung relevanter Informationspflichten in re-
gelmaBigen oder unregelméaBigen Absténden;

5. die VerduBerung von Vermdgensgegenstanden;

6. die Einschrankung oder die Einstellung bestehen-
der oder geplanter Geschéftsaktivitidten oder des
Vertriebs neuer oder existierender Produkte;

7. die Anderung der rechtlichen oder operativen
Strukturen des Instituts, um die Komplexitat zu re-
duzieren und um zu gewahrleisten, dass kritische
Funktionen durch die Anwendung der Abwick-
lungsinstrumente rechtlich und operativ von ande-
ren Funktionen getrennt werden kénnen;

8. die Errichtung einer Mutterfinanzholdinggesell-
schaft oder gemischten Mutterfinanzholdinggesell-
schaft in einem Mitgliedstaat oder einer EU-
Finanzholdinggesellschaft;

9. die Begebung berlcksichtigungsféhiger Verbind-
lichkeiten oder die Vornahme alternativer MaBnah-
men, um die Anforderungen nach § 49 zu erfillen;
zu den alternativen MaBnahmen gehért insbeson-
dere der Versuch, die Bedingungen ausstehender
bertcksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten, Kern-
kapital- oder Erganzungskapitalinstrumente mit
dem Ziel nachzuverhandeln, dass Entscheidungen
der Abwicklungsbehdrde nach dem maBgeblichen
Recht Anerkennung finden;

10. wenn es sich bei einem Institut um ein Tochterun-
ternehmen einer gemischten Holdinggesellschaft
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handelt, die Errichtung einer getrennten Finanzhol-
dinggesellschaft durch die gemischte Holdingge-
sellschaft zur Kontrolle des Instituts, soweit dies er-
forderlich ist, um die Abwicklung des Instituts zu
erleichtern und zu verhindern, dass die Anwendung
der in Teil 4 vorgesehenen Abwicklungsinstrumente
und -befugnisse sich negativ auf die nicht im Fi-
nanzsektor operierenden Teile der Gruppe auswirkt.

Die Abwicklungsbehorde soll MaBnahmen nach den
Nummern 5 bis 7 nur anordnen, wenn dem Institut zu-
vor erneut Gelegenheit gegeben wurde, MaBnahmen
zur Beseitigung der Hindernisse vorzuschlagen, und
die vorgeschlagenen MaBnahmen nach Einschatzung
der Abwicklungsbehdérde nicht geeignet sind, die Hin-
dernisse wirksam zu beseitigen. Handelt es sich bei ei-
nem Institut um ein Tochterunternehmen einer ge-
mischten Holdinggesellschaft, kann die Abwicklungs-
behdrde ferner anordnen, dass die gemischte Holding-
gesellschaft eine getrennte Finanzholdinggesellschaft
zur Kontrolle des Instituts errichtet, sofern dies erfor-
derlich ist, um die Abwicklung des Instituts zu erleich-
tern und zu verhindern, dass sich die Anwendung der in
Teil 4 vorgesehenen Abwicklungsinstrumente und -be-
fugnisse negativ auf die nicht im Finanzsektor operie-
renden Teile der Gruppe auswirkt.

(7) Bevor die Abwicklungsbehorde eine MaBnahme
nach Absatz 4 Satz 2 verlangt, priift sie nach Abstim-
mung mit der Aufsichtsbehérde, der Deutschen Bun-
desbank und gegebenenfalls mit der Behdrde, die mit
der Durchfiihrung der makroprudenziellen Politik nach
der Empfehlung B Nummer 1 der Empfehlung des Eu-
ropaischen Ausschusses flir Systemrisiken vom 22. De-
zember 2011 zu dem makroprudenziellen Mandat der
nationalen Behdrden (ESRB/2011/3) betraut ist, die po-
tentiellen Auswirkungen der betreffenden MaBnahme
auf das jeweilige Institut, auf den gemeinsamen Markt
fir Finanzdienstleistungen, die Finanzstabilitat in ande-
ren Mitgliedstaaten und der Union als solcher.

(8) Absatz 4 Satz 2 und die Absatze 5 und 6 gelten
entsprechend, wenn das Institut innerhalb der Frist des
Absatzes 2 keine Vorschlage unterbreitet.

(9) Im Fall des Absatzes 1 ist die Pflicht der Abwick-
lungsbehoérde zur Erstellung eines Abwicklungsplans
nach § 40 soweit und so lange ausgesetzt, bis das Ver-
fahren nach Absatz 4, einschlieBlich einer entsprechen-
den Anwendung des Absatzes 4 nach Absatz 8, been-
det wurde und die entsprechenden Hindernisse besei-
tigt oder zumindest abgebaut wurden.

(10) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
méchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen bezlglich der in Absatz 6 vorgesehenen MaBnah-
men und der Voraussetzungen, unter denen sie jeweils
angeordnet werden kdnnen, zu treffen. Das Bundesmi-
nisterium der Finanzen kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbehdrde Uber-
tragen.

§ 60
Abbau und Beseitigung
von Abwicklungshindernissen bei Gruppen

(1) Ist die Abwicklungsbehdrde nach § 155 fur die
Gruppenabwicklung zusténdig, erstellt sie in Zusam-
menarbeit mit der konsolidierenden Aufsichtsbehérde
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und der Européischen Bankenaufsichtsbehérde im Ein-
klang mit Artikel 25 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 und nach Abstimmung mit den betroffe-
nen Aufsichtsbehdrden einen Bericht. Diesen Ubermit-
telt sie an

1. das EU-Mutterunternehmen,

2. die fur die Tochterunternehmen zusténdigen Ab-
wicklungsbehdrden und

3. die Abwicklungsbehérden der Mitgliedstaaten und
Drittstaaten, in denen sich bedeutende Zweignieder-
lassungen befinden.

(2) In dem Bericht nach Absatz 1 werden

1. etwaige wesentliche Hindernisse flr eine effektive
Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Aus-
Ubung der Abwicklungsbefugnisse in Bezug auf die
Gruppe analysiert und

2. Empfehlungen fir MaBnahmen formuliert, die nach
Auffassung der Abwicklungsbehérde erforderlich
oder angemessen sind, um Hindernisse nach Num-
mer 1 zu beseitigen.

Die Auswirkungen auf das Geschéaftsmodell der Gruppe
sind jeweils zu bertcksichtigen.

(8) Innerhalb von vier Monaten nach Vorlage des Be-
richts nach Absatz 1 kann das EU-Mutterunternehmen
Stellung nehmen und der Abwicklungsbehdrde als fir
die Gruppenabwicklung zustandige Behdrde alternative
MaBnahmen vorschlagen, mit denen die im Bericht auf-
gezeigten Hindernisse beseitigt oder zumindest abge-
baut werden kdnnen. Die Abwicklungsbehérde unter-
richtet die konsolidierende Aufsichtsbehdrde, die Euro-
paische Bankenaufsichtsbehdrde sowie die Behdrden
nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 und 3 Uber die vorge-
schlagenen MaBnahmen oder dariiber, dass das EU-
Mutterunternehmen innerhalb der Frist des Satzes 1
keine MaBnahmen vorgeschlagen hat.

(4) Nach Abstimmung mit den Ubrigen Aufsichtsbe-
hoérden und den Abwicklungsbehérden der Mitglied-
staaten und Drittstaaten, in denen sich bedeutende
Zweigniederlassungen befinden, bemiht sich die Ab-
wicklungsbehoérde als flr die Gruppenabwicklung zu-
standige Behdrde, gemeinsam mit den flr die Tochter-
unternehmen zustandigen Abwicklungsbehdrden eine
gemeinsame Entscheidung zu treffen beziiglich

1. der Identifizierung der wesentlichen Hindernisse
und,

2. soweit erforderlich, der Bewertung der von dem EU-
Mutterunternehmen vorgeschlagenen MaBnahmen
sowie der von den Behorden verlangten MaBnah-
men zur Beseitigung oder zum Abbau der bestehen-
den Hindernisse.

Bei der Entscheidung sollen die méglichen Auswirkun-
gen solcher MaBnahmen in den Mitgliedstaaten, in de-
nen die Gruppe tatig ist, beriicksichtigt werden. In der
Entscheidung kann vorgesehen werden, dass eine oder
mehrere MaBnahmen im Sinne des § 59 Absatz 5 auf
Ebene einzelner Gruppenunternehmen oder in Bezug
auf die Gruppe insgesamt angeordnet werden. Die Ab-
wicklungsbehérde kann die Europaische Bankenauf-
sichtsbehdérde gemaB Artikel 31 Buchstabe c der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 um Unterstiitzung bei der
Erzielung einer Einigung ersuchen. Die Abwicklungsbe-
hérde als fir die Gruppenabwicklung zusténdige Be-
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hérde teilt die gemeinsame Entscheidung dem EU-Mut-
terunternehmen mit.

(5) Liegt innerhalb von vier Monaten nach Vorlage
des Berichts nach Absatz 1 keine gemeinsame Ent-
scheidung vor, so entscheidet die Abwicklungsbehdérde
als fur die Gruppenabwicklung zusténdige Behorde al-
lein Uber die auf Gruppenebene zu treffenden MaBnah-
men. Dabei trégt sie den Standpunkten und Vorbehal-
ten anderer Abwicklungsbehérden Rechnung. Die Ab-
wicklungsbehdrde begriindet die Entscheidung und
teilt sie dem EU-Mutterunternehmen mit. Sie trifft ihre
Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der Eu-
ropdischen Bankenaufsichtsbehérde nach Artikel 19
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, sofern eine der be-
troffenen Behdrden die Europédische Bankenaufsichts-
behorde mit einer der in § 59 Absatz 6 Nummer 7, 8
oder 10 genannten Angelegenheiten befasst hat. Fasst
die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde innerhalb ei-
nes Monats keinen Beschluss, so gilt Satz 1 entspre-
chend.

(6) Ist die Abwicklungsbehdérde die zustandige Ab-
wicklungsbehorde fir Tochterunternehmen der Gruppe,
ohne nach § 155 fur die Gruppenabwicklung zustandig
zu sein, bemiht sie sich, nach Abstimmung mit den
Ubrigen Aufsichtsbehdérden und den Abwicklungsbe-
horden der Mitgliedstaaten und Drittstaaten, in denen
sich bedeutende Zweigniederlassungen befinden, ge-
meinsam mit der fur die Gruppenabwicklung zustandi-
gen Abwicklungsbehérde und den anderen betroffenen
Abwicklungsbehérden eine gemeinsame Entscheidung
zu treffen bezliglich

1. der Identifizierung der wesentlichen Hindernisse
und,

2. soweit erforderlich, der Bewertung der von dem EU-
Mutterunternehmen vorgeschlagenen MaBnahmen
sowie der von den Behdrden vorgeschlagenen MaB-
nahmen zur Beseitigung oder zum Abbau der beste-
henden Hindernisse.

Die Abwicklungsbehérde kann die Europdische Ban-
kenaufsichtsbehérde gemaB Artikel 19 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 mit einer der in § 59 Absatz 6 Num-
mer 7, 8 oder 10 genannten Angelegenheiten befassen.
Sie teilt die gemeinsame Entscheidung den Tochterun-
ternehmen mit, welche ihrer Zustandigkeit unterfallen.

(7) Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemein-
same Entscheidung der Abwicklungsbehérden nach
Absatz 6 vor, so trifft die Abwicklungsbehérde fiir die
Tochterunternehmen, fiir welche sie zustandig ist,
selbst eine Entscheidung. Hierbei hat sie die Stand-
punkte und Vorbehalte der anderen Abwicklungsbehor-
den gebihrend zu bertcksichtigen. Sie teilt die Ent-
scheidung den betroffenen Tochterunternehmen und
der fUr die Gruppenabwicklung zustandigen Abwick-
lungsbehdrde mit. Die Abwicklungsbehoérde ftrifft ihre
Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der Eu-
ropédischen Bankenaufsichtsbehérde nach Artikel 19
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, sofern eine der be-
troffenen Behdérden die Europédische Bankenaufsichts-
behoérde mit einer der in § 59 Absatz 6 Nummer 7, 8
oder 10 genannten Angelegenheiten befasst hat. Fasst
die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde innerhalb ei-
nes Monats keinen Beschluss, gilt Satz 1 entspre-
chend.
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(8) Soweit eine gemeinsame Entscheidung nicht zu-
stande kommt, legt die Abwicklungsbehérde die von
der fUr die Gruppenabwicklung zustandigen Behoérde
und von den betroffenen Abwicklungsbehérden im
Rahmen deren jeweiliger Zustédndigkeit getroffenen
Entscheidungen als bindend zugrunde.

(9) Ist die Abwicklungsbehérde nach § 155 fir die
Gruppenabwicklung zustandig, setzt sie das Verfahren
zur Erstellung eines Gruppenabwicklungsplans nach
§ 46 soweit und so lange aus, bis das Verfahren nach
den Abséatzen 1 bis 6 beendet wurde und die Hinder-
nisse fur eine effektive Anwendung der Abwicklungsin-
strumente und Auslbung der Abwicklungsbefugnisse
beseitigt oder zumindest abgebaut wurden. Ist die Ab-
wicklungsbehdérde nicht nach § 155 fur die Gruppenab-
wicklung zustandig, setzt sie das Verfahren zur Erstel-
lung eines Teilabwicklungsplans nach § 48 Absatz 3
und 4 soweit und so lange aus, bis das Verfahren nach
den Absétzen 7 und 8 beendet wurde und die Hinder-
nisse fur eine effektive Anwendung der Abwicklungsin-
strumente und Auslibung der Abwicklungsbefugnisse
beseitigt oder zumindest abgebaut wurden.

Kapitel 4

Grindung von
Brickeninstituten und Vermdégens-
verwaltungsgesellschaften

§ 61

Griindung von Briickeninstituten
und Vermdgensverwaltungsgesellschaften

(1) Der Restrukturierungsfonds gemaB § 1 des Re-
strukturierungsfondsgesetzes kann, auch ohne konkre-
ten Anlass, juristische Personen griinden, die

1. im Rahmen von Ubertragungen nach § 107 Absatz 1
Nummer 1 Buchstabe b als Gibernehmender Rechts-
trager fungieren kdnnen (Briickeninstitut) oder

2. im Rahmen von Ubertragungen nach § 107 Absatz 1
Nummer 2 als Ubernehmender Rechtstrager fungie-
ren kénnen (Vermdgensverwaltungsgesellschaft).

(2) Der Restrukturierungsfonds kann Anteile an ei-
nem Rechtstréger erwerben, der von einem Dritten fur
die Zwecke des § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a
oder Nummer 2 gegriindet wurde, um diesen als Bri-
ckeninstitut im Rahmen einer Ubertragung nach § 107
Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b oder als Vermdgens-
verwaltungsgesellschaft im Rahmen einer Ubertragung
nach § 107 Absatz 1 Nummer 2 zu verwenden. Ein An-
teilserwerb soll nur erfolgen, wenn ein wichtiges Inte-
resse des Bundes vorliegt und sich der vom Bund er-
strebte Zweck nicht besser und wirtschaftlicher auf an-
dere Weise erreichen lasst. Die §§ 65 bis 69 der Bun-
deshaushaltsordnung sind nicht anzuwenden.

(8) § 202 Absatz 3 Satz 1 des Aktiengesetzes ist auf
Bruckeninstitute und Vermdgensverwaltungsgesell-
schaften nicht anzuwenden.
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Teil 4
Abwicklung

Kapitel 1

Abwicklungsbefugnis, Voraus-
setzungen und weitere Befugnisse

§ 62

Abwicklungsvoraus-
setzungen in Bezug auf Institute

(1) Die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf
ein Institut liegen vor, wenn

1. das Institut in seinem Bestand gefahrdet ist;

2. die Durchfuhrung einer AbwicklungsmaBnahme zur
Erreichung eines oder mehrerer Abwicklungsziele er-
forderlich und verhaltnismaBig ist und

3. die Bestandsgefahrdung sich innerhalb des zur Ver-
figung stehenden Zeitrahmens nicht ebenso sicher
durch andere MaBnahmen als durch Abwicklungs-
maBnahmen beseitigen ldsst. Als alternative MaB-
nahmen kommen in Betracht:

a) MaBnahmen des privaten Sektors einschlieBlich
MaBnahmen eines Institutssicherungssystems
oder

b) MaBnahmen der Aufsichtsbehoérde, insbesondere
MaBnahmen friihzeitigen Eingreifens gemaB den
§§ 36 bis 38 oder MaBnahmen gemaB den §§ 45
bis 46 des Kreditwesengesetzes.

Die vorhergehende Anwendung von MaBnahmen frih-
zeitigen Eingreifens gemaB den §§ 36 bis 38 oder von
MaBnahmen gemaB den §§ 45 bis 46 des Kreditwesen-
gesetzes ist keine Voraussetzung fur den Erlass von
AbwicklungsmaBnahmen.

(2) Die Aufsichtsbehorde stellt nach Anhérung der
Abwicklungsbehdrde oder die Abwicklungsbehoérde
stellt nach Anhdérung der Aufsichtsbehdrde die Be-
standsgeféhrdung des Instituts fest. Zu diesem Zweck
stellen sich die Abwicklungsbehérde und die Aufsichts-
behdrde auf Anforderung gegenseitig unverziglich alle
Informationen zur Verfiigung, die fiir diese Feststellung
erforderlich sind.

§ 63

Bestandsgefahrdung;
Verordnungsermachtigung

(1) Eine Bestandsgefahrdung eines Instituts liegt vor,
wenn

1. das Institut gegen die mit einer Erlaubnis nach § 32
des Kreditwesengesetzes verbundenen Anforderun-
gen in einer Weise verstoBt, die die Aufhebung der
Erlaubnis durch die Aufsichtsbehdrde rechtfertigen
wurde oder objektive Anhaltspunkte dafir vorliegen,
dass dies in naher Zukunft bevorsteht,

2. die Vermdgenswerte des Instituts die Hohe seiner
Verbindlichkeiten unterschreiten oder objektive An-
haltspunkte dafiir vorliegen, dass dies in naher Zu-
kunft bevorsteht, oder

3. das Institut zahlungsunféhig ist oder objektive An-
haltspunkte daflr vorliegen, dass das Institut in
naher Zukunft nicht mehr in der Lage sein wird, die
bestehenden Zahlungspflichten im Zeitpunkt der
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Falligkeit zu erfiillen, es sei denn, es bestehen ernst-
hafte Aussichten darauf, dass das Institut durch Ga-
rantien im Sinne von Absatz 2 Satz 2 Nummer 1
oder 2 in die Lage versetzt wird, bestehende Zah-
lungspflichten im Zeitpunkt der Félligkeit zu erfillen.

(2) Einer Bestandsgefahrdung steht die Bewilligung
einer auBerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln gleich. Dies gilt nicht, wenn die au-
Berordentliche finanzielle Unterstlitzung aus o&ffent-
lichen Mitteln zur Abwendung einer schweren Stérung
der Volkswirtschaft und zur Wahrung der Finanzstabili-
tat erfolgt in der Form

1. einer staatlichen Garantie fur Liquiditatsfazilitaten,
die von der Europdischen Zentralbank oder der
Deutschen Bundesbank zu ihren jeweiligen Bedin-
gungen bereitgestellt werden,

2. einer staatlichen Garantie fiir neu emittierte Verbind-
lichkeiten oder

3. einer Zuflhrung von Eigenkapital oder des Kaufs
von Kapitalinstrumenten

a) zu Preisen und Bedingungen, die das Institut
nicht beglinstigen,

b) zwecks SchlieBung von Kapitallicken, die in
Stresstests auf nationaler Ebene oder der Ebene
der Union oder des einheitlichen Aufsichtsme-
chanismus, bei der Bewertung der Qualitat der
Vermdgenswerte oder vergleichbaren Prifungen
durch die Aufsichtsbehdrde, die Europdische
Zentralbank oder die Europdische Bankenauf-
sichtsbehérde festgestellt und gegebenenfalls
durch die Aufsichtsbehérde bestatigt wurden,

c) wenn im Zeitpunkt der Kapitalzufihrung die Vo-
raussetzungen des § 65 Absatz 2 nicht erfillt
sind.

Die Regelungen gemaB den Nummern 1, 2 und 3 gelten
nur fir praventive, zeitlich befristete und verhaltnis-
maéaBige MaBnahmen, die nicht dem Ausgleich von Ver-
lusten dienen, die das Institut bereits erlitten hat oder in
naher Zukunft voraussichtlich erleiden wird. Kapital-
maBnahmen offentlicher Eigentlimer, die keine Beihilfe
im Sinne des Artikels 107 Absatz 1 des Vertrags Uber
die Arbeitsweise der Européischen Union sind, bleiben
unbenommen.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen bezlglich der Umsténde zu treffen, unter denen
eine Bestandsgefahrdung nach den Absatzen 1 und 2
vorliegt. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Abwick-
lungsbehdrde Ubertragen.

§ 64

Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug
auf Finanzinstitute und Holdinggesellschaften

(1) Die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf
ein Finanzinstitut, das nachgeordnetes Unternehmen
eines auf konsolidierter Basis beaufsichtigten Uberge-
ordneten Unternehmens ist, liegen vor, wenn die in § 62
Absatz 1 genannten Voraussetzungen sowohl in Bezug
auf das Finanzinstitut als auch in Bezug auf das Uber-
geordnete Unternehmen erfillt sind. § 62 Absatz 2 gilt
entsprechend.
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(2) Die Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf
eine Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte Finanz-
holdinggesellschaft, eine gemischte Holdinggesell-
schaft, eine Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem
Mitgliedstaat, eine EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft,
eine gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in ei-
nem Mitgliedstaat oder eine gemischte EU-Mutter-
finanzholdinggesellschaft liegen vor, wenn die in § 62
Absatz 1 genannten Voraussetzungen sowohl in Bezug
auf eine der vorgenannten Holdinggesellschaften als
auch in Bezug auf ein Tochterunternehmen oder meh-
rere Tochterunternehmen dieser Holdinggesellschaft er-
flllt sind, sofern es sich bei dem beziehungsweise den
Tochterunternehmen um ein Institut beziehungsweise
um Institute handelt. Hat ein nachgeordnetes Unter-
nehmen nach Satz 1 seinen Sitz in einem Drittstaat,
muss die Abwicklungsbehérde im Drittstaat festgestellt
haben, dass dieses nachgeordnete Unternehmen die
Abwicklungsvoraussetzungen gemaB dem Recht des
Drittstaats erfullt.

(8) Abweichend von Absatz 2 kann die Abwicklungs-
behdrde auch dann AbwicklungsmaBnahmen in Bezug
auf eine in Absatz 2 genannte Holdinggesellschaft an-
ordnen, wenn

1. die in § 62 Absatz 1 genannten Voraussetzungen in
Bezug auf ein Tochterunternehmen oder mehrere
Tochterunternehmen dieser Holdinggesellschaft er-
fullt sind, sofern es sich bei den Tochterunterneh-
men um Institute handelt,

2. die Bestandsgeféhrdung des Tochterunternehmens
oder der Tochterunternehmen nach Nummer 1 eine
Bestandsgefahrdung der Gruppe als Ganzes oder
eines Instituts auslésen kénnte und

3. eine AbwicklungsmaBnahme in Bezug auf diese Hol-
dinggesellschaft fur die Abwicklung eines Tochter-
unternehmens oder mehrerer Tochterunternehmen
nach Nummer 1 oder fir die Abwicklung der Gruppe
als Ganzes erforderlich ist.

Bei der Beurteilung, ob die Abwicklungsvoraussetzun-
gen gemaB § 62 Absatz 1 in Bezug auf ein Tochterun-
ternehmen nach Satz 1 Nummer 1 vorliegen, kénnen
die Abwicklungsbehérde des Tochterunternehmens
und die Abwicklungsbehdrde der Holdinggesellschaft
im Wege einer gemeinsamen Entscheidung einen Kapi-
taltransfer oder einen Verlustausgleich in der Gruppe,
einschlieBlich der bereits erfolgten Ausibung des In-
struments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapi-
talinstrumente gemaB § 89, auBer Betracht lassen.

(4) Werden die Tochterinstitute einer gemischten
Holdinggesellschaft direkt oder indirekt von einer Zwi-
schen-Finanzholdinggesellschaft gehalten, dirfen Ab-
wicklungsmaBnahmen zum Zweck einer Gruppenab-
wicklung nach Absatz 2 oder Absatz 3 nur in Bezug
auf die Zwischen-Finanzholdinggesellschaft und nicht
in Bezug auf die gemischte Holdinggesellschaft ange-
ordnet werden.

§ 65

Voraussetzungen fiir die
Anwendung des Instruments der Betei-
ligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente

(1) AuBer in den Féllen der §§ 62 und 64 kann die
Abwicklungsbehérde das Instrument der Beteiligung
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der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente gemaB § 89
auch in Bezug auf relevante Kapitalinstrumente anwen-
den, die

1. von einem Tochterunternehmen ausgegeben werden
und die auf Einzelbasis und auf konsolidierter Basis
fur die Zwecke der Erfiillung der Eigenmittelanforde-
rungen anerkannt sind, wenn die Abwicklungsbe-
hérde und die fiir die Feststellung zustandige Be-
horde des Mitgliedstaats des Tochterunternehmens
in Form einer gemeinsamen Entscheidung gemaB
§ 166 Absatz 3 und 4 nach MaBgabe des § 66 fest-
stellen, dass in Bezug auf die Gruppe die Vorausset-
zungen des § 62 Absatz 1 vorliegen;

2. von einem inlédndischen Mutterunternehmen ausge-
geben werden und die auf Einzelbasis auf der Ebene
des inldndischen Mutterunternehmens oder auf kon-
solidierter Basis fur die Zwecke der Erfullung der Ei-
genmittelanforderungen anerkannt sind, wenn die
Abwicklungsbehdrde feststellt, dass in Bezug auf
die Gruppe die Voraussetzungen des § 62 Absatz 1
vorliegen oder

3. von einem Institut ausgegeben werden, wenn die-
sem eine auBerordentliche finanzielle Unterstiitzung
aus o6ffentlichen Mitteln bewilligt wird, auBer in Féllen
des § 63 Absatz 2 Satz 2 Nummer 3.

(2) Fur die Zwecke von Absatz 1 Nummer 1 und 2
liegt die Bestandsgeféahrdung einer Gruppe vor, wenn

1. die Gruppe gegen die Aufsichtsanforderungen auf
konsolidierter Ebene in einer Weise verstoBt, die
MaBnahmen gemaB § 45 Absatz 2, gegebenenfalls
in Verbindung mit § 45 Absatz 1 Satz 3 des Kredit-
wesengesetzes, durch die Aufsichtsbehodrde in Be-
zug auf ein auf konsolidierter Basis beaufsichtigtes
Unternehmen der Gruppe rechtfertigt oder

2. objektive Anhaltspunkte daflir vorliegen, dass ein
VerstoB nach Nummer 1 zumindest in naher Zukunft
bevorsteht.

§ 66

Feststellung der Voraussetzungen
fir die Anwendung des Instruments der
Beteiligung der Inhaber relevanter Kapital-
instrumente bei gruppenangehérigen Unternehmen

(1) Beabsichtigt die Abwicklungsbehdérde in Bezug
auf ein Tochterunternehmen, das relevante Kapitalin-
strumente ausgibt, welche auf Einzelbasis und auf kon-
solidierter Basis fiir die Zwecke der Erflillung der Eigen-
mittelanforderungen anerkannt sind, die Feststellung
der in § 62 Absatz 1 genannten Voraussetzungen,
sofern die Beteiligung der Inhaber relevanter Kapital-
instrumente gemaB § 89 zur Erreichung der Abwick-
lungsziele ausreichen wiirde, oder die Feststellung
nach § 65 Absatz 1 Nummer 3, teilt sie diese Absicht
umgehend der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde mit.
Ist die konsolidierende Aufsichtsbehérde nicht die fur
die Feststellung hinsichtlich des Ubergeordneten Unter-
nehmens zustédndige Behorde, teilt die Abwicklungsbe-
hoérde ihre Absicht auch der fur die Feststellung zustan-
digen Behorde des Mitgliedstaats mit.

(2) Beabsichtigt die Abwicklungsbehérde in Bezug
auf ein Tochterunternehmen, das relevante Kapitalin-
strumente ausgibt, die auf Einzelbasis und auf konsoli-
dierter Basis fur die Zwecke der Erfillung der Eigenmit-
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telanforderungen anerkannt sind, die Feststellung der
in § 65 Absatz 1 Nummer 1 genannten Voraussetzun-
gen, teilt sie diese Absicht umgehend der Aufsichts-
behdérde des Tochterunternehmens mit, auf dessen
relevante Kapitalinstrumente das Instrument der Betei-
ligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente ange-
wendet wird.

(3) Die Abwicklungsbehorde fligt einer Mitteilung ge-
maB Absatz 1 oder 2 eine Begriindung bei, warum sie
die betreffende Feststellung in Betracht zieht.

(4) Die Abwicklungsbehoérde bewertet nach Abstim-
mung mit den Behdrden, denen eine Mitteilung geman
Absatz 1 gemacht wurde, ob eine oder mehrere alter-
native MaBnahmen durchflhrbar sind, durch welche
sich die Abwicklungsziele auch ohne die Beteiligung
der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente nach § 89
sicherstellen lassen (alternative MaBnahmen). Als alter-
native MaBnahmen sind insbesondere Frihinterven-
tionsmaBnahmen nach § 36, die in Artikel 104 Absatz 1
der Richtlinie 2013/36/EU genannten MaBnahmen oder
ein Mittel- oder Kapitaltransfer des Mutterunterneh-
mens in Betracht zu ziehen.

(5) Gelangt die Abwicklungsbehoérde — nach Abstim-
mung mit den benachrichtigten Behérden — gemanl Ab-
satz 4 zu dem Schluss, dass alternative MaBnahmen
zur Verfligung stehen, bringt sie diese zur Anwendung.

(6) Gelangt die Abwicklungsbehérde im Fall des Ab-
satzes 1 — nach Abstimmung mit den benachrichtigten
Behorden — geméaB Absatz 4 zu dem Schluss, dass
keine alternativen MaBnahmen zur Verfligung stehen,
entscheidet die Abwicklungsbehdrde, ob die in Absatz 1
genannte, in Betracht gezogene Feststellung angemes-
sen ist.

(7) Im Fall des Absatzes 2 erfolgt die Feststellung in
Form einer gemeinsamen Entscheidung der fir die
Feststellung ausgewéhlten Behdérden der Mitgliedstaa-
ten, in denen sich Tochterunternehmen befinden, ge-
maB den §§ 161 bis 165. In Ermangelung einer gemein-
samen Entscheidung wird keine Feststellung geman
§ 65 Absatz 1 Nummer 1 getroffen.

(8) Die Abwicklungsbehorde trifft im Einklang mit
diesem Paragraphen eine Entscheidung zur Beteiligung
von Inhabern relevanter Kapitalinstrumente und setzt
sie unter geblhrender Bertcksichtigung der Dringlich-
keit der Umstédnde umgehend um.

§ 67
Abwicklungsziele; Systemgefahrdung
(1) Abwicklungsziele sind

1. die Abwendung einer Systemgefahrdung, die von
der Bestandsgefdhrdung eines Instituts oder einer
Gruppe ausgeht,

2. der Schutz 6ffentlicher Mittel durch Vermeidung der
Inanspruchnahme auBerordentlicher finanzieller Un-
terstitzung aus offentlichen Mitteln.

(2) Eine Systemgefahrdung liegt vor, wenn zu besor-
gen ist, dass sich die Bestandsgefdhrdung des Instituts
oder der Gruppe in der konkreten Marktsituation in er-
heblicher Weise negativ auswirkt auf andere Unterneh-
men des Finanzsektors, auf die Finanzméarkte, auf das
allgemeine Vertrauen der Einleger und anderen Markt-
teilnehmer in die Funktionsféhigkeit des Finanzsystems
oder auf die Realwirtschaft. Bei der Einschatzung, ob
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eine Systemgefahrdung vorliegt, beriicksichtigt die Ab-
wicklungsbehdrde insbesondere

1. die Art und den Umfang der Verbindlichkeiten des
Instituts oder der Gruppe gegenliber anderen Insti-
tuten, Gruppen und sonstigen Unternehmen des
Finanzsektors,

2. den Umfang der von dem Institut oder der Gruppe
aufgenommenen Einlagen,

3. die Art, den Umfang und die Zusammensetzung der
von dem Institut oder der Gruppe eingegangenen
Risiken sowie die Verhéltnisse auf den Markten, auf
denen entsprechende Risikopositionen gehandelt
werden,

4. die Vernetzung mit anderen Finanzmarktteilnehmern,

5. die Verhéltnisse auf den Finanzmarkten, insbeson-
dere die von den Marktteilnehmern erwarteten Aus-
wirkungen eines Zusammenbruchs des Instituts
oder der Gruppe auf andere Unternehmen des
Finanzsektors, auf den Finanzmarkt sowie auf das
Vertrauen der Einleger und Marktteilnehmer in die
Funktionsfahigkeit des Finanzmarkts und in die
Realwirtschaft,

6. die Komplexitdt der von dem Institut oder der
Gruppe mit anderen Marktteilnehmern abgeschlos-
senen Geschafte,

7. die Art, den Umfang und die Komplexitat der von
dem Institut oder der Gruppe grenziiberschreitend
abgeschlossenen Geschéafte und

8. die Ersetzbarkeit der von dem Institut oder der
Gruppe im Inland oder grenziiberschreitend angebo-
tenen Dienstleistungen und technischen Systeme.

§ 68
Allgemeine Grundsatze fiir eine Abwicklung

(1) Die Abwicklungsbehérde verfolgt bei Abwick-
lungsmaBnahmen die Grundsatze, dass

1. Verluste von Anteilsinhabern und Glaubigern in dem-
selben Umfang zu tragen sind wie in einem Insol-
venzverfahren, das zum Zeitpunkt der Anordnung
der Abwicklung eréffnet worden wére, sofern in die-
sem Gesetz keine abweichenden Bestimmungen ge-
troffen werden,

2. gedeckte Einlagen vollstédndig geschutzt werden,

3. die Kosten der Abwicklung méglichst gering zu hal-
ten sind und eine Vernichtung von Werten, die nicht
zur Erreichung der Abwicklungsziele erforderlich ist,
vermieden wird,

4. die Geschaftsleiter und die hohere Flhrungsebene

des in Abwicklung befindlichen Instituts oder grup-
penangehdérigen Unternehmens ersetzt werden, es
sei denn, die Abwicklungsbehérde betrachtet die
vollstandige oder teilweise Beibehaltung der Ge-
schéaftsleiter oder der hdheren Fihrungsebene im
Einzelfall als erforderlich, um die Abwicklungsziele
zu erreichen,

5. die Geschéftsleiter und die héhere Flhrungsebene

des in Abwicklung befindlichen Instituts oder grup-
penangehoérigen Unternehmens zu jeder erforder-
lichen Unterstitzung fir die Erreichung der Abwick-
lungsziele herangezogen werden,
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6. die straf- und zivilrechtliche Verantwortung von na-
tdrlichen und juristischen Personen fir die Be-
standsgefédhrdung des in Abwicklung befindlichen
Instituts unberlhrt bleibt.

(2) Die Abwicklungsbehorde trifft AbwicklungsmaB-
nahmen gegenliber einem Institut, das einer Gruppe
angehort, nach MaBgabe dieses Gesetzes in einer Wei-
se, die die negativen Auswirkungen auf gruppenange-
hérige Unternehmen und die Gruppe als Ganzes sowie
auf die Finanzstabilitat in der Europaischen Union und
in ihren Mitgliedstaaten, insbesondere in Mitgliedstaa-
ten, in denen gruppenangehérige Unternehmen tétig
sind, so gering wie mdglich halt.

(3) Bei AbwicklungsmaBnahmen wird die Abwick-
lungsbehdrde den Betriebsrat des Instituts oder grup-
penangehérigen Unternehmens informieren, soweit
dies ohne Beeintrachtigung der Abwicklungsziele mdg-
lich ist.

§ 69
Bewertung; gerichtliche Uberpriifung
(1) Bevor eine Abwicklungsanordnung erlassen wird,

1. stellt die Abwicklungsbehdérde sicher, dass nach
MaBgabe der §§ 69 bis 75 eine angemessene und
vorsichtige Bewertung der Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten des Instituts oder des gruppenange-
horigen Unternehmens durch einen unabhangigen,
sachversténdigen Prifer vorgenommen wird, oder

2. nimmt die Abwicklungsbehérde zumindest eine vor-
laufige Bewertung nach MaBgabe des § 74 vor.

(2) Eine Bewertung nach den §§ 69 bis 75 kann nur
im Rahmen der gerichtlichen Uberpriifung einer Ab-
wicklungsmaBnahme oder der Anwendung des Instru-
ments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapital-
instrumente gerichtlich Uberpriift werden.

§ 70
Sachverstéandiger Priifer
(1) Der Prufer muss unabhangig sein von

1. staatlichen Stellen einschlieBlich der Abwicklungs-
behdrde,

2. dem Institut oder gruppenangehdrigen Unternehmen
und

3. dem Ubernehmenden Rechtstrager, soweit vorhan-
den.

(2) Der Prifer wird auf Antrag der Abwicklungsbe-
hérde vom Gericht ausgewahlt und bestellt. § 10 Ab-
satz 1 Satz 3, Absatz 3 und 4 und § 11 des Umwand-
lungsgesetzes gelten entsprechend. Zusténdig ist das
Landgericht, in dessen Bezirk sich der Sitz der Abwick-
lungsbehdrde befindet. Die Auswahl und Bestellung
durch das Landgericht soll spétestens innerhalb von
finf Werktagen erfolgen. Uber eine Beschwerde soll
das Oberlandesgericht innerhalb von finf Werktagen
entscheiden.

§ 71
Zwecke der Bewertung

Die Bewertung dient der Abwicklungsbehdrde als
Beurteilungsgrundlage fur die folgenden Zwecke:
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1. die Feststellung, ob die Abwicklungsvoraussetzun-
gen oder die Voraussetzungen flr die Anwendung
des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevan-
ter Kapitalinstrumente flir das Institut oder das grup-
penangehdrige Unternehmen erfillt sind;

2. wenn die Abwicklungsvoraussetzungen erflillt sind,
die Entscheidung Uber die in Bezug auf das Institut
oder das gruppenangehérige Unternehmen zu tref-
fenden angemessenen AbwicklungsmaBnahmen;

3. wenn das Instrument der Beteiligung der Inhaber re-
levanter Kapitalinstrumente gemaB § 89 ausgelbt
wird, die fundierte Entscheidung Uber den Umfang
der Einziehung, Léschung, Ubertragung von Antei-
len oder anderen Instrumenten des harten Kernkapi-
tals an dem Institut oder dem gruppenangehérigen
Unternehmen und Uber den Umfang der Herab-
schreibung und Umwandlung der relevanten Kapital-
instrumente;

4. wenn das Instrument der Glaubigerbeteiligung ge-
maB § 90 angewandt wird, die Entscheidung Uber
die Ho6he der Herabschreibung oder Umwandlung
von berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten;

5. wenn das Instrument des Briickeninstituts oder das
Instrument der Ubertragung auf eine Vermégensver-
waltungsgesellschaft angewandt wird, die Bestim-
mung der zu Ubertragenden Vermdgenswerte, Rech-
te, Verbindlichkeiten oder Anteile oder anderen Ei-
gentumstitel und die Bewertung der Gegenleistung,
die an das in Abwicklung befindliche Institut oder
gruppenangehdérige Unternehmen oder gegebenen-
falls an die Inhaber der Anteile oder anderen Eigen-
tumstitel zu entrichten ist;

6. wenn das Instrument der UnternehmensverauBerung
angewandt wird, die Bestimmung der zu Gbertragen-
den Vermdgenswerte, Rechte, Verbindlichkeiten
oder Anteile oder anderen Eigentumsrechte;

7. wenn das Instrument der UnternehmensverauBe-
rung, das Instrument des Briickeninstituts oder das
Instrument der Ubertragung auf eine Vermdgensver-
waltungsgesellschaft angewandt wird, die Durchflih-
rung des Drittvergleichs gemaB § 112;

8. in allen Fallen der Sicherstellung, dass jegliche Ver-
luste in Bezug auf Vermdgenswerte des Instituts
oder des gruppenangehdérigen Unternehmens zum
Zeitpunkt der Anwendung der Abwicklungsinstru-
mente vollsténdig erfasst werden.

§72
Grundsitze der Bewertung

(1) Die Bewertung hat sich auf vorsichtige Annah-
men zu stitzen, insbesondere auch in Bezug auf Aus-
fallwahrscheinlichkeiten und Verlustquoten hinsichtlich
der Vermdgenswerte des Instituts.

(2) Bei der Bewertung darf nicht die Méglichkeit in
Betracht gezogen werden, dass dem Institut oder dem
gruppenangehdrigen Unternehmen ab dem Zeitpunkt,
zu dem eine AbwicklungsmaBnahme ergriffen wird, eine
auBerordentliche finanzielle Unterstitzung aus offent-
lichen Mitteln, eine Notfallliquiditatshilfe einer Zentral-
bank oder eine Liquiditatshilfe einer Zentralbank zu
nicht marktiblichen Konditionen hinsichtlich Besiche-
rung, Laufzeit und Verzinsung gewahrt werden kénnte.
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Satz 1 gilt nicht fUr Leistungen des Restrukturierungs-
fonds, die nach MaBgabe dieses Gesetzes erfolgen.

(3) Bei der Bewertung muss beriicksichtigt werden,
dass

1. die Abwicklungsbehérde fir den Erlass einer Ab-
wicklungsanordnung und damit zusammenhan-
gende Téatigkeiten nach MaBgabe von § 142 Geblih-
ren und Auslagen nach § 3d des Finanzmarktstabili-
sierungsfondsgesetzes erheben kann;

2. der Restrukturierungsfonds im Sinne des § 1 des
Restrukturierungsfondsgesetzes Zinsen und Gebiih-
ren fir die Garantien und Darlehen berechnen kann,
die dem in Abwicklung befindlichen Institut oder
gruppenangehdrigen Unternehmen nach den §§ 6
bis 6b des Restrukturierungsfondsgesetzes gewéhrt
werden.

§73

Umfang der Bewertung;
Priifungsbericht und ergédnzende Bestandteile

(1) Die Bewertung hat unter Berlicksichtigung ihres
Zwecks nach § 71 und der Grundsétze der Bewertung
nach § 72 fir alle Verbindlichkeiten die Rangstellung
sowie die voraussichtlichen Befriedigungsquoten in ei-
nem Insolvenzverfahren anzugeben, das zum Zeitpunkt
der Vornahme der ersten AbwicklungsmaBnahme oder
der ersten Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalin-
strumente er6ffnet worden wére. Die Durchfiihrung der
Bewertung des hypothetischen Insolvenzverfahrens
gemaB § 146 erfolgt unabhangig von der Bewertung
nach § 69.

(2) Der Prifer hat der Abwicklungsbehérde schrift-
lich Uber das Ergebnis seiner Priifung zu berichten (Pri-
fungsbericht). Zudem hat der Prifer als ergdnzende Be-
standteile des Prifungsberichts folgende Unterlagen
beizufligen:

1. eine auf den Bewertungsstichtag aktualisierte Bilanz
und einen Bericht Uber die Finanzlage des Instituts
oder des gruppenangehdrigen Unternehmens;

2. eine Analyse und eine Schatzung des Buchwerts der
Vermdgenswerte, die dem Institut oder dem grup-
penangehdérigen Unternehmen zuzuordnen sind;

3. eine Aufstellung der in den Biichern oder in sonsti-
gen Aufzeichnungen des Instituts oder des gruppen-
angehdrigen Unternehmens enthaltenen bilanziellen
und auBerbilanziellen Verbindlichkeiten mit Angaben
zu den jeweiligen Glaubigern und den jeweils zu-
grunde liegenden Forderungen und ihrer Rangstel-
lung in einem Insolvenzverfahren.

(8) Als Grundlage fur die in § 71 Nummer 5 und 6
genannten Entscheidungen der Abwicklungsbehdrde
kénnen die Analyse und eine Schatzung nach Absatz 2
Satz 2 Nummer 2 durch eine Analyse oder Schatzung
des Werts der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
des Instituts oder des gruppenangehdrigen Unterneh-
mens auf der Grundlage des Marktwerts ergénzt wer-
den.

(4) Die Abwicklungsbehoérde kann den Prifungsbe-
richt einschlieBlich der ergdnzenden Bestandteile dem
Ubernehmenden Rechtstrdger und dem in Abwicklung
befindlichen Institut oder gruppenangehdérigen Unter-
nehmen Ubermitteln, wenn dies mit den Abwicklungs-
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zielen vereinbar ist. Ein Rechtsanspruch auf Ubermitt-
lung des Prifungsberichts besteht nicht.

§74
Vorlaufige Bewertung

(1) Ist die Durchflihrung einer Bewertung, die samt-
liche Anforderungen der §§ 70 bis 73 erflillt, nicht oder
nicht rechtzeitig vor der Anwendung einer Abwick-
lungsanordnung maoglich, so kann die Abwicklungsbe-
horde eine vorlaufige Bewertung der Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten des Instituts oder des gruppen-
angehdrigen Unternehmens vornehmen.

(2) Die Anforderungen der §§ 71, 72 und 73 Absatz 1
gelten fur die vorldufige Bewertung entsprechend, so-
weit dies auf Grund der Dringlichkeit im Einzelfall ange-
messen und durchfiihrbar ist.

(3) Die vorlaufige Bewertung hat einen Abschlag fir
zusatzliche Verluste zu enthalten und diesen angemes-
sen zu begrinden.

(4) Die vorlaufige Bewertung ist fir die Abwicklungs-
behorde eine zuldassige Grundlage zum Ergreifen von
AbwicklungsmaBnahmen, einschlieBlich der Uber-
nahme der Kontrolle Uber das in Abwicklung befindliche
Institut oder gruppenangehdrige Unternehmen und des
Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter Ka-
pitalinstrumente.

§ 75
AbschlieBende Bewertung

(1) Eine Bewertung, die nicht sémtliche Anforderun-
gen der §§ 70 bis 73 erflllt, gilt so lange als vorlaufige
Bewertung, bis ein sachverstandiger und unabhéangiger
Prifer nach § 70 eine abschlieBende Bewertung vorge-
nommen hat, die samtliche Anforderungen der §§ 70
bis 73 erflllt. Die Abwicklungsbehdrde hat die abschlie-
Bende Bewertung unverzlglich zu veranlassen.

(2) Die abschlieBende Bewertung kann separat oder
zeitgleich mit der Bewertung gemaB § 146 durch den
sachversténdigen und unabhangigen Prifer durchge-
fuhrt werden. Sie muss jedoch inhaltlich getrennt von
der Bewertung gemaB § 146 erfolgen.

(3) Die abschlieBende Bewertung dient Uber die
Zwecke des § 71 hinaus

1. dem Zweck sicherzustellen, dass samtliche Verluste
in Bezug auf Vermdgenswerte des Instituts oder des
gruppenangehdrigen Unternehmens in dessen Bi-
chern vollstandig erfasst werden, und

2. als Grundlage der Entscheidung, ob Forderungen
der Glaubiger oder Inhaber relevanter Kapitalinstru-
mente wieder heraufzusetzen sind oder ob der Wert
der zu entrichtenden Gegenleistung zu erhéhen ist.

(4) Fallt die im Rahmen der abschlieBenden Bewer-
tung durchgeflihrte Schatzung des Nettovermdgens-
werts des Instituts oder des gruppenangehérigen
Unternehmens hoher aus als die im Rahmen der vor-
laufigen Bewertung durchgefiihrte Schatzung des Net-
tovermdgenswerts, so kann die Abwicklungsbehdérde

1. ihre Befugnis zur Wiederheraufsetzung des Werts
der Forderungen der Glaubiger und der Inhaber der
relevanten Kapitalinstrumente, die auf Basis der
vorldufigen Bewertung durch Anwendung der Instru-
mente der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapi-
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talinstrumente und der Glaubigerbeteiligung herab-
geschrieben wurden, auslben;

2. das Brickeninstitut oder die Vermdgensverwal-
tungsgesellschaft anweisen, eine zusétzliche an-
gemessene Zahlung als weitere Gegenleistung in
Bezug auf die Vermdgenswerte, Rechte oder Ver-
bindlichkeiten an das in Abwicklung befindliche In-
stitut oder gruppenangehdrige Unternehmen oder in
Bezug auf Anteile oder Eigentumstitel an die Inhaber
der Anteile oder anderen Eigentumstitel zu entrich-
ten.

§76
Verordnungserméchtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméach-
tigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen
unter Berlcksichtigung der technischen Regulierungs-
standards gemaB Artikel 36 Absatz 14, 15 und 16 der
Richtlinie 2014/59/EU zu erlassen Uber

1. die Anforderungen an die Unabhé&ngigkeit des sach-
verstandigen Prifers gemaB § 70 Absatz 1,

2. die zur Bewertung der Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten anzuwendende Methode und

3. die bei der Berechnung und Einbeziehung des Ab-
schlags gemaB § 74 Absatz 3 anzuwendende Me-
thode.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméach-
tigung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungs-
behdrde Ubertragen.

§ 77
Anordnung von AbwicklungsmaBnahmen

(1) Die Abwicklungsbehoérde kann bei Vorliegen der
Abwicklungsvoraussetzungen nach MaBgabe dieses
Gesetzes alle zur Erreichung der Abwicklungsziele er-
forderlichen MaBnahmen treffen, insbesondere kann sie

1. in einer Abwicklungsanordnung nach § 136 die An-
wendung folgender Abwicklungsinstrumente anord-
nen:

a) das Instrument der Beteiligung der Inhaber rele-
vanter Kapitalinstrumente nach § 89;

b) das Instrument der Glaubigerbeteiligung nach
§ 90;

c) das Instrument der UnternehmensverduBerung
nach § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a;

d) das Instrument der Ubertragung auf ein Briicken-
institut nach § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buch-
stabe b;

e) das Instrument der Ubertragung auf eine Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft nach § 107 Absatz 1
Nummer 2;

2. in oder neben einer Abwicklungsanordnung nach
§ 136 Anordnungen auf Grund ihrer Befugnisse nach
den §§ 78 bis 87 treffen.

(2) Bei Vorliegen der Voraussetzungen nach § 65
kann die Abwicklungsbehdérde in einer Abwicklungsan-
ordnung nach § 136 das Instrument der Beteiligung der
Inhaber relevanter Kapitalinstrumente anordnen und in
oder neben dieser Abwicklungsanordnung alle Abwick-
lungsbefugnisse ausiiben, die zur Auslbung des In-
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struments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapi-
talinstrumente erforderlich sind.

(38) Wenn dies fur die Anwendung der Abwicklungs-
maBnahmen oder des Instruments der Beteiligung der
Inhaber relevanter Kapitalinstrumente erforderlich ist,
kann die Abwicklungsbehdérde bei einem in Abwicklung
befindlichen Institut oder gruppenangehdrigen Unter-
nehmen nach § 149 in einer Abwicklungsanordnung
einen Rechtsformwechsel in eine Aktiengesellschaft
anordnen. Bei Instituten oder gruppenangehdrigen Un-
ternehmen, fur die Landesrecht maBgeblich ist, ist die
Anordnung des Rechtsformwechsels unzuldssig, wenn
das Landesrecht dies ausdriicklich bestimmt.

(4) Die Abwicklungsbehérde macht von denjenigen
Abwicklungsinstrumenten und Abwicklungsbefugnis-
sen Gebrauch, mit denen sich die Abwicklungsziele im
Einzelfall am besten erreichen lassen.

(5) Die Abwicklungsinstrumente kénnen einzeln oder
in beliebiger Kombination angewendet werden.

(6) Abweichend von Absatz 5 wendet die Abwick-
lungsbehdrde bei Vorliegen der Abwicklungsvorausset-
zungen nach MaBgabe dieses Gesetzes stets das In-
strument der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapital-
instrumente an. Ist die Beteiligung der Inhaber relevan-
ter Kapitalinstrumente ausreichend, um die Abwick-
lungsziele zu erreichen, ordnet die Abwicklungsbe-
hdérde keine weiteren Abwicklungsinstrumente an.

(7) Abweichend von Absatz 5 darf das Instrument
der Ubertragung auf eine Vermdgensverwaltungsge-
sellschaft gemaB § 107 Absatz 1 Nummer 2 nur ge-
meinsam mit einem anderen Abwicklungsinstrument
angewendet werden.

(8) Liegen die Voraussetzungen des § 63 Absatz 2
Satz 2 Nummer 3 vor, kann die Abwicklungsbehorde
das Instrument der Glaubigerbeteiligung und das In-
strument der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapital-
instrumente anordnen und die Abwicklungsbefugnisse
nach den §§ 78 bis 87 ausliben, soweit dies der Erflil-
lung beihilferechtlicher Anforderungen dient. Das Glei-
che gilt, wenn im Fall des § 64 Absatz 1 oder 2 die
Abwicklungsvoraussetzungen nur auf Grund von § 63
Absatz 2 Satz 2 Nummer 3 nicht vorliegen.

§78

Allgemeine
Befugnisse der Abwicklungsbehérde

Wenn die Abwicklungsvoraussetzungen vorliegen,
kann die Abwicklungsbehérde

1. gegenliber dem Institut oder dem gruppenangehori-
gen Unternehmen und den in § 45 Absatz 1 Satz 1
genannten Unternehmen anordnen, sémtliche Infor-
mationen zu Ubermitteln, die erforderlich sind, um
eine AbwicklungsmaBnahme zu beschlieBen und
vorzubereiten, einschlieBlich Aktualisierungen und
Nachtragen zu den fir die Abwicklungsplane gelie-
ferten Angaben;

2. das Institut oder das gruppenangehdrige Unterneh-
men verpflichten, eigene Prifungen durchzufiihren
oder die Vornahme von Vor-Ort-Prifungen durch
die Abwicklungsbehdrde oder von ihr beauftragte
Personen zu dulden und zu unterstiitzen, wobei die
Kosten der Prifungen von dem Institut oder dem
gruppenangehdrigen Unternehmen zu tragen sind;
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3. anordnen, dass das Institut oder das gruppenange-
hérige Unternehmen die Félligkeit der von ihm aus-
gegebenen Schuldtitel und anderen berlcksichti-
gungsfahigen Verbindlichkeiten oder den auf Grund
der entsprechenden Schuldtitel und anderen be-
ricksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten zahlbaren
Zinsbetrag oder den Zeitpunkt, an dem die Zinsen
zu zahlen sind, zu andern hat, insbesondere durch
eine zeitlich befristete Aussetzung der Zahlungen;

4. Rechte zum Erwerb weiterer Anteile oder anderer
Eigentumstitel an dem Institut oder gruppenange-
hoérigen Unternehmen aufheben;

5. von dem Institut oder dem gruppenangehérigen Un-
ternehmen verlangen, die Geschéftsleitung eines in
Abwicklung befindlichen Instituts und gruppenange-
hérigen Unternehmens abzuberufen oder zu erset-
zen.

§79

MaBnahmen in
Bezug auf die Ubertragung
auf einen Gbernehmenden Rechtstrager

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann MaBnahmen nach
den Abséatzen 2 bis 7 anordnen, wenn dies erforderlich
ist, um Abwicklungsanordnungen wirksam anzuwenden
oder die Abwicklungsziele zu erreichen.

(2) Die Abwicklungsbehdrde kann vorbehaltlich des
Absatzes 3 durch Anordnung Rechte Dritter an Gegen-
stdnden &ndern und beseitigen, die sich im Vermdgen
des in Abwicklung befindlichen Instituts befinden. Un-
beschadet der Befugnisse der Abwicklungsbehérde
nach den §§ 82 bis 84 und 144 kann ein Sicherungs-
recht umgestaltet werden, soweit die gesicherte Ver-
bindlichkeit hierdurch unbesichert wiirde, es sei denn,
es handelt sich bei den Verbindlichkeiten um gedeckte
Einlagen und die Umgestaltung ist erforderlich, um die
Verflgbarkeit der gesicherten Einlagen zu gewéhrleis-
ten.

(3) Soweit dies zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben
erforderlich ist, kann die Abwicklungsbehdérde die Auf-
hebung oder Aussetzung des Handels an einem gere-
gelten Markt oder der amtlichen Notierung von Finanz-
instrumenten gemaB der Richtlinie 2001/34/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 28. Mai
2001 Uber die Zulassung von Wertpapieren zur amt-
lichen Bbrsennotierung und Uber die hinsichtlich dieser
Wertpapiere zu verdffentlichenden Informationen (ABI.
L 184 vom 6.7.2001, S. 1), welche das von Abwick-
lungsmaBnahmen betroffene Institut ausgegeben hat,
anordnen.

(4) Die Abwicklungsbehorde kann unter anderem fir
die Zwecke des § 118 Absatz 3 anordnen, dass der
Ubernehmende Rechtstrdger so behandelt wird, als
ware er das in Abwicklung befindliche Institut oder
gruppenangehdrige Unternehmen. Diese Gleichbe-
handlung bezieht sich insbesondere auf Rechte oder
Verpflichtungen des in Abwicklung befindlichen Insti-
tuts oder gruppenangehérigen Unternehmens, ein-
schlieBlich der Rechte oder Verpflichtungen im Zusam-
menhang mit der Beteiligung an einer Marktinfrastruk-
tur oder deren Nutzung.

(5) Die Abwicklungsbehorde kann in Bezug auf einen
Vertrag, bei dem das in Abwicklung befindliche Institut
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oder gruppenangehérige Unternehmen Vertragspartei
ist,

1. alle oder einzelne Regelungen umgestalten;

2. die weitere Erfullung ablehnen;

3. einen Ubernehmenden Rechtstréger als Vertragspar-
tei einsetzen.

(6) Eine MaBnahme nach Absatz 5 berechtigt die an-
deren Parteien des Vertrags nicht zur Kiindigung oder
sonstigen Beendigung oder Anderung des Vertrags.
Unbeschadet der Befugnisse der Abwicklungsbehdrde
gemaB den §§ 82 bis 84 und 144 erstreckt sich die
Befugnis nach Absatz 5 nicht auf Finanzsicherheiten
im Sinne des § 1 Absatz 17 des Kreditwesengesetzes,
Aufrechnungsvereinbarungen, Saldierungsvereinbarun-
gen, Verbindlichkeiten aus gedeckten Schuldverschrei-
bungen einschlieBlich von in Deckung befindlichen De-
rivategeschéften im Sinne des § 4 Absatz 3 Satz 2 des
Pfandbriefgesetzes und Verbindlichkeiten aus begebe-
nen Verbriefungstransaktionen. Bei Systemen im Sinne
des § 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes darf eine
MaBnahme nach Absatz 5 nicht zu einem Widerruf von
Ubertragungsauftrdgen im Sinne des Artikels 5 der
Richtlinie 98/26/EG fuhren und muss die rechtliche Ver-
bindlichkeit von Ubertragungsauftrdgen und Aufrech-
nungen gemaB den Artikeln 3 und 5 der Richtlinie
98/26/EG, die Verwendung von Guthaben, Wertpapie-
ren oder Kreditfazilitdten im Sinne von Artikel 4 der
Richtlinie 98/26/EG und den Schutz dinglicher Sicher-
heiten im Sinne von Artikel 9 der Richtlinie 98/26/EG
unberthrt lassen.

(7) Die Abwicklungsbehérde kann MaBnahmen an-
ordnen, die erforderlich sind, um zu gewahrleisten,
dass die AbwicklungsmaBnahme wirksam ist und ge-
gebenenfalls die Ubertragene Tatigkeit vom Uberneh-
menden Rechtstrdger wahrgenommen werden kann
(KontinuitdtsmaBnahmen).

(8) Folgende Rechte bleiben von MaBnahmen nach
den Absétzen 4 und 7 unberthrt:

1. das Recht eines Geschéftsleiters oder einer Ge-
schéftsleiterin sowie eines Mitarbeiters oder einer
Mitarbeiterin des in Abwicklung befindlichen Insti-
tuts oder gruppenangehdérigen Unternehmens, sei-
nen oder ihren Arbeits- oder Anstellungsvertrag zu
kiindigen;

2. vorbehaltlich der §§ 82 bis 84 und 144 das Recht
einer Vertragspartei, von ihren vertraglich vorgese-
henen Rechten Gebrauch zu machen, einschlieBlich
von ihrem Recht auf Kiindigung, sofern ein vertrag-
liches Kindigungsrecht fir den Fall einer bestimm-
ten Handlung oder Unterlassung des in Abwicklung
befindlichen Instituts oder gruppenangehdrigen Un-
ternehmens vor der entsprechenden Ubertragung
oder des Ubernehmenden Rechtstragers nach der
Ubertragung vereinbart ist.

§ 80

Bereitstellung von
Diensten und Einrichtungen

(1) Die Abwicklungsbehérde kann bei Vorliegen der
Abwicklungsvoraussetzungen gegentiber dem in Ab-
wicklung befindlichen Institut oder gruppenangehdri-
gen Unternehmen oder gegentiber einem anderen Un-
ternehmen der Gruppe, dem das in Abwicklung befind-
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liche Institut oder gruppenangehdrige Unternehmen
angehdrt, anordnen, Informationen, Dienstleistungen,
Einrichtungen sowie Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen
bereitzustellen, die ein Ubernehmender Rechtstréager
fur den effektiven Betrieb des auf ihn tbertragenen Ge-
schéfts bendtigt.

(2) Die Abwicklungsbehérde kann auf Ersuchen der
Abwicklungsbehdrde eines anderen Mitgliedstaats der
Européischen Union MaBnahmen auf Grundlage des
Artikels 65 Absatz 1 der Richtlinie 2014/59/EU, die
nach der Anordnung dieser Abwicklungsbehérde fur
ein gruppenangehdriges Unternehmen mit Sitz im
Inland gelten sollen, dadurch anerkennen, dass sie
gegenliber dem betroffenen gruppenangehdérigen Un-
ternehmen mit Sitz im Inland eine entsprechende
Anordnung trifft. In den Féllen des Satzes 1 gilt Absatz 1
entsprechend.

(3) Ein Institut sowie ein Ubergeordnetes Unterneh-
men und deren nachgeordnete Unternehmen haben bei
wesentlichen Auslagerungen in Auslagerungsvertragen
Vereinbarungen zu treffen, die den Anordnungsbefug-
nissen im Sinne der Absatze 1 und 2 Rechnung tragen.
Die Anforderungen gemaB § 25b des Kreditwesenge-
setzes bleiben unberihrt.

(4) Die Befugnisse nach den Absatzen 1 und 2 be-
rechtigen die Abwicklungsbehdrde nicht dazu, das
Institut oder das gruppenangehdrige Unternehmen zu
einer finanziellen Unterstltzung zu verpflichten.

(5) Die Gegenleistung richtet sich bei Vereinbarun-
gen Uber Dienstleistungen und Einrichtungen im Sinne
der Abséatze 1 und 2, die im Zeitpunkt der Anordnung
einer AbwicklungsmaBnahme bereits bestehen, nach
der bestehenden Vereinbarung. In allen anderen Féllen
bestimmt die Abwicklungsbehérde eine angemessene
Gegenleistung.

(6) Wird Uber das Vermdgen des Instituts oder des
gruppenangehdrigen Unternehmens ein Insolvenzver-
fahren er6ffnet, bestehen die aus einer Anordnung nach
Absatz 1 folgenden Verpflichtungen gegeniiber dem
Insolvenzverwalter fort. Die Anordnung kann auch ge-
geniiber dem Insolvenzverwalter erfolgen. Die Absétze
2 bis 5 gelten entsprechend.

§ 81

Befugnis in Bezug auf in
Drittstaaten belegene Gegenstande

(1) Erstreckt sich eine AbwicklungsmaBnahme auch
auf Gegensténde oder Verbindlichkeiten, die in einem
Drittstaat belegen sind oder die dem Recht eines Dritt-
staats unterliegen, kann die Abwicklungsbehdrde bei
Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen oder der
Voraussetzungen nach § 65 anordnen, dass

1. die Geschéftsleitung, ein Sonderverwalter im Sinne
des § 45c des Kreditwesengesetzes, ein vorldufiger
Verwalter im Sinne des § 38, ein Sonderverwalter im
Sinne des § 87 oder eine andere Person, die die
Kontrolle Gber das in Abwicklung befindliche Institut
oder gruppenangehérige Unternehmen ausubt, und
der Ubernehmende Rechtstréger alle geeigneten und
erforderlichen MaBnahmen ergreifen, damit die
Ubertragung, die Herabschreibung, die Umwand-
lung oder sonstige AbwicklungsmaBnahmen fir die
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betreffenden Gegenstdnde und Verbindlichkeiten
wirksam werden;

2. die Geschéftsleitung, ein Sonderverwalter im Sinne
des § 45c des Kreditwesengesetzes, ein vorlaufiger
Verwalter im Sinne des § 38, ein Sonderverwalter im
Sinne des § 87 oder eine andere Person, die die
Kontrolle Uber das in Abwicklung befindliche Institut
oder gruppenangehdérige Unternehmen auslbt, si-
cherstellt, dass das Institut oder gruppenangehérige
Unternehmen die betreffenden Gegenstande halt
oder die betreffenden Verbindlichkeiten im Namen
des Ubernehmenden Rechtstrdgers begleicht, bis
die AbwicklungsmaBnahme wirksam wird;

3. die Aufwendungen des Ubernehmenden Rechtstra-
gers, die diesem bei der Durchfiihrung der unter
den Nummern 1 und 2 vorgeschriebenen MaBnah-
men entstanden sind, soweit sie angemessen sind,
nach § 142 Absatz 2 ersetzt werden.

(2) Wenn nach Einschatzung der Abwicklungsbe-
horde die in Absatz 1 vorgesehenen MaBnahmen mit
hoher Wahrscheinlichkeit nicht geeignet sind, eine nach
dem Recht des Drittstaats wirksame Ubertragung, He-
rabschreibung, Umwandlung oder sonstige Abwick-
lungsmaBnahme herbeizufihren, obwohl die Ge-
schéftsleiter, Sonderverwalter im Sinne des § 45c des
Kreditwesengesetzes, vorlaufigen Verwalter im Sinne
des § 38, Sonderverwalter im Sinne des § 87 oder an-
deren Personen, die die Kontrolle Uber das in Abwick-
lung befindliche Institut oder gruppenangehdérige Unter-
nehmen ausiben, die nach Absatz 1 vorgesehenen
MaBnahmen ergreifen, verzichtet die Abwicklungsbe-
hérde insoweit auf die Ubertragung, Herabschreibung,
Umwandlung oder sonstige AbwicklungsmaBnahme.
Hat die Abwicklungsbehérde die Ubertragung, Herab-
schreibung, Umwandlung oder sonstige Abwicklungs-
maBnahme bereits angeordnet, so hebt sie diese rick-
wirkend auf.

§ 82

Befugnis zur
Aussetzung vertraglicher Pflichten

(1) Die Abwicklungsbehérde kann anordnen, dass
alle oder einzelne Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen
eines in Abwicklung befindlichen Instituts oder grup-
penangehérigen Unternehmens aus Vertragen, bei de-
nen es Vertragspartei ist, ausgesetzt werden fir den
Zeitraum ab der offentlichen Bekanntgabe dieser Aus-
setzung gemaB § 137 Absatz 1 bis zum Ablauf des auf
diese Bekanntgabe folgenden Geschéftstages. Bei der
Anordnung einer solchen Aussetzung berlcksichtigt
die Abwicklungsbehdrde die mdglichen Auswirkungen
auf das ordnungsgeméBe Funktionieren der Finanz-
markte.

(2) Von einer Aussetzung gemaB Absatz 1 Satz 1
sind ausgenommen:

1. erstattungsfahige Einlagen,

2. Zahlungs- und Lieferverpflichtungen gegeniber
Systemen im Sinne des § 1 Absatz 16 des Kreditwe-
sengesetzes, Systembetreibern im Sinne des § 1
Absatz 16a des Kreditwesengesetzes, zentralen Ge-
genparteien im Sinne des § 1 Absatz 31 des Kredit-
wesengesetzes und Zentralbanken und
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3. erstattungsféhige Verbindlichkeiten aus Wertpapier-
geschéften im Sinne des § 4 des Einlagensiche-
rungs- und Anlegerentschadigungsgesetzes.

(8) Werden die Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen
eines in Abwicklung befindlichen Instituts oder grup-
penangehdérigen Unternehmens aus einem Vertrag ge-
maB Absatz 1 Satz 1 ausgesetzt, so sind die Zahlungs-
oder Lieferverpflichtungen der Gegenparteien des in
Abwicklung befindlichen Instituts oder des gruppenan-
gehorigen Unternehmens aus diesem Vertrag fir den
gleichen Zeitraum ausgesetzt.

(4) Eine Zahlungs- oder Lieferverpflichtung, deren
Félligkeit in den Aussetzungszeitraum fallt, wird unmit-
telbar nach Ablauf des Aussetzungszeitraums fallig.

(5) Hat die Abwicklungsbehérde eine Abwicklungs-
maBnahme angeordnet, sind die §§ 46 und 46g des
Kreditwesengesetzes in Bezug auf das betroffene Insti-
tut nur mit Zustimmung der Abwicklungsbehdrde anzu-
wenden.

§ 83

Befugnis zur
Beschrankung von Sicherungsrechten

(1) Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen
kann die Abwicklungsbehdrde den Glaubigern eines in
Abwicklung befindlichen Instituts oder gruppenangehd-
rigen Unternehmens, deren Forderungen besichert
sind, die Durchsetzung von Sicherungsrechten unter-
sagen flr den Zeitraum ab der 6ffentlichen Bekannt-
gabe dieser Beschrankung gemaB § 137 Absatz 1 bis
zum Ablauf des auf diese Bekanntgabe folgenden Ge-
schaftstages. Bei der Anordnung einer solchen Be-
schrénkung bertcksichtigt die Abwicklungsbehdrde
die moéglichen Auswirkungen auf das ordnungsgemaBe
Funktionieren der Finanzmarkte.

(2) Von einer Beschréankung nach Absatz 1 sind Si-
cherungsrechte ausgenommen, die das in Abwicklung
befindliche Institut oder gruppenangehérige Unterneh-
men Systemen im Sinne des § 1 Absatz 16 des Kredit-
wesengesetzes oder Systembetreibern im Sinne des
§ 1 Absatz 16a des Kreditwesengesetzes, zentralen
Gegenparteien im Sinne des § 1 Absatz 31 des Kredit-
wesengesetzes und Zentralbanken an seinen Vermd-
genswerten bestellt hat.

§ 84

Befugnis zur voriibergehenden
Aussetzung von Beendigungsrechten

(1) Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen
kann die Abwicklungsbehérde das Recht einer Partei,
einen Vertrag mit einem in Abwicklung befindlichen In-
stitut oder gruppenangehérigen Unternehmen zu been-
den, aussetzen fUr den Zeitraum ab der &ffentlichen Be-
kanntgabe dieser Aussetzung gemaB § 137 Absatz 1
bis zum Ablauf des auf diese Bekanntgabe folgenden
Geschaftstages.

(2) Die Abwicklungsbehérde kann das Recht einer
Partei, einen Vertrag mit einem gruppenangeh&rigen
Unternehmen zu beenden, das derselben Gruppe an-
gehdrt wie ein in Abwicklung befindliches gruppenan-
gehdriges Unternehmen, aussetzen fir den Zeitraum
ab der 6ffentlichen Bekanntgabe gemaB § 137 Absatz 1
bis zum Ablauf des auf diese Bekanntgabe folgenden

Das Bundesgesetzblatt im Internet: www.bundesgesetzblatt.de | Ein Service des Bundesanzeiger Verlag www.bundesanzeiger-verlag.de

Bundesgesetzblatt Jahrgang 2014 Teil | Nr. 59, ausgegeben zu Bonn am 18. Dezember 2014

Geschéftstages in dem Mitgliedstaat, in dem die von
der Aussetzung betroffene Vertragspartei ihren Sitz hat,
wenn folgende Voraussetzungen vorliegen:

1. die Erflllung der sich aus dem Vertrag ergebenden
Verpflichtungen wird von dem in Abwicklung befind-
lichen gruppenangehdérigen Unternehmen garantiert
oder auf andere Art und Weise sichergestellt;

2. das Beendigungsrecht kniipft ausschlieBlich auf das
Vorliegen von Insolvenzgrinden oder die Abwick-
lungsvoraussetzungen oder die Anordnung oder
Durchfiihrung von AbwicklungsmaBnahmen an und

3. firr den Fall, dass eine Ubertragungsanordnung in
Bezug auf das in Abwicklung befindliche Institut
oder gruppenangehdérige Unternehmen angeordnet
wurde oder angeordnet werden kann,

a) alle mit diesem Vertrag verbundenen Rechte und
Pflichten des in Abwicklung befindlichen Instituts
oder des gruppenangehdrigen Unternehmens
wurden auf den Ubernehmenden Rechtstréger
Ubertragen und von ihm Ubernommen oder kdn-
nen auf ihn Gbertragen und von ihm tbernommen
werden oder

b) die Abwicklungsbehérde kann einen anderweiti-
gen Schutz der Anspriiche der anderen Vertrags-
parteien bewirken.

(3) Bei einer Anordnung nach Absatz 1 oder 2 be-
ricksichtigt die Abwicklungsbehérde die mdglichen
Auswirkungen auf das ordnungsgemaBe Funktionieren
der Finanzmérkte.

(4) Eine Anordnung nach Absatz 1 oder 2 erfolgt
nicht gegentber Teilnehmern von Systemen im Sinne
des § 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes, gegen-
Uber Systembetreibern im Sinne des § 1 Absatz 16a
des Kreditwesengesetzes, gegeniiber zentralen Gegen-
parteien im Sinne des § 1 Absatz 31 des Kreditwesen-
gesetzes und gegeniiber Zentralbanken.

(5) Eine Vertragspartei kann vor Ablauf des in Ab-
satz 1 oder 2 genannten Zeitraums von einem Beendi-
gungsrecht nur Gebrauch machen, wenn sie von der
Abwicklungsbehdérde die Mitteilung erhalt, dass die
mit dem Vertrag verbundenen Rechte und Pflichten we-
der auf einen Ubernehmenden Rechtstrager Ubertragen
werden noch Gegenstand einer Herabschreibung oder
Umwandlung bei der Anwendung des Instruments der
Glaubigerbeteiligung sind.

(6) Auf eine Mitteilung der Abwicklungsbehdrde
nach Absatz 5 besteht kein Anspruch. Eine Vertrags-
partei kann nach Ablauf des in Absatz 1 oder 2 genann-
ten Zeitraums, sofern keine Mitteilung nach Absatz 5
ergangen ist, von einem Beendigungsrecht vorbehalt-
lich der Regelungen der §§ 82 und 144 Gebrauch ma-
chen, wenn

1. in Féllen, in denen die mit dem Vertrag verbundenen
Rechte und Pflichten auf einen Ubernehmenden
Rechtstréger Ubertragen wurden, die vertraglichen
Voraussetzungen fir eine Beendigung des Vertrags
auch nach Ubertragung an den (bernehmenden
Rechtstrager noch vorliegen;

2. in Fallen, in denen die mit dem Vertrag verbundenen
Rechte und Pflichten bei dem in Abwicklung befind-
lichen Institut oder gruppenangehdrigen Unterneh-
men verbleiben und die Abwicklungsbehérde das
Instrument der Glaubigerbeteiligung nicht auf das
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in Abwicklung befindliche Institut oder ein gruppen-
angehdriges Unternehmen angewendet hat, die ver-
traglichen Voraussetzungen fir eine Beendigung des
Vertrags bei Ablauf des in Absatz 1 genannten Zeit-
raums noch vorliegen.

(7) Die Absatze 1 bis 6 gelten entsprechend fur
samtliche Beendigungstatbesténde, die sich aus einem
Vertrag mit einem in Abwicklung befindlichen Institut
oder gruppenangehdérigen Unternehmen ergeben.

§ 85

Streichung des
Gesamtbetrags variabler Vergiitungen
und zuriickbehaltener variabler Vergiitungen

(1) Die Abwicklungsbehdérde kann bei Vorliegen der
Abwicklungsvoraussetzungen gegeniber dem Institut
oder gruppenangehérigen Unternehmen anordnen,
dass das Institut oder das gruppenangehdrige Unter-
nehmen den Jahresgesamtbetrag, der fir die variable
Vergltung aller Geschéftsleiter und Geschéftsleiterin-
nen sowie Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen vorgesehen
ist (Gesamtbetrag der variablen Vergltungen), auf einen
bestimmten Anteil des Jahresergebnisses beschrankt
oder vollstandig streicht. Von der Beschrénkung nach
Satz 1 ausgenommen sind variable Vergltungsbe-
standteile, die vereinbart sind

1. durch Tarifvertrag oder

2. im Geltungsbereich eines Tarifvertrags durch Verein-
barung der Arbeitsvertragsparteien tber die Anwen-
dung der tarifvertraglichen Regelungen oder auf
Grund eines Tarifvertrags in einer Betriebs- oder
Dienstvereinbarung.

(2) Die Abwicklungsbehoérde kann bei Vorliegen der
Abwicklungsvoraussetzungen gegeniber dem Institut
oder dem gruppenangehdrigen Unternehmen anord-
nen, dass das Institut oder gruppenangehdrige Unter-
nehmen samtliche bereits zurlickbehaltene variable
Vergltungen von Geschéftsleitern und Geschéftsleite-
rinnen sowie von Mitarbeitern und Mitarbeiterinnen im
Sinne des § 25a Absatz 5 Satz 4 des Kreditwesen-
gesetzes und des § 20 Absatz 1 und 2 der Institutsver-
gutungsverordnung reduziert oder streicht.

§ 86
Kontrollbefugnisse

(1) Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen
kann die Abwicklungsbehdrde zur Vornahme einer Ab-
wicklungsmaBnahme direkt oder Uber einen Sonderver-
walter im Sinne des § 87 die Kontrolle Uber das in Ab-
wicklung befindliche Institut und gruppenangehérige
Unternehmen Ubernehmen, um

1. das in Abwicklung befindliche Institut oder gruppen-
angehdrige Unternehmen mit allen Befugnissen der
Anteilsinhaber und der Geschéftsleitung des in Ab-
wicklung befindlichen Instituts betreiben und die
Téatigkeiten und Dienstleistungen des Instituts er-
bringen zu kénnen,

2. Vermégenswerte und Eigentum des in Abwicklung
befindlichen Instituts oder gruppenangehdrigen Un-
ternehmens verwalten und Uber diese Vermdgens-
werte und das Eigentum verfligen zu kénnen.
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(2) Die Abwicklungsbehérde und der Sonderverwal-
ter gelten nicht als Geschéftsleiter im Sinne des § 25¢
des Kreditwesengesetzes.

§ 87

Sonderverwaltung;
gemeinsamer Sonderverwalter
fur gruppenangehérige Unternehmen

(1) Hat die Abwicklungsbehdrde gegeniliber einem
Institut eine Abwicklungsanordnung erlassen, kann sie
die Geschéftsleitung dieses Instituts flr einen Zeitraum
von bis zu einem Jahr durch einen geeigneten Sonder-
verwalter ersetzen. Der Zeitraum kann ausnahmsweise
auf insgesamt bis zu zwei Jahre verldangert werden,
wenn die Voraussetzungen flir die Bestellung eines
Sonderverwalters fortbestehen. Die Abwicklungsbe-
hoérde kann den Sonderverwalter jederzeit ohne Angabe
von Grunden abberufen.

(2) Falls die Abwicklungsbehdérde erwagt, einen Son-
derverwalter flr ein gruppenangehdriges Unternehmen
zu bestellen und gleichzeitig eine Abwicklungsbehdrde
in einem anderen Mitgliedstaat oder mehrere Abwick-
lungsbehdérden in anderen Mitgliedstaaten erwégen,
ebenfalls Sonderverwalter fir andere Unternehmen der-
selben Gruppe zu bestimmen, so prift die Abwick-
lungsbehdrde gemeinsam mit den anderen Abwick-
lungsbehdrden die Bestellung eines gemeinsamen
Sonderverwalters, um eine gemeinsame L&sung fir
die Wiederherstellung der Lebensfahigkeiten der Ein-
heiten zu finden. Die Abwicklungsbehdrde stimmt der
Bestellung eines gemeinsamen Sonderverwalters nur
zu, wenn hierdurch die Wiederherstellung der Lebens-
féhigkeit aller Einheiten Gberwiegend wahrscheinlich ist
und der zu bestellende Sonderverwalter die Anforde-
rungen dieser Vorschrift erfillt.

(8) Mit der Bestellung eines Sonderverwalters nach
Absatz 1 endet eine bestehende Bestellung eines vor-
laufigen Verwalters flr dieses Institut nach § 38 oder
eines Sonderverwalters nach § 45c¢ des Kreditwesen-
gesetzes.

§ 88

Rechte, Aufgaben und
Befugnisse des Sonderverwalters

(1) Die Abwicklungsbehérde kann dem Sonderver-
walter nach § 87 die in § 45¢c Absatz 2 des Kreditwe-
sengesetzes genannten Aufgaben und Befugnisse und
die Rechte der Anteilsinhaber sowie die Aufgaben und
Befugnisse des Verwaltungs- sowie des Aufsichtsor-
gans des Instituts Ubertragen. Im Rahmen seiner Tatig-
keit ist der Sonderverwalter insbesondere dazu befugt,
zur Durchflhrung der von der Abwicklungsbehdérde an-
geordneten AbwicklungsmaBnahmen Kapitalerhéhun-
gen und sonstige MaBnahmen durchzufihren, die die
Eigentimerstruktur des Instituts verdndern, und das
Institut an ein organisatorisch und finanziell solides
Drittinstitut unter Beachtung der fUr eine solche Ab-
wicklungsmaBnahme geltenden Vorgaben nach den
§§ 107 ff. zu verauBern.

(2) Der Sonderverwalter unterliegt bei der Wahrneh-
mung seiner Rechte, Aufgaben und Befugnisse nach
Absatz 1 der Aufsicht durch die Abwicklungsbehdrde
und hat deren Anordnungen zu befolgen.
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(3) Der Sonderverwalter hat bei Wahrnehmung sei-
ner Rechte, Aufgaben und Befugnisse nach Absatz 1
stets die Abwicklungsziele zu verfolgen und im Rahmen
seiner Befugnisse die von der Abwicklungsbehérde fir
das Institut angeordneten AbwicklungsmaBnahmen
durchzufihren. Diese Pflicht hat Vorrang vor anderen
Geschaftsleiterpflichten.

(4) Die Abwicklungsbehérde kann die Rechte, Auf-
gaben und Befugnisse nach Absatz 1 jederzeit ohne
Angabe von Grinden beschrédnken oder anordnen,
dass der Sonderverwalter diese nur mit der vorherigen,
schriftlichen Zustimmung der Abwicklungsbehdérde
wahrnehmen darf.

(5) Der Sonderverwalter hat der Abwicklungsbe-
hérde zu Beginn und zum Ende seiner Tatigkeit sowie
zwischenzeitlich regelmaBig in Intervallen, welche von
der Abwicklungsbehdrde festgesetzt werden, ausfihr-
lich schriftlich Bericht Gber die wirtschaftliche und fi-
nanzielle Lage des Instituts sowie die Wahrnehmung
der ihm Ubertragenen Aufgaben und der hierbei erziel-
ten Ergebnisse zu erstatten. Im Ubrigen sind die Vor-
schriften Uber den Sonderbeauftragten in § 45c des
Kreditwesengesetzes entsprechend anzuwenden.

Kapitel 2
Abwicklungsinstrumente

Abschnitt 1
Beteiligung der Anteilsinhaber und Glaubiger

§ 89

Instrument der Beteiligung
der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente

Liegen bei einem Institut oder einem gruppenange-
hérigen Unternehmen die Abwicklungsvoraussetzun-
gen gemaB § 62 oder § 64 oder die Voraussetzungen
fir die Anwendung des Instruments der Beteiligung der
Inhaber relevanter Kapitalinstrumente gemaB § 65 vor,
so hat die Abwicklungsbehérde nach MaBgabe der
nachfolgenden Bestimmungen anzuordnen, dass

1. relevante Kapitalinstrumente des Instituts oder des
gruppenangehdrigen Unternehmens in Anteile oder
andere Instrumente des harten Kernkapitals am In-
stitut oder am gruppenangehérigen Unternehmen
umgewandelt werden oder

2. im Fall des § 96 Absatz 1 Nummer 1 auch der Nenn-
wert oder der ausstehende Restbetrag von relevan-
ten Kapitalinstrumenten des Instituts oder des grup-
penangehdrigen Unternehmens ganz oder teilweise
herabgeschrieben wird.

§ 90
Instrument der Glaubigerbeteiligung

Liegen bei einem Institut oder einem gruppenange-
hoérigen Unternehmen die Abwicklungsvoraussetzun-
gen gemaB § 62 oder § 64 vor, so kann die Abwick-
lungsbehérde nach MaBgabe der nachfolgenden Be-
stimmungen anordnen, dass

1. bericksichtigungsféhige Verbindlichkeiten des Insti-
tuts oder des gruppenangehérigen Unternehmens
umgewandelt werden in Anteile oder in andere In-
strumente des harten Kernkapitals an
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a) diesem Institut oder gruppenangehdérigen Unter-
nehmen,

b) einem relevanten Mutterinstitut oder

c) einem Briickeninstitut, auf das Vermdgenswerte,
Rechte oder Verbindlichkeiten des Instituts oder
des gruppenangehérigen Unternehmens Ubertra-
gen werden, oder

2. im Fall des § 96 Absatz 1 Nummer 1 auch der Nenn-
wert oder der ausstehende Restbetrag von berlck-
sichtigungsfahigen Verbindlichkeiten des Instituts
oder des gruppenangehdrigen Unternehmens ganz
oder teilweise herabgeschrieben wird.

§ 91
Beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten

(1) Das Instrument der Glaubigerbeteiligung ist auf
alle Verbindlichkeiten eines Instituts oder eines grup-
penangehérigen Unternehmens anzuwenden, die we-
der gemdB Absatz 2 vom Anwendungsbereich des
Instruments der Glaubigerbeteiligung ausgenommen
sind noch relevante Kapitalinstrumente sind (beriick-
sichtigungsféhige Verbindlichkeiten).

(2) Folgende Verbindlichkeiten sind vom Anwen-
dungsbereich des Instruments der Glaubigerbeteiligung
ausgenommen, und zwar unabhangig davon, ob sie
dem Recht eines Mitgliedstaats oder eines Drittstaats
unterliegen:

1. gedeckte Einlagen bis zur Héhe des Deckungsni-
veaus gemaB § 4 Absatz 2 des Einlagensicherungs-
und Anlegerentschadigungsgesetzes;

2. besicherte Verbindlichkeiten einschlieBlich Verbind-
lichkeiten aus gedeckten Schuldverschreibungen,
einschlieBlich von in Deckung befindlichen Derivate-
geschéaften im Sinne des § 4 Absatz 3 Satz 2 des
Pfandbriefgesetzes, soweit sie mindestens durch
den Wert der hierflirr bestellten Sicherung besichert
oder gedeckt sind;

3. Verbindlichkeiten aus der Verwahrung von Kunden-
vermdgen oder Kundengeldern durch das Institut
oder das gruppenangehdérige Unternehmen, sofern
dem betreffenden Kunden in einem Insolvenzverfah-
ren Uber das Vermdgen des Instituts in Bezug auf
das verwaltete Vermdgen oder die verwalteten Gel-
der ein Aussonderungs- oder Absonderungsrecht
zusteht; dies gilt auch fir Kundenvermégen oder
Kundengelder, die fur Organismen flr gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren und alternative Investment-
fonds im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs ge-
halten werden;

4. Verbindlichkeiten aus einem Treuhandverhéltnis zwi-
schen dem Institut oder dem gruppenangehérigen
Unternehmen als Treuhander und einer anderen Per-
son als Treugeber, sofern dem Treugeber in Bezug
auf das Treugut in einem Insolvenzverfahren ein Aus-
sonderungsrecht zustehen wirde;

5. Verbindlichkeiten gegentiber anderen Instituten, die
nicht der Gruppe des in Abwicklung befindlichen In-
stituts oder gruppenangehérigen Unternehmens an-
gehdren, mit einer Ursprungslaufzeit von weniger als
sieben Tagen;

6. Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von weniger
als sieben Tagen gegeniber Zahlungssystemen,
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Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen oder
den Betreibern oder anderen Teilnehmern an sol-
chen Systemen, wenn diese Verbindlichkeiten aus
einer Teilnahme an dem System resultieren;

7. Verbindlichkeiten gegentber

a) Beschaftigten auf Grund ausstehender Gehalts-
forderungen, Rentenleistungen oder anderer fes-
ter Vergutungen mit Ausnahme von

aa) variablen VerglUtungsbestandteilen, die nicht
durch Tarifvertrag oder in seinem Geltungs-
bereich durch Vereinbarung der Arbeitsver-
tragsparteien Uber die Anwendung der tarif-
vertraglichen Regelungen oder auf Grund
eines Tarifvertrags in einer Betriebs- oder
Dienstvereinbarung geregelt sind, und

bb) variablen Verglitungsbestandteilen, die in Be-
zug auf Geschéftsleiter und Geschéftsleiterin-
nen sowie Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen im
Sinne des § 18 Absatz 1 der Institutsvergi-
tungsverordnung in der jeweils geltenden
Fassung vereinbart sind,

b) Geschéfts- oder Handelsglaubigern auf Grund
von Lieferungen und Leistungen, die fir den lau-
fenden Geschéftsbetrieb des Instituts oder des
gruppenangehdrigen Unternehmens von wesent-
licher Bedeutung sind, einschlieBlich Diensten
der Informationstechnologie, Versorgungsdienst-
leistungen sowie auf Grund von Miete, Bewirt-
schaftung und Instandhaltung von Geb&uden,

c) Einlagensicherungssystemen auf Grund von Bei-
tragspflichten.

§ 92

Ausschluss der
Anwendung des Instruments
der Glaubigerbeteiligung im Einzelfall

(1) Die Abwicklungsbehérde kann im Einzelfall be-
stimmte berilicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
oder bestimmte Kategorien berlicksichtigungsféhiger
Verbindlichkeiten ganz oder teilweise aus dem Anwen-
dungsbereich des Instruments der Glaubigerbeteiligung
ausschlieBen, sofern

1. fur die betreffende Verbindlichkeit trotz angemesse-
ner BemiUhungen der Abwicklungsbehérde die An-
wendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung
innerhalb einer angemessenen Frist nicht méglich
ist;

2. der Ausschluss zwingend notwendig und verhéltnis-
maBig ist, um die Fortfihrung der kritischen Funk-
tionen und wesentlichen Geschéftsaktivitdten si-
cherzustellen, sodass das Institut oder gruppenan-
gehoérige Unternehmen die existentiell wichtigen
Geschéfte, Dienstleistungen und Transaktionen fort-
fihren kann;

3. der Ausschluss zwingend notwendig und verhéltnis-
maBig ist, um die Gefahr einer Ansteckung zu ver-
meiden, die das Funktionieren der Finanzmarkte,
einschlieBlich der Finanzmarktinfrastrukturen, so
stéren wirde, dass dies die Wirtschaft Deutsch-
lands, eines anderen Mitgliedstaats oder der Euro-
paischen Union erheblich beeintrachtigen kdnnte;
dies betrifft insbesondere Einlagen, die von natir-
lichen Personen, von Kleinstunternehmen sowie
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kleinen oder mittleren Unternehmen gehalten wer-
den und deren Hoéhe die gedeckten Einlagen Uber-
schreitet, oder

4. die Anwendung des Instruments der Glaubigerbetei-
ligung auf diese Verbindlichkeiten zu einer Wertver-
nichtung flhren wirde, bei der die von anderen
Glaubigern zu tragenden Verluste héher waéren, als
wenn diese Verbindlichkeiten vom Instrument der
Glaubigerbeteiligung ausgeschlossen wiirden.

(2) Bei der Ausiibung des Ermessens nach Absatz 1
hat die Abwicklungsbehdrde Folgendes zu berlcksich-
tigen:

1. den Grundsatz, dass Verluste in erster Linie von den
Anteilsinhabern und erst dann von den Glaubigern
des Instituts oder des gruppenangehdrigen Unter-
nehmens entsprechend dem Rang ihrer Verbindlich-
keiten zu tragen sind;

2. die Hohe der Verlustabsorptionskapazitat, Gber die
das Institut oder das gruppenangehdrige Unterneh-
men noch verfigen wirde, wenn die Verbindlichkeit
oder die Kategorie von Verbindlichkeiten aus dem
Anwendungsbereich des Instruments der Glaubiger-
beteiligung ausgeschlossen wurde;

3. das Vorhandensein ausreichender Mittel zur Finan-
zierung der AbwicklungsmaBnahmen.

(3) Bevor die Abwicklungsbehdérde von der Mdéglich-
keit eines Ausschlusses gemaB Absatz 1 Gebrauch
macht, meldet sie den beabsichtigten Ausschluss der
Kommission. Fir den Fall, dass der beabsichtigte Aus-
schluss entweder einen Ausgleichsbeitrag des Restruk-
turierungsfonds oder eine Finanzierung aus einer alter-
nativen Finanzierungsquelle gemaB § 94 erfordert und
die Anforderungen dieses Paragraphen in Verbindung
mit delegierten Rechtsakten der Kommission nach Ar-
tikel 44 Absatz 11 der Richtlinie 2014/59/EU nicht erfullt
sind, gibt die Abwicklungsbehérde der Kommission die
Gelegenheit, binnen 24 Stunden den beabsichtigten
Ausschluss zu untersagen oder eine Modifizierung des
beabsichtigten Ausschlusses vorzuschlagen. Die Ab-
wicklungsbehdrde kann ihr Einverstandnis zu einer lan-
geren Frist geben.

§ 93

Anwendung des
Instruments der Glaubigerbeteiligung
in Bezug auf Verbindlichkeiten aus Derivaten

(1) In Bezug auf Verbindlichkeiten aus Derivaten ist
das Instrument der Glaubigerbeteiligung nur nach oder
gleichzeitig mit der Glattstellung der Derivate anwend-
bar.

(2) Die Abwicklungsbehorde ist bei Vorliegen der Ab-
wicklungsvoraussetzungen des § 62 Absatz 1 befugt,
Derivatevertrage zum Zweck der Anwendung des In-
struments der Glaubigerbeteiligung zu kiindigen und
glattzustellen, es sei denn, eine Verbindlichkeit aus ei-
nem Derivat wird gemaB § 92 aus dem Anwendungs-
bereich des Instruments der Gldubigerbeteiligung aus-
genommen.

(3) Unterliegen Transaktionen mit Derivaten einer
Saldierungsvereinbarung, so bestimmt die Abwick-
lungsbehdrde oder ein unabhangiger Sachverstandiger
im Rahmen der Bewertung gemaB § 69 auf der Basis
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der Derivatevertrage den Nettowert der Verbindlichkei-
ten.

(4) Den Wert von Verbindlichkeiten aus Derivaten be-
stimmt die Abwicklungsbehdrde oder der unabhangige
Sachverstandige nach Absatz 3 anhand von

1. angemessenen Methoden zur Bestimmung des
Werts von Derivatekategorien, einschlieBlich Trans-
aktionen, die Saldierungsvereinbarungen unterlie-
gen;

2. Grundsétzen fir die Festlegung des Zeitpunkts, zu
dem der Wert einer Derivateposition festgestellt wer-
den sollte, und

3. geeigneten Methoden flir den Vergleich der Hohe
der Wertvernichtung, die aus der Glattstellung und
der Anwendung des Instruments der Glaubigerbetei-
ligung auf Derivate resultieren wiirde, mit der Hohe
der Verluste, die fir diese Derivate bei der Anwen-
dung des Instruments der Glaubigerbeteiligung ent-
stehen wirden.

§ 94

Ausgleichsbeitrage
des Restrukturierungsfonds

(1) FUr die nach § 92 ganz oder teilweise ausge-
schlossenen Verbindlichkeiten kann nach MaBgabe
des § 7a des Restrukturierungsfondsgesetzes ein Aus-
gleichsbeitrag des Restrukturierungsfonds erbracht
werden.

(2) Unter auBergewohnlichen Umstanden kann die
Abwicklungsbehérde fir eine weitere Finanzierung der
Abwicklung alternative Finanzierungsquellen in An-
spruch nehmen, wenn

1. die in § 7a Absatz 4 des Restrukturierungsfondsge-
setzes genannte Obergrenze von 5 Prozent erreicht
worden ist und

2. alle unbesicherten berilicksichtigungsféhigen Ver-
bindlichkeiten mit Ausnahme von erstattungsfahigen
Einlagen, die nicht gemaB § 92 ausgeschlossen wor-
den sind, vollstandig abgeschrieben oder umgewan-
delt worden sind.

§ 95
Zwecke des Instruments der Glaubigerbeteiligung

Das Instrument der Glaubigerbeteiligung kann fir
folgende Zwecke eingesetzt werden:

1. zur Rekapitalisierung des Instituts oder gruppenan-
gehdrigen Unternehmens in dem Umfang, der erfor-
derlich ist, um

a) das Institut oder gruppenangehérige Unterneh-
men wieder in die Lage zu versetzen, den Zulas-
sungsbedingungen zu gentigen und die Tatigkei-
ten auszuiben, fir die es geméaB der Richtlinie
2013/36/EG oder der Richtlinie 2014/65/EU zuge-
lassen ist, und

b) das Vertrauen des Marktes in das Institut oder
das gruppenangehdrige Unternehmen aufrecht-
zuerhalten,

wenn die begriindete Aussicht besteht, dass die An-
wendung dieses Instruments in Kombination mit den
MaBnahmen, die im Rahmen des nach § 102 vorzu-
legenden Restrukturierungsplans umgesetzt wer-
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den, Uber die Verwirklichung der Abwicklungsziele
hinaus die finanzielle Soliditat und Uberlebensfahig-
keit des betreffenden Instituts oder gruppenangehd-
rigen Unternehmens wiederherstellen wird;

2. zur Umwandlung von bertiicksichtigungsfahigen Ver-
bindlichkeiten in Instrumente des harten Kernkapi-
tals oder zur Reduzierung des Nennwerts von be-
ricksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten in den Fal-
len, in denen die Verbindlichkeiten Ubertragen wer-
den

a) auf ein Brlckeninstitut mit dem Ziel, Kapital fir
das Brlickeninstitut bereitzustellen, oder

b) im Rahmen des Instruments der Unternehmens-
verduBerung oder des Instruments der Ubertra-
gung auf eine Vermdgensverwaltungsgesell-
schaft.

§ 96

Festlegung des Betrags
der herabzuschreibenden oder umzu-
wandelnden relevanten Kapitalinstrumente
und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten

(1) Vor der Anwendung des Instruments der Beteili-
gung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder
des Instruments der Glaubigerbeteiligung legt die Ab-
wicklungsbehorde auf Grundlage der gemaB § 69 vor-
genommenen Bewertung folgende Betrage fest:

1. den Gesamtbetrag der relevanten Kapitalinstru-
mente oder beriicksichtigungsfahigen Verbindlich-
keiten des Instituts oder des gruppenangehdrigen
Unternehmens, die herabzuschreiben sind,

a) um sicherzustellen, dass der Nettovermdgens-
wert des Instituts oder des gruppenangehdrigen
Unternehmens gleich null ist, oder

b) um im Fall eines drohenden Verlustes sicherzu-
stellen, dass der Nettovermdgenswert null nicht
unterschreitet, und

2. den Gesamtbetrag der relevanten Kapitalinstru-
mente oder berilicksichtigungsféhigen Verbindlich-
keiten des Instituts oder des gruppenangehdrigen
Unternehmens, die in Anteile oder andere Instru-
mente des harten Kernkapitals am Institut oder am
gruppenangehdrigen Unternehmen umzuwandeln
sind, um

a) die erforderliche Quote flr das harte Kernkapital
des Instituts oder gruppenangehérigen Unterneh-
mens wiederherzustellen oder

b) die erforderliche Quote fiir das harte Kernkapital
des Brickeninstituts zu erreichen.

(2) Sollte der Nettovermdgenswert des Instituts oder
des gruppenangehdrigen Unternehmens vor der An-
wendung des Instruments der Beteiligung der Inhaber
relevanter Kapitalinstrumente oder des Instruments der
Glaubigerbeteiligung bereits gréBer als null sein und
drohen auch keine in Absatz 1 Nummer 1 genannten
Verluste, wendet die Abwicklungsbehérde nur die in
§ 89 Nummer 1 und § 90 Nummer 1 genannte Um-
wandlungsbefugnis an.

(3) Bei der Festlegung des in Absatz 1 Nummer 2
genannten Betrags legt die Abwicklungsbehdrde fol-
gende weitere Betrage fest:
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1. den Betrag, der zur Wiederherstellung oder, im Fall
eines Brlickeninstituts, zum Erreichen der erforder-
lichen Quote fir das harte Kernkapital erforderlich
ist,

2. erforderlichenfalls einen zusétzlichen Betrag, um ein
ausreichendes Marktvertrauen in das in Abwicklung
befindliche Institut oder gruppenangehdérige Unter-
nehmen oder das Briickeninstitut sicherzustellen
und es in die Lage zu versetzen, Uber einen Zeitraum
von mindestens einem Jahr die Zulassungsvoraus-
setzungen weiterhin zu erflllen und die Tatigkeiten,
fur die es im Rahmen der Richtlinien 2013/36/EU
oder 2014/65/EU zugelassen ist, fortzuflihren.

Etwaige Kapitalzufihrungen durch den Restrukturie-
rungsfonds an das Briickeninstitut nach § 7 des Re-
strukturierungsfondsgesetzes sind zu berlicksichtigen.

(4) Im Fall von § 65 Absatz 1 Nummer 1 wird ein von
einem Tochterunternehmen ausgegebenes relevantes
Kapitalinstrument nicht zu einem hdheren Betrag oder
zu unglnstigeren Bedingungen herabgeschrieben oder
umgewandelt, als gleichrangige relevante Kapitalinstru-
mente auf der Ebene des Mutterunternehmens herab-
geschrieben oder umgewandelt wurden.

(5) Bei der Anwendung des Instruments der Glaubi-
gerbeteiligung in Kombination mit dem Instrument der
Ubertragung auf eine Vermdégensverwaltungsgesell-
schaft ist bei der Festlegung der Hohe der herabzu-
schreibenden berlcksichtigungsféhigen Verbindlich-
keiten eine vernlinftige Schatzung der Kapitalanforde-
rungen der Vermdgensverwaltungsgesellschaft zu be-
ricksichtigen.

(6) Wird eine berlcksichtigungsféhige Verbindlich-
keit oder eine Kategorie berilicksichtigungsféhiger Ver-
bindlichkeiten gemé&B § 92 Absatz 1 ganz oder teilweise
ausgeschlossen, so kann der Umfang, in dem andere
berlicksichtigungsféhige Verbindlichkeiten herabzu-
schreiben oder umzuwandeln sind, entsprechend er-
hoht werden. Dabei sind die Grundséatze nach § 68 Ab-
satz 1 Nummer 3 und 4 einzuhalten.

(7) Fur den Fall, dass eine Umwandlung von relevan-
ten Kapitalinstrumenten oder berticksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten im Sinne des Absatzes 1 Nummer 2
auf Grund der Rechtsform des Instituts oder gruppen-
angehdrigen Unternehmens nicht mdglich und ein
Rechtsformwechsel gemaB § 77 Absatz 3 unverhéltnis-
maBig ist, kann bei der Festsetzung der Betrdge nach
Absatz 1 zugrunde gelegt werden, dass eine Wandlung
im Sinne des Absatzes 1 Nummer 2 nicht stattfindet
und die Herabschreibung nach Absatz 1 Nummer 1
auch zu den in Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe a oder
b aufgefihrten Zwecken erfolgt. Die Festsetzung ist
ebenfalls nach MaBgabe des Satzes 1 vorzunehmen,
wenn das Landesrecht anstelle eines Rechtsformwech-
sels nach § 77 Absatz 3 Satz 2 ein Alternativmodell
vorsieht.

§ 97
Haftungskaskade

(1) Anteile, andere Instrumente des harten Kern-
kapitals, relevante Kapitalinstrumente und berlcksich-
tigungsfahige Verbindlichkeiten werden in folgender
Reihenfolge herangezogen:
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1. Anteile und andere Instrumente des harten Kernka-
pitals;

2. Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals;
3. Instrumente des Ergdnzungskapitals;
4. bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten.

Dabei wird eine Kategorie erst herangezogen, wenn
durch MaBnahmen der Abwicklungsbehdérde in der je-
weils vorhergehenden Kategorie der betreffende nach
§ 96 Absatz 1 festgelegte Betrag nicht erreicht wurde.
Innerhalb der bertcksichtigungsfahigen Verbindlich-
keiten gilt Satz 1 entsprechend fir den Rang, den die
Verbindlichkeiten als Insolvenzforderungen eingenom-
men hatten.

(2) Bei der Anwendung des Instruments der Beteili-
gung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder
des Instruments der Glaubigerbeteiligung weist die Ab-
wicklungsbehérde die Verluste, die in dem betreffenden
nach § 96 Absatz 1 festgelegten Betrag ausgedriickt
sind, unter Beachtung der Haftungskaskade gemafB
Absatz 1 gleichmaBig den Anteilen oder anderen Instru-
menten des harten Kernkapitals, des zusétzlichen
Kernkapitals oder des Ergadnzungskapitals sowie den
berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gleichen
Ranges zu; zu diesem Zweck schreibt sie den Nenn-
wert dieser Anteile und den Nennwert oder den noch
ausstehenden Restbetrag dieser anderen Kapitalinstru-
mente oder dieser berlicksichtigungsféahigen Verbind-
lichkeiten im gleichen Umfang proportional zu ihrem
Nennwert herab oder wandelt sie im gleichen Umfang
proportional zu ihrem Nennwert um. Satz 1 gilt nicht,
wenn eine andere Verlustverteilung innerhalb von Ver-
bindlichkeiten des gleichen Ranges gemaB § 92 Ab-
satz 1 zuldssig ist.

§ 98

Umwandlungssatz;
Verordnungserméchtigung

(1) Der Faktor, zu dem ein relevantes Kapitalinstru-
ment oder eine berlicksichtigungsféhige Verbindlichkeit
im Rahmen der Anwendung des Instruments der Betei-
ligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder
des Instruments der Glaubigerbeteiligung umgewandelt
wird (Umwandlungssatz), muss wertangemessen sein.

(2) Um den Grundsatzen des § 68 Absatz 1 Rech-
nung zu tragen, berlcksichtigt die Abwicklungsbe-
horde bei der Festlegung des Umwandlungssatzes
den Nennwert und die Rangstellung, welche die Forde-
rung und die relevanten Kapitalinstrumente in einem In-
solvenzverfahren einnehmen wirden.

() Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen darlber zu erlassen, wie betroffene Glaubiger
durch den Umwandlungssatz angemessen entschadigt
werden kdnnen, insbesondere auch darliber, wie der
Prioritat vorrangiger Verbindlichkeiten nach geltendem
Insolvenzrecht durch den Umwandlungssatz Rechnung
getragen werden kann. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermé&chtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Abwicklungsbehérde Ubertragen.
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§ 99

Weitere Wirkungen der
Anwendung des Instruments der Beteiligung
der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente
und des Instruments der Glaubigerbeteiligung

(1) Schreibt die Abwicklungsbehérde den Nennwert
oder den geschuldeten Restbetrag eines relevanten
Kapitalinstruments oder einer berlcksichtigungsféhi-
gen Verbindlichkeit unter Austibung der in § 89 Num-
mer 2 oder § 90 Nummer 2 genannten Befugnisse auf
null herab, gelten die betreffende Verbindlichkeit und
etwaige daraus resultierende Verpflichtungen oder An-
spriche gegenliber dem Institut oder gruppenange-
hdérigen Unternehmen sowie deren Rechtsnachfolgern
als erfullt.

(2) Schreibt die Abwicklungsbehérde den Nennwert
oder den ausstehenden Restbetrag eines relevanten
Kapitalinstruments oder einer berlcksichtigungsféhi-
gen Verbindlichkeit unter Austibung der in den §§ 89
und 90 genannten Befugnisse nur teilweise herab,

1. gelten die betreffende Verbindlichkeit und etwaige
daraus resultierende Verpflichtungen oder Anspri-
che gegeniiber dem Institut oder gruppenangehdri-
gen Unternehmen sowie deren Rechtsnachfolgern
als in Héhe des herabgeschriebenen Betrags begli-
chen;

2. ist die Vereinbarung, durch die die urspriingliche Ver-
bindlichkeit begrindet wurde, vorbehaltlich einer der
Herabschreibung des Nennwerts entsprechenden
Anderung des zahlbaren Zinsbetrags und etwaiger
weiterer Anderungen der Bedingungen, die die Ab-
wicklungsbehorde in Auslibung der in § 78 Num-
mer 3 genannten Befugnis vorsehen kdnnte, weiter-
hin auf den verbleibenden Nennwert oder den noch
ausstehenden Restbetrag der Verbindlichkeit an-
wendbar.

(3) Die Herabschreibung des Nennwerts oder des
ausstehenden Restbetrags ist von Dauer. Hiervon un-
bertihrt bleibt die Befugnis der Abwicklungsbehérde
gemaB § 75 Absatz 4, den Wert der herabgeschriebe-
nen Verbindlichkeiten wieder zu erhéhen. Wenn die
Voraussetzungen des § 75 Absatz 4 erfillt sind, hat
die Abwicklungsbehdérde auBerdem die Befugnis, in
der erforderlichen H6he die Einziehung von Anteilen
oder die L&schung anderer Instrumente des harten
Kernkapitals riickgédngig zu machen. Auch die Rechts-
position der Anteilsinhaber oder Inhaber anderer Instru-
mente des harten Kernkapitals ist in entsprechender
Hohe wiederherzustellen. Die Umsetzung dieser Befug-
nisse erfolgt durch einen Verwaltungsakt, der in der
gleichen Form wie die Abwicklungsanordnung bekannt
gemacht wird.

(4) Die Abwicklungsanordnung ersetzt fur die in ihr
angeordneten MaBnahmen alle nach Gesellschafts-
recht erforderlichen Beschlisse und Zustimmungen,
sofern diese nicht bereits vor Anwendung des Instru-
ments der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalin-
strumente oder des Instruments der Glaubigerbeteili-
gung gefasst worden sind. Ladungen, Bekanntmachun-
gen und sonstige MaBnahmen zur Vorbereitung von ge-
sellschaftsrechtlichen Beschliissen gelten als in der
vorgeschriebenen Form bewirkt. Die Abwicklungsan-
ordnung ersetzt auch alle rechtsgeschéftlichen Erkla-
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rungen der Beteiligten, die zur Umsetzung der gesell-
schaftsrechtlichen MaBnahmen erforderlich sind.

(5) Die Vorschriften Uber Gesellschafterdarlehen und
wirtschaftlich vergleichbare Forderungen, insbesondere
§ 39 Absatz 1 Nummer 5 der Insolvenzordnung, sind
auf die Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder
Glaubiger nicht anzuwenden, wenn sie allein deshalb
zu einem Gesellschafter oder einem Gesellschafter
wirtschaftlich vergleichbaren Dritten werden, weil auf
ihnre Forderungen das Instrument der Beteiligung der
Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder das Instru-
ment der Glaubigerbeteiligung angewendet wurde.

(6) Werden bertcksichtigungsfahige Verbindlichkei-
ten in Anteile oder andere Instrumente des harten Kern-
kapitals am Institut oder am gruppenangehdrigen Un-
ternehmen umgewandelt, kann das Institut oder grup-
penangehérige Unternehmen keine Anspriiche wegen
einer fehlerhaften Bewertung der umgewandelten Ver-
bindlichkeiten gegen die bisherigen Glaubiger oder
Inhaber relevanter Kapitalinstrumente geltend machen.

(7) Erlangen ein oder mehrere Inhaber relevanter Ka-
pitalinstrumente oder Glaubiger auf Grund der Anwen-
dung des Instruments der Beteiligung der Inhaber rele-
vanter Kapitalinstrumente oder des Instruments der
Glaubigerbeteiligung die Kontrolle im Sinne von § 29
Absatz 2 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmege-
setzes, so befreit die Bundesanstalt flir Finanzdienst-
leistungsaufsicht auf Antrag der Abwicklungsbehdérde
die betroffenen Anteilsinhaber von der Pflicht zur Ver-
offentlichung nach § 35 Absatz 1 Satz 1 des Wertpa-
piererwerbs- und Ubernahmegesetzes und von der
Pflicht zur Abgabe eines Angebots nach § 35 Absatz 2
Satz 1 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegeset-
zes.

(8) Die Rechte der Inhaber relevanter Kapitalinstru-
mente oder der Glaubiger gegen Mitschuldner, Blrgen
und sonstige Dritte, die flr Verbindlichkeiten des Insti-
tuts oder gruppenangehdérigen Unternehmens haften,
werden durch die Anwendung des Instruments der Be-
teiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder
des Instruments der Glaubigerbeteiligung nicht berihrt.
Das Institut oder gruppenangehérige Unternehmen so-
wie deren Rechtsnachfolger werden jedoch durch die
Anwendung der in Satz 1 genannten Instrumente ge-
genuber dem Mitschuldner, dem Blrgen, dem sonsti-
gen Dritten oder anderen Ruickgriffsberechtigten in glei-
cher Weise befreit wie gegenliber dem Inhaber relevan-
ter Kapitalinstrumente oder dem Gl&ubiger.

§ 100

Behandlung der
Anteilsinhaber und der Inhaber von
Instrumenten des harten Kernkapitals bei der
Anwendung des Instruments der Beteiligung
der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente
und des Instruments der Glaubigerbeteiligung

(1) Im Fall des § 96 Absatz 2 wird die Beteiligung der
Anteilsinhaber durch die Anwendung des Instruments
der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstru-
mente oder des Instruments der Glaubigerbeteiligung
entsprechend dem Umwandlungssatz verwéassert. An-
derenfalls verlieren die Anteilsinhaber ihre Rechtsposi-
tion vollstandig.
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(2) Anteilsinhaber und Inhaber von Instrumenten des
harten Kernkapitals werden auch dann nach MaBgabe
des § 97 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 berlcksichtigt,
wenn die betreffenden Anteile oder Instrumente des
harten Kernkapitals erworben wurden im Rahmen einer
Umwandlung von Schuldinstrumenten in Anteile oder
andere Instrumente des harten Kernkapitals geman
den Vertragsbedingungen der urspriinglichen Schuldin-
strumente, wenn das die Umwandlung auslésende Er-
eignis spatestens zu dem Zeitpunkt eingetreten ist, zu
dem die Bewertung der Abwicklungsbehdérde ergeben
hat, dass das Institut oder das gruppenangehdrige Un-
ternehmen die Abwicklungsvoraussetzungen erfullt.

(3) Bei der Anwendung des Instruments der Glaubi-
gerbeteiligung werden Anteilsinhaber und Inhaber von
Instrumenten des harten Kernkapitals auch dann nach
MaBgabe des § 97 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 beriick-
sichtigt, wenn die betreffenden Anteile oder Instru-
mente des harten Kernkapitals erworben wurden im
Rahmen einer Beteiligung der Inhaber relevanter Kapi-
talinstrumente gemaB § 89, die vor oder zu dem Zeit-
punkt erfolgt ist, zu dem die Bewertung der Abwick-
lungsbehdrde ergeben hat, dass das Institut oder das
gruppenangehdrige Unternehmen die Abwicklungs-
voraussetzungen erflllt.

(4) Wenn die Anwendung des Instruments der Betei-
ligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente oder
des Instruments der Glaubigerbeteiligung zum Erwerb
oder zur Erhdéhung einer qualifizierten Beteiligung an
dem Institut oder gruppenangehdérigen Unternehmen
im Sinne des § 1 Absatz 9 des Kreditwesengesetzes
fihren wirde, soll die Aufsichtsbehérde abweichend
von den §§ 2a, 2c, 24 Absatz 1 Nummer 10 und Ab-
satz 1a Nummer 3 des Kreditwesengesetzes und von
den Vorschriften der Inhaberkontrollverordnung die da-
nach erforderliche Beurteilung so rechtzeitig vorneh-
men, dass dies die Anwendung des Instruments der
Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente
und des Instruments der Glaubigerbeteiligung nicht
verzoégert und das Erreichen der mit der MaBnahme
jeweils angestrebten Abwicklungsziele nicht beein-
trachtigt wird.

(5) Hat die Aufsichtsbehdrde die Beurteilung nach
MaBgabe des Absatzes 4 bis zum Zeitpunkt der An-
wendung des Instruments der Beteiligung der relevan-
ten Kapitalinstrumente oder des Instruments der Glau-
bigerbeteiligung nicht abgeschlossen, so ist § 120
Absatz 2 auf jeden Erwerb und jede Erhdhung einer
qualifizierten Beteiligung durch einen Erwerber anzu-
wenden, die sich auf Grund der Anwendung des Instru-
ments der Beteiligung von relevanten Kapitalinstrumen-
ten oder des Instruments der Glaubigerbeteiligung er-
geben.

§ 101

Abwicklungsbefugnisse bei
Anwendung des Instruments der
Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstru-
mente und des Instruments der Glaubigerbeteiligung

Bei Anwendung des Instruments der Beteiligung der
Inhaber relevanter Kapitalinstrumente und des Instru-
ments der Glaubigerbeteiligung kann die Abwicklungs-
behérde nach MaBgabe von § 96 Absatz 1 und 2 und

Das Bundesgesetzblatt im Internet: www.bundesgesetzblatt.de | Ein Service des Bundesanzeiger Verlag www.bundesanzeiger-verlag.de

2139

§ 97 alle erforderlichen Anordnungen treffen. Die Ab-
wicklungsbehdérde kann insbesondere

1. Anteile oder andere Instrumente des harten Kernka-
pitals einziehen oder |6schen;

2. Anteile oder andere Instrumente des harten Kernka-
pitals auf Glaubiger Ubertragen;

3. den Nennwert oder den noch ausstehenden Restbe-
trag von relevanten Kapitalinstrumenten des Instituts
oder gruppenangehérigen Unternehmens herab-
schreiben;

4. den Nennwert oder den noch ausstehenden Restbe-
trag von berucksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten
des Instituts oder gruppenangehdérigen Unterneh-
mens herabschreiben;

5. relevante Kapitalinstrumente in Anteile oder andere
Instrumente des harten Kernkapitals umwandeln;

6. berlcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten in Anteile
oder andere Instrumente des harten Kernkapitals
umwandeln;

7. Kapital des Instituts oder gruppenangehdrigen Un-
ternehmens herabsetzen;

8. Kapital des Instituts oder gruppenangehdrigen Un-
ternehmens erh6hen, auch unter Ausschluss von
Bezugsrechten und gegen Sacheinlagen.

§ 102

Erfordernis der Erstellung
eines Restrukturierungsplans

(1) Wird das Instrument der Glaubigerbeteiligung zur
Rekapitalisierung eines Instituts oder gruppenangehdri-
gen Unternehmens gemaB § 95 Nummer 1 angewandt,
so hat die Geschéftsleitung des betroffenen Instituts
oder gruppenangehdrigen Unternehmens innerhalb
eines Monats, nachdem das Instrument der Glaubiger-
beteiligung durch die Abwicklungsbehdrde angewandt
geworden ist, einen Restrukturierungsplan zu erstellen,
der die in § 103 festgelegten Anforderungen erfillt, und
ihn der Abwicklungsbehérde zur Genehmigung vorzu-
legen.

(2) In Ausnahmeféllen kann die Abwicklungsbehérde
die in Absatz 1 genannte Frist um bis zu einen Monat
verlangern, sofern dies erforderlich ist, um die Abwick-
lungsziele zu erreichen. Besteht nach den Vorschriften
des Unionsrechts fur staatliche Beihilfen eine Pflicht zur
Notifizierung des Restrukturierungsplans, kann die Frist
nach Absatz 1 entsprechend der im Beihilfeverfahren
bestehenden Frist verlangert werden, héchstens jedoch
um einen Monat.

(3) Die Abwicklungsbehérde kann zum Zweck der
Erstellung und Umsetzung eines Restrukturierungs-
plans einen oder mehrere Sonderverwalter gemaB
§ 87 bestellen.

(4) Wird das Instrument der Glaubigerbeteiligung
gemaB § 95 Nummer 1 auf zwei oder mehr als zwei
Unternehmen einer Gruppe angewendet, so muss der
Restrukturierungsplan vom EU-Mutterinstitut erstellt
werden und sémtliche Institute der Gruppe abdecken;
§ 14 gilt entsprechend. Der Restrukturierungsplan ist
bei der fur die Abwicklung auf Gruppenebene zustandi-
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gen Behorde einzureichen. Ist die Abwicklungsbehdrde
die gemaB § 155 fir die Gruppenabwicklung zustan-
dige Behorde, leitet sie den Restrukturierungsplan an
die fur die anderen Gruppenunternehmen zusténdigen
Abwicklungsbehdrden und die Européische Bankenauf-
sichtsbehdrde weiter.

§ 103

Anforderungen
an den Restrukturierungsplan

(1) Im Restrukturierungsplan ist festzulegen, wie in-
nerhalb eines angemessenen Zeitrahmens die vollstan-
dige oder teilweise Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit
des Instituts oder des gruppenangehdrigen Unterneh-
mens sichergestellt werden kann. Der Restrukturie-
rungsplan berlcksichtigt unter anderem die aktuelle
Lage und die kiinftigen Aussichten auf den Finanz-
markten und enthélt Annahmen fiir den besten wie fur
den schlechtesten Fall. Dabei sind auch Kombinationen
von Ereignissen zu berticksichtigen, anhand derer insti-
tutsspezifische Gefahrdungspotenziale identifiziert wer-
den kdnnen. Die im Restrukturierungsplan enthaltenen
MaBnahmen sollen auf realistischen Annahmen hin-
sichtlich der Wirtschafts- und Finanzmarktbedingun-
gen, unter denen das Institut oder gruppenangehérige
Unternehmen tatig sein wird, beruhen. Annahmen, die
in dem Restrukturierungsplan getroffen wurden, sind
mit sektorweiten Referenzwerten zu vergleichen.

(2) Der Restrukturierungsplan hat mindestens die
folgenden Bestandteile zu enthalten:

1. eine detaillierte Analyse der Ursachen und Umstén-
de, auf Grund derer die Bestandsgefahrdung des In-
stituts oder des gruppenangehdérigen Unternehmens
eingetreten ist,

2. eine Beschreibung der zu treffenden MaBnahmen,
die die finanzielle Soliditat und Uberlebensfahigkeit
des Instituts oder gruppenangehérigen Unterneh-
mens wiederherstellen sollen, einschlieBlich der Fol-
gen der MaBnahmen fir die Arbeitnehmer und

3. einen Zeitplan fur die Umsetzung dieser MaBnah-
men.

(3) In Bezug auf das Institut oder gruppenangehdérige
Unternehmen kdnnen insbesondere folgende MaBnah-
men, die die finanzielle Soliditat und Uberlebensfahig-
keit des Instituts oder gruppenangehérigen Unterneh-
mens wiederherstellen sollen, getroffen werden:

1. die Restrukturierung von Geschéaftsaktivitaten;

2. Anderungen der operativen Systeme und der Insti-
tutsinfrastruktur;

3. die Aufgabe von verlustbringenden Geschéftsaktivi-
taten;

4. die Umstrukturierung bestehender Geschéaftsaktivi-
taten, um deren Wettbewerbsféhigkeit wiederherzu-
stellen;

5. die VerauBerung von Vermdgenswerten oder Ge-
schéftsbereichen.

(4) Sind die Vorschriften der Europaischen Union flr
staatliche Beihilfen anwendbar, so muss der Restruktu-
rierungsplan mit dem Umstrukturierungsplan, den das
Institut oder gruppenangehdrige Unternehmen der
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Kommission gemaB den Vorschriften des Unionsrechts
fur staatliche Beihilfen vorlegen muss, vereinbar sein.

§ 104

Bewertung und
Genehmigung des Restrukturierungsplans

(1) Die Abwicklungsbehorde bewertet im Benehmen
mit der Aufsichtsbehdérde innerhalb eines Monats nach
Vorlage des Restrukturierungsplans die Wahrschein-
lichkeit, dass die Fortfihrung der Geschéftstatigkeit
des Instituts oder gruppenangehdrigen Unternehmens
bei Umsetzung des Restrukturierungsplans sicherge-
stellt werden kann. Die Abwicklungsbehérde genehmigt
den Restrukturierungsplan, wenn sich die Abwicklungs-
behdérde und die Aufsichtsbehdrde im Rahmen ihrer Be-
wertung davon Uberzeugt haben, dass die Umsetzung
des Restrukturierungsplans die Fortfihrung der Ge-
schéftstatigkeit des Instituts oder des gruppenangehd-
rigen Unternehmens mit Uberwiegender Wahrschein-
lichkeit sicherstellt.

(2) Ist die Abwicklungsbehérde in Ubereinstimmung
mit der Aufsichtsbehdrde nicht davon Uberzeugt, dass
der Restrukturierungsplan das in Absatz 1 genannte
Ziel erreichen kann, teilt die Abwicklungsbehérde der
Geschaftsleitung oder der als Sonderverwalter gemai
§ 87 bestellten Person die Bedenken mit und fordert
diese auf, den Restrukturierungsplan entsprechend zu
andern.

(38) Die Geschéftsleitung oder der gemaB § 87 be-
stellte Sonderverwalter des Instituts oder gruppenan-
gehdrigen Unternehmens legt der Abwicklungsbehdrde
innerhalb von zwei Wochen nach Erhalt einer Mitteilung
nach Absatz 2 einen gednderten Restrukturierungsplan
zur Genehmigung vor. Innerhalb einer Woche bewertet
die Abwicklungsbehérde den geanderten Restrukturie-
rungsplan und genehmigt diesen oder teilt der Ge-
schéaftsleitung oder dem geman § 87 bestellten Sonder-
verwalter des Instituts oder des gruppenangehdrigen
Unternehmens mit, ob der gednderte Restrukturie-
rungsplan weiterer Anderungen bedarf.

§ 105

Umsetzung des _
Restrukturierungsplans; spéatere Uberarbeitungen

(1) Die Geschéftsleitung des Instituts oder gruppen-
angehdrigen Unternehmens oder die als Sonderverwal-
ter gemaB § 87 bestellte Person setzt den genehmigten
Restrukturierungsplan um und erstattet der Abwick-
lungsbehdrde mindestens alle sechs Monate Uber die
Fortschritte bei der Umsetzung Bericht.

(2) Auf Anforderung der Abwicklungsbehoérde hat die
Geschéftsleitung des Instituts oder gruppenangehdri-
gen Unternehmens oder die als Sonderverwalter geman
§ 87 bestellte Person den Plan zu Uberarbeiten, falls
dies nach Ansicht der Abwicklungsbehérde im Beneh-
men mit der Aufsichtsbehérde zur Erreichung des in
§ 104 Absatz 1 genannten Ziels erforderlich ist, und
der Abwicklungsbehérde zur Genehmigung vorzulegen.
Absatz 1 gilt fir die Umsetzung des geénderten Plans
entsprechend.
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§ 106

Zulassung zum Handel
und Einbeziehung in den Handel
von neu ausgegebenen Wertpapieren

(1) Wertpapiere, die zum Zweck der Anwendung des
Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter
Kapitalinstrumente oder des Instruments der Glaubiger-
beteiligung emittiert worden sind, sind an jeder inldndi-
schen Bdérse zum Handel im regulierten Markt zuge-
lassen, wenn Wertpapiere dieser Art bereits vor Anwen-
dung des Instruments der Beteiligung der Inhaber
relevanter Kapitalinstrumente oder des Instruments
der Glaubigerbeteiligung an einer inldndischen Borse
zum Handel im regulierten Markt zugelassen waren.
Ein Prospekt gemaB § 3 Absatz 4 des Wertpapier-
prospektgesetzes muss nicht verdffentlicht werden.

(2) Die Abwicklungsbehorde teilt der Geschéaftsfih-
rung der jeweiligen Bérse die Merkmale des einzufiih-
renden Wertpapiers gemaB Absatz 1 Satz 1 mit. Die
Regelungen der jeweiligen Bérsenordnungen Uber den
Antrag nach § 38 Absatz 1 Satz 2 des Borsengesetzes
sind auf die Mitteilung entsprechend anzuwenden.

(3) Die Borse nimmt am dritten Borsentag, der auf
die Mitteilung gemaB Absatz 2 folgt, die Notierung
des Wertpapiers auf (Einflihrung).

(4) § 38 Absatz 2 bis 4 des Borsengesetzes gilt nicht
fur die Félle dieses Paragraphen.

(5) Die Folgepflichten der Einflihrung sind durch das
Institut oder gruppenangehérige Unternehmen zu erfiil-
len.

Abschnitt 2

Ubertragung von Anteilen, Vermdgens-
werten, Verbindlichkeiten und Rechtsverhaltnissen

Unterabschnitt 1
Allgemeine Vorschriften

§ 107
Ubertragung

(1) Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen geman
§ 62 oder § 64 vor, kann die Abwicklungsbehérde nach
MaBgabe der §§ 108 bis 137 in der Abwicklungsanord-
nung anordnen, dass

1. die von einem in Abwicklung befindlichen Institut
oder gruppenangehérigen Unternehmen ausgege-
benen Anteile oder ein Teil oder die Gesamtheit des
Vermégens eines in Abwicklung befindlichen Insti-
tuts oder gruppenangehdrigen Unternehmens ein-
schlieBlich seiner Verbindlichkeiten Ubertragen wer-
den auf

a) einen Dritten (Instrument der Unternehmensver-
auBerung) oder

b) ein Briickeninstitut (Instrument der Ubertragung
auf ein Briickeninstitut),

2. ein Teil oder die Gesamtheit des Vermdgens eines in
Abwicklung befindlichen Instituts oder gruppenan-
gehdrigen Unternehmens einschlieBlich seiner Ver-
bindlichkeiten auf eine Vermdgensverwaltungsge-
sellschaft (ibertragen wird (Instrument der Ubertra-
gung auf eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft).
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(2) Ubertragungsgegensténde sind die tibertragenen
Anteile, Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und
Rechtsverhaltnisse.

(3) Anteilsinhaber und Glaubiger des Ubertragenden
Rechtstragers sowie sonstige Dritte, deren Vermodgens-
werte, Verbindlichkeiten oder Rechtsverhaltnisse nicht
nach dieser Vorschrift libertragen werden, haben kei-
nerlei Rechte in Bezug auf die Ubertragungsgegenstan-
de. Ein Anspruch auf Ubertragung besteht nicht.

§ 108
Mehrfache Anwendung

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen geman
§ 62 oder § 64 vor, kbnnen das Instrument der Unter-
nehmensverauBerung, das Instrument der Ubertragung
auf ein Briickeninstitut und das Instrument der Ubertra-
gung auf eine Vermégensverwaltungsgesellschaft auch
mehr als einmal ausgelbt werden.

§ 109

Einwilligung des
uibernehmenden Rechtstragers

(1) Eine Ubertragung nach § 107 bedarf der Ein-
willigung des uUbernehmenden Rechtstrégers. Die Ein-
willigung muss auf einen Entwurf der Abwicklungsan-
ordnung Bezug nehmen, der der erlassenen Abwick-
lungsanordnung inhaltlich entspricht. Im Fall des
§ 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a bedarf die Ein-
willigung der 6ffentlichen Beurkundung. Das Vorliegen
der Einwilligung ist in der Abwicklungsanordnung zu
dokumentieren.

(2) Soll in der Abwicklungsanordnung vorgesehen
werden, dass dem Institut oder dem gruppenange-
hérigen Unternehmen als Gegenleistung fiir die Uber-
tragung Anteile an dem Ubernehmenden Rechtstréger
einzurdumen sind und ist hierfir ein Beschluss der
Anteilsinhaberversammlung beim  Ubernehmenden
Rechtstrager erforderlich, darf die Abwicklungsanord-
nung erst erlassen werden, wenn die erforderlichen Be-
schliisse der Anteilsinhaberversammlung gefasst sind
und nicht mehr mit der Rechtsfolge einer méglichen
Rickabwicklung angefochten werden kdnnen.

§ 110
Auswahl der Ubertragungsgegenstinde

(1) Unbeschadet der Befugnisse der Abwicklungs-
behdérde gemaB den §§ 82, 83 und 144 kdnnen die
Ubertragungsgegensténde nur zusammen mit den be-
stellten Sicherheiten Ubertragen werden und kdnnen
Sicherheiten nur zusammen mit den Ubertragungsge-
genstanden, fir welche die Sicherheiten bestellt sind,
Ubertragen werden.

(2) Absatz 1 gilt nicht fur gedeckte Einlagen. Soweit
es erforderlich ist, um die Verfugbarkeit der gedeckten
Einlagen zu gewdhrleisten, kénnen Ubertragungsge-
genstédnde auch ohne die bestellten Sicherheiten und
bestellte Sicherheiten auch ohne die Ubertragungs-
gegensténde, fur die die Sicherheiten bestellt sind,
Ubertragen werden.

(8) Absatz 1 gilt entsprechend fir

1. Sicherheiten, die der Besicherung von Verbindlich-
keiten in einem System im Sinne des § 1 Absatz 16
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des Kreditwesengesetzes dienen oder in ein System
von Zentralbanken einbezogen sind,

2. Saldierungsvereinbarungen,
3. Aufrechnungsvereinbarungen,

4. Verbindlichkeiten aus begebenen Verbriefungstrans-
aktionen und die verbrieften Forderungen sowie

5. Verbindlichkeiten aus umlaufenden gedeckten
Schuldverschreibungen einschlielich von in De-
ckung befindlichen Derivategeschéften im Sinne
des § 4 Absatz 3 Satz 2 des Pfandbriefgesetzes
und die in das zugehdrige Deckungsregister einge-
tragenen Deckungswerte.

(4) Bei Systemen im Sinne des § 1 Absatz 16 des
Kreditwesengesetzes berechtigt eine Ubertragung von
Ubertragungsgegenstinden nicht zu einem Widerruf
von Ubertragungsauftragen im Sinne des Artikels 5
der Richtlinie 98/26/EG; die Ubertragung lasst die
rechtliche Verbindlichkeit von Ubertragungsauftragen
und Aufrechnungen gemaB den Artikeln 3 und 5 der
Richtlinie 98/26/EG, die Verwendung von Guthaben,
Wertpapieren oder Kreditfazilitditen im Sinne von Arti-
kel 4 der Richtlinie 98/26/EG und den Schutz dinglicher
Sicherheiten im Sinne von Artikel 9 der Richtlinie
98/26/EG unberihrt.

§ 111

Bewertung von Angeboten;
Gegenleistung; Ausgleichsverbindlichkeit

(1) Im Fall des § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buch-
stabe a dient der Wert der Ubertragungsgegensténde
auf der Grundlage der Bewertung nach § 69 der Ab-
wicklungsbehérde als Grundlage fiur die Bewertung
der Angebote, die im Rahmen eines Vermarktungspro-
zesses nach § 126 Absatz 1 und 2 oder bei Verzicht auf
einen Vermarktungsprozess nach MaBgabe von § 126
Absatz 3 auBerhalb eines solchen Vermarktungspro-
zesses eingehen.

(2) Ist der Wert der Ubertragungsgegenstiande auf
der Grundlage der Bewertung nach § 69 positiv, schul-
det der Ubernehmende Rechtstrdger in den Féllen des
§ 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b und Nummer 2
nach MaBgabe von Absatz 5 eine Gegenleistung in der
Hoéhe des festgestellten Werts.

(3) Ist der Wert der Ubertragungsgegenstinde auf
der Grundlage der Bewertung nach § 69 negativ und
ist der Ubertragungsgegenstand ein Teil oder die Ge-
samtheit des Vermdgens eines in Abwicklung befind-
lichen Instituts einschlieBlich seiner Verbindlichkeiten,
schuldet der Ubertragende Rechtstrager dem tberneh-
menden Rechtstréger in den Fallen des § 107 Absatz 1
Nummer 1 Buchstabe b und Nummer 2 einen Ausgleich
in der Hohe des Absolutbetrags des festgestellten ne-
gativen Werts.

(4) Wurde vor Erlass einer Abwicklungsanordnung
lediglich eine vorlaufige Bewertung nach § 74 durchge-
fuhrt, legt die Abwicklungsbehdrde diese ihrer Bewer-
tung nach Absatz 1 und der Ermittlung der Gegenleis-
tung oder Ausgleichsverbindlichkeit nach den Absat-
zen 2 und 3 zugrunde. Eine nach Satz 1 vorlaufig ermit-
telte Gegenleistung oder Ausgleichsverbindlichkeit ist
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ebenfalls vorlaufig und nach vollstédndiger Durchfiih-
rung der Bewertung nach § 69 entweder zu bestétigen
oder entsprechend anzupassen. Kommt die vorlaufige
Bewertung zu dem Ergebnis, dass weder eine Gegen-
leistung nach Absatz 2 noch ein Ausgleich nach Ab-
satz 3 geschuldet ist, ist dies nach vollstandiger Durch-
fuhrung der Bewertung nach § 69 entweder zu bestati-
gen, oder es ist eine entsprechende Gegenleistung
oder ein entsprechender Ausgleich festzusetzen.

(5) Die Gegenleistung ist in Geld oder Anteilen des
Ubernehmenden Rechtstragers zu leisten. Im Fall des
§ 107 Absatz 1 Nummer 2 kann die Gegenleistung auch
in Schuldtiteln des Gbernehmenden Rechtstragers be-
stehen. Leistungen nach § 124 Absatz 2 kdnnen, sofern
eine entsprechende Umrechnung vorzunehmen ist,
nach dieser Umrechnung in Abzug gebracht werden.
Sind Ubertragungsgegenstiande die von dem in Ab-
wicklung befindlichen Institut oder gruppenangehdri-
gen Unternehmen ausgegebenen Anteile, ist die Ge-
genleistung den ehemaligen Anteilsinhabern geschul-
det. Ist Ubertragungsgegenstand ein Teil oder die
Gesamtheit des Vermdgens eines in Abwicklung
befindlichen Instituts oder gruppenangehérigen Unter-
nehmens einschlieBlich seiner Verbindlichkeiten, ist die
Gegenleistung dem Ubertragenden Rechtstrager ge-
schuldet. § 142 Absatz 2 Nummer 1 bleibt unberthrt;
Abzlige nach dieser Vorschrift haben auch gegenlber
den nach Satz 5 oder Satz 6 Empfangsberechtigten
schuldbefreiende Wirkung. Sind dem Ubernehmenden
Rechtstrager im Fall des Satzes 5 die Anteilsinhaber
nicht bekannt, so kann er die Gegenleistung in entspre-
chender Anwendung des § 372 Satz 2 des Burgerlichen
Gesetzbuchs hinterlegen. Leistungsort im Sinne einer
entsprechenden Anwendung des § 374 Absatz 1 des
Birgerlichen Gesetzbuchs ist Frankfurt am Main.

(6) Die Verpflichtung zur Gegenleistung und die Aus-
gleichsverbindlichkeit entstehen mit Bekanntgabe der
Abwicklungsanordnung. Falligkeit und insolvenzrecht-
licher Rang der Ausgleichsverbindlichkeit richten sich
nach Falligkeit und Rang der von der Ubertragung er-
fassten Verbindlichkeiten.

§ 112
Drittvergleich

(1) Eine Ubertragung nach § 107 muss einem Dritt-
vergleich standhalten. Hierbei sind zu berlicksichtigen:

1. die Umsténde des Einzelfalls vor und bei Vorliegen
der Abwicklungsvoraussetzungen und vor und bei
dem Erlass der Abwicklungsanordnung,

2. die Vorschriften des Unionsrechts fir staatliche Bei-
hilfen und

3. die Bewertung nach MaBgabe von § 69.

(2) Eine Ubertragung, firr die eine gleichwertige Ge-
genleistung in das Vermdgen des Ubertragenden
Rechtstragers gelangt, erflllt die Kriterien des Absatzes
1 Nummer 1 und 3 in jedem Fall und ohne dass es einer
weiteren Prifung bedarf. Eine Gegenleistung oder Aus-
gleichsverbindlichkeit, die auf der Grundlage von § 111
und, soweit einschldgig, im Rahmen eines Vermark-
tungsprozesses ermittelt wird, halt einem Drittvergleich
im Sinne von Absatz 1 stand.
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§ 113

Wirkungen der _
Abwicklungsanordnung bei Ubertragung

(1) Eine Ubertragung nach § 107 volizieht sich aus-
schlieBlich nach MaBgabe dieses Gesetzes in Verbin-
dung mit der nach MaBgabe dieses Gesetzes erlasse-
nen Abwicklungsanordnung.

(2) Die Abwicklungsanordnung hat folgende Wirkun-
gen:

1. in Bezug auf den Ubertragenden Rechtstréger gelten

a) Verfahrensschritte, die nach den allgemeinen Vor-
schriften einzuhalten oder vertraglich vereinbart
sind, insbesondere Beschliisse einer Haupt-, Ge-
neral- oder Glaubigerversammlung oder anderer
Gremien, als ersetzt;

b) gesetzlich geforderte oder vertraglich vereinbarte
Beteiligungs- und Zustimmungserfordernisse als
erfiillt und Ubertragungshindernisse als beseitigt;
die §§ 118 bis 122 bleiben unberiihrt;

2. in Bezug auf die Ubertragung von Ubertragungsge-
genstanden

a) sind Register-, Grundbuch- und sonstige Eintra-
gungen oder Umschreibungen fir den Rechts-
Ubergang nicht konstitutiv;

b) werden Urkunden, insbesondere Globalurkunden,
entsprechend umgestaltet; sie kdénnen ausge-
tauscht oder berichtigt werden;

c) ist die Einhaltung auBerhalb dieses Gesetzes ge-
regelter oder vertraglich vereinbarter Formvor-
schriften oder sonstiger allgemeiner Vorschriften
nicht erforderlich.

(3) Die Mitwirkung der Mitglieder der Leitungs- und
Aufsichtsorgane bei der Vorbereitung und Durchfiih-
rung der Ubertragung stellt gegeniiber dem Ubertra-
genden Rechtstrager und seinen Anteilsinhabern keine
Pflichtwidrigkeit dar.

(4) Anteilsinhaberéahnliche Rechte ohne Stimmrecht,
Umtauschrechte sowie Instrumente, die auf Anteile
referenzieren oder eine Wandlung oder einen Umtausch
vorsehen, werden im Zweifel an die durch die Ubertra-
gung geschaffene Lage angepasst.

§ 114
Wirksamwerden der Ubertragung

(1) Die Ubertragung wird mit der Bekanntgabe der
Abwicklungsanordnung nach § 137 wirksam.

(2) Mit Wirksamwerden der Ubertragung gehen die
von der Abwicklungsanordnung erfassten Ubertra-
gungsgegenstédnde auf den Ubernehmenden Rechts-
tréager Uber.

§ 115
Eintragung der Ubertragung

(1) Ist Ubertragungsgegenstand ein Teil oder die Ge-
samtheit des Vermdgens eines in Abwicklung befind-
lichen Instituts oder gruppenangehérigen Unterneh-
mens einschlieBlich seiner Verbindlichkeiten, haben
der Ubertragende und der Ubernehmende Rechtstrager
die Ubertragung unverziiglich zur Eintragung in das Re-
gister ihres jeweiligen Sitzes anzumelden. Den Anmel-
dungen ist neben der Schlussbilanz eine Ausfertigung
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der Abwicklungsanordnung beizuflgen. In den Fallen
des § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a ist auch
die notariell beurkundete Einwilligungserkldrung des
Ubernehmenden Rechtstragers nach § 109 Absatz 1
Satz 3 beizufiigen.

(2) Besteht die Gegenleistung in Anteilen an dem
Ubernehmenden Rechtstrédger und ist eine Kapitalerh6-
hung zur Schaffung der Anteile erforderlich, muss der
Ubernehmende Rechtstrager unverziglich die fur die
Eintragung der Kapitalerhnéhung und ihre Durchfiihrung
erforderlichen Handlungen vornehmen.

(3) Die Eintragungen sind unverzlglich vorzuneh-
men. Die Einlegung eines Rechtsbehelfs oder die Erhe-
bung einer Klage gegen die Abwicklungsanordnung,
die Kapitalerhdhung oder die Eintragung der Ubertra-
gung oder der Kapitalerh6hung beim tUbernehmenden
Rechtstrager stehen der Eintragung nicht entgegen.

(4) Unterlasst oder verzdgert der Ubertragende oder
der Ubernehmende Rechtstréger die nach Absatz 1 ge-
botene Anmeldung zur Eintragung in ein Register, kann
die Abwicklungsbehérde die Anmeldung fur den Eintra-
gungsverpflichteten vornehmen. In diesem Fall kann
die Anmeldung nicht ohne Zustimmung durch die Ab-
wicklungsbehdrde zurlickgenommen werden.

§ 116

Insolvenzantragspflicht;
Haftung des iibernehmenden Rechtstragers

(1) Werden die in § 107 Absatz 1 Nummer 1 genann-
ten Abwicklungsinstrumente angewendet, stellt die Ab-
wicklungsbehdérde bei Vorliegen eines Insolvenzgrun-
des unverziglich einen Antrag auf Eréffnung des Insol-
venzverfahrens Uber das verbleibende Vermdgen des
Ubertragenden Rechtstragers. § 46b Absatz 1 Satz 4
des Kreditwesengesetzes gilt mit der MaBgabe ent-
sprechend, dass die Abwicklungsbehérde an die Stelle
der Bundesanstalt tritt. Liegt im Fall des Satzes 1 kein
Insolvenzgrund vor, veranlasst die Abwicklungsbehérde
die Liquidation der Gesellschaft.

(2) In allen Fallen des § 107 gehéren Ubertragungs-
gegensténde in einem Insolvenzverfahren tber das Ver-
mogen des Ubertragenden Rechtstrégers nicht zur In-
solvenzmasse. Der Ubernehmende Rechtstréager haftet
nicht fir von der Ubertragung nicht erfasste Verbind-
lichkeiten des Ubertragenden Rechtstragers.

§ 117

Ubertragungsgegenstinde,
die auslédndischem Recht unterliegen

(1) Unterliegen Ubertragungsgegenstande ausléndi-
schem Recht und werden danach die Rechtswirkungen
der Abwicklungsanordnung nicht oder nicht vollstédndig
anerkannt, ist der Ubertragende Rechtstrager verpflich-
tet, darauf hinzuwirken, dass s&mtliche MaBnahmen
getroffen werden, die nach dem ausl&ndischen Recht
fir den Rechtslibergang auf den Ubernehmenden
Rechtstrager erforderlich sind.

(@) In den Fallen des Absatzes 1 sind der Ubertra-
gende Rechtstrager und der Gibernehmende Rechtstra-
ger bis zum Rechtstbergang verpflichtet, einander in
Bezug auf die hiervon betroffenen Ubertragungsgegen-
stdnde so zu stellen, als wédre der Rechtslibergang
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nach den Vorschriften der ausldndischen Rechtsord-
nung erfolgt. Zu diesem Zweck hat

1. der Ubertragende Rechtstrager die betroffenen
Ubertragungsgegensténde fiir Rechnung und im In-
teresse des Ubernehmenden Rechtstrégers, dessen
Weisungen er unterliegt, zu verwalten;

2. der Ubernehmende Rechtstrédger den Ubertragenden
Rechtstrager von den Aufwendungen, die im Zu-
sammenhang mit den betroffenen Ubertragungsge-
genstanden anfallen, freizustellen;

3. der Ubertragende Rechtstrager das aus der Verwal-
tung des betroffenen Ubertragungsgegenstands Er-
langte an den Ubernehmenden Rechtstréager heraus-
zugeben.

(3) Ubertragungsgegenstande, deren Ubertragung
nach Absatz 1 durch die ausléndische Rechtsordnung
nicht anerkannt wird, gehéren in einem Insolvenzver-
fahren Uber das Vermdgen des lbertragenden Rechts-
tragers nicht zur Insolvenzmasse. Die Glaubiger von
Forderungen gegen den Ubertragenden Rechtstrager,
deren Ubertragung nach Absatz 1 durch die auslandi-
sche Rechtsordnung nicht anerkannt wird, kénnen ihre
Anspriiche nicht gegen den Ubertragenden Rechtstré-
ger geltend machen. Anspriche und Verpflichtungen
nach den Absé&tzen 1 und 2 bleiben von einem solchen
Insolvenzverfahren unberihrt. Rechtshandlungen, die
der Erfullung dieser Anspriche und Verpflichtungen
dienen, sind weder innerhalb noch auBerhalb dieses In-
solvenzverfahrens anfechtbar.

(4) Bestehen Zweifel daran, ob die Rechtswirkungen
der Abwicklungsanordnung nach ausléndischem Recht
anerkannt werden, sind die Absatze 1 bis 3 entspre-
chend anzuwenden.

§ 118

Erforderliche Erlaubnisse,
Zulassungen und Genehmigungen;
aufsichtliche Anforderungen; Mitgliedschaft
in und Zugang zu Finanzmarktinfrastrukturen

(1) Fuhrt die Ubertragung von Ubertragungsgegen-
stdnden nach § 107 auf den Ubernehmenden Rechts-
trdger dazu, dass dieser erlaubnis-, zulassungs- oder
genehmigungspflichtige Geschéfte oder Tatigkeiten
betreiben wird, bedarf der Ubernehmende Rechtstréager
der erforderlichen Erlaubnisse, Zulassungen und Ge-
nehmigungen.

(2) Der Ubernehmende Rechtstrdger muss die et-
waig flr seine Tatigkeiten geltenden Anforderungen
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der in Umset-
zung der Richtlinien 2013/36/EU und 2014/65/EU er-
gangenen Vorschriften erflllen; dabei unterliegt er einer
Beaufsichtigung nach MaBgabe dieser Richtlinien und
deren nationaler Umsetzung.

(3) Der Ubernehmende Rechtstrager kann als
Rechtsnachfolger des in Abwicklung befindlichen Insti-
tuts alle Rechte, die zuvor von dem in Abwicklung be-
findlichen Institut in Bezug auf die Ubertragungsgegen-
stdnde ausgelbt wurden, weiter ausliben. Satz 1 gilt
auch fur das Recht auf Mitgliedschaft in und den Zu-
gang zu Finanzmarktinfrastrukturen, Anlegerentschadi-
gungseinrichtungen und Einlagensicherungssystemen,
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wenn der Ubernehmende Rechtstrdger die entspre-
chenden Zugangsvoraussetzungen oder Voraussetzun-
gen einer Mitgliedschaft erfillt. Der Zugang zu den in
Satz 2 genannten Finanzmarktinfrastrukturen, Anleger-
entschadigungseinrichtungen und Einlagensicherungs-
systemen darf jedoch nicht mit der Begrtindung verwei-
gert werden, dass der Ubernehmende Rechtstrager
kein von einer Ratingagentur erteiltes Rating besitzt
oder dass sein Rating nicht den Ratingniveaus ent-
spricht, die flr die Gewéahrung eines solchen Zugangs
erforderlich sind. Erflllt der Ubernehmende Rechts-
trager nicht die Voraussetzungen fur den Zugang zu
solchen Finanzmarktinfrastrukturen, zu einer Anleger-
entschadigungseinrichtung oder zu einem Einlagen-
sicherungssystem, so kann der (ibernehmende Rechts-
trager die in Satz 2 genannten Rechte auf Anordnung
der Abwicklungsbehérde fiir eine von dieser bestimm-
ten Frist auslben. Diese Frist soll 24 Monate nicht
Uberschreiten, sie kann jedoch auf Antrag des Uberneh-
menden Rechtstrdgers von der Abwicklungsbehérde
auch Uber diesen Zeitraum hinaus verlédngert werden.

§ 119

Inlédndische Erlaubnis-,
Zulassungs- und Genehmigungsverfahren

(1) Die Abwicklungsbehorde informiert die Auf-
sichtsbehérde und die weiteren betroffenen Behdrden
im Inland, wenn ihr bekannt ist, dass der Uberneh-
mende Rechtstrédger noch nicht Uber die erforderlichen
Erlaubnisse, Zulassungen oder Genehmigungen ver-
fagt.

(2) Die Abwicklungsanordnung gilt im Inland als An-
trag auf Erteilung der Erlaubnis, Zulassung oder Geneh-
migung; der Antrag ist unverziglich zu bescheiden. Ein
Antrag nach Satz 1 soll von der betroffenen Behérde
positiv beschieden werden, wenn der Ubertragende
Rechtstrager Uber die entsprechende Erlaubnis, Zulas-
sung oder Genehmigung verfligte und keine offensicht-
lichen Griinde vorliegen, dem tGbernehmenden Rechts-
trager die Erlaubnis, Zulassung oder Genehmigung zu
versagen. Beabsichtigt die Aufsichtsbehdrde oder eine
andere betroffene Behdérde, den Antrag nach Satz 1 ab-
zulehnen, so informiert sie die Abwicklungsbehdrde un-
verzlglich und setzt sie von ihren Griinden in Kenntnis.
Die betroffene Behérde und die Abwicklungsbehérde
arbeiten gemeinsam mit dem Ubertragenden und dem
Ubernehmenden Rechtstréger an einer Losung, die den
Abwicklungszielen und der Notwendigkeit einer zeit-
nahen Entscheidung Rechnung tragt.

(3) Bis zur endglltigen Erteilung der erforderlichen
Erlaubnis, Zulassung oder Genehmigung oder bis zu
der Feststellung, dass eine solche Erlaubnis, Zulassung
oder Genehmigung doch nicht erforderlich ist, gilt die
dem Ubertragenden Rechtstrager erteilte Erlaubnis, Zu-
lassung oder Genehmigung als dem Ubernehmenden
Rechtstrager erteilt. Bedarf der ibernehmende Rechts-
trager einer Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesengeset-
zes, gibt die Aufsichtsbehérde nach Prifung des An-
trags abweichend von Satz 1 dem Ubernehmenden
Rechtstrager den Zeitraum bekannt, innerhalb dessen
er Geschafte entsprechend Satz 1 betreiben darf, wenn
die Aufsichtsbehérde beabsichtigt, die Erlaubnis zu er-
teilen.
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§ 120

Besondere Vorschriften fiir das
Verfahren nach § 2c des Kreditwesengesetzes

(1) Wenn eine Ubertragung von Anteilen nach § 107
zum Erwerb oder zur Erhéhung einer bedeutenden Be-
teiligung fihrt, nimmt die Aufsichtsbehdrde abwei-
chend von § 2c des Kreditwesengesetzes die danach
erforderliche Beurteilung so rechtzeitig vor, dass die
Anwendung des entsprechenden Abwicklungsinstru-
ments nicht verzdgert wird und das Erreichen der mit
der AbwicklungsmaBnahme angestrebten Abwick-
lungsziele nicht verhindert wird.

(2) Wenn die Aufsichtsbehodrde ihre Beurteilung nach
Absatz 1 ausnahmsweise nicht bis zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Ubertragung nach § 114 abge-
schlossen hat, so

1. wird die Ubertragung wirksam, ohne dass ein Voll-
zugshindernis besteht;

2. wird das Stimmrecht des Ubernehmenden Rechts-
tragers wahrend des Beurteilungszeitraums ausge-
setzt und geht auf die Abwicklungsbehérde Uber;
die Abwicklungsbehérde ist nicht verpflichtet, sol-
che Stimmrechte wahrzunehmen; sie haftet nicht
fir die Wahrnehmung oder Nichtwahrnehmung sol-
cher Stimmrechte;

3. gelten wéhrend des Beurteilungszeitraums die in
den §§ 2c, 44b, 56 Absatz 2 Nummer 1 Buchstabe
a und b, Nummer 2 Buchstabe a und Nummer 3
Buchstabe a des Kreditwesengesetzes geregelten
Sanktionen und MaBnahmen bei VerstéBen gegen
die Anforderungen beim Erwerb oder bei der Verau-
Berung bedeutender Beteiligungen nicht fiir eine
Ubertragung nach § 107.

(8) Nach Abschluss ihrer Beurteilung teilt die Auf-
sichtsbehdrde der Abwicklungsbehdrde und dem Uber-
nehmenden Rechtstrdger unverziglich schriftlich mit,
ob sie gemaB § 2¢ des Kreditwesengesetzes die Uber-
tragung nach § 107 untersagt. Untersagt die Aufsichts-
behérde eine Ubertragung nach § 107, so kann die
Abwicklungsbehérde von dem  Ubernehmenden
Rechtstrager verlangen, die nach § 107 Ubertragene
Beteiligung innerhalb einer von der Abwicklungsbe-
horde festgelegten VerduBerungsfrist unter Berlicksich-
tigung der herrschenden Marktbedingungen zu verau-
Bern. Bis zum Ende der VerduBerungsfrist nach Satz 2
gilt Absatz 2 Nummer 2 und 3 entsprechend.

(4) Nach Absatz 2 Nummer 2 auf die Abwicklungs-
behodrde ibergegangene Stimmrechte gehen mit Ablauf
der Untersagungsfrist oder mit Zustimmung der Auf-
sichtsbehérde vollstdndig auf den Ubernehmenden
Rechtstrager Uber.

§ 121

Erlaubnisverfahren in
anderen Mitgliedstaaten und Drittstaaten

(1) Erfordert die Anwendung eines der Abwicklungs-
instrumente nach § 107 nach Einschatzung der Ab-
wicklungsbehdrde die Durchflihrung eines nicht inlan-
dischen Zulassungs-, Erlaubnis- oder Genehmigungs-
verfahrens, insbesondere eines Wettbewerbs- oder
Beihilfeverfahrens, so

1. informiert die Abwicklungsbehérde die betroffene
Behorde unverziglich und nach Madglichkeit vor
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dem beabsichtigten Erlass einer Abwicklungsanord-
nung,

2. bietet die Abwicklungsbehérde der betroffenen Be-
hdérde ihre Unterstlitzung an und

3. bittet die Abwicklungsbehérde um unverzigliche
Entscheidung, nach Md&glichkeit vor dem beabsich-
tigten Erlass der Abwicklungsanordnung.

(2) Ist die Abwicklungsbehdrde in dem betreffenden
Verfahren nicht antragsbefugt oder auf sonstige Weise
gehindert, die erforderlichen Rechtshandlungen vorzu-
nehmen, sind der Ubertragende Rechtstrdger und der
Ubernehmende Rechtstréger verpflichtet, die Abwick-
lungsbehdrde zu unterstitzen.

(3) Ergeht vor dem beabsichtigten Erlass der Ab-
wicklungsanordnung ein ablehnender Bescheid, soll
die Abwicklungsanordnung nicht erlassen werden. Er-
geht der ablehnende Bescheid nach Erlass der Abwick-
lungsanordnung, ist § 120 Absatz 3 entsprechend an-
zuwenden.

§ 122

Mitwirkung der
Abwicklungsbehorde bei
Erlaubnis-, Zulassungs- oder Geneh-
migungsverfahren einer auslandischen Behérde

(1) Wird ein Rechtsakt, der einer Abwicklungsanord-
nung vergleichbar ist, von einer ausléandischen Abwick-
lungsbehdrde erlassen und erfordert die Wirksamkeit
des auslandischen Rechtsakts, dass Erlaubnisse, Zu-
lassungen oder Genehmigungen im Inland erteilt wer-
den, so koordiniert die Abwicklungsbehdrde nach Infor-
mation durch die ausléandische Abwicklungsbehérde
oder durch ein inldndisches Institut oder gruppenan-
gehdriges Unternehmen oder auf eigene Initiative als
einheitliche Stelle im Sinne des § 71a des Verwaltungs-
verfahrensgesetzes die Verfahren zur Erteilung solcher
Erlaubnisse, Zulassungen oder Genehmigungen. Die
§§ 71a bis 71e des Verwaltungsverfahrensgesetzes
sind anzuwenden; die Abwicklungsbehdrde ist als ein-
heitliche Stelle befugt, die dort genannten oder sonst
einschlagigen Fristen und Eingangsfiktionen zu verkir-
zen oder zu bestimmen.

(2) Die Abwicklungsbehdrde ist nicht verpflichtet, zu
erforschen, welche Erlaubnisse, Zulassungen oder Ge-
nehmigungen im Inland erforderlich sind.

(8) Koordiniert die Abwicklungsbehérde das Verfah-
ren nach Absatz 1, so kann eine inlandische Behorde
die entsprechende Erlaubnis, Zulassung oder Geneh-
migung nur mit Zustimmung der Abwicklungsbehdérde
versagen. Entscheidet eine inldndische Behdérde nicht
innerhalb der von der Abwicklungsbehdrde gesetzten
Frist, gilt die entsprechende Erlaubnis, Zulassung oder
Genehmigung als erteilt. Sie kann nur mit Zustimmung
der Abwicklungsbehérde zurickgenommen oder wider-
rufen werden.

§ 123

Gegenseitige
Unterstiitzung der betroffenen Rechtstrager
(1) Verbleiben bei dem Ubertragenden Rechtstrager
Gegensténde, auf deren Nutzung oder Mitnutzung der
Ubernehmende Rechtstrédger angewiesen ist, um die
auf ihn Ubertragenen Unternehmensteile fortfUhren zu
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kénnen, hat der Ubertragende Rechtstrager dem Uber-
nehmenden Rechtstrager die Nutzung oder Mitnutzung
gegen ein angemessenes Entgelt zu gestatten, bis der
Ubernehmende Rechtstrager die betroffenen Gegen-
stdnde ersetzen kann. Anspriiche nach Satz 1 oder
aus einem auf Grund der Verpflichtung nach Satz 1 ge-
schlossenen Vertrag bleiben von einem Uber das Ver-
mogen des Instituts oder gruppenangehérigen Unter-
nehmens er6ffneten Insolvenzverfahren unberiihrt; der
Vertragsschluss und die Erfillungshandlungen sind
nicht anfechtbar.

(2) Werden auf den Ubernehmenden Rechtstrager
Gegensténde Ubertragen, auf deren Nutzung oder Mit-
nutzung der Ubertragende Rechtstrdger angewiesen ist,
um die bei ihm verbliebenen Unternehmensteile geord-
net fortflhren oder liquidieren zu kénnen, hat der Uber-
nehmende Rechtstrdger dem Ubertragenden Rechtstra-
ger die Nutzung oder Mitnutzung gegen ein angemes-
senes Entgelt zu gestatten, bis der Ubertragende
Rechtstrager die betroffenen Gegenstande ersetzen
kann.

§ 124

MaBnahmen beim
tibertragenden Rechtstrager

(1) Besteht die Gegenleistung nach § 111 Absatz 2
und 5 in Anteilen am Ubernehmenden Rechtstréger, so
kann die Abwicklungsbehérde den (bertragenden
Rechtstrager anweisen, die ihm in der Anteilsinhaber-
versammlung des Ubernehmenden Rechtstragers zu-
stehenden Stimmrechte in bestimmter Weise auszu-
Uben, solange die auf den Ubernehmenden Rechtstra-
ger Ubertragenen Unternehmensteile in ihrem Bestand
gefahrdet sind und solange die Abwicklungsbehorde
nicht das Erreichen des jeweiligen MaBnahmenziels
beim Ubernehmenden Rechtstrager festgestellt hat. Im
Fall eines Insolvenzverfahrens gilt die Weisungsbefug-
nis nach Satz 1 auch gegeniber dem Insolvenzverwal-
ter. Die Weisung ist auch dem Ubernehmenden Rechts-
trdger bekannt zu geben. Die Abwicklungsbehérde
kann den Ubernehmenden Rechtstrager nicht anwei-
sen, einer der folgenden MaBnahmen zuzustimmen:

1. einer Kapitalherabsetzung des Ubernehmenden
Rechtstréagers, die nicht der Deckung von Verlusten
dient,

2. einer Kapitalerhdhung, bei welcher der Ausgabebe-
trag oder der Mindestbetrag, zu dem die Anteile aus-
gegeben werden, unangemessen niedrig ist,

3. einer Verschmelzung, Spaltung, Ausgliederung oder
Vermdgensibertragung nach dem Umwandlungsge-
setz, bei der die dem Ubertragenden Rechtstrager
zustehende Gegenleistung oder Abfindung unange-
messen niedrig ist, und

4. einem Ausschluss des Ubertragenden Rechtstragers
aus dem Kreis der Anteilsinhaber.

Die Befolgung einer Weisung nach Satz 1 stellt gegen-
Uber dem Ubertragenden Rechtstrager oder seinen An-
teilsinhabern keine Pflichtwidrigkeit der Mitglieder der
vertretungsberechtigten Organe dar.

(2) Besteht die Gegenleistung nach § 111 Absatz 2
und 5 in Anteilen am Ubernehmenden Rechtstréager,
darf der Ubertragende Rechtstrager nicht ohne vorhe-
rige schriftliche Zustimmung der Abwicklungsbehérde
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Uber die ihm zustehenden Anteile an dem Ubernehmen-
den Rechtstrager verfligen, solange die auf den Uber-
nehmenden Rechtstrager Ubertragenen Unternehmens-
teile in ihrem Bestand geféhrdet sind und solange eine
solche Bestandsgeféhrdung nicht nachhaltig abgewen-
det ist.

(3) Droht ein Antrag auf Eréffnung eines Insolvenz-
verfahrens Uber das Vermdgen des Ubertragenden
Rechtstragers allein deshalb abgewiesen zu werden,
weil das Vermdgen des Ubertragenden Rechtstragers
voraussichtlich nicht ausreicht, um die Kosten des Ver-
fahrens zu decken, ist der (bernehmende Rechtstrager
verpflichtet, den fur die Er6ffnung des Verfahrens erfor-
derlichen Kostenvorschuss zu leisten.

§ 125

MaBnahmen beim
tibernehmenden Rechtstréager

(1) Der tibernehmende Rechtstrager hat der Abwick-
lungsbehdérde auf Verlangen unverziglich Auskunft
Uber alle Umstande zu geben, die fir die Beurteilung,
ob das jeweilige MaBnahmenziel erfillt ist, erforderlich
sind. Soweit dies zur Uberpriifung von Angaben nach
Satz 1 erforderlich ist, kann die Abwicklungsbehdérde
die Vorlage von Unterlagen und die Uberlassung von
Kopien verlangen.

(2) Um eine Abwicklungsanordnung zu ermdglichen
oder umzusetzen, gelten fir Beschlussfassungen der
Anteilsinhaberversammlung  des  Ubernehmenden
Rechtstragers Uber KapitalmaBnahmen, Uber die Ande-
rung von Gesellschaftsvertrdgen oder Satzungen, Uber
den Abschluss oder die Beendigung von Unterneh-
mensvertragen oder Uber MaBnahmen nach dem Um-
wandlungsgesetz die §§ 7 bis 7b, 7d, 7e, 8 bis 11, 12
Absatz 1 bis 3, die §§ 14, 15 und 17 bis 19 des Finanz-
marktstabilisierungsbeschleunigungsgesetzes entspre-
chend, bis die Abwicklungsbehdérde festgestellt hat,
dass das jeweilige MaBnahmenziel erreicht ist. Dies gilt
auch dann, wenn andere private oder 6ffentliche Stellen
Beitrdge zum Erreichen der MaBnahmenziele oder zur
Beseitigung der Bestandsgefédhrdung leisten. Zentral-
bankgeschafte, die zu Ublichen Bedingungen abge-
schlossen werden, sind keine Beitrdge nach Satz 2.

(8) Ein Beschluss nach Absatz 2 ist unverztglich zur
Eintragung in das Register des Sitzes des Ubernehmen-
den Rechtstrdgers anzumelden. Er ist, sofern er nicht
offensichtlich nichtig ist, unverziglich in das Register
einzutragen. Klagen und Antrédge auf Erlass von Ent-
scheidungen gegen den Beschluss oder seine Eintra-
gung stehen der Eintragung nicht entgegen. § 246a Ab-
satz 4 des Aktiengesetzes gilt entsprechend. Die
Satze 1 bis 4 gelten entsprechend fir die Beschluss-
fassungen Uber die Ausnutzung einer nach Absatz 2
geschaffenen Erméchtigung zur Ausnutzung eines ge-
nehmigten Kapitals.

(4) Stimmt der Ubertragende Rechtstrager fir eine
MaBnahme nach Absatz 2 in Erflllung einer ihm nach
§ 124 Absatz 1 von der Abwicklungsbehorde erteilten
Weisung, kann er dennoch gegen den Beschluss Klage
erheben. Die Klage kann im Fall einer Kapitalerhdhung
auch darauf gestitzt werden, dass der Ausgabebetrag
der neuen Anteile unangemessen niedrig ist. Im Fall ei-
ner Kapitalherabsetzung kann die Klage auch darauf
gestltzt werden, dass die Kapitalherabsetzung in dem
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beschlossenen Umfang nicht dem Ausgleich von Ver-
lusten dient. Im Fall einer MaBnahme nach dem Um-
wandlungsgesetz kann die Klage auch darauf gestutzt
werden, dass die dem Ubertragenden Rechtstréager ein-
gerdumte Gegenleistung oder Abfindung nicht ange-
messen ist. Ist die Klage begriindet, die MaBnahme
aber nach Absatz 3 bereits in das Register eingetragen,
so soll der dem Ubertragenden Rechtstrager nach Ab-
satz 3 Satz 4 zustehende Schadensersatzanspruch
durch die Ausgabe von Anteilen erfiillt werden, wenn
der dem Ubernehmenden Rechtstrédger entstandene
Schaden in einer wirtschaftlichen Verwasserung seiner
Beteiligung am Ubernehmenden Rechtstrédger besteht.

(5) Sind dem Ubernehmenden Rechtstrager durch
den Restrukturierungsfonds oder auf andere Weise Un-
terstitzungsleistungen zu dem Zweck gewéhrt worden,
eine Bestandsgefédhrdung zu beseitigen, so kann die
Abwicklungsbehérde bis zur Erreichung des jeweiligen
MaBnahmenziels

1. Auszahlungen an die Anteilsinhaber des Uberneh-
menden Rechtstrégers untersagen,

2. Auszahlungen an die Inhaber anderer Eigenmittelbe-
standteile untersagen, die nach den vertraglichen
Bestimmungen an die Erreichung festgelegter Kenn-
groBen geknilpft sind, sofern die einschlagigen
KenngréBen ohne die Unterstitzungsleistung nicht
erreicht worden wéren, oder

3. Auszahlungen an Glaubiger untersagen, solange de-
ren Anspriche auf Grund einer Nachrangabrede
nach einer hypothetischen Rickfihrung der Unter-
stlitzungsleistung nicht zu bedienen waren.

Als Auszahlung im Sinne des Satzes 1 gelten auch die
Kindigung oder der Rickerwerb der betroffenen Eigen-
mittelbestandteile und Schuldtitel sowie bilanzielle
MaBnahmen, die zur Folge haben, dass die nach Satz 1
Nummer 2 maBgeblichen KenngréBen erreicht werden.
Wird eine Auszahlung nach Satz 1 Nummer 2 unter-
sagt, gelten die einschlagigen KenngroéBen als nicht
erreicht. Satz 1 gilt nicht

1. fur Ausschittungen auf Anteile, die dem Restruktu-
rierungsfonds oder dem Finanzmarktstabilisierungs-
fonds im Zusammenhang mit einer Unterstlitzungs-
leistung gewahrt wurden, und

2. fir Zahlungen auf Forderungen des Restrukturie-
rungsfonds, die im Zusammenhang mit der staat-
lichen Unterstitzungsleistung entstanden sind.

Absatz 2 Satz 3 gilt entsprechend. Den Unterstit-
zungsleistungen durch den Restrukturierungsfonds
steht die fur die Beseitigung der Bestandsgeféhrdung
oder zum Erreichen des jeweiligen MaBnahmenziels er-
forderliche Zuftihrung von Eigenmitteln oder Liquiditat
durch private Dritte gleich.

Unterabschnitt 2

Besondere Vorschriften fiir das Instru-
ment der UnternehmensverdauBBerung

§ 126

Vermarktungsprozess;
Verordnungserméchtigung
(1) Beabsichtigt die Abwicklungsbehoérde, im Rah-

men einer Abwicklungsanordnung vom Instrument der
UnternehmensverduBerung Gebrauch zu machen, leitet
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sie rechtzeitig vor Erlass der Abwicklungsanordnung ei-
nen Vermarktungsprozess ein. Der Vermarktungspro-
zess bezieht sich auf die Ubertragungsgegenstinde,
welche die Abwicklungsbehérde zu Ubertragen beab-
sichtigt. Die Abwicklungsbehérde kann die Ubertra-
gungsgegenstande einzeln oder mehrere Ubertra-
gungsgegenstdnde gemeinsam vermarkten.

(2) Der Vermarktungsprozess nach Absatz 1 muss
folgende Grundsétze einhalten:

1. er muss unter Berlcksichtigung der Umstande des
Einzelfalls und der Wahrung der Finanzmarktstabili-
tat offen und so transparent wie mdéglich sein;

2. er darf nicht diskriminierend sein, sodass weder eine
unangemessene Beglnstigung noch eine unange-
messene Benachteiligung potentieller Erwerber
stattfindet und keinem potentiellen Erwerber ein un-
lauterer Vorteil gewahrt wird;

3. Interessenkonflikte sind, soweit mdglich, zu vermei-
den; § 21 des Verwaltungsverfahrensgesetzes ist
entsprechend anzuwenden;

4. es ist der Notwendigkeit einer raschen Durchfiihrung
der AbwicklungsmaBnahme Rechnung zu tragen;

5. es ist eine méglichst hohe Gegenleistung fur die be-
troffenen Ubertragungsgegensténde anzustreben.

Vorbehaltlich des Satzes 1 Nummer 2 kann die Abwick-
lungsbehdrde gezielt an bestimmte potentielle Erwer-
ber herantreten. Stellt die Vermarktungsabsicht eine In-
siderinformation dar, kann eine Ver&ffentlichung nach
§ 15 Absatz 1 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes
nach MaBgabe von § 15 Absatz 3 des Wertpapierhan-
delsgesetzes aufgeschoben werden. Der Vermark-
tungsprozess soll nicht vor dem Abschluss einer Be-
wertung nach § 69 eingeleitet werden, es sei denn,
ein Abwarten wirde die Verwirklichung der Abwick-
lungsziele beeintrachtigen.

(8) Abweichend von Absatz 1 kann die Abwicklungs-
behdrde das Instrument der UnternehmensverauBerung
anwenden, ohne einen Vermarktungsprozess durchzu-
fuhren, wenn sie zu der Einschétzung gelangt, dass die
Einhaltung der Anforderungen an den Vermarktungs-
prozess wahrscheinlich die Effektivitat des Instruments
der UnternehmensverduBerung und damit das Errei-
chen eines oder mehrerer Abwicklungsziele beeintrach-
tigt.

(4) Weicht der in einem Vermarktungsprozess er-
zielte positive oder negative Kaufpreis von dem nach
§ 69 ermittelten Wert ab, so konnen die Verfahrens-
beteiligten oder Dritte daraus keine Rechte ableiten.
Insbesondere wird die Entscheidung der Abwicklungs-
behdrde fir die Wahl des Instruments der Unterneh-
mensverduBerung nicht allein auf Grund einer solchen
Abweichung ermessensfehlerhaft.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestim-
mungen zu erlassen Uber die Umstande, unter denen
die Abwicklungsbehdérde nach Absatz 3 von der Durch-
fihrung eines Vermarktungsprozesses absehen kann.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméach-
tigung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungs-
behdérde Ubertragen.
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§ 127
Riickiibertragungen

(1) Die Abwicklungsbehdérde kann innerhalb von vier
Monaten nach dem Wirksamwerden der Ubertragung
nach § 114 anordnen, dass Gegenstande an die vorhe-
rigen Anteilsinhaber oder den Ubertragenden Rechts-
trager zuriicklbertragen werden (Rlckibertragungsan-
ordnung), sofern der Gibernehmende Rechtstréger in die
Ruckubertragung einwilligt.

(2) Der von einer Ricklbertragungsanordnung be-
troffene Gegenstand gilt als von Anfang an im Vermé-
gen des Ubertragenden Rechtstragers oder des Anteils-
inhabers verblieben.

(3) Die Gegenleistung oder Ausgleichsverbindlich-
keit nach § 111 ist anzupassen. Die §§ 109 und 113
bis 115 finden entsprechende Anwendung; an die Stelle
derin § 115 Absatz 1 Satz 2 genannten Unterlagen tritt
eine Ausfertigung der Ruckibertragungsanordnung.

(4) Der Ubernehmende Rechtstrager haftet fir Ver-
bindlichkeiten, die von einer Ruckubertragungsanord-
nung betroffen sind, nur in Hohe des Betrags, den der
Glaubiger im Rahmen der Abwicklung des Ubertragen-
den Rechtstragers erl6st hatte, wenn die Rickubertra-
gung unterblieben wére. Die Haftung besteht nur, so-
weit der Glaubiger vom Ubertragenden Rechtstrager
keine Befriedigung erlangen kann.

Unterabschnitt 3

Besondere Vorschriften
fir das Instrument der Uber-
tragung auf ein Briickeninstitut

§ 128
Verfassung des Briickeninstituts
(1) Brickeninstitut kann nur ein Rechtstrager sein,

1. dessen Anteile ganz oder teilweise von der Abwick-
lungsbehdrde oder einer anderen 6ffentlichen Stelle
gehalten werden,

2. der von der Abwicklungsbehodrde auf Grund gesell-
schaftsrechtlicher, vertraglicher oder hoheitlicher
Einflussmoglichkeiten kontrolliert wird und

3. der als Briickeninstitut fur die Zwecke des § 107 Ab-
satz 1 Nummer 1 Buchstabe b gegriindet wurde.

(2) Der Einwilligung der Abwicklungsbehdrde beddr-
fen

1. der Gesellschaftsvertrag oder die Satzung, die An-
meldung der Gesellschaft, der Grindungsbericht
und die Grindungsprifung,

2. die Berufung der Geschéftsleiter des Brlickeninsti-
tuts,

3. die Festlegung der Zustandigkeiten der jeweiligen
Geschaftsleiter sowie die flr sie geltenden Vergi-
tungsregelungen und

4. die Geschéaftsorganisation im Sinne des § 25a des
Kreditwesengesetzes.

Die Abwicklungsbehdrde kann die Einwilligung versa-
gen, wenn dies die Erreichung der Abwicklungsziele
férdert.
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(3) Das Bruckeninstitut ist mit dem Ziel zu betreiben,

1. den Zugang zu kritischen Funktionen zu erhalten
und

2. innerhalb der gegebenenfalls verldngerten Frist nach
Absatz 4 Satz 1 Nummer 3 das Briickeninstitut oder
seine Vermdgenswerte, Rechte und Verbindlichkei-
ten unter angemessenen Bedingungen an einen
oder mehrere private Erwerber zu verduBern.

(4) Die Abwicklungsbehdrde hat festzustellen, dass
ein Rechtstrager seine Eigenschaft als Brickeninstitut
verliert, wenn

1. die Voraussetzungen nach Absatz 1 Nummer 1 und 2
nicht mehr erflllt sind,

2. alle oder weitgehend alle Vermdgenswerte, Rechte
oder Verbindlichkeiten des Brlickeninstituts an einen
Dritten verauBert werden oder

3. die in den Nummern 1 und 2 genannten Ergebnisse
nicht innerhalb von zwei Jahren ab dem Zeitpunkt,
zu dem die letzte Ubertragung nach § 107 Absatz 1
Nummer 1 Buchstabe b auf das Brlickeninstitut er-
folgt ist, eintreten.

Die Abwicklungsbehérde kann die Frist nach Satz 1
Nummer 3 auch mehrfach jeweils um ein Jahr verlan-
gern, wenn sie Grund zu der Annahme hat, dass sich
durch die Verlangerung eines der in Satz 1 Nummer 1
und 2 genannten Ergebnisse besser erreichen lasst
oder wenn eine Verldngerung erforderlich ist, um die
Fortfihrung wesentlicher Bank- oder Finanzdienstleis-
tungen zu gewahrleisten. Die Entscheidung nach Satz 2
ist zu begrtinden und muss eine detaillierte Beurteilung
der Lage, einschlieBlich der Marktbedingungen und
-aussichten enthalten, die die Entscheidung rechtferti-
gen.

(5) Stellt die Abwicklungsbehérde nach Absatz 4
Satz 1 Nummer 2 oder 3 fest, dass ein Rechtstrager
seine Eigenschaft als Briickeninstitut verliert, stellt die
Abwicklungsbehdrde bei Vorliegen eines Insolvenz-
grundes unverzlglich einen Antrag auf Eréffnung des
Insolvenzverfahrens Uber das verbleibende Vermdgen
des Briickeninstituts. § 46b Absatz 1 Satz 4 des Kre-
ditwesengesetzes gilt mit der MaBgabe, dass an die
Stelle der Bundesanstalt die Abwicklungsbehérde tritt.
Liegt im Fall des Satzes 1 kein Insolvenzgrund vor, ver-
anlasst die Abwicklungsbehérde die Liquidation der
Gesellschaft.

§ 129

Vermarktung oder
Liquidation des Briickeninstituts

(1) Sollen die Anteile an dem Briickeninstitut an ei-
nen oder mehrere andere Rechtstrager oder sollen die
an das Briickeninstitut (ibertragenen Ubertragungsge-
genstadnde an einen oder mehrere andere Rechtstrager
verduBert werden, so findet ein Vermarktungsprozess
statt, auf den § 126 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1, 2 und 5
entsprechend anzuwenden ist. Eine VerduBerung muss
einem Drittvergleich unter Berticksichtigung der Um-
sténde des Einzelfalls standhalten und mit den wettbe-
werbs- und beihilferechtlichen Regelungen vereinbar
sein.

(2) Ist eine Vermarktung nach Absatz 1 nicht oder

nur zu unverhaltnismaBigen wirtschaftlichen Bedingun-
gen zu erreichen, kann die Abwicklungsbehdrde von
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dem Brickeninstitut die Erstellung eines Liquidations-
plans verlangen. Aus dem Liquidationsplan muss her-
vorgehen, dass und auf welche Weise das von dem
Bruckeninstitut fortgefiihrte Unternehmen geordnet ab-
gewickelt oder die Gbernommenen Gegenstédnde ge-
ordnet liquidiert werden. Die mit der Abwicklungsan-
ordnung verfolgten Abwicklungsziele sind zu beachten.

(3) Die Abwicklungsbehérde kann einen nach Ab-
satz 2 erstellten Liquidationsplan fir verbindlich erkla-
ren. Die Abwicklungsbehorde ist befugt, alle MaBnah-
men zu ergreifen, die zur Durchsetzung eines nach
Satz 1 verbindlichen Liquidationsplans erforderlich
sind. Insbesondere ist die Abwicklungsbehdrde befugt,
dem Brickeninstitut Weisungen zu erteilen.

(4) Bieten die Geschéftsleiter des Briickeninstituts
keine Gewéhr fur die ordnungsmaBige Durchfiihrung
des Liquidationsplans, kann die Abwicklungsbehdrde
nach § 45c des Kreditwesengesetzes die Befugnisse
der Geschéftsleiter auf einen Sonderbeauftragten Gber-
tragen, der geeignet ist, fir die ordnungsmaBige Um-
setzung des Liquidationsplans zu sorgen.

(5) Die Geschaftsleiter des Briickeninstituts haften
fir Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit. § 31 des Biirger-
lichen Gesetzbuchs ist auf das Brickeninstitut nicht
anzuwenden.

§ 130
Vermdgenslage des Briickeninstituts

(1) Wird das Instrument der Ubertragung auf ein Bri-
ckeninstitut angewendet, stellt die Abwicklungsbe-
horde sicher, dass der Gesamtwert der auf das Bri-
ckeninstitut lbertragenen Verbindlichkeiten nicht den
Gesamtwert der Rechte und Vermdgenswerte Uber-
steigt, die von dem in Abwicklung befindlichen Institut
oder gruppenangehdrigen Unternehmen Ubertragen
werden oder aus anderen Quellen stammen.

(2) MaBgeblich fir die Beurteilung nach Absatz 1 ist
der Zeitpunkt des Erlasses der Abwicklungsanordnung.

§ 131
Riick- und Weiteriibertragungen

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann anordnen, dass
Gegenstédnde an die vorherigen Anteilsinhaber oder
den Ubertragenden Rechtstrager zurlckibertragen
werden, wenn

1. die Moglichkeit einer solchen Ricklbertragungsan-
ordnung in der Abwicklungsanordnung in Bezug auf
diese Ubertragungsgegensténde ausdriicklich vor-
gesehen ist oder

2. sich herausgestellt hat, dass die betroffenen Gegen-
stande tatsachlich nicht zu den in der Abwicklungs-
anordnung genannten Gattungen von Ubertragenen
Gegensténden gehoren.

In der Abwicklungsanordnung ist die Mdéglichkeit einer
Rickibertragungsanordnung nach Satz 1 Nummer 1
zu befristen und sind die Voraussetzungen einer Rick-
Ubertragung néher zu bestimmen.

(2) Die Abwicklungsbehdrde kann anordnen, dass
Gegensténde, die nach § 107 Absatz 1 Nummer 1
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Buchstabe b auf ein Briickeninstitut Ubertragen wur-
den, mit Einwilligung des Ubernehmenden Rechtstra-
gers auf einen Dritten Ubertragen werden (Anschluss-
Ubertragungsanordnung). Die Abwicklungsbehérde be-
ricksichtigt dabei bereits getatigte Rechtsgeschafte
sowie die Auswirkungen, die eine Anschlusstbertra-
gungsanordnung auf die Situation des Briickeninstituts,
insbesondere seine Stellung am Markt, haben kann. Die
§§ 109 und 113 bis 115 sind entsprechend anzuwen-
den; an die Stelle der in § 115 Absatz 1 Satz 2 genann-
ten Unterlagen tritt eine Ausfertigung der Anschluss-
Ubertragungsanordnung.

Unterabschnitt 4

Besondere Vorschriften fir das
Instrument der Ubertragung auf eine
Vermégensverwaltungsgesellschaft

§ 132

Zusitzliche
Anwendungsvoraussetzungen;
Verordnungserméchtigung

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann das Instrument
der Ubertragung auf eine Vermdgensverwaltungsge-
sellschaft nur anwenden, wenn

1. eine Verwertung der betreffenden zu lUbertragenden
Ubertragungsgegenstiande im Rahmen eines Insol-
venzverfahrens angesichts der Lage auf dem Markt
negative Auswirkungen auf einen Finanzmarkt oder
mehrere Finanzmérkte haben kénnte,

2. die Ubertragung erforderlich ist, um das ordnungs-
geméaBe Funktionieren des in Abwicklung befind-
lichen Instituts oder des Briickeninstituts sicherzu-
stellen, oder

3. die Ubertragung erforderlich ist, um die entspre-
chenden Verwertungserlése zu maximieren.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmun-
gen dariiber zu erlassen, unter welchen Umsténden
eine Verwertung der Ubertragungsgegenstidnde im
Rahmen eines Insolvenzverfahrens negative Auswir-
kungen auf einen oder mehrere Finanzmarkte im Sinne
des Absatzes 1 Nummer 1 haben kénnte. Das Bundes-
ministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbehdrde Uber-
tragen.

§ 133

Verfassung der
Vermdgensverwaltungsgesellschaft

(1) Vermogensverwaltungsgesellschaft kann nur ein
Rechtstrager sein,

1. dessen Anteile entweder ganz oder teilweise von der
Abwicklungsbehérde oder einer anderen 6ffent-
lichen Stelle gehalten werden,

2. der von der Abwicklungsbehérde auf Grund gesell-
schaftsrechtlicher, vertraglicher oder hoheitlicher
Einflussmoglichkeiten kontrolliert wird und
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3. der als Vermodgensverwaltungsgesellschaft fir die
Zwecke nach § 107 Absatz 1 Nummer 2 gegriindet
wurde.

(2) § 128 Absatz 2 ist entsprechend anzuwenden. Ist
§ 25a des Kreditwesengesetzes auf die Vermdgensver-
waltungsgesellschaft nicht anzuwenden, so gilt anstelle
einer entsprechenden Anwendung der Regelung in
§ 128 Absatz 2 Satz 1 Nummer 4, dass das Risikoma-
nagement einschlieBlich der entsprechenden Strate-
gien, die die Vermdgensverwaltungsgesellschaft ver-
folgt, der Einwilligung der Abwicklungsbehérde bedarf.

(3) In der Satzung oder im Gesellschaftsvertrag ist
als Gesellschaftszweck zu bestimmen, dass die Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft mit der Verwaltung der
Ubertragungsgegenstiande mit dem Ziel betraut ist,
die Verwertungserldse durch VerauBerung oder geord-
nete Abwicklung zu maximieren.

(4) Nachdem das Instrument der Ubertragung auf
ein Brickeninstitut angewendet wurde, kénnen Gegen-
stdnde vom Bruckeninstitut durch Rechtsgeschéaft auf
eine Vermodgensverwaltungsgesellschaft Ubertragen
werden. § 129 Absatz 1 findet entsprechende Anwen-
dung, wobei es keines neuen Vermarktungsprozesses
bedarf, wenn

1. die Vermégensverwaltungsgesellschaft am Vermark-
tungsprozess teilgenommen hat oder

2. die Ubertragung auf die Vermdgensverwaltungsge-
sellschaft zu Bedingungen erfolgt, die bei wertender
Betrachtung denen des wirtschaftlichsten Gebots
entsprechen, das im Rahmen des Vermarktungspro-
zesses eingegangen ist.

(5) Die Geschéaftsleiter der Vermdgensverwaltungs-
gesellschaft haften fur Vorsatz und grobe Fahrlassig-
keit. § 31 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist auf die Ver-
mogensverwaltungsgesellschaft nicht anzuwenden.

§ 134

Besondere
Vorschriften fiir die Gegenleistung

Werden alle oder einzelne Vermdgenswerte, Verbind-
lichkeiten und Rechtsverhaltnisse eines Brlckeninsti-
tuts auf eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft tUber-
tragen, so richtet sich die Gegenleistung, die dem Bri-
ckeninstitut von der Vermdgensverwaltungsgesell-
schaft geschuldet wird, nach der Gegenleistung, die
das Brlickeninstitut nach MaBgabe von § 111 Absatz 2
geleistet hat oder zu leisten hat; diese soll nicht unter-
schritten werden.

§ 135
Riickiibertragung

§ 131 Absatz 1 ist auf die Rucklbertragung von
Ubertragungsgegenstanden, die vom (bertragenden
Rechtstrager auf die Vermdgensverwaltungsgesell-
schaft Ubertragen wurden, entsprechend anzuwenden.
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Abschnitt 3

Abwicklungsanordnung;
Vorschriften fir das Verfahren;
Rechtsformwechsel; Inanspruchnahme
von Einlagensicherungssystemen;
Schutzbestimmungen

Unterabschnitt 1

Bestimmungen fiir den Erlass
einer Abwicklungsanordnung;
sonstige Verfahrensvorschriften;
Rechtswirkungen

§ 136
Inhalt der Abwicklungsanordnung

(1) Die Abwicklungsanordnung muss mindestens die
folgenden Angaben enthalten:

1. den Namen oder die Firma und den Sitz

a) des abzuwickelnden Instituts oder gruppenange-
hérigen Unternehmens und

b) bei Anwendung eines der Abwicklungsinstru-
mente nach § 107 des Ubertragenden Rechtstra-
gers sowie des Ubernehmenden Rechtstragers;

2. Angaben zu den eingesetzten Abwicklungsinstru-
menten, insbesondere

a) die Angabe der Ubertragenen Gegenstande im
Fall des § 107 und

b) die Angabe der betroffenen Kapitalinstrumente
und Verbindlichkeiten in den Fallen der §§ 89
und 90;

eine gattungsmaBige Bezeichnung reicht jeweils
aus;

3. den Abwicklungsstichtag;

4. Angaben zum Vorliegen der Voraussetzungen des
§ 109;

5. sofern einschlagig, Angaben zur Gegenleistung oder
Ausgleichsverbindlichkeit nach § 111;

6. sofern bereits bekannt, Angaben nach § 142;

7. Vorbehalte einer Rucklibertragung nach den §§ 131
und 135.

(2) Sieht die Abwicklungsanordnung vor, dass dem
Institut oder dem gruppenangehdrigen Unternehmen
als Gegenleistung Anteile am Ubernehmenden Rechts-
trAger zu gewahren sind, muss sie folgende Angaben
enthalten:

1. Angaben zur Ausstattung und zur Anzahl der zu ge-
wahrenden Anteile am lbernehmenden Rechtstra-
ger;

2. Angaben zur Bestimmung des Werts der Gesamtheit
der Ubertragungsgegenstidnde zum Zeitpunkt des
§ 114, insbesondere hinsichtlich der Bestimmung
von Ausstattung und Anzahl der als Gegenleistung
gewdhrten Anteile, und

3. Angaben zu den Methoden und den Annahmen, die
der Bestimmung des Werts nach Nummer 2 zu-
grunde gelegt wurden.

Besteht die Gegenleistung aus Schuldtiteln des Uber-
nehmenden Rechtstragers, gilt Satz 1 entsprechend.
Besteht die Gegenleistung aus einer Geldleistung, ist

iR



Bundesgesetzblatt Jahrgang 2014 Teil | Nr. 59, ausgegeben zu Bonn am 18. Dezember 2014

anstelle der Angaben nach Satz 1 der Umfang der zu
gewahrenden Geldleistung anzugeben. Ist eine Aus-
gleichsverbindlichkeit vorgesehen, ist anstelle der
Angaben nach Satz 1 der Betrag des Ausgleichs anzu-
geben. Wird eine vorldufige Gegenleistung oder Aus-
gleichsverbindlichkeit festgesetzt, ist anstelle der An-
gaben nach Satz 1 Nummer 2 und 3 auf die Vorlaufig-
keit und auf das Verfahren zur Bestimmung der endguil-
tigen Gegenleistung oder Ausgleichsverbindlichkeit
hinzuweisen.

(3) Sieht die Abwicklungsanordnung die Anwendung
des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter
Kapitalinstrumente oder des Instruments der Glaubiger-
beteiligung vor, muss sie mindestens folgende Anga-
ben enthalten:

1. Angaben zu der Anwendung der Instrumente auf die
Anteilsinhaber und Inhaber von anderen Instrumen-
ten des harten Kernkapitals;

2. Angaben zu der prozentualen Héhe der Herabschrei-
bung von Inhabern von relevanten Kapitalinstrumen-
ten;

3. Angaben zu der prozentualen Héhe der Herabschrei-
bung von beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkei-
ten, gruppiert nach Kategorien von Verbindlichkei-
ten;

4. Angaben zu der Umwandlung von bertcksichti-
gungsfahigen Verbindlichkeiten und von relevanten
Kapitalinstrumenten;

5. Angaben zu den Anteilsinhabern und den Inhabern
von anderen Instrumenten des harten Kernkapitals
nach Ausubung des Instruments der Glaubigerbetei-
ligung.

(4) Wenn die Abwicklungsanordnung gesellschafts-
rechtliche MaBnahmen enthélt, die eintragungspflichtig
sind, sind diese im Verwaltungsakt gesondert aufzufiih-
ren. Soweit in § 115 Absatz 2 und 4 nichts Abweichen-
des geregelt ist, ist die Abwicklungsbehdrde berechtigt,
die erforderlichen Eintragungen beim Registergericht zu
beantragen. Die Eintragung ist fir die Wirksamkeit der
MaBnahmen nicht konstitutiv.

§ 137

Erlass und Bekanntgabe
der Abwicklungsanordnung

(1) Die Abwicklungsanordnung ergeht als Allgemein-
verfiigung und wird 6ffentlich bekannt gegeben. Einer
gesonderten Bekanntgabe an die Beteiligten bedarf es
genauso wenig wie einer gesonderten Zuleitung an den
zustandigen Betriebsrat.

(2) Die Abwicklungsanordnung ist nach Erlass un-
verzlglich nach MaBgabe des § 140 Absatz 4 zu ver-
offentlichen.

(3) Die Veroffentlichung enthélt auch Angaben zur
Einwilligungserklarung des tUbernehmenden Rechtstréa-
gers und zu den Kapitalerh6hungsbeschliissen nach
§ 109.

§ 138

Mitteilungspflichten
bei einer Bestandsgefahrdung

(1) Im Fall einer Bestandsgefédhrdung oder einer dro-
henden Bestandsgefédhrdung eines Instituts oder eines
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gruppenangehdrigen Unternehmens informiert die Ge-
schéftsleitung des Instituts oder des Ubergeordneten
Unternehmens der Gruppe sowie des bestandsgefahr-
deten gruppenangehdrigen Unternehmens unverzig-
lich die Aufsichtsbehérde und die Abwicklungsbehdrde.

(2) Die Aufsichtsbehorde unterrichtet die Abwick-
lungsbehdrde unverziglich und vollumfanglich tber alle
KrisenpraventionsmaBnahmen und alle bankaufsicht-
lichen MaBnahmen, die sie gegenliber einem Institut
oder gruppenangehdérigen Unternehmen vornimmt.

(3) Gelangt die Aufsichtsbehodrde oder die Abwick-
lungsbehérde zu der Einschatzung, dass eine Be-
standsgefahrdung eines Instituts oder gruppenangehd-
rigen Unternehmens vorliegt, informiert sie die jeweils
andere Behdrde unverziglich hiertber. Dartiber hinaus
informieren die Aufsichtsbehérde und die Abwicklungs-
behorde unverziglich die folgenden Stellen:

1. das Bundesministerium der Finanzen,

. die Deutsche Bundesbank,

. die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht,
. die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung,

. das betroffene Einlagensicherungssystem,

o O WD

. die Aufsichtsbehdrden, die flr die betroffenen grup-
penangehdérigen Unternehmen und Zweigstellen zu-
stédndig sind, einschlieBlich der konsolidierenden
Aufsichtsbehorde,

7. die Abwicklungsbehoérden, die fur die betroffenen
gruppenangehdrigen Unternehmen und Zweigstel-
len zusténdig sind, einschlieBlich der Abwicklungs-
behorde des Staates, in dem die konsolidierende
Aufsichtsbehdrde ihren Sitz hat,

8. den Ausschuss fUr Finanzstabilitat und
9. den Europaischen Ausschuss flir Systemrisiken.

(4) Besteht die Gefahr, dass bei einer Informations-
weitergabe an eine Stelle im Sinne des Absatzes 3
Satz 2 die Abwicklungsziele verfehlt werden kdnnten,
kann die Abwicklungsbehdrde von einer Information
dieser Stelle absehen oder anonymisierte oder aggre-
gierte Angaben zum bestandsgeféhrdeten Institut oder
zu bestandsgefahrdeten gruppenangehdrigen Unter-
nehmen machen. Unbenommen der Regelungen der
§§ 167 bis 171 gilt Satz 1 gegenliber Aufsichtsbehor-
den und Abwicklungsbehérden in einem Drittstaat ent-
sprechend, sofern es sich nicht um den Drittstaat han-
delt, in dem das konsolidierungspflichtige lbergeord-
nete Unternehmen seinen Sitz hat.

§ 139
Entscheidung der Abwicklungsbehérde

(1) Erhalt die Abwicklungsbehérde von einer ande-
ren Stelle Kenntnis von einer méglichen Bestandsge-
fahrdung, prift sie unverziglich, ob die Voraussetzun-
gen einer Bestandsgefahrdung vorliegen. Erhalt die Ab-
wicklungsbehérde die Kenntnis von einer méglichen
Bestandsgefédhrdung von einer Stelle im Sinne des
§ 138 Absatz 3 Satz 2 Nummer 1 bis 4, ist diese Stelle
verpflichtet, der Abwicklungsbehérde umfassend und
unverzlglich alle Ausklnfte zu der mdglichen Be-
standsgeféhrdung zu erteilen.

(2) Die Abwicklungsbehérde dokumentiert das Er-
gebnis und die wesentlichen Erwdgungen zu der Pri-
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fung im Sinne des Absatzes 1 sowie das geplante wei-
tere Vorgehen.

§ 140
Verfahrenspflichten der Abwicklungsbehérde

(1) Vor der Vornahme einer AbwicklungsmaBnahme
informiert die Abwicklungsbehérde

1. das Bundesministerium der Finanzen und
2. das betroffene Einlagensicherungssystem.

Die Abwicklungsbehérde erlasst AbwicklungsmaBnah-
men mit unmittelbaren finanziellen Auswirkungen oder
systemischen Auswirkungen nur mit Zustimmung des
Bundesministeriums der Finanzen.

(2) Die Abwicklungsbehoérde informiert die folgenden
Stellen Uber die Vornahme einer AbwicklungsmaBnah-
me:

1. die Deutsche Bundesbank,
2. die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht,

3. die Aufsichtsbehodrden, die flr die betroffenen grup-
penangehérigen Unternehmen und Zweigstellen zu-
stédndig sind, einschlieBlich der konsolidierenden
Aufsichtsbehoérde,

4. die Abwicklungsbehdrden, die fur die betroffenen
gruppenangehdrigen Unternehmen und Zweigstel-
len zustandig sind, einschlieBlich der Abwicklungs-
behérde des Staates, in dem die konsolidierende
Aufsichtsbehdrde ihren Sitz hat,

5. den Ausschuss flir Finanzstabilitt,
6. den Européischen Ausschuss fur Systemrisiken,

7. die Kommission, die Europdische Zentralbank, die
Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehor-
de, die Européische Aufsichtsbehoérde flr das Versi-
cherungswesen und die betriebliche Altersvorsorge
und die Européaische Bankenaufsichtsbehérde sowie

8. die Systembetreiber eines Systems im Sinne des § 1
Absatz 16 des Kreditwesengesetzes, bei dem das
betroffene Institut oder gruppenangehdrige Unter-
nehmen Teilnehmer ist.

(3) Eine Mitteilung Uber die Vornahme einer Abwick-
lungsmaBnahme im Sinne des Absatzes 1 enthélt eine
Abschrift der Abwicklungsanordnung und nennt das
Datum, ab dem die AbwicklungsmaBnahme wirksam
wird.

(4) Die Abwicklungsbehorde verdffentlicht auf ihrer
Internetseite die Abwicklungsanordnung oder eine Be-
kanntmachung, in der die Auswirkungen der Abwick-
lungsmaBnahme, insbesondere in Bezug auf die Einle-
ger, und etwaige Anordnungen nach den §§ 82 bis 84
zusammengefasst werden.

(5) Die Abwicklungsbehoérde informiert auch das in
Abwicklung befindliche Institut oder gruppenangehd-
rige Unternehmen sowie das Ubergeordnete Unterneh-
men der Gruppe. Absatz 3 gilt entsprechend. Die nach
Absatz 4 zu veréffentlichenden Informationen gelten als
zu veroffentlichende Insiderinformationen im Sinne des
§ 15 des Wertpapierhandelsgesetzes.

(6) Die Abwicklungsbehdrde veroffentlicht auf ihrer
Internetseite und im Bundesanzeiger, dass die Abwick-
lungsmaBnahmen beendet sind.
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§ 141

Insolvenzfestigkeit von
AbwicklungsmaBnahmen, Anfechtbarkeit

Ein Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen des Insti-
tuts oder des gruppenangehdrigen Unternehmens |&sst
die Anwendung eines Abwicklungsinstruments und die
Ausilibung von Abwicklungsbefugnissen und deren je-
weilige Rechtswirkungen unberlhrt; eine Anfechtung
ist weder innerhalb noch auBerhalb eines solchen Insol-
venzverfahrens maoglich.

§ 142
Gebiihren, Auslagen

(1) Die Abwicklungsbehérde erhebt fiir den Erlass ei-
ner Abwicklungsanordnung und flr damit zusammen-
héngende Tatigkeiten nach § 3d des Finanzmarktstabi-
lisierungsfondsgesetzes Geblhren und verlangt die Er-
stattung von Kosten.

(2) Die Abwicklungsbehdérde kann anordnen, dass
Gebuhren und Kostenerstattungen nach Absatz 1 auch
vorweg durch Abzug von den folgenden Positionen be-
glichen werden:

1. von einer Gegenleistung, die der Ubernehmende
Rechtstréger nach § 111 Absatz 2 schuldet oder

2. von Erlésen im Zusammenhang mit der Abwicklung
eines Briickeninstituts oder einer Vermégensverwal-
tungsgesellschaft.

§ 143

Schadensersatzanspriiche gegen
Organmitglieder und ehemalige Organmitglieder

Die Abwicklungsbehérde soll bei dem Institut oder
dem gruppenangehdérigen Unternehmen einen Sonder-
prifer einsetzen, um zu priifen, ob Schadensersatzan-
spriiche gegen Organmitglieder oder ehemalige Organ-
mitglieder wegen der Verletzung von Sorgfaltspflichten
bestehen. § 45¢c Absatz 6 des Kreditwesengesetzes so-
wie die §§ 144 und 145 des Aktiengesetzes gelten ent-
sprechend.

§ 144

Ausschluss bestimmter
vertraglicher Bedingungen bei
frithzeitigem Eingreifen und bei der Abwicklung

(1) Eine KrisenpraventionsmaBnahme oder eine Kri-
senmanagementmaBnahme, einschlieBlich eines unmit-
telbar mit der Anwendung einer solchen MaBnahme
verbundenen Ereignisses, gelten in Bezug auf das In-
stitut oder die Gruppe und alle gruppenangehdrigen
Unternehmen nicht als Verwertungs- oder Beendi-
gungsfall im Sinne der Richtlinie 2002/47/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates oder als Insolvenz-
verfahren im Sinne der Richtlinie 98/26/EG des Europa-
ischen Parlaments und des Rates, wenn die Hauptleis-
tungspflichten aus dem Vertrag, einschlieBlich Zah-
lungs- und Leistungsverpflichtungen, und die Pflicht
zur Stellung von Sicherheiten weiterhin erflllt werden.
Eine Aussetzung oder Beschrankung gemaB den §§ 82
bis 84 stellt keine Nichterflillung von vertraglichen
Hauptleistungspflichten dar.

(2) Wird ein Drittstaatsabwicklungsverfahren geman
§ 169 anerkannt, so gilt dieses Verfahren flr die Zwe-
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cke dieser Vorschrift als KrisenmanagementmaBnah-
me.

(3) Eine KrisenpréaventionsmaBnahme oder eine Kri-
senmanagementmaBnahme, einschlieBlich eines unmit-
telbar mit der Anwendung einer solchen MaBnahme
verbundenen Ereignisses, berechtigen nicht dazu,

1. Kiindigungs-, Aussetzungs-, Anderungs-, Zuriickbe-
haltungs-, Verrechnungs- oder Aufrechnungsrechte
gegenulber einem Institut oder gruppenangehdérigen
Unternehmen auszuliben,

2. Eigentum des betreffenden Instituts oder gruppen-
angehdrigen Unternehmens zu erlangen, Kontrolle
darliber auszuliben oder Anspriiche aus einer Si-
cherheit geltend zu machen und

3. etwaige vertragliche Rechte des betreffenden Insti-
tuts oder gruppenangehdrigen Unternehmens zu be-
eintréchtigen.

Dies gilt nur, wenn die Hauptleistungspflichten aus dem
Vertrag, einschlieBlich Zahlungs- und Leistungspflich-
ten, und die Pflicht zur Stellung von Sicherheiten wei-
terhin erflllt werden. Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

(4) Die in Absatz 3 Satz 1 genannten Rechte kénnen
ausgelbt werden, wenn die Rechte auf Grund eines
anderen Ereignisses als einer KrisenpraventionsmaB-
nahme, einer KrisenmanagementmaBnahme oder ei-
nem unmittelbar mit der Anwendung einer solchen
MaBnahme verbundenen Ereignis entstanden sind.

(5) Aus Vereinbarungen, die den Regelungen der Ab-
satze 1 und 3 zuwiderlaufen, kdnnen keine Rechte her-
geleitet werden. Institute und gruppenangehérige Un-
ternehmen dirfen Mustervertrage im Geschéftsverkehr
nur nutzen, wenn sie den Regelungen der Absatze 1
und 3 entsprechen.

Unterabschnitt 2

Inanspruchnahme
von Einlagensicherungssystemen

§ 145

Inanspruchnahme von
Einlagensicherungssystemen
im Rahmen einer Abwicklung

(1) FUr den Fall, dass fir ein Institut oder flr ein
gruppenangehdriges Unternehmen eine Abwicklungs-
maBnahme durchgefiihrt wird und dadurch sicherge-
stellt wird, dass die Einleger dieses Instituts oder die-
ses gruppenangehdrigen Unternehmens weiterhin auf
ihre Einlagen zugreifen kdnnen, haftet das Einlagensi-
cherungssystem, dem das Institut oder das gruppen-
angehdrige Unternehmen angehort,

1. fur den Fall, dass das Instrument der Glaubigerbe-
teiligung angewendet wird: fir den Betrag, um den
die gedeckten Einlagen herabgeschrieben worden
waéren, um die Verluste des Instituts oder des grup-
penangehdérigen Unternehmens gemaB § 78 Ab-
satz 1 Nummer 1 auszugleichen, wenn die gedeck-
ten Einlagen nicht vom Anwendungsbereich des In-
struments der Glaubigerbeteiligung ausgenommen
wéren und daher im gleichen Umfang herabge-
schrieben worden wéren, oder

2. fUr den Fall, dass ein anderes oder mehrere andere
Abwicklungsinstrumente als das Instrument der
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Glaubigerbeteiligung angewendet werden: fir den
Betrag der Verluste, den die Inhaber gedeckter Ein-
lagen im Zuge der Anwendung dieser Instrumente
erlitten hatten.

(2) Das Einlagensicherungssystem haftet nach Ab-
satz 1 nicht Uber den Betrag der Verluste hinaus, den
es hatte tragen mussen, wenn Uber das Vermbgen des
Instituts oder des gruppenangehdrigen Unternehmens
ein Insolvenzverfahren ertffnet und durchgefiihrt wor-
den waére.

(8) Wird das Instrument der Glaubigerbeteiligung an-
gewendet, so muss das Einlagensicherungssystem kei-
nen Beitrag zur Wiederherstellung der Quote fur das
harte Kernkapital gemaB § 96 Absatz 1 Nummer 2 leis-
ten.

(4) Die Festlegung des Betrags, fur den das Einla-
gensicherungssystem nach Absatz 1 haftet, erfolgt auf
Grundlage einer Bewertung nach § 69 dieses Gesetzes.
In Hohe dieses Betrags zahlt das Einlagensicherungs-
system einen Beitrag in bar.

(5) Werden erstattungsfahige Einlagen bei einem in
Abwicklung befindlichen Institut oder gruppenangehd-
rigen Unternehmen durch Anwendung des Instruments
der UnternehmensverduBerung oder des Instruments
der Ubertragung auf ein Briickeninstitut auf einen an-
deren Rechtstrager Uibertragen, hat der betroffene Ein-
leger keinen Entschadigungsanspruch nach § 3 Ab-
satz 1 des Einlagensicherungs- und Anlegerentschadi-
gungsgesetzes gegenlber dem Einlagensicherungs-
system in Bezug auf den Teil seiner Einlage, der nicht
Ubertragen wird, wenn der Betrag der Ubertragenen
Einlage die Deckungsgrenze nach § 4 Absatz 2 Buch-
stabe a des Einlagensicherungs- und Anlegerentscha-
digungsgesetzes erreicht oder Uberschreitet.

(6) Die Haftung des Einlagensicherungssystems ist
auf die Halfte der Zielausstattung gemaB Artikel 10
der Richtlinie 2014/49/EU des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 16. April 2014 Uber Einlagen-
sicherungssysteme (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 149)
beschrankt.

Unterabschnitt 3

Ausgleichszahlung fir
benachteiligte Anteilsinhaber,
Glaubiger und Einlagensicherungs-
systeme; Schutzbestimmungen

§ 146

Vergleich mit dem
Ausgang eines hypothetischen
Insolvenzverfahrens; Verordnungserméchtigung

(1) Die Abwicklungsbehdérde hat unverziglich nach
Durchfiihrung einer oder mehrerer AbwicklungsmaB-
nahmen durch einen unabhangigen, sachverstandigen
Prufer ermitteln zu lassen, ob und in welchem Umfang
Anteilsinhaber und Glaubiger durch die Anordnung und
Durchfihrung der AbwicklungsmaBnahmen im Ver-
gleich zu der Situation, die sich bei Erdffnung und
Durchfiihrung eines Insolvenzverfahrens Uber das Ver-
mogen des Instituts eingestellt hatte, benachteiligt wor-
den sind. Diese Bewertung erfolgt inhaltlich getrennt
von der Bewertung nach § 69.
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(2) Der Prufer wird auf Antrag der Abwicklungsbe-
hérde vom Gericht ausgewahlt und bestellt. § 10 Ab-
satz 1 Satz 3, Absatz 3 und 4 und § 11 des Umwand-
lungsgesetzes gelten entsprechend. Zusténdig ist das
Landgericht, in dessen Bezirk sich der Sitz der Abwick-
lungsbehdrde befindet. Die Auswahl und Bestellung
durch das Landgericht soll spatestens innerhalb von
flinf Werktagen nach Antragstellung erfolgen. Uber eine
Beschwerde soll das Oberlandesgericht innerhalb von
fuinf Werktagen entscheiden.

(3) Bei der Bewertung nach Absatz 1 ist festzustel-
len,

1. welche Befriedigungsquoten die Anteilsinhaber und
Glaubiger zu erwarten gehabt hatten, wenn fir das
in Abwicklung befindliche Institut oder das gruppen-
angehdrige Unternehmen zum Zeitpunkt des § 138
Absatz 3 Satz 1 ein Insolvenzverfahren er6ffnet wor-
den ware,

2. welche Ergebnisse die Anteilsinhaber und Glaubiger
des Instituts oder gruppenangehérigen Unterneh-
mens im Rahmen der Abwicklung tatsachlich erzielt
haben und

3. ob und gegebenenfalls welche Unterschiede zwi-
schen der hypothetischen Behandlung der Anteils-
inhaber und Glaubiger gemaB Nummer 1 und der
tatsachlichen Behandlung der Anteilsinhaber und
Glaubiger gemaB Nummer 2 bestehen.

(4) Die Bewertung nach Absatz 1 hat unter der An-
nahme zu erfolgen, dass

1. fur das in Abwicklung befindliche Institut oder grup-
penangehdérige Unternehmen zum Zeitpunkt des
§ 138 Absatz 3 Satz 1 ein Insolvenzverfahren eroff-
net wurde;

2. keine AbwicklungsmaBnahmen vorgenommen wur-
den;

3. keine auBerordentliche finanzielle Unterstutzung des
in Abwicklung befindlichen Instituts oder gruppen-
angehdrigen Unternehmens aus 6ffentlichen Mitteln
erfolgt.

(5) Der Prifer hat der Abwicklungsbehorde schrift-
lich Uber das Ergebnis seiner Priifung zu berichten.

(6) FUr den Zeitraum bis zum Inkrafttreten der tech-
nischen Regulierungsstandards gemaB Artikel 74 Ab-
satz 4 der Richtlinie 2014/59/EU wird das Bundesminis-
terium der Finanzen erméchtigt, durch Rechtsverord-
nung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates be-
darf, ndhere Bestimmungen Uber die Methode der Be-
wertung nach den Abséatzen 1 bis 3 zu erlassen. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Ermé&chti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbe-
horde Ubertragen.

§ 147

Schutzbestimmungen fiir
Anteilsinhaber und Glaubiger

Fuhrt die Bewertung gemaB § 146 zu dem Ergebnis,
dass die von einem Anteilsinhaber, Gldubiger oder Ein-
lagensicherungssystem im Sinne des § 145 Absatz 1
infolge einer AbwicklungsmaBnahme erlittenen Verluste
die Verluste Ubersteigen, welche sie bei Unterbleiben
der MaBnahme im Rahmen eines Insolvenzverfahrens
erlitten hatten, steht ihnen gegen den Restrukturie-
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rungsfonds ein Anspruch auf Ausgleich in HOhe des
Differenzbetrags nach MaBgabe von § 8 des Restruk-
turierungsfondsgesetzes zu. Entsprechendes gilt fir
Eingriffe in Vertrdge nach § 79 Absatz 5.

§ 148
Schutzbestimmungen fiir Sozialplane

Anspriche aus einem Sozialplan, der nach dem Zeit-
punkt des § 138 Absatz 3 Satz 1 aufgestellt wird, sind
vom Anwendungsbereich des Instruments der Glaubi-
gerbeteiligung ausgenommen, soweit sie im hypotheti-
schen Insolvenzfall mit Uberwiegender Wahrschein-
lichkeit in einem Sozialplan nach § 123 Absatz 1 der
Insolvenzordnung enthalten gewesen und als Masse-
verbindlichkeiten nach § 123 Absatz 2 der Insolvenz-
ordnung beglichen worden wéren.

Unterabschnitt 4
Rechtsformwechsel

§ 149
Anordnung eines Rechtsformwechsels

(1) Die Anordnung eines Formwechsels muss fol-
gende Bestimmungen enthalten:

1. die Angabe, dass das Institut oder gruppenangehé-
rige Unternehmen durch den Formwechsel die
Rechtsform einer Aktiengesellschaft erlangt;

2. die Firma des Rechtstragers neuer Rechtsform mit
dem Zusatz ,Aktiengesellschaft auf Anordnung*;

3. die vorlaufige Satzung des Rechtstragers neuer
Rechtsform;

4. die vorlaufigen Mitglieder des Vorstands sowie Art
und Umfang ihrer Vertretungsbefugnis;

5. die vorlaufigen Mitglieder des Aufsichtsrats;

6. Angaben zu Zahl, Art und Umfang der Anteile, wel-
che die bisherigen Anteilsinhaber durch den Form-
wechsel erlangen;

7. Angaben zu den Rechten, die den Inhabern beson-
derer Rechte wie Anteile ohne Stimmrecht, Vorzugs-
aktien, Mehrstimmrechtsaktien, Schuldverschrei-
bungen und Genussrechte in dem Rechtstrager ge-
wahrt werden.

Die Anteile und Rechte nach Satz 1 Nummer 4 und 6
entsprechen den bisherigen Berechtigungen, sofern sie
nicht Verdnderungen auf Grund der Anwendung der
Abwicklungsinstrumente Rechnung tragen.

(2) Der Formwechsel wird mit der 6ffentlichen Be-
kanntgabe der Abwicklungsanordnung nach § 137
wirksam. Die Bekanntgabe der Anordnung hat insbe-
sondere folgende Wirkungen:

1. der formwechselnde Rechtstrager besteht in der
neuen Rechtsform weiter;

2. die Anteilsinhaber des formwechselnden Rechtstra-
gers sind an dem Rechtstrdger nach den fiur die
neue Rechtsform geltenden Vorschriften beteiligt;

3. die Inhaber besonderer Rechte wie Anteile ohne
Stimmrecht, Vorzugsaktien, Mehrstimmrechtsaktien,
Schuldverschreibungen und Genussrechte haben ei-
nen Anspruch auf Gewahrung gleichwertiger Rechte
gegenlber dem Rechtstréager neuer Rechtsform;
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4. Rechte Dritter an den Anteilen oder Mitgliedschaften
des formwechselnden Rechtstrdgers bestehen als
Rechte an den an ihre Stelle tretenden Anteilen des
Rechtstragers neuer Rechtsform weiter; insbeson-
dere besteht die Mitgliedschaft des formwechseln-
den Rechtstragers in Einlagensicherungssystemen
und institutssichernden Einrichtungen geméas § 12
des Einlagensicherungs- und Anlegerentschadi-
gungsgesetzes fort und kann seitens der Einlagensi-
cherungssysteme oder institutssichernden Einrich-
tungen nicht infolge des Formwechsels beendet
werden.

Die Befugnisse nach diesem Gesetz zur Beschrankung
von Anteilen oder von sonstigen Rechten am form-
wechselnden Rechtstrager bleiben unberthrt. Ihre Aus-
Ubung kann mit der Anordnung des Formwechsels ver-
bunden werden. Der Formwechsel berthrt nicht die
zum Zeitpunkt des Formwechsels félligen Anspriiche
der Glaubiger des formwechselnden Instituts oder
gruppenangehdrigen Unternehmens gegen einen sei-
ner Gesellschafter aus Verbindlichkeiten des form-
wechselnden Instituts oder gruppenangehérigen Unter-
nehmens, fur die dieser zum Zeitpunkt des Formwech-
sels personlich haftet.

(38) Der Formwechsel und die sonstigen mit der An-
ordnung verbundenen eintragungspflichtigen Tatsa-
chen und Rechtsverhéltnisse sind unter Bezugnahme
auf die Anordnung geméaB Absatz 1 in die entsprechen-
den Register einzutragen. Die Abwicklungsbehodrde hat
dem Registergericht fur die Eintragung unverzuglich die
Anordnung gemaB Absatz 1 einzureichen.

(4) Die Vorschriften des Aktiengesetzes sind auf den
Rechtstrager neuer Rechtsform anzuwenden, soweit
Regelungen dieses Gesetzes nicht entgegenstehen.

(5) Der vorlaufige Vorstand hat nach MaBgabe der
fir die neue Rechtsform geltenden Griindungsvor-
schriften unverzlglich die erforderlichen MaBnahmen
fir die Grindung einzuleiten und bei dem Handelsre-
gister anzumelden, soweit sich nicht aus der Anord-
nung gemaB Absatz 1 etwas anderes ergibt. Liegen
die gesetzlichen Voraussetzungen fir die Eintragung
der Aktiengesellschaft vor, 16scht das Registergericht
den Zusatz ,auf Anordnung” in der Firma der Aktienge-
sellschaft. Der angeordnete Formwechsel bleibt unab-
hangig von der Anmeldung oder Eintragung wirksam.

Unterabschnitt 5

Rechtsbehelf und
Ausschluss anderer MaBnahmen

§ 150
Rechtsschutz

(1) Ein Widerspruchsverfahren gegen eine Abwick-
lungsmaBnahme wird nicht durchgefihrt. Eine Anfech-
tungsklage gegen AbwicklungsmaBnahmen der Ab-
wicklungsbehérde einschlieBlich der Androhung und
Festsetzung von Zwangsmitteln nach diesem Gesetz
hat keine aufschiebende Wirkung.

(2) Eine AbwicklungsmaBnahme kann binnen eines
Monats nach Bekanntgabe vor dem flr den Sitz der
Abwicklungsbehérde zustéandigen Oberverwaltungsge-
richt im ersten und letzten Rechtszug angefochten wer-
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den. Nebenbestimmungen zu einer AbwicklungsmaB-
nahme sind nicht isoliert anfechtbar.

(3) Die die Rechtslage gestaltenden Wirkungen der
Anordnung bleiben von der Aufhebung einer Abwick-
lungsmaBnahme unberlhrt. Die Beseitigung der Voll-
zugsfolgen kann insoweit nicht verlangt werden. Satz 2
gilt nicht, wenn die Folgenbeseitigung

1. die Abwicklungsziele nicht geféhrdet,

2. keine schutzwirdigen Interessen Dritter bedrohen
wirde und

3. nicht unmdglich ist.

(4) Soweit die Beseitigung der Vollzugsfolgen nach
Absatz 3 Satz 2 ausgeschlossen ist, steht den Betrof-
fenen ein Anspruch auf Ausgleich der durch die Ab-
wicklungsmaBnahme entstandenen Nachteile zu.

§ 151

Unterbrechung von
gerichtlichen Verfahren in Zivilsachen

Im Fall des Erlasses einer AbwicklungsmaBnahme
der Abwicklungsbehérde gegen ein Institut oder ein
gruppenangehdriges Unternehmen mit Sitz im Inland
wird ein Verfahren in Zivilsachen, an dem das Institut
oder das gruppenangehérige Unternehmen mit Sitz im
Inland als Partei oder als Streitgenosse oder Dritter im
Sinne des Buches 1 Abschnitt 2 Titel 2 und 3 der Zivil-
prozessordnung beteiligt ist, unterbrochen, bis die Ab-
wicklungsbehérde die Beendigung der Abwicklungs-
maBnahme gemaB § 140 Absatz 6 verdffentlicht hat.

§ 152
Haftungsbeschrankung

Abweichend von § 75 Absatz 1 Satz 1 des Bundes-
beamtengesetzes haben Beamtinnen und Beamte, de-
ren Behdérden Aufgaben nach diesem Gesetz wahrzu-
nehmen haben, einen Schaden, den sie bei der Wahr-
nehmung von Aufgaben, die ihrer Behdrde nach diesem
Gesetz obliegen, verursacht haben, nur dann zu erset-
zen, wenn sie die ihnen obliegenden Pflichten vorséatz-
lich verletzt haben. Satz 1 gilt entsprechend fur Amts-
tréager, die keine Beamtinnen oder Beamten sind, ein-
schlieBlich der Tarifbeschaftigten.

Teil 5

Grenziiberschreitende Gruppen-
abwicklung und Beziehungen zu Drittstaaten

Kapitel 1

Anerkennung
von MaBnahmen der
Behdrden anderer Mitgliedstaaten

§ 153

Wirksamkeit von
KrisenmanagementmaBnahmen oder Krisen-
praventionsmaBnahmen anderer Mitgliedstaaten

(1) Ubertragt eine Abwicklungsbehérde in einem an-
deren Mitgliedstaat in Anwendung eines Abwicklungs-
instruments im Sinne der Richtlinie 2014/59/EU Anteile
oder andere Eigentumstitel oder Vermdgenswerte,
Rechte oder Verbindlichkeiten und betrifft die Uber-

iR



2156

tragung in der Bundesrepublik Deutschland belegene
Vermdgenswerte oder deutschem Recht unterfallende
Rechte oder Verbindlichkeiten, wirkt eine solche Uber-
tragung wie eine Ubertragung durch die Abwicklungs-
behdrde selbst.

(2) Gleiches gilt fir MaBnahmen, die eine Abwick-
lungsbehdrde in einem anderen Mitgliedstaat in Aus-
Ubung des Instruments der Glaubigerbeteiligung oder
des Instruments der Beteiligung der Inhaber relevanter
Kapitalinstrumente trifft, sofern die betroffenen Ver-
bindlichkeiten und Kapitalinstrumente deutschem
Recht unterliegen oder gegenliber Glaubigern mit Sitz
im Inland bestehen.

(3) Die Abwicklungsbehorde unterstitzt die Abwick-
lungsbehodrde in einem anderen Mitgliedstaat bei der
Ubertragung nach Absatz 1.

Kapitel 2

Grenziber-
schreitende Gruppenabwicklung

Abschnitt 1

Grenziberschreitende
Entscheidungsfindung
und Information; Abwicklungskollegien

§ 154

Allgemeine Grundsatze
fiir Entscheidungsfindungen,
an denen eine Behérde oder mehrere
Behoérden anderer Mitgliedstaaten beteiligt sind

Wenn die Abwicklungsbehérde oder andere nach
diesem Gesetz zustandige Behdrden Entscheidungen
treffen oder MaBnahmen nach diesem Gesetz einleiten,
die Auswirkungen in einem oder mehreren anderen Mit-
gliedstaaten haben kdénnen, missen sie

1. bei der Einleitung einer AbwicklungsmaBnahme die
Gebote der Wirksamkeit der Entscheidungsfindung
und der geringstmoéglichen Abwicklungskosten be-
ricksichtigen;

2. bei der Entscheidungsfindung und der Einleitung
von MaBnahmen zlgig und mit der jeweils gebote-
nen Dringlichkeit vorgehen;

3. mit anderen deutschen Behdrden sowie mit Ab-
wicklungsbehoérden, Aufsichtsbehdrden und anderen
Behdrden aus anderen Mitgliedstaaten zusammen-
arbeiten, um sicherzustellen, dass die Entschei-
dungsfindung und die Einleitung von MaBnahmen
koordiniert und zugig erfolgen;

4. die Interessen der anderen Mitgliedstaaten, in de-
nen ein EU-Mutterunternehmen oder ein Tochterun-
ternehmen niedergelassen ist, in angemessener
Weise berucksichtigen, insbesondere die Auswir-
kungen einer Entscheidung oder einer MaBnahme
oder eines Unterbleibens von MaBnahmen auf die
Finanzstabilitét, die Finanzmittel, den Abwicklungs-
fonds, das Einlagensicherungs- oder das Anleger-
entschadigungssystem dieser Mitgliedstaaten;

5. die Interessen der anderen Mitgliedstaaten, in de-
nen bedeutende Zweigstellen niedergelassen sind,
in angemessener Weise berucksichtigen, insbeson-
dere die Auswirkungen einer Entscheidung oder ei-
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ner MaBnahme oder eines Unterbleibens von MaB-
nahmen auf die Finanzstabilitdt dieser Staaten;

6. einen angemessenen Ausgleich der Interessen der
Mitgliedstaaten beachten sowie eine Beeintrachti-
gung oder einen unangemessenen Schutz der Inte-
ressen bestimmter Mitgliedstaaten und eine nicht
gerechtfertigte ungleiche Verteilung der Lasten auf
die Mitgliedstaaten vermeiden;

7. wenn gemaB diesem Gesetz eine Verpflichtung be-
steht, vor einer Entscheidung oder einer MaBnahme
eine Behorde zu konsultieren, diese Behorde zu-
mindest zu denjenigen Aspekten der vorgeschlage-
nen Entscheidung oder MaBnahme konsultieren,
die Auswirkungen hat oder wahrscheinlich haben
wird auf

a) das betroffene EU-Mutterunternehmen, Tochter-
unternehmen oder die betroffene Zweigstelle, fir
das oder die die betroffene Behdrde zusténdig
ist, oder

b) die Stabilitdt des betroffenen Mitgliedstaats;

8. bei der Anwendung von AbwicklungsmaBnahmen
die jeweiligen Abwicklungspldne befolgen, es sei
denn, die zustandigen Abwicklungsbehérden kom-
men nach der Bewertung der Umstande des Einzel-
falls zu dem Ergebnis, dass die Abwicklungsziele
wirksamer durch MaBnahmen erreicht werden kén-
nen, die nicht im Abwicklungsplan vorgesehen sind;

9. das Transparenzgebot beriicksichtigen, wenn eine
beabsichtigte Entscheidung oder eine beabsich-
tigte MaBnahme voraussichtlich Auswirkungen auf
die Finanzstabilitdt, die Finanzmittel, den Abwick-
lungsfonds, das Einlagensicherungssystem oder
das Anlegerentschadigungssystem eines anderen
Mitgliedstaats haben wird;

10. durch Koordinierung und Zusammenarbeit nach
Méglichkeit ein Ergebnis erzielen, durch das sich
die Gesamtkosten der Abwicklung verringern.

§ 155
Zustandigkeit der Abwicklungsbehoérde

Die Abwicklungsbehdrde ist fiir die Gruppenabwick-
lung eines Instituts oder eines Ubergeordneten Unter-
nehmens zusténdig, wenn die Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht die konsolidierende Auf-
sichtsbehdrde ist, oder, sofern die Europaische Zentral-
bank die konsolidierende Aufsichtsbehoérde ist, die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ohne
Anwendung der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 die
konsolidierende Aufsichtsbehérde wére.

§ 156
Abwicklungskollegium

(1) Ist die Abwicklungsbehdrde fir die Gruppen-
abwicklung eines Instituts oder Ubergeordneten Unter-
nehmens zustandig, richtet sie ein Abwicklungskolle-
gium ein, das die in den §§ 46, 47, 50 bis 54, 58, 60,
161 bis 166 genannten Aufgaben wahrnimmt und die
Zusammenarbeit und Koordinierung mit Abwicklungs-
behorden in Drittlandern sicherstellt. Das Abwicklungs-
kollegium dient

1. dem Austausch von Informationen, die relevant sind
fur die Ausarbeitung eines Gruppenabwicklungs-
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plans, flr die Ausiibung vorbereitender und praven-
tiver Befugnisse in Bezug auf die Gruppe und fiir die
Gruppenabwicklung;

2. der Ausarbeitung eines Gruppenabwicklungsplans
gemaB den §§ 46 und 47;

3. der Bewertung der Abwicklungsféhigkeit der Gruppe
gemas § 58;

4. der Auslibung von Befugnissen zum Abbau oder zur
Beseitigung von Hindernissen fir die Abwicklungs-
fahigkeit der Gruppe geméas § 60;

5. der Entscheidung Uber die Notwendigkeit der Aus-
arbeitung eines Gruppenabwicklungskonzepts ge-
maB den §§ 161 bis 165 oder § 166;

6. der Einigung Uber ein Gruppenabwicklungskonzept,
das gemaB den §§ 161 bis 165 oder § 166 vorge-
schlagen wird;

7. der Koordinierung der 6ffentlichen Kommunikation
von Gruppenabwicklungsstrategien und -konzepten;

8. der Koordinierung der Inanspruchnahme der jeweili-
gen Finanzierungsmechanismen;

9. der Festlegung von Mindestanforderungen auf
Gruppenebene und Einzelinstitutsebene gemaB den
§§ 49 bis 54.

(2) Das Abwicklungskollegium kann auch als Diskus-
sionsforum fir alle Fragen im Zusammenhang mit der
grenzliberschreitenden Gruppenabwicklung genutzt
werden.

(3) Die Abwicklungsbehérde ist nicht verpflichtet, ein
Abwicklungskollegium einzurichten, wenn bereits eine
andere Gruppe oder ein anderes Kollegium die in Ab-
satz 1 und in den §§ 157 und 158 genannten Funktio-
nen und Aufgaben wahrnimmt und alle in Absatz 1 und
in den §§ 157 und 158 festgelegten Bedingungen und
Verfahren, einschlieBlich derjenigen betreffend die Mit-
gliedschaft in und die Beteiligung an Abwicklungskolle-
gien, erflllt und einhélt. In diesem Fall sind sédmtliche in
diesem Gesetz enthaltenen Bezugnahmen auf ein Ab-
wicklungskollegium als Bezugnahmen auf diese andere
Gruppe oder dieses andere Kollegium zu verstehen.

§ 157

Mitglieder des
Abwicklungskollegiums und weitere Teilnehmer

(1) Die folgenden Behoérden sind stimmberechtigte
Mitglieder des Abwicklungskollegiums:

1. die Abwicklungsbehérde;

2. die Abwicklungsbehérden der anderen Mitglied-
staaten, in denen ein der Beaufsichtigung auf kon-
solidierter Basis unterliegendes Tochterunterneh-
men niedergelassen ist;

3. die Abwicklungsbehérden der anderen Mitglied-
staaten, in denen ein Mutterunternehmen eines
oder mehrerer Institute der Gruppe niedergelassen
ist;

4. die Abwicklungsbehérden der anderen Mitglied-
staaten, in denen sich bedeutende Zweigstellen be-
finden;

5. die Deutsche Bundesbank;

6. die Européische Zentralbank, sofern sie nach MaB-
gabe der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 zustén-
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dige Behodrde fur ein gruppenangehériges Unter-
nehmen ist;

7. die Aufsichtsbehorde;

8. die Aufsichtsbehdérden der anderen Mitgliedstaa-
ten, deren Abwicklungsbehérde ein Mitglied des
Abwicklungskollegiums ist; ist die Aufsichtsbe-
hérde eines Mitgliedstaats nicht die Zentralbank
des Staates, so kann die Aufsichtsbehorde ent-
scheiden, sich von einem Vertreter der Zentralbank
des Mitgliedstaats begleiten zu lassen;

9. das Bundesministerium der Finanzen;

10. die zustandigen Ministerien in den Féllen, in denen
die Abwicklungsbehérden der anderen Mitglied-
staaten, die Mitglieder des Abwicklungskollegiums
sind, nicht die zustandigen Ministerien sind;

11. die Behorde, die die Aufsicht Uber das Einlagen-
sicherungssystem flihrt;

12. die Behorde, die fiir die Aufsicht Gber das Einlagen-
sicherungssystem eines Mitgliedstaats zusténdig
ist, wenn die Abwicklungsbehdrde dieses Staates
ein Mitglied des Abwicklungskollegiums ist.

(2) Die Europaische Bankenaufsichtsbehorde tragt
dazu bei, eine effiziente, effektive und einheitliche Ar-
beitsweise von Abwicklungskollegien unter Beachtung
internationaler Standards zu gewahrleisten. Zu diesem
Zweck ist sie als Mitglied ohne Stimmrecht zu den Sit-
zungen des Abwicklungskollegiums einzuladen.

(3) Die Abwicklungsbehorden der Drittstaaten, in de-
nen ein im Européischen Wirtschaftsraum niedergelas-
senes EU-Mutterunternehmen ein Tochterunternehmen
oder eine bedeutende Zweigstelle hat, kdnnen auf ihr
Ersuchen als Beobachter zur Teilnahme am betreffen-
den Abwicklungskollegium eingeladen werden, sofern
diese Abwicklungsbehérden Verschwiegenheitspflich-
ten unterliegen, die nach Auffassung der Abwicklungs-
behdrde den in den §§ 4 bis 10 und 21 festgelegten
Anforderungen vergleichbar sind.

§ 158
Organisation des Abwicklungskollegiums

(1) Die Abwicklungsbehdrde fiihrt den Vorsitz im Ab-
wicklungskollegium. In dieser Eigenschaft muss sie

1. nach Konsultation der anderen Mitglieder des Ab-
wicklungskollegiums die Modalitdten und Verfahren
fur die Arbeitsweise des Abwicklungskollegiums
schriftlich festlegen;

2. samtliche Téatigkeiten des Abwicklungskollegiums
koordinieren;

3. Sitzungen des Abwicklungskollegiums einberufen
und dessen Mitglieder vorab umfassend Uber die
Einberufung der Sitzungen, die wichtigsten Tages-
ordnungspunkte und die zu erdrternden Fragen in-
formieren;

4. den Mitgliedern des Abwicklungskollegiums mittei-
len, welche Sitzungen geplant sind, damit diese um
Teilnahme ersuchen kdénnen;

5. dariiber entscheiden, welche Mitglieder und Beob-
achter zur Teilnahme an bestimmten Sitzungen des
Abwicklungskollegiums eingeladen werden, wobei
sie der Bedeutung der zu erérternden Frage fir die
betreffenden Mitglieder und Beobachter, insbeson-
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dere den mdglichen Auswirkungen auf die Finanz-
stabilitdt in den betreffenden Mitgliedstaaten und
Drittstaaten, Rechnung zu tragen hat;

6. alle Mitglieder des Kollegiums rechtzeitig tber die in
den betreffenden Sitzungen getroffenen Entschei-
dungen und erzielten Ergebnisse informieren.

(2) Die Mitglieder des Abwicklungskollegiums mus-
sen um Teilnahme an den Sitzungen ersuchen. Die Ab-
wicklungsbehérden der anderen Mitgliedstaaten sind
immer dann zur Teilnahme an Sitzungen des Abwick-
lungskollegiums berechtigt, wenn Angelegenheiten auf
der Tagesordnung stehen, die der gemeinsamen Be-
schlussfassung unterliegen oder die im Zusammen-
hang mit einem Unternehmen der Gruppe stehen, das
sich in ihrem Rechtsraum befindet.

(3) Die Mitglieder des Abwicklungskollegiums arbei-
ten eng zusammen.

§ 159
Européische Abwicklungskollegien

(1) Hat ein Drittstaatsinstitut oder ein Drittstaatsmut-
terunternehmen im Inland und in mindestens einem
weiteren Mitgliedstaat Tochterinstitute oder mindestens
zwei Unionszweigstellen, die von wenigstens zwei Mit-
gliedstaaten als bedeutend eingestuft werden, richtet
die Abwicklungsbehérde mit den Abwicklungsbehdr-
den der anderen Mitgliedstaaten, in denen diese
Tochterinstitute niedergelassen sind oder sich diese
Unionszweigstellen befinden, ein europdisches Ab-
wicklungskollegium ein.

(2) Das europaische Abwicklungskollegium nimmt
die in § 156 genannten Funktionen und Aufgaben in
Bezug auf die Tochterinstitute und in Bezug auf die
Unionszweigstellen, soweit die Funktionen und Aufga-
ben dieser Unionszweigstellen bedeutend sind, wahr.

(8) Werden die inlandischen Tochterunternehmen im
Sinne von Artikel 127 Absatz 3 Unterabsatz 3 der Richt-
linie 2013/36/EU von einer Finanzholdinggesellschaft
mit Sitz in der Union gehalten, fiihrt die Abwicklungs-
behdérde desjenigen Mitgliedstaats den Vorsitz im euro-
paischen Abwicklungskollegium, in dem sich die fir die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis nach jener
Richtlinie zusténdige konsolidierende Aufsichtsbehérde
befindet. Ist Satz 1 nicht anwendbar, bestimmen die
Mitglieder des europédischen Abwicklungskollegiums
den Vorsitz.

(4) Die Abwicklungsbehdrde kann einem Verzicht auf
die Einrichtung eines europdischen Abwicklungskolle-
giums zustimmen, wenn bereits eine andere Gruppe
oder ein anderes Kollegium, einschlieBlich eines gemaBi
§ 156 eingerichteten Abwicklungskollegiums, die in den
Absatzen 1 bis 3 und 5 genannten Funktionen und Auf-
gaben wahrnimmt und alle in den Abséatzen 1 bis 3, 5
und § 160 festgelegten Bedingungen und Verfahren,
einschlieBlich derjenigen betreffend die Mitgliedschaft
in und die Beteiligung an européischen Abwicklungs-
kollegien, erflllt beziehungsweise einhélt. In diesem
Fall sind séamtliche in diesem Gesetz enthaltenen Be-
zugnahmen auf ein europdisches Abwicklungskolle-
gium als Bezugnahmen auf diese andere Gruppe oder
dieses andere Kollegium zu verstehen.

(5) Vorbehaltlich der Abséatze 3 und 4 gilt § 156 ent-
sprechend.
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§ 160

Informationsaustausch
mit Behorden und Ministerien anderer
Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums

(1) Vorbehaltlich der §§ 4 bis 10 Ubermitteln die Ab-
wicklungsbehoérde und die Aufsichtsbehérde den Ab-
wicklungsbehérden und Aufsichtsbehérden in anderen
Mitgliedstaaten auf Antrag alle Informationen, die fir
die Wahrnehmung der diesen durch die Richtlinie
2014/59/EU Ubertragenen Funktionen zweckdienlich
sind. Insbesondere stellt die Abwicklungsbehérde den
Abwicklungsbehérden in anderen Mitgliedstaaten alle
einschlagigen Informationen rechtzeitig zur Verfligung,
um ihnen die Austbung der in § 156 Absatz 1 Satz 2
Nummer 2 bis 9 genannten Aufgaben zu erleichtern. Ist
die Abwicklungsbehdrde die fiur die Gruppenabwick-
lung zustandige Behdérde, koordiniert die Abwicklungs-
behodrde den Austausch aller relevanten Informationen
zwischen den Abwicklungsbehoérden.

(2) Vor der Weitergabe von Informationen, die von
der Abwicklungsbehérde eines Drittstaats stammen,
fragt die Abwicklungsbehérde bei der Abwicklungs-
behorde des Drittstaats nach, ob diese der Weitergabe
zustimmt oder nicht, sofern die Abwicklungsbehdrde
des Drittstaats nicht schon zuvor der Weitergabe der
Information zugestimmt hat.

(3) Die Abwicklungsbehorde ist berechtigt, Informa-
tionen, die von der Abwicklungsbehdrde eines Mitglied-
staats oder Drittstaats stammen, an das Bundesminis-
terium der Finanzen weiterzugeben, wenn sich die
Informationen auf eine Entscheidung oder eine Angele-
genheit beziehen, die eine Mitteilung an das Bundes-
ministerium der Finanzen erfordern oder die eine Anhé-
rung oder die Zustimmung des Bundesministeriums der
Finanzen erfordert oder die Auswirkungen auf die 6f-
fentlichen Finanzen haben kénnte.

Abschnitt 2

Gruppenabwicklung im
Fall eines Tochterunternehmens,
das nicht EU-Mutterunternehmen ist

§ 161

Ubermittlung von Informationen
uber die Abwicklungsvoraussetzungen

Gelangt die Abwicklungsbehérde zu der Einschét-
zung, dass ein Institut oder gruppenangehdériges Unter-
nehmen, das Mitglied einer Gruppe ist, die Vorausset-
zungen des § 62 oder § 64 erfllt, und ist dieses Institut
oder gruppenangehdrige Unternehmen kein EU-Mutter-
unternehmen, so Ubermittelt die Abwicklungsbehérde
unverzlglich folgende Informationen an die fir die
Gruppenabwicklung zustandige Behorde, an die kon-
solidierende Aufsichtsbehdrde sowie an die Mitglieder
des flir die betreffende Gruppe zustdndigen Abwick-
lungskollegiums:

1. ihre Einschatzung, dass das betreffende Institut oder
gruppenangehdrige Unternehmen Voraussetzungen
des § 62 oder § 64 erfillt, und

2. Angaben zu den AbwicklungsmaBnahmen oder zu
einem moglichen Insolvenzverfahren, die die Ab-
wicklungsbehdrde im Fall des betreffenden Instituts
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oder gruppenangehdrigen Unternehmens flir zweck-
maBig erachtet.

§ 162

Vorgehen, wenn
die Abwicklungsbehorde nicht die
fur die Gruppenabwicklung zustandige Behorde ist

(1) Ist die Abwicklungsbehdrde nicht die fur die
Gruppenabwicklung zustandige Behdrde, so kann sie
die nach § 161 Nummer 2 mitgeteilten Abwicklungs-
maBnahmen treffen oder den Antrag auf Erdffnung
eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen des
betreffenden Instituts oder gruppenangehdrigen Unter-
nehmens stellen, wenn

1. die fur die Gruppenabwicklung zustandige Behérde
nach Anhérung der Abwicklungsbehérde und der
Ubrigen Mitglieder des Abwicklungskollegiums zu
der Einschatzung gelangt, dass die ihr nach § 161
Nummer 2 mitgeteilten AbwicklungsmaBnahmen
oder InsolvenzmaBnahmen nicht erwarten lassen,
dass die Voraussetzungen gemaB § 62 oder § 64 in
Bezug auf ein Institut oder Unternehmen der Gruppe
in einem anderen Mitgliedstaat erflllt werden, oder

2. die fir die Gruppenabwicklung zustéandige Behdrde
innerhalb von 24 Stunden oder eines vereinbarten
langeren Zeitraums nach Erhalt der Mitteilung ge-
maB § 161 nicht zu einer Einschatzung nach Num-
mer 1 gelangt.

(2) Ist die Abwicklungsbehérde mit einem Gruppen-
abwicklungskonzept im Sinne des § 164, das von der
fur die Gruppenabwicklung zusténdigen Behoérde vor-
geschlagen wurde, nicht einverstanden oder ist sie
der Auffassung, dass sie aus Griinden der Finanzstabi-
litdt andere AbwicklungsmaBnahmen oder MaBnahmen
als die in dem Gruppenabwicklungskonzept vorge-
schlagenen in Bezug auf ein Institut oder ein Unterneh-
men im Sinne des § 161 ergreifen muss, muss sie
detailliert begriinden, warum sie nicht mit dem Grup-
penabwicklungskonzept einverstanden ist, die fur die
Gruppenabwicklung zusténdige Behérde und die Ab-
wicklungsbehdérden anderer Mitgliedstaaten die von
dem Gruppenabwicklungskonzept erfasst sind, Uber
die Griinde unterrichten und ihnen mitteilen, welche
MaBnahmen sie ergreifen wird. Bei der Begrindung,
warum sie nicht einverstanden ist, hat sie den poten-
tiellen Auswirkungen auf die Finanzstabilitét der betref-
fenden Mitgliedstaaten sowie der potentiellen Wirkung
der MaBnahmen auf andere Teile der Gruppe in ange-
messener Weise Rechnung zu tragen.

§ 163

Vorgehen, wenn
die Abwicklungsbehorde die fiir
die Gruppenabwicklung zustindige Behorde ist

(1) Ist die Abwicklungsbehdrde die fir die Gruppen-
abwicklung zusténdige Behérde und erhalt sie eine
dem § 161 entsprechende Mitteilung einer Abwick-
lungsbehdrde eines anderen Mitgliedstaats, so bewer-
tet sie nach Anhdérung der anderen Mitglieder des
jeweiligen Abwicklungskollegiums die Folgen, welche
die mitgeteilten AbwicklungsmaBnahmen, der beab-
sichtigte Antrag auf Eréffnung eines Insolvenzverfah-
rens oder die anderen mitgeteilten InsolvenzmaBnah-
men der Abwicklungsbehdrden anderer Mitgliedstaaten
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auf die Gruppe und auf Unternehmen der Gruppe ha-
ben kdnnten. Sie bewertet insbesondere, ob die ihr mit-
geteilten AbwicklungsmaBnahmen oder InsolvenzmaB-
nahmen erwarten lassen, dass die Bedingungen oder
Voraussetzungen fir die Abwicklung in Bezug auf ein
Institut oder Unternehmen der Gruppe in einem ande-
ren Mitgliedstaat als dem Staat der mitteilenden Ab-
wicklungsbehdrde erfillt werden.

(2) Gelangt die Abwicklungsbehérde nach Anh&rung
der anderen Mitglieder des Abwicklungskollegiums zu
der Einschatzung, dass die ihr mitgeteilten MaBnahmen
nicht erwarten lassen, dass die Voraussetzungen des
§ 62 oder § 64 in Bezug auf ein Institut oder Unterneh-
men der Gruppe in einem weiteren Mitgliedstaat erfillt
werden, teilt sie dies der mitteilenden Abwicklungs-
behdrde mit.

(8) Gelangt die Abwicklungsbehérde nach Anhérung
der anderen Mitglieder des Abwicklungskollegiums zu
der Einschatzung, dass die ihr mitgeteilten Abwick-
lungsmaBnahmen und InsolvenzmaBnahmen erwarten
lassen, dass die Voraussetzungen gemaB § 62 oder
§ 64 in Bezug auf ein Institut oder Unternehmen der
Gruppe in einem anderen Mitgliedstaat erfllt werden,
unterbreitet sie dem Abwicklungskollegium innerhalb
von 24 Stunden nach Erhalt der dem § 161 entspre-
chenden Mitteilung einen Vorschlag fiir ein Gruppenab-
wicklungskonzept. Der 24-Stunden-Zeitraum kann mit
Zustimmung der mitteilenden Abwicklungsbehérde ver-
langert werden.

§ 164
Gruppenabwicklungskonzept
(1) In einem Gruppenabwicklungskonzept

1. sind die AbwicklungsmaBnahmen darzustellen, die
durch die Abwicklungsbehérde oder die Abwick-
lungsbehdrden der anderen Mitgliedstaaten ergriffen
werden sollten, um die Abwicklungsziele zu errei-
chen und die Abwicklungsgrundsatze gemaB § 68
einzuhalten;

2. ist darzulegen, wie diese AbwicklungsmaBnahmen
koordiniert werden sollten;

3. ist ein Finanzierungsplan festzulegen.

(2) Der in Absatz 1 Nummer 3 genannte Finanzie-
rungsplan hat dem Gruppenabwicklungsplan, den
Grundsétzen flir die Aufteilung der Finanzierungsver-
antwortung im Einklang mit § 46 Absatz 3 Nummer 8
und den allgemeinen Grundséatzen der gegenseitigen
Unterstitzung gemaB § 12i des Restrukturierungs-
fondsgesetzes Rechnung zu tragen.

(3) Das Gruppenabwicklungskonzept ist Gegen-
stand einer gemeinsamen Entscheidung der Abwick-
lungsbehdrde und der Abwicklungsbehérden der ande-
ren Mitgliedstaaten, die fur die vom Gruppenabwick-
lungskonzept erfassten Tochterunternehmen zusténdig
sind. Stimmen nicht alle Abwicklungsbehdrden anderer
Mitgliedstaaten dem Gruppenabwicklungskonzept zu,
kann die Abwicklungsbehérde mit den tbrigen Abwick-
lungsbehdrden in anderen Mitgliedstaaten eine ge-
meinsame Entscheidung Uber ein Gruppenabwick-
lungskonzept fir die ihrer Rechtshoheit unterliegenden
Institute und Unternehmen der Gruppe treffen. Auf An-
frage einer Aufsichtsbehdrde kann die Europdische
Bankenaufsichtsbehdrde die zustdndigen Abwick-
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lungsbehdrden bei dem Erreichen einer gemeinsamen
Entscheidung in Ubereinstimmung mit Artikel 31 Buch-
stabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 unterstiitzen.

(4) Wird ein Gruppenabwicklungskonzept nicht um-
gesetzt oder weicht eine Abwicklungsbehérde zu einem
spateren Zeitpunkt von dem Gruppenabwicklungskon-
zept ab und trifft die Abwicklungsbehérde Abwick-
lungsmaBnahmen in Bezug auf ein Institut oder Unter-
nehmen im Sinne des Absatzes 1, so hat sie mit den
betreffenden Abwicklungsbehérden aus anderen Mit-
gliedstaaten innerhalb des Abwicklungskollegiums eng
zusammenzuarbeiten, um eine koordinierte Abwick-
lungsstrategie fiir alle von einem Ausfall betroffenen
oder bedrohten Institute und Unternehmen der Gruppe
zu entwickeln. Sie hat die Mitglieder des Abwicklungs-
kollegiums regelméBig und umfassend Uber die ge-
troffenen AbwicklungsmaBnahmen und die laufenden
Fortschritte zu unterrichten.

§ 165
Unverziigliche Durchfiihrung der MaBnahmen

Die Abwicklungsbehérde fihrt alle MaBnahmen ge-
maB den §§ 161 bis 164 unverzliglich und unter gebih-
render Berlcksichtigung der gebotenen Dringlichkeit
durch.

Abschnitt 3

Gruppenabwicklung
im Fall eines EU-Mutterunternenmens

§ 166

Gruppenabwicklung
im Fall eines EU-Mutterunternehmens

(1) Gelangt die Abwicklungsbehérde zu der Ein-
schatzung, dass ein Ubergeordnetes Unternehmen,
welches gleichzeitig ein EU-Mutterunternehmen ist,
die Voraussetzungen des § 62 oder des § 64 erflllt,
Ubermittelt sie unverzlglich die in § 161 genannten In-
formationen zu diesem Ubergeordneten Unternehmen
an die anderen Mitglieder des fir die betreffende
Gruppe zustandigen Abwicklungskollegiums. Die Ab-
wicklungsmaBnahmen oder InsolvenzmaBnahmen ge-
maB § 161 Nummer 2 kénnen auch die Umsetzung
eines gemaB § 164 ausgearbeiteten Gruppenabwick-
lungskonzepts umfassen, wenn

1. es auf Grund von gemaB § 161 Nummer 2 mitgeteil-
ten AbwicklungsmaBnahmen oder sonstigen MaB-
nahmen auf Ebene des Ubergeordneten Unterneh-
mens im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 wahrschein-
lich ist, dass die Voraussetzungen des § 62 oder
§ 64 in Bezug auf ein Unternehmen der Gruppe in
einem der anderen Mitgliedstaaten erfullt werden;

2. AbwicklungsmaBnahmen oder sonstige MaBnahmen
auf Ebene des Ubergeordneten Unternehmens im
Sinne des Absatzes 1 Satz 1 nicht ausreichen, um
die Lage zu stabilisieren oder voraussichtlich nicht
zu einem zufriedenstellenden Ergebnis fihren;

3. gemaB einer Feststellung der fir sie zustandigen Ab-
wicklungsbehdérden in anderen Mitgliedstaaten ein
oder mehrere Tochterunternehmen die Vorausset-
zungen des § 62 oder § 64 erflllen oder

4. AbwicklungsmaBnahmen oder sonstige MaBnahmen
auf Ebene des Ubergeordneten Unternehmens im
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Sinne des Absatzes 1 Satz 1 fiir die Tochterunter-
nehmen der Gruppe so vorteilhaft sind, dass ein
Gruppenabwicklungskonzept anzuwenden ist.

(2) Umfassen die von der Abwicklungsbehérde ge-
maB Absatz 1 mitgeteilten MaBnahmen kein Gruppen-
abwicklungskonzept, so trifft die Abwicklungsbehdrde
ihre Entscheidung im Benehmen mit den Mitgliedern
des Abwicklungskollegiums. Bei ihrer Entscheidung be-
folgt die Abwicklungsbehodrde die jeweiligen Abwick-
lungspléne, wenn sie nicht nach der Bewertung der
Umstédnde des Einzelfalls zu dem Ergebnis kommt,
dass die Abwicklungsziele wirksamer durch MaBnah-
men erreicht werden kénnen, die nicht im Abwicklungs-
plan vorgesehen sind, und berlcksichtigt die Finanz-
stabilitdt der betreffenden Mitgliedstaaten.

(8) Umfassen die gemaB Absatz 1 mitgeteilten MaB-
nahmen ein Gruppenabwicklungskonzept, so ist das
Gruppenabwicklungskonzept Gegenstand einer ge-
meinsamen Entscheidung der Abwicklungsbehdrde
und der fir die Tochterunternehmen, die von dem
Gruppenabwicklungskonzept erfasst sind, zusténdigen
Abwicklungsbehdrden anderer Mitgliedstaaten. Stim-
men nicht alle Abwicklungsbehdrden im Sinne des Sat-
zes 1 dem Gruppenabwicklungskonzept zu, kann die
Abwicklungsbehérde mit den Ubrigen Abwicklungsbe-
horden der anderen Mitgliedstaaten eine gemeinsame
Entscheidung Uber ein Gruppenabwicklungskonzept fiir
die ihrer Rechtshoheit unterliegenden Institute und Un-
ternehmen der Gruppe treffen. Auf Anfrage einer Auf-
sichtsbehérde kann die Européische Bankenaufsichts-
behorde die zusténdigen Abwicklungsbehdrden bei
dem Erreichen einer gemeinsamen Entscheidung in
Ubereinstimmung mit Artikel 31 Buchstabe ¢ der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 unterstitzen.

(4) Wird ein Gruppenabwicklungskonzept nicht um-
gesetzt und trifft die Abwicklungsbehdérde Abwick-
lungsmaBnahmen in Bezug auf ein Unternehmen im
Sinne des Absatzes 1, so hat sie mit den Abwicklungs-
behdrden der anderen Mitgliedstaaten innerhalb des
betreffenden Abwicklungskollegiums eng zusammen-
zuarbeiten, um eine koordinierte Abwicklungsstrategie
fur alle betroffenen Institute und Unternehmen der
Gruppe zu entwickeln. Sie hat die Mitglieder des Ab-
wicklungskollegiums regelmaBig und umfassend Uber
die getroffenen AbwicklungsmaBnahmen und die lau-
fenden Fortschritte zu unterrichten.

(5) Die Abwicklungsbehoérde fiihrt alle MaBnahmen
gemaB dieser Vorschrift unverziglich und unter gebiih-
render Berlcksichtigung der gebotenen Dringlichkeit
durch.

Kapitel 3
Beziehungen zu Drittstaaten

§ 167
Vereinbarungen mit Drittstaaten

(1) In Vereinbarungen mit Drittstaaten kann die Art
und Weise der Zusammenarbeit zwischen der Abwick-
lungsbehdrde und der Aufsichtsbehérde und den jewei-
ligen Drittstaatsbehérden insbesondere zum Zweck
des Informationsaustauschs im Zusammenhang mit
der Sanierungs- und Abwicklungsplanung in Bezug
auf Institute, Finanzinstitute, Mutterunternehmen und
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Drittstaatsinstitute in folgenden Féllen festgelegt wer-
den:

1. in Fallen, in denen ein Drittstaatsmutterunternehmen
oder Drittstaatsinstitut Tochterinstitute oder als be-
deutend eingestufte Zweigstellen im Inland und in
mindestens einem anderen Mitgliedstaat hat;

2. in Féllen, in denen ein im Inland niedergelassenes
Mutterunternehmen, das in mindestens einem ande-
ren Mitgliedstaat ein Tochterunternehmen oder eine
bedeutende Zweigstelle hat, ein Drittstaatstochterin-
stitut oder mehrere Drittstaatstochterinstitute hat;

3. in Féllen, in denen ein im Inland niedergelassenes
Institut oder eine im Inland niedergelassene bedeu-
tende Zweigstelle, das oder die in mindestens einem
anderen Mitgliedstaat ein Mutterunternehmen, ein
Tochterunternehmen oder eine bedeutende Zweig-
stelle hat, ein oder mehrere Tochterunternehmen
oder eine oder mehrere bedeutende Zweigstellen in
mindestens einem Drittstaat hat;

4. in Féllen, in denen ein im Inland niedergelassenes
Mutterunternehmen in mindestens einem anderen
Mitgliedstaat ein Tochterunternehmen oder eine be-
deutende Zweigstelle hat, ein oder mehrere Tochter-
unternehmen oder eine oder mehrere bedeutende
Zweigstellen in einem Drittstaat hat.

(2) Die in Absatz 1 genannten Vereinbarungen durfen
keine Bestimmungen in Bezug auf einzelne Institute,
Finanzdienstleistungsinstitute, Mutterunternehmen
oder Drittstaatsinstitute enthalten.

(3) Die in Absatz 1 genannten Vereinbarungen mus-
sen zumindest die inhaltlichen Anforderungen des
§ 168 Absatz 3 und 4 erflillen und sollen insbesondere
die Zusammenarbeit zwischen der Abwicklungs-
behdrde und der jeweiligen Drittstaatsbehdrde bei der
Erflllung der in § 168 beschriebenen Aufgaben sowie
der Ausiibung der dort genannten Kompetenzen regeln.

(4) Die in Absatz 1 genannten Vereinbarungen wer-
den auf unbestimmte Zeit geschlossen und treten au-
Ber Kraft, sobald der Européische Rat anhand von Vor-
schlidgen der Kommission Ubereinkiinfte entsprechend
den Vorgaben des Artikels 93 der Richtlinie 2014/59/EU
geschlossen hat.

§ 168
Zusammenarbeit mit Drittstaatsbehérden

(1) Die Bestimmungen dieses Paragraphen gelten in
Bezug auf die Zusammenarbeit mit einem Drittstaat,
sofern und solange keine Ubereinkunft gemaB § 167
Absatz 4 mit dem betreffenden Drittstaat in Kraft getre-
ten ist.

(2) Im Hinblick auf die Zusammenarbeit mit einem
Drittstaat kann die Europdische Bankenaufsichts-
behérde nicht bindende Rahmenkooperationsverein-
barungen mit Drittstaatsbehdérden schlieBen. In dem
und flr den Zeitraum, in dem noch keine nicht bin-
dende Rahmenkooperationsvereinbarung zwischen
der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde und den
zustandigen Drittstaatsbehdrden geschlossen wurde,
kann die Abwicklungsbehdrde oder die Aufsichtsbe-
hérde nicht bindende Kooperationsvereinbarungen mit
folgenden zusténdigen Drittstaatsbehérden schlieBen:

1. in Fallen, in denen ein Tochterinstitut im Inland und
in mindestens einem anderen Mitgliedstaat nieder-
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gelassen ist, mit der jeweiligen Behorde des Dritt-
staats, in dem das Drittstaatsmutterunternenmen
oder ein Drittstaatsinstitut niedergelassen ist;

2. in Féallen, in denen ein Drittstaatsinstitut eine oder
mehrere Unionszweigstellen im Inland und in min-
destens einem anderen Mitgliedstaat unterhalt, mit
der jeweiligen Behorde des Drittstaats, in dem das
betreffende Institut niedergelassen ist;

3. in Féllen, in denen ein gruppenangehdriges Unter-
nehmen mit Sitz im Inland ein Tochterinstitut oder
eine bedeutende Zweigstelle in einem anderen Mit-
gliedstaat sowie gleichzeitig ein Drittstaatstochter-
institut oder mehrere Drittstaatsstochterinstitute
oder eine oder mehrere Drittstaatszweigstellen un-
terhalt, mit den jeweiligen Behdrden der Drittstaaten,
in denen die betreffenden Tochterinstitute oder
Zweigstellen niedergelassen sind;

4. in Féllen, in denen ein gruppenangehdriges Unter-
nehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat ein
Tochterinstitut oder eine bedeutende Zweigstelle im
Inland und in einem anderen Mitgliedstaat sowie
gleichzeitig ein Drittstaatstochterinstitut oder mehrere
Drittstaatstochterinstitute oder eine oder mehrere
Drittstaatszweigstellen unterhélt, mit den jeweiligen
Behorden der Drittstaaten, in denen die betreffenden
Drittstaatstochterinstitute oder Drittstaatszweigstel-
len niedergelassen sind;

5. in Féllen, in denen ein im Inland niedergelassenes
Institut mit einem Tochterinstitut oder einer bedeu-
tenden Zweigstelle in einem anderen Mitgliedstaat
ein Drittstaatstochterinstitut oder mehrere Dritt-
staatstochterinstitute oder eine oder mehrere Dritt-
staatszweigstellen unterhélt, mit den jeweiligen Be-
hdrden der Drittstaaten, in denen diese Zweigstellen
niedergelassen sind.

Die in diesem Absatz genannten Kooperationsverein-
barungen durfen keine Bestimmungen in Bezug auf ein-
zelne Institute enthalten.

(3) In den in Absatz 2 genannten Kooperationsver-
einbarungen werden die Verfahren und Modalitaten fir
den Austausch der erforderlichen Informationen und die
Zusammenarbeit zwischen den beteiligten Behdrden
festgelegt im Hinblick auf die Wahrnehmung der folgen-
den Aufgaben sowie flr die Austbung der folgenden
Befugnisse in Bezug auf die in Absatz 2 Satz 1 Num-
mer 1 bis 5 genannten Institute oder Gruppen, denen
entsprechende Institute angehdren:

1. Ausarbeitung von Abwicklungsplénen im Einklang
mit den §§ 40 bis 48 und den vergleichbaren Anfor-
derungen nach dem Recht der jeweiligen Drittstaa-
ten;

2. Bewertung der Abwicklungsfahigkeit der Institute
und Gruppen im Einklang mit den §§ 57 und 58
und den vergleichbaren Anforderungen nach dem
Recht der jeweiligen Drittstaaten;

3. Austibung der Befugnisse zum Abbau oder zur Be-
seitigung von Hindernissen fir die Abwicklungs-
fahigkeit im Einklang mit den §§ 59 und 60 und
den vergleichbaren Befugnissen nach dem Recht
der jeweiligen Drittstaaten;

4. Anwendung der FrihinterventionsmaBnahmen im
Einklang mit § 36 und den vergleichbaren Befugnis-
sen nach dem Recht der jeweiligen Drittstaaten;
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5. Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Aus-
Ubung der Abwicklungsbefugnisse und vergleichbarer
Befugnisse, die von den jeweiligen Drittstaatsbehor-
den ausgetlibt werden kénnen.

(4) Die gemaB Absatz 2 geschlossenen Koopera-
tionsvereinbarungen kdnnen dartiber hinaus Bestim-
mungen zu folgenden Aspekten enthalten:

1. zu dem fur die Ausarbeitung und Fortschreibung von
Abwicklungsplanen erforderlichen Informationsaus-
tausch;

2. zu Konsultationen und zur Zusammenarbeit bei der
Ausarbeitung von Abwicklungsplanen, einschlieBlich
der Grundsatze fur die Auslbung der Befugnisse
gemaB den §§ 169 bis 171 und vergleichbarer Be-
fugnisse nach dem Recht der jeweiligen Drittstaaten;

3. zum Informationsaustausch, der fir die Anwendung
der Abwicklungsinstrumente und die Auslibung der
Abwicklungsbefugnisse und vergleichbarer Befug-
nisse nach dem Recht der jeweiligen Drittstaaten er-
forderlich ist;

4. zur frihzeitigen Warnung oder Konsultation der Par-
teien der Kooperationsvereinbarung, bevor wesent-
liche MaBnahmen geméB diesem Gesetz oder nach
dem Recht des jeweiligen Drittstaats ergriffen wer-
den, die das Institut oder die Gruppe betreffen, die
Gegenstand der Vereinbarung ist;

5. zur Koordinierung der 6ffentlichen Kommunikation
im Fall gemeinsamer AbwicklungsmaBnahmen;

6. zu Verfahren und Modalitaten fiir den Informations-
austausch und die Zusammenarbeit nach den Num-
mern 1 bis 5, insbesondere, soweit angemessen,
durch Einsetzung und Tatigwerden von Krisenma-
nagementgruppen.

(5) Die Abwicklungsbehérde unterrichtet die Europé-
ische Bankenaufsichtsbehorde lUber Kooperationsver-
einbarungen, die die Abwicklungsbehdrde oder Auf-
sichtsbehdrde geschlossen hat.

§ 169

Anerkennung und
Durchsetzung von Drittstaatsabwicklungsverfahren

(1) Die Bestimmungen dieses Paragraphen gelten in
Bezug auf Drittstaatsabwicklungsverfahren, sofern und
solange keine Ubereinkunft gemaB § 167 Absatz 4 mit
dem betreffenden Drittstaat in Kraft getreten ist. Sie
gelten ferner nach dem Inkrafttreten einer Ubereinkunft
gemaB § 167 Absatz 4 mit einem Drittstaat, sofern in
der Ubereinkunft die Anerkennung und Durchsetzung
der Drittstaatsabwicklungsverfahren nicht geregelt wird.

(2) Drittstaatsabwicklungsverfahren ist eine nach
dem Recht eines Drittstaats vorgesehene MaBnahme
zum Umgang mit dem Ausfall eines Drittstaatsinstituts,
die in ihren Zielen und zu erwartenden Ergebnissen mit
den in diesem Gesetz vorgesehenen AbwicklungsmaB-
nahmen vergleichbar ist.

(3) Besteht ein européisches Abwicklungskollegium
gemaB § 159 Absatz 1, entscheidet dieses im Rahmen
einer gemeinsamen Entscheidung dariiber, ob es Dritt-
staatsabwicklungsverfahren in Bezug auf ein Dritt-

Das Bundesgesetzblatt im Internet: www.bundesgesetzblatt.de | Ein Service des Bundesanzeiger Verlag www.bundesanzeiger-verlag.de

Bundesgesetzblatt Jahrgang 2014 Teil | Nr. 59, ausgegeben zu Bonn am 18. Dezember 2014

staatsinstitut oder ein Mutterunternehmen anerkennt,
sofern kein Fall gemaB § 170 vorliegt und sofern

1. das Drittstaatsinstitut oder Mutterunternenmen in-
landische Tochterinstitute oder eine oder mehrere
als bedeutend eingestufte, inlandische Unions-
zweigstellen in zwei oder mehreren anderen Mit-
gliedstaaten hat oder

2. das Drittstaatsinstitut oder Mutterunternehmen Uber
Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten ver-
fugt, die in zwei oder mehreren Mitgliedstaaten
belegen sind oder dem Recht dieser Mitgliedstaaten
unterliegen.

Hat sich das européische Abwicklungskollegium in einer
gemeinsamen Entscheidung auf die Anerkennung eines
Drittstaatsabwicklungsverfahrens verstandigt, so setzt
die Abwicklungsbehdérde dieses Drittstaatsabwick-
lungsverfahren, vorbehaltlich dessen Vereinbarkeit mit
deutschem Recht sowie mit bestehenden zwischen-
staatlichen Vereinbarungen mit dem jeweiligen Dritt-
staat, im Wege der Amtshilfe durch.

(4) Liegt keine gemeinsame Entscheidung des euro-
paischen Abwicklungskollegiums Uber die Anerken-
nung eines Drittstaatsabwicklungsverfahrens nach
Absatz 2 vor, entscheidet die Abwicklungsbehérde flr
Tochterinstitute mit Sitz im Inland oder eine als bedeu-
tend eingestufte inldndische Unionszweigstelle sowie
fir Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten,
die in Deutschland belegen sind oder deutschem Recht
unterliegen, unter Beriicksichtigung der Regelung des
§ 170 Uber die Anerkennung und Durchsetzung von
Drittstaatsabwicklungsverfahren. Sie berilicksichtigt
dabei die Interessen der einzelnen Mitgliedstaaten, in
denen ein Drittstaatsinstitut oder ein Mutterunter-
nehmen tétig ist, sowie insbesondere mogliche Auswir-
kungen der Anerkennung und Durchsetzung von Dritt-
staatsabwicklungsverfahren auf andere Teile der
Gruppe und auf die Finanzstabilitdt in den betroffenen
Mitgliedstaaten.

(5) Unter der Voraussetzung der Vereinbarkeit mit
deutschem Recht sowie mit bestehenden zwischen-
staatlichen Vereinbarungen mit dem jeweiligen Dritt-
staat ist die Abwicklungsbehérde nach MaBgabe des
Absatzes 4 insbesondere berechtigt

1. zur Auslbung der Abwicklungsbefugnisse gemaB
Drittstaatsabwicklungsverfahren im Wege der Amts-
hilfe in Bezug auf

a) Vermdgenswerte eines Drittstaatsinstituts oder
eines Mutterunternehmens, die sich im Inland be-
finden oder deutschem Recht unterliegen;

b) Rechte oder Verbindlichkeiten eines Drittstaats-
instituts, die der Unionszweigstelle im Inland ob-
liegen oder dem deutschen Recht unterliegen
oder die im Inland einklagbare Forderungen be-
grinden;

2. zum Vollzug oder zur Anordnung des Vollzugs einer
Ubertragung von Anteilen oder Eigentumstiteln an
einem in Deutschland niedergelassenen Tochter-
institut;

3. zur Austibung der Befugnisse gemaB den §§ 82, 83
oder 84 in Bezug auf die Rechte der Parteien eines
Vertrags mit einem in Absatz 3 genannten Unterneh-
men, wenn solche Befugnisse fir die Durchsetzung
der Drittstaatsabwicklungsverfahren notwendig sind;
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4. zur Beschrénkung der Durchsetzbarkeit vertraglicher
Rechte, welche insbesondere

a) die Beendigung, Kindigung, Aufldsung oder Ab-
wicklung von Vertrdgen oder die Tilgung oder
Falligstellung von Forderungen zum Gegenstand
haben oder

b) die vertraglichen Rechte der in Absatz 3 genann-
ten Parteien und anderer gruppenangehdriger
Unternehmen beeintrédchtigen, wenn und soweit
das durchzusetzende Recht aus einer Abwick-
lungsmaBnahme mit Bezug auf diese Parteien
resultiert, unter der MaBgabe, dass die wesent-
lichen vertraglichen Verpflichtungen, einschlieB-
lich der Zahlungs- und Lieferverpflichtungen
sowie der Verpflichtung zur Leistung von Sicher-
heiten, hiervon unberthrt bleiben.

(6) Die Abwicklungsbehdrde kann, soweit dies im
offentlichen Interesse erforderlich ist, AbwicklungsmaB-
nahmen in Bezug auf ein Mutterunternehmen durchfiih-
ren, wenn die zusténdige Drittstaatsabwicklungs-
behdrde zu der Einschatzung gelangt, dass dieses
Unternehmen die Abwicklungsvoraussetzungen nach
dem nationalen Recht dieses Drittstaats erfullt.

(7) Die Anerkennung und Durchsetzung der Dritt-
staatsabwicklungsverfahren beriihrt nicht die Insol-
venzverfahren nach deutschem Recht, die gegebenen-
falls im Einklang mit diesem Gesetz anwendbar sind.

(8) Vorbehaltlich der vorherigen Prifung der Verein-
barkeit mit deutschem Recht sowie mit bestehenden
zwischenstaatlichen Vereinbarungen mit dem jeweili-
gen Drittstaat erkennt die Abwicklungsbehdrde, auB3er
in den in § 170 genannten Féllen, Drittstaatsabwick-
lungsverfahren an, soweit diese Regelungen vorsehen,
die fur die Erreichung eines oder mehrerer Abwick-
lungsziele erforderlich sind. Die Anerkennung des Dritt-
staatsabwicklungsverfahrens berthrt in diesem Fall

nicht das Abwicklungsverfahren nach deutschem
Recht.

§ 170

Recht auf

Verweigerung der Anerkennung oder
Durchsetzung von Drittstaatsabwicklungsverfahren

Nach Konsultation der betroffenen Abwicklungsbe-
hérden der anderen Mitgliedstaaten des europdischen
Abwicklungskollegiums gemaB § 159 kann die Abwick-
lungsbehdrde die Anerkennung oder Durchsetzung der
Drittstaatsabwicklungsverfahren verweigern, wenn sie
der Auffassung ist, dass

1. sich das betreffende Drittstaatsabwicklungsverfah-
ren negativ auf die nationale Finanzstabilitdt auswir-
ken wirde oder dass sich das Verfahren negativ auf
die Finanzstabilitdt in einem anderen Mitgliedstaat
auswirken wirde,

2. unabhangige AbwicklungsmaBnahmen gemaB § 171
in Bezug auf eine inldndische Unionszweigstelle er-
forderlich sind, um eines oder mehrere der Abwick-
lungsziele zu erreichen,

3. Glaubiger, insbesondere Einleger, die in einem Mit-
gliedstaat anséssig oder auszuzahlen sind, im Rah-
men des Drittstaatsabwicklungsverfahrens keine
Gleichbehandlung mit Drittstaatsgldubigern und
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-anlegern mit gleichartigen rechtlichen Interessen
genieBen wirden,

4. die Anerkennung oder Durchsetzung des Drittstaats-
abwicklungsverfahrens erhebliche haushaltspoliti-
sche Auswirkungen haben wirde oder

5. die Auswirkungen dieser Anerkennung oder Durch-
setzung im Widerspruch zu nationalem Recht oder
nach Auslegung im Sinne dieses Gesetzes im Wider-
spruch zu geschlossenen bilateralen Abkommen
stehen wiirden.

§171
Abwicklung von inlandischen Unionszweigstellen

(1) Wenn eine inlandische Unionszweigstelle entwe-
der keinem Drittstaatsabwicklungsverfahren unterliegt
oder wenn die inlédndische Unionszweigstelle einem
Drittstaatsabwicklungsverfahren unterliegt und gleich-
zeitig einer der Umstande gemé&B § 170 vorliegt, kann
die Abwicklungsbehérde in Bezug auf diese Unions-
zweigstelle eine AbwicklungsmaBnahme treffen, wenn
sie der Auffassung ist, dass die AbwicklungsmaB-
nahme im o&ffentlichen Interesse erforderlich ist und
wenn gleichzeitig mindestens eine der folgenden Vor-
aussetzungen erfillt ist:

1. die inlandische Unionszweigstelle erfillt nicht mehr
oder erflllt nach Auffassung der Abwicklungs-
behdrde wahrscheinlich nicht mehr die nach deut-
schem Recht geltenden Voraussetzungen fir ihre
Zulassung und die Auslbung ihrer Geschéftstatig-
keit und es besteht keine Aussicht, dass eine MalB-
nahme des privaten Sektors, der Aufsichtsbehoérde
oder des Drittstaats, in dem das Ubergeordnete Un-
ternehmen seinen Sitz hat, bewirkt, dass die Voraus-
setzungen innerhalb eines vertretbaren Zeitrahmens
wieder erflllt werden;

2. das Drittstaatsinstitut ist nach Auffassung der Ab-
wicklungsbehérde nicht in der Lage, wahrscheinlich
nicht in der Lage oder nicht dazu bereit, seinen finan-
ziellen Verpflichtungen gegeniber Glaubigern mit Sitz
oder Wohnsitz im Inland oder den von der Unions-
zweigstelle eingegangenen oder von der Unions-
zweigstelle verbuchten Verpflichtungen bei Falligkeit
nachzukommen, und die Abwicklungsbehdrde geht
davon aus, dass in Bezug auf das Drittstaatsinstitut
kein Drittstaatsabwicklungs- oder -insolvenzverfah-
ren eingeleitet wurde oder in einem vertretbaren
Zeitrahmen eingeleitet wird;

3. die Drittstaatsbehdrde hat in Bezug auf das Dritt-
staatsinstitut ein Drittstaatsabwicklungsverfahren
eingeleitet oder die Abwicklungsbehérde Uber ihre
Absicht, ein solches Drittstaatsabwicklungsverfah-
ren einzuleiten, in Kenntnis gesetzt.

(2) Trifft die Abwicklungsbehdrde eine Abwicklungs-
maBnahme in Bezug auf eine inlandische Unionszweig-
stelle, so hat sie dabei den Abwicklungszielen Rech-
nung zu tragen und hat diese AbwicklungsmaBnahme
im Einklang mit den in § 68 festgelegten Grundsétzen
sowie den Anforderungen im Zusammenhang mit den
Abwicklungsinstrumenten zu treffen, soweit diese
Grundsétze oder Anforderungen fir die fragliche Ab-
wicklungsmaBnahme einschlégig sind.
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Teil 6
BuBgeldvorschriften

§ 172
BuBgeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder
fahrlassig

1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 12 Absatz 3
Satz 1 zuwiderhandelt,

2. entgegen § 12 Absatz 4 Satz 1 einen aktualisierten
Sanierungsplan nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig Ubermittelt,

3. einer vollziehbaren Anordnung nach § 12 Absatz 4
Satz 2 zuwiderhandelt,

4. entgegen § 32 Absatz 1 eine Anzeige nicht, nicht
richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig erstat-
tet,

5. einer vollziehbaren Anordnung nach
a) § 42 Absatz 1 Satz 2 oder Satz 3 oder
b) § 42 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1,

jeweils auch in Verbindung mit § 47 Absatz 1, zuwi-
derhandelt,

6. entgegen § 45 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 45 Absatz 2 eine
Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig macht,

7. einer vollziehbaren Anordnung nach § 45 Absatz 1
Satz 2 zuwiderhandelt oder

8. entgegen § 138 Absatz 1 eine dort genannte
Behorde nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig
informiert.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann

1. in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 1, 2, 3, 4, 5
Buchstabe a und Nummer 8 mit einer GeldbuBe in
Hoéhe von bis zu funf Millionen Euro,

2. in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 5 Buchstabe b
mit einer GeldbuBe in Hohe von bis zu einer Million
Euro und

3. in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 6 und 7 mit
einer GeldbuBe in H6he von bis zu zweihunderttau-
send Euro

geahndet werden. § 30 Absatz 2 Satz 3 des Gesetzes
Uber Ordnungswidrigkeiten ist anzuwenden.

(3) Die GeldbuBe soll den wirtschaftlichen Vorteil,
den der Téater aus der Ordnungswidrigkeit gezogen hat,
Ubersteigen. Reicht das HoéchstmaB nach Absatz 2
Satz 1 hierzu nicht aus, so kann es fir juristische Per-
sonen oder Personenvereinigungen bis zu einem Be-
trag in folgender Hohe Uberschritten werden:

1. 10 Prozent des Jahresnettoumsatzes im Sinne des
Absatzes 4 des Unternehmens im Geschaftsjahr,
das der Ordnungswidrigkeit vorausgeht, oder

2. das Zweifache des durch die Zuwiderhandlung er-
langten Mehrerldses.

§ 17 Absatz 4 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten
bleibt unberihrt.

(4) Der Jahresnettoumsatz im Sinne des Absatzes 3
Satz 2 Nummer 1 ist der Gesamtbetrag der in § 34 Ab-
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satz 2 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe a bis e der Kredit-
instituts-Rechnungslegungsverordnung in der jeweils
geltenden Fassung genannten Ertrage einschlieBlich
der Bruttoertrdge bestehend aus Zinsertrdgen und &hn-
lichen Ertréagen, Ertrdgen aus Aktien, anderen Anteils-
rechten und nicht festverzinslichen beziehungsweise
festverzinslichen Wertpapieren sowie Ertrdgen aus
Provisionen und Gebilhren wie in Artikel 316 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 ausgefihrt, abzuglich der
Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese Ertrage
erhobener Steuern. Handelt es sich bei dem Unter-
nehmen um ein Tochterunternehmen, ist auf den Jah-
resnettoumsatz abzustellen, der im vorangegangenen
Geschaftsjahr im konsolidierten Abschluss des Mutter-
unternehmens an der Spitze der Gruppe ausgewiesen
ist.

§ 173
Zustandige Verwaltungsbehoérde

Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Absatz 1
Nummer 1 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten
ist in den Féllen des § 172 Absatz 1 Nummer 1 bis 4
und 8 die Aufsichtsbehérde, im Ubrigen die Abwick-
lungsbehdrde.

§ 174
Bekanntmachung von MaBnahmen

(1) Die Abwicklungsbehdrde soll jede gegen ein In-
stitut oder gruppenangehdriges Unternehmen oder
gegen einen Geschéftsleiter oder eine Geschaftsleiterin
eines Instituts oder gruppenangehdrigen Unterneh-
mens verhdngte und bestandskréftig gewordene MaB-
nahme, die sie wegen eines VerstoBes gegen dieses
Gesetz und die dazu erlassenen Rechtsverordnungen
verhangt hat, und jede unanfechtbar gewordene BuB-
geldentscheidung nach MaBgabe der Absatze 2 bis 4
unverziglich auf ihren Internetseiten 6ffentlich bekannt
machen und dabei auch Informationen zu Art und Cha-
rakter des VerstoBes mitteilen.

(2) Die Abwicklungsbehdrde hat eine bestands-
kraftig gewordene MaBnahme und eine unanfechtbar
gewordene BuBgeldentscheidung auf anonymer Basis
bekannt zu machen, wenn eine Bekanntmachung nach
Absatz 1

1. das Personlichkeitsrecht natirlicher Personen verletzt
oder eine Bekanntmachung personenbezogener Da-
ten aus sonstigen Grinden unverhaltnismaBig ware,

2. die Stabilitdt der Finanzmérkte der Bundesrepublik
Deutschland oder eines oder mehrerer Mitgliedstaa-
ten des Europdischen Wirtschaftsraums oder den
Fortgang einer strafrechtlichen Ermittlung erheblich
gefahrden wirde oder

3. den beteiligten Instituten, gruppenangehdrigen Un-
ternehmen oder natirlichen Personen einen unver-
héaltnismaBig groBen Schaden zufiigen wirde.

Abweichend von Satz 1 kann die Abwicklungsbehdérde
in den Fallen von Satz 1 Nummer 2 und 3 so lange von
der Bekanntmachung nach Absatz 1 absehen, bis die
Grinde fur eine Bekanntmachung auf anonymer Basis
weggefallen sind.

(3) Die MaBnahmen und BuBgeldentscheidungen im
Sinne des Absatzes 1 sollen mindestens fir finf Jahre
ab Bestandskraft der MaBnahme oder Unanfechtbar-
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keit der BuBgeldentscheidung auf den Internetseiten
der Abwicklungsbehdrde verdffentlicht bleiben.

(4) Die Abwicklungsbehérde informiert die Aufsichts-
behdérde und das Bundesministerium der Finanzen Uber
alle bestandskraftig gewordenen MaBnahmen und un-
anfechtbar gewordenen BuBgeldentscheidungen.

(5) Die Abwicklungsbehérde und die Aufsichtsbe-
horde informieren die Europaische Bankenaufsichts-
behoérde Uber alle bestandskréftig gewordenen MaB-
nahmen und unanfechtbar gewordenen BuBgeld-
entscheidungen; Absatz 3 gilt entsprechend. Die Euro-
paische Bankenaufsichtsbehodrde ist befugt, die Uber-
mittelten bestandskraftig gewordenen MaBnahmen
und eine unanfechtbar gewordene BuBgeldentschei-
dung zentral in einer Datenbank zu verwalten und zum
Zweck des Informationsaustausches anderen Auf-
sichtsbehérden und Abwicklungsbehérden eines Mit-
gliedstaats zuganglich zu machen.

§ 175

Beteiligung der Abwicklungs-
behérde und Mitteilungen in Strafsachen

(1) Das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Straf-
vollstreckungsbehérde hat in Strafverfahren gegen
Inhaber oder Geschéftsleiter von Instituten, gruppen-
angehdrigen Unternehmen oder Mitglieder der Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgane von Instituten oder grup-
penangehérigen Unternehmen sowie gegen Inhaber
bedeutender Beteiligungen an Instituten oder gruppen-
angehdrigen Unternehmen oder deren gesetzliche Ver-
treter oder personlich haftende Gesellschafter wegen
Verletzung ihrer Berufspflichten oder anderer Straftaten
bei oder im Zusammenhang mit der Austubung eines
Gewerbes oder dem Betrieb einer sonstigen wirtschaft-
lichen Unternehmung im Fall der Erhebung der 6ffent-
lichen Klage der Abwicklungsbehérde

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tretende
Antragsschrift,

2. den Antrag auf Erlass eines Strafbefehls und

3. die das Verfahren abschlieBende Entscheidung mit
Begriindung

zu Ubermitteln; ist gegen die Entscheidung ein Rechts-
mittel eingelegt worden, ist die Entscheidung unter Hin-
weis auf das eingelegte Rechtsmittel zu Ubermitteln. In
Verfahren wegen fahrlassig begangener Straftaten wer-
den die in Satz 1 Nummer 1 und 2 bestimmten Uber-
mittlungen nur vorgenommen, wenn aus der Sicht der
Ubermittelnden Stelle unverziglich Entscheidungen
oder andere MaBnahmen der Abwicklungsbehdrde ge-
boten sind.

(2) Werden sonst in einem Strafverfahren Tatsachen
bekannt, die auf Missstdnde in dem Geschaftsbetrieb
eines Instituts oder einem gruppenangehérigen Unter-
nehmen hindeuten, und ist deren Kenntnis aus der
Sicht der Ubermittelnden Stelle fir MaBnahmen der Ab-
wicklungsbehoérde nach diesem Gesetz erforderlich,
soll das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Straf-
vollstreckungsbehdrde diese Tatsachen ebenfalls mit-
teilen, soweit nicht fur die Ubermittelnde Stelle erkenn-
bar ist, dass schutzwirdige Interessen des Betroffenen
Uberwiegen. Dabei ist zu berlicksichtigen, wie gesichert
die zu Ubermittelnden Erkenntnisse sind.
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(3) Der Abwicklungsbehorde ist auf Antrag Aktenein-
sicht zu gewahren, soweit nicht fir die die Aktenein-
sicht gewahrende Stelle erkennbar ist, dass schutzwir-
dige Interessen des Betroffenen Uberwiegen. Absatz 2
Satz 2 gilt entsprechend.

Teil 7
Ubergangs- und Schlussvorschriften

§ 176
Gebiihren und Umlage

(1) Die Abwicklungsbehérde erhebt fir alle MaB-
nahmen nach diesem Gesetz und die damit zusammen-
hédngenden Tatigkeiten Gebihren und verlangt die
Erstattung von Kosten nach § 3d des Finanzmarktsta-
bilisierungsfondsgesetzes. Fir das Ubergangsjahr
2015 kann von der Erhebung von Gebuhren abgesehen
werden.

(2) Die Abwicklungsbehdrde legt alle sonstigen Kos-
ten, die ihr in Auslibung dieses Gesetzes entstehen,
nach MaBgabe des § 3d Absatz 4 des Finanzmarktsta-
bilisierungsfondsgesetzes um.

Artikel 2

Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekannt-
machung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2776),
das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom 10. Dezem-
ber 2014 (BGBI. | S. 2085) geadndert worden ist, wird wie
folgt gedndert:

1. Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geé&ndert:
a) Die Angabe zu § 46f wird wie folgt gedndert:
»§ 46f Unterrichtung der Glaubiger im Insolvenz-
verfahren und Insolvenzrangfolge®.
b) Die Uberschrift im Dritten Abschnitt zu Unterab-
schnitt 4a wird gestrichen.
c) Die Angabe zu § 47 wird wie folgt gefasst:
.8 47 (weggefallen)”.
d) Die Angaben zu den §§ 47a bis 47j werden ge-
strichen.

e) Die Uberschrift im Dritten Abschnitt zu Unter-
abschnitt 4b wird die Uberschrift zu Unterab-
schnitt 4a.

f) Die Angaben zu den §§ 48a bis 48s werden wie
folgt gefasst:

»,8§ 48a bis 48s (weggefallen)”.

Nach der Angabe zu § 64s wird folgende Angabe
eingeflgt:

Q

,§ 64t Ubergangsvorschrift zum BRRD-Umset-
zungsgesetz“.

2. In § 1 wird nach Absatz 4 folgender Absatz 5 einge-
fagt:
»(5) Als Aufsichtsbehdrde im Sinne dieses Ge-
setzes gilt

1. die Européische Zentralbank, soweit sie in Aus-
Ubung ihrer geméaB Artikel 4 Absatz 1 Buch-
stabe a bis i und Artikel 4 Absatz 2 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom
15. Oktober 2013 zur Ubertragung besonderer
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Aufgaben im Zusammenhang mit der Aufsicht
Uber Kreditinstitute auf die Européische Zentral-
bank (ABI. L 287 vom 29.10.2013, S. 63) Uber-
tragenen Aufgaben handelt und diese Aufgaben
nicht gemaB Artikel 6 Absatz 6 dieser Verord-
nung durch die Bundesanstalt wahrgenommen
werden,

. die Bundesanstalt, soweit nicht die Europaische

Zentralbank nach Nummer 1 als Aufsichtsbe-
hérde im Sinne dieses Gesetzes gilt.”

3. In § 2a Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1, Absatz 3
Satz 1, Absatz 4 Satz 1 und Absatz 6 Satz 1 und 3
wird das Wort ,Bundesanstalt” jeweils durch das
Wort ,Aufsichtsbehoérde” ersetzt.

4. § 2c wird wie folgt geéndert:

a)

Dem Absatz 1a werden die folgenden Satze an-
geflgt:

~Soweit es sich bei der Anzeige um den Erwerb
einer bedeutenden Beteiligung an einem CRR-
Kreditinstitut handelt, legt die Bundesanstalt
nach Abschluss ihrer Beurteilung der Euro-
paischen Zentralbank einen Beschlussentwurf
gemanB Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 1024/2013 vor. Auf diesen Beschlussentwurf
der Bundesanstalt ist Absatz 1b entsprechend
anzuwenden.”

In Absatz 1b Satz 1 in dem Satzteil vor Num-
mer 1, Satz 1 Nummer 3, Satz 2, 3, 4 und 7 so-
wie in Absatz 4 Satz 1 und 3 wird das Wort
,Bundesanstalt“ jeweils durch das Wort ,Auf-
sichtsbehorde” ersetzt.

5. § 6 Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

a)

In Satz 1 werden nach dem Wort ,Rechtsakte”
die Worter ,,sowie nach den Vorschriften der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1024/2013 und der Verordnung
(EU) Nr. 468/2014 der Européischen Zentralbank
vom 16. April 2014 zur Einrichtung eines Rah-
menwerks flir die Zusammenarbeit zwischen
der Europdaischen Zentralbank und den nationa-
len zustdndigen Behérden und den nationalen
benannten Behdrden innerhalb des einheitlichen
Aufsichtsmechanismus  (SSM-Rahmenverord-
nung) (EZB/2014/17) (ABI. L 141 vom 14.5.2014,
S. 1)“ eingeflgt.

In Satz 2 werden nach den Woértern ,,der Richt-
linie 2013/36/EU“ die Worter ,,, soweit nicht die
Européische Zentralbank nach der Verordnung
(EU) Nr. 1024/2013 als zusténdige Behorde gilt”
eingefugt.

Satz 3 wird wie folgt gefasst:

»,Die Deutsche Bundesbank ist zusténdige Stelle
nach Artikel 4 Absatz 1 der Richtlinie 2013/36/EU
im Rahmen der ihr nach § 7 Absatz 1 auch in
Verbindung mit Absatz 1a zugewiesenen Aufga-
ben, soweit nicht die Européische Zentralbank
nach der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 als zu-
standige Behdrde gilt.”

6. § 6b wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt geédndert:

aa) In Satz 1 in dem Satzteil vor Nummer 1 wird
das Wort ,Bundesanstalt® durch das Wort
,/Aufsichtsbehorde” ersetzt.
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bb) In Satz 2 wird das Wort ,,Sie” durch die Wor-
ter ,Die Bundesanstalt® ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 1 und 2 Nummer 6 und 13 wird

das Wort ,Bundesanstalt” jeweils durch das
Wort ,Aufsichtsbehorde® ersetzt.

c) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Die Aufsichtsbehérde kann ein Institut
aufsichtlichen Stresstests unterziehen oder, so-
weit die Bundesanstalt Aufsichtsbehoérde ist, die
Deutsche Bundesbank hierzu beauftragen.
Hierzu kann die Aufsichtsbeho6rde und, soweit
die Bundesanstalt Aufsichtsbehoérde ist, auch
die Deutsche Bundesbank

1. das Institut auffordern, seine Risiko-, Eigen-
mittel- und Liquiditatspositionen unter Nut-
zung der institutseigenen Risikomanagement-
Methoden bei aufsichtlich vorgegebenen
Szenarien zu berechnen und die Daten sowie
die Ergebnisse an die Aufsichtsbehdrde, die
Deutsche Bundesbank und, soweit Aufsichts-
behdrde die Europdische Zentralbank ist,
auch an die Bundesanstalt zu Ubermitteln und

2. die Auswirkungen von Schocks auf das Insti-
tut auf der Grundlage aufsichtlicher Stress-
test-Methoden anhand der verfliigbaren Da-
ten bestimmen.”

d) Absatz 4 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden die Woérter ,Die Bundes-
anstalt bestimmt nach Abstimmung mit der
Deutschen Bundesbank” durch die Worter
,Die Aufsichtsbehorde bestimmt® ersetzt.

bb) Folgender Satz wird angeflgt:

»,Soweit die Bundesanstalt Aufsichtsbehorde
ist, nimmt sie die Aufgaben nach Satz 1 in
Abstimmung mit der Deutschen Bundesbank
wahr.“

7. § 7 wird wie folgt geandert:
a) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a einge-

fagt:

»(1a) Innerhalb des einheitlichen Aufsichts-
mechanismus im Sinne des Artikels 2 Nummer 9
der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 ist Absatz 1
auch dann anzuwenden, wenn die Bundesan-
stalt die Européische Zentralbank bei ihren Auf-
gaben im Sinne von Artikel 6 Absatz 2 und 3 der
Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 unterstitzt. Bei
der Zusammenarbeit nach Absatz 1 informieren
sich die Bundesanstalt und die Deutsche Bun-
desbank unverziiglich Uber Anfragen der Euro-
paischen Zentralbank und tauschen von dieser
erhaltene Informationen aus. Ubermittelt die
Bundesanstalt oder die Deutsche Bundesbank
im Rahmen der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
nach diesem Gesetz Beobachtungen, Feststel-
lungen, Daten oder sonstige Informationen an
die Européische Zentralbank, Ubermittelt sie
diese zeitgleich auch an die jeweils andere Stel-
le. Die Abséatze 2 bis 5 finden auch im Rahmen
des einheitlichen Aufsichtsmechanismus ent-
sprechende Anwendung.”

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,dabei“ gestrichen.
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bb) Nach Satz 2 wird folgender Satz eingefligt:

sinnerhalb des einheitlichen Aufsichtsme-
chanismus beachtet die Bundesanstalt bei
Erlass der Richtlinien die Vorgaben der
Européischen Zentralbank nach Artikel 6 Ab-
satz 5 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 1024/2013.“

cc) Die neuen Satze 4 und 5 werden durch die
folgenden Satze 4 bis 6 ersetzt:

,Kann ein Einvernehmen nicht innerhalb ei-
ner angemessenen Frist hergestellt werden,
erlasst das Bundesministerium der Finanzen
solche Richtlinien im Benehmen mit der
Deutschen Bundesbank und unter Beach-
tung der innerhalb des einheitlichen Auf-
sichtsmechanismus erlassenen Vorgaben
der Europdischen Zentralbank nach Artikel 6
Absatz 5 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 1024/2013. Die aufsichtsrechtlichen
MaBnahmen, insbesondere Allgemeinverfi-
gungen und Verwaltungsakte einschlieBlich
Prifungsanordnungen nach § 44 Absatz 1
Satz 2 und § 44b Absatz 2 Satz 1, trifft die
Bundesanstalt gegenliber den Instituten. Die
Bundesanstalt legt die von der Deutschen

b)
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,Ein CRR-Institut, das Tochterunternehmen ei-
nes gemischten Unternehmens ist, hat der Auf-
sichtsbehorde, der Deutschen Bundesbank und,
soweit Aufsichtsbehdrde die Europaische Zen-
tralbank ist, auch der Bundesanstalt bedeutende
gruppeninterne Transaktionen mit gemischten
Unternehmen oder deren anderen Tochterunter-
nehmen anzuzeigen.”

Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In den Satzen 1, 2 und 4 in dem Satzteil vor
Nummer 1 wird das Wort ,,Bundesanstalt” je-
weils durch das Wort ,,Aufsichtsbehorde” er-
setzt.

bb) Satz 3 wird wie folgt gefasst:

»,Unabhangig davon, ob die Aufsichtsbehdrde
die Zustimmung erteilt, hat das Institut das
Uberschreiten der Obergrenzen oder die Ver-
stoBe gegen die Beschrankungen hinsicht-
lich der Art gruppeninterner Transaktionen
ihr, der Deutschen Bundesbank und, soweit
Aufsichtsbehérde die Europdische Zentral-
bank ist, auch der Bundesanstalt unverztg-
lich anzuzeigen.*”

12. § 24 wird wie folgt gedndert:

Bundesbank getroffenen Prifungsfeststel- a) In Absatz 1 in dem Satzteil vor Nummer 1, Ab-
lungen und Bewertungen in der Regel ihren satz 1a in dem Satzteil vor Nummer 1, Absatz 1b
aufsichtsrechtlichen MaBnahmen zugrunde.” Satz 2 und 3, den Absétzen 2, 3 Satz 1 in dem

: . Satzteil vor Nummer 1, Absatz 3a Satz 1 in dem

c) In Absatz 4 Satz 1 werden die Wérter ,nach Ab- . ’
satz 1 und“ durch die Woérter ,nach den Absét- Satzteil vor N“”?mer 1,5atz2, 3 und 4 undﬁb—
zen 1 und 1a sowie® ersetzt. satz 4 Satz 1 wird das Wort ,Bundesanstalt” je-

weils durch das Wort ,Aufsichtsbehorde” er-
8. § 10 wird wie folgt geédndert: setzt.

a) In Absatz 1 Satz 1 Nummer 2, 4 und 9 und Ab- b) In Absatz 1a Nummer 7 werden nach dem Wort
satz 3 Satz 1, 2 in dem Satzteil vor Nummer 1, ,CRR-Institut® die Wbérter ,,, das im Sinne der
Satz 2 Nummer 7, Satz 3 und 4 wird das Wort Rechtsverordnung gemaB § 25a Absatz 6 dieses
»,Bundesanstalt® jeweils durch das Wort ,Auf- Gesetzes als bedeutend eingestuft ist,” einge-
sichtsbehodrde” ersetzt. fagt.

b) Absatz 4 Satz 3 wird wie folgt gefasst: c) Nach Absatz 3b wird folgender Absatz 3c einge-

,Soweit sie Aufsichtsbehorde ist, kann die Bun-
desanstalt in diesem Fall die Beurteilung der
Angemessenheit der Eigenmittel nach von der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und von der
Rechtsverordnung nach Absatz 1 abweichenden
MaBstaben vornehmen, die diesen besonderen
Marktverhéltnissen Rechnung tragen.*”

fugt:

»(3¢) Soweit die Europdische Zentralbank Auf-
sichtsbehdérde ist, sind die Anzeigen nach den
Absétzen 1 bis 3a auch gegeniiber der Bundes-
anstalt abzugeben. Die Anzeigen gemaB Absatz 1
Nummer 1, 2, 15 und 15a sind nur gegenlber der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank
abzugeben. Soweit es sich bei Anzeigen nach

9.In § 11 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 wird das Wort
,Bundesanstalt® durch das Wort , Aufsichtsbehor-
de“ ersetzt.

Absatz 1 Nummer 6 um eine Zweigniederlas-
sung oder grenziberschreitende Dienstleistung
in einem nicht am einheitlichen Aufsichtsmecha-
nismus teilnehmenden Mitgliedstaat handelt,
sind die Anzeigen ebenfalls nur gegenliber der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank
abzugeben.*”

10. § 13 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 wird das Wort
,Bundesanstalt® durch das Wort ,Aufsichtsbe-
hoérde” ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 5 und 8 werden die Wérter ,,der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank*
jeweils durch die Worter ,der Aufsichtsbehdorde,
der Deutschen Bundesbank und, soweit Auf-
sichtsbehdrde die Européische Zentralbank ist,
auch der Bundesanstalt” ersetzt.

d) In Absatz 4 Satz 1 wird nach den Woértern ,von
Unterlagen® das Wort ,und“ durch ein Komma
ersetzt und werden nach dem Wort ,,Datenfor-
mate“ die Worter ,,und Uber zu verwendende
und anzuzeigende Zusatzinformationen zu den
Hauptinformationen, etwa besondere Rechts-
tragerkennungen sowie Angaben zu deren Ak-

11. § 13c wird wie folgt geéndert: tualitdt oder Validitat,” eingefligt.

a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst: 13. § 24a wird wie folgt geandert:
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Das Bundesgesetzblatt im Internet: www.bundesgesetzblatt.de | Ein Service des Bundesanzeiger Verlag www.bundesanzeiger-verlag.de Verlag



2168

14.

15.

16.

17.

18.

19.

a) In Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1 und 3, Ab-
satz 3 Satz 3 und 5 und Absatz 4 Satz 1, 3 und 4
wird das Wort ,,Bundesanstalt” jeweils durch das
Wort ,Aufsichtsbehérde” ersetzt.

Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a einge-
fagt:

b

-~

»(4a) Soweit die Européische Zentralbank
Aufsichtsbehoérde ist, sind die Anzeigen nach
den Absétzen 1, 3 und 4 auch gegenuber der
Bundesanstalt abzugeben. Soweit es sich bei
dem Staat, in welchem die Zweigniederlassung
errichtet oder die grenziberschreitende Dienst-
leistung erbracht werden soll, um einen Mitglied-
staat der Européischen Union handelt, sind die
Anzeigen nur gegenlber der Bundesanstalt und
der Deutschen Bundesbank abzugeben.”

In § 25¢c Absatz 2 Satz 5 wird das Wort ,Bundes-
anstalt“ durch das Wort ,,Aufsichtsbehorde ersetzt.

In § 25d Absatz 3 Satz 5 wird das Wort ,Bundes-
anstalt“ durch das Wort ,Aufsichtsbehorde” ersetzt.

In § 29 Absatz 1 Satz 7 werden nach den Wortern
»€inen Sanierungsplan nach” die Angabe ,§ 47 Ab-
satz 1“ durch die Woérter ,§ 12 des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes® und nach den Wértern ,die
Voraussetzungen nach“ die Woérter ,§ 47 Absatz 1
Satz 2 sowie nach § 47a Absatz 1 bis 3 und
Absatz 4 Satz 2 und 4“ durch die Worter ,§ 12
Absatz 1 sowie nach § 13 Absatz 1 bis 4 des
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes” ersetzt.

§ 32 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

sWer im Inland gewerbsméaBig oder in einem
Umfang, der einen in kaufmannischer Weise ein-
gerichteten Geschéaftsbetrieb erfordert, Bank-
geschéfte betreiben oder Finanzdienstleistungen
erbringen will, bedarf der schriftlichen Erlaubnis
der Aufsichtsbehorde; die Bundesanstalt hat
§ 37 Absatz 4 des Verwaltungsverfahrensgeset-
zes anzuwenden.”

b

-~

Folgender Absatz 7 wird angeflgt:

»(7) Auf den Beschlussentwurf der Bundesan-
stalt nach Artikel 14 Absatz 2 der Verordnung
(EU) Nr. 1024/2013 sind die Absétze 1, 2 Satz 1
und Absatz 3 entsprechend anzuwenden. Die
Aufgaben nach den Abséatzen 3a bis 5 obliegen
der Bundesanstalt unbeschadet davon, ob die
Erlaubnis durch die Européische Zentralbank
oder die Bundesanstalt erteilt wird.”

In § 33a Satz 1 und 4, § 33b Satz 1 in dem Satzteil
nach Nummer 2 und § 34 Absatz 2 Satz 3 wird das
Wort ,,Bundesanstalt“ jeweils durch das Wort ,Auf-
sichtsbehdrde” ersetzt.

§ 35 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 werden nach Satz 2 die folgenden
Séatze eingeflgt:

»Satz 2 gilt nicht, soweit die Européische Zen-
tralbank Aufsichtsbehdrde ist. In diesem Fall legt
die Bundesanstalt der Europaischen Zentralbank
einen Beschlussentwurf nach Artikel 14 Absatz 5
der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 vor.“

20.

21

22.

23.

24.

25.

26.
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b) Nach Absatz 2a wird folgender Absatz 2b einge-
fagt:

»(2b) Ist die Europaische Zentralbank Auf-
sichtsbehorde, kann die Bundesanstalt ihr nach
MaBgabe der Absatze 2 und 2a Beschlussent-
wirfe nach Artikel 14 Absatz 5 der Verordnung
(EU) Nr. 1024/2013 vorlegen.*”

c) In Absatz 2 in dem Satzteil vor Nummer 1, Ab-
satz 2a Satz 1 und Absatz 4 wird das Wort ,,Bun-
desanstalt” jeweils durch das Wort ,Aufsichts-
behorde” ersetzt.

§ 38 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Hebt die Aufsichtsbehodrde die Erlaubnis auf oder
erlischt die Erlaubnis, so kann die Bundesanstalt
bei juristischen Personen und Personenhandels-
gesellschaften bestimmen, dass das Institut abzu-
wickeln ist.“

. Nach § 44 Absatz 5 wird folgender Absatz 5a ein-

gefugt:
»(5a) Die Abséatze 1 bis 5 gelten nur, soweit die

Bundesanstalt Aufsichtsbehdrde im Sinne des § 1
Absatz 5 Nummer 2 ist.“

In § 44a Absatz 1 Satz 2, Absatz 2 Satz 1 und Ab-
satz 3 wird das Wort ,Bundesanstalt” jeweils durch
das Wort ,Aufsichtsbehoérde® ersetzt.

§ 45 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 wird die Angabe
»§ 47a“ durch die Worter ,§ 13 des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes” ersetzt.

b) In Absatz 5 Satz 5 Nummer 3 wird die Angabe
snhach § 48a“ durch die Worter ,eine Abwick-
lungsanordnung im Sinne des § 77 des Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetzes” ersetzt.

In § 45¢c Absatz 2 Nummer 9 werden die Worter

,Ubertragungsanordnung nach § 48a“ durch die

Worter ,,Abwicklungsanordnung im Sinne des § 77

des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes“ er-

setzt.

§ 46e wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden jeweils die Worter ,eines
CRR-Kreditinstituts“ durch die Worter ,eines
CRR-Instituts” ersetzt.

b) In Absatz 2 werden die Woérter ,der CRR-Kredit-

institute“ durch die Worter ,der CRR-Institute®
ersetzt.

c) Folgender Absatz 6 wird angefiigt:

»(6) Die Absatze 1 bis 5 gelten auch fir Un-
ternehmen im Anwendungsbereich des § 1 des
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes, gegen-
Uber denen ein Abwicklungsinstrument im Sinne
des § 77 des Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzes angeordnet oder eine Abwicklungs-
befugnis im Sinne der §§ 78 bis 87 des Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetzes ausgelibt wird.“

§ 46f wird wie folgt geédndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
»§ 46f

Unterrichtung der Glaubiger im
Insolvenzverfahren und Insolvenzrangfolge®.

b) Folgender Absatz 4 wird angefiigt:

iR



27.

28.

20.
30.

31

Bundesgesetzblatt Jahrgang 2014 Teil | Nr. 59, ausgegeben zu Bonn am 18. Dezember 2014

»(4) Im Rang vor den Ubrigen Insolvenzforde-
rungen werden in folgender Rangfolge, bei glei-
chem Rang nach dem Verhéltnis ihrer Betrage,
berichtigt:

1. gedeckte Einlagen im Sinne von § 2 Absatz 23
des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes
sowie Anspriche, die auf Grund der Erfiillung
eines Entschadigungsanspruchs nach § 5
Absatz 5 des Einlagensicherungs- und Anle-
gerentschadigungsgesetzes auf die Entscha-
digungseinrichtung Ubergegangen sind;

2. erstattungsféhige Einlagen im Sinne des § 2
Absatz 18 des Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzes sowie Einlagen von Instituten mit
Sitz in der Europdischen Union, die erstat-
tungsféahige Einlagen wéaren, wenn sie nicht
von deren Niederlassungen auBerhalb der
Européischen Union angenommen worden
waren.“

Unterabschnitt 4a des Dritten Abschnitts wird auf-
gehoben.

Der Unterabschnitt 4b im Dritten Abschnitt wird Un-
terabschnitt 4a im Dritten Abschnitt.

Die §§ 48a bis 48s werden aufgehoben.
In § 49 wird die Angabe ,,, 48a bis 48" gestrichen.

. § 53b wird wie folgt geédndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird das Wort ,Bundesan-
stalt durch das Wort ,Aufsichtsbehorde” er-
setzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Woérter ,Die Bundes-
anstalt hat ein“ durch die Wérter ,,Vorbehalt-
lich der Regelungen in Teil Il, Titel 3 der
Verordnung (EU) Nr. 468/2014 hat die Bun-
desanstalt einem* ersetzt.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,Bundesanstalt”
durch das Wort ,Aufsichtsbehodrde® ersetzt.

c) In Absatz 2a Satz 1 werden die Wérter ,,Die Bun-
desanstalt hat“ durch die Woérter ,,Vorbehaltlich
der Regelungen in Teil Il, Titel 3 der Verordnung
(EU) Nr. 468/2014 hat die Bundesanstalt” er-
setzt.

d) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 Nummer 4 wird das Wort ,Finanz-
dienstleistungsinstitut® durch das Wort
~Wertpapierhandelsunternehmen® ersetzt.

bb) Die Sétze 2 und 3 werden wie folgt gefasst:

,Ein Wertpapierhandelsunternehmen hat An-
derungen des Geschéaftsplanes, insbeson-
dere der Art der geplanten Geschafte und
des organisatorischen Aufbaus der Zweig-
niederlassung, der Anschrift und der Leiter
sowie der Sicherungseinrichtung im Her-
kunftsmitgliedstaat, dem das Wertpapier-
handelsunternehmen angehort, der Bundes-
anstalt und der Deutschen Bundesbank
mindestens einen Monat vor dem Wirksam-
werden der Anderungen schriftlich anzuzei-
gen. Fur die Tatigkeiten im Wege des grenz-
Uberschreitenden  Dienstleistungsverkehrs
nach Absatz 1 Satz 1 und 2 gelten § 3, so-

32.

33.

34.

35.
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fern es sich um ein CRR-Institut oder ein
Wertpapierhandelsunternehmen handelt, die
§§ 23a, 37, 44 Absatz 1 sowie die §§ 44c, 49
und 17 des Finanzdienstleistungsaufsichts-
gesetzes entsprechend.”

e) In Absatz 4 Satz 1, Absatz 5 Satz 1 und 3 Num-
mer 3, den Absatzen 6 und 7 Satz 1 in dem Satz-
teil vor Nummer 1 wird das Wort ,Bundesan-
stalt” jeweils durch das Wort ,Aufsichtsbehérde”
ersetzt.

In § 53n Absatz 4 Satz 5 Nummer 3 wird die An-

gabe ,nach § 48a“ durch die Wérter ,einer Abwick-

lungsanordnung im Sinne des § 77 des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes® ersetzt.

§ 56 Absatz 2 Nummer 2 wird wie folgt geandert:
a) Buchstabe b wird aufgehoben.

b) Buchstabe ¢ wird Buchstabe b.

§ 64r wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 13 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Fur Institute, bei denen eine Systemgefahrdung
im Sinne des § 67 Absatz 2 Satz 1 des Gesetzes
zur Sanierung und Abwicklung von Instituten
und Finanzgruppen vorliegt, gilt § 25c Absatz 2
ab dem 1. Juli 2014.“

b) Absatz 14 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Fur Institute, bei denen eine Systemgeféahrdung
im Sinne des § 67 Absatz 2 Satz 1 des Gesetzes
zur Sanierung und Abwicklung von Instituten
und Finanzgruppen vorliegt, gilt § 25d Absatz 3
ab dem 1. Juli 2014.“

Nach § 64s wird folgender § 64t eingeflgt:
»§ 64t

Ubergangsvorschrift zum
BRRD-Umsetzungsgesetz

Sofern bis zum 31. Dezember 2014 eine Ubertra-
gungsanordnung nach § 48a in der bis zum 31. De-
zember 2014 geltenden Fassung erlassen wird, gel-
ten flur die Durchfihrung und Rechtsfolgen einer
solchen Ubertragungsanordnung auch nach dem
31. Dezember 2014 die §§ 48a bis 48s in der bis
zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung.”

Artikel 3

Anderung des
Restrukturierungsfondsgesetzes
Das Restrukturierungsfondsgesetz vom 9. Dezember

2010 (BGBI. 1 S. 1900, 1921), das zuletzt durch Artikel 3
des Gesetzes vom 20. Dezember 2012 (BGBI. | S. 2777)
geéndert worden ist, wird wie folgt geéndert:
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. Die Inhaltstibersicht wird wie folgt gefasst:
sInhaltsibersicht

§1 Errichtung des Fonds

§2 Beitragspflichtige Institute

§ 2a  Begriffsbestimmungen

§3 Aufgaben und Verwendungszwecke des Restruktu-
rierungsfonds

§ 3a  MaBnahmen des Restrukturierungsfonds

§ 3b  MaBnahmen aus den Altmitteln des Restrukturie-

rungsfonds
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§4 Entscheidung Uber RestrukturierungsmaBnahmen

§5 (weggefallen)

§6 Garantien flr Verbindlichkeiten; Verordnungserméch-
tigung

§ 6a Besicherung und Erwerb von Vermdgenswerten;
Verordnungserméchtigung

§ 6b  Darlehen; Verordnungserméchtigung
§7 Rekapitalisierung; Verordnungserméchtigung

§ 7a  Ausgleichsbeitrag im Rahmen des Instruments der
Glaubigerbeteiligung

§8 Entschadigungszahlungen an Anteilsinhaber und
Glaubiger

§9 Stellung im Rechtsverkehr
§ 10 Vermdgenstrennung
§ 11 Verwaltung des Restrukturierungsfonds

§ 12 Mittel des Restrukturierungsfonds; Jahresbeitrage;
Sonderbeitrage

§ 12a Zielausstattung des Restrukturierungsfonds
§ 12b Jahresbeitrage

§ 12¢c  Sonderbeitrage

§12d Kredite

§ 12e Einnahmen von in Abwicklung befindlichen Instituten
oder gruppenangehérigen Unternehmen oder von
Briickeninstituten

§ 12f  Informationspflichten; Falligkeit der Beitrage

§ 12g Verordnungserméachtigung

§ 12h Kreditaufnahme zwischen Finanzierungsmechanis-
men der EU-Mitgliedstaaten

§ 12i  Gegenseitige Unterstlitzung der Finanzierungsme-
chanismen bei einer Gruppenabwicklung

§ 12j  Vorlibergehende Finanzierung von MaBnahmen nach
§ 3a; Rechtsverordnung

§ 13 Wirtschaftsfihrung und Rechnungslegung
§ 14 Informationspflichten und Verschwiegenheit
§ 15 Steuern

§ 16 Parlamentarische Kontrolle

§ 17 Ubergangsvorschriften®.

. § 1 wird wie folgt geéndert:

a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und das
Wort ,Kreditinstitute® wird durch das Wort ,Insti-
tute” ersetzt.

b) Folgender Absatz 2 wird angeflugt:

»(2) Der Restrukturierungsfonds ist ein Son-
dervermdgen des Bundes im Sinne des Arti-
kels 110 Absatz 1 des Grundgesetzes.”

. § 2 wird wie folgt gefasst:

»§ 2
Beitragspflichtige Institute

Beitragspflichtige Institute sind alle vom Anwen-
dungsbereich gemaB § 1 des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes erfassten

1. CRR-Kreditinstitute im Sinne des § 1 Absatz 3d
Satz 1 des Kreditwesengesetzes mit Ausnahme
der Unternehmen im Sinne von Artikel 2 Absatz 5
der Richtlinie 2013/36/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstitu-
ten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richt-
linie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richt-
linien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI. L 176
vom 27.6.2013, S. 338),

2. CRR-Wertpapierfirmen im Sinne des § 1 Ab-
satz 3d Satz 2 des Kreditwesengesetzes, die ge-
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maB § 33 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buch-
stabe c des Kreditwesengesetzes mit einem An-
fangskapital im Gegenwert von mindestens
730 000 Euro auszustatten sind, und

3. Institute im Sinne des § 53 Absatz 1 des Kredit-
wesengesetzes mit Ausnahme von Zweignieder-
lassungen von Unternehmen mit Sitz in einem
anderen Staat des Europaischen Wirtschafts-
raums im Sinne des § 53b des Kreditwesenge-
setzes,

fir die am 1. Januar des Beitragsjahres eine Erlaub-
nis nach dem Kreditwesengesetz bestand. Die Bei-
tragspflicht eines Instituts endet mit Ablauf des Ka-
lenderjahres, in dem die Erlaubnis des Instituts er-
lischt oder aufgehoben wird.“

. Nach § 2 wird folgender § 2a eingefiigt:

»§ 2a
Begriffsbestimmungen

Fur die Zwecke dieses Gesetzes gelten die fol-
genden Definitionen des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes:

1. Abwicklung im Sinne des § 2 Absatz 3 Num-
mer 1 des Sanierungs- und Abwicklungsgeset-
zes,

2. Abwicklungsbehoérde im Sinne des § 3 Absatz 1
des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes,

3. Abwicklungsinstrument im Sinne des § 2 Ab-
satz 3 Nummer 4 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes,

4. auf konsolidierter Basis im Sinne des § 2 Ab-
satz 3 Nummer 7 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes,

5. Brickeninstitut im Sinne des § 61 Absatz 1
Nummer 1 des Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzes,

6. Finanzierungsmechanismen im Sinne des § 2
Absatz 3 Nummer 20 des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes,

7. in Abwicklung befindliches Institut oder grup-
penangehdriges Unternehmen im Sinne des
§ 2 Absatz 3 Nummer 33 des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes,

8. Institut im Sinne des § 2 Absatz 1 des Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetzes,

9. Instrument der Glaubigerbeteiligung im Sinne
des § 90 des Sanierungs- und Abwicklungsge-
setzes,

10. Vermdgensverwaltungsgesellschaft im Sinne
des § 61 Absatz 1 Nummer 2 des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes.*

. § 3 wird wie folgt gefasst:

»S 3

Aufgaben und
Verwendungszwecke des Restrukturierungsfonds

(1) Der Restrukturierungsfonds dient der Stabi-
lisierung des Finanzmarktes. Er wird nach MaBgabe
derin § 67 des Sanierungs- und Abwicklungsgeset-
zes genannten Abwicklungsziele und im Einklang
mit den Abwicklungsgrundsatzen nach § 68 des
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes verwendet.
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(2) Der Restrukturierungsfonds kann die ihm zur
Verfiigung stehenden Mittel im Rahmen der Anwen-
dung der Abwicklungsinstrumente fir MaBnahmen
nach § 3a verwenden.

(3) Die Mittel des Restrukturierungsfonds aus
den Beitragsjahren 2011, 2012, 2013 und 2014 die-
nen der Stabilisierung des Finanzmarktes und wer-
den abweichend von den Absétzen 1 und 2 und
vorbehaltlich des Absatzes 4 ausschlieBlich fir
MaBnahmen nach § 3b herangezogen.

(4) Die Mittel des Restrukturierungsfonds aus
den Beitragsjahren 2013 und 2014 dienen auch
der Stabilisierung des Finanzmarktes durch MaB-
nahmen im Sinne des § 2 Absatz 1 des Finanz-
marktstabilisierungsfondsgesetzes. Sie werden
nach MaBgabe von § 13 Absatz 2a des Finanz-
marktstabilisierungsfondsgesetzes auch zum Aus-
gleich eines negativen Schlussergebnisses des Fi-
nanzmarktstabilisierungsfonds herangezogen.”

. Nach § 3 werden die folgenden §§ 3a und 3b einge-
fugt:

”§ 3a
MaBnahmen des Restrukturierungsfonds

(1) Im Rahmen der Anwendung der Abwick-
lungsinstrumente kann der Restrukturierungsfonds,
soweit dies zur Sicherstellung einer effektiven An-
wendung der Abwicklungsinstrumente notwendig
ist, die ihm zur Verfigung stehenden Mittel fiur fol-
gende MaBnahmen verwenden:

1. Gewéhrung von Garantien nach § 6 fur Verbind-
lichkeiten an ein in Abwicklung befindliches In-
stitut oder gruppenangehériges Unternehmen,
seine Tochterunternehmen, ein Brickeninstitut
oder eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft,

2. Besicherung von Vermdgenswerten nach § 6a
eines in Abwicklung befindlichen Instituts oder
gruppenangehdérigen Unternehmens, seiner Toch-
terunternehmen, eines Briickeninstituts oder einer
Vermoégensverwaltungsgesellschaft sowie Erwerb
von Vermdgenswerten eines in Abwicklung be-
findlichen Instituts oder gruppenangehdrigen Un-
ternehmens,

3. Gewahrung von Darlehen nach § 6b an ein in
Abwicklung befindliches Institut oder gruppen-
angehdriges Unternehmen, seine Tochterunter-
nehmen, ein Brlckeninstitut oder eine Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft,

4. Beteiligung an der Rekapitalisierung eines Bru-
ckeninstituts oder einer Vermégensverwaltungs-
gesellschaft nach § 7,

5. Gewahrung eines Ausgleichsbeitrags im Rah-
men des Instruments der Glaubigerbeteiligung
nach § 7a an ein in Abwicklung befindliches In-
stitut oder gruppenangehériges Unternehmen,

6. Zahlung von Entschadigungen an Anteilsinhaber,
Glaubiger oder Entschadigungseinrichtungen
nach § 8,

7. Gewahrung von Krediten an andere Finanzie-
rungsmechanismen auf freiwilliger Basis nach
§ 12h und
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8. gegenseitige Unterstltzung der Finanzierungs-
mechanismen bei einer Gruppenabwicklung
nach § 12i.

(2) Die MaBnahmen nach Absatz 1 kénnen kom-
biniert werden.

(8) Im Rahmen einer UnternehmensverauBerung
gemaB § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a des
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes kann der
Restrukturierungsfonds seine Mittel flr die MaB-
nahmen gemaB Absatz 1 auch in Bezug auf den
Erwerber einsetzen.

(4) Ein unmittelbarer Ausgleich von Verlusten
eines Instituts oder gruppenangehdrigen Unterneh-
mens oder eine Rekapitalisierung eines solchen In-
stituts oder Unternehmens mit Mitteln des Restruk-
turierungsfonds ist nur im Rahmen einer MaBnahme
nach Absatz 1 Nummer 5 zulassig. Fuhrt eine MaB-
nahme des Restrukturierungsfonds mittelbar dazu,
dass Verluste eines Instituts oder gruppenangeh6-
rigen Unternehmens vom Restrukturierungsfonds
getragen werden, so ist diese MaBnahme nur unter
den Voraussetzungen des § 7a zuldssig.

§ 3b

MaBnahmen aus
den Altmitteln des Restrukturierungsfonds

Die Mittel des Restrukturierungsfonds aus den
Beitragsjahren 2011, 2012, 2013 und 2014 kdnnen
nach MaBgabe von § 12j Absatz 1 und § 17 ver-
wendet werden.*

. § 4 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 wird nach den Woértern ,,den §§ 5
bis 8“ die Angabe ,,, 12h und 12j“ eingefligt
und wird das Wort ,Kreditinstituts“ durch die
Worter ,Instituts oder gruppenangehdérigen
Unternehmens* ersetzt.

bb) Satz 4 wird aufgehoben.

b) In Absatz 3 Satz 1 werden das Wort , Kreditinsti-
tuten® durch die Wérter ,Instituten oder grup-
penangehdérigen Unternehmen oder sonstigen
Rechtstragern” und die Worter ,§ 5 Absatz 2
oder § 7* durch die Wérter ,§ 7 Absatz 1 Satz 3,
§ 7a Absatz 1 Nummer 2 dieses Gesetzes oder
nach § 61 des Sanierungs- und Abwicklungsge-
setzes" ersetzt.

c) Absatz 4 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,Kreditinstituten®
durch die Wérter ,Instituten oder gruppen-
angehdrigen Unternehmen oder sonstigen
Rechtstragern“ und werden die Woérter ,§ 5
Absatz 2 oder § 7“ durch die Woérter ,§ 7
Absatz 1 Satz 3, § 7a Absatz 1 Nummer 2
dieses Gesetzes oder nach § 61 des Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetzes” ersetzt.

bb) In Satz 3 wird das Wort ,Kreditinstitut“ durch
die Wérter ,Institut oder gruppenangehdrige
Unternehmen oder der sonstige Rechtstréa-
ger” ersetzt.

d) Folgender Absatz 7 wird angefligt:
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»(7) Bei einem Rechtstrdger, dem MaBnah-
men gemaB den §§ 6 bis 7a gewahrt werden,
sollen Vertreter der Anstalt als Sachversténdige
oder Auskunftspersonen im Sinne des § 109 Ab-
satz 1 Satz 2 des Aktiengesetzes zu den Sitzun-
gen des Aufsichtsrats und seiner Ausschisse
hinzugezogen werden, soweit Uber Gegen-
stdnde beraten wird, bei denen eine Beteiligung
von Vertretern der Anstalt als Sachverstandige
oder als Vertreter der Eigentiimerinteressen des
Bundes zweckdienlich erscheint. Die Anstalt
kann die Teilnahme ihrer Vertreter an solchen
Sitzungen verlangen, soweit Uber Gegensténde
beraten wird, die Auswirkungen auf die gewahr-
ten MaBnahmen haben kénnen. Die Satze 1 und
2 gelten auch fur die Sitzungen des Aufsichts-
rats und seiner Ausschiisse des in Abwicklung
befindlichen Instituts oder gruppenangehdrigen
Unternehmens, wenn die MaBnahmen gemaB
den §§ 6 bis 7a im Rahmen seiner Abwicklung
einem anderem Rechtstradger gewéahrt werden.

8. § 5 wird aufgehoben.
9. § 6 wird wie folgt geandert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§ 6

Garantien fur Verbindlichkeiten;
Verordnungsermachtigung“.

b) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Der Restrukturierungsfonds kann Garan-
tien zur Besicherung von Verbindlichkeiten eines
in Abwicklung befindlichen Instituts oder grup-
penangehdérigen Unternehmens, seiner Tochter-
unternehmen, eines Brlckeninstituts oder einer
Vermdgensverwaltungsgesellschaft  gewahren.
Im Rahmen einer UnternehmensverduBerung
nach § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a
des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes kann
der Restrukturierungsfonds auch Garantien zur
Besicherung von Verbindlichkeiten des Erwer-
bers gewadhren. § 39 Absatz 2 und 3 der Bun-
deshaushaltsordnung ist nicht anzuwenden.“

c) In Absatz 2 wird das Wort ,,ibernehmen® durch
das Wort ,,gewdhren” ersetzt.

d) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,zu begeben-
den® durch das Wort ,gewdahrten“ ersetzt,
werden nach den Woértern ,das 20fache der
Summe der” die Worter ,fir die Beitrags-
jahre ab 2015“ eingefligt und wird nach der
Angabe ,,§ 12“ die Angabe ,,Absatz 1“ gestri-
chen.

bb) In Satz 4 werden die Worter ,einer Garantie-
Ubernahme” durch die Worter ,,der Gewah-
rung einer Garantie“ ersetzt.

e) In Absatz 4 Satz 1 wird das Wort ,libernehmen*
durch das Wort ,,gewahren” ersetzt.

f) In Absatz 5 wird das Wort ,,Ubernahme® durch
das Wort ,,Gewdhrung” ersetzt.

g) Die folgenden Abséatze 6 und 7 werden angeflgt:

»(6) Die Bundesregierung kann durch Rechts-
verordnung, die nicht der Zustimmung des Bun-
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desrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen
Uber

1. das Entgelt und die sonstigen Bedingungen
einer Garantie fUr Verbindlichkeiten,

2. die Arten der Verbindlichkeiten, fir die eine
Garantie gewahrt werden kann,

3. Obergrenzen fir die Gewdhrung von Garan-
tien bezogen auf einzelne Abwicklungsfalle
sowie fir bestimmte Arten von Verbindlich-
keiten,

4. sonstige Bedingungen, die dem Zweck die-
ses Gesetzes im Rahmen der Gewéahrung
von Garantien nach Absatz 1 dienen.

Die Bundesregierung kann die Ermé&chtigung
durch Rechtsverordnung auf die Anstalt tbertra-
gen.

(7) Der Haushaltsausschuss und der Finanz-
ausschuss des Deutschen Bundestages sind
tiber Erlass und Anderungen der Rechtsverord-
nung nach Absatz 6 unverzlglich zu unterrich-
ten.”

10. Nach § 6 werden die folgenden §§ 6a und 6b einge-

fagt:
!!§ 6a

Besicherung und Erwerb
von Vermdgenswerten; Verordnungsermachtigung

(1) Der Restrukturierungsfonds kann Vermd-
genswerte eines in Abwicklung befindlichen Insti-
tuts oder gruppenangehdérigen Unternehmens, sei-
ner Tochterunternehmen, eines Brlckeninstituts
oder einer Vermdgensverwaltungsgesellschaft, ins-
besondere Forderungen und Wertpapiere, besi-
chern. Im Rahmen einer UnternehmensverauBerung
nach § 107 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a des
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes kann er zu-
dem Vermodgenswerte des Erwerbers besichern.

(2) Der Restrukturierungsfonds kann Vermo-
genswerte eines in Abwicklung befindlichen Insti-
tuts oder gruppenangehdrigen Unternehmens er-
werben, insbesondere Forderungen, Wertpapiere,
derivative Finanzinstrumente, Rechte und Pflichten
aus gewahrten Krediten und Beteiligungen, jeweils
nebst den zugehorigen Sicherheiten. Im Rahmen
einer UnternehmensverduBerung nach § 107 Ab-
satz 1 Nummer 1 Buchstabe a des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes kann er zudem Vermo-
genswerte des Erwerbers erwerben.

(3) Die Bundesregierung kann durch Rechtsver-
ordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesra-
tes bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen Uber

1. die Art der Vermdgenswerte, die besichert oder
erworben werden kdnnen,

2. die Art der Besicherung oder des Erwerbs, ein-
schlieBlich der dafir geltenden Bedingungen,
Zusicherungen und Gegenleistungen,

3. Obergrenzen fir die Besicherung oder den Er-
werb von Vermdgenswerten bezogen auf ein-
zelne Abwicklungsfalle sowie fir bestimmte Ar-
ten von Vermdgenswerten,

4. Ruckkaufrechte zugunsten und Ruckkaufver-
pflichtungen zulasten der Rechtstréger, deren
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Vermbgenswerte besichert oder erworben wur-
den, und andere geeignete Formen ihrer Beteili-
gung an den vom Restrukturierungsfonds Uber-
nommenen Risiken und

5. sonstige Bedingungen, die dem Zweck dieses
Gesetzes im Rahmen der Besicherung und des
Erwerbs von Vermdgenswerten nach den Absat-
zen 1 und 2 dienen.

Die Bundesregierung kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Anstalt Ubertragen.

(4) Der Haushaltsausschuss und der Finanzaus-
schuss des Deutschen Bundestages sind Uber Er-
lass und Anderungen der Rechtsverordnung nach
Absatz 3 unverzuglich zu unterrichten.

§ 6b
Darlehen; Verordnungserméchtigung

(1) Der Restrukturierungsfonds kann Darlehen
an ein in Abwicklung befindliches Institut oder
gruppenangehdriges Unternehmen, seine Tochter-
unternehmen, ein Brickeninstitut oder eine Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft gewahren. Im Rah-
men einer UnternehmensverduBerung nach § 107
Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes kann er zudem Darlehen
an den Erwerber gewahren.

(2) Die Bundesregierung kann durch Rechtsver-
ordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesra-
tes bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen Uber

1. die Verzinsung und die sonstigen Bedingungen
eines Darlehens,

2. Obergrenzen fur die Gewahrung von Darlehen
bezogen auf einzelne Abwicklungsfélle,

3. sonstige Bedingungen, die dem Zweck dieses
Gesetzes im Rahmen der Gewahrung von Darle-
hen nach Absatz 1 dienen.

Die Bundesregierung kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Anstalt Ubertragen.

(3) Der Haushaltsausschuss und der Finanzaus-
schuss des Deutschen Bundestages sind Uber Er-
lass und Anderungen der Rechtsverordnung nach
Absatz 2 unverziglich zu unterrichten.”

§ 7 wird wie folgt gefasst:
H§ 7

Rekapitalisierung; Verordnungserméchtigung

(1) Der Restrukturierungsfonds kann sich im
Rahmen einer Ubertragung nach § 107 Absatz 1
Nummer 1 Buchstabe b oder Nummer 2 des Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetzes an der Rekapita-
lisierung eines Brlckeninstituts oder einer Vermdo-
gensverwaltungsgesellschaft beteiligen. Er kann
insbesondere gegen Leistung einer Einlage Anteile
oder stille Beteiligungen an Brilickeninstituten oder
Vermdgensverwaltungsgesellschaften erwerben
und sonstige Bestandteile der Eigenmittel von Bri-
ckeninstituten oder Vermdgensverwaltungsgesell-
schaften Ubernehmen. Im Rahmen einer Unterneh-
mensverauBerung nach § 107 Absatz 1 Nummer 1
Buchstabe a des Sanierungs- und Abwicklungsge-
setzes kann sich der Restrukturierungsfonds auch
an der Rekapitalisierung des Erwerbers beteiligen.

12.
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(2) Die §§ 65 bis 69 der Bundeshaushaltsord-
nung sind nicht anzuwenden.

(3) Die Bundesregierung kann durch Rechtsver-
ordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesra-
tes bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen tber

1. die Gegenleistung und die sonstigen Bedingun-
gen einer Rekapitalisierung,

2. Obergrenzen firr die Ubernahme von Kapitalin-
strumenten bezogen auf einzelne Abwicklungs-
félle sowie fur bestimmte Arten von Kapitalin-
strumenten,

3. die Bedingungen, unter denen der Restrukturie-
rungsfonds Ubernommene Kapitalinstrumente
wieder verauBern darf, und

4. sonstige Bedingungen, die dem Zweck dieses
Gesetzes im Rahmen der Rekapitalisierung nach
Absatz 1 dienen.

Die Bundesregierung kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Anstalt Uibertragen.

(4) Der Haushaltsausschuss und der Finanzaus-
schuss des Deutschen Bundestages sind Uber Er-
lass und Anderungen der Rechtsverordnung nach
Absatz 3 unverziglich zu unterrichten.

(5) Soweit sich aus den Vorschriften dieses Ge-
setzes nichts anderes ergibt, sind die Vorschriften
des Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsge-
setzes auf RekapitalisierungsmaBnahmen im Sinne
dieser Vorschrift und auf die VerduBerung nach die-
ser Vorschrift erworbener Kapitalinstrumente ent-
sprechend anzuwenden.”

Nach § 7 wird folgender § 7a eingefugt:
«§ 7a

Ausgleichsbeitrag im Rahmen
des Instruments der Glaubigerbeteiligung

(1) SchlieBt die Abwicklungsbehdérde geman
§ 92 Absatz 1 des Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzes eine bertcksichtigungsfahige Verbindlich-
keit oder eine Kategorie berticksichtigungsféhiger
Verbindlichkeiten ganz oder teilweise aus dem An-
wendungsbereich des Instruments der Glaubiger-
beteiligung aus und werden die entsprechenden
Fehlbetrage nicht vollstdndig durch Erhdhung des
Umfangs der auf andere berlcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten angewandten Herabschreibung
oder Umwandlung ausgeglichen, so kann der Re-
strukturierungsfonds einen Ausgleichsbeitrag an
das von der AbwicklungsmaBnahme betroffene In-
stitut oder gruppenangehérige Unternehmen leis-
ten, um

1. gemaB § 96 Absatz 1 Nummer 1 des Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetzes sicherzustel-
len, dass der Nettovermdgenswert des Instituts
oder gruppenangehérigen Unternehmens gleich
null ist, oder

2. Anteile oder andere Instrumente des harten
Kernkapitals des betroffenen Instituts oder grup-
penangehdérigen Unternehmens zu erwerben
und dieses in dem von § 96 Absatz 1 Nummer 2
des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes ver-
langten Umfang zu rekapitalisieren.
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13.

14.

(2) Sollte der Nettovermdgenswert des Instituts
oder gruppenangehdérigen Unternehmens nach An-
wendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung
und trotz des Ausschlusses von Verbindlichkeiten
aus dem Anwendungsbereich dieses Instruments
gemaB § 92 Absatz 1 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes bereits groBer als null sein und dro-
hen auch keine in § 96 Absatz 1 Nummer 1 des
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes genannten
Verluste, leistet der Restrukturierungsfonds nur fir
den in Absatz 1 Nummer 2 genannten Zweck einen
Ausgleichsbeitrag.

(3) Der Restrukturierungsfonds darf den in Ab-
satz 1 genannten Ausgleichsbeitrag nur leisten, so-
fern die Inhaber von Anteilen, anderen Instrumenten
des harten Kernkapitals, relevanten Kapitalinstru-
menten oder berilicksichtigungsfahigen Verbindlich-
keiten durch Herabschreibung, Umwandlung oder
auf andere Weise einen Beitrag zum Ausgleich ei-
nes Fehlbetrags in Héhe von mindestens 8 Prozent
der Summe aus Verbindlichkeiten und Eigenmitteln
des Instituts oder gruppenangehérigen Unterneh-
mens leisten, berechnet auf Grundlage der in § 69
des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes vorge-
sehenen Bewertung.

(4) Der Ausgleichsbeitrag des Restrukturie-
rungsfonds darf 5 Prozent der Summe aus Verbind-
lichkeiten und Eigenmitteln des Instituts oder grup-
penangehdrigen Unternehmens, berechnet auf
Grundlage der in § 69 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes vorgesehenen Bewertung, nicht
Ubersteigen.

(5) Ist die Funf-Prozent-Grenze nach Absatz 4
erreicht, kann der Restrukturierungsfonds anstelle
alternativer Finanzierungsquellen nach § 94 Ab-
satz 2 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes
oder zusétzlich zu diesen Finanzierungsquellen ei-
nen weiteren Ausgleichsbeitrag leisten, sofern die
Voraussetzungen nach § 94 Absatz 2 Nummer 2
des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes erfillt
sind.”

§ 8 wird wie folgt gefasst:
»§ 8

Entschadigungszahlungen
an Anteilsinhaber und Glaubiger

Der Restrukturierungsfonds kann gemaB § 147
des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes Ent-
schadigungen an Anteilsinhaber, Glaubiger oder
Entschadigungseinrichtungen zahlen.“

Die §§ 11 und 12 werden wie folgt gefasst:
»§ 11

Verwaltung des Restrukturierungsfonds

(1) Die Anstalt verwaltet den Restrukturierungs-
fonds. Sie untersteht dabei der Rechts- und Fach-
aufsicht des Bundesministeriums der Finanzen
(Aufsichtsbehorde). Die Deckung der Personal-
und Sachkosten der Anstalt, die fir die Wahrneh-
mung von Aufgaben nach diesem Gesetz anfallen,
bestimmt sich nach § 3d des Finanzmarktstabilisie-
rungsfondsgesetzes.

(2) Die Anstalt wird ab Ratifikation des Uberein-
kommens vom 21. Mai 2014 Uber die Ubertragung

15.
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von Beitrdgen auf den einheitlichen Abwicklungs-
fonds und Uber die gemeinsame Nutzung dieser
Beitrage (Ubereinkommen) durch die Bundesrepu-
blik Deutschland und Inkrafttreten des Ubereinkom-
mens gemaB dessen Artikel 11 Absatz 2 zur Uber-
tragung der folgenden Beitrdge und Finanzmittel
auf den einheitlichen Abwicklungsfonds erméachtigt:

1. Jahresbeitrage von Instituten geméaB § 2 Satz 1,
die ab dem 1. Januar 2015 gemaB § 12b dieses
Gesetzes erhoben werden, gemaB den Artikeln 3
und 6 des Ubereinkommens,

2. Sonderbeitréage von Instituten gemaB § 2 Satz 1,
die ab dem 1. Januar 2015 gemaB § 12c dieses
Gesetzes erhoben werden, gemaB Artikel 5 Ab-
satz 1 Buchstabe d und e sowie Artikel 7 Ab-
satz 1 Satz 2 des Ubereinkommens und

3. Finanzmittel gemaB Artikel 7 Absatz 5 Satz 3 des
Ubereinkommens.

(3) Die Ubertragung erfolgt im Einklang mit den
in den Artikeln 3 und 5 bis 7 des Ubereinkommens
festgelegten Fristen und mit den in den Artikeln 4
bis 10 des Ubereinkommens festgelegten Bedin-
gungen. Fir die Zielausstattung und die Berech-
nung der Beitrage nach den §§ 12a bis 12c gelten
Ubertragungen von Mitteln auf den einheitlichen
Abwicklungsfonds durch die Anstalt gemaB § 11
Absatz 2 als nicht erfolgt.

(4) Das Recht zur Erhebung eines Einwandes
gegen die voriibergehende Ubertragung zwischen
Kammern gemaB Artikel 7 Absatz 4 des Uberein-
kommens wird von der Aufsichtsbehérde gemai
Absatz 1 ausgetibt.

§12

Mittel des Restrukturierungsfonds;
Jahresbeitrdge; Sonderbeitrage

(1) Die Mittel des Restrukturierungsfonds wer-
den durch Beitrage der gemaB § 2 Satz 1 beitrags-
pflichtigen Institute erbracht.

(2) Die beitragspflichtigen Institute sind ver-
pflichtet, Jahresbeitrdge zu leisten. Die Berech-
nung und Erhebung der Jahresbeitrage richtet sich
nach den Vorgaben der delegierten Rechtsakte
gemaB Artikel 103 Absatz 7 und 8 der Richtlinie
2014/59/EU und im Ubrigen nach § 12b.

(3) Die Anstalt kann nach MaBgabe von § 12c
Sonderbeitrage von den beitragspflichtigen Institu-
ten erheben.

(4) Die angesammelten Mittel sind so anzulegen,
dass eine moglichst groBe Sicherheit und ausrei-
chende Liquiditat der Anlagen gewahrleistet sind.
Die Anstalt erarbeitet nach dieser MaBgabe eine
mit der Aufsichtsbehdrde abgestimmte Anlagericht-
linie.”

Nach § 12 werden die folgenden §§ 12a bis 12j ein-
geflgt:

»§ 12a
Zielausstattung des Restrukturierungsfonds

(1) Die Zielausstattung des Restrukturierungs-
fonds ist erreicht, wenn die seit dem 1. Januar 2015
eingezahlten, verfigbaren Mittel des Fonds 1 Pro-
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zent der gedeckten Einlagen aller beitragspflichti-
gen Institute erreicht haben.

(2) Die Anstalt kann gestatten, dass bis zu 30
Prozent des Jahresbeitrags eines Instituts in Form
von in vollem Umfang abgesicherten Zahlungsan-
sprichen erbracht werden. Zur Absicherung sind
risikoarme Schuldtitel zu verwenden, die nicht
durch Rechte Dritter belastet sind. Die Schuldtitel
mussen im Bedarfsfall flr die Anstalt frei verfligbar
sein und sind ausschlieBlich der Verwendung durch
die Anstalt fUr die in § 3 genannten Zwecke vorzu-
behalten. Risikoarme Schuldtitel sind Titel, die un-
ter die erste oder zweite der in Tabelle 1 des Artikels
336 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinsti-
tute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 646/2012 (ABI. L 176 vom
27.6.2013, S. 1) genannten Kategorien fallen, sowie
alle Titel, die von der Anstalt als ahnlich sicher und
liquide angesehen werden.

(3) Die Anstalt berechnet den zur Erreichung der
Zielausstattung erforderlichen Betrag jéhrlich zum
Stichtag 31. Dezember des dem betreffenden Bei-
tragsjahr vorausgehenden Jahres. Die beitrags-
pflichtigen Institute sind verpflichtet, der Anstalt
die fur die Berechnung der Zielausstattung erforder-
lichen Informationen, insbesondere die Hohe der
gedeckten Einlagen zum Stichtag 31. Dezember,
bis zum 31. Mé&rz des Beitragsjahres zu Ubermitteln.
Die Anstalt kann zulassen, dass ein Verband der In-
stitute die Informationen der ihm angehérenden In-
stitute an die Anstalt gesammelt Ubermittelt, wenn
sich der Verband hierzu schriftlich bereit erklart und
von den Instituten hierzu bevollméchtigt wird.

§ 12b
Jahresbeitrage

(1) Die beitragspflichtigen Institute missen nach
MaBgabe der Absatze 2 bis 5 Jahresbeitrage leis-
ten, wenn die seit dem 1. Januar 2015 eingezahl-
ten, verfiigbaren Mittel des Restrukturierungsfonds
unter der Zielausstattung gemaB § 12a liegen.

(2) Der Gesamtbetrag der Jahresbeitrage aller
beitragspflichtigen Institute (Gesamtjahresbeitrag)
wird so bemessen, dass die Zielausstattung des
Fonds erstmals zum 31. Dezember 2024 erreicht
wird. Er wird zeitlich so gleichméBig wie mdglich
verteilt, wobei die Konjunkturzyklusphase und die
Auswirkungen, die prozyklische Beitrage auf die Fi-
nanzlage der beitragspflichtigen Institute haben
kénnen, gebuhrend bertcksichtigt werden.

(3) Die Frist nach Absatz 2 Satz 1 kann um bis zu
vier Jahre verlangert werden, wenn der Restruktu-
rierungsfonds fir MaBnahmen nach § 3a insgesamt
Auszahlungen in Hoéhe von Uber 0,5 Prozent der
gedeckten Einlagen aller beitragspflichtigen Insti-
tute vorgenommen hat.

(4) Die beitragspflichtigen Institute haben Jah-
resbeitrdge zu leisten, bis durch die seit dem 1. Ja-
nuar 2015 geleisteten Zahlungen die Zielausstat-
tung des Fonds gemaB den vorstehenden Abséatzen
zum ersten Mal erreicht wird. Sinkt der Betrag der
verfigbaren Mittel nach Ablauf der Frist nach Ab-
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satz 2 Satz 1 unter die Zielausstattung gemaB
§ 12a, haben die beitragspflichtigen Institute erneut
Jahresbeitrdge zu leisten, bis die Zielausstattung
erreicht ist. Wurde die Zielausstattung des Fonds
zum ersten Mal erreicht und sinken nachfolgend
die verfugbaren Mittel so, dass sie weniger als zwei
Drittel der Zielausstattung betragen, wird der Ge-
samtjahresbeitrag so bemessen, dass die Zielaus-
stattung innerhalb von sechs Jahren wieder erreicht
wird. Absatz 2 Satz 2 gilt entsprechend.

(5) Der Jahresbeitrag der einzelnen beitrags-
pflichtigen Institute belduft sich auf den Anteil des
Gesamtjahresbeitrags, der dem Verhaltnis ihrer je-
weiligen Passiva ohne Eigenmittel abziglich ge-
deckter Einlagen zu den aggregierten Passiva ohne
Eigenmittel abzlglich gedeckter Einlagen aller bei-
tragspflichtigen Institute entspricht. Die Beitrage
werden unter Bertcksichtigung des nach Artikel 103
Absatz 7 der Richtlinie 2014/59/EU des Europaéi-
schen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wert-
papierfirmen und zur Anderung der Richtlinie
82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie
der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU)
Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und
des Rates (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 190) erlas-
senen delegierten Rechtsakts entsprechend dem
Risikoprofil der Institute angepasst.

§12c
Sonderbeitrage

(1) Die Anstalt hat mit einer Entscheidung tber
die in § 3a genannten MaBnahmen unverziglich
den damit verbundenen Mittelbedarf festzustellen.
Soweit die in dem Restrukturierungsfonds verflig-
baren Mittel nicht zur Deckung dieses Bedarfs aus-
reichen, kann die Anstalt Sonderbeitrdge erheben.
Die Anstalt kann Sonderbeitrdge auBerdem zur De-
ckung von Tilgung, Zinsen und Kosten aus der Auf-
nahme von Krediten nach § 12d erheben.

(2) Die Pflicht zur Leistung von Sonderbeitragen
besteht fir alle beitragspflichtigen Institute. Die An-
stalt ist berechtigt, in einem Kalenderjahr mehrere
Sonderbeitrage zu erheben.

(3) Die Berechnung der von den einzelnen bei-
tragspflichtigen Instituten jeweils zu erhebenden
Sonderbeitréage erfolgt entsprechend der Berech-
nung der Jahresbeitrdge nach den Vorgaben der
delegierten Rechtsakte gemaB Artikel 103 Absatz 7
und 8 der Richtlinie 2014/59/EU und § 12b, wobei
an die Stelle des Gesamtjahresbeitrags der nach
Absatz 1 festgestellte zuséatzliche Mittelbedarf tritt.
Die in einem Kalenderjahr insgesamt erhobenen
Sonderbeitrdge dirfen das Dreifache des festge-
setzten Jahresbeitrags des Instituts nicht Uberstei-
gen. Kann der nach Absatz 1 festgestellte zusatzli-
chen Mittelbedarf in einem oder mehreren Beitrags-
jahren nicht oder nur teilweise nach MaBgabe der
Satze 1 und 2 gedeckt werden, so werden die zur
Deckung dieses Mittelbedarfs erforderlichen Son-
derbeitrdge in den folgenden Beitragsjahren von
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den in diesen folgenden Beitragsjahren jeweils bei-
tragspflichtigen Instituten erhoben, bis der Mittel-
bedarf gedeckt ist.

(4) Die Anstalt kann einem beitragspflichtigen In-
stitut auf Antrag die Pflicht zur Leistung eines Son-
derbeitrags ganz oder teilweise stunden, wenn das
Institut nachweist, dass seine wirtschaftlichen Ver-
haltnisse dies erfordern. Die Stundung darf nicht fir
einen langeren Zeitraum als sechs Monate gewahrt
werden, kann jedoch auf Antrag des Instituts je-
weils um bis zu sechs Monate verldngert werden.

(5) Sonderbeitrage, die nicht fur die MaBnah-
men, fir welche sie erhoben worden sind, verwen-
det worden sind, verbleiben im Restrukturierungs-
fonds.

§12d
Kredite

(1) Ist eine zeitgerechte Deckung des Mittelbe-
darfs durch Sonderbeitrage nicht mdglich oder sind
die Sonderbeitrage nicht ausreichend, wird das
Bundesministerium der Finanzen bis zum 31. De-
zember 2015 erméchtigt, fir den Restrukturie-
rungsfonds Kredite aufzunehmen

1. zur Finanzierung von MaBnahmen nach den
§§ 6a, 6b, 7, 7a und 8,

2. im Fall der Inanspruchnahme des Fonds aus ei-
ner Garantie nach § 6 und

3. zum Aufbau von Kassen- und Eigenbestanden.

(2) Zur Finanzierung von Ausgleichsbeitragen
nach § 7a Absatz 5 dirfen keine Kredite aufgenom-
men werden.

(3) Die Krediterméachtigung besteht nur in der
Hohe, in der die Kreditermachtigung nach § 9 des
Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes in der bis
zum 30. Dezember 2010 geltenden Fassung zu-
gunsten des Finanzmarktstabilisierungsfonds am
31. Dezember 2010 sowie die Krediterm&chtigung
nach § 17 Absatz 6 dieses Gesetzes in Verbindung
mit § 12 Absatz 6 dieses Gesetzes in der bis zum
31. Dezember 2014 geltenden Fassung nicht in An-
spruch genommen worden sind, maximal jedoch in
Hoéhe von 20 Milliarden Euro.

(4) Dem Kreditrahmen wachsen die Betrdge aus
getilgten Krediten wieder zu.

(5) Auf die Krediterméachtigung ist bei Diskontpa-
pieren der Nettobetrag anzurechnen.

§ 12e

Einnahmen von in Abwicklung
befindlichen Instituten oder gruppenangehdrigen
Unternehmen oder von Brickeninstituten

Die von einem in Abwicklung befindlichen Institut
oder gruppenangehdrigen Unternehmen oder einem
Briuckeninstitut im Zusammenhang mit einer MaB-
nahme nach § 3a vereinnahmten Betrédge, Zinsen
und sonstigen Ertrdge aus Anlagen und etwaige
weitere Einnahmen kénnen dem Restrukturierungs-
fonds zugefihrt werden.
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§ 12f
Informationspflichten; Falligkeit der Beitréage

(1) Die beitragspflichtigen Institute sind ver-
pflichtet, die fur die Erhebung der Jahres- und Son-
derbeitrdge erforderlichen Informationen der An-
stalt zu Ubermitteln.

(2) Die Jahres- und Sonderbeitrdge werden mit
der Bekanntgabe ihrer Festsetzung an das Institut
féllig, frGhestens jedoch zum 30. September eines
Kalenderjahres, wenn nicht die Anstalt einen spéte-
ren Zeitpunkt bestimmt. Fir die Bekanntgabe gilt
§ 122 Absatz 2 und 2a der Abgabenordnung ent-
sprechend.

(3) Wird der jeweilige Beitrag nicht bis zum Ab-
lauf des Falligkeitstags entrichtet, erhebt die An-
stalt Sdumniszuschlage. § 16 des Bundesgebiih-
rengesetzes ist entsprechend anzuwenden. Aus
den Beitragsbescheiden der Anstalt findet die Voll-
streckung nach den Bestimmungen des Verwal-
tungs-Vollstreckungsgesetzes statt. Die vollstreck-
bare Ausfertigung erteilt die Anstalt. Widerspruch
und Anfechtungsklage gegen Beitragsbescheide
haben keine aufschiebende Wirkung.

§ 129
Verordnungsermachtigung

Die Bundesregierung wird ermdachtigt, durch
Rechtsverordnung, die der Zustimmung des Bun-
desrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen
Uber

1. die Bemessung der Jahresbeitrdge und Sonder-
beitrdge, insbesondere das Konzept der Bei-
tragsbemessung entsprechend dem Risikoprofil
der Institute nach § 12b Absatz 5, sowie im Hin-
blick auf die Austbung von Wahlrechten zu-
gunsten kleiner Banken, soweit dies im delegier-
ten Rechtsakt im Sinne von Artikel 103 Absatz 7
und 8 der Richtlinie 2014/59/EU zugelassen ist,

2. das Verfahren sowie Art, Umfang und Haufigkeit
der von den Instituten nach § 12a Absatz 3
Satz 2 und nach § 12f Absatz 1 zu Gbermitteln-
den Informationen,

3. die Voraussetzungen flr eine Stundung nach
§ 12c Absatz 4.

§ 12h

Kreditaufnahme zwischen Finanzierungs-
mechanismen der EU-Mitgliedstaaten

(1) Der Restrukturierungsfonds kann bei allen
Finanzierungsmechanismen der anderen Mitglied-
staaten der Européischen Union Kredite aufneh-
men, soweit

1. die erhobenen Jahresbeitrdge nicht ausreichen,
um die durch Inanspruchnahme des Restruktu-
rierungsfonds entstehenden Verluste, Kosten
oder sonstigen Aufwendungen zu decken,

2. Sonderbeitrage nach § 12c nicht unmittelbar
verfligbar sind und

3. eine Kreditaufnahme nach § 12d nicht zu ange-
messenen Bedingungen unmittelbar méglich ist.
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(2) Der Restrukturierungsfonds ist befugt, Finan-
zierungsmechanismen anderer Mitgliedstaaten der
Européischen Union auf Antrag Kredite zu gewah-
ren, soweit

1. die Beitrage, die auf Grundlage der jeweiligen
zur Umsetzung des Artikels 103 der Richtlinie
2014/59/EU erlassenen nationalen Vorschriften
erhoben wurden, nicht ausreichen, um die durch
die Inanspruchnahme des betreffenden Finan-
zierungsmechanismus entstehenden Verluste,
Kosten oder sonstigen Aufwendungen zu de-
cken,

2. die auBerordentlichen nachtraglich erhobenen
Beitrage, die auf Grundlage der jeweiligen zur
Umsetzung des Artikels 104 der Richtlinie
2014/59/EU erlassenen nationalen Vorschriften
erhobenen wurden, nicht unmittelbar verfigbar
sind und

3. alternative Finanzierungsmoglichkeiten im Sinne
des Artikels 105 der Richtlinie 2014/59/EU nicht
zu angemessenen Bedingungen unmittelbar ver-
fagbar sind.

(3) Soweit nicht anders vereinbart, belduft sich
die H6he des Kredits eines einzelnen kreditgewah-
renden Finanzierungsmechanismus auf den Anteil
des Gesamtkreditbetrags, der dem Verhéltnis des
Betrags der gedeckten Einlagen in dem Mitglied-
staat des betreffenden Finanzierungsmechanismus
zu der aggregierten Hohe der gedeckten Einlagen
in den Mitgliedstaaten der teilnehmenden Finanzie-
rungsmechanismen entspricht.

(4) Der Zinssatz, die Ruckzahlungsfrist und an-
dere Bedingungen des Kredits werden zwischen
dem kreditnehmenden Finanzierungsmechanismus
und den kreditgewédhrenden Finanzierungsmecha-
nismen vereinbart. Soweit nicht anders vereinbart,
sind fur die Kredite der einzelnen teilnehmenden
Finanzierungsmechanismen derselbe Zinssatz, die-
selbe Rickzahlungsfrist und dieselben sonstigen
Bedingungen vorzusehen.

(5) Der ausstehende Betrag eines Kredits an
einen Finanzierungsmechanismus eines anderen
Mitgliedstaates wird als Vermdgenswert des Re-
strukturierungsfonds behandelt und auf seine Ziel-
ausstattung angerechnet.

(6) Die Mittel des Restrukturierungsfonds aus
den Beitragsjahren 2011, 2012, 2013 und 2014
werden nicht fir eine Kreditgewahrung gemas Ab-
satz 2 herangezogen.

§ 12i

Gegenseitige Unterstitzung der Finanzierungs-
mechanismen bei einer Gruppenabwicklung

(1) Bei einer Gruppenabwicklung im Sinne der
§§ 161 bis 165 oder § 166 des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes trégt der Restrukturierungs-
fonds hinsichtlich der beitragspflichtigen Institute,
die Teil der Gruppenabwicklung sind, zur Finanzie-
rung der Gruppenabwicklung bei.

(2) Fur die Zwecke des Absatzes 1 schlagt die
Abwicklungsbehérde im Sinne des § 3 Absatz 1
des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes einen
Finanzierungsplan als Teil des Gruppenabwick-
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lungskonzepts gemaB § 164 des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes vor. Der Finanzierungsplan
wird nach dem Entscheidungsfindungsverfahren
gemaB den §§ 161 bis 165 oder § 166 des Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetzes vereinbart.

(3) Der Finanzierungsplan umfasst Folgendes:

1. eine Bewertung gemaB § 69 des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes in Bezug auf die be-
troffenen Unternehmen der Gruppe;

2. die Fehlbetrédge, die fur jedes betroffene Unter-
nehmen der Gruppe zum Zeitpunkt der Anwen-
dung der Abwicklungsinstrumente zu erfassen
sind;

3. fUr jedes betroffene Unternehmen der Gruppe
die Verluste, die jede Kategorie von Anteilsinha-
bern und Glaubigern erleiden wiirde;

4. die Beitrage, die Entschadigungseinrichtungen
gemaB § 145 Absatz 1 des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes zu leisten hatten;

5. die Gesamtfinanzierungsanforderung an die Fi-
nanzierungsmechanismen sowie Zweck und
Form der Finanzierungsanforderung;

6. die Grundlage fir die Berechnung des Betrags,
den jeder der Finanzierungsmechanismen der
Mitgliedstaaten, in denen die betroffenen Unter-
nehmen der Gruppe anséssig sind, zur Finanzie-
rung der Gruppenabwicklung einbringen muss,
um die Gesamtfinanzierungsanforderung geman
Nummer 5 aufzubauen;

7. den Betrag, den jeder der Finanzierungsmecha-
nismen der Mitgliedstaaten, in denen die betrof-
fenen Unternehmen der Gruppe ansassig sind,
zur Finanzierung der Gruppenabwicklung beitra-
gen muss, und die Form der Beitrage;

8. den Betrag der Kredite, den die Finanzierungs-
mechanismen der Mitgliedstaaten, in denen die
betroffenen Unternehmen der Gruppe anséssig
sind, in Anspruch nehmen kénnen;

9. einen Zeitrahmen fiir die Inanspruchnahme der
Finanzierungsmechanismen der Mitgliedstaaten,
in denen die betroffenen Unternehmen der
Gruppe anséssig sind, der gegebenenfalls ver-
ldngert werden kann.

Die Grundlage fiir die Berechnung des Beitrags je-
des Finanzierungsmechanismus gemaB Nummer 6
muss im Einklang mit den Grundsatzen des Grup-
penabwicklungsplans gemaB § 46 Absatz 3 Num-
mer 8 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes
stehen, es sei denn, im Finanzierungsplan wurde
etwas anderes vereinbart.

(4) Sofern im Finanzierungsplan nichts anderes
vereinbart wird, wird bei der Grundlage fir die Be-
rechnung des Beitrags jedes Finanzierungsmecha-
nismus insbesondere Folgendes beriicksichtigt:

1. der Anteil der risikogewichteten Vermdgens-
werte der Gruppe, der von den in Abwicklung
befindlichen Instituten oder gruppenangehdrigen
Unternehmen, die in dem Mitgliedstaat des be-
treffenden Finanzierungsmechanismus anséassig
sind, gehalten wird;

2. der Anteil der die Gruppenabwicklung erforder-
lich machenden Fehlbetrage, die in den in Ab-

iR



2178

wicklung befindlichen Instituten oder gruppen-
angehdrigen Unternehmen entstanden sind, die
in dem Mitgliedstaat des betreffenden Finanzie-
rungsmechanismus ansassig sind, und

3. in Bezug auf Mittel der Finanzierungsmechanis-
men des Mitgliedstaates, in dem sich die fir die
Gruppenabwicklung zustandige Behoérde befin-
det: der Anteil dieser Mittel, die im Rahmen des
Finanzierungsplans voraussichtlich so verwen-
det werden, dass sie direkt den in Abwicklung
befindlichen Instituten oder gruppenangehdrigen
Unternehmen zugutekommen, die in dem betref-
fenden Mitgliedstaat ansassig sind.

(5) Die Anstalt legt im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium der Finanzen im Voraus Regeln
und Verfahren fest, um sicherzustellen, dass der
Restrukturierungsfonds seinen Beitrag zur Finan-
zierung der Gruppenabwicklung unverziglich unbe-
schadet Absatz 2 leisten kann.

(6) Der Restrukturierungfonds kann Garantien far
die Kredite gewahren, die die Finanzierungsmecha-
nismen des Mitgliedstaates, in dem sich die fir die
Gruppenabwicklung zusténdige Behorde befindet,
flr die Finanzierung der Gruppenabwicklung aufge-
nommen hat.

(7) Ertrage oder sonstige Vorteile, die sich aus
der Inanspruchnahme der Finanzierungsmechanis-
men des Mitgliedstaates ergeben, in dem sich die
fur die Gruppenabwicklung zusténdige Behdrde be-
findet, kommen den nationalen Finanzierungsme-
chanismen entsprechend ihren Beitragen an der Fi-
nanzierung der Abwicklung zugute.

§ 12j
Vorlibergehende Finanzierung von
MaBnahmen nach § 3a; Rechtsverordnung

(1) Bis zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur
Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines ein-
heitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von Kredit-
instituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rah-
men eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus
und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
(ABI. L 225 vom 30.7.2014, S. 1) gemaB Artikel 99
Absatz 2 und 6 dieser Verordnung, mindestens
jedoch bis zum 31. Dezember 2015 kann der Re-
strukturierungsfonds die flr die Beitragsjahre 2011,
2012, 2013 und 2014 angesammelten und verflg-
baren Mittel voribergehend zur Finanzierung von
MaBnahmen nach § 3a zur Verfigung stellen. Die
vorubergehend zur Verfligung gestellten Mittel gel-
ten als Kredit im Sinne von § 12d und sind wie ein
Kredit zuzlglich eines Zinssatzes in angemessener
Hoéhe, der von der von der Anstalt festzulegen ist,
aus Sonderbeitrdgen gemaB § 12c zurlckzufihren
und den fir die Beitragsjahre 2011, 2012, 2013 und
2014 angesammelten Mitteln wieder zuzurechnen.
§ 12c Absatz 3 gilt entsprechend.

(2) Die Bundesregierung kann durch Rechtsver-
ordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesra-
tes bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen Uber

16.

17.

18.
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1. die Verzinsung und die sonstigen Bedingungen
einer vorUbergehenden Zurverfigungstellung
der Mittel des Restrukturierungsfonds nach Ab-
satz 1;

2. sonstige Bedingungen, die dem Zweck dieses
Gesetzes im Rahmen einer vorlibergehenden
Zurverfigungstellung der Mittel nach Absatz 1
dienen.

Die Bundesregierung kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Anstalt tibertragen.

(3) Der Haushaltsausschuss und der Finanzaus-
schuss des Deutschen Bundestages sind lber Er-
lass und Anderungen der Rechtsverordnung nach
Absatz 2 unverziglich zu unterrichten.”

§ 13 Absatz 4 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

sDer Restrukturierungsfonds hat bei MaBnahmen
nach den §§ 6 bis 7a dieses Gesetzes und nach
§ 61 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes si-
cherzustellen, dass dem Bundesrechnungshof ein
Prufungsrecht bei den Instituten und gruppenange-
hoérigen Unternehmen, die diese MaBnahmen je-
weils in Anspruch nehmen, eingerdumt wird.“

In § 14 Absatz 1 wird das Wort ,Kreditinstituten“
durch das Wort ,Instituten” ersetzt.

Folgender § 17 wird angefiigt:
-8 17
Ubergangsvorschriften

(1) Gewaéhrt der Restrukturierungsfonds bis zum
31. Dezember 2014 MaBnahmen gemaB § 3 Ab-
satz 2 dieses Gesetzes in der bis zum 31. Dezember
2014 geltenden Fassung, gelten § 3 Absatz 1 und 2
sowie die §§ 4 bis 8 dieses Gesetzes in der bis zum
31. Dezember 2014 geltenden Fassung fir die
Durchfiihrung dieser MaBnahmen auch nach dem
31. Dezember 2014. Soweit die Mittel aus den Bei-
tragsjahren 2011, 2012, 2013 und 2014 einschlieB-
lich etwaiger bis zum 31. Dezember 2014 erhobe-
ner Sonderbeitrdge nicht zur Deckung der Kosten
dieser MaBnahmen sowie der Kosten, die der An-
stalt nach § 11 dieses Gesetzes in der bis zum
31. Dezember 2014 geltenden Fassung zu erstatten
sind, ausreichen, kann der Restrukturierungsfonds
ab dem 1. Januar 2015 von den beitragspflichtigen
Unternehmen im Sinne des § 2 dieses Gesetzes in
der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung
Sonderbeitrage gemaB § 12c dieses Gesetzes in
der ab dem 1. Januar 2015 geltenden Fassung er-
heben, um den zusétzlichen Mittelbedarf ein-
schlielich des Mittelbedarfs fur Tilgung, Zinsen
und Kosten aus der Aufnahme von Krediten nach
Absatz 6 sowie nach § 12 Absatz 6 dieses Geset-
zes in der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden
Fassung zu decken.

(2) Wird bis zum 31. Dezember 2014 eine Uber-
tragungsanordnung nach § 48a des Kreditwesen-
gesetzes in der bis zum 31. Dezember 2014 gelten-
den Fassung erlassen, kann der Restrukturierungs-
fonds im Zusammenhang mit dieser Ubertragungs-
anordnung auch nach dem 31. Dezember 2014 die
Mittel aus den Beitragsjahren 2011, 2012, 2013 und
2014 fir MaBnahmen nach § 3 Absatz 2 dieses Ge-
setzes in der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden
Fassung verwenden. Fir die Gewahrung und
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Durchflihrung solcher MaBnahmen gelten § 3 Ab-
satz 1 und 2 sowie die §§ 4 bis 8 dieses Gesetzes
in der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden Fas-
sung. Soweit die Mittel aus den Beitragsjahren
2011, 2012, 2013 und 2014 einschlieBlich etwaiger
bis zum 31. Dezember 2014 erhobener Sonderbei-
trage nicht zur Deckung der Kosten dieser MaBnah-
men ausreichen, gilt Absatz 1 Satz 2 entsprechend.

(3) Die Anstalt hat mit der Entscheidung Uber die
in den Abséatzen 1 und 2 genannten MaBnahmen
festzustellen, welcher Mittelbedarf flr die MaBnah-
men besteht und inwieweit dieser Mittelbedarf
durch die Mittel aus den Beitragsjahren 2011, 2012,
2013 und 2014 gedeckt ist. Sofern die MaBnahmen
vor dem 31. Dezember 2014 gewahrt wurden, ist
die Feststellung nach Satz 1 zum 1. Januar 2015
zu treffen. Wenn die Hohe der aus den MaBnahmen
entstehenden Kosten zu den in den Satzen 1 und 2
genannten Zeitpunkten noch nicht feststeht, ist die
Feststellung unverziglich zu treffen, sobald die
Hoéhe der Kosten aus den MaBnahmen feststellbar

Deckung der Ausgleichsverpflichtungen gemaB
§ 13 Absatz 2a des Finanzmarktstabilisierungs-
fondsgesetzes ausreichen, kann der Restrukturie-
rungsfonds von den beitragspflichtigen Unterneh-
men im Sinne des § 2 dieses Gesetzes in der bis
zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung Son-
derbeitrdage gemaB § 12c erheben. Absatz 4 gilt
entsprechend.

(6) § 12 Absatz 6 dieses Gesetzes in der bis zum
31. Dezember 2014 geltenden Fassung ist auch
nach dem 31. Dezember 2014 auf die Finanzierung
von MaBnahmen nach den Absé&tzen 1 und 2 sowie
im Fall der Inanspruchnahme des Restrukturie-
rungsfonds aus einer Garantie nach § 6 dieses Ge-
setzes in der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden
Fassung anzuwenden.”

Artikel 4

Anderung des Pfandbriefgesetzes
Das Pfandbriefgesetz vom 22. Mai 2005 (BGBI. |

ist. Bei der Feststellung nach Satz 1 ist auf die Mit-
tel aus den Beitragsjahren 2011, 2012, 2013 und
2014 abzustellen, die zum Zeitpunkt der Feststel-
lung des Mittelbedarfs noch vorhanden sind. Steht

S. 1373), das zuletzt durch Artikel 9 des Gesetzes
vom 15. Juli 2014 (BGBI. | S. 934) geandert worden ist,
wird wie folgt gedndert:

1. Die InhaltsUbersicht wird wie folgt geandert:

zum Zeitpunkt der Feststellung des Mittelbedarfs
bereits fest, dass und in welcher Hohe eine Aus-
gleichsverpflichtung gemaB § 3 Absatz 4 dieses
Gesetzes in der ab dem 1. Januar 2015 geltenden
Fassung entstanden ist oder entstehen wird, ist
diese von den vorhandenen Mitteln aus den Bei-
tragsjahren 2013 und 2014 abzuziehen und ist nur
der Restbetrag zur Deckung des in den Absétzen 1
und 2 genannten Mittelbedarfs heranzuziehen.
Steht zum Zeitpunkt der Feststellung des Mittelbe-
darfs noch nicht fest, dass und in welcher Hohe
eine Ausgleichsverpflichtung geméaB § 3 Absatz 4
dieses Gesetzes in der ab dem 1. Januar 2015 gel-
tenden Fassung entstanden ist oder entstehen
wird, bleiben diese unberticksichtigt.

(4) Erhebt der Restrukturierungsfonds Sonder-
beitrdge gemaB § 12c dieses Gesetzes in der ab
dem 1. Januar 2015 geltenden Fassung zur De-
ckung des Mittelbedarfs fur ab dem 1. Januar 2015
gewéahrte MaBnahmen gemaB § 3a dieses Gesetzes
in der ab dem 1. Januar 2015 geltenden Fassung,
durfen die Sonderbeitrdage gemaB den Absétzen 1
und 2 nur insoweit erhoben werden, als die Summe
aller Sonderbeitrage die Obergrenze nach § 12c
Absatz 3 Satz 2 nicht Uberschreitet. Ein auf Grund
dieser Obergrenze entstehender Differenzbetrag ist
nach MaBgabe des § 12c Absatz 3 Satz 1 und 2 auf
die anderen Unternehmen im Sinne des § 2 dieses
Gesetzes in der bis zum 31. Dezember 2014 gelten-
den Fassung zu verteilen. Ist in einem oder mehre-
ren Beitragsjahren die Erhebung von Sonderbeitra-
gen nach den Sétzen 1 und 2 nicht oder nur teil-
weise mdglich, werden diese Sonderbeitrage in den
folgenden Beitragsjahren von den in diesen folgen-
den Beitragsjahren jeweils beitragspflichtigen Un-
ternehmen im Sinne des § 2 dieses Gesetzes in
der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden Fassung
erhoben.

(5) Soweit die Mittel des Restrukturierungsfonds
aus den Beitragsjahren 2013 und 2014 nicht zur
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a) Die Angabe zu § 3 wird wie folgt gefasst:

.83 Aufsicht; Auskunfts- und Vorlageverlan-
gen‘.

b) Die Angabe zu § 4 wird wie folgt gefasst:

.S 4 Deckungskongruenz; Anordnung erhéh-
ter Mindestdeckungsanforderungen®.

c) Nach der Angabe zu § 27 wird folgende Angabe
eingefugt:
»§ 27a Pfandbriefmeldungen; Verordnungser-
méchtigung®.
d) Nach der Angabe zu § 53 wird folgende Angabe
angeflgt:
,§ 54  Ubergangsvorschrift zum BRRD-Umset-
zungsgesetz”.

. § 3 wird wie folgt geandert:

a) Der Uberschrift werden ein Semikolon und die
Worter ,,Auskunfts- und Vorlageverlangen® an-
geflgt.

b) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1.
c) Folgender Absatz 2 wird angefligt:

»(2) Eine Pfandbriefbank, die Mitglieder deren
Organe, deren Beschaftigte und ein Sachwalter
haben der Bundesanstalt sowie den Personen
und Einrichtungen, derer sich die Bundesan-
stalt bei der Durchfuhrung ihrer Aufgaben be-
dient, auf Verlangen Uber die Deckungssituation
einschlieBlich der wirtschaftlichen Werthaltigkeit
der Deckung Auskiinfte zu erteilen und Unterla-
gen vorzulegen.”

3. § 4 wird wie folgt geandert:

a) Der Uberschrift werden ein Semikolon und die
Wérter ,,Anordnung erhdhter Mindestdeckungs-
anforderungen® angefiigt.

b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 2 Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

iR



2180

»3. Guthaben bei der Européischen Zentral-
bank, bei Zentralbanken der Mitglied-
staaten der Europdischen Union oder
bei geeigneten Kreditinstituten mit Sitz
in einem der in Nummer 1 genannten
Staaten, denen nach MaBgabe von Arti-
kel 119 Absatz 1 und Artikel 496 Absatz 2
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ein der
Bonitatsstufe 1, bei Ursprungslaufzeiten
von bis zu 100 Tagen ein der Bonitats-
stufe 1 oder 2 entsprechendes Risikoge-
wicht nach der Tabelle 3 des Artikels 120
Absatz 1 oder der Tabelle 5 des Arti-
kels 121 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 zugeordnet worden ist,
deren Erfullung nicht bedingt, befristet,
anderen Forderungen rechtsgeschéftlich
nachgeordnet oder in sonstiger Weise
eingeschrankt ist, jedoch nur, sofern die
Hbéhe der Forderungen der Pfandbrief-
bank bereits beim Erwerb bekannt ist;
flr die Zuordnung zu den Bonitatsstufen
sind die Ratings anerkannter internatio-
naler Ratingagenturen maBgeblich.”

bb) Nach Satz 3 werden die folgenden Séatze an-
geflgt:

»Die Bundesanstalt kann nach Anhérung der
Européischen Bankenaufsichtsbehérde durch
Allgemeinverfigung anordnen, dass abwei-
chend von Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 auch
Guthaben mit einer Ursprungslaufzeit von
Uber 100 Tagen bei inlandischen Kreditinsti-
tuten, denen ein der Bonitatsstufe 2 entspre-
chendes Risikogewicht nach der Tabelle 3
des Artikels 120 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 zugeordnet ist, zur De-
ckung verwendet werden durfen, sofern
durch die Beschrankung auf Bonitétsstufe 1
die Gefahr einer erheblichen Schuldnerkon-
zentration bei Forderungen gegen inlandi-
sche Kreditinstitute entstiinde. Die Bundes-
anstalt Uberprift das Fortbestehen des An-
ordnungsgrundes mindestens halbjahrlich.
Die Allgemeinverfiigung ist aufzuheben, so-
bald ihr Anordnungsgrund weggefallen ist.
Die Allgemeinverfigung und ihre Aufhebung
sind auf der Internetseite der Bundesanstalt
und im Bundesanzeiger bekannt zu machen.
Bis zur Bekanntmachung der Aufhebung der
Allgemeinverfiigung im Bundesanzeiger in
das Deckungsregister eingetragene De-
ckungswerte, deren Deckungsfahigkeit auf
der Allgemeinverfligung beruht, dirfen nach
Aufhebung der Allgemeinverfligung bis zu
ihrer urspriinglichen Falligkeit, langstens je-
doch sechs Monate nach Bekanntmachung
der Aufhebung, zur Deckung verwendet wer-
den.”

c) Nach Absatz 3 werden die folgenden Abséatze 3a
und 3b eingeflgt:

»(3a) Die Bundesanstalt kann fir jede De-
ckungsmasse anordnen, dass eine Pfandbrief-
bank Uber Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2, jeweils
in Verbindung mit Absatz 3 Satz 1, hinausge-
hende Deckungsanforderungen einhalten muss,
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sofern eine werthaltige Deckung der Verbindlich-
keiten aus im Umlauf befindlichen Pfandbriefen
und in Deckung befindlichen Derivategeschéften
nicht sichergestellt erscheint. Den Umstand ei-
ner Anordnung nach Satz 1 hat die Pfandbrief-
bank unverziglich unter Angabe der entspre-
chenden Ho6he der Zusatzanforderung auf ihrer
Internetseite bei den nach § 28 zu der betreffen-
den Pfandbriefgattung verdéffentlichten Angaben
zu veroffentlichen. Eine Anordnung nach Satz 1
ist aufzuheben, soweit ihr Grund nachweislich
entfallen ist, frihestens jedoch drei Monate nach
ihrem Erlass.

(8b) Absatz 3a Satz 1 und 2 gilt entsprechend
bei im Rahmen der Jahresabschlusspriifung
oder von Sonderprifungen nach § 44 Absatz 1
Satz 2 des Kreditwesengesetzes, einschlieBlich
Deckungsprifungen nach § 3 Absatz 1 Satz 3,
festgestellten Mangeln, die die Deckungsrech-
nung nach Absatz 4, die Deckungsregisterfiih-
rung nach § 5, die Anforderungen an das Risiko-
management nach § 27, das pfandbriefrechtli-
che Meldewesen nach § 27a, die Einhaltung
der Transparenzvorschriften des § 28, die Ange-
messenheit der zur Ermittlung der barwertigen
sichernden Uberdeckung nach der Pfandbrief-
Barwertverordnung verwendeten Methoden und
Prozesse oder die Angemessenheit der Metho-
den und Verfahren der Beleihungswertermittlung
betreffen. Eine nach Satz 1 getroffene Anord-
nung ist aufzuheben, wenn die Pfandbriefbank
die Behebung des zur Anordnung fiihrenden
Mangels zur Uberzeugung der Bundesanstalt
nachgewiesen hat oder sobald priferisch fest-
gestellt worden ist, dass der zur Anordnung
nach Satz 1 fuhrende Mangel nicht mehr fortbe-
steht und kein neuer Anordnungsgrund vorliegt.”

4. In § 12 Absatz 3 werden nach den Woértern ,erstre-

cken wirde“ die Wérter ,sowie auf Anspriiche der
Pfandbriefbank aus eigenem oder abgetretenem
Recht aus einer Versicherung nach § 15“ eingefuigt.

.In § 13 Absatz 1 Satz 2 wird nach den Wértern ,,in

Kanada“ das Wort ,,oder“ durch ein Komma ersetzt
und werden nach den Wértern ,in Japan® die Wor-
ter ,,, in Australien, in Neuseeland oder in Singapur”
eingefugt.

. § 15 wird wie folgt gefasst:

»§ 15
Versicherungspflicht

Werden mit dem Grundstick fest verbundene
Bauwerke beim Beleihungswert werterhéhend be-
ricksichtigt, muss wahrend der gesamten Dauer
der Beleihung sichergestellt sein, dass die Pfand-
briefbank im Falle der Beschadigung oder Zerst6-
rung des Bauwerks, sofern dieses nicht wiederher-
gestellt wird, eine Entschadigungsleistung aus ei-
ner Versicherung erhélt. Die Versicherung muss
mindestens die nach Art und Lage des Objektes
erheblichen Schadensrisiken erfassen. Die Hohe
der Versicherung muss mindestens Folgendes ab-
decken:
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1. die fUr eine Wiederherstellung der in Satz 1 ge-
nannten Bauwerke erwartungsgemaB aufzuwen-
denden Kosten,

2. den bei Eintritt erheblicher Risiken an den in
Satz 1 genannten Bauwerken mit hoher Wahr-
scheinlichkeit nicht Uberschrittenen Schaden
oder

3. die jeweils ausstehende Darlehensforderung.

Die Pfandbriefbank darf die Versicherung fir eigene
Rechnung nur abschlieBen, wenn eine Verpflich-
tung des Darlehensnehmers zum Abschluss einer
entsprechenden Versicherung nach Satz 3 Num-
mer 1 oder Nummer 2 besteht.”

. § 19 Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
a) Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. bis zu insgesamt 10 Prozent des Gesamtbe-
trages der im Umlauf befindlichen Hypothe-
kenpfandbriefe durch Werte der in § 4 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 1 und 2 bezeichneten
Art, durch Geldforderungen gegen die Euro-
paische Zentralbank, gegen Zentralbanken
der Mitgliedstaaten der Européischen Union
oder gegen Kreditinstitute im Sinne des § 4
Absatz 1 Satz 2 Nummer 3, sofern die H6he
der Forderungen der Pfandbriefbank bereits
beim Erwerb bekannt ist, sowie durch das
jeweilige Guthaben aus einer Kontoverbin-
dung mit den vorgenannten Stellen; der An-
teil an Geldforderungen gegen ein und das-
selbe Kreditinstitut darf nicht héher sein als
2 Prozent des Gesamtbetrages der in Halb-
satz 1 genannten Hypothekenpfandbriefe,”.

b) In Nummer 4 werden nach den Wértern ,nicht
beeintrachtigt werden kénnen“ ein Semikolon
und die Wérter ,sofern fur das in Deckung be-
findliche Derivategeschéft keine angemessene
Besicherung vorliegt, missen Kreditinstitute die
Bonitatsanforderungen des § 4 Absatz 1 Satz 2
Nummer 3 erflllen“ eingefligt.

c) Folgender Satz wird angeflgt:

»Fur Nummer 2 gilt § 4 Absatz 1 Satz 4 bis 8
entsprechend.”

. § 20 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

aa) In Satz 1 Nummer 2 werden nach dem Wort
sExportkreditversicherer” die Wérter ,nach
Artikel 2 der Richtlinie 98/29/EG des Rates
vom 7. Mai 1998 zur Harmonisierung der
wichtigsten Bestimmungen Uber die Export-
kreditversicherung zur Deckung mittel- und
langfristiger Geschafte (ABI. EG Nr. L 148
S. 22), der die Anforderungen an eine 6ffent-
liche Stelle nach Nummer 1 Buchstabe g er-
fallt“ durch die Woérter ,mit Sitz in einem der
in Nummer 1 Buchstabe b und d genannten
Staaten, sofern die Anforderungen der Num-
mer 1 Buchstabe g oder Buchstabe h erflillt
sind“ ersetzt.

bb) Folgender Satz wird angeflgt:

~Satz 2 gilt entsprechend flr Anspriiche ge-
gen Gewahrleistende nach Satz 1 Num-
mer 2.“

9.

10.

11.
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b) In Absatz 2 Nummer 2 werden nach den Wortern
»durch Geldforderungen gegen“ das Wort ,ge-
eignete” durch die Wérter ,,die Européische Zen-
tralbank, gegen Zentralbanken der Mitgliedstaa-
ten der Europdischen Union oder gegen® ersetzt
und wird nach den Wértern ,,bereits beim Erwerb
bekannt ist* das Semikolon durch die Worter
» Sowie durch das jeweilige Guthaben aus einer
Kontoverbindung mit den vorgenannten Stellen;”
ersetzt und werden nach den Woértern ,,Pfand-
briefe sein“ die Worter ,,; § 4 Absatz 1 Satz 4
bis 8 gilt entsprechend” eingeflgt.

In § 26 Absatz 1 Nummer 3 und § 26f Absatz 1
Nummer 3 werden jeweils nach den Woértern ,be-
zeichneten Art“ das Wort ,sowie” durch ein Komma
ersetzt, nach den Wértern ,oder gegen“ das Wort
~geeignete” gestrichen, nach den Wértern ,bereits
beim Erwerb bekannt ist“ das Semikolon durch ein
Komma ersetzt und die Worter ,sowie durch das
jeweilige Guthaben aus einer Kontoverbindung mit
den vorgenannten Stellen;* eingefligt und nach
dem Wort ,,sein“ die Wérter ,,;; § 4 Absatz 1 Satz 4
bis 8 gilt entsprechend” eingefiigt.

Nach § 27 wird folgender § 27a eingeflgt:
»§ 27a
Pfandbriefmeldungen; Verordnungsermachtigung

(1) Die Pfandbriefbank hat der Bundesanstalt in-
nerhalb von zwei Wochen nach Quartalsende auf
das Quartalsende bezogen zu jeder Gattung im
Umlauf befindlicher Pfandbriefe Meldungen zu den
Deckungsmassen, insbesondere zu deren Werthal-
tigkeit, einzureichen. Die Bundesanstalt kann den
Berichtszeitraum flir einzelne Pfandbriefbanken
oder im Wege der Allgemeinverfligung flr einzelne
Pfandbriefgattungen auf einen Monat verklrzen,
sofern dies die Deckungssituation oder die Markt-
verhéltnisse angemessen erscheinen lassen.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, n&here Bestimmungen
Uber Inhalt und Umfang und Uber die zu verwen-
denden Datentrager, Ubertragungswege und Da-
tenformate der Pfandbriefmeldungen erlassen. Vor
Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenver-
bande der Kreditwirtschaft anzuhdren. Das Bun-
desministerium der Finanzen kann diese Erméachti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Bundesan-
stalt Ubertragen.”

§ 28 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 5 werden nach den Wértern ,,und
§ 26f Absatz 1 Nummer 3“ die Worter ,je-
weils mit Ausnahme der Werte im Sinne des
§ 4 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 und 2" einge-
fugt.

bb) In Nummer 6 werden nach den Wértern ,,im
Sinne des § 19 Absatz 1 Nummer 3“ die
Woérter ,zuziglich der Werte nach § 19 Ab-
satz 1 Nummer 2 in Verbindung mit § 4 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 1 und 2%, nach den
Wortern ,§ 26 Absatz 1 Nummer 4“ die Wor-
ter ,zuzlglich der Werte nach § 26 Absatz 1
Nummer 3 in Verbindung mit § 4 Absatz 1
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12.

13.

Satz 2 Nummer 1 und 2 und nach den Wér-
tern ,sowie § 26f Absatz 1 Nummer 4“ die
Worter ,,zuzlglich der Werte nach § 26f Ab-
satz 1 Nummer 3 in Verbindung mit § 4 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 1 und 2“ eingefligt.

b) In Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 werden die Worter
,den durchschnittlichen, anhand des Belei-
hungswerts gewichteten Beleihungsauslauf;”
durch die Woérter ,,der durchschnittliche, anhand
des Betrags der zur Deckung verwendeten For-
derungen gewichtete Beleihungsauslauf;“ er-
setzt.

c) Absatz 3 wird wie folgt geandert:

aa) Der Nummer 1 wird folgende Nummer 1 vo-
rangestellt:

»1. die Verteilung mit den nennwertig als
Deckung in Ansatz gebrachten Betrédgen
nach ihrer Hohe in Stufen bis zu 10 Mil-
lionen Euro, von mehr als 10 Millionen
Euro bis zu 100 Millionen Euro und von
mehr als 100 Millionen Euro, jeweils be-
zogen auf einen Schuldner oder eine ge-
wahrleistende Stelle;".

bb) Die bisherige Nummer 1 wird Nummer 2, die
Woérter ,vollen” und ,voll“ werden gestrichen
und nach den Wbértern ,gewahrleistet ist®
werden die Worter ,,sowie danach, ob eine
Gewabhrleistung aus Griinden der Exportfor-
derung gewahrt wurde” eingefligt.

cc) Die bisherige Nummer 2 wird Nummer 3.
d) Absatz 4 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt geandert:

aaa) In Nummer 1 Buchstabe ¢ wird das
Wort ,,sowie“ gestrichen.

bbb) Der Nummer 2 wird folgende Nummer 2
vorangestellt:

»2. der Gesamtbetrag der mindestens
90 Tage riickstandigen Leistungen
auf diese Forderungen sowie der
Gesamtbetrag dieser Forderungen,
soweit der jeweilige Rickstand
mindestens 5 Prozent der Forde-
rung betragt, sowie“.

ccc) Die bisherige Nummer 2 wird Nummer 3.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,Satz 1 Nr. 2“
durch die Worter ,,Satz 1 Nummer 3 ersetzt.

§ 30 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 4 werden die Wérter ,,und frist-
gerechte® durch das Wort ,vertragsgemaBe” er-
setzt.

b) In Absatz 2 Satz 5 werden die Woérter ,,und frist-
gerechte” durch das Wort ,vertragsgemaBen*
ersetzt.

§ 36a Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Trifft die Abwicklungsbehérde bei einer Ubertra-
gung im Sinne des § 107 des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes Bestimmungen zur teilweisen
oder vollstandigen Ubertragung des Pfandbriefge-
schafts, ist die Ubertragung abweichend von § 114
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Absatz 2 des Sanierungs- und Abwicklungsgeset-
zes nach MaBgabe der §§ 30 bis 36 zu vollziehen.”

14. In § 37 werden die Woérter ,§ 3 Satz 2 und 3,“ durch
die Worter ,,§ 3 Absatz 1 Satz 2 und 3, Absatz 2, § 4
Absatz 3a und 3b,“ ersetzt und werden nach der
Angabe ,§ 7 Abs. 3 Satz 2,“ die Worter ,§ 27a Ab-
satz 1 Satz 2,“ eingefligt.

15. In § 45 Satz 1 wird die Angabe ,,§ 15 Abs. 1 durch
die Worter ,§ 15 Satz 3 Nummer 1 ersetzt.

16. Folgender § 54 wird angefiigt:
»§ 54

Ubergangsvorschrift zum
BRRD-Umsetzungsgesetz

§ 28 Absatz 1 bis 4 dieses Gesetzes in der ab
dem 19. Dezember 2014 geltenden Fassung ist
erstmals auf das am 1. April 2015 beginnende
Quartal, bei Anwendung des § 28 Absatz 5 erstmals
auf das am 1. April 2016 beginnende Quartal, an-
zuwenden. § 28 Absatz 1 bis 4 in der bis zum
18. Dezember 2014 geltenden Fassung ist letzt-
malig auf das am 31. Mérz 2015 endende Quartal
und § 28 Absatz 5 ist in Bezug auf § 28 Absatz 1
Satz 1 Nummer 5 und 6, Absatz 2 Satz 1 Nummer 3,
Absatz 3 Nummer 1 und 2 letzter Satzteil sowie auf
Absatz 4 Nummer 2 in der bis zum 18. Dezember
2014 geltenden Fassung letztmalig auf das am
31. Mérz 2016 endende Quartal anzuwenden.
§ 27a Absatz 1 ist erst mit Inkrafttreten der Rechts-
verordnung nach § 27a Absatz 2 Satz 1 anzuwen-
den.”

Artikel 5

Anderung des
Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes

Das Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz vom
17. Oktober 2008 (BGBI. | S. 1982), das zuletzt durch
Artikel 6 Absatz 7 des Gesetzes vom 28. August 2013
(BGBI. I S. 3395) geandert worden ist, wird wie folgt
geandert:

1. In der Inhaltsiibersicht wird nach der Angabe zu
§ 3c folgende Angabe eingefligt:

»§ 3d Deckung der Kosten der Anstalt; Verord-
nungsermachtigung®.

2. § 2 Absatz 1 wird wie folgt geédndert:

a) In Satz 1 werden nach den Woértern ,im Sinne
des § 2 des Restrukturierungsfondsgesetzes*®
die Worter ,,in der bis zum 31. Dezember 2014
geltenden Fassung*“ eingefligt.

b) In Satz 2 werden nach den Wértern ,,des Kérper-
schaftsteuergesetzes” die Worter ,,in der bis zum
31. Dezember 2014 geltenden Fassung“ und
nach den Woértern ,im Sinne des § 5 Absatz 1
des Restrukturierungsfondsgesetzes” die Worter
»in der bis zum 31. Dezember 2014 geltenden
Fassung“ eingeflgt.

3. § 3a wird wie folgt geéndert:

a) Nach Absatz 2a wird folgender Absatz 2b einge-
fagt:
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»(2b) Die Anstalt nimmt auch die ihr auf der
Grundlage des Sanierungs- und Abwicklungsge-
setzes sowie der Verordnung (EU) Nr. 806/2014
des Européischen Parlaments und des Rates
vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher
Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens
fur die Abwicklung von Kreditinstituten und be-
stimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines
einheitlichen Abwicklungsmechanismus und ei-
nes einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
(ABI. L 225 vom 30.7.2014, S. 1) Ubertragenen
Aufgaben wahr.”

b) In Absatz 5 werden die Satze 3 bis 5 aufgeho-
ben.

c) In Absatz 6 Satz 3 werden nach den Wortern
sihre Vertretung“ das Komma sowie die Woérter
,die Erstattung von Kosten® gestrichen.

4. § 3b wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 2 Nummer 3 werden nach den Woértern
,die Zentralnotenbanken“ die Worter ,ein-
schlieBlich der Europédischen Zentralbank” ein-
geflgt.

b) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Woérter ,und zur Erhe-
bung von Beitrdgen nach § 12 des Restruk-
turierungsfondsgesetzes® durch die Woérter
= 2zur Erhebung von Beitrdgen nach den
§§ 12 bis 12c des Restrukturierungsfonds-
gesetzes und zur Wahrnehmung der Aufga-
ben nach dem Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetz sowie der Verordnung (EU)
Nr. 806/2014“ ersetzt.

bb) Nach Satz 2 werden die folgenden Satze an-
geflgt:

»Die Anstalt ist berechtigt, Informationen im
Sinne von Satz 1 auch bei der Européischen
Zentralbank anzufragen. Im Ubrigen richtet
sich der Informationsaustausch mit der Euro-
paischen Zentralbank und anderen Behdérden
der Europaischen Union sowie anderer Mit-
gliedstaaten nach der Richtlinie 2014/59/EU
des Européischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rah-
mens fiir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG
des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und
2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU)
Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des
Europdischen Parlaments und des Rates
(ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 190), der Ver-
ordnung (EU) Nr. 806/2014, der Verordnung
(EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Okto-
ber 2013 zur Ubertragung besonderer Aufga-
ben im Zusammenhang mit der Aufsicht Uber
Kreditinstitute auf die Europdische Zentral-
bank (ABI. L 287 vom 29.10.2013, S. 63),
der Verordnung (EU) Nr. 468/2014 der Euro-
paischen Zentralbank vom 16. April 2014 zur
Einrichtung eines Rahmenwerks flr die Zu-
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sammenarbeit zwischen der Européischen
Zentralbank und den nationalen zusténdigen
Behorden und den nationalen benannten Be-
hérden innerhalb des einheitlichen Aufsichts-
mechanismus (SSM-Rahmenverordnung)
(EZB/2014/17) (ABI. L 141 vom 14.5.2014,
S. 1) sowie den sonstigen auf Grundlage
der vorgenannten Verordnungen und Richtli-
nien ergangenen Rechtsakte.”

5. Nach § 3c wird folgender § 3d eingeflgt:

»§ 3d

Deckung der Kosten der Anstalt;
Verordnungserméachtigung

(1) Die Kosten der Anstalt werden durch eigene
Einnahmen der Anstalt nach MaBgabe der Ab-
sétze 2 bis 4 gedeckt und im Ubrigen durch den
Bund getragen. Zu den Kosten der Anstalt gehdren
die Personal- und Sachkosten sowie die Kosten
Dritter, derer sich die Anstalt bei der Erflllung ihrer
Aufgaben bedient.

(2) Die Anstalt kann fir individuell zurechenbare
offentliche Leistungen im Rahmen ihrer Aufgaben
Geblhren in Héhe von bis zu 500 000 Euro erhe-
ben.

(3) Die Anstalt kann fir individuell zurechenbare
offentliche Leistungen im Rahmen ihrer Aufgaben
die Erstattung der entstehenden Kosten, die nicht
bereits in eine Geblhr geméaB Absatz 2 einbezogen
sind, verlangen. Die Erstattung von Kosten, die der
Anstalt aus Koordinations- und Uberwachungsta-
tigkeiten fur die Abwicklungsanstalten entstehen,
bestimmt sich nach § 8a Absatz 1 Satz 7. Die Er-
stattung von Kosten, die im Zusammenhang mit
der Beendigung, Umstrukturierung, Refinanzierung,
Ubertragung, VerduBerung oder Anderung von im
Zusammenhang mit einer Rekapitalisierung erwor-
benen Beteiligungen entstehen, bestimmt sich
nach § 20 Absatz 2 bis 4 des Finanzmarktstabilisie-
rungsbeschleunigungsgesetzes.

(4) Soweit die Kosten der Anstalt, die im Zusam-
menhang mit der Wahrnehmung von Aufgaben
nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz,
dem Restrukturierungsfondsgesetz sowie der Ver-
ordnung (EU) Nr. 806/2014 anfallen, nicht bereits
durch im Zusammenhang mit diesen Aufgaben ste-
hende Einnahmen gemaB den Absatzen 2 und 3
oder durch sonstige im Zusammenhang mit diesen
Aufgaben stehende Einnahmen gedeckt sind, sind
sie anteilig nach einem Verteilungsschlissel auf die
Institute im Sinne von § 2 des Restrukturierungs-
fondsgesetzes nach MaBgabe der Rechtsverord-
nung nach Absatz 6 umzulegen. Zu den umzule-
genden Kosten gehdrt auch ein angemessener An-
teil an den Gemeinkosten der Anstalt.

(5) Geblhren, Kostenerstattungen und Kosten-
umlagen werden von Amts wegen schriftlich durch
Verwaltungsakt festgesetzt. Die Festsetzung von
Gebihren und Kostenerstattungen kann zusammen
mit der Sachentscheidung erfolgen. Die Erstattung
von Kosten kann auch auf der Grundlage einer Ver-
pflichtungserklarung oder eines Vertrages verlangt
werden.
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(6) Die Bundesregierung kann durch Rechtsver-
ordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesra-
tes bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen Uber

1. die Zahlungspflichtigen, die gebuhrenpflichtigen
Tatbestédnde und die Geblhren nach MaBgabe
des Absatzes 2 durch feste Satze oder Rahmen-
satze und durch Regelungen Uber Erhéhungen,
ErmaBigungen und Befreiungen fir bestimmte
Arten von individuell zurechenbaren 6&ffentlichen
Leistungen, wobei die GeblUhrensétze so zu be-
messen sind, dass zwischen der den Verwal-
tungsaufwand bertcksichtigenden Hoéhe und
der Bedeutung, dem wirtschaftlichen Wert oder
dem sonstigen Nutzen der individuell zurechen-
baren 6ffentlichen Leistung ein angemessenes
Verhaltnis besteht;

2. die Erstattung von Kosten, das Kostenerstat-
tungsverfahren, die Zahlungspflichtigen;

3. die Festsetzung und Erhebung der Umlage, die
Ermittlung der umlagefahigen Kosten, die Be-
ricksichtigung von Fehlbetrdgen, nicht einge-
gangenen Betragen und Uberschiissen der Vor-
jahre, den Verteilungsschlissel, die Bemes-
sungsgrundlage, die Mindestumlage, die Fallig-
keiten, die Vorauszahlungen und Sicherheitsleis-
tungen, die Sdumniszuschlage, die Beitreibung,
die Stundung und den Erlass, die Festsetzungs-
und Zahlungsverjahrung, die Erstattung Uber-
zahlter Umlagebetrége;

4. sonstige Regelungen, die zur Sicherstellung des
Zwecks dieses Gesetzes nach MaBgabe der Ab-
sétze 1 bis 5 erforderlich sind.

Die Bundesregierung kann diese Ermachtigung
durch Rechtsverordnung auf die Anstalt Ubertra-
gen.

(7) In der Rechtsverordnung nach Absatz 6 kann
bestimmt werden, dass sie auch auf die bei ihrem
Inkrafttreten anh&ngigen Verwaltungsverfahren an-
zuwenden ist, soweit in diesem Zeitpunkt die Ge-
bihr oder Kostenerstattung nicht bereits festge-
setzt ist.

(8) Der Haushaltsausschuss und der Finanzaus-
schuss des Deutschen Bundestages sind Uber Er-
lass und Anderungen der Rechtsverordnung nach
Absatz 6 unverziglich zu unterrichten.”

.In § 5a Satz 4 wird die Angabe ,1. Januar 2013
durch die Angabe ,,1. Januar 2015“ ersetzt.

. In § 6 Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,31. Dezem-
ber 2014* durch die Angabe ,,.31. Dezember 2015
ersetzt.

. § 6a wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,1. Januar
2013" durch die Angabe ,1. Januar 2015“ er-
setzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 wird die Angabe ,,30. Septem-
ber 2012“ durch die Angabe ,,.31. Mai 2014*
ersetzt.

bb) Nummer 2 wird wie folgt geéndert:

aaa) Im Satzteil vor Satz 2 wird die Angabe
,31. Dezember 2011“ durch die An-

10.

11.

12.

13.

14.

15.
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gabe ,,31. Dezember 2013 und die An-
gabe ,,.30. September 2012“ durch die
Angabe ,31. Mai 2014“ ersetzt.

bbb) In Satz 2 wird die Angabe ,,30. Septem-
ber 2012“ durch die Angabe ,31. Mai
2014“ ersetzt.

cc) In Nummer 4 wird die Angabe ,,30. Septem-
ber 2012“ durch die Angabe ,,.31. Mai 2014
ersetzt.

c) In Absatz 6 Satz 1 wird die Angabe ,1. Januar
2013 durch die Angabe ,1. Januar 2015“ er-
setzt.

. In § 6b Absatz 1 Nummer 4 Satz 1 wird die Angabe

»1. Januar 2013“ durch die Angabe ,1. Januar
2015“ ersetzt.

In § 6¢c Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,,1. Januar
2013* durch die Angabe ,1. Januar 2015 ersetzt.

In § 8 Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,1. Oktober
2012* durch die Angabe ,,1. Juni 2014* ersetzt.

§ 8a wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 bis 3 wird jeweils die Angabe
»30. September 2012“ durch die Angabe
»31. Mai 2014“ ersetzt.

In Absatz 4 Satz 1 Nummer 8 werden die Worter
»,vom 20. Oktober 2008 (eBAnz. AT123 2008 V1)“
durch die Wérter ,,in der am 1. Januar 2015 gel-
tenden Fassung“ ersetzt.

c) In Absatz 5 Satz 2 wird die Angabe ,§§ 25f bis
251" durch die Angabe ,,§§ 259 bis 25m"“, die An-
gabe ,,47“ durch die Angabe ,,46g“ und die An-
gabe ,48" durch die Angabe ,46h* ersetzt.

§ 8b wird wie folgt geéndert:

b

-~

a) In Absatz 1 Nummer 2 Satz 1 werden die Worter
»bis zum 30. September 2012 erworbene Risiko-
positionen® durch die Wérter ,,Risikopositionen,
die bis zum 31. Mai 2014 erworben wurden,“ er-
setzt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden die Woérter ,Satz 1
und 4 bis 6“ durch die Woérter ,,Satz 1, 4 und 5¢
ersetzt.

Nach § 10 Absatz 2¢ wird folgender Absatz 2d ein-
geflgt:

»(2d) Bei einem Unternehmen des Finanzsek-
tors, das StabilisierungsmaBnahmen geméaB den
§§ 6 bis 8a in Anspruch nimmt, sollen Vertreter
der Anstalt als Sachverstandige oder Auskunftsper-
sonen im Sinne des § 109 Absatz 1 Satz 2 des Ak-
tiengesetzes zu den Sitzungen des Aufsichtsrats
und seiner Ausschisse hinzugezogen werden, so-
weit Uber Gegenstédnde beraten wird, bei denen
eine Beteiligung von Vertretern der Anstalt als
Sachverstandige oder als Vertreter der Eigentimer-
interessen des Bundes zweckdienlich erscheint.
Die Anstalt kann die Teilnahme ihrer Vertreter an
solchen Sitzungen verlangen, soweit Uber Gegen-
sténde beraten wird, die Auswirkungen auf Stabili-
sierungsmaBnahmen haben kénnen.*

§ 13 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,.31. Dezem-
ber 2014“ durch die Angabe ,31. Dezember
2015" ersetzt.

iR



Bundesgesetzblatt Jahrgang 2014 Teil | Nr. 59, ausgegeben zu Bonn am 18. Dezember 2014

b) In Absatz 1a wird die Angabe ,31. Dezember
2014* durch die Angabe ,31. Dezember 2015
und die Angabe ,31. Dezember 2012“ durch
die Angabe ,,31. Dezember 2014“ ersetzt.

c) In Absatz 1b Satz 3 wird die Angabe ,,30. Sep-
tember 2012“ durch die Angabe ,,31. Mai 2014
ersetzt.

Artikel 6

Anderung des
Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes

Das Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz  vom
9. Dezember 2010 (BGBI. | S. 1900), das durch Artikel 2
Absatz 75 des Gesetzes vom 22. Dezember 2011
(BGBI. | S. 3044) geéndert worden ist, wird wie folgt
geédndert:

1. In § 2 Absatz 4 Satz 1 wird nach der Angabe ,46“
das Komma durch das Wort ,,oder” ersetzt, werden
die Worter ,oder den §§ 48a bis 48m des Kreditwe-
sengesetzes” gestrichen und werden nach den Wér-
tern ,angeordnet wird“ die Worter ,oder eine Ab-
wicklungsanordnung im Sinne des § 77 des Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetzes ergeht” eingefligt.

2. In § 7 Absatz 2 werden die Worter ,eine Bestands-
gefahrdung des Kreditinstituts nach § 48b Absatz 1
des Kreditwesengesetzes vorliegt, die zu einer Sys-
temgefahrdung nach § 48b Absatz 2 des Kreditwe-
sengesetzes flhrt“ durch die Worter ,,die Vorausset-
zungen flr eine Abwicklungsanordnung im Sinne
des § 77 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes
vorliegen® ersetzt.

3. § 11 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 3 werden die Worter ,,§ 48e Absatz 1
Nummer 1 bis 4 des Kreditwesengesetzes”
durch die Woérter ,,§ 136 Absatz 1 Nummer 1,
2, 3 und 5 des Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzes” ersetzt.

bb) In Satz 4 werden die Wérter ,,§ 48k Absatz 2
Satz 3 des Kreditwesengesetzes“ durch die
Worter ,,§ 110 Absatz 2 des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes® ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 2 werden die Worter ,§ 48c Ab-
satz 5 und § 48f Absatz 2 und 3 Satz 2 sowie
Absatz 4 des Kreditwesengesetzes“ durch die
Woérter ,,§ 115 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 3 des
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes” ersetzt.

c) In Absatz 3 Satz 3 werden die Wbérter ,entspre-
chend § 48f Absatz 2 Satz 1 des Kreditwesenge-
setzes” durch die Woérter ,,im Sinne des Absatzes
2 Satz 2“ ersetzt.

d) In Absatz 4 Satz 4 werden die Woérter ,§48h Ab-
satz 2 des Kreditwesengesetzes” durch die Wor-
ter ,§ 141 des Sanierungs- und Abwicklungsge-
setzes” ersetzt.

4. In § 22 Absatz 2 Satz 2 Nummer 3 wird nach der
Angabe ,46“ das Komma durch das Wort ,,oder” er-
setzt, werden die Woérter ,,oder den §§ 48a bis 48m“
gestrichen und werden nach dem Wort ,anordnet”
die Woérter ,oder eine Abwicklungsanordnung im
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Sinne des § 77 des Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzes ergeht” eingeflgt.

Artikel 7

Anderung der Finanzmarkt-
stabilisierungsfonds-Verordnung

In § 4 Absatz 1 Satz 1 der Finanzmarktstabilisie-
rungsfonds-Verordnung vom 20. Oktober 2008 (eBAnz
AT123 2008 V1), die zuletzt durch Artikel 4 des Geset-
zes vom 20. Dezember 2012 (BGBI. | S. 2777) geéndert
worden ist, wird die Angabe ,1. Oktober 2012“ durch
die Angabe ,,1. Juni 2014" ersetzt.

Artikel 8

Anderung der
Genossenschaftsregisterverordnung

In § 26 Nummer 6 Doppelbuchstabe cc der Genos-
senschaftsregisterverordnung in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 16. Oktober 2006 (BGBI. | S. 2268),
die zuletzt durch Artikel 13 Absatz 19 des Gesetzes
vom 25. Mai 2009 (BGBI. | S. 1102) geéndert worden
ist, werden nach dem Wort ,,Umwandlungsgesetz” die
Worter ,und nach dem Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetz” eingefligt.

Artikel 9

Anderung der
Handelsregisterverordnung

In § 43 Nummer 6 Buchstabe b Doppelbuchstabe ee
der Handelsregisterverordnung vom 12. August 1937
(RMBI. S. 515), die zuletzt durch Artikel 14 des Geset-
zes vom 10. Oktober 2013 (BGBI. | S. 3786) geandert
worden ist, werden nach dem Wort ,Umwandlungsge-
setz“ die Wérter ,,und nach dem Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetz” eingeflgt.

Artikel 10

Inkrafttreten, AuBerkrafttreten

(1) Artikel 1 § 19 Absatz 3, § 30 Absatz 2, § 36 Ab-
satz 4, § 41 Absatz 4, § 42 Absatz 4, § 45 Absatz 2,
§ 59 Absatz 10, § 63 Absatz 3, §§ 76, 98 Absatz 3,
§ 126 Absatz 5 und § 132 Absatz 2, Artikel 2 Nummer 2
bis 15, 17 bis 22 und 31, Artikel 3 Nummer 15 in Bezug
auf die Verordnungsermachtigung nach § 12g des Re-
strukturierungsfondsgesetzes, Artikel 4 Nummer 1 bis
11, 13 und 14 und Artikel 5 Nummer 4 Buchstabe a, b
Doppelbuchstabe bb, Nummer 5 in Bezug auf die Ver-
ordnungsermachtigung nach § 3d des Finanzmarktsta-
bilisierungsfondsgesetzes und Nummer 14 treten am
Tag nach der Verkiindung in Kraft.

(2) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am 1. Januar 2015
in Kraft.

(3) Artikel 1 § 146 Absatz 6 des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes tritt an dem Tag auBer Kraft, an dem
die technischen Regulierungsstandards gemaB Arti-
kel 74 Absatz 4 der Richtlinie 2014/59/EU des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur
Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und Ab-
wicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und

iR
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zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der  Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen
Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, Parlaments und des Rates (ABI. L 173 vom 12.6.2014,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU  S. 190) in Kraft treten; das Bundesministerium der Fi-
und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) nanzen gibt diesen Tag im Bundesgesetzblatt bekannt.

Die verfassungsméBigen Rechte des Bundesrates
sind gewahrt.

Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt. Es
ist im Bundesgesetzblatt zu verkiinden.

Berlin, den 10. Dezember 2014

Der Bundesprasident
Joachim Gauck

Die Bundeskanzlerin
Dr. Angela Merkel

Der Bundesminister der Finanzen
Schéauble

L“i Bundesanzeiger

Das Bundesgesetzblatt im Internet: www.bundesgesetzblatt.de | Ein Service des Bundesanzeiger Verlag www.bundesanzeiger-verlag.de Verlag



