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Erstes Gesetz
zur Novellierung von Finanzmarktvorschriften auf Grund europaischer Rechtsakte
(Erstes Finanzmarktnovellierungsgesetz - 1. FiMaNoG)

Vom 30. Juni 2016

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Inhaltsiibersicht

Artikel 1 Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Artikel 2 Weitere Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Artikel 3 Anderung des Kreditwesengesetzes

Artikel 4 Weitere Anderung des Kreditwesengesetzes

Artikel 5 Anderung des Borsengesetzes

Artikel 6 Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs

Artikel 7 Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Artikel 8 Weitere Anderung des Versicherungsaufsichtsgeset-

zes

Artikel 9 Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes
Artikel 10 Anderung des Vermdgensanlagengesetzes

Artikel 11 Weitere Anderung des Vermdgensanlagengesetzes
Artikel 12 Anderung des Depotgesetzes

Artikel 13 Anderung der Gewerbeordnung

Artikel 14 Anderung des Kleinanlegerschutzgesetzes

Artikel 15 Anderung der Verordnung iber die Erhebung von
Geblhren und die Umlegung von Kosten nach dem
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz

Artikel 16 Folgeanderungen
Artikel 17  Inkrafttreten

Artikel 1

Anderung des
Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes
vom 10. Mai 2016 (BGBI. | S. 1142) ge&ndert worden
ist, wird wie folgt geé&ndert:

1. Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geéndert:

a) Der Angabe zu § 4 wird ein Semikolon und das
Wort ,Verordnungserméachtigung® angefugt.

b) Die Angabe zu Abschnitt 3 wird wie folgt gefasst:
,#Abschnitt 3
Marktmissbrauchsiiberwachung®.

c) Die Angaben zu den §§ 12 bis 15b werden wie
folgt gefasst:

»§ 12 Anwendung der Verordnung (EU) Nr. 596/
2014 auf Waren, Emissionsberechtigungen
und auslandische Zahlungsmittel

§ 13 (weggefallen)
§ 14 (weggefallen)

§ 15 Ubermittlung von Insiderinformationen und
von Eigengeschéften; Rechtsverordnung

§ 15a (weggefallen)
§15b (weggefallen)”.
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d) Die Angabe zu § 16b wird wie folgt gefasst:

»,§ 16b (weggefallen)”.
e) Die Angabe nach § 17 wird wie folgt gefasst:
~Abschnitt 4
OTC-Derivate und Transaktionsregister”.

f) Nach § 20 wird die Angabe , Abschnitt 4 Uber-
wachung des Verbots der Marktmanipulation®
gestrichen.

g) Die Angabe zu § 20a wird wie folgt gefasst:

»,§ 20a (weggefallen)”.
h) Die Angabe zu § 34b wird wie folgt gefasst:

»§ 34b Anlagestrategieempfehlungen und Anla-
geempfehlungen; Rechtsverordnung“.

i) Nach der Angabe zu § 40c wird die folgende An-
gabe eingeflgt:

»§ 40d Bekanntmachung von MaBnahmen und
Sanktionen wegen VerstoBen gegen die
Verordnung (EU) Nr. 596/2014*.

j) Folgende Angabe wird angefligt:

,§ 50 Ubergangsvorschriften zur Verordnung
(EU) Nr. 596/2014“.

. § 1 wird wie folgt gefasst:

”§ 1
Anwendungsbereich

(1) Dieses Gesetz enthalt Regelungen insbeson-
dere in Bezug auf

1. die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
und Wertpapiernebendienstleistungen,

2. das marktmissbrauchliche Verhalten im bors-
lichen und auBerbdrslichen Handel mit Finanz-
instrumenten,

3. die Vermarktung, den Vertrieb und den Verkauf
von Finanzinstrumenten und strukturierten Einla-
gen,

4. die Uberwachung von Unternehmensabschliis-
sen und die Verdffentlichung von Finanzberich-
ten von Unternehmen, die den Vorschriften die-
ses Gesetzes unterliegen,

5. die Veranderungen der Stimmrechtsanteile von
Aktiondren an bdrsennotierten Gesellschaften
sowie

6. die Zustandigkeiten und Befugnisse der Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) und die Ahndung von VerstéBen
hinsichtlich

a) der Vorschriften dieses Gesetzes,
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b) der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom
16. September 2009 uber Ratingagenturen
(ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1, L 350
vom 29.12.2009, S. 59, L 145 vom 31.5.2011,
S. 57, L 267 vom 6.9.2014, S. 30), die zuletzt
durch die Richtlinie 2014/51/EU (ABI. L 153
vom 22.5.2014, S. 1, L 108 vom 28.4.2015,
S. 8) gedndert worden ist, in der jeweils gel-
tenden Fassung,

c) der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom
14. Méarz 2012 Uber Leerverkaufe und be-
stimmte Aspekte von Credit Default Swaps
(ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1), die durch
die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (ABI. L 257
vom 28.8.2014, S. 1) gedndert worden ist, in
der jeweils geltenden Fassung,

d) der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom
4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI.
L 201 vom 27.7.2012, S. 1, L 321 vom
30.11.2013, S. 6), die zuletzt durch die Dele-
gierte Verordnung (EU) 2015/1515 (ABI. L 239
vom 15.9.2015, S. 63) gedndert worden ist, in
der jeweils geltenden Fassung,

der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom
16. April 2014 Uber Marktmissbrauch (Markt-
missbrauchsverordnung) und zur Aufhebung
der Richtlinie 2003/6/EG des Européischen
Parlaments und des Rates und der Richtlinien
2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG
der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014,
S. 1), in der jeweils geltenden Fassung,

f) der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Euro-
péischen Parlaments und des Rates vom
23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpa-
pierlieferungen und -abrechnungen in der Eu-
ropéischen Union und Uber Zentralverwahrer
sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG
und 2014/65/EU und der Verordnung (EU)
Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1),
in der jeweils geltenden Fassung.

(2) Die Vorschriften des Abschnitts 3 sowie die
§§ 34b und 34c sind auch anzuwenden auf Hand-
lungen und Unterlassungen, die im Ausland vorge-
nommen werden, sofern sie Finanzinstrumente be-
treffen, die an einem inlandischen organisierten
Markt, einem inldndischen multilateralen Handels-
system oder dem Freiverkehr gehandelt werden.

(3) Bei Anwendung der Vorschriften der Ab-
schnitte 5, 5a und 11 unberlcksichtigt bleiben An-
teile und Aktien an offenen Investmentvermégen im
Sinne des § 1 Absatz 4 des Kapitalanlagegesetz-
buchs. Fir Abschnitt 5 gilt dies nur, soweit es sich
nicht um Spezial-AlF im Sinne des § 1 Absatz 6 des
Kapitalanlagegesetzbuchs handelt.”

(o)

3. § 2 wird wie folgt geéndert:

a) Nach Absatz 2c werden die folgenden Absatze
2d und 2e eingeflgt:

b

~

d)

a)

»(2d) Waren-Spot-Kontrakt im Sinne dieses
Gesetzes ist ein Vertrag im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 15 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014.

(2e) Referenzwert im Sinne dieses Gesetzes
ist ein Kurs, Index oder Wert im Sinne des
Artikels 3 Absatz 1 Nummer 29 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014.“

In Absatz 3 Satz 3 werden nach den Woértern
,34b bis 36b dieses Gesetzes sowie“ die Worter
»des Artikels 20 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 und“ eingeflgt.

Absatz 3a Nummer 5 wird wie folgt gefasst:

»,9. das Erstellen oder Verbreiten von Empfeh-
lungen oder Vorschldgen von Anlagestrate-
gien im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Num-
mer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(Anlagestrategieempfehlung) oder von Anla-
geempfehlungen im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 (Anlageempfehlung),”.

Nach Absatz 7 wird folgender Absatz 7a einge-
fagt:

»(7a8) MTF-Emittenten im Sinne dieses Geset-
zes sind Emittenten von Finanzinstrumenten,

1. die ihren Sitz im Inland haben und die fiir ihre
Finanzinstrumente

a) eine Zulassung zum Handel auf einem
multilateralen Handelssystem im Inland
oder in einem anderen Mitgliedstaat der
Européischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum oder

b) die Einbeziehung in den Freiverkehr

beantragt oder genehmigt haben, wenn diese
Finanzinstrumente nur auf multilateralen Han-
delssystemen oder im Freiverkehr gehandelt
werden, mit Ausnahme solcher Emittenten,
deren Finanzinstrumente nicht im Inland, son-
dern lediglich in einem anderen Mitgliedstaat
der Européaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europdischen Wirtschaftsraum zugelassen
sind, wenn sie in diesem anderen Staat den
Anforderungen des Artikels 21 der Richtlinie
2004/109/EG unterliegen, oder

2. die ihren Sitz nicht im Inland haben und die
fUr ihre Finanzinstrumente

a) eine Zulassung zum Handel auf einem
multilateralen Handelssystem im Inland
oder

b) die Einbeziehung in den Freiverkehr

beantragt oder genehmigt haben, wenn diese
Finanzinstrumente nur auf multilateralen Han-
delssystemen im Inland oder im Freiverkehr
gehandelt werden.*

4. § 2a Absatz 1 wird wie folgt geé&ndert:

In Nummer 7 wird im Wortlaut nach Buchstabe e
nach den Woértern ,noch fortbesteht” ein Komma
eingefiigt und werden nach den Wortern ,des
Kapitalanlagegesetzbuchs hat,” die Worter
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c)

d)
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,oder die von einer EU-Verwaltungsgesellschaft
ausgegeben werden, die eine Erlaubnis nach
Artikel 6 der Richtlinie 2009/65/EG des Euro-
péischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften betreffend bestimmte Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32,
L 269 vom 13.10.2010, S. 27), die zuletzt durch
die Richtlinie 2014/91/EU (ABI. L 257 vom
28.8.2014, S. 186) geandert worden ist, oder
nach Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom
8. Juni 2011 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds und zur Anderung der Richt-
linien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Ver-
ordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU)
Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom 1.7.2011, S. 1,
L 115 vom 27.4.2012, S. 35), die zuletzt durch
die Richtlinie 2014/65/EU (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 349, L 74 vom 18.3.2015, S. 38)
geandert worden ist, hat,” und nach den Woértern
»,die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrie-
ben werden dirfen,” die Worter ,mit Ausnahme
solcher AIF, die nach § 330a des Kapitalanlage-
gesetzbuchs vertrieben werden dirfen,” einge-
flgt.

In Nummer 13 wird das Wort ,,und“ durch ein
Komma ersetzt.

In Nummer 14 wird der Punkt am Ende durch
das Wort ,und” ersetzt.

Folgende Nummer 15 wird angefugt:

»15. Zentralverwahrer im Sinne des Artikels 2
Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014, soweit sie die in den Ab-
schnitten A und B des Anhangs dieser Ver-
ordnung genannten Dienstleistungen er-
bringen.*”

5. § 4 wird wie folgt geandert:

a)

b)

d)

Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort
»Verordnungsermachtigung“ angefligt.

Dem Absatz 2 wird folgender Satz angeflugt:

,Die Bundesanstalt kann Anordnungen nach
Satz 2 auch gegenlber einem &ffentlich-recht-
lichen Rechtstrager oder gegentber einer Bérse
erlassen.”

In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,erforder-
lich ist“ durch die Wérter ,oder der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 oder zur Prifung erforderlich
ist, ob die Voraussetzungen fir eine MaBnahme
nach § 4b vorliegen” ersetzt.

Nach Absatz 3a werden die folgenden Absatze
3b bis 3k eingefiigt:

»(3b) Die Bundesanstalt ist unbeschadet des
§ 3 Absatz 5 des Borsengesetzes zustandige
Behorde im Sinne des Artikels 22 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014.

(3c) Die Bundesanstalt kann von einem Tele-
kommunikationsbetreiber die Herausgabe von in
dessen Besitz befindlichen bereits existierenden
Verkehrsdaten im Sinne des § 96 Absatz 1 des
Telekommunikationsgesetzes verlangen, wenn

bestimmte Tatsachen den Verdacht begriinden,
dass jemand gegen Artikel 14 oder 15 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 verstoBen hat, soweit
dies zur Erforschung des Sachverhalts erforder-
lich ist. § 100a Absatz 3 und § 100b Absatz 1 bis
4 Satz 1 der Strafprozessordnung gelten ent-
sprechend. Das Briefgeheimnis sowie das Post-
und Fernmeldegeheimnis nach Artikel 10 des
Grundgesetzes werden insoweit eingeschrankt.

(38d) Die Bundesanstalt kann von Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen, Kreditinstituten im
Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 und Finanzinstituten
im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 26 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 die Herausgabe
von in deren Besitz befindlichen, bereits existie-
renden

1. Aufzeichnungen von Telefongesprachen,
2. elektronischen Mitteilungen oder

3. Verkehrsdaten im Sinne des § 3 Nummer 30
des Telekommunikationsgesetzes

verlangen, soweit dies auf Grund von Anhalts-
punkten fir die Uberwachung der Einhaltung
eines Verbots nach den Artikeln 14 und 15 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erforderlich ist.
Das Briefgeheimnis sowie das Post- und Fern-
meldegeheimnis nach Artikel 10 des Grundge-
setzes werden insoweit eingeschrankt.

(3e) Die Bundesanstalt kann von Boérsen und
Betreibern von Markten, an denen Finanzinstru-
mente gehandelt werden, verlangen, dass die
zur Erfallung der Aufgaben nach Artikel 4 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erforderlichen Da-
ten in standardisierter und elektronischer Form
Ubermittelt werden.

(3f) Die Bundesanstalt kann von Marktteilneh-
mern, die an Spotmérkten im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 16 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 téatig sind, Auskinfte und die Mel-
dung von Geschéften in Warenderivaten verlan-
gen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten
fir die Uberwachung der Einhaltung eines Ver-
bots nach den Artikeln 14 und 15 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 in Bezug auf Waren-
derivate erforderlich ist. Der Bundesanstalt ist
unter den Voraussetzungen des Satzes 1 ferner
der direkte Zugriff auf die Handelssysteme von
Héndlern zu gewahren. Die Bundesanstalt kann
die Ubermittlung von Informationen nach Satz 1
in standardisierter Form verlangen.

(3g) Das Bundesministerium der Finanzen
kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere
Bestimmungen Uber Inhalt, Art, Umfang und
Form der nach den Absatzen 3e und 3f Satz 1
zu Ubermittelnden Mitteilungen und Uber die zu-
lassigen Datentrager und Ubertragungswege er-
lassen. Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt Ubertragen.

(38h) Im Falle eines VerstoBes gegen
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1. Vorschriften des Abschnitts 3 dieses Geset-
zes sowie die zur Durchfiihrung dieser Vor-
schriften erlassenen Rechtsverordnungen,

2. Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 596/2014,
insbesondere gegen deren Artikel 4 und 14
bis 21, sowie die auf Grundlage dieser Artikel
erlassenen delegierten Rechtsakte und
Durchflihrungsrechtsakte der Europdischen
Kommission oder

3. eine sich auf eine der in Nummer 1 oder 2
genannten Vorschriften beziehende Anord-
nung der Bundesanstalt

kann die Bundesanstalt zur Verhinderung weite-
rer VerstdBe fur einen Zeitraum von bis zu zwei
Jahren die Einstellung der den VerstoB begriin-
denden Handlungen oder Verhaltensweisen ver-
langen.

(3i) Die Bundesanstalt kann einer nattirlichen
Person, die fur einen VerstoB gegen die Arti-
kel 14,15, 16 Absatz 1 und 2, Artikel 17 Absatz 1,
2,4, 5und 8, Artikel 18 Absatz 1 bis 6, Artikel 19
Absatz 1 bis 3, 5 bis 7 und 11 sowie Artikel 20
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder
gegen eine sich auf diese Vorschriften bezie-
hende Anordnung der Bundesanstalt verant-
wortlich ist, flr einen Zeitraum von bis zu zwei
Jahren untersagen, Geschafte fir eigene Rech-
nung in den in Artikel 2 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 genannten Finanzinstrumen-
ten und Produkten zu tatigen.

(3j) Die Bundesanstalt kann einer Person, die
bei einem von der Bundesanstalt beaufsichtig-
ten Unternehmen tétig ist, fir einen Zeitraum
von bis zu zwei Jahren die Auslibung der Berufs-
tatigkeit untersagen, wenn diese Person vor-
séatzlich gegen eine der in Absatz 3h genannten
Vorschriften verstoBen hat und dieses Verhalten
trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt fort-
setzt.

(8k) Die Bundesanstalt kann bei einem Ver-
stoB gegen eine der in Absatz 3h genannten Vor-
schriften auf ihrer Internetseite eine Warnung un-
ter Nennung der natlrlichen oder juristischen
Person oder der Personenvereinigung, die den
VerstoB begangen hat, sowie der Art des Versto-
Bes verdffentlichen. § 40d Absatz 3 und 5 gilt
entsprechend.”

Nach Absatz 4 werden die folgenden Absatze 4a
und 4b eingeflgt:

»(4a) Bedienstete der Bundesanstalt dirfen
Geschéfts- und Wohnrdume betreten, soweit
dies zur Verfolgung von VerstoBen gegen die Ar-
tikel 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
geboten ist. Das Grundrecht des Artikels 13 wird
insoweit eingeschrankt. Die Bediensteten der
Bundesanstalt dirfen Gegensténde sicherstel-
len, die als Beweismittel flr die Ermittlung des
Sachverhalts von Bedeutung sein kdnnen.
Befinden sich die Gegenstande im Gewahrsam
einer Person und werden sie nicht freiwillig
herausgegeben, kénnen Bedienstete der Bun-
desanstalt die Gegenstédnde beschlagnahmen.
Beschlagnahmen sind, auBer bei Gefahr im Ver-
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zug, durch den Richter anzuordnen. Zustandig
ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen
die richterliche Entscheidung ist die Beschwerde
zuldssig. Die §§ 306 bis 310 und 311a der Straf-
prozessordnung gelten entsprechend. Bei Be-
schlagnahmen ohne gerichtliche Anordnung gilt
§ 98 Absatz 2 der Strafprozessordnung entspre-
chend. Zustandiges Gericht flr die nachtraglich
eingeholte gerichtliche Entscheidung ist das
Amtsgericht Frankfurt am Main.

(4b) Die Bundesanstalt kann die Beschlag-
nahme von Vermdgenswerten beantragen, so-
weit dies zur Durchsetzung der Verbote und
Gebote der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 gebo-
ten ist. MaBnahmen nach Satz 1 sind durch den
Richter anzuordnen. Zustédndig ist das Amts-
gericht Frankfurt am Main. Gegen eine richter-
liche Entscheidung ist die Beschwerde zulassig;
die §§ 306 bis 310 und 311a der Strafprozess-
ordnung geltend entsprechend.”

In Absatz 8 wird die Angabe ,,2 bis 4“ durch die
Angabe ,,2 bis 4b* ersetzt und werden die Wérter
»ein Verbot nach § 14 oder nach § 20a“ durch
die Worter ,.ein Verbot nach Artikel 14 oder nach
Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014“ er-
setzt.

. § 4a Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»,Insbesondere kann die Bundesanstalt vorutber-
gehend

1.

den Handel mit einzelnen oder mehreren Finanz-
instrumenten untersagen, insbesondere ein Ver-
bot des Erwerbs von Rechten aus Wé&hrungs-
derivaten im Sinne des § 2 Absatz 2 Nummer 1
Buchstabe b, d oder e anordnen, deren Wert
sich unmittelbar oder mittelbar vom Devisen-
preis des Euro ableitet, soweit zu erwarten ist,
dass der Marktwert dieser Rechte bei einem
Kursriickgang des Euro steigt, und wenn der Er-
werb der Rechte nicht der Absicherung eigener
bestehender oder erwarteter Wahrungsrisiken
dient, wobei das Verbot auch auf den rechts-
geschéftlichen Eintritt in solche Geschéfte er-
streckt werden kann,

. die Aussetzung des Handels mit einzelnen oder

mehreren Finanzinstrumenten an Markten, an
denen Finanzinstrumente gehandelt werden, an-
ordnen oder

. anordnen, dass Markte, an denen Finanzinstru-

mente gehandelt werden, mit Ausnahme von
Borsen im Sinne des § 2 des Borsengesetzes,
schlieBen oder geschlossen bleiben oder die Té-
tigkeit der systematischen Internalisierung ein-
gestellt wird.”

. Nach § 4b Absatz 5 wird folgender Absatz 6 ange-

fagt:

»(6) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen

MaBnahmen nach Absatz 1 haben keine aufschie-
bende Wirkung.“

. § 6 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,§ 14“ durch

die Worter ,Artikel 14 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014“ und die Angabe ,§ 20a“ durch

Bundesanzei:
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die Worter ,Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014“ ersetzt.

b) Absatz 4 wird aufgehoben.

9. § 10 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden nach den Woértern
,dass mit einem Geschaft Uber Finanzinstru-
mente“ ein Komma und die Woérter ,flr die die
Bundesanstalt die zustandige Behdrde im Sinne
des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe j der Verord-
nung (EU) Nr. 236/2012 ist,” eingefligt und wer-
den die Worter ,ein Verbot oder Gebot nach
§ 14, § 20a dieses Gesetzes oder” sowie die
Worter ,,des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 14. Marz 2012 Uber Leerverkdufe
und bestimmte Aspekte von Credit Default
Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1), gestri-
chen.

b) In Absatz 2 werden die Séatze 1 und 3 aufgeho-
ben.

c) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Das Bundesministerium der Finanzen
kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere
Bestimmungen erlassen Uber

1. die Form und den Inhalt einer Anzeige nach
Absatz 1 und

2. die Art und Weise der Ubermittlung einer Mit-
teilung nach Artikel 16 Absatz 1 und 2 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Ubertragen.”

10. Die Uberschrift zu Abschnitt 3 wird wie folgt gefasst:

,2#Abschnitt 3

Marktmissbrauchsliberwachung®.

11. § 12 wird wie folgt gefasst:

»§ 12

Anwendung der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 auf Waren, Emissions-
berechtigungen und auslandische Zahlungsmittel

Artikel 15 in Verbindung mit Artikel 12 Absatz 1
bis 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 gilt entspre-
chend fur

1. Waren im Sinne des § 2 Absatz 2c,

2. Emissionsberechtigungen im Sinne des § 3
Nummer 3 des Treibhausgas-Emissionshandels-
gesetzes und

3. auslandische Zahlungsmittel im Sinne des § 51
des Bérsengesetzes,

die an einer inldndischen Bbérse oder einem ver-
gleichbaren Markt in einem anderen Mitgliedstaat
der Européischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum gehandelt werden.”

13.

14.
15.
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§ 15 wird wie folgt gefasst:
»§ 15

Ubermittlung von Insiderinformationen
und von Eigengeschéften; Rechtsverordnung

(1) Ein Inlandsemittent oder ein MTF-Emittent,
der geméaB Artikel 17 Absatz 1, 7 oder 8 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 verpflichtet ist, Insiderinfor-
mationen zu veroéffentlichen, hat diese vor ihrer Ver-
offentlichung der Bundesanstalt und den Geschéfts-
fihrungen der Handelsplatze, an denen seine Fi-
nanzinstrumente zum Handel zugelassen oder in
den Handel einbezogen sind, mitzuteilen sowie un-
verziglich nach ihrer Veréffentlichung dem Unter-
nehmensregister im Sinne des § 8b des Handels-
gesetzbuchs zur Speicherung zu Gbermitteln.

(2) Ein Inlandsemittent oder ein MTF-Emittent,
der gemaB Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 verpflichtet ist, Informationen zu Ei-
gengeschaften von Flhrungskréften zu verdffentli-
chen, hat diese Informationen unverzuglich, jedoch
nicht vor ihrer Veréffentlichung, dem Unterneh-
mensregister im Sinne des § 8b des Handelsge-
setzbuchs zur Speicherung zu Ubermitteln sowie
die Verdffentlichung der Bundesanstalt mitzuteilen.

(8) VerstoBt der Emittent gegen die Verpflichtun-
gen nach Absatz 1 oder nach Artikel 17 Absatz 1, 7
oder 8 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, so ist er
einem anderen nur unter den Voraussetzungen der
§§ 37b und 37c zum Ersatz des daraus entstehen-
den Schadens verpflichtet. Schadensersatzanspru-
che, die auf anderen Rechtsgrundlagen beruhen,
bleiben unberihrt.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen er-
lassen Uber

1. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Um-
fang und die Form einer Mitteilung nach Absatz 1
oder Absatz 2,

2. die Bedingungen, die ein Emittent oder Teilneh-
mer am Markt fir Emissionszertifikate nach Arti-
kel 17 Absatz 4 Unterabsatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 erfullen muss, um die Offen-
legung von Insiderinformationen aufzuschieben,

3. die Art und Weise der Ubermittlung einer Mittei-
lung nach Artikel 17 Absatz 4 Unterabsatz 3
Satz 1 und Absatz 6 Unterabsatz 1 Satz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014,

4. die Art und Weise der Ubermittlung einer Insider-
liste nach Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe c der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und

5. die Art und Weise der Ubermittlung einer Mel-
dung nach Artikel 19 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Er-
machtigung durch Rechtsverordnung auf die Bun-
desanstalt Ubertragen.*”

Die §§ 15a und 15b werden aufgehoben.

In § 16 Satz 1 werden die Worter ,Insiderpapiere im

Sinne des § 12“ durch die Woérter ,Finanzinstru-
mente im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Unterab-

12. Die §§ 13 und 14 werden aufgehoben. satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder

bj Bundesanzeiger
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Handlungen oder Geschéfte im Sinne des Artikels 2
Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014“ ersetzt.

. § 16a wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,§ 14“ durch die
Worter ,Artikel 14 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014“ ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 1 und 3 werden jeweils die Wor-
ter ,Geschéafte in Insiderpapieren“ durch die
Worter ,Geschéfte in Finanzinstrumenten im
Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Unterabsatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und Handlun-
gen und Geschéafte im Sinne des Artikels 2 Ab-
satz 1 Unterabsatz 2 Satz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014“ ersetzt.

. § 16b wird aufgehoben.
. Abschnitt 3b wird Abschnitt 4.
. § 18 wird wie folgt geéndert:

a) Nach Absatz 1 werden die folgenden Absatze 2
und 3 eingeflgt:

»(2) Eine inlandische finanzielle Gegenpartei
im Sinne des Artikels 2 Nummer 8 der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 hat, wenn sie eine
Garantie im Sinne der Artikel 1 und 2 Absatz 1
der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 285/2014
der Kommission vom 13. Februar 2014 zur Er-
ganzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
Europaischen Parlaments und des Rates im Hin-
blick auf technische Regulierungsstandards in
Bezug auf unmittelbare, wesentliche und vorher-
sehbare Auswirkungen von Kontrakten innerhalb
der Union und die Verhinderung der Umgehung
von Vorschriften und Pflichten (ABI. L 85 vom
21.3.2014, S. 1) in der jeweils geltenden Fas-
sung gewahrt oder erweitert, durch geeignete
MaBnahmen, insbesondere durch Vertrags-
gestaltung und Kontrollen, sicherzustellen, dass
die an garantierten OTC-Derivatekontrakten be-
teiligten, in einem Drittstaat anséssigen Einrich-
tungen nicht gegen auf diese garantierten OTC-
Derivatekontrakte anwendbare Bestimmungen
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 verstoBen.

(3) Inlandische Clearingmitglieder im Sinne
des Artikels 2 Nummer 14 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 sowie Handelsplatze im Sinne des
Artikels 2 Nummer 4 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 dirfen Clearingdienste einer in ei-
nem Drittstaat ansassigen zentralen Gegenpartei
im Sinne des Artikels 25 Absatz 1 der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 nur nutzen, wenn diese
von der Europaischen Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehorde anerkannt wurde.”

b) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 4 und die
Worter ,,Absatz 1 Satz 1“ werden durch die An-
gabe ,Absatz 1“ ersetzt.

c) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 5 und in
Satz 1 werden die Worter ,Absatz 1 Satz 1¢
durch die Angabe ,Absatz 1“ und die Angabe
»Absatz 2“ durch die Angabe ,,Absatz 4 ersetzt.

d) Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 6.

20.

21.

22.
23.

24.

25.

Das Bundesgesetzblatt im Internet: www.bundesgesetzblatt.de | Ein Service des Bundesanzeiger Verlag www.bundesanzeiger-verlag.de

1519

e) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 7 und die
Worter ,Absétzen 2 und 4“ werden durch die
Worter ,Absatzen 4 und 6 ersetzt.

§ 20 Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Kapitalgesellschaften, die weder kleine Ka-
pitalgesellschaften im Sinne des § 267 Absatz 1
des Handelsgesetzbuchs noch finanzielle Gegen-
parteien im Sinne des Artikels 2 Nummer 8 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012 sind und die im abge-
laufenen Geschéftsjahr entweder

1. OTC-Derivate im Sinne des Artikels 2 Nummer 7
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 mit einem Ge-
samtnominalvolumen von mehr als 100 Millionen
Euro oder

2. mehr als 100 OTC-Derivatekontrakte im Sinne
des Artikels 2 Nummer 7 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012

eingegangen sind, haben durch einen geeigneten
Prufer innerhalb von neun Monaten nach Ablauf
des Geschéftsjahres prifen und bescheinigen zu
lassen, dass sie Uber geeignete Systeme verfligen,
die die Einhaltung der Anforderungen nach Artikel 4
Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2, Artikel 9 Absatz 1
bis 3, Artikel 10 Absatz 1 bis 3 sowie Artikel 11 Ab-
satz 1, 2 und 3 Satz 2 und Absatz 5 bis 11 Unter-
absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 sowie
nach § 19 Absatz 1 und 2 dieses Gesetzes sicher-
stellen. Fir die Zwecke der Berechnung der
Schwelle nach Satz 1 Nummer 1 und 2 sind solche
Geschafte nicht zu berlicksichtigen, die als grup-
peninterne Geschafte der Ausnahme des Artikels 4
Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 unter-
liegen oder von den Anforderungen des Artikels 11
Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 befreit
sind. Die Pflichten nach Satz 1 gelten nicht fiir sol-
che Unternehmen, die den Prufungspflichten nach
§ 35 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder den
Prifungspflichten nach § 29 des Kreditwesen-
gesetzes unterliegen.”

Nach § 20 wird die Angabe ,Abschnitt 4 Uberwa-
chung des Verbots der Marktmanipulation® gestri-
chen.

§ 20a wird aufgehoben.
Dem § 21 Absatz 3 wird folgender Satz angeflgt:

,Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Ubertragen, soweit die Art und die
Form der Mitteilung nach Absatz 1 oder Absatz 1a,
insbesondere die Nutzung eines elektronischen
Verfahrens, betroffen sind.“

Dem § 25 Absatz 5 wird folgender Satz angeflgt:

,Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Ubertragen, soweit die Art und die
Form der Mitteilung nach Absatz 1, insbesondere
die Nutzung eines elektronischen Verfahrens, be-
troffen sind.”

Dem § 25a Absatz 2 wird folgender Satz angefligt:

,Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Ubertragen, soweit die Art und die
Form der Mitteilung nach Absatz 1, insbesondere

B
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26.

27.

28.

29.

30.

die Nutzung eines elektronischen Verfahrens, be-
troffen sind.“

§ 26 Absatz 3 Nummer 1 und 2 wird wie folgt ge-
fasst:

»1. den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang
und die Form sowie die elektronische Verarbei-
tung der Angaben der Veréffentlichung nach
Absatz 1 Satz 1 einschlieBlich enthaltener per-
sonenbezogener Daten und

2. den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang,
die Form sowie die elektronische Verarbeitung
der Angaben der Mitteilung nach Absatz 2 ein-
schlieBlich enthaltener personenbezogener Da-
ten.”

In § 30b Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 werden vor
dem Wort ,,Ausgabe“ die Wérter ,,Ankiindigung der*
eingeflgt.

§ 31 Absatz 2 Satz 4 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 1 werden die Worter ,sowie des
§ 34b Abs. 5, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 34b Abs. 8“ durch
die Worter ,,sowie des § 34b Absatz 1, auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
§ 34b Absatz 3 ersetzt.

b) In Nummer 2 wird das Wort ,Finanzanalyse“
durch die Wérter ,,Anlageempfehlung oder Anla-
gestrategieempfehlung” sowie jeweils das Wort
»,Finanzanalysen® durch die Woérter ,Anlageemp-
fehlungen und Anlagestrategieempfehlungen®
ersetzt.

§ 31f wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Nummer 3 werden die Worter ,der
§§ 14 und 20a“ durch die Wérter ,der Artikel 14
und 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014“ er-
setzt.

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a einge-
fagt:

»(1a) Der Betreiber eines multilateralen Han-
delssystems kann von einem Emittenten die
Ubermittlung von Referenzdaten in Bezug auf
dessen Finanzinstrumente verlangen, soweit
dies zur Erflllung der Anforderungen aus Arti-
kel 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erforder-
lich ist.”

c) In Absatz 3 werden die Worter ,,gegen § 14 oder
§ 20a“ durch die Worter ,,gegen Artikel 14 oder
Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014“ er-
setzt.

§ 33b wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 Nummer 2 werden die Worter ,§ 15a
Abs. 3 Satz 1 in enger Beziehung stehen® durch
die Worter ,Artikels 3 Absatz 1 Nummer 26 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 eng verbunden
sind“ ersetzt.

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 werden die
Worter ,Insiderinformationen nach § 13“
durch die Wobérter ,Insiderinformationen im
Sinne des Artikels 7 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014" ersetzt.
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bb) In Nummer 1 Buchstabe a wird die Angabe
»§ 14“ durch die Worter ,Artikel 14 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014" ersetzt.

cc) In Nummer 3 wird die Angabe ,§ 14 Abs. 1
Nr. 2“ durch die Worter ,Artikel 14 Buch-
stabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 596/2014“
ersetzt.

c) Absatz 5 wird wie folgt geandert:

aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 werden die
Worter ,Finanzanalysen Uber Finanzinstru-
mente” durch die Wérter ,,Anlageempfehlun-
gen oder Anlagestrategieempfehlungen zu
Finanzinstrumenten® ersetzt.

bb) In Nummer 1 werden die Wérter ,Finanzana-
lysen Uber Finanzinstrumente® durch die
Woérter ,,Anlageempfehlungen oder Anlage-
strategieempfehlungen zu Finanzinstrumen-
ten”, die Worter ,,auf die sich die Finanzana-
lysen beziehen®“ durch die Woérter ,auf die
sich die Anlageempfehlungen oder Anlage-
strategieempfehlungen beziehen“ und die
Worter ,Finanzanalysen oder Anlageemp-
fehlungen“ durch die Worter ,,Anlageemp-
fehlungen oder Anlagestrategieempfehlun-
gen“ ersetzt.

cc) In Nummer 2 werden die Worter ,,Finanzana-
lysen Uber Finanzinstrumente® durch die
Worter ,,Anlageempfehlungen oder Anlage-
strategieempfehlungen zu Finanzinstrumen-
ten“ und die Worter ,,auf die sich die Finanz-
analysen beziehen“ durch die Wérter ,auf
die sich die Anlageempfehlungen oder Anla-
gestrategieempfehlungen beziehen” ersetzt.

d) Absatz 6 wird wie folgt geandert:

aa) Nach den Woértern ,,die von einem Dritten er-
stellte” wird das Wort ,Finanzanalysen®
durch die Woérter ,,Anlageempfehlungen oder
Anlagestrategieempfehlungen® ersetzt.

bb) In Nummer 1 wird das Wort ,Finanzanalyse“
durch die Wérter ,Anlageempfehlung oder
Anlagestrategieempfehlung” ersetzt.

cc) In Nummer 2 Buchstabe a, b und ¢ wird je-
weils das Wort ,Finanzanalyse“ durch die
Worter ,,Anlageempfehlung oder Anlagestra-
tegieempfehlung” ersetzt.

31. Die §§ 34b und 34c werden wie folgt gefasst:

»§ 34b

Anlagestrategieempfehlungen
und Anlageempfehlungen; Rechtsverordnung

(1) Unternehmen, die Anlagestrategieempfeh-
lungen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder Anlageemp-
fehlungen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Num-
mer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erstellen
oder verbreiten, missen so organisiert sein, dass
Interessenkonflikte im Sinne des Artikels 20 Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 moglichst
gering sind. Sie mussen insbesondere Uber ange-
messene Kontrollverfahren verfligen, die geeignet
sind, VerstéBen gegen die Verpflichtungen nach Ar-
tikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
entgegenzuwirken. Fir Wertpapierdienstleistungs-
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unternehmen, die auf eigene Verantwortung oder
auf Verantwortung eines Mitglieds ihrer Unterneh-
mensgruppe Anlageempfehlungen oder Anlage-
strategieempfehlungen erstellen oder erstellen las-
sen, die unter ihren Kunden oder in der Offentlich-
keit verbreitet werden sollen oder deren Verbreitung
wahrscheinlich ist, gilt Satz 1 auch in Bezug auf
Anlageempfehlungen oder Anlagestrategieempfeh-
lungen zu Finanzinstrumenten im Sinne des § 2 Ab-
satz 2b, die nicht unter Artikel 2 Absatz 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 fallen, oder deren Emit-
tenten. Satz 3 ist nicht auf Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen im Sinne des § 33b Absatz 6
anwendbar.

(2) Die Befugnisse der Bundesanstalt nach § 35
gelten hinsichtlich der Einhaltung der in Absatz 1
genannten Pflichten und der Pflichten, die sich
aus Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 in Verbindung mit einem auf der
Grundlage von Artikel 20 Absatz 3 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 erlassenen delegierten Rechtsakt
ergeben, entsprechend. § 36 gilt entsprechend,
wenn die Anlageempfehlung oder Anlagestrategie-
empfehlung von einem Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen erstellt oder verbreitet wird.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen
Uber die angemessene Organisation nach Absatz 1
Satz 1 erlassen. Das Bundesministerium der Finan-
zen kann die Ermachtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt tUbertragen.

§ 34c
Anzeigepflicht

Andere Personen als Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen, Kapitalverwaltungsgesellschaften oder
Investmentaktiengesellschaften, die in Auslibung
ihres Berufes oder im Rahmen ihrer Geschéaftstatig-
keit fur die Erstellung von Anlagestrategieempfeh-
lungen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder von Anlage-
empfehlungen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1
Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder
deren Weitergabe verantwortlich sind, haben dies
der Bundesanstalt unverziglich anzuzeigen. Die
Einstellung der in Satz 1 genannten Tatigkeiten ist
ebenfalls anzuzeigen. Die Anzeige muss Name oder
Firma und Anschrift des Anzeigepflichtigen enthal-
ten. Der Anzeigepflichtige hat weiterhin anzuzeigen,
ob bei mit ihm verbundenen Unternehmen Tat-
sachen vorliegen, die Interessenkonflikte begrin-
den kénnen. Verdnderungen der angezeigten Daten
und Sachverhalte sind der Bundesanstalt innerhalb
von vier Wochen anzuzeigen.*”

§ 36 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

sUnbeschadet des § 35 ist einmal jahrlich durch
einen geeigneten Prifer zu prifen, ob die Melde-
pflichten nach § 9, die in diesem Abschnitt geregel-
ten Pflichten sowie die Pflichten eingehalten wer-
den, die sich aus den Artikeln 16 und 20 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 sowie aus § 17 Absatz 2
in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1

33.

34.

35.
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sowie Artikel 5a Absatz 1 der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 ergeben.“

In § 36a Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,34b
Abs. 5“ durch die Angabe ,34b Absatz 1“ ersetzt.

In § 37c Absatz 1 wird die Angabe ,§ 15“ durch
die Worter LArtikel 17 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014“ ersetzt.

§ 38 wird wie folgt gefasst:
»S 38
Strafvorschriften

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu flinf Jahren oder mit
Geldstrafe wird bestraft, wer eine in

1. § 39 Absatz 2 Nummer 3 oder Absatz 3c oder
2. § 39 Absatz 3d Nummer 2

bezeichnete vorsétzliche Handlung begeht und da-
durch einwirkt auf

a) den inlandischen Bérsen- oder Marktpreis eines
Finanzinstruments, eines damit verbundenen
Waren-Spot-Kontrakts, einer Ware im Sinne
des § 2 Absatz 2c, einer Emissionsberechtigung
im Sinne des § 3 Nummer 3 des Treibhausgas-
Emissionshandelsgesetzes oder eines auslandi-
schen Zahlungsmittels im Sinne des § 51 des
Borsengesetzes,

b) den Preis eines Finanzinstruments oder eines
damit verbundenen Waren-Spot-Kontrakts an
einem organisierten Markt oder einem multilate-
ralen Handelssystem in einem anderen Mitglied-
staat der Européischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum,

c) den Preis einer Ware im Sinne des § 2 Absatz 2c,
einer Emissionsberechtigung im Sinne des § 3
Nummer 3 des Treibhausgas-Emissionshandels-
gesetzes oder eines auslandischen Zahlungs-
mittels im Sinne des § 51 des Bdrsengesetzes
an einem mit einer inldndischen Borse vergleich-
baren Markt in einem anderen Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum oder

d) die Berechnung eines Referenzwertes im Inland
oder in einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum.

(2) Ebenso wird bestraft, wer gegen die Verord-
nung (EU) Nr. 1031/2010 der Kommission vom
12. November 2010 tber den zeitlichen und admi-
nistrativen Ablauf sowie sonstige Aspekte der Ver-
steigerung von Treibhausgasemissionszertifikaten
gemaB der Richtlinie 2003/87/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates Uber ein System fiir den
Handel mit Treibhausgasemissionszertifikaten in
der Gemeinschaft (ABI. L 302 vom 18.11.2010, S. 1),
die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 176/2014
(ABI. L 56 vom 26.2.2014, S. 11) gedndert worden
ist, verstoBt, indem er

1. entgegen Artikel 38 Absatz 1 Unterabsatz 1,
auch in Verbindung mit Absatz 2 oder Artikel 40,
ein Gebot einstellt, Andert oder zurlickzieht oder

B
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36.

2. als Person nach Artikel 38 Absatz 1 Unterab-
satz 2, auch in Verbindung mit Absatz 2,

a) entgegen Artikel 39 Buchstabe a eine Insider-
information weitergibt oder

b) entgegen Artikel 39 Buchstabe b die Einstel-
lung, Anderung oder Zuriickziehung eines
Gebotes empfiehlt oder eine andere Person
hierzu verleitet.

(3) Ebenso wird bestraft, wer gegen die Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 16. April 2014 C(ber
Marktmissbrauch  (Marktmissbrauchsverordnung)
und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des
Europédischen Parlaments und des Rates und
der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und
2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 1) verstoBt, indem er

1. entgegen Artikel 14 Buchstabe a ein Insiderge-
schaft tatigt,

2. entgegen Artikel 14 Buchstabe b einem Dritten
empfiehlt, ein Insidergeschéft zu tatigen, oder ei-
nen Dritten dazu anstiftet oder

3. entgegen Artikel 14 Buchstabe c eine Insiderin-
formation offenlegt.

(4) In den Féllen des Absatzes 1 Nummer 2 so-
wie der Absétze 2 und 3 ist der Versuch strafbar.

(5) Mit Freiheitsstrafe von einem Jahr bis zu zehn
Jahren wird bestraft, wer in den Fallen des Absat-
zes 1 Nummer 2

1. gewerbsmaBig oder als Mitglied einer Bande, die
sich zur fortgesetzten Begehung solcher Taten
verbunden hat, handelt oder

2. in Auslibung seiner Tétigkeit fir eine inlandische
Finanzaufsichtsbehérde, ein Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen, eine Bdrse oder einen
Betreiber eines Handelsplatzes handelt.

(6) Handelt der Tater in den Fallen des Absat-
zes 2 Nummer 1 leichtfertig, so ist die Strafe Frei-
heitsstrafe bis zu einem Jahr oder Geldstrafe.“

§ 39 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Die Nummern 1 und 2 werden wie folgt ge-
fasst:

»1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 4
Absatz 3f Satz 1 oder Satz 2 zuwider-
handelt,

2. entgegen § 15 Absatz 1 oder Absatz 2
eine Information nicht oder nicht recht-
zeitig Ubermittelt,”.

bb) Nach Nummer 2 werden die folgenden Num-
mern 2a bis 2c eingefugt:

»2a. entgegen § 15 Absatz 1 eine Mitteilung
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig macht,

2b. entgegen § 15 Absatz 2 eine Mitteilung
nicht oder nicht rechtzeitig macht,

2c. entgegen § 18 Absatz 3 Clearing-
dienste nutzt,“.

cc) In Nummer 3 wird das Komma am Ende
durch das Wort ,oder” ersetzt.
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dd) In Nummer 4 wird das Komma am Ende
durch einen Punkt ersetzt.

ee) Die Nummern 5 und 6 werden aufgehoben.
b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 werden die Woérter ,,, § 15 Ab-
satz 1 Satz 1 oder § 15a Absatz 4 Satz 1“
gestrichen.

bb) Die Nummer 2 wird den Nummern 2a und 2b
vorangestellt und wie folgt geandert:

aaa) Die Buchstaben d und e werden aufge-
hoben.

bbb) In Buchstabe i werden die Worter
»§ 26a Absatz 1 Satz 1* durch die Wor-
ter ,§ 26a Absatz 1 Satz 2“ ersetzt.

cc) Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

»3. entgegen § 12 in Verbindung mit Arti-
kel 15 in Verbindung mit Artikel 12 Ab-
satz 1 Buchstabe ¢ oder d der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 eine Information
verbreitet, eine dort genannte Angabe
Ubermittelt oder dort genannte Daten
bereitstellt,”.

dd) Nummer 4 wird aufgehoben.
ee) Nummer 5 wird wie folgt geéndert:

aaa) Die Buchstaben a und b werden aufge-
hoben.

bbb) In Buchstabe ¢ werden nach den Wor-
tern ,§ 26 Abs. 1 Satz 1, auch® die
Worter ,in Verbindung mit Satz 2, je-
weils“ gestrichen.

ccc) Folgender Buchstabe d wird eingefligt:

»d) § 26 Absatz 1 Satz 2, in Verbindung
mit Satz 1, auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 26
Absatz 3,“.

ddd) Der bisherige Buchstabe d wird Buch-
stabe e.

eee) Der bisherige Buchstabe e wird Buch-
stabe f.

ff) Die Nummern 7 bis 9 werden aufgehoben.
gg) Nummer 11 wird aufgehoben.

hh) In Nummer 11a werden die Woérter ,§ 26a
Absatz 1 Satz 2“ durch die Wérter ,§ 26a
Absatz 1 Satz 3“ ersetzt.

c) Nach Absatz 3a werden die folgenden Ab-
sétze 3b bis 3d eingefligt:

»(3b) Ordnungswidrig handelt, wer eine in § 38
Absatz 3 Nummer 1 bis 3 bezeichnete Handlung
leichtfertig begeht.

(8c) Ordnungswidrig handelt, wer entgegen
§ 12 in Verbindung mit Artikel 15 in Verbindung
mit Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a oder b der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ein Geschéaft ab-
schliet, einen Handelsauftrag erteilt oder eine
andere Handlung begeht.

(8d) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verst6Bt, indem
er vorsatzlich oder leichtfertig
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. als Handelsplatzbetreiber entgegen Artikel 4

identifizierende Referenzdaten in Bezug auf
ein Finanzinstrument nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebe-
nen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfu-
gung stellt oder aktualisiert,

. entgegen Artikel 15 eine Marktmanipulation

begeht,

. entgegen Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 1

oder Absatz 2 Satz 1 wirksame Regelungen,
Systeme und Verfahren nicht schafft oder
nicht aufrechterhélt,

. entgegen Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 2

eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig vornimmt,

. entgegen Artikel 16 Absatz 2 Satz 2 eine

Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig vornimmt,

. entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 1

oder Artikel 17 Absatz 2 Unterabsatz 1 Satz 1
eine Insiderinformation nicht, nicht richtig,
nicht vollsténdig, nicht in der vorgeschriebe-
nen Weise oder nicht rechtzeitig bekannt gibt,

. entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2

Satz 1 eine Verdffentlichung nicht sicherstellt,

. entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2

Satz 2 die Verdffentlichung einer Insiderinfor-
mation mit einer Vermarktung seiner Tétig-
keiten verbindet,

. entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2

Satz 3 eine Insiderinformation nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorge-
schricbenen Weise oder nicht rechtzeitig
verdffentlicht oder nicht mindestens flnf
Jahre lang auf der betreffenden Website an-
zeigt,

entgegen Artikel 17 Absatz 4 Unterabsatz 3
Satz 1 die zustandige Behorde nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
Uber den Aufschub einer Offenlegung infor-
miert oder den Aufschub einer Offenlegung
nicht, nicht richtig, nicht vollstédndig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig erlautert,

entgegen Artikel 17 Absatz 8 Satz 1 eine
Insiderinformation nicht, nicht richtig, nicht
vollstédndig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig verdffentlicht,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe a
eine Liste nicht, nicht richtig, nicht vollstan-
dig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig aufstellt,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe b in
Verbindung mit Absatz 4 eine Insiderliste
nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht
in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig aktualisiert,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe ¢
eine Insiderliste nicht, nicht richtig, nicht

d

-

~
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vollstédndig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfigung
stellt,

15. entgegen Artikel 18 Absatz 2 Unterabsatz 1
nicht die dort genannten Vorkehrungen trifft,

16. entgegen Artikel 18 Absatz 5 eine Insiderliste
nach einer Erstellung oder Aktualisierung
nicht oder nicht mindestens funf Jahre auf-
bewahrt,

17. entgegen Artikel 19 Absatz 1 Unterabsatz 1,
auch in Verbindung mit Absatz 7 Unterab-
satz 1, jeweils auch in Verbindung mit einem
technischen Durchfiihrungsstandard nach
Artikel 19 Absatz 15, eine Meldung nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzei-
tig vornimmt,

18. entgegen Artikel 19 Absatz 3 Unterabsatz 1
in Verbindung mit Absatz 4, auch in Verbin-
dung mit einem technischen Durchfiihrungs-
standard nach Artikel 19 Absatz 15, eine
Veréffentlichung nicht, nicht richtig, nicht
vollstédndig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig sicherstellt,

19. entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 1
Satz 1 oder Unterabsatz 2 eine dort ge-
nannte Person nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig oder nicht in der vorgeschriebenen
Weise in Kenntnis setzt,

20. entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 1
Satz 2 eine Liste nicht, nicht richtig oder
nicht vollstandig erstellt,

21. entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 2
eine Kopie nicht oder nicht mindestens flinf
Jahre aufbewahrt,

22. entgegen Artikel 19 Absatz 11 ein Eigenge-
schéft oder ein Geschaft fur Dritte tatigt oder

23. entgegen Artikel 20 Absatz 1, auch in Verbin-
dung mit einem technischen Regulierungs-
standard nach Artikel 20 Absatz 3, nicht oder
nicht in der vorgeschriebenen Weise dafiir
Sorge tragt, dass Informationen objektiv dar-
gestellt oder Interessen oder Interessenkon-
flikte offengelegt werden.*”

In Absatz 4 werden die Worter ,Nummer 5 Buch-
stabe c und e bis i“ durch die Wérter ,Nummer 5
Buchstabe c, d und g bis i“ ersetzt.

Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a einge-
fagt:

»(4a) Die Ordnungswidrigkeit kann in den
Fallen der Absatze 3b und 3d Nummer 2 mit
einer GeldbuBe bis zu finf Millionen Euro, in
den Fallen des Absatzes 2 Nummer 3 sowie
der Absatze 3c und 3d Nummer 3 bis 11 mit ei-
ner GeldbuBe bis zu einer Million Euro und in den
Fallen des Absatzes 3d Nummer 1 und 12 bis 23
mit einer GeldbuBe bis zu flnfhunderttausend
Euro geahndet werden. Gegenlber einer juristi-
schen Person oder Personenvereinigung kann
Uber Satz 1 hinaus eine hoéhere GeldbuBe ver-
hangt werden; diese darf

B
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1. in den Féllen der Absatze 3b und 3d Num-
mer 2 den hoheren der Betrage von flinfzehn
Millionen Euro und 15 Prozent des Gesamt-
umsatzes, den die juristische Person oder
Personenvereinigung im der Behdrdenent-
scheidung vorausgegangenen Geschéftsjahr
erzielt hat,

2. in den Féllen des Absatzes 3d Nummer 3
bis 11 den hdéheren der Betrdge von zwei-
einhalb Millionen Euro und 2 Prozent des
Gesamtumsatzes, den die juristische Person
oder Personenvereinigung im der Behdrden-
entscheidung vorangegangenen Geschéfts-
jahr erzielt hat und

3. in den Fallen des Absatzes 3d Nummer 1
und 12 bis 23 eine Million Euro

nicht Uberschreiten. Uber die in den Satzen 1
und 2 genannten Betrdge hinaus kann die Ord-
nungswidrigkeit mit einer GeldbuBe bis zum
Dreifachen des aus dem VerstoB gezogenen
wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der
wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne
und vermiedene Verluste und kann geschétzt
werden.”

f) In Absatz 5 werden nach den Wértern ,,im Sinne
des Absatzes 4 Satz 2 Nummer 2“ die Worter
,und des Absatzes 4a Satz 2 Nummer 1 und 2
eingeflgt.

g) Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

+(6) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fal-
len des Absatzes 2 Nummer 2 Buchstabe h bis j,
Nummer 2b und 5 Buchstabe e, Nummer 11a
und 24 sowie des Absatzes 2d Nummer 3 bis 5
sowie des Absatzes 2e Nummer 5, 8 und 9 mit
einer GeldbuBe bis zu finfhunderttausend Euro,
in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 2, 2a und 3,
des Absatzes 2 Nummer 1, 2 Buchstabe a, b
und n bis q, Nummer 2a, 16a, 17a, 17c, 17d,
18, 22 und 25, des Absatzes 2b Nummer 5 und
6, des Absatzes 2d Nummer 1 und 2, des Absat-
zes 2e Nummer 1, 3 und 4 und des Absatzes 3
Nummer 1 Buchstabe b und Nummer 3 mit einer
GeldbuBe bis zu zweihunderttausend Euro, in
den Féllen des Absatzes 1 Nummer 2b, des
Absatzes 2 Nummer 10a bis 10c, 12 bis 14, 16
und 17b, des Absatzes 2e Nummer 2, 6 und 7
und des Absatzes 3 Nummer 1 Buchstabe ¢ mit
einer GeldbuBe bis zu hunderttausend Euro, in
den Ubrigen Féllen mit einer GeldbuBe bis zu
funfzigtausend Euro geahndet werden.”

h) Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 6a einge-
fagt:

»(6a) § 17 Absatz 2 des Gesetzes Uber Ord-
nungswidrigkeiten ist nicht anzuwenden bei Ver-
stoBen gegen Gebote und Verbote, die in den
Absétzen 4 und 4a in Bezug genommen werden.
Dies gilt nicht fur Ordnungswidrigkeiten nach
Absatz 2 Nummer 5 Buchstabe ¢ und Absatz 3d
Nummer 1. § 30 des Gesetzes Uber Ordnungs-
widrigkeiten gilt auch fir juristische Personen
oder Personenvereinigungen, die Uber eine
Zweigniederlassung oder im Wege des grenz-
Uberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im

37.

38.
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Inland tétig sind. Die Verfolgung der Ordnungs-
widrigkeiten nach den Absatzen 4 und 4a ver-
jéhrt in drei Jahren.”

i) In Absatz 7 werden die Worter ,,jeweils in Verbin-
dung mit Absatz 4“ durch die Worter ,jeweils in
Verbindung mit Absatz 6“ ersetzt.

§ 40a wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

»,Der Bundesanstalt sind die Anklageschrift, der
Antrag auf Erlass eines Strafbefehls und die Ein-
stellung des Verfahrens mitzuteilen.”

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

+(2) Das Gericht teilt der Bundesanstalt in
einem Verfahren, welches Straftaten nach § 38
betrifft, den Termin der Hauptverhandlung und
die Entscheidung, mit der das Verfahren abge-
schlossen wird, mit.“

Nach § 40c wird folgender § 40d eingeflgt:
»§ 40d

Bekanntmachung von
MaBnahmen und Sanktionen wegen
VerstéBen gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014

(1) Die Bundesanstalt macht Entscheidungen
Uber MaBnahmen und Sanktionen, die wegen Ver-
stéBen nach den Artikeln 14, 15, 16 Absatz 1 und 2,
Artikel 17 Absatz 1, 2, 4, 5 und 8, Artikel 18 Absatz 1
bis 6, Artikel 19 Absatz 1, 2, 3, 5, 6, 7 und 11 und Ar-
tikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
erlassen wurden, unverzuglich nach Unterrichtung
der natlrlichen oder juristischen Person, gegen
die die MaBnahme oder Sanktion verhdngt wurde,
auf ihrer Internetseite bekannt. Dies gilt nicht fur
Entscheidungen Uber ErmittlungsmaBnahmen.

(2) In der Bekanntmachung benennt die Bundes-
anstalt die Vorschrift, gegen die verstoBen wurde,
und die fir den VerstoB3 verantwortliche natirliche
oder juristische Person oder Personenvereinigung.

(3) Ist die Bekanntmachung der Identitat einer
von der Entscheidung betroffenen juristischen Per-
son oder der personenbezogenen Daten einer
natlrlichen Person unverhaltnismaBig oder wirde
die Bekanntmachung laufende Ermittlungen oder
die Stabilitat der Finanzmarkte geféhrden, so

1. schiebt die Bundesanstalt die Bekanntmachung
der Entscheidung auf, bis die Griinde fir das
Aufschieben weggefallen sind,

2. macht die Bundesanstalt die Entscheidung ohne
Nennung der Identitdt oder der personenbezo-
genen Daten bekannt, wenn hierdurch ein wirk-
samer Schutz der Identitat oder der betreffenden
personenbezogenen Daten gewahrleistet ist oder

3. macht die Bundesanstalt die Entscheidung nicht
bekannt, wenn eine Bekanntmachung gemaB
den Nummern 1 und 2 nicht ausreichend ware,
um sicherzustellen, dass

a) die Stabilitdt der Finanzmérkte nicht gefahr-
det wird oder

b) die VerhaltnismaBigkeit der Bekanntmachung
gewahrt bleibt.

B
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Im Falle des Satzes 1 Nummer 2 kann die Bundes-
anstalt die Bekanntmachung der Identitat oder der
personenbezogenen Daten nachholen, wenn die
Grinde fir die anonymisierte Bekanntmachung
entfallen sind.

(4) Bei nicht bestands- oder nicht rechtskrafti-
gen Entscheidungen fligt die Bundesanstalt einen
entsprechenden Hinweis hinzu. Wird gegen die be-
kanntzumachende Entscheidung ein Rechtsbehelf
eingelegt, so erganzt die Bundesanstalt die Be-
kanntmachung unverziglich um einen Hinweis auf
den Rechtsbehelf sowie um alle weiteren Informa-
tionen Uber das Ergebnis des Rechtsbehelfsverfah-
rens.

(5) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist funf
Jahre nach ihrer Bekanntmachung zu I6schen. Ab-
weichend von Satz 1 sind personenbezogene Da-
ten zu I6schen, sobald ihre Bekanntmachung nicht
mehr erforderlich ist.”

§ 41 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 4d wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden nach der Angabe ,§ 25a
Absatz 1“ die Woérter ,,in der bis zum 25. No-
vember 2015 geltenden Fassung“ und nach
der Angabe ,§ 25a Absatz 4“ ein Komma
und die Wobrter ,jeweils in der bis zum
25. November 2015 geltenden Fassung® ein-
geflgt.

bb) In Satz 2 werden nach der Angabe ,,§ 24“ die
Worter ,in der bis zum 25. November 2015
geltenden Fassung“ eingeflgt.

cc) In Satz 3 werden nach der Angabe ,§§ 21,
22 und 25“ ein Komma und die Worter
sjeweils in der bis zum 25. November 2015
geltenden Fassung” eingeflgt.

b) Nach Absatz 4f wird folgender Absatz 4g einge-
fagt:

»(49) Wer an einem Emittenten, flir den die
Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat
ist, eine der fir die §§ 21, 25 oder 25a geltenden
Schwellen ausschlieBlich auf Grund der Ande-
rung des § 1 Absatz 8 mit Wirkung zum 2. Juli
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ist, nach ihrem Artikel 93 angewendet wird, nicht
anzuwenden. Bis zu dem Tag, ab dem die Richtlinie
2014/65/EU nach ihrem Artikel 93 angewendet
wird, ist flr die Vorschriften dieses Gesetzes die
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 mit folgender MaB-
gabe anwendbar:

1. Handelsplatz im Sinne des Artikels 3 Absatz 1
Nummer 10 dieser Verordnung ist ein geregelter
Markt im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Num-
mer 14 der Richtlinie 2004/39/EG sowie ein
multilaterales Handelssystem im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Nummer 15 der Richtlinie
2004/39/EG;

2. algorithmischer Handel im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 18 dieser Verordnung ist der
Handel mit Finanzinstrumenten in der Weise,
dass ein Computeralgorithmus die einzelnen
Auftragsparameter automatisch bestimmt, ohne
dass es sich um ein System handelt, das nur zur
Weiterleitung von Auftrdgen zu einem oder meh-
reren Handelsplatzen oder zur Bestédtigung von
Auftrdgen verwendet wird;

3. Hochfrequenzhandel im Sinne des Artikels 3 Ab-
satz 1 Nummer 33 dieser Verordnung ist eine
hochfrequente algorithmische Handelstechnik,
die gekennzeichnet ist durch die Nutzung von
Infrastrukturen, die darauf abzielen, Latenzzeiten
zu minimieren, durch die Entscheidung des Sys-
tems Uber die Einleitung, das Erzeugen, das
Weiterleiten oder die Ausfihrung eines Auftrags
ohne menschliche Intervention fir einzelne Ge-
schéfte oder Auftrdge und durch ein hohes
untertdgiges Mitteilungsaufkommen in Form
von Auftrdgen, Quotes oder Stornierungen.

Das Bundesministerium der Finanzen gibt den Tag,
ab dem die Richtlinie 2014/65/EU nach ihrem
Artikel 93 angewendet wird, im Bundesgesetzblatt
bekannt.”

Artikel 2

Weitere Anderung
des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der

Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 1 dieses Gesetzes
geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

2016 erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet,
hat dies bis zum 23. Juli 2016 nach MaBgabe der
§§ 21, 25 und 25a mitzuteilen. Absatz 4e gilt ent-

sprechend.” 1. § 1 Absatz 1 Nummer 6 wird wie folgt geandert:
40. Folgender § 50 wird angeflgt: a) In Buchstabe f wird der Punkt am Ende durch das
Wort ,,sowie“ ersetzt.
»§ 50
Ubergangsvorschriften b) Folgender Buchstabe g wird angefligt:

zur Verordnung (EU) Nr. 596/2014

§ 39 Absatz 3d Nummer 1 in der ab dem 2. Juli
2016 geltenden Fassung ist bis zu dem Tag, ab
dem die Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 tber
Méarkte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung
der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI.
L 173 vom 12.6.2014, S. 349, L 74 vom 18.3.2015,
S. 38), die durch die Verordnung (EU) Nr. 909/2014
(ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1) geandert worden

»Q) der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom
26. November 2014 Uber Basisinformations-
blatter flr verpackte Anlageprodukte flr
Kleinanleger und Versicherungsanlagepro-
dukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1,
L 358 vom 13.12.2014, S. 50), in der jeweils
geltenden Fassung.”

2. Dem § 2 werden die folgenden Abséatze 12 und 13

angefugt:
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»,(12) PRIP im Sinne dieses Gesetzes ist ein Pro-
dukt im Sinne des Artikels 4 Nummer 1 der Verord-
nung (EU) Nr. 1286/2014.

(13) PRIIP im Sinne dieses Gesetzes ist ein Pro-
dukt im Sinne des Artikels 4 Nummer 3 der Verord-
nung (EU) Nr. 1286/2014.“

. In § 2a Absatz 1 Nummer 7 werden im Wortlaut nach
Buchstabe e nach den Wortern ,oder auf Vermo-
gensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermé-
gensanlagengesetzes” ein Komma und die Wérter
»die erstmals offentlich angeboten werden,” einge-
fugt.

. § 4 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3 Satz 1 werden nach der Angabe ,Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014“ die Wérter ,,, der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1286/2014“ eingeflgt.

b) Nach Absatz 3k wird folgender Absatz 3| einge-
fugt:

»(3l) Die Bundesanstalt Gberwacht die Einhal-
tung der Verbote und Gebote der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 sowie der auf deren Grundlage
erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiih-
rungsrechtsakte der Europdischen Kommission.
Vorbehaltlich des § 47 des Kreditwesengesetzes
kann die Bundesanstalt hierzu gegenlber jedem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Uber
ein PRIIP berat, es verkauft oder Hersteller von
PRIIP ist, Anordnungen treffen, die zur Durchset-
zung der in Satz 1 genannten Verbote und Ge-
bote geeignet und erforderlich sind. Insbeson-
dere kann sie

1. bei einem VerstoB gegen Artikel 5 Absatz 1,
die Artikel 6, 7 und 8 Absatz 1 bis 3, die Arti-
kel 9, 10 Absatz 1, Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4,
die Artikel 14 und 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 die Vermarktung, den Vertrieb
oder den Verkauf des PRIIP voribergehend
oder dauerhaft untersagen,

2. die Bereitstellung eines Basisinformationsblat-
tes untersagen, das nicht den Anforderungen
der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 genlgt,

3. den Hersteller von PRIIP verpflichten, eine neue
Fassung des Basisinformationsblattes zu verof-
fentlichen, sofern die verdffentlichte Fassung
nicht den Anforderungen der Artikel 6 bis 8
oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
genugt, und

4. bei einem VerstoB gegen eine der in Nummer 1
genannten Vorschriften auf ihrer Internetseite
eine Warnung unter Nennung des verantwort-
lichen Wertpapierdienstleistungsunternehmens
sowie der Art des VerstoBes verdffentlichen;
§ 40d Absatz 3 und 5 gilt entsprechend.

Vorbehaltlich von § 34d Absatz 8 Nummer 5,
§ 34e Absatz 2 und § 34g Absatz 1 Satz 2 Num-
mer 5 der Gewerbeordnung, jeweils in Verbindung
mit einer hierzu erlassenen Rechtsverordnung,
von § 5 Absatz 6a des Kapitalanlagegesetzbuchs,
§ 308a des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
§ 47 des Kreditwesengesetzes stehen der Bun-
desanstalt die in Satz 2 genannten Befugnisse
auch gegentiber sonstigen Personen oder Perso-
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nenvereinigungen zu, die Uber ein PRIIP beraten,
es verkaufen oder Hersteller von PRIIP sind.“

5. § 31 Absatz 3a wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden nach dem Wort ,Finanzinstru-
mente“ die Worter ,,, flir die kein Basisinforma-
tionsblatt nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
veroffentlicht werden muss,” eingefligt.

b) In Satz 3 wird nach Nummer 2 folgende Num-
mer 2a eingefligt:

»2a. bei Anteilen oder Aktien an Spezial-AlF die
wesentlichen  Anlegerinformationen nach
§ 166 oder § 270 des Kapitalanlagegesetz-
buchs, sofern die AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft solche gemaB § 307 Absatz 5
des Kapitalanlagegesetzbuchs erstellt hat,“.

6. § 39 wird wie folgt gedndert:

a) Nach Absatz 3d wird folgender Absatz 3e einge-
fagt:

»(3e) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. November
2014 Uber Basisinformationsblétter fur verpackte
Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versiche-
rungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom
9.12.2014, S. 1, L 358 vom 13.12.2014, S. 50)
verstdBt, indem er vorséatzlich oder leichtfertig

1. entgegen
a) Artikel 5 Absatz 1,

b) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Arti-
kel 6,

c) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Arti-
kel 7 Absatz 2,

d) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Arti-
kel 8 Absatz 1 bis 3

ein Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig, nicht rechtzeitig oder nicht
in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder
veroffentlicht,

2. entgegen Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit
Artikel 7 Absatz 1 ein Basisinformationsblatt
nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst
oder Ubersetzt,

3. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Ba-
sisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzei-
tig Uberprift,

4. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Ba-
sisinformationsblatt nicht oder nicht vollstan-
dig Uberarbeitet,

5. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 2 ein Ba-
sisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzei-
tig zur Verfugung stellt,

6. entgegen Artikel 9 Satz 1 in Werbematerialien
Aussagen trifft, die im Widerspruch zu den
Informationen des Basisinformationsblattes
stehen oder dessen Bedeutung herabstufen,

7. entgegen Artikel 9 Satz 2 die erforderlichen
Hinweise in Werbematerialien nicht, nicht
richtig oder nicht vollstdndig aufnimmt,
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8. entgegen
a) Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder
b) Artikel 14

ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht
rechtzeitig oder nicht in der vorgeschriebenen
Weise zur Verfigung stellt oder

9. entgegen Artikel 19 Buchstabe a und b nicht
oder nicht in der vorgeschriebenen Weise ge-
eignete Verfahren und Vorkehrungen zur Ein-
reichung und Beantwortung von Beschwer-
den vorsieht,

10. entgegen Artikel 19 Buchstabe ¢ nicht oder
nicht in der vorgeschriebenen Weise geeig-
nete Verfahren und Vorkehrungen vorsieht,
durch die gewéhrleistet wird, dass Kleinanle-
gern wirksame Beschwerdeverfahren im Fall
von grenziberschreitenden Streitigkeiten zur
Verfligung stehen.”

b) Nach Absatz 4a wird folgender Absatz 4b einge-
fugt:

»(4b) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fal-
len des Absatzes 3e mit einer GeldbuB3e von bis
zu siebenhunderttausend Euro geahndet werden.
Gegenlber einer juristischen Person oder einer
Personenvereinigung kann Uber Satz 1 hinaus
eine hohere GeldbuBe verhdngt werden; diese
darf den hdheren der Betrdge von funf Millionen
Euro und 3 Prozent des Gesamtumsatzes, den
die juristische Person oder Personenvereinigung
im der Behérdenentscheidung vorausgegange-
nen Geschéftsjahr erzielt hat, nicht GUberschreiten.
Uber die in den S&tzen 1 und 2 genannten Be-
trdge hinaus kann die Ordnungswidrigkeit mit ei-
ner GeldbuBe bis zum Zweifachen des aus dem
VerstoB gezogenen wirtschaftlichen Vorteils ge-
ahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil um-
fasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste
und kann geschatzt werden.”

In Absatz 5 werden nach den Woértern ,des Ab-
satzes 4a Satz 2 Nummer 1 und 2“ die Worter
~Sowie des Absatzes 4b Satz 2“ eingefligt.

(¢)
-

d) Absatz 6a wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Wérter ,die in den Ab-
satzen 4 und 4a“ durch die Worter ,die in den
Absétzen 4 bis 4b* ersetzt.

bb) In Satz 4 werden die Wérter ,nach den Absét-
zen 4 und 4a“ durch die Worter ,nach den
Abséatzen 4 bis 4b* ersetzt.

Artikel 3

Anderung des
Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekannt-
machung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2776),
das zuletzt durch Artikel 14 Absatz 2 des Gesetzes
vom 10. Mai 2016 (BGBI. | S. 1142) ge&ndert worden
ist, wird wie folgt geéndert:

1. Die Inhaltstbersicht wird wie folgt gedndert:
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a) Nach der Angabe zu § 36 wird folgende Angabe
eingefligt:

»,§ 36a Téatigkeitsverbot flr natirliche Perso-
nen“.

R°)

Nach der Angabe zu § 530 werden die folgenden
Angaben eingefligt:

»§ 53p Anordnungsbefugnis flr die Aufsicht
nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

§ 53q Eigentumsrechte an Zentralverwahrern®.
c) Nach der Angabe zu § 60b wird folgende An-
gabe eingeflgt:

»,§ 60c Bekanntmachung von MaBnahmen und
Sanktionen wegen VerstéBen gegen die
Verordnung (EU) Nr. 909/2014*.

d) Nach der Angabe zu § 64u wird folgende An-
gabe eingeflgt:

,§ 64v Ubergangsvorschriften zum Ersten Fi-
nanzmarktnovellierungsgesetz®.

. § 1 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 Satz 2 Nummer 6 wird wie folgt ge-
fasst:

»0. die Tatigkeit als Zentralverwahrer im Sinne
des Absatzes 6,“.

b) Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(6) Ein Zentralverwahrer im Sinne dieses
Gesetzes ist ein Unternehmen im Sinne des
Artikels 2 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesse-
rung der Wertpapierlieferungen und -abrechnun-
gen in der Europdischen Union und Uber Zentral-
verwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien
98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014,
S. 1)1

. § 1a Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Fur Kreditinstitute, die keine
. CRR-Institute,

2. Kreditinstitute, die ausschlieBlich tUber eine Zu-
lassung nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 verfugen, die Tatigkeit als
Zentralverwahrer nach Abschnitt A oder nach
den Abschnitten A und B des Anhangs zur Ver-
ordnung (EU) Nr. 909/2014 auszuiben,

3. Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung

sind, gelten vorbehaltlich des § 2 Absatz 8a, 9
bis 9c und 9f die Vorgaben der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 und der auf ihrer Grundlage erlas-
senen Rechtsakte, die Bestimmungen dieses Ge-
setzes, die auf Vorgaben der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 verweisen, sowie die in Erganzung
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erlassenen
Rechtsverordnungen nach § 10 Absatz 1 Satz 1
und § 13 Absatz 1 so, als seien diese Kreditinstitute
CRR-Kreditinstitute.“

—_

. § 2 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 9a Satz 1 werden die Woérter ,,36 Ab-
satz 3 Satz 1 und 2, die §§ 45 und 45b“ durch

B
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10.

die Worter ,,.36 Absatz 3 und die §§ 45 bis 45b*
ersetzt.

b) Nach Absatz 9d werden die folgenden Ab-
sétze 9e und 9f eingeflgt:

»(9e) Auf Kreditinstitute, die ausschlieBlich
Uber eine Zulassung nach Artikel 16 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verflgen, die
Tatigkeit als Zentralverwahrer nach Abschnitt A
oder nach den Abschnitten A und B des An-
hangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 auszu-
Uben, sind die §§ 2c, 6b Absatz 1 Nummer 1,
Absatz 2 und 3, die §§ 10, 10c bis 18, 24 Ab-
satz 1 Nummer 4, 6, 9, 11, 14, 14a, 16 und 17,
Absatz 1a Nummer 4 bis 8, Absatz 1b, die
§§ 24a, 24c, 25 Absatz 1 Satz 2, die §§ 25a bis
25e, 33 bis 33b, 36 Absatz 3, die §§ 45 bis 45b,
53 und 53a dieses Gesetzes sowie die Artikel 25
bis 455 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht
anzuwenden.

(9f) Auf Kreditinstitute, die ausschlieBlich Gber
eine Zulassung nach Artikel 16 Absatz 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 909/2014 verfligen, die Tatig-
keit als Zentralverwahrer nach Abschnitt A oder
nach den Abschnitten A und B des Anhangs zur
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 auszuliben sowie
weitere Bankgeschafte zu betreiben oder Fi-
nanzdienstleistungen zu erbringen, die zugleich
Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2
Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes sind,
sind die §§ 2c, 24 Absatz 1 Nummer 1 und 2,
§ 25c Absatz 1, § 33 Absatz 1 Nummer 2 und 4a
und § 35 nicht anzuwenden.”

. In § 6 Absatz 1c werden die Woérter ,im Sinne des

Artikels“ durch die Wérter ,,im Sinne der Artikel 11,“
ersetzt.

. In § 14 Absatz 1 Satz 3 wird die Angabe ,,8 oder 9a“

durch die Angabe ,,8, 9a oder 9e* ersetzt.

.In § 24 Absatz 1 Nummer 4 werden die Woérter ,4

Absatz 1 Nummer 71 durch die Angabe ,,72“ er-
setzt.

. In § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 werden nach

den Woértern ,VerstéBe gegen die Verordnung (EU)
Nr. 575/2013“ die Worter ,,oder die Verordnung (EU)
Nr. 596/2014" eingefugt.

. In § 25¢c Absatz 2 Satz 3 wird die Angabe ,Satz 1“

durch die Angabe ,,Satz 2 ersetzt.
§ 29 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 wird wie folgt gean-
dert:

aa) In Buchstabe e wird der Punkt am Ende
durch ein Komma ersetzt.

bb) Folgender Buchstabe f wird angefligt:

»f) nach Artikel 9 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 sowie von der Europa-
ischen Kommission erlassener darauf
basierender technischer Regulierungs-
und Durchflhrungsstandards.”

b) Nach Absatz 1a wird folgender Absatz 1b einge-
fagt:

»(1b) Bei der Prufung des Jahresabschlusses
eines Zentralverwahrers ist auch zu priifen, ob
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die Anforderungen nach den Artikeln 6, 7, 26
bis 53, 54 Absatz 3 und nach Artikel 59 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 909/2014 sowie nach den ge-
maB diesen Artikeln von der Europaischen Kom-
mission erlassenen technischen Regulierungs-
und Durchfihrungsstandards eingehalten sind.
Bei der Prifung des Jahresabschlusses eines
Kreditinstituts, das von einem Zentralverwahrer
nach Artikel 54 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 dazu benannt wurde, bankartige
Nebendienstleistungen zu erbringen, ist zudem
zu prifen, ob die Anforderungen nach Artikel 54
Absatz 4 und Artikel 59 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 sowie nach den gemaB diesen Ar-
tikeln von der Europaischen Kommission erlas-
senen technischen Regulierungs- und Durchfiih-
rungsstandards eingehalten sind. Die Satze 1
und 2 gelten entsprechend fiir den verkirzten
Abschluss eines Zentralverwahrers, wenn ein
solcher nach den gesetzlichen Vorgaben zu er-
stellen ist.”

c) Absatz 2 wird wie folgt geandert:
aa) Nach Satz 3 wird folgender Satz eingefligt:

,Bei Zentralverwahrern ist auch besonders
zu priifen, ob die Bestimmungen des Depot-
gesetzes sowie der §§ 128 und 135 des Ak-
tiengesetzes eingehalten werden.”

bb) In dem neuen Satz 6 werden die Worter
»,Satzen 1 bis 4“ durch die Woérter ,,Sétzen 1
bis 5% ersetzt.

11. In § 32 werden nach Absatz 1b die folgenden Ab-

sétze 1c bis 1e eingefigt:

+(1c) Zentralverwahrer, die nach Artikel 16 Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zugelas-
sen sind, benétigen fur das Erbringen von Kern-
dienstleistungen im Sinne des Abschnitts A des
Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und
von nichtbankartigen Nebendienstleistungen im
Sinne des Abschnitts B des Anhangs zur Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 sowie fir das Betreiben von
Bankgeschaften und das Erbringen von Finanz-
dienstleistungen, die zugleich Wertpapierdienstleis-
tungen im Sinne des § 2 Absatz 3 des Wertpapier-
handelsgesetzes sind, keine Erlaubnis nach Ab-
satz 1 Satz 1, soweit das Betreiben dieser Bank-
geschéafte oder das Erbringen dieser Finanzdienst-
leistungen von der Zulassung nach Artikel 16 Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 umfasst ist.

(1d) Zentralverwahrer im Sinne des Artikels 54
Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die
eine Erlaubnis nach Absatz 1 Satz 1 zum Betreiben
von Bankgeschaften nach § 1 Absatz 1 Satz 2
Nummer 1 und 2 haben, bendtigen fir das Erbrin-
gen von bankartigen Nebendienstleistungen im
Sinne des Abschnitts C des Anhangs zur Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 keine weitere Erlaubnis nach
Absatz 1 Satz 1 fiir das Betreiben von Bankgeschaf-
ten oder das Erbringen von Finanzdienstleistungen,
soweit das Erbringen der bankartigen Nebendienst-
leistungen von der Genehmigung nach Artikel 54
Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 umfasst
ist.
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(1e) Benannte Kreditinstitute im Sinne des Arti-
kels 54 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014,
die eine Erlaubnis nach Absatz 1 Satz 1 zum Betrei-
ben von Bankgeschéften nach § 1 Absatz 1 Satz 2
Nummer 1 und 2 haben, bendtigen fir das Erbrin-
gen von bankartigen Nebendienstleistungen im
Sinne des Abschnitts C des Anhangs zur Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 keine weitere Erlaubnis nach
Absatz 1 Satz 1 fur das Betreiben von Bankgeschéf-
ten oder das Erbringen von Finanzdienstleistungen,
soweit das Erbringen der bankartigen Nebendienst-
leistungen von der Genehmigung nach Artikel 54
Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 umfasst
ist.”

§ 35 Absatz 2 Nummer 7 wird wie folgt gefasst:

»7. das Institut nachhaltig gegen die Artikel 14, 15,
16 Absatz 1 oder Absatz 2, Artikel 17 Absatz 1,
2, 4, 5 oder 8, Artikel 18 Absatz 1 bis 6, Arti-
kel 19 Absatz 1 bis 3, 5 bis 7 oder 11 oder
Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 oder sich auf diese Bestimmun-
gen beziehende Anordnungen der Bundesan-
stalt verstoBen hat;“.

§ 36 wird wie folgt gedndert:

a) Nach Absatz 1a wird folgender Absatz 1b einge-
fagt:

»(1b) In den Féllen des Artikels 20 Absatz 1
Buchstabe b bis d oder des Artikels 57 Ab-
satz 1 Buchstabe b bis d der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 kann die Bundesanstalt, statt die
Zulassung nach Artikel 20 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 oder die Genehmigung nach
Artikel 57 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu
entziehen, die Abberufung der verantwortlichen
Geschaftsleiter verlangen und diesen Geschéfts-
leitern auch die Auslbung ihrer Téatigkeit bei
Instituten in der Rechtsform einer juristischen
Person untersagen. Die Bundesanstalt kann eine
Abberufung auch dann verlangen, wenn die
Voraussetzungen des Artikels 27 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 nicht gegeben sind.”

b) In Absatz 2 werden nach den Wértern ,575/2013,
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012% ein Komma
und die Worter ,der Verordnung (EU) Nr.
596/2014, der Verordnung (EU) Nr. 909/2014¢
sowie nach den Wértern ,,Durchfiihrung der Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012“ ein Komma und die
Worter ,der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014* eingefugt.

Nach § 36 wird folgender § 36a eingefiigt:
»§ 36a
Tatigkeitsverbot fir natlrliche Personen

(1) In den Féllen des § 35 Absatz 2 Nummer 7
kann die Bundesanstalt auch einer fur den VerstoB
verantwortlichen nattrlichen Person, die zum Zeit-
punkt des VerstoBes nicht Geschéaftsleiter ist,
vorlibergehend fur einen Zeitraum von bis zu zwei
Jahren eine kinftige Tétigkeit als Geschaftsleiter
bei einem Institut in der Rechtsform einer juristi-
schen Person untersagen. Begeht eine natirliche
Person im Sinne des Satzes 1 in den Féllen des

15.

16.
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§ 35 Absatz 2 Nummer 7 wiederholt schwere Ver-
stoBe oder verstoBt sie wiederholt gegen Artikel 14
oder Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014,
kann ihr die Bundesanstalt eine kiinftige Tatigkeit
als Geschéftsleiter bei einem Institut in der Rechts-
form einer juristischen Person dauerhaft untersa-
gen. § 36 Absatz 1 und 2 bleibt unberihrt.

(2) In den Fallen des Artikels 20 Absatz 1 Buch-
stabe b bis d oder des Artikels 57 Absatz 1 Buch-
stabe b bis d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
kann die Bundesanstalt auch einer flr den VerstoB
verantwortlichen natlrlichen Person, die zum Zeit-
punkt des VerstoBes nicht Geschaftsleiter ist,
vorlbergehend flr einen Zeitraum von bis zu zwei
Jahren oder bei wiederholten schweren VerstéBen
dauerhaft eine kinftige Tatigkeit als Geschéftsleiter
in dem Institut untersagen.”

§ 37 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Die Bundesanstalt kann die sofortige Einstellung
des Geschéftsbetriebs und die unverzigliche Ab-
wicklung dieser Geschéafte gegenliiber dem Unter-
nehmen und den Mitgliedern seiner Organe anord-
nen, wenn

1. ohne die nach § 32 erforderliche Erlaubnis Bank-
geschéfte betrieben oder Finanzdienstleistungen
erbracht werden,

2. ohne die nach Artikel 14 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 erforderliche Zulassung als zentrale
Gegenpartei Clearingdienstleistungen erbracht
werden,

3. ohne die nach Artikel 16 Absatz 1 der Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 erforderliche Zulassung
die Tatigkeit als Zentralverwahrer ausgetbt wird,

4. ohne die nach Artikel 25 Absatz 2 der Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 erforderliche Anerken-
nung die in Abschnitt A des Anhangs zur Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 genannten Kerndienst-
leistungen erbracht werden oder

5. nach § 3 verbotene Geschéfte betrieben wer-
den.”

§ 44c Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Ein Unternehmen, die Mitglieder seiner Organe,
seine Beschaftigten sowie andere Unternehmen,
die in die Abwicklung seiner Geschéfte einbezogen
sind oder einbezogen waren, haben der Bundes-
anstalt sowie der Deutschen Bundesbank auf Ver-
langen Auskiinfte Uber alle Geschéftsangelegenhei-
ten zu erteilen und Unterlagen vorzulegen, wenn
Tatsachen die Annahme rechtfertigen oder fest-
steht, dass das Unternehmen

1. Bankgeschéfte oder Finanzdienstleistungen
ohne die nach diesem Gesetz erforderliche Er-
laubnis oder ohne die nach Artikel 14 der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 erforderliche Zulassung
betreibt oder erbringt,

2. die Téatigkeit als Zentralverwahrer ohne die
nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 erforderliche Zulassung auslibt,

3. als Zentralverwahrer die in Abschnitt A des
Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014
genannten Kerndienstleistungen ohne die nach
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17.

18.

Artikel 25 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 erforderliche Anerkennung erbringt
oder

4. nach § 3 verbotene Geschafte betreibt.”

In § 49 wird nach der Angabe ,53I* das Wort ,,und*®
durch ein Komma ersetzt und werden nach der An-
gabe ,,53n Absatz 1“ ein Komma und die Woérter
~der §§ 53p und 53q Absatz 2“ eingefligt.

Nach § 530 werden die folgenden §§ 53p und 53q
eingeflgt:

»§ 53p

Anordnungsbefugnis fir die
Aufsicht nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Die Bundesanstalt kann unbeschadet der ande-
ren Bestimmungen dieses Gesetzes gegenilber
einem Zentralverwahrer im Sinne des Artikels 2 Ab-
satz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014,
gegenlber einem benannten Kreditinstitut im Sinne
des Artikels 54 Absatz 2 Buchstabe b der Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014, gegenilber deren Uber-
geordneten Unternehmen sowie gegentber Mitglie-
dern, deren Organe, deren Beschaftigten und ande-
ren natlrlichen oder juristischen Personen, die
deren Geschafte tatséchlich kontrollieren oder auf
die Tatigkeiten im Sinne des Artikels 30 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 909/2014 ausgelagert worden
sind oder die ansonsten der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 unterliegen, alle Anordnungen treffen,
die geeignet und erforderlich sind, die Einhaltung
der Anforderungen der Verordnung (EU) Nr.
909/2014, der darauf basierenden delegierten
Rechtsakte sowie der auf Zentralverwahrer an-
wendbaren Bestimmungen dieses Gesetzes sicher-
zustellen.

§ 53q
Eigentumsrechte an Zentralverwahrern

(1) Fur die Unterrichtung der Bundesanstalt und
der Deutschen Bundesbank Uber die Entscheidung,
Eigentumsrechte an einem Zentralverwahrer zu
Ubertragen, zu erwerben oder zu verduBern, der
ausschlieBlich Dienstleistungen nach den Abschnit-
ten A und B des Anhangs zur Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 erbringt oder der neben solchen
Dienstleistungen Bankgeschéfte betreibt oder Fi-
nanzdienstleistungen erbringt, die zugleich Wert-
papierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 3
des Wertpapierhandelsgesetzes sind, gilt Artikel 27
Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

(2) Die Bundesanstalt kann dem Erwerber, Ver-
duBerer oder dem Zentralverwahrer die Austibung
der Stimmrechte untersagen und anordnen, dass
Uber die Anteile nur mit ihrer Zustimmung verfugt
werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen einer Untersagungsverfi-
gung nach Artikel 27 Absatz 8 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 vorliegen,

2. der Erwerber, VerauBerer oder Zentralverwahrer
seiner Pflicht nach Artikel 27 Absatz 7 und 8 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zur vorherigen
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diese Unterrichtung innerhalb einer von der Bun-
desanstalt gesetzten Frist nicht nachgeholt hat
oder

3. entgegen einer vollziehbaren Untersagung nach
Artikel 27 Absatz 8 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 das Eigentumsrecht erworben oder
verduBert oder der Anteil des Eigentumsrechts
erhdéht oder verringert worden ist.

Im Falle einer Untersagung nach Satz 1 gelten § 2c
Absatz 2 Satz 2 bis 9 und § 44b entsprechend.”

19. § 56 wird wie folgt gedndert:

a) Nach Absatz 4e wird folgender Absatz 4f einge-
fagt:

»(4f) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und
-abrechnungen in der Europaischen Union und
liber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der
Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der
Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom
28.8.2014, S. 1) verstoBt, indem er vorsatzlich
oder leichtfertig

1. entgegen Artikel 16 Absatz 2 nichtbankartige
Nebendienstleistungen erbringt,

2. in seinem Antrag nach Artikel 17 Absatz 1
die nach Artikel 17 Absatz 2 erforderlichen
Angaben nicht, nicht richtig oder nicht voll-
stédndig macht oder in dem Zulassungsver-
fahren nach Artikel 17 wesentliche Umstande
gegenilber der Bundesanstalt verschweigt,

3. in einem Verfahren, das den Entzug der Zu-
lassung nach Artikel 20 Absatz 1 zum Ge-
genstand hat, die fir die Entscheidung Uber
den Entzug der Zulassung erforderlichen
Angaben nicht, nicht richtig oder nicht voll-
stdndig macht oder in dem vorgenannten
Verfahren wesentliche Umstande gegeniber
der Bundesanstalt verschweigt,

4. entgegen Artikel 25 Absatz 2 ohne die erfor-
derliche Anerkennung Kerndienstleistungen
erbringt,

5. entgegen Artikel 25 Absatz 2 ohne die erfor-
derliche Anerkennung eine Zweigniederlas-
sung griindet,

6. entgegen Artikel 26 Absatz 1 unzureichende
Instrumente zur Uberwachung von Risiken
vorhalt,

7. entgegen Artikel 26 Absatz 2 die Verantwort-
lichkeiten der Beschéaftigten in Schllssel-
positionen nicht oder nicht richtig festlegt,

8. entgegen Artikel 26 Absatz 3 Vorkehrungen
zur Verhinderung von Interessenkonflikten
nicht oder nicht richtig trifft,

9. entgegen Artikel 26 Absatz 5 keine geeig-
neten Verfahren eingerichtet hat, durch die
Beschéftigte potenzielle VerstoBe gegen die
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (ber einen

Unterrichtung der Bundesanstalt und der Deut- dafir geschaffenen Mechanismus intern
schen Bundesbank nicht nachgekommen ist und melden kénnen,
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10. entgegen Artikel 26 Absatz 6 Satz 1 Prifun- 31. entgegen Artikel 34 Absatz 2 eine Preisliste
gen nicht oder nicht richtig durchfiihrt, nicht, nicht richtig oder nicht vollstédndig ver-

11. entgegen Artikel 26 Absatz 6 Satz 2 Ergeb- offentlicht,
nisse von Priifungen nicht der Bundesanstalt 32. entgegen Artikel 34 Absatz 6 oder 7 Informa-
vorlegt, tionen der Bundesanstalt nicht, nicht richtig

12. entgegen Artikel 26 Absatz 6 Satz 2 Prii- oder nicht vollstandig vorlegt,
fungﬁergebnisse dem Nutzerausschuss vor- 33. entgegen Artikel 35 nicht die internationalen
enthalt, offenen Kommunikationsverfahren und Nor-

13. entgegen Artikel 27 Absatz 3 Vergltungsab- men fiir den Datenaustausch und Referenz-
reden trifft, daten verwendet,

14. entgegen Artikel 27 Absatz 7 Buchstabe a 34. entgegen Artikel 37 Absatz 1 nicht einmal
Eigentumsverhaltnisse nicht, nicht richtig pro Geschaftstag den vollstandigen Depot-
oder nicht vollstédndig vorlegt oder veréffent- kontenabgleich vornimmt,
licht, 35. entgegen Artikel 37 Absatz 3 Wertpapier-

15. entgegen Artikel 27 Absatz 7 Buchstabe b kredite, Sollsalden oder die Schaffung von
die Bundesanstalt nicht, nicht richtig oder Wertpapieren veranlasst oder nicht verhin-
nicht vollstdndig Uber die Entscheidung, dert,

Eigentumsrechte zu Ubertragen, unterrichtet, .
g ) g ] 36. entgegen Artikel 38 Absatz 1, 2, 3 oder 4

16. entgegen Artikel 28 Absatz 1 Satz 1 einen Aufzeichnungen oder Konten nicht, nicht
dort vorgeschriebenen Nutzerausschuss richtig oder nicht vollstandig fihrt,
nicht einrichtet, ) )

) ) 37. entgegen Artikel 38 Absatz 7 Wertpapiere

17. entgegen Artikel 28 Absatz .1 Satz 2 Einfluss ohne ausdriickliche vorherige Zustimmung
auf den Nutzerausschuss nimmt, eines Kunden verwendet,

18. entgegen Artikel 28 Absatz 2 Satz 2 Rege- 38. entgegen Artikel 39 Absatz 2, 4, 5, 6 oder 7
lungen nicht, nicht richtig oder nicht voll- . S

WS . : ein Wertpapierliefer- oder -abrechnungssys-
sténdig veroffentlicht, )
tem betreibt,

19. entgegen Artikel 28 Absatz 5 Satz 1 als Mit- . .
glied des Nutzerausschusses die Geheim- 39. eptgeggn Art,'kel, 40 Absgtz 3 Infor.r.natllonen
haltungspflicht verletzt nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig zur

) ’ . Verfiigung stellt,

20. entgegen Artikel 28 Absatz 6 die Bundesan- ) ) .
stalt oder den Nutzerausschuss nicht oder 40. entgegen Artikel 41 Absatz 1 keine wirksa-
nicht unverziiglich unterrichtet, men und eindeutig festgelegten Regeln und

Verfah inrichtet,

21. entgegen Artikel 29 Absatz 1 eine Aufzeich- erianren einriete
nung nicht oder nicht mindestens zehn Jahre 41. entgegen Artikel 41 Absatz 2 Regeln und
aufbewahrt, Verfahren nicht, nicht richtig oder nicht voll-

22. entgegen Artikel 29 Absatz 2 Aufzeichnun- standig veroffentlicht,
gen nicht zur Verfligung stellt, 42. einen Vertrag abschlieBt, dessen Inhalt ge-

23. entgegen Artikel 30 Absatz 1 oder Absatz 2 gen Artikel 43 verstoBt,

Satz 2 Auslagerungsvereinbarungen trifft, 43. entgegen Artikel 44 keine soliden Manage-

24. entgegen Artikel 30 Absatz 3 Informationen ment- und Kontrollsysteme und keine soli-
nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig zur den [T-Instrumente zur Ermittlung, Uberwa-
Verfugung stellt, chung und Steuerung allgemeiner Ge-

. . . schaftsrisiken vorhalt,

25. entgegen Artikel 30 Absatz 4 eine Verein- . )
barung zur Auslagerung von Kerndienstleis- 44. entgegen Artikel 45 Absatz 1 keine IT-Instru-
tungen trifft, ohne die erforderliche Geneh- mente, Kontrollen oder Verfahren vorhalt,
migung zu besitzen, 45. entgegen Artikel 45 Absatz 3 und 4 keinen

26. entgegen Artikel 32 Absatz 1 nicht eindeutig vorgeschriebenen Notfallsanierungsplan er-
bestimmte und realistische Ziele aufstellt, stellt oder ihn nicht oder nicht richtig an

27. entgegen Artikel 32 Absatz 2 nicht Uber geanderte Voraussetzungen anpasst,
transparente Vorschriften zum Umgang mit 46. entgegen Artikel 46 Absatz 1 finanzielle Ver-
Beschwerden verfugt, mdgenswerte nicht bei Zentralbanken, zuge-

28. entgegen Artikel 33 Absatz 1 Satz 1 Teilnah- lassenen Kreditinstituten oder zugelassenen
mekriterien nicht veréffentlicht, Zentralverwahrern halt,

29. entgegen Artikel 33 Absatz 2 eine Be- 47. entgegen Artikel 46 Absatz 2 keinen soforti-
schwerde nicht innerhalb eines Monats be- gen Zugang zu seinen Vermdgenswerten hat,
antwortet, 48. entgegen Artikel 46 Absatz 3 seine Finanz-

30. entgegen Artikel 34 Absatz 1 geltende Preise mittel nicht ausschlieBlich in Geld oder
und Geblhren nicht, nicht richtig oder nicht hochliquiden Finanzinstrumenten mit mini-
vollsténdig bekanntgibt, malem Markt- und Kreditrisiko anlegt,
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49.
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51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.
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entgegen Artikel 46 Absatz 5 sein Gesamt-
risiko gegenliber jedem einzelnen zugelas-
senen Kreditinstitut oder zugelassenen Zen-
tralverwahrer, bei dem er seine finanziellen
Vermdgenswerte hélt, nicht innerhalb akzep-
tabler Konzentrationsgrenzen hélt,

entgegen Artikel 47 Absatz 1 die darin vor-
geschriebenen  Eigenkapitalanforderungen
nachhaltig verletzt,

entgegen Artikel 47 Absatz 2 Satz 1 und 2
einen dort vorgeschriebenen Kapitalplan
nicht vorhélt,

entgegen Artikel 47 Absatz 2 Satz 3 der Bun-
desanstalt die erfolgte Aktualisierung des
Kapitalplans nicht, nicht vollstdndig oder
nicht richtig mitteilt,

entgegen Artikel 48 Absatz 2 eine Zentralver-
wahrer-Verbindung ohne eine erforderliche
Genehmigung oder Anzeige einrichtet,

entgegen Artikel 48 Absatz 4 die Ruckuber-
tragung von Wertpapieren veranlasst,

entgegen Artikel 48 Absatz 5 geeignete
MaBnahmen zur Minderung zusétzlicher Ri-
siken nicht oder nicht richtig trifft,

entgegen Artikel 48 Absatz 7 eine Zentralver-
wahrer-Verbindung betreibt, die keine Ab-
wicklung ,Lieferung gegen Zahlung“ ermdg-
licht,

entgegen Artikel 49 Absatz 3 einem antrag-
stellenden Emittenten nicht innerhalb von
drei Monaten eine Antwort zukommen lasst,

entgegen Artikel 50 einem anderen Zentral-
verwahrer den Zugang Uber eine Stand-Ver-
bindung verwehrt,

entgegen Artikel 51 Absatz 1 den Antrag
eines Zentralverwahrers auf eine kunden-
spezifische Verbindung ablehnt,

entgegen Artikel 52 Absatz 1 einem antrag-
stellenden Zentralverwahrer nicht innerhalb
von drei Monaten eine Antwort zukommen
|asst,

entgegen Artikel 52 Absatz 2 den Zugang
verweigert,

entgegen Artikel 53 Absatz 1 Unterabsatz 1
einem Zentralverwahrer Transaktionsdaten
nicht, nicht vollstédndig oder nicht rechtzeitig
zur Verflgung stellt,

entgegen Artikel 53 Absatz 1 Unterabsatz 2
und Absatz 3 einer zentralen Gegenpartei
oder einem Handelsplatz nicht in geeigneter
Weise Zugang zu seinem Wertpapierliefer-
oder -abrechnungssystem gewahrt,

entgegen Artikel 53 Absatz 2 einer antrag-

stellenden Partei nicht binnen drei Monaten
antwortet,

entgegen Artikel 54 Absatz 1 bankartige Ne-
bendienstleistungen erbringt,
entgegen Artikel 54 Absatz 4 bankartige Ne-

bendienstleistungen fir einen Zentralver-
wahrer erbringt,

b

~

)
-

67. in dem Antrag auf Genehmigung nach Arti-
kel 55 Absatz 1 die nach Artikel 55 Absatz 2
erforderlichen Angaben nicht, nicht richtig
oder nicht vollstdndig macht oder in dem
vorgenannten Genehmigungsverfahren we-
sentliche Umstande verschweigt,

68. im Verfahren zum Entzug der Genehmigung
nach Artikel 57 Absatz 1 die flr die Entschei-
dung Uber den Entzug der Genehmigung er-
forderlichen Angaben nicht, nicht richtig
oder nicht vollstdndig macht oder wesentli-
che Angaben verschweigt,

69. entgegen Artikel 59 Absatz 3 dort genannte
besondere aufsichtsrechtliche Anforderungen
in Bezug auf Kreditrisiken nicht erfullt oder

70. entgegen Artikel 59 Absatz 4 dort genannte
besondere aufsichtsrechtliche Anforderun-
gen in Bezug auf Liquiditatsrisiken nicht er-
fallt.”

In Absatz 6 Nummer 1 werden die Worter ,des
Absatzes 5“ durch die Worter ,der Absétze 4f
und 5% ersetzt.

Nach Absatz 6 werden die folgenden Absétze 6a
bis 6d eingeflgt:

»(6a) Gegenlber einer juristischen Person
oder einer Personenvereinigung kann in den Fal-
len des Absatzes 4f Uber Absatz 6 hinaus eine
héhere GeldbuBe verhdngt werden; diese darf
den hdéheren der folgenden Betrdge nicht lber-
steigen:

1. zwanzig Millionen Euro oder

2. 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die ju-
ristische Person oder Personenvereinigung
im der Behdérdenentscheidung vorangegan-
genen Geschaftsjahr erzielt hat.

(6b) Uber die in den Absitzen 6 und 6a ge-
nannten Betrage hinaus kann die Ordnungswid-
rigkeit in den Féllen des Absatzes 4f mit einer
GeldbuBe bis zum Zweifachen des aus dem Ver-
sto3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahn-
det werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst
erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und
kann geschatzt werden.

(6c) Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 6a
Nummer 2 ist

1. im Falle von Kreditinstituten, Zahlungsinstitu-
ten und Finanzdienstleistungsinstituten im
Sinne des § 340 des Handelsgesetzbuchs
der sich aus dem auf das Institut anwendba-
ren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 27
Nummer 1, 3, 4, 6 und 7 oder Artikel 28
Nummer B1, B2, B3, B4 und B7 der Richtlinie
86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember
1986 Uber den Jahresabschluss und den
konsolidierten Abschluss von Banken und
anderen Finanzinstituten (ABI. L 372 vom
31.12.1986, S. 1, L 316 vom 23.11.1988, S. 51),
die zuletzt durch die Richtlinie 2006/46/EG
(ABI. L 224 vom 16.8.2006, S. 1) geéndert
worden ist, ergebende Gesamtbetrag, abzlig-
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lich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt
auf diese Ertrage erhobener Steuern,

2. im Falle von Versicherungsunternehmen der
sich aus dem auf das Versicherungsunter-
nehmen anwendbaren nationalen Recht im
Einklang mit Artikel 63 der Richtlinie
91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember
1991 Uber den Jahresabschluss und den kon-
solidierten Abschluss von Versicherungsun-
ternehmen (ABI. L 374 vom 31.12.1991, S. 7),
die zuletzt durch die Richtlinie 2006/46/EG
(ABI. L 224 vom 16.8.2006, S. 1) geandert
worden ist, ergebende Gesamtbetrag, abzlig-
lich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt
auf diese Ertrage erhobener Steuern,

3. im Ubrigen der Betrag der Nettoumsatze
nach MaBgabe des auf das Unternehmen an-
wendbaren nationalen Rechts im Einklang mit
Artikel 2 Nummer 5 der Richtlinie 2013/34/EU
des Européischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 Uber den Jahresabschluss,
den konsolidierten Abschluss und damit ver-
bundene Berichte von Unternehmen be-
stimmter Rechtsformen und zur Anderung
der Richtlinie 2006/43/EG des Européischen
Parlaments und des Rates und zur Aufhebung
der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG
des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19,
L 369 vom 24.12.2014, S. 79), die zuletzt
durch die Richtlinie 2014/102/EU (ABI. L 334
vom 21.11.2014, S. 86) geéndert worden ist.

Handelt es sich bei der juristischen Person oder
der Personenvereinigung um das Mutterunter-
nehmen oder um eine Tochtergesellschaft, so
ist anstelle des Gesamtumsatzes der juristi-
schen Person oder der Personenvereinigung
der jeweilige Gesamtbetrag in dem Konzernab-
schluss des Mutterunternehmens maBgeblich,
der flr den gréBten Kreis von Unternehmen auf-
gestellt wird. Wird der Konzernabschluss flr den
gréBten Kreis von Unternehmen nicht nach den
in Satz 1 genannten Vorschriften aufgestellt, ist
der Gesamtumsatz nach MaBgabe der den in
Satz 1 Nummer 1 bis 3 vergleichbaren Posten
des Konzernabschlusses zu ermitteln. Ist ein
Jahresabschluss oder Konzernabschluss fur
das maBgebliche Geschéftsjahr nicht verflgbar,
ist der Jahres- oder Konzernabschluss flr das
unmittelbar  vorangegangene  Geschéftsjahr
maBgeblich; ist auch dieser nicht verfligbar,
kann der Gesamtumsatz geschatzt werden.

(6d) § 17 Absatz 2 des Gesetzes Uber Ord-
nungswidrigkeiten ist nicht anzuwenden bei Ver-
st6Ben gegen Gebote und Verbote, die in Ab-
satz 6a in Bezug genommen werden. § 30 des
Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten gilt auch
flr juristische Personen oder fiir Personenverei-
nigungen, die Uber eine Zweigniederlassung
oder im Wege des grenziberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs im Inland tétig sind.
Die Verfolgung der Ordnungswidrigkeiten nach
Absatz 4f verjahrt in drei Jahren.”

20. Nach § 60b wird folgender § 60c eingefiigt:

21.
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»§ 60c

Bekanntmachung von
MaBnahmen und Sanktionen wegen
VerstoBen gegen die Verordnung (EU) Nr. 909/2014

(1) Die Bundesanstalt macht Entscheidungen
Uber MaBnahmen und Sanktionen, die wegen Ver-
stéBen gegen die Verordnung (EU) Nr. 909/2014
oder darauf basierende delegierte Rechtsakte er-
lassen wurden, auf ihrer Internetseite unverztiglich
nach Unterrichtung der natiUrlichen oder juristi-
schen Person, gegen die die MaBnahme oder
Sanktion verhangt wurde, bekannt.

(2) In der Bekanntmachung benennt die Bundes-
anstalt die Vorschrift, gegen die verstoBen wurde,
und die flr den VerstoB verantwortliche natirliche
oder juristische Person oder Personenvereinigung.

(3) Ist die Bekanntmachung der Identitat einer
von der Entscheidung betroffenen juristischen Per-
son oder der personenbezogenen Daten einer na-
tUrlichen Person unverhaltnismaBig oder wiirde die
Bekanntmachung laufende Ermittlungen oder die
Stabilitat der Finanzmarkte gefédhrden, so

1. schiebt die Bundesanstalt die Bekanntmachung
der Entscheidung auf, bis die Grinde fir das
Aufschieben weggefallen sind,

2. macht die Bundesanstalt die Entscheidung ohne
Nennung der Identitdt oder der personenbezo-
genen Daten bekannt, wenn hierdurch ein wirk-
samer Schutz der Identitat oder der betreffenden
personenbezogenen Daten gewahrleistet ist
oder

3. macht die Bundesanstalt die Entscheidung nicht
bekannt, wenn eine Bekanntmachung gemaB
den Nummern 1 und 2 nicht ausreichend ware,
um sicherzustellen, dass

a) die Stabilitdt der Finanzméarkte nicht gefahr-
det wird oder

b) die VerhéltnismaBigkeit der Bekanntmachung
gewahrt bleibt.

(4) Bei nicht bestands- oder nicht rechtskrafti-
gen Entscheidungen fligt die Bundesanstalt einen
entsprechenden Hinweis hinzu. Wird gegen die be-
kanntzumachende Entscheidung ein Rechtsbehelf
eingelegt, so erganzt die Bundesanstalt die Be-
kanntmachung unverztiglich um einen Hinweis auf
den Rechtsbehelf sowie um alle weiteren Informa-
tionen Uber das Ergebnis des Rechtsbehelfsverfah-
rens.

(5) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist fUnf
Jahre nach ihrer Bekanntmachung zu 16schen. Ab-
weichend von Satz 1 sind personenbezogene
Daten zu I6schen, sobald ihre Bekanntmachung
nicht mehr erforderlich ist.”

Nach § 64u wird folgender § 64v eingefligt:
»§ 64v

Ubergangsvorschriften
zum Ersten Finanzmarktnovellierungsgesetz

(1) Die Tatigkeit als Zentralverwahrer kann auf
Grund einer Erlaubnis fir das Depotgeschaft nach
§ 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 bis zur Bestands-
kraft der Entscheidung Uber den Antrag auf Zulas-
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sung als Zentralverwahrer nach Artikel 17 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 fortgefiihrt wer-
den. § 2 Absatz 9e und 9f sowie § 29 Absatz 1b
sind bis dahin nicht anzuwenden.

(2) Ein Zentralverwahrer, der am Tag, den die
Bundesregierung nach Artikel 17 Absatz 3 Satz 2
des Gesetzes vom 30. Juni 2016 (BGBI. | S. 1514)
im Bundesgesetzblatt bekannt gibt, eine Erlaubnis
nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 oder Nummer 2
besitzt, kann die Erbringung von dadurch erlaubten
Bankdienstleistungen bis zur Bestandskraft der
Entscheidung Uber den Antrag auf Genehmigung
nach Artikel 55 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 fortfiihren. § 2 Absatz 9e und 9f sowie
§ 29 Absatz 1b sind bis dahin nicht anzuwenden.*

Artikel 4

Weitere Anderung
des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekannt-
machung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2776),
das zuletzt durch Artikel 3 dieses Gesetzes geandert
worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. In der Inhaltslibersicht wird die Angabe zu § 47 wie
folgt gefasst:

»§ 47 Anordnungsbefugnis nach der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014".

2. In § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 werden im Wortlaut
nach Buchstabe e nach den Woértern ,,oder auf Ver-
mdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Ver-
mdgensanlagengesetzes® ein Komma und die
Woérter ,die erstmals 6ffentlich angeboten werden,”
eingefigt.

3. In § 6 wird nach Absatz 1c folgender Absatz 1d ein-
geflgt:

»(1d) Die Bundesanstalt ist die nach diesem Ge-
setz zusténdige Behdrde im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 26. November 2014 Uber Basis-
informationsblatter fir verpackte Anlageprodukte fir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte
(PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1, L 358 vom
18.12.2014, S. 50) in der jeweils geltenden Fassung
fUr Institute, die PRIP im Sinne des Artikels 4 Num-
mer 1 dieser Verordnung herstellen, verkaufen oder
Uber diese beraten, sofern es sich bei diesen PRIP
zugleich um strukturierte Einlagen im Sinne des § 2
Absatz 15 des Wertpapierhandelsgesetzes handelt.”

4. In § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 werden die Wor-
ter ,oder die Verordnung (EU) Nr. 596/2014“ durch
die Wérter ,,, die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder
die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014“ ersetzt.

5. § 47 wird wie folgt gefasst:
=8 47

Anordnungsbefugnis
nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014

VerstoBt ein Institut, das Uber ein PRIIP im Sinne
des Artikels 4 Nummer 3 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 berat oder es verkauft oder das Her-
steller von PRIIP im Sinne des Artikels 4 Nummer 4
der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ist, gegen die
Anforderungen von Artikel 5 Absatz 1, der Artikel 6,

7, 8 Absatz 1 bis 3, der Artikel 9, 10 Absatz 1, von
Artikel 13 Absatz 1, 3 oder 4, der Artikel 14 oder 19
dieser Verordnung sowie der auf Grundlage der Ar-
tikel 8, 10 und 13 dieser Verordnung erlassenen
technischen Regulierungsstandards, kann die Bun-
desanstalt gegentber dem Institut Anordnungen
treffen, die geeignet und erforderlich sind, um si-
cherzustellen, dass die Anforderungen eingehalten
werden und um eine nicht den Grundséatzen der
Verordnung entsprechende Information der Privat-
anleger zu verhindern. Die Bundesanstalt kann ins-
besondere

1. die Vermarktung, den Vertrieb oder den Verkauf
des PRIIP voribergehend oder dauerhaft unter-
sagen,

2. die Bereitstellung eines Basisinformationsblattes
untersagen, das nicht den Anforderungen der Ar-
tikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 genugt,

3. den Hersteller von PRIIP verpflichten, eine neue
Fassung des Basisinformationsblattes zu ver6f-
fentlichen, sofern die veroffentlichte Fassung
nicht den Anforderungen der Artikel 6 bis 8
oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ge-
nigt, und

4. auf ihrer Internetseite eine Warnung unter Nen-
nung des verantwortlichen Instituts sowie der
Art des VerstoBes vertffentlichen; § 60c Absatz 3
und 5 gilt entsprechend.”

. § 56 wird wie folgt geéndert:

a) Nach Absatz 4f wird folgender Absatz 4g einge-
fugt:

+(4g) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. November
2014 Uber Basisinformationsblatter flr verpackte
Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versiche-
rungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom
9.12.2014, S. 1, L 358 vom 13.12.2014, S. 50)
verstdBt, indem er vorséatzlich oder leichtfertig

1. entgegen
a) Artikel 5 Absatz 1,

b) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Arti-
kel 6,

c) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Arti-
kel 7 Absatz 2 oder

d) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Arti-
kel 8 Absatz 1 bis 3

ein Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig, nicht rechtzeitig oder nicht
in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder
veroffentlicht,

2. entgegen Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit
Artikel 7 Absatz 1 ein Basisinformationsblatt
nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst
oder Ubersetzt,

3. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Ba-
sisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzei-
tig Uberprift,
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4. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Ba- Artikel 5
sisinformationsblatt nicht oder nicht vollstan- Anderung des
dig Uberarbeitet, Bérsengesetzes

5. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 2 ein Ba-
sisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzei-
tig zur Verfugung stellt,

Das Bérsengesetz vom 16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330,
1351), das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom
20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) geéandert worden
ist, wird wie folgt geéndert:

1. In § 3 Absatz 11 werden die Wérter ,des § 14 oder

6. entgegen Artikel 9 Satz 1 in Werbematerialien
Aussagen trifft, die im Widerspruch zu den

c

-~

e

-~

Informationen des Basisinformationsblattes
stehen oder dessen Bedeutung herabstufen,

7. entgegen Artikel 9 Satz 2 die erforderlichen
Hinweise in Werbematerialien nicht, nicht
richtig oder nicht vollstédndig aufnimmt,

des § 20a des Wertpapierhandelsgesetzes” durch
die Worter ,,des Artikels 14 oder des Artikels 15 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Gber
Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und
zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Euro-

8. entgegen paischen Parlaments und des Rates und der Richt-
a) Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder linien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG
b) Artikel 14 der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1),

ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht
rechtzeitig oder nicht in der vorgeschriebenen
Weise zur Verfligung stellt,

9. entgegen Artikel 19 Buchstabe a und b nicht,
nicht richtig oder nicht in der vorgeschriebe-
nen Weise geeignete Verfahren und Vorkeh-
rungen zur Einreichung und Beantwortung
von Beschwerden vorsieht,

10. entgegen Artikel 19 Buchstabe c¢ nicht, nicht
richtig oder nicht in der vorgeschriebenen
Weise geeignete Verfahren und Vorkehrungen
vorsieht, durch die gewahrleistet wird, dass
Kleinanlegern wirksame Beschwerdeverfah-
ren im Fall von grenziberschreitenden Strei-
tigkeiten zur Verfigung stehen.”

In Absatz 6 wird nach Nummer 1 folgende Num-
mer 1a eingefligt:

»1a. in den Fallen des Absatzes 4g mit einer Geld-
buBe bis zu siebenhunderttausend Euro,“.

Absatz 6a wird wie folgt gefasst:

»(6a) GegenUlber einer juristischen Person oder
einer Personenvereinigung kann in den Féllen der
Absétze 4f und 4g Uber Absatz 6 hinaus eine hé-
here GeldbuBe verhdngt werden; diese GeldbuBe
darf den hdheren der folgenden Betrdge nicht
Ubersteigen:

1. in den Fallen des Absatzes 4f den héheren der
Betrdge von zwanzig Millionen Euro oder
10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die ju-
ristische Person oder die Personenvereinigung
im der Behérdenentscheidung vorangegange-
nen Geschéaftsjahr erzielt hat,

2. in den Fallen des Absatzes 4g den héheren der
Betrage von flinf Millionen Euro oder 3 Prozent
des Gesamtumsatzes, den die juristische Per-
son oder die Personenvereinigung im der Be-
hérdenentscheidung vorausgegangenen Ge-
schéaftsjahr erzielt hat.”

In Absatz 6b werden die Worter ,,des Absatzes 4f“
durch die Worter ,,der Absatze 4f und 4g“ ersetzt.

In Absatz 6¢ wird die Angabe ,,Nummer 2“ gestri-
chen.

In Absatz 6d wird die Angabe ,Absatz 4f“ durch
die Worter ,den Absatzen 4f und 4g“ ersetzt.

in der jeweils geltenden Fassung,” ersetzt.

. Dem § 5 wird folgender Absatz 7 angefugt:

»(7) Der Boérsentrdger muss Uber einen Prozess
verfligen, der es den Mitarbeitern unter Wahrung
der Vertraulichkeit ihrer Identitdt ermdglicht, poten-
zielle oder tatsachliche VerstoBe gegen die Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014, gegen die Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 26. November 2014 Uber Basisinfor-
mationsblatter flr verpackte Anlageprodukte fir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte
(PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1, L 358 vom
13.12.2014, S. 50), gegen dieses Gesetz, gegen das
Wertpapierhandelsgesetz oder gegen die auf Grund
des Wertpapierhandelsgesetzes erlassenen Rechts-
verordnungen sowie etwaige strafbare Handlungen
innerhalb des Unternehmens an geeignete Stellen
zu berichten.”

. § 7 Absatz 5 Satz 5 wird wie folgt gefasst:

»Die Unterrichtung der Bundesanstalt hat insbeson-
dere zu erfolgen, wenn die Handelstiberwachungs-
stelle Tatsachen feststellt, deren Kenntnis fir die
Verfolgung von VerstdBen gegen das Verbot von In-
sidergeschéften nach Artikel 14 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 oder das Verbot der Marktpreismani-
pulation nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 erforderlich ist.”

. Dem § 32 Absatz 2 wird folgender Satz angefugt:

sDie Geschéftsfihrung kann vom Emittenten die
Ubermittlung von Referenzdaten in Bezug auf die
zuzulassenden Wertpapiere verlangen, soweit dies
zur Erflllung der Anforderungen aus Artikel 4 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erforderlich ist.”

. § 39 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 Satz 3 Nummer 2 Buchstabe b wer-
den die Worter ,,oder Nummer 2 gestrichen.

b) Absatz 3 Satz 3 wird wie folgt gefasst:
,Hat wéhrend dieses Zeitraums

1. der Emittent entgegen Artikel 17 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder einer ent-
sprechenden Vorschrift des anwendbaren aus-
landischen Rechts eine Insiderinformation, die
ihn unmittelbar betrifft, nicht so bald wie még-
lich verdffentlicht oder in einer Mitteilung nach
Artikel 17 Absatz 1 dieser Verordnung oder
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einer entsprechenden Vorschrift des anwend-
baren auslandischen Rechts eine unwahre In-
siderinformation, die ihn unmittelbar betrifft,
veroffentlicht, oder

2. der Emittent oder der Bieter in Bezug auf die
Wertpapiere, die Gegenstand des Antrags sind,
gegen das Verbot der Marktmanipulation nach
Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
verstoBen,

so ist der Bieter zur Zahlung des Unterschieds-
betrags zwischen der im Angebot genannten Ge-
genleistung und der Gegenleistung verpflichtet,
die dem anhand einer Bewertung des Emittenten
ermittelten Wert des Unternehmens entspricht;
dies gilt nicht, soweit die in den Nummern 1 und 2
bezeichneten VerstdBe nur unwesentliche Auswir-
kungen auf den nach Satz 2 errechneten Durch-
schnittskurs hatten.”

Artikel 6

Anderung des
Kapitalanlagegesetzbuchs

Das Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013
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3. den Hersteller von PRIIP verpflichten, eine neue
Fassung des Basisinformationsblattes zu verof-
fentlichen, sofern die veréffentlichte Fassung
nicht den Anforderungen der Artikel 6 bis 8
oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ge-
ndgt, und

4. bei einem VerstoB gegen eine der in Nummer 1
genannten Vorschriften auf ihrer Internetseite eine
Warnung unter Nennung der verantwortlichen
Verwaltungsgesellschaft sowie der Art des Ver-
stoBes verdffentlichen.”

. In § 9 Absatz 2 Satz 1 werden in dem Satzteil vor

Nummer 1 die Worter ,oder eines anderen Vertrags-
staates des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum“ durch die Woérter ,,, eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum oder der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde® ersetzt.

. In § 28 Absatz 1 Satz 2 Nummer 9 werden die Wor-

ter ,,oder européische langfristige Investmentfonds”
durch die Wérter ,,, européische langfristige Invest-
mentfonds, Marktmissbrauch oder Uber Basisinfor-
mationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte® er-

(BGBI. | S. 1981), das zuletzt durch Artikel 1 des Geset- setzt.
zes vom 3. Marz 2016 (BGBI. | S. 348) gedndert worden . .
ist, wird wie folgt geandert: 4. Dem § 307 wird folgender Absatz 5 angefugt:

1. In § 5 wird nach Absatz 6 folgender Absatz 6a einge- »(6) Dem am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie

fagt:

»(6a) Die Bundesanstalt ist die nach diesem Ge-
setz zusténdige Behodrde im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 26. November 2014 (ber Basis-
informationsblatter fir verpackte Anlageprodukte fiir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte
(PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1, L 358 vom
13.12.2014, S. 50) fir Verwaltungsgesellschaften,
die PRIIP im Sinne des Artikels 4 Nummer 3 dieser
Verordnung herstellen, verkaufen oder Uber diese
beraten, sofern es sich bei diesen PRIIP zugleich
um Investmentvermégen handelt. Die Bundesanstalt
kann gegeniber jeder Verwaltungsgesellschaft, die
Uber ein PRIIP im Sinne des Artikels 4 Nummer 3
der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 berat oder es ver-
kauft oder die Hersteller von PRIIP im Sinne des Ar-
tikels 4 Nummer 4 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
ist, alle MaBnahmen treffen, die geeignet und erfor-
derlich sind, um die Einhaltung der Anforderungen
der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 und der auf
Grundlage dieser Verordnung erlassenen delegierten
Rechtsakte der Europédischen Kommission und
technischen Regulierungsstandards zu tUberwachen.
Insbesondere kann sie

1. bei einem VerstoB gegen Artikel 5 Absatz 1, die
Artikel 6, 7 und 8 Absatz 1 bis 3, die Artikel 9, 10
Absatz 1, Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4, die Arti-
kel 14 und 19 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
die Vermarktung, den Vertrieb oder den Verkauf
des PRIIP voribergehend oder dauerhaft unter-
sagen,

2. die Bereitstellung eines Basisinformationsblattes
untersagen, das nicht den Anforderungen der
Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 genugt, und

interessierten semiprofessionellen Anleger sind recht-
zeitig vor Vertragsschluss entweder wesentliche An-
legerinformationen nach § 166 oder § 270 oder ein
Basisinformationsblatt gemaB der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 zur Verfigung zu stellen.”

. § 340 wird wie folgt geéndert:

a) Nach Absatz 2 Nummer 79 wird folgende Num-
mer 79a eingefugt:

»79a. entgegen § 307 Absatz 5 die wesentlichen
Anlegerinformationen dem semiprofessio-
nellen Anleger nicht rechtzeitig zur Ver-
fugung stellt, falls er kein Basisinforma-
tionsblatt gemaB der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 zur Verfigung stellt,”.

b) Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 6a einge-
fagt:

»(6a) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. November
2014 Uber Basisinformationsblétter flr verpackte
Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versiche-
rungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom
9.12.2014, S. 1, L 358 vom 13.12.2014, S. 50)
verstoBt, indem er vorsétzlich oder leichtfertig

1. entgegen
a) Artikel 5 Absatz 1,

b) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Arti-
kel 6,

c) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Arti-
kel 7 Absatz 2,

d) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Arti-
kel 8 Absatz 1 bis 3

ein Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig,
nicht vollsténdig, nicht rechtzeitig oder nicht
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in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder
veroffentlicht,

2. entgegen Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit
Artikel 7 Absatz 1 ein Basisinformationsblatt
nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst
oder Ubersetzt,

3. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Ba-
sisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzei-
tig Uberpruft,

4. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Ba-
sisinformationsblatt nicht oder nicht vollstan-
dig Uberarbeitet,

5. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 2 ein Ba-
sisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzei-
tig zur Verfigung stellt,

6. entgegen Artikel 9 Satz 1 in Werbematerialien
Aussagen trifft, die im Widerspruch zu den
Informationen des Basisinformationsblattes
stehen oder dessen Bedeutung herabstufen,

7. entgegen Artikel 9 Satz 2 die erforderlichen
Hinweise in Werbematerialien nicht, nicht
richtig oder nicht vollstandig aufnimmt,

8. entgegen Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder
Artikel 14 ein Basisinformationsblatt nicht
oder nicht rechtzeitig oder nicht in der vorge-
schriebenen Weise zur Verfligung stellt,

9. entgegen Artikel 19 Buchstabe a und b nicht,
nicht richtig oder nicht in der vorgeschriebe-
nen Weise geeignete Verfahren und Vorkeh-
rungen zur Einreichung und Beantwortung
von Beschwerden vorsieht,

10. entgegen Artikel 19 Buchstabe c¢ nicht, nicht
richtig oder nicht in der vorgeschriebenen
Weise geeignete Verfahren und Vorkehrungen
vorsieht, durch die gewahrleistet wird, dass
Kleinanlegern wirksame Beschwerdeverfah-
ren im Fall von grenziiberschreitenden Strei-
tigkeiten zur Verfligung stehen.”

c) Absatz 7 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 wird die Angabe ,und 79 durch
die Angabe ,,, 79 und 79a“ ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird die Angabe ,und 78“ durch
die Angabe ,,, 78 und 79a“ ersetzt.

cc) Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 2a
eingefugt:

»2a. in den Féllen des Absatzes 6a mit einer
GeldbuBe bis zu siebenhunderttausend
Euro; gegentber einer juristischen Per-
son oder einer Personenvereinigung
kann Uber diesen Betrag hinaus eine
GeldbuBe bis zum hdéheren der Betrage
von funf Millionen Euro oder 3 Prozent
des jdhrlichen Gesamtumsatzes ver-
hangt werden;".

Artikel 7

Anderung des
Versicherungsaufsichtsgesetzes

Dem § 23 des Versicherungsaufsichtsgesetzes vom
1. April 2015 (BGBI. | S. 434), das zuletzt durch Arti-
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kel 13 des Gesetzes vom 10. Mai 2016 (BGBI. | S. 1142)
geandert worden ist, wird folgender Absatz 6 angefiigt:

»(6) Die Unternehmen haben einen Prozess vorzuse-
hen, der es den Mitarbeitern unter Wahrung der Ver-
traulichkeit ihrer Identitat erméglicht, potenzielle oder
tatsachliche VerstoBe

1. gegen dieses Gesetz,

2. gegen auf Grund dieses Gesetzes erlassene Rechts-
verordnungen,

3. gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 16. April
2014 Uber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchs-
verordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG
und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 1)

sowie etwaige strafbare Handlungen innerhalb des Un-
ternehmens an eine geeignete Stelle zu melden.”

Artikel 8

Weitere Anderung
des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April 2015
(BGBI. I S. 434), das zuletzt durch Artikel 7 dieses Ge-
setzes geédndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltstbersicht wird wie folgt gedndert:

a) Die Angabe zu § 295 wird wie folgt gefasst:

»§ 295 Zustandige Behorde in Bezug auf EU-

Verordnungen®.

b) Nach der Angabe zu § 308 wird folgende Angabe
eingefligt:

»,§ 308a MaBnahmen gegeniber PRIIP-Herstel-
lern und PRIIP-Verk&ufern®.

2. § 23 Absatz 6 wird wie folgt geéndert:
a) Der Nummer 3 wird ein Komma angeflgt.

b) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 4 einge-
fugt:

»4. gegen die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des
Européaischen Parlaments und des Rates vom
26. November 2014 Uber Basisinformations-
blatter flr verpackte Anlageprodukte fir
Kleinanleger und Versicherungsanlagepro-
dukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1,
L 358 vom 13.12.2014, S. 50) in der jeweils
geltenden Fassung“.

3. § 295 wird wie folgt gefasst:
»§ 295

Zustandige Behodrde
in Bezug auf EU-Verordnungen

Die nach diesem Gesetz zustdndige Aufsichts-
behorde ist fir die der Aufsicht nach diesem Gesetz
unterliegenden Unternehmen auch

1. sektoral zusténdige Behérde im Sinne der Verord-
nung (EG) Nr. 1060/2009, in der jeweils geltenden
Fassung, fiir die in den Geltungsbereich der Ver-
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ordnung (EG) Nr. 1060/2009 einbezogenen Unter-
nehmen,

2. zustandige Behorde im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014, in der jeweils geltenden Fas-
sung, flr die in den Geltungsbereich der Verord-
nung (EU) Nr. 1286/2014 einbezogenen Unter-
nehmen.”

. Nach § 308 wird folgender § 308a eingefligt:
»§ 308a

MaBnahmen gegenlber
PRIIP-Herstellern und PRIIP-Verkaufern

Die Aufsichtsbehorde kann gegentiber jedem Ver-
sicherungsunternehmen, das Uber ein PRIIP im
Sinne des Artikels 4 Nummer 3 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 berét oder es verkauft oder das Her-
steller von PRIIP im Sinne des Artikels 4 Nummer 4
der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ist, alle MaBnah-
men treffen, die geeignet und erforderlich sind, um
die Einhaltung der Anforderungen der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 und der auf Grundlage dieser
Verordnung erlassenen delegierten Rechtsakte der
Europédischen Kommission und technischen Regu-
lierungsstandards zu Uberwachen. Insbesondere
kann sie

1. bei einem VerstoB gegen Artikel 5 Absatz 1, die
Artikel 6, 7 und 8 Absatz 1 bis 3, die Artikel 9, 10
Absatz 1, Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4, die Arti-
kel 14 und 19 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
die Vermarktung, den Vertrieb oder den Verkauf
des PRIIP voriibergehend oder dauerhaft unter-
sagen,

2. die Bereitstellung eines Basisinformationsblattes
untersagen, das nicht den Anforderungen der
Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 genigt, und

3. den Hersteller von PRIIP verpflichten, eine neue
Fassung des Basisinformationsblattes zu verdf-
fentlichen, sofern die verdffentlichte Fassung nicht
den Anforderungen der Artikel 6 bis 8 oder 10 der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 gentigt, und

4. bei einem VerstoB3 gegen eine der in Nummer 1
genannten Vorschriften auf ihrer Internetseite eine
Warnung unter Nennung des verantwortlichen
Versicherungsunternehmens sowie der Art des
VerstoBes veroffentlichen.”

. § 332 wird wie folgt gedndert:

a) Nach Absatz 4c wird folgender Absatz 4d einge-
fugt:

»(4d) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 26. November
2014 Uber Basisinformationsblétter flr verpackte
Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versiche-
rungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom
9.12.2014, S. 1, L 358 vom 13.12.2014, S. 50)
verstoBt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen
a) Artikel 5 Absatz 1,

b) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Arti-
kel 6,
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c) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Arti-
kel 7 Absatz 2,

d) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Arti-
kel 8 Absatz 1 bis 3

ein Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig, nicht rechtzeitig oder nicht
in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder
verdffentlicht,

2. entgegen Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit
Artikel 7 Absatz 1 ein Basisinformationsblatt
nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst
oder Ubersetzt,

3. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Ba-
sisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzei-
tig Uberpruft,

4. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Ba-
sisinformationsblatt nicht oder nicht vollstan-
dig Uberarbeitet,

5. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 2 ein Ba-
sisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzei-
tig zur Verfigung stellt,

6. entgegen Artikel 9 Satz 1 in Werbematerialien
Aussagen trifft, die im Widerspruch zu den
Informationen des Basisinformationsblattes
stehen oder dessen Bedeutung herabstufen,

7. entgegen Artikel 9 Satz 2 die erforderlichen
Hinweise in Werbematerialien nicht, nicht
richtig oder nicht vollstandig aufnimmt,

8. entgegen Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder
Artikel 14 ein Basisinformationsblatt nicht
oder nicht rechtzeitig oder nicht in der vorge-
schriebenen Weise zur Verfligung stellt,

9. entgegen Artikel 19 Buchstabe a und b nicht,
nicht richtig oder nicht in der vorgeschriebe-
nen Weise geeignete Verfahren und Vorkeh-
rungen zur Einreichung und Beantwortung
von Beschwerden vorsieht,

10. entgegen Artikel 19 Buchstabe ¢ nicht, nicht
richtig oder nicht in der vorgeschriebenen
Weise geeignete Verfahren und Vorkehrungen
vorsieht, durch die gewahrleistet wird, dass
Kleinanlegern wirksame Beschwerdeverfah-
ren im Fall von grenziiberschreitenden Strei-
tigkeiten zur Verfiigung stehen.”

In Absatz 5 werden nach den Wortern ,,Die Ord-
nungswidrigkeit kann“ die Wérter ,in den Fallen
des Absatzes 4d mit einer GeldbuBe bis zu sie-
benhunderttausend Euro,“ eingefligt.

Die folgenden Absétze 6 bis 9 werden angefugt:

+(6) Gegenuber einer juristischen Person oder
einer Personenvereinigung kann in den Féllen des
Absatzes 4d Uber Absatz 5 hinaus eine hdhere
GeldbuBe verhéngt werden; diese darf den héhe-
ren der Betrdge von funf Millionen Euro oder
3 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristi-
sche Person oder die Personenvereinigung im
der Behdrdenentscheidung vorausgegangenen
Geschéftsjahr erzielt hat, nicht Ubersteigen.
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(7) Uber die in den Abséatzen 5 und 6 genann-
ten Betrage hinaus kann die Ordnungswidrigkeit
in den Fallen des Absatzes 4d mit einer GeldbuBe
bis zum Zweifachen des aus dem VerstoB gezo-
genen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden.
Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Ge-
winne und vermiedene Verluste und kann ge-
schéatzt werden.

(8) Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 6 ist

gungen, die Uber eine Niederlassung oder im
Wege des grenziuberschreitenden Dienstleis-
tungsverkehrs im Inland tétig sind. Die Verfolgung
der Ordnungswidrigkeiten nach Absatz 4d ver-
jahrt in drei Jahren.”

Artikel 9

Anderung des
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes

Das Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz  vom
22. April 2002 (BGBI. I S. 1310), das zuletzt durch Ar-
tikel 10 des Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. |
S. 2029) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. im Falle von Versicherungsunternehmen der
sich aus dem auf das Versicherungsunter-
nehmen anwendbaren nationalen Recht im Ein-
klang mit Artikel 63 der Richtlinie 91/674/EWG

des Rates vom 19. Dezember 1991 Uber den 1. Die Inhaltstbersicht wird wie folgt geé&ndert:

Jahresabschluss und den konsolidierten Ab-
schluss von Versicherungsunternehmen (ABI.
L 374 vom 31.12.1991, S. 7), die zuletzt durch
die Richtlinie 2006/46/EG (ABI. L 224 vom
16.8.2006, S. 1) geandert worden ist, erge-
bende Gesamtbetrag abzliglich der Umsatz-
steuer und sonstiger direkt auf diese Ertrédge
erhobener Steuern,

2. im Ubrigen der Betrag der Nettoumsétze nach
MaBgabe des auf das Unternehmen anwend-
baren nationalen Rechts im Einklang mit Arti-
kel 2 Nummer 5 der Richtlinie 2013/34/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber den Jahresabschluss, den
konsolidierten Abschluss und damit verbun-
dene Berichte von Unternehmen bestimmter
Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie
2006/43/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates und zur Aufhebung der Richt-
linien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates
(ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19, L 369 vom
24.12.2014, S. 79), die zuletzt durch die Richt-
linie 2014/102/EU (ABI. L 334 vom 21.11.2014,
S. 86) geédndert worden ist.

Handelt es sich bei der juristischen Person oder
der Personenvereinigung um das Mutterunter-
nehmen oder um eine Tochtergesellschaft, so ist
anstelle des Gesamtumsatzes der juristischen
Person oder der Personenvereinigung der jewei-
lige Gesamtbetrag in dem Konzernabschluss des
Mutterunternehmens maBgeblich, der fir den
gréBten Kreis von Unternehmen aufgestellt wird.
Wird der Konzernabschluss fur den groBten Kreis
von Unternehmen nicht nach den in Satz 1 ge-
nannten Vorschriften aufgestellt, ist der Gesamt-
umsatz nach MaBgabe der den in Satz 1 Num-
mer 1 und 2 vergleichbaren Posten des Konzern-
abschlusses zu ermitteln. Ist ein Jahresabschluss
oder Konzernabschluss fiir das maBgebliche
Geschéftsjahr nicht verflgbar, ist der Jahres-
oder Konzernabschluss fir das unmittelbar vor-
angegangene Geschéaftsjahr maBgeblich; ist auch
dieser nicht verfigbar, kann der Gesamtumsatz
geschatzt werden.

(9) § 17 Absatz 2 des Gesetzes Uber Ord-
nungswidrigkeiten ist nicht anzuwenden bei Ver-
stéBen gegen Gebote und Verbote, die in Ab-
satz 4d in Bezug genommen werden. § 30 des
Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten gilt auch
flr juristische Personen oder fiir Personenvereini-

a) Nach der Angabe zu § 4c wird folgende Angabe
eingefugt:
»§ 4d  Meldung von VerstdBen; Verordnungser-
machtigung“.

b) Die Angabe zum Fiinften Abschnitt wird wie folgt
gefasst:

,Funfter Abschnitt

Gebihren und Umlage, Zwangsmittel,
Bekanntgabe von Allgemeinverfiigungen®.

c) Die Angabe zu § 17 wird wie folgt gefasst:

»§ 17  Zwangsmittel; Bekanntgabe von Allge-
meinverfligungen®.

. Nach § 4c wird folgender § 4d eingeflgt:

»§ 4d

Meldung von VerstdBen;
Verordnungsermachtigung

(1) Die Bundesanstalt errichtet ein System zur
Annahme von Meldungen Uber potentielle oder tat-
sdchliche VerstoBe gegen Gesetze, Rechtsverord-
nungen, Allgemeinverfiigungen und sonstige Vor-
schriften sowie Verordnungen und Richtlinien der
Européischen Union, bei denen es die Aufgabe der
Bundesanstalt ist, deren Einhaltung durch die von ihr
beaufsichtigten Unternehmen und Personen sicher-
zustellen oder Verst6Be dagegen zu ahnden. Die
Meldungen kénnen auch anonym abgegeben wer-
den.

(2) Die Bundesanstalt ist zu diesem Zweck be-
fugt, personenbezogene Daten zu erheben, zu ver-
arbeiten und zu nutzen, soweit dies zur Erfullung
ihrer Aufgaben erforderlich ist. Die eingehenden Mel-
dungen unterliegen dem Datenschutz im Sinne des
Bundesdatenschutzgesetzes.

(3) Die Bundesanstalt macht die ldentitat einer
Person, die eine Meldung erstattet hat, nicht be-
kannt, ohne zuvor die ausdriickliche Zustimmung
dieser Person eingeholt zu haben. Ferner gibt die
Bundesanstalt die Identitat einer Person, die Gegen-
stand einer Meldung ist, nicht preis. Die Satze 1
und 2 gelten nicht, wenn eine Weitergabe der Infor-
mation im Kontext weiterer Ermittlungen oder nach-
folgender Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren auf
Grund eines Gesetzes erforderlich ist oder wenn
die Offenlegung durch einen Gerichtsbeschluss oder
in einem Gerichtsverfahren angeordnet wird.

(4) Die Bundesanstalt berichtet in ihrem Jahres-
bericht in abgekirzter oder zusammengefasster
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Form Uber die eingegangenen Meldungen. Der Be-
richt lasst keine Rickschlisse auf die beteiligten
Personen oder Unternehmen zu.

(5) Das Informationsfreiheitsgesetz findet auf die
Vorgénge nach dem Hinweisgeberverfahren keine
Anwendung.

(6) Mitarbeiter, die bei Unternehmen und Perso-
nen beschéftigt sind, die von der Bundesanstalt be-
aufsichtigt werden, oder bei anderen Unternehmen
oder Personen beschéftigt sind, auf die Tatigkeiten
von beaufsichtigten Unternehmen oder Personen
ausgelagert wurden, und die eine Meldung nach Ab-
satz 1 abgeben, dirfen wegen dieser Meldung
weder nach arbeitsrechtlichen oder strafrechtlichen
Vorschriften verantwortlich gemacht noch zum Er-
satz von Schaden herangezogen werden, es sei
denn, die Meldung ist vorsatzlich oder grob fahrlas-
sig unwahr abgegeben worden.

(7) Die Berechtigung zur Abgabe von Meldungen
nach Absatz 1 durch Mitarbeiter, die bei Unterneh-
men und Personen beschéftigt sind, die von der
Bundesanstalt beaufsichtigt werden oder bei ande-
ren Unternehmen oder Personen beschéftigt sind,
auf die Tatigkeiten von beaufsichtigten Unterneh-
men oder Personen ausgelagert wurden, darf ver-
traglich nicht eingeschrénkt werden. Entgegenste-
hende Vereinbarungen sind unwirksam.

(8) Die Rechte einer Person, die Gegenstand ei-
ner Meldung ist, insbesondere die Rechte nach den
§§ 28 und 29 des Verwaltungsverfahrensgesetzes,
nach den §§ 68 bis 71 der Verwaltungsgerichtsord-
nung und nach den §§ 137, 140, 141 und 147 der
Strafprozessordnung werden durch die Einrichtung
des Systems zur Meldung von VerstéBen nach Ab-
satz 1 nicht eingeschrénkt.

(9) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, nédhere Bestimmungen Uber
Inhalt, Art, Umfang und Form der Meldung von Ver-
stéBen gegen Vorschriften der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung
der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates und der Richtlinien
2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der
Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1), zur
Konkretisierung des auf Grundlage von Artikel 32
Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erlasse-
nen Durchfihrungsrechtsakts der Europaischen
Kommission erlassen. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsver-
ordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.*”

. § 17 wird wie folgt geéndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
#§ 17

Zwangsmittel;
Bekanntgabe von Allgemeinverfiigungen®.

b) Der Wortlaut wird Absatz 1.
c) Die folgenden Absétze 2 und 3 werden angefiigt:

»(2) Die Bundesanstalt gibt Allgemeinverfi-
gungen offentlich bekannt. Die offentliche Be-
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kanntgabe gemaB § 41 Absatz 4 Satz 1 des Ver-
waltungsverfahrensgesetzes erfolgt durch elek-
tronische Bekanntmachung auf der Internetseite
der Bundesanstalt. Dabei sind der Bekanntma-
chungszeitpunkt sowie der Bekanntgabezeit-
punkt anzugeben. Abweichend von § 41 Absatz 4
Satz 4 des Verwaltungsverfahrensgesetzes kann
in besonders begriindeten Féllen der Bekanntma-
chungszeitpunkt als Bekanntgabezeitpunkt be-
stimmt werden. Ein besonders begrindeter Fall
im Sinne des Satzes 4 kann insbesondere vorlie-
gen bei Allgemeinverfiigungen der Bundesanstalt
zur

1. Beseitigung oder Verhinderung von Nachteilen
fur die Stabilitdt der Finanzmarkte, von Zu-
stdnden, die das Vertrauen in die Funktions-
fahigkeit der Finanzmérkte erschittern koén-
nen, oder von sonstigen erheblichen Nachtei-
len flr den Finanz- oder Wertpapiermarkt oder

2. Sicherung der Liquiditat oder Solvenz von be-
aufsichtigten Unternehmen oder bedeutender
Vermdgenswerte von Kunden oder Anlegern.

Ein besonders begriindeter Fall im Sinne des Sat-
zes 4 kann dartber hinaus insbesondere auch
vorliegen, wenn

1. bei spaterer Bekanntgabe der Allgemeinverfi-
gung deren Umgehung durch die Adressaten
zu beflrchten ist,

2. abgestimmte MaBnahmen mehrerer euro-
paischer Aufsichtsbehoérden erforderlich sind
und eine frihere Bekanntgabe vereinbart
wurde oder

3. eine frlhere Bekanntgabe auf Grund euro-
paischer Rechtsvorschriften erforderlich ist.

(3) Falls die fir eine elektronische Bekannt-
machung notwendigen Systeme nicht verfligbar
sein sollten, erfolgt die 6ffentliche Bekanntgabe
abweichend von Absatz 2 Satz 2 durch die Be-
kanntmachung an der hierfur durch die Bundes-
anstalt bestimmten allgemein zugénglichen Stel-
le; Absatz 2 Satz 3 bis 6 gilt entsprechend.”

Artikel 10

Anderung des
Vermégensanlagengesetzes

Das Vermdgensanlagengesetz vom 6. Dezember
2011 (BGBI. | S. 2481), das zuletzt durch Artikel 4 des
Gesetzes vom 22. Dezember 2015 (BGBI. | S. 2565) ge-
andert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. § 1 Absatz 2 Nummer 7 wird wie folgt gefasst:

»7. sonstige Anlagen, die eine Verzinsung und Riick-
zahlung oder einen vermdgenswerten Baraus-
gleich im Austausch fiir die zeitweise Uberlassung
von Geld gewahren oder in Aussicht stellen,”.

2. In § 2 Absatz 1 wird in dem Satzteil vor Nummer 1
die Angabe ,§§ 5a bis 26“ durch die Worter ,,§§ 5a
bis 26 mit Ausnahme von § 18 Absatz 2 sowie § 19
Absatz 1 Nummer 3“ ersetzt.

3. § 19 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 1 wird das Wort ,oder” durch ein
Komma ersetzt.

B
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b) In Nummer 2 wird der Punkt am Ende durch das
Wort ,,oder” ersetzt.

c) Folgende Nummer 3 wird angefligt:

»3. zu prifen, ob die Voraussetzungen fir eine
MaBnahme nach § 18 Absatz 2 vorliegen.”

Artikel 11

Weitere Anderung
des Vermdgensanlagengesetzes

Das Vermdégensanlagengesetz vom 6. Dezember
2011 (BGBI. | S. 2481), das zuletzt durch Artikel 10 die-
ses Gesetzes gedndert worden ist, wird wie folgt geén-
dert:

1. In § 2 Absatz 1 werden in dem Satzteil vor Nummer 1
die Worter ,§§ 5a bis 26 mit Ausnahme von § 18
Absatz 2 sowie § 19 Absatz 1 Nummer 3“ durch
die Worter ,§§ 5a bis 26 mit Ausnahme von § 18
Absatz 2 und 3 sowie § 19 Absatz 1 Nummer 3
und 4“ ersetzt.

2. In § 13 Absatz 1 wird der Punkt am Ende durch die
Woérter ,,, sofern fir die Vermégensanlagen kein Ba-
sisinformationsblatt nach der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 26. November 2014 Uiber Basisinfor-
mationsblatter fir verpackte Anlageprodukte fir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte
(PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1, L 358 vom
18.12.2014, S. 50) veroffentlicht werden muss.“ er-
setzt.

3. In § 14 Absatz 2 Satz 2 werden die Wérter ,hinter-
legte Vermdégensanlagen-Informationsblatt* durch
die Worter ,nach Absatz 1 hinterlegte Vermdgens-
anlagen-Informationsblatt” ersetzt.

4. § 15 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,Vermdgensanlagen-
Informationsblatts“ durch die Worter ,nach
§ 13 erstellten Vermdgensanlagen-Informa-
tionsblatts® ersetzt.

bb) In Satz 3 wird das Wort ,Vermdgensanlagen-
Informationsblatt® durch die Worter ,nach
§ 13 erstellte Vermdgensanlagen-Informa-
tionsblatt” ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 1 wird das Wort ,Vermdgensan-
lagen-Informationsblatt“ durch die Wérter ,,nach
§ 13 erstellte Vermdgensanlagen-Informations-
blatt” ersetzt.

c) In Absatz 3 Satz 1 wird das Wort ,Vermdgensan-
lagen-Informationsblatt“ durch die Worter ,nach
§ 13 erstellten Vermdgensanlagen-Informations-
blatt” ersetzt.

5. In § 17 Absatz 2 werden nach den Wértern ,§ 14
Absatz 1 Satz 2“ die Worter ,in Verbindung mit
§ 13 Absatz 1“ eingeflgt.

6. Dem § 18 wird folgender Absatz 3 angeflgt:

»(3) Der Bundesanstalt stehen die in § 4 Absatz 3l
Satz 2 und 3 des Wertpapierhandelsgesetzes ge-
nannten Befugnisse unter den dort genannten
Voraussetzungen auch gegeniber Anbietern und
Emittenten von Vermégensanlagen zu.”
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7. § 19 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geédndert:

a) In Nummer 2 wird nach den Wértern ,verstéandlich
sind“ das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt.

b) In Nummer 3 wird der Punkt am Ende durch das
Wort ,,oder” ersetzt.

c) Folgende Nummer 4 wird angeflgt:

»4. zu prifen, ob die Voraussetzungen fiir das Er-
greifen von MaBnahmen nach § 18 Absatz 3
vorliegen.”

Artikel 12

Anderung des
Depotgesetzes

Das Depotgesetz in der Fassung der Bekanntma-
chung vom 11. Januar 1995 (BGBI. | S. 34), das zuletzt
durch Artikel 199 der Verordnung vom 31. August 2015
(BGBI. | S. 1474) geéandert worden ist, wird wie folgt
geandert:

1. In der Inhaltslibersicht wird die Angabe zu § 43 wie
folgt gefasst:

,§ 43  Ubergangsregelung zum Ersten Finanz-

marktnovellierungsgesetz®.
2. § 1 Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Wertpapiersammelbanken sind Kreditinstitu-
te, die nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wert-
papierlieferungen und -abrechnungen in der Europa-
ischen Union und Uber Zentralverwahrer sowie zur
Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU
und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257
vom 28.8.2014, S. 1) als Zentralverwahrer zugelas-
sen sind und die die in Abschnitt A Nummer 2 des
Anhangs zu dieser Verordnung genannte Kern-
dienstleistung im Inland erbringen.”

3. § 43 wird wie folgt gefasst:
»§ 43

Ubergangsregelung
zum Ersten Finanzmarktnovellierungsgesetz

Ein Kreditinstitut, das am Tag, den die Bundesre-
gierung nach Artikel 17 Absatz 3 Satz 2 des Geset-
zes vom 30. Juni 2016 (BGBI. | S. 1514) im Bundes-
gesetzblatt bekannt gibt, tber eine Anerkennung als
Wertpapiersammelbank von der nach Landesrecht
zustandigen Stelle des Landes, in dessen Gebiet
das Kreditinstitut seinen Sitz hat, verfugt, gilt bis
zur Bestandskraft der Entscheidung tber den Antrag
auf Zulassung als Zentralverwahrer nach Artikel 17
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 weiterhin
als Wertpapiersammelbank im Sinne dieses Geset-
zes.”

Artikel 13

Anderung der
Gewerbeordnung

Die Gewerbeordnung in der Fassung der Bekannt-
machung vom 22. Februar 1999 (BGBI. | S. 202), die
zuletzt durch Artikel 10 des Gesetzes vom 11. Marz
2016 (BGBI. | S. 396) geéndert worden ist, wird wie
folgt gedndert:

1. § 34d wird wie folgt geandert:
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a) Absatz 8 Satz 1 wird wie folgt geédndert:

aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 werden nach
der Angabe ,Richtlinie 2005/36/EG*“ die Wor-
ter ,des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 7. September 2005 Uber die Aner-
kennung von Berufsqualifikationen (ABI. EU
Nr. L 255 S. 22, 2007 Nr. L 271 S. 18)“ durch
die Wérter ,,, zur Umsetzung der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 26. November 2014
Uber Basisinformationsbléatter fir verpackte
Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versi-
cherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352
vom 9.12.2014, S. 1, L 358 vom 13.12.2014,
S. 50)“ ersetzt.

bb) In Nummer 4 wird der Punkt am Ende durch
ein Komma ersetzt.

cc) Folgende Nummer 5 wird angefligt:

,5. Sanktionen und MaBnahmen nach Arti-
kel 24 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014, einschlieBlich des Verfah-
rens.”

b) In Absatz 9 werden in dem Satzteil vor Nummer 1
nach der Angabe ,,1 bis 8“ ein Komma sowie die
Wobrter ,mit Ausnahme von Absatz 8 Satz 1 Num-
mer 5,“ eingeflgt.

2. In § 34f Absatz 3 Nummer 3 wird die Angabe
» § 64m*“ gestrichen.

3. § 349 Absatz 1 wird wie folgt geandert:

a) In Satz 1 werden nach den Wértern ,,Honorar-
Finanzanlagenberaters® die Wérter ,,und zur Um-
setzung der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014“ ein-
gefugt.

b) Satz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 4 wird der Punkt am Ende durch
ein Komma ersetzt.

bb) Folgende Nummer 5 wird angefiigt:

5. Sanktionen und MaBnahmen nach Arti-
kel 24 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014, einschlieBlich des Verfah-
rens.”

4. In § 144 Absatz 2 Nummer 1b werden die Woérter
»§ 34d Abs. 8 Satz 1 Nr. 1 oder 3“ durch die Wérter
»§ 34d Absatz 8 Satz 1 Nummer 1, 3 oder 5“ ersetzt.

Artikel 14

Anderung des
Kleinanlegerschutzgesetzes

Artikel 13 Absatz 2 des Kleinanlegerschutzgesetzes
vom 3. Juli 2015 (BGBI. I S. 1114) wird wie folgt ge-
fasst:

»(2) Artikel 2 Nummer 7 Buchstabe b und d Doppel-
buchstabe bb sowie Nummer 15 Buchstabe a Doppel-
buchstabe aa, Artikel 3 Nummer 7, Artikel 6 Nummer 2
Buchstabe d sowie Artikel 7 treten an dem Tag in Kraft,
ab dem die Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber
Markte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173
vom 12.6.2014, S. 349, L 74 vom 18.3.2015, S. 38),
die durch die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (ABI.
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L 257 vom 28.8.2014, S. 1) gedndert worden ist, nach
ihrem Artikel 93 angewendet wird. Das Bundesministe-
rium der Finanzen gibt den Tag des Inkrafttretens im
Bundesgesetzblatt bekannt.*

Artikel 15

Anderung der
Verordnung liber die Erhebung von
Gebiihren und die Umlegung von Kosten
nach dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz

Nummer 5.1.1 der Anlage (GebUhrenverzeichnis) zur
Verordnung Uber die Erhebung von Geblhren und die
Umlegung von Kosten nach dem Finanzdienstleis-
tungsaufsichtsgesetz vom 29. April 2002 (BGBI. |
S. 1504, 1847), die zuletzt durch Artikel 1 der Verord-
nung vom 9. Dezember 2015 (BGBI. | S. 2331) geédndert
worden ist, wird wie folgt gefasst:

. GebUhr
Nr. Gebiihrentatbestand in Euro
»9.1.1 MaBnahmen nach § 4b Absatz 1 | 22 000“.

WpHG

Artikel 16
Folgednderungen

(1) In § 1 Absatz 2 Satz 2 Nummer 3 des Kapital-
anleger-Musterverfahrensgesetzes vom 19. Oktober
2012 (BGBI. | S. 2182), das zuletzt durch Artikel 3 des
Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029)
gedndert worden ist, werden nach den Woértern ,im
Sinne” die Worter ,,des Artikels 17 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung
der Richtlinie 2003/6/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG,
2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI.
L 173 vom 12.6.2014, S. 1) in der jeweils geltenden
Fassung und“ eingefligt.

(2) In § 1 Absatz 3 Nummer 3 der Klageregisterver-
ordnung vom 14. Dezember 2012 (BGBI. | S. 2694), die
durch Artikel 27 Absatz 1 des Gesetzes vom 4. Juli
2013 (BGBI. |1 S. 1981) gedndert worden ist, werden
nach den Woértern ,,im Sinne“ die Worter ,,des Artikels
17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Uber
Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und
zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien
2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kom-
mission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1) in der jeweils
geltenden Fassung und“ eingefligt.

(3) In § 8b Absatz 2 Nummer 9 und Absatz 3 Satz 3
des Handelsgesetzbuchs in der im Bundesgesetzblatt
Teil lll, Gliederungsnummer 4100-1, verdffentlichten be-
reinigten Fassung, das zuletzt durch Artikel 1 des Ge-
setzes vom 10. Mai 2016 (BGBI. | S. 1142) geéndert
worden ist, wird jeweils die Angabe ,§ 15a Abs. 4“ ge-
strichen.

(4) In § 14 Absatz 7 der Wertpapierdienstleistungs-
Verhaltens- und Organisationsverordnung vom 20. Juli
2007 (BGBI. | S. 1432), die zuletzt durch Artikel 12 des
Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029)
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geandert worden ist, werden die Woérter ,Finanzanaly-
sen im Sinne des § 34b des Wertpapierhandelsgeset-
zes“ durch die Wérter ,Anlagestrategieempfehlungen
oder Anlageempfehlungen im Sinne des Artikels 3 Ab-
satz 1 Nummer 34 oder Nummer 35 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung
der Richtlinie 2003/6/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG,
2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI.
L 173 vom 12.6.2014, S. 1) in der jeweils geltenden
Fassung“ und wird das Wort ,Finanzanalyse“ jeweils
durch die Wérter ,Anlagestrategieempfehlung oder An-
lageempfehlung” ersetzt.

(5) In § 3 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 Buchstabe e
der WpHG-Mitarbeiteranzeigeverordnung vom 21. De-
zember 2011 (BGBI. | S. 3116), die zuletzt durch Arti-
kel 2 des Gesetzes vom 15. Juli 2013 (BGBI. | S. 2390)
gedndert worden ist, werden die Wérter ,Insiderinfor-
mationen im Sinne des § 13 des Wertpapierhandelsge-
setzes“ durch die Worter Insiderinformationen im
Sinne des Artikels 7 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
des Europaischen Parlaments und des Rates vom
16. April 2014 (ber Marktmissbrauch (Marktmiss-
brauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG
und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 1) in der jeweils geltenden Fassung” er-
setzt.

(6) Das Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz
vom 20. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3822), das zuletzt
durch Artikel 6 des Gesetzes vom 20. November 2015
(BGBI. I S. 2029) geéndert worden ist, wird wie folgt
geandert:

1. In § 10 Absatz 6 werden die Worter ,§ 15 des Wert-
papierhandelsgesetzes” durch die Woérter ,Artikel 17
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Uber
Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und
zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates und der Richt-
linien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG
der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1)
in der jeweils geltenden Fassung“ ersetzt.

2. In § 12 Absatz 3 Nummer 3 werden die Woérter ,§ 15
des Wertpapierhandelsgesetzes® durch die Worter
JArtikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014“ er-
setzt.

(7) Das Wertpapierprospektgesetz vom 22. Juni
2005 (BGBI. | S. 1698), das zuletzt durch Artikel 4 des
Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029)
geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In § 11 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 werden die Wor-
ter ,§ 15 Absatz 5, § 15a Absatz 4“ durch die Worter
»§ 15 Absatz 1 oder Absatz 2 ersetzt.

2. In § 23 Absatz 2 Nummer 4 werden die Woérter ,§ 15
des Wertpapierhandelsgesetzes® durch die Worter
JArtikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom
16. April 2014 Uber Marktmissbrauch (Marktmiss-
brauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richt-
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linie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG,
2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI.
L 173 vom 12.6.2014, S. 1) in der jeweils geltenden
Fassung“ ersetzt.

(8) In § 261 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 Buchstabe b
des Strafgesetzbuchs in der Fassung der Bekanntma-
chung vom 13. November 1998 (BGBI. | S. 3322), das
zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 30. Mai 2016
(BGBI. | S. 1254) geéndert worden ist, werden die
Worter ,,§ 38 Absatz 1 bis 3 und 5 des Wertpapierhan-
delsgesetzes” durch die Woérter ,§ 38 Absatz 1 bis 4
des Wertpapierhandelsgesetzes” ersetzt.

(9) Das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz vom
10. Dezember 2014 (BGBI. | S. 2091), das zuletzt durch
Artikel 1 des Gesetzes vom 2. November 2015 (BGBI. |
S. 1864) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In § 126 Absatz 2 Satz 3 werden die Worter ,eine
Verdffentlichung nach § 15 Absatz 1 Satz 1 des
Wertpapierhandelsgesetzes nach MaBgabe von
§ 15 Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes*®
durch die Woérter ,eine Verdffentlichung nach Arti-
kel 17 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
des Europaischen Parlaments und des Rates vom
16. April 2014 Uber Marktmissbrauch (Markt-
missbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG,
2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI.
L 173 vom 12.6.2014, S. 1) in der jeweils geltenden
Fassung nach MaBgabe von Artikel 17 Absatz 4 oder
Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014* ersetzt.

2. In § 140 Absatz 5 Satz 3 werden die Worter ,,im
Sinne des § 15 des Wertpapierhandelsgesetzes”
durch die Woérter ,im Sinne des Artikels 17 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014“ ersetzt.

(10) In § 6 Absatz 2 des Luftverkehrsnachweissiche-
rungsgesetzes vom 5. Juni 1997 (BGBI. | S. 1322), das
zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom 5. Dezember
2012 (BGBI. | S. 2415) geandert worden ist, werden die
Worter ,gemaB § 15 des Wertpapierhandelsgesetzes”
durch die Woérter ,gemaB Artikel 17 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung
der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG,
2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI.
L 173 vom 12.6. 2014, S. 1) in der jeweils geltenden
Fassung“ ersetzt.

Artikel 17
Inkrafttreten

(1) Artikel 1 Nummer 1 bis 3, 5, 8 bis 18, 21, 22, 28
bis 38, 40, Artikel 3 Nummer 8, 12, 13 Buchstabe b und
Nummer 14, die Artikel 5, 7 und 9 Nummer 2 und Arti-
kel 16 treten am 2. Juli 2016 in Kraft.

(2) Die Artikel 2, 4, 6, 8, 10 Nummer 1 und Artikel 11
treten am 31. Dezember 2016 in Kraft.

(3) Artikel 3 Nummer 1 bis 6, 10, 11, 15 bis 18 und 21
sowie Artikel 12 treten an dem Tag in Kraft, der auf den
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Tag folgt, an dem die in Artikel 69 Absatz 2 der Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der
Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Euro-
paischen Union und Uber Zentralverwahrer sowie zur
Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU
und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257

vom 28.8.2014, S. 1) benannten technischen Regulie-
rungsstandards in Kraft treten. Das Bundesministerium
der Finanzen gibt den Tag des Inkrafttretens im Bun-
desgesetzblatt bekannt.

(@) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am Tag nach der
Verkindung in Kraft.

Die verfassungsmaBigen Rechte des Bundesrates

sind gewahrt.

Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt. Es
ist im Bundesgesetzblatt zu verkiinden.

Berlin, den 30. Juni 2016

Der Bundesprasident
Joachim Gauck

Die Bundeskanzlerin
Dr.Angela Merkel

Der Bundesminister der Finanzen
Schéauble
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