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Zweites Gesetz
zur Novellierung von Finanzmarktvorschriften
auf Grund europaischer Rechtsakte
(Zweites Finanzmarktnovellierungsgesetz - 2. FiMaNoG)

Vom 23. Juni 2017

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlos-
sen:

Inhaltsiibersicht

Artikel 1 Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Artikel 2 Weitere Anderungen des Wertpapierhandelsgesetzes
Artikel 3 Weitere Anderungen des Wertpapierhandelsgesetzes

Artikel 3a Weitere Anderungen des Wertpapierhandelsgesetzes

Artikel 4 Anderung des Kreditwesengesetzes

Artikel 5 Weitere Anderungen des Kreditwesengesetzes
Artikel 6 Weitere Anderungen des Kreditwesengesetzes
Artikel 7 Anderung des Bérsengesetzes

Artikel 8 Weitere Anderungen des Borsengesetzes

Artikel 9 Anderung des Wertpapiererwerbs- und Ubernahme-

gesetzes
Artikel 10 Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs
Artikel 11 Weitere Anderungen des Kapitalanlagegesetzbuchs
Artikel 12 Weitere Anderungen des Kapitalanlagegesetzbuchs
Artikel 13 Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Artikel 14 Weitere Anderungen des Versicherungsaufsichts-
gesetzes

Artikel 15 Weitere Anderungen des Versicherungsaufsichts-
gesetzes

Artikel 16 Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgeset-
zes

Artikel 17 Anderung des Treibhausgas-Emissionshandelsgeset-
zes

Artikel 17a Anderung des Handelsgesetzbuchs
Artikel 18 Anderung der WpUG-Angebotsverordnung
Artikel 19 Anderung der KWG-Vermittlerverordnung
Artikel 20 Anderung der Gewerbeordnung

Artikel 21 Anderung der Verordnung zur Ubertragung von Be-
fugnissen zum Erlass von Rechtsverordnungen auf
die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

Artikel 22 Anderung der Marktmanipulations-VerstoBmeldever-
ordnung

Artikel 23 Anderung des Kleinanlegerschutzgesetzes
Artikel 24  Folgeénderungen

Artikel 25 Aufhebung von Rechtsverordnungen
Artikel 26  Inkrafttreten

Artikel 1

Anderung des
Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 6 des Gesetzes
vom 11. April 2017 (BGBI. | S. 802) geédndert worden
ist, wird wie folgt geéndert:

1. Die Inhaltslibersicht wird wie folgt geandert:

a) Der Angabe zu § 7 werden ein Semikolon und
das Wort ,Verordnungsermachtigung” angeftigt.

b) Der Angabe zu § 40d werden die Wérter ,,und die
Verordnung (EU) 2015/2365“ angeflgt.

c)

a)
b)

c)

a)

b)

Das Bundesgesetzblatt im Internet: www.bundesgesetzblatt.de | Ein Service des Bundesanzeiger Verlag www.bundesanzeiger-verlag.de

Nach der Angabe zu § 51 wird folgende Angabe
angeflgt:

,§ 52 Ubergangsvorschrift fiir VerstéBe gegen die
§§ 38, 39

. § 1 Absatz 1 Nummer 6 wird wie folgt gedndert:

In Buchstabe f wird das Wort ,sowie“ am Ende
durch ein Komma ersetzt.

In Buchstabe g wird der Punkt am Ende durch
das Wort ,,sowie“ ersetzt.

Folgender Buchstabe h wird angeflgt:

»h) der Verordnung (EU) 2015/2365 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die Transparenz
von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI.
L 337 vom 23.12.2015, S. 1), in der jeweils
geltenden Fassung.”

. § 4 wird wie folgt geéndert:

Absatz 3h wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 2 wird das Wort ,,oder” durch ein
Komma ersetzt.

bb) Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 3
eingefugt:

»3. die Artikel 4 und 15 der Verordnung (EU)
2015/2365 sowie die auf Grundlage des
Artikels 4 erlassenen delegierten Rechts-
akte und Durchfiihrungsrechtsakte der
Européischen Kommission, oder”.

cc) Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 4 und
wie folgt gefasst:

»4. eine Anordnung der Bundesanstalt, die
sich auf eine der in den Nummern 1 bis 3
genannten Vorschriften bezieht,”.

dd) Folgender Satz wird angefugt:

~Bei VerstdBen gegen die in Nummer 3 ge-
nannten Vorschriften sowie sich hierauf be-
ziehende Anordnungen der Bundesanstalt
kann die Bundesanstalt auch eine dauer-
hafte Einstellung der den VerstoB3 begriin-
denden Handlungen oder Verhaltensweisen
verlangen.“

Dem Absatz 3j wird folgender Satz angeflgt:

»VerstoBt eine Person vorsatzlich gegen eine der
in Absatz 3h Satz 1 Nummer 3 genannten Vor-
schriften oder eine sich auf diese Vorschriften
beziehende Anordnung der Bundesanstalt und
setzt sie dieses Verhalten trotz Verwarnung
durch die Bundesanstalt fort, kann die Bundes-
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c)
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anstalt dieser Person fir einen Zeitraum von
bis zu zwei Jahren die Wahrnehmung von
FUhrungsaufgaben bei finanziellen und nicht-
finanziellen Gegenparteien im Sinne des Arti-
kels 3 Nummer 3 und 4 der Verordnung (EU)
2015/2365 untersagen.”

Absatz 4a wird wie folgt gefasst:

»(4a) Bedienstete der Bundesanstalt dirfen
Geschéfts- und Wohnraume durchsuchen, so-
weit dies zur Verfolgung von VerstéBen gegen
die Artikel 14 und 15 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 geboten ist. Das Grundrecht des
Artikels 13 des Grundgesetzes wird insoweit ein-
geschrankt. Im Rahmen der Durchsuchung duir-
fen Bedienstete der Bundesanstalt Gegenstande
sicherstellen, die als Beweismittel fir die Ermitt-
lung des Sachverhalts von Bedeutung sein kdn-
nen. Befinden sich die Gegensténde im Gewahr-
sam einer Person und werden sie nicht freiwillig
herausgegeben, kénnen Bedienstete der Bun-
desanstalt die Gegenstédnde beschlagnahmen.
Durchsuchungen und Beschlagnahmen sind,
auBer bei Gefahr im Verzug, durch den Richter
anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht
Frankfurt am Main. Gegen die richterliche Ent-
scheidung ist die Beschwerde zuldssig. Die
§§ 306 bis 310 und 311a der Strafprozessord-
nung gelten entsprechend. Bei Beschlagnahmen
ohne gerichtliche Anordnung gilt § 98 Absatz 2
der Strafprozessordnung entsprechend. Zustén-
diges Gericht fur die nachtraglich eingeholte ge-
richtliche Entscheidung ist das Amtsgericht
Frankfurt am Main. Uber die Durchsuchung ist
eine Niederschrift zu fertigen. Sie muss die ver-
antwortliche Dienststelle, Grund, Zeit und Ort
der Durchsuchung und ihr Ergebnis enthalten.”

4. § 7 wird wie folgt geandert:

a)

Der Uberschrift werden ein Semikolon und das
Wort ,Verordnungserméchtigung® angeflgt.

b) In Absatz 4 Satz 5 werden die Worter ,VerstdBe

c)

gegen Verbote nach den Vorschriften“ durch die
Worter ,,den Verdacht einer Straftat nach den
Strafvorschriften“ ersetzt.

Nach Absatz 7 wird folgender Absatz 7a einge-
fagt:

»(7a) Die Bundesanstalt kann im__ Rahmen der
Zusammenarbeit zum Zwecke der Uberwachung

der Einhaltung der Verbote und Gebote nach der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 sowie der Verbote

eingefligt und werden das Wort ,Investment-
aktiengesellschaften“ durch das Wort ,In-
vestmentgesellschaften“ und das Wort ,un-
verziglich® durch die Wérter ,vor Erstellung
oder Weitergabe der Empfehlungen® ersetzt.

bb) Die S&tze 2 und 3 werden durch die folgen-
den Satze ersetzt:

»Die Anzeige muss folgende Angaben ent-
halten:

1. bei einer natirlichen Person Name, Ge-
burtsort, Geburtsdatum, Wohn- und Ge-
schaftsanschrift sowie telefonische und
elektronische Kontaktdaten,

2. bei einer juristischen Person oder einer
Personenvereinigung Firma, Name oder
Bezeichnung, Rechtsform, Registernum-
mer wenn vorhanden, Anschrift des Sit-
zes oder der Hauptniederlassung, Namen
der Mitglieder des Vertretungsorgans
oder der gesetzlichen Vertreter und tele-
fonische und elektronische Kontaktdaten;
ist ein Mitglied des Vertretungsorgans
oder der gesetzliche Vertreter eine juristi-
sche Person, so sind deren Firma, Name
oder Bezeichnung, Rechtsform, Register-
nummer wenn vorhanden und Anschrift
des Sitzes oder der Hauptniederlassung
ebenfalls anzugeben.

Die Angaben nach Satz 2 sind glaubhaft zu
machen. Beabsichtigt der Anzeigepflichtige
die Verbreitung der Empfehlungen, muss
die Anzeige auch eine detaillierte Beschrei-
bung der beabsichtigen Verbreitungswege
enthalten.”

cc) In dem neuen Satz 5 wird das Wort ,,0b“
durch das Wort ,inwiefern“ ersetzt.

dd) In dem neuen Satz 6 werden nach dem Wort
»,Sachverhalte“ die Worter ,sowie die Ein-
stellung der in Satz 1 genannten Tétigkeiten®
eingefugt.

Folgender Absatz 2 wird angeflgt:

»(2) Die Bundesanstalt verdffentlicht auf ihrer
Internetseite den Namen, die Firma oder die Be-
zeichnung der nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 2
ordnungsgemaB angezeigten Personen und Per-
sonenvereinigungen sowie den Ort und das
Land der Wohn- und Geschéftsanschrift oder
des Sitzes oder der Hauptniederlassung.“

. In § 36 Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wértern
»,0b die Meldepflichten nach § 9, die Woérter ,,die
Anzeigepflichten nach § 10,“ und nach den Wértern

raum oder von Drittstaaten von allen ihr nach »die sich aus® die Worter ,der Verordnung (EG)

diesem Gesetz zustehenden Befugnissen Ge- Nr. 1287/2006,“ eingeflgt.

brauch machen, um den einschlégigen Ersuchen 7. § 37x wird wie folgt geandert:

der zustdndigen Behdrden der jeweiligen Staa-

ten nachzukommen.*

und Gebote entsprechender auslandischer Be-
stimmungen anderer Vertragsstaaten des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschafts-

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,§§ 341r bis
341w*“ durch die Angabe ,,§§ 341r bis 341v“
a) Der Wortlaut wird Absatz 1 und wie folgt geén- ersetzt und wird dem Wort ,spéatestens” das
dert: Wort ,,diesen” vorangestellt.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,§§ 341s bis
341w*“ durch die Angabe ,,§§ 341s bis 341v“
ersetzt.

5. § 34c wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,Kapitalver-
waltungsgesellschaften® ein Komma und
das Wort ,EU-Verwaltungsgesellschaften”
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b) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angeflgt:

,Ein Unternehmen im Sinne von Satz 1 hat au-
Berdem unverziglich, jedoch nicht vor Veroffent-
lichung der Bekanntmachung nach Satz 2 den
Zahlungsbericht oder Konzernzahlungsbericht
an das Unternehmensregister zur Speicherung
zu Ubermitteln, es sei denn, die Ubermittlung er-
folgt nach § 8b Absatz 2 Nummer 4 in Verbin-
dung mit Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 des Han-
delsgesetzbuchs.*

8. § 38 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) Nach der Angabe ,(ABIl. L 173 vom
12.6.2014, S. 1“ wird die Klammer gestri-
chen und werden ein Semikolon und die
Worter ,L 287 vom 21.10.2016, S. 320;
L 306 vom 15.11.2016, S. 43; L 348 vom
21.12.2016, S. 83), die zuletzt durch die Ver-
ordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175 vom
30.6.2016, S. 1) gedndert worden ist,” einge-
fagt.

bb) In Nummer 2 wird das Wort ,,anstiftet” durch
das Wort ,verleitet” ersetzt.

b) Nach Absatz 5 wird folgender Absatz 6 einge-
fagt:

»(6) In minder schweren Fallen des Absatzes 5
Nummer 2 ist die Strafe Freiheitsstrafe von
sechs Monaten bis zu finf Jahren.”

c) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 7.

9. § 39 wird wie folgt geédndert:

a) In Absatz 2 Nummer 24 werden nach den Wér-
tern ,§ 37w Absatz 2 Nummer 3“ die Worter
,oder entgegen § 37x Absatz 2 Satz 3“ einge-
fugt.

b) Nach Absatz 2e wird folgender Absatz 2f einge-
fagt:

»(2f) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die
Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinan-
zierungsgeschaften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S. 1)
verstdBt, indem er vorséatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1 eine Meldung
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht recht-
zeitig vornimmt,

2. entgegen Artikel 4 Absatz 4 Aufzeichnungen
nicht, nicht vollstdndig oder nicht mindestens
fur die vorgeschriebene Dauer aufbewahrt,

3. entgegen Artikel 15 Absatz 1 Finanzinstru-
mente weiterverwendet, ohne dass die dort
genannten Voraussetzungen erflillt sind oder

4. entgegen Artikel 15 Absatz 2 ein Recht auf
Weiterverwendung auslbt, ohne dass die
dort genannten Voraussetzungen erfllt sind.“

c) Nach Absatz 4b wird folgender Absatz 4c einge-
fugt:

10.

11.

12.
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»(4c) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fal-
len des Absatzes 2f mit einer GeldbuBe bis zu
funf Millionen Euro geahndet werden. Gegen-
Uber einer juristischen Person oder Personenver-
einigung kann Uber Satz 1 hinaus eine hdhere
GeldbuBe verhangt werden; diese darf

1. in den Féllen des Absatzes 2f Satz 1 Num-
mer 1 und 2 den hdheren der Betrdge von
finf Millionen Euro und 10 Prozent des Ge-
samtumsatzes, den die juristische Person
oder Personenvereinigung im der Behdrden-
entscheidung vorangegangenen Geschéfts-
jahr erzielt hat,

2. in den Fallen des Absatzes 2f Satz 1 Num-
mer 3 und 4 den hdheren der Betrdge von
finfzehn Millionen Euro und 10 Prozent des
Gesamtumsatzes, den die juristische Person
oder Personenvereinigung im der Behdrden-
entscheidung vorangegangenen Geschéfts-
jahr erzielt hat,

nicht Gberschreiten. Uber die in den Satzen 1
und 2 genannten Betrdge hinaus kann die Ord-
nungswidrigkeit mit einer GeldbuBe bis zum
Dreifachen des aus dem VerstoB gezogenen
wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der
wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne
und vermiedene Verluste und kann geschétzt
werden.”

e

In Absatz 5 Satz 1 werden die Worter ,,Gesamt-
umsatz im Sinne des Absatzes 4 Satz 2 Num-
mer 2 und des Absatzes 4a Satz 2 Nummer 1
und 2 sowie des Absatzes 4b Satz 2 ist“ durch
die Worter ,,Gesamtumsatz im Sinne des Absat-
zes 4 Satz 2 Nummer 2, des Absatzes 4a Satz 2
Nummer 1 und 2, des Absatzes 4b Satz 2 und
des Absatzes 4c Satz 2 ist“ ersetzt.

e) In Absatz 6a Satz 1 und 4 wird jeweils die An-
gabe ,4b“ durch die Angabe ,4c* ersetzt.

§ 40d wird wie folgt geéndert:

a) Der Uberschrift werden die Wérter ,,und die Ver-
ordnung (EU) 2015/2365" angefiigt.

b) In Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wortern
»Verordnung (EU) Nr. 596/2014“ die Wérter ,,so-
wie den Artikeln 4 und 15 der Verordnung (EU)
2015/2365“ eingefligt.

In § 41 Absatz 4g wird die Angabe ,§ 1 Absatz 8
durch die Angabe ,§ 1 Absatz 3“ ersetzt.

Nach § 51 wird folgender § 52 angefigt:
»§ 52

Ubergangsvorschrift
fur VerstdBe gegen die §§ 38, 39

(1) Straftaten nach § 38 in der bis zum Ablauf
des 1. Juli 2016 geltenden Fassung werden abwei-
chend von § 2 Absatz 3 des Strafgesetzbuches
nach den zum Zeitpunkt der Tat geltenden Bestim-
mungen geahndet.

(2) Ordnungswidrigkeiten nach § 39 in der bis
zum Ablauf des 1. Juli 2016 geltenden Fassung
kénnen abweichend von § 4 Absatz 3 des Gesetzes
Uber Ordnungswidrigkeiten nach den zum Zeit-
punkt der Tat geltenden Bestimmungen geahndet
werden.”

B
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Artikel 2

Weitere Anderungen
des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 1 dieses Gesetzes
geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In der Inhaltstibersicht wird in der Uberschrift zu
§ 40d das Wort ,,und” durch ein Komma ersetzt
und werden die Woérter ,,und die Verordnung (EU)
2016/1011“ angeflgt.

2. § 1 Absatz 1 Nummer 6 wird wie folgt geéndert:

a) In Buchstabe g wird das Wort ,sowie“ am Ende
durch ein Komma ersetzt.

b) In Buchstabe h wird der Punkt am Ende durch
das Wort ,,sowie“ ersetzt.

c) Folgender Buchstabe i wird angefiigt:

»i) der Verordnung (EU) 2016/1011 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom
8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstru-
menten und Finanzkontrakten als Referenz-
wert oder zur Messung der Weiterentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und
zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom 29.6.2016, S. 1),
in der jeweils geltenden Fassung.“

3. § 4 wird wie folgt geéndert:
a) Dem Absatz 3 wird folgender Satz angefugt:

»Die Satze 1 und 3 gelten entsprechend, soweit
dies auf Grund von Anhaltspunkten firr die Uber-
wachung der Einhaltung eines Verbots oder Ge-
bots der Verordnung (EU) 2016/1011 erforderlich
ist; bezlglich Auskilinften, Vorladung und Verneh-
mung gilt dies jedoch nur gegeniiber Personen,
die an der Bereitstellung eines Referenzwertes
im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 beteiligt
sind oder dazu beitragen.*”

b) In Absatz 3d Satz 1 werden nach den Wértern
»Kreditinstituten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013“ ein
Komma eingefiigt, wird das Wort ,und“ gestri-
chen und werden nach den Wértern ,,Finanzinsti-
tuten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 26
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013“ die Worter
»,und beaufsichtigten Unternehmen im Sinne des
Artikels 3 Absatz 1 Nummer 17 der Verordnung
(EU) 2016/1011“ und nach der Angabe ,Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014“ die Wérter ,,oder eines
Verbots oder Gebots nach der Verordnung (EU)
2016/1011“ eingefigt.

Absatz 3h wird wie folgt geédndert:

aa) In Nummer 3 wird das Wort ,oder” gestri-
chen.

L

bb) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 4 ein-
geflgt:

»4. Vorschriften der Verordnung (EU) 2016/1011
sowie die auf deren Grundlage erlassenen
delegierten Rechtsakte und Durchfih-
rungsrechtsakte der Europaischen Kom-
mission, oder*.

d)

cc) Die bisherige Nummer 4 wird Nummer 5 und
die Worter ,Nummern 1 bis 3“ werden durch
die Worter ,Nummern 1 bis 4“ ersetzt.

In Absatz 3j Satz 1 werden die Worter ,in Ab-
satz 3h genannten Vorschriften“ durch die Worter
»in Absatz 3h Nummer 1, 2 und 4 genannten Vor-
schriften oder eine sich auf diese Vorschriften be-
ziehende Anordnung der Bundesanstalt” ersetzt.

In Absatz 4 Satz 1 wird der Punkt am Ende durch
ein Semikolon ersetzt und werden die Woérter ,,die
Beschrédnkungen aus Absatz 3 Satz 4 zweiter
Halbsatz gelten hierbei nicht.“ angefiigt.

Dem Absatz 4a wird folgender Satz angefligt:

»Die Satze 1 bis 11 gelten fur Raumlichkeiten ju-
ristischer Personen entsprechend, soweit dies
zur Verfolgung von VerstdBen gegen die Verord-
nung (EU) 2016/1011 geboten ist.”

In Absatz 4b werden nach der Angabe ,Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014“ die Wérter ,,oder der Ver-
ordnung (EU) 2016/1011“ eingeflgt.

Nach Absatz 4b wird folgender Absatz 4c einge-
fugt:

»(4c) AuBer fir Versicherungsunternehmen un-
ter Landesaufsicht ist die Bundesanstalt zustén-
dige Behérde im Sinne des Artikels 40 Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) 2016/1011 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni
2016. Sie Uberwacht die Einhaltung der Verbote
und Gebote der Verordnung (EU) 2016/1011 so-
wie der delegierten Rechtsakte und Durchfiih-
rungsrechtsakte der Europdischen Kommission,
die auf der Grundlage dieser Verordnung erlassen
worden sind, und kann Anordnungen treffen, die
zu deren Durchsetzung geeignet und erforderlich
sind. Insbesondere kann sie

1. MaBnahmen zur korrekten Information der Of-
fentlichkeit Uber die Bereitstellung eines Refe-
renzwertes treffen und Richtigstellungen ver-
langen;

2. von Kontributoren, die an Spotmérkten tétig
sind und dabei Daten zur Erstellung eines
Rohstoff-Referenzwertes bereitstellen, Aus-
kiinfte und die Meldung von Geschéaften ver-
langen, soweit dies zur Uberwachung der Ein-
haltung der Gebote und Verbote der Verord-
nung (EU) 2016/1011 in Bezug auf diese Roh-
stoff-Referenzwerte erforderlich ist; hierbei
gelten Absatz 3f Satz 2 und 3 und Absatz 3g
entsprechend;

3. bei einem VerstoB gegen die Artikel 4 bis 16,
21, 23 bis 29 und 34 der Verordnung (EU)
2016/1011 oder gegen eine Anordnung der
Bundesanstalt, die im Zusammenhang mit ei-
ner Untersuchung betreffend die Einhaltung
der Pflichten nach dieser Verordnung geman
Absatz 3 Satz 4, den Absatzen 3d, 3h Satz 1,
den Absatzen 3j, 4 bis 4b sowie 4c Satz 3
Nummer 1 oder 2 ergangen und vollziehbar ist,

a) von einem beaufsichtigten Unternehmen im
Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 17
dieser Verordnung eine dauerhafte Einstel-
lung der den VerstoB begriindenden Hand-
lungen oder Verhaltensweisen verlangen,
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b) bezlglich eines beaufsichtigten Unterneh-
mens im Sinne des Artikels 3 Absatz 1
Nummer 17 dieser Verordnung eine War-
nung gemaB Absatz 3k unter Nennung der
natlrlichen oder juristischen Person oder
Personenvereinigung, die den VerstoB be-
gangen hat, veroffentlichen,

c) die Zulassung oder Registrierung eines Ad-
ministrators entziehen oder aussetzen,

d) einer Person flir einen Zeitraum von bis zu
zwei Jahren die Wahrnehmung von Fuh-
rungsaufgaben bei einem Administrator
oder beaufsichtigten Kontributor untersa-
gen, wenn die Person den VerstoB3 vorsétz-
lich oder grob fahrldssig begangen hat und
dieses Verhalten trotz einer Verwarnung
durch die Bundesanstalt fortsetzt.”

4. § 39 wird wie folgt geandert:

a) Nach Absatz 2f wird folgender Absatz 2g einge-
fugt:

»(29) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanz-
kontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds ver-
wendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom

29.

6.2016, S. 1) verstdBt, indem er vorsétzlich

oder leichtfertig

1.
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als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1
Unterabsatz 1 Uber keine Regelungen fur die
Unternehmensflhrung verfligt oder nur Uber
solche, die nicht den dort genannten Anfor-
derungen entsprechen,

. als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1

Unterabsatz 2 keine angemessenen Schritte
unternimmt, um Interessenkonflikte zu erken-
nen, zu vermeiden oder zu regeln,

. als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1

Unterabsatz 2 nicht dafur sorgt, dass Beurtei-
lungs- oder Ermessensspielrdume unabhén-
gig und redlich ausgetibt werden,

. als Administrator einen Referenzwert entge-

gen Artikel 4 Absatz 2 nicht organisatorisch
getrennt von den Ubrigen Geschéftsbereichen
bereitstellt,

. als Administrator einer vollziehbaren Anord-

nung der Bundesanstalt nach Artikel 4 Ab-
satz 3 oder Absatz 4 zuwiderhandelt,

. als Administrator Interessenkonflikte entge-

gen Artikel 4 Absatz 5 nicht, nicht richtig,
nicht vollstdndig oder nicht unverzlglich ver-
offentlicht oder offenlegt, nachdem er von de-
ren Bestehen Kenntnis erlangt hat,

. als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 6

die dort genannten MaBnahmen nicht fest-
legt, nicht anwendet oder nicht regelméaBig
Uberpruft oder aktualisiert,

. als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 7

nicht dafir sorgt, dass Mitarbeiter und die

10.

11

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.
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dort genannten anderen natirlichen Personen
die in Artikel 4 Absatz 7 Buchstabe a bis e
genannten Anforderungen erfillen,

. als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 8

keine spezifischen Verfahren der internen
Kontrolle zur Sicherstellung der Integritat
und Zuverlassigkeit der Mitarbeiter oder Per-
sonen, die den Referenzwert bestimmen,
festlegt oder den Referenzwert vor seiner Ver-
breitung nicht durch die Geschéftsleitung ab-
zeichnen lasst,

als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 1
keine standige und wirksame Aufsichtsfunk-
tion schafft und unterhélt,

. als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 2

keine soliden Verfahren zur Sicherung der
Aufsichtsfunktion entwickelt und unterhélt
oder diese der Bundesanstalt nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht unverzig-
lich nach Fertigstellung der Entwicklung zur
Verfligung stellt,

als Administrator eine Aufsichtsfunktion ent-
gegen Artikel 5 Absatz 3 nicht mit den dort
genannten Zustandigkeiten ausstattet oder
diese nicht an die Komplexitat, Verwendung
und Anfalligkeit des Referenzwertes anpasst,

als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 4
die Aufsichtsfunktion nicht einem gesonder-
ten Ausschuss Ubertrdgt oder durch andere
geeignete Regelungen zur Unternehmensfih-
rung die Integritdt der Funktion sicherstellt
und das Auftreten von Interessenkonflikten
verhindert,

als Administrator entgegen Artikel 6 Ab-
satz 1, 2 oder 3 keinen oder keinen den dort
genannten Anforderungen geniigenden Kon-
trollrahmen vorhalt,

als Administrator entgegen Artikel 6 Absatz 4
die dort genannten MaBnahmen nicht, nicht
vollstandig oder nicht wirksam trifft,

als Administrator entgegen Artikel 6 Absatz 5
den Kontrollrahmen nicht oder nicht vollstan-
dig dokumentiert, Uberprift oder aktualisiert
oder der Bundesanstalt oder seinen Nutzern
nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder
nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 1
nicht Gber einen den dort genannten Anforde-
rungen geniigenden Rahmen fir die Rechen-
schaftslegung verfigt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 2
keine ausreichend befahigte interne Stelle be-
nennt, die befahigt ist, die Einhaltung der Re-
ferenzwert-Methodik und dieser Verordnung
durch den Administrator zu Uberprifen und
darUber Bericht zu erstatten,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 3
keinen unabhangigen externen Prifer be-
nennt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 4
die dort bestimmten Informationen nicht,
nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht

B
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rechtzeitig zur Verfiigung stellt oder veroffent-
licht,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 1
die dort genannten Aufzeichnungen nicht
oder nicht vollstandig fuhrt,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 2
Satz 1 die dort genannten Aufzeichnungen
nicht, nicht vollstdndig oder nicht mindestens
fUr die Dauer von funf Jahren aufbewahrt,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 2
Satz 2 die dort genannten Aufzeichnungen
nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder
nicht rechtzeitig zur Verfigung stellt oder
nicht mindestens fir die Dauer von drei Jah-
ren aufbewahrt,

als Administrator entgegen Artikel 9 Absatz 1
keine geeigneten Beschwerdeverfahren un-
terhdlt und deren Bereitstellung nicht unver-
zuglich nach ihrer Einrichtung verdffentlicht,

als Administrator entgegen Artikel 10 Absatz 1
Aufgaben in einer Weise auslagert, die seine
Kontrolle Uber die Bereitstellung des Refe-
renzwertes oder die Mdglichkeit der zustandi-
gen Behdrde zur Beaufsichtigung des Refe-
renzwertes wesentlich beeintréchtigt,

als Administrator entgegen Artikel 10 Absatz 3
Aufgaben auslagert, ohne daflr zu sorgen,
dass die in Artikel 10 Absatz 3 Buchstabe a
bis h genannten Bedingungen erflllt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 1
einen Referenzwert bereitstellt, ohne dass die
in Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe a, b, cund e
genannten Anforderungen erflllt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 1
einen Referenzwert bereitstellt, ohne dass die
in Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe d genannten
Anforderungen erflllt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 2
nicht fir Kontrollen im dort genannten Um-
fang sorgt,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 3
nicht auch aus anderen Quellen Daten einholt
oder die Einrichtung von Aufsichts- und Veri-
fizierungsverfahren bei den Kontributoren
nicht sicherstellt,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 4
nicht die nach seiner Ansicht erforderlichen
Anderungen der Eingabedaten oder der Me-
thoden zur Abbildung des Marktes oder der
wirtschaftlichen Realitdt vornimmt oder die
Bereitstellung des Referenzwertes nicht ein-
stellt,

als Administrator bei der Bestimmung eines
Referenzwertes entgegen Artikel 12 Absatz 1
eine Methodik anwendet, die die dort ge-
nannten Anforderungen nicht erfillt,

als Administrator bei der Entwicklung einer
Referenzwert-Methodik entgegen Artikel 12
Absatz 2 die dort genannten Anforderungen
nicht erfullt,

als Administrator entgegen Artikel 12 Absatz 3
nicht Uber eindeutige, verdffentlichte Rege-

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

45.

lungen verfugt, die festlegen, wann Menge
oder Qualitat der Eingabedaten nicht mehr
den festgelegten Standards entsprechen und
keine zuverldssige Bestimmung des Refe-
renzwertes mehr zulassen,

als Administrator entgegen Artikel 13 Absatz 1
Satz 2 oder Absatz 2 die dort genannten In-
formationen zur Entwicklung, Verwendung,
Verwaltung und Anderung des Referenzwer-
tes und der Referenzwert-Methodik nicht,
nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht
rechtzeitig verdffentlicht oder zur Verfigung
stellt,

als Administrator entgegen Artikel 14 Absatz 1
keine angemessenen Systeme und wirksa-
men Kontrollen zur Sicherstellung der Integri-
tat der Eingabedaten schafft,

als Administrator Eingabedaten und Kontribu-
toren entgegen Artikel 14 Absatz 2 Unterab-
satz 1 nicht oder nicht wirksam Uberwacht,
damit er die zustandige Behorde benachrich-
tigen und ihr alle relevanten Informationen
mitteilen kann,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen
Artikel 14 Absatz 2 Unterabsatz 1 die dort ge-
nannten Informationen nicht, nicht richtig,
nicht vollsténdig oder nicht unverziglich nach
dem Auftreten eines Manipulationsverdachts
mitteilt,

als Administrator entgegen Artikel 14 Absatz 3
nicht Gber Verfahren verfligt, um VerstoBe sei-
ner Fihrungskréfte, Mitarbeiter sowie aller
anderen natlrlichen Personen, von denen er
Leistungen in Anspruch nehmen kann, gegen
die Verordnung (EU) 2016/1011 intern zu mel-
den,

als Administrator einen Verhaltenskodex flr
auf Eingabedaten von Kontributoren beru-
hende Referenzwerte entgegen Artikel 15 Ab-
satz 1 Satz 1 in Verbindung mit Absatz 2 nicht
oder nicht den dort genannten Anforderungen
genlgend ausarbeitet,

als Administrator die Einhaltung eines Verhal-
tenskodexes entgegen Artikel 15 Absatz 1
Satz 2 nicht oder nicht ausreichend Uberpruft,

als Administrator einen Verhaltenskodex ent-
gegen Artikel 15 Absatz 4 Satz 2 oder Ab-
satz 5 Satz 3 in Verbindung mit Absatz 4 nicht
rechtzeitig anpasst,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen
Artikel 15 Absatz 5 Satz 1 nicht, nicht richtig,
nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig von
dem Verhaltenskodex in Kenntnis setzt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Arti-
kel 16 Absatz 1 die dort genannten Anforde-
rungen an die Unternehmensfihrung und
Kontrolle nicht erfiillt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Arti-
kel 16 Absatz 2 oder Absatz 3 nicht Gber wirk-
same Systeme, Kontrollen und Strategien zur
Wahrung der Integritat und Zuverlassigkeit al-
ler Beitrdge von Eingabedaten oder Experten-
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schatzungen nach Absatz 3 fur den Adminis-
trator verfugt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Arti-
kel 16 Absatz 3 Satz 1 Aufzeichnungen nicht,
nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht fur
die vorgeschriebene Dauer aufbewahrt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Arti-
kel 16 Absatz 4 bei der Priufung und Beauf-
sichtigung der Bereitstellung eines Referenz-
wertes Informationen oder Aufzeichnungen
nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig zur
Verfligung stellt oder nicht uneingeschrankt
mit dem Administrator und der Bundesanstalt
zusammenarbeitet,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen
Artikel 21 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buch-
stabe a nicht oder nicht rechtzeitig Uber die
Absicht der Einstellung eines kritischen Refe-
renzwertes benachrichtigt oder nicht oder
nicht rechtzeitig eine in Buchstabe b ge-
nannte Einschatzung vorlegt,

als Administrator entgegen Artikel 21 Absatz 1
Unterabsatz 2 in dem dort genannten Zeit-
raum die Bereitstellung des Referenzwertes
einstellt,

als Administrator einer vollziehbaren Anord-
nung der Bundesanstalt nach Artikel 21 Ab-
satz 3 zuwiderhandelt,

als Administrator entgegen Artikel 23 Absatz 2
eine Einschatzung nicht, nicht richtig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht recht-
zeitig bei der Bundesanstalt einreicht,

als beaufsichtigter Kontributor dem Adminis-
trator eine Benachrichtigung entgegen Arti-
kel 23 Absatz 3 Satz 1 nicht, nicht richtig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig mitteilt,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen
Artikel 23 Absatz 3 Satz 1 nicht oder nicht
rechtzeitig unterrichtet,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen
Artikel 23 Absatz 3 Satz 3 eine dort be-
stimmte Einschatzung nicht oder nicht recht-
zeitig unterbreitet,

als Kontributor einer vollziehbaren Anordnung
der Bundesanstalt nach Artikel 23 Absatz 5,
als beaufsichtigtes Unternehmen nach Arti-
kel 23 Absatz 6 oder als beaufsichtigter Kon-
tributor nach Artikel 23 Absatz 10 zuwider-
handelt,

als Kontributor eine Benachrichtigung entge-
gen Artikel 23 Absatz 11 nicht oder nicht
rechtzeitig vornimmt,

als Administrator eine Benachrichtigung ent-
gegen Artikel 24 Absatz 3 nicht oder nicht
rechtzeitig vornimmt,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen
Artikel 25 Absatz 2 eine Entscheidung oder

59.

60.

61.
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67.

68.
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Informationen nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig oder nicht rechtzeitig mitteilt,

als Administrator einer vollziehbaren Anord-
nung der Bundesanstalt nach Artikel 25 Ab-
satz 3 Satz 1 zuwiderhandelt,

als Administrator eine Konformitatserklarung
entgegen Artikel 25 Absatz 7 nicht, nicht rich-
tig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschrie-
benen Weise oder nicht rechtzeitig veroffent-
licht oder diese nicht aktualisiert,

als Administrator entgegen Artikel 26 Absatz 2
Satz 1 die Bundesanstalt nicht, nicht richtig,
nicht vollstédndig oder nicht rechtzeitig von
der Uberschreitung des in Artikel 24 Absatz 1
Buchstabe a genannten Schwellenwertes un-
terrichtet oder die in Artikel 26 Absatz 2 Satz 2
genannte Frist nicht einhdlt,

als Administrator eine Konformitatserklarung
entgegen Artikel 26 Absatz 3

a) nach der Entscheidung, eine oder mehrere
in Artikel 26 Absatz 1 genannte Bestim-
mungen nicht anzuwenden, nicht, nicht
richtig, nicht vollstédndig oder nicht unver-
zuglich veréffentlicht oder

c

nach der Entscheidung, eine oder mehrere
in Artikel 26 Absatz 1 genannte Bestim-
mungen nicht anzuwenden, der Bundes-
anstalt nicht, nicht vollstandig oder nicht
unverziglich vorlegt oder diese nicht ak-
tualisiert,

als Administrator einer vollziehbaren Anord-
nung der Bundesanstalt nach Artikel 26 Ab-
satz 4 zuwiderhandelt,

als Administrator eine Referenzwert-Erkla-
rung entgegen Artikel 27 Absatz 1 nicht, nicht
richtig, nicht vollstdndig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig ver-
offentlicht,

als Administrator eine Referenzwert-Erkla-
rung entgegen Artikel 27 Absatz 1 Unterab-
satz 3 nicht oder nicht rechtzeitig Uberprift
und aktualisiert,

als Administrator entgegen Artikel 28 Absatz 1
die dort genannten MaBnahmen nicht, nicht
richtig, nicht vollstédndig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig ver-
offentlicht oder nicht oder nicht rechtzeitig
aktualisiert,

als beaufsichtigtes Unternehmen entgegen
Artikel 28 Absatz 2 einen den dort genannten
Anforderungen genligenden Plan nicht, nicht
richtig, nicht vollstédndig oder nicht in der vor-
geschriebenen Weise aufstellt, nicht aktuali-
siert, ihn der Bundesanstalt nicht, nicht voll-
stdndig oder nicht rechtzeitig vorlegt oder
sich daran nicht orientiert,

als beaufsichtigtes Unternehmen entgegen
Artikel 29 Absatz 1 einen Referenzwert ver-
wendet, der die dort genannten Anforderun-
gen nicht erfullt,
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69. als Emittent, Anbieter oder Person, die die
Zulassung eines Wertpapiers zum Handel an
einem geregelten Markt beantragt, entgegen
Artikel 29 Absatz 2 nicht sicherstellt, dass ein
Prospekt Informationen enthélt, aus denen
hervorgeht, ob der Referenzwert von einem
in das Register nach Artikel 36 eingetragenen
Administrator bereitgestellt wird,

70. als Administrator entgegen Artikel 34 Absatz 1
tatig wird, ohne zuvor eine Zulassung oder
Registrierung nach Artikel 34 Absatz 6 erhal-
ten zu haben,

71. als Administrator entgegen Artikel 34 Absatz 2
weiterhin tatig ist, obwohl die Voraussetzun-
gen der Verordnung (EU) 2016/1011 nicht
mehr erflllt sind,

72. als Administrator der Bundesanstalt entgegen
Artikel 34 Absatz 2 wesentliche Anderungen
nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder
nicht unverziglich nach ihrem Auftreten mit-
teilt,

73. einen Antrag entgegen Artikel 34 Absatz 3
nicht oder nicht rechtzeitig stellt,

74. entgegen Artikel 34 Absatz 4 unrichtige An-
gaben zu den zum Nachweis der Einhal-
tung der Anforderungen der Verordnung
(EVU) 2016/1011 erforderlichen Informationen
macht oder

75. im Zusammenhang mit einer Untersuchung
hinsichtlich der Einhaltung der Pflichten nach
der Verordnung (EU) 2016/1011 einer voll-
ziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach
§ 4 zuwiderhandelt.”

Nach Absatz 4c wird folgender Absatz 4d einge-
fugt:

»(4d) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fal-
len des Absatzes 2g Satz 1 Nummer 1 bis 27,
29, 30 und 32 bis 74 mit einer GeldbuBe bis zu
funfhunderttausend Euro und in den Féllen des
Absatzes 2g Satz 1 Nummer 28, 31 und 75 mit
einer GeldbuBe bis zu einhunderttausend Euro
geahndet werden. Gegenlber einer juristischen
Person oder Personenvereinigung kann Uber
Satz 1 hinaus eine hohere GeldbuBe verhangt
werden; diese darf

schaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirt-
schaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und
vermiedene Verluste und kann geschatzt werden.
Die Satze 1 bis 4 gelten fiir sonstige Vereinigun-
gen entsprechend mit der MaBgabe, dass der
maBgebliche Gesamtumsatz 10 Prozent des ag-
gregierten Umsatzes der Anteilseigner betragt,
wenn es sich bei der sonstigen Vereinigung um
ein Mutterunternehmen oder ein Tochterunter-
nehmen handelt.”

In Absatz 5 werden die Woérter ,,Gesamtumsatz im
Sinne des Absatzes 4 Satz 2 Nummer 2, des Ab-
satzes 4a Satz 2 Nummer 1 und 2, des Absat-
zes 4b Satz 2 und des Absatzes 4c¢c Satz 2 ist”
durch die Worter ,Gesamtumsatz im Sinne des
Absatzes 4 Satz 2 Nummer 2, des Absatzes 4a
Satz 2 Nummer 1 und 2, des Absatzes 4b Satz 2,
des Absatzes 4c Satz 2 und des Absatzes 4d
Satz 2 ist” ersetzt.

d) In Absatz 6a Satz 1 und 4 wird jeweils die Angabe

a)

b)

»4c* durch die Angabe ,4d“ ersetzt.

5. § 40d wird wie folgt gedndert:

In der Uberschrift wird das Wort ,,und“ durch ein
Komma ersetzt und werden die Woérter ,,und die
Verordnung (EU) 2016/1011“ angeflgt.

Folgender Absatz 6 wird angefligt:

»(6) Bei Entscheidungen Uber MaBnahmen und
Sanktionen, die erlassen wurden wegen eines
VerstoBes gegen die Artikel 4 bis 16, 21, 23 bis 29
und 34 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder
wegen eines VerstoBes gegen eine vollziehbare
Anordnung, die die Bundesanstalt im Zusammen-
hang mit einer Untersuchung betreffend die
Pflichten nach dieser Verordnung gemaB § 4 Ab-
satz 3 Satz 4, Absatz 3d, 3h, 3j, 4, 4a, 4b, 4c
Satz 3 Nummer 1 oder 2 erlassen hat, gelten die
Absatze 1 bis 5 entsprechend mit der MaBgabe,
dass die Aufhebung einer Entscheidung auch
dann verdffentlicht wird, wenn die Aufhebung
ohne die vorherige Einlegung eines Rechtsbe-
helfs erfolgt ist.”

Artikel 3

Weitere Anderungen
des Wertpapierhandelsgesetzes

1. in den Fallen des Absatzes 2g Satz 1 Num-
mer 27, 29, 30 und 32 bis 74 den hoheren
der Betrége von einer Million Euro und 10 Pro-
zent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person oder Personenvereinigung im der Be-
hérdenentscheidung vorangegangenen Ge-
schéftsjahr erzielt hat,

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 2 dieses Gesetzes
geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. Die Inhaltstbersicht wird wie folgt gefasst:

JAbschnitt 1

Anwendungsbereich,
Begriffsbestimmungen

Anwendungsbereich

2. in den Féllen des Absatzes 2g Satz 1 Num-
mer 28, 31 und 75 den hdheren der Betrage
von zweihundertfiinfzigtausend Euro und 2
Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristi-
sche Person oder Personenvereinigung im der
Behordenentscheidung vorangegangenen Ge-
schéftsjahr erzielt hat,

—_

Begriffsbestimmungen

Ausnahmen; Verordnungserméchtigung

w W W W
A W N

Wahl des Herkunftsstaates; Verordnungs-

nicht Uberschreiten. Uber die in den Satzen 1 Y
ermachtigung

und 2 genannten Betrédge hinaus kann die Ord-
nungswidrigkeit mit einer GeldbuBe bis zum Drei- § 5
fachen des aus dem VerstoB gezogenen wirt-

Verdffentlichung des Herkunftsstaates; Ver-
ordnungserméchtigung

bj Bundesanzeiger
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Abschnitt 2

Bundesanstalt fir

Finanzdienstleistungsaufsicht

§ 6

§ 15
§ 16

§ 17

21
22

23

w W W W

24

Aufgaben und allgemeine Befugnisse der
Bundesanstalt

Herausgabe von Kommunikationsdaten

Ubermittlung und Herausgabe marktbezo-
gener Daten; Verordnungsermachtigung

Verringerung und Einschrankung von Posi-
tionen oder offenen Forderungen

Besondere Befugnisse nach der Verord-
nung (EU) Nr. 1286/2014 und der Verord-
nung (EU) 2016/1011

Anzeige straftatbegriindender Tatsachen
Adressaten einer MaBnahme wegen mégli-
chen VerstoBes gegen Artikel 14 oder 15
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
Sofortiger Vollzug

Befugnisse zur Sicherung des Finanzsys-
tems

Produktintervention
Wertpapierrat

Zusammenarbeit mit anderen Behdrden im
Inland

Zusammenarbeit mit zustdndigen Stellen
im Ausland; Verordnungserméchtigung

Zusammenarbeit mit der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde

Zusammenarbeit mit der Europaischen
Kommission im Rahmen des Energiewirt-
schaftsgesetzes

Verschwiegenheitspflicht

Meldepflichten

Anzeige von Verdachtsféllen

Verpflichtung des Insolvenzverwalters

Abschnitt 3

Marktmissbrauchsiberwachung

§ 25

§ 26

§ 27

§ 28
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Anwendung der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 auf Waren und ausléndische Zah-
lungsmittel

Ubermittlung von Insiderinformationen und
von Eigengeschéften; Verordnungserméch-
tigung

Aufzeichnungspflichten

Uberwachung der Geschafte der bei der
Bundesanstalt Beschéftigten

Abschnitt 4
Ratingagenturen

§ 29 Zustandigkeit im Sinne der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009

Abschnitt 5

OTC-Derivate und
Transaktionsregister

§ 30 Uberwachung des Clearings von OTC-Deri-
vaten und Aufsicht Uber Transaktionsregis-
ter

§ 31 Mitteilungspflichten nichtfinanzieller Gegen-
parteien

§ 32 Prifung der Einhaltung bestimmter Pflich-
ten der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 und
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014

Abschnitt 6

Mitteilung, Veroffent-
lichung und Ubermittlung von
Verdnderungen des Stimmrechts-
anteils an das Unternehmensregister

§ 33 Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen;
Verordnungserméachtigung

§ 84 Zurechnung von Stimmrechten

§ 35 Tochterunternehmenseigenschaft; Verord-
nungsermachtigung

§ 36 Nichtbericksichtigung von Stimmrechten

§ 37 Mitteilung durch Mutterunternehmen; Ver-
ordnungserméchtigung

§ 38 Mitteilungspflichten beim Halten von Instru-
menten; Verordnungserméchtigung

§ 39 Mitteilungspflichten bei Zusammenrech-
nung; Verordnungserméachtigung

§ 40 Vertffentlichungspflichten des Emittenten
und Ubermittlung an das Unternehmensre-
gister

§ 41 Verdffentlichung der Gesamtzahl der
Stimmrechte und Ubermittlung an das Un-
ternehmensregister

§ 42 Nachweis mitgeteilter Beteiligungen

§ 43 Mitteilungspflichten fir Inhaber wesentli-
cher Beteiligungen

44 Rechtsverlust
45 Richtlinien der Bundesanstalt

46 Befreiungen; Verordnungsermachtigung

W W Wy W

47 Handelstage

Abschnitt 7

Notwendige
Informationen fir die Wahrnehmung
von Rechten aus Wertpapieren

§ 48 Pflichten der Emittenten gegeniber Wert-
papierinhabern

§ 49 Vertffentlichung von Mitteilungen und
Ubermittlung im Wege der Datenferniiber-
tragung
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Verbffentlichung zuséatzlicher Angaben und
Ubermittlung an das Unternehmensregis-
ter; Verordnungserméchtigung

Befreiung

Ausschluss der Anfechtung

Abschnitt 8

Leerverkdufe und
Geschafte in Derivaten

Uberwachung von Leerverkaufen; Verord-
nungsermachtigung

Abschnitt 9

Positionslimits und Positions-
managementkontrollen bei Waren-
derivaten und Positionsmeldungen

§ 54

§ 55

§ 56
§ 57

Positionslimits und Positionsmanagement-
kontrollen

Positionslimits bei europaweit gehandelten
Derivaten

Anwendung von Positionslimits
Positionsmeldungen; Verordnungserméch-
tigung

Abschnitt 10

Organisationspflichten von

Datenbereitstellungsdiensten

§ 58

§ 59

§ 60

§ 61
§ 62

§ 63

§ 67
§ 68
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Organisationspflichten fir genehmigte Ver-
offentlichungssysteme

Organisationspflichten flir Bereitsteller kon-
solidierter Datenticker

Organisationspflichten fir genehmigte Mel-
demechanismen

Uberwachung der Organisationspflichten

Prifung der Organisationspflichten; Verord-
nungserméachtigung

Abschnitt 11

Verhaltenspflichten,
Organisationspflichten,
Transparenzpflichten

Allgemeine Verhaltensregeln

Besondere Verhaltensregeln bei der Erbrin-
gung von Anlageberatung und Finanzport-
folioverwaltung; Verordnungserméchtigung

Selbstauskunft bei der Vermittlung des Ver-
tragsschlusses Uber eine Vermbgensanlage
im Sinne des § 2a des Vermdgensanlagen-
gesetzes

Ausnahmen flr Immobiliar-Verbraucherdar-
lehensvertrage

Kunden; Verordnungsermachtigung

Geschéfte mit geeigneten Gegenparteien;
Verordnungsermachtigung

Bearbeitung von Kundenauftragen; Verord-
nungsermachtigung

§ 70

§ 71

§ 72

§ 74

§ 76

77
78
79

§ 80

§ 81
§ 82

§ 83
§ 84

§ 86
§ 87

§ 90

§ of
§ 92

§ 93

Zuwendungen und Gebuhren; Verord-

nungsermachtigung

Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
und Wertpapiernebendienstleistungen tber
ein anderes Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen

Betrieb eines multilateralen Handelssys-
tems oder eines organisierten Handelssys-
tems

Aussetzung des Handels und Ausschluss
von Finanzinstrumenten

Besondere Anforderungen an multilaterale
Handelssysteme

Besondere Anforderungen an organisierte
Handelssysteme

KMU-Wachstumsmarkte;
machtigung

Verordnungser-

Direkter elektronischer Zugang
Handeln als General-Clearing-Mitglied

Mitteilungspflicht von systematischen Inter-
nalisierern

Organisationspflichten; Verordnungsermach-
tigung

Geschaftsleiter

Bestmoégliche Ausflihrung von Kundenauf-
tréagen

Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflicht

Vermobgensverwahrung und Finanzsicher-
heiten; Verordnungserméachtigung

Anlagestrategieempfehlungen und Anlage-
empfehlungen; Verordnungserméchtigung

Anzeigepflicht

Einsatz von Mitarbeitern in der Anlagebera-
tung, als Vertriebsbeauftragte, in der Finanz-
portfolioverwaltung oder als Compliance-
Beauftragte; Verordnungserméchtigung

Uberwachung der Meldepflichten und Ver-
haltensregeln

Prifung der Meldepflichten und Verhaltens-
regeln; Verordnungsermachtigung

Unternehmen, organisierte Markte und mul-
tilaterale Handelssysteme mit Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat der Europdaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum

Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

Werbung der Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen

Register Unabhangiger Honorar-Anlagebe-
rater; Verordnungserméachtigung

Bezeichnungen zur Unabhangigen Hono-
rar-Anlageberatung
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§ 95 Ausnahmen
§ 96 Strukturierte Einlagen

Abschnitt 12

Haftung fir falsche und unter-
lassene Kapitalmarktinformationen

§ 97 Schadenersatz wegen unterlassener unver-
zuglicher Veréffentlichung von Insiderinfor-
mationen

§ 98 Schadenersatz wegen Verdffentlichung un-
wahrer Insiderinformationen

Abschnitt 13
Finanztermingeschafte

§ 99 Ausschluss des Einwands nach § 762 des
Birgerlichen Gesetzbuchs

§ 100 Verbotene Finanztermingeschéfte

Abschnitt 14
Schiedsvereinbarungen
§ 101 Schiedsvereinbarungen

Abschnitt 15

Markte far
Finanzinstrumente mit Sitz
auBerhalb der Europaischen Union

§ 102 Erlaubnis; Verordnungsermachtigung
§ 103 Versagung der Erlaubnis

§ 104 Aufhebung der Erlaubnis

§ 105 Untersagung

Abschnitt 16

Uberwachung von
Unternehmensabschlissen,
Verdffentlichung von Finanzberichten

Unterabschnitt 1
Uberwachung von Unternehmensabschliissen

§ 106 Prifung von Unternehmensabschliissen
und -berichten

§ 107 Anordnung einer Prifung der Rechnungsle-
gung und Ermittlungsbefugnisse der Bun-
desanstalt

§ 108 Befugnisse der Bundesanstalt im Falle der
Anerkennung einer Prifstelle

§ 109 Ergebnis der Prifung von Bundesanstalt
oder Prifstelle

§ 110 Mitteilungen an andere Stellen
§ 111 Internationale Zusammenarbeit
§ 112 Widerspruchsverfahren

§ 113 Beschwerde

Unterabschnitt 2

Verdffentlichung und Ubermittlung von
Finanzberichten an das Unternehmensregister
§ 114 Jahresfinanzbericht; Verordnungserméchti-

gung

§115

§116

§117
§118

Halbjahresfinanzbericht; Verordnungser-
machtigung

Zahlungsbericht; Verordnungserméchti-
gung

Konzernabschluss

Ausnahmen; Verordnungsermachtigung

Abschnitt 17

Straf- und BuBgeldvorschriften

§ 119
§ 120

§ 121
§ 122

§ 123
§ 124

§ 125

§126

§127

§128

§ 129

§ 130

§ 131

§132

§133

§134

§ 135

Strafvorschriften

BuBgeldvorschriften; Verordnungserméch-
tigung
Zustandige Verwaltungsbehdrde

Beteiligung der Bundesanstalt und Mittei-
lungen in Strafsachen

Bekanntmachung von MaBnahmen

Bekanntmachung von MaBnahmen und
Sanktionen wegen Verst6Ben gegen Trans-
parenzpflichten

Bekanntmachung von MaBnahmen und
Sanktionen wegen VerstéBen gegen die
Verordnung (EU) Nr. 596/2014, die Verord-
nung (EU) 2015/2365 und die Verordnung
(EVU) 2016/1011

Bekanntmachung von MaBnahmen und
Sanktionen wegen VerstoBen gegen Vor-
schriften der Abschnitte 9 bis 11 und gegen
die Verordnung (EU) Nr. 600/2014

Abschnitt 18
Ubergangsbestimmungen

Erstmalige Mitteilungs- und Verdffentli-
chungspflichten

Ubergangsregelung fiir die Mitteilungs- und
Verdffentlichungspflichten zur Wahl des
Herkunftsstaats

Ubergangsregelung fiir die Kostenerstat-
tungspflicht nach § 11 der bis zum 2. Januar
2018 gultigen Fassung dieses Gesetzes

Ubergangsregelung fiir die Mitteilungs- und
Verdffentlichungspflichten fir Inhaber von
Netto-Leerverkaufspositionen nach § 30i in
der Fassung dieses Gesetzes vom 6. De-
zember 2011 (BGBI. | S. 2481)

Ubergangsregelung fiir die Verjahrung von
Ersatzanspriichen nach § 37a der bis zum
4. August 2009 gultigen Fassung dieses
Gesetzes

Anwendungsbestimmung fir das Transpa-
renzrichtlinie-Umsetzungsgesetz

Anwendungsbestimmung fir § 34 der bis
zum 2. Januar 2018 gultigen Fassung die-
ses Gesetzes

Anwendungsbestimmung fur das Gesetz
zur Umsetzung der Transparenzrichtlinie-
Anderungsrichtlinie

Ubergangsvorschriften zur Verordnung (EU)
Nr. 596/2014
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§ 136 Ubergangsvorschrift fiir VerstéBe gegen die

§§ 119, 120
§ 137 Ubergangsvorschrift zur Richtlinie
2014/65/EU Uber Markte flir Finanzinstru-

mente“.

2. § 1 wird wie folgt gefasst:

”§ 1

Anwendungsbereich

(1) Dieses Gesetz enthélt Regelungen in Bezug

auf

1.

die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
und Wertpapiernebendienstleistungen,

. die Erbringung von Datenbereitstellungsdiens-

ten und die Organisation von Datenbereitstel-
lungsdienstleistern,

. das marktmissbrauchliche Verhalten im borsli-

chen und auBerbdrslichen Handel mit Finanz-
instrumenten,

. die Vermarktung, den Vertrieb und den Verkauf

von Finanzinstrumenten und strukturierten Ein-
lagen,

. die Konzeption von Finanzinstrumenten zum

Vertrieb,

. die  Uberwachung von Unternehmensab-

schlissen und die Verdffentlichung von Fi-
nanzberichten, die den Vorschriften dieses Ge-
setzes unterliegen,

. die Veranderungen der Stimmrechtsanteile von

Aktiondren an borsennotierten Gesellschaften
sowie

. die Zusténdigkeiten und Befugnisse der Bun-

desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) und die Ahndung von Versto-
Ben hinsichtlich

a) der Vorschriften dieses Gesetzes,

b) der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom
16. September 2009 Uber Ratingagenturen
(ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1; L 350
vom 29.12.2009, S. 59; L 145 vom
31.5.2011, S. 57; L 267 vom 6.9.2014,
S. 30), die zuletzt durch die Richtlinie
2014/51/EU (ABI. L 153 vom 22.5.2014, S. 1;
L 108 vom 28.4.2015, S. 8) geédndert wor-
den ist, in der jeweils geltenden Fassung,

c) der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom
14. Méarz 2012 Uber Leerverkdufe und be-
stimmte Aspekte von Credit Default Swaps
(ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1), die zuletzt
durch die Verordnung (EU) Nr. 909/2014
(ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1) geandert
worden ist, in der jeweils geltenden Fassung,

d) der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Euro-
péischen Parlaments und des Rates vom
4, Juli 2012 Gber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister
(ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1; L 321
vom 30.11.2013, S. 6), die zuletzt durch

die Verordnung (EU) 2015/2365 (ABI. L 337
vom 23.12.2015, S. 1) geédndert worden ist,
in der jeweils geltenden Fassung,

e) der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom
16. April 2014 Gber Marktmissbrauch (Markt-
missbrauchsverordnung) und zur Aufhe-
bung der Richtlinie 2003/6/EG des Europé-
ischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und
2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173
vom 12.6.2014, S. 1; L 287 vom 21.10.2016,
S. 320; L 306 vom 15.11.2016, S. 43; L 348
vom 21.12.2016, S. 83), die zuletzt durch
die Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175
vom 30.6.2016, S. 1) gedndert worden ist, in
der jeweils geltenden Fassung,

f) der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Euro-
paischen Parlaments und des Rats vom
15. Mai 2014 Uber Markte fir Finanzinstru-
mente und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 84; L 6 vom 10.1.2015, S. 6;
L 270 vom 15.10.2015, S. 4) in der jeweils
geltenden Fassung,

g) der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Euro-
péaischen Parlaments und des Rates vom
23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpa-
pierlieferungen und -abrechnungen in der
Européaischen Union und Uber Zentralver-
wahrer sowie zur Anderung der Richtlinien
98/26/EG und 2014/65/EU und der Verord-
nung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom
28.8.2014, S. 1; L 349 vom 21.12.2016,
S. 5), die zuletzt durch die Verordnung (EU)
2016/1033 (ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 1)
gedndert worden ist, in der jeweils gelten-
den Fassung,

h) der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates vom
26. November 2014 Uber Basisinformati-
onsblatter fir verpackte Anlageprodukte
fur Kleinanleger und Versicherungsanlage-
produkte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014,
S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50), in der
jeweils geltenden Fassung,

i) der Verordnung (EU) 2015/2365 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die Transparenz
von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI.
L 337 vom 23.12.2015, S. 1), in der jeweils
geltenden Fassung,

j) der Verordnung (EU) 2016/1011 des Euro-
péischen Parlaments und des Rates vom
8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanz-
instrumenten und Finanzkontrakten als Re-
ferenzwert oder zur Messung der Wertent-
wicklung eines Investmentfonds verwendet
werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom
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29.6.2016, S. 1), in der jeweils geltenden
Fassung.

(2) Soweit nicht abweichend geregelt, sind die
Vorschriften des Abschnitts 11 sowie die §§ 54
bis 57 auch anzuwenden auf Handlungen und Un-
terlassungen, die im Ausland vorgenommen wer-
den, sofern sie

1. einen Emittenten mit Sitz im Inland,

2. Finanzinstrumente, die an einem inldndischen
organisierten Markt, einem inldndischen multi-
lateralen Handelssystem oder einem inléandi-
schen organisierten Handelssystem gehandelt
werden oder

3. Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapier-
nebendienstleistungen, die im Inland angebo-
ten werden,

betreffen. Die §§ 54 bis 57 gelten auch fur im Aus-
land auBerhalb eines Handelsplatzes gehandelte
Warenderivate, die wirtschaftlich gleichwertig mit
Warenderivaten sind, die an Handelspldtzen im
Inland gehandelt werden.

(3) Bei Anwendung der Vorschriften der Ab-
schnitte 6, 7 und 16 unberlicksichtigt bleiben An-
teile und Aktien an offenen Investmentvermdgen
im Sinne des § 1 Absatz 4 des Kapitalanlagege-
setzbuchs. Fir Abschnitt 6 gilt dies nur, soweit es
sich nicht um Spezial-AlIF im Sinne des § 1 Ab-
satz 6 des Kapitalanlagegesetzbuchs handelt.”

. § 2 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In den Nummern 2 und 3 Buchstabe a wird
jeweils das Wort ,Zertifikate durch das
Wort ,Hinterlegungsscheine® ersetzt.

bb) In Nummer 3 Buchstabe b wird der Punkt
am Ende durch ein Semikolon ersetzt und
werden die Worter ,nédhere Bestimmun-
gen enthdlt die Delegierte Verordnung
(EU) 2017/565 der Kommission vom
25. April 2016 zur Ergédnzung der Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates in Bezug auf die organisa-
torischen Anforderungen an Wertpapierfir-
men und die Bedingungen fir die Aus-
Ubung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf
die Definition bestimmter Begriffe fir die
Zwecke der genannten Richtlinie (ABI.
L 87 vom 31.8.2017, S. 1), in der jeweils
geltenden Fassung.” angeftigt.

b) Absatz 1a wird Absatz 2 und wie folgt gefasst:

»(2) Geldmarktinstrumente im Sinne dieses
Gesetzes sind Instrumente, die Ublicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden, insbe-
sondere Schatzanweisungen, Einlagenzerti-
fikate, Commercial Papers und sonstige ver-
gleichbare Instrumente, sofern im Einklang
mit Artikel 11 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565

1. ihr Wert jederzeit bestimmt werden kann,
2. es sich nicht um Derivate handelt und

3. ihre Félligkeit bei Emission hdchstens
397 Tage betragt,

es sei denn, es handelt sich um Zahlungsin-
strumente.”

c) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3 und wie
folgt geéndert:

aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 wird das
Wort ,Derivate” durch die Wérter ,,Deriva-
tive Geschafte“ ersetzt.

bb) Nummer 1 wird wie folgt geéndert:

aaa) In Buchstabe b werden nach dem
Wort ,Devisen“ ein Komma und die
Worter ,soweit das Geschéft nicht
die in Artikel 10 der Delegierten Ver-
ordnung (EU) 2017/565 genannten
Voraussetzungen erfillt,” eingeflgt.

bbb) In Buchstabe d wird nach der Angabe
»,b“ ein Komma eingefiigt und werden
die Worter ,oder c, andere Finanzin-
dizces oder FinanzmessgroéBen oder
durch die Worter ,,c oder f, andere Fi-
nanzindizes oder Finanzmessgré-
Ben,” ersetzt.

ccc) Buchstabe e wird wie folgt gefasst:
,€) derivative Geschéfte oder”.
ddd) Folgender Buchstabe f wird angefiigt:

»f) Berechtigungen, Emissionsreduk-
tionseinheiten und zertifizierte
Emissionsreduktionen im Sinne
des § 3 Nummer 3, 6 und 16
des Treibhausgas-Emissionshan-
delsgesetzes, soweit sie im EU-
Emissionshandelsregister gehal-
ten werden durfen (Emissionszerti-
fikate);".

cc) Nummer 2 wird wie folgt gedndert:

aaa) Im Satzteil vor Buchstabe a wird das
Wort ,,Emissionsberechtigungen,” ge-
strichen.

bbb) Buchstabe b wird wie folgt gefasst:

»b) auf einem organisierten Markt
oder in einem multilateralen oder
organisierten Handelssystem ge-
schlossen werden und nicht Uber
ein organisiertes Handelssystem
gehandelte EnergiegroBhandels-
produkte im Sinne von Absatz 20
sind, die effektiv geliefert werden
mussen, oder”.

ccc) Buchstabe ¢ wird wie folgt gefasst:

»C) die Merkmale anderer Derivate-
kontrakte im Sinne des Artikels 7
der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 aufweisen und nicht-
kommerziellen Zwecken dienen,”.

ddd) Im letzten Halbsatz nach Buch-
stabe ¢ werden die Worter ,des Arti-
kels 38 Abs. 2 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006“ durch die Worter ,,des
Artikels 7 der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/565" ersetzt.

dd) In Nummer 5 werden die Wérter ,in Arti-
kel 39 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006“
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durch die Wérter ,in Artikel 8 der Delegier-
ten Verordnung (EU) 2017/565“ ersetzt.

d) Absatz 2b wird Absatz 4 und wie folgt gefasst:

»(4) Finanzinstrumente im Sinne dieses Ge-
setzes sind

1. Wertpapiere im Sinne des Absatzes 1,

2. Anteile an Investmentvermégen im Sinne
des § 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetz-
buchs,

3. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absat-
zes 2,

4. derivative Geschafte im Sinne des Absat-
zes 3,

5. Emissionszertifikate,

6. Rechte auf Zeichnung von Wertpapieren
und

7. Vermbgensanlagen im Sinne des § 1 Ab-
satz 2 des Vermdgensanlagengesetzes mit
Ausnahme von Anteilen an einer Genossen-
schaft im Sinne des § 1 des Genossen-
schaftsgesetzes sowie Namensschuldver-
schreibungen, die mit einer vereinbarten
festen Laufzeit, einem unveranderlich ver-
einbarten festen positiven Zinssatz ausge-
stattet sind, bei denen das investierte Kapi-
tal ohne Anrechnung von Zinsen ungemin-
dert zum Zeitpunkt der Félligkeit zum vollen
Nennwert zurtickgezahlt wird, und die von
einem CRR-Kreditinstitut im Sinne des § 1
Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes,
dem eine Erlaubnis nach § 32 Absatz 1 des
Kreditwesengesetzes erteilt worden ist,
ausgegeben werden, wenn das darauf ein-
gezahlte Kapital im Falle des Insolvenzver-
fahrens Uber das Vermodgen des Instituts
oder der Liquidation des Instituts nicht erst
nach Befriedigung aller nicht nachrangigen
Glaubiger zuriickgezahlt wird.”

e) Die Absédtze 2c bis 2e werden die Abséatze 5
bis 7.

f) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 8 und wie
folgt gedndert:

aa) Satz 1 Nummer 2 wird wie folgt geéndert:

aaa) Die Buchstaben a und b werden wie
folgt gefasst:

,»,a) kontinuierliche Anbieten des An-
und Verkaufs von Finanzinstru-
menten an den Finanzmarkten zu
selbst gestellten Preisen flr ei-
gene Rechnung unter Einsatz
des eigenen Kapitals (Market-Ma-
king),

b) héaufige organisierte und syste-
matische Betreiben von Handel
fur eigene Rechnung in erheb-
lichem Umfang auBerhalb eines
organisierten Marktes oder eines
multilateralen oder organisierten
Handelssystems, wenn Kunden-
auftrage auBerhalb eines geregel-
ten Marktes oder eines multilate-
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ralen oder organisierten Handels-
systems ausgeflhrt werden, ohne
dass ein multilaterales Handels-
system betrieben wird (systema-
tische Internalisierung),”.

bbb) In Buchstabe ¢ wird nach den Wor-
tern ,fir andere* das Wort ,(Eigen-
handel)* eingefugt.

ccc) Buchstabe d wird wie folgt gefasst:

»,d) Kaufen oder Verkaufen von Fi-
nanzinstrumenten  fir eigene
Rechnung als unmittelbarer oder
mittelbarer Teilnehmer eines in-
landischen organisierten Marktes
oder eines multilateralen oder or-
ganisierten Handelssystems mit-
tels einer hochfrequenten algo-
rithmischen Handelstechnik im
Sinne von Absatz 44, auch ohne
Dienstleistung fir andere (Hoch-
frequenzhandel),”.

bb) In Nummer 8 wird das Wort ,festgelegten”

durch das Wort ,nichtdiskretiondren“ er-
setzt.

cc) Nach Nummer 8 wird folgende Nummer 9

eingefligt:

»9. der Betrieb eines multilateralen Sys-
tems, bei dem es sich nicht um einen
organisierten Markt oder ein multilate-
rales Handelssystem handelt und das
die Interessen einer Vielzahl Dritter am
Kauf und Verkauf von Schuldverschrei-
bungen, strukturierten Finanzproduk-
ten, Emissionszertifikaten oder Deriva-
ten innerhalb des Systems auf eine
Weise zusammenfuhrt, die zu einem
Vertrag Uber den Kauf dieser Finanzin-
strumente fihrt (Betrieb eines organi-
sierten Handelssystems),“.

dd) Die bisherige Nummer 9 wird Nummer 10

und nach den Wértern ,persénlichen Emp-
fehlungen“ werden die Worter ,im Sinne
des Artikels 9 der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/565“ eingeflgt.

ee) Nach Satz 1 werden die folgenden Sétze

eingefigt:

»Das Finanzkommissionsgeschéft, der Ei-
genhandel und die Abschlussvermittlung
umfassen den Abschluss von Vereinbarun-
gen Uber den Verkauf von Finanzinstru-
menten, die von einem Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen oder einem Kredit-
institut ausgegeben werden, im Zeitpunkt
ihrer Emission. Ob ein haufiger systemati-
scher Handel vorliegt, bemisst sich nach
der Zahl der Geschéfte auBerhalb eines
Handelsplatzes (OTC-Handel) mit einem
Finanzinstrument zur Ausfliihrung von Kun-
denauftragen, die von dem Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen fiir eigene
Rechnung durchgefiihrt werden. Ob ein
Handel in erheblichem Umfang vorliegt,
bemisst sich entweder nach dem Anteil
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des OTC-Handels an dem Gesamthandels-
volumen des Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmens in einem bestimmten Finanzin-
strument oder nach dem Verhaltnis des
OTC-Handels des Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmens zum Gesamthandels-
volumen in einem bestimmten Finanzin-
strument in der Europaischen Union; na-
here Bestimmungen enthalten die Artikel 12
bis 17 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565. Die Voraussetzungen der syste-
matischen Internalisierung sind erst dann
erfullt, wenn sowohl die Obergrenze fir
den haufigen systematischen Handel als
auch die Obergrenze fir den Handel in er-
heblichem Umfang Uberschritten werden
oder wenn ein Unternehmen sich freiwillig
den fur die systematische Internalisierung
geltenden Regelungen unterworfen und
eine Erlaubnis zum Betreiben der systema-
tischen Internalisierung bei der Bundesan-
stalt beantragt hat.”

ff) In dem neuen Satz 7 werden die Worter
»88 9, 31 bis 34 und 34b bis 36b“ durch
die Worter ,,§§ 22, 63 bis 83 und 85 bis 92
und die Worter ,Artikel 7 und 8 der Verord-
nung (EG) Nr. 1287/2006“ durch die Worter
sArtikel 72 bis 76 der Delegierten Verord-
nung (EU) 2017/565“ ersetzt.

Absatz 3a wird Absatz 9 und in Nummer 1 wer-
den die Worter ,,und damit verbundene Dienst-
leistungen” durch die Woérter ,,, einschlieBlich
Depotverwahrung und verbundener Dienstleis-
tungen wie Cash-Management oder die Ver-
waltung von Sicherheiten mit Ausnahme der
Bereitstellung und Fihrung von Wertpapier-
konten auf oberster Ebene (zentrale Konten-
fihrung) geméaB Abschnitt A Nummer 2 des
Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014“ er-
setzt.

Die bisherigen Absétze 4 und 5 werden die Ab-
satze 10 und 11 und in dem neuen Absatz 11
wird das Wort ,festgelegten® durch das Wort
yhichtdiskretiondren“ ersetzt.

Absatz 5a wird Absatz 12 und nach dem Wort
»Union“ wird das Wort ,(Mitgliedstaat)” einge-
fagt.

Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 13 und wie
folgt geéndert:

aa) In Nummer 1 Buchstabe b wird die Angabe
»§ 2b Absatz 1“ durch die Angabe ,§ 4 Ab-
satz 1* ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird im Satzteil nach Buch-
stabe b die Angabe ,§ 2b Absatz 2“ durch
die Angabe ,§ 4 Absatz 2“ ersetzt.

cc) In Nummer 3 werden die Wérter ,§ 2b in
Verbindung mit § 2¢“ durch die Woérter ,§ 4
in Verbindung mit § 5“ ersetzt.

Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 14.

Absatz 7a wird Absatz 15 und wie folgt ge-
fasst:
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»(15) MTF-Emittenten im Sinne dieses Ge-
setzes sind Emittenten von Finanzinstrumen-
ten,

1. die ihren Sitz im Inland haben und die fir
ihre  Finanzinstrumente eine Zulassung
zum Handel an einem multilateralen Han-
delssystem im Inland oder in einem ande-
ren Mitgliedstaat der Européischen Union
(Mitgliedstaat) oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum beantragt oder
genehmigt haben, wenn diese Finanzinstru-
mente nur auf multilateralen Handelssyste-
men gehandelt werden, mit Ausnahme sol-
cher Emittenten, deren Finanzinstrumente
nicht im Inland, sondern lediglich in einem
anderen Mitgliedstaat oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum zugelassen
sind, wenn sie in diesem anderen Staat
den Anforderungen des Artikels 21 der
Richtlinie 2004/109/EG unterliegen, oder

2. die ihren Sitz nicht im Inland haben und die
fur ihre Finanzinstrumente eine Zulassung
zum Handel auf einem multilateralen Han-
delssystem im Inland beantragt oder geneh-
migt haben, wenn diese Finanzinstrumente
nur an multilateralen Handelssystemen im
Inland gehandelt werden.*

m) Nach Absatz 15 wird folgender Absatz 16 ein-

geflgt:

»(16) OTF-Emittenten im Sinne dieses Ge-
setzes sind Emittenten von Finanzinstrumen-
ten,

1. die ihren Sitz im Inland haben und die fir
ihre Finanzinstrumente eine Zulassung zum
Handel an einem organisierten Handelssys-
tem im Inland oder in einem anderen Mit-
gliedstaat oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum beantragt oder genehmigt
haben, wenn diese Finanzinstrumente nur
auf organisierten Handelssystemen gehan-
delt werden, mit Ausnahme solcher Emit-
tenten, deren Finanzinstrumente nicht im In-
land, sondern lediglich in einem ande-
ren Mitgliedstaat oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum zugelassen
sind, soweit sie in diesem Staat den
Anforderungen des Artikels 21 der Richtlinie
2004/109/EG unterliegen, oder

2. die ihren Sitz nicht im Inland haben und die
fur ihre Finanzinstrumente nur eine Zulas-
sung zum Handel an einem organisierten
Handelssystem im Inland beantragt oder
genehmigt haben.”

n) Der bisherige Absatz 8 wird Absatz 17 und wie

folgt gefasst:

»(17) Herkunftsmitgliedstaat im Sinne die-
ses Gesetzes ist

1. im Falle eines Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmens,
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a) sofern es sich um eine natirliche Person
handelt, der Mitgliedstaat, in dem sich
die Hauptverwaltung des Wertpapier-
dienstleistungsunternehmens befindet;

b) sofern es sich um eine juristische Person
handelt, der Mitgliedstaat, in dem sich ihr
Sitz befindet;

c) sofern es sich um eine juristische Person
handelt, fur die nach dem nationalen
Recht, das flr das Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen maBgeblich ist, kein
Sitz bestimmt ist, der Mitgliedstaat, in
dem sich die Hauptverwaltung befindet;

2. im Falle eines organisierten Marktes der
Mitgliedstaat, in dem dieser registriert oder
zugelassen ist, oder, sofern fir ihn nach
dem Recht dieses Mitgliedstaats kein Sitz
bestimmt ist, der Mitgliedstaat, in dem sich
die Hauptverwaltung befindet;

3. im Falle eines Datenbereitstellungsdienstes,

a) sofern es sich um eine natirliche Person
handelt, der Mitgliedstaat, in dem sich
die Hauptverwaltung des Datenbereit-
stellungsdienstes befindet;

b) sofern es sich um eine juristische Person
handelt, der Mitgliedstaat, in dem sich
der Sitz des Datenbereitstellungsdiens-
tes befindet;

c) sofern es sich um eine juristische Person
handelt, fir die nach dem nationalen
Recht, das fur den Datenbereitstellungs-
dienst maBgeblich ist, kein Sitz bestimmt
ist, der Mitgliedstaat, in dem sich die
Hauptverwaltung befindet.”

o) Der bisherige Absatz 9 wird Absatz 18 und in

Nummer 1 wird nach dem Wort ,oder” das
Wort ,Wertpapierdienstleistungen® eingefligt
und werden die Wérter ,tatig wird“ durch das
Wort ,erbringt” ersetzt.

p) Der bisherige Absatz 10 wird aufgehoben.
q) Der bisherige Absatz 11 wird Absatz 19 und in

Satz 1 werden die Woérter ,,§ 1 Absatz 1 Satz 2
Nummer 1 des Kreditwesengesetzes® durch
die Worter ,,§ 2 Absatz 3 Satz 1 und 2 des Ein-
lagensicherungsgesetzes” ersetzt.

r) Nach Absatz 19 werden die folgenden Ab-

sétze 20 bis 47 eingeflgt:

»(20) EnergiegroBhandelsprodukt im Sinne
dieses Gesetzes ist ein EnergiegroBhandels-
produkt im Sinne des Artikels 2 Nummer 4
der Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom
25. Oktober 2011 Uber die Integritat und Trans-
parenz des EnergiegroBhandelsmarkis (ABI.
L 326 vom 8.12.2011, S. 1), sowie der Arti-
kel 5 und 6 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565.

(21) Multilaterales System im Sinne dieses
Gesetzes ist ein System oder ein Mechanis-
mus, der die Interessen einer Vielzahl Dritter
am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten
innerhalb des Systems zusammenfuhrt.
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(22) Handelsplatz im Sinne dieses Gesetzes
ist ein organisierter Markt, ein multilaterales
Handelssystem oder ein organisiertes Han-
delssystem.

(23) Liquider Markt im Sinne dieses Geset-
zes ist ein Markt fir ein Finanzinstrument oder
fur eine Kategorie von Finanzinstrumenten,

1. auf dem kontinuierlich kauf- oder verkaufs-
bereite vertragswillige Kaufer oder Verkaufer
verfligbar sind und

2. der unter Bericksichtigung der speziellen
Marktstrukturen des betreffenden Finanzin-
struments oder der betreffenden Kategorie
von Finanzinstrumenten nach den folgen-
den Kriterien bewertet wird:

a) Durchschnittsfrequenz und -volumen der
Geschafte bei einer bestimmten Band-
breite von Marktbedingungen unter Be-
ricksichtigung der Art und des Lebens-
zyklus von Produkten innerhalb der Ka-
tegorie von Finanzinstrumenten;

b) Zahl und Art der Marktteilnehmer, ein-
schlieBlich des Verhélinisses der Markt-
teilnehmer zu den gehandelten Finanzin-
strumenten in Bezug auf ein bestimmtes
Finanzinstrument;

c) durchschnittlicher Spread, sofern verfiig-
bar.

Néhere Bestimmungen enthalten die Arti-
kel 1 bis 4 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/567 der Kommission vom 18. Mai
2016 zur Ergdnzung der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 des Europdischen Parlaments
und des Rates im Hinblick auf Begriffsbestim-
mungen, Transparenz, Portfoliokomprimierung
und AufsichtsmaBnahmen zur Produktinter-
vention und zu den Positionen (ABI. L 87 vom
31.3.2017, S. 90), in der jeweils geltenden Fas-
sung.

(24) Zweigniederlassung im Sinne dieses
Gesetzes ist eine Betriebsstelle, die

1. nicht die Hauptverwaltung ist,

2. einen rechtlich unselbststéndigen Teil eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens bil-
det und

3. Wertpapierdienstleistungen, gegebenenfalls
auch Wertpapiernebendienstleistungen, er-
bringt, fur die dem Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen eine Zulassung erteilt
wurde.

Alle Betriebsstellen eines Wertpapierdienst-
leistungsunternehmens mit Hauptverwaltung
in einem anderen Mitgliedstaat, die sich in
demselben Mitgliedstaat befinden, gelten als
eine einzige Zweigniederlassung.

(25) Mutterunternehmen im Sinne dieses
Gesetzes ist, sofern nicht die Abschnitte 6
und 16 besondere Regelungen enthalten, ein
Mutterunternehmen im Sinne des Artikels 2
Nummer 9 und des Artikels 22 der Richtlinie
2013/34/EU des Europdaischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den
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Jahresabschluss, den konsolidierten Ab-
schluss und damit verbundene Berichte von
Unternehmen bestimmter Rechtsformen und
zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates und
zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG
und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom
29.6.2013, S. 19), die zuletzt durch die Richt-
linie 2014/102/EU (ABI. L 334 vom 21.11.2014,
S. 86) gedndert worden ist.

(26) Tochterunternehmen im Sinne dieses
Gesetzes ist, sofern nicht die Abschnitte 6
und 16 besondere Regelungen enthalten, ein
Tochterunternehmen im Sinne des Artikels 2
Nummer 10 und des Artikels 22 der Richtlinie
2013/34/EU, einschlieBlich aller Tochterunter-
nehmen eines Tochterunternehmens des an
der Spitze stehenden Mutterunternehmens.

(27) Gruppe im Sinne dieses Gesetzes ist
eine Gruppe im Sinne des Artikels 2 Num-
mer 11 der Richtlinie 2013/34/EU.

(28) Eine enge Verbindung im Sinne dieses
Gesetzes liegt vor, wenn zwei oder mehr natir-
liche oder juristische Personen wie folgt mitei-
nander verbunden sind:

1. durch eine Beteiligung in Form des direkten
Haltens oder des Haltens im Wege der Kon-
trolle von mindestens 20 Prozent der
Stimmrechte oder der Anteile an einem Un-
ternehmen,

2. durch Kontrolle in Form eines Verhéltnisses
zwischen Mutter- und Tochterunternehmen,
wie in allen Fallen des Artikels 22 Absatz 1
und 2 der Richtlinie 2013/34/EU oder einem
vergleichbaren Verhaltnis zwischen einer
natlrlichen oder juristischen Person und ei-
nem Unternehmen; Tochterunternehmen
von Tochterunternehmen gelten ebenfalls
als Tochterunternehmen des Mutterunter-
nehmens, das an der Spitze dieser Unter-
nehmen steht oder

3. durch ein dauerhaftes Kontrollverhéltnis
beider oder aller Personen, das zu dersel-
ben dritten Person besteht.

(29) Zusammenfihrung sich deckender
Kundenauftrdge (Matched Principal Trading)
im Sinne dieses Gesetzes ist ein Geschéft,
bei dem

1. zwischen Kéaufer und Verkaufer ein Vermitt-
ler zwischengeschaltet ist, der wahrend der
gesamten Ausflihrung des Geschéfts zu
keiner Zeit einem Marktrisiko ausgesetzt ist,

2. Kauf- und Verkaufsgeschéfte gleichzeitig
ausgefuhrt werden und

3. das zu Preisen abgeschlossen wird, durch
die der Vermittler abgesehen von einer
vorab offengelegten Provision, Geblhr oder
sonstigen Vergltung weder Gewinn noch
Verlust macht.

(30) Direkter elektronischer Zugang im
Sinne dieses Gesetzes ist eine Vereinbarung,
in deren Rahmen ein Mitglied, ein Teilnehmer
oder ein Kunde eines Handelsplatzes einer an-
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deren Person die Nutzung seines Handels-
codes gestattet, damit diese Person Auftrage
in Bezug auf Finanzinstrumente elektronisch
direkt an den Handelsplatz Ubermitteln kann,
mit Ausnahme der in Artikel 20 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 genannten Falle.
Der direkte elektronische Zugang umfasst
auch Vereinbarungen, die die Nutzung der In-
frastruktur oder eines anderweitigen Verbin-
dungssystems des Mitglieds, des Teilnehmers
oder des Kunden durch diese Person zur Uber-
mittlung von Auftrdgen beinhalten (direkter
Marktzugang), sowie diejenigen Vereinbarun-
gen, bei denen eine solche Infrastruktur nicht
durch diese Person genutzt wird (geforderter
Zugang).

(31) Hinterlegungsscheine im Sinne dieses
Gesetzes sind Wertpapiere, die auf dem Kapi-
talmarkt handelbar sind und die ein Eigen-
tumsrecht an Wertpapieren von Emittenten
mit Sitz im Ausland verbriefen, zum Handel
auf einem organisierten Markt zugelassen sind
und unabhéngig von den Wertpapieren des je-
weiligen Emittenten mit Sitz im Ausland gehan-
delt werden kénnen.

(32) Borsengehandeltes Investmentvermo-
gen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Invest-
mentvermdgen im Sinne des Kapitalanlagege-
setzbuchs, bei dem mindestens eine Anteils-
klasse oder Aktiengattung ganztagig an min-
destens einem Handelsplatz und mit mindes-
tens einem Market Maker, der tatig wird, um
sicherzustellen, dass der Preis seiner Anteile
oder Aktien an diesem Handelsplatz nicht
wesentlich von ihrem Nettoinventarwert und,
sofern einschldgig, von ihrem indikativen Net-
toinventarwert abweicht, gehandelt wird.

(83) Zertifikat im Sinne dieses Gesetzes ist
ein Wertpapier, das auf dem Kapitalmarkt han-
delbar ist und das im Falle der durch den Emit-
tenten vorgenommenen Rickzahlung einer An-
lage bei dem Emittenten Vorrang vor Aktien
hat, aber nicht besicherten Anleiheinstrumen-
ten und anderen vergleichbaren Instrumenten
nachgeordnet ist.

(84) Strukturiertes Finanzprodukt im Sinne
dieses Gesetzes ist ein Wertpapier, das zur
Verbriefung und Ubertragung des mit einer
ausgewdahlten Palette an finanziellen Vermo-
genswerten einhergehenden Kreditrisikos ge-
schaffen wurde und das den Wertpapier-
inhaber zum Empfang regelmaBiger Zahlungen
berechtigt, die vom Geldfluss der Basisvermo-
genswerte abhéngen.

(385) Derivate im Sinne dieses Gesetzes sind
derivative Geschafte im Sinne des Absatzes 3
sowie Wertpapiere im Sinne des Absatzes 1
Nummer 3 Buchstabe b.

(36) Warenderivate im Sinne dieses Geset-
zes sind Finanzinstrumente im Sinne des Arti-
kels 2 Absatz 1 Nummer 30 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014.

(837) Genehmigtes Veroéffentlichungssystem
im Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen,
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das im Namen von Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen Handelsveréffentlichungen im
Sinne der Artikel 20 und 21 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 vornimmt.

(38) Bereitsteller konsolidierter Datenticker
im Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen,
das zur Einholung von Handelsveréffentlichun-
gen nach den Artikeln 6, 7, 10, 12, 13, 20
und 21 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 auf
geregelten Markten, multilateralen und organi-
sierten Handelssystemen und bei genehmigten
Veroéffentlichungssystemen berechtigt ist und
diese Handelsverdéffentlichungen in einem kon-
tinuierlichen elektronischen Echtzeitdaten-
strom konsolidiert, Gber den Preis- und Han-
delsvolumendaten fiir jedes einzelne Finanzin-
strument abrufbar sind.

(89) Genehmigter Meldemechanismus im
Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen,
das dazu berechtigt ist, im Namen des Wert-
papierdienstleistungsunternehmens Einzelhei-
ten zu Geschéften an die zusténdigen Behor-
den oder die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde zu melden.

(40) Datenbereitstellungsdienst im Sinne
dieses Gesetzes ist

1. ein genehmigtes Veroffentlichungssystem,

2. ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker
oder

3. ein genehmigter Meldemechanismus.

(41) Drittlandunternehmen im Sinne dieses
Gesetzes ist ein Unternehmen, das ein Wert-
papierdienstleistungsunternehmen wére, wenn
es seinen Sitz im Europdischen Wirtschafts-
raum héatte.

(42) Offentliche Emittenten im Sinne dieses
Gesetzes sind folgende Emittenten von
Schuldtiteln:

1. die Européische Union,

2. ein Mitgliedstaat einschlieBlich eines Minis-
teriums, einer Behérde oder einer Zweckge-
sellschaft dieses Mitgliedstaats,

3. im Falle eines bundesstaatlich organisierten
Mitgliedstaats einer seiner Gliedstaaten,

4. eine fir mehrere Mitgliedstaaten téatige
Zweckgesellschaft,

5. ein von mehreren Mitgliedstaaten gegrin-
detes internationales Finanzinstitut, das
dem Zweck dient, Finanzmittel zu mobilisie-
ren und seinen Mitgliedern Finanzhilfen zu
gewahren, sofern diese von schwerwiegen-
den Finanzierungsproblemen betroffen oder
bedroht sind,

6. die Européische Investitionsbank.

(43) Ein dauerhafter Datentrager ist jedes
Medium, das

1. es dem Kunden gestattet, an ihn personlich
gerichtete Informationen derart zu spei-
chern, dass er sie in der Folge fur eine Dau-
er, die fur die Zwecke der Informationen an-
gemessen ist, einsehen kann, und
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2. die unverénderte Wiedergabe der gespei-
cherten Informationen ermdéglicht.

Nahere Bestimmungen enthéalt Artikel 3 der De-
legierten Verordnung (EU) 2017/565.

(44) Hochfrequente algorithmische Han-
delstechnik im Sinne dieses Gesetzes ist ein
algorithmischer Handel im Sinne des § 80 Ab-
satz 2 Satz 1, der gekennzeichnet ist durch

1. eine Infrastruktur zur Minimierung von Netz-
werklatenzen und anderen Verzégerungen
bei der Orderlbertragung (Latenzen), die
mindestens eine der folgenden Vorrichtun-
gen fir die Eingabe algorithmischer Auf-
tradge aufweist: Kollokation, Proximity Hos-
ting oder einen direkten elektronischen
Hochgeschwindigkeitszugang,

2. die Fahigkeit des Systems, einen Auftrag
ohne menschliche Intervention im Sinne
des Artikels 18 der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/565 einzuleiten, zu erzeugen,
weiterzuleiten oder auszufihren und

3. ein hohes untertdgiges Mitteilungsaufkom-
men im Sinne des Artikels 19 der Delegier-
ten Verordnung (EU) 2017/565 in Form von
Auftrdgen, Kursangaben oder Stornierun-
gen.

(45) Zentrale Gegenpartei im Sinne dieses
Gesetzes ist ein Unternehmen im Sinne des
Artikels 2 Nummer 1 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 in der jeweils geltenden Fassung.

(46) Kleine und mittlere Unternehmen im
Sinne dieses Gesetzes sind Unternehmen, de-
ren durchschnittliche Marktkapitalisierung auf
der Grundlage der Notierungen zum Jahres-
ende in den letzten drei Kalenderjahren weni-
ger als 200 Millionen Euro betrug. Nahere Be-
stimmungen enthalten die Artikel 77 bis 79 der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/565.

(47) Offentlicher Schuldtitel im Sinne dieses
Gesetzes ist ein Schuldtitel, der von einem 6f-
fentlichen Emittenten begeben wird.“

s) Die bisherigen Absatze 12 und 13 werden die

Abséatze 48 und 49.

4. § 2a wird § 3 und wie folgt gedndert:
a) Der Uberschrift werden ein Semikolon und das

Wort ,Verordnungsermachtigung” angeftigt.

b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 wird die Angabe ,Abs. 3“
durch die Angabe , Absatz 8" ersetzt.

bb) In Nummer 4 werden nach dem Wort
»Versicherungsunternehmen® die Wodrter
» Soweit sie die Tatigkeiten ausiliben, die
in der Richtlinie 2009/138/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2009 betreffend die Auf-
nahme und Auslbung der Versicherungs-
und der Ruckversicherungstatigkeit (Sol-
vabilitat Il) (ABI. L 335 vom 17.12.20009,
S. 1; L 219 vom 25.7.2014, S. 66; L 108
vom 28.4.2015, S. 8), die zuletzt durch
die Richtlinie 2014/51/EU (ABI. L 153
vom 22.5.2014, S. 1; L 108 vom

B



cc)

dd)

ee)
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28.4.2015, S. 8) geandert worden ist, ge-
nannt sind“ eingefiigt.

In Nummer 5 werden vor dem Komma am
Ende die Worter ,und internationale Fi-
nanzinstitute, die von zwei oder mehreren
Staaten gemeinsam errichtet werden, um
zugunsten dieser Staaten Finanzierungs-
mittel zu beschaffen und Finanzhilfen zu
geben, wenn Mitgliedstaaten von schwer-
wiegenden Finanzierungsproblemen be-
troffen oder bedroht sind“ eingefligt.

In Nummer 6 werden nach dem Wort ,,ge-
legentlich® die Worter ,,im Sinne des Arti-
kels 4 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 und“ eingefligt.

Die Nummern 8 bis 10 werden wie folgt
gefasst:

»8. Unternehmen, die bezlglich Waren-
derivaten, Emissionszertifikaten oder
Derivaten auf Emissionszertifikate Ei-
gengeschaft oder Market-Making be-
treiben oder ausschlieBlich Wertpa-
pierdienstleistungen im Sinne des
§ 2 Absatz 8 Nummer 1 und 3 bis 10
gegenliber den Kunden und Zuliefe-
rern ihrer Haupttatigkeit erbringen,
sofern

a) diese Téatigkeiten in jedem die-
ser Falle auf sowohl individueller
als auch aggregierter Basis auf
der Ebene der Unternehmens-
gruppe eine Nebentatigkeit im
Sinne der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/592 der Kommission
vom 1. Dezember 2016 zur Ergén-
zung der Richtlinie 2014/65/EU
des Europaischen Parlaments und
des Rates durch technische Regu-
lierungsstandards zur Festlegung
der Kriterien, nach denen eine Ta-
tigkeit als Nebentatigkeit zur
Haupttétigkeit gilt (ABI. L 87 vom
31.3.2017, S. 492), in der jeweils
geltenden Fassung, darstellen,

b) die Haupttatigkeit des Unterneh-
mens weder in der Erbringung
von Wertpapierdienstleistungen im
Sinne des § 2 Absatz 8 Satz 1
Nummer 1, 2 Buchstabe b bis d,
Nummer 3 bis 10 oder Satz 2,
noch in der Tatigkeit als Market
Maker in Bezug auf Warenderivate
noch in der Erbringung von Bank-
geschaften im Sinne des § 1 Ab-
satz 1 Satz 2 des Kreditwesenge-
setzes besteht,

c) das Unternehmen keine hochfre-
quente algorithmische Handels-
technik anwendet und

d) das Unternehmen der Bundesan-
stalt gemaB § 2 Absatz 1 Satz 3
und 4 oder Absatz 6 Satz 3 und 4
des Kreditwesengesetzes ange-

f)

zeigt hat, dass es von der Aus-
nahme nach dieser Nummer Ge-
brauch macht,

9. Unternehmen, die Wertpapierdienst-
leistungen ausschlieBlich in Bezug
auf Warenderivate, Emissionszertifi-
kate oder Derivate auf Emissionszer-
tifikate mit dem alleinigen Ziel der Ab-
sicherung der Geschéftsrisiken ihrer
Kunden erbringen, sofern diese Kun-
den

a) ausschlieBlich lokale Elektrizitats-
unternehmen im Sinne des Arti-
kels 2 Nummer 35 der Richtlinie
2009/72/EG des Européaischen
Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 Uber gemeinsame
Vorschriften fir den Elektrizitats-
binnenmarkt und zur Aufhebung
der Richtlinie 2003/54/EG (ABI.
L 211 vom 14.8.2009, S. 55) oder
Erdgasunternehmen im Sinne des
Artikels 2 Nummer 1 der Richtlinie
2009/73/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 Uber gemeinsame
Vorschriften flr den Erdgasbinnen-
markt und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/55/EG (ABI. L 211
vom 14.8.2009, S. 94) sind,

zusammen 100 Prozent des Kapi-
tals oder der Stimmrechte der be-
treffenden Unternehmen halten
und dieses gemeinsam kontrollie-
ren und

K=

c) nach Nummer 8 ausgenommen
waren, wenn sie die betreffenden
Wertpapierdienstleistungen selbst
erbrachten,

10. Unternehmen, die Wertpapierdienst-
leistungen ausschlieBlich in Bezug
auf Emissionszertifikate oder Derivate
auf Emissionszertifikate mit dem allei-
nigen Ziel der Absicherung der Ge-
schéftsrisiken ihrer Kunden erbringen,
sofern diese Kunden

a) ausschlieBlich  Anlagenbetreiber
im Sinne des § 3 Nummer 2
des Treibhausgas-Emissionshan-
delsgesetzes sind,

b) zusammen 100 Prozent des Kapi-
tals oder der Stimmrechte der be-
treffenden Unternehmen halten
und dieses gemeinsam kontrollie-
ren und

c) nach Nummer 8 ausgenommen
waren, wenn sie die betreffenden
Wertpapierdienstleistungen selbst
erbrachten,”.

Nach Nummer 10 wird folgende Num-
mer 11 eingefiigt:

,11. Unternehmen, die ausschlieBlich Ei-
gengeschéaft mit anderen Finanzin-
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strumenten als  Warenderivaten,
Emissionszertifikaten oder Derivaten
auf Emissionszertifikate betreiben,
die keine anderen Wertpapierdienst-
leistungen erbringen, einschlieBlich
keiner anderen Anlagetétigkeiten, in
anderen Finanzinstrumenten als Wa-
renderivaten, Emissionszertifikaten
oder Derivaten auf Emissionszertifi-
kate, es sei denn,

a) es handelt sich bei diesen Unter-
nehmen um Market Maker,

b) die Unternehmen sind entweder
Mitglied oder Teilnehmer eines or-
ganisierten Marktes oder multila-
teralen Handelssystems oder ha-
ben einen direkten elektronischen
Zugang zu einem Handelsplatz,
mit Ausnahme von nichtfinanziel-
len Stellen, die an einem Handels-
platz Geschéfte tatigen, die in ob-
jektiv messbarer Weise die direkt
mit der Geschéaftstatigkeit oder
dem Liquiditats- und Finanzma-
nagement verbundenen Risiken
dieser nichtfinanziellen Stellen
oder ihrer Gruppen verringern,

c) die Unternehmen wenden eine
hochfrequente algorithmische
Handelstechnik an oder

d) die Unternehmen betreiben Ei-
gengeschéft bei der Ausfiihrung
von Kundenauftragen,”.

gg) Die bisherige Nummer 11 wird Num-
mer 12.

hh) Die bisherige Nummer 12 wird aufgeho-
ben.

i) In Nummer 13 werden nach dem Wort
»,multilateralen® die Woérter ,,oder organi-
sierten“ eingefligt und wird die Angabe
»§ 2 Abs. 3 Satz 1“ durch die Worter ,,§ 2
Absatz 8 Satz 1“ ersetzt.

ii) In Nummer 14 wird das Wort ,,und“ am
Ende durch ein Komma ersetzt.

kk) Nach Nummer 14 werden die folgenden
Nummern 15 und 16 eingefiigt:

»15. Betreiber im Sinne des § 3 Num-
mer 4 des Treibhausgas-Emissions-
handelsgesetzes, wenn sie beim

16. Ubertragungsnetzbetreiber im Sinne

des Artikels 2 Nummer 4 der Richt-
linie 2009/72/EG oder des Arti-
kels 2 Nummer 4 der Richtlinie
2009/73/EG, wenn sie ihre Auf-
gaben gemaB diesen Richtlinien,
gemaB der Verordnung (EG) Nr.
714/2009 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 13. Juli
2009 Uber die Netzzugangsbedin-
gungen fir den grenziiberschreiten-
den Stromhandel und zur Aufhebung
der Verordnung (EG) Nr. 1228/2003
(ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 15),
die zuletzt durch die Verordnung (EU)
Nr. 543/2013 (ABl. L 163 vom
15.6.2013, S. 1) geadndert worden
ist, gemaB der Verordnung (EG)
Nr. 715/2009 des Europaischen Par-
laments und des Rates vom 13. Juli
2009 uber die Bedingungen fir den
Zugang zu den Erdgasfernleitungs-
netzen und zur Aufhebung der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1775/2005 (ABI.
L 211 vom 14.8.2009, S. 36; L 229
vom 1.9.2009, S. 29; L 309 vom
24.11.2009, S. 87), die zuletzt durch
den Beschluss (EU) 2015/715 (ABI.
L 114 vom 5.5.2015, S. 9) geandert
worden ist, sowie gemaB den nach
diesen Verordnungen erlassenen
Netzcodes oder Leitlinien wahrneh-
men, Personen, die in ihrem Namen
als Dienstleister handeln, um die
Aufgaben eines Ubertragungsnetz-
betreibers gemaB diesen Gesetzge-
bungsakten sowie gemaB den nach
diesen Verordnungen erlassenen
Netzcodes oder Leitlinien wahrzu-
nehmen, sowie Betreiber oder Ver-
walter eines Energieausgleichssys-
tems, eines Rohrleitungsnetzes oder
eines Systems zum Ausgleich von
Energieangebot und -verbrauch bei
der Wahrnehmung solcher Aufga-
ben, sofern sie die Wertpapierdienst-
leistung in Bezug auf Warenderivate,
die mit dieser Tétigkeit in Zusam-
menhang stehen, erbringen und so-
fern sie weder einen Sekundarmarkt
noch eine Plattform fir den Sekun-
darhandel mit finanziellen Ubertra-
gungsrechten betreiben,*.

Handel mit Emissionszertifikaten I)  Die bisherige Nummer 15 wird Nummer 17
und der Punkt am Ende wird durch das

a) ausschlieBlich Eigengeschaft be- Wort ,und® ersetzt.

treiben,

b) keine  Anlagevermittiung  und mm) Folgende Nummer 18 wird angefugt:

keine Abschlussvermittiung be- »18. Kapitalverwaltungsgesellschaften, EU-
treiben, Verwaltungsgesellschaften und ex-
tern verwaltete Investmentgesell-
schaften, sofern sie nur die kollektive
Vermdégensverwaltung oder neben

c) keine hochfrequente algorithmi-
sche Handelstechnik anwenden

und der Kkollektiven Vermdgensverwal-
d) keine anderen Wertpapierdienst- tung ausschlieBlich die in § 20 Ab-
leistungen erbringen, satz 2 und 3 des Kapitalanlagege-
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setzbuchs aufgeflhrten Dienstleis-
tungen oder Nebendienstleistungen
erbringen.”

nn) Folgender Satz wird angefiigt:

sUnternehmen, die die Voraussetzungen
des Satzes 1 Nummer 8 bis 10 erfillen,
haben dies der Bundesanstalt jahrlich an-
zuzeigen.”

c) In Absatz 2 Satz 1 wird die Angabe ,§ 2
Abs. 10“ durch die Angabe ,,§ 2 Absatz 10“ er-
setzt.

d) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3 einge-
fagt:

»(3) Fir Unternehmen, die Mitglieder oder
Teilnehmer von organisierten Mérkten oder
multilateralen Handelssystemen sind und die
von der Ausnahme nach Absatz 1 Nummer 4,
8 oder 15 Gebrauch machen, gelten die §§ 77,
78 und 80 Absatz 2 und 3 entsprechend. Fur
Unternehmen, die von einer Ausnahme nach
Absatz 1 Nummer 9 oder 10 Gebrauch ma-
chen, gelten die §§ 22, 63 bis 83 und 85 bis 92
entsprechend.”

e) Folgender Absatz 4 wird angeflgt:

»(4) Das Bundesministerium der Finanzen
kann durch Rechtsverordnung n&here Bestim-
mungen Uber Zeitpunkt, Inhalt und Form der
Einreichung der Anzeige nach Absatz 1 Satz 2
sowie die Fihrung eines &ffentlichen Registers
Uber die anzeigenden Unternehmen erlassen.
Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Ermachtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt Gbertragen.”

. § 2b wird § 4 und wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 und in Absatz 2 wird jeweils
die Angabe ,Absatz 6“ durch die Angabe ,,Ab-
satz 13“ ersetzt.

b) In Absatz 3 wird die Angabe ,§ 2c“ durch die
Angabe ,§ 5“ ersetzt.

. § 2c wird § 5 und in Absatz 1 Satz 1 wird die
Angabe ,,Absatz 6“ durch die Angabe ,Absatz 11
und die Angabe ,§ 2b“ durch die Angabe ,§ 4“
ersetzt.

. Die Uberschrift zu Abschnitt 2 wird dem bisheri-
gen § 4 vorangestellt.

. Der bisherige § 4 wird § 6 und wie folgt gefasst:
»§ 6

Aufgaben und allgemeine
Befugnisse der Bundesanstalt

(1) Die Bundesanstalt Ubt die Aufsicht nach
den Vorschriften dieses Gesetzes aus. Sie hat im
Rahmen der ihr zugewiesenen Aufgaben Miss-
stédnden entgegenzuwirken, welche die ordnungs-
gemaBe Durchflihrung des Handels mit Finanzin-
strumenten oder von Wertpapierdienstleistungen,
Wertpapiernebendienstleistungen oder Datenbe-
reitstellungsdienstleistungen beeintrachtigen oder
erhebliche Nachteile fir den Finanzmarkt bewir-
ken kénnen. Sie kann Anordnungen treffen, die
geeignet und erforderlich sind, diese Missstande
zu beseitigen oder zu verhindern.

(2) Die Bundesanstalt Uberwacht im Rahmen
der ihr jeweils zugewiesenen Zustédndigkeit die
Einhaltung der Verbote und Gebote dieses Geset-
zes, der auf Grund dieses Gesetzes erlassenen
Rechtsverordnungen, der in § 1 Absatz 1 Num-
mer 8 aufgeflihrten europdischen Verordnungen
einschlieBlich der auf Grund dieser Verordnungen
erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiih-
rungsrechtsakte der Europdischen Kommission.
Sie kann Anordnungen treffen, die zu ihrer Durch-
setzung geeignet und erforderlich sind. Sie kann
insbesondere auf ihrer Internetseite Offentlich
Warnungen aussprechen, soweit dies flr die Er-
fullung ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz erfor-
derlich ist. Sie kann den Handel mit einzelnen
oder mehreren Finanzinstrumenten voriberge-
hend untersagen oder die Aussetzung des Han-
dels in einzelnen oder mehreren Finanzinstrumen-
ten an Mérkten, an denen Finanzinstrumente ge-
handelt werden, anordnen, soweit dies zur Durch-
setzung der Verbote und Gebote dieses Geset-
zes, der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder zur Beseiti-
gung oder Verhinderung von Missstédnden nach
Absatz 1 geboten ist; hierzu kann sie Anordnun-
gen auch gegentber einem 6ffentlich-rechtlichem
Rechtstrager oder gegentiber einer Bérse erlas-
sen. Sie kann den Vertrieb oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder strukturierten Einlagen
aussetzen, wenn ein Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen kein wirksames Produktfreigabever-
fahren nach § 80 Absatz 9 entwickelt hat oder an-
wendet oder in anderer Weise gegen § 80 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 2 oder § 80 Absatz 9 bis 11
verstoBen hat.

(3) Die Bundesanstalt kann, um zu Uberwa-
chen, ob die Verbote oder Gebote dieses Geset-
zes oder der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verord-
nung (EU) Nr. 1286/2014, der Verordnung (EU)
2015/2365, der Verordnung (EU) 2016/1011 ein-
gehalten werden, oder um zu prifen, ob die
Voraussetzungen fiir eine MaBnahme nach § 15
oder nach Artikel 42 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 vorliegen, von jedermann AuskUinfte,
die Vorlage von Unterlagen oder sonstigen Daten
und die Uberlassung von Kopien verlangen sowie
Personen laden und vernehmen. Sie kann insbe-
sondere folgende Angaben verlangen:

1. Uber Verédnderungen im Bestand in Finanzin-
strumenten,

2. Uber die ldentitat weiterer Personen, insbeson-
dere der Auftraggeber und der aus Geschaften
berechtigten oder verpflichteten Personen,

3. Uber Volumen und Zweck einer mittels eines
Warenderivats eingegangenen Position oder
offenen Forderung sowie

4. Uber alle Vermbgenswerte oder Verbindlichkei-
ten am Basismarkt.

Gesetzliche Auskunfts- oder Aussageverweige-
rungsrechte sowie gesetzliche Verschwiegen-
heitspflichten bleiben unberihrt. Im Hinblick auf
die Verbote und Gebote der Verordnung (EU)
2016/1011 gelten die Satze 1 und 3 bezlglich
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der Erteilung von Auskinften, der Vorladung und
der Vernehmung jedoch nur gegentiber solchen
Personen, die an der Bereitstellung eines Refe-
renzwertes im Sinne der Verordnung (EU)
2016/1011 beteiligt sind oder die dazu beitragen.

(4) Von einem Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen, das algorithmischen Handel im Sinne
des § 80 Absatz 2 Satz 1 betreibt, kann die Bun-
desanstalt insbesondere jederzeit Informationen
Uber seinen algorithmischen Handel und die fur
diesen Handel eingesetzten Systeme anfordern,
soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten flr
die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots
oder Gebots dieses Gesetzes erforderlich ist. Die
Bundesanstalt kann insbesondere eine Beschrei-
bung der algorithmischen Handelsstrategien, von
Einzelheiten der Handelsparameter oder Handels-
obergrenzen, denen das System unterliegt, von
den wichtigsten Verfahren zur Uberpriifung der
Risiken und Einhaltung der Vorgaben des § 80 so-
wie von Einzelheiten Uber seine Systemprifung
verlangen.

(5) Die Bundesanstalt ist unbeschadet des § 3
Absatz 5, 11 und 12 sowie des § 15 Absatz 7 des
Borsengesetzes zustédndige Behdrde im Sinne
des Artikels 22 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
und im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 18
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014. Die Bundesan-
stalt ist zustédndige Behorde fir die Zwecke des
Artikels 25 Absatz 4 Unterabsatz 3 der Richtlinie
2014/65/EU des Européischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir Fi-
nanzinstrumente sowie zur Anderung der Richt-
linien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173
vom 12.6.2014, S. 349; L 74 vom 18.3.2015,
S. 38; L 188 vom 13.7.2016, S. 28; L 273 vom
8.10.2016, S. 35; L 64 vom 10.3.2017, S. 116),
die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2016/1034
(ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 8) gedndert worden
ist, in der jeweils geltenden Fassung.

(6) Im Falle eines VerstoBes gegen

1. Vorschriften des Abschnitts 3 dieses Gesetzes
sowie die zur Durchfiihrung dieser Vorschriften
erlassenen Rechtsverordnungen,

2. Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 596/2014,
insbesondere gegen deren Artikel 4 und 14
bis 21, sowie die auf Grundlage dieser Artikel
erlassenen delegierten Rechtsakte und Durch-
flhrungsrechtsakte der Européischen Kom-
mission,

3. Vorschriften der Abschnitte 9 bis 11 dieses Ge-
setzes sowie die zur Durchfiihrung dieser Vor-
schriften erlassenen Rechtsverordnungen,

4. Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,
insbesondere die in den Titeln Il bis VI enthal-
tenen Artikel sowie die auf Grundlage dieser
Artikel erlassenen delegierten Rechtsakte und
Durchflihrungsrechtsakte der Européischen
Kommission,

5. die Artikel 4 und 15 der Verordnung (EU)
2015/2365 sowie die auf Grundlage des Arti-
kels 4 erlassenen delegierten Rechtsakte und

Durchfiihrungsrechtsakte der
Kommission,

6. Vorschriften der Verordnung (EU) 2016/1011
sowie die auf deren Grundlage erlassenen de-
legierten Rechtsakte und Durchflhrungs-
rechtsakte der Europdischen Kommission oder

Europaischen

7. eine Anordnung der Bundesanstalt, die sich
auf eine der in den Nummern 1 bis 6 genannte
Vorschrift bezieht,

kann die Bundesanstalt zur Verhinderung weiterer
VerstoBe fUr einen Zeitraum von bis zu zwei Jah-
ren die Einstellung der den VerstoB begriindenden
Handlungen oder Verhaltensweisen verlangen.
Bei VerstdBen gegen die in Satz 1 Nummer 3
und 4 genannten Vorschriften sowie gegen An-
ordnungen der Bundesanstalt, die sich hierauf be-
ziehen, kann sie verlangen, dass die den VerstoB
begriindenden Handlungen oder Verhaltenswei-
sen dauerhaft eingestellt werden sowie deren
Wiederholung verhindern.

(7) Die Bundesanstalt kann es einer natirlichen
Person, die verantwortlich ist flr einen VerstoB
gegen die Artikel 14, 15, 16 Absatz 1 und 2, Arti-
kel 17 Absatz 1, 2, 4, 5 und 8, Artikel 18 Absatz 1
bis 6, Artikel 19 Absatz 1 bis 3, 5 bis 7 und 11
sowie Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 oder gegen eine Anordnung der
Bundesanstalt, die sich auf diese Vorschriften be-
zieht, fur einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren
untersagen, Geschafte fir eigene Rechnung in
den in Artikel 2 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 genannten Finanzinstrumenten und
Produkten zu tatigen.

(8) Die Bundesanstalt kann einer Person, die
bei einem von der Bundesanstalt beaufsichtigten
Unternehmen tétig ist, fUr einen Zeitraum von bis
zu zwei Jahren die Auslibung der Berufstatigkeit
untersagen, wenn diese Person vorsétzlich gegen
eine der in Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 bis 4 und 6
genannten Vorschriften oder gegen eine Anord-
nung der Bundesanstalt, die sich auf diese Vor-
schriften bezieht, verstoBen hat und dieses Ver-
halten trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt
fortsetzt. Bei einem Versto3 gegen eine der in Ab-
satz 6 Satz 1 Nummer 5 genannten Vorschriften
oder eine sich auf diese Vorschriften beziehende
Anordnung der Bundesanstalt kann die Bundes-
anstalt einer Person fiir einen Zeitraum von bis zu
zwei Jahren die Wahrnehmung von Flhrungsauf-
gaben untersagen, wenn diese den VerstoB vor-
satzlich begangen hat und das Verhalten trotz
Verwarnung durch die Bundesanstalt fortsetzt.

(9) Bei einem VerstoB gegen eine der in Ab-
satz 6 Satz 1 Nummer 1 bis 5 genannten Vor-
schriften oder eine vollziehbare Anordnung der
Bundesanstalt, die sich auf diese Vorschriften be-
zieht, kann die Bundesanstalt auf ihrer Internet-
seite eine Warnung unter Nennung der natir-
lichen oder juristischen Person oder der Perso-
nenvereinigung, die den VerstoB begangen hat,
sowie der Art des VerstoBes verdffentlichen.
§ 125 Absatz 3 und 5 gilt entsprechend.

(10) Die Bundesanstalt kann es einem Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen, das gegen eine
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der in Absatz 6 Satz 1 Nummer 3 und 4 genann-
ten Vorschriften oder gegen eine vollziehbare An-
ordnung der Bundesanstalt, die sich auf diese
Vorschriften bezieht, verstoBen hat, fiir einen Zeit-
raum von bis zu drei Monaten untersagen, am
Handel eines Handelsplatzes teilzunehmen.

(11) Wahrend der Ublichen Arbeitszeit ist Be-
diensteten der Bundesanstalt und den von ihr be-
auftragten Personen, soweit dies zur Wahrneh-
mung ihrer Aufgaben erforderlich ist, das Betreten
der Grundstiicke und Geschéftsrdume der nach
Absatz 3 auskunftspflichtigen Personen zu ge-
statten. Das Betreten auBerhalb dieser Zeit oder
wenn die Geschéaftsraume sich in einer Wohnung
befinden, ist ohne Einverstandnis nur zuldssig
und insoweit zu dulden, wie dies zur Verhltung
von dringenden Gefahren fir die 6ffentliche Si-
cherheit und Ordnung erforderlich ist und An-
haltspunkte vorliegen, dass die auskunftspflich-
tige Person gegen ein Verbot oder Gebot dieses
Gesetzes verstoBen hat. Das Grundrecht des Ar-
tikels 13 des Grundgesetzes wird insoweit einge-
schrankt.

(12) Bedienstete der Bundesanstalt dirfen Ge-
schafts- und Wohnrdume durchsuchen, soweit
dies zur Verfolgung von VerstéBen gegen die Ar-
tikel 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
geboten ist. Das Grundrecht des Artikels 13 des
Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt. Im
Rahmen der Durchsuchung dirfen Bedienstete
der Bundesanstalt Gegenstdnde sicherstellen,
die als Beweismittel fur die Ermittlung des Sach-
verhalts von Bedeutung sein kénnen. Befinden
sich die Gegenstande im Gewahrsam einer Per-
son und werden sie nicht freiwillig herausgege-
ben, kdnnen Bedienstete der Bundesanstalt die
Gegensténde beschlagnahmen. Durchsuchungen
und Beschlagnahmen sind, auBer bei Gefahr im
Verzug, durch den Richter anzuordnen. Zusténdig
ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen die
richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zu-
lassig. Die §§ 306 bis 310 und 311a der Strafpro-
zessordnung gelten entsprechend. Bei Beschlag-
nahmen ohne gerichtliche Anordnung gilt § 98
Absatz 2 der Strafprozessordnung entsprechend.
Zustandiges Gericht flir die nachtréaglich einge-
holte gerichtliche Entscheidung ist das Amtsge-
richt Frankfurt am Main. Uber die Durchsuchung
ist eine Niederschrift zu fertigen. Sie muss die ver-
antwortliche Dienststelle, Grund, Zeit und Ort der
Durchsuchung und ihr Ergebnis enthalten. Die
Séatze 1 bis 11 gelten fir die R&umlichkeiten juris-
tischer Personen entsprechend, soweit dies zur
Verfolgung von VerstéBen gegen die Verordnung
(EU) 2016/1011 geboten ist.

(13) Die Bundesanstalt kann die Beschlag-
nahme von Vermdgenswerten beantragen, soweit
dies zur Durchsetzung der Verbote und Gebote
der in Absatz 6 Satz 1 Nummer 3, 4 und 6 ge-
nannten Vorschriften und der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 geboten ist. MaBnahmen nach
Satz 1 sind durch den Richter anzuordnen. Zu-
standig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main.
Gegen eine richterliche Entscheidung ist die Be-

schwerde zulassig; die §§ 306 bis 310 und 311a
der Strafprozessordnung gelten entsprechend.

(14) Die Bundesanstalt kann eine nach den
Vorschriften dieses Gesetzes oder nach der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 gebotene Verdffent-
lichung oder Mitteilung auf Kosten des Pflichtigen
vornehmen, wenn die Verodffentlichungs- oder
Mitteilungspflicht nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise
erfullt wird.

(15) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflich-
tete kann die Auskunft auf solche Fragen verwei-
gern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen
der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivil-
prozessordnung bezeichneten Angehdrigen der
Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines
Verfahrens nach dem Gesetz Uber Ordnungswid-
rigkeiten aussetzen wuirde. Der Verpflichtete ist
Uber sein Recht zur Verweigerung der Auskunft
oder Aussage zu belehren und darauf hinzuwei-
sen, dass es ihm nach dem Gesetz freisteht, je-
derzeit, auch schon vor seiner Vernehmung, einen
von ihm zu wahlenden Verteidiger zu befragen.

(16) Die Bundesanstalt darf ihr mitgeteilte per-
sonenbezogene Daten nur zur Erflllung ihrer auf-
sichtlichen Aufgaben und fir Zwecke der interna-
tionalen Zusammenarbeit nach MaBgabe des § 18
speichern, verandern und nutzen.

(17) Die Bundesanstalt kann zur Erflllung ihrer
Aufgaben auch Wirtschaftsprifer oder Sachver-
standige bei Ermittlungen oder Uberpriifungen
einsetzen.”

. Nach § 6 werden die folgenden §§ 7 und 8 einge-

fagt:
’7§ 7

Herausgabe von Kommunikationsdaten

(1) Die Bundesanstalt kann von einem Tele-
kommunikationsbetreiber die Herausgabe von in
dessen Besitz befindlichen bereits existierenden
Verkehrsdaten im Sinne des § 96 Absatz 1 des
Telekommunikationsgesetzes verlangen, wenn
bestimmte Tatsachen den Verdacht begriinden,
dass jemand gegen Artikel 14 oder 15 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 oder eine der in § 6 Ab-
satz 6 Satz 1 Nummer 3 und 4 genannten
Vorschriften verstoBen hat, soweit dies zur Erfor-
schung des Sachverhalts erforderlich ist. § 100a
Absatz 3 und § 100b Absatz 1 bis 4 Satz 1 der
Strafprozessordnung gelten entsprechend mit der
MaBgabe, dass die Bundesanstalt antragsberech-
tigt ist. Das Briefgeheimnis sowie das Post- und
Fernmeldegeheimnis nach Artikel 10 des Grund-
gesetzes werden insoweit eingeschrénkt.

(2) Die Bundesanstalt kann von Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen, Datenbereitstel-
lungsdiensten, Kreditinstituten im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013, beaufsichtigten Unternehmen
im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 17 der
Verordnung (EU) 2016/1011 und Finanzinstituten
im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 26 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 die Herausgabe
von bereits existierenden
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1. Aufzeichnungen von Telefongesprachen,
2. elektronischen Mitteilungen oder

3. Verkehrsdaten im Sinne des § 96 Absatz 1 des
Telekommunikationsgesetzes,

die sich im Besitz dieser Unternehmen befinden,
verlangen, soweit dies auf Grund von Anhalts-
punkten fir die Uberwachung der Einhaltung ei-
nes Verbots nach den Artikeln 14 und 15 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 oder einer in § 6 Ab-
satz 6 Satz 1 Nummer 3 und 4 genannten
Vorschriften oder eines Verbots oder Gebots nach
der Verordnung (EU) 2016/1011 erforderlich ist.
Das Briefgeheimnis sowie das Post- und Fern-
meldegeheimnis nach Artikel 10 des Grundgeset-
zes werden insoweit eingeschrankt.

§8
Ubermittlung und Herausgabe
marktbezogener Daten; Verordnungsermachtigung

(1) Von Borsen und Betreibern von Markten, an
denen Finanzinstrumente gehandelt werden, kann
die Bundesanstalt insbesondere verlangen, dass
die Daten, die zur Erfillung der Aufgaben der
Bundesanstalt nach § 54, nach Artikel 4 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014, nach Artikel 27 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 und den auf Grund-
lage dieser Artikel sowie den auf Grundlage von
Artikel 57 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen
delegierten Rechtsakten und Durchflhrungs-
rechtsakten erforderlich sind, in standardisierter
und elektronischer Form Ubermittelt werden. Die
Bundesanstalt kann, insbesondere auf Grund der
Meldungen, die sie nach Artikel 4 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 erhalt, auf ihrer Internetseite In-
formationen dazu vero6ffentlichen, welcher Emit-
tent beantragt oder genehmigt hat, dass seine Fi-
nanzinstrumente auf einem Handelsplatz gehan-
delt oder zum Handel zugelassen werden und
welche Finanzinstrumente dies betrifft.

(2) Von Marktteilnehmern, die an Spotmarkten
im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 16 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 té&tig sind, kann die
Bundesanstalt insbesondere Auskinfte und die
Meldung von Geschaften in Warenderivaten ver-
langen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunk-
ten fir die Uberwachung der Einhaltung eines Ver-
bots nach den Artikeln 14 und 15 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 in Bezug auf Warenderivate er-
forderlich ist. Der Bundesanstalt ist unter den
Voraussetzungen des Satzes 1 ferner der direkte
Zugriff auf die Handelssysteme von Handlern zu
gewédhren. Die Bundesanstalt kann verlangen,
dass die Informationen nach Satz 1 in standardi-
sierter Form Ubermittelt werden. § 6 Absatz 15 gilt
entsprechend.”

Dem § 8 wird folgender Absatz 3 angefiigt:

»(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, nédhere Bestim-
mungen Uber Inhalt, Art, Umfang und Form der
nach Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2 zu Ubermit-
telnden Mitteilungen und Uber die zulassigen Da-
tentrager und Ubertragungswege sowie zu Form,

11.
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Inhalt, Umfang und Darstellung der Verdffentli-
chung nach Absatz 1 Satz 2 erlassen. Das Bun-
desministerium der Finanzen kann die Ermé&chti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Bundesan-
stalt Ubertragen.”

Nach § 8 werden die folgenden §§ 9 bis 13 einge-
fugt:

»§ 9

Verringerung und Einschrénkung
von Positionen oder offenen Forderungen

(1) Die Bundesanstalt kann von jedermann ver-
langen, die GroBe der Positionen oder offenen
Forderungen in Finanzinstrumenten zu verringern,
soweit dies zur Durchsetzung der Verbote und
Gebote der in § 6 Absatz 6 Satz 1 Nummer 3
und 4 genannten Vorschriften geboten ist.

(2) Die Bundesanstalt kann fur jedermann die
Méglichkeit einschranken, eine Position in Waren-
derivaten einzugehen, soweit dies zur Durchset-
zung der Verbote und Gebote der in § 6 Absatz 6
Satz 1 Nummer 3 und 4 genannten Vorschriften
erforderlich ist.

§ 10

Besondere Befugnisse nach
der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
und der Verordnung (EU) 2016/1011

(1) Die Bundesanstalt Uberwacht die Einhal-
tung der Verbote und Gebote der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 sowie der auf deren Grundlage er-
lassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiih-
rungsrechtsakte der Européischen Kommission.
Gegenliber einem Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen, das (ber ein PRIIP berat, es verkauft
oder Hersteller von PRIIP ist, kann sie Anordnun-
gen treffen, die zur Durchsetzung der in Satz 1
genannten Verbote und Gebote geeignet und er-
forderlich sind. Insbesondere kann sie

1. die Vermarktung, den Vertrieb oder den Verkauf
des PRIIP voribergehend oder dauerhaft un-
tersagen, wenn ein VerstoB gegen Artikel 5 Ab-
satz 1, die Artikel 6, 7 und 8 Absatz 1 bis 3, die
Artikel 9, 10 Absatz 1, Artikel 13 Absatz 1, 3
und 4 oder die Artikel 14 oder 19 der Verord-
nung (EU) Nr. 1286/2014 vorliegt,

2. die Bereitstellung eines Basisinformationsblat-
tes untersagen, das nicht den Anforderungen
der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 genigt,

3. den Hersteller eines PRIIP verpflichten, eine
neue Fassung des Basisinformationsblattes
zu veroffentlichen, sofern die veroffentlichte
Fassung nicht den Anforderungen der Arti-
kel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 genligt, und

4. bei einem VerstoBB gegen eine der in Nummer 1
genannten Vorschriften auf ihrer Internetseite
eine Warnung unter Nennung des verantwort-
lichen Wertpapierdienstleistungsunternehmens
sowie der Art des VerstoBes vertffentlichen;
§ 114 Absatz 3 und 5 gilt entsprechend.

B
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Die in Satz 2 genannten Befugnisse stehen der
Bundesanstalt vorbehaltlich von § 34d Absatz 8
Nummer 5, § 34e Absatz 2 und § 34g Absatz 1
Satz 2 Nummer 5 der Gewerbeordnung, jeweils in
Verbindung mit einer hierzu erlassenen Rechts-
verordnung, § 5 Absatz 6a des Kapitalanlagege-
setzbuchs, § 308a des Versicherungsaufsichtsge-
setzes und § 47 des Kreditwesengesetzes auch
gegenlber sonstigen Personen oder Personen-
vereinigungen zu, die Uber ein PRIIP beraten, es
verkaufen oder Hersteller von PRIIP sind.

(2) AuBer fur Versicherungsunternehmen unter
Landesaufsicht ist die Bundesanstalt zustandige
Behorde im Sinne des Artikels 40 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2016/1011. Sie Uberwacht die
Einhaltung der Verbote und Gebote der Verord-
nung (EU) 2016/1011 sowie der delegierten
Rechtsakte und Durchfihrungsrechtsakte der Eu-
ropdischen Kommission, die auf der Grundlage
dieser Verordnung erlassen worden sind, und
kann Anordnungen treffen, die zu ihrer Durchset-
zung geeignet und erforderlich sind. Insbeson-
dere kann sie

1. MaBnahmen zur korrekten Information der Of-
fentlichkeit Uber die Bereitstellung eines Refe-
renzwertes treffen und Richtigstellungen ver-
langen,

2. von Kontributoren, die an Spotmarkten tatig
sind und dabei Daten zur Erstellung eines Roh-
stoff-Referenzwertes bereitstellen, Auskinfte
und die Meldung von Geschéaften verlangen,
soweit dies erforderlich ist, um die Einhaltung
der Gebote und Verbote der Verordnung (EU)
2016/1011 in Bezug auf diese Rohstoff-Refe-
renzwerte zu Uberwachen; hierbei gilt § 8 Ab-
satz 1 Satz 2 und 3 und Absatz 2 entspre-
chend,

3. bei einem VerstoB gegen die Artikel 4 bis 16,
21, 23 bis 29 und 34 der Verordnung (EU)
2016/1011 oder gegen eine vollziehbare An-
ordnung der Bundesanstalt, die im Zusammen-
hang mit einer Untersuchung betreffend die
Einhaltung der Pflichten nach dieser Verord-
nung gemaB Nummer 1 oder 2, § 6 Absatz 3
Satz 4, Absatz 6 Satz 1, Absatz 8, 11 bis 13,
§ 7 Absatz 2 ergangen ist

a) von einem beaufsichtigten Unternehmen im
Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 17
dieser Verordnung eine dauerhafte Einstel-
lung der den VerstoB begrindenden Hand-
lungen oder Verhaltensweisen verlangen,

b

-~

bezlglich eines beaufsichtigten Unterneh-
mens im Sinne des Artikels 3 Absatz 1
Nummer 17 dieser Verordnung eine War-
nung gemaB § 6 Absatz 9 unter Nennung
der natlrlichen oder juristischen Person
oder Personenvereinigung, die den VerstoB
begangen hat, veréffentlichen,

c) die Zulassung oder Registrierung eines Ad-
ministrators entziehen oder aussetzen,

d) einer Person fiir einen Zeitraum von bis zu
zwei Jahren die Wahrnehmung von Fiih-

12.
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rungsaufgaben bei einem Administrator
oder beaufsichtigten Kontributor untersa-
gen, wenn die Person den VerstoB vorsétz-
lich oder grob fahrldssig begangen hat und
dieses Verhalten trotz Verwarnung durch die
Bundesanstalt fortsetzt.

§ 11
Anzeige straftatbegriindender Tatsachen

Die Bundesanstalt hat Tatsachen, die den Ver-
dacht einer Straftat nach § 119 begriinden, der
zusténdigen Staatsanwaltschaft unverziglich an-
zuzeigen. Sie kann die personenbezogenen Daten
der Betroffenen, gegen die sich der Verdacht rich-
tet oder die als Zeugen in Betracht kommen, der
Staatsanwaltschaft Ubermitteln, soweit dies flr
Zwecke der Strafverfolgung erforderlich ist. Die
Staatsanwaltschaft entscheidet Uber die Vor-
nahme der erforderlichen ErmittlungsmaBnah-
men, insbesondere Uber Durchsuchungen, nach
den Vorschriften der Strafprozessordnung. Die
Befugnisse der Bundesanstalt nach § 6 Absatz 2
bis 13 sowie den §§ 7 bis 9 und 10 Absatz 2 blei-
ben hiervon unberthrt, soweit dies fir die Vor-
nahme von VerwaltungsmaBnahmen oder zur Er-
fullung von Ersuchen auslandischer Stellen nach
§ 18 Absatz 2, 4 Satz 1 oder Absatz 10 erforder-
lich ist und soweit eine Gefahrdung des Unter-
suchungszwecks von Ermittlungen der Strafver-
folgungsbehérden oder der fir Strafsachen zu-
standigen Gerichte nicht zu besorgen ist.

§ 12

Adressaten einer MaBnahme wegen
mdglichen VerstoBes gegen Artikel 14
oder 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014

Die Adressaten von MaBnahmen nach § 6 Ab-
satz 2 bis 13 sowie den §§ 7 bis 9, die von der
Bundesanstalt wegen eines mdglichen VerstoBes
gegen ein Verbot nach Artikel 14 oder 15 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 ergriffen werden, dir-
fen andere Personen als Mitarbeiter staatlicher
Stellen und solche, die auf Grund ihres Berufs ei-
ner gesetzlichen Verschwiegenheitspflicht unter-
liegen, von diesen MaBnahmen oder von einem
daraufhin eingeleiteten Ermittlungsverfahren nicht
in Kenntnis setzen.

§13
Sofortiger Vollzug

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
MaBnahmen nach § 6 Absatz 1 bis 14 und den
§§ 7 bis 10 haben keine aufschiebende Wirkung.*

§ 4a wird § 14 und wie folgt geédndert:
a) Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefiigt:

,Die Bundesanstalt kann Anordnungen nach
Satz 2 Nummer 1 und 2 auch gegenuber einem
offentlich-rechtlichen Rechtstrdger oder ge-
genuber einer Borse erlassen.”

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) § 6 Absatz 3, 11, 14 und 16 ist entspre-
chend anzuwenden.”
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§ 4b wird § 15 und wie folgt gefasst:
S 15
Produktintervention

(1) Der Bundesanstalt stehen die Befugnisse
nach Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
unter den dort genannten Voraussetzungen, mit
Ausnahme der Voraussetzungen nach Artikel 42
Absatz 3 und 4 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,
entsprechend fir Vermégensanlagen im Sinne
des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes
zu. Die Bundesanstalt kann MaBnahmen nach
Satz 1 und Artikel 42 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 gegenlber jedermann treffen, so-
weit die Verordnung nicht unmittelbar anwendbar
ist.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
MaBnahmen nach Absatz 1 und Artikel 42 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 600/2014 haben keine aufschie-
bende Wirkung.”

Der bisherige § 5 wird § 16.

Der bisherige § 6 wird § 17 und wie folgt geén-
dert:

a) In Absatz 2 werden nach den Wortern ,Bor-
senaufsichtsbehoérden, die Handelsiberwa-
chungsstellen,” die Woérter ,die zusténdigen
Behdrden fiur die Durchfiihrung der Verordnung
(EU) Nr. 1308/2013 des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 17. Dezember 2013
Uber eine gemeinsame Marktorganisation fur
landwirtschaftliche Erzeugnisse und zur Aufhe-
bung der Verordnungen (EWG) Nr. 922/72,
(EWG) Nr. 234/79, (EG) Nr. 1037/2001 und (EG)
Nr. 1234/2007 (ABI. L 347 vom 20.12.2013,
S. 671; L 189 vom 27.6.2014, S. 261; L 130
vom 19.5.2016, S. 18; L 34 vom 9.2.2017, S. 41),
die zuletzt durch die Delegierte Verordnung (EU)
2016/1226 (ABI. L 202 vom 28.7.2016, S. 5) ge-
andert worden ist,“ eingefligt und wird die An-
gabe ,§ 2a“ durch die Angabe ,§ 3“ ersetzt.

b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3 einge-
fugt:

»(3) Die Bundesanstalt arbeitet mit den Bor-
senaufsichtsbehdrden, den Handelsiiberwa-
chungsstellen sowie mit den nach § 19 Ab-
satz 1 des Treibhausgas-Emissionshandelsge-
setzes zustéandigen Behdrden zusammen, um
sicherzustellen, dass sie sich einen Gesamt-
Uberblick Uber die Emissionszertifikatemarkte
verschaffen kann.“

c) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4.

Der bisherige § 7 wird § 18 und wie folgt geén-
dert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Die Bundesanstalt kann im Rahmen ihrer
Zusammenarbeit zum Zwecke der Uberwa-
chung der Einhaltung der Verbote und Ge-
bote dieses Gesetzes und der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 sowie der Verbote und
Gebote der in Satz 1 genannten Staaten,
die denen dieses Gesetzes, des Bbrsenge-
setzes oder der genannten Verordnungen

entsprechen, von allen ihr nach diesem Ge-
setz und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
zustehenden Befugnissen Gebrauch ma-
chen, soweit dies geeignet und erforderlich
ist, um den Ersuchen der in Satz 1 genann-
ten Stellen nachzukommen.*

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,§ 4 Abs. 2
Satz 2“ durch die Worter ,§ 6 Absatz 2
Satz 4“ ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden die Wérter ,nach
MaBgabe des Artikels 15 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006“ durch die Woérter ,nach MaB-
gabe der auf Grundlage von Artikel 80 Ab-
satz 4 und Artikel 81 Absatz 4 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen Durchfiihrungsverord-
nung“ ersetzt.

c) Absatz 2a wird Absatz 3 und die Wérter ,einer
inlandischen Borse“ werden durch die Wor-
ter ,eines inlandischen Handelsplatzes”, die
Worter ,Artikels 16 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006“ durch die Worter ,Artikels 90
der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565“
und die Worter ,organisierte Markte” durch
das Wort ,,Handelsplatze“ ersetzt.

d) Absatz 2b wird Absatz 4 und die Worter ,,§ 9,
der Verhaltens-, Organisations- und Transpa-
renzpflichten nach den §§ 31 bis 34“ werden
durch die Worter ,Artikel 26 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014, der Verhaltens-, Organisa-
tions- und Transparenzpflichten nach den §§ 63
bis 83“ und die Angabe ,Abs. 1“ wird durch die
Angabe ,Absatz 1“ ersetzt.

e) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 einge-
fagt:

»(5) Die Bundesanstalt kann in Bezug auf
die Erleichterung der Einziehung von Geldbu-
Ben mit den in Absatz 1 Satz 1 genannten Stel-
len zusammenarbeiten.”

f) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 6 und wie
folgt gefasst:

»(6) Die Bundesanstalt kann eine Untersu-
chung, die Ubermittlung von Informationen
oder die Teilnahme von Bediensteten zusténdi-
ger auslandischer Stellen im Sinne von Ab-
satz 1 Satz 1 verweigern, wenn auf Grund des-
selben Sachverhalts gegen die betreffenden
Personen bereits ein gerichtliches Verfahren
eingeleitet worden oder eine unanfechtbare
Entscheidung ergangen ist. Kommt die Bun-
desanstalt einem Ersuchen nicht nach oder
macht sie von ihrem Recht nach Satz 1 Ge-
brauch, so teilt sie ihre Entscheidung ein-
schlieBlich ihrer Grinde der ersuchenden
Stelle und der Européischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde unverziglich mit und
Ubermittelt diesen genaue Informationen Uber
das gerichtliche Verfahren oder die unanfecht-
bare Entscheidung.”

Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 7 und wie
folgt gedndert:

«Q
=

aa) In Satz 1 werden die Worter ,nach MaB-
gabe des Artikels 15 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006“ durch die Worter ,nach
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MaBgabe der auf Grundlage von Artikel 80
Absatz 4 und Artikel 81 Absatz 4 der Richt-
linie 2014/65/EU erlassenen Durchfiih-
rungsverordnung“ ersetzt.

bb) In Satz 6 wird die Angabe ,§ 6 Abs. 2¢
durch die Angabe ,§ 17 Absatz 2“ ersetzt.

h) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 8 und wie
folgt gedndert:

aa) Satz 4 wird wie folgt gefasst:
,Die Bundesanstalt unterrichtet ferner

1. die zusténdigen Stellen nach Satz 1 und
die Europaische Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehdrde tber Anordnungen zur
Aussetzung, Untersagung oder Einstel-
lung des Handels nach § 6 Absatz 2
Satz 4 dieses Gesetzes sowie § 3 Ab-
satz 5 Satz 3 Nummer 1 und § 25 Ab-
satz 1 des Borsengesetzes,

2. die zustandigen Stellen nach Satz 1 in-
nerhalb eines Monats nach Erhalt einer
Mitteilung nach § 19 Absatz 10 des Bor-
sengesetzes von der Absicht der Ge-
schéftsfihrung einer Bdrse, Handels-
teilnehmern aus den betreffenden Staa-
ten einen unmittelbaren Zugang zu ih-
rem Handelssystem zu gewahren,

3. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und
die Européische Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehdérde Uber Anordnungen
nach § 9 Absatz 1 zur Verringerung von
PositionsgréBen oder offenen Forderun-
gen sowie

4. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und
die Européische Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehdrde Uber Anordnungen
nach § 9 Absatz 2 zur Beschrankung
von Positionen in Warenderivaten.*

bb) Die folgenden Satze werden angefligt:

»Die Unterrichtung nach Satz 4 Nummer 3
und 4 muss mindestens 24 Stunden vor
Bekanntgabe der Anordnung erfolgen;
wenn dies im Ausnahmefall nicht mdglich
ist, muss die Unterrichtung spéatestens vor
der Bekanntgabe erfolgen. Die Unterrich-
tung nach Satz 4 Nummer 3 und 4 umfasst
Angaben Uber Auskunfts- und Vorlageer-
suchen gemaB § 6 Absatz 3 Satz 2 Num-
mer 1 einschlieBlich ihrer Begriindung und
den Adressaten sowie Uber den Umfang
von Anordnungen gemaB § 9 Absatz 2 ein-
schlieBlich ihres Adressatenkreises, der
betroffenen Finanzinstrumente, Positions-
schranken und Ausnahmen, die nach § 56
Absatz 3 gewahrt wurden. Betrifft eine in
Satz 4 Nummer 3 und 4 genannte MaB-
nahme EnergiegroBhandelsprodukte, so
unterrichtet die Bundesanstalt auch die
durch die Verordnung (EG) Nr. 713/2009
gegriindete Agentur flr die Zusammenar-
beit der Energieregulierungsbehdrden.”

i) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 9.

17.

18.

19.

20.
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j) Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 10 und wie
folgt geéndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,,bis 6“ durch die
Angabe ,,bis 9“ ersetzt.

bb) In den S&tzen 2 und 3 wird jeweils die An-
gabe ,Absatz 4“ durch die Angabe ,Ab-
satz 7“ ersetzt.

k) Absatz 7a wird Absatz 11.

[) Der bisherige Absatz 8 wird Absatz 12 und in
Satz 1 wird die Angabe ,2a und 4“ durch die
Angabe ,3 und 7* ersetzt.

§ 7a wird § 19 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,Artikel 35“ durch
die Worter ,,den Artikeln 35 und 36“ ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,,3, 4 und 6“ durch
die Angabe ,,9 bis 11“ ersetzt.

§ 7b wird § 20 und die Angabe ,§ 9“ wird durch
die Worter LArtikel 26 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014“ ersetzt.

Der bisherige § 8 wird § 21 und in Absatz 1 Satz 3
Nummer 2 wird die Angabe ,§ 2a Abs. 1 Nr. 7¢
durch die Woérter ,§ 3 Absatz 1 Nummer 7 oder
Mitarbeitern im Sinne des § 87 Absatz 1 bis 5
ersetzt.

Der bisherige § 9 wird § 22 und wie folgt gefasst:
»§ 22
Meldepflichten

(1) Die Bundesanstalt ist zustandige Behorde
im Sinne der Artikel 26 und 27 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014. Dies gilt insbesondere auch
fur die Mitteilung von Referenzdaten, die von
Handelsplatzen nach Artikel 27 Absatz 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 600/2014 zu Ubermitteln sind.
Sie ist zustandig fiir die Ubermittiung von Mittei-
lungen nach Artikel 26 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 an die zustandige Behorde ei-
nes anderen Mitgliedstaates oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum, wenn sich in diesem
Staat der unter Liquiditatsaspekten relevanteste
Markt fir das gemeldete Finanzinstrument im
Sinne des Artikels 26 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 befindet.

(2) Ein inlandischer Handelsplatz, der im Na-
men eines Wertpapierdienstleistungsunterneh-
mens Meldungen nach Artikel 26 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 vornimmt, muss Si-
cherheitsmechanismen einrichten, die die Sicher-
heit und Authentifizierung der Informationstber-
mittlungswege gewahrleisten sowie eine Verfal-
schung der Daten und einen unberechtigten Zu-
griff und ein Bekanntwerden von Informationen
verhindern und so jederzeit die Vertraulichkeit
der Daten wahren. Der Handelsplatz muss ausrei-
chende Mittel vorhalten und Notfallsysteme ein-
richten, um seine diesbeziiglichen Dienste jeder-
zeit anbieten und aufrechterhalten zu kénnen.

(3) Die Verpflichtung nach Artikel 26 Ab-
satz 1 bis 3 sowie 6 und 7 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 in Verbindung mit der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission vom
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21.

22.
23.

24.
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28. Juli 2016 zur Ergdnzung der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates durch technische Regulierungsstan-
dards fir die Meldung von Geschéften an die zu-
standigen Behorden (ABI. L 87 vom 31.3.2017,
S. 449), in der jeweils geltenden Fassung, gilt ent-
sprechend fir inlandische zentrale Gegenparteien
im Sinne des § 1 Absatz 31 des Kreditwesenge-
setzes hinsichtlich der Informationen, Uber die sie
auf Grund der von ihnen abgeschlossenen Ge-
schéafte verfigen. Diese Informationen umfassen
Inhalte, die gemaB Anhang 1 Tabelle 2 Meldefel-
der Nummer 1 bis 4, 6, 7, 16, 28 bis 31, 33 bis 36
und 38 bis 56 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/590 anzugeben sind. Die Ubrigen Meldefel-
der sind so zu beflillen, dass sie den technischen
Validierungsregeln, die von der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde vorgege-
ben sind, entsprechen.”

Der bisherige § 10 wird § 23 und in Absatz 2
Satz 3 wird die Angabe ,,§ 40b“ durch die Angabe
»S 123" ersetzt.

Der bisherige § 11 wird § 24.

Der bisherige § 12 wird § 25 und wie folgt geén-
dert:

a) In der Uberschrift werden das Komma und das
Wort ,Emissionsberechtigungen” gestrichen.

b) In Nummer 1 wird die Angabe ,Absatz 2c,”
durch die Woérter ,,Absatz 5 und“ ersetzt.

¢) Nummer 2 wird aufgehoben.
d) Nummer 3 wird Nummer 2.

Der bisherige § 15 wird § 26 und wie folgt geén-
dert:

a) In der Uberschrift wird das Wort ,Rechtsver-
ordnung“ durch das Wort ,Verordnungser-
machtigung“ ersetzt.

b) In den Abséatzen 1 und 2 werden jeweils die
Worter ,Inlandsemittent oder ein MTF-Emit-
tent“ durch die Woérter ,Inlandsemittent, ein
MTF-Emittent oder ein OTF-Emittent“ ersetzt.

c) Absatz 4 Satz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) Nach Nummer 1 wird folgende Nummer 2
eingefigt:

»2. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache,
den Umfang und die Form einer Verof-
fentlichung nach Artikel 17 Absatz 1, 2
und 6 bis 9 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014,".

bb) Die bisherige Nummer 2 wird Nummer 3.

cc) Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 4
und nach dem Wort ,,Ubermittlung“ werden
die Worter ,sowie den Mindestinhalt” ein-
geflgt.

dd) Die bisherige Nummer 4 wird Nummer 5
und das Wort ,und“ am Ende wird durch
ein Komma ersetzt.

ee) Die bisherige Nummer 5 wird Nummer 6
und nach dem Wort ,,Ubermittlung® werden
die Worter ,,sowie der Sprache” eingefligt
und wird der Punkt am Ende durch das
Wort ,und“ ersetzt.

25.
26.

27.
28.

29.
30.

31.
32.

33.
34.

35.
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ff) Folgende Nummer 7 wird angefugt:

»7. den Inhalt, die Art, den Umfang und die
Form einer zusétzlichen Verdffent-
lichung der Informationen nach Arti-
kel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 durch die Bundes-
anstalt gemaB Artikel 19 Absatz 3
Unterabsatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014.“

Der bisherige § 16 wird § 27.

§ 16a wird § 28 und in Absatz 2 Satz 2 wird die
Angabe ,§ 4 Abs. 9 durch die Angabe ,§ 6 Ab-
satz 15“ ersetzt.

Abschnitt 3a wird Abschnitt 4.

Der bisherige § 17 wird § 29 und in Absatz 3 wer-
den die Worter ,,8§§ 2, 2a, 4, 6 Absatz 2, § 7 mit
Ausnahme von Absatz 4 Satz 5 bis 8, § 8“ durch
die Worter ,,§§ 2, 3, 6 bis 13, 17 Absatz 2, § 18 mit
Ausnahme von Absatz 7 Satz 5 bis 8, § 21“ er-
setzt.

Der bisherige Abschnitt 4 wird Abschnitt 5.

Der bisherige § 18 wird § 30 und in Absatz 1
Satz 3 wird die Angabe ,§§ 9 und 10“ durch die
Angabe ,§§ 22 und 23“ ersetzt.

Der bisherige § 19 wird § 31.

Der bisherige § 20 wird § 32 und wie folgt geén-
dert:

a) Der Uberschrift werden die Wérter ,und der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014* angeflgt.

b) In Absatz 1 Satz 1 werden in dem Satzteil nach
Nummer 2 nach den Wortern ,Unterabsatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012" ein Komma
und die Worter ,nach Artikel 28 Absatz 1 bis 3
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014“ eingefligt
und wird die Angabe ,,§ 19“ durch die Angabe
»§ 31“ ersetzt.

c) In Absatz 4 Satz 4 wird die Angabe ,§ 37r"
durch die Angabe ,,§ 110“ ersetzt.

Der bisherige Abschnitt 5 wird Abschnitt 6.

Der bisherige § 21 wird § 33 und wie folgt geén-
dert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,§ 22 Abs. 1¢
durch die Angabe ,,§ 34 Absatz 1 ersetzt.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,Zertifikaten“ durch
das Wort ,Hinterlegungsscheinen“ und das
Wort ,Zertifikate“ durch das Wort ,Hinter-
legungsscheine” ersetzt.

cc) In Satz 5 wird die Angabe ,§ 26a“ durch
die Angabe ,§ 41“ ersetzt.

b) Die Absétze 1a, 1b und 2 werden die Absétze 2
bis 4.

c) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 5 und in
den Séatzen 1 und 2 wird jeweils die Angabe
»Absatz 1a“ durch die Angabe ,Absatz 2“ er-
setzt.

Der bisherige § 22 wird § 34 und wie folgt geén-
dert:
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37.

38.

39.

40.

41.
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a) In Absatz 1 Satz 1 in dem Satzteil vor Num-
mer 1 wird die Angabe ,§ 21 Abs. 1 und 1a“
durch die Wérter ,,§ 33 Absatz 1 und 2“ ersetzt.

b) In Absatz 3 Satz 1 wird jeweils die Angabe
»Nr. 6“ durch die Angabe ,Nummer 6 und die
Angabe ,§ 21 Abs. 1 und 1a“ durch die Wérter
»S 33 Absatz 1 und 2“ ersetzt.

§ 22a wird § 35 und in Absatz 3 Nummer 2 wird
die Angabe ,§§ 21 und 22“ durch die Angabe
»S§ 33 und 34“ ersetzt.

Der bisherige § 23 wird § 36 und wie folgt geén-
dert:

a) Die bisherigen Absétze 1a, 2 und 3 werden die
Abséatze 2 bis 4.

b) Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 5 und
Satz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 werden die
Wérter ,,(Market Maker)“ gestrichen.

bb) In Nummer 4 wird die Angabe ,,§ 21 Abs. 1¢
durch die Angabe ,,§ 33 Absatz 1 ersetzt.

c) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 6 und die
Woérter ,Absatzen 1 bis 4“ werden durch die
Worter ,Absétzen 1 bis 5“ und die Angabe
JAbsatz 2 Nr. 2“ durch die Worter ,Absatz 3
Nummer 2 ersetzt.

d) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 7 und wie
folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 wird die Angabe ,Absatz 2
Nr. 1“ durch die Woérter ,Absatz 3 Num-
mer 1 ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird die Angabe ,Absatz 4
durch die Angabe ,Absatz 5“ ersetzt.

cc) In Nummer 3 wird die Angabe ,Absatz 2
Nr. 2“ durch die Woérter ,Absatz 3 Num-
mer 2“ ersetzt.

e) Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 8 und die
Worter ,Absatzen 1 und 4“ werden durch die
Worter ,Absatzen 1 und 5“ ersetzt.

Der bisherige § 24 wird § 37 und in Absatz 1 wer-
den die Worter ,§ 21 Absatz 1 und 1a, § 25 Ab-
satz 1 und § 25a Absatz 1“ durch die Wérter ,,§ 33
Absatz 1 und 2, § 38 Absatz 1 und § 39 Absatz 1
ersetzt.

Der bisherige § 25 wird § 38 und Absatz 1 wird
wie folgt geéndert:

a) In Satz 1 in dem Satzteil vor Nummer 1 wird
jeweils die Angabe ,§ 21“ durch die Angabe
»§ 33“ und die Angabe ,1a“ durch die Angabe
L2 ersetzt.

b) In Satz 2 wird die Angabe ,§§ 23 und 24“
durch die Angabe ,,8§§ 36 und 37 ersetzt.

§ 25a wird § 39 und in Absatz 1 wird jeweils die
Angabe ,,§ 21“ durch die Angabe ,§ 33, die An-
gabe ,1a“ durch die Angabe ,2“ und die Angabe
»8§ 25% durch die Angabe ,§ 38" ersetzt.

Der bisherige § 26 wird § 40 und Absatz 1 wird
wie folgt geéndert:

a) In Satz 1 werden die Woérter ,§ 21 Abs. 1

Satz 1, Abs. 1a und § 25 Abs. 1 Satz 1 sowie
§ 25a Absatz 1 Satz 1“ durch die Wérter ,,§ 33

42.

43.

44.

45.

46.

47.

48.
49.
50.
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Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 und § 38 Absatz 1
Satz 1 sowie § 39 Absatz 1 Satz 1“ ersetzt.

b) In Satz 2 wird die Angabe ,§ 21 Abs. 1 Satz 1“
durch die Worter ,,§ 33 Absatz 1 Satz 1“ und
die Angabe ,§ 21 Absatz 3“ durch die Angabe
»§ 33 Absatz 5“ ersetzt.

§ 26a wird § 41 und in Absatz 1 Satz 1 und 2 wird
jeweils die Angabe ,,§ 26“ durch die Angabe ,,§ 40“
ersetzt.

Der bisherige § 27 wird § 42 und die Wérter ,,§ 21
Absatz 1, 1a, § 25 Absatz 1 oder § 25a Absatz 1
werden durch die Woérter ,§ 33 Absatz 1 oder 2,
§ 38 Absatz 1 oder § 39 Absatz 1“ ersetzt.

§ 27a wird § 43 und wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,,§§ 21 und 22¢
durch die Angabe ,§§ 33 und 34" ersetzt.

bb) In Satz 5 wird die Angabe ,,Abs. 1“ durch
die Angabe ,Absatz 1“ ersetzt.

b) In Absatz 2 wird jeweils die Angabe ,,§ 26 Abs.“
durch die Angabe ,§ 40 Absatz” und die An-
gabe ,Nr.“ durch das Wort ,Nummer® ersetzt.

Der bisherige § 28 wird § 44 und wird wie folgt
geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,,§ 22“ durch die
Angabe ,,§ 34 und die Angabe ,,§ 21 Abs. 1
oder 1a“ durch die Woérter ,§ 33 Absatz 1
oder 2“ ersetzt.

bb) In Satz 4 wird die Angabe ,§ 21“ durch die
Angabe ,,§ 33 ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,,§ 25“ durch die
Angabe ,§ 38“ und die Angabe ,§ 25a“ durch
die Angabe ,§ 39“ ersetzt.

Der bisherige § 29 wird § 45 und die Angabe ,,§ 21
Abs. 1“ wird durch die Angabe ,§ 33 Absatz 1¢
ersetzt.

§ 29a wird § 46 und wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,,§ 26 Abs. 1 und
§ 26a“ durch die Woérter ,,§ 40 Absatz 1 und
§ 41 ersetzt.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,§ 26“ durch die
Angabe ,,§ 40“, die Angabe ,,§ 26a“ durch
die Angabe ,,§ 41 und die Angabe ,,§ 25a“
durch die Angabe ,§ 39“ ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden die Woérter ,§ 21
Abs. 1 Satz 1, Abs. 1a, § 25 Abs. 1 Satz 1,
§ 26 Abs. 1 Satz 1 und 2 und § 26a“ durch
die Worter ,§ 33 Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2,
§ 38 Absatz 1 Satz 1, § 40 Absatz 1 Satz 1
und 2 sowie § 41“ und die Angabe ,,§ 26 Abs. 1
Satz 1* durch die Woérter ,,§ 40 Absatz 1 Satz 1“
ersetzt.

Der bisherige § 30 wird § 47.
Abschnitt 5a wird Abschnitt 7.

§ 30a wird § 48 und in Absatz 3 wird die Angabe
»§ 30b Abs. 3 Nr. 1“ durch die Worter ,,§ 49 Ab-
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satz 3 Nummer 1“ und das Wort ,Zertifikate*
durch das Wort ,Hinterlegungsscheine” ersetzt.

51. § 30b wird § 49 und wie folgt geadndert:

a) In Absatz 2 Satz 1 in dem Satzteil vor Num-
mer 1 wird die Angabe ,§ 30a Abs. 1 Nr. 6°
durch die Wérter ,,§ 48 Absatz 1 Nummer 6“
ersetzt.

b) Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 wird die An-
gabe ,,§ 30a Abs. 1 Nr. 1“ durch die Worter
»§ 48 Absatz 1 Nummer 1“ ersetzt.

bb) Nummer 1 wird wie folgt geéndert:

aaa) In Buchstabe b wird die Angabe
»§ 22" durch die Angabe ,§ 34“ er-
setzt.

bbb) In Buchstabe d werden die Woérter
»§ 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, 3, 4 und
Abs. 2“ durch die Woérter ,§ 34 Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 1, 3, 4 und Ab-
satz 2“ ersetzt.

cc) In Nummer 2 wird die Angabe ,,§ 30a Abs. 1
Nr. 6 durch die Wérter ,§ 48 Absatz 1
Nummer 6“ ersetzt.

52. § 30e wird § 50.
53. § 30f wird § 51 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Woérter ,,§§ 30a,
30b und 30e Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2“ durch
die Worter ,§§ 48, 49 und 50 Absatz 1 Satz 1
Nummer 1 und 2“ ersetzt.

b) In Absatz 2 wird jeweils die Angabe ,§ 30e
Abs.” durch die Angabe ,§ 50 Absatz“ und
die Angabe ,Nr.“ durch das Wort ,Nummer*
ersetzt.

54. § 30g wird § 52.
55. Abschnitt 5b wird Abschnitt 8.
56. § 30h wird § 53 und wie folgt geandert:

a) Der Uberschrift werden ein Semikolon und das
Wort ,Verordnungsermachtigung” angeftigt.

b) In Absatz 1 Satz 3 werden die Woérter ,§ 7 Ab-
satz 4 Satz 5 bis 8, des § 8 Absatz 1 Satz 3 und
des § 9“ durch die Wérter ,,§ 18 Absatz 7 Satz 5
bis 8, des § 21 Absatz 1 Satz 3 und des § 22
ersetzt.

c) Absatz 4 wird wie folgt geéndert:
aa) Nummer 1a wird Nummer 2.
bb) Die bisherige Nummer 2 wird Nummer 3.
57. Nach § 53 wird folgender Abschnitt 9 eingefligt:
»~Abschnitt 9

Positionslimits
und Positionsmanagementkontrollen
bei Warenderivaten und Positionsmeldungen

§ 54

Positionslimits
und Positionsmanagementkontrollen

(1) Die Bundesanstalt legt vorbehaltlich des
§ 55 flr jedes Warenderivat, das an einem inlan-

dischen Handelsplatz gehandelt wird, einen quan-
titativen Schwellenwert flr die maximale GroBe
einer Position in diesem Derivat, die eine Person
halten darf (Positionslimit), fest.

(2) Das Positionslimit ist so festzulegen, dass
es

1. Marktmissbrauch im Sinne des Artikels 1 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verhindert und

2. zu geordneten Preisbildungs- und Abwick-
lungsbedingungen beitragt.

Insbesondere trégt das Positionslimit zu Preisbil-
dungs- und Abwicklungsbedingungen im Sinne
des Satzes 1 Nummer 2 bei, wenn es

1. marktverzerrende Positionen verhindert und

2. eine Konvergenz zwischen dem Preis des Deri-
vats im Monat der Lieferung und dem Preis flur
die zugrunde liegende Ware an den entspre-
chenden Spotmaérkten sicherstellt, ohne dass
die Preisbildung am Markt fur die zugrunde lie-
gende Ware davon berlhrt wird.

(3) Die Bundesanstalt kann in Ausnahmefallen
Positionslimits festlegen, die strenger sind als die
nach den Absatzen 1 und 2 berechneten, wenn
dies unter Berlcksichtigung der Liquiditat in
dem betreffenden Derivat und im Interesse einer
geordneten Funktionsweise des betreffenden
Marktes geboten und verhaltnismaBig ist. Eine
Festlegung nach Satz 1 ist auf der Internetseite
der Bundesanstalt zu verédffentlichen und auf
héchstens sechs Monate ab dem Zeitpunkt der
Veroffentlichung befristet. Liegen die Grinde
nach Satz 1 auch nach Ablauf dieser Frist weiter
vor, kann die Festlegung jeweils fir einen Zeit-
raum von héchstens sechs Monaten verldngert
werden. Absatz 4 gilt entsprechend.

(4) Vor Festlegung eines Positionslimits nach
Absatz 1 teilt die Bundesanstalt der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde das be-
absichtigte Positionslimit mit. Verlangt diese bin-
nen zwei Monaten nach Erhalt der Mitteilung nach
Satz 1 eine Anderung an dem Positionslimit und
kommt die Bundesanstalt diesem Verlangen nicht
nach, teilt sie ihre Entscheidung einschlieBlich ih-
rer Grinde der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde mit und verdffentlicht ihre
begriindete Entscheidung auf ihrer Internetseite.
Die Bundesanstalt Ubermittelt die Einzelheiten
der von ihr festgelegten Positionslimits an die Eu-
ropaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehor-
de.

(5) Andert sich die lieferbare Menge eines Deri-
vats oder die Anzahl oder das Volumen offener
Kontraktpositionen in einem Derivat in erhebli-
chem Umfang oder treten sonstige erhebliche An-
derungen auf dem Markt auf, legt die Bundesan-
stalt die Positionslimits nach MaBgabe der Ab-
sétze 1 bis 4 neu fest. Die Betreiber von Handels-
platzen unterrichten die Bundesanstalt tber nach
Satz 1 erhebliche Anderungen an ihrem Handels-
platz.

(6) Der Betreiber eines multilateralen oder or-
ganisierten Handelssystems, an dem Warenderi-
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vate gehandelt werden, muss Verfahren zur Uber-
wachung der Einhaltung der nach den Abséatzen 1
bis 5 und § 55 festgelegten Positionslimits (Posi-
tionsmanagementkontrollen) einrichten. Diese
missen transparent und diskriminierungsfrei aus-
gestaltet werden, festlegen, wie sie anzuwenden
sind und der Art und Zusammensetzung der
Marktteilnehmer sowie deren Nutzung der zum
Handel zugelassenen Kontrakte Rechnung tra-
gen. Im Rahmen von Kontrollen nach den Satzen 1
und 2 hat der Betreiber eines Handelsplatzes ins-
besondere sicherzustellen, dass er das Recht hat,

1. die offenen Kontraktpositionen jeder Person zu
Uberwachen,

2. von jeder Person Zugang zu Informationen,
einschlieBlich aller einschlagigen Unterlagen,
Uber GréBe und Zweck einer von ihr eingegan-
genen Position oder offenen Forderung, Uber
wirtschaftliche oder tats&chliche Eigentimer,
etwaige Absprachen sowie Uber alle zugehdri-
gen Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten
am Basismarkt zu erhalten,

3. von jeder Person die zeitweilige oder dauer-
hafte Auflésung oder Reduzierung einer von
ihr eingegangenen Position zu verlangen und,
falls der Betreffende dem nicht nachkommt,
einseitig geeignete MaBnahmen zu ergreifen,
um die Auflésung oder Reduzierung sicherzu-
stellen, und

4. von jeder Person zu verlangen, zeitweilig Liqui-
ditét zu einem vereinbarten Preis und in verein-
bartem Umfang eigens zu dem Zweck in den
Markt zurlickflieBen zu lassen, die Auswirkun-
gen einer groBen oder marktbeherrschenden
Position abzumildern.

Der Betreiber unterrichtet die Bundesanstalt Gber
Einzelheiten der Positionsmanagementkontrollen
nach den Satzen 1 bis 3. Die Bundesanstalt Uber-
mittelt diese Informationen an die Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde.

§ 55

Positionslimits bei
europaweit gehandelten Derivaten

(1) Wird dasselbe Warenderivat auch an einem
Handelsplatz in einem anderen Mitgliedstaat oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum in erheb-
lichem Volumen gehandelt, legt die Bundesanstalt
ein Positionslimit nach § 54 Absatz 1 nur dann
fest, wenn sie flr dieses Derivat zentrale zustan-
dige Behorde ist. Die Bundesanstalt ist fiir ein De-
rivat zentrale zustdndige Behdrde, wenn das
groBte Volumen dieses Derivats an einem inlandi-
schen Handelsplatz gehandelt wird. N&here Be-
stimmungen dazu, wann es sich um dasselbe Wa-
renderivat im Sinne des Satzes 1 handelt und wie
Volumina im Sinne der S&tze 1 und 2 berechnet
werden, ergeben sich aus Artikel 5 der Delegier-
ten Verordnung (EU) 2017/591 der Kommission
vom 1. Dezember 2016 zur Ergdnzung der Richt-
linie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates durch technische Regulierungs-
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standards fir die Anwendung von Positionslimits
fur Warenderivate (ABI. L 87 vom 31.3.2017,
S. 479), in der jeweils geltenden Fassung.

(2) Ist die Bundesanstalt im Falle des Absat-
zes 1 Satz 1 zentrale zustdndige Behorde fir
das betreffende Derivat, teilt sie ein beabsichtig-
tes Positionslimit fur dieses Derivat vor seiner
Festlegung auch den zustandigen Behdrden der
anderen Handelsplétze, an denen groBe Volumina
dieses Derivats gehandelt werden, mit. Verlangt
eine dieser Behdrden binnen zwei Monaten nach
Erhalt der Mitteilung nach Satz 1 eine Anderung
an dem Positionslimit und kommt die Bundesan-
stalt diesem Verlangen nicht nach, teilt sie ihre
Entscheidung einschlieBlich ihrer Griinde der Eu-
ropéischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
hérde mit.

(3) Ist die Bundesanstalt im Falle des Absat-
zes 1 Satz 1 nicht zentrale zustédndige Behorde
fur das betreffende Derivat, ist das von der zen-
tralen zustandigen Behdrde fir dieses Derivat
festgelegte Positionslimit auch im Inland maBgeb-
lich. Die Bundesanstalt teilt in diesem Fall der
zentralen zusténdigen Behorde flr dieses Derivat
binnen zwei Monaten nach Erhalt der Mitteilung
Uber ein von dieser Behdrde beabsichtigtes Posi-
tionslimit mit, ob sie mit dem beabsichtigten Po-
sitionslimit einverstanden ist. Kommt die zentrale
zustdndige Behdrde einem Verlangen der Bun-
desanstalt zur Anderung des Positionslimits nicht
nach, teilt die Bundesanstalt ihr Verlangen ein-
schlieBlich ihrer Griinde der Europaischen Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehdrde mit.

§ 56
Anwendung von Positionslimits

(1) Bei der Anwendung der nach den §§ 54
und 55 festgelegten Positionslimits werden alle
Positionen bertcksichtigt, die von einer naturli-
chen oder juristischen Person oder einer Perso-
nenvereinigung selbst oder aggregiert auf Grup-
penebene gehalten werden. Nahere Bestimmun-
gen zur Berechnung der Position ergeben sich
aus den Artikeln 3, 4 und 9 bis 20 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/591.

(2) Die nach den §§ 54 und 55 festgelegten Po-
sitionslimits gelten auch fir OTC-Kontrakte, die
wirtschaftlich gleichwertig mit Warenderivaten im
Sinne des Absatzes 1 sind. Néahere Bestimmun-
gen zur wirtschaftlichen Gleichwertigkeit ergeben
sich aus Artikel 6 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/591.

(3) Die nach den §§ 54 und 55 festgelegten Po-
sitionslimits gelten nicht fur Positionen, fur die die
Bundesanstalt oder die zustandige Behdrde eines
anderen Mitgliedstaats auf Antrag festgestellt hat,
dass sie von einer oder fir eine nichtfinanzielle
Partei gehalten werden und die die Risiken, die
mit deren Geschaftstatigkeit verbunden sind, ob-
jektiv messbar verringern. Néhere Bestimmungen
zu risikoverringernden Positionen und dem Ver-
fahren nach Satz 1 ergeben sich aus den Artikeln 7
und 8 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/591.

B
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§ 57

Positionsmeldungen;
Verordnungsermachtigung

(1) Mitglieder und Teilnehmer von Handelsplat-
zen sind verpflichtet, dem jeweiligen Betreiber
des Handelsplatzes einmal taglich die Einzelhei-
ten ihrer eigenen Positionen in Warenderivaten,
die an diesem Handelsplatz gehandelt werden,
wie auch die Positionen ihrer Kunden und der
Kunden dieser Kunden bis zum Endkunden zu
melden. Kunden und deren Kunden bis zum End-
kunden haben den zur Meldung verpflichteten
Teilnehmern an Handelsplatzen die fir die Mel-
dung notwendigen Informationen zur Verfiigung
zu stellen.

(2) Der Betreiber eines Handelsplatzes, an dem
Warenderivate, Emissionszertifikate oder Derivate
davon gehandelt werden, muss wdchentlich eine
Aufstellung der aggregierten Positionen in den
verschiedenen an dem Handelsplatz gehandelten
Warenderivaten oder Emissionszertifikaten oder
Derivaten davon, die von Personenkategorien
nach Satz 4 in diesen Finanzinstrumenten gehal-
ten werden, veréffentlichen und der Bundesan-
stalt sowie der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde Ubermitteln. Die Aufstel-
lung muss enthalten:

1. die Zahl der Kauf- und Verkaufspositionen,
aufgeteilt nach den in den Satzen 4 und 5 ge-
nannten Kategorien,

2. diesbeziigliche Anderungen seit dem letzten
Bericht,

3. den prozentualen Anteil der gesamten offenen
Kontraktpositionen in jeder Kategorie sowie

4. die Anzahl der Positionsinhaber in jeder Kate-
gorie.

Bei den Angaben nach Satz 2 sind jeweils Posi-
tionen getrennt darzustellen, die objektiv messbar
die unmittelbar mit einer Geschéftstéatigkeit in Zu-
sammenhang stehenden Risiken verringern, und
andere Positionen. Fur die Zwecke des Satzes 1
hat der Betreiber des Handelsplatzes die Inhaber
einer Position entsprechend ihrer Haupttatigkeit,
fur die sie zugelassen sind, einer der folgenden
Kategorien zuzuordnen:

1. Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Kre-
ditinstitute,

2. Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Absatz 1
des Kapitalanlagegesetzbuchs,

3. sonstige Finanzinstitute, einschlieBlich Ver-
sicherungsunternehmen oder Ruckversiche-
rungsunternehmen im Sinne der Richtlinie
2009/138/EG und Einrichtungen der betrieb-
lichen Altersversorgung im Sinne der Richtlinie
2003/41/EG,

4. sonstige kommerzielle Unternehmen.

Im Falle eines Emissionszertifikats oder eines
Derivats davon ist ergdnzend zu Satz 4 eine wei-
tere Kategorie fur Betreiber mit der Verpflichtung
zur Einhaltung der Anforderungen der Richtlinie
2003/87/EG bei Emissionszertifikaten oder Deri-
vaten davon zu bilden. Die Pflicht nach Satz 1 gilt

58.
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nur fir Warenderivate, Emissionszertifikate und
Derivate davon, bei denen die in Artikel 83 der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 festgeleg-
ten Mindestschwellen Uberschritten werden.

(3) Betreiber eines Handelsplatzes, an dem
Warenderivate, Emissionszertifikate oder Derivate
davon gehandelt werden, mussen der Bundesan-
stalt dartber hinaus einmal taglich eine vollstén-
dige Aufstellung der Positionen aller Mitglieder
oder Teilnehmer an diesem Handelsplatz sowie
deren Kunden in Warenderivaten, Emissionszerti-
fikaten oder Derivaten davon Ubermitteln.

(4) Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die
auBerhalb eines Handelsplatzes mit Warenderiva-
ten, Emissionszertifikaten oder Derivaten davon
handeln, die auch an einem Handelsplatz gehan-
delt werden, sind verpflichtet, der in Satz 2 ge-
nannten Behdérde minde