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Zweites Gesetz
zur Novellierung von Finanzmarktvorschriften
auf Grund europaischer Rechtsakte
(Zweites Finanzmarktnovellierungsgesetz - 2. FiMaNoG)

Vom 23. Juni 2017

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlos-
sen:

Inhaltsiibersicht

Artikel 1 Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Artikel 2 Weitere Anderungen des Wertpapierhandelsgesetzes
Artikel 3 Weitere Anderungen des Wertpapierhandelsgesetzes

Artikel 3a Weitere Anderungen des Wertpapierhandelsgesetzes

Artikel 4 Anderung des Kreditwesengesetzes

Artikel 5 Weitere Anderungen des Kreditwesengesetzes
Artikel 6 Weitere Anderungen des Kreditwesengesetzes
Artikel 7 Anderung des Bérsengesetzes

Artikel 8 Weitere Anderungen des Borsengesetzes

Artikel 9 Anderung des Wertpapiererwerbs- und Ubernahme-

gesetzes
Artikel 10 Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs
Artikel 11 Weitere Anderungen des Kapitalanlagegesetzbuchs
Artikel 12 Weitere Anderungen des Kapitalanlagegesetzbuchs
Artikel 13 Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Artikel 14 Weitere Anderungen des Versicherungsaufsichts-
gesetzes

Artikel 15 Weitere Anderungen des Versicherungsaufsichts-
gesetzes

Artikel 16 Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgeset-
zes

Artikel 17 Anderung des Treibhausgas-Emissionshandelsgeset-
zes

Artikel 17a Anderung des Handelsgesetzbuchs
Artikel 18 Anderung der WpUG-Angebotsverordnung
Artikel 19 Anderung der KWG-Vermittlerverordnung
Artikel 20 Anderung der Gewerbeordnung

Artikel 21 Anderung der Verordnung zur Ubertragung von Be-
fugnissen zum Erlass von Rechtsverordnungen auf
die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

Artikel 22 Anderung der Marktmanipulations-VerstoBmeldever-
ordnung

Artikel 23 Anderung des Kleinanlegerschutzgesetzes
Artikel 24  Folgeénderungen

Artikel 25 Aufhebung von Rechtsverordnungen
Artikel 26  Inkrafttreten

Artikel 1

Anderung des
Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 6 des Gesetzes
vom 11. April 2017 (BGBI. | S. 802) geédndert worden
ist, wird wie folgt geéndert:

1. Die Inhaltslibersicht wird wie folgt geandert:

a) Der Angabe zu § 7 werden ein Semikolon und
das Wort ,Verordnungsermachtigung” angeftigt.

b) Der Angabe zu § 40d werden die Wérter ,,und die
Verordnung (EU) 2015/2365“ angeflgt.

c)

a)
b)

c)

a)

b)
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Nach der Angabe zu § 51 wird folgende Angabe
angeflgt:

,§ 52 Ubergangsvorschrift fiir VerstéBe gegen die
§§ 38, 39

. § 1 Absatz 1 Nummer 6 wird wie folgt gedndert:

In Buchstabe f wird das Wort ,sowie“ am Ende
durch ein Komma ersetzt.

In Buchstabe g wird der Punkt am Ende durch
das Wort ,,sowie“ ersetzt.

Folgender Buchstabe h wird angeflgt:

»h) der Verordnung (EU) 2015/2365 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die Transparenz
von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI.
L 337 vom 23.12.2015, S. 1), in der jeweils
geltenden Fassung.”

. § 4 wird wie folgt geéndert:

Absatz 3h wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 2 wird das Wort ,,oder” durch ein
Komma ersetzt.

bb) Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 3
eingefugt:

»3. die Artikel 4 und 15 der Verordnung (EU)
2015/2365 sowie die auf Grundlage des
Artikels 4 erlassenen delegierten Rechts-
akte und Durchfiihrungsrechtsakte der
Européischen Kommission, oder”.

cc) Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 4 und
wie folgt gefasst:

»4. eine Anordnung der Bundesanstalt, die
sich auf eine der in den Nummern 1 bis 3
genannten Vorschriften bezieht,”.

dd) Folgender Satz wird angefugt:

~Bei VerstdBen gegen die in Nummer 3 ge-
nannten Vorschriften sowie sich hierauf be-
ziehende Anordnungen der Bundesanstalt
kann die Bundesanstalt auch eine dauer-
hafte Einstellung der den VerstoB3 begriin-
denden Handlungen oder Verhaltensweisen
verlangen.“

Dem Absatz 3j wird folgender Satz angeflgt:

»VerstoBt eine Person vorsatzlich gegen eine der
in Absatz 3h Satz 1 Nummer 3 genannten Vor-
schriften oder eine sich auf diese Vorschriften
beziehende Anordnung der Bundesanstalt und
setzt sie dieses Verhalten trotz Verwarnung
durch die Bundesanstalt fort, kann die Bundes-
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c)
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anstalt dieser Person fir einen Zeitraum von
bis zu zwei Jahren die Wahrnehmung von
FUhrungsaufgaben bei finanziellen und nicht-
finanziellen Gegenparteien im Sinne des Arti-
kels 3 Nummer 3 und 4 der Verordnung (EU)
2015/2365 untersagen.”

Absatz 4a wird wie folgt gefasst:

»(4a) Bedienstete der Bundesanstalt dirfen
Geschéfts- und Wohnraume durchsuchen, so-
weit dies zur Verfolgung von VerstéBen gegen
die Artikel 14 und 15 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 geboten ist. Das Grundrecht des
Artikels 13 des Grundgesetzes wird insoweit ein-
geschrankt. Im Rahmen der Durchsuchung duir-
fen Bedienstete der Bundesanstalt Gegenstande
sicherstellen, die als Beweismittel fir die Ermitt-
lung des Sachverhalts von Bedeutung sein kdn-
nen. Befinden sich die Gegensténde im Gewahr-
sam einer Person und werden sie nicht freiwillig
herausgegeben, kénnen Bedienstete der Bun-
desanstalt die Gegenstédnde beschlagnahmen.
Durchsuchungen und Beschlagnahmen sind,
auBer bei Gefahr im Verzug, durch den Richter
anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht
Frankfurt am Main. Gegen die richterliche Ent-
scheidung ist die Beschwerde zuldssig. Die
§§ 306 bis 310 und 311a der Strafprozessord-
nung gelten entsprechend. Bei Beschlagnahmen
ohne gerichtliche Anordnung gilt § 98 Absatz 2
der Strafprozessordnung entsprechend. Zustén-
diges Gericht fur die nachtraglich eingeholte ge-
richtliche Entscheidung ist das Amtsgericht
Frankfurt am Main. Uber die Durchsuchung ist
eine Niederschrift zu fertigen. Sie muss die ver-
antwortliche Dienststelle, Grund, Zeit und Ort
der Durchsuchung und ihr Ergebnis enthalten.”

4. § 7 wird wie folgt geandert:

a)

Der Uberschrift werden ein Semikolon und das
Wort ,Verordnungserméchtigung® angeflgt.

b) In Absatz 4 Satz 5 werden die Worter ,VerstdBe

c)

gegen Verbote nach den Vorschriften“ durch die
Worter ,,den Verdacht einer Straftat nach den
Strafvorschriften“ ersetzt.

Nach Absatz 7 wird folgender Absatz 7a einge-
fagt:

»(7a) Die Bundesanstalt kann im__ Rahmen der
Zusammenarbeit zum Zwecke der Uberwachung

der Einhaltung der Verbote und Gebote nach der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 sowie der Verbote

eingefligt und werden das Wort ,Investment-
aktiengesellschaften“ durch das Wort ,In-
vestmentgesellschaften“ und das Wort ,un-
verziglich® durch die Wérter ,vor Erstellung
oder Weitergabe der Empfehlungen® ersetzt.

bb) Die S&tze 2 und 3 werden durch die folgen-
den Satze ersetzt:

»Die Anzeige muss folgende Angaben ent-
halten:

1. bei einer natirlichen Person Name, Ge-
burtsort, Geburtsdatum, Wohn- und Ge-
schaftsanschrift sowie telefonische und
elektronische Kontaktdaten,

2. bei einer juristischen Person oder einer
Personenvereinigung Firma, Name oder
Bezeichnung, Rechtsform, Registernum-
mer wenn vorhanden, Anschrift des Sit-
zes oder der Hauptniederlassung, Namen
der Mitglieder des Vertretungsorgans
oder der gesetzlichen Vertreter und tele-
fonische und elektronische Kontaktdaten;
ist ein Mitglied des Vertretungsorgans
oder der gesetzliche Vertreter eine juristi-
sche Person, so sind deren Firma, Name
oder Bezeichnung, Rechtsform, Register-
nummer wenn vorhanden und Anschrift
des Sitzes oder der Hauptniederlassung
ebenfalls anzugeben.

Die Angaben nach Satz 2 sind glaubhaft zu
machen. Beabsichtigt der Anzeigepflichtige
die Verbreitung der Empfehlungen, muss
die Anzeige auch eine detaillierte Beschrei-
bung der beabsichtigen Verbreitungswege
enthalten.”

cc) In dem neuen Satz 5 wird das Wort ,,0b“
durch das Wort ,inwiefern“ ersetzt.

dd) In dem neuen Satz 6 werden nach dem Wort
»,Sachverhalte“ die Worter ,sowie die Ein-
stellung der in Satz 1 genannten Tétigkeiten®
eingefugt.

Folgender Absatz 2 wird angeflgt:

»(2) Die Bundesanstalt verdffentlicht auf ihrer
Internetseite den Namen, die Firma oder die Be-
zeichnung der nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 2
ordnungsgemaB angezeigten Personen und Per-
sonenvereinigungen sowie den Ort und das
Land der Wohn- und Geschéftsanschrift oder
des Sitzes oder der Hauptniederlassung.“

. In § 36 Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wértern
»,0b die Meldepflichten nach § 9, die Woérter ,,die
Anzeigepflichten nach § 10,“ und nach den Wértern

raum oder von Drittstaaten von allen ihr nach »die sich aus® die Worter ,der Verordnung (EG)

diesem Gesetz zustehenden Befugnissen Ge- Nr. 1287/2006,“ eingeflgt.

brauch machen, um den einschlégigen Ersuchen 7. § 37x wird wie folgt geandert:

der zustdndigen Behdrden der jeweiligen Staa-

ten nachzukommen.*

und Gebote entsprechender auslandischer Be-
stimmungen anderer Vertragsstaaten des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschafts-

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,§§ 341r bis
341w*“ durch die Angabe ,,§§ 341r bis 341v“
a) Der Wortlaut wird Absatz 1 und wie folgt geén- ersetzt und wird dem Wort ,spéatestens” das
dert: Wort ,,diesen” vorangestellt.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,§§ 341s bis
341w*“ durch die Angabe ,,§§ 341s bis 341v“
ersetzt.

5. § 34c wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,Kapitalver-
waltungsgesellschaften® ein Komma und
das Wort ,EU-Verwaltungsgesellschaften”
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b) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angeflgt:

,Ein Unternehmen im Sinne von Satz 1 hat au-
Berdem unverziglich, jedoch nicht vor Veroffent-
lichung der Bekanntmachung nach Satz 2 den
Zahlungsbericht oder Konzernzahlungsbericht
an das Unternehmensregister zur Speicherung
zu Ubermitteln, es sei denn, die Ubermittlung er-
folgt nach § 8b Absatz 2 Nummer 4 in Verbin-
dung mit Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 des Han-
delsgesetzbuchs.*

8. § 38 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) Nach der Angabe ,(ABIl. L 173 vom
12.6.2014, S. 1“ wird die Klammer gestri-
chen und werden ein Semikolon und die
Worter ,L 287 vom 21.10.2016, S. 320;
L 306 vom 15.11.2016, S. 43; L 348 vom
21.12.2016, S. 83), die zuletzt durch die Ver-
ordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175 vom
30.6.2016, S. 1) gedndert worden ist,” einge-
fagt.

bb) In Nummer 2 wird das Wort ,,anstiftet” durch
das Wort ,verleitet” ersetzt.

b) Nach Absatz 5 wird folgender Absatz 6 einge-
fagt:

»(6) In minder schweren Fallen des Absatzes 5
Nummer 2 ist die Strafe Freiheitsstrafe von
sechs Monaten bis zu finf Jahren.”

c) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 7.

9. § 39 wird wie folgt geédndert:

a) In Absatz 2 Nummer 24 werden nach den Wér-
tern ,§ 37w Absatz 2 Nummer 3“ die Worter
,oder entgegen § 37x Absatz 2 Satz 3“ einge-
fugt.

b) Nach Absatz 2e wird folgender Absatz 2f einge-
fagt:

»(2f) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die
Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinan-
zierungsgeschaften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S. 1)
verstdBt, indem er vorséatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1 eine Meldung
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht recht-
zeitig vornimmt,

2. entgegen Artikel 4 Absatz 4 Aufzeichnungen
nicht, nicht vollstdndig oder nicht mindestens
fur die vorgeschriebene Dauer aufbewahrt,

3. entgegen Artikel 15 Absatz 1 Finanzinstru-
mente weiterverwendet, ohne dass die dort
genannten Voraussetzungen erflillt sind oder

4. entgegen Artikel 15 Absatz 2 ein Recht auf
Weiterverwendung auslbt, ohne dass die
dort genannten Voraussetzungen erfllt sind.“

c) Nach Absatz 4b wird folgender Absatz 4c einge-
fugt:

10.

11.

12.
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»(4c) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fal-
len des Absatzes 2f mit einer GeldbuBe bis zu
funf Millionen Euro geahndet werden. Gegen-
Uber einer juristischen Person oder Personenver-
einigung kann Uber Satz 1 hinaus eine hdhere
GeldbuBe verhangt werden; diese darf

1. in den Féllen des Absatzes 2f Satz 1 Num-
mer 1 und 2 den hdheren der Betrdge von
finf Millionen Euro und 10 Prozent des Ge-
samtumsatzes, den die juristische Person
oder Personenvereinigung im der Behdrden-
entscheidung vorangegangenen Geschéfts-
jahr erzielt hat,

2. in den Fallen des Absatzes 2f Satz 1 Num-
mer 3 und 4 den hdheren der Betrdge von
finfzehn Millionen Euro und 10 Prozent des
Gesamtumsatzes, den die juristische Person
oder Personenvereinigung im der Behdrden-
entscheidung vorangegangenen Geschéfts-
jahr erzielt hat,

nicht Gberschreiten. Uber die in den Satzen 1
und 2 genannten Betrdge hinaus kann die Ord-
nungswidrigkeit mit einer GeldbuBe bis zum
Dreifachen des aus dem VerstoB gezogenen
wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der
wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne
und vermiedene Verluste und kann geschétzt
werden.”

e

In Absatz 5 Satz 1 werden die Worter ,,Gesamt-
umsatz im Sinne des Absatzes 4 Satz 2 Num-
mer 2 und des Absatzes 4a Satz 2 Nummer 1
und 2 sowie des Absatzes 4b Satz 2 ist“ durch
die Worter ,,Gesamtumsatz im Sinne des Absat-
zes 4 Satz 2 Nummer 2, des Absatzes 4a Satz 2
Nummer 1 und 2, des Absatzes 4b Satz 2 und
des Absatzes 4c Satz 2 ist“ ersetzt.

e) In Absatz 6a Satz 1 und 4 wird jeweils die An-
gabe ,4b“ durch die Angabe ,4c* ersetzt.

§ 40d wird wie folgt geéndert:

a) Der Uberschrift werden die Wérter ,,und die Ver-
ordnung (EU) 2015/2365" angefiigt.

b) In Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wortern
»Verordnung (EU) Nr. 596/2014“ die Wérter ,,so-
wie den Artikeln 4 und 15 der Verordnung (EU)
2015/2365“ eingefligt.

In § 41 Absatz 4g wird die Angabe ,§ 1 Absatz 8
durch die Angabe ,§ 1 Absatz 3“ ersetzt.

Nach § 51 wird folgender § 52 angefigt:
»§ 52

Ubergangsvorschrift
fur VerstdBe gegen die §§ 38, 39

(1) Straftaten nach § 38 in der bis zum Ablauf
des 1. Juli 2016 geltenden Fassung werden abwei-
chend von § 2 Absatz 3 des Strafgesetzbuches
nach den zum Zeitpunkt der Tat geltenden Bestim-
mungen geahndet.

(2) Ordnungswidrigkeiten nach § 39 in der bis
zum Ablauf des 1. Juli 2016 geltenden Fassung
kénnen abweichend von § 4 Absatz 3 des Gesetzes
Uber Ordnungswidrigkeiten nach den zum Zeit-
punkt der Tat geltenden Bestimmungen geahndet
werden.”

B
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Artikel 2

Weitere Anderungen
des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 1 dieses Gesetzes
geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In der Inhaltstibersicht wird in der Uberschrift zu
§ 40d das Wort ,,und” durch ein Komma ersetzt
und werden die Woérter ,,und die Verordnung (EU)
2016/1011“ angeflgt.

2. § 1 Absatz 1 Nummer 6 wird wie folgt geéndert:

a) In Buchstabe g wird das Wort ,sowie“ am Ende
durch ein Komma ersetzt.

b) In Buchstabe h wird der Punkt am Ende durch
das Wort ,,sowie“ ersetzt.

c) Folgender Buchstabe i wird angefiigt:

»i) der Verordnung (EU) 2016/1011 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom
8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstru-
menten und Finanzkontrakten als Referenz-
wert oder zur Messung der Weiterentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und
zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom 29.6.2016, S. 1),
in der jeweils geltenden Fassung.“

3. § 4 wird wie folgt geéndert:
a) Dem Absatz 3 wird folgender Satz angefugt:

»Die Satze 1 und 3 gelten entsprechend, soweit
dies auf Grund von Anhaltspunkten firr die Uber-
wachung der Einhaltung eines Verbots oder Ge-
bots der Verordnung (EU) 2016/1011 erforderlich
ist; bezlglich Auskilinften, Vorladung und Verneh-
mung gilt dies jedoch nur gegeniiber Personen,
die an der Bereitstellung eines Referenzwertes
im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 beteiligt
sind oder dazu beitragen.*”

b) In Absatz 3d Satz 1 werden nach den Wértern
»Kreditinstituten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013“ ein
Komma eingefiigt, wird das Wort ,und“ gestri-
chen und werden nach den Wértern ,,Finanzinsti-
tuten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 26
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013“ die Worter
»,und beaufsichtigten Unternehmen im Sinne des
Artikels 3 Absatz 1 Nummer 17 der Verordnung
(EU) 2016/1011“ und nach der Angabe ,Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014“ die Wérter ,,oder eines
Verbots oder Gebots nach der Verordnung (EU)
2016/1011“ eingefigt.

Absatz 3h wird wie folgt geédndert:

aa) In Nummer 3 wird das Wort ,oder” gestri-
chen.

L

bb) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 4 ein-
geflgt:

»4. Vorschriften der Verordnung (EU) 2016/1011
sowie die auf deren Grundlage erlassenen
delegierten Rechtsakte und Durchfih-
rungsrechtsakte der Europaischen Kom-
mission, oder*.

d)

cc) Die bisherige Nummer 4 wird Nummer 5 und
die Worter ,Nummern 1 bis 3“ werden durch
die Worter ,Nummern 1 bis 4“ ersetzt.

In Absatz 3j Satz 1 werden die Worter ,in Ab-
satz 3h genannten Vorschriften“ durch die Worter
»in Absatz 3h Nummer 1, 2 und 4 genannten Vor-
schriften oder eine sich auf diese Vorschriften be-
ziehende Anordnung der Bundesanstalt” ersetzt.

In Absatz 4 Satz 1 wird der Punkt am Ende durch
ein Semikolon ersetzt und werden die Woérter ,,die
Beschrédnkungen aus Absatz 3 Satz 4 zweiter
Halbsatz gelten hierbei nicht.“ angefiigt.

Dem Absatz 4a wird folgender Satz angefligt:

»Die Satze 1 bis 11 gelten fur Raumlichkeiten ju-
ristischer Personen entsprechend, soweit dies
zur Verfolgung von VerstdBen gegen die Verord-
nung (EU) 2016/1011 geboten ist.”

In Absatz 4b werden nach der Angabe ,Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014“ die Wérter ,,oder der Ver-
ordnung (EU) 2016/1011“ eingeflgt.

Nach Absatz 4b wird folgender Absatz 4c einge-
fugt:

»(4c) AuBer fir Versicherungsunternehmen un-
ter Landesaufsicht ist die Bundesanstalt zustén-
dige Behérde im Sinne des Artikels 40 Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) 2016/1011 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni
2016. Sie Uberwacht die Einhaltung der Verbote
und Gebote der Verordnung (EU) 2016/1011 so-
wie der delegierten Rechtsakte und Durchfiih-
rungsrechtsakte der Europdischen Kommission,
die auf der Grundlage dieser Verordnung erlassen
worden sind, und kann Anordnungen treffen, die
zu deren Durchsetzung geeignet und erforderlich
sind. Insbesondere kann sie

1. MaBnahmen zur korrekten Information der Of-
fentlichkeit Uber die Bereitstellung eines Refe-
renzwertes treffen und Richtigstellungen ver-
langen;

2. von Kontributoren, die an Spotmérkten tétig
sind und dabei Daten zur Erstellung eines
Rohstoff-Referenzwertes bereitstellen, Aus-
kiinfte und die Meldung von Geschéaften ver-
langen, soweit dies zur Uberwachung der Ein-
haltung der Gebote und Verbote der Verord-
nung (EU) 2016/1011 in Bezug auf diese Roh-
stoff-Referenzwerte erforderlich ist; hierbei
gelten Absatz 3f Satz 2 und 3 und Absatz 3g
entsprechend;

3. bei einem VerstoB gegen die Artikel 4 bis 16,
21, 23 bis 29 und 34 der Verordnung (EU)
2016/1011 oder gegen eine Anordnung der
Bundesanstalt, die im Zusammenhang mit ei-
ner Untersuchung betreffend die Einhaltung
der Pflichten nach dieser Verordnung geman
Absatz 3 Satz 4, den Absatzen 3d, 3h Satz 1,
den Absatzen 3j, 4 bis 4b sowie 4c Satz 3
Nummer 1 oder 2 ergangen und vollziehbar ist,

a) von einem beaufsichtigten Unternehmen im
Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 17
dieser Verordnung eine dauerhafte Einstel-
lung der den VerstoB begriindenden Hand-
lungen oder Verhaltensweisen verlangen,
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b) bezlglich eines beaufsichtigten Unterneh-
mens im Sinne des Artikels 3 Absatz 1
Nummer 17 dieser Verordnung eine War-
nung gemaB Absatz 3k unter Nennung der
natlrlichen oder juristischen Person oder
Personenvereinigung, die den VerstoB be-
gangen hat, veroffentlichen,

c) die Zulassung oder Registrierung eines Ad-
ministrators entziehen oder aussetzen,

d) einer Person flir einen Zeitraum von bis zu
zwei Jahren die Wahrnehmung von Fuh-
rungsaufgaben bei einem Administrator
oder beaufsichtigten Kontributor untersa-
gen, wenn die Person den VerstoB3 vorsétz-
lich oder grob fahrldssig begangen hat und
dieses Verhalten trotz einer Verwarnung
durch die Bundesanstalt fortsetzt.”

4. § 39 wird wie folgt geandert:

a) Nach Absatz 2f wird folgender Absatz 2g einge-
fugt:

»(29) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanz-
kontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds ver-
wendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom

29.

6.2016, S. 1) verstdBt, indem er vorsétzlich

oder leichtfertig

1.
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als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1
Unterabsatz 1 Uber keine Regelungen fur die
Unternehmensflhrung verfligt oder nur Uber
solche, die nicht den dort genannten Anfor-
derungen entsprechen,

. als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1

Unterabsatz 2 keine angemessenen Schritte
unternimmt, um Interessenkonflikte zu erken-
nen, zu vermeiden oder zu regeln,

. als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1

Unterabsatz 2 nicht dafur sorgt, dass Beurtei-
lungs- oder Ermessensspielrdume unabhén-
gig und redlich ausgetibt werden,

. als Administrator einen Referenzwert entge-

gen Artikel 4 Absatz 2 nicht organisatorisch
getrennt von den Ubrigen Geschéftsbereichen
bereitstellt,

. als Administrator einer vollziehbaren Anord-

nung der Bundesanstalt nach Artikel 4 Ab-
satz 3 oder Absatz 4 zuwiderhandelt,

. als Administrator Interessenkonflikte entge-

gen Artikel 4 Absatz 5 nicht, nicht richtig,
nicht vollstdndig oder nicht unverzlglich ver-
offentlicht oder offenlegt, nachdem er von de-
ren Bestehen Kenntnis erlangt hat,

. als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 6

die dort genannten MaBnahmen nicht fest-
legt, nicht anwendet oder nicht regelméaBig
Uberpruft oder aktualisiert,

. als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 7

nicht dafir sorgt, dass Mitarbeiter und die

10.

11

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.
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dort genannten anderen natirlichen Personen
die in Artikel 4 Absatz 7 Buchstabe a bis e
genannten Anforderungen erfillen,

. als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 8

keine spezifischen Verfahren der internen
Kontrolle zur Sicherstellung der Integritat
und Zuverlassigkeit der Mitarbeiter oder Per-
sonen, die den Referenzwert bestimmen,
festlegt oder den Referenzwert vor seiner Ver-
breitung nicht durch die Geschéftsleitung ab-
zeichnen lasst,

als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 1
keine standige und wirksame Aufsichtsfunk-
tion schafft und unterhélt,

. als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 2

keine soliden Verfahren zur Sicherung der
Aufsichtsfunktion entwickelt und unterhélt
oder diese der Bundesanstalt nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht unverzig-
lich nach Fertigstellung der Entwicklung zur
Verfligung stellt,

als Administrator eine Aufsichtsfunktion ent-
gegen Artikel 5 Absatz 3 nicht mit den dort
genannten Zustandigkeiten ausstattet oder
diese nicht an die Komplexitat, Verwendung
und Anfalligkeit des Referenzwertes anpasst,

als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 4
die Aufsichtsfunktion nicht einem gesonder-
ten Ausschuss Ubertrdgt oder durch andere
geeignete Regelungen zur Unternehmensfih-
rung die Integritdt der Funktion sicherstellt
und das Auftreten von Interessenkonflikten
verhindert,

als Administrator entgegen Artikel 6 Ab-
satz 1, 2 oder 3 keinen oder keinen den dort
genannten Anforderungen geniigenden Kon-
trollrahmen vorhalt,

als Administrator entgegen Artikel 6 Absatz 4
die dort genannten MaBnahmen nicht, nicht
vollstandig oder nicht wirksam trifft,

als Administrator entgegen Artikel 6 Absatz 5
den Kontrollrahmen nicht oder nicht vollstan-
dig dokumentiert, Uberprift oder aktualisiert
oder der Bundesanstalt oder seinen Nutzern
nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder
nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 1
nicht Gber einen den dort genannten Anforde-
rungen geniigenden Rahmen fir die Rechen-
schaftslegung verfigt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 2
keine ausreichend befahigte interne Stelle be-
nennt, die befahigt ist, die Einhaltung der Re-
ferenzwert-Methodik und dieser Verordnung
durch den Administrator zu Uberprifen und
darUber Bericht zu erstatten,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 3
keinen unabhangigen externen Prifer be-
nennt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 4
die dort bestimmten Informationen nicht,
nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht

B
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rechtzeitig zur Verfiigung stellt oder veroffent-
licht,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 1
die dort genannten Aufzeichnungen nicht
oder nicht vollstandig fuhrt,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 2
Satz 1 die dort genannten Aufzeichnungen
nicht, nicht vollstdndig oder nicht mindestens
fUr die Dauer von funf Jahren aufbewahrt,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 2
Satz 2 die dort genannten Aufzeichnungen
nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder
nicht rechtzeitig zur Verfigung stellt oder
nicht mindestens fir die Dauer von drei Jah-
ren aufbewahrt,

als Administrator entgegen Artikel 9 Absatz 1
keine geeigneten Beschwerdeverfahren un-
terhdlt und deren Bereitstellung nicht unver-
zuglich nach ihrer Einrichtung verdffentlicht,

als Administrator entgegen Artikel 10 Absatz 1
Aufgaben in einer Weise auslagert, die seine
Kontrolle Uber die Bereitstellung des Refe-
renzwertes oder die Mdglichkeit der zustandi-
gen Behdrde zur Beaufsichtigung des Refe-
renzwertes wesentlich beeintréchtigt,

als Administrator entgegen Artikel 10 Absatz 3
Aufgaben auslagert, ohne daflr zu sorgen,
dass die in Artikel 10 Absatz 3 Buchstabe a
bis h genannten Bedingungen erflllt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 1
einen Referenzwert bereitstellt, ohne dass die
in Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe a, b, cund e
genannten Anforderungen erflllt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 1
einen Referenzwert bereitstellt, ohne dass die
in Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe d genannten
Anforderungen erflllt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 2
nicht fir Kontrollen im dort genannten Um-
fang sorgt,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 3
nicht auch aus anderen Quellen Daten einholt
oder die Einrichtung von Aufsichts- und Veri-
fizierungsverfahren bei den Kontributoren
nicht sicherstellt,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 4
nicht die nach seiner Ansicht erforderlichen
Anderungen der Eingabedaten oder der Me-
thoden zur Abbildung des Marktes oder der
wirtschaftlichen Realitdt vornimmt oder die
Bereitstellung des Referenzwertes nicht ein-
stellt,

als Administrator bei der Bestimmung eines
Referenzwertes entgegen Artikel 12 Absatz 1
eine Methodik anwendet, die die dort ge-
nannten Anforderungen nicht erfillt,

als Administrator bei der Entwicklung einer
Referenzwert-Methodik entgegen Artikel 12
Absatz 2 die dort genannten Anforderungen
nicht erfullt,

als Administrator entgegen Artikel 12 Absatz 3
nicht Uber eindeutige, verdffentlichte Rege-

35.
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40.

41.

42.

43.

44.

45.

lungen verfugt, die festlegen, wann Menge
oder Qualitat der Eingabedaten nicht mehr
den festgelegten Standards entsprechen und
keine zuverldssige Bestimmung des Refe-
renzwertes mehr zulassen,

als Administrator entgegen Artikel 13 Absatz 1
Satz 2 oder Absatz 2 die dort genannten In-
formationen zur Entwicklung, Verwendung,
Verwaltung und Anderung des Referenzwer-
tes und der Referenzwert-Methodik nicht,
nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht
rechtzeitig verdffentlicht oder zur Verfigung
stellt,

als Administrator entgegen Artikel 14 Absatz 1
keine angemessenen Systeme und wirksa-
men Kontrollen zur Sicherstellung der Integri-
tat der Eingabedaten schafft,

als Administrator Eingabedaten und Kontribu-
toren entgegen Artikel 14 Absatz 2 Unterab-
satz 1 nicht oder nicht wirksam Uberwacht,
damit er die zustandige Behorde benachrich-
tigen und ihr alle relevanten Informationen
mitteilen kann,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen
Artikel 14 Absatz 2 Unterabsatz 1 die dort ge-
nannten Informationen nicht, nicht richtig,
nicht vollsténdig oder nicht unverziglich nach
dem Auftreten eines Manipulationsverdachts
mitteilt,

als Administrator entgegen Artikel 14 Absatz 3
nicht Gber Verfahren verfligt, um VerstoBe sei-
ner Fihrungskréfte, Mitarbeiter sowie aller
anderen natlrlichen Personen, von denen er
Leistungen in Anspruch nehmen kann, gegen
die Verordnung (EU) 2016/1011 intern zu mel-
den,

als Administrator einen Verhaltenskodex flr
auf Eingabedaten von Kontributoren beru-
hende Referenzwerte entgegen Artikel 15 Ab-
satz 1 Satz 1 in Verbindung mit Absatz 2 nicht
oder nicht den dort genannten Anforderungen
genlgend ausarbeitet,

als Administrator die Einhaltung eines Verhal-
tenskodexes entgegen Artikel 15 Absatz 1
Satz 2 nicht oder nicht ausreichend Uberpruft,

als Administrator einen Verhaltenskodex ent-
gegen Artikel 15 Absatz 4 Satz 2 oder Ab-
satz 5 Satz 3 in Verbindung mit Absatz 4 nicht
rechtzeitig anpasst,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen
Artikel 15 Absatz 5 Satz 1 nicht, nicht richtig,
nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig von
dem Verhaltenskodex in Kenntnis setzt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Arti-
kel 16 Absatz 1 die dort genannten Anforde-
rungen an die Unternehmensfihrung und
Kontrolle nicht erfiillt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Arti-
kel 16 Absatz 2 oder Absatz 3 nicht Gber wirk-
same Systeme, Kontrollen und Strategien zur
Wahrung der Integritat und Zuverlassigkeit al-
ler Beitrdge von Eingabedaten oder Experten-
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schatzungen nach Absatz 3 fur den Adminis-
trator verfugt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Arti-
kel 16 Absatz 3 Satz 1 Aufzeichnungen nicht,
nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht fur
die vorgeschriebene Dauer aufbewahrt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Arti-
kel 16 Absatz 4 bei der Priufung und Beauf-
sichtigung der Bereitstellung eines Referenz-
wertes Informationen oder Aufzeichnungen
nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig zur
Verfligung stellt oder nicht uneingeschrankt
mit dem Administrator und der Bundesanstalt
zusammenarbeitet,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen
Artikel 21 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buch-
stabe a nicht oder nicht rechtzeitig Uber die
Absicht der Einstellung eines kritischen Refe-
renzwertes benachrichtigt oder nicht oder
nicht rechtzeitig eine in Buchstabe b ge-
nannte Einschatzung vorlegt,

als Administrator entgegen Artikel 21 Absatz 1
Unterabsatz 2 in dem dort genannten Zeit-
raum die Bereitstellung des Referenzwertes
einstellt,

als Administrator einer vollziehbaren Anord-
nung der Bundesanstalt nach Artikel 21 Ab-
satz 3 zuwiderhandelt,

als Administrator entgegen Artikel 23 Absatz 2
eine Einschatzung nicht, nicht richtig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht recht-
zeitig bei der Bundesanstalt einreicht,

als beaufsichtigter Kontributor dem Adminis-
trator eine Benachrichtigung entgegen Arti-
kel 23 Absatz 3 Satz 1 nicht, nicht richtig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig mitteilt,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen
Artikel 23 Absatz 3 Satz 1 nicht oder nicht
rechtzeitig unterrichtet,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen
Artikel 23 Absatz 3 Satz 3 eine dort be-
stimmte Einschatzung nicht oder nicht recht-
zeitig unterbreitet,

als Kontributor einer vollziehbaren Anordnung
der Bundesanstalt nach Artikel 23 Absatz 5,
als beaufsichtigtes Unternehmen nach Arti-
kel 23 Absatz 6 oder als beaufsichtigter Kon-
tributor nach Artikel 23 Absatz 10 zuwider-
handelt,

als Kontributor eine Benachrichtigung entge-
gen Artikel 23 Absatz 11 nicht oder nicht
rechtzeitig vornimmt,

als Administrator eine Benachrichtigung ent-
gegen Artikel 24 Absatz 3 nicht oder nicht
rechtzeitig vornimmt,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen
Artikel 25 Absatz 2 eine Entscheidung oder
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Informationen nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig oder nicht rechtzeitig mitteilt,

als Administrator einer vollziehbaren Anord-
nung der Bundesanstalt nach Artikel 25 Ab-
satz 3 Satz 1 zuwiderhandelt,

als Administrator eine Konformitatserklarung
entgegen Artikel 25 Absatz 7 nicht, nicht rich-
tig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschrie-
benen Weise oder nicht rechtzeitig veroffent-
licht oder diese nicht aktualisiert,

als Administrator entgegen Artikel 26 Absatz 2
Satz 1 die Bundesanstalt nicht, nicht richtig,
nicht vollstédndig oder nicht rechtzeitig von
der Uberschreitung des in Artikel 24 Absatz 1
Buchstabe a genannten Schwellenwertes un-
terrichtet oder die in Artikel 26 Absatz 2 Satz 2
genannte Frist nicht einhdlt,

als Administrator eine Konformitatserklarung
entgegen Artikel 26 Absatz 3

a) nach der Entscheidung, eine oder mehrere
in Artikel 26 Absatz 1 genannte Bestim-
mungen nicht anzuwenden, nicht, nicht
richtig, nicht vollstédndig oder nicht unver-
zuglich veréffentlicht oder

c

nach der Entscheidung, eine oder mehrere
in Artikel 26 Absatz 1 genannte Bestim-
mungen nicht anzuwenden, der Bundes-
anstalt nicht, nicht vollstandig oder nicht
unverziglich vorlegt oder diese nicht ak-
tualisiert,

als Administrator einer vollziehbaren Anord-
nung der Bundesanstalt nach Artikel 26 Ab-
satz 4 zuwiderhandelt,

als Administrator eine Referenzwert-Erkla-
rung entgegen Artikel 27 Absatz 1 nicht, nicht
richtig, nicht vollstdndig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig ver-
offentlicht,

als Administrator eine Referenzwert-Erkla-
rung entgegen Artikel 27 Absatz 1 Unterab-
satz 3 nicht oder nicht rechtzeitig Uberprift
und aktualisiert,

als Administrator entgegen Artikel 28 Absatz 1
die dort genannten MaBnahmen nicht, nicht
richtig, nicht vollstédndig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig ver-
offentlicht oder nicht oder nicht rechtzeitig
aktualisiert,

als beaufsichtigtes Unternehmen entgegen
Artikel 28 Absatz 2 einen den dort genannten
Anforderungen genligenden Plan nicht, nicht
richtig, nicht vollstédndig oder nicht in der vor-
geschriebenen Weise aufstellt, nicht aktuali-
siert, ihn der Bundesanstalt nicht, nicht voll-
stdndig oder nicht rechtzeitig vorlegt oder
sich daran nicht orientiert,

als beaufsichtigtes Unternehmen entgegen
Artikel 29 Absatz 1 einen Referenzwert ver-
wendet, der die dort genannten Anforderun-
gen nicht erfullt,
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69. als Emittent, Anbieter oder Person, die die
Zulassung eines Wertpapiers zum Handel an
einem geregelten Markt beantragt, entgegen
Artikel 29 Absatz 2 nicht sicherstellt, dass ein
Prospekt Informationen enthélt, aus denen
hervorgeht, ob der Referenzwert von einem
in das Register nach Artikel 36 eingetragenen
Administrator bereitgestellt wird,

70. als Administrator entgegen Artikel 34 Absatz 1
tatig wird, ohne zuvor eine Zulassung oder
Registrierung nach Artikel 34 Absatz 6 erhal-
ten zu haben,

71. als Administrator entgegen Artikel 34 Absatz 2
weiterhin tatig ist, obwohl die Voraussetzun-
gen der Verordnung (EU) 2016/1011 nicht
mehr erflllt sind,

72. als Administrator der Bundesanstalt entgegen
Artikel 34 Absatz 2 wesentliche Anderungen
nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder
nicht unverziglich nach ihrem Auftreten mit-
teilt,

73. einen Antrag entgegen Artikel 34 Absatz 3
nicht oder nicht rechtzeitig stellt,

74. entgegen Artikel 34 Absatz 4 unrichtige An-
gaben zu den zum Nachweis der Einhal-
tung der Anforderungen der Verordnung
(EVU) 2016/1011 erforderlichen Informationen
macht oder

75. im Zusammenhang mit einer Untersuchung
hinsichtlich der Einhaltung der Pflichten nach
der Verordnung (EU) 2016/1011 einer voll-
ziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach
§ 4 zuwiderhandelt.”

Nach Absatz 4c wird folgender Absatz 4d einge-
fugt:

»(4d) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fal-
len des Absatzes 2g Satz 1 Nummer 1 bis 27,
29, 30 und 32 bis 74 mit einer GeldbuBe bis zu
funfhunderttausend Euro und in den Féllen des
Absatzes 2g Satz 1 Nummer 28, 31 und 75 mit
einer GeldbuBe bis zu einhunderttausend Euro
geahndet werden. Gegenlber einer juristischen
Person oder Personenvereinigung kann Uber
Satz 1 hinaus eine hohere GeldbuBe verhangt
werden; diese darf

schaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirt-
schaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und
vermiedene Verluste und kann geschatzt werden.
Die Satze 1 bis 4 gelten fiir sonstige Vereinigun-
gen entsprechend mit der MaBgabe, dass der
maBgebliche Gesamtumsatz 10 Prozent des ag-
gregierten Umsatzes der Anteilseigner betragt,
wenn es sich bei der sonstigen Vereinigung um
ein Mutterunternehmen oder ein Tochterunter-
nehmen handelt.”

In Absatz 5 werden die Woérter ,,Gesamtumsatz im
Sinne des Absatzes 4 Satz 2 Nummer 2, des Ab-
satzes 4a Satz 2 Nummer 1 und 2, des Absat-
zes 4b Satz 2 und des Absatzes 4c¢c Satz 2 ist”
durch die Worter ,Gesamtumsatz im Sinne des
Absatzes 4 Satz 2 Nummer 2, des Absatzes 4a
Satz 2 Nummer 1 und 2, des Absatzes 4b Satz 2,
des Absatzes 4c Satz 2 und des Absatzes 4d
Satz 2 ist” ersetzt.

d) In Absatz 6a Satz 1 und 4 wird jeweils die Angabe

a)

b)

»4c* durch die Angabe ,4d“ ersetzt.

5. § 40d wird wie folgt gedndert:

In der Uberschrift wird das Wort ,,und“ durch ein
Komma ersetzt und werden die Woérter ,,und die
Verordnung (EU) 2016/1011“ angeflgt.

Folgender Absatz 6 wird angefligt:

»(6) Bei Entscheidungen Uber MaBnahmen und
Sanktionen, die erlassen wurden wegen eines
VerstoBes gegen die Artikel 4 bis 16, 21, 23 bis 29
und 34 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder
wegen eines VerstoBes gegen eine vollziehbare
Anordnung, die die Bundesanstalt im Zusammen-
hang mit einer Untersuchung betreffend die
Pflichten nach dieser Verordnung gemaB § 4 Ab-
satz 3 Satz 4, Absatz 3d, 3h, 3j, 4, 4a