Entwurf eines zweiten Gesetzes zur Novellierung von Finanzmarktvor-
schriften auf Grund europaischer Rechtsakte

(Zweites Finanzmarktnovellierungsgesetz — 2. FiMaNoG)

A. Problem und Ziel

Im Zuge der Finanzkrise ab dem Jahre 2008 hat der europaische Gesetzgeber auf zahl-
reichen Gebieten des Kapitalmarktrechts Initiativen zur Verbesserung der Transparenz
und Integritat der Markte und des Anlegerschutzes ergriffen.

Die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rats vom 15. Mai 2014
uber Markte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349) und die Verordnung (EU) Nr. 600/2014
des Europdaischen Parlaments und des Rats vom 15. Mai 2014 Gber Markte flr Finanzin-
strumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Abl. L 173 vom
12.6.2014, S. 84) sind am 2. Juli 2014 in Kraft getreten. Sie l6sen die Regelungen der
Richtlinie 2004/39/EG und ihrer Ausfuhrungsrechtsakte ab. Die Richtlinie 2014/65/EU
muss bis zum 3. Juli 2017 in nationales Recht umgesetzt werden, die Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 ist ab dem 3. Januar 2018 anzuwenden.

Wesentlicher Inhalt dieser Richtlinie ist

- die SchlieBung von Aufsichtslicken bei der Regulierung von Handelsplatzen durch
erweiterte Anforderungen an bestehende Handelsplattformen, die Schaffung einer
neuen Erlaubnispflicht fir bisher nicht Gberwachte organisierte Handelssysteme so-
wie eine grundsatzliche Pflicht, Handel auf regulierten Platzen zu betreiben;

- die Schaffung von mehr Transparenz durch Ausdehnung der von Veroffentlichungs-
pflichten betroffenen Finanzinstrumente und Regulierung von Datenbereitstellungs-
diensten;

- die starkere Uberwachung von Warenderivaten durch Einfiihrung von Positionslimits
und Positionskontrollen;

- Regulierung des algorithmischen Handels, insbesondere des Hochfrequenzhandels;

- Starkung des Anlegerschutzes durch Anpassung der Verhaltens- und Organisations-
pflichten von Wertpapierdienstleistungsunternehmen, insbesondere durch hdhere
Transparenz- und Informationspflichten und bessere Uberwachungs- und Eingriffsbe-
fugnisse der Aufsicht u.a. durch Produktverbote sowie;

- Vereinheitlichung und Verscharfung der Sanktionsmdglichkeiten.

Zur weiteren Ausgestaltung der Richtlinie 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 hat die Europaische Kommission die Delegierte Richtlinie ..../EU [DR MiFID 1]
sowie eine Reihe von Europaischen Verordnungen (sog. Level 2-Regelungen) erlassen,
welche die technischen Einzelheiten zu deren Vorgaben néher bestimmen.

Die Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Abl. L
337, S. 1) ist am [...] in Kraft getreten. Wesentlicher Inhalt dieser Verordnung sind Rege-
lungen zur Verbesserung der Transparenz und der Kontrolle von Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften wie Wertpapierdarlehens- oder Wertpapierpensionsgeschéaften und ver-
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gleichbaren Finanzierungsstrukturen, die sowohl im Bankensektor als auch im sog. Schat-
tenbankensektor weit verbreitet sind.

Die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8.
Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenz-
wert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden,
und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 trat am 30. Juni 2016 in Kraft. Wesentlicher Inhalt der Verordnung sind
Vorgaben fur die Bereitstellung, die Verwendung und das Beitragen zu Referenzwerten,
um die Genauigkeit und Robustheit von Referenzwerten sicher zu stellen und so Manipu-
lationen und Ungenauigkeiten vorzubeugen.

B. LOsung

Zur Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU, der Delegierten Richtlinie ..../EU [DR MIFID II]
sowie zur Ausfiihrung der Verordnungen miissen vor allem das Wertpapierhandelsgesetz,
das Kreditwesengesetz und das Borsengesetz angepasst werden. Hinzu kommen Ande-
rungsbedarf unter anderem im Versicherungsaufsichtsgesetz und im Kapitalanlagege-
setzbuch sowie Anpassungen in den Durchfiihrungsverordnungen zur Umsetzung der
Richtlinienvorgaben sowie Streichungen aufgrund der unmittelbar geltenden Europai-
schen Verordnungen. Zudem sind zahlreiche geringfligige Folgeanderungen vorzuneh-
men.

Wesentliche Inhalte der Anderungen sind

- Anpassung des Abschnitts 6 des Wertpapierhandelsgesetzes an die geanderten Ver-
haltens- und Organisationspflichten aus der Richtlinie 2014/65/EU;

- Aufnahme neuer Abschnitte in das Wertpapierhandelsgesetz zur Uberwachung von
Positionslimits bei Warenderivaten und zur Aufsicht Gber Datenbereitstellungsdienste
nach der Richtlinie 2014/65/EU;

- Anpassung verschiedener Vorschriften im Borsengesetz und Kreditwesengesetz an
die Vorgaben der Richtlinie 2014/65/EU;

- Erweiterung des Katalogs von Ordnungswidrigkeitstatbestanden und Erhéhung des
Bul3geldrahmes in Wertpapierhandelsgesetz, Kreditwesengesetz, Birsengesetz, Ka-
pitalanlagegesetzbuch und Versicherungsaufsichtsgesetz sowie die Einflhrung einer
grundsatzlich zwingenden Verdéffentlichung von MalRnahmen und Sanktionen durch
die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin);

- Zuweisung von Zustandigkeiten zur Ausfiihrung der genannten EU-Verordnungen.

Daneben wurden die umfangreichen Anderungen im Wertpapierhandelsgesetz zum An-
lass genommen, dieses zum Zwecke der besseren Ubersichtlichkeit neu zu nummerieren,
was zahlreiche redaktionelle Folge&nderungen auslést. Ausgegangen wird dabei vom
Gesetzgebungsstand des Ersten Finanzmarktnovellierungsgesetzes. Ausgestaltende
Rechtsakte der Européischen Kommission werden insbesondere durch Verweise bertck-
sichtigt. Soweit eine Veroffentlichung der Rechtsakte im Amtsblatt der Européischen Uni-
on noch nicht erfolgt ist, stellt der Entwurf auf den letzten offentlich verfiigbaren Stand
(Vorschlag der Europaischen Kommission oder ESMA-Entwurf) ab.

Der Gesetzentwurf folgt dem Prinzip der 1:1-Umsetzung.

C. Alternativen



-3-

Mit dem Zweiten Finanzmarktnovellierungsgesetz werden die europdische Richtlinie
2014/65/EU sowie die Verordnungen (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 2015/2365 und (EU)
2016/1011 nebst ausgestaltenden Européaischen Rechtsakten in nationales Recht uber-
tragen. Eine Nichtumsetzung oder eine nicht fristgerechte Umsetzung dieser européi-
schen Rechtsakte in nationales Recht kommt nicht in Betracht.

D. Haushaltsausgaben ohne Erfullungsaufwand

Keine

E. Erfillungsaufwand

Es entstehen keine unmittelbaren Haushaltsausgaben ohne Erfullungsaufwand fur den
Bund, die Lander und die Kommunen.

E.1 Erflllungsaufwand fir Burgerinnen und Burger
Den Birgerinnen und Birgern entsteht durch dieses Gesetz kein Erfullungsaufwand.

Auch wenn Einzelpersonen Pflichten auferlegt werden, steht das Handeln dieser Perso-
nen als Vertreter der Wirtschaft im Vordergrund. Die entsprechenden Belastungen werden
folglich als Teil des Erflllungsaufwandes der Wirtschaft erfasst.

E.2 Erflllungsaufwand fur die Wirtschaft

Die zur Umsetzung der Richtlinie vorgeschlagenen Regelungen fihren teilweise zu Ent-
lastungen und teilweise zu Belastungen beim Erfullungsaufwand fur die Wirtschaft.

Insgesamt wird beim wiederkehrenden Erfullungsaufwand mit einer Belastung der Wirt-
schaft aufgrund von EU-Regelungen in H6he von ca. 114 Millionen Euro gerechnet. Zu
bericksichtigen ist dabei, dass der auf Umsetzung aus EU-Recht basierenden Kosten
eine Entlastung gegenibersteht, die auf dem Wegfall der Pflicht zur Ubergabe eines Be-
ratungsprotokolls beruht (ca. 51,5 Mio. Euro).

Neben dem Erflllungsaufwand, der auf einer Umsetzung von EU-Recht basiert, entfallen
weitere ca. 700.000 Euro auf neue nationale Verpflichtungen. Diese werden im Rahmen
des one in, one out Verfahrens durch die Entlastung kompensiert, die aufgrund des Weg-
falls des Beratungsprotokolls zu berticksichtigen ist.

Zugleich wird die Wirtschaft einmalig mit Kosten in H6he von ca. 7,3 Millionen Euro belas-
tet, die durch die Umsetzung von EU-Recht entstehen.

Davon Birokratiekosten aus Informationspflichten
Von den Erfillungsaufwendungen, die der Wirtschaft entstehen, entfallen ca. 62 Mio. Euro
auf Informationspflichten, der Grof3teil davon wiederkehrender Art. Der Wegfall des Bera-

tungsprotokolls, bei dem es sich ebenfalls um eine laufende Informationspflicht handelt,
wurde hierbei noch nicht zum Abzug gebracht.

E.3 Erfullungsaufwand der Verwaltung
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Auf Bundesebene fuhren die neuen Regelungen insgesamt zu einer jahrlichen Mehrbelas-
tung in Hohe von ca. 12 Millionen Euro.

Einmalig entsteht ein Umstellungsaufwand von ca. 120 000 Euro.

Fur die Lander und die Kommunen entsteht kein Erfullungsaufwand.

F. Weitere Kosten

Weitere Kosten, insbesondere mit Blick auf das Preisniveau, sind nicht zu erkennen.
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ntenentwurf der Bundesregierung

Entwurf eines zweiten Gesetzes zur Novellierung von Finanzmarktvor-

schriften auf Grund europaischer Rechtsakte

(Zweites Finanzmarktnovellierungsgesetz — 2. FiMaNo  G)

vom ...

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Artikel 2

Artikel 3

Artikel 4

Artikel 5

Artikel 6

Artikel 7

Artikel 8

Artikel 9

Artikel 10

Artikel 11

Artikel 12

Artikel 13

Artikel 14

Artikel 15

Artikel 16

Artikel 17

Artikel 18

Artikel 19

Inhaltstibersicht
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Weitere Anderungen des Wertpapierhandelsgesetzes
Anderung des Kreditwesengesetzes
Weitere Anderungen des Kreditwesengesetzes
Anderung des Borsengesetzes
Anderung des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
Anderung des Kapitalanlagegesetzbuches
Weitere Anderungen des Kapitalanlagegesetzbuches
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Weitere Anderungen des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes
Anderung des Anlegerentschadigungsgesetzes
Anderung des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes
Aufhebung der Wertpapierhandel-Meldeverordnung
Anderung der Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnisverordnung

Anderung der Verordnung ber die Priifung der Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen nach 8§ 36 des Wertpapierhandelsgesetzes

Anderung der Finanzanalyseverordnung

Anderung der Marktmanipulations-Konkretisierungsverordnung

Anderung der Verordnung zur Konkretisierung der Verhaltensregeln und Or-
ganisationsanforderungen fir Wertpapierdienstleistungsunternehmen (Wert-

papierdienstleistungs-Verhaltens- und Organisationsverordnung — WpD-
VerQV)
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Artikel 20  Anderung der Verordnung lber den Einsatz von Mitarbeitern in der Anlagebe-

ratung, als Vertriebsbeauftragte oder als Compliance-Beauftragte und tber
die Anzeigepflichten nach § 34d des Wertpapierhandelsgesetzes

Artikel 21 Anderung der WpUG-Angebotsverordnung

Artikel 22 Anderung der KWG-Vermittlerverordnung

Artikel 23 Anderung der EdW-Beitragsverordnung

Artikel 24 Anderung der Gewerbeordnung

Artikel 25  Anderung der Verordnung zur Ubertragung von Befugnissen zum Erlass von

Rechtsverordnungen auf die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

Artikel 26 Anderung der Verordnung zur Meldung von VerstéRRen gegen das Verbot der

Marktmanipulation

Artikel 27  Folgeanderungen

Artikel 28 Inkrafttreten

Artikel 1

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2708), das zuletzt

durch Artikel [...] des Gesetzes [...] vom [...] (BGBI. ...) geandert worden ist, wird wie folgt
geéandert:

1.

Das Inhaltsverzeichnis wird wie folgt geéndert:

a) In der Uberschrift zu § 40d werden nach den Wértern ,Verordnung (EU) Nr.
596/2014" die Worter ,Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 und Verordnung (EU) Nr.
2016/1011" angefugt.

§ 1 Absatz 1 Nummer 6 wird wie folgt geéndert:

a) In Buchstabe f wird das Wort ,sowie” durch ein Komma ersetzt.

b) In Buchstabe g wird der Punkt am Ende durch das Wort ,sowie” ersetzt.
c) Dem Buchstaben g werden die folgenden Buchstaben h und i angefugt:

.n) der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 28. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Fi-
nanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Weiterentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI.
L 171 vom 29.6.2016, S. 1), in der jeweils geltenden Fassung,

i) der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 des Européaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinan-
zierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
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Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S. 1), in der je-
weils geltenden Fassung.”

8§ 4 wird wie folgt ge&ndert:

a)

b)

d)

In Absatz 3 wird nach Satz 3 folgender Satz 4 angefuigt:

»Satz 1 und 3 gelten entsprechend, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fir
die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots oder Gebots der Verordnung
(EU) Nr. 2016/1011 erforderlich ist; bezlglich Auskinften, Vorladung und Ver-
nehmung jedoch nur gegentiber Personen, die an der Bereitstellung eines Refe-
renzwerts im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 beteiligt sind oder dazu
beitragen.”

In Absatz 3d Satz 1 werden nach den Wortern ,Kreditinstituten im Sinne des Arti-
kels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013“ die Wérter ,,und
beaufsichtigten Unternehmen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 17 der
Verordnung (EU) Nr. 2016/1011" und nach den Wortern ,Verordnung (EU) Nr.
596/2014“ die Worter ,oder eines Verbots oder Gebots nach der Verordnung
(EU) Nr. 2016/1011" eingefugt.

Absatz 3h wird wie folgt geandert:
aa) In Nummer 2 wird das Wort ,,oder durch ein Komma ersetzt.
bb) Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 3 eingeflugt:

»3. Artikel 4 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 sowie die auf
Grundlage des Artikels 4 erlassenen delegierten Rechtsakte und Durch-
fuhrungsrechtsakte der Europaischen Kommission, oder".

cc) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 4 eingefiigt:

»4. Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 sowie auf deren
Grundlage erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfihrungs-
rechtsakte der Europaischen Kommission®.

dd) Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 5 und die Worter ,eine der in Nummer
1 oder 2" werden durch die Worter ,eine der in Nummer 1 bis 4“ ersetzt.

ee) Folgender Satz wird angeflgt:

.Bei VerstolRen gegen die in Nummer 3. genannten Vorschriften sowie sich
hierauf beziehende Anordnungen der Bundesanstalt kann die Bundesanstalt
auch eine dauerhafte Einstellung der den Verstol3 begrindenden Handlun-
gen oder Verhaltensweisen verlangen.”

Absatz 3j wird wie folgt geandert:

aa) Die Worter ,eine der in Absatz 3h genannten Vorschriften“ werden durch die
Worter ,eine der in Absatz 3h Nummer 1, 2, und 4genannten Vorschriften
oder eine sich auf diese Vorschriften beziehende Anordnung der Bundesan-
stalt” ersetzt.

bb) Folgender Satz wird angeflgt:

.Bei einem Verstol3 gegen eine der in Absatz 3h Nummer 3 genannten Vor-
schriften oder eine sich auf diese Vorschriften beziehende Anordnung der
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Bundesanstalt kann die Bundesanstalt einer Person fir einen Zeitraum von
bis zu zwei Jahren die Wahrnehmung von Fihrungsaufgaben untersagen,
wenn diese den Verstol3 vorsatzlich begangen hat und das Verhalten trotz
Verwarnung durch die Bundesanstalt fortsetzt.”

In Absatz 4 Satz 1 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt und die
Worter ,die Beschrankungen aus Absatz 3 Satz 4 Halbsatz 2 gilt hierbei nicht"
angefugt.

Absatz 4a wird wie folgt gefasst:

»(4a) Bedienstete der Bundesanstalt dirfen Geschafts- und Wohnraume
durchsuchen, soweit dies zur Verfolgung von Versté3en gegen die Artikel 14 und
15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 geboten ist. Das Grundrecht des Artikels
13 wird insoweit eingeschrankt. Im Rahmen der Durchsuchung dirfen Bedienste-
te der Bundesanstalt Gegenstande sicherstellen, die als Beweismittel fur die Er-
mittlung des Sachverhalts von Bedeutung sein konnen. Befinden sich die Gegen-
stande im Gewahrsam einer Person und werden sie nicht freiwillig herausgege-
ben, kdnnen Bedienstete der Bundesanstalt die Gegen-stande beschlagnahmen.
Durchsuchungen und Beschlagnahmen sind, aul3er bei Gefahr im Verzug, durch
den Richter anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Ge-
gen die richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zulassig. Die 88 306 bis
310 und 311a der Strafprozessordnung gelten entsprechend. Bei Beschlagnah-
men ohne gerichtliche An-ordnung gilt 8 98 Absatz 2 der Strafprozessordnung
entsprechend. Zustandiges Gericht flr die nachtraglich eingeholte gerichtliche
Entscheidung ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Uber die Durchsuchung ist
eine Niederschrift zu fertigen. Sie muss die verantwortliche Dienststelle, Grund,
Zeit und Ort der Durchsuchung und ihr Ergebnis enthalten. Die Satze 1 bis 11
gelten fur Raumlichkeiten juristischer Personen entsprechend, soweit dies zur
Verfolgung von VerstofRen gegen die Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 geboten
ist.”

In Absatz 4b werden nach den Wértern ,Verordnung (EU) Nr. 596/2014" die Wor-
ter ,sowie im Falle eines Versto3es gegen Absatz 3h Nummer 4“ eingefigt.

Nach Absatz 4b wird folgender Absatz 4c eingeflgt:

»(4c) Die Bundesanstalt ist zustandige Behérde im Sinne des Artikels 40 Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011. Sie Uberwacht die Einhaltung der
Verbote und Gebote der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 sowie der auf deren
Grundlage erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtakte der
Européaischen Kommission und kann Anordnungen treffen, die zu ihrer Durchset-
zung geeignet und erforderlich sind. Insbesondere kann sie:

1. MaRnahmen zur korrekten Information der Offentlichkeit Giber die Bereitstel-
lung eines Referenzwertes treffen, insbesondere Richtigstellungen verlan-
gen,

2. von Kontributoren, die eine Verbindung zu Spotmarkten aufweisen, die in ei-
nem Zusammenhang mit einem Rohstoff-Referenzwert stehen, Auskiinfte
und die Meldung von Geschaften verlangen, soweit dies zur Uberwachung
der Einhaltung der Gebote und Verbote der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011
in Bezug auf diese Rohstoff-Referenzwerte erforderlich ist; hierbei gelten
Absatz 3f Satz 2 und 3 und Absatz 3g entsprechend,

3. bei einem VerstolR gegen die Artikel 4 bis 16, 21, 23 bis 29 und 34 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 2016/1011 oder gegen eine im Zusammenhang mit einer
Untersuchung betreffend der Pflichten nach dieser Verordnung ergangene
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vollziehbare Anordnung der Bundesanstalt nach Absatz 3 Satz 4, Absatz 3d,
Absatz 3h Satz 1, Absatz 3j, Absatze 4 bis 4b, Absatz 4c Satz 3 Nummer 1
oder 2.

a)

b)

c)

d)

von einem beaufsichtigten Unternehmen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1
Nummer 17 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 eine dauerhafte Ein-
stellung geméafr Absatz 3h Satz 2 verlangen,

beziglich eines beaufsichtigten Unternehmens im Sinne von Artikel 3
Absatz 1 Nummer 17 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 eine Warnung
gemal Absatz 3kveroffentlichen,

die Zulassung oder Registrierung eines Administrators entziehen oder
aussetzen,

einer Person flr einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Wahrneh-
mung von Fuhrungsaufgaben bei einem Administrator oder beaufsichtig-
ten Kontributor untersagen, wenn diese den Verstol3 vorsatzlich began-
gen hat und das Verhalten trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt
fortsetzt.”

In 8 7 wird folgender Absatz 9 angefugt:

»(9) Fur Zwecke der Zusammenarbeit im Zusammenhang mit der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 stehen der Bundesanstalt die Befugnisse nach diesem Gesetz zu,
um den einschlagigen Ersuchen der zustandigen Behorden nach der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 sowie der fur die Uberwachung entsprechender auslandischer
Bestimmungen zustandigen Behdrden anderer Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum oder von Drittstaaten nachzukommen.*

8§ 34c wird wie folgt geéndert:

a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,unverzuglich“ durch die Wérter ,vor deren Erstellung
oder Weitergabe* ersetzt.

bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

.Die Anzeige muss folgende Angaben enthalten, die glaubhaft zu machen
sind:

1.

bei einer naturlichen Person: Name, Geburtsort, Geburtsdatum sowie
Wohn- und Geschéaftsanschrift,

bei einer juristischen Person oder einer Personengesellschaft: Firma,
Name oder Bezeichnung, Rechtsform, Registernummer soweit vorhan-
den, Anschrift des Sitzes oder der Hauptniederlassung und Namen der
Mitglieder des Vertretungsorgans oder der gesetzlichen Vertreter; ist ein
Mitglied des Vertretungsorgans oder der gesetzliche Vertreter eine juris-
tische Person, so sind deren Firma, Name oder Bezeichnung, Rechts-
form, Registernummer soweit vorhanden und Anschrift des Sitzes oder
der Hauptniederlassung ebenfalls anzugeben.”

cc) Nach Satz 2 wird folgender Satz 3 angefugt:
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+LAulBerdem hat der Anzeigepflichtige seine telefonischen und elektronischen
Kontaktdaten sowie die Adressen der von ihm zur Veroffentlichung genutz-
ten Internetseiten anzugeben.”

dd) In Satz 4 wird das Wort ,,0b“ durch das Wort ,inwiefern* ersetzt.

ee) In Satz 5 werden nach dem Wort ,Sachverhalte” die Worter ,,oder die Einstel-
lung der in Satz 1 genannten Téatigkeiten* eingeflgt.

b) Folgender Absatz 2 wird angefuigt:

»(2) Die Bundesanstalt veroffentlicht auf ihrer Internetseite die Namen der
nach Absatz 1 ordnungsgemal angezeigten Personen und Personengesellschaf-
ten sowie Angaben zu dem Ort und dem Land der Niederlassung.”

In § 36 Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wdrtern ,,0b die Meldepflichten nach § 9,*
die Worter ,die Anzeigepflichten nach § 10,” und nach den Wortern ,die sich aus” die
Worter ,der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006," eingefugt.

§ 37x wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geédndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,88 341r bis 341w" durch die Angabe ,88 341r bis
341v* ersetzt.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,88 341s bis 341w" durch die Angabe ,88 341s bis
341v" ersetzt.

b) In Absatz 2 wird folgender Satz angefiigt:

»ES hat auRerdem unverziglich, jedoch nicht vor Verdffentlichung der Bekannt-
machung nach Satz 2 den Zahlungsbericht oder Konzernzahlungsbericht an das
Unternehmensregister zur Speicherung zu tibermitteln, es sei denn, die Ubermitt-
lung erfolgt nach § 8b Absatz 2 Nummer 4 in Verbindung mit Absatz 3 Satz 1
Nummer 1 des Handelsgesetzbuches.”

In § 38 Absatz 3 wird vor dem Wort ,verstoi3t* ein Komma und die Worte ,die zuletzt
durch die Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 ABI. L 171 vom 29.6.2016, S. 1) geandert
worden ist,” eingeflgt.

§ 39 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 2 Nummer 24 werden nach der Angabe ,§8 37w Absatz 2 Nummer 3“
die Worter ,oder entgegen 8§ 37x Absatz 2 Satz 3" eingefugt.

b) Nach Absatz 2e wird folgender Absatz 2f eingeflgt:

»(2f) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 2015/2365
Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiter-
verwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337
vom 23.12.2015, S. 1) verstol3t, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2 und Absatz 3
oder Absatz 5, auch in Verbindung mit einem technischen Regulierungs-
standard nach Artikel 4 Absatz 9 oder einem technischen Durchfihrungs-
standard nach Artikel 4 Absatz 10, eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht
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vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vor-
nimmt oder

entgegen Artikel 4 Absatz 4 Aufzeichnungen nicht, nicht vollstandig oder
nicht mindestens fur die vorgeschriebene Dauer aufbewahrt oder

entgegen Artikel 15 Absatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2, Finanzin-
strumente weiterverwendet, ohne dass die dort genannten Voraussetzungen
erfallt sind.”

¢) Nach Absatz 2f wird folgender Absatz 2g eingefugt:

»(29) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 2016/1011

uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet wer-
den, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171/1 vom 29.06.2016, S. 1) verstof3t, in-
dem er vorséatzlich oder leichtfertig

1.

10.

11.

entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 Uber keine oder nicht den dort
genannten Anforderungen entsprechende Regelungen fir die Unterneh-
mensfuhrung verfigt,

entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 2 keine angemessenen Schritte un-
ternimmt, um Interessenskonflikte zu erkennen, zu vermeiden oder zu re-
geln,

entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 2 nicht dafir sorgt, dass Beurtei-
lungs- oder Ermessensspielraume unabhéangig und redlich ausgelbt werden,

entgegen Artikel 4 Absatz 2 einen Referenzwert nicht organisatorisch ge-
trennt bereitstellt,

einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 4 Absatz 3
oder Absatz 4 zuwiderhandelt,

entgegen Artikel 4 Absatz 5 Interessenkonflikte nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig oder nicht unverziglich nach der Kenntnisnahme von deren Beste-
hen verdffentlicht oder offen legt,

entgegen Artikel 4 Absatz 6 die dort genannten MaflRnahmen nicht festlegt,
nicht anwendet oder nicht regelmafiig tberprift oder aktualisiert,

entgegen Artikel 4 Absatz 7 nicht dafir sorgt, dass Mitarbeiter und die dort
genannten anderen natirlichen Personen die in den dortigen Buchstaben a
bis e genannten Anforderungen erfullen,

entgegen Artikel 4 Absatz 8 keine Verfahren festlegt oder keine interne Ab-
zeichnung verlangt,

entgegen Artikel 5 Absatz 1, auch in Verbindung mit einem technischen Re-
gulierungsstandard nach Artikel 5 Absatz 5 oder einer Leitlinie nach Artikel 5
Absatz 6, keine standige und wirksame Aufsichtsfunktion entwickelt und un-
terhalt,

entgegen Artikel 5 Absatz 2, auch in Verbindung mit einem technischen Re-
gulierungsstandard nach Artikel 5 Absatz 5 oder einer Leitlinie nach Artikel 5
Absatz 6, keine soliden Verfahren entwickelt und unterhélt oder diese der
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.
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Bundesanstalt nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht unverziiglich
nach Fertigstellung der Entwicklung zur Verfigung stellt,

entgegen Artikel 5 Absatz 3, auch in Verbindung mit einem technischen Re-
gulierungsstandard nach Artikel 5 Absatz 5 oder einer Leitlinie nach Artikel 5
Absatz 6, eine Aufsichtsfunktion nicht mit den dort genannten Zustéandigkei-
ten ausstattet oder diese nicht den dort genannten Merkmalen eines Refe-
renzwerts anpasst,

entgegen Artikel 5 Absatz 4, auch in Verbindung mit einem technischen Re-
gulierungsstandard nach Artikel 5 Absatz 5 Satz 2 oder einer Leitlinie nach
Artikel 5 Absatz 6, als Administrator die Aufsichtsfunktion nicht einem ge-
sonderten Ausschuss Ubertragt oder durch andere geeignete Regelungen
zur Unternehmensfihrung sicherstellt,

entgegen Artikel 6 Absatz 1 oder Absatz 2 oder Absatz 3 keinen oder keinen
den dort genannten Anforderungen gentigenden Kontrollrahmen vorhalt,

entgegen Artikel 6 Absatz 4 die dort genannten Mal3nahmen nicht, nicht voll-
standig oder nicht wirksam trifft,

entgegen Artikel 6 Absatz 5 den Kontrollrahmen nicht oder nicht vollstandig
dokumentiert, Uberprift oder aktualisiert oder der Bundesanstalt oder Nut-
zern nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur Verfigung
stellt,

entgegen Artikel 7 Absatz 1 nicht tGber einen den dort genannten Anforde-
rungen gentigenden Rahmen fir die Rechenschaftslegung verflgt,

entgegen Artikel 7 Absatz 2 keine ausreichend beféhigte interne Stelle be-
nennt,

entgegen Artikel 7 Absatz 3 keinen unabhangigen externen Prifer benennt,
entgegen Artikel 7 Absatz 4 die dort bestimmten Informationen nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur Verfigung stellt oder verof-
fentlicht,

entgegen Artikel 8 Absatz 1 Aufzeichnungen nicht oder nicht vollstandig
fuhrt,

entgegen Artikel 8 Absatz 2 Aufzeichnungen nicht, nicht vollstandig oder
nicht mindestens fur die dort vorgeschriebene Dauer aufbewabhrt,

entgegen Artikel 8 Absatz 2 Satz 2 Aufzeichnungen nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig zur Verfigung stellt,

entgegen Artikel 9 Absatz 1 keine geeigneten Beschwerdeverfahren unter-
halt,

nicht unverzuiglich nach ihrer Bereitstellung veroffentlicht,
entgegen Artikel 10 Absatz 1 Aufgaben auslagert,

entgegen Artikel 10 Absatz 3 Auslagerungen vornimmt, ohne daflr zu sor-
gen, dass die dort genannten Bedingungen erfillt sind,
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entgegen Artikel 11 Absatz 1, auch in Verbindung mit einem technischen
Regulierungsstandard nach Artikel 11 Absatz 5 oder einer Leitlinie nach Arti-
kel 11 Absatz 6, als Administrator einen Referenzwert bereit stellt, ohne dass
die in den Buchstaben a), b), ¢) und e) genannten Anforderungen erftillt sind,

entgegen Artikel 11 Absatz 2 nicht fir Kontrollen im dort genannten Umfang
sorgt,

entgegen Artikel 11 Absatz 3, auch in Verbindung mit einem technischen
Regulierungsstandard nach Artikel 11 Absatz 5 oder einer Leitlinie nach Arti-
kel 11 Absatz 6, Daten nicht aus anderen Quellen einholt oder die Einrich-
tung dort benannter Verfahren nicht sicherstellt,

entgegen Artikel 12 Absatz 1 bei der Bestimmung eines Referenzwertes eine
Methodik anwendet, welche die dort genannten Anforderungen nicht erftillt,

entgegen Artikel 12 Absatz 2 bei der Entwicklung einer Referenzwert-
Methodik die dort genannten Anforderungen nicht erfullt,

entgegen Artikel 12 Absatz 3 nicht Uber die dort genannten Regelungen ver-
fugt,

entgegen Artikel 13 Absatz 1 Satz 2 oder Absatz 2, auch in Verbindung mit
einem technischen Regulierungsstandard nach Artikel 13 Absatz 3 oder ei-
ner Leitlinie nach Artikel 13 Absatz 4, dort genannte Informationen nicht,
nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig veroffentlicht oder zur
Verfigung stellt,

entgegen Artikel 14 Absatz 1 keine angemessenen Systeme und wirksame
Kontrollen schafft,

entgegen Artikel 14 Absatz 2 Unterabsatz 1 Eingabedaten und Kontributoren
nicht oder nicht wirksam Gberwacht,

entgegen Artikel 14 Absatz 2 Unterabsatz 1 Informationen der Bundesanstalt
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht unverztiglich nach dem Auftre-
ten eines Manipulationsverdachts mitteilt,

entgegen Artikel 14 Absatz 3 nicht Gber Verfahren verflgt, um Verstdf3e ge-
gen die Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 intern zu melden,

entgegen Artikel 15 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einem techni-
schen Regulierungsstandard nach Artikel 15 Absatz 6, einen Verhaltensko-
dex nicht oder nicht den dort genannten Anforderungen genligend ausarbei-
tet,

entgegen Artikel 15 Absatz 1 Satz 2 die Einhaltung eines Verhaltenskodexes
nicht oder nicht ausreichend tberpruft,

entgegen Artikel 15 Absatz 4 oder Absatz 5 Satz 3 einen Verhaltenskodex
nicht rechtzeitig anpasst,

entgegen Artikel 15 Absatz 5 Satz 1 die Bundesanstalt nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig von dem Verhaltenskodex in Kenntnis
setzt,

entgegen Artikel 16 Absatz 1, auch in Verbindung mit einem technischen
Regulierungsstandard nach Artikel 16 Absatz 5 oder einer Leitlinie nach Arti-
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kel 16 Absatz 6, als beaufsichtigter Kontributor die dort genannten Anforde-
rungen an die Unternehmensfihrung und Kontrolle nicht erfullt,

entgegen Artikel 16 Absatz 2 oder Absatz 3, auch in Verbindung mit einem
technischen Regulierungsstandard nach Artikel 16 Absatz 5 oder einer Leitli-
nie nach Artikel 16 Absatz 6, als beaufsichtigter Kontributor nicht Uber wirk-
same Systeme, Kontrollen und Strategien verflgt,

entgegen Artikel 16 Absatz 3 Satz 1, auch in Verbindung mit einem techni-
schen Regulierungsstandard nach Artikel 16 Absatz 5 oder einer Leitlinie
nach Artikel 16 Absatz 6, als beaufsichtigter Kontributor Aufzeichnungen
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht fur die vorgeschriebene Dauer
aufbewahrt,

entgegen Artikel 16 Absatz 4 Informationen oder Aufzeichnungen nicht, nicht
richtig oder nicht vollstandig zur Verfligung stellt,

entgegen Artikel 16 Absatz 4 bei der Prifung und Beaufsichtigung der Be-
reitstellung eines Referenzwertes nicht uneingeschrankt mit dem Administra-
tor und der Bundesanstalt zusammenarbeitet,

entgegen Artikel 21 Absatz 1 Unterabsatz 1 die Bundesanstalt nicht oder
nicht rechtzeitig Uber die Absicht der Einstellung eines kritischen Referenz-
wertes benachrichtigt, oder nicht oder nicht rechtzeitig eine dort genannte
Einschatzung vorlegt,

entgegen Artikel 21 Absatz 1 Unterabsatz 2 in dem dort genannten Zeitraum
die Bereitstellung des Referenzwerts einstellt,

einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 21 Absatz 3
zuwiderhandelt,

entgegen Artikel 23 Absatz 2 nicht oder nicht rechtzeitig eine Einschatzung
bei der Bundesanstalt einreicht,

entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 1 als beaufsichtigter Kontributor eine Be-
nachrichtigung nicht, nicht richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig dem Administrator mitteilt,

entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 1 als Administrator die Bundesanstalt
nicht oder nicht rechtzeitig unterrichtet,

entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 3 der Bundesanstalt eine dort bestimmte
Einschatzung nicht oder nicht rechtzeitig unterbreitet,

einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 23 Absatz 5,
Absatz 6 oder Absatz 10 zuwiderhandelt,

entgegen Artikel 23 Absatz 11 eine Benachrichtigung nicht oder nicht recht-
zeitig vornimmit,

entgegen Artikel 24 Absatz 3 eine Benachrichtigung nicht oder nicht rechtzei-
tig vornimmt,

entgegen Artikel 25 Absatz 2 der Bundesanstalt eine Entscheidung oder In-
formationen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig mitteilt,
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entgegen Artikel 25 Absatz 3 Satz 1 einer vollziehbaren Anordnung der Bun-
desanstalt zuwiderhandelt,

entgegen Art. 25 Absatz 7, auch in Verbindung mit einem technischen
Durchfiihrungsstandard nach Artikel 25 Absatz 8, eine Konformitatserklarung
nicht, nicht richtig, nicht vollstéandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise o-
der nicht rechtzeitig veroffentlicht oder diese nicht pflegt,

entgegen Artikel 26 Absatz 2

a) eine Benachrichtigung der Bundesanstalt nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig oder nicht rechtzeitig vornimmt oder

b) dort genannte Anforderungen nicht oder nicht rechtzeitig erflillt,

entgegen Artikel 26 Absatz 3, auch in Verbindung mit einem technischen
Durchflihrungsstandard nach Artikel 26 Absatz 5, eine Konformitatserklarung
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht unverziglich nach dem Treffen
der Entscheidung zur Nicht-Anwendung veréffentlicht oder der Bundesan-
stalt nicht, nicht vollstandig oder nicht unverziglich nach dem Treffen der
Entscheidung zur Nicht-Anwendung vorlegt oder diese nicht pflegt,

entgegen Artikel 26 Absatz 4 einer vollziehbaren Anordnung der Bundesan-
stalt zuwiderhandelt,

entgegen Artikel 27 Absatz 1, auch in Verbindung mit einem technischen
Regulierungsstandard nach Artikel 27 Absatz 3, eine Referenzwert-Erklarung
nicht, nicht richtig, nicht vollsténdig, nicht in der vorgeschriebenen Weise o-
der nicht rechtzeitig veroffentlicht,

Artikel 27 Absatz 1 Unterabsatz 3 eine Referenzwert-Erklarung nicht oder
nicht rechtzeitig Uberprift und aktualisiert,

entgegen Artikel 28 Absatz 1 MaRRnahmen nicht, nicht richtig, nicht vollstan-
dig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig verotffentlicht
oder nicht oder nicht rechtzeitig aktualisiert,

entgegen Artikel 28 Absatz 2 einen den dort genannten Anforderungen ge-
ndgenden Plan nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorge-
schriebenen Weise aufstellt, nicht pflegt, der Bundesanstalt nicht, nicht voll-
standig oder nicht rechtzeitig vorlegt oder sich daran nicht orientiert,

entgegen Artikel 29 Absatz 1 einen Referenzwert verwendet, der die dort
genannten Anforderungen nicht erfullt,

entgegen Artikel 29 Absatz 2 nicht sicherstellt, dass ein Prospekt die dort
genannten Informationen enthalt,

entgegen Artikel 34 Absatz 1 in Verbindung mit Absatz 6 als Administrator
tatig wird, ohne zuvor eine Zulassung oder Registrierung erhalten zu haben,

entgegen Artikel 34 Absatz 2 nach der Erteilung der Zulassung oder Regist-
rierung die Voraussetzungen der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 nicht mehr
erfullt und seine Tatigkeit als Administrator gleichwohl fortsetzt,

entgegen Artikel 34 Absatz 2 der Bundesanstalt wesentliche Anderungen
nicht, nicht richtig, nicht vollstéandig oder nicht unverziglich nach ihrem Auf-
treten mitteilt,
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73. entgegen Artikel 34 Absatz 3 einen Antrag nicht oder nicht rechtzeitig stellt,

74. bei der Antragstellung fur die Zulassung oder Registrierung im Sinne des Ar-
tikels 34 Absatz 1 in Verbindung mit Absatz 6 gegenuber der Bundesanstalt
unrichtige Angaben im Hinblick auf die nach Artikel 34 Absatz 4 erforderli-
chen Informationen macht,

75. entgegen Artikel 11 Absatz 1, auch in Verbindung mit einem technischen
Regulierungsstandard nach Artikel 11 Absatz 5 oder einer Leitlinie nach Arti-
kel 11 Absatz 6, als Administrator einen Referenzwert bereit stellt, ohne dass
die in den Buchstaben d) genannten Anforderungen erftllt sind,

76. entgegen Artikel 11 Absatz 4 nicht die dort genannten MafRnahmen trifft oder

77. im Zusammenhang mit einer Untersuchung betreffend die Einhaltung der
Pflichten nach der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 einer vollziehbaren An-
ordnung der Bundesanstalt nach 8 4 zuwiderhandelt.”

Nach Absatz 4b wird folgender Absatz 4c eingeflgt:

»(4c) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des Absatzes 2f mit einer
Geldbuf3e bis zu funf Millionen Euro geahndet werden. Gegenlber einer juristi-
schen Person oder Personenvereinigung kann tUber Satz 1 hinaus eine hohere
Geldbuf3e verhangt werden; diese darf

1. in den Féllen des Absatzes 2f Satz 1 Nummer 1 und 2 den hdheren der Be-
trdge von funf Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die
juristische Person oder Personenvereinigung im der Behordenentscheidung
vorausgegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

2. in den Fallen des Absatzes 2f Satz 1 Nummer 3 den hoheren der Betrage
von funfzehn Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die
juristische Person oder Personenvereinigung im der Behérdenentscheidung
vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat nicht Gberschreiten.

Uber die in Satz 1 und Satz 2 genannten Betrage hinaus kann die Ordnungswid-
rigkeit mit einer Geldbul3e bis zum Dreifachen des aus dem Verstol3 gezogenen
wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst er-
zielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschatzt werden.”

Nach Absatz 4c wird folgender Absatz 4d eingeflgt:

»(4d) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 2g Satz 1
Nummern 1 bis 74 mit einer Geldbul3e bis zu fiinfhunderttausend Euro und in den
Féllen des Absatzes 2g Satz 1 Nummern 75 bis 77 mit einer GeldbulRe bis zu
einhunderttausend Euro geahndet werden. Gegeniber einer juristischen Person
oder Personenvereinigung kann tber Satz 1 hinaus eine héhere Geldbul3e ver-
hangt werden; diese darf

1. in den Fallen des Absatzes 2g Satz 1 Nummern 1 bis 74 den hoheren der
Betrage von einer Million Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den
die juristische Person oder Personenvereinigung im der Behérdenentschei-
dung vorausgegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

2. in den Féallen des Absatzes 2g Satz 1 Nummern 75 bis 77 den hdheren der
Betrage von zweihundertfinfzigtausend Euro und 2 Prozent des Gesamtum-
satzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im der Behor-



f)

9)

17 -

denentscheidung vorangegangenen Geschéftsjahr erzielt hat nicht Uber-
schreiten.

Uber die in Satz 1 und Satz 2 genannten Betrage hinaus kann die Ordnungswid-
rigkeit mit einer Geldbul3e bis zum Dreifachen des aus dem Verstol3 gezogenen
wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst er-
Zielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschatzt werden. Die Satze
1 bis 4 gelten fir sonstige Vereinigungen entsprechend mit der Mal3gabe, dass
der mal3gebliche Gesamtumsatz zehn Prozent des aggregierten Umsatzes der
Anteilseigner betragt, wenn es sich bei der sonstigen Vereinigung um ein Mutter-
unternehmen oder ein Tochterunternehmen handelt.”

In Absatz 5 werden die Worter ,Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 4 Satz 2
Nummer 2 und des Absatzes 4a Satz 2 Nummer 1 und 2 sowie des Absatzes 4b
Satz 2 ist* durch die Worter ,Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 4 Satz 2
Nummer 2, des Absatzes 4a Satz 2 Nummer 1 und 2, des Absatzes 4b Satz 2
und des Absatzes 4c Satz 2 ist" ersetzt.

Nach Absatz 5 wird folgender Absatz 5a eingeflgt:
»(5a) Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 4d Satz 2 ist

1. im Falle von Kreditinstituten, Zahlungsinstituten und Finanzdienstleistungsin-
stituten im Sinne des § 340 des Handelsgesetzbuchs der sich aus dem auf
das Institut anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 27 Num-
mer 1, 3, 4, 6 und 7 oder Artikel 28 Nummer B1, B2, B3, B4 und B7 der
Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986 Uber den Jahres-
abschluss und den konsolidierten Abschluss von Banken und anderen Fi-
nanzinstituten (ABI. L 372 vom 31.12.1986, S. 1) ergebende Gesamtbetrag,
abzuglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese Ertrage erhobener
Steuern,

2. im Falle von Versicherungsunternehmen der sich aus dem auf das Versiche-
rungsunternehmen anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 63
der Richtlinie 91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991 uber den
Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von Versicherungsunter-
nehmen (ABI. L 374 vom 31.12.1991, S. 7) ergebende Gesamtbetrag, ab-
zuglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese Ertrdge erhobener
Steuern,

3. im Ubrigen der Betrag der Nettoumsatzerlése nach MaRgabe des auf das
Unternehmen anwendbaren nationalen Rechts im Einklang mit Artikel 2
Nummer 5 der Richtlinie 2013/34/EU.

Handelt es sich bei der juristischen Person oder Personenvereinigung um ein
Mutterunternehmen oder um eine Tochtergesellschaft, so ist anstelle des Ge-
samtumsatzes der juristischen Person oder Personenvereinigung der jeweilige
Gesamtbetrag in dem Konzernabschluss des Mutterunternehmens malf3geblich,
der fur den groRRten Kreis von Unternehmen aufgestellt wird. Wird der Konzern-
abschluss fur den grof3ten Kreis von Unternehmen nicht nach den in Satz 1 ge-
nannten Vorschriften aufgestellt, ist der Gesamtumsatz nach Mal3gabe der den in
Satz 1 Nummer 1 bis 3 vergleichbaren Posten des Konzernabschlusses zu ermit-
teln. Ist ein Jahresabschluss oder Konzernabschluss fur das maRgebliche Ge-
schaftsjahr nicht verflgbar, ist der Jahres- oder Konzernabschluss fur das unmit-
telbar vorausgehende Geschaftsjahr maf3geblich; ist auch dieser nicht verfugbar,
kann der Gesamtumsatz geschatzt werden.”
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h) In Absatz 6a Satz 1 und 4 wird die Angabe ,4b" jeweils durch die Angabe ,4c" er-
setzt.

i) Nach Absatz 6a wird folgender Absatz 6b eingeflgt:

»(6b) 8 17 Absatz 2 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist nicht anzu-
wenden bei VerstbRen gegen Gebote und Verbote, die in Absatz 4d in Bezug
genommen werden. 8 30 des Gesetzes uber Ordnungswidrigkeiten gilt auch fur
juristische Personen oder Personenvereinigungen, die Uber eine Zweigniederlas-
sung oder im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im In-
land téatig sind. Die Verfolgung der Ordnungswidrigkeiten nach Absatz 4d verjahrt
in drei Jahren.”

10. § 40d wird wie folgt geandert:

a) In der Uberschrift werden nach den Woértern ,Verordnung (EU) Nr. 596/2014" die
Worter ,Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 und Verordnung (EU) Nr. 2016/1011"
angefugt.

b) In Absatz 1 werden nach den Wortern ,Verordnung (EU) Nr. 596/2014" die W0r-
ter ,sowie den Artikeln 4 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365" eingefugt.

c) Folgender Absatz 6 wird angefugt:

»(6) Bei Entscheidungen Uber Maflinahmen und Sanktionen, die erlassen
wurden wegen VerstéfRen gegen die Artikel 4 bis 16, 21, 23 bis 29 und 34 der
Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 oder gegen eine im Zusammenhang mit einer
Untersuchung betreffend der Pflichten nach dieser Verordnung ergangene voll-
ziehbare Anordnung der Bundesanstalt nach § 4 Absatz 3 Satz 4, Absatz 3d, Ab-
satz 3h, Absatz 3j, Absatze 4, 4a, 4b, Absatz 4c Satz 3 Nummer 1 oder 2 gelten
die Absatze 1 bis 5 entsprechend mit der Mal3gabe, dass eine Aufhebung einer
Entscheidung auch dann verdffentlich wird, wenn die Aufhebung ohne vorherige
Einlegung eines Rechtsbehelfs erfolgt ist.”

11. In 8§ 41 Absatz 4g wird die Angabe ,8 1 Absatz 8" durch die Angabe ,§ 1 Absatz 3“
ersetzt.

Artikel 2

Weitere Anderungen des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2708), das zuletzt
durch Artikel [...] des Gesetzes [...] vom [...] (BGBI. ...) geandert worden ist, wird wie folgt
geéandert:

1. Die Inhaltstibersicht wird wie folgt gefasst:

LJAbschnitt 1

Anwendungsbereich, Begriffsbestimmungen

81 Anwendungsbereich
§2 Begriffshestimmungen

8§83 Ausnahmen
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§4 Wahl des Herkunftsstaates; Verordnungsermachtigung
85 Veroffentlichung des Herkunftsstaates; Verordnungserméachtigung
Abschnitt 2

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

§6 Aufgaben und Befugnisse, Verordnungsermachtigung
8§87 Befugnisse zur Sicherung des Finanzsystems
§8 Produktintervention

§9 Wertpapierrat

§10 Zusammenarbeit mit anderen Behdrden im Inland

8§11 Zusammenarbeit mit zustéandigen Stellen im Ausland

§12 Zusammenarbeit mit der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde

8§13 Zusammenarbeit mit der Europaischen Kommission im Rahmen des Energiewirtschaftsgesetzes
§14 Verschwiegenheitspflicht

§15 Meldepflichten

8§16 Anzeige von Verdachtsfallen

8§17 Verpflichtung des Insolvenzverwalters

Abschnitt 3

Marktmissbrauchstberwachung

§18 Anwendung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 auf Waren und auslandische Zahlungsmittel
8§19 Ubermittlung von Insiderinformationen und von Eigengeschéften; Rechtsverordnung
§20  Aufzeichnungspflichten

§21 Uberwachung der Geschéfte der bei der Bundesanstalt Beschaftigten

Abschnitt 4

Ratingagenturen

8§22 Zustéandigkeit im Sinne der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009

Abschnitt 5

OTC-Derivate und Transaktionsregister

§23 Uberwachung des Clearings von OTC-Derivaten und Aufsicht {iber Transaktionsregister
8§24 Mitteilungspflichten nichtfinanzieller Gegenparteien

§25 Prifung der Einhaltung bestimmter Pflichten der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 und der Verordnung (EU) Nr.
600/2014
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Abschnitt 6

Mitteilung, Veroffentlichung und Ubermittlung von Veranderungen des Stimmrechtsanteils an das Unternehmensregis-

§26

§27

§28

§29

§30

§31

§ 32

§33

§34

§35

§ 36

§37

§ 38

§ 39

§40

§41

§42

§43

§ 44

§45

§ 46

ter

Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen; Verordnungserméachtigung

Zurechnung von Stimmrechten

Tochterunternehmenseigenschatft; Verordnungserméachtigung

Nichtberlicksichtigung von Stimmrechten

Mitteilung durch Mutterunternehmen; Verordnungsermachtigung

Mitteilungspflichten beim Halten von Instrumenten; Verordnungserméachtigung
Mitteilungspflichten bei Zusammenrechnung; Verordnungserméachtigung
Veréffentlichungspflichten des Emittenten und Ubermittlung an das Unternehmensregister
Veroffentlichung der Gesamtzahl der Stimmrechte und Ubermittlung an das Unternehmensregister
Nachweis mitgeteilter Beteiligungen

Mitteilungspflichten fur Inhaber wesentlicher Beteiligungen

Rechtsverlust

Richtlinien der Bundesanstalt

Befreiungen; Verordnungsermachtigung

Handelstage

Abschnitt 7

Notwendige Informationen fur die Wahrnehmung von Rechten aus Wertpapieren

Pflichten der Emittenten gegenuber Wertpapierinhabern
Veroffentlichung von Mitteilungen und Ubermittlung im Wege der Datenferniibertragung

Veroffentlichung zusétzlicher Angaben und Ubermittlung an das Unternehmensregister; Verordnungsermach-
tigung

Befreiung

Ausschluss der Anfechtung

Abschnitt 8

Leerverkaufe und Geschéfte in Derivaten

Uberwachung von Leerverkaufen



§ 47

§48

§49

§50

§51

§52

§53

§54

§55

§ 56

§ 57

§58

§59

§ 60

§61

§ 62

§63

§ 64

§ 65

§ 66

§67

§ 68

§69

§70

8§71
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Abschnitt 9

Positionslimits und Positionsmanagementkontrollen bei Warenderivaten und Positionsmeldungen

Positionslimits
Positionsmanagement

Positionsmeldungen

Abschnitt 10

Organisationspflichten von Datenbereitstellungsdiensten

Organisationspflichten fur genehmigte Verdéffentlichungssysteme
Organisationspflichten fir Bereitsteller konsolidierter Datenticker
Organisationspflichten fur genehmigte Meldemechanismen
Uberwachung der Organisationspflichten

Prifung der Organisationspflichten

Abschnitt 11

Verhaltenspflichten, Organisationspflichten, Transparenzpflichten

Allgemeine Verhaltensregeln
Ausnahmen; Selbstauskunft

Kunden

Geschafte mit geeigneten Gegenparteien
Bearbeitung von Kundenauftragen
Zuwendungen und Gebiihren

Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen Uber ein anderes Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen

Betrieb eines multilateralen Handelssystems oder eines organisierten Handelssystems
Besondere Anforderungen an multilaterale Handelssysteme

Besondere Anforderungen an organisierte Handelssysteme

KMU-Wachstumsmérkte

Direkter elektronischer Zugang

Allgemeine Clearing-Mitglieder

Mitteilungspflicht von systematischen Internalisierern

Organisationspflichten

Geschéftsleiter

Bestmdogliche Ausfiihrung von Kundenauftragen
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8§73

§74

8§75

§76

§77

§78

8§79

§80

§81

§82

§83

§ 84

§85

§ 86

§87

§ 88

§89

§90

§91

§92
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Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflicht

Vermogensverwahrung und Finanzsicherheiten
Anlagestrategieempfehlungen und Anlageempfehlungen; Rechtsverordnung
Anzeigepflicht

Einsatz von Mitarbeitern in der Anlageberatung, als Vertriebsmitarbeiter, in der Finanzportfolioverwaltung, als
Vertriebsbeauftragte oder als Compliance-Beauftragte

Uberwachung der Meldepflichten und Verhaltensregeln
Prifung der Meldepflichten und Verhaltensregeln

Unternehmen, organisierte Markte und multilaterale Handelssysteme mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat
der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Européischen Wirt-
schaftsraum

Drittstaatenunternehmen

Werbung der Wertpapierdienstleistungsunternehmen
Register Uber Honorar-Anlageberater
Bezeichnungen zur Honorar-Anlageberatung
Ausnahmen

Strukturierte Einlagen

Abschnitt 12

Haftung fur falsche und unterlassene Kapitalmarktinformationen

Schadenersatz wegen unterlassener unverziglicher Veroffentlichung von Insiderinformationen

Schadenersatz wegen Verdffentlichung unwahrer Insiderinformationen

Abschnitt 13

Finanztermingeschafte

Ausschluss des Einwands nach 8§ 762 des Birgerlichen Gesetzbuchs

Verbotene Finanztermingeschafte

Abschnitt 14

Schiedsvereinbarungen

Schiedsvereinbarungen

Abschnitt 15

Markte fUr Finanzinstrumente mit Sitz auerhalb der Européaischen Union

Erlaubnis

Versagung der Erlaubnis



§93

§94

§95

§ 96

§97

§98

§99

§ 100

§101

§102

§ 103

§104

§105

§ 106

§ 107

§ 108

§ 109

§110

§111

§112

§113

§114
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Aufhebung der Erlaubnis

Untersagung

Abschnitt 16

Uberwachung von Unternehmensabschliissen, Verdffentlichung von Finanzberichten

Unterabschnitt 1

Uberwachung von Unternehmensabschliissen

Prifung von Unternehmensabschliissen und —berichten

Anordnung einer Prifung der Rechnungslegung und Ermittlungsbefugnisse der Bundesanstalt
Befugnisse der Bundesanstalt im Fall der Anerkennung einer Prifstelle

Ergebnis der Prifung von Bundesanstalt oder Prifstelle

Mitteilungen an andere Stellen

Internationale Zusammenarbeit

Widerspruchsverfahren

Beschwerde

Unterabschnitt 2

Veroffentlichung und Ubermittlung von Finanzberichten an das Unternehmensregister

Jahresfinanzbericht; Verordnungsermachtigung
Halbjahresfinanzbericht; Verordnungserméchtigung
Zahlungsbericht; Verordnungserméchtigung
Konzernabschluss

Ausnahmen

Abschnitt 17

Straf- und Bul3geldvorschriften

Strafvorschriften

BuRgeldvorschriften

Zusténdige Verwaltungsbehdrde

Beteiligung der Bundesanstalt und Mitteilungen in Strafsachen

Bekanntmachung von MaBnahmen

Bekanntmachung von MaRnahmen und Sanktionen wegen VerstdR3en gegen Transparenzpflichten

Bekanntmachung von MaRnahmen und Sanktionen wegen Verstd3en gegen die Verordnung (EU) Nr.
596/2014, Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 und Verordnung (EU) Nr. 2016/1011
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§116

§117

§118

§119

§120

§121

§122

§123

§124

§125

§ 126

§127

§128

§129
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Bekanntmachung von Maflinahmen und Sanktionen wegen Versto3en bezlglich der Richtlinie und Verord-
nung Uber Mérkte fur Finanzinstrumente

Abschnitt 18

Ubergangsbestimmungen

Erstmalige Mitteilungs- und Verdéffentlichungspflichten
Ubergangsregelung firr die Mitteilungs- und Veroffentlichungspflichten zur Herkunftsstaatsstaatenwabhl
Ubergangsregelung firr die Kostenerstattungspflicht nach § 11

Ubergangsregelung fiir das Verbot ungedeckter Leerverkaufe in Aktien und bestimmten Schuldtiteln nach §
46

Ubergangsregelung fiir die Mitteilungs- und Verdffentlichungspflichten fir Inhaber von Netto-
Leerverkaufspositionen nach § 30i

Ubergangsregelung fir das Verbot von Kreditderivaten nach § 30j

Ubergangsregelung firr die Verjahrung von Ersatzanspriichen nach § 37a

Ubergangsregelung firr auslandische organisierte Markte

Anwendungsbestimmung zum Abschnitt 11

Anwendungsbestimmung fiir das Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz

Anwendungsbestimmung fir § 34

Ubergangsvorschriften zum EMIR-Ausfiihrungsgesetz

Anwendungsbestimmung fiir das Gesetz zur Umsetzung der Transparenzrichtlinie-Anderungsrichtlinie

Ubergangsvorschrift zur Richtlinie 2014/65/EU (iber Markte fiir Finanzinstrumente*.

§ 1 wird wie folgt gefasst:

.81
Anwendungsbereich
(1) Dieses Gesetz enthalt Regelungen in Bezug auf

die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleis-
tungen,

die Erbringung von Datenbereitstellungsdiensten,

das marktmissbrauchliche Verhalten im borslichen und aulRerbdrslichen Handel
mit Finanzinstrumenten,

die Vermarktung, den Vertrieb und den Verkauf von Finanzinstrumenten und
strukturierten Einlagen,

die Konzeption von Finanzinstrumenten zum Vertrieb,

die Uberwachung von Unternehmensabschliissen und die Verdéffentlichung von
Finanzberichten, die den Vorschriften dieses Gesetzes unterliegen,
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die Veranderungen der Stimmrechtsanteile von Aktiondren an bdérsennotierten
Gesellschaften sowie

die Zustandigkeiten und Befugnisse der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (Bundesanstalt) und die Ahndung von Versto3en hinsichtlich

a)

b)

d)

f)

9)

h)

der Vorschriften dieses Gesetzes,

der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen (ABI. L 302 vom
17.11.2009, S. 1; L 350 vom 29.12.2009, S. 59; L 145 vom 31.5.2011, S. 57,
L 267 vom 6.9.2014, S. 30), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/51/EU (ABI.
L 153 vom 22.5.2014, S. 1; L 108 vom 28.4.2015, S. 8) geandert worden ist,
in der jeweils geltenden Fassung,

der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 14. Marz 2012 Uber Leerverkaufe und bestimmte Aspekte von
Credit Default Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1), die durch die Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1) geandert worden
ist, in der jeweils geltenden Fassung,

der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister (ABl. L 201 vom 27.7.2012, S. 1; L 321 vom
30.11.2013, S. 6), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung (EU)
2015/1515 (ABI. L 239 vom 15.9.2015, S. 63) geandert worden ist, in der je-
weils geltenden Fassung,

der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Européaischen Parlaments und des
Rates vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverord-
nung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parla-
ments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und
2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1), in der jeweils
geltenden Fassung,

der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rats vom 15. Mai 2014 tber Markte fur Finanzinstrumente (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 84, ABI. L 6 vom 10.1.2015, S. 6) in der jeweils geltenden Fas-
sung,

der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -
abrechnungen in der Europaischen Union und Uber Zentralverwahrer sowie
zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1), in der jeweils geltenden
Fassung,

der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. November 2014 uber Basisinformationsblatter fir verpackte
Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP)
(ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50), in der je-
weils geltenden Fassung,

der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 28. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Fi-
nanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Weiterentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
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2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI.
L 171 vom 29.6.2016, S. 1), in der jeweils geltenden Fassung,

j) der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinan-
zierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S. 1), in der je-
weils geltenden Fassung.

(2) Soweit nicht abweichend geregelt, sind die Vorschriften des Abschnitts 11
sowie die 88 47 bis 49 auch anzuwenden auf Handlungen und Unterlassungen , die
im Ausland vorgenommen werden, sofern sie

1. einen Emittenten mit Sitz im Inland,

2. Finanzinstrumente, die an einem inlandischen organisierten Markt, einem inlan-
dischen multilateralen Handelssystem oder einem inlandischen organisiertem
Handelssystem gehandelt werden oder

3. Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen, die im Inland
angeboten werden,

betreffen. Die 88 47 bis 49 gelten auch fur im Ausland auf3erhalb eines Handelsplat-
zes gehandelte Warenderivate, die wirtschaftlich gleichwertig zu Warenderivaten
sind, die an Handelsplatzen im Inland gehandelt werden.

(3) Bei Anwendung der Vorschriften der Abschnitte 6, 7 und 16 unbericksichtigt
bleiben Anteile und Aktien an offenen Investmentvermégen im Sinne des 8§ 1 Absatz
4 des Kapitalanlagegesetzbuchs. Fur Abschnitt 5 gilt dies nur, soweit es sich nicht um
Spezial-AlF im Sinne des § 1 Absatz 6 des Kapitalanlagegesetzbuchs handelt.”

§ 2 wird wie folgt ge&ndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geédndert:

aa) In Absatz 1 Nummer 2 wird das Wort ,Zertifikate* durch das Wort ,Hinterle-
gungsscheine” ersetzt.

bb) In Absatz 1 Nummer 3 Buchstabe a wird das Wort ,Zertifikate* durch das
Wort ,Hinterlegungsscheine” ersetzt.

cc) In Absatz 1 Nummer 3 Buchstabe b wird nach den Wortern ,bestimmt wird*
der Punkt durch ein Semikolon ersetzt und die Worter ,n&here Bestimmun-
gen enthalt der auf Grundlage von Artikel 4 Absatz 2 in Verbindung mit Arti-
kel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassene delegierte Rechtsakt der Europa-
ischen Kommission.“ eingefugt.

b) Der bisherige Absatz 1a wird Absatz 2 und wie folgt gefasst:

»(2) Geldmarktinstrumente im Sinne dieses Gesetzes sind Instrumente, die
ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, insbesondere Schatzanwei-
sungen, Einlagenzertifikate, Commercial Paper und sonstige vergleichbare In-
strumente, soweit im Einklang mit Artikel 11 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
... [DV MIFID 1]

1. ihr Wert jederzeit bestimmt werden kann,

2. es sich nicht um Derivate handelt und
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ihre Falligkeit bei Emission hochstens 397 Tage betragt,

es sei denn es handelt sich um Zahlungsinstrumente.”

Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3 und wie folgt ge&ndert:

aa)

bb)

cC)

dd)

In dem Satzteil vor Nummer 1 werden die Worter ,Derivate im Sinne dieses”
werden durch die Worter ,Derivative Geschéafte im Sinne dieses” ersetzt.

Nummer 1 wird wie folgt geandert

aaa) In Buchstabe b werden nach dem Wort ,Devisen* ein Komma und die
Worter ,soweit das Geschaft nicht die Voraussetzungen des Artikels
10 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. [DV MIFID 1] erflllt,” einge-
fugt.

bbb) In Buchstabe d wird nach der Angabe ,b“ ein Komma eingefligt und
die Worter ,oder c, andere Finanzindices oder FinanzmessgrofRen
oder” durch die Worter ,c oder f, andere Finanzindices oder Finanz-
messgrofen,” ersetzt.

ccc) Buchstabe e wird wie folgt gefasst:
.€) derivative Geschéfte oder”

ddd) Folgender Buchstabe f wird angefugt:
o) Emissionszertifikate;"

Nummer 2 wird wie folgt geéndert:

aaa) Die Angabe ,Emissionsberechtigungen,” wird gestrichen.

bbb) Nummer 2 Buchstabe b wird wie folgt gefasst:

.0) auf einem organisierten Markt oder in einem multilateralen oder
organisierten Handelssystem geschlossen werden und nicht tber
ein organisiertes Handelssystem gehandelte Energiegrof3han-
delsprodukte sind, die effektiv geliefert werden missen oder*

ccc) Nummer 2 Buchstabe ¢ wird wie folgt gefasst:

.C) die Merkmale anderer Derivatkontrakte im Sinne des Artikels 7
der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID II] aufweisen
und nicht kommerziellen Zwecken dienen,”

ddd) Im letzten Halbsatz nach Buchstabe c werden die Worter ,des Arti-
kels 38 Absatz 2 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006" durch die Wor-

ter ,des Artikels 7 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MiFID
" ersetzt.

In Nummer 5 werden die Worter ,in Artikel 39 der Verordnung (EG) Nr.
1287/2006" durch die Worter ,in Artikel 8 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. ... [DV MIFID II]* ersetzt.

d) Der bisherige Absatz 2b wird Absatz 4 und wie folgt gefasst:

»(4) Finanzinstrumente im Sinne dieses Gesetzes sind



f)
9)
h)
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Wertpapiere im Sinne des Absatzes 1,

Anteile an Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kapitalanla-
gegesetzbuchs,

Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 2,
derivative Geschafte im Sinne des Absatzes 3,

Berechtigungen im Sinne des § 3 Nummer 3 des Treibhausgas- Emissions-
handelsgesetzes (Emissionszertifikate),

Rechte auf Zeichnung von Wertpapieren und

Vermdgensanlagen im Sinne des 8 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagenge-
setzes mit Ausnahme von Anteilen an einer Genossenschaft im Sinne des §
1 des Genossenschaftsgesetzes sowie Namensschuldverschreibungen, die
mit einer vereinbarten festen Laufzeit, einem unveranderlich vereinbarten
festen positiven Zinssatz ausgestattet sind, bei denen das investierte Kapital
ohne Anrechnung von Zinsen ungemindert zum Zeitpunkt der Falligkeit zum
vollen Nennwert zurlickgezahlt wird, und die von einem CRR-Kreditinstitut im
Sinne des 8 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes, dem eine Erlaub-
nis nach 8 32 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes erteilt worden ist, ausge-
geben werden, wenn das darauf eingezahlte Kapital im Falle des Insolvenz-
verfahrens Uber das Vermdégen des Instituts oder der Liquidation des Instituts
nicht erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zuriickge-
zahlt wird."

Der bisherige Absatz 2c wird Absatz 5.
Der bisherige Absatz 2d wird Absatz 6
Der bisherige Absatz 2e wird Absatz 7
Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 8 und wie folgt geandert:

aa) Satz 1 Nummer 2 wird wie folgt geandert:

aaa) Buchstabe a und b werden wie folgt gefasst:

»a) kontinuierliche Anbieten des An- und Verkaufs von Finanzinstru-
menten zu selbst gestellten Preisen fur eigene Rechnung (Mar-
ket Making),

b) haufige organisierte und systematische Betreiben von Handel in
erheblichem Umfang fir eigene Rechnung auf3erhalb eines or-
ganisierten Marktes oder multilateralen oder organisierten Han-
delssystems, indem ein fur Dritte zugangliches nicht multilatera-
les System angeboten wird, um mit ihnen Geschéafte durchzufih-
ren (systematische Internalisierung),”

bbb) In Buchstabe c am Ende wird das Wort ,oder” durch die Angabe ,(Ei-
genhandel),” ersetzt.

ccc) Nummer 2 Buchstabe d wird wie folgt gefasst:

.d) Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstrumenten flr eigene
Rechnung als unmittelbarer oder mittelbarer Teilnehmer eines in-



bb)

cc)

dd)

ee)
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landischen organisierten Marktes oder multilateralen oder orga-
nisierten Handelssystems mittels einer hochfrequenten algorith-
mischen Handelstechnik, die gekennzeichnet ist durch die Nut-
zung von Infrastrukturen, die darauf abzielen, Latenzzeiten mit-
tels Kollokation, Proximity Hosting oder direktem elektronischen
Hochgeschwindigkeitszugang zu minimieren, durch die Ent-
scheidung des Systems Uber die Einleitung, das Erzeugen, das
Weiterleiten oder die Ausfihrung eines Auftrags ohne menschli-
che Intervention im Sinne von Artikel 18 der Delegierten Verord-
nung (EU) Nr. ... [DV MIFID 1] fur einzelne Geschéfte oder Auf-
trdge und durch ein hohes untertagiges Mitteilungsaufkommen
im Sinne von Artikel 19 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ...
[DV MIFID 1] in Form von Auftragen, Quotes oder Stornierungen,
auch ohne Dienstleistung fur andere (Hochfrequenzhandel),”

In Nummer 8 wird das Wort ,festgelegten” durch das Wort ,nichtdiskretiona-
ren” ersetzt.

Nach Nummer 8 wird folgende Nummer 9 eingefiigt:

,9. der Betrieb eines multilateralen Systems, bei dem es sich nicht um einen
organisierten Markt oder ein multilaterales Handelssystem handelt und
das die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von
Schuldverschreibungen, strukturierten Finanzprodukten, Emissionszerti-
fikaten oder Derivaten innerhalb des Systems in einer Weise zusam-
menfihrt, die zu einem Vertrag tber den Kauf dieser Finanzinstrumente
fuhrt (Betrieb eines organisierten Handelssystems),”

Die bisherige Nummer 9 wird Nummer 10 und nach den Wortern ,personli-
chen Empfehlungen” werden die Worter ,im Sinne von Artikel 9 der Delegier-
ten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID II]* eingefugt.

Nach Satz 1 werden folgende Satze 2 bis 5 angefugt:

.Das Finanzkommissionsgeschaft, der Eigenhandel und die Abschlussver-
mittlung umfassen den Abschluss von Vereinbarungen tber den Verkauf von
Finanzinstrumenten, die von einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen
oder einem Kreditinstitut zum Zeitpunkt ihrer Emission ausgegeben werden.
Ob ein haufiger systematischer Handel im Sinne von Satz 1 Nummer 2
Buchstabe b vorliegt, bemisst sich nach der Zahl der Geschéafte aul3erhalb
eines Handelsplatzes (OTC) mit einem Finanzinstrument zur Ausfiihrung von
Kundenauftragen, die von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen fir
eigene Rechnung durchgefihrt werden. Ob ein Handel in erheblichem Um-
fang im Sinne von Satz 1 Nummer 2 Buchstabe b vorliegt, bemisst sich ent-
weder nach dem Anteil des OTC-Handels an dem Gesamthandelsvolumen
des Wertpapierdienstleistungsunternehmens in einem bestimmten Finan-
zinstrument oder nach dem Verhaltnis des OTC-Handels des Wertpapier-
dienstleistungsunternehmens zum Gesamthandelsvolumen in einem be-
stimmten Finanzinstrument im Européaischen Wirtschaftsraum; nahere Best-
immungen enthalten die Artikel 12 bis 17 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. ... [DV MIFID Il]. Die Voraussetzungen der systematischen Internalisie-
rung sind erst dann erfullt, wenn sowohl die Obergrenze flr den haufigen
systematischen Handel als auch die Obergrenze fir den Handel in erhebli-
chem Umfang Uberschritten werden oder wenn ein Unternehmen sich freiwil-
lig den fur die systematische Internalisierung geltenden Regelungen unter-
worfen und eine Erlaubnis zum Betreiben der systematischen Internalisie-
rung bei der Bundesanstalt beantragt hat.”
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ff) In Absatz 8 Satz 7 werden die Worter ,,.88 9, 31 bis 34 und 34b bis 36“ durch
die Worter ,88 15, 55 bis 72 und 74 bis 78" und die Worter ,Artikel 7 und 8
der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006" durch die Worter ,Artikel 72 bis 76 der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID II]* ersetzt.

Der bisherige Absatz 3a wird Absatz 9 und in Nummer 1 werden die Worter ,,und
damit verbundene Dienstleistungen® durch die Wérter ,,, einschlief3lich Depotver-
wahrung und verbundener Dienstleistungen wie Cash-Management oder die
Verwaltung von Sicherheiten mit Ausnahme der Bereitstellung und Fihrung von
Wertpapierkonten auf oberster Ebene (zentrale Kontenfiihrung) geméan Abschnitt
A Nummer 2 des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014" ersetzt.

Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 10 und wie folgt gefasst:

»(10) Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne des Gesetzes ist ein
Unternehmen, das Wertpapierdienstleistungen gewerbsmafig oder in einem Um-
fang erbringt, der einen in kaufmannischer Weise eingerichteten Geschaftsbe-
trieb erfordert. Unterhalt ein Unternehmen mit Sitz im Ausland, das Wertpapier-
dienstleistungen erbringt, eine Zweigstelle im Inland, die nicht unter § 53b des
Kreditwesengesetzes féllt, gilt die Zweigstelle selbst als Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen. Unternehmen nach 8 2 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 und Absatz
6 Nummer 1 bis 3 des Kreditwesengesetzes sind keine Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen.”

Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 11.
Der bisherige Absatz 5a wird Absatz 12.
Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 13 und wie folgt geandert:

aa) In Nummer 1 Buchstabe b wird die Angabe ,§ 2b Absatz 1" durch die Anga-
be ,8 4 Absatz 1" ersetzt.

bb) In Nummer 2 Buchstabe b wird die Angabe ,8 2b Absatz 1* durch die Anga-
be ,8 4 Absatz 1" ersetzt.

cc) In Nummer 3 werden die Worter ,8 2b in Verbindung mit 8 2c¢” durch die
Worter ,8 4 in Verbindung mit § 5" ersetzt.

Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 14.
Der bisherige Absatz 7a wird Absatz 15 und wie folgt gefasst:

»(7a) MTF-Emittenten im Sinne dieses Gesetzes sind Emittenten von Finan-
zinstrumenten,

1. die ihren Sitz im Inland haben und die fur ihre Finanzinstrumente eine Zulas-
sung zum Handel auf einem multilateralen Handelssystem im Inland oder in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum be-
antragt oder genehmigt haben, wenn diese Finanzinstrumente nur auf multi-
lateralen Handelssystemen gehandelt werden, mit Ausnahme solcher Emit-
tenten, deren Finanzinstrumente nicht im Inland, sondern lediglich in einem
anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zuge-
lassen sind, wenn sie in diesem anderen Staat den Anforderungen des Arti-
kels 21 der Richtlinie 2004/109/EG unterliegen, oder
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die ihren Sitz nicht im Inland haben und die fir ihre Finanzinstrumente eine
Zulassung zum Handel auf einem multilateralen Handelssystem im Inland
beantragt oder genehmigt haben, wenn diese Finanzinstrumente nur auf
multilateralen Handelssystemen im Inland gehandelt werden.*

p) Nach dem neuen Absatz 15 wird folgender Absatz 16 eingeflgt:

»(16) OTF-Emittent im Sinne dieses Gesetzes sind Emittenten von Finanzin-

strumenten,

1.

die ihren Sitz im Inland haben und die fir ihre Finanzinstrumente eine Zulas-
sung zum Handel auf einem organisierten Handelssystem im Inland oder in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum ge-
nehmigt haben, wenn diese Finanzinstrumente nur auf organisierten Han-
delssystemen gehandelt werden, mit Ausnahme solcher Emittenten, deren
Finanzinstrumente nicht im Inland sondern lediglich in einem anderen Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdaischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, so-
weit sie in diesem Staat den Anforderungen des Artikels 21 der Richtlinie
2004/109/EG unterliegen, oder

die ihren Sitz nicht im Inland haben und die fur ihre Finanzinstrumente nur
eine Zulassung zum Handel auf einem organisierten Handelssystem im In-
land genehmigt haben.”

g) Der bisherige Absatz 8 wird Absatz 17 und wie folgt gefasst:

»(17) Herkunftsmitgliedstaat im Sinne dieses Gesetzes ist,
im Falle eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens

a) sofern es sich um eine natirliche Person handelt, der Mitgliedstaat, in
dem sich die Hauptverwaltung des Wertpapierdienstleistungsunterneh-
mens befindet;

b) sofern es sich um eine juristische Person handelt, der Mitgliedstaat, in
dem sich der Sitz des Wertpapierdienstleistungsunternehmens befindet;

c) sofern es sich um eine juristische Person handelt, fir die nach dem nati-
onalen Recht, das fur das Wertpapierdienstleistungsunternehmen malf3-
geblich ist, kein Sitz bestimmt ist, der Mitgliedstaat, in dem sich die
Hauptverwaltung befindet,

im Falle eines organisierten Marktes der Mitgliedstaat, in dem dieser regis-
triert oder zugelassen ist, oder, sofern fur ihn nach dem Recht dieses Mit-
gliedstaats kein Sitz bestimmt ist, der Mitgliedstaat, in dem sich die Haupt-
verwaltung befindet;

im Falle eines Datenbereitstellungsdienstes

a) sofern es sich um eine natirliche Person handelt, der Mitgliedstaat, in
dem sich die Hauptverwaltung des Datenbereitstellungsdienstes befin-
det;

b) sofern es sich um eine juristische Person handelt, der Mitgliedstaat, in
dem sich der Sitz des Datenbereitstellungsdienstes befindet;
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c) sofern es sich um eine juristische Person handelt, flr die nach dem nati-
onalen Recht, das fur den Datenbereitstellungsdienst mafgeblich ist,
kein Sitz bestimmt ist, der Mitgliedstaat, in dem sich die Hauptverwal-
tung befindet.”

Der bisherige Absatz 9 wird Absatz 18 und in Nummer 1 werden nach dem Wort
,oder* das Wort ,Wertpapierdienstleistungen® eingefiigt und werden die Worter
Jatig wird* durch das Wort ,erbringt* ersetzt.

Der bisherige Absatz 10 wird aufgehoben.

Der bisherige Absatz 11 wird Absatz 19 und in Satz 1 werden die Worter ,§ 1 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 1 des Kreditwesengesetzes" durch die Worter ,8 2 Absatz
3 Satz 1 und 2 des Einlagensicherungsgesetzes* ersetzt.

Nach Absatz 19 werden die folgenden Absatze 20 bis 47 eingeflugt:

»(20) Energiegrof3handelsprodukt im Sinne dieses Gesetzes ist ein Ener-
giegrof3handelsprodukt im Sinne des Artikels 2 Nummer 4 der Verordnung (EU)
Nr. 1227/2011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. Oktober
2011 Uber die Integritat und Transparenz des EnergiegroBhandelsmarkts (Abl. L
326 vom 8.12.2011, S. 1), sowie der Artikel 5 und 6 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. ... [DV MIFID II].

(21) Multilaterales System im Sinne dieses Gesetzes ist ein System oder ein
Mechanismus, das oder der die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und
Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems zusammenfuhrt.

(22) Handelsplatz im Sinne dieses Gesetzes ist ein organisierter Markt, ein
multilaterales Handelssystem oder ein organisiertes Handelssystem.

(23) Liquider Markt im Sinne dieses Gesetzes ist ein Markt fur ein Finan-
zinstrument oder fur eine Kategorie von Finanzinstrumenten,

1. auf dem kontinuierlich kauf- oder verkaufsbereite vertragswillige Kaufer oder
Verkaufer verfigbar sind und

2. der unter Bertcksichtigung der speziellen Marktstrukturen des betreffenden
Finanzinstruments oder der betreffenden Kategorie von Finanzinstrumenten
nach den folgenden Kriterien bewertet wird:

a) Durchschnittsfrequenz und -volumen der Geschafte bei einer bestimm-
ten Bandbreite von Marktbedingungen unter Bertcksichtigung der Art
und des Lebenszyklus von Produkten innerhalb der Kategorie von Fi-
nanzinstrumenten;

b) Zahl und Art der Marktteilnehmer, einschlie3lich des Verhéaltnisses der
Marktteilnehmer zu den gehandelten Instrumenten in Bezug auf ein be-
stimmtes Produkt;

¢) durchschnittlicher Spread, sofern verfugbar.

Nahere Bestimmungen enthalten die Artikel 1 bis 4 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. ... [DV MIFIR].

(24) Zweigniederlassung im Sinne dieses Gesetzes ist eine Betriebsstelle,
die
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1. nicht die Hauptverwaltung ist,

2. einen rechtlich unselbststandigen Teil eines Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmens bildet und

3. Wertpapierdienstleistungen, gegebenenfalls auch Nebendienstleistungen,
erbringt, fir die dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine Zulassung
erteilt wurde.

Alle Geschaftsstellen eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens mit Haupt-
verwaltung in einem anderen Mitgliedstaat, die sich in ein und demselben Mit-
gliedstaat befinden, gelten als eine einzige Zweigniederlassung.

(25) Mutterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist, sofern nicht die Ab-
schnitte 6 und 16 besondere Regelungen vorsehen, ein Mutterunternehmen im
Sinne des Artikels 2 Nummer 9 und des Artikels 22 der Richtlinie 2013/34/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 tber den Jahresab-
schluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von Un-
ternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie
2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung
der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom
29.6.2013, S. 19), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/102/EU (ABI. L 334 vom
21.11.2014, S. 86) geandert worden ist.

(26) Tochterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist, sofern nicht die Ab-
schnitte 6 und 16 besondere Regelungen vorsehen, ein Tochterunternehmen im
Sinne des Artikels 2 Nummer 10 und des Artikels 22 der Richtlinie 2013/34/EU,
einschliellich aller Tochterunternehmen eines Tochterunternehmens des an der
Spitze stehenden Mutterunternehmens.

(27) Gruppe im Sinne dieses Gesetzes ist eine Gruppe im Sinne des Artikels
2 Nummer 11 der Richtlinie 2013/34/EU.

(28) Eine enge Verbindung im Sinne dieses Gesetzes liegt vor, wenn zwei
oder mehr nattrliche oder juristische Personen wie folgt miteinander verbunden
sind:

1. durch eine Beteiligung in Form des direkten Haltens oder des Haltens im
Wege der Kontrolle von mindestens 20 Prozent der Stimmrechte oder der
Anteile an einem Unternehmen,

2. bei einem Verhaltnis zwischen einem Mutter- und einem Tochterunterneh-
men wie in allen Fallen des Artikels 22 Absatz 1 und 2 der Richtlinie
2013/34/EU oder einem ahnlichen Verhaltnis zwischen einer natirlichen o-
der juristischen Person und einem Unternehmen (Kontrolle); Tochterunter-
nehmen von Tochterunternehmen gelten ebenfalls als Tochterunternehmen
des Mutterunternehmens, das an der Spitze dieser Unternehmen steht; oder

3. durch ein dauerhaftes Kontrollverhéltnis beider oder aller Personen, das mit
ein und derselben dritten Person besteht.

(29) Zusammenfihrung sich deckender Kundenauftrdge (Matched Principal
Trading) im Sinne dieses Gesetzes ist ein Geschaft, bei dem

1. zwischen Kaufer und Verkaufer ein Vermittler zwischengeschaltet ist, der
wahrend der gesamten Ausfiihrung des Geschéafts zu keiner Zeit einem
Marktrisiko ausgesetzt ist,
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2. sowohl Kaufgeschéft als auch Verkaufsgeschaft gleichzeitig ausgefiuhrt wer-
den und

3. beide Geschéfte zu Preisen abgeschlossen werden, durch die der Vermittler
abgesehen von einer vorab offengelegten Provision, Gebuhr oder sonstigen
Vergutung weder Gewinn noch Verlust macht.

(30) Direkter elektronischer Zugang im Sinne dieses Gesetzes ist eine Rege-
lung, in deren Rahmen ein Mitglied, ein Teilnehmer oder ein Kunde eines Han-
delsplatzes einer anderen Person die Nutzung seines Handelscodes gestattet,
damit diese Person Auftrdge in Bezug auf Finanzinstrumente elektronisch direkt
an den Handelsplatz Gbermitteln kann, mit Ausnahme der in Artikel 20 der Dele-
gierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID 1] genannten Falle. Der direkte elekt-
ronische Zugang umfasst auch Vereinbarungen, die die Nutzung der Infrastruktur
beziehungsweise eines anderweitigen Verbindungssystems des Mitglieds, des
Teilnehmers oder des Kunden durch diese Person zur Ubermittlung von Auftra-
gen beinhalteten (direkter Marktzugang) sowie diejenigen Vereinbarungen, bei
denen eine solche Infrastruktur nicht durch diese Person genutzt wird (geférder-
ter Zugang).

(31) Hinterlegungsscheine im Sinne diese Gesetzes sind Wertpapiere, die
auf dem Kapitalmarkt handelbar sind und die ein Eigentumsrecht an Wertpapie-
ren gebietsfremder Emittenten vermitteln, wobei sie aber gleichzeitig zum Handel
auf einem organisierten Markt zugelassen und unabh&angig von den Wertpapie-
ren gebietsfremder Emittenten gehandelt werden kénnen.

(32) Barsengehandeltes Investmentvermdgen im Sinne dieses Gesetzes ist
ein Investmentvermégen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs, bei dem min-
destens eine Anteilsklasse oder Aktiengattung ganztagig an mindestens einem
Handelsplatz und mit mindestens einem Market Maker, der tatig wird, um sicher-
zustellen, dass der Preis seiner Anteile oder Aktien an diesem Handelsplatz nicht
wesentlich von ihrem Nettoinventarwert und, sofern einschlagig, von ihrem indi-
kativen Nettoinventarwert abweicht, gehandelt wird.

(33) Zertifikat im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpapier, das auf dem Ka-
pitalmarkt handelbar ist und das im Falle der durch den Emittenten vorgenom-
menen Rickzahlung einer Beteiligung an dem Emittenten Vorrang vor Aktien hat,
aber nicht besicherten Anleiheinstrumenten und anderen vergleichbaren Instru-
menten nachgeordnet ist.

(34) Strukturiertes Finanzprodukt im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpa-
pier, das zur Besicherung und Ubertragung des mit einem Pool an finanziellen
Vermogenswerten einhergehenden Kreditrisikos geschaffen wurde und das den
Wertpapierinhaber zum Empfang regelmaliger Zahlungen berechtigt, die vom
Cashflow der Basisvermogenswerte abhangen.

(35) Derivate im Sinne diese Gesetzes sind derivative Geschéafte im Sinne
des Absatzes 3 sowie Wertpapiere im Sinne des Absatzes 1 Nummer 3 Buchsta-
be b.

(36) Warenderivate im Sinne dieses Gesetzes sind Finanzinstrumente im
Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 30 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

(37) Genehmigtes Veroffentlichungssystem im Sinne dieses Gesetzes ist ein
Unternehmen, das im Namen von Wertpapierdienstleistungsunternehmen Han-
delsveroffentlichungen im Sinne von Artikel 20 und 21 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 vornimmt.
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(38) Bereitsteller konsolidierter Datenticker im Sinne dieses Gesetzes ist ein
Unternehmen, das zur Einholung von Handelsveréffentlichungen nach Artikel 6,
7, 10, 12, 13, 20 und 21 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 auf geregelten Mark-
ten, multilateralen und organisierten Handelssystemen und bei genehmigten
Veroffentlichungssystemen berechtigt ist und diese Handelsverdéffentlichungen in
einem kontinuierlichen elektronischen Echtzeit-Datenstrom konsolidiert, Giber den
Preis- und Handelsvolumendaten pro Finanzinstrument abrufbar sind.

(39) Genehmigter Meldemechanismus im Sinne dieses Gesetzes ist ein Un-
ternehmen, das dazu berechtigt ist, im Namen des Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmens Einzelheiten zu Geschéaften an die zustandigen Behérden oder die
Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde zu melden.

(40) Datenbereitstellungsdienst im Sinne dieses Gesetzes ist
1. ein genehmigtes Veroffentlichungssystem,

2. ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker oder
3. ein genehmigter Meldemechanismus.

(41) Drittlandsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen,

das ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ware, wenn es seinen Sitz im Eu-

ropaischen Wirtschaftraum hatte.

(42) Offentliche Emittenten im Sinne dieses Gesetzes sind folgende Emitten-
ten von Schuldtiteln:

1. die Europaische Union,

2. ein Mitgliedstaat einschlieB3lich eines Ministeriums, einer Behdrde oder einer
Zweckgesellschaft dieses Mitgliedstaats,

3. im Falle eines bundesstaatlich organisierten Mitgliedstaats einer seiner
Gliedstaaten,

4. eine flr mehrere Mitgliedstaaten tatige Zweckgesellschatft,

5. ein von zwei oder mehr Mitgliedstaaten gegriindetes internationales Finan-
zinstitut, das dem Zweck dient, Finanzmittel zu mobilisieren und seinen Mit-
gliedern Finanzhilfen zu gewahren, die von schwerwiegenden Finanzie-
rungsproblemen betroffen oder bedroht sind,

6. die Europdische Investitionsbank.

(43) Dauerhafter Datentrager ist jedes Medium, das

1. es dem Kunden gestattet, an ihn personlich gerichtete Informationen derart
zu speichern, dass er sie in der Folge fir eine Dauer, die fur die Zwecke der
Informationen angemessen ist, einsehen kann, und

2. die unveranderte Wiedergabe der gespeicherten Informationen ermdglicht.

Néhere Bestimmungen enthalt Artikel 3 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ...
[DV MIFID 11].
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(44) Hochfrequente algorithmische Handelstechnik im Sinne dieses Geset-

zes ist ein algorithmischer Handel im Sinne des § 69 Absatz 2 Satz 1, der ge-
kennzeichnet ist durch

1.

eine Infrastruktur zur Minimierung von Netzwerklatenzen und anderen Ver-
zbgerungen bei der Orderlbertragung (Latenzen), die mindestens eine der
folgenden Vorrichtungen fur die Eingabe algorithmischer Auftrage aufweist:
Kollokation, Proximity Hosting oder direkter elektronischer Hochgeschwin-
digkeitszugang,

die Fahigkeit des Systems, einen Auftrag ohne menschliche Intervention im
Sinne des Artikels 18 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID II]
einzuleiten, zu erzeugen, weiterzuleiten oder auszufthren und

ein hohes untertagiges Mitteilungsaufkommen im Sinne von Artikel 19 der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID 1] in Form von Auftragen,
Kursangaben (Quotes) oder Stornierungen.

(45) Zentrale Gegenpartei im Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen im

Sinne des Artikels 2 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 tGber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1) in der
jeweils geltenden Fassung.

(46) Kleine und mittlere Unternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind Unter-

nehmen, deren durchschnittliche Marktkapitalisierung auf der Grundlage der No-
tierungen zum Jahresende in den letzten drei Kalenderjahren weniger als 200
Millionen Euro betrug.

(47) Offentlicher Schuldtitel im Sinne dieses Gesetzes ist ein Schuldinstru-

ment, das von einem 6ffentlichen Emittenten begeben wird."

v) Die bisherigen Absatze 12 und 13 werden die Absatze 48 und 49.

4. Der bisherige § 2a wird 8§ 3 und wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa)

bb)

cC)

In Nummer 4 werden nach dem Wort ,Versicherungsunternehmen* die Wor-
ter ,, wenn sie die Tatigkeiten ausuben, die in der Richtlinie 2009/138/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009 be-
treffend die Aufnahme und Auslbung der Versicherungs- und der Rickversi-
cherungstatigkeit (Solvabilitat 11) (Abl. L 335 vom 17.12.2009, S. 1); L 219
vom 25.7.2014, S. 66), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/51/EU (ABI. L
153 vom 22.5.2014, S. 1; L 108 vom 28.4.2015, S. 8) geandert worden ist,
genannt sind“ eingeflgt.

In Nummer 5 werden nach den Wortern ,Zentralbanken der anderen Ver-
tragsstaaten* die Woérter ,und internationale Finanzinstitute, die von zwei o-
der mehreren Staaten der Europaischen Union gemeinsam errichtet werden,
um zugunsten dieser Staaten, die von schwerwiegenden Finanzierungsprob-
lemen betroffen oder bedroht sind, Finanzierungsmittel zu beschaffen und
Finanzhilfen zu geben“ eingeflgt.

In Nummer 6 werden nach dem Wort ,gelegentlich* die Wérter ,im Sinne des
Artikels 4 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID I1] und“ einge-
flgt.
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dd) Nummer 8 wird wie folgt gefasst:

»8.

Unternehmen, die bezliglich Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder
Derivaten auf Emissionszertifikate

a)

b)

Eigengeschéft oder Market-Making betreiben oder

ausschlie3lich Wertpapierdienstleistungen im Sinne des 8§ 2 Absatz
8 Nummer 1 und 3 bis 10 gegentiber den Kunden und Zulieferern
ihrer Haupttatigkeit erbringen, sofern

aa) die Aktivitaten gemafld den Buchstaben a und b in jedem dieser
Falle auf individueller und aggregierter Basis auf der Ebene der
Unternehmensgruppe eine Nebentétigkeit im Sinne der Dele-
gierten Verordnung (EU) Nr. ... [RTS 20] darstellt und die
Haupttatigkeit weder in der Erbringung von Wertpapierdienst-
leistungen im Sinne des 8 2 Absatz 8 Nummer 1, Nummer 2
Buchstabe b bis d, Nummer 3 bis 10 oder Satz 2, noch in der
Tatigkeit als Market Maker in Bezug auf Warenderivate noch in
der Erbringung von Bankgeschaften im Sinne des § 1 Absatz 1
Satz 2 des Kreditwesengesetzes besteht,

bb) das Unternehmen keine hochfrequente algorithmische Handels-
technik anwendet und

cc) das Unternehmen der Bundesanstalt gemal § 2 Absatz 1 Satz
3 und 4 oder Absatz 6 Satz 3 und 4 des Kreditwesengesetzes
angezeigt hat, dass es von der Ausnahme nach dieser Nummer
Gebrauch macht;”

ee) Nummer 9 wird wie folgt gefasst:

9.

Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen ausschlief3lich in Bezug
auf Warenderivate, Emissionszertifikate oder Derivate auf Emissionszer-
tifikate mit dem alleinigen Ziel der Absicherung der Geschéftsrisiken ih-
rer Kunden erbringen, sofern diese Kunden

a)

b)

ausschlieBlich lokale Elektrizitatsunternehmen im Sinne des Artikels
2 Nummer 35 der Richtlinie 2009/72/EG des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 13. Juli 2009 uber gemeinsame Vor-
schriften fur den Elektrizitatsbinnenmarkt und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/54/EG (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 55) oder

Erdgasunternehmen im Sinne des Artikels 2 Nummer 1 der Richtli-
nie 2009/73/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 Uber gemeinsame Vorschriften flr den Erdgasbinnen-
markt und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/55/EG (ABI. L 211
vom 14.8.2009, S. 94) sind und

zusammen 100 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte der be-
treffenden Unternehmens halten und dieses gemeinsam kontrollie-
ren und nach Nummer 8 ausgenommen wéaren, wenn sie die betref-
fenden Wertpapierdienstleistungen selbst erbrachten,”

ff)  Nummer 10 wird wie folgt gefasst:

»10. Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen ausschlief3lich in Bezug
auf Emissionszertifikate oder Derivate auf Emissionszertifikate mit dem
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alleinigen Ziel der Absicherung der Geschéftsrisiken ihrer Kunden er-
bringen, sofern diese Kunden

a)

b)

ausschliel3lich Betreiber im Sinne des Artikels 3 Buchstabe f der
Richtlinie 2003/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 13. Oktober 2003 Uber ein System fiur den Handel mit Treib-
hausgasemissionszertifikaten in der Gemeinschaft und zur Ande-
rung der Richtlinie 96/61/EG des Rates (ABlI. L 275 vom
25.10.2003, S. 32), die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr.
421/2014 (ABI. L 129 vom 30.4.2014, S. 1; L 140 vom 14.5.2014, S.
177) geéndert worden ist, sind und

zusammen 100 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte des be-
treffenden Unternehmens halten und dieses gemeinsam kontrollie-
ren und nach Nummer 8 ausgenommen wéaren, wenn sie die betref-
fenden Wertpapierdienstleistungen selbst erbrachten,”

gg) Nach Nummer 10 wird folgende Nummer 11 eingeflgt:

»,11. Unternehmen, die allein Eigengeschéafte mit anderen Finanzinstrumen-
ten als Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten auf Emis-
sionszertifikate betreiben, die keine anderen Wertpapierdienstleistungen
erbringen und die keine anderen Anlagetétigkeiten in anderen Finanzin-
strumenten als Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten
auf Emissionszertifikate vornehmen, es sei denn

a)

b)

d)

es handelt sich bei diesen Unternehmen um Market Maker,

die Unternehmen sind entweder Mitglied oder Teilnehmer eines or-
ganisierten Marktes oder multilateralen Handelssystems oder haben
einen direkten elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz, mit
Ausnahme von nichtfinanziellen Stellen, die an einem Handelsplatz
Geschéfte tatigen, die in objektiv messbarer Weise die direkt mit der
Geschéftstatigkeit oder dem Liquiditdts- und Finanzmanagement
verbundenen Risiken dieser nichtfinanziellen Stellen oder ihrer
Gruppen verringern,

die Unternehmen wenden eine hochfrequente algorithmische Han-
delstechnik an oder

die Unternehmen betreiben Eigengeschaft bei der Ausfilhrung von
Kundenauftragen,”

hh) Die bisherige Nummer 11 wird Nummer 12.

i)
)

Die bisherige Nummer 12 wird aufgehoben.

In Nummer 13 werden nach dem Wort ,multilateralen” die Wérter ,,oder or-
ganisierten“ eingefugt, wird die Angabe ,8 2 Abs. 3 Satz 1" durch die Angabe
.8 2 Absatz 6 Satz 1“ ersetzt.

kk) Nach Nummer 14 werden die folgenden Nummern 15 und 16 eingefugt:

»15. Unternehmen, die eine Anlage im Sinne der Richtlinie 2003/87/EG mit
Verpflichtung zur Einhaltung der vorgenannten Richtlinie betreiben,
wenn sie

a)

ausschlieR3lich Eigengeschéft betreiben,
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b) keine Anlagevermittlung und keine Abschlussvermittiung betreiben,
c) keine hochfrequente algorithmische Handelstechnik anwenden und
d) keine anderen Wertpapierdienstleistungen erbringen,

16. Ubertragungsnetzbetreiber im Sinne des Artikels 2 Nummer 4 der Richt-
linie 2009/72/EG oder Artikels 2 Nummer 4 der Richtlinie 2009/73/EG,
wenn sie ihre Aufgaben gemaR diesen Richtlinien, der Verordnung (EG)
Nr. 714/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 uber die Netzzugangsbedingungen fir den grenziberschreitenden
Stromhandel und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 1228/2003
(ABI. L 211 vom 14.8.2008, S. 15), die zuletzt durch die Verordnung
(EU) Nr. 543/2013 geandert worden ist (ABI. L 163 vom 15.6.2013, S. 1)
sowie der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 Uber die Bedingungen fur den Zugang
zu den Erdgasfernleitungsnetzen und zur Aufhebung der Verordnung
(EG) Nr. 1775/2005 (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 36; L 229 vom
1.9.2009, S. 29; L 309 vom 24.11.2009, S. 87), die zuletzt durch die
Verordnung (EU) Nr. 347/2013 (ABI. L 115 vom 25.4.2013, S. 39) gean-
dert worden ist, sowie den nach diesen Verordnungen erlassenen Netz-
codes oder Leitlinien wahrnehmen, Personen, die in ihrem Namen als
Dienstleister handeln, um die Aufgaben eines Ubertragungsnetzbetrei-
bers gemal diesen Gesetzgebungsakten sowie geméalR den nach diesen
Verordnungen erlassenen Netzcodes oder Leitlinien wahrzunehmen,
sowie Betreiber oder Verwalter eines Energieausgleichssystems, eines
Rohrleitungsnetzes oder eines Systems zum Ausgleich von Energiean-
gebot und -verbrauch bei der Wahrnehmung solcher Aufgaben, sofern
sie die Wertpapierdienstleistung in Bezug auf Warenderivate, die mit
dieser Tatigkeit in Zusammenhang stehen, erbringen und sofern sie we-
der einen Sekundarmarkt noch eine Plattform fur den Sekundarhandel
mit finanziellen Ubertragungsrechten betreiben,*

Il) Die bisherige Nummer 15 wird Nummer 17 und in der Nummer wird am En-
de der Punkt durch ein Komma ersetzt.

mm) Nach Nummer 17 wird folgende Nummer 18 eingeflgt:

»18. Kapitalverwaltungsgesellschaften und extern verwaltete Investmentge-
sellschaften, sofern sie nur die kollektive Vermdgensverwaltung erbrin-
gen oder neben der kollektiven Vermégensverwaltung ausschliellich die
in § 20 Absatz 2 und 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs aufgefiihrten
Dienstleistungen oder Nebendienstleistungen erbringen.”

nn) Die folgenden Satze werden angefigt:

.unternehmen, die die Voraussetzungen des Satzes 1 Nummer 8 bis 10 er-
fullen, haben dies der Bundesanstalt jahrlich anzuzeigen. Fir Zeitpunkt, In-
halt und Form der Einreichung und gegebenenfalls fur die Fuhrung eines 6f-
fentlichen Registers kdnnen durch Rechtsverordnung nach § 24 Absatz 4
des Kreditwesengesetzes nahere Bestimmungen getroffen werden.”

Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,§ 2 Abs. 10" durch die Angabe ,8§ 2 Absatz 10"
ersetzt.
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bb) In Satz 2 werden nach dem Wort ,wird“ die Wérter ,,ohne die Moglichkeit der
Exkulpation nach § 831 Absatz 1 Satz 2 des Burgerlichen Gesetzbuches®
eingeflgt.

c) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3 angeflgt:

»(3) Fur Unternehmen, die Mitglieder oder Teilnehmer von organisierten
Markten und multilateralen Handelssystemen sind und die von der Ausnahme
nach Absatz 1 Nummer 4, 8 oder 15 Gebrauch machen, gelten die 88 66, 67 und
69 Absatz 2 und 3 entsprechend. Fur Unternehmen, die von einer Ausnahme
nach Absatz 1 Nummer 9 oder 10 Gebrauch machen, gelten die 88§ 15, 55 bis 72
und 74 bis 81 entsprechend.”

Der bisherige 8 2b wird 8§ 4 und wie folgt geéandert:

a) In Absatz 1 und 2 wird die Angabe ,Absatz 6" jeweils durch die Angabe ,Absatz
11“ ersetzt.

b) In Absatz 3 wird die Angabe ,§ 2c” durch die Angabe ,8 5 ersetzt.

Der bisherige § 2c wird 8 5 und in Absatz 1 werden die Worter ,8 2b Absatz 1 oder
Absatz 2“ durch die Worter ,8 4 Absatz 1 oder Absatz 2" und die Angabe ,Absatz 6*
durch die Angabe ,Absatz 11“ ersetzt.

Die Uberschrift zu Abschnitt 2 wird dem bisherigen § 4 vorangestellt.

Der bisherige § 4 wird § 6 und wie folgt gefasst:

11§ 6
Aufgaben und Befugnisse; Verordnungsermachtigung

(1) Die Bundesanstalt bt die Aufsicht nach den Vorschriften dieses Gesetzes
aus. Sie hat im Rahmen der ihr zugewiesenen Aufgaben Missstanden entgegenzu-
wirken, welche die ordnungsgeméfRe Durchfihrung des Handels mit Finanzinstru-
menten oder von Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen oder
Datenbereitstellungsdienstleistungen beeintrachtigen oder erhebliche Nachteile fur
den Finanzmarkt bewirken konnen. Sie kann Anordnungen treffen, die geeignet und
erforderlich sind, diese Missstdnde zu beseitigen oder zu verhindern.

(2) Die Bundesanstalt Gberwacht im Rahmen der ihr jeweils zugewiesenen Zu-
standigkeit die Einhaltung der Verbote und Gebote dieses Gesetzes, der auf Grund
dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnungen, der in 8 1 Absatz 1 Nummer 8
aufgefuihrten europdaischen Verordnungen sowie der aufgrund dieser Verordnungen
erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfihrungsrechtsakte der Europdaischen
Kommission. Sie kann Anordnungen treffen, die zu ihrer Durchsetzung geeignet und
erforderlich sind. Sie kann insbesondere auf ihrer Internetseite 6ffentlich Warnungen
aussprechen, soweit dies fur die Erfullung ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz erfor-
derlich ist. Sie kann den Handel mit einzelnen oder mehreren Finanzinstrumenten vo-
ribergehend untersagen oder die Aussetzung des Handels in einzelnen oder mehre-
ren Finanzinstrumenten an Markten, an denen Finanzinstrumente gehandelt werden,
anordnen, soweit dies zur Durchsetzung der Verbote und Gebote dieses Gesetzes
oder der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder zur Beseitigung oder Verhinderung von
Missstanden nach Absatz 1 geboten ist. Sie kann den Vertrieb oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder strukturierten Einlagen aussetzen, wenn ein Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen kein wirksames Produktfreigabeverfahren nach § 69 Ab-
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satz 9 entwickelt hat oder anwendet oder in anderer Weise gegen § 69 Absatz 1 Satz
2 Nummer 2 oder § 69 Absatz 9 bis 11 verstol3en hat. Die Bundesanstalt kann An-
ordnungen nach Satz 4 auch gegenliber einem o6ffentlich-rechtlichen Rechtstrager
oder gegeniber einer Borse erlassen.

(3) Die Bundesanstalt kann von jedermann verlangen, die GroR3e der Positionen
oder offenen Forderungen in Finanzinstrumenten zu verringern, soweit dies zur
Durchsetzung der Verbote und Gebote der in Absatz 13 Nummer 3 und 4 genannten
Vorschriften geboten ist.

(4) Die Bundesanstalt kann fur jedermann die Mdglichkeit, eine Position in Wa-
renderivaten einzugehen, einschranken, soweit dies zur Durchsetzung der Verbote
und Gebote der in Absatz 13 Nummer 3 und 4 genannten Vorschriften erforderlich ist.
Sie kann in diesem Rahmen auch Positionslimits nach § 47 festlegen.

(5) Die Bundesanstalt kann von jedermann Ausklnfte, die Vorlage von Unterla-
gen oder sonstigen Daten und die Uberlassung von Kopien verlangen sowie Perso-
nen laden und vernehmen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fiir die Uber-
wachung der Einhaltung eines Verbots oder Gebots dieses Gesetzes oder der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 , der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014, der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 oder zur Prifung erforder-
lich ist, ob die Voraussetzungen flr eine MalBnahme nach § 7 oder Artikel 42 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 vorliegen. Sie kann insbesondere die Angabe von

1. Bestandsveranderungen in Finanzinstrumenten sowie Auskinfte Uber die Identi-
tat weiterer Personen, insbesondere der Auftraggeber und der aus Geschaften
berechtigten oder verpflichteten Personen und

2. Volumen und Zweck einer mittels eines Warenderivats eingegangenen Position
oder offenen Forderung sowie Uber alle Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten
am Basismarkt

verlangen. Gesetzliche Auskunfts- oder Aussageverweigerungsrechte sowie gesetzli-
che Verschwiegenheitspflichten bleiben unberihrt. Satz 1 und 3 gelten entsprechend,
soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der Einhaltung eines
Verbots oder Gebots der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 erforderlich ist; beztglich
Auskinften, Vorladung und Vernehmung jedoch nur gegentiber Personen, die an der
Bereitstellung eines Referenzwerts im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 be-
teiligt sind oder dazu beitragen.

(6) Die Bundesanstalt kann von einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
das algorithmischen Handel im Sinne des § 69 Absatz 2 Satz 1 betreibt, jederzeit In-
formationen Uber seinen algorithmischen Handel und die fur diesen Handel einge-
setzten Systeme anfordern, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fiir die Uber-
wachung der Einhaltung eines Verbots oder Gebots dieses Gesetzes erforderlich ist.
Die Bundesanstalt kann insbesondere eine Beschreibung der algorithmischen Han-
delsstrategien, der Einzelheiten zu den Handelsparametern oder Handelsobergren-
zen, denen das System unterliegt, der wichtigsten Verfahren zur Uberprifung der Ri-
siken und Einhaltung der Vorgaben des § 69 sowie der Einzelheiten Uber seine Sys-
temprifung verlangen.

(7) Die Bundesanstalt ist unbeschadet der 88 3 Absatz 5, 11 und 12 sowie 15
Absatz 7 des Borsengesetzes zustandige Behdrde im Sinne des Artikels 22 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 und im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 18 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

(8) Die Bundesanstalt kann von einem Telekommunikationsbetreiber die Her-
ausgabe von in dessen Besitz befindlichen bereits existierenden Verkehrsdaten im
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Sinne des 8§ 96 Absatz 1 des Telekommunikationsgesetzes verlangen, wenn be-
stimmte Tatsachen den Verdacht begriinden, dass jemand gegen Artikel 14 oder 15
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder eine der in Absatz 13 Nummer 3 und 4 ge-
nannten Vorschriften verstof3en hat, soweit dies zur Erforschung des Sachverhalts er-
forderlich ist. § 100a Absatz 3 und 8§ 100b Absatz 1 bis 4 Satz 1 der Strafprozess-
ordnung gelten entsprechend. Das Briefgeheimnis sowie das Post- und Fernmelde-
geheimnis nach Artikel 10 des Grundgesetzes werden insoweit eingeschrankt.

(9) Die Bundesanstalt kann von Wertpapierdienstleistungsunternehmen, Daten-
bereitstellungsdiensten, Kreditinstituten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, beaufsichtigten Unternehmen im Sinne des Arti-
kels 3 Absatz 1 Nummer 17 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 und Finanzinstituten
im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 die
Herausgabe von in deren Besitz befindlichen, bereits existierenden

1. Aufzeichnungen von Telefongesprachen,
2. elektronischen Mitteilungen oder
3. Verkehrsdaten im Sinne des 8 3 Nummer 30 des Telekommunikationsgesetzes

verlangen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der Ein-
haltung eines Verbots nach den Artikeln 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 oder eine der in Absatz 13 Nummer 3 und 4 genannten Vorschriften oder
eines Verbots oder Gebots nach der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 erforderlich ist.
Das Briefgeheimnis sowie das Post- und Fernmeldegeheimnis nach Artikel 10 des
Grundgesetzes werden insoweit eingeschrankt.

(10) Die Bundesanstalt kann von Borsen und Betreibern von Markten, an denen
Finanzinstrumente gehandelt werden, verlangen, dass die zur Erfillung der Aufgaben
nach § 47, nach Artikel 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, nach Artikel 27 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 600/2014 und den auf Grundlage dieser Artikel sowie den auf
Grundlage von Artikel 57 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsak-
te und Durchfuhrungsrechtakte der Europdischen Kommission erforderlichen Daten in
standardisierter und elektronischer Form Ubermittelt werden. Die Bundesanstalt kann,
insbesondere aufgrund der Meldungen, die sie nach Artikel 4 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 erhalt, auf ihrer Internetseite Informationen dartber verdffentlichen,
welcher Emittent beantragt oder genehmigt hat, dass seine Finanzinstrumente auf ei-
nem Handelsplatz gehandelt oder zum Handel zugelassen werden und welche Fi-
nanzinstrumente dies betrifft.

(11) Die Bundesanstalt kann von Marktteilnehmern, die an Spotmarkten im Sinne
des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 16 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 tétig sind,
Auskinfte und die Meldung von Geschéften in Warenderivaten verlangen, soweit dies
auf Grund von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots
nach den Artikeln 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 in Bezug auf Waren-
derivate erforderlich ist. Der Bundesanstalt ist unter den Voraussetzungen des Satzes
1 ferner der direkte Zugriff auf die Handelssysteme von Handlern zu gewahren. Die
Bundesanstalt kann die Ubermittlung von Informationen nach Satz 1 in standardisier-
ter Form verlangen.

(12) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen Uber Inhalt,
Art, Umfang und Form der nach den Absatzen 10 und 11 Satz 1 zu Ubermittelnden
Mitteilungen und (ber die zulassigen Datentrager und Ubertragungswege sowie zu
Form, Inhalt, Umfang und Darstellung der Verdoffentlichung nach Absatz 10 Satz 2 er-
lassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechts-
verordnung auf die Bundesanstalt Gibertragen.
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(13) Im Falle eines VerstoRes gegen

1. Vorschriften des Abschnitts 3 dieses Gesetzes sowie die zur Durchfihrung dieser
Vorschriften erlassenen Rechtsverordnungen,

2. Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, insbesondere gegen deren Arti-
kel 4 und 14 bis 21, sowie die auf Grundlage dieser Artikel erlassenen delegier-
ten Rechtsakte und Durchfihrungsrechtsakte der Europaischen Kommission,

3. Vorschriften der Abschnitte 9 bis 11 dieses Gesetzes sowie die zur Durchfiihrung
dieser Vorschriften erlassenen Rechtsverordnungen,

4. Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, insbesondere die in Titel Il bis VI
enthaltenen Artikel sowie die auf Grundlage dieser Artikel erlassenen delegierten
Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtsakte der Europaischen Kommission,

5. Artikel 4 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 sowie die auf Grundlage des
Artikels 4 erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtsakte der
Européaischen Kommission,

6. Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 sowie auf deren Grundlage erlas-
senen delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtsakte der Europaischen
Kommission, oder

7. eine sich auf eine der in Nummer 1 bis 7 genannten Vorschriften beziehende An-
ordnung der Bundesanstalt

kann die Bundesanstalt zur Verhinderung weiterer VersttRe flr einen Zeitraum von
bis zu zwei Jahren die Einstellung der den Verstol3 begriindenden Handlungen oder
Verhaltensweisen verlangen. Bei Versttf3en gegen die in den Nummern 3 und 4 ge-
nannten Vorschriften sowie sich hierauf beziehende Anordnungen der Bundesanstalt
kann die Bundesanstalt auch eine dauerhafte Einstellung der den Verstol3 begrin-
denden Handlungen oder Verhaltensweisen sowie eine Verhinderung von deren
Wiederholung verlangen.

(14) Die Bundesanstalt kann einer natirlichen Person, die fur einen Verstol3 ge-
gen die Artikel 14, 15, 16 Absatz 1 und 2, Artikel 17 Absatz 1, 2, 4, 5 und 8, Artikel 18
Absatz 1 bis 6, Artikel 19 Absatz 1 bis 3, 5 bis 7 und 11 sowie Artikel 20 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder gegen eine sich auf diese Vorschriften bezie-
hende Anordnung der Bundesanstalt verantwortlich ist, flr einen Zeitraum von bis zu
zwei Jahren untersagen, Geschéfte fir eigene Rechnung in den in Artikel 2 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 genannten Finanzinstrumenten und Produkten zu
tatigen.

(15) Die Bundesanstalt kann einer Person, die bei einem von der Bundesanstalt
beaufsichtigten Unternehmen tatig ist, flr einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die
Auslibung der Berufstéatigkeit untersagen, wenn diese Person vorsétzlich gegen eine
der in Absatz 13 Nummern 1 bis 4 und Nummer 6 genannten Vorschriften oder eine
sich auf diese Vorschriften beziehende Anordnung der Bundesanstalt verstof3en hat
und dieses Verhalten trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt fortsetzt. Bei einem
Verstol3 gegen eine der in Absatz 13 Nummer 5 genannten Vorschriften oder eine
sich auf diese Vorschriften beziehende Anordnung der Bundesanstalt kann die Bun-
desanstalt einer Person flr einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Wahrnehmung
von Fuhrungsaufgaben untersagen, wenn diese den Verstol3 vorsatzlich begangen
hat und das Verhalten trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt fortsetzt.

(16) Die Bundesanstalt kann bei einem Verstol3 gegen eine der in Absatz 13
Nummern 1 bis 5 genannten Vorschriften oder eine der sich auf diese Vorschriften
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beziehende Anordnung der Bundesanstalt auf ihrer Internetseite oder eine Warnung
unter Nennung der naturlichen oder juristischen Person oder der Personenvereini-
gung, die den Verstol3 begangen hat, sowie der Art des Verstol3es veroffentlichen. §
40d Absatz 3 und 5 gilt entsprechend.

(17)Die Bundesanstalt kann Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die gegen
eine der in Absatz 13 Nummer 3 und 4 genannten Vorschriften oder gegen eine sich
auf diese Vorschriften beziehende Anordnung der Bundesanstalt verstol3en haben,
fur einen Zeitraum von bis zu drei Monaten untersagen, am Handel eines Handels-
platzes teilzunehmen.

(18) Die Bundesanstalt Uberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 sowie der auf deren Grundlage erlassenen delegier-
ten Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtsakte der Europaischen Kommission. Vorbe-
haltlich des § 47 des Kreditwesengesetzes kann die Bundesanstalt hierzu gegentuber
jedem Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das tber ein PRIIP berét, es verkauft
oder Hersteller von PRIIP ist, Anordnungen treffen, die zur Durchsetzung der in Satz
1 genannten Verbote und Gebote geeignet und erforderlich sind. Insbesondere kann
sie

1. beieinem Verstol3 gegen Artikel 5 Absatz 1, die Artikel 6, 7 und 8 Absatz 1 bis 3,
die Artikel 9, 10 Absatz 1, Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4, die Artikel 14 und 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 die Vermarktung, den Vertrieb oder den Verkauf
des PRIIP voriibergehend oder dauerhaft untersagen,

2. die Bereitstellung eines Basisinformationsblattes untersagen, das nicht den An-
forderungen der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ge-
nigt,

3. den Hersteller von PRIIP verpflichten, eine neue Fassung des Basisinformations-
blattes zu vero6ffentlichen, sofern die verdffentlichte Fassung nicht den Anforde-
rungen der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 gendgt,
und

4. bei einem Verstol3 gegen eine der in Nummer 1 genannten Vorschriften auf ihrer
Internetseite eine Warnung unter Nennung des verantwortlichen Wertpapier-
dienstleistungsunternehmens sowie der Art des Verstol3es verdffentlichen; § 40d
Absatz 3 und 5 gilt entsprechend.

Vorbehaltlich von § 34d Absatz 8 Nummer 5, 8§ 34e Absatz 2 und § 34g Absatz 1 Satz
2 Nummer 5 der Gewerbeordnung, jeweils in Verbindung mit einer hierzu erlassenen
Rechtsverordnung, von 8§ 5 Absatz 6a des Kapitalanlagegesetzbuchs, § 308a des
Versicherungsaufsichtsgesetzes und § 47 des Kreditwesengesetzes stehen der Bun-
desanstalt die in Satz 2 genannten Befugnisse auch gegentiber sonstigen Personen
oder Personenvereinigungen zu, die Uber ein PRIIP beraten, es verkaufen oder Her-
steller von PRIIP sind.

(19) Wahrend der ublichen Arbeitszeit ist Bediensteten der Bundesanstalt und
den von ihr beauftragten Personen, soweit dies zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben er-
forderlich ist, das Betreten der Grundstiicke und Geschéaftsraume der nach Absatz 5
auskunftspflichtigen Personen zu gestatten; die Beschrankung aus Absatz 5 Satz 4
Halbsatz 2 gilt hierbei nicht. Das Betreten aul3erhalb dieser Zeit oder wenn die Ge-
schéaftsrdume sich in einer Wohnung befinden, ist ohne Einverstandnis nur zulassig
und insoweit zu dulden, wie dies zur Verhitung von dringenden Gefahren fir die 6f-
fentliche Sicherheit und Ordnung erforderlich ist und bei der auskunftspflichtigen Per-
son Anhaltspunkte fir einen Verstol3 gegen ein Verbot oder Gebot dieses Gesetzes
vorliegen. Das Grundrecht des Artikels 13 des Grundgesetzes wird insoweit einge-
schrankt.
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(20) Bedienstete der Bundesanstalt dirfen Geschafts- und Wohnraume durchsu-
chen, soweit dies zur Verfolgung von Versté3en gegen die Artikel 14 und 15 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 geboten ist. Das Grundrecht des Artikels 13 wird insoweit
eingeschrankt. Im Rahmen der Durchsuchung dirfen Bedienstete der Bundesanstalt
Gegenstande sicherstellen, die als Beweismittel fur die Ermittlung des Sachverhalts
von Bedeutung sein kdnnen. Befinden sich die Gegenstande im Gewahrsam einer
Person und werden sie nicht freiwillig herausgegeben, konnen Bedienstete der Bun-
desanstalt die Gegen-stadnde beschlagnahmen. Durchsuchungen und Beschlagnah-
men sind, auRer bei Gefahr im Verzug, durch den Richter anzuordnen. Zustandig ist
das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen die richterliche Entscheidung ist die Be-
schwerde zulassig. Die 88 306 bis 310 und 311a der Strafprozessordnung gelten ent-
sprechend. Bei Beschlagnahmen ohne gerichtliche An-ordnung gilt 8 98 Absatz 2 der
Strafprozessordnung entsprechend. Zustandiges Gericht fur die nachtraglich einge-
holte gerichtliche Entscheidung ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Uber die
Durchsuchung ist eine Niederschrift zu fertigen. Sie muss die verantwortliche Dienst-
stelle, Grund, Zeit und Ort der Durchsuchung und ihr Ergebnis enthalten. Die Satze 1
bis 11 gelten fir Raumlichkeiten juristischer Personen entsprechend, soweit dies zur
Verfolgung von Versté3en gegen die Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 geboten ist.

(21) Die Bundesanstalt kann die Beschlagnahme von Vermdgenswerten beantra-
gen, soweit dies zur Durchsetzung der Verbote und Gebote der in Absatz 13 Nummer
3 und 4 und Nummer 6 genannten Vorschriften und der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 geboten ist. MalRnahmen nach Satz 1 sind durch den Richter anzuordnen.
Zustandig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen eine richterliche Entschei-
dung ist die Beschwerde zulassig; die 88 306 bis 310 und 311a der Strafprozessord-
nung geltend entsprechend.

(22) Die Bundesanstalt ist zustandige Behorde im Sinne des Artikels 40 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011. Sie Uberwacht die Einhaltung der Verbote und
Gebote der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 sowie der auf deren Grundlage erlasse-
nen delegierten Rechtsakte und Durchfihrungsrechtakte der Europaischen Kommis-
sion und kann Anordnungen treffen, die zu ihrer Durchsetzung geeignet und erforder-
lich sind. Insbesondere kann sie:

1. MaRnahmen zur korrekten Information der Offentlichkeit iiber die Bereitstellung
eines Referenzwertes treffen, insbesondere Richtigstellungen verlangen,

2. von Kontributoren, die eine Verbindung zu Spotmarkten aufweisen, die in einem
Zusammenhang mit einem Rohstoff-Referenzwert stehen, Auskinfte und die
Meldung von Geschaften verlangen, soweit dies zur Uberwachung der Einhal-
tung der Gebote und Verbote der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 in Bezug auf
diese Rohstoff-Referenzwerte erforderlich ist; hierbei gelten Absatz 11 Satz 2
und 3 und Absatz 12 entsprechend,

3. Dbei einem Verstol3 gegen die Artikel 4 bis 16, 21, 23 bis 29 und 34 der Verord-
nung (EU) Nr. 2016/1011 oder gegen eine im Zusammenhang mit einer Untersu-
chung betreffend der Pflichten nach dieser Verordnung ergangene vollziehbare
Anordnung der Bundesanstalt nach Absatz 5 Satz 4, Absatz 9, Absatz 13 Satz 1,
Absatz 15, Absatze 19 bis 21, Absatz 22 Satz 3 Nummer 1 oder 2.

a) von einem beaufsichtigten Unternehmen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1
Nummer 17 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 eine dauerhafte Einstellung
gemal Absatz 13 Satz 2 verlangen,

b) bezlglich eines beaufsichtigten Unternehmens im Sinne von Artikel 3 Absatz
1 Nummer 17 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 eine Warnung gemaf3 Ab-
satz 16 veroffentlichen,
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c) die Zulassung oder Registrierung eines Administrators entziehen oder aus-
setzen,

d) einer Person fir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Wahrnehmung
von Fuhrungsaufgaben bei einem Administrator oder beaufsichtigten Kontri-
butor untersagen, wenn diese den Verstol3 vorsatzlich begangen hat und das
Verhalten trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt fortsetzt.

(23) Die Bundesanstalt hat Tatsachen, die den Verdacht einer Straftat nach § 108
begriinden, der zustandigen Staatsanwaltschaft unverziglich anzuzeigen. Sie kann
die personenbezogenen Daten der Betroffenen, gegen die sich der Verdacht richtet
oder die als Zeugen in Betracht kommen, der Staatsanwaltschaft Gbermitteln, soweit
dies fur Zwecke der Strafverfolgung erforderlich ist. Die Staatsanwaltschaft entschei-
det Uber die Vornahme der erforderlichen ErmittlungsmalRnahmen, insbesondere
tber Durchsuchungen, nach den Vorschriften der Strafprozessordnung. Die Befug-
nisse der Bundesanstalt nach den Abséatzen 2 bis 22 bleiben hiervon unberihrt, so-
weit dies fir die Vornahme von VerwaltungsmafRnahmen oder zur Erfillung von Er-
suchen auslandischer Stellen nach § 11 Absatz 2, Absatz 4 Satz 1 oder Absatz 10 er-
forderlich ist und soweit eine Gefahrdung des Untersuchungszwecks von Ermittlun-
gen der Strafverfolgungsbehdrden oder der fur Strafsachen zustdndigen Gerichte
nicht zu besorgen ist.

(24) Die Bundesanstalt kann eine nach den Vorschriften dieses Gesetzes oder
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 gebotene Vertffentlichung oder Mitteilung auf
Kosten des Pflichtigen vornehmen, wenn die Verdffentlichungs- oder Mitteilungs-
pflicht nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise
erfullt wird.

(25) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Maflinahmen nach den Absatzen
1 bis 22 und 24 haben keine aufschiebende Wirkung.

(26) Adressaten von MalRnahmen nach den Absatzen 2 bis 21, die von der Bun-
desanstalt wegen eines moglichen VerstolR3es gegen ein Verbot nach ein Verbot nach
Artikel 14 oder nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 vorgenommen
werden, dirfen andere Personen als staatliche Stellen und solche, die auf Grund ih-
res Berufs einer gesetzlichen Verschwiegenheitspflicht unterliegen, von diesen Malf3-
nahmen oder von einem daraufhin eingeleiteten Ermittlungsverfahren nicht in Kennt-
nis setzen.

(27)Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche
Fragen verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1
Nr. 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten Angehérigen der Gefahr strafge-
richtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz tber Ordnungswidrig-
keiten aussetzen wirde. Der Verpflichtete ist Uber sein Recht zur Verweigerung der
Auskunft zu belehren und darauf hinzuweisen, dass es ihm nach dem Gesetz freiste-
he, jederzeit, auch schon vor seiner Vernehmung, einen von ihm zu wéahlenden Ver-
teidiger zu befragen.

(28) Die Bundesanstalt darf ihr mitgeteilte personenbezogene Daten nur zur Er-
fullung ihrer aufsichtlichen Aufgaben und fir Zwecke der internationalen Zusammen-
arbeit nach MalRgabe des § 11 speichern, ver&dndern und nutzen.

(29) Die Bundesanstalt kann zur Erfullung ihrer Aufgaben auch Wirtschaftsprifer
oder Sachverstandige bei Ermittlungen oder Uberprifungen einsetzen.”

Der bisherige 8§ 4a wird 8 7 und Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) 86 Absatz 5, 15, 19, 22 und 23 sind entsprechend anzuwenden.*
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10. Der bisherige § 4b wird § 8 und wird wie folgt gefasst:

11.

12.

13.

»(1) Der Bundesanstalt stehen die Befugnisse nach Artikel 42 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 unter den dort genannten Voraussetzungen, mit Ausnahme der
Voraussetzungen nach Artikel 42 Absatz 3 und 4 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,
entsprechend flr Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensan-
lagengesetzes zu. Die Bundesanstalt kann MalRBhahmen nach Satz 1 und Artikel 42
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 gegenuber jedermann treffen, soweit die Verord-
nung nicht unmittelbar anwendbar ist.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaflRnahmen nach Absatz 1 und

Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 haben keine aufschiebende Wirkung.*

Der
Der

a)

b)

c)

Der

b)

bisherige § 5 wird § 9.
bisherige § 6 wird § 10 und wie folgt geandert:

In Absatz 2 werden nach den Wortern ,Borsenaufsichtsbehoérden, die Handels-
Uberwachungsstellen,” die Worter ,die zustandigen Behorden fur die Durchfih-
rung der Verordnung (EU) Nr. 1308/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 17. Dezember 2013 Uber eine gemeinsame Marktorganisation fir
landwirtschaftliche Erzeugnisse und zur Aufhebung der Verordnungen (EWG) Nr.
922/72, (EWG) Nr. 234/79, (EG) Nr. 1037/2001 und (EG) Nr. 1234/2007 (ABI. L
347 vom 20.12.2013, S. 671),“ eingefiigt und die Angabe ,8 2a“ durch die Anga-
be ,8§ 3" ersetzt.

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3 eingefiigt:

»(3) Die Bundesanstalt arbeitet mit den Borsenaufsichtsbehérden, den Han-
delsiiberwachungsstellen sowie mit den nach 8§ 19 Absatz 1 der Treibhausgas-
Emissionshandelsgesetzes zustdndigen Behoérden zusammen, um sicherzustel-
len, dass sie sich einen Gesamtuberblick Uber die Emissionszertifikatemarkte
verschaffen kann.”

Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4.
bisherige § 7 wird § 11 und wie folgt geandert:
Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 2 werden nach den Wortern ,Einhaltung der Verbote und Gebote
dieses Gesetzes" die Worter ,und der Verordnung (EG) Nr. 600/2014“ und
nach den Wortern ,von allen ihr nach diesem Gesetz* die Worter ,und der
Verordnung (EG) Nr. 600/2014“ eingeflgt.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,8 4 Abs. 2 Satz 2" durch die Angabe ,8 6 Absatz
2 Satz 3" ersetzt.

In Absatz 2 Satz 1 werden die Woérter ,nach Mal3gabe des Artikels 15 der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1287/2006“ durch die Woérter ,nach MalRgabe der Durchfiih-
rungsverordnung (EU) Nr. [] ersetzt.

Der bisherige Absatz 2a wird Absatz 3 und wie folgt gefasst:

»(3) Die Bundesanstalt trifft angemessene Vorkehrungen fur eine wirksame
Zusammenarbeit insbesondere gegentiber solchen Mitgliedstaaten, in denen die
Geschéfte eines inlandischen Handelsplatzes eine wesentliche Bedeutung fir
das Funktionieren der Finanzmarkte und den Anlegerschutz nach MalRgabe des
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Artikels 90 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MiFID 1] haben oder de-
ren Handelsplatze eine solche Bedeutung im Inland haben.”

Der bisherige Absatz 2b wird Absatz 4 und die Worter ,8 9, der Verhaltens-, Or-
ganisations- und Transparenzpflichten nach den 88 31 bis 34" werden durch die
Worter ,Artikel 26 der Verordnung 600/2014, der Verhaltens-, Organisations- und
Transparenzpflichten nach den 88 55 bis 72 ersetzt.

Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 eingefiigt:

»(5) Die Bundesanstalt kann in Bezug auf die Erleichterung der Einziehung
von GeldbuRen mit den in Absatz 1 Satz 1 genannten Stellen zusammenarbei-
ten.*

Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 6 und wie folgt gefasst:

,(6) Die Bundesanstalt kann eine Untersuchung, die Ubermittlung von Infor-
mationen oder die Teilnahme von Bediensteten zustandiger auslandischer Stel-
len im Sinne von Absatz 1 Satz 1 verweigern, wenn auf Grund desselben Sach-
verhalts gegen die betreffenden Personen bereits ein gerichtliches Verfahren
eingeleitet worden oder eine unanfechtbare Entscheidung ergangen ist. Kommt
die Bundesanstalt einem Ersuchen nicht nach oder macht sie von ihrem Recht
nach Satz 1 Gebrauch, so teilt sie dies der ersuchenden Stelle und der Européi-
schen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde unverziglich mit und Gbermittelt
die Grunde sowie genaue Informationen Uber das gerichtliche Verfahren oder die
unanfechtbare Entscheidung zu tbermitteln.”

Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 7 und wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,nach MalRgabe des Artikels 15 der Verordnung
(EG) Nr. 1287/2006" durch die Worter ,nach Mal3gabe der Durchfuhrungs-
verordnung (EU) Nr. []* ersetzt.

bb) In Satz 6 wird die Angabe ,8§ 6" durch die Angabe ,§ 10" ersetzt.
Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 8 und wie folgt ge&ndert:
aa) Satz 4 wird wie folgt gefasst:

,Die Bundesanstalt unterrichtet ferner

1. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und die Européaische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde tber Anordnungen zur Aussetzung, Unter-
sagung oder Einstellung des Handels nach 8§ 6 Absatz 2 Satz 3 dieses
Gesetzes sowie 8§ 3 Absatz 5 Satz 3 Nummer 1 und 8§ 25 Absatz 1 des
Bdrsengesetzes, sowie

2. die zustandigen Stellen nach Satz 1 innerhalb eines Monats nach Erhalt
einer Mitteilung nach 8§ 19 Absatz 10 des Borsengesetzes von der Ab-
sicht der Geschéftsfihrung einer Borse, Handelsteilnehmern aus den
betreffenden Staaten einen unmittelbaren Zugang zu ihrem Handelssys-
tem zu gewahren,

3. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und die Europaische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde mindestens 24 Stunden vor Bekanntgabe,
soweit dies im Ausnahmefall nicht méglich ist jedoch vor Bekanntgabe,
Uber Anordnungen nach 8 6 Absatz 3 zur Verringerung von Positions-
grolien oder offenen Forderungen sowie
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4. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und die Europaische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehdrde mindestens 24 Stunden vor Bekanntgabe,
soweit dies im Ausnahmefall nicht mdglich ist jedoch vor Bekanntgabe,
Uber Anordnungen nach 8§ 6 Absatz 4 zur Beschradnkung von Positionen
in Warenderivaten.”

bb) Nach Satz 4 werden die folgenden Satze angeflgt:

.Die Unterrichtung nach Satz 4 Nummer 3 und 4 umfasst Angaben Uber
Auskunfts- und Vorlageersuchen gemal § 6 Absatz 5 Satz 2 Nummer 1 ein-
schlieB3lich ihrer Begrindung und den Adressaten sowie dem Umfang von
Anordnungen gemald 8§ 6 Absatz 4 einschlie3lich Adressatenkreis, bezoge-
nen Finanzinstrumenten, Positionsschranken und Ausnahmen, die nach § 47
Absatz 2 Satz 6 gewahrt wurden, und die hiermit in Zusammenhang stehen.
Betrifft eine in Satz 4 Nummer 3 und Nummer 4 genannte Malinahme Ener-
giegroRhandelsprodukte, so unterrichtet die Bundesanstalt auch die durch
Verordnung (EG) Nr. 713/2009 gegrtindete Agentur fur die Zusammenarbeit
der Energieregulierungsbehérden (ACER)."

i) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 9.
i) Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 10 und wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,Absatzen 1 bis 6“ durch die Angabe ,Absatzen 1
bis 9 ersetzt.

bb) Die Angabe ,Absatz 4" wird jeweils durch die Angabe ,Absatz 7“ ersetzt.

k) Der bisherige Absatz 8 wird Absatz 11 und die Angabe ,2a und 4“ wird durch die
Angabe ,3 und 7 ersetzt.

[) Der bisherige Absatz 9 wird Absatz 12.
Der bisherige § 7a wird § 12 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 werden nach der Angabe ,Artikel 35" die Worter ,,und Artikel 36“ ein-
geflgt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,3, 4 und 6" durch die Angabe ,9 bis 11" ersetzt.

Der bisherige § 7b wird § 13 und die Angabe ,8 9“ wird durch die Angabe ,Artikel 26
der Verordnung 600/2014" ersetzt.

Der bisherige § 8 wird § 14 und in Absatz 1 Satz 3 wird die Angabe ,8 2a Abs. 1 Nr.
7“ durch die Worter ,8 3 Absatz 1 Nummer 7, Mitarbeitern im Sinne des 8§ 76 Absatz 1
bis 5“ ersetzt.

Der bisherige 8§ 9 wird 8 15 und wie folgt gefasst:

.8 15
Meldepflichten

(1) Die Bundesanstalt ist zustéandige Behorde im Sinne der Artikel 26 und 27 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014. Dies gilt insbesondere auch fur die Mitteilung von Re-
ferenzdaten, die von BoOrsen oder anderen von einem Borsenbetreiber betriebenen
Handelsplatzen nach Artikel 27 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 zu
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Ubermitteln sind. Sie Ubermittelt Mitteilungen nach Artikel 26 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 an die zustandigen Behoérde eines anderen Mitgliedstaates der Eu-
ropaischen Union oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum, wenn sich in diesem Staat der unter Liquiditatsaspekten
wichtigste Markt fir das gemeldete Finanzinstrument im Sinne des Artikels 26 Absatz
1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 befindet.

(2) Ein inlandischer Handelsplatz, der im Namen eines Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmens Meldungen nach Artikel 26 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 vornimmt, muss solide Sicherheitsmechanismen einrichten, die darauf aus-
gelegt sind, die Sicherheit und Authentifizierung der Informationstubermittlungswege
zu gewabhrleisten, das Risiko der Datenverfalschung und des unberechtigten Zugriffs
zu minimieren, ein Bekanntwerden von Informationen zu verhindern und so jederzeit
die Vertraulichkeit der Daten zu wahren. Der Handelsplatz muss ausreichende Res-
sourcen vorhalten und Notfallsysteme einrichten, um seine Dienste jederzeit anbieten
und aufrechterhalten zu kénnen.

(3) Die Verpflichtung nach Artikel 26 Absatz 1 bis 3 sowie 6 bis 7 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 in Verbindung mit der Delegierten Verordnung (EU) Nr. [RTS 22]
gilt entsprechend fiur inlandische zentrale Gegenparteien im Sinne des § 1 Absatz 31
des Kreditwesengesetzes hinsichtlich der von ihnen abgeschlossenen Geschéfte.”

Der bisherige 8§ 10 wird § 16 und in Absatz 2 Satz 3 wird die Angabe ,8 40b“ durch
die Angabe ,8 112" ersetzt.

Der bisherige § 11 wird § 17.
Der bisherige 8 12 wird 8 18 und wie folgt geandert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»<Anwendung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 auf Waren und auslandische
Zahlungsmittel”

b) Nummer 2 wird aufgehoben.

c) Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 2.

Der bisherige § 15 wird § 19 und wie folgt geandert:
a) Absatz 1 und Absatz 2 werden wie folgt geandert:

aa) Die Worter ,Inlandsemittent oder” wird jeweils durch das Wort ,Inlandsemit-
tent” und ein Komma ersetzt.

bb) Nach dem Wort ,MTF-Emittent* werden jeweils die Worter ,oder ein OTF-
Emittent” eingeflgt.

b) Absatz 4 Satz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Nach Nummer 1 wird folgende Nummer 2 eingefligt:
»2. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form einer
Veroffentlichung nach Artikel 17 Absatz 1, 2, 4 bis 9 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014,".

bb) Die bisherige Nummer 2 wird Nummer 3.
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cc) Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 4 und nach dem Wort ,Ubermittlung*
werden die Warter ,sowie weiterer Bestimmungen zum Mindestinhalt* einge-
fugt.

dd) Die bisherige Nummer 4 wird Nummer 5 und das Wort ,und” wird durch ein
Komma ersetzt.

ee) Die bisherige Nummer 5 wird Nummer 6 und der Punkt am Ende wird durch
ein Komma ersetzt.

ff) Nach der neuen Nummer 6 werden folgende Nummern 7 und 8 eingeflgt:

.7. die Sprache der Meldung einer nach Artikel 19 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 und

8. den Inhalt, die Art, den Umfang und die Form einer zuséatzlichen Verof-
fentlichung der Informationen nach Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 durch die Bundesanstalt gemanR Artikel 19 Absatz 3
Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014."
Der bisherige § 16 wird § 20.

Der bisherige § 16a wird § 21 und in Absatz 2 Satz 2 wird die Angabe ,§ 4 Abs. 9“
durch die Angabe ,8 6 Absatz 22" ersetzt.

Der bisherige Abschnitt 3a wird Abschnitt 4.

Der bisherige § 17 wird § 22 und in Absatz 3 werden die Woérter ,88 2a, 4, 6 Absatz 2,
8 7 mit Ausnahme von Absatz 4 Satz 5 bis 8, § 8“ durch die Worter ,88 3, 6, 10 Ab-
satz 2, § 11 mit Ausnahme von Absatz 7 Satz 5 bis 8, 8§ 14" ersetzt.

Der bisherige Abschnitt 4 wird Abschnitt 5.

Der bisherige § 18 wird § 23 und in Absatz 1 Satz 3 wird die Angabe ,88 9 und 10“
durch die Angabe ,88 15 und 16" ersetzt.

Der bisherige 8§ 19 wird § 24.
Der bisherige § 20 wird § 25 und wie folgt geandert:

a) In der Uberschrift werden nach der Angabe ,Verordnung (EU) Nr. 648/2012" die
Worter ,und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014" eingeflgt.

b) In Absatz 1 Satz 1 werden in dem Satzteil nach Nummer 2nach den Wértern ,,Un-
terabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012" ein Komma und die Wérter ,nach
Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014" eingefugt und wird
die Angabe ,8 19" durch die Angabe ,8 24" ersetzt.

c) In Absatz 4 Satz 4 wird die Angabe ,8 37r Absatz 1 Satz 2" durch die Angabe ,8§
99 Absatz 1 Satz 2" ersetzt.

Der bisherige Abschnitt 5 wird Abschnitt 6.
Der bisherige § 21 wird § 26 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,8 22" durch die Angabe ,8 27" ersetzt.
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f)
9)
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In Absatz 1 Satz 2 wird das Wort ,Zertifikaten* durch das Wort ,Hinterlegungs-
scheinen” und das Wort ,Zertifikate" durch das Wort ,Hinterlegungsscheine” er-
setzt.
In Absatz 1 Satz 5 wird die Angabe ,8 26a“ durch die Angabe ,8§ 34" ersetzt.
Der bisherige Absatz 1a wird Absatz 2.
Der bisherige Absatz 1b wird Absatz 3.
Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 4.

Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 5 und in Satz 1 und 2 wird die Angabe ,Ab-
satz 1a“ jeweils durch die Angabe ,Absatz 2“ ersetzt.

32. Der bisherige § 22 wird 8 27 und in Absatz 1 Satz 1 und Absatz 3 Satz 1 wird die An-
gabe ,8 21 Abs. 1 und 1a“ jeweils durch die Angabe ,8 26 Absatz 1 und 2“ ersetzt.

33. Der bisherige § 22a wird § 28 und in Absatz 3 Nummer 2 wird die Angabe ,88 21 und
22“ durch die Angabe ,88 26 und 27* ersetzt.

34. Der bisherige 8§ 23 wird 8 29 und wie folgt geandert:

a)
b)
c)

d)

f)

9)

Der bisherige Absatz 1a wird Absatz 2.

Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3.

Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4.

Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 5 und wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,(Market Maker)" gestrichen.

bb) In Satz 1 Nummer 4 wird die Angabe ,8 21" durch die Angabe ,8§ 26" ersetzt.
Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 6 und die Angabe ,Absatze 1 bis 4“ durch die
Angabe ,Absatze 1 bis 5 sowie die Angabe ,Absatz 2" wird durch die Angabe
LJAbsatz 3“ ersetzt.

Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 7 und wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 1 wird die Angabe ,Absatz 2“ durch die Angabe ,Absatz 3" er-
setzt.

bb) In Nummer 2 wird die Angabe ,Absatz 4" durch die Angabe ,Absatz 5* er-
setzt.

cc) In Nummer 3 wird die Angabe ,Absatz 2“ durch die Angabe ,Absatz 3" er-
setzt.

Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 8 und die Angabe ,Abséatzen 1 und 4“ wird
durch die Angabe ,Absatzen 1 und 5" ersetzt.

35. Der bisherige § 24 wird 8§ 30 und in Absatz 1 werden die Worter ,.§ 21 Absatz 1 und
la, § 25 Absatz 1 und § 25a Absatz 1“ durch die Worter ,§ 26 Absatz 1 und 2, § 31
Absatz 1 und § 32 Absatz 1“ ersetzt.

36. Der bisherige § 25 wird § 31 und wie folgt geandert:



37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.
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a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Wérter ,8 21 Absatz 1 und 1a“ durch die Wérter ,8
26 Absatz 1 und 2“ und werden die Woérter ,§ 21 Absatz 1 Satz 1“ durch die Wor-
ter ,8 26 Absatz 1 Satz 1" ersetzt.

b) In Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,88 23 und 24" durch die Angabe ,88 29 und
30 ersetzt.

Der bisherige 8 25a wird § 32 und wie folgt geéndert: In Absatz 1 werden die Worter
»8 21 Absatz 1 und 1a“ durch die Worter ,8 26 Absatz 1 und 2%, die Angabe ,§ 21
und“ durch die Angabe ,8 29 und®, die Angabe ,8 25“ durch die Angabe ,8 31 “, die
Worter ,§ 21 Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 1a und 8 25 Absatz 1 Satz 1“ durch die
Worter ,§ 26 Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 2 und 8 31 Absatz 1 Satz 1* und die Worter
.8 21 Absatz 1 Satz 1“ durch die Worter ,,8 26 Absatz 1 Satz 1" ersetzt.

Der bisherige § 26 wird § 33 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,§ 21 Abs. 1 Satz 1, Abs. 1la und § 25 Abs.
1 Satz 1 sowie 8§ 25a Absatz 1 Satz 1“ durch die Worter ,§ 26 Absatz 1 Satz 1,
Absatz 2 und 8§ 31 Absatz 1 Satz 1 sowie 8§ 32 Absatz 1 Satz 1“ ersetzt.

b) In Absatz 1 Satz 2 werden die Worter ,8 21 Abs. 1 Satz 1" durch die Woarter ,8§ 26
Absatz 1 Satz 1 und wird die Angabe ,8 21 Absatz 3" durch die Angabe ,8 26
Absatz 5“ ersetzt.

Der bisherige § 26a wird § 34 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worter .8 26 Absatz 1 Satz 1" durch die Worter 8
33 Absatz 1 Satz 1" ersetzt.

b) In Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,8 26 Absatz 2" durch die Angabe ,§ 33 Ab-
satz 2" ersetzt.

Der bisherige 8 27 wird § 35 und die Worter ,§ 21 Absatz 1, 1a, § 25 Absatz 1 oder §
25a Absatz 1" werden durch die Worter ,8 26 Absatz 1, 2, § 31 Absatz 1 oder § 32
Absatz 1“ ersetzt.

Der bisherige 8 27a wird § 36 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,88 21 und 22“ durch die Angabe ,88 26 und
27" ersetzt.

b) In Absatz 2 werden die Worter ,§ 26 Abs. 1 Satz 1 in Verbindung mit der Rechts-
verordnung nach 8§ 26 Abs. 3 Nr. 1" durch die Woérter ,8 33 Absatz 1 Satz 1 in
Verbindung mit der Rechtsverordnung nach § 33 Absatz 3 Nummer 1* ersetzt.

Der bisherige § 28 wird § 37 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,8 22“ durch die Angabe ,§ 27“ und werden
die Worter ,§ 21 Abs. 1 oder 1a“ durch die Worter ,8 26 Absatz 1 oder 2“ ersetzt.

b) In Absatz 1 Satz 4 wird die Angabe ,8 21“ durch die Angabe ,§ 26" ersetzt.

c) In Absatz 2 werden die Worter ,8 25 Absatz 1 oder § 25a Absatz 1" durch die
Worter ,8 31 Absatz 1 oder § 32 Absatz 1" ersetzt.

Der bisherige § 29 wird § 38 und die Angabe ,§ 21 Abs. 1“ wird durch die Angabe ,8
26 Absatz 1" ersetzt.
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44. Der bisherige § 29a wird § 39 und wie folgt geandert:

45,

46.

47.

48.

49.

50.

a)

b)

Der
Der

Der

b)

De

=

b)

Der
Der

a)

b)

In Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,§ 26 Abs. 1 und 8 26a“ durch die Worter
.8 33 Absatz 1 und § 34" ersetzt.

In Absatz 1 Satz 3 werden die Worter ,8 26 Absatz 1 und 8 26a auf Grund von
Mitteilungen nach 8§ 25a“ durch die Wérter ,8 33 Absatz 1 und § 34 auf Grund
von Mitteilungen nach § 32 ersetzt.

In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,8 21 Abs. 1 Satz 1, Abs. 1a, § 25 Abs. 1
Satz 1, § 26 Abs. 1 Satz 1 und 2 und § 26a“ durch die Worter ,8 26 Absatz 1 Satz
1, Absatz 2, § 31 Absatz 1 Satz 1, § 3336 Absatz 1 Satz 1 und 2 und § 34" und
werden die Worter ,§ 26 Abs. 1 Satz 1“ durch die Worter ,§ 33 Absatz 1 Satz 1“
ersetzt.

bisherige § 30 wird § 40.
bisherige Abschnitt 5a wird Abschnitt 7.
bisherige § 30a wird 8 41 und wie folgt geandert:

In Absatz 3 wird die Angabe ,§ 30b Abs. 3 Nr. 1“ durch die Angabe ,§ 42 Absatz
3 Nummer 1" ersetzt.

In Absatz 3 wird das Wort ,Zertifikate" durch das Wort ,Hinterlegungsscheine” er-
setzt.

bisherige § 30b wird § 42 und wie folgt gedndert:

In Absatz 2 Satz 1 wird die Angabe ,8 30a Abs. 1 Nr. 6" durch die Angabe ,8 41
Absatz 1 Nummer 6“ ersetzt.

Absatz 3 wird wie folgt geandert:

aa) Die Angabe ,8 30a Abs. 1 Nr. 1* wird durch die Angabe ,8 41 Absatz 1
Nummer 1" ersetzt.

bb) In Nummer 1 Buchstabe b wird die Angabe ,§ 22* durch die Angabe ,§ 27*
ersetzt.

cc) In Nummer 1 Buchstabe d werden die Worter ,§ 22 Abs. 1 Nr. 1, 3, 4 und
Abs. 2" durch die Worter ,§ 27 Absatz 1 Nummer 1, 3, 4 und Absatz 2“ er-
setzt.

dd) In Nummer 2 wird die Angabe ,8 30a Abs. 1 Nr. 6* durch die Worter ,8 41
Absatz 1 Nummer 6“ ersetzt.

bisherige § 30e wird § 43.
bisherige § 30f wird § 44 und wie folgt geéndert:

In Absatz 1 Satz 1 werden die Warter ,88 30a, 30b und 30e Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2“ durch die Worter ,88 41, 42 und 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 2“ er-
setzt.

In Absatz 2 werden die Worter ,8 30e Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2" durch die Worter
»8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 2“, wird die Angabe ,8 30e Abs. 1* durch



51.

52.

53.

54.
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die Angabe ,§ 43 Absatz 1“ und wird die Angabe ,8 30e Abs. 2" durch die Anga-
be ,8§ 43 Absatz 2“ ersetzt.

Der bisherige § 30g wird § 45.
Der bisherige Abschnitt 5b wird Abschnitt 8.
Der bisherige § 30h wird § 46 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 3 werden die Worter .8 7 Absatz 4 Satz 5 bis 8, des § 8 Absatz
1 Satz 3 und des 8§ 9" durch die Worter ,§8 11 Absatz 7 Satz 5 bis 8, des § 14 Ab-
satz 1 Satz 3 und des § 15* ersetzt.

b) Absatz 4 wird wie folgt geandert:
aa) Die bisherige Nummer 1a wird Nummer 2.
bb) Die bisherige Nummer 2 wird Nummer 3.

Nach § 46 werden folgende Abschnitte 9 und 10 eingefugt:

LAbschnitt 9

Positionslimits und Positionsmanagementkontrollen bei Warenderivaten und Positi-
onsmeldungen.

847
Positionslimits

(1) Die Bundesanstalt legt unbeschadet des Absatzes 6 fir jedes Warenderivat,
das an einem inlandischen Handelsplatz gehandelt wird, eindeutige quantitative
Schwellenwerte fir die maximale Grof3e einer Position in einem Warenderivat, die ei-
ne Person halten darf (Positionslimit) fest, um

1. Marktmissbrauch zu verhindern und

2. zu geordneten Preisbildungs- und Abwicklungsbedingungen beizutragen, insbe-
sondere marktverzerrende Positionen zu verhindern und eine Konvergenz zwi-
schen den Preisen von Derivaten im Monat der Lieferung und den Spotpreisen
fur die zugrundeliegende Ware sicherzustellen, ohne dass die Preisbildung am
Markt fur die zugrundeliegende Ware davon berthrt wird.

Satz 1 gilt nur, soweit keine zentrale zustandige Behorde eines anderen Mitgliedstaa-
tes, die nach einer dem Absatz 6 entsprechenden auslandischen Vorschrift bestimmt
wurde, zustandig ist.

(2) Die Positionslimits mussen transparent und diskriminierungsfrei ausgestaltet
werden, festlegen, wie sie anzuwenden sind und der Art und Zusammensetzung der
Marktteilnehmer sowie deren Nutzung der zum Handel zugelassenen Kontrakte
Rechnung tragen. Die Positionslimits werden auf der Grundlage aller Positionen fest-
gelegt, die von einer natlrlichen oder juristischen Person selbst oder aggregiert auf
Gruppenebene fur diese Person gehalten werden. Nahere Bestimmungen zur Aggre-
gation, dem Netting und der Berechnung der Position auf Gruppenebene ergeben
sich aus den Artikeln 3 und 4 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... (RTS 21). Die
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Berechnungsmethodologie fur die Festlegung der Positionslimits bestimmt sich nach
den Artikeln 9 bis 20 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... (RTS 21). Im Fall einer
erheblichen Anderung der lieferbaren Menge oder der offenen Kontraktpositionen o-
der im Falle sonstiger erheblicher Anderungen auf dem Markt tiberpriift die Bundes-
anstalt die Positionslimits auf Grundlage der ermittelten lieferbaren Menge und der of-
fenen Kontraktpositionen und berechnet die Positionslimits nach MaRRgabe der Satze
1 bis 4 neu. Die Betreiber von Handelsplatzen unterrichten die Bundesanstalt dazu
uber erhebliche Anderungen der lieferbaren Menge oder der offenen Kontraktpositio-
nen oder im Falle sonstiger erheblicher und flir die Hohe des Positionslimits wesentli-
cher Anderungen an inrem Handelsplatz.

(3) Positionslimits gelten auch fir OTC-Kontrakte, die wirtschaftlich gleichwertig
zu Warenderivaten im Sinne des Absatzes 1 sind. Nahere Bestimmungen zur wirt-
schaftlichen Gleichwertigkeit ergeben sich aus Artikel 6 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. ... (RTS 21).

(4) Positionslimits gelten nicht flr Positionen, flir die die Bundesanstalt oder eine
andere zustandige Behdrde auf Antrag festgestellt hat, dass sie von oder fur eine
nichtfinanzielle Stelle gehalten werden, soweit diese objektiv messbar die Risiken, die
mit deren Geschaftstatigkeit verbunden sind, verringern. Nahere Bestimmungen zu
risikoverringernden Positionen und dem Verfahren nach Satz 1 ergeben sich aus den
Artikeln 7 und 8 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... (RTS 21).

(5) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europdische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehdrde Uber Positionslimits, die sie festzulegen beabsichtigt. Sofern diese eine
Anderung verlangt, passt die Bundesanstalt die Positionslimits entsprechend der Stel-
lungnahme der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde an oder be-
grundet dieser gegeniiber eine Abweichung von der verlangten Anderung. In letzte-
rem Falle veroffentlicht die Bundesanstalt auf ihrer Internetseite eine Bekanntma-
chung, in der sie die Grinde fur dieses Vorgehen vollstandig darlegt.

(6) Die Bundesanstalt bestimmt als zentral zustandige Behorde das fur den ge-
samten Handel geltende einheitliche Positionslimits, wenn

1. dasselbe Warenderivat an Handelsplatzen in mehreren Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens uber den Europaischen
Wirtschaftraum in erheblichem Volumen gehandelt wird und

2. an einem inlandischen Handelsplatz das grof3te Volumen dieses Kontraktes ge-
handelt wird.

Vor einer Bestimmung oder Uberarbeitung des Positionslimits konsultiert die Bundes-
anstalt die zustéandigen Behorden der anderen Handelsplatze, an denen grof3e Volu-
men des betreffenden Derivats gehandelt werden. N&here Bestimmungen zur Festle-
gung, wann es sich um dasselbe Warenderivat im Sinne des Satzes 1 Nummer 1
handelt und wie Volumina im Sinne des Satzes 1 Nummer 2 und Satz 2 berechnet
werden, ergeben sich aus Artikel 5 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... (RTS 21).
Falls sich die Bundesanstalt und eine andere zentrale zustédndige Behdrde, die nach
den Satz 1 entsprechenden auslandischen Vorschriften bestimmt wurde, nicht eini-
gen, legt die Bundesanstalt gegentber der Europaischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehdrde vollstandig und ausfihrlich die Griinde dafur dar, warum die Voraus-
setzungen fur das Positionslimit aus ihrer Sicht nicht erfullt sind.

(7) Die Bundesanstalt kann in Ausnahmefallen Positionslimits, die strenger sind
als die nach Absatz 1 berechneten, festlegen, wenn dies unter Bertcksichtigung der
Liquiditat und der geordneten Funktionsweise des spezifischen Marktes sachlich ge-
rechtfertigt und verhaltnismafig ist. Eine Entscheidung nach Satz 1 ist auf der Inter-
netseite der Bundesanstalt zu verotffentlichen und auf hdochstens sechs Monate ab
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dem Zeitpunkt der Veroffentlichung befristet. Sofern die Griinde nach Satz 1 auch
nach Ablauf dieser Frist weiter bestehen, kann das Positionslimit jeweils flr einen
Zeitraum von héchstens sechs Monaten verlangert werden. Die Bundesanstalt unter-
richtet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde tber restriktivere Po-
sitionslimits, die sie nach Satz 1 oder Satz 3 festzulegen beabsichtigt. Falls die Bun-
desanstalt ein Positionslimit entgegen der Stellungnahme der Europaischen Wertpa-
pier- und Marktaufsichtsbehoérde festlegt, verotffentlicht sie die ausfihrlichen Griinde
hierfir vollstandig auf ihrer Internetseite.

(8) Juristische oder naturliche Personen haben die von der Bundesanstalt oder
von einer zustdndigen Behorde eines Mitgliedstaates, die nach einer dem 8§ 47 Ab-
satz 1 entsprechenden ausléandischen Vorschrift bestimmt wurde, festgelegten Positi-
onslimits in Warenderivaten einzuhalten. Die Bundesanstalt kann zur Sicherstellung
der Einhaltung von Positionslimits gegentber jedermann anordnen:

1. die GroRRe einer Position oder offenen Forderung zu verringern;

2. eine Position nur in beschranktem Umfang einzugehen.

§ 48
Positionsmanagement

(1) Ein Handelsplatz, an dem Warenderivate gehandelt werden, muss Uber an-
gemessene Kontrollverfahren zur Uberwachung des Positionsmanagements verfii-
gen. Diese mussen transparent und diskriminierungsfrei ausgestaltet werden, festle-
gen, wie sie anzuwenden sind und der Art und Zusammensetzung der Marktteilneh-
mer sowie deren Nutzung der zum Handel zugelassenen Kontrakte Rechnung tragen.
Im Rahmen von Kontrollen nach Satz 1 und 2 hat der Betreiber eines Handelsplatzes
insbesondere die Befugnis,

1. die offenen Kontraktpositionen jeder Person zu Uberwachen,

2. von jeder Person Zugang zu Informationen, einschlielich aller einschlagigen Un-
terlagen, Uber GrolRe und Zweck einer von ihr eingegangenen Position oder offe-
nen Forderung sowie Informationen tber wirtschaftliche oder tatsachliche Eigen-
timer, etwaige Absprachen sowie Uber alle zugehdérigen Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten am Basismarkt zu erhalten,

3. von jeder Person die zeitweilige oder dauerhafte Auflosung oder Reduzierung ei-
ner von ihr eingegangenen Position zu verlangen und, falls der Betreffende dem
nicht nachkommt, einseitig geeignete Maflinahmen zu ergreifen, um die Aufl6-
sung oder Reduzierung sicherzustellen, und

4. von jeder Person zu verlangen, zeitweilig Liquiditat zu einem vereinbarten Preis
und in vereinbartem Umfang eigens zu dem Zweck in den Markt zuriickflieRen zu
lassen, die Auswirkungen einer grol3en oder marktbeherrschenden Position ab-
zumildern.

(2) Der Betreiber eines Handelsplatzes, an dem Warenderivate gehandelt wer-
den, unterrichtet die Bundesanstalt Uber Einzelheiten der Positionsmanagementkon-
trollen nach Absatz 1 Satz 1 bis 3. Die Bundesanstalt Gbermittelt diese Informationen
sowie Einzelheiten der von ihr festgelegten Positionslimits an die Europaische Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehérde.
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§49

Positionsmeldungen

(1) Der Betreiber eines Handelsplatzes, an dem Warenderivate, Emissionszerti-
fikate oder Derivate davon gehandelt werden, ist verpflichtet, einen wodchentlichen
Bericht zu verdoffentlichen, der die aggregierten Positionen der verschiedenen an dem
Handelsplatz gehandelten Warenderivate oder Emissionszertifikate oder Derivate da-
von enthélt, die von Personenkategorien nach Satz 4 in diesen Finanzinstrumenten
gehalten werden, und den Bericht der Bundesanstalt sowie der Européaischen Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehorde zu Ubermitteln. Dieser Bericht muss enthalten:

1. die Zahl der Kauf- und Verkaufspositionen, aufgeteilt in die in Satz 4 genannten
Kategorien,

2. diesbezugliche Anderungen seit dem letzten Bericht,

3. den Prozentsatz der gesamten offenen Kontraktpositionen in jeder Kategorie so-
wie

4. die Anzahl der Positionsinhaber in jeder Kategorie.

Weiterhin ist im Bericht auch nach Positionen zu unterscheiden, die objektiv messbar
die unmittelbar mit einer Geschaftstatigkeit in Zusammenhang stehenden Risiken ver-
ringern, und nach anderen Positionen. Die Pflicht nach Satz 1 gilt nur, soweit sowohl
die Zahl der Personen als auch ihre offenen Positionen Mindestschwellen Uberschrei-
ten, die durch einen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission nach Arti-
kel 58 Absatz 6 der Richtlinie 2014/65/EU bestimmt werden. Fur die Zwecke des Sat-
zes 1 hat der Betreiber des Handelsplatzes die Teilnehmer nach ihrer Haupttatigkeit,
fur die sie zugelassen sind, einer der folgenden flunf Kategorien zuzuordnen:

1. Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Kreditinstitute,

2. Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Sinne des § 1
Absatz 2 des Kapitalanlagegesetzbuches und AlF-Verwaltungsgesellschaften im
Sinne des § 1 Absatz 14 Satz 2 des Kapitalanlagegesetzbuches,

3. sonstige Finanzinstitute, einschliellich Versicherungsunternehmen oder Rick-
versicherungsunternehmen im Sinne der Richtlinie 2009/138/EG und Einrichtun-
gen der betrieblichen Altersversorgung im Sinne der Richtlinie 2003/41/EG,

4. Handelsunternehmen,

5. Betreiber mit der Verpflichtung zur Einhaltung der Anforderungen der Richtlinie
2003/87/EG bei Emissionszertifikaten oder Derivaten davon.

(2) Betreiber eines Handelsplatzes, an dem Warenderivate, Emissionszertifikate
oder Derivate davon gehandelt werden, sind verpflichtet, der Bundesanstalt einmal
taglich eine vollstandige Aufschlisselung der Positionen aller Mitglieder oder Teil-
nehmer an diesem Handelsplatz sowie deren Kunden zu tbermitteln.

(3) Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die aufRerhalb eines Handelsplatzes
mit Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten hierauf handeln, die an ei-
nem inlandischen Handelsplatz gehandelt werden, sind verpflichtet, der Bundesan-
stalt mindestens téglich eine vollstandige Aufschlisselung ihrer Positionen in diesen
Finanzinstrumenten und in wirtschaftlich gleichwertigen OTC-Kontrakten sowie der
Pasitionen ihrer Kunden und der Kunden dieser Kunden bis zum Endkunden geman
Artikel 26 der Verordnung (EU) Nummer 600/2014 oder Artikel 8 der Verordnung (EU)
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1227/2011 zu Ubermitteln. Fur Finanzinstrumente im Sinne des Satzes 1, die voll-
standig oder teilweise an einem Handelsplatz in einem anderen Mitgliedstaat der Eu-
ropaischen Union oder einem Vertragsstaat des Abkommens tber den Europdaischen
Wirtschaftsraum gehandelt werden, gilt Satz 1 mit der Mal3gabe, dass der Bericht an
die zustandige Behorde des entsprechenden Handelsplatzes zu Ubermitteln ist. In
dem Fall, dass eine von der zustandigen Behorde nach Satz 1 und Satz 2 abwei-
chende zentrale zustandige Behdrde eines anderen Mitgliedstaates nach einer dem 8§
47 Absatz 4 entsprechenden auslandischen Vorschrift bestimmt wurde, ist der Bericht
an diese zu Ubermitteln. Kunden und deren Kunden bis zum Endkunden haben den
zur Ubermittlung verpflichteten Wertpapierdienstleistungsunternehmen die fir die
Ubermittlung notwendigen Informationen zur Verfiigung zu stellen.

(4) Um die Uberwachung der Einhaltung der Pflichten nach § 47 Absatz 1 zu
ermdglichen, sind Teilnehmer von Handelsplatzen verpflichtet, dem jeweiligen Han-
delsplatzbetreiber einmal taglich die Einzelheiten ihrer eigenen Positionen in Waren-
derivaten, die an diesem Handelsplatz gehandelt werden, wie auch die Positionen ih-
rer Kunden und der Kunden dieser Kunden bis zum Endkunden zu melden. Kunden
und deren Kunden bis zum Endkunden haben den zur Meldung verpflichteten Teil-
nehmern an Handelsplatzen die fur die Meldung notwendigen Informationen zur Ver-
fligung zu stellen.

(5) Die Bundesanstalt kann in kritischen Marktsituationen verlangen, dass die
Mitteilungen nach den Absatzen 2 bis 4 mehrfach innerhalb eines Tages erfolgen
massen.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf,

1. nahere Bestimmungen uber Inhalt, Art, Umfang, Form und Haufigkeit der Mittei-
lung nach Absatz 2 bis 5 und Uber die zulassigen Datentrager und Ubertra-
gungswege erlassen,

2. neben den Angaben nach Absatz 2 bis 4 zusatzliche Angaben vorschreiben, so-
weit dies aufgrund der besonderen Eigenschaften des Finanzinstruments, das
Gegenstand der Mitteilung ist, oder der besonderen Bedingungen an dem Han-
delsplatz, an dem das Geschéft ausgefuhrt wurde, gerechtfertigt ist und die zu-
satzlichen Angaben zur Erfillung der Aufsichtsaufgaben der Bundesanstalt erfor-
derlich sind.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermé&chtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

Abschnitt 10

Organisationspflichten von Datenbereitstellungsdiensten

8§ 50
Organisationspflichten fir genehmigte Veroffentlichungssysteme

(1) Ein genehmigtes Vertffentlichungssystem muss Uber angemessene
Grundsatze und Vorkehrungen verfiigen, um die nachfolgenden Informationen zu an-
gemessenen kaufmannischen Bedingungen und soweit wie technisch mdglich auf
Echtzeitbasis veroffentlichen zu konnen:
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1. Kennung des Finanzinstruments;
2. Kurs, zu dem das Geschaft abgeschlossen wurde,;
3. Volumen des Geschéfts;
4. Zeitpunkt des Geschéfts
5. Zeitpunkt, zu dem das Geschéaft gemeldet wurde;
6. Kurszusatz des Geschaéfts

7. Code fur den Handelsplatz, an dem das Geschéfts ausgefuhrt wurde, oder, wenn
das Geschaft Uber einen systematischen Internalisierer ausgeftihrt wurde, den
Code ,SI" oder andernfalls den Code ,OTC*;

8. sofern anwendbar, einen Hinweis, dass das Geschaft besonderen Bedingungen
unterlag.

Die Informationen nach Satz 1 sind spatestens 15 Minuten nach der Vero6ffentlichung
kostenlos zur Verfiigung stellen

(2) Ein genehmigtes Veroffentlichungssystem muss die Informationen effizient
und kohéarent in einer Weise verbreiten, die einen raschen diskriminierungsfreien Zu-
gang zu den betreffenden Informationen sicherstellt. Die Informationen sind in einem
Format zu veroffentlichen, das die Konsolidierung der Daten mit vergleichbaren Da-
ten aus anderen Quellen erleichtert, sicherstellt.

(3) Ein genehmigtes Vertffentlichungssystem muss organisatorische Vorkeh-
rungen treffen, um Interessenkonflikte mit seinen Kunden zu vermeiden. Insbesonde-
re muss es, wenn es zugleich auch Bérsenbetreiber oder Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen ist, alle erhobenen Informationen in nicht diskriminierender Weise be-
handeln und auf Dauer geeignete Vorkehrungen treffen, um unterschiedliche Unter-
nehmensfunktionen voneinander zu trennen.

(4) Ein genehmigtes Vertffentlichungssystem muss Mechanismen einrichten,
welche die Sicherheit der Informationsiibermittiungswege gewahrleisten, das Risiko
der unbefugten Datenveranderung und des unberechtigten Zugriffs minimieren und
ein Bekanntwerden noch nicht veréoffentlichter Informationen verhindern. Es muss
Uber ausreichende Mittel und Notfallsysteme verfligen, um seine Dienste jederzeit
anbieten und aufrechterhalten zu kénnen.

(5) Ein genehmigtes Veroffentlichungssystem muss Uber wirksame Mechanis-
men verfigen, um die zu verdéffentlichenden Informationen auf Vollstandigkeit prifen
zu kénnen, Licken und offensichtliche Fehler zu erkennen und es zu ermdglichen,
bei fehlerhaften Auskinften eine Neutbermittlung anfordern zu kénnen.

(6) Ein genehmigtes Veroffentlichungssystem muss Uber einen Hinweisgeber-
prozess in entsprechender Anwendung des § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 des
Kreditwesengesetzes verfugen.

(7) Das Nahere zu den Organisationspflichten nach Absatz 1 bis 6 regelt die De-
legierte Verordnung (EU) Nr. ... (RTS 13).
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§51
Organisationspflichten fir Bereitsteller konsolidierter Datenticker

(1) Ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker muss Uber angemessene
Grundsatze und Vorkehrungen verfligen, um die folgenden Informationen zu erhe-
ben, zu einem kontinuierlichen elektronischen Datenstrom zu konsolidieren und der
Offentlichkeit zu angemessenen kaufmannischen Bedingungen und, soweit wie tech-
nisch maoglich, auf Echtzeitbasis zur Verfligung zu stellen:

1. Kennung des Finanzinstruments;

2. Kurs, zu dem das Geschaft abgeschlossen wurde;
3. Volumen des Geschéfts;

4. Zeitpunkt des Geschéfts;

5. Zeitpunkt, zu dem das Geschéaft gemeldet wurde;
6. Kurszusatz des Geschafts;

7. den Code fur den Handelsplatz, an dem das Geschéfts ausgefuhrt wurde, oder,
wenn das Geschaft Uber einen systematischen Internalisierer ausgefihrt wurde,
den Code ,SI* oder andernfalls den Code ,OTC*;

8. sofern anwendbar, einen Hinweis, dass die Anlageentscheidung und Ausfiihrung
des Geschafts durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen auf einem
Computeralgorithmus beruhte;

9. sofern anwendbar, einen Hinweis, dass das Geschaft besonderen Bedingungen
unterlag;

10. falls fur die Pflicht zur Verdéffentlichung der Informationen geman Artikel 3 Absatz
1, Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe a oder b der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 eine
Ausnahme gewahrt wurde, eine Kennzeichnung dieser Ausnahme.

Ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker muss Informationen nach Satz 1 binnen 15
Minuten nach der Veroffentlichung kostenlos zur Verfigung stellen. Er muss derartige
Informationen effizient und koharent in einer Weise zu verbreiten, die einen raschen
diskriminierungsfreien Zugang zu den betreffenden Informationen sicherstellt. Die In-
formationen sind in einem Format zu veroffentlichen, das fir die Marktteilnehmer
leicht zugénglich und nutzbar ist.

(2) Ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker muss die bereitgestellten Daten
von allen Handelsplatzen und genehmigten Veréffentlichungssystemen konsolidieren.

(3) Ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker muss organisatorische Vorkeh-
rungen treffen, um Interessenkonflikte mit seinen Kunden zu vermeiden. Insbesonde-
re muss er, wenn er zugleich auch Borsenbetreiber oder ein genehmigtes Veréffentli-
chungssystem ist, alle erhobenen Informationen in nicht diskriminierender Weise be-
handeln und auf Dauer geeignete Vorkehrungen treffen, um unterschiedliche Unter-
nehmensfunktionen voneinander zu trennen.

(4) Ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker muss Mechanismen einrichten,
welche die Sicherheit der Informationsibermittlungswege gewéhrleisten und das Ri-
siko der unbefugten Datenverédnderung und des unberechtigten Zugriffs minimieren.
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Es muss Uber ausreichende Mittel und Uber Notfallsysteme verfligen, um seine
Dienste jederzeit anbieten und aufrechterhalten zu kénnen.

(5) Ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker muss Uber einen Hinweisgeber-
prozess in entsprechender Anwendung des § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 des
Kreditwesengesetzes verflgen.

(6) Das Nahere zu den Organisationspflichten nach Absatz 1 bis 5 regelt die De-
legierte Verordnung (EU) Nr. ... (RTS 13).

§52
Organisationspflichten fir genehmigte Meldemechanismen

(1) Ein genehmigter Meldemechanismus muss Uber angemessene Grundsatze
und Vorkehrungen verfigen, um die nach Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 zu meldenden Informationen so schnell wie mdglich, spatestens jedoch bei
Geschéftsschluss des auf den Geschéftsabschluss folgenden Arbeitstages, zu mel-
den. Diese Informationen sind gemal3 den Anforderungen des Artikels 26 der Verord-
nung (EU) Nr. 600/2014 zu melden.

(2) Ein genehmigter Meldemechanismus muss organisatorische Vorkehrungen
treffen, um Interessenkonflikte mit seinen Kunden zu vermeiden. Insbesondere muss
er, wenn er zugleich auch Bérsenbetreiber oder ein Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen ist, alle erhobenen Informationen in nicht diskriminierender Weise behandeln
und auf Dauer geeignete Vorkehrungen treffen, um unterschiedliche Unternehmens-
funktionen voneinander zu trennen.

(3) Ein genehmigter Meldemechanismus muss wirksame Mechanismen einrich-
ten, welche die Sicherheit der Informationstbermittlungswege gewahrleisten, um das
Risiko der Datenkorruption und des unberechtigten Zugriffs minimieren und ein Be-
kanntwerden noch nicht verdffentlichter Informationen verhindern. Er muss tber aus-
reichende Mittel und Notfallsysteme verfligen, um seine Dienste jederzeit anbieten
und aufrechterhalten zu kénnen.

(4) Ein genehmigter Meldemechanismus muss Vorkehrungen treffen, um

1. Geschaftsmeldungen auf Vollstandigkeit prifen zu kénnen, durch das Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen verschuldete Licken und offensichtliche Fehler
zu erkennen und in diesen Fallen dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen
genaue Angaben hierzu zu Ubermitteln und eine Neutbermittlung anzufordern;

2. selbst verschuldete Fehler oder Licken zu erkennen, diese zu berichtigen und
der Bundesanstalt korrigierte und vollstdndige Meldungen der Geschéfte zu
dbermitteln.

(5) Ein genehmigter Meldemechanismus muss Uber einen Hinweisgeberprozess
in entsprechender Anwendung des § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 des Kreditwe-
sengesetzes verfligen.

(6) Das Nahere zu den Organisationspflichten nach Absatz 1 bis 5 regelt die De-
legierte Verordnung (EU) Nr. ... (RTS 13).
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§53

Uberwachung der Organisationspflichten

Die Bundesanstalt kann zur Uberwachung der in diesem Abschnitt geregelten
Pflichten bei den Datenbereitstellungsdiensten auch ohne besonderen Anlass Pri-
fungen vornehmen. 8§ 77 Absatz 3 gilt entsprechend.

§54
Prifung der Organisationspflichten

(1) Unbeschadet des § 53 ist die Einhaltung der in diesem Abschnitt geregelten
Pflichten sowie der sich aus den auf der Grundlage von Artikel 61 Absatz 5, Artikel 63
Absatz 2, Artikel 64 Absatz 6 bis 8, Artikel 65 Absatz 6 bis 8 und Artikel 66 Absatz 5
der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakten der Europaischen
Kommission ergebenden Pflichten einmal jahrlich durch einen geeigneten Prifer zu
prifen. 8§ 78 Absatz 1 Satz 4 und 6, Absatz 2 Satz 1 und 2, Absatz 3 und Absatz 4
gelten entsprechend.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, im Einvernehmen mit dem Bundesmi-
nisterium der Justiz und fir Verbraucherschutz nédhere Bestimmungen tber Art, Um-
fang und Zeitpunkt der Prifung nach Absatz 1 erlassen, soweit dies zur Erflllung der
Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um auf die Einhaltung der
in Absatz 1 Satz 1 genannten Pflichten und Anforderungen hinzuwirken und um ein-
heitliche Unterlagen zu erhalten. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Er-
machtigung durch Rechtsverordnung im Einvernehmen mit dem Bundesministerium
der Justiz und fur Verbraucherschutz auf die Bundesanstalt Ubertragen.”

55. Der bisherige Abschnitt 6 wird Abschnitt 11.

56. Der bisherige 8 31 wird 8 55 und wie folgt gefasst:

»8 55
Allgemeine Verhaltensregeln
(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist verpflichtet,

1. Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen ehrlich, redlich
und professionell im bestmoglichen Interesse seiner Kunden zu erbringen und

2. einem Kunden, bevor es Geschéfte fur ihn durchfihrt und, soweit die organisato-
rischen Vorkehrungen nach § 69 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 nicht ausreichen,
um nach verninftigem Ermessen zu gewahrleisten, dass das Risiko der Beein-
trachtigung von Kundeninteressen vermieden wird, die allgemeine Art und Her-
kunft von Interessenkonflikten und die zur Begrenzung der Risiken der Beein-
trachtigung der Kundeninteressen unternommenen Schritte eindeutig darzulegen.
Die Darlegung nach Nummer 2 muss

a) mittels eines dauerhaften Datentragers erfolgen und

b) unter Bertcksichtigung der Einstufung des Kunden im Sinne des § 57 so de-
tailliert sein, dass der Kunde in die Lage versetzt wird, seine Entscheidung
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Uber die Wertpapierdienstleistung oder Wertpapiernebendienstleistung, in
deren Zusammenhang der Interessenkonflikt auftritt, in Kenntnis der Sachla-
ge zu treffen.

(2) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Wertpapierdienstleistungen
fur Kunden erbringt, muss sicherstellen, dass es die Leistung seiner Mitarbeiter nicht
in einer Weise vergitet oder bewertet, die mit seiner Pflicht, im bestmdglichen Inte-
resse der Kunden zu handeln, kollidiert. Insbesondere darf es bei seinen Mitarbeitern
durch Vergutungsvereinbarungen oder Verkaufsziele oder in sonstiger Weise keine
Anreize dazu setzen, einem Privatkunden ein bestimmtes Finanzinstrument zu emp-
fehlen, obwohl das Wertpapierdienstleistungsunternehmen dem Privatkunden ein an-
deres Finanzinstrument anbieten konnte, dass den Bedirfnissen des Privatkunden
besser entspricht.

(3) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzinstrumente zum
Verkauf an Kunden konzipiert, muss sicherstellen, dass diese Finanzinstrumente so
ausgestaltet sind, dass

1. sie den Bedurfnissen eines bestimmten Zielmarktes im Sinne des § 69 Absatz 9
entsprechen und

2. die Strategie fur den Vertrieb der Finanzinstrumente mit diesem Zielmarkt verein-
bar ist.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss zumutbare Schritte unternehmen,
um zu gewabhrleisten, dass das Finanzinstrument an den bestimmten Zielmarkt ver-
trieben wird.

(4) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss die von ihm angebotenen
oder empfohlenen Finanzinstrumente verstehen. Es muss deren Vereinbarkeit mit
den Beditrfnissen der Kunden, denen es Wertpapierdienstleistungen erbringt, beurtei-
len, auch unter Berucksichtigung des in 8 69 Absatz 9 genannten Zielmarktes, und
sicherstellen, dass es Finanzinstrumente nur anbietet oder empfiehlt, wenn dies im
Interesse des Kunden liegt.

(5) Alle Informationen einschlie3lich Werbemitteilungen, die Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen Kunden zuganglich machen, missen redlich, eindeutig und
nicht irrefihrend sein. Werbemitteilungen missen eindeutig als solche erkennbar
sein. § 302 des Kapitalanlagegesetzbuchs und 8§ 15 des Wertpapierprospektgesetzes
bleiben unberihrt.

(6) Wertpapierdienstleistungsunternehmen sind verpflichtet, ihnren Kunden recht-
zeitig und in verstandlicher Form angemessene Informationen Uber das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen und seine Dienstleistungen, die Finanzinstrumente und
die vorgeschlagenen Anlagestrategien, tber Ausfihrungsplatze und alle Kosten und
Nebenkosten zur Verfugung zu stellen, die erforderlich sind, damit die Kunden nach
vernunftigem Ermessen die Art und die Risiken der ihnen angebotenen oder von
ihnen nachgefragten Arten von Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen
verstehen und auf dieser Grundlage ihre Anlageentscheidung treffen konnen. Die In-
formationen kénnen auch in standardisierter Form zur Verfugung gestellt werden. Die
Informationen nach Satz 1 missen folgende Angaben enthalten:

1. hinsichtlich der Finanzinstrumente und der vorgeschlagenen Anlagestrategie un-
ter Berlicksichtigung des Zielmarktes im Sinne des Absatzes 3 oder 4:

a) geeignete Leitlinien zur Anlage in solchen Finanzinstrumenten oder zu den
einzelnen Anlagestrategien,
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b) geeignete Warnhinweise zu den Risiken, die mit solchen Finanzinstrumenten
oder den einzelnen Anlagestrategien verbunden sind und

c) ob das Finanzinstrument fir Privatkunden oder professionelle Kunden be-
stimmt ist;

2. hinsichtlich aller Kosten und Nebenkosten:

a) Informationen in Bezug auf sowohl Kosten und Nebenkosten der Wertpa-
pierdienstleistungen als auch der Wertpapiernebendienstleistungen, ein-
schlieB3lich eventueller Beratungskosten,

b) Kosten der Finanzinstrumente, die dem Kunden empfohlen oder an ihn ver-
marktet werden sowie

c) Zahlungsmoglichkeiten des Kunden einschliel3lich etwaiger Maoglichkeiten
der Zahlung durch Dritte.

Informationen zu Kosten und Nebenkosten, einschliel3lich solchen Kosten und Ne-
benkosten im Zusammenhang mit der Wertpapierdienstleistung und dem Finan-
zinstrument, die nicht durch ein zugrundeliegendes Marktrisiko verursacht werden,
muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen in zusammengefasster Weise dar-
stellen, damit der Kunde sowohl die Gesamtkosten als auch die kumulative Wirkung
der Kosten auf die Rendite der Anlage verstehen kann. Auf Verlangen des Kunden
muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine Aufstellung, die nach den ein-
zelnen Posten aufgegliedert ist, zur Verfiugung stellen. Diese Informationen sollen
dem Kunden unter den in Artikel 50 Absatz 9 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ...
[DV MIFID 1] genannten Voraussetzungen regelmafiig, mindestens jedoch jahrlich
wahrend der Laufzeit der Anlage zur Verfigung gestellt werden. 88 293 bis 296, 297,
303 bis 307 des Kapitalanlagegesetzbuchs bleiben unberihrt.

(7) Erbringt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen Anlageberatung, muss
es den Kunden zusatzlich zu den Informationen nach Absatz 6 rechtzeitig vor der Be-
ratung und in verstandlicher Form dariber informieren:

1. ob die Anlageberatung unabh&ngig erbracht wird (Honorar-Anlageberatung) oder
nicht;

2. ob sich die Anlageberatung auf eine umfangreiche oder eine eher beschrankte
Analyse verschiedener Arten von Finanzinstrumenten stitzt, insbesondere ob die
Palette an Finanzinstrumenten auf Finanzinstrumente beschrankt ist, die von An-
bietern oder Emittenten stammen, die in einer engen Verbindung zum Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen stehen oder zu denen in sonstiger Weise rechtli-
che oder wirtschaftliche Verbindungen bestehen, die so eng sind, dass das Risi-
ko besteht, dass die Unabhéangigkeit der Anlageberatung beeintrachtigt wird und

3. ob das Wertpapierdienstleistungsunternehmen dem Kunden regelmaRig eine
Beurteilung der Geeignetheit der empfohlenen Finanzinstrumente zur Verfigung
stellt.

Absatz 6 Satz 2 gilt entsprechend.

(8) Bietet ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen Wertpapierdienstleistun-
gen verbunden mit anderen Dienstleistungen oder anderen Produkten als Gesamtpa-
ket oder in der Form an, dass die Erbringung der Wertpapierdienstleistungen, der an-
deren Dienstleistungen oder der Geschéfte tber die anderen Produkte Bedingung fur
die Durchflihrung der jeweils anderen Bestandteile oder des Abschlusses der ande-
ren Vereinbarungen sind, muss es Kunden dartber informieren, ob die einzelnen Be-
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standteile auch getrennt voneinander bezogen werden kdénnen und dem Kunden in
diesem Fall fir jeden Bestandteil getrennt Kosten und Gebihren nachweisen. Sofern
die Wahrscheinlichkeit besteht, dass die mit dem Gesamtpaket oder der Gesamtver-
einbarung verknupften Risiken von den mit den einzelnen Bestandteilen verknipften
Risiken abweichen, hat es Privatkunden in angemessener Weise Uber die einzelnen
Bestandteile, die mit ihnen verknipften Risiken und die Art und Weise, wie ihre
Wechselwirkung das Risiko beeinflusst, informieren.

(9) Im Falle einer Anlageberatung ist einem Privatkunden rechtzeitig vor dem
Abschluss eines Geschafts Uber Finanzinstrumente, fur die kein Basisinformations-
blatt nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 erstellt werden muss, ein kurzes und
leicht verstandliches Informationsblatt Uber jedes Finanzinstrument zur Verfigung zu
stellen, auf das sich eine Kaufempfehlung bezieht. Die Angaben in den Informations-
blattern nach Satz 1 durfen weder unrichtig noch irrefihrend sein und missen mit
den Angaben des Prospekts vereinbar sein. An die Stelle des Informationsblattes tre-
ten

1. bei Anteilen oder Aktien an OGAW oder an offenen Publikums-AlF die wesentli-
chen Anlegerinformationen nach den 88 164 und 166 des Kapitalanlagegesetz-
buchs,

2. bei Anteilen oder Aktien an geschlossenen Publikums-AlF die wesentlichen An-
legerinformationen nach den 88 268 und 270 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

3. bei Anteilen oder Aktien an Spezial-AlF die wesentlichen Anlegerinformationen
nach 8 166 oder 8 270 des Kapitalanlagegesetzbuchs, sofern die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft solche geméaf § 307 Absatz 5 des Kapitalanlage-
gesetzbuchs erstellt hat,

4. bei EU-AIF und auslandischen AlF die wesentlichen Anlegerinformationen nach 8
318 Absatz 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

5. bei EU-OGAW die wesentlichen Anlegerinformationen, die nach § 298 Absatz 1
Satz 2 des Kapitalanlagegesetzbuchs in deutscher Sprache veroffentlicht worden
sind,

6. Dbei inlandischen Investmentvermodgen im Sinne des Investmentgesetzes in der
bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung, die fur den in § 345 Absatz 6 Satz 1
des Kapitalanlagegesetzbuchs genannten Zeitraum noch weiter vertrieben wer-
den durfen, die wesentlichen Anlegerinformationen, die nach § 42 Absatz 2 des
Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung erstellt wor-
den sind, und

7. bei auslandischen Investmentvermogen im Sinne des Investmentgesetzes in der
bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung, die fur den in § 345 Absatz 8 Satz 2
oder 8§ 355 Absatz 2 Satz 10 des Kapitalanlagegesetzbuchs genannten Zeitraum
noch weiter vertrieben werden dirfen, die wesentlichen Anlegerinformationen,
die nach § 137 Absatz 2 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013
geltenden Fassung erstellt worden sind, und

8. Dbei Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermogensanlagengeset-
zes das Vermdgensanlagen-Informationsblatt nach § 13 des Vermdgensanla-
gengesetzes, soweit der Anbieter der Vermdgensanlagen zur Erstellung eines
solchen Vermogensanlagen-Informationsblatts verpflichtet ist, und

9. bei zertifizierten Altersvorsorge- und Basisrentenvertragen im Sinne des Alters-
vorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes das individuelle Produktinformations-
blatt nach 8§ 7 Absatz 1 des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes sowie
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zusatzlich die wesentlichen Anlegerinformationen nach Nummer 1, 3 oder Num-
mer 4, sofern es sich um Anteile an den in Nummer 1, 3 oder Nummer 4 genann-
ten Organismen fir gemeinsame Anlagen handelt.

(10) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Anlageberatung oder Fi-
nanzportfolioverwaltung erbringt, muss von einem Kunden alle Informationen

1. (dber Kenntnisse und Erfahrungen des Kunden in Bezug auf Geschafte mit be-
stimmten Arten von Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen,

2. Uber die finanziellen Verhéaltnisse des Kunden, einschlie3lich seiner Fahigkeit,
Verluste zu tragen, und

3. Uber seine Anlageziele, einschliel3lich seiner Risikotoleranz,

einholen, die erforderlich sind, um dem Kunden ein Finanzinstrument oder eine Wert-
papierdienstleistung empfehlen zu kénnen, die fur ihn geeignet ist und insbesondere
seiner Risikotoleranz und seiner Fahigkeit, Verluste zu tragen, entspricht. Ein Wert-
papierdienstleistungsunternehmen, das die in Satz 1 genannten Wertpapierdienstleis-
tungen erbringt, darf seinen Kunden nur Finanzinstrumente und Wertpapierdienstleis-
tungen empfehlen oder Geschafte im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung tatigen,
die nach den eingeholten Informationen fir den Kunden geeignet sind. Naheres zur
Geeignetheit und den im Zusammenhang mit der Beurteilung der Geeignetheit gel-
tenden Pflichten regeln die Artikel 54 und 55 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
...[DV MIFID IlI]. Erbringt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine Anlagebera-
tung, bei der verbundene Produkte oder Dienstleistungen im Sinne des Absatzes 8
empfohlen werden, gilt Satz 2 fir das gesamte verbundene Geschaft entsprechend.

(11)Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Anlageberatung erbringt,
muss dem Privatkunden auf einem dauerhaften Datentrager vor Ausfiihrung des Ge-
schéafts eine Erklarung Uber die Geeignetheit der Empfehlung (Geeignetheitserkla-
rung) zur Verfiigung stellen. Die Geeignetheitserklarung muss die erbrachte Beratung
nennen sowie erlautern, wie sie auf die Praferenzen, Anlageziele und die sonstigen
Merkmale des Kunden abgestimmt wurde. Néheres regelt Artikels 54 Absatz 12 der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID Il]. Wird die Vereinbarung tUber den
Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments mittels eines Fernkommunikationsmittels
geschlossen, dass die vorherige Ubermittlung der Geeignetheitserklarung nicht er-
laubt, darf das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Geeignetheitserklarung
ausnahmsweise nach Geschéaftsabschluss zur Verfigung stellen, wenn der Kunde
zugestimmt hat, dass ihm die Geeignetheitserklarung unverziiglich nach Geschéfts-
abschluss zur Verfigung gestellt wird und das Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men dem Kunden angeboten hat, die Ausfihrung des Geschéfts zu verschieben,
damit der Kunde die Moglichkeit hat, die Geeignetheitserklarung zuvor zu erhalten.

(12) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Honorar-Anlageberatung
erbringt,

1. muss bei der Beratung eine ausreichende Palette von auf dem Markt angebote-
nen Finanzinstrumenten bericksichtigen, die

a) hinsichtlich ihrer Art und des Emittenten oder Anbieters hinreichend gestreut
sind und

b) nicht beschrankt sind auf Finanzinstrumente, die das Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen selbst emittiert oder anbietet oder deren Anbieter oder
Emittenten in einer engen Verbindung zum Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen stehen oder in sonstiger Weise so enge rechtliche oder wirtschaftli-
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che Verbindung zu diesem unterhalten, dass die Unabhangigkeit der Bera-
tung dadurch gefahrdet werden konnte;

2. darf sich die Honorar-Anlageberatung allein durch den Kunden vergiten lassen.
Es durfen im Zusammenhang mit der Honorar-Anlageberatung keinerlei nicht-
monetare Zuwendungen von einem Dritten, der nicht Kunde dieser Dienstleistung
ist oder von dem Kunden dazu beauftragt worden ist, angenommen werden. Mo-
netare Zuwendungen dirfen nur dann angenommen werden, wenn das empfoh-
lene Finanzinstrument oder ein in gleicher Weise geeignetes Finanzinstrument
ohne Zuwendung nicht erhéltlich ist. Monetare Zuwendungen sind in diesem Fall
so schnell wie nach verninftigen Ermessen moglich nach Erhalt und in vollem
Umfang an den Kunden auszukehren. Vorschriften Uber die Entrichtung von
Steuern und Abgaben bleiben davon unberihrt. Das Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen muss Kunden Uber die ausgekehrten monetaren Zuwendungen un-
terrichten.

Im Ubrigen gelten die Anforderungen fiir die Anlageberatung.

(13)Bei der Empfehlung von Geschéftsabschlissen in Finanzinstrumenten, die
auf einer Honorar-Anlageberatung beruhen, deren Anbieter oder Emittent das Wert-
papierdienstleistungsunternehmen selbst ist oder zu deren Anbieter oder Emittenten
eine enge Verbindung oder sonstige wirtschaftliche Verflechtung besteht, muss das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen den Kunden rechtzeitig vor der Empfehlung
und in verstandlicher Form informieren, tGber

1. die Tatsache, dass es selbst Anbieter oder Emittent der Finanzinstrumente ist,

2. das Bestehen einer engen Verbindung oder einer sonstigen wirtschaftlichen Ver-
flechtung zum Anbieter oder Emittenten, sowie

3. das Bestehen eines eigenen Gewinninteresses oder des Interesses eines mit ihm
verbundenen oder wirtschaftlich verflochtenen Emittenten oder Anbieters an dem
Geschéaftsabschluss.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen auf seiner Honorar-
Anlageberatung beruhenden Geschaftsabschluss nicht als Geschaft mit dem Kunden
zu einem festen oder bestimmbaren Preis fir eigene Rechnung (Festpreisgeschéft)
ausfuhren. Ausgenommen sind Festpreisgeschéfte in Finanzinstrumenten, deren An-
bieter oder Emittent das Wertpapierdienstleistungsunternehmen selbst ist.

(14)Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzportfolioverwaltung
erbringt, darf im Zusammenhang mit der Finanzportfolioverwaltung keine Zuwendun-
gen von Dritten oder fur Dritte handelnder Personen annehmen und behalten. Abwei-
chend von Satz 1 durfen nichtmonetare Vorteile nur angenommen werden, wenn es
sich um kleinere nichtmonetare Vorteile handel,

1. die geeignet sind, die Qualitat der fir den Kunden erbrachten Wertpapierdienst-
leistung und Wertpapiernebendienstleistungen zu verbessern, wobei die Ge-
samthohe der von einem einzelnen Unternehmen oder einer einzelnen Unter-
nehmensgruppe gewéhrten Vorteile zu bericksichtigen ist, und

2. die hinsichtlich ihres Umfangs und ihrer Art vertretbar und verhaltnismafig sind
und daher nicht vermuten lassen, dass sie die Pflicht des Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmens, im bestmdglichen Interesse ihrer Kunden zu handeln, beein-
trachtigen,

wenn diese Zuwendungen dem Kunden unmissverstandlich offengelegt werden, be-
vor die betreffende Wertpapierdienstleistung- oder Wertpapiernebendienstleistung fur
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die Kunden erbracht wird. Die Offenlegung kann Form einer generischen Beschrei-
bung erfolgen. Monetare Zuwendungen, die im Zusammenhang mit der Finanzportfo-
lioverwaltung angenommen werden, sind so schnell wie nach verninftigen Ermessen
maglich nach Erhalt und in vollem Umfang an den Kunden auszukehren. Vorschriften
Uber die Entrichtung von Steuern und Abgaben bleiben davon unberthrt. Das Wert-
papierdienstleistungsunternehmen muss den Kunden Uber die ausgekehrten moneta-
ren Zuwendungen unterrichten.

(15) Vor der Erbringung anderer Wertpapierdienstleistungen als der Anlagebera-
tung oder der Finanzportfolioverwaltung hat ein Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men von den Kunden Informationen tber Kenntnisse und Erfahrungen der Kunden in
Bezug auf Geschéafte mit bestimmten Arten von Finanzinstrumenten oder Wertpa-
pierdienstleistungen einzuholen, soweit diese Informationen erforderlich sind, um die
Angemessenheit der Finanzinstrumente oder Wertpapierdienstleistungen fur die
Kunden beurteilen zu kénnen. Sind verbundene Dienstleistungen oder Produkte im
Sinne des Absatzes 8 Gegenstand des Kundenauftrages, muss das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen beurteilen, ob das gesamte verbundene Geschaft fur
den Kunden angemessen ist. Gelangt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen
aufgrund der nach Satz 1 erhaltenen Informationen zu der Auffassung, dass das vom
Kunden gewlnschte Finanzinstrument oder die Wertpapierdienstleistung fur den
Kunden nicht angemessen ist, hat es den Kunden darauf hinzuweisen. Erlangt das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen nicht die erforderlichen Informationen, hat es
den Kunden dariber zu informieren, dass eine Beurteilung der Angemessenheit im
Sinne des Satzes 1 nicht mdglich ist. Naheres zu Angemessenheit und den im Zu-
sammenhang mit der Beurteilung der Angemessenheit geltenden Pflichten regeln die
Artikel 55 und 56 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID Il]. Der Hinweis
nach Satz 3 und die Information nach Satz 4 kénnen in standardisierter Form erfol-
gen.

(16) Wertpapierdienstleistungsunternehmen muissen ihren Kunden in geeigneter
Weise auf einem dauerhaften Datentrager Gber die erbrachten Wertpapierdienstleis-
tungen berichten; insbesondere miissen sie dem Kunden nach Ausfiihrung eines Ge-
schaftes mitteilen, wo sie den Auftrag ausgefuihrt haben. Die Pflicht nach Satz 1 bein-
haltet einerseits regelméaRige Berichte an den Kunden, wobei die Art und Komplexitat
der jeweiligen Finanzinstrumente sowie die Art der erbrachten Wertpapierdienstleis-
tungen zu beriicksichtigen ist, anderseits, sofern relevant, Informationen zu den an-
gefallenen Kosten. Erbringt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen Finanzportfo-
lioverwaltung oder hat es den Kunden nach Absatz 7 Nummer 3 dartber informiert,
dass es die Geeignetheit der empfohlenen Finanzinstrumente regelmaRig beurteilt,
so mussen die regelméaligen Berichte gegentber Privatkunden insbesondere eine
Erklarung dartber enthalten, wie die Anlage den Praferenzen, den Anlagezielen und
den sonstigen Merkmalen des Kunden entspricht.

(17)Néahere Bestimmungen zu den Absatzen 1, 2, 5 bis 7, 10, 12, 15 und 16 er-
geben sich aus der Delegierten Verordnung (EU Nr. [X]/2016, insbesondere zu

1. der Verpflichtung nach Absatz 1 Nummer 1 aus Artikel 58, 64, 65, 67 bis 69,

2. Art, Umfang und Form der Offenlegung nach Absatz 1 Nr. 2 aus Artikel 34, 41 bis
43,

3. der Vergltung oder Bewertung nach Absatz 2 aus Artikel 27,
4. den Voraussetzungen, unter denen Informationen im Sinne von Absatz 5 Satz 1

als redlich, eindeutig und nicht irrefihrend angesehen werden aus Artikel 36 und
44,



57.

-70 -

5. Art, Inhalt, Gestaltung und Zeitpunkt der nach den Abséatzen 6 und 7 und 12 not-
wendigen Informationen fir die Kunden aus Artikel 38, 39, 41, 45 bis 53, 61 und
65,

6. Art, Umfang und Kriterien der nach den Abséatzen 10 und 15 von den Kunden
einzuholenden Informationen aus Artikel 54 bis 56,

7. der Anlageberatung nach Absatz 12 aus Artikel 53,

8. Art, Inhalt und Zeitpunkt der Berichtspflichten nach Absatz 16 aus Artikel 59 bis
63.

(18) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf ndhere Bestimmungen erlassen

1. zu Art, inhaltlicher Gestaltung, Zeitpunkt und Datentrager der nach Absatz 13
notwendigen Informationen fir die Kunden,

2. Im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und fur Verbraucher-
schutz, zu Inhalt und Aufbau der Informationsblétter im Sinne des Absatzes 9
Satz 1 und der Art und Weise ihrer Zurverfigungstellung,

3. zu Kiriterien dazu, wann kleinere nichtmonetére Vorteile im Sinne des Absatzes
14 vorliegen,

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt Gbertragen.”

Nach § 55 wird folgender § 56 eingefigt:

.8 56
Ausnahmen; Selbstauskunft

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat vor der Vermittlung des Ver-
tragsschlusses uber eine Vermdgensanlage im Sinne des 8§ 2a des Vermogensanla-
gengesetzes von dem Kunden insoweit eine Selbstauskunft Gber dessen Vermogen
oder dessen Einkommen einzuholen, wie dies erforderlich ist, um prifen zu kénnen,
ob der Gesamtbetrag der Vermdgensanlagen desselben Emittenten, die von dem
Kunden erworben werden, folgende Betrage nicht Ubersteigt:

1. 10 000 Euro, sofern der jeweilige Anleger nach seiner Selbstauskunft tber ein
frei verfugbares Vermdgen in Form von Bankguthaben und Finanzinstrumenten
von mindestens 100 000 Euro verfugt, oder

2. den zweifachen Betrag des durchschnittlichen monatlichen Nettoeinkommens
des jeweiligen Anlegers, héchstens jedoch 10 000 Euro.

Satz 1 gilt nicht, wenn der Gesamtbetrag der Vermogensanlagen desselben Emitten-
ten, die von dem Kunden erworben werden, der keine Kapitalgesellschaft ist, 1 000
Euro nicht Uberschreitet. Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Ver-
tragsschluss Uber eine Vermdgensanlage im Sinne des § 2a des Vermdgensanla-
gengesetzes nur vermitteln, wenn es geprift hat, dass der Gesamtbetrag der Vermo-
gensanlagen desselben Emittenten, die von dem Kunden erworben werden, der kei-
ne Kapitalgesellschaft ist, 1 000 Euro oder die in Satz 1 Nummer 1 und 2 genannten
Betrage nicht Ubersteigt.
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(2) Soweit die in Absatz 1 genannten Informationen auf Angaben des Kunden

beruhen, hat das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Fehlerhaftigkeit oder
Unvollstandigkeit der Angaben seiner Kunden nicht zu vertreten, es sei denn, die Un-
vollstandigkeit oder Unrichtigkeit der Kundenangaben ist ihm bekannt oder infolge
grober Fahrlassigkeit unbekannt.

(3) Die Pflichten nach 8 55 Absatz 15 gelten nicht, soweit das Wertpapierdienst-

leistungsunternehmen

1.

auf Veranlassung des Kunden Finanzkommissionsgeschaft, Eigenhandel, Ab-
schlussvermittlung oder Anlagevermittlung erbringt in Bezug auf

a) Aktien, die zum Handel an einem organisierten Markt, einem diesem gleich-
wertigen Markt eines Drittlandes oder einem multilateralen Handelssystem
zugelassen sind, mit Ausnahme von Aktien an AIF im Sinne von § 1 Absatz
3 des Kapitalanlagegesetzbuchs, und Aktien, in die ein Derivat eingebettet
ist,

b) Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel, die zum Handel an
einem organisierten Markt, einem diesem gleichwertigen Markt eines Dritt-
landes oder einem multilateralen Handelssystem zugelassen sind, mit Aus-
nahme solcher, in die ein Derivat eingebettet ist und solcher, die eine Struk-
tur aufweisen, die es dem Kunden erschwert, die mit ihnen einhergehenden
Risiken zu verstehen,

c) Geldmarktinstrumente, mit Ausnahme solcher, in die ein Derivat eingebettet
ist, und solcher, die eine Struktur aufweisen, die es dem Kunden erschwert,
die mit ihnen einhergehenden Risiken zu verstehen,

d) Anteile oder Aktien an OGAW im Sinne von 8§ 1 Absatz 2 des Kapitalanlage-
gesetzbuchs, mit Ausnahme der in Artikel 36 Absatz 1 Unterabsatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 583/2010 genannten strukturierten OGAW,

e) strukturierte Einlagen, mit Ausnahme solcher, die eine Struktur aufweisen,
die es dem Kunden erschwert, das Ertragsrisiko oder die Kosten des Ver-
kaufs des Produkts vor Falligkeit zu verstehen oder

f) andere nicht komplexe Finanzinstrumente fir Zwecke dieses Absatzes, die
die in Artikel 57 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID II] ge-
nannten Kriterien erfillen,

diese Wertpapierdienstleistung nicht gemeinsam mit der Gewahrung eines Dar-
lehens als Wertpapiernebendienstleistung im Sinne des § 2 Absatz 7 Nummer 2
erbracht wird, au3er sie besteht in der Ausnutzung einer Kreditobergrenze eines
bereits bestehenden Darlehens oder eines bereits bestehenden Darlehens, das
in der Weise gewahrt wurde, dass der Darlehensgeber in einem Vertragsverhalt-
nis uber ein laufendes Konto dem Darlehensnehmer das Recht einrdumt, sein
Konto in bestimmter Hohe zu uberziehen (Uberziehungsmdoglichkeit) oder einer
bereits bestehenden vertraglichen Vereinbarung im Rahmen eines Vertrages
uber ein laufendes Konto, ohne eingerdumte Uberziehungsmdoglichkeit, gegen
ein Entgelt die Uberziehung des Kontos zu dulden, und

den Kunden ausdrticklich dartber informiert, dass keine Angemessenheitspri-
fung im Sinne des Absatzes 16 vorgenommen wird, wobei die Information in
standardisierter Form erfolgen kann.

(4) 8 55 Absatz 5 bis 7 gelten nicht fir Wertpapierdienstleistungen, die als Teil

eines Finanzprodukts angeboten werden, das in Bezug auf die Informationspflichten
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bereits anderen Bestimmungen des Europaischen Gemeinschaftsrechts, die Kreditin-
stitute und Verbraucherkredite betreffen, unterliegt.

(5) 8§55 Absatz 10, 12, 16 und 17 sowie die 88 72 Absatz 2, 76 Absatz 1 bis 3
gelten nicht fur Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertrage nach § 491 Absatz 3 des
Birgerlichen Gesetzbuches, die an die Vorbedingung geknipft sind, dass dem Ver-
braucher eine Wertpapierdienstleistung in Bezug auf gedeckte Schuldverschreibun-
gen, die zur Besicherung der Finanzierung des Kredits begeben worden sind und de-
nen dieselben Konditionen wie dem Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertrag zugrun-
de liegen, erbracht wird, und wenn damit das Darlehen ausgezahlt, refinanziert oder
abgel6st werden kann.*

Der bisherige 8§ 31a wird § 57 und wie folgt geandert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,bei denen das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen davon ausgehen kann, dass sie” durch das Wort ,die“ ersetzt.

bb) Satz 2 wird wie folgt gedndert:
aaa) Nummer 1 wird wie folgt neu gefasst:
,1. Unternehmen, die als
a) Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
b) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute,
c) Versicherungsunternehmen,

d) Organismen fur gemeinsame Anlagen und ihre Verwal-
tungsgesellschaften,

e) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften,
f)  Boérsenhéandler und Warenderivatehandler,

g) sonstige institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit nicht
von den Buchstaben a bis f erfasst wird,

im Inland oder Ausland zulassungs- oder aufsichtspflichtig sind,
um auf den Finanzmarkten tatig werden zu kdénnen;*

bbb) In Nummer 3 werden nach dem Wort ,Schuldenverwaltung“ die Wor-
ter ,auf nationaler oder regionaler Ebene” eingefigt.

b) Absatz 4 wird wie folgt geandert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,a bis f,“ durch die Wérter ,a bis g sowie" ersetzt
und werden die Wodrter ,sowie Unternehmen im Sinne des § 2a Absatz 1
Nummer 12“ gestrichen.

bb) Satz 2 wird wie folgt gedndert:

aaa) Die Nummer 1 wird wie folgt gefasst:
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,1.  Unternehmen mit Sitz im Inland oder einem Drittstaat im Sinne
des Artikels 71 Absatz 1 Delegierten Verordnung (EU Nr.
[X]/2016,"

bbb) In Nummer 2 werden die Worter ,Artikels 24 Absatz 3 Satz 1 der
Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 21. April 2004 tiber Mérkte fir Finanzinstrumente, zur Anderung
der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richt-
linie 2000/12/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und
zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABl. EU Num-
mer L 145 S. 1, 2005 Nummer L 45 S. 18)“ durch die Worter ,Artikels
30 Absatz 3 Satz 1 der Richtlinie 2014/65/EU* ersetzt.

c) Absatz 5 wird aufgehoben.
d) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 5 und wie folgt geandert:

aa) In Satz 4 wird die Angabe ,Nr. 2“durch die Angabe ,Nummer 2" und wird die
Angabe ,Absatzes 7" durch die Angabe ,Absatzes 6" ersetzt.

bb) In Satz 6 wird die Angabe ,Absatzen 2, 5 und 6" durch die Angabe ,Abséatzen
2 und 5* und werden die Worter ,Absatz 6 Satz 4“ durch die Woérter ,Absatz
5 Satz 4 ersetzt.

e) Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 6.
f)  Absatz 8 wird Absatz 7 und wie folgt gefasst:

»(7) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen erlas-
sen zu den Vorgaben an eine Einstufung gemaf Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 und
den Kriterien, dem Verfahren und den organisatorischen Vorkehrungen bei einer
Anderung oder Beibehaltung der Einstufung nach den Absétzen 5 und 6. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt tbertragen.”

59. Der bisherige § 31b wird § 58 und wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geédndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,.8 31 Abs. 2, 3 und 5 bis 7 sowie die 88 31c,
31d und 33a“ durch die Worter ,8 55 Absatz 1 Nummer 1, 2 bis 5, 8, 10, 14
bis 17 und 20, § 58 Absatz 1, 88 59, 70, 71 Absatz 2 und 8§ 75 Absatz 1 und
2" ersetzt.

bb) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefugt:

~Wertpapierdienstleistungsunternehmen miussen in ihrer Beziehung mit ge-
eigneten Gegenparteien redlich, eindeutig und nicht irrefiihrend kommunizie-
ren und dabei der Form der geeigneten Gegenpartei und deren Geschéftsta-
tigkeit Rechnung tragen.”

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

.Nahere Bestimmungen zu Absatz 1, insbesondere Uber die Form und den Inhalt
einer Vereinbarung nach Absatz 1 Satz 3 und die Art und Weise der Zustimmung
nach 8 57 Absatz 4 Satz 2 ergeben sich aus Artikel 71 der Delegierten Verord-
nung (EU Nr. [X]/2016."



-74 -

60. Der bisherige 8 31c wird 8 59 und wie folgt geandert:

61.

a)

b)

d)

Der

b)

Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 2 werden die Worter ,,, vorbehaltlich vorherrschender Marktbe-
dingungen oder eines anderweitigen Interesses des Kunden“ gestrichen und
das Komma am Ende durch einen Punkt ersetzt.

bb) Die Nummern 3 bis 6 werden aufgehoben.
Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern ,zum Handel an einem organisiertem
Markt zugelassen sind“ die Worter ,oder die an einem Handelsplatz im Sinne
des § 2 Absatz 25 gehandelt werden" eingefugt.

bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

.Die Verpflichtung nach Satz 1 gilt als erfillt, wenn die Auftrage an einen
Handelsplatz weitergeleitet worden sind oder werden, der den Vorgaben des
Artikels 70 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU Nr. [X]/2016 ent-
spricht.”

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3 eingeflgt:

»(3) Nahere Bestimmungen zu den Verpflichtungen nach den Absatzen 1
und 2 ergeben sich aus den Artikeln 67 bis 70 der Delegierten Verordnung (EU
Nr. [X]/2016."

Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4 und wie folgt gefasst:

»(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf nahere Bestimmungen zu den
Voraussetzungen, unter denen die Bundesanstalt die Verpflichtung nach Absatz
2 Satz 3 aufheben kann, erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.”

bisherige § 31d wird § 60 und wie folgt gedndert:

In der Uberschrift werden nach dem Wort ~Zuwendungen”“ die Worter ,und Ge-
buhren* angeflgt.

Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Satz 1 wird wie folgt geandert:

aaa) In dem Satzteil vor Nummer 1 werden nach den Wartern ,nicht Kun-
den dieser Dienstleistung sind“ die Wdrter ,,oder nicht im Auftrag des
Kunden tatig werden“ eingefligt.

bbb) In Nummer 1 werden die Worter ,Erbringung der Dienstleistung im In-
teresse des Kunden im Sinne des § 31 Abs. 1 Nr. 1" durch die Worter
»Erbringung der Dienstleistung im bestmdglichen Interesse des Kun-
den im Sinne des 8§ 55 Absatz 1 Nummer 1" ersetzt.

ccc) In Nummer 2 wird das Wort ,deutlich” durch das Wort ,unmissver-
standlich” ersetzt.
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bb) Satz 2 wird durch die folgenden Satze ersetzt:

~Wertpapierdienstleistungsunternehmen missen nachweisen kénnen, dass
jegliche von ihr erhaltenen oder gewahrten Zuwendung dazu bestimmt sind,
die Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fir den Kunden zu verbessern.
Konnte ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen den Umfang der Zuwen-
dung gemaR Satz 1 Nummer 2 noch nicht bestimmen und hat dem Kunden
statt dessen die Art und Weise der Berechnung offengelegt, so muss sie den
Kunden nachtraglich auch Uber den genauen Betrag der Zuwendung, die sie
erhalten oder gewahrt hat, unterrichten. Solange das Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen im Zusammenhang mit den fir die betreffenden Kunden
erbrachten Wertpapierdienstleistungen fortlaufend Zuwendungen erhaélt,
muss es seine Kunden mindestens einmal jahrlich individuell Gber die tat-
sachliche Hohe der angenommenen oder gewdhrten Zuwendungen unter-
richten.”

In Absatz 2 werden folgende Séatze angeflgt:

,Die Bereitstellung von Analysen durch Dritte an das Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen stellt keine Zuwendung dar, wenn sie als Gegenleistung ange-
nommen wird fur

1.

eine direkte Zahlung des Wertpapierdienstleistungsunternehmens aus eige-
nen Mitteln oder

Zahlungen von einem durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
kontrollierten separaten Analysekonto, wenn

a) das Analysekonto durch eine vom Kunden entrichtete spezielle Analy-
segebuhr finanziert wird,

b) das Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Rahmen einer internen
VerwaltungsmalRhahme ein Analysebudget als Bestandteil der Einrich-
tung eines Analysekontos und der Vereinbarung der Analysegebihr mit
dem Kunden festlegt und dieses einer regelmalRRigen Bewertung unter-
zieht,

c) das Wertpapierdienstleistungsunternehmen fiir das Analysekonto haft-
bar ist und

d) das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Qualitat der erworbenen
Analysen regelméaRig anhand belastbarer Qualitatskriterien und ihrer
Fahigkeit bewertet, zu besseren Anlageentscheidungen beizutragen.

Macht ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen von einem Analysekonto nach
Satz 2 Nummer 2 Gebrauch, muss es Kunden vor der Erbringung einer Wertpa-
pierdienstleistung Informationen Uber die fir Analysen veranschlagten Mittel und
die Hohe der geschatzten Gebuhren sowie jahrlich Informationen tber die auf je-
den Kunden entfallenden Gesamtkosten fur Analysen Dritter Gbermitteln. Fur die
Zwecke von Satz 2 Nummer 2 Buchstabe d mussen Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen Uber alle erforderlichen Bestandteile schriftliche Grundsatze auf-
stellen und diese ihren Kunden tbermitteln.”

Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist verpflichtet, auf Verlan-

gen des Kunden oder der Bundesanstalt eine Zusammenstellung vorzulegen mit
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1. denvon einem Analysekonto im Sinne des Absatzes 2 verglteten Anbietern,

2. dem an die Anbieter in einem bestimmten Zeitraum gezahlten Gesamtbe-
trag,

3. den von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen erhaltenen Vorteilen
und Dienstleistungen und

4. einer Gegenuberstellung des von dem Analysekonto gezahlten Gesamtbe-
trages mit dem von dem Unternehmen fir diesen Zeitraum veranschlagten
Analysebudget,

wobei jede Riickerstattung oder jeder Ubertrag, falls Mittel auf dem Konto ver-
bleiben, auszuweisen ist.”

Nach Absatz 3 werden die folgenden Absétze eingefigt:

»(4) Die Offenlegung nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und Satz 4 kann im
Falle geringflgiger, geldwerter Vorteile in Form einer generischen Beschreibung
erfolgen. Andere geldwerte Vorteile, die das Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men im Zusammenhang mit der flr einen Kunden erbrachten Wertpapierdienst-
leistung oder Wertpapiernebendienstleistung annimmt oder gewahrt, werden be-
preist und separat offengelegt. Bei der Umsetzung der Anforderungen nach die-
sem Absatz sowie Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und den S&tzen 3 und 4 haben
Wertpapierdienstleistungsunternehmen den Vorgaben der § 55 Absatz 6 Satz 3
Nummer 2 und Artikel 45 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID Il]
Rechnung zu tragen.

(5) Ist ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen dazu verpflichtet, Zuwen-
dungen, die es im Zusammenhang mit der Erbringung von Wertpapierdienstleis-
tungen oder Wertpapiernebendienstleistungen erhalt, an den Kunden auszukeh-
ren, muss es ihn Uber die zugehorigen Verfahren informieren.

(6) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss fir jede Wertpapier-
dienstleistung, durch die Auftrage von Kunden ausgefihrt werden, separate Ge-
buhren ausweisen, die nur den Kosten fur die Ausfiihrung des Geschéfts ent-
sprechen. Die Gewahrung jedes anderen Vorteils oder die Erbringung jeder an-
deren Dienstleistung durch dasselbe Wertpapierdienstleistungsunternehmen fir
ein anderes Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das seinen Sitz in der Euro-
paischen Union hat, wird mit einer separat erkennbaren Gebihr ausgewiesen.
Die Gewahrung eines anderen Vorteils oder die Erbringung einer anderen
Dienstleistungen nach Satz 2 und die dafiir ausgewiesenen Gebihren duirfen
nicht beeinflusst oder abhangig gemacht werden von der Hohe der Zahlungen fur
Wertpapierdienstleistungen, durch die Auftrage von Kunden ausgefuhrt werden."

Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 7 und die Angabe ,8 31 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1¢
durch die Angabe ,8 55 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1“ ersetzt.

Nach dem neuen Absatz 7 werden die folgenden Abséatze 8 und 9 angeflgt:

»(8) Nahere Bestimmungen betreffend die Annahme von Zuwendungen nach
Absatz 1 ergeben sich aus Artikel 40 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV
MIFID 11].

(9) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen erlas-
sen zu
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1. Kiriterien betreffend die Art und Bestimmung einer Qualitatsverbesserung im
Sinne des Absatz 1 Satz 1 Nummer 1,

2. Art, Inhalt und Aufzeichnungen eines Nachweises nach Absatz 1 Satz 2,

3. Art, Inhalt, Verfahren betreffend eine Analysegebihr und ein Analysebudgets
nach Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 Buchstabe a und b,

4. Art, Inhalt, Verfahren und Verwaltung betreffend das vom Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen gefihrte Analysekonto nach Absatz 2 Nummer 2,

5. Art, Inhalt und Umfang der schriftlichen Grundsatze nach Absatz 2 Satz 4.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsver-
ordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.”

62. Der bisherige 8 31e wird § 61.

63. Der bisherige 31f wird § 62 und wie folgt gefasst:

.8 62

Betrieb eines multilateralen Handelssystems oder eines organisierten Handelssys-

tems

(1) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems ist da-

zu verpflichtet,

1.

nicht diskriminierende Regelungen fir den Zugang zu dem multilateralen oder
organisierten Handelssystem festzulegen, zu verdffentlichen und umzusetzen,
die kein Ermessen des Betreibers vorsehen;

Regelungen fiur die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handel, die
ordnungsgemale Durchfiihrung des Handels und der Preisermittlung, die Ver-
wendung von einbezogenen Referenzpreisen und die vertragsgemalle Abwick-
lung der abgeschlossenen Geschafte festzulegen;

uber angemessene Kontrollverfahren zur Uberwachung der Einhaltung der Rege-
lungen nach Nummer 2 und zur Uberwachung der Einhaltung der Vorschriften
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 zu verfligen,

unter Bericksichtigung der Art der Nutzer und der gehandelten Finanzinstrumen-
te alle fUr die Nutzung des multilateralen oder organisierten Handelssystems er-
forderlichen und zweckdienlichen Informationen 6ffentlich bekannt zu geben,

separate Entgelte zu verlangen fur die dbermafiige Nutzung des multilateralen
oder organisierten Handelssystems, insbesondere durch unverhéltnismafig viele
Auftragseingaben, -anderungen und -l6schungen; die Héhe dieser Entgelte ist so
zu bemessen, dass einer tbermaRigen Nutzung und der damit verbundenen ne-
gativen Auswirkungen auf die Systemstabilitat oder die Marktintegritat wirksam
begegnet wird,

geeignete Vorkehrungen zu treffen, um auch bei erheblichen Preisschwankungen
eine ordnungsgemale Preisermittlung sicherzustellen; geeignete Vorkehrungen
sind insbesondere kurzfristige Anderungen des Marktmodells und kurzzeitige
VolatilitAtsunterbrechungen unter Bericksichtigung statischer oder dynamischer
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Preiskorridore oder Limitsysteme der mit der Preisfeststellung betrauten Handels-
teilnehmer, wobei es dem Betreiber in Ausnahmefallen mdglich sein muss, jedes
Geschéft zu stornieren, zu andern oder zu berichtigen; der Betreiber eines multi-
lateralen Handelssystems oder eines organisierten Handelssystems muss die
Parameter fur solche Volatilitaitsunterbrechungen festsetzen; diese missen dabei
so austariert werden, dass der Liquiditat der einzelnen Kategorien und Teilkate-
gorien von Vermogenswerten, der Art des Marktmodells und der Art der Nutzer
Rechnung getragen wird und die Mdglichkeit besteht, wesentliche Stérungen ei-
nes ordnungsgemafen Handels zu unterbinden; der Betreiber hat der Bundes-
anstalt diese Parameter mitzuteilen,

sicherzustellen und zu Uberwachen, dass ein angemessenes Verhaltnis zwischen
Auftragseingaben, -dnderungen und -ldschungen und den tatsachlich ausgefthr-
ten Geschéaften (Order-Transaktions-Verhaltnis) besteht, um Risiken fir den ord-
nungsgemalen Handel im multilateralen oder organisierten Handelssystem zu
vermeiden; das Order-Transaktions-Verhaltnis ist dabei jeweils flr ein Finan-
zinstrument und anhand des zahlenmaRigen Volumens der Auftrage und Ge-
schéafte innerhalb eines Monats zu bestimmen; es liegt insbesondere dann ein
angemessenes Order- Transaktions-Verhaltnis vor, wenn dieses aufgrund der Li-
quiditat des betroffenen Finanzinstruments, der konkreten Marktlage oder der
Funktion des Handelsteilnehmers wirtschaftlich nachvollziehbar ist,

eine angemessene Grof3e der kleinstmoglichen Preisdnderung bei den gehandel-
ten Aktien, Aktienzertifikaten, bérsengehandelten Investmentvermogen, Zertifika-
ten und anderen vergleichbaren Finanzinstrumenten sowie anderen Finanzin-
strumenten, die von dem auf der Grundlage von Artikel 49 Absatz 4 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europdischen Kommission er-
fasst werden, festzulegen, um negative Auswirkungen auf die Marktintegritat und
-liquiditat zu verringern; bei der Festlegung der Mindestgroi3e ist insbesondere zu
berucksichtigen, dass diese den Preisfindungsmechanismus nicht beeintrachtigt
und kein unangemessenes Order-Transaktions-Verhaltnis im Sinne der Nummer
9 bewirkt; weiterhin sind bei der MindestgroRe das Liquiditatsprofil des Finanzin-
struments auf verschiedenen Markten sowie die durchschnittliche Geld-Brief-
Spanne zu bericksichtigen; dabei sollen stabile Preise ermdglicht werden, ohne
die Geld-Brief-Spanne Ubermafig zu beschréanken,

Regelungen festzulegen fur die Kennzeichnung aller durch den algorithmischen
Handel im Sinne des § 68 Absatz 2 Satz 1 erzeugten Auftrédge durch die Handel-
steilnehmer und fir die Kenntlichmachung der hierfur jeweils verwendeten Han-
delsalgorithmen sowie der Personen, die diese Auftrage initiiert haben,

eine zuverlassige Verwaltung der technischen Ablaufe des Systems sicherzustel-
len, insbesondere wirksame NotfallmaBnahmen bei einem Systemausfall oder
bei Stérungen in seinen Handelssystemen vorzusehen, um die Kontinuitat des
Geschéftsbetriebs gewahrleisten zu kdnnen; dabei muss der Betreiber Verfahren
vorhalten, die sicherstellen, dass seine Handelssysteme belastbar sind und Uber
ausreichende Kapazitaten fur Spitzenvolumina an Auftragen und Mitteilungen
verfigen; weiterhin missen die Systeme in der Lage sein, unter extremen
Stressbedingungen auf den Markten einen ordnungsgemafllen Handel zu ge-
wahrleisten und fur diese Zwecke vollstandig gepruft sein,

Vorkehrungen zu treffen, mit denen sich mdgliche nachteilige Auswirkungen von
Interessenkonflikten zwischen dem multilateralen oder organisierten Handelssys-
tem, ihrem Eigentimer oder Betreiber und dem einwandfreien Funktionieren des
multilateralen oder organisierten Handelssystems auf dessen Betrieb oder auf
seine Handelsteilnehmer klar erkennen und regeln lassen,
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12. mindestens drei aktive Mitglieder oder Nutzer zu haben, die Gber die Mdglichkeit
verfligen, mit allen Gbrigen zum Zwecke der Preisbildung in Verbindung zu treten.

(2) Die 88 5 Absatz 4a, 22a, 26¢c und 26d des Borsengesetzes gelten entspre-
chend.

(3) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems muss
angemessene Standards in Bezug auf Risikokontrollen und Schwellen fur den Handel
Uber einen direkten elektronischen Zugang festlegen. Diese missen Regelungen
enthalten, die eine Unterscheidung von Auftragen, die von einer Person Uber einen
direkten elektronischen Zugang abgeschlossen werden und sonstigen Auftragen und
Geschéften, die von Mitgliedern oder Teilnehmern ausgefihrt werden, ermdglichen.
Dabei mussen die Regelungen auch die Moglichkeit vorsehen, dass ein direkter
elektronischer Zugang bei Verstéf3en jederzeit gesperrt oder beendet werden kann.

(4) Die Gebuhrenstrukturen, einschlie3lich der Ausfiihrungsgebihren, Neben-
gebihren und moglichen Rabatte, sind transparent, gerecht und nicht diskriminierend
zu gestalten. Die Gebuhren durfen keine Anreize schaffen, Auftrage so zu platzieren,
zu andern oder zu stornieren oder Geschafte so zu tatigen, dass dies zu marktst6-
renden Handelsbedingungen oder Marktmissbrauch beitréagt. Rabatte durfen nur im
Gegenzug zu Market-Making-Pflichten in Bezug auf das jeweilige Finanzinstrument
gewahrt werden.

(5) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems legt
der Bundesanstalt eine ausfuihrliche Beschreibung der Funktionsweise des Handels-
systems vor. Diese hat auch etwaige Verbindungen zu einer Borse, einem anderen
multilateralen Handelssystem, einem organisierten Handelssystem oder einem sys-
tematischen Internalisierer im Eigentum des Betreibers, sowie eine Liste der Mitglie-
der, Teilnehmer und Nutzer zu umfassen. Die Bundesanstalt stellt diese Informatio-
nen auf ihr Verlangen der Européaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde zur
Verfigung. Jede Zulassung eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens als multi-
laterales Handelssystem wird der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
horde mitgeteilt. Gleiches gilt flr eine Zulassung eines Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmens oder einer Borse als organisiertes Handelssystem.

(6) Emittenten, deren Finanzinstrumente ohne ihre Zustimmung in den Handel in
einem multilateralen oder organisierten Handelssystem einbezogen worden sind,
kénnen nicht dazu verpflichtet werden, Informationen in Bezug auf diese Finanzin-
strumente fur dieses multilaterale oder organisierte Handelssystem zu veroffentlichen.

(7) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems kann
von einem Emittenten die Ubermittlung von Referenzdaten in Bezug auf dessen Fi-
nanzinstrumente verlangen, soweit dies zur Erfillung der Anforderungen aus Artikel 4
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erforderlich ist.

(8) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems hat
der Bundesanstalt schwerwiegende Verstole gegen die Handelsregeln, Stérungen
der Marktintegritat und Anhaltspunkte fur einen Verstol3 gegen die Vorschriften der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 unverzlglich mitzuteilen und diese bei ihren Untersu-
chungen umfassend zu unterstitzen. Die Bundesanstalt Ubermittelt die Informationen
nach Satz 1 der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde und den zu-
standigen Behorden der anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und der
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum. Im Falle
von Anhaltspunkten fur Versto3e gegen die Vorschriften der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 ubermittelt die Bundesanstalt Informationen erst dann, wenn sie von einem
Verstol3 Uberzeugt ist.
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(9) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems hat
der Bundesanstalt unverzlglich mitzuteilen, wenn bei einem an seinem multilateralen
Handelssystem gehandelten Finanzinstrument ein signifikanter Kursverfall im Sinne
des Artikels 23 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 eintritt.

(10) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems hat die
Bundesanstalt Gber den Eingang von Antragen auf Zugang nach den Artikeln 7 und 8
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 unverzuglich schriftlich zu unterrichten. Die Bun-
desanstalt kann

1. unter den in Artikel 7 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 genannten Vo-
raussetzungen dem Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handels-
systems den Zugang zu einer zentralen Gegenpartei im Sinne der genannten
Verordnung untersagen sowie

2. unter den in Artikel 8 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 genannten Vo-
raussetzungen dem Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handels-
systems untersagen, einer zentralen Gegenpartei im Sinne der genannten Ver-
ordnung Zugang zu gewahren.

(11) Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems kann den
Handel mit einem Finanzinstrument, das den Regeln des Handelssystems nicht mehr
entspricht, aussetzen oder dieses Instrument vom Handel ausschlieRen, sofern
dadurch die Anlegerinteressen oder das ordnungsgemal3e Funktionieren des Marktes
durch die Aussetzung oder den Ausschluss nicht moglicherweise erheblich beein-
trachtigt werden. Im Fall einer Malinahme nach Satz 1 setzt der Betreiber eines multi-
lateralen oder organisierten Handelssystems auch den Handel mit Derivaten, die mit
diesem Finanzinstrument verbunden sind oder sich auf dieses beziehen, aus oder
stellt den Handel mit diesen Finanzinstrumenten ein, wenn dies zur Verwirklichung
der Ziele der Ma3nahme nach Satz 1 erforderlich sind. Der Betreiber eines multilate-
ralen oder organisierten Handelssystems veroffentlicht Entscheidungen nach Satz 1
und 2 und informiert die Bundesanstalt unverziiglich dartber.

(12) Andere inlandische multilaterale oder organisierte Handelssysteme, die mit
einem Finanzinstrument, das von Mafllhahmen nach Absatz 12 Satz 1 oder Satz 2
betroffen ist, oder mit Derivaten handeln, die mit dem betreffenden Finanzinstrument
verbunden sind oder sich auf dieses beziehen, haben ebenfalls entsprechende Mal3-
nahmen nach Absatz 10 Satz 1 oder Satz 2 zu treffen, sofern die Handelsaussetzung
oder der Handelsausschluss durch den Verdacht eines Marktmissbrauchs, ein Uber-
nahmeangebot oder die Nichtveroffentlichung von Insider-Informationen Uber den
Emittenten oder das Finanzinstrument unter Verstol3 gegen die Artikel 7 und 17 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 bedingt ist. Dies gilt nicht wenn durch eine solche
MalRnahme die Anlegerinteressen oder das ordnungsgemalie Funktionieren des
Marktes erheblich beeintrachtigt werden kénnten. Absatz 1 Satz 3 gilt entsprechend.

(13) Die Bundesanstalt veroffentlicht MalRnahmen nach Absatz 11 und 12 unver-
zuglich und Ubermittelt diese der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
horde und den zustandigen Behorden der anderen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union und der Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum. Erhélt die Bundesanstalt ihrerseits eine solche Mitteilung von einer zustandigen
Behdrde eines anderen Mitgliedstaats der Européaischen Union oder eines Vertrags-
staats des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum, teilt sie dies den
Geschéftsfuhrungen der Bérsen, an denen Finanzinstrumente im Sinne des Absatzes
5a gehandelt werden, der jeweiligen Borsenaufsichtsbehdrde sowie den Betreibern
inlandischer multilateraler und organisierter Handelssysteme, an denen entsprechen-
de Finanzinstrumente gehandelt werden, mit. Die Bundesanstalt informiert die Euro-
paische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde und die zustandigen Behdrden der
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anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und der Vertragsstaaten des Ab-
kommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum Uber Entscheidungen der inlandi-
schen Handelsplatze hinsichtlich solcher MalZnahmen, die nach einer Mitteilung nach
Satz 2 getroffen worden sind, einschlief3lich einer Erlauterung, falls keine Handelsau-
ssetzung oder Handelseinstellung erfolgt ist.

(14) Das Mitteilungsverfahren nach Absatz 11 bis 13 gilt entsprechend fiur die
Aufhebung einer Handelsaussetzung.”

Der bisherige 8§ 31g wird § 63 und wie folgt gefasst:

.8 63
Besondere Anforderungen an multilaterale Handelssysteme

(1) Die Regeln fur den Zugang zu einem multilateralen Handelssystem muissen
mindestens den Anforderungen nach § 19 Absatz 2 und Absatz 4 Satz 1 und 2 des
Bdrsengesetzes entsprechen.

(2) Die Regeln fur den Handel und zur Preisermittlung dirfen dem Betreiber ei-
nes multilateralen Handelssystems keinen Ermessensspielraum einraumen; dabei
mussen die Preise im multilateralen Handelssystem entsprechend den Regelungen
des 8§ 24 Absatz 2 des Borsengesetzes zustande kommen,

(3) Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems hat Vorkehrungen zu tref-
fen, um

1. angemessen fur die Steuerung seiner Risiken gerustet zu sein, alle flr seinen
Betrieb wesentlichen Risiken ermitteln zu konnen, diese Risiken wirksam be-
grenzen zu kénnen, und

2. einen reibungslosen und rechtzeitigen Abschluss der innerhalb seiner Systeme
ausgefuhrten Geschéfte zu erleichtern.

(4) Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems muss bei der Zulassung
und fortlaufend Uber ausreichende Finanzmittel verfligen, um ein ordnungsgemales
Funktionieren sicherzustellen, wobei der Art und dem Umfang der an dem Handels-
system abgeschlossenen Geschéfte sowie dem Spektrum und der HOhe der Risiken,
denen sie ausgesetzt sind, Rechnung zu tragen ist.

(5) Betreibern eines multilateralen Handelssystems ist es nicht gestattet Han-
delsteilnehmer an dem von ihm betriebenen multilateralen Handelssystem zu sein.”

§ 31h wird aufgehoben.

Nach 8§ 63 werden die folgenden 88 64 und 65 eingefiigt:

.8 64
Besondere Anforderungen an organisierte Handelssysteme

(1) Der Betreiber eines organisierten Handelssystems hat Vorkehrungen zu tref-
fen, durch die die Ausfihrung von Kundenauftrdgen in dem organisierten Handels-
system unter Einsatz des Eigenkapitals des Betreibers oder einer Einrichtung dersel-
ben Gruppe verhindert wird.
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(2) Der Betreiber eines organisierten Handelssystems darf sich deckende Kun-
denauftrage flr Schuldverschreibungen, strukturierte Finanzprodukte, Emissionszerti-
fikate und bestimmte Derivate nur zusammenfuhren, wenn der Kunde dem zuge-
stimmt hat. Er darf sich deckende Kundenauftrage Gber Derivate nicht zusammenfih-
ren, um diese auszufiuihren, wenn sie der Verpflichtung zum Clearing nach Artikel 5
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 unterliegen. Der Betreiber eines organisierten
Handelssystems hat sicherzustellen, dass er wéhrend der gesamten Ausfihrung des
Geschéfts zu keiner Zeit einem Marktrisiko ausgesetzt ist, beide Vorgange gleichzei-
tig ausgefuihrt werden und das Geschaft zu einem Preis abgeschlossen wird, bei dem
der Betreiber abgesehen von einer vorab offengelegten Provision, Gebihr oder sons-
tigen Vergutung weder Gewinn noch Verlust macht.

(3) Der Handel fur eigene Rechnung ist nur gestattet, soweit es sich nicht um
die Zusammenfihrung sich deckender Kundenauftrage handelt und nur in Bezug auf
offentliche Schuldtitel, fir die kein liquider Markt besteht.

(4) Der Betrieb eines organisierten Handelssystems und die systematische In-
ternalisierung innerhalb derselben rechtlichen Einheit sind untersagt. Ein organisier-
tes Handelssystem darf keine Verbindung zu einem systematischen Internalisierer in
einer Weise herstellen, dass die Interaktion von Auftragen in einem organisierten
Handelssystem und Auftragen oder Offerten in einem systematischen Internalisierer
ermdglicht wird. Ein organisiertes Handelssystem darf nicht mit einem anderen orga-
nisierten Handelssystem verbunden werden, wenn dadurch die Interaktion von Auf-
tragen in unterschiedlichen organisierten Handelssystemen ermdglicht wird.

(5) Der Betreiber eines organisierten Handelssystems kann ein anderes Wert-
papierdienstleistungsunternehmen beauftragen, eigenstdndig und unabh&ngig an
diesem organisierten Handelssystem Market-Making zu betreiben. Ein unabhéngiges
Betreiben liegt nur dann vor, wenn keine enge Verbindung des Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmens zu dem Betreiber des organisierten Handelssystems besteht.

(6) Die Auftrage in einem organisierten Handelssystem sind nach Ermessen
auszufihren. Der Betreiber des organisierten Handelssystems darf sein Ermessen
dabei jedoch nur austiiben, wenn er eine oder beide der nachfolgenden Entscheidun-
gen trifft:

1. wenn er entscheidet, einen Auftrag Uber das von ihnen betriebene organisierte
Handelssystem zu platzieren oder zurtickzunehmen,

2. wenn er entscheidet, einen bestimmten Kundenauftrag nicht mit anderen zu ei-
nem bestimmten Zeitpunkt im System vorhandenen Auftragen zusammenzufih-
ren, sofern dies gemal den spezifischen Anweisungen eines Kunden und den
Verpflichtungen zur bestmdglichen Ausfiihrung von Kundenauftragen im Sinne
von § 70 erfolgt.

Bei einem System, bei dem gegenlaufige Kundenauftradge eingehen, kann der Betrei-
ber des organisierten Handelssystems entscheiden, ob, wann und in welchem Um-
fang er zwei oder mehr Auftrage innerhalb des Systems zusammenfuhrt. Im Einklang
mit den Abséatzen 1, 2, 4 und 5 und unbeschadet des Absatzes 3 kann der Betreiber
bei einem System, Uber das Geschafte mit Nichteigenkapitalinstrumenten in die We-
ge geleitet werden, die Verhandlungen zwischen den Kunden erleichtern, um so zwei
oder mehr moglicherweise kompatible Handelsinteressen in einem Geschaft zusam-
menzufiihren. Diese Verpflichtung gilt unbeschadet der 88 62 und 71 dieses Geset-
zes.

(7) Die Bundesanstalt kann von dem Betreiber eines organisierten Handelssys-
tems jederzeit, insbesondere bei Antrag auf Zulassung des Betriebs, eine ausflhrli-
che Erklarung dartber verlangen, warum das organisierte Handelssystem keinem re-
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gulierten Markt, multilateralen Handelssystem oder systematischen Internalisierer
entspricht und nicht in dieser Form betrieben werden kann. Die Erklarung hat eine
ausfuhrliche Beschreibung zu enthalten, wie der Ermessensspielraum genutzt wird,
insbesondere wann ein Auftrag im organisierten Handelssystem zuriickgezogen wer-
den kann und wann und wie zwei oder mehr sich deckende Kundenauftrage inner-
halb des organisierten Handelssystems zusammengefihrt werden. Aufl3erdem stellt
der Betreiber eines organisierten Handelssystems der Bundesanstalt Informationen
zur Verfigung, mit denen der Ruckgriff auf die Zusammenfihrung sich deckender
Kundenauftrage erklart wird.

(8) Die Bundesanstalt iberwacht den Handel durch Zusammenfiihrung sich de-
ckender Auftrdge durch den Betreiber des organisierten Handelssystems, damit si-
chergestellt ist, dass dieser die hierfiir geltenden Anforderungen einhélt und dass der
von ihm betriebene Handel durch Zusammenfiihrung sich deckender Auftrage nicht
zu Interessenkonflikten zwischen dem Betreiber und seinen Kunden fihrt.

(9) 855 Absatz 1 Nummer 1 und Absatz 2 bis 8 sowie die 88 59, 60 und 71 gel-
ten entsprechend fur Geschafte, die Uber ein organisiertes Handelssystem abge-
schlossen wurden.

8 65
KMU-Wachstumsmarkte

(1) Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems kann dieses auf Antrag
bei der Bundesanstalt als Wachstumsmarkt fur kleine und mittlere Unternehmen
(KMU-Wachstumsmarkt) registrieren lassen, sofern folgende Anforderungen erfillt
sind:

1. bei mindestens 50 % der Emittenten, deren Finanzinstrumente zum Handel auf
dem multilateralen Handelssystems zugelassen sind, handelt es sich zum Zeit-
punkt der Registrierung als KMU-Wachstumsmarkt und in jedem folgenden Ka-
lenderjahr um kleine und mittlere Unternehmen;

2. es wurden geeignete Kriterien fur die urspringliche und laufende Zulassung der
Finanzinstrumente zum Handel auf dem Markt festgelegt;

3. Dbei der urspriinglichen Zulassung von Finanzinstrumenten zum Handel auf dem
Markt wurden ausreichende Informationen veroffentlicht, so dass Anleger in der
Lage sind, eine informierte Entscheidung dartber zu treffen, ob sie in das Finan-
zinstrument investieren wollen; bei diesen Informationen handelt es sich entwe-
der um ein Zulassungsdokument oder einen Prospekt, falls die in der Richtlinie
2003/71/EG festgelegten Anforderungen im Hinblick auf ein offentliches Angebot
im Zusammenhang mit der urspringlichen Zulassung des Finanzinstruments
zum Handel auf dem multilateralen Handelssystem Anwendung finden;

4. es findet eine geeignete laufende Finanzberichterstattung durch einen oder im
Namen eines Emittenten am Markt statt, insbesondere durch gepriifte Jahresbe-
richte;

5. die in Artikel 3 Absatz 1 Nummer 21 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 definier-
ten Emittenten und die in Artikel 3 Absatz 1 Nummer 25 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 definierten Personen, die bei einem Emittenten Fuhrungsaufgaben
wahrnehmen, sowie die in Artikel 3 Absatz 1 Nummer 26 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 definierten Personen, die in enger Beziehung zu diesen stehen, er-
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flllen die jeweiligen Anforderungen, die fir sie gemaR der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 gelten;

6. die gesetzlich vorgeschriebenen Informationen in Bezug auf die Emittenten wer-
den gespeichert und offentlich verbreitet; und

7. es bestehen wirksame Systeme und Kontrollen, die geeignet sind, einen Markt-
missbrauch an dem betreffenden Markt gemafRl der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 zu erkennen und zu verhindern.

Die Ubrigen gesetzlichen Anforderungen an den Betrieb eines multilateralen Handels-
systems sowie die Mdglichkeit des Betreibers eines KMU-Wachstumsmarktes, zu-
satzliche Anforderungen festzulegen, bleiben unberihrt. Die Bundesanstalt hebt die
Registrierung eines KMU-Wachstumsmarktes auf, wenn dessen Betreiber dies bean-
tragt oder wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 nicht mehr vorliegen. Die Bun-
desanstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde un-
verziglich tUber die Registrierung eines KMU-Wachstumsmarktes und tber deren
Aufhebung. Ein Finanzinstrument eines Emittenten, das zum Handel auf einem KMU-
Wachstumsmarkt zugelassen ist, kann nur dann auch auf einem anderen KMU-
Wachstumsmarkt gehandelt werden, wenn der Emittent unterrichtet wurde und dem
nicht widersprochen hat. In einem solchen Fall entstehen dem Emittenten im Hinblick
auf diesen anderen KMU-Wachstumsmarkt keine Verpflichtungen in Bezug auf die
Unternehmensfiihrung und -kontrolle oder erstmalige, laufende oder punktuelle Verof-
fentlichungspflichten.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen treffen

1. zur Art der Kriterien nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 2

2. zum Inhalt der ausreichenden Informationen und des Zulassungsdokuments
nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 und

3. zu den Anforderungen an eine geeignete laufende Berichterstattung Absatz 1
Satz 1 Nummer 4.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt tGibertragen.”

Nach § 65 werden die folgenden 88 66 und 67 eingeflgt:

.8 66
Direkter elektronischer Zugang
(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen direkten elektroni-
schen Zugang zu einem Handelsplatz nur anbieten, wenn es Uber wirksame Systeme

und Kontrollen verfligt, durch die

1. eine ordnungsgemafRe Beurteilung und Uberpriifung der Eignung der Kunden
gewahrleistet wird, die diesen Dienst nutzen,

2. sichergestellt wird, dass diese Kunden die angemessenen voreingestellten Han-
dels- und Kreditschwellen nicht tberschreiten kénnen,

3. der Handel dieser Kunden ordnungsgemalf tberwacht wird und
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4. ein Handel, durch den Risiken flr das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
selbst entstehen oder durch den Stérungen am Markt auftreten kénnten oder da-
zu beigetragen werden konnte oder der gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014
bzw. die Vorschriften des Handelsplatzes verstof3en kdnnte, durch angemessene
Risikokontrollen verhindert wird.

(2) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das einen direkten elektroni-
schen Zugang anbietet, hat sicherzustellen, dass Kunden, die diesen Dienst nutzen,
die Anforderungen dieses Gesetzes erflllen und die Vorschriften des Handelsplatzes
einhalten. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen tUberwacht die Geschafte, um
Verstolie gegen diese Regeln, marktstérende Handelsbedingungen oder auf Markt-
missbrauch hindeutende Verhaltensweisen, welche der zustédndigen Behdrde zu mel-
den sind, zu erkennen. Es muss ein schriftlicher Vertrag zwischen dem Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen und dem jeweiligen Kunden bestehen, der die im Zu-
sammenhang mit diesem Dienst bestehenden Rechte und Pflichten regelt, und nach
dem die Verantwortung nach diesem Gesetz bei dem Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen verbleibt.

(3) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das einen direkten elektroni-
schen Zugang zu einem Handelsplatz anbietet, teilt dies der Bundesanstalt und den
zustandigen Behdrden des Handelsplatzes, an dem sie den direkten elektronischen
Zugang anbietet, mit. Die Bundesanstalt kann dem Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen vorschreiben, regelmafig oder jederzeit auf Anforderung eine Beschreibung
der in Absatz 1 genannten Systeme und Kontrollen sowie Nachweise fir ihre Anwen-
dung vorzulegen. Auf Ersuchen einer zustandigen Behorde des Handelsplatzes, zu
dem ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen direkten elektronischen Zugang bie-
tet, leitet die Bundesanstalt diese Informationen unverziglich an diese Behorde wei-
ter.

(4) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen sorgt dafiir, dass Aufzeichnun-
gen zu den in diesem Paragrafen genannten Angelegenheiten mindestens fur funf
Jahre aufbewahrt werden, und stellt sicher, dass diese ausreichend sind, um der
Bundesanstalt zu erméglichen, die Einhaltung der Anforderungen dieses Gesetzes zu
Uberprifen.

§ 67
Allgemeine Clearing-Mitglieder

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das als allgemeines Clearing-
Mitglied fUr andere Personen handelt, muss Uber wirksame Systeme und Kontrollen
verfigen, um sicherzustellen, dass Clearing-Dienste nur fir solche Personen ange-
wandt werden, die daflir geeignet sind und die eindeutige Kriterien erfullen. Es muss
diesen Personen geeignete Anforderungen auferlegen, die daflir sorgen, dass sich
die Risiken fir das Wertpapierdienstleistungsunternehmen und den Markt verringern.
Es muss ein schriftlicher Vertrag zwischen dem Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men und der jeweiligen Person bestehen, der die im Zusammenhang mit diesem
Dienst bestehenden Rechte und Pflichten regelt.”

68. Der bisherige 8 32 wird 8 68 und wie folgt gefasst:
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.8 68

Mitteilungspflicht von systematischen Internalisierern

Wertpapierdienstleistungsunternehmen, welche die Voraussetzungen eines sys-
tematischen Internalisierers im Sinne des § 2 Absatz 8 Satz 1 Nummer 2 Buchstabe
b in Verbindung mit Satz 3 bis 5 erflllen, haben dies der Bundesanstalt unverztiglich
mitzuteilen. Die Bundesanstalt Ubermittelt diese Information an die Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde.”

88§ 32a bis 32d werden aufgehoben.

Der bisherige § 33 wird § 69 und wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,.§8 25a Absatz 1, 2 und § 25e des Kreditwesen-
gesetzes" durch die Worter ,§ 25a Absatz 1, § 25e des Kreditwesengesetzes
und der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID II]* ersetzt.

bb)

Satz 2 wird wie folgt geandert:

aaa) Die bisherige Nummer 1 wird aufgehoben.

bbb) Die bisherige Nummer 2 wird Nummer 1.

ccc) Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 2 und wie folgt gefasst:

2.

auf Dauer wirksame Vorkehrungen flr angemessene Mal3nah-
men treffen, um Interessenkonflikte bei der Erbringung von Wert-
papierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen
zwischen ihm selbst einschlie3lich seiner Geschaftsleitung, sei-
ner Mitarbeiter, vertraglich gebundenen Vermittler und der mit
ihm direkt oder indirekt durch Kontrolle im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 37 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 verbun-
denen Personen und Unternehmen und seinen Kunden oder
zwischen seinen Kunden untereinander zu erkennen und zu
vermeiden oder zu regeln; dies schliel3t auch solche Interessen-
konflikte mit ein, die durch die Annahme von Zuwendungen von
Dritten sowie durch die eigenen Vergutungsstruktur oder sonsti-
gen Anreizstrukturen des Wertpapierdienstleistungsunterneh-
mens verursacht werden;"

ddd) Die bisherige Nummer 3a wird Nummer 3 und wird die Angabe
.Nummer 3“ durch die Angabe ,Nummer 2“ ersetzt.

eee) Die bisherigen Nummern 4 und 5 werden aufgehoben.

fff) Die bisherige Nummer 6 wird Nummer 4 und der Punkt am Ende wird
durch ein Semikolon ersetzt.

ggg) Nach Nummer 4 wird die folgende Nummer 5 angefiigt:

D).

Uber solide Sicherheitsmechanismen verflgen, durch die die Si-
cherheit und Authentifizierung der Informationsibermittlungswe-
ge gewahrleistet wird, das Risiko der Datenverfalschung und des
unberechtigten Zugriffs minimiert und ein Bekanntwerden von In-
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formationen verhindert wird, so dass die Vertraulichkeit der Da-
ten jederzeit gewahrleistet ist.”

cc) Satz 3 wird durch folgenden Satz ersetzt:

.Nahere Bestimmungen zur Organisation der Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen enthalten die Artikel 21 bis 26 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. ... [DV MIFID I1].*

Der bisherige Absatz 1a wird Absatz 2 und wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,mehreren Handelsplatzen oder" durch die Woér-
ter ,mehreren Handelsplatzen, zur Bearbeitung von Auftragen ohne Bestim-
mung von Auftragsparametern zur Bestatigung von Auftragen oder zur
Nachhandelsbearbeitung ausgefiihrter Auftrage” ersetzt.

bb) Satz 5 wird wie folgt gefasst:

.Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen zeigt der Bundesanstalt und
den zustandigen Behdrden des Handelsplatzes, dessen Mitglied oder Teil-
nehmer es ist, an, dass es algorithmischen Handel betreibt.”

Nach Absatz 2 werden die folgenden Absatze 3 bis 5 eingeflgt:

»(3) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmischen Handel
im Sinne von Artikel 18 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID II] be-
treibt, sorgt daflir, dass ausreichende Aufzeichnungen zu den in Absatz 2 ge-
nannten Angelegenheiten fur mindestens funf Jahre aufbewahrt werden. Falls
das Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine hochfrequente algorithmische
Handelstechnik nutzt, missen diese Aufzeichnungen insbesondere alle von ihm
platzierten Auftrage einschliel3lich Auftragsstornierungen, ausgefihrten Auftragen
und Kursnotierungen an Handelsplatzen umfassen und in einer genehmigten
Form chronologisch geordnet aufbewahrt werden. Auf Verlangen der Bundesan-
stalt sind diese Aufzeichnungen herauszugeben.

(4) Betreibt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen
Handel im Sinne des Absatzes 2 unter Verfolgung einer Market-Making-
Strategie, hat es unter Bertcksichtigung der Liquiditat, des Umfangs und der Art
des konkreten Markts und der Merkmale des gehandelten Instruments

1. dieses Market-Making wéhrend eines festgelegten Teils der Handelszeiten
des Handelsplatzes, abgesehen von auRergewthnlichen Umstanden, konti-
nuierlich zu betreiben, wodurch der Handelsplatz regelmaRig und verlasslich
mit Liquiditat versorgt wird,

2. einen schriftlichen Vertrag mit dem Handelsplatz zu schlieRen, in dem zu-
mindest die Verpflichtungen nach Nummer 1 festgelegt werden, und

3. Uber wirksame Systeme und Kontrollen zu verfigen, durch die gewahrleistet
wird, dass es jederzeit diesen Verpflichtungen nachkommt.

(5) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmischen Handel
betreibt, verfolgt eine Market-Making-Strategie, wenn es Mitglied oder Teilneh-
mer eines oder mehrerer Handelsplatze ist und seine Strategie beim Handel auf
eigene Rechnung beinhaltet, dass es in Bezug auf ein oder mehrere Finanzin-
strumente an einem einzelnen Handelsplatz oder an verschiedenen Handelsplat-
zen feste, zeitgleiche Geld- und Briefkurse vergleichbarer Hohe zu wettbewerbs-
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fahigen Preisen stellt, so dass der Gesamtmarkt regelméaRig und kontinuierlich
mit Liquiditat versorgt wird."

Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 6.
Der bisherige Absatz 3 wird aufgehoben.

Der bisherige Absatz 3a wird Absatz 7 und in Satz 2 wird die Angabe ,Nummer
3a"“ durch die Angabe ,Nummer 3" ersetzt.

Nach Absatz 7 wird folgender Absatz 8 eingefiigt:

»(8) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzportfolioverwal-
tung oder Honorar-Anlageberatung erbringt, muss Grundsatze einfuhren und
umsetzen, die sicherstellen, dass jegliche monetare Zuwendungen, die im Zu-
sammenhang mit der Finanzportfolioverwaltung oder Honorar-Anlageberatung
von Dritten oder fur Dritte handelnder Personen angenommen werden, jedem
einzelnen Kunden zugewiesen und an diesen weitergegeben werden.”

Der bisherige Absatz 3b wird Absatz 9 und wie folgt geandert:

aa) In Satz 2 werden nach den Wortern ,vertrieben wird,” die Wérter . fur End-
kunden innerhalb der jeweiligen Kundengattung“ eingefigt.

bb) Der bisherige Satz 3 wird aufgehoben.

cc) In Satz 4 werden nach dem Wort ,Wertschwankungsrisiko,” die Worter ,und
alle einschlagigen Risiken flr den Zielmarkt" eingeflgt.

Der bisherige Absatz 3c wird Absatz 10 und wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,Finanzinstrument” die Worter ,und jedes
von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen vertriebene Finanzinstru-
ment* eingefligt und wird die Angabe ,Absatz 3b* durch die Angabe ,Absatz
9" ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Wodrter ,zur Erreichung dieses Zielmarkts" gestrichen
und wird die Angabe ,Absatz 3b* durch die Angabe ,Absatz 9" ersetzt.

Der bisherige Absatz 3d wird Absatz 11 und in Satz 1 wird die Angabe ,Absatz
3b* jeweils durch die Angabe ,Absatz 9" ersetzt.

Nach Absatz 11 werden folgende Absétze 12 und 13 eingeflgt:

»(12) Bei der Entscheidung tber Finanzinstrumente und Dienstleistungen, die
ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen anzubieten oder zu empfehlen beab-
sichtigt, hat ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das von einem anderen
Wertpapierdienstleistungsunternehmen konzipierte Finanzinstrumente vertreibt,
geeignete Verfahren aufrechtzuerhalten und Mal3nahmen zu treffen, um die Ein-
haltung der nach diesem Gesetz geltenden Anforderungen sicherzustellen, ein-
schlieB3lich solcher, die fur die Offenlegung, fiur die Bewertung der Eignung und
Angemessenheit, fur Anreize und fir den ordnungsgemalien Umgang mit Inte-
ressenkonflikten gelten. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist zu be-
sonderer Sorgfalt verpflichtet, wenn ein Vertriebsunternehmen ein neues Finanz-
produkt anzubieten oder zu empfehlen beabsichtigt oder wenn sich die Dienst-
leistungen andern, die das Vertriebsunternehmen anzubieten oder zu empfehlen
beabsichtigt. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat seine Produkt-
Uberwachungsvorkehrungen regelmafRiig zu Uberprifen, um sicherzustellen, dass



-89 -

diese belastbar und zweckmaRig bleiben und zur Umsetzung erforderlicher An-
derungen geeignete MalRhahmen zu treffen.

(13)Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat sicherzustellen, dass
seine gemald Artikel 22 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV
MIFID 11] eingerichtete Compliance-Funktion die Entwicklung und regelméaRige
Uberpriufung der Produktiiberwachungsvorkehrungen liberwacht und etwaige Ri-
siken, dass Anforderungen an den Produktiiberwachungsprozess nicht erfullt
werden, friihzeitig erkennt.”

Nach Absatz 13 wird folgender Absatz 14 eingeflgt:

»(14) Nahere Bestimmungen zu den Vorkehrungen nach Absatz 1 Nummer 2
ergeben sich aus Artikeln 27, 33, 34 und 37 bis 43 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. ... [DV MIFID Il]. Nahere Bestimmungen zu den Anforderungen an die
Auslagerung nach Absatz 6 ergeben sich aus Artikel 30 bis 32 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID I1].*

Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 15 und Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»(15) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, auch zur Anwendung der De-
legierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID Il], nahere Bestimmungen, ein-
schlie3lich solcher zur Umsetzung der Delegierten Richtlinie ..../EU [DR MiFID II]
sowie insbesondere zu den organisatorischen Anforderungen nach Absatz 1 Satz
2 und Absatz 7, den Anforderungen an das Produktfreigabeverfahren und den
Produktvertrieb nach Absatz 9 und das Uberpriifungsverfahren nach Absatz 10
sowie den nach Absatz 11 zur Verfigung zu stellenden Informationen und mit
den vorstehenden Regelungen zusammenhéangenden Pflichten der Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen erlassen.”

71. Nach § 69 wird folgender § 70 eingefiigt:

.8 70
Geschéftsleiter

(1) Die Geschéftsleiter eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens missen

die Pflichten aus § 25c Absatz 3 des Kreditwesengesetzes erfillen. Sie haben in die-
sem Rahmen die Integritdt des Marktes zu wahren und ihre Aufgaben in einer Art und
Weise wahrzunehmen, durch die die Interessen der Kunden gefdrdert werden. Insbe-
sondere mussen die Geschaftsleiter Folgendes festlegen, umsetzen und Uberwa-
chen:

1.

unter Berilcksichtigung von Art, Umfang und Komplexitat der Geschaftstatigkeit
des Wertpapierdienstleistungsunternehmens sowie aller von dem Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen einzuhaltenden Anforderungen

a) die Organisation zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wert-
papiernebendienstleistungen,

b) die geforderten Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen des Personals und

c) die Ressourcen, Verfahren und Regelungen zur Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen,
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2. die Firmenpolitik hinsichtlich

a) der angebotenen oder erbrachten Wertpapierdienstleistungen und Wertpa-
piernebendienstleistungen und

b) der angebotenen oder vertriebenen Produkte,

die in Einklang stehen muss mit der Risikotoleranz des Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmens und den Besonderheiten und Bedurfnissen der Kunden des Wertpapier-
dienstleistungsunternehmens, wobei die Geschaftsleiter erforderlichenfalls geeignete
Stresstests durchfiihren sollen, und

3. die Vergutungspolitik fur Personen, die an der Erbringung von Wertpapierdienst-
leistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen fiir Kunden beteiligt sind, die
abzielen muss auf

a) eine verantwortungsvolle Unternehmensfihrung,
b) eine faire Behandlung der Kunden und
c) eine Vermeidung von Interessenkonflikten im Verhaltnis zu den Kunden.

(2) Die Geschéftsleiter eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens missen
regelmafig Folgendes tberwachen und Uberprifen:

1. die Eignung und die Umsetzung der strategischen Ziele des Wertpapierdienst-
leistungsunternehmens bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen,

2. die Wirksamkeit der Unternehmensfiihrungsregelungen des Wertpapier-
dienstleistungsunternehmens und

3. die Angemessenheit der Firmenpolitik hinsichtlich der Erbringung von Wertpa-
pierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen an die Kunden.

Bestehen Mangel, missen die Geschéftsleiter unverziglich die erforderlichen Schritte
unternehmen, um diese zu beseitigen.

(3) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat sicherzustellen, dass die
Geschéftsleiter einen angemessenen Zugang zu den Informationen und Dokumenten
haben, die fiir die Beaufsichtigung und Uberwachung erforderlich sind.

(4) Die Geschéftsleiter haben den Produktiiberwachungsprozess wirksam zu
Uberwachen. Sie haben sicherzustellen, dass die Compliance-Berichte an die Ge-
schéftsleiter systematisch Informationen Uber die von dem Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen konzipierten und empfohlenen Finanzinstrumente enthalten, ins-
besondere Uber die Vertriebsstrategie. Auf Verlangen sind die Compliance-Berichte
der Bundesanstalt zur Verfigung zu stellen.

(5) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat einen Beauftragten zu er-
nennen, der die Verantwortung fir die Einhaltung der Verpflichtungen des Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmens in Bezug auf den Schutz von Finanzinstrumenten
und Geldern von Kunden tragt. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann be-
stimmen, dass der Beauftragte weitere Verantwortlichkeiten wahrnimmt.*

Der bisherige 8 33a wird § 71 und wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
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aa) Vor der Nummer 1 werden die Woérter ,.§8 2 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 bis 3* durch
die Worter ,8 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 bis 3" ersetzt.

bb) In Nummer 1 werden die Wdrter ,mindestens jahrlich* durch die Wérter ,re-
gelmafig, unter anderem unter Bericksichtigung der nach den Absatzen 9
bis 11 vero6ffentlichten Informationen,” ersetzt.

In Absatz 3 wird Satz 4 gestrichen.

In Absatz 5 Satz 2 werden die Worter ,organisierter Markte und multilateraler
Handelssysteme" durch die Woérter ,von Handelsplatzen im Sinne von § 2 Absatz
25" ersetzt.

Absatz 6 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 1 werden die Wodrter ,seine Zustimmung® durch die Worter ,de-
ren Zustimmung“ ersetzt.

bb) Nummer 2 wird aufgehoben.

cc) Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 2 und die Worter ,Absatz 1 Nr. 1°
werden durch die Worter ,Absatz 1 Nummer 1" ersetzt.

dd) Folgender Satz wird angeflgt:

»Die Informationen Uber die Ausfiihrungsgrundsatze muassen klar, ausfihrlich
und auf eine flr den Kunden verstandliche Weise erlautern, wie die Kunden-
auftrage von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen ausgefihrt wer-
den.”

Absatz 8 wird wie folgt gefasst:

»(8) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf fir die Ausfihrung oder
Weiterleitung von Kundenauftragen an einem bestimmten Handelsplatz oder
Ausfuhrungsplatz weder eine Vergutung, einen Rabatt oder einen nichtmoneta-
ren Vorteil annehmen, wenn dies einen Verstol3 gegen die Anforderungen zu In-
teressenkonflikten oder Anreizen nach den § 55 Absatz 1 bis 8, 11, 14, 16, § 60,
8§ 69 Absatz 1 Nummer 2, Absatz 8 bis 10 oder den Absatzen 1 bis 4 darstellen
warde."

Nach Absatz 8 werden die folgenden Absatze 9 bis 13 eingeflgt:

»(9) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss einmal jahrlich fir je-
de Gattung von Finanzinstrumenten die funf Ausfihrungsplatze, die ausgehend
vom Handelsvolumen am wichtigsten sind, auf denen es Kundenauftrage im Vor-
jahr ausgefuhrt hat, und Informationen Uber die erreichte Ausfihrungsqualitat zu-
sammenfassen und nach den Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU)
.1 [RTS 28] der Kommission vom 8.6.2016 zur Erganzung der Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates durch technische Re-
gulierungsstandards fur die jahrliche Veroffentlichung von Informationen durch
Wertpapierfirmen zur Identitdt von Handelsplatzen und zur Qualitat der Ausfih-
rung veroffentlichen.

(10) Vorbehaltlich § 26e Borsengesetz missen Handelsplatze und systema-
tische Internalisierer fir jedes Finanzinstrument, das der Handelspflicht nach Ar-
tikel 23 oder 28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 (ber Markte fir Finanzinstrumente und zur An-
derung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 unterliegt, mindestens einmal jahrlich
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gebuhrenfrei Informationen Uber die Ausfihrungsqualitat von Auftragen verdoffent-
lichen.

(11) Vorbehaltlich 8 26e Borsengesetz miussen Ausfuhrungsplatze fur jedes
andere als in Absatz 10 genannte Finanzinstrument mindestens einmal jahrlich
gebuhrenfrei Informationen Uber die Ausfihrungsqualitat von Auftragen verdoffent-
lichen.

(12) Die Veroffentlichungen nach Absatz 10 und 11 missen ausfuhrliche An-
gaben zum Preis, den mit einer Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten, der
Geschwindigkeit und der Wahrscheinlichkeit der Ausflihrung sowie der Abwick-
lung eines Auftrags in den einzelnen Finanzinstrumenten enthalten. Das Néhere
regelt die Delegierte Verordnung (EU) .../[... [RTS 27] der Kommission vom
8.6.2016 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates uber Markte fur Finanzinstrumente durch technische Regulie-
rungsstandards beziglich der Daten, die Ausfihrungsplatze zur Qualitat der Aus-
fihrung von Geschaften veréffentlichen missen.

(13) Zu den nach Absatz 3 bei der Berechnung des Gesamtentgelts zu be-
ricksichtigenden Kosten zahlen Gebuhren und Entgelte des Ausfihrungsplatzes,
an dem das Geschéft ausgefiihrt wird, Kosten fir Clearing und Abwicklung und
alle sonstigen Entgelte, die an Dritte gezahlt werden, die an der Auftragsausfih-
rung beteiligt sind.”

Der bisherige Absatz 9 wird Absatz 14 und wird wie folgt gefasst:

»(14) Nahere Bestimmungen ergeben sich aus der Delegierten Verordnung
EU Nr. [X]/2016, insbesondere zu

1. der Aufstellung der Ausfiihrungsgrundsatze nach den Absétzen 1 bis 5 aus
Artikel 64,

2. der Uberpriifung der Vorkehrungen nach den Absatzen 1 aus Artikel 66,

3. Art, Umfang und Datentrdger der Informationen tber die Ausfiihrungsgrund-
satze nach Absatz 6 aus Artikel 66 und

4. den Pflichten von Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die Auftrage ihrer
Kunden an Dritte zur Ausfihrung weiterleiten oder Finanzportfolioverwaltung
betreiben, ohne die Auftrdge oder Entscheidungen selbst auszufihren, im
bestmoglichen Interesse zu handeln aus Artikel 65.*

73. § 33b wird aufgehoben.

74. Der bisherige § 34 wird § 72 und wie folgt geandert:

a)

b)

In Absatz 1 werden die Wodrter ,nach den Artikeln 7 und 8 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006" durch die Worter ,nach den Artikeln 74 und 75 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID II]* ersetzt und die Worter ,geregelten Pflich-
ten zu prufen.” durch ein Komma und die Wodrter ,in diesem Abschnitt, in der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 und der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 geregel-
ten Pflichten zu prifen und durchzusetzen.” ersetzt.

Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

aa) Die Satze 2, 4 und 5 werden gestrichen.



d)

-03-

bb) In Satz 3 wird das Wort ,Rahmenvereinbarung“ durch das Wort ,Vereinba-
rungen“ ersetzt.

cc) Folgender Satz wird angefugt:

.,Nahere Bestimmungen zu der Aufzeichnungspflicht nach Satz 1 ergeben
sich aus Artikel 58 der Delegierten Verordnung (EU Nr. [X]/2016)."

Die Absétze 2a und 2b werden gestrichen.
Absatz 3 wird wie folgt neu gefasst:

»(3) Hinsichtlich der beim Handel fur eigene Rechnung getétigten Geschafte
und der Erbringung von Dienstleistungen, die sich auf die Annahme, Ubermitt-
lung und Ausfuihrung von Kundenauftragen beziehen, hat das Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen fur Zwecke der Beweissicherung die Inhalte der Telefon-
gesprache und der elektronischen Kommunikation aufzuzeichnen. Die Aufzeich-
nung hat insbesondere diejenigen Teile der Telefongesprache und der elektroni-
schen Kommunikation zu beinhalten, in welchen Risiken, die Ertragschancen o-
der die Ausgestaltung von Finanzinstrumenten oder Finanzdienstleistungen eror-
tert werden. Hierzu darf das Wertpapierdienstleistungsunternehmen personenbe-
zogene Daten erheben, verarbeiten und nutzen. Dies gilt auch, wenn das Tele-
fongesprach oder die elektronische Kommunikation nicht zum Abschluss eines
solchen Geschaftes oder zur Erbringung einer solchen Dienstleistung fuhrt.”

Nach Absatz 3 werden die Absétze 4 bis 7 eingefugt:

.(4) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat alle angemessenen
Malnahmen zu ergreifen, um einschlagige Telefongesprache und elektronische
Kommunikation aufzuzeichnen, die Uber Geréte erstellt oder von Geraten gesen-
det oder empfangen werden, die das Wertpapierdienstleistungsunternehmen sei-
nen Mitarbeitern zur Verfligung stellt oder deren Nutzung das Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen billigt oder gestattet. Telefongesprache und elektronische
Kommunikation, die nach Absatz 3 Satz 1 aufzuzeichnen sind, dirfen tber pri-
vate Geréte und private elektronische Kommunikation der Mitarbeiter nur gefihrt
werden, wenn das Wertpapierdienstleistungsunternehmen diese mit Zustimmung
der Mitarbeiter aufzeichnen oder nach Abschluss des Gesprachs auf einen eige-
nen Datenspeicher kopieren kann.

(5) Uber die Aufzeichnung von Telefongesprachen nach Absatz 3 Satz 1
hat das Wertpapierdienstleistungsunternehmen Neu- und Altkunden sowie seine
Mitarbeiter vorab in geeigneter Weise zu informieren. Hat ein Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen seine Kunden nicht im Voraus Uber die Aufzeichnung der
Telefongesprache oder elektronischen Kommunikation informiert oder hat der
Kunde einer Aufzeichnung widersprochen, darf das Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen fur den Kunden keine telefonisch oder mittels elektronischer Kommu-
nikation veranlassten Wertpapierdienstleistungen erbringen, wenn sich diese
Wertpapierdienstleistungen auf die Annahme, Ubermittlung und Ausfithrung von
Kundenauftragen beziehen. Naheres regelt Artikel 76 der Delegierten Verord-
nung (EU) Nr. ... [DV MiIFID 11].

(6) Erteilt der Kunde seinen Auftrag einem Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen im Rahmen eines personlichen Gespréachs, hat das Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen die Erteilung des Auftrags mittels eines dauerhaften Da-
tentragers zu dokumentieren. Zu diesem Zweck durfen auch schriftliche Protokol-
le oder Vermerke tber den Inhalt des personlichen Gesprachs angefertigt wer-
den. Erteilt der Kunde seinen Auftrag auf andere Art und Weise, so missen sol-
che Mitteilungen Uber einen dauerhaften Datentrager erfolgen, beispielsweise in
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einer E-Mail oder einem Fax. Naheres regelt Artikel 76 Absatz 9 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID 11].

(7) Der Kunde kann von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen ver-
langen, dass ihm die Aufzeichnungen nach Absatz 3 Satz 1 und die Dokumenta-
tion nach Absatz 6 Satz 1 zur Verfigung gestellt werden."

Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 8 und wie folgt neu gefasst:

»(8) Die Aufzeichnungen nach den Abséatzen 3 und 6 sind fur funf Jahre auf-
zubewahren, soweit sie fur die dort genannten Zwecke erforderlich sind. Sie sind
nach Ablauf der in Satz 1 genannten Frist zu I6schen oder zu vernichten. Die L6-
schung oder Vernichtung ist zu dokumentieren. Erhalt die Bundesanstalt vor Ab-
lauf der Frist nach Satz 1 Kenntnis von Umstéanden, die eine uUber die in Satz 1
genannte Hochstfrist hinausgehende Speicherung der Aufzeichnung insbesonde-
re zur Beweissicherung erfordern, kann die Bundesanstalt die in Satz 1 genannte
Hochstfrist zur Speicherung der Aufzeichnung um zwei Jahre verlangern.*

Nach dem neuen Absatz 8 werden die folgenden Abséatze 9 und 10 eingeflgt:

»(9) Die nach den Absatzen 3 und 6 erfolgten Aufzeichnungen sind gegen
nachtragliche Verfalschung und unbefugte Verwendung zu sichern und durfen
nicht fir andere Zwecke genutzt werden, insbesondere nicht zur Uberwachung
der Mitarbeiter durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen.

(10) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat einen oder mehrere
Mitarbeiter zu benennen, die die Aufzeichnungen nur unter bestimmten Voraus-
setzungen auswerten durfen.”

Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 11 und in Satz 1 wird die Angabe ,Absatzen
1 bis 2a“ durch die Angabe ,Absatzen 1 bis 7* ersetzt.

Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 12 und die Angabe ,Absatz 4“ wird durch die
Angabe ,Absatz 11" ersetzt.

bisherige § 34a wird 8 73 und wie folgt geandert:
Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

L-vermdgensverwahrung und Finanzsicherheiten®.
Dem bisherigen Absatz 1 wird folgender Absatz 1 vorangestellt:

»(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzinstrumente oder
Gelder halt, die Kunden gehoren, hat geeignete Vorkehrungen zu treffen, um die
Rechte der Kunden an diesen Finanzinstrumenten und Geldern zu schutzen.
Dies gilt insbesondere fiir den Fall der Insolvenz des Wertpapierdienstleistungs-
unternehmens. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat durch geeignete
Vorkehrungen zu verhindern, dass die Finanzinstrumente und, sofern es nicht
uber eine Erlaubnis fur das Einlagengeschéft nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer
1 des Kreditwesengesetzes verfugt, die Gelder eines Kunden ohne dessen aus-
drickliche Zustimmung fir eigene Rechnung verwendet werden.*

Der bisherige Absatz 1 wird Absatz 2 und Satz 2 wird wie folgt gefasst
.Die Zustimmung ist nur dann wirksam, wenn das Wertpapierdienstleistungsun-

ternehmen den Kunden vor Erteilung der Zustimmung darlber unterrichtet hat,
dass die bei dem qualifizierten Geldmarktfonds verwahrten Gelder nicht entspre-
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chend den Schutzstandards dieses Gesetzes und § 10 der Verordnung zur Kon-
kretisierung der Verhaltensregeln und Organisationsanforderungen fur Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen vom 20. Juli 2007 gehalten werden.*

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3 eingefiigt:

»(3) Fur den Fall der Verwahrung von Kundengeldern bei einem Kreditinsti-
tut, einem vergleichbaren Institut mit Sitz in einem Drittstaat oder einem Geld-
marktfonds, die zur Unternehmensgruppe des Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmens gehdoren, durfen die bei einem solchen Unternehmen der Gruppe oder
einer Gemeinschaft von solchen Unternehmen der Gruppe verwahrten Gelder
20% aller Kundengelder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens nicht tber-
steigen. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen braucht auf Antrag bei der
Bundesanstalt die Obergrenze nach Satz 1 nicht einzuhalten, wenn es nach-
weist, dass die gemal Satz 1 geltende Anforderung angesichts der Art, des Um-
fangs und der Komplexitat seiner Tatigkeit sowie angesichts der Sicherheit, die
die betreffenden Verwahrstellen nach Satz 1 bieten sowie angesichts des gerin-
gen Saldos an Kundengeldern, das das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
halt, unverhaltnismafig ist. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen tberpruft
die nach Satz 2 durchgeflihrte Bewertung jahrlich und leitet der Bundesanstalt
seine Ausgangsbewertung sowie die Uberpriften Bewertungen zur Prifung zu.”

Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 4 und wie folgt ge&ndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,und bei welchem dem Kunden eine Rechtsstel-
lung eingeraumt wird, die derjenigen nach dem Depotgesetz gleichwertig ist”
durch die Worter ,oder Gber eine vergleichbare Erlaubnis verfugt* ersetzt.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,Absatz 1" durch die Angabe ,Absatz 2“ ersetzt.
Der bisherige Absatz 3 wird aufgehoben.
Nach Absatz 4 werden die folgenden Absatze 5 und 6 eingefugt:

»(5) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf sich von Privatkunden
zur Besicherung oder Deckung bestehender oder kinftiger, tatsdchlicher, mogli-
cher oder voraussichtlicher Verpflichtungen der Kunden keine Finanzsicherheiten
in Form von Vollrechtsiibertragungen im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe
b der Richtlinie 2002/47/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 6.
Juni 2002 Uber Finanzsicherheiten (ABI. L 168 vom 27.6.2002, S. 43), die durch
die Richtlinie 2009/44/EG (ABI. L 146 vom 10.6.2009, S. 37) geandert worden ist,
gewdahren lassen.

(6) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat die Angemessenheit der
Verwendung von Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtsibertragung ord-
nungsgeman vor dem Hintergrund der Vertragsbeziehung des Kunden mit dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen und den Vermogensgegenstdnden des
Kunden zu prifen und diese Prifung zu dokumentieren. Im Rahmen der Prifung
nach Satz 1 hat das Wertpapierdienstleistungsunternehmen zu berticksichtigen,

1. ob zwischen der Verbindlichkeit des Kunden gegeniiber dem Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen und der Verwendung von Finanzsicherheiten
nur eine sehr schwache Verbindung besteht, insbesondere, ob die Inan-
spruchnahme des Kunden aus einer Verbindlichkeit gegentiber dem Wert-
papierdienstleistungsunternehmen gering oder zu vernachlassigen ist,

2. ob die Summe der Kundengelder oder Finanzinstrumenten von Kunden, die
Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtsiibertragung unterliegen, die Ver-
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bindlichkeiten des Kunden gegeniber dem Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen weit Ubersteigen und

3. ob sédmtliche Finanzinstrumente oder Gelder eines Kunden Finanzsicherhei-
ten in Form der Vollrechtstibertragung unterworfen werden sollen, ohne dass
bertcksichtigt worden ist, welche Verbindlichkeiten des betreffenden Kunden
gegenuber dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen bestehen.

Professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien sind auf die Risiken und die
Folgen der Stellung einer Finanzsicherheit in Form der Vollrechtsibertragung
hinzuweisen.*

Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 7 und wie folgt ge&ndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,nach Absatz 2 oder den Vorschriften des De-
potgesetzes” gestrichen, nach den Wértern ,,oder fir Rechnung” die Woérter
~einer anderen Person oder” eingefuigt und die Worter ,nach Artikel 2 Abs. 10
der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006“ gestrichen.

bb) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefigt:

.Die Zustimmung des Kunden muss durch seine Unterschrift oder eine
gleichwertige schriftliche Bestatigung eindeutig dokumentiert sein.”

cc) Der bisherige Satz 3 wird aufgehoben.
Nach Absatz 7 werden folgende Absétze 8 und 9 eingeflgt:

»(8) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat angemessene Mal3-
nahmen zu treffen, um die unbefugte Verwendung von Finanzinstrumenten der
Kunden fur eigene Rechnung oder flr Rechnung einer anderen Person zu ver-
hindern, insbesondere

1. durch Abschluss von Vereinbarungen mit den Kunden Uber die von dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen zu treffenden MalBnahmen fur den
Fall, dass die Rucklagen auf dem Konto des Kunden am Erflllungstag nicht
ausreichen, um offene Verbindlichkeiten zu tilgen, wie etwa eine Wertpapier-
leihe im Namen des Kunden oder die Auflosung der Position,

2. durch genaue Beobachtung der Fahigkeit des Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmens, die Wertpapiere am Erfullungstag voraussichtlich zu liefern, und
durch Vorsehen von Abhilfemal3nahmen fir den Fall, dass die Fahigkeit zur
Lieferung der Wertpapiere nicht gegeben ist,

3. durch genaue Beobachtung und unverzigliche Anforderung nicht gelieferter
Wertpapiere, deren Lieferung am Erflillungstag oder danach noch aussteht.

(9) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat im Rahmen von Wertpa-
pierleihgeschéften, die Finanzinstrumente von Kunden zum Gegenstand haben
genau festgelegte Vereinbarungen zu treffen, die sicherstellen, dass der Entlei-
her von Kundenfinanzinstrumenten angemessene Sicherheiten stellt. Das Wert-
papierdienstleistungsunternehmen hat die Angemessenheit der gestellten Si-
cherheiten fortlaufend zu Gberwachen und geeignete Vorkehrungen zu treffen,
um das Gleichgewicht zwischen dem Wert der Sicherheit und dem Wert des Fi-
nanzinstruments des Kunden aufrechtzuerhalten.”

Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 10.
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76. Der bisherige 88 34b wird § 74 und wie folgt geandert:

7.

78.

a)

b)

Absatz 1 Satz 3 und 4 werden aufgehoben.
Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,8§ 35" durch die Angabe ,8 77“ ersetzt.

bb) Satz 2 wird aufgehoben.

Der bisherige § 34c wird § 75.

Der bisherige 8§ 34d wird § 76 und wie folgt geandert:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

In der Uberschrift werden nach den Woértern ,in der Anlageberatung,” die Worter
»als Vertriebsmitarbeiter, in der Finanzportfolioverwaltung,” eingefligt.

In Absatz 1 Satz 4 werden die Worter ,Beschwerden im Sinne des 8 33 Absatz 1
Satz 2 Nummer 4“ durch die Worter ,Beschwerden im Sinne des Artikels 26 der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. [X]/2016 durch Privatkunden” ersetzt.

Nach Absatz 1 werden die folgenden Abséatze 2 und 3 eingeflgt:

«(2) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Mitarbeiter nur
dann damit betrauen, Kundeniber Finanzinstrumente, strukturierte Einlagen,
Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen zu informie-
ren (Vertriebsmitarbeiter), wenn dieser sachkundig ist und tber die fur die Téatig-
keit erforderliche Zuverlassigkeit verfligt.

(3) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Mitarbeiter nur
dann mit der Finanzportfolioverwaltung betrauen, wenn dieser sachkundig ist und
Uber die fur die Tatigkeit erforderliche Zuverlassigkeit verfugt.”

Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 4 und die Worter ,§ 33 Absatz 1 Satz 2
Nummer 3a“ werden durch die Worter ,,§ 69 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3“ ersetzt.

Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 5 und in Satz 1 werden die Worter ,8 33 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 1" durch die Worter ,Artikel 22 Absatz 2 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. [X]/2016" und die Worter ,§ 33 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5*
werden durch die Worter ,Artikel 25 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. [X]/2016" ersetzt.

Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 6 und wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 Nummer 1 werden nach den Wértern ,nach Absatz 1 Satz 1, die
Worter ,Absatz 2, Absatz 3, eingefugt und werden die Woérter ,Absatz 2 Satz
1 oder Absatz 3 Satz 1“ durch die Worter ,Absatz 4 Satz 1 oder Absatz 5
Satz 1" ersetzt.

bb) In Satz 1 wird die Angabe ,8 4" jeweils durch die Angabe ,8§ 6" ersetzt.

Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 7 und die Worter ,Absatzen 1 bis 3" werden
durch die Worter ,Abséatzen 1, 4 und 5%, nach den Woértern ,,Absatz 1 und die*
werden die Worter ,ihre Tatigkeit betreffenden” eingefiigt und die Angabe ,Absatz
4* wird durch die Angabe ,Absatz 6" ersetzt.

Der bisherige Absatz 5a wird Absatz 8 und die Angabe ,5“ wird durch die Angabe
L1 ersetzt.
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i) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 9 und wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 Nummer 1 wird die Angabe ,1, 2 oder 3“ durch die Angabe ,1, 4
oder 5* ersetzt.

bb) In Satz 1 Nummer 2 werden die Worter ,Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1
und Absatz 3 Satz 1" durch die Worter ,Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 und 3, Ab-
satz 4 Satz 1 und Absatz 5 Satz 1“ ersetzt.

cc) In Satz 1 Nummer 3 wird die Angabe ,Absatz 5 durch die Angabe ,Absatz 7*
ersetzt.

dd) In Satz 2 wird die Angabe ,5" durch die Angabe ,7“ ersetzt.

79. Der bisherige § 35 wird § 77 und wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

,(1) Die Bundesanstalt kann zur Uberwachung der Einhaltung

1. der Meldepflichten nach Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, auch
in Verbindung mit gemaR diesen Artikeln erlassenen technischen Regulie-
rungsstandards, sowie der Pflichten nach § 49 Absatz 1 bis 3,

2. der Anzeigepflichten nach § 16,

3. der in diesem Abschnitt geregelten Pflichten, auch in Verbindung mit techni-
schen Regulierungsstandards, die gemal Artikel 17 Absatz 7, Artikel 27, Ab-
satz 10 und Artikel 32 Absatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU erlassen wurden,
sowie

4. der Pflichten die sich aus

a)

b)

d)

den Artikeln 4, 16 und 20 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, auch in
Verbindung mit gemafr diesen Artikeln erlassenen technischen Regulie-
rungsstandards,

den Artikeln 3 bis 15, 17, 18, 20 bis 23, 25, 27, 31 der Verordnung (EU)
Nummer 600/2014, auch in Verbindung mit gemalfd diesen Artikeln er-
lassenen technischen Regulierungsstandards,

der Delegierten Verordnung (EU) Nr. [X]/2016 vom 25.04.2016 [zur Er-
ganzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wert-
papierfirmen und die Bedingungen fur die Ausiibung lhrer Tatigkeit so-
wie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fur die Zwecke der
genannten Richtlinie],

der Delegierten Verordnung (EG) [X]/2016 [vom 18.05.2016 zur Ergan-
zung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates im Hinblick auf Begriffsbestimmungen, Transparenz,
Portfoliokomprimierung und Aufsichtsmal3nahmen zur Produktinterventi-
on und zu den Positionen],

§ 22 Absatz 2 in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 sowie
Artikel 5a Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009
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in der jeweils geltenden Fassung ergeben, bei den Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen, den mit diesen verbundenen Unternehmen, den Zweigniederlassun-
gen im Sinne des 8§ 53b des Kreditwesengesetzes, den Unternehmen, mit denen
eine Auslagerungsvereinbarung im Sinne des 8§ 25b des Kreditwesengesetzes
besteht oder bestand, und sonstigen zur Durchfihrung eingeschalteten dritten
Personen oder Unternehmen auch ohne besonderen Anlass Prufungen vorneh-
men.*

b) In Absatz 4 Satz 1 werden die Worter ,Richtlinie 2004/39/EG und der Richtlinie
2006/73/EG der Kommission vom 10. August 2006 zur Durchfihrung der Richtli-
nie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die
organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fir
die Austibung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begrif-
fe fur die Zwecke der genannten Richtlinie (ABl. EU Nr. L 241 S. 26)" durch die
Worter ,Richtlinie 2014/65/EU und der Delegierten Richtlinie (EU) ... (DR MIFID
II) vom 7. April 2016 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates im Hinblick auf den Schutz der Finanzinstrumente und
Gelder von Kunden, Produktiberwachungspflichten und Vorschriften fur die Ent-
richtung beziehungsweise Gewahrung oder Entgegennahme von Gebdihren, Pro-
visionen oder anderen monetéren oder nicht-monetaren Vorteilen® ersetzt.

80. Der bisherige 8 36 wird 8 78 und Absatz 1 wird wie folgt ge&ndert:
a) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,unbeschadet des § 77 ist einmal jahrlich durch einen geeigneten Prifer zu
prufen, ob die folgenden Pflichten eingehalten werden:

1. die Meldepflichten nach Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, auch
in Verbindung mit gemaR diesen Artikeln erlassenen technischen Regulie-
rungsstandard, sowie die Pflichten nach § 49 Absatz 1 bis 3,

2. die Anzeigepflichten nach § 16,

3. die in diesem Abschnitt geregelten Pflichten, auch in Verbindung mit techni-
schen Regulierungsstandards, die gemal Artikel 17 Absatz 7, Artikel 27, Ab-
satz 10 und Artikel 32 Absatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU erlassen wurden,
sowie

4. die Pflichten die sich aus

a) den Artikeln 4, 16 und 20 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, auch in
Verbindung mit gemafr diesen Artikeln erlassenen technischen Regulie-
rungsstandards,

b) den Artikeln 3 bis 15, 17, 18, 20 bis 23, 25, 27, 31 der Verordnung (EU)
Nummer 600/2014, auch in Verbindung mit gemal diesen Artikeln er-
lassenen technischen Regulierungsstandards,

c) der Delegierten Verordnung (EU) Nr. [X]/2016 vom 25.04.2016 [zur Er-
ganzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wert-
papierfirmen und die Bedingungen fir die Ausibung lhrer Tatigkeit so-
wie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fur die Zwecke der
genannten Richtlinie],

d) der Delegierten Verordnung (EG) [X]/2016 [vom 18.05.2016 zur Ergan-
zung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments
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und des Rates im Hinblick auf Begriffsbestimmungen, Transparenz,
Portfoliokomprimierung und Aufsichtsmaf3hahmen zur Produktinterventi-
on und zu den Positionen],

e) 8§ 22 Absatz 2 in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 sowie
Artikel 5a Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009

in der jeweils geltenden Fassung ergeben.”
In Satz 3 wird die Angabe ,8 34a“ jeweils durch die Angabe ,8 73" ersetzt.
Die Satze 7 und 8 werden durch die folgenden Satze ersetzt:

.Der Prufer oder die Prifungsverbande oder Prifungsstellen, soweit Prifungen
nach Satz 5 von genossenschaftlichen Prifungsverb&nden oder Prifungsstellen
von Sparkassen- und Giroverb&nden durchgefiihrt werden, haben den Prifungs-
bericht auf Anforderung der Bundesanstalt oder der Deutschen Bundesbank der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank einzureichen. Die wesentlichen
Prifungsergebnisse sind in einem Fragebogen zusammenzufassen, der dem
Prifungsbericht beizufligen ist. Der Fragebogen ist auch dann bei der Bundes-
anstalt und der zustandigen Hauptverwaltung der Deutschen Bundesbank einzu-
reichen, wenn ein Prifungsbericht nach Satz 7 nicht angefordert wird. Der Prifer
hat den Fragebogen unverziglich nach Beendigung der Prifung einzureichen.”

bisherige § 36a wird § 79 und wie folgt gedndert:
Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die in diesem Abschnitt und den Artikeln 14 bis 26 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 geregelten Rechte und Pflichten sind mit Ausnahme des 8§ 55
Absatz 1 Nummer 2, der 88 62 bis 67, des 69 Absatz 1 bis 6 sowie Absatz 9
bis 13, § 70, der 88 73 bis 75 sowie § 76 Absatz 1 Satz 2 bis 4 sowie Absatz
3 bis 8 auf Zweigniederlassungen und vertraglich gebundene Vermittler mit
Sitz oder gew6hnlichem Aufenthalt im Inland im Sinne des § 53b des Kredit-
wesengesetzes, die Wertpapierdienstleistungen erbringen, entsprechend
anzuwenden.”

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,8 53b Abs. 2 durch die Angabe ,§ 53b Absatz 2*
und wird die Angabe ,§ 9" durch die Angabe ,8 15 ersetzt.

In Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,8 7 Abs. 5 durch die Angabe ,8 11 Absatz
8" ersetzt.

Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Absatz 3 gilt fur Betreiber organisierter Markte, multilateraler Handels-
systeme und organisierter Handelssysteme entsprechend mit der Mal3gabe, dass
fur MalRnahmen der Bundesanstalt gegenlber einem solchen Betreiber VerstotRe
gegen Bestimmungen dieses Abschnitts, des Borsengesetzes oder gegen ent-
sprechende ausléndische Vorschriften vorliegen missen und dass zu den Mal3-
nahmen nach Absatz 3 Satz 2 insbesondere auch gehdren kann, dem Betreiber
des organisierten Marktes, des multilateralen Handelssystems oder des organi-
sierten Handelssystems zu untersagen, sein System Mitgliedern im Inland zu-
ganglich zu machen.”

82. Nach § 79 wird folgender 8§ 80 eingeflgt:
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84.

85.

86.

87.
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.8 80

Drittstaatenunternehmen

Vorbehaltlich der Regelungen in Titel VIII der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
kann die Bundesanstalt im Einzelfall bestimmen, dass auf ein Unternehmen mit Sitz
in einem Drittstaat, das im Inland im Wege des grenziberschreitenden Dienstleis-
tungsverkehrs gewerbsmafig oder in einem Umfang, der einen in kaufmannischer
Weise eingerichteten Geschéaftsbetrieb erfordert, Wertpapierdienstleistungen erbrin-
gen will, der 8 55 Absatz 1 Nummer 2, die 88 62 bis 67, der § 69 Absatz 1 bis 6 sowie
Absatz 9 bis 13, § 70, der 88 73 bis 75 sowie § 76 Absatz 1 Satz 2 bis 4 sowie Absatz
3 bis 8 dieses Gesetzes nicht anzuwenden sind, solange das Unternehmen im Hin-
blick auf seine im Inland betriebenen Wertpapierdienstleistungen wegen seiner Auf-
sicht durch die zustandige Herkunftsstaatsbehdrde insoweit nicht zuséatzlich der Auf-
sicht durch die Bundesanstalt bedarf. Die Befreiung kann insbesondere mit der Aufla-
ge verbunden werden, dass das Unternehmen eine Uberwachung und Prifung der
einzuhaltenden Vorschriften ermoglicht, die den 88 6 bis 8, 77 und 78 gleichwertig
ist.”

Der bisherige § 36b wird § 81.
Der bisherige § 36¢ wird § 82 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 werden die Worter ,die die Anlageberatung als Honorar-
Anlageberatung“ durch die Worter ,die Honorar-Anlageberatung” ersetzt.

b) In Absatz 2 Nummer 2 wird die Angabe ,8 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 9“ durch
die Angabe ,8 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 10“ ersetzt.

c) In Absatz 2 Nummer 3 wird die Angabe ,33 Absatz 3a“ durch die Angabe ,69 Ab-
satz 7" ersetzt.

d) Der bisherige Absatz 4 wird aufgehoben.

e) Die bisherigen Absatze 5 bis 7 werden die Abséatze 4 bis 6.

Der bisherige 8 36d wird § 83 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,8 36¢" durch die Angabe ,8 82“ ersetzt.

b) In Absatz 4 wird die Angabe ,8 36¢" durch die Angabe ,§ 82 ersetzt.

Der bisherige 8 37 wird 8 84 und wie folgt geandert:

a) In Satz 1 werden die Worter ,8 31 Abs. 1 Nr. 1 und Abs. 2 bis 8 sowie die 88 31c,
31d und 33a“ durch die Wérter ,§ 55 Absatz 1 Nummer 1 und Absatz 2 bis 8 so-
wie die 88 59, 60 und 71" ersetzt.

b) In Satz 2 werden die Worter ,8 31 Abs. 1 Nr. 1 und Abs. 2 bis 8 sowie die 88 31c,
31d und 33a“ durch die Wérter ,§ 55 Absatz 1 Nummer 1 und Absatz 2 bis 8 so-
wie die 88 59, 60 und 71" ersetzt.

Nach § 84 wird folgender § 85 eingefigt:
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.8 85

Strukturierte Einlagen

8§ 55, mit Ausnahme von Absatz 9, sowie § 57 Absatz 4, die §8 58 bis 61 und §
69 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1, 2 und 4 sowie Absatz 7 bis 13, § 70 Absatz 1 bis 3
und 8 72 Absatz 1 und 2 sind entsprechend anzuwenden auf Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen und Kreditinstitute, wenn sie strukturierte Einlagen an Kunden
verkaufen oder sie Uber diese beraten.”

Der bisherige Abschnitt 7 wird Abschnitt 12.
Der bisherige § 37b wird § 86 und Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Unterlasst es ein Emittent, der fir seine Finanzinstrumente die Zulassung
zum Handel an einem inl&ndischen Handelsplatz genehmigt oder an einem inlandi-
schen regulierten Markt oder multilateralen Handelssystem beantragt hat, unverzig-
lich eine Insiderinformation, die ihn unmittelbar betrifft, nach Artikel 17 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/ 2014 zu veroffentlichen, ist er einem Dritten zum Ersatz des durch
die Unterlassung entstandenen Schadens verpflichtet, wenn der Dritte

1. die Finanzinstrumente nach der Unterlassung erwirbt und er bei Bekanntwerden
der Insiderinformation noch Inhaber der Finanzinstrumente ist oder

2. die Finanzinstrumente vor dem Entstehen der Insiderinformation erwirbt und
nach der Unterlassung verauf3ert.”.

Der bisherige 8 37c wird 8 87 und Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Veroffentlicht ein Emittent, der flr seine Finanzinstrumente die Zulassung
zum Handel an einem inlandischen Handelsplatz genehmigt oder an einem inlandi-
schen regulierten Markt oder multilateralen Handelssystem beantragt hat, in einer Mit-
teilung nach Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 eine unwahre Insiderinfor-
mation, die ihn unmittelbar betrifft, ist er einem Dritten zum Ersatz des Schadens ver-
pflichtet, der dadurch entsteht, dass der Dritte auf die Richtigkeit der Insiderinformati-
on vertraut, wenn der Dritte

1. die Finanzinstrumente nach der Vero6ffentlichung erwirbt und er bei dem Be-
kanntwerden der Unrichtigkeit der Insiderinformation noch Inhaber der Finanzin-
strumente ist oder

2. die Finanzinstrumente vor der Veroffentlichung erwirbt und vor dem Bekanntwer-
den der Unrichtigkeit der Insiderinformation verauf3ert.”.

Der bisherige Abschnitt 8 wird Abschnitt 13.
Der bisherige § 37e wird § 88 und in Satz 2 wird die Angabe ,88 37g und 37h" durch
die Angabe ,88 89 und 90" ersetzt und werden die Worter ,Derivate im Sinne des § 2

Absatz 2“ durch die Worter ,derivativen Geschafte" ersetzt.

Der bisherige § 37g wird 8 89 und in Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,8 4b" durch
die Angabe ,§ 8" ersetzt.

Der bisherige Abschnitt 9 wird Abschnitt 14.
Der bisherige § 37h wird § 90.

Der bisherige Abschnitt 10 wird Abschnitt 15.
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97. Der bisherige 8§ 37i wird § 91.

98. Der bisherige § 37j wird § 92.

99. Der bisherige 8 37k wird 8§ 93 und in Absatz 1 Nummer 1 wird die Angabe ,8 37j"
durch die Angabe ,8 92" ersetzt.

100. Der bisherige § 371 wird § 94.

101. Der bisherige Abschnitt 11 wird Abschnitt 16.

102. Der bisherige 8 37n wird § 95.

103. Der bisherige § 370 wird § 96 und wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geédndert:

aa) In Satz 4 wird die Angabe ,8 37p Abs. 1 Satz 2“ durch die Wéorter .8 97 Ab-
satz 1 Satz 2 ersetzt.

bb) In Satz 5 wird die Angabe ,§ 37p Abs. 1 Satz 2 Nr. 1“ durch die Wérter .8 97
Absatz 1 Satz 2 Nummer 1" ersetzt.

b) Der bisherige Absatz 1a wird Absatz 2.
c) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3.
d) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4.
e) Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 5 und wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,§ 37n“ durch die Angabe ,§ 95" ersetzt.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,8 4 Abs. 9" durch die Angabe ,8 6 Absatz 22 er-
setzt.

f)  Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 6 und wie folgt geandert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,Absatz 4 durch die Angabe ,Absatz 5" ersetzt.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,8 4 Abs. 4 Satz 2" durch die Angabe ,8 6 Absatz
15 Satz 2“ ersetzt.

104. Der bisherige § 37p wird § 97 und wie folgt geandert:
a) In Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,§ 370" durch die Angabe ,§ 96 ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,8 370 Abs. 1 Satz 1" durch die Woérter ,8 96 Absatz
1 Satz 1" ersetzt.

105. Der bisherige § 37q wird § 98.
106. Der bisherige 8 37r wird § 99.
107. Der bisherige 8 37s wird 8 100 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,§ 7¢ durch die Angabe ,§ 11" ersetzt und
wird die Angabe ,Abs. 7“ durch die Angabe ,Absatz 10" ersetzt.



108.

109.

110.

111.

112.

113.

114.

115.

116.

b)

-104 -

In Absatz 1 Satz 3 wird die Angabe ,8 370 Abs. 4 und 5" durch die Angabe ,8 96
Absatz 5 und 6" ersetzt.

Der bisherige § 37t wird 8 101 und in Absatz 2 werden die Wérter ,§8 370 Abs. 1

Satz 1, 2 und 5 sowie Abs. 4 und 5, 8 37p Abs. 1 Satz 3 und 4 sowie Abs. 2 und 8
37q Abs. 1 sowie Abs. 2 Satz 1* durch die Worter ,,.§ 96 Absatz 1 Satz 1, 3 und 6 so-
wie Absatz 5 und 6, § 97 Absatz 1 Satz 3 und 4 sowie Absatz 2 und § 98 Absatz 1
sowie Absatz 2 Satz 1 ersetzt.

a)

b)

a)

b)
c)

d)

Der bisherige § 37u wird § 102.
Der bisherige § 37v wird § 103.
Der bisherige § 37w wird § 104.
Der bisherige § 37x wird § 105.
Der bisherige § 37y wird § 106 und wie folgt geandert:

In Satz 1 wird die Angabe ,88 37v und 37w" durch die Angabe ,88 103 und 104*
ersetzt.

In Nummer 2 Satz 2 wird die Angabe ,8 37w" durch die Angabe ,§ 104" ersetzt.
Der bisherige § 37z wird § 107 und wie folgt geandert:

In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,88 37v, 37w und 37y“ durch die Angabe ,88
103, 104 und 106" ersetzt.

In Absatz 2 wird die Angabe ,8 37w" durch die Angabe ,8 104" ersetzt.
In Absatz 3 wird die Angabe ,8 37w" durch die Angabe ,8 104" ersetzt.
In Absatz 4 Satz 1 werden die Worter ,88 37v, 37w und 37y, auch in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach 8 37v Absatz 3 oder § 37w Absatz 6 durch die
Worter ,88 103, 104 und 106, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach 8 103 Absatz 3 oder § 104 Absatz 6" ersetzt.
In Absatz 4 Satz 3 werden die Wérter ,§8 37v Absatz 1 Satz 1 und 2 und § 37w
Absatz 1 Satz 1 und 2, jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach 8 37v Absatz 3 oder § 37w Absatz 6 durch die Worter ,8 103 Absatz 1 Satz
1 und 2 und § 104 Absatz 1 Satz 1 und 2, jeweils auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 103 Absatz 3 oder 8§ 104 Absatz 6“ ersetzt.

Der bisherige Abschnitt 12 wird Abschnitt 17.

Der bisherige 8§ 38 wird § 108 und wie folgt gefasst:

.8 108
Strafvorschriften

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu funf Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer

eine in § 109 Absatz 2 Nummer 3 oder § 109 Absatz 16 Nummer 2 bezeichnete vor-
satzliche Handlung begeht und dadurch einwirkt auf
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1. den inlandischen Borsen- oder Marktpreis eines Finanzinstruments, eines damit
verbundenen Waren-Spot-Kontrakts, einer Ware im Sinne des § 2 Absatz 5 oder
eines auslandischen Zahlungsmittels im Sinne des § 51 des Borsengesetzes,

2. den Preis eines Finanzinstruments oder eines damit verbundenen Waren-Spot-
Kontrakts an einem organisierten Markt, einem multilateralen Handelssystem o-
der einem organisierten Handelssystem in einem anderen Mitgliedstaat der Eu-
ropéischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Européaischen Wirtschaftsraum,

3. den Preis einer Ware im Sinne des 8 2 Absatz 5 oder eines auslandischen Zah-
lungsmittels im Sinne des 8§ 51 des Bdrsengesetzes an einem mit einer inlandi-
schen Borse vergleichbaren Markt in einem anderen Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum oder

4. die Berechnung eines Referenzwertes im Inland oder in einem anderen Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum.

(2) Ebenso wird bestraft, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 der
Kommission vom 12. November 2010 Uber den zeitlichen und administrativen Ablauf
sowie sonstige Aspekte der Versteigerung von Treibhausgasemissionszertifikaten
gemalf der Richtlinie 2003/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates tber
ein System fur den Handel mit Treibhausgasemissionszertifikaten in der Gemein-
schaft (ABI. L 302 vom 18.11.2010, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr.
176/2014 (ABI. L 56 vom 26.2.2014, S. 11) geéndert worden ist, verstofit, indem er

1. entgegen Artikel 38 Absatz 1 Unterabsatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2
oder Artikel 40, ein Gebot einstellt, andert oder zurlickzieht oder

2. als Person nach Artikel 38 Absatz 1 Unterabsatz 2, auch in Verbindung mit Ab-
satz 2,

a) entgegen Artikel 39 Buchstabe a eine Insiderinformation weitergibt oder

b) entgegen Artikel 39 Buchstabe b die Einstellung, Anderung oder Zuriickzie-
hung eines Gebotes empfiehlt oder eine andere Person hierzu verleitet.

(3) Ebenso wird bestraft, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Gber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG,
2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1), die
zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 ABI. L 171 vom 29.6.2016, S. 1)
geédndert worden ist, verstoR3t, indem er

1. entgegen Artikel 14 Buchstabe a ein Insidergeschéft tatigt,

2. entgegen Artikel 14 Buchstabe b einem Dritten empfiehlt, ein Insidergeschaft zu
tatigen, oder einen Dritten dazu anstiftet oder

3. entgegen Artikel 14 Buchstabe c eine Insiderinformation offenlegt.

(4) In den Fallen des Absatzes 1 sowie der Absatze 2 und 3 ist der Versuch
strafbar.
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(5) Mit Freiheitsstrafe von einem Jahr bis zu zehn Jahren wird bestraft, wer in
den Fallen des Absatzes 1 Nummer 2

1. gewerbsmalig oder als Mitglied einer Bande, die sich zur fortgesetzten Bege-
hung solcher Taten verbunden hat, handelt oder

2. in Auslbung seiner Tatigkeit fur eine inlandische Finanzaufsichtsbehdrde, ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, eine Bdrse oder einen Betreiber eines
Handelsplatzes handelt.

(6) Handelt der Tater in den Fallen des Absatzes 2 Nummer 1 leichtfertig, so ist
die Strafe Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder Geldstrafe.”

117. Der bisherige 8§ 39 wird § 109 und wie folgt gefasst:

,3 109
BuRgeldvorschriften
(1) Ordnungswidrig handelt, wer

1. einer vollziehbaren Anordnung nach 8 6 Absatz 11 Satz 1 oder Satz 2 zuwider-
handelt,

2. entgegen § 19 Absatz 1 oder Absatz 2 eine Information nicht oder nicht rechtzei-
tig Ubermittelt,

3. entgegen 8 19 Absatz 1 eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstéandig oder
nicht rechtzeitig macht,

4. entgegen 8 19 Absatz 2 eine Mitteilung nicht oder nicht rechtzeitig macht oder
5. entgegen § 23 Absatz 3 Clearingdienste nutzt.
(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen 8§ 5 Absatz 1 Satz 2 eine Information nicht oder nicht rechtzeitig tber-
mittelt,

2. entgegen
a) 85 Absatz 1 Satz 2,
b) § 15 Absatz 3

Cc) 8 16 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 4 Satz 1,

d) 8 26 Absatz 1 Satz 1 oder 2 oder Absatz 2, jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 26 Absatz 5,

e) 831 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
§ 31 Absatz 5, oder 8§ 32 Absatz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsver-
ordnung nach 8§ 32 Absatz 2,

f) 8§ 33 Absatz 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 33
Absatz 3 Nummer 2,
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g) 834 Absatz 1 Satz 2, auch in Verbindung mit Absatz 2,
h) & 39 Absatz 2 Satz 1,

I) 843 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
8 43 Absatz 2,

i) 8§44 Absatz 2,

k) 8§ 103 Absatz 1 Satz 3, auch in Verbindung mit § 106, jeweils auch in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung nach 8 103 Absatz 3 Nummer 2,

I) 8§ 104 Absatz 1 Satz 3, auch in Verbindung mit § 106, jeweils auch in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung nach 8§ 104 Absatz 6 Nummer 3,

m) 8 105 Absatz 2 Satz 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
8 105 Absatz 4 Nummer 2,

n) 8107 Absatz 4 Satz 2 oder

eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen 8§ 6 Absatz 26 oder § 16 Absatz 1 Satz 2 eine Person in Kenntnis setzt,
einer vollziehbaren Anordnung nach 8§ 8 Absatz 1 zuwiderhandelt,

entgegen 8§ 18 in Verbindung mit Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
eine Marktmanipulation begeht,

entgegen

a) 8 33 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
8 33 Absatz 3 Nummer 1, oder entgegen 8§ 34 Absatz 1 Satz 1, auch in Ver-
bindung mit Absatz 2, oder § 39 Absatz 2 Satz 1,

b) 8 33 Absatz 1 Satz 2, in Verbindung mit Satz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 8§ 33 Absatz 3,

c) 842 Absatz 1 oder 2,

d) 8§ 43 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 43
Absatz 2 oder entgegen 8§ 44 Absatz 2,

e) 8103 Absatz 1 Satz 2 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8§ 103
Absatz 3 Nummer 1, jeweils auch in Verbindung mit § 106, oder entgegen §
107 Absatz 4 Satz 2,

f) 8104 Absatz 1 Satz 2 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8§ 104
Absatz 6 Nummer 2, jeweils auch in Verbindung mit § 106, oder

g) 8105 Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8§ 105
Absatz 4 Nummer 1

eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt oder nicht oder nicht rechtzei-
tig nachholt,
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entgegen 8§ 20 Satz 1 eine Aufzeichnung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig erstellt,

entgegen 8 22 Absatz 5 Satz 1 eine dort genannte Erklarung nicht beifligt,
entgegen 8 24 Absatz 2 eine Mitteilung nicht oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen 8 25 Absatz 1 Satz 1 die dort genannten Tatsachen nicht oder nicht
rechtzeitig prifen und bescheinigen lasst,

entgegen 8§ 25 Absatz 4 Satz 1 eine Bescheinigung nicht oder nicht rechtzeitig
Ubermittelt,

entgegen 8§ 33 Absatz 1 Satz 1, § 34 Absatz 1 Satz 3, § 39 Absatz 2 Satz 2, § 43
Absatz 1 Satz 2, § 44 Absatz 2, § 103 Absatz 1 Satz 3, 8 104 Absatz 1 Satz 3, §
105 Absatz 2 Satz 2 oder § 107 Absatz 4 Satz 3 eine Information oder eine Be-
kanntmachung nicht oder nicht rechtzeitig Gbermittelt,

entgegen 8§ 41 Absatz 1 Nummer 2, auch in Verbindung mit Absatz 3, nicht si-
cherstellt, dass Einrichtungen und Informationen im Inland o6ffentlich zur Verfi-
gung stehen,

entgegen 8 41 Absatz 1 Nummer 3, auch in Verbindung mit Absatz 3, nicht si-
cherstellt, dass Daten vor der Kenntnisnahme durch Unbefugte geschutzt sind,

entgegen 8 41 Absatz 1 Nummer 4, auch in Verbindung mit Absatz 3, nicht si-
cherstellt, dass eine dort genannte Stelle bestimmt ist,

entgegen § 75 Satz 1, 2 oder 4 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig erstattet,

entgegen § 103 Absatz 1 Satz 4, § 104 Absatz 1 Satz 4, jeweils auch in Verbin-
dung mit 8 106, einen Jahresfinanzbericht einschlie3lich der Erklarung gemani §
103 Absatz 2 Nummer 3 und der Eintragungsbescheinigung oder Bestéatigung
gemal § 103 Absatz 2 Nummer 4 oder einen Halbjahresfinanzbericht einschliel3-
lich der Erklarung gemaf 8 104 Absatz 2 Nummer 3 oder entgegen 8 105 Absatz
2 Satz 3 einen Zahlungs- oder Konzernzahlungsbericht nicht oder nicht rechtzei-
tig Ubermittelt oder

einer unmittelbar geltenden Vorschrift in delegierten Rechtsakten der Européi-
schen Union, die die Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 16. September 2009 tber Ratingagenturen (ABI. L
302 vom 17.11.2009, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 462/2013
(ABI. L 146 vom 31.5.2013, S. 1) geandert worden ist, in der jeweils geltenden
Fassung ergénzen, im Anwendungsbereich dieses Gesetzes zuwiderhandelt,
soweit eine Rechtsverordnung nach Absatz 28 fir einen bestimmten Tatbestand
auf diese BuRRgeldvorschrift verweist.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig entgegen Artikel 74

oder Artikel 75 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID Il] der Kommission
vom 25.4.2016 zur Ergdnzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parla-
ments und des Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpa-
pierfirmen und die Bedingungen fir die Ausibung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf
die Definition bestimmter Begriffe flr die Zwecke der genannten Richtlinie (ABI. EU
Nr.L__ ) eine Aufzeichnung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzei-
tig erstellt.
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(4) Ordnungswidrig handelt, wer als Person, die flr ein Wertpapierdienstleis-

tungsunternehmen handelt, gegen die Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 verstof3t, in-
dem er vorsatzlich oder leichtfertig

1.

2.

entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 ein Rating verwendet,

entgegen Artikel 5a Absatz 1 nicht daftir Sorge tragt, dass das Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen eigene Kreditrisikobewertungen vornimmt,

entgegen Artikel 8c Absatz 1 einen Auftrag nicht richtig erteilt,

entgegen Artikel 8c Absatz 2 nicht daflir Sorge tragt, dass die beauftragten Ra-
tingagenturen die dort genannten Voraussetzungen erfillen oder

entgegen Artikel 8d Absatz 1 Satz 2 eine dort genannte Dokumentation nicht
richtig vornimmt.

(5) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 ver-

stoldt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1.

als Person nach Artikel 40
a) entgegen Artikel 39 Buchstabe a eine Insider-Information weitergibt oder

b) entgegen Artikel 39 Buchstabe b die Einstellung, Anderung oder Zuriickzie-
hung eines Gebotes empfiehlt oder eine andere Person hierzu verleitet,

entgegen Artikel 42 Absatz 1 Satz 2 oder Satz 3 das Verzeichnis nicht, nicht rich-
tig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig Ubermittelt,

entgegen Artikel 42 Absatz 2 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig oder nicht in-
nerhalb von finf Werktagen vornimmt oder

entgegen Artikel 42 Absatz 5 die Behdrde nicht, nicht richtig, nicht vollstandig o-
der nicht rechtzeitig informiert.

(6) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des

Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Marz 2012 uber Leerverkaufe und
bestimmte Aspekte von Credit Default Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1) ver-
stoldt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1.

entgegen Artikel 5 Absatz 1, Artikel 7 Absatz 1 oder Artikel 8 Absatz 1, jeweils
auch in Verbindung mit Artikel 9 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Artikel 10, eine
Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen Artikel 6 Absatz 1, auch in Verbindung mit Artikel 9 Absatz 1 Unterab-
satz 1 oder Artikel 10, eine Einzelheit nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig offenlegt,

entgegen Artikel 12 Absatz 1 oder Artikel 13 Absatz 1 eine Aktie oder einen 06f-
fentlichen Schuldtitel leer verkauft,

entgegen Artikel 14 Absatz 1 eine Transaktion vornimmt, oder

entgegen Artikel 15 Absatz 1 nicht sicherstellt, dass er Uber ein dort genanntes
Verfahren verflgt.
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(7) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des

Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zent-
rale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABIl. L 201 vom 27.7.2012, S. 1) ver-
stoldt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1.

10.

entgegen Artikel 4 Absatz 1 und 3 einen OTC-Derivatekontrakt nicht oder nicht in
der vorgeschriebenen Weise cleart,

als Betreiber eines multilateralen Handelssystems im Sinne des § 31f Absatz 1
entgegen Artikel 8 Absatz 1 in Verbindung mit Absatz 4 Unterabsatz 1 Handels-
daten nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt,

entgegen Artikel 9 Absatz 1 Satz 2 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen Artikel 9 Absatz 2 eine Aufzeichnung nicht oder nicht mindestens finf
Jahre aufbewahrt,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe a eine Mitteilung nicht oder nicht recht-
zeitig macht,

entgegen Artikel 11 Absatz 1 nicht gewahrleistet, dass ein dort genanntes Ver-
fahren oder eine dort genannte Vorkehrung besteht,

entgegen Artikel 11 Absatz 2 Satz 1 den Wert ausstehender Kontrakte nicht,
nicht richtig oder nicht rechtzeitig ermittelt,

entgegen Artikel 11 Absatz 3 kein dort beschriebenes Risikomanagement be-
treibt,

entgegen Artikel 11 Absatz 4 nicht gewahrleistet, dass zur Abdeckung der dort
genannten Risiken eine geeignete und angemessene Eigenkapitalausstattung
vorgehalten wird, oder

entgegen Artikel 11 Absatz 11 Satz 1 die Information Uber eine Befreiung von
den Anforderungen des Artikels 11 Absatz 3 nicht oder nicht richtig veroffentlicht.

(8) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

als Betreiber eines inlandischen Handelsplatzes, der im Namen eines Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmens Meldungen nach Artikel 26 Absatz 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 600/2014 vornimmt,

a) entgegen 8 15 Absatz 2 Satz 1 dort genannte Sicherheitsmal3nahmen nicht
einrichtet oder

b) entgegen § 15 Absatz 2 Satz 2 dort genannte Ressourcen nicht vorhalt oder
dort genannte Notfallsysteme nicht einrichtet,

wer ein von der Bundesanstalt flr ein Warenderivat geman § 47 Absatz 1, 3, 4, 6
oder 7 Satz 1 festgelegtes Positionslimit Gberschreitet,

wer ein von einer auslandischen zustandigen Behoérde eines Mitgliedsstaats der
Europaischen Union fur ein Warenderivat festgelegtes Positionslimit Uberschrei-
tet,
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einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach § 47 Absatz 8 Satz 2 zu-
widerhandelt,

entgegen § 48 Absatz 1 Satz 1 nicht Uber angemessene Kontrollverfahren zur
Uberwachung des Positionsmanagements verfligt,

entgegen 8§ 48 Absatz 2 Satz 1 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig oder nicht
vollstandig vornimmt,

entgegen § 49 Absatz 1 Satz 1 eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen § 49 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2, Absatz 3 Satz 1, auch in Verbindung
mit Satz 2 oder Satz 3 eine Ubermittlung nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig
vornimmt,

entgegen 8§ 49 Absatz 4 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen 8§ 50 Absatz 1 Satz 1 nicht Uber die dort genannten Grundséatze und
Vorkehrungen verflgt,

entgegen 8 50 Absatz 2 Satz 1 eine Information nicht, nicht richtig, nicht vollstéan-
dig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfigung
stellt,

entgegen § 50 Absatz 2 Satz 2 nicht in der Lage ist, Informationen in der vorge-
schriebenen Weise zu verbreiten,

entgegen 8 50 Absatz 3 Satz 1 nicht die dort genannten Vorkehrungen trifft,
entgegen § 50 Absatz 3 Satz 2, § 51 Absatz 3 Satz 2 oder § 52 Absatz 2 Satz 2
Informationen in diskriminierender Weise behandelt oder keine geeigneten Vor-

kehrungen zur Trennung unterschiedlicher Unternehmensfunktionen trifft,

entgegen 8 50 Absatz 4 Satz 1 oder § 52 Absatz 3 Satz 1 dort genannte Mecha-
nismen nicht einrichtet,

entgegen 8 50 Absatz 4 Satz 2 oder § 52 Absatz 3 Satz 2 nicht Gber dort genann-
te Mittel und Notfallsysteme verflgt,

entgegen 8§ 50 Absatz 5 nicht Uber dort genannte Systeme verfugt,

entgegen 8 51 Absatz 1 Satz 1 nicht Uber dort genannte Grundsatze oder Vor-
kehrungen verfugt,

entgegen 8 51 Absatz 1 Satz 3 eine Information nicht, nicht richtig, nicht vollstan-
dig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfligung
stellt,

entgegen § 51 Absatz 1 Satz 4 nicht in der Lage ist, Informationen in der vorge-
schriebenen Weise zu verbreiten,

entgegen 8 51 Absatz 2 nicht sicherstellt, dass die Konsolidierung bereitgestellter
Daten in der vorgeschriebenen Weise erfolgt,

entgegen 8§ 51 Absatz 3 Satz 1 dort genannte Vorkehrungen nicht trifft,
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entgegen 8§ 51 Absatz 4 Satz 1 dort genannte Mechanismen nicht einrichtet,

entgegen 8§ 51 Absatz 4 Satz 2 nicht Uber die dort genannten Mittel und Notfall-
systeme verflgt,

entgegen 8§ 52 Absatz 1 Satz 1 nicht Uber die dort genannten Grundséatze und
Vorkehrungen verfligt,

entgegen 8§ 52 Absatz 2 Satz 1 oder Absatz 4 keine Vorkehrungen trifft,

entgegen 8 55 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 WpHG in Verbindung mit Satz 2, auch
in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 23 Absatz 4 in Verbindung mit
Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Euro-
paischen Kommission, eine Darlegung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht
in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen entgegen 8§ 55 Absatz 2 Satz 1, auch
in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit
Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Euro-
paischen Kommission, keine Sicherstellung trifft,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen entgegen 8§ 55 Absatz 2 Satz 2, auch
in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit
Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Euro-
paischen Kommission, einen Anreiz setzt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen ein Finanzinstrument vertreibt, das
nicht gemaf3 den Anforderungen des § 55 Absatz 3, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 69 Absatz 15 sowie dem auf Grundlage von Artikel 24
Absatz 13 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen de-
legierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, konzipiert wurde,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen entgegen 8§ 55 Absatz 5 Satz 1, auch
in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit
Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Euro-
paischen Kommission, Informationen zug&nglich macht, die nicht redlich, nicht
eindeutig oder irrefiihrend sind,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen einer anderen Person eine Werbemit-
teilung zugénglich macht, die entgegen § 55 Absatz 5 Satz 2 nicht eindeutig als
solche erkennbar ist,

entgegen 8§ 55 Absatz 6 Satz 1 in Verbindung mit Satz 3 und 4, auch in Verbin-
dung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit Artikel
89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Européischen
Kommission, Informationen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vor-
geschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt,

entgegen § 55 Absatz 6 Satz 5, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von
Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlas-
senen delegierten Rechtsakt der Europdischen Kommission, eine Aufstellung
nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig zur Verfiigung stellt,

entgegen 8§ 55 Absatz 7, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel
24 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen
delegierten Rechtsakt der Europdischen Kommission, einen Kunden nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzei-
tig informiert,



36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45,

- 113 -

entgegen § 55 Absatz 8 Satz 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von
Artikel 24 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlas-
senen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, einen Kunden nicht
oder nicht richtig informiert oder ihm nicht fir jeden Bestandteil getrennt Kosten
und Gebuhren nachweist,

entgegen § 55 Absatz 8 Satz 2, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von
Artikel 24 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlas-
senen delegierten Rechtsakt der Europdischen Kommission, einen Privatkunden
nicht oder nicht in angemessener Weise informiert,

entgegen

a) 8 55 Absatz 9 Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8 55
Absatz 18 Satz 1 Nummer 2 ein Informationsblatt oder

b) 8 55 Absatz 9 Satz 3 in Verbindung mit Satz 1 die wesentlichen Anlegerin-
formationen oder

c) 8 55 Absatz 9 Satz 3 in Verbindung mit Satz 1 ein Vermdgensanlagen-
Informationsblatt

nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt,

entgegen 8 55 Absatz 10 Satz 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von
Artikel 25 Absatz 8 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlas-
senen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, die dort genannten
Informationen nicht oder nicht vollstandig einholt,

entgegen 8 55 Absatz 10 Satz 2 bis 4 ein Finanzinstrument oder eine Wertpa-
pierdienstleistung empfiehlt oder ein Geschaft tatigt,

entgegen 8 55 Absatz 11 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2, auch in Verbindung
mit dem auf Grundlage von Artikel 25 Absatz 8 in Verbindung mit Artikel 89 der
Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Européaischen Kom-
mission, eine Geeignetheitserkl&rung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfigung stellt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das einem Kunden im Verlauf einer
Anlageberatung mitgeteilt hat, dass die Anlageberatung als Honorar-
Anlageberatung erbracht wird, dem Kunden gegentber eine Empfehlung eines
Finanzinstruments ausspricht, der nicht eine im Sinne von § 55 Absatz 12 Num-
mer 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 3 in
Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten
Rechtsakt der Europaischen Kommission, hinreichende Palette von Finanzin-
strumenten zugrunde liegt,

entgegen 8 55 Absatz 13 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach 8 55 Absatz 18 Nummer 1, eine Information nicht, nicht richtig oder nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig gibt,

entgegen 8 55 Absatz 13 Satz 2 einen Geschaftsabschluss als Festpreisgeschéft
ausfuhrt,

entgegen 8§ 55 Absatz 14, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
§ 55 Absatz 18 Nummer 3, eine Zuwendung annimmt oder behalt,
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entgegen § 55 Absatz 15 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, jeweils auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8 55 Absatz 17 Satz 1 Nummer 6
sowie dem auf Grundlage von Artikel 25 Absatz 8 in Verbindung mit Artikel 89
der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Européischen
Kommission, die dort genannten Informationen nicht oder nicht vollstandig ein-
holt,

entgegen § 55 Absatz 15 Satz 3 oder 4, auch in Verbindung mit dem auf Grund-
lage von Artikel 25 Absatz 8 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission,
einen Hinweis oder eine Information nicht oder nicht rechtzeitig gibt,

entgegen 8 55 Absatz 16 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2, auch in Verbindung
mit Satz 3, jeweils auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 25 Ab-
satz 8 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen dele-
gierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, einem Kunden nicht regelma-
Big berichtet oder nicht den Ausflihrungsort eines Auftrags mitteilt,

entgegen 8§ 58 Absatz 1 Satz 2 mit einer geeigneten Gegenpartei nicht in der dort
beschriebenen Weise kommuniziert,

entgegen 8 59 Absatz 1 Nummer 1 oder Nummer 2, auch in Verbindung mit dem
auf Grundlage von Artikel 28 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission,
keine geeigneten Vorkehrungen trifft,

entgegen § 59 Absatz 2 Satz 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von
Artikel 28 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlas-
senen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, einen Auftrag nicht,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig bekannt macht,

entgegen § 60 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach 8§ 60 Absatz 9 Nummer 1, eine Zuwendung annimmt oder gewahrt,

entgegen 8§ 60 Absatz 5, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel
24 Absatz 13 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen
delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, einen Kunden nicht Uber
Verfahren informiert,

entgegen 8§ 62 Absatz 1 Nummer 1 dort genannte Regelungen

a) nicht oder nicht im vorgeschriebenen Umfang festlegt oder

b) nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig veroéffentlicht oder

c) nicht oder nicht vollstandig umsetzt,

entgegen 8§ 62 Absatz 1 Nummer 2 dort genannte Regelungen nicht oder nicht im
vorgeschriebenen Umfang festlegt,

entgegen § 62 Absatz 1 Nummer 3 nicht Uber angemessene Kontrollverfahren
verflgt,

entgegen 8 62 Absatz 1 Nummer 4 eine Bekanntmachung nicht, nicht richtig oder
nicht vollstandig macht,

entgegen 8 62 Absatz 1 Nummer 5 Entgelte nicht oder nicht im vorgeschriebe-
nem Umfang verlangt,
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entgegen 8 62 Absatz 1 Nummer 6 dort benannte Vorkehrungen nicht oder nicht
im vorgeschriebenen Umfang trifft,

entgegen 8 62 Absatz 1 Nummer 7 nicht ein angemessenes Order-
Transaktionsverhéltnis sicherstellt oder Uberwacht,

entgegen 8§ 62 Absatz 1 Nummer 8 eine Festlegung nicht trifft,
entgegen 8§ 62 Absatz 1 Nummer 9 dort genannte Regelungen nicht festlegt,
entgegen 8 62 Absatz 1 Nummer 11 dort genannte Vorkehrungen nicht trifft,

entgegen 8 62 Absatz 1 Nummer 12 ein multilaterales oder organisiertes Han-
delssystem betreibt, ohne Gber mindestens drei Nutzer zu verfligen, die Uber die
Moglichkeit verfugen, mit allen tGbrigen Nutzern zum Zwecke der Preisbildung in
Verbindung zu treten,

ein multilaterales oder organisiertes Handelssystem betreibt, ohne tUber wirksame
Systeme im Sinne von 8 5 Absatz 4a des Bérsengesetzes in Verbindung mit § 62
Absatz 2 zu verfigen,

als Betreiber eines multilateralen oder eines organisierten Handelssystems ent-
gegen 8§ 26¢ Absatz 2 Satz 1 des Borsengesetzes in Verbindung mit § 62 Absatz
2 nicht eine ausreichende Teilnehmerzahl sicherstellt,

als Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems einen Ver-
trag im Sinne des § 26¢c Absatz 1 des Borsengesetzes in Verbindung mit § 62
Absatz 2 schliel3t, der nicht samtliche in § 26¢c Absatz 3 des Borsengesetzes ge-
nannten Bestandteile enthalt,

entgegen 8 62 Absatz 3 dort genannte Standards nicht oder nicht im vorge-
schriebenen Umfang festlegt,

entgegen 8§ 62 Absatz 5 eine Beschreibung nicht, nicht richtig oder nicht vollstan-
dig vorlegt,

entgegen 8§ 62 Absatz 8 Satz 1 eine Mitteilung nicht oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen § 62 Absatz 11 Satz 2, auch in Verbindung mit Absatz 12 Satz 1, den
Handel mit einem Finanzinstrument nicht aussetzt oder einstellt,

entgegen § 62 Absatz 11 Satz 3, auch in Verbindung mit Absatz 12 Satz 2, eine
Entscheidung nicht oder nicht richtig veroffentlicht oder die Bundesanstalt Uber
eine Veroffentlichung nicht informiert,

entgegen 8 63 Absatz 1 und Absatz 2 als Betreiber eines multilateralen Systems
nicht dort genannte Regeln vorhalt,

entgegen 8 63 Absatz 3 Vorkehrungen nicht oder nicht im vorgeschriebenen Um-
fang trifft,

entgegen 8§ 63 Absatz 5 einen Kundenauftrag unter Einsatz des Eigenkapitals
ausfuhrt,

entgegen 8 64 Absatz 1 die dort genannten Vorkehrungen nicht trifft,

entgegen 8 64 Absatz 2 Satz 1 ohne Zustimmung des Kunden auf die Zusam-
menfihrung sich deckender Kundenauftrage zugreift,
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entgegen 8§ 64 Absatz 2 Satz 2 Kundenauftrage zusammenfihrt,

entgegen 8 64 Absatz 2 Satz 3 bei der Ausfuihrung eines Geschéfts nicht sicher-
stellt, dass

a) er wahrend der gesamten Ausflihrung eines Geschéfts zu keiner Zeit einem
Marktrisiko ausgesetzt ist,

b) beide Vorgange gleichzeitig ausgefiuhrt werden oder

c) das Geschéaft zu einem Preis abgeschlossen wird, bei dem er, abgesehen
von einer vorab offen gelegten Provision, Gebuhr oder sonstigen Vergitung,
weder Gewinn noch Verlust macht,

entgegen 8 64 Absatz 3 als Betreiber eines organisierten Handelssystems bei
dessen Betrieb ein Geschéft fir eigene Rechnung abschlie3t, das nicht in der
Zusammenfuhrung von Kundenauftragen besteht und ein Finanzinstrument zum
Gegenstand hat, bei dem es sich nicht um einen o6ffentlichen Schuldtitel handelt,
fur den es keinen liquiden Markt gibt,

entgegen § 64 Absatz 4 Satz 1 innerhalb derselben rechtlichen Einheit ein orga-
nisiertes Handelssystem und eine systematische Internalisierung betreibt,

entgegen 8§ 64 Absatz 4 Satz 2 ein organisiertes Handelssystem betreibt, das ei-
ne Verbindung zu einem systematischen Internalisierer in einer Weise herstellt,
dass die Interaktion von Auftragen in dem organisierten Handelssystem und Auf-
trdgen oder Offerten in dem systematischen Internalisierer ermoglicht wird,

entgegen 8§ 64 Absatz 4 Satz 3 ein organisiertes Handelssystem betreibt, das
derart mit einem anderen organisierten Handelssystem verbunden ist, dass die
Interaktion von Auftrdgen aus beiden Systemen erméglicht wird,

als Betreiber eines organisierten Handelssystems beim Umgang mit Auftragen in
anderen als den in § 64 Absatz 6 Satz 2 genannten Fallen Ermessen austibt,

einem vollziehbaren Erklarungsverlangen nach 8 64 Absatz 7 Satz 1 zuwider-
handelt,

entgegen 8 64 Absatz 7 Satz 3 Informationen nicht, nicht richtig oder nicht voll-
standig zur Verfigung stellt,

entgegen 8§ 66 Absatz 1 einen direkten elektronischen Zugang zu einem Han-
delsplatz anbietet, ohne Uber die dort genannten Systeme und Kontrollen zu ver-
flgen,

entgegen 8§ 66 Absatz 2 Satz 1 nicht sicherstellt, dass Kunden die dort genannten
Anforderungen erflillen oder die dort genannten Vorschriften einhalten,

entgegen 8§ 66 Absatz 2 Satz 2 Geschéfte nicht Uberwacht,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen einem Kunden einen direkten elektro-
nischen Zugang zu einem Handelsplatz anbietet, ohne zuvor einen schriftlichen
Vertrag mit dem Kunden geschlossen zu haben, der den inhaltlichen Anforderun-
gen des § 66 Absatz 2 Satz 3 entspricht,

entgegen 8 66 Absatz 3 Satz 1 eine Mitteilung nicht oder nicht richtig macht,

einer vollziehbaren Anordnung nach 8§ 66 Absatz 3 Satz 2 zuwiderhandelt,
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93. entgegen § 66 Absatz 4 nicht fur die Aufbewahrung von Aufzeichnungen sorgt
oder nicht sicherstellt, dass Aufzeichnungen ausreichend sind,

94. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen als allgemeines Clearing-Mitglied fur
andere Personen handelt, ohne tber die in 8 67 Satz 1 genannten Systeme und
Kontrollen zu verfugen,

95. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen als allgemeines Clearing-Mitglied fur
eine andere Person handelt, ohne zuvor mit der Person eine nach § 67 Satz 3 er-
forderliche schriftliche Vereinbarung hinsichtlich der wesentlichen Rechte und
Pflichten, die sich aus dem Dienst ergeben, geschlossen zu haben,

96. entgegen 8§ 69 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1, auch in Verbindung mit dem auf
Grundlage von Artikel 23 Absatz 4 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission,
keine Vorkehrungen trifft,

97. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen Handel betreibt, ohne
Uber die in 8§ 69 Absatz 2 Satz 3 benannten Systeme und Risikokontrollen zu ver-
flgen,

98. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen Handel betreibt, ohne
Uber die in 8 69 Absatz 2 Satz 4 benannten Notfallvorkehrungen zu verfigen,

99. entgegen 8§ 69 Absatz 2 Satz 5 eine Anzeige nicht macht,
100. einer vollziehbaren Anordnung nach 8§ 69 Absatz 3 Satz 3 zuwiderhandelt,

101. entgegen 8 69 Absatz 3 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2 eine Aufzeichnung
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise
macht,

102. entgegen 8 69 Absatz 4 Nummer 1 Market-Making nicht im dort vorge-
schriebenen Umfang betreibt,

103. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen Handel unter
Verfolgung einer Market-Making-Strategie betreibt, ohne zuvor einen schriftlichen
Vertrag mit dem Handelsplatz geschlossen zu haben, der zumindest die Ver-
pflichtungen im Sinne des § 69 Absatz 4 Nummer 1 beinhaltet,

104. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen Handel unter
Verfolgung einer Market-Making-Strategie betreibt, ohne tber die in § 69 Absatz
4 Nummer 3 genannten Systeme und Kontrollen zu verfiigen,

105. entgegen 8 69 Absatz 9 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsver-
ordnung nach § 69 Absatz 15 Satz 1, ein Produktfreigabeverfahren nicht oder
nicht in der vorgeschriebenen Weise unterhalt oder betreibt oder nicht regelma-
Big Uberpruift,

106. entgegen § 69 Absatz 10 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsver-
ordnung nach § 69 Absatz 15 Satz 1, eine erfolgte Festlegung eines Zielmarkts
nicht regelmagig tberprift,

107. entgegen § 69 Absatz 11 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsver-
ordnung nach 8§ 69 Absatz 15 Satz 1, Informationen nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise zur Verfigung stellt,
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108. entgegen § 69 Absatz 11 Satz 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsver-
ordnung nach 8 69 Absatz 15 Satz 1, nicht Uber angemessene Vorkehrungen
verfugt,

109. entgegen § 70 Absatz 1 Satz 3 nicht wie dort vorgesehen, die Organisati-
on, Eignung des Personals, Ressourcen und Regelungen zur Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen und Nebendienstleistungen, die Firmenpolitik und die
Vergutungspolitik festlegt, umsetzt und tberwacht

110. entgegen 8 70 Absatz 2 nicht die Eignung und die Umsetzung der strategi-
schen Ziele des Wertpapierdienstleistungsunternehmens, die Wirksamkeit der
Unternehmensfiihrungsregelungen und die Angemessenheit der Firmenpolitik
Uberwacht und tberprift,

111. entgegen 8§ 70 Absatz 3 keinen angemessenen Zugang sicherstellt,

112. entgegen 8§ 71 Absatz 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von
Artikel 27 Absatz 9 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlas-
senen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, nicht sicherstellt,
dass ein Kundenauftrag nach den dort benannten Grundsatzen ausgefthrt wird,

113. entgegen 8 71 Absatz 1 Nummer 1, auch in Verbindung mit dem auf
Grundlage von Artikel 27 Absatz 9 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europdischen Kommission
nicht eine regelméaRige Uberpriifung vornimmt,

114. entgegen 8 71 Absatz 5 Satz 2, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage
von Artikel 27 Absatz 9 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU er-
lassenen delegierten Rechtsakt der Europdischen Kommission, einen Hinweis
nicht oder nicht rechtzeitig gibt oder eine Einwilligung nicht oder nicht rechtzeitig
einholt,

115. entgegen 8§ 71 Absatz 6 Nummer 1, auch in Verbindung mit dem auf
Grundlage von Artikel 27 Absatz 9 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission,
einen Kunden nicht, nicht richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig informiert,

116. entgegen 8 71 Absatz 6 Nummer 1 eine Zustimmung nicht oder nicht
rechtzeitig einholt,

117. entgegen 8§ 71 Absatz 6 Nummer 2, auch in Verbindung mit dem auf
Grundlage von Artikel 27 Absatz 9 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission,
eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig macht,

118. entgegen 8 71 Absatz 8 eine Vergltung, einen Rabatt oder einen nicht
monetaren Vorteil annimmt,

1109. entgegen § 71 Absatz 9, auch in Verbindung mit einem technischen Regu-
lierungsstandard nach Artikel 27 Absatz 10 Buchstabe b der Richtlinie
2014/65/EU, eine Veroffentlichung nicht mindestens einmal jahrlich vornimmt,

120. als Betreiber eines Handelsplatzes oder als systematischer Internalisierer,
vorbehaltlich der Regelung zu 8§ 26e BorsG, entgegen § 71 Absatz 10, auch in
Verbindung mit einer Delegierten Verordnung nach Artikel 27 Absatz 9 sowie ei-
nem technischen Regulierungsstandard nach Artikel 27 Absatz 10 Buchstabe a
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der Richtlinie 2014/65/EU, eine Vero6ffentlichung nicht mindestens einmal jahrlich
vornimmt,

121. als Betreiber eines Ausflhrungsplatzes, vorbehaltlich der Regelung zu §
26e BorsG, entgegen 8 71 Absatz 11, auch in Verbindung mit einer Delegierten
Verordnung nach Artikel 27 Absatz 9 sowie einem technischen Regulierungs-
standard nach Artikel 27 Absatz 10 Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU, eine
Veroffentlichung nicht mindestens einmal jahrlich vornimmt,

122. entgegen 8§ 72 Absatz 1 oder Absatz 2 Satz 1, auch in Verbindung mit ei-
ner Rechtsverordnung nach 8§ 72 Absatz 11 Satz 1 und Artikel 58 sowie 72 bis 74
der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID Il], eine Aufzeichnung nicht,
nicht richtig oder nicht vollstandig erstellt,

123. § 72 Absatz 3 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 72 Absatz 11 Satz 1, und Artikel 76 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
..., ein Telefongespréch oder eine elektronische Kommunikation nicht, nicht rich-
tig, nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise aufzeichnet,

124. entgegen 8 72 Absatz 4 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsver-
ordnung nach 8 72 Absatz 11 Satz 1, nicht alle angemessenen MalRnahmen er-
greift,

125. entgegen 8 72 Absatz 5, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 72 Absatz 11 Satz 1 und Artikel 76 Absatz 8 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. ..., einen Kunden nicht oder nicht rechtzeitig informiert,

126. entgegen § 73 Absatz 1 Satz 1 oder Satz 3, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Absatz 10 Satz 1, keine geeigneten Vorkehrungen trifft,
um Rechte der Kunden an Kunden gehérenden Finanzinstrumenten oder Gel-
dern zu schitzen und zu verhindern, dass Kunden gehdérende Finanzinstrumente
oder Gelder ohne ausdrickliche Zustimmung fur eigene Rechnung verwendet
werden,

127. entgegen 8§ 73 Absatz 2 Satz 3 die Zustimmung des Kunden zur Verwah-
rung von Vermogensgegenstanden des Kunden bei einem qualifizierten Geld-
marktfonds nicht oder nicht rechtzeitig einholt,

128. entgegen 8 73 Absatz 2 Satz 4, auch in Verbindung mit einer Rechtsver-
ordnung nach Absatz 10 Satz 1, eine treuhanderische Einlegung nicht offenlegt,

129. entgegen 8 73 Absatz 2 Satz 5, auch in Verbindung mit einer Rechtsver-
ordnung nach Absatz 10 Satz 1, den Kunden nicht, nicht richtig oder nicht recht-
zeitig dartber unterrichtet, bei welchem Institut und auf welchem Konto die Kun-
dengelder verwahrt werden,

130. entgegen 8 73 Absatz 4 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsver-
ordnung nach Absatz 10 Satz 1, ein Wertpapier nicht oder nicht rechtzeitig zur
Verwahrung weiterleitet,

131. entgegen § 73 Absatz 5, auch in Verbindung mit Absatz 6 bis 9 und einer
Rechtsverordnung nach Absatz 10 Satz 1, mit einem Privatkunden eine Finanz-
sicherheit in Form einer Vollrechtstibertragung nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe
b der Richtlinie 2002/47/EG abschliel3t,

132. entgegen § 73 Absatz 7 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, jeweils
auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 10 Satz 1, ein
Wertpapier nutzt,
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133. entgegen § 76 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2, Absatz 3, Absatz 4 Satz 1 oder
Absatz 5 Satz 1, jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach §
76 Absatz 9 Satz 1 Nummer 2, einen Mitarbeiter mit einer dort genannten Tatig-
keit betraut,
134. entgegen
a) 876 Absatz 1 Satz 2 oder Satz 3, Absatz 4 Satz 2 oder Satz 3 oder Absatz 5
Satz 2 oder Satz 3, jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 76 Absatz 9 Satz 1 Nummer 1, oder

b) 8§ 76 Absatz 1 Satz 4 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 76
Absatz 9 Satz 1 Nummer 1

eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,

135. einer vollziehbaren Anordnung nach 8 76 Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 oder
Nummer 2 Buchstabe b zuwiderhandelt oder

136. entgegen 8 83 Absatz 1 eine dort genannte Bezeichnung fihrt,
137. im Zusammenhang mit einer Untersuchung betreffend die Einhaltung der
Pflichten nach den Abschnitten 9 bis 11 einer vollziehbaren Anordnung der Bundes-

anstalt nach 8 6 zuwiderhandelt.

In den Fallen der Nummer 4 kann die Ordnungswidrigkeit auch geahndet werden,
wenn sie im Ausland begangen wird.

(9) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur Finan-
zinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom
12.06.2014, S. 84) verstolt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig
1. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes entgegen

a) Artikel 3 Absatz 1,

b) Artikel 6 Absatz 1,

c) Artikel 8 Absatz 1 Satz 2,

d) Artikel 8 Absatz 4 Satz 2,

e) Artikel 10 Absatz 1,

f)  Artikel 11 Absatz 3 Unterabsatz 3 in Verbindung mit Artikel 10 Absatz 1,

g) Artikel 31 Absatz 2,

eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

2. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes entgegen
a) Artikel 3 Absatz 3,

b) Artikel 6 Absatz 2,
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nicht in der dort beschriebenen Weise Zugang zu den betreffenden Systemen
gewahrt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes entgegen

a)

b)

Artikel 8 Absatz 3

Artikel 10 Absatz 2

nicht in der dort beschriebenen Weise Zugang zu den betreffenden Regelungen
gewahrt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes entgegen

a)

b)

d)

e)

f)

9)

h)

)

k)

m)

Artikel 7 Absatz 1 Unterabsatz 3 Satz 1 eine Genehmigung nicht rechtzeitig
einholt oder auf geplante Regelungen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig hinweist,

Artikel 11 Absatz 1 Unterabsatz 3 Satz 1 auf geplante Regelungen nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig hinweist,

Artikel 12 Absatz 1 eine Information nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht
in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig offen legt,

Artikel 13 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2 eine Angabe oder Infor-
mation nicht, nicht richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig offen legt oder bereitstellt oder nicht einen diskriminierungsfreien
Zugang zu den Informationen sicherstellt,

Artikel 25 Absatz 2 Satz 1 die einschldgigen Daten eines Auftrags nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise aufzeich-
net oder aufgezeichnete Daten nicht fir mindestens funf Jahre zur Verfi-
gung der zustandigen Behdorde halt,

Artikel 26 Absatz 5 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

Artikel 31 Absatz 3 Satz 1 eine Aufzeichnung nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise flihrt,

Artikel 31 Absatz 3 Satz 2 eine Aufzeichnung nicht, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

Artikel 35 Absatz 2 Satz 1 einen Antrag nicht oder nicht in der vorgeschrie-
benen Form Ubermittelt,

Artikel 36 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 1 Handelsdaten nicht auf nichtdiskri-
minierender und transparenter Basis bereitstellt,

Artikel 36 Absatz 3 Satz 1 nicht, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig antwortet,

Artikel 36 Absatz 3 Satz 2 einen Zugang verweigert,

Artikel 36 Absatz 3 Satz 5 einen Zugang nicht oder nicht rechtzeitig ermdog-
licht,
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als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes im Zuge
des Betriebs eines MTF oder OTF ein System zur Formalisierung ausgehandelter
Geschéfte betreibt, das nicht oder nicht vollstandig den in Artikel 4 Absatz 3 Un-
terabsatz 1 beschriebenen Anforderungen entspricht,

entgegen Artikel 14 Absatz 1 Unterabsatz 1 in Verbindung mit Absatz 3, 4, 5 und
Artikel 15 Absatz 1 Unterabsatz 1 eine Kursofferte nicht, nicht vollstandig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise, nicht rechtzeitig oder nicht im vorgeschriebenen
Umfang offen legt,

entgegen Artikel 14 Absatz 1 Unterabsatz 2 in Verbindung mit Absatz 3, 4 und 5
eine Kursofferte nicht, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise o-
der nicht im vorgeschriebenen Umfang anbietet,

entgegen Artikel 15 Absatz 4 Satz 2 einen Auftrag nicht in der vorgeschriebenen
Weise ausfihrt,

als systematischer Internalisierer entgegen Artikel 17 Absatz 1 Satz 2 in Verbin-
dung mit Satz 1 nicht Uber eindeutige Standards fiur den Zugang zu Kursofferten
verflgt,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 in Verbindung mit Absatz 9 nicht eine Kursofferte
veroffentlicht,

entgegen Artikel 18 Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit Absatz 9 nicht eine Kur-
sofferte anbietet,

entgegen Artikel 18 Absatz 5 Satz 1 eine Kursofferte nicht zuganglich macht,

entgegen Artikel 18 Absatz 6 Unterabsatz 1 einem anderen Kunden gegeniber
nicht eine Verpflichtung zu einem Geschaftsabschluss eingeht,

als systematischer Internalisierer entgegen Artikel 18 Absatz 8 eine Bekanntma-
chung nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise vornimmt,

entgegen
a) Artikel 20 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2 und Absatz 2,

b) Artikel 21 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2, Absatz 2, Absatz 3 und
Artikel 10

eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht rechtzeitig oder
nicht in der vorgeschriebenen Weise vornimmt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes oder als
APA im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 52 der Richtlinie 2014/65/EU oder
als CTP im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 53 der Richtlinie 2014/65/EU
entgegen Artikel 22 Absatz 2 erforderliche Daten nicht wahrend eines ausrei-
chenden Zeitraums speichert,

entgegen Artikel 23 Absatz 1 ein Handelsgeschaft auRerhalb der dort genannten
Handelssysteme tatigt,

entgegen Artikel 25 Absatz 1 Satz 1 die einschlagigen Daten eines Auftrags oder
eines Geschafts nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht in der vorge-
schriebenen Weise aufzeichnet oder aufgezeichnete Daten nicht fir mindestens
funf Jahre zur Verflgung der zustandigen Behérde halt,
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entgegen Artikel 26 Absatz 1 Unterabsatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 4
Satz 2, eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt, oder eine Meldung abgibt,
obwohl es sich nicht um ein meldepflichtiges Geschéaft handelt,

entgegen Artikel 26 Absatz 4 Satz 1 einem Ubermittelten Auftrag nicht samtliche
Einzelheiten beiflgt,

als ARM im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 54 oder als Betreiber eines
Handelsplatzes im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 24 entgegen Artikel 26
Absatz 7 Unterabsatz 1 eine Meldung nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig
Ubermittelt, oder eine Meldung Utbermittelt, obwohl es sich nicht um ein melde-
pflichtiges Geschéft handelt,

als Betreiber eines Handelsplatzes im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 24
entgegen Artikel 26 Absatz 5 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebene Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt, oder eine
Meldung vornimmt, obwohl es sich nicht um ein meldepflichtiges Geschaft han-
delt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen, systematischer Internalisierer oder
Betreiber eines Handelsplatzes entgegen Artikel 27 Absatz 1 Unterabsatz 1, Un-
terabsatz 2 oder Unterabsatz 3 Satz 2 identifizierende Referenzdaten in Bezug
auf ein Finanzinstrument nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfigung stellt oder aktualisiert,

entgegen Artikel 28 Absatz 1, jeweils auch in Verbindung mit Absatz 2 Unterab-
satz 1, ein Geschéft an einem anderen als den dort bezeichneten Platzen ab-
schliel3t,

als CCP im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder
als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes entgegen
Artikel 29 Absatz 2 Unterabsatz 1 nicht Uber die dort bezeichneten Systeme, Ver-
fahren und Vorkehrungen verfigt,

entgegen Artikel 35 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 1 das Clearen nicht oder nicht
auf nichtdiskriminierender und transparenter Basis tbernimmt,

entgegen Artikel 35 Absatz 3 Satz 1 nicht, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig antwortet,

entgegen Artikel 35 Absatz 3 Satz 2 einen Antrag ablehnt,

entgegen Artikel 35 Absatz 3 Satz 3, auch in Verbindung mit Satz 4, eine Unter-
sagung nicht ausfuhrlich begriindet oder eine Unterrichtung oder Mitteilung nicht
oder nicht in der vorgeschriebenen Weise vornimmt,

entgegen Artikel 35 Absatz 3 Satz 5 einen Zugang nicht oder nicht rechtzeitig
ermdglicht,

entgegen Artikel 36 Absatz 2 einen Antrag nicht oder nicht in der vorgeschriebe-
nen Weise Ubermittelt,

entgegen Artikel 37 Absatz 1 einen Zugang nicht, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig gewahrt,

als CCP im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder
als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes oder als
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mit einem der beiden Erstgenannten verbundenes Unternehmen entgegen Artikel
37 Absatz 3 eine Vereinbarung trifft,

34. einem Beschluss der ESMA nach Artikel 40 Absatz 1 zuwiderhandelt,
35. einem Beschluss der EBA nach Artikel 41 Absatz 1 zuwiderhandelt oder

36. einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 42 Absatz 1 zuwi-
derhandelt.

(10) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 uber
die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015,
S. 1) verstoRt, indem er vorséatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2 und Absatz 3 oder
Absatz 5, auch in Verbindung mit einem technischen Regulierungsstandard nach
Artikel 4 Absatz 9 oder einem technischen Durchfihrungsstandard nach Artikel 4
Absatz 10, eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt oder

2. entgegen Artikel 4 Absatz 4 Aufzeichnungen nicht, nicht vollstandig oder nicht
mindestens fiur die vorgeschriebene Dauer aufbewahrt oder

3. entgegen Artikel 15 Absatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2, Finanzinstrumen-
te weiterverwendet, ohne dass die dort genannten Voraussetzungen erfullt sind.

(11) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 (ABI. L 171/1 vom 29.06.2016, S. 1) verstoR3t, indem er vorsatzlich oder
leichtfertig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 Uber keine oder nicht den dort ge-
nannten Anforderungen entsprechende Regelungen fir die Unternehmensfiih-
rung verfugt,

2. entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 2 keine angemessenen Schritte unter-
nimmt, um Interessenskonflikte zu erkennen, zu vermeiden oder zu regeln,

3. entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 2 nicht daflr sorgt, dass Beurteilungs-
oder Ermessensspielraume unabhéangig und redlich ausgelbt werden,

4. entgegen Artikel 4 Absatz 2 einen Referenzwert nicht organisatorisch getrennt
bereitstellt,

5. einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 4 Absatz 3 oder
Absatz 4 zuwiderhandelt,

6. entgegen Artikel 4 Absatz 5 Interessenkonflikte nicht, nicht richtig, nicht vollstan-
dig oder nicht unverzuglich nach der Kenntnisnahme von deren Bestehen verof-
fentlicht oder offen legt,

7. entgegen Artikel 4 Absatz 6 die dort genannten MalRBnahmen nicht festlegt, nicht
anwendet oder nicht regelméaRig tberprift oder aktualisiert,
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entgegen Artikel 4 Absatz 7 nicht daftir sorgt, dass Mitarbeiter und die dort ge-
nannten anderen natdrlichen Personen die in den dortigen Buchstaben a bis e
genannten Anforderungen erfillen,

entgegen Artikel 4 Absatz 8 keine Verfahren festlegt oder keine interne Abzeich-
nung verlangt,

entgegen Artikel 5 Absatz 1, auch in Verbindung mit einem technischen Regulie-
rungsstandard nach Artikel 5 Absatz 5 oder einer Leitlinie nach Artikel 5 Absatz
6, keine standige und wirksame Aufsichtsfunktion entwickelt und unterhalt,

entgegen Artikel 5 Absatz 2, auch in Verbindung mit einem technischen Regulie-
rungsstandard nach Artikel 5 Absatz 5 oder einer Leitlinie nach Artikel 5 Absatz
6, keine soliden Verfahren entwickelt und unterhalt oder diese der Bundesanstalt
nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht unverziglich nach Fertigstellung
der Entwicklung zur Verfiigung stellt,

entgegen Artikel 5 Absatz 3, auch in Verbindung mit einem technischen Regulie-
rungsstandard nach Artikel 5 Absatz 5 oder einer Leitlinie nach Artikel 5 Absatz
6, eine Aufsichtsfunktion nicht mit den dort genannten Zustandigkeiten ausstattet
oder diese nicht den dort genannten Merkmalen eines Referenzwerts anpasst,

entgegen Artikel 5 Absatz 4, auch in Verbindung mit einem technischen Regulie-
rungsstandard nach Artikel 5 Absatz 5 Satz 2 oder einer Leitlinie nach Artikel 5
Absatz 6, als Administrator die Aufsichtsfunktion nicht einem gesonderten Aus-

schuss Ubertréagt oder durch andere geeignete Regelungen zur Unternehmens-
fUhrung sicherstellt,

entgegen Artikel 6 Absatz 1 oder Absatz 2 oder Absatz 3 keinen oder keinen den
dort genannten Anforderungen gentigenden Kontrollrahmen vorhalt,

entgegen Artikel 6 Absatz 4 die dort genannten MalRhahmen nicht, nicht vollstan-
dig oder nicht wirksam trifft,

entgegen Artikel 6 Absatz 5 den Kontrollrahmen nicht oder nicht vollstéandig do-
kumentiert, Uberpruft oder aktualisiert oder der Bundesanstalt oder Nutzern nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur Verfigung stellt,

entgegen Artikel 7 Absatz 1 nicht tber einen den dort genannten Anforderungen
genugenden Rahmen fir die Rechenschaftslegung verfigt,

entgegen Artikel 7 Absatz 2 keine ausreichend befahigte interne Stelle benennt,
entgegen Artikel 7 Absatz 3 keinen unabhangigen externen Prifer benennt,

entgegen Artikel 7 Absatz 4 die dort bestimmten Informationen nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt oder veroffentlicht,

entgegen Artikel 8 Absatz 1 Aufzeichnungen nicht oder nicht vollstandig fuhrt,

entgegen Artikel 8 Absatz 2 Aufzeichnungen nicht, nicht vollstdndig oder nicht
mindestens fur die dort vorgeschriebene Dauer aufbewabhrt,

entgegen Artikel 8 Absatz 2 Satz 2 Aufzeichnungen nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig oder nicht rechtzeitig zur Verfigung stellt,

entgegen Artikel 9 Absatz 1 keine geeigneten Beschwerdeverfahren unterhalt,
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nicht unverzuglich nach ihrer Bereitstellung veréffentlicht,
entgegen Artikel 10 Absatz 1 Aufgaben auslagert,

entgegen Artikel 10 Absatz 3 Auslagerungen vornimmt, ohne daflr zu sorgen,
dass die dort genannten Bedingungen erfillt sind,

entgegen Artikel 11 Absatz 1, auch in Verbindung mit einem technischen Regulie-
rungsstandard nach Artikel 11 Absatz 5 oder einer Leitlinie nach Artikel 11 Absatz
6, als Administrator einen Referenzwert bereit stellt, ohne dass die in den Buch-
staben a), b), ¢) und e) genannten Anforderungen erftllt sind,

entgegen Artikel 11 Absatz 2 nicht fur Kontrollen im dort genannten Umfang
sorgt,

entgegen Artikel 11 Absatz 3, auch in Verbindung mit einem technischen Regulie-
rungsstandard nach Artikel 11 Absatz 5 oder einer Leitlinie nach Artikel 11 Absatz
6, Daten nicht aus anderen Quellen einholt oder die Einrichtung dort benannter
Verfahren nicht sicherstellt,

entgegen Artikel 12 Absatz 1 bei der Bestimmung eines Referenzwertes eine Me-
thodik anwendet, welche die dort genannten Anforderungen nicht erfullt,

entgegen Artikel 12 Absatz 2 bei der Entwicklung einer Referenzwert-Methodik
die dort genannten Anforderungen nicht erfullt,

entgegen Artikel 12 Absatz 3 nicht Uber die dort genannten Regelungen verfligt,

entgegen Artikel 13 Absatz 1 Satz 2 oder Absatz 2, auch in Verbindung mit einem
technischen Regulierungsstandard nach Artikel 13 Absatz 3 oder einer Leitlinie
nach Artikel 13 Absatz 4, dort genannte Informationen nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig verdffentlicht oder zur Verfiigung stellt,

entgegen Artikel 14 Absatz 1 keine angemessenen Systeme und wirksame Kon-
trollen schafft,

entgegen Artikel 14 Absatz 2 Unterabsatz 1 Eingabedaten und Kontributoren
nicht oder nicht wirksam uUberwacht,

entgegen Artikel 14 Absatz 2 Unterabsatz 1 Informationen der Bundesanstalt
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht unverziglich nach dem Auftreten
eines Manipulationsverdachts mitteilt,

entgegen Artikel 14 Absatz 3 nicht Uber Verfahren verflgt, um VersttRe gegen
die Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 intern zu melden,

entgegen Artikel 15 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einem technischen
Regulierungsstandard nach Artikel 15 Absatz 6, einen Verhaltenskodex nicht o-
der nicht den dort genannten Anforderungen gentigend ausarbeitet,

entgegen Artikel 15 Absatz 1 Satz 2 die Einhaltung eines Verhaltenskodexes
nicht oder nicht ausreichend tberpruft,

entgegen Artikel 15 Absatz 4 oder Absatz 5 Satz 3 einen Verhaltenskodex nicht
rechtzeitig anpasst,

entgegen Artikel 15 Absatz 5 Satz 1 die Bundesanstalt nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig von dem Verhaltenskodex in Kenntnis setzt,
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entgegen Artikel 16 Absatz 1, auch in Verbindung mit einem technischen Regu-
lierungsstandard nach Artikel 16 Absatz 5 oder einer Leitlinie nach Artikel 16 Ab-
satz 6, als beaufsichtigter Kontributor die dort genannten Anforderungen an die
Unternehmensfihrung und Kontrolle nicht erfullt,

entgegen Artikel 16 Absatz 2 oder Absatz 3, auch in Verbindung mit einem tech-
nischen Regulierungsstandard nach Artikel 16 Absatz 5 oder einer Leitlinie nach
Artikel 16 Absatz 6, als beaufsichtigter Kontributor nicht Giber wirksame Systeme,
Kontrollen und Strategien verfligt,

entgegen Artikel 16 Absatz 3 Satz 1, auch in Verbindung mit einem technischen
Regulierungsstandard nach Artikel 16 Absatz 5 oder einer Leitlinie nach Artikel
16 Absatz 6, als beaufsichtigter Kontributor Aufzeichnungen nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig oder nicht fiur die vorgeschriebene Dauer aufbewahrt,

entgegen Artikel 16 Absatz 4 Informationen oder Aufzeichnungen nicht, nicht
richtig oder nicht vollstandig zur Verfligung stellt,

entgegen Artikel 16 Absatz 4 bei der Prifung und Beaufsichtigung der Bereitstel-
lung eines Referenzwertes nicht uneingeschrankt mit dem Administrator und der
Bundesanstalt zusammenarbeitet,

entgegen Artikel 21 Absatz 1 Unterabsatz 1 die Bundesanstalt nicht oder nicht
rechtzeitig Uber die Absicht der Einstellung eines kritischen Referenzwertes be-
nachrichtigt, oder nicht oder nicht rechtzeitig eine dort genannte Einschéatzung
vorlegt,

entgegen Artikel 21 Absatz 1 Unterabsatz 2 in dem dort genannten Zeitraum die
Bereitstellung des Referenzwerts einstellt,

einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 21 Absatz 3 zuwi-
derhandelt,

entgegen Artikel 23 Absatz 2 nicht oder nicht rechtzeitig eine Einschatzung bei
der Bundesanstalt einreicht,

entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 1 als beaufsichtigter Kontributor eine Benach-
richtigung nicht, nicht richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig dem Administrator mitteilt,

entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 1 als Administrator die Bundesanstalt nicht
oder nicht rechtzeitig unterrichtet,

entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 3 der Bundesanstalt eine dort bestimmte Ein-
schatzung nicht oder nicht rechtzeitig unterbreitet,

einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 23 Absatz 5, Ab-
satz 6 oder Absatz 10 zuwiderhandelt

entgegen Artikel 23 Absatz 11 eine Benachrichtigung nicht oder nicht rechtzeitig
vornimmt,

entgegen Artikel 24 Absatz 3 eine Benachrichtigung nicht oder nicht rechtzeitig
vornimmt,

entgegen Artikel 25 Absatz 2 der Bundesanstalt eine Entscheidung oder Informa-
tionen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig mitteilt,
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entgegen Artikel 25 Absatz 3 Satz 1 einer vollziehbaren Anordnung der Bundes-
anstalt zuwiderhandelt,

entgegen Art. 25 Absatz 7, auch in Verbindung mit einem technischen Durchfiih-
rungsstandard nach Artikel 25 Absatz 8, eine Konformitatserkl&rung nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzei-
tig veroffentlicht oder diese nicht pflegt,

entgegen Artikel 26 Absatz 2

a) eine Benachrichtigung der Bundesanstalt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig vornimmt oder

b) dort genannte Anforderungen nicht oder nicht rechtzeitig erfuillt,

entgegen Artikel 26 Absatz 3, auch in Verbindung mit einem technischen Durch-
flihrungsstandard nach Artikel 26 Absatz 5, eine Konformitatserklarung nicht,
nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht unverziglich nach dem Treffen der Ent-
scheidung zur Nicht-Anwendung verdffentlicht oder der Bundesanstalt nicht, nicht
vollstandig oder nicht unverztglich nach dem Treffen der Entscheidung zur Nicht-
Anwendung vorlegt oder diese nicht pflegt,

entgegen Artikel 26 Absatz 4 einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt
zuwiderhandelt,

entgegen Artikel 27 Absatz 1, auch in Verbindung mit einem technischen Regu-
lierungsstandard nach Artikel 27 Absatz 3, eine Referenzwert-Erklarung nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig veroffentlicht,

Artikel 27 Absatz 1 Unterabsatz 3 eine Referenzwert-Erklarung nicht oder nicht
rechtzeitig Gberprift und aktualisiert,

entgegen Artikel 28 Absatz 1 MalRnahmen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig veroffentlicht oder
nicht oder nicht rechtzeitig aktualisiert,

entgegen Artikel 28 Absatz 2 einen den dort genannten Anforderungen geniigen-
den Plan nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen
Weise aufstellt, nicht pflegt, der Bundesanstalt nicht, nicht vollstdndig oder nicht
rechtzeitig vorlegt oder sich daran nicht orientiert.

entgegen Artikel 29 Absatz 1 einen Referenzwert verwendet, der die dort ge-
nannten Anforderungen nicht erftillt,

entgegen Artikel 29 Absatz 2 nicht sicherstellt, dass ein Prospekt die dort ge-
nannten Informationen enthalt,

entgegen Artikel 34 Absatz 1 in Verbindung mit Absatz 6 als Administrator tatig
wird, ohne zuvor eine Zulassung oder Registrierung erhalten zu haben,

entgegen Artikel 34 Absatz 2 nach der Erteilung der Zulassung oder Registrie-
rung die Voraussetzungen der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 nicht mehr erfullt
und seine Tatigkeit als Administrator gleichwohl fortsetzt,

entgegen Artikel 34 Absatz 2 der Bundesanstalt wesentliche Anderungen nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht unverztglich nach ihrem Auftreten mit-
teilt,
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entgegen Artikel 34 Absatz 3 einen Antrag nicht oder nicht rechtzeitig stellt,
bei der Antragstellung fir die Zulassung oder Registrierung im Sinne des Artikels
34 Absatz 1 in Verbindung mit Absatz 6 gegenuiber der Bundesanstalt unrichtige

Angaben im Hinblick auf die nach Artikel 34 Absatz 4 erforderlichen Informatio-
nen macht,

entgegen Artikel 11 Absatz 1, auch in Verbindung mit einem technischen Regulie-
rungsstandard nach Artikel 11 Absatz 5 oder einer Leitlinie nach Artikel 11 Absatz
6, als Administrator einen Referenzwert bereit stellt, ohne dass die in den Buch-
staben d) genannten Anforderungen erfullt sind,

entgegen Artikel 11 Absatz 4 nicht die dort genannten MalRnahmen trifft oder

im Zusammenhang mit einer Untersuchung betreffend die Einhaltung der Pflich-
ten nach der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 einer vollziehbaren Anordnung der
Bundesanstalt nach § 6 zuwiderhandelt.

(12) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahrlassig

einer vollziehbaren Anordnung nach

a) 86 Absatz5 Satz 1,

b) § 76 Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 oder Nummer 2 Buchstabe b,

c) 8§81 Absatz 1,

d) 8§96 Absatz 5 Satz 1 oder § 98 Absatz 2 Satz 1

zuwiderhandelt,

entgegen 8 6 Absatz 19 Satz 1 oder 2 oder § 96 Absatz 6 Satz 1 ein Betreten
nicht gestattet oder nicht duldet,

entgegen 8 78 Absatz 1 Satz 4 einen Prifer nicht oder nicht rechtzeitig bestellt,

entgegen § 78 Absatz 2 Satz 1 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig erstattet oder

entgegen § 103 Absatz 1 Satz 1, § 104 Absatz 1 Satz 1, jeweils auch in Verbin-
dung mit § 106, einen Jahresfinanzbericht, einen Halbjahresfinanzbericht oder
entgegen § 105 Absatz 1 in Verbindung mit 8 341w des Handelsgesetzbuchs ei-
nen Zahlungs- oder Konzernzahlungsbericht nicht oder nicht rechtzeitig zur Ver-
fligung stellt.

(13) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 236/2012 ver-

stofdt, indem er vorsatzlich oder fahrlassig einer vollziehbaren Anordnung nach Artikel
18 Absatz 2 Satz 2 oder Satz 3, Artikel 19 Absatz 2, Artikel 20 Absatz 2 oder Artikel
21 Absatz 1 oder Artikel 23 Absatz 1 zuwiderhandelt.

(14) Ordnungswidrig handelt, wer eine in § 108 Absatz 3 Nummer 1 bis 3 be-

zeichnete Handlung leichtfertig begeht.

(15) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ver-

stoldt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig
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als Handelsplatzbetreiber entgegen Artikel 4 identifizierende Referenzdaten in
Bezug auf ein Finanzinstrument nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt oder aktuali-
siert,

entgegen Artikel 15 eine Marktmanipulation begeht,

entgegen Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Absatz 2 Satz 1 wirksame Re-
gelungen, Systeme und Verfahren nicht schafft oder nicht aufrechterhalt,

entgegen Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 2 eine Meldung nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vor-
nimmt,

entgegen Artikel 16 Absatz 2 Satz 2 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Artikel 17 Absatz 2 Unterabsatz
1 Satz 1 eine Insiderinformation nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig bekannt gibt,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1 eine Verdéffentlichung nicht si-
cherstellt,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 2 die Vero6ffentlichung einer In-
siderinformation mit einer Vermarktung seiner Tatigkeiten verbindet,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 3 eine Insiderinformation nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig veroffentlicht oder nicht mindestens funf Jahre lang auf der betreffen-
den Website anzeigt,

entgegen Artikel 17 Absatz 4 Unterabsatz 3 Satz 1 die zustéandige Behorde nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig Uber den Aufschub einer Offenlegung informiert oder den Aufschub
einer Offenlegung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschrie-
benen Weise oder nicht rechtzeitig erlautert,

entgegen Artikel 17 Absatz 8 Satz 1 eine Insiderinformation nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig ver-
offentlicht,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe a eine Liste nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig aufstellt,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe b in Verbindung mit Absatz 4 eine Insi-
derliste nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig aktualisiert,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe c eine Insiderliste nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur
Verflugung stellt,

entgegen Artikel 18 Absatz 2 Unterabsatz 1 nicht die dort genannten Vorkehrun-
gen trifft,

entgegen Artikel 18 Absatz 5 eine Insiderliste nach einer Erstellung oder Aktuali-
sierung nicht oder nicht mindestens funf Jahre aufbewabhrt,
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entgegen Artikel 19 Absatz 1 Unterabsatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 7
Unterabsatz 1, jeweils auch in Verbindung mit einem technischen Durchfih-
rungsstandard nach Artikel 19 Absatz 15, eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 19 Absatz 3 Unterabsatz 1 in Verbindung mit Absatz 4, auch in
Verbindung mit einem technischen Durchfiihrungsstandard nach Artikel 19 Ab-
satz 15, eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig sicherstellt,

entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 1 Satz 1 oder Unterabsatz 2 eine dort
genannte Person nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht in der vorge-
schriebenen Weise in Kenntnis setzt,

entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 1 Satz 2 eine Liste nicht, nicht richtig
oder nicht vollstandig erstellt,

entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 2 eine Kopie nicht oder nicht mindes-
tens funf Jahre aufbewabhrt,

entgegen Artikel 19 Absatz 11 ein Eigengeschéaft oder ein Geschéft fur Dritte ta-
tigt oder

entgegen Artikel 20 Absatz 1, auch in Verbindung mit einem technischen Regu-
lierungsstandard nach Artikel 20 Absatz 3, nicht oder nicht in der vorgeschriebe-
nen Weise dafir Sorge tragt, dass Informationen objektiv dargestellt oder Inte-
ressen oder Interessenkonflikte offengelegt werden.

(16) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des

Européischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 lber Basisinfor-
mationsblatter fir verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und Versicherungsanla-
geprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50)
verstoft, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1.

entgegen

a) Artikel 5 Absatz 1,

b) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 6,

c) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 2,

d) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 8 Absatz 1 bis 3

ein Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht rechtzeitig
oder nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder verdoffentlicht,

entgegen Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 1 ein Basisinfor-
mationsblatt nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder Ubersetzt,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht
rechtzeitig Uberpruft,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht
vollstandig Uberarbeitet,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 2 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht
rechtzeitig zur Verfiigung stellt,
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6. entgegen Artikel 9 Satz 1 in Werbematerialien Aussagen trifft, die im Wider-
spruch zu den Informationen des Basisinformationsblattes stehen oder dessen
Bedeutung herabstufen,

7. entgegen Artikel 9 Satz 2 die erforderlichen Hinweise in Werbematerialien nicht,
nicht richtig oder nicht vollstandig aufnimmt,

8. entgegen
a) Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder
b) Artikel 14

ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzeitig oder nicht in der vorge-
schriebenen Weise zur Verfiigung stellt oder

9. entgegen Artikel 19 Buchstabe a und b nicht oder nicht in der vorgeschriebenen
Weise geeignete Verfahren und Vorkehrungen zur Einreichung und Beantwor-
tung von Beschwerden vorsieht,

10. entgegen Artikel 19 Buchstabe c nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise
geeignete Verfahren und Vorkehrungen vorsieht, durch die gewahrleistet wird,
dass Kleinanlegern wirksame Beschwerdeverfahren im Fall von grenztberschrei-
tenden Streitigkeiten zur Verfligung stehen.

(17) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 2 Nummer 2 Buch-
stabe d und e, Nummer 4 Buchstabe a, b und e bis g und des Absatzes 12 Nummer 5
mit einer GeldbulRe bis zu zwei Millionen Euro geahndet werden. Gegeniber einer ju-
ristischen Person oder Personenvereinigung kann tber Satz 1 hinaus eine hdhere
GeldbuRRe verhangt werden; die GeldbulRe darf den hdheren der folgenden Betrage
nicht Gbersteigen:

1. zehn Millionen Euro oder

2. 5 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenverei-
nigung im der Behdrdenentscheidung vorausgegangenen Geschaftsjahr erzielt
hat.

Uber die in den Satzen 1 und 2 genannten Betrage hinaus kann die Ordnungswidrig-
keit mit einer Geldbul3e bis zum Zweifachen des aus dem Verstol3 gezogenen wirt-
schaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte
Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschatzt werden.

(18) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen der Absatze 14 und 15 Nummer 2
mit einer GeldbulRe bis zu funf Millionen Euro, in den Féllen des Absatzes 2 Nummer
3 sowie des Absatzes 15 Nummer 3 bis 11 mit einer Geldbul3e bis zu einer Million
Euro und in den Fallen des Absatzes 15 Nummer 1 und 12 bis 23 mit einer Geldbul3e
bis zu funfhunderttausend Euro geahndet werden. Gegeniber einer juristischen Per-
son oder Personenvereinigung kann Uber Satz 1 hinaus eine hohere GeldbulRe ver-
hangt werden; diese darf

1. in den Fallen der Absatze 14 und 15 Nummer 2 den héheren der Betrdge von
finfzehn Millionen Euro und 15 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person oder Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorausgegan-
genen Geschéftsjahr erzielt hat,

2. in den Fallen des Absatzes 15 Nummer 3 bis 11 den hdheren der Betrage von
zweieinhalb Millionen Euro und 2 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristi-
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sche Person oder Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorange-
gangenen Geschéftsjahr erzielt hat und

3. in den Fallen des Absatzes 15 Nummer 1 und 12 bis 23 eine Million Euro nicht
uberschreiten. Uber die in den Satzen 1 und 2 genannten Betrdge hinaus kann
die Ordnungswidrigkeit mit einer GeldbuRe bis zum Dreifachen des aus dem
Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftli-
che Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann ge-
schatzt werden.

(19) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 16 mit einer Geld-
bul3e von bis zu siebenhunderttausend Euro geahndet werden. Gegen-lber einer ju-
ristischen Person oder einer Personenvereinigung kann tber Satz 1 hinaus eine ho-
here Geldbuf3e verhangt werden; diese darf den hoheren der Betrage von funf Millio-
nen Euro und 3 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Per-
sonenvereinigung im der Behordenentscheidung vorausgegangenen Geschéftsjahr
erzielt hat, nicht tiberschreiten. Uber die in den Satzen 1 und 2 genannten Betrage
hinaus kann die Ordnungswidrigkeit mit einer Geldbuf3e bis zum Zweifachen des aus
dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftli-
che Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschatzt
werden.

(20) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 8 und des Absatzes
9 mit einer GeldbulRe bis zu funf Millionen Euro geahndet werden. Gegentber einer
juristischen Person oder Personenvereinigung kann tGber Satz 1 hinaus eine hdhere
Geldbul3e in Hohe von bis zu 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person oder Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorausgegangenen
Geschaftsjahr erzielt hat, verhangt werden. Uber die in Satz 1 und 2 genannten Be-
trage hinaus kann die Ordnungswidrigkeit mit einer GeldbulRe bis zum Zweifachen
des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirt-
schaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann ge-
schatzt werden.

(21) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 10 mit einer Geld-
bul3e bis zu funf Millionen Euro geahndet werden. Gegeniber einer juristischen Per-
son oder Personenvereinigung kann Uber Satz 1 hinaus eine hdhere GeldbulRe ver-
hangt werden; diese darf

1. in den Fallen des Absatzes 10 Satz 1 Nummer 1 und 2 den hdheren der Betrage
von funf Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person oder Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorausgegan-
genen Geschéftsjahr erzielt hat,

2. in den Faéllen des Absatzes 10 Satz 1 Nummer 3 den hdheren der Betréage von
finfzehn Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person oder Personenvereinigung im der Behérdenentscheidung vorangegange-
nen Geschaftsjahr erzielt hat nicht Gberschreiten.

Uber die in Satz 1 und Satz 2 genannten Betrage hinaus kann die Ordnungswidrigkeit
mit einer GeldbulRe bis zum Dreifachen des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaftli-
chen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne
und vermiedene Verluste und kann geschatzt werden.

(22) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 11 Satz 1 Num-
mern 1 bis 74 mit einer GeldbulRe bis zu funfhunderttausend Euro und in den Fallen
des Absatzes 11 Satz 1 Nummern 75 bis 77 mit einer Geldbul3e bis zu einhundert-
tausend Euro geahndet werden. Gegeniber einer juristischen Person oder Perso-
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nenvereinigung kann Uber Satz 1 hinaus eine héhere Geldbul3e verhangt werden;
diese darf

1. in den Féllen des Absatzes 11 Satz 1 Nummern 1 bis 74 den héheren der Betra-
ge von einer Million Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristi-
sche Person oder Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung voraus-
gegangenen Geschéftsjahr erzielt hat,

2. in den Féllen des Absatzes 11 Satz 1 Nummern 75 bis 77 den héheren der Be-
trdge von zweihundertflinfzigtausend Euro und 2 Prozent des Gesamtumsatzes,
den die juristische Person oder Personenvereinigung im der Behdrdenentschei-
dung vorangegangenen Geschéftsjahr erzielt hat nicht Gberschreiten.

Uber die in Satz 1 und Satz 2 genannten Betrage hinaus kann die Ordnungswidrigkeit
mit einer Geldbuf3e bis zum Dreifachen des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaftli-
chen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne
und vermiedene Verluste und kann geschatzt werden. Die Satze 1 bis 4 gelten fir
sonstige Vereinigungen entsprechend mit der Mafl3gabe, dass der maRRgebliche Ge-
samtumsatz zehn Prozent des aggregierten Umsatzes der Anteilseigner betréagt,
wenn es sich bei der sonstigen Vereinigung um ein Mutterunternehmen oder ein
Tochterunternehmen handelt.

(23) Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 17 Satz 2 Nummer 2 und des Absat-
zes 18 Satz 2 Nummer 1 und 2, des Absatzes 19 Satz 2, des Absatzes 20 Satz 2,
des Absatzes 21 Satz 2 und des Absatzes 22 Satz 2 ist

1. im Falle von Kreditinstituten, Zahlungsinstituten und Finanzdienstleistungsinstitu-
ten im Sinne des § 340 des Handelsgesetzbuchs der sich aus dem auf das Insti-
tut anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 27 Nummer 1, 3, 4, 6
und 7 oder Artikel 28 Nummer B1, B2, B3, B4 und B7 der Richtlinie 86/635/EWG
des Rates vom 8. Dezember 1986 uber den Jahresabschluss und den konsoli-
dierten Abschluss von Banken und anderen Finanzinstituten (ABI. L 372 vom
31.12.1986, S. 1) ergebende Gesamtbetrag, abziglich der Umsatzsteuer und
sonstiger direkt auf diese Ertrage erhobener Steuern,

2. im Falle von Versicherungsunternehmen der sich aus dem auf das Versiche-
rungsunternehmen anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 63 der
Richtlinie 91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991 Uber den Jahresab-
schluss und den konsolidierten Abschluss von Versicherungsunternehmen (ABI.
L 374 vom 31.12.1991, S. 7) ergebende Gesamtbetrag, abzuglich der Umsatz-
steuer und sonstiger direkt auf diese Ertrage erhobener Steuern,

3. im Ubrigen der Betrag der Nettoumsatzerlose nach MaRgabe des auf das Unter-
nehmen anwendbaren nationalen Rechts im Einklang mit Artikel 2 Nummer 5 der
Richtlinie 2013/34/EU.

Handelt es sich bei der juristischen Person oder Personenvereinigung um ein Mutter-
unternehmen oder um eine Tochtergesellschaft, so ist anstelle des Gesamtumsatzes
der juristischen Person oder Personenvereinigung der jeweilige Gesamtbetrag in dem
Konzernabschluss des Mutterunternehmens maf3geblich, der flir den grofdten Kreis
von Unternehmen aufgestellt wird. Wird der Konzernabschluss fur den grof3ten Kreis
von Unternehmen nicht nach den in Satz 1 genannten Vorschriften aufgestellt, ist der
Gesamtumsatz nach Mal3gabe der den in Satz 1 Nummer 1 bis 3 vergleichbaren Pos-
ten des Konzernabschlusses zu ermitteln. Ist ein Jahresabschluss oder Konzernab-
schluss fir das mafigebliche Geschaftsjahr nicht verflgbar, ist der Jahres- oder Kon-
zernabschluss fur das unmittelbar vorausgehende Geschaftsjahr mal3geblich; ist
auch dieser nicht verflugbar, kann der Gesamtumsatz geschéatzt werden.
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(24) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 2 Nummer 2 Buch-
stabe f bis h, Nummer 2b und 4 Buchstabe ¢, Nummer 10 und 15 sowie des Absatzes
6 Nummer 3 bis 5 sowie des Absatzes 7 Nummer 5, 8 und 9 mit einer Geldbule bis
zu funfhunderttausend Euro, in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 2 und 3, des Ab-
satzes 2 Nummer 1, 2 Buchstabe a, b und k bis n, Nummer 2a, und 16, des Absatzes
4 Nummer 5, des Absatzes 6 Nummer 1 und 2, des Absatzes 7 Nummer 1, 3 und 4
und des Absatzes 12 Nummer 1 Buchstabe b mit einer Geldbul3e bis zu zweihundert-
tausend Euro, in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 4, des Absatzes 2 Nummer 6
bis 8, 11 bis 13, des Absatzes 7 Nummer 2, 6 und 7 und des Absatzes 12 Nummer 1
Buchstabe ¢ mit einer Geldbul3e bis zu hunderttausend Euro, in den Ubrigen Fallen
mit einer Geldbul3e bis zu flnfzigtausend Euro geahndet werden.

(25)8 17 Absatz 2 des Gesetzes uber Ordnungswidrigkeiten ist nicht anzuwen-
den bei Verstol3en gegen Gebote und Verbote, die in den Absatzen 17 bis 22 in Be-
zug genommen werden. Dies gilt nicht fur Ordnungswidrigkeiten nach Absatz 2
Nummer 4 Buchstabe a, Absatz 8 Nummer 43 und 44, 133 bis 136 und Absatz 15
Nummer 1. § 30 des Gesetzes uber Ordnungswidrigkeiten gilt auch fur juristische
Personen oder Personenvereinigungen, die Uber eine Zweigniederlassung oder im
Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im Inland tatig sind. Die
Verfolgung der Ordnungswidrigkeiten nach den Absatzen 17 bis 22 verjahrt in drei
Jahren.

(26) Die Bestimmungen des Absatzes 2 Nummer 5 und 14, des Absatzes 3 sowie
des Absatzes 12 Nummer 1 Buchstabe ¢, Nummer 3 und 4, jeweils in Verbindung mit
Absatz 24, gelten auch fur die erlaubnispflichtige Anlageverwaltung im Sinne des § 2
Absatz 13 Satz 3.

(27)Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, soweit dies zur
Durchsetzung der Rechtsakte der Europaischen Union erforderlich ist, durch Rechts-
verordnung ohne Zustimmung des Bundesrates die Tatbestdnde zu bezeichnen, die
als Ordnungswidrigkeit nach Absatz 2 Nummer 16 geahndet werden kénnen.*

Der bisherige § 40 wird § 110.

Der bisherige § 40a wird 8 111 und wie folgt geandert:
a) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,8 38" durch die Angabe ,8 108" ersetzt.
b) In Absatz 2 wird die Angabe ,8 38" durch die Angabe ,8 108" ersetzt.
c) In Absatz 4 wird die Angabe ,838“ durch die Angabe ,§ 108" ersetzt.

Der bisherige § 40b wird § 112 und wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,8 4 Abs. 1 Satz 2“ durch die Angabe ,8§ 6 Absatz
1 Satz 2" ersetzt.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,8 4 Abs. 2 Satz 2" durch die Angabe ,8 6 Absatz
2 Satz 3" ersetzt.

b) In Absatz 4 wird die Angabe ,§ 39 Absatz 2e" durch die Angabe ,§ 109 Absatz 8"
ersetzt.

c) Es wird der folgende Absatz 4 eingefligt:
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»(5) Eine Bekanntmachung nach den Absatzen 1, 3 und 4 ist finf Jahre nach
ihrer Bekanntmachung zu I6schen. Abweichend von Satz 1 sind personenbezo-
gene Daten zu l6schen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr erforderlich ist.”

121. Der bisherige 8§ 40c wird 8 113 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 werden die Worter ,nach den Abschnitten 5, 5a und 11 Unterab-
schnitt 2 durch die Warter ,nach den Abschnitten 7, 8 und 17 Unterabschnitt 2“
ersetzt.

b) Es wird der folgende Absatz 4 eingeflgt:

»(4) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist finf Jahre nach ihrer Bekannt-
machung zu léschen. Abweichend von Satz 1 sind personenbezogene Daten zu
l6schen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr erforderlich ist.”

122. 8§ 40d wird § 114 und Absatz 6 wie folgt gefasst:

»(6) Bei Entscheidungen tUber Mallnahmen und Sanktionen, die erlassen wurden
wegen VerstoRen gegen die Artikel 4 bis 16, 21, 23 bis 29 und 34 der Verordnung
(EU) Nr. 2016/1011 oder gegen eine im Zusammenhang mit einer Untersuchung be-
treffend der Pflichten nach dieser Verordnung ergangene vollziehbare Anordnung der
Bundesanstalt nach § 6 Absatz 5 Satz 4, Absatz 9, Absatz 13 Satz 1, Absatz 15, Ab-
satze 19 bis 21, Absatz 22 Satz 3 Nummer 1 oder 2 gelten die Abséatze 1 bis 5 ent-
sprechend mit der MaRRgabe, dass eine Aufhebung einer Entscheidung auch dann
veroffentlich wird, wenn die Aufhebung ohne vorherige Einlegung eines Rechtsbe-
helfs erfolgt ist.”

123. Nach § 114 wird folgender § 115 eingefigt:

.8 115

Bekanntmachung von MalRnahmen und Sanktionen wegen Verst63en bezuglich der
Richtlinie und Verordnung Uber Markte fur Finanzinstrumente

(1) Die Bundesanstalt macht Entscheidungen Uber MaRRnahmen und Sanktio-
nen, die wegen Verstol3en gegen Verbote oder Gebote nach den Abschnitten 9 bis
11 dieses Gesetzes sowie gegen die zur Durchfihrung dieser Vorschriften erlasse-
nen Rechtsverordnungen oder gegen die Verbote oder Gebote der in Titel Il bis VI
enthaltenen Artikel der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 erlassen wurden, auf ihrer In-
ternetseite unverziglich nach Unterrichtung der nattrlichen oder juristischen Person,
gegen die die MaRnahme oder Sanktion verhangt wurde, bekannt. Dies gilt nicht far
Entscheidungen tber MalRBnhahmen und Sanktionen, die wegen VerstdlRen gegen § 55
Absatz 13, § 75, § 76, § 78 oder § 83 sowie Entscheidungen, mit denen MalRnahmen
mit Ermittlungscharakter verhangt werden sowie fir Entscheidungen, die gemaR §
50a Absatz 2 des Bérsengesetzes von den Bdrsenaufsichtsbehdrden bekannt zu ma-
chen sind.

(2) In der Bekanntmachung benennt die Bundesanstalt die Vorschrift, gegen die
verstofRen wurde, und die flr den Versto3 verantwortliche natirliche oder juristische
Person oder Personenvereinigung.

(3) Ist die Bekanntmachung der Identitat der juristischen Personen oder der per-
sonenbezogenen Daten der natirlichen Personen unverhaltnismafig, oder gefahrdet
die Bekanntmachung die Stabilitat der Finanzmarkte oder laufende Ermittlungen, so
kann die Bundesanstalt
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1. die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. MaRnahme verhangt wird, erst dann
bekanntmachen, wenn die Grinde fir den Verzicht auf ihre Bekanntmachung
nicht mehr bestehen, oder

2. die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. MalRnahme verhéngt wird, ohne
Nennung personenbezogener Daten bekanntmachen, wenn diese anonyme Be-
kanntmachung einen wirksamen Schutz der betreffenden personenbezogenen
Daten gewahrleistet, oder

3. ganzlich von der offentlichen Bekanntmachung der Entscheidung, mit der die
Sanktion bzw. MaRhahme verhangt wird, absehen, wenn die unter den Buchsta-
ben a und b genannten Optionen nicht ausreichen, um zu gewahrleisten, dass

a) die Stabilitat der Finanzmarkte nicht gefahrdet wird,

b) die Bekanntmachung solcher Entscheidungen tber Malnahmen, die als ge-
ringflgiger eingestuft werden, verhaltnismaRig ist.

Trifft die Bundesanstalt die Entscheidung, die Entscheidung, mit der die Sanktion
bzw. Malinahme verhangt wird, auf anonymer Basis bekanntzumachen, kann sie die
Bekanntmachung der einschlagigen Daten um einen angemessenen Zeitraum auf-
schieben, wenn vorhersehbar ist, dass die Grinde fiur die anonyme Bekanntmachung
innerhalb dieses Zeitraums wegfallen werden.

(4) Wird gegen die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. MalBhahme ver-
hangt wird, Einspruch eingelegt, so macht die Bundesanstalt auch diesen Sachver-
halt und alle weiteren Informationen Uber das Ergebnis des Rechtsmittelverfahrens
umgehend auf ihrer Internetseite bekannt. Ferner wird jede Entscheidung, mit der ei-
ne fruhere Entscheidung tber die Verhdngung einer Sanktion oder Mafinahme auf-
gehoben oder geandert wird, ebenfalls bekanntgemacht.

(5) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist funf Jahre nach ihrer Bekanntma-
chung zu léschen. Abweichend von Satz 1 sind personenbezogene Daten zu 16-
schen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr erforderlich ist.

(6) Die Bundesanstalt unterrichtet die ESMA Uber alle MaRnahmen und Sankti-
onen, die zwar verhangt, im Einklang mit Absatz 3 Nummer 3 aber nicht bekanntge-
macht wurden, sowie Uber alle Rechtsmittel in Verbindung mit diesen MalRhahmen
und Sanktionen und die Ergebnisse der Rechtsmittelverfahren. Hat die Bundesanstalt
eine MalRnhahme oder Sanktion o6ffentlich bekanntgemacht, so unterrichtet sie die
ESMA gleichzeitig dartber.”

124. Der bisherige Abschnitt 13 wird Abschnitt 18.
125. Der bisherige § 41 wird § 116 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,8 9 Abs. 1 Satz 1“ durch die Angabe ,8 15 Absatz 1
Satz 1“ und die Angabe ,§ 9 Abs. 1" durch die Angabe ,8 15 Absatz 1“ ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden nach der Angabe ,und 2“ die Worter ,in der zu diesem
Zeitpunkt geltenden Fassung“ eingeflgt.

c) In Absatz 3 werden die Worter ,§ 25 Abs. 1 Satz 1 und 2, Abs. 2“ durch die Wor-
ter .8 31 Absatz 1 Satz 1 und 2, Absatz 2" ersetzt.

d) In Absatz 4 werden die Worter ,88 23, 24, 25 Abs. 3 Satz 2, Absatz 4, 8§ 27 bis
30" durch die Worter ,.88 29, 30, 31 Absatz 3 Satz 2, Absatz 4 und 88 35 bis 40"
ersetzt.
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Der bisherige Absatz 4a wird Absatz 5 und wie folgt geéndert:

aa) In Satz 2 wird die Angabe ,8 21 Abs. 1" durch die Angabe ,8 26 Absatz 1“
ersetzt.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,8 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6" durch die Wérter ,8 27
Absatz 1 Satz 1 Nummer 6“ ersetzt.

cc) In Satz 4 wird die Angabe ,8§ 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6" durch die Woérter ,§ 27
Absatz 1 Satz 1 Nummer 6" und die Angabe ,8 21 Abs. 1" durch die Warter
,8 26 Absatz 1“ ersetzt.

dd) In Satz 7 wird die Angabe ,8 26 Abs. 1 Satz 1" durch die Angabe ,8§ 33 Ab-
satz 1 Satz 1“ ersetzt.

ee) In Satz 9 wird die Angabe ,8 26 Abs. 2" durch die Angabe ,§ 33 Absatz 2"
ersetzt.

ff) In Satz 10 werden die Worter .88 23, 24, 27 bis 29 und 29a Abs. 3" durch die
Worter ,29, 30, 35 bis 38 und 39 Absatz 3" ersetzt.

gg) In Satz 11 wird die Angabe ,8 29a Abs. 1“ durch die Angabe ,§ 39 Absatz 1“
ersetzt.

Der bisherige Absatz 4b wird Absatz 6 und die Angabe ,8§ 22 wird durch die An-
gabe ,8 27" und die Angabe ,§ 25" wird jeweils durch die Angabe ,§ 31" ersetzt.

Der bisherige Absatz 4c wird Absatz 7 und die Angabe ,8§ 22" wird jeweils durch
die Angabe ,8 27, die Angabe ,§ 21" wird jeweils durch die Angabe ,8 26" und
die Angabe ,8 25" wird jeweils durch die Angabe ,8 31" ersetzt.

Der bisherige Absatz 4d wird Absatz 8 und folgender Satz angeflgt:

.Die vorstehenden Paragraphenbezeichnungen beziehen sich auf das Wertpa-
pierhandelsgesetz vor dem 3. Januar 2018.“

Der bisherige Absatz 4e wird Absatz 9 und die Angabe ,8 26 Absatz 1" wird
durch die Angabe ,§ 33 Absatz 1" ersetzt.

Der bisherige Absatz 4f wird Absatz 10 und folgender Satz angefugt:

.Die vorstehenden Paragraphenbezeichnungen beziehen sich auf das Wertpa-
pierhandelsgesetz vor dem 3. Januar 2018."

Der bisherige Absatz 4g wird Absatz 11 und folgender Satz wird angeftigt:

.Die vorstehenden Paragraphenbezeichnungen beziehen sich auf das Wertpa-
pierhandelsgesetz vor dem 3. Januar 2018".

Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 12 und wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 1 wird die Angabe ,Absatz 4a" durch die Angabe ,Absatz 5 er-
setzt.

bb) In Nummer 2 wird die Angabe ,Absatz 4a“ durch die Angabe ,Absatz 5" er-
setzt.
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cc) In Nummer 3 wird die Angabe ,Absatz 4a“ durch die Angabe ,Absatz 5 und
werden die Worter ,Absatz 4d Satz 1 oder Absatz 4f“ durch die Worter ,Ab-
satz 5 Satz 1 oder Absatz 10“ ersetzt.

dd) In Nummer 4 wird die Angabe ,Absatz 4e" durch die Angabe ,Absatz 9* er-
setzt.

m) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 13 und die Angabe ,Absatz 5“ wird durch die
Angabe ,Absatz 12" ersetzt.

126. Der bisherige § 41a wird § 117 und die Angabe ,8 2 Absatz 6“ wird durch die An-
gabe ,8 2 Absatz 11“ und die Angabe ,8 2c* wird durch die Angabe ,§ 5" ersetzt.

127. Der bisherige § 42 wird § 118.

128. Der bisherige 8§ 42a wird § 119 und wie folgt geéndert:

a) In der Uberschrift wird die Angabe ,§ 30h* durch die Angabe ,§ 46 ersetzt.
b) Die Angabe ,8§ 30h* wird durch die Angabe ,8 46" ersetzt.

129. Der bisherige 8§ 42b wird 8 120 und in Absatz 1 Satz 1 werden nach der Angabe ,§
30i Absatz 1 Satz 1" die Worter ,in der zu diesem Zeitpunkt geltenden Fassung“ ein-
geflgt.

130. Der bisherige § 42c wird § 121.

131. Die bisherigen 88 42d und 42e werden aufgehoben:

132. Der bisherige 8§ 43 wird § 122.

133. Der bisherige 8§ 44 wird § 123 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 werden nach der Angabe ,§ 37i" die Worter ,in der bis zum 3. Januar
2018 geltenden Fassung“ eingeflgt.

b) In Absatz 2 werden nach der Angabe ,8 37m* die Wodrter ,in der bis zum 3. Janu-
ar 2018 geltenden Fassung" eingeflgt.

134. Der bisherige § 45 wird § 124.
135. Der bisherige § 46 wird § 125.
136. Der bisherige 8§ 47 wird 8§ 126.
137. Der bisherige 8§ 48 wird § 127.
138. Der bisherige 8§ 49 wird § 128 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,88 37n, 370 und 37p“ durch die Angabe ,88 95, 96
und 97" ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,8 37x" durch die Angabe ,8§ 105“ ersetzt.
139. Der bisherige § 50 wird aufgehoben

140. Nach 8§ 128 wird folgender § 129 angefugt:
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,§ 129

Ubergangsvorschrift zur Richtlinie 2014/65/EU tiber Markte fur Finanzinstrumente

(1) C.6-Energiederivatkontrakte, die von einer nichtfinanziellen Gegenpartei im
Sinne von Artikel 10 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder von nichtfinan-
Ziellen Gegenparteien, die nach dem 3. Januar 2018 erstmals als Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen zugelassen worden sind, eingegangen werden, unterliegen bis
zum 3. Januar 2021 weder der Clearingpflicht gemal Artikel 4 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 noch den Risikominderungstechniken gemaf Artikel 11 Absatz 3 der
vorgenannten Verordnung.

(2) C.6-Energiederivatkontrakte gelten bis zum 3. Januar 2021 nicht als OTC-
Derivatkontrakte fir die Zwecke des Clearingschwellenwerts gemaf Artikel 10 Absatz
1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

(3) C.6-Energiederivatkontrakte unterliegen allen Ubrigen Anforderungen der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

(4) C.6-Energiederivatkontrakt im Sinne dieser Vorschrift ist eine Option, ein
Terminkontrakt (Future), ein Swap oder ein anderer in Anhang | Abschnitt C Nummer
6 der Richtlinie 2014/65/EU, in der jeweils geltenden Fassung, genannter Derivatkon-
trakt in Bezug auf Kohle oder Ol, der an einem organisierten Handelssystem gehan-
delt werden und effektiv geliefert werden muss.

(5) Die Ausnahmen der Absatze 1 und 2 sind bei der Bundesanstalt zu beantra-
gen. Die Bundesanstalt teilt der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehor-
de mit, fir welche C.6-Energiederivatekontrakte die Ausnahmen nach Absatz 1 und 2
gewahrt worden sind.”

Artikel 3

Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September

1998 (BGBI. | S. 2776), das zuletzt durch [Artikel 5 des Gesetzes vom NN. Juni 2016
(BGBI. I S. NNN)] geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1.

2.

8 7b Absatz 4 wird wie folgt geéndert:

a) In Nummer 1 wird das Wort ,und” gestrichen.

b) In Nummer 2 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
c) Folgende Nummern 3 und 4 werden angefigt:

»3. jahrlich eine Zusammenfassung von Informationen zu allen gegentber Insti-
tuten als finanzielle Gegenparteien von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
ergriffenen VerwaltungsmafRnhahmen und verhangten Sanktionen,

4. zeitgleich mit der Veroffentlichung nach 88 60b und 60c alle gegentiber Insti-
tuten als finanzielle Gegenparteien von Wertpapierfinanzierungsgeschaften

veroffentlichten Verwaltungsmal3nahmen und verhangten Sanktionen.”

§ 29 Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt ge&ndert:
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a) In Buchstabe f wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) Nach Buchstabe f wird folgender Buchstabe g eingeflgt:

».d) nach Artikel 4 Absatz 1 bis 5 und Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr.
2015/2365."

¢) In Buchstabe g wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
d) Nach Buchstabe g wird folgender Buchstabe h eingefugt:

.N) nach Artikel 16, 23 Absatz 3 Satz 1, Absatz 5, 6 und 10, Artikel 28 Absatz 2
sowie Artikel 29 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011."

In § 32 Absatz 3a Satz 1 wird nach dem Wort ,sofern“ das Wort ,,nach” gestrichen.
§ 35 Absatz 2 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 8 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.

b) Nach Nummer 8 wird folgende Nummer 9 angefigt:

,9. das Institut als Gegenpartei von Wertpapierfinanzierungsgeschaften nach-
haltig gegen die Pflichten und Anforderungen der Artikel 4 oder 15 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 2015/2365 oder sich auf diese Bestimmungen beziehende
Anordnungen der Bundesanstalt verstofl3en hat.”

§ 36 Absatz 2 wird wie folgt geandert:

a) Nach den Wértern ,der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, der Verordnung (EU) Nr.
909/2014," werden die Worter ,der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365,“ eingeflgt,
nach den Wortern ,der Verordnung (EU) Nr. 596/2014“ das Wort ,,oder” durch ein
Komma ersetzt und nach den Woértern ,der Verordnung (EU) Nr. 909/2014“ die
Worter ,oder der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365" eingefligt.

b) Nach den Wértern ,der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, der Verordnung (EU) Nr.
2015/2365" werden die Worter ,der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011" eingefigt,
nach den Wartern ,der Verordnung (EU) Nr. 909/2014“ das Wort ,,oder" durch ein
Komma ersetzt und nach den Wartern ,der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365" die
Worter ,oder der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011" eingefigt.

8§ 36a Absatz 1 wird wie folgt geédndert:

a) In Satz 1 wird die Angabe ,8 35 Absatz 2 Nummer 7“ durch die Angabe , 8 35 Ab-
satz 2 Nummern 7 oder 9* ersetzt.

b) In Satz 2 wird die Angabe ,8 35 Absatz 2 Nummer 7* durch die Angabe ,8 35 Ab-
satz 2 Nummern 7 oder 9* ersetzt und wird nach der Angabe ,Verordnung (EU)
Nr. 596/2014“ die Angabe ,oder Artikel 4 oder 15 der Verordnung (EU) Nr.
2015/2365" eingefugt.

§ 60c wird wie folgt geéndert:

a) In der Uberschrift werden nach der Angabe ,Verordnung (EU) Nr. 909/2014" die
Warter ,oder die Verordnung (EU) Nr. 2015/2365" angefigt.

b) In Absatz 1 werden nach der Angabe ,Verordnung (EU) Nr. 909/2014" die Wdrter
»oder Artikel 4 oder 15 der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365" eingefugt.
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c) In der Uberschrift werden nach der Angabe ,Verordnung (EU) Nr. 909/2014* das
Wort ,oder" durch ein Komma ersetzt und nach den Wértern ,die Verordnung
(EU) Nr. 2015/2365" die Worter ,,oder die Verordnung (EU) Nr. 2016/1011" ange-
fugt.

d) In Absatz 1 werden nach der Angabe ,Verordnung (EU) Nr. 909/2014" das Wort
,oder” durch ein Komma ersetzt und nach der Angabe ,Verordnung (EU) Nr.
2015/2365" die Worter ,oder Artikel 16 Absatz 1 bis 4 der Verordnung (EU) Nr.
2016/1011" eingeflgt.

In 8 64r wird nach Absatz 18 folgender Absatz 19 eingefligt:

»(19) Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung, die am 31.12.2013 Uber eine
Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschaften nach 8 32 Absatz 1 verfligt haben, dur-
fen abweichend von § 51c Absatz 5 Uber ein geringeres Anfangskapital als den Ge-

genwert von 5 Millionen Euro verflgen. In diesem Fall darf das Anfangskapital nicht
unter den am 31.12.2013 vorhandenen Betrag sinken.*”

Artikel 4

Weitere Anderungen des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September

1998 (BGBI. | S. 2776), das zuletzt durch [Artikel 5 des Gesetzes vom NN. Juni 2016
(BGBI. I S. NNN)] geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1.

In der Inhaltstibersicht wird nach der Angabe zu § 60c folgende Angabe eingefligt

,8 60d Bekanntmachung von Sanktionen und MaRBnahmen gegen Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Be-
treiber von Datenbereitstellungsdiensten*

8§ 1 wird wie folgt ge&ndert:
a) Absatz la Satz 2 wird wie folgt ge&ndert:
aa) Nach Nummer 1c wird folgende Nummer 1d eingeflgt:

»1d. der Betrieb eines multilateralen Systems, bei dem es sich nicht um einen
organisierten Markt oder ein multilaterales Handelssystem handelt und
das die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von
Schuldverschreibungen, strukturierten Finanzprodukten, Emissionszerti-
fikaten oder Derivaten innerhalb des Systems in einer Weise zusam-
menfuhrt, die zu einem Vertrag Uber den Kauf dieser Finanzinstrumente
fuhrt (Betrieb eines organisierten Handelssystems);"

bb) Nummer 4 wird wie folgt geandert:

aaa) Eingangs werden vor dem Wort ,das" die Worter ,der Eigenhandel
durch” eingeflgt.

bbb) Buchstabe a und Buchstabe b werden wie folgt gefasst:

».a) kontinuierliche Anbieten des An- und Verkaufs von Finanzinstru-
menten zu selbst gestellten Preisen fur eigene Rechnung,
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c)

d)
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b) das haufige Betreiben von Handel flr eigene Rechnung in orga-
nisierter Weise und systematischer Weise in erheblichem Um-
fang aufRerhalb eines organisierten Marktes oder eines multilate-
ralen oder organisierten Handelssystems, wenn Kundenauftrage
aulBerhalb eines geregelten Marktes oder eines multilateralen
oder organisierten Handelssystem ausgefihrt werden, ohne dass
ein multilaterales Handelssystem betrieben wird (systematische
Internalisierung),”

ccc) In Buchstabe ¢ wird das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt.
ddd) Buchstabe d wird wie folgt gefasst:

.d) Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstrumenten flr eigene
Rechnung als unmittelbarer oder mittelbarer Teilnehmer eines in-
lAndischen organisierten Marktes oder multilateralen oder orga-
nisierten Handelssystems mittels einer hochfrequenten algorith-
mischen Handelstechnik, die gekennzeichnet ist durch die Nut-
zung von Infrastrukturen, die darauf abzielen, Latenzzeiten mit-
tels Kollokation, Proximity Hosting oder direktem elektronischen
Hochgeschwindigkeitszugang zu minimieren, durch die Ent-
scheidung des Systems Uber die Einleitung, das Erzeugen, das
Weiterleiten oder die Ausfihrung eines Auftrags ohne menschli-
che Intervention fur einzelne Geschafte oder Auftrage und durch
ein hohes untertagiges Mitteilungsaufkommen in Form von Auf-
trdgen, Quotes oder Stornierungen, auch ohne Dienstleistung fur
andere (Hochfrequenzhandel),”

In Absatz 2 Satz 1 werden nach den Wortern ,eines Instituts* die Worter ,,oder ei-
nes Unternehmens" eingeflgt.

Nach Absatz 3 werden die folgenden Abséatze 3a und 3b eingefugt:

»(3a) Datenbereitstellungsdienste im Sinne dieses Gesetzes sind genehmigte
Veroffentlichungssysteme, Bereitsteller konsolidierter Datenticker und genehmig-
te Meldemechanismen im Sinne des § 2 Absatz 37, 38 und 39 des Wertpapier-
handelsgesetzes.

(3b) Datenbereitstellungsdienstleistung im Sinne dieses Gesetzes ist der Be-
trieb von Datenbereitstellungsdiensten.”

Absatz 8 wird wie folgt gefasst:

»(8) Ob ein haufiger systematischer Handel im Sinne von Absatz la Satz 2
Nummer 4 Buchstabe b vorliegt, bemisst sich nach der Zahl der Geschéfte au-
Rerhalb eines Handelsplatzes im Sinne des § 2 Absatz 22 des Wertpapierhan-
delsgesetzes (OTC) mit einem Finanzinstrument zur Ausfihrung von Kundenauf-
tragen, die von dem Unternehmen fur eigene Rechnung durchgefiihrt werden. Ob
ein Handel in erheblichem Umfang im Sinne von Absatz 1la Satz 2 Nummer 4
Buchstabe b vorliegt, bemisst sich entweder nach dem Anteil des OTC-Handels
an dem Gesamthandelsvolumen des Unternehmens in einem bestimmten Finan-
zinstrument oder nach dem Verhdltnis des OTC-Handels des Unternehmens zum
Gesamthandelsvolumen in einem bestimmten Finanzinstrument in der Europdi-
schen Union. Die Voraussetzungen der systematischen Internalisierung im Sinne
von Absatz la Satz 2 Nummer 4 Buchstabe b sind erst dann erfullt, wenn sowohl
die in den Artikeln 12 bis 17 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MiFID
ll] bestimmte einschlagige Obergrenze fiur haufigen systematischen Handel als
auch die in der vorgenannten Delegierten Verordnung bestimmte einschlagige
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Obergrenze fir Handel in erheblichem Umfang Uberschritten werden oder wenn
ein Unternehmen sich freiwillig den fur die systematische Internalisierung gelten-
den Regelungen unterworfen und einen entsprechenden Erlaubnisantrag bei der
Bundesanstalt gestellt hat.”

Absatz 11 wird wie folgt geandert:

aa)

bb)

cC)

dd)

Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aaa) In Nummer 1 und 3 wird jeweils das Wort ,Zertifikate” durch das Wort
.Hinterlegungsscheine* ersetzt.

bbb) In Nummer 7 wird das Wort ,sowie“ durch ein Komma ersetzt.
ccc) Nummer 8 wird wie folgt gefasst:

,8. Derivate sowie“.
ddd) Folgende Nummer 9 wird angeflgt:

»9. Berechtigungen im Sinne des 8§ 3 Nummer 3 des Treibhausgas-
Emissionshandelsgesetzes (Emissionszertifikate)."

eee) In Satz 1 wird nach dem Wort ,Zahlungsinstrumenten“ der Punkt
durch ein Semikolon ersetzt und werden die Worter ,néhere Bestim-
mungen enthalt Artikel 11 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ...
[DV MIFID I1].“ eingefligt.

Nach Satz 1 wird folgender Satz 2 eingefugt:

~Hinterlegungsscheine sind Wertpapiere, die nach ihrer Art auf den Finanz-
markten handelbar sind, ein Eigentumsrecht an Wertpapieren gebietsfrem-
der Emittenten vermitteln und zum Handel auf einem organisierten Markt zu-
gelassen sind und unabhangig von den Wertpapieren gebietsfremder Emit-
tenten gehandelt werden kénnen.*

In dem neuen Satz 3 werden die Woérter ,alle Gattungen von Forderungen,
die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden“ durch die Woérter
.Instrumente im Sinne des Artikels 11 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
... [DV MIFID 1]* ersetzt.

Der neue Satz 4 wird wie folgt gedndert:

aaa) Nummer 1 wird wie folgt geéndert:
aaaa) In Buchstabe b werden nach dem Wort ,Devisen” ein Kom-
ma und die Worter ,,, soweit das Geschaft nicht die Voraussetzungen
des Artikels 10 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID II]
erfullt,” eingeflgt.
bbbb) In Buchstabe d werden die Wérter ,oder ¢, andere Finanzin-
dices oder FinanzmessgrofRen oder* durch die Worter ,,, ¢ oder f, an-
dere Finanzindices oder Finanzmessgrof3en,” ersetzt.

cccc)  In Buchstabe e wird das Semikolon am Ende durch das
Wort ,oder” ersetzt.

dddd) Nach Buchstabe e wird folgender Buchstabe f angefugt:
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cce)

ddd)
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o) Emissionszertifikate;"
Nummer 2 wird wie folgt geandert:

aaaa) In dem Satzteil vor Buchstabe a wird die Angabe ,Emissi-
onsberechtigungen,” gestrichen.

bbbb) Die Buchstaben b und ¢ werden wie folgt gefasst:

.0) auf einem organisierten Markt oder in einem multilateralen oder
organisierten Handelssystem geschlossen werden und nicht Gber
ein organisiertes Handelssystem gehandelte Energiegro3han-
delsprodukte sind, die effektiv geliefert werden missen,

c) die Merkmale anderer Derivatkontrakte im Sinne des Artikels 7
der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID II] aufweisen
und nicht kommerziellen Zwecken dienen,*

In Absatz 11 Satz 4 Nummer 2 werden im letzten Halbsatz nach
Buchstabe c die Worter ,des Artikels 38 Absatz 2 der Verordnung
(EG) Nr. 1287/2006“ durch die Warter ,des Artikels 7 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIFID I]“ ersetzt.

In Nummer 5 werden die Worter ,in Artikel 39 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006" durch die Worter ,in Artikel 8 der Delegierten Verord-
nung (EU) Nr. ... [DV MIFID I]“ ersetzt.

3. 8§ 2 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 1 werden nach dem Wort ,Bundesbank” die Warter ,und die ver-
gleichbaren Institutionen in den anderen Staaten der Européaischen Union,
sofern sie Mitglieder des Européaischen Systems der Zentralbanken sind*
eingefigt.

bb) Nach Nummer 1 werden die folgenden Nummern 1a und 1b eingefligt:

Lla.

1b.

andere Behorden in den anderen Staaten des Européischen Wirt-
schaftsraums, soweit sie Zentralbankaufgaben wahrnehmen;

internationale Finanzinstitute, die von zwei oder mehreren Staaten der
Européischen Union gemeinsam errichtet werden, um zugunsten dieser
Staaten, wenn diese von schwerwiegenden Finanzierungsproblemen
betroffen oder bedroht sind, Finanzierungsmittel zu beschaffen und
ihnen Finanzhilfen zu gewahren;"

cc) Nummer 8 wird aufgehoben.

dd) Nummer 9 wird wie folgt gefasst:

9.

Unternehmen, die auBer dem Finanzkommissionsgeschaft und dem
Emissionsgeschaft, jeweils ausschlieBlich mit Warentermingeschéften,
Emissionszertifikaten und Derivate auf Emissionszertifikate, kein Bank-
geschaft betreiben und keinen Eigenhandel im Sinne des § 1 Absatz la
Satz 2 Nummer 4 Buchstabe ¢ und d erbringen, unter den weiteren Vo-
raussetzungen
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a) dass das Unternehmen nicht Teil einer Unternehmensgruppe ist, die in der
Haupttatigkeit Bankgeschéafte betreibt oder Finanzdienstleistungen im
Sinne des 8§ 1 Absatz 1a Satz 2 Nummern 1 bis 4 erbringt,

b) dass das Bankgeschéaft des Unternehmens und der Gruppe im Verhaltnis
zu der sonstigen Tatigkeit des Unternehmens sowie der Gruppe auf in-
dividueller und aggregierter Basis eine Nebentatigkeit im Sinne des De-
legierten Verordnung (EU) Nr. ... [RTS 20] ist,

c) dass dieses Nebengeschéaft ausschliel3lich als Dienstleistung fur die Kun-
den oder Zulieferer ihrer Haupttatigkeit betrieben wird und

d) das Unternehmen die Inanspruchnahme dieser Bereichsausnahme der
Bundesanstalt jahrlich anzeigt; fur Zeitpunkt, Inhalt und Form der Anzei-
ge und gegebenenfalls fir die Fuhrung eines o6ffentlichen Registers kon-
nen durch Rechtsverordnung nach 8§ 24 Absatz 4 nahere Bestimmungen
getroffen werden; insbesondere kann dem Betreiber ein schreibender
Zugriff auf die fur dieses Unternehmen einzurichtende Seite des Regis-
ters eingeraumt und er mit der Verantwortung fur die Richtigkeit und Ak-
tualitat der Seite belastet werden;*

ee) In Nummer 12 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.
ff)  Nach Nummer 12 werden die folgenden Nummern 13 und 14 angefiigt:

»13. soweit sie das Finanzkommissionsgeschaft und das Emissionsgeschéft
im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 und 10 des Kreditwesen-
gesetzes in Bezug auf Warenderivate betreiben, die mit ihrer jeweiligen
Haupttatigkeit in Zusammenhang stehen:

a) Ubertragungsnetzbetreiber im Sinne von Artikel 2 Nummer 4 der
Richtlinie 2009/72/EG oder Artikel 2 Nummer 4 der Richtlinie
2009/73/EG, wenn sie ihre Aufgaben geman diesen Richtlinien, der
Verordnung (EG) Nr. 714/2009, der Verordnung (EG) Nr. 715/2009
oder den nach diesen Verordnungen erlassenen Netzcodes oder
Leitlinien wahrnehmen,

b) Personen, die in ihrem Namen als Dienstleister handeln, um die
Aufgaben eines Ubertragungsnetzbetreibers gemaR der Verordnung
(EG) Nr. 714/2009, der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 oder den
nach diesen Verordnungen erlassenen Netzcodes oder Leitlinien
wahrzunehmen, sowie

c) Betreiber oder Verwalter eines Energieausgleichssystems, eines
Rohrleitungsnetzes oder eines Systems zum Ausgleich von Ener-
gieangebot und -verbrauch bei der Wahrnehmung solcher Aufga-
ben;

14. Zentralverwahrer, die gemafl Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 zugelassen sind, soweit sie das Finanzkommissionsgeschéft
und das Emissionsgeschaft im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4
und 10 betreiben.”

b) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 eingeflgt:

»(5) Vorbehaltlich der Regelungen in Titel VIII der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 kann die Bundesanstalt im Einzelfall bestimmen, dass auf ein Institut
mit Sitz in einem Drittstaat, das im Inland im Wege des grenziberschreitenden
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Dienstleistungsverkehrs gewerbsmafig oder in einem Umfang, der einen in
kaufménnischer Weise eingerichteten Geschéftsbetrieb erfordert, Bankgeschafte
betreiben oder Finanzdienstleistungen erbringen will, die 88 1a, 2c, 10 bis 18, 24,
24a, 25, 25a bis 25e, 26 bis 38, 45, 46 bis 46¢ und 51 Absatz 1 dieses Gesetzes
insgesamt nicht anzuwenden sind, solange das Institut im Hinblick auf seine im
Inland betriebenen Geschafte wegen seiner Aufsicht durch die zustandige Her-
kunftsstaatsbehoérde insoweit nicht zusatzlich der Aufsicht durch die Bundesan-
stalt bedarf; auf Grundlage einer Freistellung nach Halbsatz 1 kann sie auch be-
stimmen, dass auf das Institut auch § 24c nicht anzuwenden ist. Satz 1 gilt ent-
sprechend fir Institute mit Sitz im Européaischen Wirtschaftsraum, fur die der
Marktzutritt nicht in 8 53b Absatz 1 geregelt ist.”

Absatz 6 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 1 werden nach dem Wort ,Bundesbank® die Wérter ,und ver-
gleichbare Institutionen in den anderen Staaten der Europaischen Union, die
Mitglieder des Europaischen Systems der Zentralbanken sind“ eingefiigt.

bb) Nach Nummer 1 wird folgende Nummer la eingeftgt:

.la. internationale Finanzinstitute, die von zwei oder mehreren Staaten der
Europaischen Union gemeinsam errichtet werden, um zugunsten dieser
Staaten, sofern diese von schwerwiegenden Finanzierungsproblemen
betroffen oder bedroht sind, Finanzierungsmittel zu beschaffen und
ihnen Finanzhilfen zu gewéhren;*

cc) Nummer 5 wird wie folgt gefasst:

.D. Unternehmen, die Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1a
Satz 2 ausschlief3lich fur ihre Mutterunternehmen oder ihre Tochter- o-
der Schwesterunternehmen erbringen;*

dd) Nummer 9 wird aufgehoben.

ee) In Nummer 10 werden nach dem Wort ,gelegentlich* die Warter ,im Sinne
des Artikels 4 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MIiFID 1] und*
eingefigt.

ff) Die Nummern 11 wird wie folgt gefasst:

»,11. Unternehmen, die aul3er Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Ab-
satz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 3 und Nummer 4 Buchstabe a und b, je-
weils ausschlieB3lich mit Warentermingeschéften, Emissionszertifikaten
und Derivate auf Emissionszertifikate, keine Finanzdienstleistungen er-
bringen, unter den weiteren Voraussetzungen

a) dass das Unternehmen nicht Teil einer Unternehmensgruppe ist, die
in der Haupttatigkeit Bankgeschéfte betreibt oder Finanzdienstleis-
tungen im Sinne des 8 1 Absatz 1a Satz 2 Nummern 1 bis 4 er-
bringt,

b) dass die Finanzdienstleistung des Unternehmens und der Gruppe
im Verhaltnis zu der sonstigen Téatigkeit des Unternehmens sowie
der Gruppe auf individueller und aggregierter Basis eine Nebenta-
tigkeit im Sinne des Delegierten Verordnung (EU) Nr. ... [RTS 20]
ist,
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c) dass dieses Nebengeschéaft ausschliel3lich als Dienstleistung fur die
Kunden oder Zulieferer ihrer Haupttatigkeit betrieben wird und

d) dass das Unternehmen die Inanspruchnahme dieser Bereichsaus-
nahme der Bundesanstalt jahrlich anzeigt; fur Zeitpunkt, Inhalt und
Form der Anzeige und gegebenenfalls fur die Fihrung eines offent-
lichen Registers konnen durch Rechtsverordnung nach § 24 Absatz
4 nahere Bestimmungen getroffen werden; insbesondere kann dem
Betreiber ein schreibender Zugriff auf die flr dieses Unternehmen
einzurichtende Seite des Registers eingeraumt und er mit der Ver-
antwortung fur die Richtigkeit und Aktualitat der Seite belastet wer-
den;”

gg) Die Nummer 13 wird aufgehoben.

hh) In Nummer 16 werden nach dem Wort ,multilateralen” die Worter ,,oder or-
ganisierten” eingefugt.

i) In Nummer 19 werden die Worter ,erbringen, und“ durch die Angabe ,erbrin-
gen;” ersetzt.

i) In Nummer 20 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.
kk) Nach Nummer 20 werden die folgende Nummern 21 und 22 angefigt:

»21. soweit sie Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz la Satz 2
Nummer 1 bis 4 in Bezug auf Warenderivate erbringen, die mit ihnren Ta-
tigkeiten in Zusammenhang stehen:

a) Ubertragungsnetzbetreiber im Sinne von Artikel 2 Nummer 4 der
Richtlinie 2009/72/EG oder Artikel 2 Nummer 4 der Richtlinie
2009/73/EG, wenn sie ihre Aufgaben gemaR diesen Richtlinien, der
Verordnung (EG) Nr. 714/2009, der Verordnung (EG) Nr. 715/2009
bzw. den nach diesen Verordnungen erlassenen Netzcodes oder
Leitlinien wahrnehmen,

b) Personen, die in ihrem Namen als Dienstleister handeln, um die
Aufgaben eines Ubertragungsnetzbetreibers gemaR der Verordnung
(EG) Nr. 714/2009, der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 oder den
nach diesen Verordnungen erlassenen Netzcodes oder Leitlinien
wahrzunehmen, sowie

c) Betreiber oder Verwalter eines Energieausgleichssystems, eines
Rohrleitungsnetzes oder eines Systems zum Ausgleich von Ener-
gieangebot und -verbrauch bei der Wahrnehmung solcher Aufga-
ben;

22. Zentralverwahrer, die gemal} Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 zugelassen sind, soweit sie Finanzdienstleistungen im Sinne
des 8§ 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 4 erbringen.”

d) Nach Absatz 9d werden die folgenden Absétze 9e und 9f eingefugt:

»(9e) Auf Institute, die ihre Bankgeschafte und Finanzdienstleistungen auf
Dienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 und 10 und Absatz
la Satz 2 Nummer 1 bis 4 in Bezug auf Warentermingeschéfte, Emissionszertifi-
kate und Derivate auf Emissionszertifikate beschranken und diese Dienstleistun-
gen allein mit dem Ziel der Absicherung der Geschéftsrisiken ihrer Kunden er-



e)

- 149 -

bringen, sind die 88 1a, 10, 10c bis 10i, 11 bis 13c, 15 bis 18 und 24 Absatz 1
Nummer 4, 6, 9, 11, 14, 14a, 16 und 17, Absatz 1a Nummer 5, die 88 24a, 25,
25a Absatz 5, 8§ 26a und 33 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, die 88 45 und 46 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 und die §8 46b und 46¢ dieses Gesetzes nicht an-
zuwenden, sofern diese Kunden

1. ausschlieRlich lokale Elektrizitatsunternehmen im Sinne des Artikels 2 Num-
mer 35 der Richtlinie 2009/72/EG oder Erdgasunternehmen im Sinne des Ar-
tikels 2 Nummer 1 der Richtlinie 2009/73/EG Betreiber im Sinne des Artikels
3 Buchstabe f der Richtlinie 2003/87/EG sind,

2. zusammen 100 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte der betreffenden
Unternehmen halten und diese gemeinsam kontrollieren

3. und nach Absatz 1 Nummer 9 oder Absatz 6 Satz 1 Nummer 11 nicht als
Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut galten, wenn sie diese
Dienstleistungen selbst erbrachten.

(9f) Auf Institute, die ihre Bankgeschafte und Finanzdienstleistungen auf
Dienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 und 10 und Absatz
la Satz 2 Nummer 1 bis 4 in Bezug auf Warentermingeschéafte, Emissionszertifi-
kate und Derivate auf Emissionszertifikate beschranken und diese Dienstleistun-
gen allein mit dem Ziel der Absicherung der Geschéftsrisiken ihrer Kunden er-
bringen, sind die 88 1a, 10, 10c bis 10i, 11 bis 13c, 15 bis 18 und 24 Absatz 1
Nummer 4, 6, 9, 11, 14, 14a, 16 und 17, Absatz 1a Nummer 5, die 8§ 24a, 25,
25a Absatz 5, 88§ 26a und 33 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, die 88 45 und 46 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 und die 88 46b und 46¢ dieses Gesetzes nicht an-
zuwenden, sofern diese Kunden

1. ausschlie3lich Betreiber im Sinne des Artikels 3 Buchstabe f der Richtlinie
2003/87/EG sind,

2. zusammen 100 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte der betreffenden
Unternehmen halten und diese gemeinsam kontrollieren

3. und nach Absatz 1 Nummer 9 oder nach Absatz 6 Satz 1 Nummer 11 nicht als
Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut galten, wenn sie diese
Dienstleistungen selbst erbrachten.”

Absatz 10 wird wie folgt geandert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

-Ein Unternehmen mit Sitz im Inland, das keine Bankgeschéafte im Sinne
des § 1 Absatz 1 Satz 2 betreibt und als Finanzdienstleistungen nur die An-
lagevermittlung, das Platzierungsgeschaft oder die Anlageberatung, und dies
ausschlieRlich fur Rechnung und unter der Haftung eines CRR-Instituts oder
eines Wertpapierhandelsunternehmens, das seinen Sitz im Inland hat oder
nach 8 53b Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 7 im Inland tatig ist, erbringt (ver-
traglich gebundener Vermittler), gilt nicht als Finanzdienstleistungsinstitut,
sondern als Finanzunternehmen, wenn das CRR-Institut oder Wertpapier-
handelsunternehmen dies der Bundesanstalt vorher angezeigt hat.”

bb) In Satz 2 werden nach dem Wort ,Unternehmen* die Wdrter ,,ohne die M6g-
lichkeit der Exkulpation nach § 831 Absatz 1 Satz 2 des Burgerlichen Ge-
setzbuches* eingefilgt.

cc) Satz 5 wird aufgehoben.
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§ 2c wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1a Satz 9 Nummer 2 werden die Woarter ,der Richtlinie 2004/39/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. November 2004“ durch die
Worter ,der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 ersetzt.

b) In Absatz 1b Satz 1 Nummer 2 werden nach den Wértern ,jeweils geltenden
Fassung,” die Worter ,der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 tber Markte fir Finanzinstrumente,” eingefugt.

c) In Absatz 4 Satz 1 werden die Woérter ,oder Artikel 15 Absatz 3 Satz 2 der Richt-
linie 2004/39/EG des Européaischen Parlaments und des Rates vom 21. April
2004 Uber Markte fur Finanzinstrumente (ABlI. EU Nummer L 145 S. 1, 2005
Nummer L 45 S. 18) (Finanzmarktrichtlinie)* gestrichen.

8 7b Absatz 4 wird wie folgt geéndert:
a) Nummer 1 wird wie folgt gefasst:

»L. sofern ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne des 8§ 2 Absatz 8
des Wertpapierhandelsgesetzes betroffen ist,

a) die Erteilung sowie das Erldschen oder die Aufhebung einer Erlaubnis
und

b) die Genehmigung, ein weiteres Mandat in dem Verwaltungs- oder Auf-
sichtsorgan gemald 8 25c Absatz 2 Satz 5, § 25d Absatz 3 Satz 5 inne-
zuhaben,"

b) In Nummer 3 werden nach den Woértern ,zu allen* die Worter ,im Zusammenhang
mit der Uberwachung von Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Datenbe-
reitstellungsdiensten sowie“ eingeftigt.

c) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 4 eingeflgt:

»4. jahrlich in aggregierter und anonymisierter Form Daten Uber durchgefiihrte
strafrechtliche Ermittlungen und verhangten strafrechtlichen Sanktionen we-
gen Verst6Ren gegen § 54, sofern diese im Zusammenhang mit dem uner-
laubten Erbringen von Finanzdienstleistungen erfolgten, die zugleich Wert-
papierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 6 des Wertpapierhandelsge-
setzes sind,".

d) Die bisherige Nummer 4 wird zu Nummer 5.

e) In der neuen Nummer 5 werden nach dem Wort ,alle” die Wérter ,,im Zusammen-
hang mit der Uberwachung von Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Da-
tenbereitstellungsdiensten sowie* eingeftigt und wird der Punkt am Ende durch
ein Komma ersetzt.

f)  Nach der neuen Nummer 5 wird folgende Nummer 6 angefiigt:

,0. alle BuRRgeldentscheidungen, die nach Mal3gabe des § 60d Absatz 3 Num-
mer 3 nicht bekanntgemacht wurden, sowie alle Rechtsmittel in Verbindung
mit diesen BulR3geldentscheidungen und die Ergebnisse der Rechtsmittelver-
fahren.”

In 8 24 wird nach Absatz 3c folgender Absatz 3d eingefugt:
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»(3d) Ein Datenbereitstellungsdienst hat der Bundesanstalt unverziglich anzuzei-
gen:

die Absicht der Bestellung eines Geschéftsleiters unter Angabe der Tatsachen,
die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit, der fachlichen Eignung und der aus-
reichenden zeitlichen Verfligbarkeit fur die Wahrnehmung der jeweiligen Aufga-
ben wesentlich sind, sowie den Vollzug einer solchen Absicht;

das Ausscheiden eines Geschaftsleiters;

die Bestellung eines Mitglieds und stellvertretender Mitglieder des Verwaltungs-
oder Aufsichtsorgans unter Angabe der Tatsachen, die zur Beurteilung ihrer Zu-
verlassigkeit, Sachkunde und der ausreichenden zeitlichen Verfugbarkeit fir die
Wahrnehmung ihrer Aufgaben notwendig sind,

das Ausscheiden eines Mitglieds und stellvertretender Mitglieder des Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgans.”

8§ 24a wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

b)

aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

-Ein CRR-Institut oder Wertpapierhandelsunternehmen, das die Absicht
hat, in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums

1. eine Zweigniederlassung zu errichten oder

2. ohne dort eine Zweigniederlassung zu errichten, vertraglich gebundene
Vermittler mit Sitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in diesem Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums heranzuziehen,

hat dies der Aufsichtsbehtdrde und der Deutschen Bundesbank unverziiglich
nach MalRgabe des Satzes 2 anzuzeigen.”

bb) Satz 2 wird wie folgt gedndert:

aaa) In Nummer 1 werden nach dem Wort ,errichtet* die Worter ,oder in
dem ohne Errichtung einer Zweigniederlassung dort ansassigen ver-
traglich gebundenen Vermittler herangezogen* eingefugt.

bbb) In Nummer 2 werden nach der Angabe ,hervorgehen,” die Woérter
,Sowie die Namen vertraglich gebundener Vermittler,“ angefigt.

cc) Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 2a eingefigt:

»2a. soweit vertraglich gebundene Vermittler in einem anderen Staat des Eu-
ropaischen Wirtschaftsraums ohne Errichtung einer Zweigniederlassung
herangezogen werden sollen, eine Beschreibung des beabsichtigten
Einsatzes der vertraglich gebundenen Vermittler und der Organisations-
struktur, einschlieBlich der Berichtslinien, aus der hervorgeht, wie die
vertraglich gebundenen Vermittler in die Unternehmensstruktur des Insti-
tuts eingebunden sind, sowie die Namen der vertraglich gebundenen
Vermittler,*

In Absatz 2 Satz 1 und 3 werden die Wodrter ,zwei Monaten® jeweils durch die
Worter ,drei Monaten“ ersetzt.
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c) Absatz 3 wird wie folgt geédndert:

aa)

bb)

In Satz 2 werden nach den Wortern ,vertraglich gebundene Vermittler* die
Worter ,,, die ihren Sitz oder gewdhnlichen Aufenthalt im Inland haben,” und
nach den Wortern ,herangezogen werden sollen* die Worter ,,und deren Na-
men*“ eingefigt.

Nach Satz 5 wird der folgende Satz angeflgt:

.Die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde kann nach dem
Verfahren und unter den in Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
festgelegten Bedingungen den Zugang zu den von einer CRR-
Wertpapierfirma oder einem Wertpapierhandelsunternehmen nach Satz 1
und Satz 2 angezeigten Informationen verlangen.*

d) In Absatz 3a werden nach den Wortern ,multilateralen Handelssystems" die Wor-
ter ,oder eines organisierten Handelssystems" und nach den Wértern ,zu gewah-
ren“ die Worter ,und das Handeln an seinen Markten zu ermoglichen” eingefugt.

e) Absatz 3b wird aufgehoben.

f)  Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa)

bb)

cc)

dd)

In Satz 1 werden nach dem Wort ,und* die Worter ,sofern es sich um ein
CRR-Kreditinstitut handelt auch* und nach dem Wort ,Aufnahmemitglied-
staates” ein Komma eingefugt.

Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefigt:

,Die Aufsich_t_sbehc')'rde teilt den zustandigen Stellen des Aufnahmemitglied-
staates die Anderungen nach Satz 1 mit, sofern sie CRR-Wertpapierfirmen
oder Wertpapierhandelsunternehmen betreffen.”

In dem neuen Satz 4 werden nach den Wortern ,Deutschen Bundesbank
und“ die Worter ,, sofern es sich um ein CRR-Kreditinstitut handelt, auch*
und nach dem Wort ,Aufnahmemitgliedstaates” ein Komma eingeftigt.

In dem neuen Satz 5 wird die Angabe ,Satz 3" durch die Angabe ,Satz 4“ er-
setzt.

In § 24b Absatz 3 Satz 1 werden nach den Wortern ,betreibt, hat* die Worter ,,unbe-
schadet der Titel 1ll, IV und V der Verordnung (EU) Nr. 648/2012," eingefuigt.

In § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 werden nach den Wértern ,die Verordnung (EU)
Nr. 596/2014“ die Wérter ,,, die Verordnung (EU) Nr. 600/2014" und nach dem Wort
.Rechtsverordnungen® die Wérter ,oder gegen das Wertpapierhandelsgesetz oder
gegen die auf Grund des Wertpapierhandelsgesetzes erlassenen Rechtsverordnun-
gen“ eingeflgt.

Dem § 25c wird folgender Absatz 6 angefugt:

»(6)

Die Geschaftsleiter eines Datenbereitstellungsdienstes missen zuverlassig

und fur dessen Leitung fachlich geeignet sein und der Wahrnehmung ihrer Aufgabe
ausreichend Zeit widmen.*

11. Dem § 25d wird folgender Absatz 13 angefugt:
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»(13) Fur die Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans eines Datenbereit-
stellungsdienstes gilt § 25d Absatz 1 und Absatz 2 entsprechend. Jedes Mitglied des
Verwaltungs- und Aufsichtsorgans handelt aufrichtig, integer und unvoreingenom-
men, um die Entscheidungen der Geschéftsleitung erforderlichenfalls wirksam in Fra-
ge zu stellen und die Entscheidungsfindung, wenn nétig, wirksam zu kontrollieren und
zu Uberwachen.”

§ 25e wird wie folgt geandert:

a) In Satz 1 und 2 wird jeweils das Wort ,CRR-Kreditinstitut* durch das Wort ,CRR-
Institut” ersetzt.

b) Satz 4 wird aufgehoben.
§ 29 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 wird wie folgt geéndert:

aa) In Buchstabe e werden die Worter ,8 36 Absatz 1 Satz 1“ durch die Worter 8
78 Absatz 1 Satz 1" ersetzt.

bb) In Buchstabe h wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
cc) Nach Buchstabe h wird folgender Buchstabe i angefugt:
»l)  nach Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.*

b) In Absatz 1a werden nach den Wartern ,Artikeln 26, 29, 33 bis 54 der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012“ ein Komma und die Worter ,Artikel 29 Absatz 2, Artikel
30 und 35 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014" eingefiigt.

c) In Absatz 2 Satz 3 werden die Woérter .8 36 Abs. 1 Satz 2" durch die Worter ,8 78
Absatz 1 Satz 2“ ersetzt.

§ 32 wird wie folgt geéndert:
a) In Absatz 1a Satz 1 werden die folgenden Satze eingeflgt:

,Dies gilt unabhangig von einem Betreiben von Bankgeschaften oder dem Er-
bringen von Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer
1 bis 5 und 11 auch dann, wenn das Unternehmen das Eigengeschaft als Mit-
glied oder Teilnehmer eines organisierten Marktes oder eines multilateralen Han-
delssystems oder mit einem direkten elektronischen Zugang zu einem Handels-
platz oder mit Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivate auf Emissi-
onszertifikate betreibt, es sei denn,

1. dass das Eigengeschaft von einem Unternehmen, das keine Bankgeschéfte
betreibt und Finanzdienstleistungen erbringt, betrieben wird, um objektiv
messbar die Risiken aus der Geschaftstatigkeit oder dem Liquiditats- und Fi-
nanzmanagement des Unternehmens oder der Gruppe, dem das Unterneh-
men angehort, zu reduzieren,

2. dass das Eigengeschaft mit Emissionszertifikaten von einem Unternehmen
betrieben wird, das eine Anlage im Sinne der Richtlinie 2003/87/EG des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 13.10.2003 Uber ein System fur
den Handel mit Treibhausgasemissionszertifikaten in der Gemeinschaft und
zur Anderung der Richtlinie 96/61/EG des Rates mit Verpflichtung zur Einhal-
tung dieser Richtlinie betreibt und das keine Bankgeschafte betreibt und Fi-
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nanzdienstleistungen im Sinne des 8 1 Absatz 1la Satz 2 Nummern 1 bis 4
erbringt, oder

3. dass das Eigengeschaft ausschlieBlich mit Warentermingeschaften, Emissi-
onszertifikaten und Derivate auf Emissionszertifikate betrieben wird

jeweils unter den weiteren Voraussetzungen,

a) dass das Unternehmen nicht Teil einer Unternehmensgruppe ist, die in der
Haupttatigkeit Bankgeschéfte betreibt oder Finanzdienstleistungen im Sinne
des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummern 1 bis 4 erbringt,

b) dass das Bankgeschéaft des Unternehmens und der Gruppe im Verhaltnis zu
der sonstigen Téatigkeit des Unternehmens sowie der Gruppe auf individuel-
ler und aggregierter Basis eine Nebentétigkeit im Sinne des Delegierten Ver-
ordnung (EU) Nr. ... [RTS 20] ist und

c) dass dieses Nebengeschaft ausschliel3lich als Dienstleistung fur die Kunden
oder Zulieferer ihrer Haupttatigkeit betrieben wird und

d) dass das Unternehmen die Inanspruchnahme dieser Bereichsausnahme der
Bundesanstalt jahrlich anzeigt; fur Zeitpunkt, Inhalt und Form der Anzeige
und gegebenenfalls fur die Fuhrung eines offentlichen Registers kénnen
durch Rechtsverordnung nach § 24 Absatz 4 ndhere Bestimmungen getrof-
fen werden; insbesondere kann dem Betreiber ein schreibender Zugriff auf
die fur dieses Unternehmen einzurichtende Seite des Registers eingeraumt
und er mit der Verantwortung fur die Richtigkeit und Aktualitat der Seite be-
lastet werden;*”

Nach Absatz 1e wird folgender Absatz 1f eingefiigt:

»(1f) Wer im Inland gewerbsmafiig oder in einem Umfang, der einen in kauf-
mannischer Weise eingerichteten Geschéftsbetrieb erfordert, Datenbereitstel-
lungsdienstleistungen erbringen will, bedarf der schriftlichen Erlaubnis der Bun-
desanstalt; § 37 Absatz 4 des Verwaltungsverfahrensgesetzes ist anzuwenden.
Der Erlaubnisantrag muss enthalten:

1. die Angabe der Geschaftsleiter;

2. die Angaben, die fir die Beurteilung der Zuverlassigkeit der Geschéaftsleiter
erforderlich sind;

3. die Angaben, die fur die Beurteilung der erforderlichen fachlichen Eignung
der Geschaftsleiter erforderlich sind,;

4. die Angaben, die fur die Beurteilung, ob die Geschéftsleiter tber die zur
Wahrnehmung ihrer Aufgabe ausreichende Zeit verfiigen, erforderlich sind;

5. einen tragfahigen Geschaftsplan, aus dem die Art der beabsichtigten Ge-
schéafte, der organisatorische Aufbau und die geplanten internen Kontrollver-
fahren des Unternehmens hervorgehen;

6. die Angabe der Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans nebst der
Tatsachen, die zur Beurteilung ihrer Zuverlassigkeit und Sachkunde erforder-
lich ist sowie Angaben, die fur die Beurteilung erforderlich sind, ob sie der
Wahrnehmung ihrer Aufgabe ausreichend Zeit widmen kénnen.
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Das Nahere zu Inhalt und Form des Erlaubnisantrages regeln die technischen
Regulierungs- und Durchfihrungsstandards gemaf3 Artikel 61 Absatz 4 und 5 der
Richtlinie 2014/65/EU.“

Dem Absatz 3a wird der folgende Satz angefugt:

.Bezieht sich die Tatigkeit eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens auf
strukturierte Einlagen im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes und wird die
strukturierte Einlage von einem Kreditinstitut ausgegeben, das Mitglied eines Ein-
lagensicherungssystems im Sinne des Einlagensicherungsgesetzes ist, so deckt
das Einlagensicherungssystem des Kreditinstituts auch die von dem Kreditinstitut
ausgegebenen strukturierten Einlagen ab.”

Nach Absatz 5 wird der folgende Absatz 5a eingefugt:

»(5a) Die Bundesanstalt fuhrt auf ihrer Internetseite ein o6ffentlich zugangliches
Register, in das sie alle Datenbereitstellungsdienste, denen eine Erlaubnis nach
§ 32 Absatz 1f erteilt worden ist, mit dem Datum der Erteilung und dem Umfang
der Erlaubnis und gegebenenfalls dem Datum des Erléschens oder der Aufhe-
bung der Erlaubnis eintragt. Es wird regelmafdig aktualisiert. Das Erléschen oder
die Aufhebung der Erlaubnis wird fir einen Zeitraum von funf Jahren ab der ent-
sprechenden Entscheidung im Register eingetragen. Jede Erlaubniserteilung und
deren Erléschen oder Aufhebung wird der Europadischen Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehdrde mitgeteilt.”

15. § 33 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

c)

Nach Absatz 1 wird der folgende Absatz la eingeflgt:

»(1a) Die Erlaubnis fur die Erbringung von Datenbereitstellungsdienstleistun-
gen ist zu versagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass

a) ein Geschéftsleiter oder ein Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsor-
gans nicht zuverlassig ist;

b) ein Geschéftsleiter nicht die zur Leitung des Unternehmens erforderliche
fachliche Eignung hat;

c) ein Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans nicht die zur Kontrol-
le des Unternehmens erforderliche Sachkunde hat;

d) ein Geschéftsleiter oder ein Mitglied eines Verwaltungs- oder Aufsichts-
organs nicht tber die zur Wahrnehmung seiner Aufgaben ausreichende
Zeit verfugt;

2. das Unternehmen nicht bereit oder dazu in der Lage ist, die erforderlichen
organisatorischen Vorkehrungen zum ordnungsmafigen Betreiben der Ge-
schéfte, fur die es die Erlaubnis beantragt, zu schaffen.”

In Absatz 2 Satz 3 werden nach der Angabe ,Absatz 1 Satz 2“ die Wdrter ,oder
Absatz 1c* eingefiigt.

In Absatz 3 wird nach der Angabe ,Absatzen 1" ein Komma und die Angabe ,1a“
eingeflgt.
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d) In Absatz 4 Satz 1 wird nach der Angabe ,§ 32 Absatz 1 Satz 2" die Angabe ,0-
der Absatz 1c“ eingeflgt.

In 8 33b Satz 1 Nummer 1 werden nach dem Wort ,CRR-Instituts“ die Worter ,,, eines
Wertpapierhandelsunternehmens, eines Borsenbetreibers” eingefiigt.

§ 35 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 3 wird nach der Angabe ,8 33 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 8" ein
Komma und die Angabe ,Absatz 1c“ eingefugt.

b) In Nummer 9 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.
c) Nach Nummer 9 wird folgende Nummer 10 angefigt:

»10. das Institut nachhaltig gegen Artikel 7 Absatz 1 Satz 3 oder Artikel 11 Absatz
1 Satz 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder sich auf diese Bestimmun-
gen beziehende Anordnungen der Bundesanstalt verstof3en hat.”

§ 36 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2 Satz 1 werden jeweils nach den Wortern ,bei In-
stituten”“ die Woérter ,,oder Unternehmen* eingefigt.

b) In Absatz 2 werden nach den Wértern ,Verordnung (EU) Nr. 909/2014,“ die War-
ter ,der Verordnung (EU) Nr. 600/2014," eingefligt und nach den Wdrtern ,der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014" die Waérter ,,, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014"
eingefigt.

c) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 4 angeflgt:

»(4) Die Bundesanstalt kann von den in § 25d Absatz 13 genannten Unter-
nehmen die Abberufung eines Mitglieds des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans
verlangen und einer solchen Person die Auslibung ihrer Tatigkeit untersagen,
wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person nicht zuverlas-
Sig ist,

2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person nicht die erfor-
derliche Sachkunde besitzt,

3. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person der Wahrneh-
mung ihrer Aufgaben nicht ausreichend Zeit widmet,

4. der Person wesentliche Verstol3e des Unternehmens gegen die Grundsatze
einer ordnungsgemalen Geschaftsfuhrung wegen sorgfaltswidriger Aus-
tbung ihrer Uberwachungs- und Kontrollfunktion verborgen geblieben sind
und sie dieses sorgfaltswidrige Verhalten trotz Verwarnung durch die Bun-
desanstalt fortsetzt,

5. die Person nicht alles Erforderliche zur Beseitigung festgestellter VerstoRe
veranlasst hat und dies trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt auch wei-
terhin unterlasst,

Soweit das Gericht auf Antrag des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans ein Mit-
glied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans abzuberufen hat, kann dieser An-
trag bei Vorliegen der Voraussetzungen nach Satz 1 auch von der Bundesanstalt
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gestellt werden, wenn das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan dem Abberufungs-
verlangen der Bundesanstalt nicht nachgekommen ist. Die Abberufung von Ar-
beitnehmervertretern im Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan erfolgt allein nach den
Vorschriften der Mitbestimmungsgesetze.*

19. § 36a Absatz 1 wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Satz 1 wird die Angabe ,8 35 Absatz 2 Nummer 7 oder 9“ durch die Angabe ,8
35 Absatz 2 Nummern 7, 9 oder 10 ersetzt.

In Satz 2 wird die Angabe ,8 35 Absatz 2 Nummer 7 oder 9“ durch die Angabe ,8
35 Absatz 2 Nummern 7, 9 oder 10" ersetzt.

20. 8 53b wird wie folgt geandert:

a)

b)

d)

Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Ein CRR-Institut oder ein Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz in einem
anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums darf ohne Erlaubnis durch die
Aufsichtsbehotrde lber eine Zweigniederlassung oder gemal § 2 Absatz 10 an-
gezeigte vertraglich gebundene Vermittler, die ihren Sitz oder gewdhnlichen Auf-
enthalt im Inland haben sowie im Wege des grenzlberschreitenden Dienstleis-
tungsverkehrs, auch durch vertraglich gebundene Vermittler, die ihren Sitz oder
gewohnlichen Aufenthalt im Herkunftsmitgliedstaat haben, im Inland Bankge-
schéafte betreiben oder Finanzdienstleistungen erbringen, wenn das Unterneh-
men von den zustandigen Stellen seines Herkunftsmitgliedstaates zugelassen
worden ist, die Geschéfte von der Zulassung abgedeckt sind und das Unterneh-
men von den zustandigen Stellen nach MaRgabe der Richtlinien der Européi-
schen Union beaufsichtigt wird.”

Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefugt:

»(1a) Ein Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder einem Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraums darf ohne Erlaubnis durch die Bundesanstalt Giber eine Zweig-
niederlassung oder im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs
im Inland Datenbereitstellungsdienstleistungen erbringen, wenn das Unterneh-
men von den zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates zugelassen wor-
den ist und die Geschafte durch die Zulassung abgedeckt sind.”

In Absatz 2 werden Satz 3 und 4 aufgehoben.
In Absatz 2a werden folgende Satze angeflgt:

.1eilen die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der Bundesanstalt
die Namen von vertraglich gebundenen Vermittlern mit, die ihren Sitz oder ge-
wohnlichen Aufenthalt im Herkunftsmitgliedstaat des Instituts haben und die das
Institut im Inland heranziehen will, so veroffentlicht die Bundesanstalt die ent-
sprechenden Angaben auf ihrer Internetseite. Die Européaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde kann nach dem Verfahren und unter den in Artikel 35 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Bedingungen den Zugang zu die-
sen Informationen verlangen.*

Absatz 3 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 Nummer 4 wird das Wort ,CRR-Kreditinstitut* durch das Wort
,CRR-Institut" ersetzt.
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bb) Satz 2 wird aufgehoben.

cc) In dem neuen Satz 3 werden nach den Wortern ,eines multilateralen Han-

delssystems" die Worter ,,oder organisierten Handelssystems* eingefugt.

21. Der bisherige 8 53c wird Absatz 1 und folgender Absatz 2 angefiigt:

22.

»(2) Ungeachtet der Regelungen des Absatzes 1 konnen Unternehmen mit Sitz in

einem Drittstaat, die in das Register nach Artikel 48 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 eingetragen wurden, gegentber geeigneten Gegenparteien und professio-
nellen Kunden im Inland Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapierdienstleistungen
im Sinne des § 8 2 Absatz 3 und Absatz 3a des Wertpapierhandelsgesetzes erbrin-
gen.. In diesem Fall ist 8 53b entsprechend anzuwenden.”

8§ 56 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt geédndert:

b)

d)

aa) Nummer 1 wird wie folgt geandert:

aaa) In Buchstabe f wird nach der Angabe ,Absatz 1 Nummer*“ die Angabe
»L, 2, eingefligt und wird nach der Angabe ,Nummer 17 die Angabe
,oder Absatz 3d" eingeflgt.

bbb) In Buchstabe k wird nach der Angabe ,Absatz 3 Satz 1,* die Angabe
»<Absatz 3a Satz 1, Absatz 3b Satz 1, Absatz 3c Satz 1,“ eingeflgt.

Nach Absatz 4g wird folgender Absatz 4h eingeflgt:

»(4h) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

entgegen 8 25e Satz 1 nicht durch entsprechende MalRBnahmen sicherstellt,
dass ein vertraglich gebundener Vermittler die von Satz 1 geforderten Anfor-
derungen fortlaufend erfullt,

entgegen 8 25e Satz 2 erforderliche Nachweise nicht oder nicht fur die ge-
setzlich vorgesehene Dauer aufbewahrt,

entgegen 8 25e Satz 4 Vergltungssysteme nicht oder nicht ordnungsgemar
ausgestaltet,

bei der Antragstellung fur die Zulassung zum Geschaftsbetrieb nach § 32
Absatz 1 Satz 2 oder § 32 Absatz 1f Satz 2 gegenuber der Bundesanstalt
unrichtige Angaben im Hinblick auf die nach § 32 Absatz 1 Satz 2 oder § 32
Absatz 1f Satz 2 erforderlichen Informationen macht,

entgegen 8 25c Absatz 1 Satz 1 der Wahrnehmung seiner Aufgaben als Ge-
schaftsleiter nicht ausreichend Zeit widmet,

entgegen § 25c¢ Absatz 2 Satz 2 in Verbindung mit 8 25c Absatz 1 Satz 3, 4
und 5 als Geschéftsleiter eine zu hohe Anzahl an Leitungs- oder Aufsichts-
mandaten innehat.”

In Absatz 6 Nummer 1 wird nach der Angabe ,der Absatze 4f‘ ein Komma und
die Angabe ,4h* eingefugt.

In Absatz 6a wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt und folgende
Nummer 3 eingefligt:
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»3. in den Fallen des Absatzes 4h den héheren der Betrage von funf Millionen
Euro oder 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder
die Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorausgegangenen
Geschéftsjahr erzielt hat.”

e) In Absatz 6b wird die Angabe ,und 4g“ durch die Angabe ,4f bis 4h" ersetzt.
f)  In Absatz 6d wird die Angabe ,und 4g“ durch die Angabe ,4f bis 4h" ersetzt.

g) In Absatz 7 Satz 2 werden die Warter ,das Hochstmalf? nach Absatz 6“ durch die
Worter ,in den Fallen des Absatzes 6 das Hochstmal3“ ersetzt.

In § 60b Absatz 1 Satz 1 werden nach dem Wort ,soll“ ein Komma sowie die Worter
»sofern die Bekanntmachung nicht bereits nach § 60c Absatz 1 Satz 1 erfolgt,” einge-
fugt.

Nach § 60c wird folgender § 60d eingeflgt:

,8 60d

Bekanntmachung von Sanktionen und Mal3nahmen wegen VerstoRen gegen Wert-
papierdienstleistungsunternehmen und Betreiber von Datenbereitstellungsdiensten

(1) Die Bundesanstalt macht Entscheidungen tUber MalRnahmen gegen Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen und Betreiber von Datenbereitstellungsdiensten und
Uber gegen diese nach 8 56 Absatz 4h verhangte Sanktionen unverzuglich nach Un-
terrichtung der nattrlichen oder juristischen Person, gegen die die Mal3hahme oder
Sanktion verh&ngt wurde, auf ihrer Internetseite bekannt. Dies gilt nicht fir Entschei-
dungen, mit denen MalRnahmen mit Ermittlungscharakter verh&ngt werden.

(2) In der Bekanntmachung benennt die Bundesanstalt die Vorschrift, gegen die
verstol3en wurde, und die fur den Verstol3 verantwortliche natirliche oder juristische
Person oder Personenvereinigung.

(3) Ist jedoch die Bundesanstalt nach einer fallbezogenen Bewertung der Ver-
haltnismaRigkeit der Bekanntmachung der betreffenden Daten zu der Ansicht ge-
langt, dass die Bekanntmachung der Identitat der juristischen Personen oder der per-
sonenbezogenen Daten der natirlichen Personen unverhaltnismaiig ware, oder wir-
de die Bekanntmachung die Stabilitat der Finanzmarkte oder laufende Ermittlungen
gefahrden, so kann die Bundesanstalt

1. die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. MaRnahme verh&ngt wird, erst dann
bekanntmachen, wenn die Grinde fir den Verzicht auf ihre Bekanntmachung
nicht mehr bestehen, oder

2. die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. MalRnahme verhéngt wird, ohne
Nennung personenbezogener Daten bekanntmachen, wenn diese anonyme Be-
kanntmachung einen wirksamen Schutz der betreffenden personenbezogenen
Daten gewahrleistet, oder

3. géanzlich von der offentlichen Bekanntmachung der Entscheidung, mit der die
Sanktion bzw. MaRhahme verhangt wird, absehen, wenn die unter den Buchsta-
ben a und b genannten Optionen ihrer Ansicht nach nicht ausreicht, um zu ge-
wabhrleisten, dass

a) die Stabilitat der Finanzmarkte nicht gefahrdet wirde,
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b) die Bekanntmachung solcher Entscheidungen tber Malnahmen, die als ge-
ringflgiger eingestuft werden, verhaltnismaRig ist.

Trifft die Bundesanstalt die Entscheidung, die Entscheidung, mit der die Sanktion
bzw. MaRnahme verhangt wird, auf anonymer Basis bekanntzumachen, kann die Be-
kanntmachung der einschlagigen Daten um einen angemessenen Zeitraum aufge-
schoben werden, wenn vorhersehbar ist, dass die Griinde fir die anonyme Bekannt-
machung innerhalb dieses Zeitraums wegfallen werden.

(4) Wird gegen die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. MalBhahme ver-
hangt wird, Einspruch eingelegt, so macht die Bundesanstalt auch diesen Sachver-
halt und alle weiteren Informationen Uber das Ergebnis des Rechtsmittelverfahrens
umgehend auf ihrer Internetseite bekannt. Ferner wird jede Entscheidung, mit der ei-
ne frhere Entscheidung Uber die Verhangung einer Sanktion oder MaRhahme auf-
gehoben oder geandert wird, ebenfalls bekanntgemacht.

(5) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist funf Jahre nach ihrer Bekanntma-
chung zu léschen. Abweichend von Satz 1 sind personenbezogene Daten zu 16-
schen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr erforderlich ist.”

Artikel 5

Anderung des Borsengesetzes

Das Borsengesetz vom 16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330, 1351), das zuletzt durch Arti-

kel xxx des/durch xxx vom xx.xx.201x (BGBI. | S. xx) ge&ndert worden ist, wird wie folgt
geéandert:

1.

Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geandert:

a) Nach der Angabe zu § 3 wird folgende Angabe eingefugt:
,83a  Hinweisgeberverfahren*

b) Nach der Angabe zu § 4 wird folgende Angabe eingefugt:
.8 4a  Geschaftsleitung des Borsentragers
§ 4b Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan des Borsentragers”

c) Nach der Angabe zu § 22 wird folgende Angabe eingefugt:
»8 22a  Synchronisierung von im Geschéftsverkehr verwendeten Uhren*

d) Nach der Angabe zu § 26b wird folgende Angabe eingefugt:
.8 26c Market Making-Vereinbarungen und -Systeme
§ 26d  Algorithmische Handelssysteme und elektronischer Handel
§ 26e Informationen uber die Ausfihrungsqualitat”

e) Nach der Angabe zu § 48 wird folgende Angabe eingefigt:
.8 48a Betrieb eines organisierten Handelssystems*

In 8 1 Absatz 1 wird nach Satz 1 folgender Satz 2 eingefligt:
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.Dieses Gesetz ist auch anzuwenden auf den Betrieb von multilateralen oder organi-
sierten Handelssystemen durch Bérsentrager.”

In 8 2 werden nach Absatz 4 die folgenden Abséatze 4a bis 4d eingefiigt:

»(4a) Handelsplatze im Sinne dieses Gesetzes sind Borsen, multilaterale Handels-
systeme und organisierte Handelssysteme.

(4b) Multilaterales Handelssystem im Sinne dieses Gesetzes ist ein multilaterales
System, das die Interessen einer Vielzahl von Personen am Kauf und Verkauf von
Finanzinstrumenten innerhalb des Systems und nach nichtdiskretionaren Bestim-
mungen in einer Weise zusammenbringt, die zu einem Vertrag Uber den Kauf dieser
Finanzinstrumente fuhrt.

(4c) Organisiertes Handelssystem im Sinne dieses Gesetzes ist ein multilaterales
System, bei dem es sich nicht um einen geregelten Markt oder ein multilaterales
Handelssystem handelt und das die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und
Verkauf von Schuldverschreibungen, strukturierten Finanzprodukten, Emissionszerti-
fikaten oder Derivaten innerhalb des Systems in einer Weise zusammenfiuhrt, die zu
einem Vertrag Uber den Kauf dieser Finanzinstrumente fihrt.

(4d) Direkter elektronischer Zugang im Sinne dieses Gesetzes ist eine Regelung,
in deren Rahmen ein Mitglied, ein Teilnehmer oder ein Kunde eines Handelsplatzes
einer anderen Person die Nutzung seines Handelscodes gestattet, damit diese Per-
son Auftrage in Bezug auf Finanzinstrumente elektronisch direkt an den Handelsplatz
Ubermitteln kann , mit Ausnahme der in Artikel 20 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. ... [DV MIFID 1] genannten Félle. Der direkte elektronische Zugang umfasst auch
Vereinbarungen, die die Nutzung der Infrastruktur des Mitglieds, des Teilnehmers o-
der des Kunden beziehungsweise irgendeines Verbindungssystems des Mitglieds,
des Teilnehmers oder des Kunden durch diese Person zur Ubermittlung von Auftra-
gen beinhalten (direkter Marktzugang) sowie derjenigen Vereinbarungen, bei denen
eine solche Infrastruktur nicht durch diese Person genutzt wird (geforderter Zugang).”

§ 3 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 4 Satz 1 werden die Worter ,denen ein Handelsteilnehmer direkten
elektronischen Zugang zur Borse gewahrt* durch die Worter ,die einem Handels-
teilnehmer Auftrage elektronisch Ubermitteln, welche unter eingeschrankter oder
keiner menschlichen Beteiligung von dem Handelsteilnehmer an die Borse wei-
tergeleitet werden” ersetzt.

b) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a eingefugt:

»(4a) Die Borsenaufsichtsbehtrde kann, soweit dies zur Erflllung ihrer Aufga-
ben erforderlich ist, auch ohne besonderen Anlass von der Borse und von dem
Borsentrager Informationen tber die durch algorithmischem Handel im Sinne des
8 69 Absatz 2 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes erzeugten Auftrage ver-
langen. Auch kann sie verlangen, von der Borse Zugang zu dem Auftragsbuch
oder den entsprechenden Daten zu erhalten.”

c) Absatz 5 Satz 2 werden die Worter ,gegeniber der Bérse, dem Borsentrager und
den Handelsteilnehmern*“ gestrichen.

d) Nach Absatz 5 werden die folgenden Abséatze 5a bis 5c eingeflgt:
»(5a) Wurde die Zulassung von Finanzinstrumenten gemafl § 39 widerrufen

oder der Handel gemal} § 25 Absatz 1 ausgesetzt oder eingestellt, ist der Wider-
ruf der Zulassung, die Aussetzung des Handels oder die Einstellung des Handels
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dieser Finanzinstrumente oder der mit diesen verbundenen Derivate im Sinne
von Anhang | Abschnitt C Nummern 4 bis 10 der Richtlinie 2014/65/EU durch die
Bdrsenaufsichtsbehorde auch an anderen Borsen in ihrem Zustandigkeitsbereich
anzuordnen, soweit diese MalRnahme durch den Verdacht eines Marktmiss-
brauchs, ein Ubernahmeangebot oder die Nichtveroffentlichung von Insider-
Informationen Uber den Emittenten oder einen Verstol3 gegen die Artikel 7 und 17
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 bedingt ist. Dies gilt nicht in den Fallen, in de-
nen durch einen solchen Widerruf, eine solche Aussetzung oder eine solche Ein-
stellung die Anlegerinteressen oder das ordnungsgemafRe Funktionieren des
Marktes erheblich geschadigt werden kdnnten.

(5b) Die Bérsenaufsichtsbehorde teilt eine Entscheidung nach Absatz 5a un-
verziglich der Bundesanstalt, anderen inlandischen Boérsenaufsichtsbehoérden,
an deren beaufsichtigten Borsen Finanzinstrumente im Sinne des Absatzes 5a
Satz 1 gehandelt werden und der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichts-
behdrde mit und veroffentlicht diese Entscheidung unverziiglich. Ergreift sie keine
MalRnahmen an weiteren Bdorsen in ihrem Zustandigkeitsbereich, so teilt sie den
in Satz 1 genannten Behorden die Gruinde hierfur mit.

(5¢) Erhélt die Borsenaufsichtsbehdrde Kenntnis vom Widerruf der Zulas-
sung, der Aussetzung des Handels oder der Einstellung des Handels eines Fi-
nanzinstruments oder eines mit diesem verbundenen derivativen Geschéfts im
Sinne des § 2 Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes an einem organisierten
Markt eines anderen Mitgliedstaates der Europaischen Union oder an einer ande-
ren inlandischen Borse, so ordnet sie den Widerruf der Zulassung, die Ausset-
zung des Handels oder die Einstellung des Handels der betroffenen Finanzin-
strumente im Sinne des Satzes 1 an Borsen innerhalb ihres Zustandigkeitsberei-
ches an, soweit diese MalRnahme durch den Verdacht eines Marktmissbrauchs,
ein Ubernahmeangebot oder die Nichtveroffentlichung von Insider-Informationen
Uber den Emittenten oder einen Verstold gegen die Artikel 7 und 17 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 bedingt ist. Absatz 5a Satz 2 und Absatz 5b gelten ent-
sprechend.”

e) Nach Absatz 11 wird folgender Absatz 12 angeflgt:

»(12) Die Bdrsenaufsichtsbehoérde ist zustandige Behdrde im Sinne des Titels
Il sowie der Artikel 22 und 25 Absatz 2, der Artikel 29 bis 31 und des Artikels 36
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, soweit die Pflichten von Borsenbetreibern be-
troffen sind.”

Nach § 3 wird folgender § 3a eingefiigt:

»8 3a
Hinweisgeberverfahren

(1) Die Bdrsenaufsichtsbehorde errichtet ein System zur Annahme von Meldun-
gen Uber potentielle oder tatsachliche Verstolie gegen Gesetze, Rechtsverordnun-
gen, Allgemeinverfigungen und sonstige Vorschriften sowie Verordnungen und
Richtlinien der Europdaischen Union, bei denen es die Aufgabe der Borsenaufsichts-
behdrde ist, deren Einhaltung durch die von ihr beaufsichtigten Unternehmen und
Personen sicherzustellen oder Verstol3e dagegen zu ahnden. Die Meldungen kdnnen
auch anonym abgegeben werden.

(2) Die Borsenaufsichtsbehorde ist zu diesem Zweck befugt, personenbezogene
Daten zu erheben, zu verarbeiten, zu nutzen und zu speichern, soweit dies zur Erfl-
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lung ihrer Aufgaben erforderlich ist. Die eingehenden Meldungen unterliegen den da-
tenschutzrechtlichen Bestimmungen.

(3) Die Borsenaufsichtsbehdrde macht die Identitat einer Person, die eine Mel-
dung erstattet hat, nicht bekannt, ohne zuvor die ausdrtickliche Zustimmung dieser
Person eingeholt zu haben. Ferner gibt die Bérsenaufsichtsbehorde die Identitat einer
Person, die Gegenstand einer Meldung ist, nicht preis. Die Satze 1 und 2 gelten nicht,
wenn eine Weitergabe der Information im Kontext weiterer Ermittlungen oder nach-
folgender Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren erforderlich ist oder wenn die Offenle-
gung durch einen Gerichtsbeschluss oder in einem Gerichtsverfahren angeordnet
wird.

(4) Das Informationsfreiheitsgesetz findet auf Vorgange nach dem Hinweisge-
berverfahren keine Anwendung.

(5) Mitarbeiter, die bei Unternehmen und Personen beschéftigt sind, die von der
Bdrsenaufsichtsbehérde beaufsichtigt werden, oder bei anderen Unternehmen oder
Personen beschaftigt sind, auf die Tatigkeiten von beaufsichtigten Unternehmen oder
Personen ausgelagert wurden, und die eine Meldung nach Absatz 1 abgeben, dirfen
wegen dieser Meldung weder nach arbeitsrechtlichen oder strafrechtlichen Vorschrif-
ten verantwortlich gemacht noch zum Ersatz von Schaden herangezogen werden, es
sei denn, die Meldung ist vorsatzlich oder grob fahrlassig unwahr abgegeben worden.

(6) Die Berechtigung zur Abgabe von Meldungen nach Absatz 1 durch Mitarbei-
ter, die bei Unternehmen und Personen beschéftigt sind, die von der Bdrsenauf-
sichtsbehdrde beaufsichtigt werden oder bei anderen Unternehmen oder Personen
beschaftigt sind, auf die Tatigkeiten von beaufsichtigten Unternehmen oder Personen
ausgelagert wurden, die bei einer Borse oder einem Borsentrager beschaftigt sind,
darf vertraglich nicht eingeschrankt werden. Entgegenstehende Vereinbarungen sind
unwirksam.

(7) Die Rechte einer Person, die Gegenstand einer Meldung ist, insbesondere
die Rechte nach den anwendbaren Verwaltungsverfahrensgesetzen, nach den 88 68
bis 71 der Verwaltungsgerichtsordnung und nach den 88§ 137, 140, 141 und 147 der
Strafprozessordnung werden durch die Einrichtung des Systems zur Meldung von
Verstofien nach Absatz 1 nicht eingeschrankt.”

8§ 4 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

.2. die Namen der Geschaftsleiter und Mitglieder des Verwaltungs- oder Auf-
sichtsorgans des Borsentragers sowie die fur die Beurteilung der Anforde-
rungen der 88 4a und 4b erforderlichen Angaben,”

b) Absatz 3 Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

.2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass eine der in Absatz 2 Satz 2

Nummer 2 genannten Personen den Anforderungen der 88 4a und 4b nicht

entspricht.”

c) In Absatz 5 Satz 1 Nummer 3 wird nach den Wortern ,dieses Gesetzes" ein
Komma und die Angabe ,die Verordnung (EU) Nr. 600/2014“ eingeflgt.

Nach 8§ 4 werden die folgenden 8§ 4a und 4b eingefigt:
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.8 4a

Geschéftsleitung des Borsentragers

(1) Die Geschéftsleiter des Borsentragers mussen fachlich geeignet und zuver-
lassig sein und der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausreichend Zeit widmen.

(2) Bei der Zahl der Leitungs- oder Aufsichtsmandate, die ein Geschéaftsleiter
gleichzeitig innehaben kann, sind der Einzelfall und die Art, der Umfang und die
Komplexitat der Geschéfte des Borsentragers zu bericksichtigen. Geschéftsleiter ei-
nes Borsentragers, der aufgrund seiner Grof3e, seiner internen Organisation und der
Art, des Umfangs und der Komplexitat seiner Geschéfte von erheblicher Bedeutung
ist, kann nicht sein, wer in einem anderen Unternehmen Geschaftsleiter ist oder be-
reits in mehr als zwei Unternehmen Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans
ist. Dabei gelten mehrere Mandate als ein Mandat, wenn sie bei Unternehmen wahr-
genommen werden,

1. die derselben Gruppe angehoéren oder

2. an denen der Borsentrager eine bedeutende Beteiligung im Sinne des § 1 Absatz
9 des Kreditwesengesetzes halt.

Organisationen und Unternehmen, die nicht Uberwiegend gewerbliche Ziele verfol-
gen, insbesondere Unternehmen, die der kommunalen Daseinsvorsorge dienen, wer-
den bei den héchstens zulassigen Mandaten nicht bertcksichtigt. Die Bérsenauf-
sichtsbehdrde kann einem Geschéftsleiter gestatten, ein zusatzliches Mandat in ei-
nem Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan innezuhaben, wenn dies das Mitglied nicht
daran hindert, der Wahrnehmung seiner Aufgaben in dem betreffenden Unternehmen
ausreichend Zeit zu widmen.

8 4b
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan des Borsentragers

(1) Die Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans des Boérsentragers
mussen zuverlassig sein, die erforderliche Sachkunde zur Wahrnehmung der Kon-
trollfunktion sowie zur Beurteilung und Uberwachung der Geschéfte, die das jeweilige
Unternehmen betreibt, besitzen und der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausreichend
Zeit widmen.

(2) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan muss in seiner Gesamtheit die
Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen haben, die zur Wahrnehmung der Kontroll-
funktion sowie zur Beurteilung und Uberwachung der Geschéftsleitung notwendig
sind. Jedes Mitglied handelt aufrichtig, integer und unvoreingenommen, um die Ent-
scheidungen der Geschaftsleitung wirksam zu beurteilen und erforderlichenfalls in
Frage zu stellen und die Entscheidungsfindung wirksam zu kontrollieren und zu
Uberwachen.

(3) Bei der Zahl der Leitungs- oder Aufsichtsmandate, die ein Mitglied des Ver-
waltungs- oder Aufsichtsorgans gleichzeitig innehaben kann, sind der Einzelfall und
die Art, der Umfang und die Komplexitat der Geschéfte des Borsentragers zu berick-
sichtigen. Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorganes eines Borsentragers, der
aufgrund seiner Grél3e, seiner internen Organisation und der Art, des Umfangs und
der Komplexitat seiner Geschafte von erheblicher Bedeutung ist, kann nicht sein,
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1. wer in einem anderen Unternehmen Geschéftsleiter ist und zugleich in mehr als
zwei Unternehmen Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans ist oder

2. wer in mehr als vier Unternehmen Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsor-
gans ist.

Dabei gelten mehrere Mandate als ein Mandat, wenn die Mandate bei Unternehmen
wahrgenommen werden,

1. die derselben Gruppe angehoéren oder

2. an denen der Borsentrager eine bedeutende Beteiligung im Sinne des § 1 Absatz
9 des Kreditwesengesetzes halt.

Organisationen und Unternehmen, die nicht Uberwiegend gewerbliche Ziele verfol-
gen, insbesondere Unternehmen, die der kommunalen Daseinsvorsorge dienen, wer-
den bei den héchstens zulassigen Mandaten nicht bertcksichtigt. Die Bérsenauf-
sichtsbehdrde kann einem Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans des Bor-
sentragers gestatten, ein zusatzliches Mandat in einem Verwaltungs- oder Aufsichts-
organ innezuhaben, wenn dies das Mitglied nicht daran hindert, der Wahrnehmung
seiner Aufgaben in dem betreffenden Unternehmen ausreichend Zeit zu widmen.

(4) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan eines Borsentragers, der aufgrund
seiner Grole, seiner internen Organisation und der Art, des Umfangs und der Kom-
plexitat seiner Geschafte von erheblicher Bedeutung ist, hat aus seiner Mitte einen
Nominierungsausschuss zu bestellen. Der Nominierungsausschuss nimmt folgende
Aufgaben wabhr:

1. Ermittlung von Bewerbern fir die Besetzung einer Stelle im Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgan und Vorbereitung von Wabhlvorschlagen fir die Wahl der Mitglie-
der des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans; hierbei beriicksichtigt der Nominie-
rungsausschuss die Ausgewogenheit und Unterschiedlichkeit der Kenntnisse,
Fahigkeiten und Erfahrungen aller Mitglieder des betreffenden Organs, entwirft
eine Stellenbeschreibung mit Bewerberprofil und gibt den mit der Aufgabe ver-
bundenen Zeitaufwand an;

2. Erarbeitung einer Zielsetzung zur Foérderung der Diversitat mit einer grof3en
Bandbreite von Eigenschaften und Fahigkeiten bei den Mitgliedern des Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgan sowie einer Strategie zu deren Erreichung;

3. regelmaRige, mindestens einmal jahrliche Bewertung der Struktur, GroRRe, Zu-
sammensetzung und Leistung der Geschaftsleitung und des Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgans und Empfehlungen etwaiger Anderungen gegeniiber dem Ver-
waltungs- oder Aufsichtsorgan; der Nominierungsausschuss achtet dabei darauf,
dass die Entscheidungsfindung innerhalb der Geschéftsleitung durch einzelne
Personen oder Gruppen nicht in einer Weise beeinflusst wird, die dem Unter-
nehmen schadet;

4. regelméaRige, mindestens einmal jahrliche Bewertung der Kenntnisse, Fahigkei-
ten und Erfahrung sowohl der einzelnen Geschaftsleiter und Mitglieder des Ver-
waltungs- oder Aufsichtsorgans als auch des jeweiligen Organs in seiner Ge-
samtheit und

5. Uberpriifung der Grundsatze des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan fiir die Aus-
wahl und Bestellung der Personen der Geschaftsleitung und Abgabe diesbezlg-
licher Empfehlungen an das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan.
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Bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben kann der Nominierungsausschuss auf alle
Ressourcen zurtickgreifen, die er fir angemessen héalt, und auch externe Berater ein-
schalten. Zu diesem Zwecke soll er vom Unternehmen angemessene Finanzmittel
erhalten.”

8§ 5 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 4 wird wie folgt geédndert:

aa) In Nummer 1 wird das Komma am Ende durch ein Semikolon ersetzt und
werden die Worter ,dies umfasst die Umsetzung von Unternehmensfih-
rungsregelungen, die die wirksame und umsichtige FUhrung sicherstellen
und insbesondere eine Aufgabentrennung in der Organisation und die Vor-
beugung von Interessenkonflikten vorsehen. Der Borsentrager tberwacht die
Umsetzung auf eine Weise, durch die die Integritat des Markts gefordert wird
und leitet gegebenenfalls angemessene Schritte zur Behebung etwaiger De-
fizite ein,” eingefugt.

bb) Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

»3. die technische Funktionsfahigkeit der Bérsenhandels- und Abwicklungs-
systeme sicherzustellen, technische Vorkehrungen fir einen reibungslo-
sen und zeitnahen Abschluss der im Handelssystem ausgefihrten Ge-
schafte zu schaffen und insbesondere wirksame NotfallmaRnahmen bei
einem Systemausfall oder Stérungen in seinen Handelssystemen vorzu-
sehen, welche die Kontinuitat seines Geschéftsbetriebs gewahrleisten.”

b) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a eingeflgt:

»(4a) Der Borsentrager muss uber wirksame Systeme, Verfahren und Vorkeh-
rungen verfligen, um

1. sicherzustellen, dass seine Handelssysteme belastbar sind und Uber ausrei-
chende Kapazitaten fur Spitzenvolumina an Auftrégen und Mitteilungen ver-
fugen,

2. Auftrage abzulehnen, die die im Voraus festgelegten Grenzen fur Volumina
und Kurse Uberschreiten oder eindeutig irrttimlich zustande kamen.*

c) Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 7 eingefligt:

»(7) Dem Borsentrager ist es nicht gestattet, Handelsteilnehmer an einer von
ihm betriebenen Borse zu sein.”

d) Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 8 und nach den Wértern ,Verordnung (EU)
596/2014" werden ein Komma und die Worter ,gegen die Verordnung (EU) Nr.
600/2014" eingeflgt.

Dem § 8 werden folgende Absétze 3 bis 5 angefugt:

»(3) Die Bdrsenaufsichtsbehérde unterrichtet die Bundesanstalt unverziiglich
Uber gemal} § 4a Absatz 2 Satz 5, § 4b Absatz 2 Satz 5, auch in Verbindung mit § 13
Absatz 3 und 8 15 Absatz 1 Satz 5 erteilte Genehmigungen.

(4) Die Borsenaufsichtsbehérde unterrichtet die Bundesanstalt regelmafiig und
auf eine konsistente und vergleichbare Art Giber die gemalR § 24 Absatz 2b festgeleg-
ten Parameter fur eine Handelseinstellung.
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(5) Die Borsenaufsichtsbehdrde und die zustandigen Behorden fur die Durchfih-
rung der Verordnung (EU) Nr. 1308/2013 des Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 17. Dezember 2013 Uber eine gemeinsame Marktorganisation fir landwirt-
schaftliche Erzeugnisse und zur Aufhebung der Verordnungen (EWG) Nr. 922/72,
(EWG) Nr. 234/79, (EG) Nr. 1037/2001 und (EG) Nr. 1234/2007 (ABI. L 347 vom
20.12.2013, S. 671) haben einander Beobachtungen und Feststellungen einschliel3-
lich personenbezogener Daten mitzuteilen, die fur die Erfullung ihrer Aufgaben erfor-
derlich sind.”

Dem § 12 Absatz 2 wird folgender Satz angefugt:

,Zum Zwecke der Uberwachung der Geschéftsfiihrung erhalt der Borsenrat ange-
messenen Zugang zu den dafur erforderlichen Informationen und Dokumenten.*

Dem § 13 Absatz 3 wird folgender Satz angefugt:
»8 4b gilt entsprechend.”
§ 15 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 3 wird wie folgt gefasst:

.Die Geschaftsfuhrer missen zuverlassig sein, der Wahrnehmung ihrer Auf-
gaben ausreichend Zeit widmen und die fur die Leitung der Borse erforderli-
che fachliche Eignung besitzen; § 4a gilt entsprechend.”

bb) In Satz 4 wird das Wort ,Sie* durch die Worter ,Die Geschaftsflihrer” ersetzt.

b) In Absatz 2 werden nach den Wortern ,ordnungsgemalie Leitung der Borse® die
Worter ,und die angemessene Berlicksichtigung der Marktintegritat* eingefiigt.

c) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Die Geschéftsfuhrung kann gegenuber Handelsteilnehmern Anordnun-
gen treffen, die geeignet und erforderlich sind, VerstoRe gegen boérsenrechtliche
Vorschriften und Anordnungen zu verhindern oder Missstande zu beseitigen,
welche die ordnungsgemé&fRe Durchfihrung des Handels an der Boérse beein-
trachtigen konnen. Sie kann zu diesem Zweck insbesondere Handelsteilnehmern
ganz oder teilweise die Teilnahme am Bérsenhandel langstens fir die Dauer von
sechs Monaten untersagen.”

d) Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Die Geschaftsfihrung Uberwacht die Einhaltung der Pflichten der Han-
delsteilnehmer und der flr sie tatigen Personen, insbesondere die Einhaltung der
Positionslimits und des Positionsmanagements nach 88 47 und 48 des Wertpa-
pierhandelsgesetzes. § 48 Absatz 2 des Wertpapierhandelsgesetzes gilt entspre-
chend mit der MaRgabe, dass die Geschaftsfihrung die Borsenaufsichtsbehdrde
und diese die Bundesanstalt unterrichtet. Die Geschéftsflihrung trifft geeignete
Vorkehrungen, die eine wirksame und dauerhafte Uberwachung der Pflichten
nach Satz 1 gewahrleisten. Die Aufgaben der Handelsliberwachungsstelle nach
§ 7 bleiben unberthrt.”

e) Nach Absatz 5 wird folgender Absatz 6 eingefligt:
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»(6) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MalRnahmen nach Absatz 4
haben keine aufschiebende Wirkung.“

§ 16 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

»3. die Kennzeichnung der durch algorithmischen Handel im Sinne des § 69 Absatz
la Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes erzeugten Auftrage durch die Handel-
steilnehmer, die Kenntlichmachung der hierfur jeweils verwendeten Handelsalgo-
rithmen sowie die Kenntlichmachung der Personen, die diese Auftrage initiiert
haben.*

In 8 17 wird nach Absatz 1 folgender Absatz 1a eingefigt:

»(1a) Die Gebuhrenstrukturen, einschlie3lich Ausfiihrungsgebiihren, Nebengebtih-
ren und moglichen Rabatte missen transparent, gerecht und diskriminierungsfrei
sein. Die Gebuhren durfen keine Anreize schaffen, Auftrage so zu platzieren, zu an-
dern oder zu stornieren oder Geschéafte so zu tatigen, dass dies zu marktstérenden
Handelsbedingungen oder Marktmissbrauch beitragt. Insbesondere dirfen Rabatte
nur im Gegenzug zur Erflllung von Market-Making-Pflichten gewahrt werden.”

§ 19 wird wie folgt geéndert:
a) nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a eingefugt:

»(3a) Ein direkter elektronischer Zugang darf nur ermdglicht werden, wenn die
Borsenordnung angemessene Standards in Bezug auf Risikokontrollen und
Schwellen fur den Handel Uber diesen festlegt. Die Bérsenordnung muss Rege-
lungen Uber die Kennzeichnung von Auftragen, die von einer Person Uber einen
direkten elektronischen Zugang abgeschlossen werden und sonstigen Auftragen
und Geschaften, die von Mitgliedern oder Teilnehmern ausgefuhrt werden, ent-
halten. Dabei muss die Borsenordnung auch die Mdglichkeit vorsehen, dass ein
direkter elektronischer Zugang bei VerstoRen gegen die entsprechenden Vor-
schriften der Borsenordnung jederzeit ausgesetzt oder beendet werden kann.”

b) In 8§ 19 Absatz 8 Satz 2 werden nach dem Wort ,Gebuhren” die Wérter ,,oder der
nach § 22 Absatz 2 auferlegten Ordnungsgelder* eingeftgt.

Nach § 19 wird folgender § 19a eingefigt:

.8 19a
Mittelbare Borsenteilnehmer
Fur mittelbare Borsenteilnehmer im Sinne des § 3 Absatz 4 Satz 1 gelten 8 19
Absatz 9, § 22 sowie die den Ablauf des Bdrsenhandels betreffenden bérsenrechtli-
chen Vorschriften entsprechend.”
§ 21 Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Die Anbindung von externen Abwicklungssystemen an die Systeme der Bor-
se fur den Borsenhandel und die Bérsengeschéaftsabwicklung richtet sich nach Artikel
35 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.*

§ 22 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:
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»(2) Der Sanktionsausschuss kann einen Handelsteilnehmer mit Verweis, mit
Ordnungsgeld bis zu einer Million Euro oder mit vollstandigem oder teilweisen
Ausschluss von der Borse bis zu 30 Handelstagen belegen, wenn der Handels-
teilnehmer oder eine fir ihn tatige Person vorsatzlich oder fahrlassig gegen bor-
senrechtliche Vorschriften verstof3t, die eine ordnungsgemafe Durchflihrung des
Handels an der Borse oder der Bérsengeschéaftsabwicklung sicherstellen sollen.
Mit einem Verweis oder mit Ordnungsgeld bis zu einer Million Euro kann der
Sanktionsausschuss auch einen Emittenten belegen, wenn dieser oder eine fur
ihn tatige Person vorsatzlich oder fahrlassig gegen seine Pflichten aus der Zulas-
sung verstol3t. Der Sanktionsausschuss nimmt die ihm nach diesem Gesetz zu-
gewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im 6ffentlichen Interesse wahr.”

b) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 angefigt:

»(5) Der Sanktionsausschuss hat jede Sanktion nach Absatz 2 unverzuglich
auf der Internetseite der zugehdorigen Borse offentlich bekannt zu machen. In der
Bekanntmachung benennt der Sanktionsausschuss die Vorschrift, gegen die ver-
stofRen wurde, und die fur den Verstol3 verantwortliche nattrliche oder juristische
Person oder Personenvereinigung. Ist jedoch der Sanktionsausschuss nach einer
fallbezogenen Bewertung der Verhaltnismaligkeit der Bekanntmachung der be-
treffenden Daten zu der Ansicht gelangt, dass die Bekanntmachung der ldentitat
der juristischen Personen oder der personenbezogenen Daten der natirlichen
Personen unverhaltnismalRig ware oder die Bekanntmachung die Stabilitdt der
Finanzmarkte oder laufende Ermittlungen gefahrden wirde, so kann der Sankti-
onsausschuss

1. die Sanktionsentscheidung erst dann bekanntmachen, wenn die Grinde fir
den Verzicht auf ihre Bekanntmachung nicht mehr bestehen, oder

2. die Sanktionsentscheidung ohne Nennung personenbezogener Daten be-
kanntmachen, wenn diese anonyme Bekanntmachung einen wirksamen
Schutz der betreffenden personenbezogenen Daten gewahrleistet, oder

3. géanzlich von der 6ffentlichen Bekanntmachung der Sanktionsentscheidung
absehen, wenn die zuvor genannten Optionen seiner Ansicht nach nicht aus-
reichen, um zu gewabhrleisten, dass

a) die Stabilitat der Finanzmarkte nicht gefahrdet wirde,

b) die Bekanntmachung solcher Entscheidungen Uber Sanktionen, die als
geringfugiger eingestuft werden, verhaltnismalig ist.

Im Falle der Entscheidung die Sanktionsentscheidung auf anonymer Basis
bekanntzumachen, kann die Bekanntmachung der einschlagigen Daten um
einen an-gemessenen Zeitraum aufgeschoben werden, wenn vorhersehbar
ist, dass die Grunde fur die anonyme Bekanntmachung innerhalb dieses
Zeitraums wegfallen werden. Wird gegen die Sanktionsentscheidung ein
Rechtsbehelf eingelegt, so macht der Sanktionsausschuss auch diesen
Sachverhalt und alle weiteren Informationen Uber das Ergebnis des Rechts-
mittelverfahrens umgehend auf der Internetseite der zugehérigen Borse be-
kannt. Ferner wird jede Entscheidung, mit der ei-ne frihere Sanktionsent-
scheidung aufgehoben oder geandert wird, ebenfalls bekannt gemacht. Eine
Bekanntmachung nach Satz 1 ist finf Jahre nach ihrer Bekanntmachung zu
I6schen. Abweichend davon sind personenbezogene Daten zu léschen, so-
bald ihre Bekanntmachung nicht mehr erforderlich ist.”

19. Nach § 22 wird folgender § 22a eingefugt:
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.8 22a

Synchronisierung von im Geschéftsverkehr verwendeten Uhren

Borse und Handelsteilnehmer missen die von ihnen im Geschaftsverkehr ver-
wendeten Uhren synchronisieren, um das Datum und die Uhrzeit von zu meldenden
Ereignissen aufzuzeichnen. Das Nahere regelt die Delegierte Rechtsverordnung .....
(RTS 25).°

§ 24 wird wie folgt geandert:
a) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angeflgt:

.Die Bedingungen fir Geschafte an der Borse treffen ndhere Bestimmungen Uber
die Aufhebung, Anderung und Berichtigung von Geschéaften durch die Geschéfts-
fuhrung, insbesondere auch fir den Fall, dass Borsenpreise aufgrund erheblicher
Preisschwankungen nicht ordnungsgeman zustande gekommen sind.”

b) Nach Absatz 2a wird folgender Absatz 2b eingefugt:

»(2b) Die Borse ist verpflichtet, die Parameter fur Volatilitatsunterbrechungen
im Sinne von Absatz 2a festzusetzen. Die Parameter missen dabei so austariert
werden, dass der Liquiditat bei den einzelnen Kategorien und Teilkategorien von
Vermogenswerten, der Art des Marktmodells und der Art der Nutzer Rechnung
getragen wird und die Mdoglichkeit besteht, wesentliche Stérungen eines ord-
nungsgeméafRen Handels zu unterbinden. Néhere Bestimmungen kann die Bor-
senordnung treffen. Die Borse teilt der Borsenaufsichtsbehorde diese Parameter
auf konsistente und vergleichbare Weise mit.”

§ 25 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 Satz 2 wird gestrichen.
b) Nach Absatz 1 werden die folgenden Absétze 1a und 1b eingeflgt:

»(1a) Betrifft die MaBhahme nach Absatz 1 ein Finanzinstrument im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU, so setzt die Geschaftsfihrung den Handel von mit diesem
Finanzinstrument verbundenen Derivaten im Sinne von Anhang | Abschnitt C
Nummern 4 bis 10 dieser Richtlinie aus, wenn dies zur Verwirklichung der Ziele
der Aussetzung des Handels des zugrundeliegenden Finanzinstrumentes erfor-
derlich ist. Das Gleiche gilt fir eine Einstellung des Handels nach 8§ 25 Absatz 1
Nummer 2.

(1b) Borsenaufsichtsbehtérde und Bundesanstalt sind von einer Aussetzung
oder Einstellung des Handels nach Absatz 1 oder 1a unverziglich in Kenntnis zu
setzen.”

In 8 26b werden nach Satz 2 folgende Satze 3 und 4 eingeflgt:

~Weiterhin ist bei der Festlegung der Mindestgro3e nach Satz 1 bei Aktien, aktienver-
tretenden Zertifikaten, borsengehandelten Fonds und anderen vergleichbaren Finan-
zinstrumenten das Liquiditatsprofil des Finanzinstruments auf verschiedenen Markten
sowie die durchschnittliche Geld-Brief-Spanne zu berticksichtigen. Dabei sollen stabi-
le Preise ermdglicht werden, ohne die weitere Einengung der Geld-Brief-Spanne
Ubermalig zu beschréanken. Néheres zu den betroffenen Finanzinstrumenten, Verfah-
ren und Inhalt der Festlegung der Mindestgréf3e bestimmt sich nach den Artikeln ....
der Verordnung (RTS 11).“



-171 -
23. Nach § 26b werden folgende 88 26¢, 26d und und 26e eingeflgt:

.8 26¢
Market Making-Vereinbarungen und Systeme

(1) Die Borse muss Uber schriftliche Vertrage mit allen Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen verfligen, die an der Bdrse eine Market-Making-Strategie im Sinne
des 8 69 Absatz 5 des Wertpapierhandelsgesetzes verfolgen (Market-Making-
Vereinbarung).

(2) Die Borse stellt sicher, dass an diesen Vereinbarungen eine ausreichende
Zahl an Wertpapierdienstleistungsunternehmen teilnimmt, die feste Kurse zu wettbe-
werbsfahigen Preisen abgeben, wodurch dem Markt regelmafRlig und vorhersehbar
Liquiditat zugefuhrt wird (Market-Making-System). Dies gilt nicht, soweit eine solche
Anforderung der Art und dem Umfang der Handelstatigkeit nach an der jeweiligen
Bdrse unangemessen ist.

(3) Die schriftlichen Vertrage nach Absatz 1 missen mindestens enthalten:

1. Verpflichtungen des Wertpapierdienstleistungsunternehmens im Zusammenhang
mit der Zuftihrung von Liquiditat und gegebenenfalls sonstige Verpflichtungen,
die sich aus der Teilnahme an dem in Absatz 2 genannten System ergeben und

2. etwaige Anreize, etwa in Form von Rabatten, die von der Borse einem Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen daflir angeboten werden, dass es dem Markt re-
gelmafig und vorhersehbar Liquiditat zufiihrt, und gegebenenfalls sonstige Rech-
te, die das Wertpapierdienstleistungsunternehmen aufgrund der Teilnahme an
dem in Absatz 2 genannten System erwirbt.

(4) Die Borse uberwacht die Einhaltung der schriftlichen Vertrdge nach Absatz 1
und setzt diese durch. Die Borse teilt der Borsenaufsichtsbehdrde den Inhalt der
rechtlich bindenden Vereinbarungen mit und legt dieser auf Anfrage alle zur Uberpri-
fung der Einhaltung dieser Vorschrift erforderlichen Informationen vor.

(5) Das Nahere regelt die Delegierte Verordnung ..... (RTS 8).

8§ 26d
Algorithmische Handelssysteme und elektronischer Handel

(1) Die Borse muss uber wirksame Systeme, Verfahren und Vorkehrungen ver-
fugen, um sicherzustellen, dass algorithmische Handelssysteme keine marktstoren-
den Handelsbedingungen auf dem Markt schaffen oder zu solchen beitragen, und um
etwaige marktstorende Handelsbedingungen, die sich aus algorithmischen Handels-
systemen ergeben, zu kontrollieren. Diese umfassen Systeme zur Begrenzung des
Verhaltnisses nicht ausgeflihrter Handelsauftrdge zu Geschéften, die von einem Mit-
glied oder Teilnehmer in das System eingegeben werden kénnen, mit dem Ziel, das
Auftragsaufkommen zu verlangsamen, wenn das Risiko besteht, dass die Systemka-
pazitat des elektronischen Handelsplatzes erreicht wird.

(2) Die Handelsteilnehmer sind verpflichtet, angemessene Tests von Algorith-
men durchzufiihren und ein Umfeld zu schaffen, um solche Tests zu vereinfachen.
Die Geschéftsfuhrung tberwacht die Einhaltung der Pflichten nach Satz 1 und teilt
der Borsenaufsichtsbehérde Anhaltspunkte fur VerstoRe mit.
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(3) Das Nahere regelt die Delegierte Verordnung ....(RTS 7).

§ 26e
Informationen tber die Ausfihrungsqualitat

Bdrsen mussen fir jedes Finanzinstrument, das an ihnen gehandelt wird, min-
destens einmal jahrlich gebuhrenfrei Informationen Uber die Ausfihrungsqualitat von
Auftragen veroffentlichen. Die Verdffentlichungen missen ausfihrliche Angaben zu
Preis, den mit einer Auftragsausfihrung verbundenen Kosten, der Geschwindigkeit
und der Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung sowie der Abwicklung eines Auftrags in
den einzelnen Finanzinstrumenten enthalten. Das Nahere regelt die Delegierte Ver-
ordnung (EU) .../... [RTS 27]."

88 30 und 31 werden aufgehoben.
§ 39 wird wie folgt geéndert:
a) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefugt:

»(1a) Betrifft die MalRnahme nach Absatz 1 ein Finanzinstrument, so widerruft
die Geschaéftsfuhrung die Zulassung von mit diesem Finanzinstrument verbunde-
nen derivativen Geschéaften im Sinne des § 2 Absatz 3 des Wertpapierhandels-
gesetzes, wenn dies zur Verwirklichung der Ziele des Widerrufs der Zulassung
des zugrundeliegenden Finanzinstrumentes erforderlich ist.”

b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingeflgt:

»(2a) Borsenaufsichtsbehdrde und Bundesanstalt sind von einem Widerruf
nach Absatz 1 oder la unverziglich in Kenntnis zu setzen.”

§ 48 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Der Betrieb des Freiverkehrs bedarf der schriftlichen Erlaubnis der Bor-
senaufsichtsbehtrde. Der Freiverkehr ist ein multilaterales Handelssystem. Fur
seinen Betrieb gelten 88 62, 63 und 65 des Wertpapierhandelsgesetzes entspre-
chend. Die Borse legt der Borsenaufsichtsbehdrde eine ausfuhrliche Beschrei-
bung Uber die Funktionsweise des Handelssystems vor, einschlie3lich etwaiger
Verbindungen zu einem anderen multilateralen Handelssystem, einem organi-
sierten Handelssystem oder einem systematischen Internalisierer im Eigentum
des Borsentragers, sowie eine Liste der Handelsteilnehmer. Die Bdrsenauf-
sichtsbehdrde stellt diese Informationen der Bundesanstalt und auf Verlangen
der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde zur Verfligung und teilt
diesen jede Erlaubnis eines Freiverkehrs mit. Soweit 88 62 und 63 des Wertpa-
pierhandelsgesetzes nicht entgegenstehen, sind die Vorschriften dieses Geset-
zes mit Ausnahme der 88 27 bis 29 und 32 bis 43 entsprechend anzuwenden.*

b) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 4 angeflgt:

»(4) Vor Erteilung der Erlaubnis zum Betrieb des Freiverkehrs hat die Bor-
senaufsichtsbehdrde die nach § 6 des Anlegerentschadigungsgesetzes zustan-
dige Entschadigungseinrichtung anzuhdéren. Die Borsenaufsichtsbehdrde entzieht
dem Bdrsenbetreiber die Erlaubnis zum Betrieb des Freiverkehrs, wenn der Bor-
senbetreiber nach 8 11 des Anlegerentschadigungsgesetzes von der Entschadi-
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gungseinrichtung ausgeschlossen worden ist. Ein Borsenbetreiber, der den Frei-
verkehr betreibt, hat Kunden, die nicht Institute sind, im Preisaushang Uber die
Zugehdrigkeit zu einer Einrichtung zur Sicherung der Anspriiche von Anlegern zu
informieren. Er hat Kunden, die nicht Institute sind, vor Aufnahme der Geschéfts-
beziehung in Textform in leicht verstandlicher Form Uber die fir die Sicherung
geltenden Bestimmungen einschlie3lich Umfang und Hohe der Sicherung zu in-
formieren. Die dem Anleger gewahrten Informationen durfen fir Werbezwecke
nur auf die Entschadigungseinrichtung und ihre Funktionsweise hinweisen.”

Nach § 48 wird folgender § 48a eingefiigt:

,8 48a
Betrieb eines organisierten Handelssystems

Die Borsenaufsichtsbehdrde kann dem Borsenbetreiber den Betrieb eines orga-
nisierten Handelssystems schriftlich erlauben. § 48 Absatz 4 gilt entsprechend. Fir
den Betrieb des organisierten Handelssystems gelten die 88 62 und 64 des Wertpa-
pierhandelsgesetzes entsprechend. Der Borsenbetreiber legt der Borsenaufsichtsbe-
horde eine ausfihrliche Beschreibung der Funktionsweise des Handelssystems vor,
einschliel3lich etwaiger Verbindungen zu einem anderen organisierten Handelssys-
tem, einem multilateralen Handelssystem oder einem systematischen Internalisierer
im Eigentum des Borsentragers, sowie eine Liste der Handelsteilnehmer. Die Bor-
senaufsichtsbehoérde stellt diese Informationen der Bundesanstalt und auf Verlangen
der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde zur Verfigung und teilt
diesen jede Zulassung eines organisierten Handelssystems mit. Soweit 8§ 62 und 64
des Wertpapierhandelsgesetzes nicht entgegenstehen, sind die Vorschriften dieses
Gesetzes mit Ausnahme der 88 27 bis 29 und 32 bis 43 entsprechend anzuwenden.”

§ 50 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:
»(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder leichtfertig entgegen
1. 83 Absatz 11 eine Person in Kenntnis setzt oder
2. 841 Absatz 1 eine Auskunft nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig erteilt.”
b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:
»(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahrlassig
1. einer vollziehbaren Anordnung nach

a) 8 3 Absatz 4 Satz 1 oder Satz 3, jeweils auch in Verbindung mit 8§ 7 Ab-
satz 3, oder Absatz 5 Satz 2 oder

b) 6 Absatz 2 Satz 1 oder Absatz 4 Satz 1
zuwiderhandelt,

2. entgegen § 3 Absatz 4 Satz 5 oder 6, jeweils auch in Verbindung mit Satz 8,
ein Betreten nicht gestattet oder nicht duldet,

3. als Borsentrager einer vollziehbaren Anordnung nach § 3 Absatz 4a Satz 1
zuwiderhandelt,
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bei der Antragstellung nach § 4 Absatz 2 Satz 1 unrichtige Angaben nach § 4
Absatz 2 Satz 2 oder 3 macht,

entgegen § 4 Absatz 7 Satz 1 einen Wechsel bei einer dort genannten Per-
son nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig anzeigt,

als Geschéftsleiter oder Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans ei-
nes Borsentragers von erheblicher Bedeutung die nach § 4a Absatz 2 Satz 2
in Verbindung mit Satz 3 und 4 und unter Beriicksichtigung einer etwaigen
Genehmigung nach Satz 5 zulassige Anzahl von Mandaten als Geschaftslei-
ter oder Mitglied eines Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans durch Annahme
eines weiteren Mandats Uberschreitet,

entgegen 8 4a Absatz 1 nicht die angemessenen Ressourcen einsetzt,
als Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans eines Bdrsentragers bei
Vorliegen der Voraussetzungen des § 4b Absatz 4 Satz 1 nicht auf die Be-

stellung eines Nominierungsausschusses hinwirkt,

entgegen 8 5 Absatz 4 Nummer 1 keine oder nicht hinreichende Vorkehrun-
gen trifft,

entgegen § 5 Absatz 4 Nummer 1 eine Umsetzung nicht in der vorgeschrie-
benen Weise Uberwacht oder angemessene Schritte nicht einleitet,

entgegen 8 5 Absatz 4 Nummer 2 keine angemessenen Vorkehrungen und
Systeme schafft,

entgegen 8 5 Absatz 4 Nummer 3 nicht die technische Funktionsfahigkeit der
betreffenden Systeme sicherstellt oder keine technischen Vorkehrungen fir
den reibungslosen und zeitnahen Abschluss der betreffenden Geschafte
schafft,

als Borsentrager eine Borse betreibt, ohne tber die in 8§ 5 Absatz 4a genann-
ten Systeme, Verfahren oder Vorkehrungen zu verfuigen,

als Borsentrager eine Borse betreibt, ohne Gber ausreichende finanzielle Mit-
tel im Sinne des § 5 Absatz 5 fir eine ordnungsgeméafe Durchfiihrung des
Bdrsenbetriebs zu verfligen,

entgegen 8§ 5 Absatz 7 einen Kundenauftrag ausfiihrt oder sich deckende
Kundenauftrage zusammenfihrt,

entgegen
a) 86 Absatz 1 Satz 1, 5 oder 6 oder
b) &6 Absatz 5 Satz 1 oder 4 oder Absatz 6 Satz 1,

jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 7, eine
Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,

einer vollziehbaren Anordnung nach § 6 Absatz 1 Satz 7 zuwiderhandelt,

entgegen 8 6 Absatz 6 Satz 2 eine Vertffentlichung nicht oder nicht rechtzei-
tig vornimmt,
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19. entgegen § 26¢ Absatz 2 Satz 1 nicht eine ausreichende Teilnehmerzahl si-
cherstellt,

20. als Borsentrager einen Vertrag im Sinne des § 26¢c Absatz 1 schliel3t, der
nicht smtliche in § 26¢c Absatz 3 genannten Bestandteile enthélt,

21. als Handelsteilnehmer bei der Teilnahme am Bdrsenhandel einen Algorith-
mus im Sinne von § 26d Absatz 2 einsetzt, ohne diesen zuvor auf etwaige
marktstorende Auswirkungen getestet zu haben oder

22. als Borsentrager entgegen 8 26e Satz 1, auch in Verbindung mit einer Dele-
gierten Verordnung Artikel 27 Absatz 9 sowie einem technischen Regulie-
rungsstandard nach Artikel 27 Absatz 10 Buchstabe a der Richtlinie
2014/65/EU, eine Veroffentlichung nicht mindestens einmal jahrlich vor-
nimmt.*

Nach Absatz 2a werden folgende Absatze 2b, 2c, 2d, 2e, 3, 3a und 3b eingefigt:

»(2b) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 600/2014
des Européaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fr
Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L
173 vom 12.06.2014, S. 84) verstoldt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig als
Marktbetreiber im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 18 der Richtlinie
2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
Uber Markte fur Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.06.2014, S. 349) oder als Bor-
sentrager, der ein MTF im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 22 der Richtlinie
2014/65/EU oder ein OTF im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 23 der Richt-
linie 2014/65/EU betreibt,

1. entgegen
a) Artikel 3 Absatz 1,
b) Artikel 6 Absatz 1,
c) Artikel 8 Absatz 1,
d) Artikel 8 Absatz 4,
e) Artikel 10 Absatz 1,

f)  Artikel 11 Absatz 3 Unterabsatz 3 in Verbindung mit Artikel 10 Absatz 1
oder

g) Artikel 31 Absatz 2

eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

2. beim Betrieb eines Handelsplatzes ein System zur Formalisierung ausge-
handelter Geschéafte betreibt, das nicht oder nicht vollstandig den in Artikel 4
Absatz 3 Unterabsatz 1 beschriebenen Anforderungen entspricht,

3. entgegen

a) Artikel 3 Absatz 3 oder Artikel 6 Absatz 2 nicht in der dort beschriebenen
Weise Zugang zu den betreffenden Systemen gewéhrt,
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entgegen Artikel 7 Absatz 1 Unterabsatz 3 Satz 1 oder Artikel 11 Absatz
1 Unterabsatz 3 Satz 1 eine Genehmigung nicht oder rechtzeitig einholt
oder auf geplante Regelungen nicht, nicht richtig, nicht vollstéandig, nicht
in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig hinweist,

entgegen Artikel 8 Absatz 3 oder Artikel 10 Absatz 2 nicht in der dort be-
schriebenen Weise Zugang zu den betreffenden Regelungen gewahrt,

Artikel 12 Absatz 1 eine Information nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig offen legt,

Artikel 13 Absatz 1 eine Angabe oder Information nicht, nicht richtig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig offen legt o-
der bereitstellt oder nicht einen diskriminierungsfreien Zugang zu den In-
formationen sicherstellt,

Artikel 22 Absatz 2 erforderliche Daten nicht wahrend eines ausreichen-
den Zeitraums speichert,

Artikel 25 Absatz 2 die einschlagigen Daten eines Auftrags nicht fur
mindestens funf Jahre zur Verfligung halt,

Artikel 29 Absatz 1 nicht sicherstellt, dass Geschafte von einer zentralen
Gegenpartei gecleart werden,

Artikel 29 Absatz 2 Unterabsatz 1 nicht Uber die dort bezeichneten Sys-
teme, Verfahren und Vorkehrungen verfugt,

Artikel 31 Absatz 3 Satz 1 eine Aufzeichnung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise fuhrt,

Artikel 31 Absatz 3 Satz 2 eine Aufzeichnung nicht, nicht vollstandig o-
der nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

Artikel 35 Absatz 2 einen Antrag nicht, nicht vollstandig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise an eine zustandige Behorde Ubermittelt,

Artikel 36 Absatz 1 Handelsdaten nicht auf nichtdiskriminierender und
transparenter Basis bereitstellt,

Artikel 36 Absatz 3 Satz 1 nicht, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig antwortet,

Artikel 36 Absatz 3 Satz 2 einen Zugang verweigert,
Artikel 36 Absatz 3 Satz 3, auch in Verbindung mit Satz 4, eine Untersa-
gung nicht ausfihrlich begriindet oder eine Unterrichtung oder Mitteilung

nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise vornimmt oder

Artikel 36 Absatz 3 Satz 5 einen Zugang nicht oder nicht rechtzeitig er-
maglicht.

(2c) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 600/2014
verstoldt, indem er vorsatzlich oder fahrlassig

1. als Marktbetreiber im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 18 der Richtlinie
2014/65/EU,
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2. als Borsentrager, der ein MTF im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 22
der Richtlinie 2014/65/EU oder ein OTF im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 23 der Richtlinie 2014/65/EU betreibt,

3. als mit einem der unter Nummer 1 und 2 genannten verbundenes Unter-
nehmen

entgegen Artikel 37 Absatz 3 eine Vereinbarung trifft.

(2d) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 909/2014
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesse-
rung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europaischen Union
und tber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und
2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (Abl. L 257 vom 28.08.2014,
S. 1) in der jeweils geltenden Fassung verstof3t, indem er vorsatzlich oder fahr-
lassig als Borsentrager oder Betreiber eines Freiverkehrs im Sinne des § 48 ei-
nem Zentralverwahrer entgegen Artikel 53 Absatz 1 Unterabsatz 1 Transaktions-
daten nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt.

(2e) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 2016/1011
Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet wer-
den, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171/1 vom 29.06.2016, S. 1) verstof3t, in-
dem er als Marktbetreiber vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Artikel 16 Absatz 1, auch in Verbindung mit einem technischen
Regulierungsstandard nach Artikel 16 Absatz 5 oder einer Leitlinie nach Arti-
kel 16 Absatz 6, als beaufsichtigter Kontributor die dort genannten Anforde-
rungen an die Unternehmensfihrung und Kontrolle nicht erfullt,

2. entgegen Artikel 16 Absatz 2 oder Absatz 3, auch in Verbindung mit einem
technischen Regulierungsstandard nach Artikel 16 Absatz 5 oder einer Leitli-
nie nach Artikel 16 Absatz 6, als beaufsichtigter Kontributor nicht Uber wirk-
same Systeme, Kontrollen und Strategien verflgt,

3. entgegen Artikel 16 Absatz 3 Satz 1, auch in Verbindung mit einem techni-
schen Regulierungsstandard nach Artikel 16 Absatz 5 oder einer Leitlinie
nach Artikel 16 Ab-satz 6, als beaufsichtigter Kontributor Aufzeichnungen
nicht, nicht richtig, nicht voll-stdndig oder nicht fur die vorgeschriebene Dauer
aufbewahrt,

4. entgegen Artikel 16 Absatz 4 Informationen oder Aufzeichnungen nicht, nicht
richtig oder nicht vollstandig zur Verfigung stellt oder

5. entgegen Artikel 16 Absatz 4 bei der Prifung und Beaufsichtigung der Be-
reitstellung eines Referenzwertes nicht uneingeschrankt mit dem Administra-
tor und der Bundesanstalt zusammenarbeitet.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen der Absatze 2, 2b, 2c und 2d
mit einer GeldbufRe von bis zu funf Millionen Euro geahndet werden. Gegenuber
einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann tber Satz 1 hinaus ei-
ne hohere GeldbulRe in H6he von bis zu zehn Prozent des Gesamtumsatzes, den
die juristische Person oder Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung
vorausgegangenen Geschaftsjahr erzielt hat, verhangt werden. Uber die in Satz
1 und 2 genannten Betrage hinaus kann die Ordnungswidrigkeit mit einer Geld-
bul3e bis zum Zweifachen des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen Vor-
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teils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und
vermiedene Verluste und kann geschatzt werden.

(3a) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des Absatzes 2e mit einer
Geldbufe bis zu funfhunderttausend Euro geahndet werden. Gegentiber einer ju-
ristischen Person oder Personenvereinigung kann tber Satz 1 hinaus eine héhe-
re GeldbulRe verhangt werden; diese darf den hdheren der Betrage von einer Mil-
lion Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder
Personenvereinigung im der Behotrdenentscheidung vorausgegangenen Ge-
schaftsjahr erzielt hat nicht tiberschreiten. Uber die in Satz 1 und Satz 2 genann-
ten Betrage hinaus kann die Ordnungswidrigkeit mit einer Geldbul3e bis zum
Dreifachen des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet
werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene
Verluste und kann geschatzt werden. Die Satze 1 bis 4 gelten fur sonstige Verei-
nigungen entsprechend mit der Mal3gabe, dass der mafRgebliche Gesamtumsatz
zehn Prozent des aggregierten Umsatzes der Anteilseigner betragt, wenn es sich
bei der sonstigen Vereinigung um ein Mutterunternehmen oder ein Tochterunter-
nehmen handelt.

(3b) Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 3 Satz 2 und des Absatzes 3a
Satz 2 ist

1. im Falle von Kreditinstituten, Zahlungsinstituten und Finanzdienstleistungsin-
stituten der sich aus dem auf das Institut anwendbaren nationalen Recht im
Einklang mit Artikel 27 Nummer 1, 3, 4, 6 und 7 oder Artikel 28 Nummer B1,
B2, B3, B4 und B7 der Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember
1986 Uber den Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von Ban-
ken und anderen Finanzinstituten (ABI. L 372 vom 31.12.1986, S. 1) erge-
bende Gesamtbetrag, abzliglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf
diese Ertrage erhobener Steuern,

2. im Falle von Versicherungsunternehmen der sich aus dem auf das Versiche-
rungsunternehmen anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 63
der Richtlinie 91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991 lber den
Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von Versicherungsunter-
nehmen (ABI. L 374 vom 31.12.1991, S. 7) ergebende Gesamtbetrag, ab-
zuglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese Ertrdge erhobener
Steuern,

3. im Ubrigen der Betrag der Nettoumsatze nach MaRgabe des auf das Unter-
nehmen anwendbaren nationalen Rechts im Einklang mit Artikel 2 Nummer 5
der Richtlinie 2013/34/EU.

Handelt es sich bei der juristischen Person oder Personenvereinigung um das
Mutterunternehmen oder um eine Tochtergesellschaft, so ist anstelle des Ge-
samtumsatzes der juristischen Person oder Personenvereinigung der jeweilige
Gesamtbetrag in dem Konzernabschluss des Mutterunternehmens malf3geblich,
der fUr den groRRten Kreis von Unternehmen aufgestellt wird. Wird der Konzern-
abschluss fur den grof3ten Kreis von Unternehmen nicht nach den in Satz 4 ge-
nannten Vorschriften aufgestellt, ist der Gesamtumsatz nach Mal3gabe der den in
Satz 4 Nummer 1 bis 3 vergleichbaren Posten des Konzernabschlusses zu ermit-
teln. Ist ein Jahresabschluss oder Konzernabschluss fur das maRgebliche Ge-
schaftsjahr nicht verfigbar, ist der Jahres- oder Konzernabschluss fir das unmit-
telbar vorangehende Geschaftsjahr mal3geblich; ist auch dieser nicht verfugbar,
kann der Gesamtumsatz geschatzt werden.”

d) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4 und wird wie folgt gefasst:
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»(4) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 2
und des Absatzes 2a mit einer Geldbul3e bis zu hunderttausend Euro, in den ub-
rigen Fallen mit einer GeldbulRe bis zu flnfzigtausend Euro geahndet werden.”

e) Nach Absatz 4 wird Absatz 5 eingefugt:

»(5) 8 17 Absatz 2 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist nicht anzu-
wenden bei VerstbRen gegen Gebote und Verbote, die in Absatz 3 und in Absatz
3a in Bezug genommen werden. § 30 des Gesetzes tUber Ordnungswidrigkeiten
gilt auch far juristische Personen oder Personenvereinigungen, die Uber eine
Zweigniederlassung oder im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungs-
verkehrs im Inland tétig sind. Die Verfolgung der Ordnungswidrigkeiten nach Ab-
satz 3 und in Absatz 3a verjahrt in 3 Jahren.”

29. § 50a wird wie folgt geandert:
a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1.
b) Nach Absatz 1 wird folgender neuer Absatz 2 eingefugt:

»(2) Die Borsenaufsichtsbehorde hat jede Bul3geldentscheidung nach § 50
Absatz 2, Absatz 2b, Absatz 2c und Absatz 2e unverziglich nach Unterrichtung
der verantwortlichen naturlichen oder juristischen Person oder Personenvereini-
gung, gegen die das Bul3geld verhangt wurde, Uber diese Entscheidung auf ihrer
Internetseite offentlich bekannt zu machen. In der Bekanntmachung benennt die
Bdrsenaufsichtsbehorde die Vorschrift, gegen die verstoRen wurde, und die fiur
den VerstolR3 verantwortliche natirliche oder juristische Person oder Personen-
vereinigung. Ist jedoch die Bdrsenaufsichtsbehérde nach einer fallbezogenen
Bewertung der VerhaltnismaRigkeit der Bekanntmachung der betreffenden Daten
zu der Ansicht gelangt, dass die Bekanntmachung der Identitat der juristischen
Personen oder der personenbezogenen Daten der natirlichen Personen unver-
haltnismafig ware oder die Bekanntmachung die Stabilitat der Finanzmarkte o-
der laufende Ermittlungen gefahrden wirde, so kann die Bérsenaufsichtsbehorde

1. die Bul3geldentscheidung erst dann bekanntmachen, wenn die Grinde fir
den Verzicht auf ihre Bekanntmachung nicht mehr bestehen, oder

2. die BuRgeldentscheidung ohne Nennung personenbezogener Daten be-
kanntmachen, wenn diese anonyme Bekanntmachung einen wirksamen
Schutz der betreffenden personenbezogenen Daten gewahrleistet, oder

3. géanzlich von der o6ffentlichen Bekanntmachung der BuRRgeldentscheidung
absehen, wenn die unter den Buchstaben a und b genannten Optionen ihrer
Ansicht nach nicht ausreicht, um zu gewahrleisten, dass

a) die Stabilitat der Finanzmarkte nicht gefahrdet wirde,

b) die Bekanntmachung solcher Entscheidungen Uber Mal3nahmen, die als
geringfugiger eingestuft werden, verhaltnismalig ist.

Im Falle der Entscheidung die BufRgeldentscheidung auf anonymer Basis be-
kanntzumachen, kann die Bekanntmachung der einschlagigen Daten um einen
angemessenen Zeitraum aufgeschoben werden, wenn vorhersehbar ist, dass die
Griunde fur die anonyme Bekanntmachung innerhalb dieses Zeitraums wegfallen
werden. Wird gegen die BuRgeldentscheidung Einspruch eingelegt, so macht die
Bdrsenaufsichtsbehorde auch diesen Sachverhalt und alle weiteren Informatio-
nen Uber das Ergebnis des Rechtsmittelverfahrens umgehend auf ihrer Internet-
seite bekannt. Ferner wird jede Entscheidung, mit der eine frihere BuR3geldent-
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scheidung aufgehoben oder geandert wird, ebenfalls bekannt gemacht. Eine Be-
kanntmachung nach Absatz 2 ist funf Jahre nach ihrer Bekanntmachung zu 16-
schen. Abweichend davon sind personenbezogene Daten zu l6schen, sobald ihre
Bekanntmachung nicht mehr erforderlich ist. Die Borsenaufsichtsbehérde unter-
richtet die Bundesanstalt und ESMA Uber alle BuRgeldentscheidungen, die zwar
verhangt, im Einklang mit Nummer 3 aber nicht bekanntgemacht wurden, sowie
Uber alle Rechtsmittel in Verbindung mit diesen BuRgeldentscheidungen und die
Ergebnisse der Rechtsmittelverfahren. Hat die Bodrsenaufsichtsbehdrde eine
BuRgeldentscheidung offentlich bekanntgemacht, so unterrichtet sie die Bundes-
anstalt und ESMA gleichzeitig dartber.”

30. Nach 8§ 52 Absatz 9 wird folgender Absatz 10 angefugt:

»(10) Die Pflicht zur Anhérung der Entschadigungseinrichtung geman § 48 Absatz
4 Satz 1 entféllt, wenn dem Bérsentrager, bis zum 2. Januar 2018 eine Erlaubnis ge-
mal § 48 Absatz 3 erteilt wurde. Die Verpflichtung zur Information durch die Borsen-
trager geman § 48 Absatz 4 Satz 4 gilt fir ab dem 3. Januar 2018 begriindete Kun-
denbeziehungen. Die Boérsenaufsichtsbehorde teilt der Bundesanstalt am 3. Januar
2018 erstmalig mit, welchen Borsentragern eine Erlaubnis gemald der 88 48 Absatz 3
und 48a erteilt worden ist.”

Artikel 6

Anderung des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz  es

§ 60 Absatz 3 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz vom 20. Dezember
2001 (BGBI. | S. 3822), das durch Artikel 16 Absatz 6 des Gesetzes vom 30. Juni 2016
(BGBI. 1 S. 1514) geéandert worden ist, wird wie folgt gefasst:

»(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 1 Buchstabe
a, Nummer 3, 6 bis 8 mit einer Geldbuf3e bis zu finf Millionen Euro, in den Fallen des Ab-
satzes 1 Nummer 1 Buchstabe b, Nummer 2 Buchstabe a und Nummer 4 mit einer Geld-
bul3e bis zu zweieinhalb Millionen Euro, in den dbrigen Fallen mit einer Geldbul3e bis zu
einer Million Euro geahndet werden. Gegenuber einer juristischen Person oder Personen-
vereinigung kann tber Satz 1 hinaus eine hohere GeldbulRe verhangt werden; diese darf

1. in den Féallen des Absatzes 1 Nummer 1 Buchstabe a, Nummer 3, 6 bis 8 den hohe-
ren der Betrage von zehn Millionen Euro und 5 Prozent des Gesamtumsatzes, den
die juristische Person oder Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vo-
rausgegangenen Geschéftsjahr erzielt hat,

2. in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 1 Buchstabe b, Nummer 2 Buchstabe a und
Nummer 4 den héheren der Betrage von funf Millionen Euro und 2 Prozent des Ge-
samtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im der Behor-
denentscheidung vorangegangenen Geschéftsjahr erzielt hat und

3. inden Ubrigen Fallen zwei Millionen Euro nicht tGberschreiten.

Uber die in den Satzen 1 und 2 genannten Betrage hinaus kann die Ordnungswidrigkeit
mit einer GeldbulRe bis zum Zweifachen des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen
Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und ver-
miedene Verluste und kann geschatzt werden. Gesamtumsatz im Sinne des Satzes 2 ist

1. im Falle von Kreditinstituten, Zahlungsinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten
im Sinne des § 340 des Handelsgesetzbuchs der sich aus dem auf das Institut an-
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wendbaren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 27 Nummer 1, 3, 4, 6 und 7 oder
Artikel 28 Nummer B1, B2, B3, B4 und B7 der Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom
8. Dezember 1986 Uber den Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von
Banken und anderen Finanzinstituten (ABI. L 372 vom 31.12.1986, S. 1) ergebende
Gesamtbetrag, abzlglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese Ertrage er-
hobener Steuern,

im Falle von Versicherungsunternehmen der sich aus dem auf das Versicherungsun-
ternehmen anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 63 der Richtlinie
91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991 tber den Jahresabschluss und den
konsolidierten Abschluss von Versicherungsunternehmen (ABI. L 374 vom
31.12.1991, S. 7) ergebende Gesamtbetrag, abzuglich der Umsatzsteuer und sonsti-
ger direkt auf diese Ertrage erhobener Steuern,

im Ubrigen der Betrag der Nettoumsatzerlése nach MaRgabe des auf das Unterneh-
men anwendbaren nationalen Rechts im Einklang mit Artikel 2 Nummer 5 der Richtli-
nie 2013/34/EU.

Handelt es sich bei der juristischen Person oder Personenvereinigung um ein Mutterun-
ternehmen oder um eine Tochtergesellschaft, so ist anstelle des Gesamtumsatzes der
juristischen Person oder Personenvereinigung der jeweilige Gesamtbetrag in dem Kon-
zernabschluss des Mutterunternehmens mafRgeblich, der flr den grof3ten Kreis von Un-
ternehmen aufgestellt wird. Wird der Konzernabschluss fur den gréf3ten Kreis von Unter-
nehmen nicht nach den in Satz 1 genannten Vorschriften aufgestellt, ist der Gesamtum-
satz nach MalRgabe der den in Satz 1 Nummer 1 bis 3 vergleichbaren Posten des Kon-
zernabschlusses zu ermitteln. Ist ein Jahresabschluss oder Konzernabschluss fir das
mafdgebliche Geschaftsjahr nicht verflgbar, ist der Jahres- oder Konzernabschluss fir
das unmittelbar vorausgehende Geschaftsjahr maf3geblich; ist auch dieser nicht verflig-
bar, kann der Gesamtumsatz geschatzt werden.”

Artikel 7

Anderung des Kapitalanlagegesetzbuches

Das Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013 (BGBI. | S. 1981), das zuletzt durch

Artikel 6 des OGAW-V-Umsetzungsgesetzes vom 30. Juni 2016 (BGBI. | S. 1514) gean-
dert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1.

Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geandert:
a) die Angabe ,8 8a Anzeige von Verdachtsfallen* wird gestrichen.

b) Folgende Angaben werden angeflgt:

,8 359  Ubergangsvorschrift zum Inkrafttreten der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 und der Verordnung (EU)
Nr. 2016/1011

§360 Ubergangsvorschrift zu § 26 Absatz 7 Satz 3, § 82 Absatz 6 Satz 2 und § 85 Absatz 5 Satz 3“.

In § 2 Absatz 4 Satz 1 Nummer 4 werden die Worter ,§ 26 Absatz 1, 2 und 7“ durch
die Worter ,§ 26 Absatz 1, 2 und 7 Satz 1" ersetzt.

Nach 8 5 Absatz 8 werden die folgenden Absétze 9 und 10 angeflgt:

»(9) Die Bundesanstalt ist nach diesem Gesetz zustandige Behdrde im Sinne der
Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
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25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften
und der Weiterverwendung (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S. 1), soweit diese Verord-
nung Rechte und Pflichten enthélt, die die Verwaltungsgesellschaften und Invest-
mentvermdgen im Sinne dieses Gesetzes betreffen. Die Bundesanstalt ist befugt, alle
MalRRnahmen zu treffen, die geeignet und erforderlich sind, um die Einhaltung der
Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 und der auf der Grundlage dieser Verordnung erlas-
senen delegierten Rechtsakte der Europaischen Kommission und technischen Regu-
lierungsstandards zu Uberwachen. Insbesondere kann sie die in Artikel 22 und 28 der
Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 genannten verwaltungsrechtlichen Befugnisse ausu-
ben.

(10) Die Bundesanstalt ist nach diesem Gesetz zustdndige Behdrde im Sinne der
Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8.
Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Refe-
renzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden (ABI. L 171 vom 29.06.2016, S. 1), soweit diese Verordnung Rechte und
Pflichten enthélt, die die Verwaltungsgesellschaften und Investmentvermégen im Sin-
ne dieses Gesetzes betreffen. Die Bundesanstalt ist befugt, alle MaRnahmen zu tref-
fen, die geeignet und erforderlich sind, um die Einhaltung der Verordnung (EU) Nr.
2016/1011 und der auf der Grundlage dieser Verordnung erlassenen delegierten
Rechtsakte der Europaischen Kommission und technischen Regulierungsstandards
zu Uberwachen. Insbesondere kann sie die in Artikel 41 und 42 der Verordnung (EU)
Nr. 2016/1011 genannten verwaltungsrechtlichen Befugnisse austiben.”

In § 12 Absatz 6 Satz 1 Nummer 19 werden nach den Wdrtern ,8 341a Absatz 1 Satz
1 Nummer 1“ die Worter ,und Nummer 3“ eingefiigt und der Nummer 19 die Worter
,=und die in 8 340 Absatz 7 Nummer 4 und 5 in Bezug genommen werden* angefugt.

§ 14 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

.Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwaltete Investmentgesellschaften
und Gesellschaften in den sonstigen fir dieses Gesetz zuldssigen Rechtsformen fir
Investmentvermdégen, die an ihnen jeweils bedeutend beteiligten Inhaber sowie Ver-
wabhrstellen haben der Bundesanstalt Auskiinfte entsprechend 8§ 44 Absatz 1 und 6
sowie § 44b des Kreditwesengesetzes zu erteilen.”

§ 16 wird wie folgt geéndert:
a) Nach Absatz 5 wird folgender Absatz 6 eingeflgt:

»(6) Die Aufsichtsbehérde darf einzelne Daten aus der Datei nach § 24c Ab-
satz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes abrufen, soweit dies zur Erfullung ihrer
aufsichtlichen Aufgaben nach diesem Gesetz, insbesondere im Hinblick auf uner-
laubt betriebene Investmentgeschafte, erforderlich ist und besondere Eilbedirf-
tigkeit im Einzelfall vorliegt. 8 24c Absatz 4 des Kreditwesengesetzes ist entspre-
chend anzuwenden.*

b) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 7 und die Angabe ,5" wird durch die Angabe
,06" ersetzt.

§ 18 Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

a) Nach Satz 2 werden die folgenden Satze eingeflgt:
.iIm Hinblick auf die Unabhangigkeit des Aufsichtsrats der externen OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle nach den Satzen 1 und 2

bestimmen sich die Anforderungen nach Artikel 21 Buchstabe d und Artikel 24
Absatz 1 Buchstabe b und Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
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2016/438 der Kommission vom 17. Dezember 2015 zur Erganzung der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die
Pflichten der Verwahrstellen (ABI. L 78 vom 24.3.2016, S. 11). Artikel 21 Buch-
stabe d und Artikel 24 Absatz 1 Buchstabe b und Absatz 2 der Delegierten Ver-
ordnung (EU) Nr. 2016/438 gelten entsprechend flr externe AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften.”

b) Satz 3 wird Satz 5 und die Wérter ,,Satze 1 und 2 werden durch die Worter ,,Sat-
ze 1, 2 und 4" ersetzt.

Dem § 26 Absatz 7 werden folgende Satze angefigt:

.Die Anforderungen an OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften zur Erfiillung ihrer
Pflicht, im Sinne des Absatzes 1 bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig
von der Verwahrstelle zu handeln, bestimmen sich nach Artikel 21 Buchstabe a bis c,
Artikel 22 Absatz 1 bis 4 und Artikel 23 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
2016/438. Fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die nicht ausschlief3lich Spezial-
AIF verwalten, gelten Artikel 21 Buchstabe a bis ¢, Artikel 22 Absatz 1 bis 4 und Arti-
kel 23 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/438 entsprechend.”

§ 38 wird wie folgt geéndert:

a) In 8 38 Absatz 3 Satz 2 werden nach den Wortern , Transaktionsregister (ABI. L
201 vom 27.7.2012, S. 1)“ die Worter ,sowie die Anforderungen nach Artikel 4
und 15 der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 und die Anforderungen nach Artikel
28 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011" eingefugt.

b) An 8 38 Absatz 4 Satz 5 wird folgender Satz angefugt:
»8 36 Absatz 3 und 4 des Wertpapierhandelsgesetzes gilt entsprechend.”

In 8 39 Absatz 3 Nummer 5 werden nach den Woértern ,,oder 81" die Worter ,,oder Ab-
satz 6b Nummer 1 oder Nummer 2“ eingeflgt.

In § 48a Absatz 1 Satz 3 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt und
die Worter: ,dies gilt auch fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die Voraus-
setzungen von § 2 Absatz 4 erfullen und die Gelddarlehen gemaf} § 285 Absatz 2 fur
Rechnung eines inlandischen Spezial-AlF vergeben, der nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuchs verpflichtet ist, einen Jahresabschluss offenzulegen.” angefugt.

8 68 Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(6) Der Mindestinhalt des Vertrags nach Absatz 1 bestimmt sich nach Artikel 2
der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/438. Der Vertrag unterliegt dem Recht des
Herkunftsmitgliedstaates des OGAW.“

Dem § 69 Absatz 2 wird folgender Satz angefugt:

.Meldepflichten der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft gegentiber der Bundes-
anstalt oder der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft gegentber ihrer zustandigen
Stelle in Bezug auf die Vorgaben des § 73 Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe d sowie
die Pflichten der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft zur Prifung angemessener Malihahmen zum Schutz der
Vermogenswerte des inldndischen OGAW bestimmen sich nach Artikel 15 Absatz 9
der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/438."

§ 70 wird wie folgt geéndert:
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a) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Die Anforderungen an Verwahrstellen zur Erfullung ihrer Pflicht, im Sin-
ne des Absatzes 1 bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabh&ngig von der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft zu handeln, bestimmen sich nach Artikel
21 Buchstabe a bis c und e, Artikel 22 Absatz 5, Artikel 23 und Artikel 24 der De-
legierten Verordnung (EU) Nr. 2016/438."

b) In Absatz 5 Satz 2 werden nach den Wortern ,Verkauf und Leihe* ein Semikolon
und die Wérter ,hinsichtlich der Weiterverwendung von als Sicherheit erhaltener
Finanzinstrumente ist Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 zu beach-
ten“ eingefugt.

Dem § 72 wird folgender Absatz 3 angefugt:

»(3) Die Verwahrpflichten nach Absatz 1 bestimmen sich nach den Artikeln 12 bis
14 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/438."

Dem § 73 wird folgender Absatz 6 angefugt:

»(6) Die Pflichten einer Verwahrstelle nach Absatz 1 Nummer 3 sowie die Tren-
nungspflicht nach Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe ¢ bestimmen sich nach Artikel 15
Absatz 1 bis 8 und Artikel 16 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/438. Die
notwendigen Schritte, die der Unterverwahrer sowie ein Unternehmen, auf das der
Unterverwahrer nach Absatz 3 Verwahraufgaben unterausgelagert hat, nach Absatz
1 Nummer 4 Buchstabe d unternehmen muss, bestimmen sich nach Artikel 17 der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/438. Die Pflichten der Verwahrstelle zur Si-
cherstellung, dass der Unterverwahrer die Bedingungen nach Absatz 1 Nummer 4
Buchstabe d einhalt, bestimmen sich nach Artikel 15 Absatz 1 bis 8, Artikel 16 und 17
der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/438.“

Dem § 74 wird folgender Absatz 4 angefugt:

,(4) Die Anforderungen an die Uberwachung der Zahlungsstrome des OGAW
bestimmen sich nach Artikel 10 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
2016/438."

Dem § 76 wird folgender Absatz 3 angefugt:

»(3) Die Pflichten der Verwahrstelle nach Absatz 1 und 2 bestimmen sich nach
den Artikeln 3 bis 8 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/438.“

§ 77 Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Die Voraussetzungen, unter denen verwahrte Finanzinstrumente als ab-
handengekommen anzusehen sind, bestimmen sich nach Artikel 18 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. 2016/438. Die Voraussetzungen, unter denen die Verwahrstelle
nach Absatz 1 Satz 3 von einer Haftung befreit ist, bestimmen sich nach Artikel 19
der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/438."

§ 82 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe d werden nach den Wdrtern ,des § 70 Absatz
5 zuldssig” ein Semikolon und die Wérter ,hinsichtlich der Weiterverwendung von
als Sicherheit erhaltener Finanzinstrumente ist Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 2015/2365 sowohl flr Spezial-AlF als auch flr Publikums-AIF zu beachten®
eingefigt.
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b) Dem Absatz 6 wird folgender Satz angeflgt:

.Fur Verwahrstellen, die Vermdgenswerte von Publikums-AlF verwahren, gelten
zudem 8§ 73 Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe d, Artikel 15 Absatz 1 bis 8 und die
Artikel 16 und 17 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/438 entsprechend.”

§ 85 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 3 werden nach den Woértern ,des § 70 Absatz 5 zuléassig” ein Semiko-
lon und die Wérter ,hinsichtlich der Weiterverwendung von als Sicherheit erhalte-
ner Finanzinstrumente ist Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 sowohl
fir Spezial-AlF als auch fur Publikums-AlF zu beachten” eingeflgt.

b) In Absatz 5 wird nach Satz 2 folgender Satz eingefugt:

.Fur die Anforderungen an die Verwahrstelle, die Vermdgenswerte von Publi-
kums-AlF verwahrt, zur Erflllung ihrer Pflicht, im Sinne des Absatzes 1 bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu handeln, gelten Artikel 21 Buchstabe a bis ¢
und e, Artikel 22 Absatz 5, Artikel 23 und Artikel 24 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 2016/438 entsprechend.”

In 8 93 Absatz 4 Satz 2 werden nach den Wortern ,Wertpapier-Darlehen gewahrt
werden“ ein Semikolon und die Worter ,hinsichtlich der Weiterverwendung von als Si-
cherheit erhaltener Finanzinstrumente ist Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr.
2015/2365 zu beachten.” eingeflgt.

8 101 Absatz 1 Satz 3 wird wie folgt geéndert:
a) In Nummer 6 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.
b) Folgende Nummer 7 wird angefugt:

»7. die in Artikel 13 der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 genannten Informatio-
nen.*

In § 103 Satz 1 werden nach den Wortern ,nach § 101 Absatz 1 Nummer 1 bis 3" die
Worter ,sowie fir OGAW die in Artikel 13 der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 ge-
nannten Informationen” eingeflgt.

In § 121 Absatz 3 Satz 1 werden nach der Angabe ,Verordnung (EU) Nr. 648/2012"
die Worter ,sowie die Anforderungen nach Artikel 4 und 15 der Verordnung (EU) Nr.
2015/2365 und die Anforderungen nach Artikel 28 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr.
2016/1011" eingeflgt.

In 8§ 136 Absatz 3 Satz 2 werden nach der Angabe ,Verordnung (EU) Nr. 648/2012"
die Worter ,sowie die Anforderungen nach Artikel 4 und 15 der Verordnung (EU) Nr.
2015/2365 und die Anforderungen nach Artikel 28 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr.
2016/1011" eingeflgt.

In 8 153 Absatz 3 Satz 2 werden die Worter ,Absatz 3 Satz 2" durch die Worter ,Ab-
satz 3 Satz 2 und 4" ersetzt.

§ 165 Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
a) In Nummer 39 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.

b) Folgende Nummer 40 wird angefugt:
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,40. die in Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 sowie fur OGAW die in
Artikel 29 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 genannten Informa-
tionen.”

§ 221 Absatz 2 wird folgender Satz angefugt:

.Ist es der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach den Anlagebedingungen gestat-
tet, fir Rechnung des Sonstigen Investmentvermdgens Anteile oder Aktien an inlan-
dischen Investmentvermdgen nach MalRgabe des § 218 sowie an entsprechenden
EU-AIF oder auslandischen AIF zu erwerben, gilt § 219 Absatz 2 und 3 entspre-
chend.”

In § 269 Absatz 1 werden die Worter ,27 bis 39" durch die Worter ,27 bis 40" ersetzt.
8§ 295 Absatz 2 wird wie folgt geédndert:

a) In Satz 2 werden die Worter ,,, wenn nur ein Vertrieb im Inland beabsichtigt ist"
gestrichen.

b) Die Satze 3 und 4 werden gestrichen.

c) Satz 5 wird zu Satz 3.

§ 307 Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt geéndert:

a) In Nummer 19 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.
b) Folgende Nummer 20 wird angeflgt:

,20. die in Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 genannten Informatio-
nen.”

§ 340 wird wie folgt geandert

a) In Absatz 6 Nummer 7, 8 und 9 wird jeweils nach den Wértern ,nicht vollstandig
oder* das Wort ,nicht* eingeflgt.

b) Nach Absatz 6a werden folgende Absétze 6b und 6¢ eingefugt:

»(6b) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 2015/2365
verstoldt, indem er vorsatzlich oder fahrlassig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2 und Absatz 3,
oder Absatz 5, auch in Verbindung mit einem technischen Regulierungs-
standard nach Artikel 4 Absatz 9 oder einem technischen Durchfihrungs-
standard nach Artikel 4 Absatz 10, eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vor-
nimmt oder entgegen Artikel 4 Absatz 4 Aufzeichnungen nicht, nicht voll-
standig oder nicht mindestens fir die vorgeschriebene Dauer aufbewahtrt,

2. entgegen Artikel 15 als Sicherheit erhaltene Finanzinstrumente weiterver-
wendet.

(6¢) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 2016/1011
verstoldt, indem er vorsatzlich oder fahrlassig

1. entgegen Artikel 28 Absatz 2 einen den dort genannten Anforderungen ge-
ndgenden Plan nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorge-
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schriebenen Weise aufstellt, nicht pflegt, der Bundesanstalt nicht, nicht voll-
standig oder nicht rechtzeitig vorlegt oder sich daran nicht in den Vertrags-
beziehungen mit Kunden orientiert,

entgegen Artikel 29 Absatz 2 unter Bertcksichtigung von Artikel 52 nicht si-
cherstellt, dass in den auf der Grundlage der Richtlinie 2009/65/EG zu verof-
fentlichenden Prospekten die in Artikel 29 Absatz 2 genannten Informationen
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise
enthalten sind.”

c) Der Absatz 7 wird wie folgt geandert:

d)

aa) Nach Satz 1 Nummer 3 werden folgende Nummern 4 und 5 angefugt:

4. in den Fallen des Absatzes 6b Nummer 1 und 5 mit einer Geldbuf3e bis
zu funf Millionen Euro; gegenulber einer juristischen Person oder einer
Personenvereinigung kann tber diesen Betrag hinaus im Fall des Ab-
satzes 6b Nummer 1 eine Geldbul3e in HOhe bis zu 10 Prozent des jahr-
lichen Gesamtumsatzes und in den Féllen des Absatzes 6b Nummer 5
eine GeldbulRe bis zu finfzehn Millionen Euro oder in Hohe bis zu 10
Prozent des jahrlichen Gesamtumsatzes verhéngt werden;

5. in den Fallen des Absatzes 6¢ gegeniber einer natirlichen Person mit
einer GeldbufRe von bis zu funfhunderttausend Euro; gegenuber einer ju-
ristischen Person oder einer Personenvereinigung eine Geldbul3e bis zu
eine Million Euro oder in H6he bis zu 10 Prozent jahrlichen Gesamtum-
satzes, je nachdem, welcher Wert hoher ist.”

bb) In Satz 2 werden nach der Angabe ,Satz 1“die Worter ,Nummer 1 bis 3" ein-

gefugt und nach dem Wort ,Zweifachen® die Wdrter ,und Uber die in Satz 1
Nummer 4 und 5 genannten Betrage hinaus kann die Ordnungswidrigkeit mit
einer Geldbul3e bis zur Hohe des Dreifachen” eingefligt.

In Absatz 9 Satz 3 wird die Angabe ,Absatz 1 bis 6" durch die Angabe ,Absatz 1
bis 6¢" ersetzt.

34. 8§ 341a wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geéndert

b)

aa) Der Nummer 2 wird das Wort ,und“ angefugt.

bb) Folgende Nummer 3 wird angeflgt:

»3. wegen VerstoRen gegen die Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 und die
Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 im Zusammenhang mit OGAW und AlF,
hat die Bundesanstalt®

In Absatz 4 Satz 1 werden nach den Wortern ,Nummer 1“ die Woérter ,und Num-
mer 3" eingeflgt.

35. Nach § 358 werden folgende 88 359 und 360 angefugt:
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.8 359

Ubergangsvorschrift zum Inkrafttreten der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 und der
Verordnung (EU) Nr. 2016/1011

Soweit dieses Gesetz auf Regelungen der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 und
der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 verweist, treten diese erst dann in Kraft, wenn
die entsprechenden Regelungen dieser Verordnungen gelten.

§ 360

Ubergangsvorschrift zu § 26 Absatz 7 Satz 3, § 82 Absatz 6 Satz 2 und § 85 Absatz 5
Satz 3

§ 26 Absatz 7 Satz 3, § 82 Absatz 6 Satz 2 und § 85 Absatz 5 Satz 3 in der ab
dem [einsetzen: Datum des Inkrafttretens des Gesetzes] geltenden Fassung sind erst
ab dem [einsetzen: Datum 6 Monate nach Inkrafttreten des Gesetzes] anzuwenden.”

Artikel 8

Weitere Anderungen des Kapitalanlagegesetzbuches

Das Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013 (BGBI. | S. 1981), das zuletzt durch
Artikel 7 dieses Gesetzes geéandert worden ist, wird wie folgt ge&ndert:

1. 81 Absatz 19 wird wie folgt geandert:
a) Nummer 27 wird wie folgt gefasst:

L,27. Nicht bodrsennotiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, das seinen
satzungsmaliigen Sitz in der Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum hat und
dessen Anteile nicht zum Handel auf einem geregelten Markt im Sinne von Arti-
kel 4 Absatz 1 Nummer 21 der Richtlinie 2014/65/EU des Européaischen Parla-
ments und des Rates vom 15. Mai 2014 tber Méarkte fir Finanzinstrumente sowie
zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 349) zugelassen sind.”

b) In den Nummern 30, 32 und 33 Buchstabe a) Doppelbuchstabe cc) wird die An-
gabe ,2004/39/EG" jeweils durch die Angabe ,2014/65/EU" ersetzt.

2. In 8 5 Absatz 2 werden die Wérter ,88 31 bis 31 b, 31 d und 33 bis 34a des Wertpa-
pierhandelsgesetzes” durch die Wérter ,,88 55 bis 58, 60, 69 und 71 bis 73 des Wert-
papierhandelsgesetzes” ersetzt.

3. In 8§ 24 Absatz 1, § 80 Absatz 2 Nummer 2, § 198 Nummer 4 Buchstabe d) und in §
299 Absatz 3 und 4 Satz 3 Nummer 1 wird die Angabe ,2004/39/EG" jeweils durch
die Angabe ,2014/65/EU" ersetzt.

4. § 28 Absatz 1 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

»8 66, 8 67 und § 69 Absatz 2 und 3 des Wertpapierhandelsgesetzes gelten entspre-
chend.”
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§ 38 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 3 Satz 2 werden nach den Wértern ,nach Artikel 4 und 15 der Verord-
nung (EU) Nr. 2015/2365 und die Anforderungen nach Artikel 28 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 2016/1011" die Worter ,sowie nach Artikel 28 Absatz 1 bis 3
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014“ eingeflgt.

b) In Absatz 4 wird in Satz 4 die Angabe ,8 36 Absatz 1 Satz 6" durch die Angabe ,8
78 Absatz 1 Satz 6“ und in Satz 5 die Angabe ,§ 36 Absatze 3 und 4" durch die
Angabe ,8 78 Absatze 3 und 4" ersetzt.

In 8 51 Absatz 4 Satz 2 werden die Worter ,8 31 Absatz 1 bis 9 und 11 sowie die 88
3la, 31b, 31d, 33a, 34, 34a Absatz 3 und 8§ 36 des Wertpapierhandelsgesetzes*
durch die Worter ,88 55 bis 58, 60, 71, 72 und 78 des Wertpapierhandelsgesetzes*
ersetzt.

In 8 54 Absatz 4 Satz 2 werden die Worter ,8 31 Absatz 1 bis 9 und 11 sowie die 88
3la, 31b, 31d, 33a, 34, 34a Absatz 3 und 8§ 36 des Wertpapierhandelsgesetzes*
durch die Worter ,88 55 bis 58, 60, 71, 72 und 78 des Wertpapierhandelsgesetzes"
ersetzt.

In § 121 Absatz 3 Satz 1 werden nach der Angabe ,die Anforderungen nach Artikel 4
und 15 der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 und die Anforderungen nach Artikel 28
Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011" die Wdrter ,sowie nach Artikel 28 Ab-
satz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014" eingeflgt.

In § 136 Absatz 3 Satz 2 werden nach der Angabe ,die Anforderungen nach Artikel 4
und 15 der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 und die Anforderungen nach Artikel 28
Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011" die Wdrter ,sowie nach Artikel 28 Ab-
satz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014" eingeflgt.

In 8 287 Absatz 4 Satz 1 Nummer 2 werden die Worter ,Nummer 14 der Richtlinie
2004/39/EG" durch die Worter ,Nummer 21 der Richtlinie 2014/65/EU" ersetzt.

Artikel 9

Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April 2015 (BGBI. | S. 434), das zuletzt

durch Artikel [...] des Gesetzes [...] vom [...] (BGBI. ...) geandert worden ist, wird wie folgt
geéandert:

1.

Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geandert:

a) Nach der Angabe zu § 308a wird folgende Angabe eingefugt:

»8 308b Befugnisse und MaBnahmen gegen beaufsichtigte Kontributoren und Verwender von Indizes im Sinn
der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011"“

b) Nach der Angabe zu 8§ 319 wird folgende Angabe eingeflgt:

,8 319a Bekanntmachung von MaRhahmen und Sanktionen wegen VerstéRen gegen die Verordnung (EU) Nr.
2015/2365".

c) Die Angabe zu § 319a wird wie folgt gefasst:
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,8 319a Bekanntmachung von MaRBnahmen und Sanktionen wegen Versto3en gegen die Verordnung (EU) Nr.
2015/2365 und die Verordnung (EU) Nr. 2016/1011"

§ 35 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 3 wird das Wort ,und“ am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) In Nummer 4 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,und”“ ersetzt.
c) Nach Nummer 4 wird folgende Nummer 5 angeflgt:

.D. die Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1 bis 5 und Artikel 15 der Verord-
nung (EU) Nr. 2015/2365.“

d) In Nummer 4 wird das Wort ,und“ am Ende durch ein Komma ersetzt.
e) In Nummer 5 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,und”“ ersetzt.
f)  Nach Nummer 5 wird folgende Nummer 6 angefugt:

,0. die Anforderungen nach Artikel 16 Absatz 1 bis 4, Artikel 23 Absatz 3 Satz 1,
Absatz 5, 6 und 10, Artikel 28 Absatz 2 sowie Artikel 29 der Verordnung (EU)
Nr. 2016/1011 in der jeweils gultigen Fassung.*

§ 295 wird wie folgt geandert:
a) In Nummer 2 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 3 angefiigt:

»3. zustandige Behdrde im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 in der je-
weils geltenden Fassung, fur die in den Geltungsbereich der Verordnung
(EU) Nr. 2016/1011 einbezogenen Unternehmen.*”

§ 303 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wortern ,,Geldwaschegesetzes, der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012“ ein Komma und die Worter ,gegen Artikel 4 Absatz 1
bis 5 oder Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365" sowie nach den Wor-
tern ,Durchfiihrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012" ein Komma und die W0r-
ter ,des Artikels 4 Absatz 1 bis 5 der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365" eingefligt.

b) In Absatz 2 Nummer 2 werden nach den Wértern ,Geldwaschegesetzes, der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012" ein Komma und die Worter ,gegen Artikel 4 Ab-
satz 1 bis 5 oder Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365" sowie nach den
Wortern ,Durchfiihrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012“ ein Komma und die
Worter ,des Artikels 4 Absatz 1 bis 5 der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365" einge-
fugt.

c) In Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wortern ,,Geldwaschegesetzes, der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012, gegen Artikel 4 Absatz 1 bis 5 oder Artikel 15 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 2015/2365“ ein Komma und die Woérter ,gegen Artikel 16 Ab-
satz 1 bis 4, Artikel 23 Absatz 3 Satz 1, Absatz 5, 6 oder 10, Artikel 28 Absatz 2
oder Artikel 29 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011" sowie nach den Wértern
,ourchfihrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, des Artikels 4 Absatz 1 bis 5
der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365" ein Komma und die Wérter ,,der Verordnung
(EU) Nr. 2016/1011" eingefugt.
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d) In Absatz 2 Nummer 2 werden nach den Woértern ,Geldwaschegesetzes, der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012, gegen Artikel 4 Absatz 1 bis 5 oder Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 2015/2365“ ein Komma und die Worter ,gegen Artikel 16
Absatz 1 bis 4, Artikel 23 Absatz 3 Satz 1, Absatz 5, 6 oder 10, Artikel 28 Absatz
2 oder Artikel 29 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011“ sowie nach den Wértern
.pburchfihrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, des Artikels 4 Absatz 1 bis 5
der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365" ein Komma und die Worter ,der Verordnung
(EU) Nr. 2016/1011" eingefugt.

§ 304 Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

a) In Nummer 1 wird das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt.

b) In Nummer 2 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
c) Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 3 angeflgt:

»3. das Unternehmen nachhaltig gegen Artikel 4 oder Artikel 15 der Verordnung
(EU) Nr. 2015/2365 oder sich auf diese Bestimmungen beziehende Anord-
nungen der Aufsichtsbehdrde verstoRit.”

Nach § 308a wird folgender § 308b eingeflgt:

.8 308b

Befugnisse und MalBhahmen gegen beaufsichtigte Kontributoren und Verwender von
Indizes im Sinn der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011

(1) Die Aufsichtsbehdrde kann Personen, die an der Bereitstellung eines Refe-
renzwerts im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 beteiligt sind oder dazu bei-
tragen, laden und vernehmen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fir die
Uberwachung der Einhaltung eines Verbots oder Gebots der Verordnung (EU) Nr.
2016/1011 erforderlich ist. Gesetzliche Auskunfts- oder Aussageverweigerungsrechte
sowie gesetzliche Verschwiegenheitspflichten bleiben unberihrt.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann von beaufsichtigten Unternehmen im Sinne des
Artikels 3 Absatz 1 Nummer 17 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 die Herausgabe
von in deren Besitz befindlichen, bereits existierenden

1. Aufzeichnungen von Telefongesprachen,
2. elektronischen Mitteilungen oder
3. Verkehrsdaten im Sinne des 8 3 Nummer 30 des Telekommunikationsgesetzes

verlangen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der Ein-
haltung eines Verbots nach Artikel 16 Absatz 1 bis 4, Artikel 23 Absatz 3 Satz 1, Ab-
satz 5, 6 und 10, 28 Absatz 2 und 29 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 erforderlich
ist. Das Briefgeheimnis sowie das Post- und Fernmeldegeheimnis nach Artikel 10 des
Grundgesetzes werden insoweit eingeschrankt.

(3) Im Falle eines VerstolRes gegen Vorschriften der Verordnung (EU) Nr.
2016/1011 sowie auf deren Grundlage erlassene delegierte Rechtsakte und Durch-
fuhrungsrechtsakte der Europaischen Kommission kann die Aufsichtsbehdrde zur
Verhinderung weiterer VersttRe flr einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Ein-
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stellung der den Versto3 begriindenden Handlungen oder Verhaltensweisen verlan-
gen.

(4) Die Aufsichtsbehorde kann die Beschlagnahme von Vermdgenswerten bean-
tragen, soweit dies zur Durchsetzung der Verbote und Gebote der Verordnung (EU)
Nr. 2016/1011 geboten ist. Malinahmen nach Satz 1 sind durch den Richter anzuord-
nen. Zustandig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen eine richterliche Ent-
scheidung ist die Beschwerde zuléssig; die 88 306 bis 310 und 311a der Strafpro-
zessordnung geltend entsprechend.

(5) Die Aufsichtsbehérde kann Anordnungen treffen, die zur Durchsetzung der
Verbote und Gebote der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 sowie der auf deren Grund-
lage erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtakte der Européi-
schen Kommission geeignet und erforderlich sind. Insbesondere kann sie

1. von Kontributoren, die eine Verbindung zu Spotmarkten aufweisen, die in einem
Zusammenhang mit einem Rohstoff-Referenzwert stehen, Auskinfte und die
Meldung von Geschaften verlangen, soweit dies zur Uberwachung der Einhal-
tung der Gebote und Verbote der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 in Bezug auf
diese Rohstoff-Referenzwerte erforderlich ist;

2. bei einem Verstol3 gegen die Artikel 16, 23 Absatz 3 Satz 1, Absatz 5, 6 und 10,
Artikel 28 Absatz 2 und 29 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 oder gegen eine
im Zusammenhang mit einer Untersuchung betreffend der Pflichten nach dieser
Verordnung ergangene vollziehbare Anordnung der Aufsichtsbehdrde nach Ab-
satz 1 oder 2

a) von einem beaufsichtigten Unternehmen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1
Nummer 17 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 eine dauerhafte Einstellung
der den Verstol3 begriindenden Handlungen oder Verhaltensweisen sowie
eine Verhinderung von deren Wiederholung verlangen;

b) bezlglich eines beaufsichtigten Unternehmens im Sinne von Artikel 3 Absatz
1 Nummer 17 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 eine Warnung unter Nen-
nung der nattrlichen oder juristischen Person oder der Personenvereinigung,
die den Verstol3 begangen hat, sowie der Art des Verstol3es veroffentlichen;
§ 319a Absatz 3 und 5 gelten entsprechend;

c) einer Person fir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Wahrnehmung
von Fuhrungsaufgaben bei einem Administrator oder beaufsichtigten Kontri-
butor untersagen, wenn diese den Verstol3 vorsétzlich begangen hat und das
Verhalten trotz Verwarnung durch die Aufsichtsbehérde fortsetzt.”

Nach § 319 wird folgender § 319a eingefiigt:

,8 319a

Bekanntmachung von MafRnahmen und Sanktionen wegen Verstt3en gegen die Ver-
ordnung (EU) Nr. 2015/2365

(1) Die Aufsichtsbehdrde macht Entscheidungen tUber MalRnahmen und Sankti-
onen, die wegen Verstollen gegen die Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 oder darauf
basierende delegierte Rechtsakte erlassen wurden, auf ihrer Internetseite unverzig-
lich nach Unterrichtung der natirlichen oder juristischen Person, gegen die die Malf3-
nahme oder Sanktion verhangt wurde, bekannt.
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(2) In der Bekanntmachung benennt die Aufsichtsbehérde die Vorschrift, gegen
die verstoRen wurde, und die fur den Verstol3 verantwortliche natlrliche oder juristi-
sche Person oder Personenvereinigung.

(3) Ist die Bekanntmachung der Identitat einer von der Entscheidung betroffenen
juristischen Person oder der personenbezogenen Daten einer natirlichen Person un-
verhéltnismafiig oder wirde die Bekanntmachung laufende Ermittlungen oder die
Stabilitat der Finanzmarkte geféahrden, so

1. schiebt die Bundesanstalt die Bekanntmachung der Entscheidung auf, bis die
Grinde fur das Aufschieben weggefallen sind,

2. macht die Bundesanstalt die Entscheidung ohne Nennung der Identitat oder der
personenbezogenen Daten bekannt, wenn hierdurch ein wirksamer Schutz der
Identitat oder der betreffenden personenbezogenen Daten gewabhrleistet ist oder

3. macht die Bundesanstalt die Entscheidung nicht bekannt, wenn eine Bekanntma-
chung gemal den Nummern 1 und 2 nicht ausreichend wére, um sicherzustellen,
dass

a) die Stabilitat der Finanzmarkte nicht gefahrdet wird oder
b) die VerhaltnismaRigkeit der Bekanntmachung gewahrt bleibt.

(4) Bei nicht bestands- oder nicht rechtskréaftigen Entscheidungen flgt die Auf-
sichtsbehdrde einen entsprechenden Hinweis hinzu. Wird gegen die bekanntzuma-
chende Entscheidung ein Rechtsbehelf eingelegt, so erganzt die Aufsichtsbehorde
die Bekanntmachung unverztiglich um einen Hinweis auf den Rechtsbehelf sowie um
alle weiteren Informationen tber das Ergebnis des Rechtsbehelfsverfahrens.

(5) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist funf Jahre nach ihrer Bekanntma-
chung zu loschen. Abweichend von Satz 1 sind personenbezogene Daten zu 16-
schen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr erforderlich ist.”

§ 319a wird wie folgt geandert:

a) In der Uberschrift werden nach der Angabe ,Verordnung (EU) Nr. 2015/2365" die
Worter ,oder die Verordnung (EU) Nr. 2016/1011" angefligt.

b) In Absatz 1 werden nach der Angabe ,Verordnung (EU) Nr. 2015/2365" die Wor-
ter ,oder Verordnung (EU) Nr. 2016/1011" eingefugt.

§ 332 wird wie folgt geandert:
a) Nach Absatz 4d wird folgender Absatz 4e eingeflgt:

»(4e) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 2016/1011
uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet wer-
den, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171/1 vom 29.06.2016, S. 1) verstof3t, in-
dem er vorsétzlich oder leichtfertig

1. entgegen Artikel 16 Absatz 1, auch in Verbindung mit einem technischen
Regulierungsstandard nach Artikel 16 Absatz 5 oder einer Leitlinie nach Arti-
kel 16 Absatz 6, als beaufsichtigter Kontributor die dort genannten Anforde-
rungen an die Unternehmensfihrung und Kontrolle nicht erfullt,
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2. entgegen Artikel 16 Absatz 2 oder Absatz 3, auch in Verbindung mit einem
technischen Regulierungsstandard nach Artikel 16 Absatz 5 oder einer Leitli-
nie nach Artikel 16 Absatz 6, als beaufsichtigter Kontributor nicht Uber wirk-
same Systeme, Kontrollen und Strategien verfigt,

3. entgegen Artikel 16 Absatz 3 Satz 1, auch in Verbindung mit einem techni-
schen Regulierungsstandard nach Artikel 16 Absatz 5 oder einer Leitlinie
nach Artikel 16 Absatz 6, als beaufsichtigter Kontributor Aufzeichnungen
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht fur die vorgeschriebene Dauer
aufbewahrt,

4. entgegen Artikel 16 Absatz 4 Informationen oder Aufzeichnungen nicht, nicht
richtig oder nicht vollstandig zur Verfigung stellt,

5. entgegen Artikel 16 Absatz 4 bei der Prifung und Beaufsichtigung der Be-
reitstellung eines Referenzwertes nicht uneingeschréankt mit dem Administra-
tor und der Aufsichtsbehtrde zusammenarbeitet,

6. entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 1 als beaufsichtigter Kontributor eine Be-
nachrichtigung nicht, nicht richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig dem Administrator mitteilt,

7. einer vollziehbaren Anordnung der Aufsichtsbehdrde nach Artikel 23 Absatz
5, Absatz 6 oder Absatz 10 zuwiderhandelt,

8. entgegen Artikel 28 Absatz 2 einen den dort genannten Anforderungen ge-
nigenden Plan nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht in der vorge-
schriebenen Weise aufstellt, nicht pflegt, der Aufsichtsbehdrde nicht, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig vorlegt oder sich daran nicht orientiert,

9. entgegen Artikel 29 Absatz 1 einen Referenzwert verwendet, der die dort
genannten Anforderungen nicht erfullt oder

10. entgegen Artikel 29 Absatz 2 nicht sicherstellt, dass ein Prospekt die dort
genannten Informationen enthalt.”

In Absatz 5 werden nach den Wortern ,,des Absatzes 1 Nummer 2 Buchstabe b*“
das Wort ,und” durch ein Komma ersetzt und nach den Woértern ,des Absatzes 2
Nummer 3“ die Wérter ,,und des Absatzes 4e* eingefigt.

Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 6a eingefugt:

»(6@) Gegenuber einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann in
den Féllen des Absatz 4e Uber Absatz 5 hinaus eine hohere Geldbul3e verhangt
werden; diese darf den hoheren der Betrage von einer Million Euro und 10 Pro-
zent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung
im der Behordenentscheidung vorausgegangenen Geschaftsjahr erzielt hat, nicht
Uberschreiten.”

Absatz 7 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Uber die in den Absétzen 5, 6 und 6a genannten Betrage hinaus kann die
Ordnungswidrigkeit in den Fallen des Absatzes 4d mit einer Geldbul3e bis zum
Zweifachen, in den Fallen des Absatzes 4e mit einer Geldbuf3e bis zum Dreifa-
chen des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet wer-
den.”
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e) In Absatz 9 werden nach den Wortern ,Absatz 4d“ die Worter ,und Absatz 4e"
eingefigt.

Artikel 10

Weitere Anderungen des Versicherungsaufsichtsgesetz es

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April 2015 (BGBI. | S. 434), das zuletzt
durch Artikel [...] dieses Gesetzes geé&ndert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. Inder Inhaltstubersicht wird nach der Angabe zu § 355 folgende Angabe angefigt:

.8 356 Ubergangsvorschrift zu § 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7*.

2. 835 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geandert:
a) In Nummer 5 wird das Wort ,und“ am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) In Nummer 6 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,und”“ ersetzt.
c) Nach Nummer 6 wird folgende Nummer 7 angeflgt:

.7. die Anforderungen nach Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 und".

3. Nach § 355 wird folgender § 356 eingefiigt:

,8 356
Ubergangsvorschrift zu § 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7

§ 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 in der ab dem 03.01.2018 geltenden Fassung ist
erstmals auf die Abschlussprifung des Jahresabschlusses flr das Geschaftsjahr an-
zuwenden, das nach dem 31.12.2017 beginnt.”

Artikel 11

Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes

Das Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes vom 22. April 2002 (BGBI. | S. 1310),
das zuletzt durch Artikel 12 des Gesetzes vom 15. Juli 2014 (BGBI. | S. 934) geandert
worden ist (FInDAG), wird wie folgt geandert:

1. In 8§ 4d Absatz 9 Satz 1 wird vor den Wortern ,zur Konkretisierung“ das Komma ge-
strichen und die Woérter ,sowie sonstige Gesetze, Rechtsverordnungen, Allgemeinver-

figungen und sonstige Vorschriften sowie Verordnungen und Richtlinien der Europai-
schen Union nach Absatz 1, eingeflgt.

2. 8§ 16e wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geéndert:
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aa) In Nummer 4 wird der Punkt durch ein Komma ersetzt.
bb) Nach Nummer 4 wird folgende Nummer 5 eingeflugt:

.D. Gruppe Datenbereitstellungsdienstleister: Betreiber von Datenbereitstel-
lungsdiensten mit einer Erlaubnis zur Erbringung von Datenbereitstel-
lungsdiensten nach § 32 Absatz 1f des Kreditwesengesetzes, soweit
ihnen keine Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschaften oder zur Er-
bringung von Finanzdienstleistungen erteilt ist und sie nach dem Kredit-
wesengesetz beaufsichtigt werden.”

Absatz 3 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 1 werden die Worter ,8 2 Absatz 1 Nummer 1, 3 und 3a, 3c bis 6
und 7 bis 12" durch die Woérter ,§ 2 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 1b, 3 und
3a, 3c bis 6, 7 und 9 bis 14, Satz 2 und 3" ersetzt.

bb) In Nummer 2 werden die Worter ,8 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 1, 3 bis 5, 5b
bis 20" durch die Worter ,§ 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 1, 1a, 3 bis 5, 5b bis
8, 10, 12, 14 bis 22, Satz 3 bis 5" ersetzt.

cc) In Nummer 3 wird die Angabe ,§ 2 Absatz 4“ durch die Worter ,§ 2 Absatz 4
und 5 ersetzt.

3. In 8 16f Absatz 1 wird nach Nummer 2 folgende Nummer 3 eingeflgt:

3.

in der Gruppe Datenbereitstellungsdienstleister nach dem Verhéltnis zwischen
der Anzahl der angefangenen Monate, in denen der einzelne Umlagepflichtige
umlagepflichtig war, zur Gesamtzahl der angefangenen Monate eines jeden Um-
lagepflichtigen der Gruppe, in denen dieser jeweils im Umlagejahr umlagepflichtig
war.”

4. In 8 16g Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b Doppelbuchstabe bb werden die Wérter ,8
1 Absatz la Satz 2 Nummer 1b oder 4“ durch die Worter ,§8 1 Absatz la Satz 2
Nummer 1b, 1d oder 4“ ersetzt.

5. 8§ 16i wird wie folgt geéndert:

a)

Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt ge&ndert:

aa) In Nummer 1 werden die Angabe ,§ 2 Absatz 4“ durch die Angabe ,§ 2 Ab-
satz 10" und die Worter ,§ 2 Absatz 3 Satz 3“ durch die Worter ,,§ 2 Absatz 8
Satz 7" ersetzt und das Wort ,sowie” gestrichen.

bb) In Nummer 2 wird der Punkt durch die Angabe ,,, sowie" ersetzt und folgende
Nummer 3 angefugt:

»3. Gruppe Datenbereitstellungsdienstleister: Betreiber von Datenbereitstel-
lungsdiensten mit einer Erlaubnis oder Fiktion der Erlaubnis zur Erbrin-
gung von Datenbereitstellungsdiensten nach § 32 Absatz 1f des Kredit-
wesengesetzes, soweit sie nach dem Wertpapierhandelsgesetz beauf-
sichtigt werden.”

cc) Nach Satz 1 wird folgender Satz 2 eingefiigt:

LEmittenten im Sinne von Satz 1 Nummer 2 sind nicht der Bund und die
Bundeslander.”



b)

-197 -
Absatz 2 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

.Die Umlagepflicht in den Gruppen Wertpapierdienstleistungsunternehmen und
Anlageverwalter sowie Datenbereitstellungsdienstleister besteht mit Erteilung o-
der Fiktion der Erlaubnis zum Erbringen einer oder mehrerer Wertpapierdienst-
leistungen, mit Erteilung der Erlaubnis zur Erbringung der Dienstleistung Anlage-
verwaltung oder mit Erteilung oder Fiktion der Erlaubnis zur Erbringung von Da-
tenbereitstellungsdiensten.”

6. § 16j wird wie folgt geandert:

a)

b)

d)

Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Fur Umlagepflichtige der Gruppe Emittenten ist der Umlagebetrag nach
den Umsétzen von Wertpapieren der Umlagepflichtigen zu bemessen, die an den
inlAndischen Handelsplatzen im Sinne von § 2 Absatz 22 des Wertpapierhan-
delsgesetzes in einem Umlagejahr angefallen sind. Wertpapiere im Sinne von
Satz 1 sind Wertpapiere im Sinne von § 2 Absatz 1 des Wertpapierhandelsgeset-
zes, die an einer inlandischen Borse zum Handel zugelassen oder in den Frei-
verkehr einbezogen sind. Bei der Bemessung des Umlagebetrages ist vorbehalt-
lich der Regelungen des Absatzes 6 die Hohe der von den inlandischen Han-
delsplatzen nach Satz 4 an die Bundesanstalt gemeldeten Umséatze fur den ein-
zelnen Umlagepflichtigen in das Verhaltnis zur Gesamthéhe der fur alle Umlage-
pflichtigen gemeldeten Umsatze zu setzen. Die Handelsplatze haben der Bun-
desanstalt zur Festsetzung der Umlage und der Umlagevorauszahlung tber die
Umsatze nach Satz 1 Auskunft zu erteilen und Unterlagen vorzulegen. Die Bun-
desanstalt kann von den Emittenten Auskunft und die Vorlage von den Unterla-
gen verlangen, soweit dies zur Festsetzung der Umlage und der Umlagevoraus-
zahlung erforderlich ist.”

Nach Absatz 5 wird folgender Absatz 5a eingeflgt:

»(5a) Auf die Bemessung der Umlagebetrdge in der Gruppe Datenbereitstel-
lungsdienstleister ist § 16f Absatz 1 Nummer 3 entsprechend anzuwenden.”

In Absatz 6 werden die Woérter ,des Aufsichtsbereichs Wertpapierhandel* durch
die Worter ,der Gruppe Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Anlagever-
waltung sowie der Gruppe Emittenten” ersetzt.

In Absatz 7 Satz 1 werden nach den Wortern ,nach Absatz 2“ die Worter ,sowie
die Umséatze nach Absatz 5 und nach den Woértern ,,zu Gibermitteln sind“ die Wor-
ter ,und wie sich die Umsétze nach Absatz 5 bestimmen* eingeflgt.

7. Dem § 23 wird folgender Absatz 7 angefugt:

»(7) 8 16e Absatz 1 und 3, § 16f Absatz 1, § 16g Absatz 1, § 16i Absatz 1 und 2,

8 16j Absatz 5 bis 7 in der ab dem Tag nach der Verkiindung geltenden Fassung sind
erstmals auf das Umlagejahr 2018 anzuwenden.”
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Artikel 12

Anderung des Anlegerentschadigungsgesetzes

Das Anlegerentschadigungsgesetz vom 16. Juli 1998 (BGBI. | S. 1842), das zuletzt
durch Artikel 2 des Gesetzes vom 28. Mai 2015 (BGBI. | S. 786) gedndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

8 1 Absatz 1 wird wie folgt geandert:

a)

b)

c)

In Nummer 2 werden die Angaben ,und,” gestrichen.

In Nummer 3 wird der Punkt durch ein Komma ersetzt und am Ende das Wort
~und“ hinzugefugt.

Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 4 angefugt:

.4. Borsenbetreiber, denen eine Erlaubnis zum Betrieb eines Freiverkehrs ge-

mal 8§ 48 Absatz 3 Satz 1 des BoOrsengesetzes oder eines organisierten
Handelssystems gemal} § 48a Satz 1 des Borsengesetzes erteilt ist.”

§ 3 Absatz 2 Nummer 1 wird wie folgt neu gefasst:

L.

CRR-Kreditinstitute im Sinne im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpa-
pierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 (ABI. L 176 vom
27.6.2013, S. 1), Wertpapierfirmen im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1
der Richtlinie 2004/39/EG des Européaischen Parlaments und des Rates vom 21.
April 2004 (ber Markte fur Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien
85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie
93/22/EWG des Rates (ABI. L 145 vom 30.4.2004, S. 1), Finanzinstitute im Sinne
des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforde-
rungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verord-
nung (EU) Nr. 646/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1) mit Sitz im In- oder
Ausland, soweit sie im eigenen Namen und auf eigene Rechnung handeln und
Marktbetreiber im Sinne des Artikels 5 Absatz 2 der Richtlinie des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Méarkte fir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU, die ein multila-
terales oder ein organisiertes Handelssystem betreiben,”

8 5 Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

In Satz 2 wird nach dem Wort ,wenn*“ die Angabe ,bei einem Institut nach 8 1 Ab-
satz 1 Nummern 1 bis 3* eingefugt.

Nach Satz 2 wird folgender neuer Satz 3 angeflgt:

.Bei Instituten im Sinne des § 1 Absatz 1 Nummer 4 teilt die zustandige Borsen-
aufsichtsbehorde im Sinne des 8§ 3 Absatz 1 des Bdrsengesetzes der Bundesan-
stalt unverztiglich mit, dass ein Institut nicht in der Lage ist, Verbindlichkeiten aus
Wertpapiergeschaften zu erfillen.”

8 9 Absatz 6 wird wie folgt geéndert:
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a) In Satz 1 wird nach den Wértern ,eines Instituts* die Angabe ,nach § 1 Absatz 1
Nummern 1 bis 3“ eingeflgt.

b) Nach Satz 3 wird der folgende Satz angefugt:

.Die Pflichten der Satze 1 bis 3 gelten fur Institute geméaR § 1 Absatz 1 Nummer
4 entsprechend, soweit die Bundesanstalt den Entschadigungsfall festgestellt
hat.”

Artikel 13

Anderung des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes

§ 7 Absatz 5 des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes vom 21. Juli 2011 (BGBI.
| S. 1475), das zuletzt durch Artikel 626 Absatz 2 der Verordnung vom 31. August 2015
(BGBI. I S. 1474) geandert worden ist, wird aufgehoben.

Artikel 14

Aufhebung der Wertpapierhandel-Meldeverordnung

Die Wertpapierhandel-Meldeverordnung vom 21. Dezember 1995 (BGBI. | S. 2094),
zuletzt ge&ndert durch Artikel 1 der Dritten Anderungsverordnung zur Wertpapierhandel-
Meldeverordnung vom 18. Dezember 2007 (BGBI. | S. 3014), wird aufgehoben.

Artikel 15

Anderung der Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderv  erzeich-
nisverordnung

Die Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnisverordnung vom 13. Dezem-
ber 2004 (BGBI. | S. 3376), die zuletzt durch Artikel 11 des Gesetzes vom 20. November
2015 (BGBI. | S. 2029) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. 81 wird wie folgt gefasst:

.81
Anwendungsbereich
Diese Verordnung ist anzuwenden auf:
1. die Wahl des Herkunftsstaates nach 8§ 4 des Wertpapierhandelsgesetzes,
2. die Anzeige von Verdachtsféallen nach § 16 des Wertpapierhandelsgesetzes

3. die Ubermittlung der Vorabmitteilung tber die Veroffentlichung von Insiderinfor-
mationen nach 8 19 Absatz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes,
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weitere Bestimmungen zu Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und
die Form einer Veroffentlichung nach Artikel 17 Absatz 1 und 2 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April
2014 Uber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung
der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L
173 vom 12.6.2014, S. 1),

die Bedingungen, die ein Emittent oder Teilnehmer am Markt flir Emissionszerti-
fikate nach Artikel 17 Absatz 4 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
erfillen muss, um die Offenlegung von Insiderinformationen aufzuschieben,

die Art und Weise der Ubermittlung sowie weiterer Bestimmungen zum Min-
destinhalt einer Mitteilung nach Artikel 17 Absatz 4 Unterabsatz 3 Satz 1 und Ab-
satz 6 Unterabsatz 1 Satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014,

die Sprache einer Meldung nach Artikel 19 Absatz 1 der Verordnung 596/2014,

die Mitteilung Uber die Verdoffentlichung von Eigengeschaften von Fuhrungskraf-
ten nach § 19 Absatz 2 des Wertpapierhandelsgesetzes

die Veroffentlichung und Mitteilung bei Ver&nderungen des Stimmrechtsanteils
nach Abschnitt 6 des Wertpapierhandelsgesetzes,

die Verdoffentlichung und Mitteilung zusatzlicher Angaben nach § 43 des Wertpa-
pierhandelsgesetzes und

die Veroffentlichung und Speicherung von Finanzberichten nach Abschnitt 16 Un-
terabschnitt 2 des Wertpapierhandelsgesetzes.”

§ 2 wird wie folgt ge&ndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) Im Satzteil vor Nummer 1 wird die Angabe ,8 10 Abs. 1 Satz 1" durch die
Angabe ,8 16 Absatz 1 Satz 1" ersetzt.

bb) Nummer 2 wird wie folgt geandert:

aaa) Im Satzteil vor Buchstabe a wird die Angabe ,8 10 Abs. 1 Satz 1*
durch die Angabe ,8 16 Absatz 1 Satz 1“ ersetzt.

bbb) Buchstabe a und b werden gestrichen.

ccc) In Buchstabe d werden die Woérter ,Datum und Uhrzeit* durch die
Worter ,,Ort, Datum und Uhrzeit" ersetzt.

ddd) Buchstabe h wird gestrichen.

cc) In Nummer 3 werden die Wdrter ,oder Gebot nach 8§ 14 oder § 20a des
Wertpapierhandelsgesetzes" durch die Warter ,nach Artikel 12, 13 oder 14
der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 2012 des Européaischen Parlaments und
des Rates vom 14. Marz 2012 uUber Leerverkaufe und bestimmte Aspekte
von 