Entwurf  eines  zweiten  Gesetzes zur  Novellierung  von
Finanzmarktvorschriften auf Grund européischer Rech tsakte

(Zweites Finanzmarktnovellierungsgesetz — 2. FiMaNoG)

A. Problem und Ziel

Im Zuge der Finanzkrise ab dem Jahre 2008 hat der europaische Gesetzgeber auf
zahlreichen Gebieten des Kapitalmarktrechts Initiativen zur Verbesserung der
Transparenz und Integritat der Markte und des Anlegerschutzes ergriffen.

Die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rats vom 15. Mai 2014
uber Markte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349) und die Verordnung (EU) Nr. 600/2014
des Europaischen Parlaments und des Rats vom 15. Mai 2014 dber Markte far
Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 84) sind am 2. Juli 2014 in Kraft getreten. Sie l6sen die Regelungen der
Richtlinie 2004/39/EG und der zugehdrigen Ausfihrungsrechtsakte ab. Die Richtlinie
2014/65/EU muss bis zum 3. Juli 2017 in nationales Recht umgesetzt werden, die
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 ist ab dem 3. Januar 2018 anzuwenden.

Wesentlicher Inhalt dieser Rechtsakte ist

- die SchlieBung von Aufsichtslicken bei der Regulierung von Handelsplatzen durch
erweiterte Anforderungen an bestehende Handelsplattformen, die Schaffung einer
neuen Erlaubnispflicht fur bisher nicht Gberwachte organisierte Handelssysteme
sowie eine grundsétzliche Pflicht, Handel nur auf regulierten Platzen zu betreiben;

- die Schaffung von mehr Transparenz durch die Ausdehnung der
Veroffentlichungspflichten auf weitere Finanzinstrumente und durch Vorgaben zur
Organisation und zum Betreiben von Datenbereitstellungsdiensten;

- die starkere Uberwachung von Warenderivaten durch Einfiihrung von Positionslimits
und Positionskontrollen;

- die Regulierung des algorithmischen Handels, insbesondere des
Hochfrequenzhandels;

- die Starkung des Anlegerschutzes durch Ausweitung der Verhaltens- und
Organisationspflichten von Wertpapierdienstleistungsunternehmen, insbesondere
durch hohere Transparenz- und Informationspflichten, durch bessere Uberwachungs-
und Eingriffsbefugnisse der Aufsichtsbehérden u.a. durch Produktverbote sowie;

- die Vereinheitlichung und Verscharfung der Sanktionsmaéglichkeiten.

Zur weiteren Ausgestaltung der Richtlinie 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 hat die Europaische Kommission die Delegierte Richtlinie ... /EU [DR MiFID II]
sowie eine Reihe von Europaischen Verordnungen (sog. Level 2-Regelungen) erlassen,
welche die technischen Einzelheiten zu deren Vorgaben néaher bestimmen.

Die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337
vom 29.6.2016, S. 1) ist am 12. Januar 2016 in Kraft getreten. Wesentlicher Inhalt dieser
Verordnung sind Regelungen zur Verbesserung der Transparenz und der Kontrolle von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften wie Wertpapierdarlehens- oder
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Wertpapierpensionsgeschaften und vergleichbaren Finanzierungsstrukturen, die sowohl
im Bankensektor als auch im sog. Schattenbankensektor weit verbreitet sind.

Die Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 8.
Juni 2016 uUber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom 29.6.2016, S. 1) trat am 30. Juni 2016 in
Kraft. Wesentlicher Inhalt der Verordnung sind Vorgaben fir das Beitragen von
Eingabedaten zur Bestimmung von Referenzwerten sowie fir die Bereitstellung und die
Verwendung der Referenzwerte. Dadurch soll die Genauigkeit und Robustheit von
Referenzwerten sichergestellt und Manipulationen und Ungenauigkeiten vorgebeugt
werden.

B. LOsung

Zur Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU, der Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MIFID 1]
sowie zur Ausfiihrung der Verordnungen miissen vor allem das Wertpapierhandelsgesetz,
das Kreditwesengesetz und das Boérsengesetz angepasst werden. Hinzu kommen
Anderungsbedarf unter anderem im  Versicherungsaufsichtsgesetz und im
Kapitalanlagegesetzbuch, Anpassungen in den Durchfiihrungsverordnungen zur
Umsetzung der Richtlinienvorgaben sowie Streichungen aufgrund der unmittelbar
geltenden Europaischen Verordnungen. Zudem sind zahlreiche geringfligige
Folgeanderungen vorzunehmen.

Wesentliche Inhalte der Anderungen sind

- Anpassung des Abschnitts 6 (nunmehr Abschnitt 11) des Wertpapierhandelsgesetzes
an die geanderten Verhaltens- und Organisationspflichten aus der Richtlinie
2014/65/EU,;

- Aufnahme neuer Abschnitte in das Wertpapierhandelsgesetz zur Uberwachung von
Positionslimits bei Warenderivaten und zur Aufsicht Gber Datenbereitstellungsdienste
nach der Richtlinie 2014/65/EU;

- Anpassung verschiedener Vorschriften im Borsengesetz und Kreditwesengesetz an
die Vorgaben der Richtlinie 2014/65/EU;

- Erweiterung des Katalogs von Ordnungswidrigkeitstatbestdanden und Erhéhung des
Bul3geldrahmens in Wertpapierhandelsgesetz, Kreditwesengesetz, Bdrsengesetz,
Kapitalanlagegesetzbuch und Versicherungsaufsichtsgesetz sowie die Einflihrung
einer grundsatzlich zwingenden Verdffentlichung von MalRhahmen und Sanktionen
durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin);

- Zuweisung von Zustandigkeiten zur Ausfiihrung der genannten EU-Verordnungen.

Daneben wurden die umfangreichen Anderungen im Wertpapierhandelsgesetz zum
Anlass genommen, dieses zum Zwecke der besseren Ubersichtlichkeit neu zu
nummerieren, was zahlreiche redaktionelle Folgednderungen auslost. Ausgegangen wird
dabei vom Gesetzgebungsstand des Ersten Finanzmarktnovellierungsgesetzes.
Ausgestaltende Rechtsakte der Europaischen Kommission werden insbesondere durch
Verweise berlcksichtigt. Soweit eine Veroffentlichung der Rechtsakte im Amtsblatt der
Européischen Union noch nicht erfolgt ist, stellt der Entwurf zundchst auf den letzten
offentlich verfugbaren Stand (Vorschlag der Europdischen Kommission oder ESMA-
Entwurf) ab.

Der Gesetzentwurf setzt die européaischen Vorgaben weitestgehend 1:1 um.



C. Alternativen

Mit dem Zweiten Finanzmarktnovellierungsgesetz werden die europdische Richtlinie
2014/65/EU sowie die Verordnungen (EU) Nr. 600/2014, (EU) 2015/2365 und (EU)
2016/1011 nebst ausgestaltenden Europadischen Rechtsakten in nationales Recht
Ubertragen. Eine Nichtumsetzung oder eine nicht fristgerechte Umsetzung dieser
europdaischen Rechtsakte in nationales Recht kommt nicht in Betracht.

D. Haushaltsausgaben ohne Erfullungsaufwand

Keine

E. Erfillungsaufwand

Es entstehen keine unmittelbaren Haushaltsausgaben ohne Erfiullungsaufwand fur den
Bund, die Lander und die Kommunen.

E.1 Erflllungsaufwand fir Burgerinnen und Burger
Den Birgerinnen und Burgern entsteht durch dieses Gesetz kein Erflllungsaufwand.

Auch wenn Einzelpersonen Pflichten auferlegt werden, steht das Handeln dieser
Personen als Vertreter der Wirtschaft im Vordergrund. Die entsprechenden Belastungen
werden folglich als Teil des Erfillungsaufwandes der Wirtschaft erfasst.

E.2 Erfullungsaufwand fur die Wirtschaft

Insgesamt wird beim wiederkehrenden Erfiillungsaufwand mit einer Belastung der
Wirtschaft aufgrund von EU-Regelungen in Héhe von ca. 64,7 Mio. Euro gerechnet. Zu
bertcksichtigen ist dabei insbesondere, dass sich der Aufwand fir die Wirtschaft durch
die Pflicht zur Zurverfigungstellung der sog. Geeignetheitserklarung nach § 64 Absatz 4
WpHG (EU-Vorgabe) tatsachlich nicht andert, da im Gegenzug die Pflicht zur Ubergabe
eines Beratungsprotokolls (bisherige nationale Regelung) mit Aufwand in gleicher Hohe
entfallt.

Im Sinne der ,One in one out-Regel der Bundesregierung stellt der jahrliche
Erflllungsaufwand der Wirtschaft in diesem Regelungsvorhaben aufgrund von nationalen
Vorgaben ein ,In“ von 770.040 Euro dar. Es wird derzeit geprift, in welchem Rahmen
diese Belastung kompensiert werden wird.

Zugleich wird die Wirtschaft einmalig mit Kosten in Héhe von ca. 61,6 Mio. Euro belastet,
die durch die Umsetzung von EU-Recht entstehen.

Davon Birokratiekosten aus Informationspflichten

Von den Erfillungsaufwendungen, die der Wirtschaft entstehen, entfallen ca. 66 Mio. Euro

auf Informationspflichten, davon ca. 11,6 Mio. Euro wiederkehrender Art und ca. 54,4 Mio.
Euro einmaliger Art.

E.3 Erfullungsaufwand der Verwaltung
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Auf Bundesebene flhren die neuen Regelungen insgesamt zu einer jahrlichen
Mehrbelastung in Héhe von ca. 12 Mio. Euro.

Einmalig entsteht ein Umstellungsaufwand von ca. 120.000 Euro.

Fir die Lander und die Kommunen entsteht kein Erfullungsaufwand.

F. Weitere Kosten

Weitere Kosten, insbesondere mit Blick auf das Preisniveau, sind nicht zu erkennen.



-5-

Referentenentwurf der Bundesregierung

Entwurf eines zweiten Gesetzes zur Novellierung von
Finanzmarktvorschriften auf Grund européischer Rech tsakte

(Zweites Finanzmarktnovellierungsgesetz — 2. FiMaNo  G)

vom ...
Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:
Inhaltstibersicht
Artikel 1 Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Artikel 2 Weitere Anderungen des Wertpapierhandelsgesetzes
Artikel 3 Weitere Anderungen des Wertpapierhandelsgesetzes
Artikel 4  Anderung des Kreditwesengesetzes
Artikel 5 Weitere Anderungen des Kreditwesengesetzes
Artikel 6  Weitere Anderungen des Kreditwesengesetzes
Artikel 7 Anderung des Borsengesetzes
Artikel 8  Weitere Anderungen des Borsengesetzes
Artikel 9 Anderung des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
Artikel 10 Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs
Artikel 11 Weitere Anderungen des Kapitalanlagegesetzbuchs
Artikel 12 Weitere Anderungen des Kapitalanlagegesetzbuchs
Artikel 13 Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Artikel 14  Weitere Anderungen des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Artikel 15  Weitere Anderungen des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Artikel 16  Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes
Artikel 17 Anderung des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes
Artikel 18  Anderung der WpUG-Angebotsverordnung
Artikel 19  Anderung der KWG-Vermittlerverordnung
Artikel 20  Anderung der Gewerbeordnung

Artikel 21 Anderung der Verordnung zur Ubertragung von Befugnissen zum Erlass von
Rechtsverordnungen auf die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
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Artikel 22 Anderung der Marktmanipulations-VerstoRmeldeverordnung

Artikel 23 Anderung des Kleinanlegerschutzgesetzes

Artikel 24 Folgeanderungen

Artikel 25  Aufhebung von Rechtsverordnungen

Artikel 26 Inkrafttreten

Artikel 1

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2708), das zuletzt

durch Artikel [...] des Gesetzes vom [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Fundstelle
dieses Gesetzes (BGBI. ...)] gedndert worden ist, wird wie folgt geandert:

1.

Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geandert:

a) Der Angabe zu 8§ 7 werden ein Semikolon und das Wort
sverordnungsermachtigung“ angeftgt.

b) Der Angabe zu § 40d werden die Wdrter ,und die Verordnung (EU) 2015/2365"
angefugt.

c) Nach der Angabe zu § 50 wird folgende Angabe angefugt:

.8 51  Ubergangsvorschrift fiir VerstoRe gegen §8§ 38, 39".
§ 1 Absatz 1 Nummer 6 wird wie folgt geéndert:
a) In Buchstabe f wird das Wort ,sowie* am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) In Buchstabe g wird der Punkt am Ende durch das Wort ,sowie“ ersetzt.
c) Dem Buchstaben g wird folgender Buchstabe h angefigt:

.n) der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 (dber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S.
1), in der jeweils geltenden Fassung.”

8§ 4 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 3h wird wie folgt geéndert:
aa) In Nummer 2 wird das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt.
bb) Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 3 eingeflgt:
»3. die Artikel 4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 sowie die auf

Grundlage des Artikels 4 erlassenen delegierten Rechtsakte und
Durchflihrungsrechtsakte der Europaischen Kommission, oder”.
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cc) Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 4 und wie folgt gefasst:

»4. eine Anordnung der Bundesanstalt, die sich auf eine der in den
Nummern 1 bis 3 genannten Vorschriften bezieht.”

dd) Folgender Satz wird angefugt:

.Bei VerstoRen gegen die in Nummer 3 genannten Vorschriften sowie sich
hierauf beziehende Anordnungen der Bundesanstalt kann die Bundesanstalt
auch eine dauerhafte Einstellung der den VerstoR begriindenden
Handlungen oder Verhaltensweisen verlangen.”

In Absatz 3j wird folgender Satz angefugt:

Lverstol3t eine Person vorsatzlich gegen eine der in Absatz 3h Satz 1 Nummer 3
genannten Vorschriften oder eine sich auf diese Vorschriften beziehende
Anordnung der Bundesanstalt und setzt sie dieses Verhalten trotz Verwarnung
durch die Bundesanstalt fort, kann die Bundesanstalt dieser Person fir einen
Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Wahrnehmung von Fihrungsaufgaben bei
finanziellen und nichtfinanziellen Gegenparteien im Sinne des Artikels 3 Nummer
3 und 4 der Verordnung (EU) 2015/2365 untersagen.*

Absatz 4a wird wie folgt gefasst:

»(4a) Bedienstete der Bundesanstalt dirfen Geschafts- und Wohnraume
durchsuchen, soweit dies zur Verfolgung von VerstéRen gegen die Artikel 14 und
15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 geboten ist. Das Grundrecht des Artikels
13 wird insoweit eingeschrénkt. Im Rahmen der Durchsuchung durfen
Bedienstete der Bundesanstalt Gegenstande sicherstellen, die als Beweismittel
fur die Ermittlung des Sachverhalts von Bedeutung sein kénnen. Befinden sich
die Gegenstande im Gewahrsam einer Person und werden sie nicht freiwillig
herausgegeben, konnen Bedienstete der Bundesanstalt die Gegenstande
beschlagnahmen. Durchsuchungen und Beschlagnahmen sind, aul3er bei Gefahr
im Verzug, durch den Richter anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht
Frankfurt am Main. Gegen die richterliche Entscheidung ist die Beschwerde
zuléssig. Die 88 306 bis 310 und 31la der Strafprozessordnung gelten
entsprechend. Bei Beschlagnahmen ohne gerichtliche Anordnung gilt § 98
Absatz 2 der Strafprozessordnung entsprechend. Zustandiges Gericht fur die
nachtraglich eingeholte gerichtliche Entscheidung ist das Amtsgericht Frankfurt
am Main. Uber die Durchsuchung ist eine Niederschrift zu fertigen. Sie muss die
verantwortliche Dienststelle, Grund, Zeit und Ort der Durchsuchung und ihr
Ergebnis enthalten.”

§ 7 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Der Uberschrift werden ein Semikolon und das Wort ,Verordnungsermachtigung*
angefugt.

In Absatz 4 Satz 5 werden die Worter ,Verstol3e gegen Verbote nach den
Vorschriften® durch die Worter ,den Verdacht einer Straftat nach den
Strafvorschriften” ersetzt.

Nach Absatz 7 wird folgender Absatz 7a eingeflgt:

»(7a) Die Bundesanstalt kann im Rahmen der Zusammenarbeit zum Zwecke
der Uberwachung der Einhaltung der Verbote und Gebote nach der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 sowie der Verbote und Gebote entsprechender auslandischer
Bestimmungen anderer Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
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Wirtschaftsraum oder von Drittstaaten von allen ihr nach diesem Gesetz
zustehenden Befugnissen Gebrauch machen, um den einschlagigen Ersuchen
der zustandigen Behorden der jeweiligen Staaten nachzukommen.*

5. 8§ 34c wird wie folgt geandert:

a)

b)

Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird nach dem Wort ,Kapitalverwaltungsgesellschaften“ ein
Komma und das Wort ,EU-Verwaltungsgesellschaften® eingefiigt und die
Angabe ~Investmentaktiengesellschaften” durch die Angabe
.Investmentgesellschaften* und das Wort ,unverziglich* durch die Worter
»vor Erstellung oder Weitergabe der Empfehlungen* ersetzt.

bb) Die Satze 2 und 3 werden durch die folgenden Séatze ersetzt:
.Die Anzeige muss folgende Angaben enthalten:

1. bei einer naturlichen Person Name, Geburtsort, Geburtsdatum, Wohn-
und Geschaftsanschrift sowie telefonische und elektronische
Kontaktdaten,

2. bei einer juristischen Person oder einer Personenvereinigung Firma,
Name oder Bezeichnung, Rechtsform, Registernummer wenn
vorhanden, Anschrift des Sitzes oder der Hauptniederlassung, Namen
der Mitglieder des Vertretungsorgans oder der gesetzlichen Vertreter
und telefonische und elektronische Kontaktdaten; ist ein Mitglied des
Vertretungsorgans oder der gesetzliche Vertreter eine juristische
Person, so sind deren Firma, Name oder Bezeichnung, Rechtsform,
Registernummer wenn vorhanden und Anschrift des Sitzes oder der
Hauptniederlassung ebenfalls anzugeben.

Die Angaben nach Satz 2 sind glaubhaft zu machen. Beabsichtigt der
Anzeigepflichtige die Verbreitung der Empfehlungen, muss die Anzeige auch
eine detalllierte Beschreibung der beabsichtigen Verbreitungswege
enthalten.”

cc) Der neuen Satz 5 wird das Wort ,,ob* wird durch das Wort ,inwiefern“ ersetzt.

dd) Der neuen Satz 6 werden nach dem Wort ,Sachverhalte” die Wérter ,sowie
die Einstellung der in Satz 1 genannten Tatigkeiten eingefugt.

Folgender Absatz 2 wird angeflgt:

»(2) Die Bundesanstalt vertffentlicht auf ihrer Internetseite den Namen, die
Firma oder die Bezeichnung der nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 2
ordnungsgemal angezeigten Personen und Personenvereinigungen sowie den
Ort und das Land der Wohn- und Geschaftsanschrift oder des Sitzes oder der
Hauptniederlassung.”

6. In 8 36 Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wadrtern ,,ob die Meldepflichten nach § 9"
die Worter ,die Anzeigepflichten nach § 10, eingefigt und nach den Wértern ,die
sich aus* die Worter ,der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006," eingefligt.

7. 8 37x wird wie folgt geandert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt geandert:
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aa) In Satz 1 wird die Angabe ,88 341r bis 341w" durch die Angabe ,88 341r bis
341v" ersetzt und dem Wort ,spatestens” das Wort ,diesen” vorangestellt.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,88 341s bis 341w" durch die Angabe ,88 341s bis
341v" ersetzt.

Dem Absatz 2 wird folgender Satz angeflgt:

»Ein Unternehmen im Sinne von Satz 1 hat aul3erdem unverztiglich, jedoch nicht
vor Veroffentlichung der Bekanntmachung nach Satz 2 den Zahlungsbericht oder
Konzernzahlungsbericht an das Unternehmensregister zur Speicherung zu
ubermitteln, es sei denn, die Ubermittlung erfolgt nach § 8b Absatz 2 Nummer 4
in Verbindung mit Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 des Handelsgesetzbuchs.*

8§ 38 Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

Nach der Angabe ,(ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1" die Klammer gestrichen und
werden ein Semikolon und die Woérter ,ABI. L 287 vom 21.10.2016, S. 320), die
zuletzt durch die Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 1)
geéandert worden ist," eingeflgt.

In Nummer 2 wird das Wort ,anstiftet” durch das Wort ,verleitet” ersetzt.

§ 39 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

In Absatz 2 Nummer 24 werden nach den Wortern ,8 37w Absatz 2 Nummer 3
die Worter ,oder entgegen 8 37x Absatz 2 Satz 3" eingefugt.

Nach Absatz 2e wird folgender Absatz 2f eingefugt:

»(2f) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2015/2365 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom
23.12.2015, S. 1) verstolt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
vornimmt,

2. entgegen Artikel 4 Absatz 4 Aufzeichnungen nicht, nicht vollstandig oder
nicht mindestens fur die vorgeschriebene Dauer aufbewahrt,

3. entgegen Artikel 15 Absatz 1 Finanzinstrumente weiterverwendet, ohne dass
die dort genannten Voraussetzungen erfillt sind oder

4. entgegen Artikel 15 Absatz 2 ein Recht auf Weiterverwendung ausibt, ohne
dass die dort genannten Voraussetzungen erftillt sind.”

Nach Absatz 4b wird folgender Absatz 4c eingeflgt:

»(4c) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des Absatzes 2f mit einer
Geldbu3e bis zu funf Millionen Euro geahndet werden. Gegeniber einer
juristischen Person oder Personenvereinigung kann Uber Satz 1 hinaus eine
hohere GeldbulRe verhangt werden; diese darf

1. in den Fallen des Absatzes 2f Satz 1 Nummer 1 und 2 den hoéheren der
Betrage von funf Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den
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die juristische Person oder Personenvereinigung im der
Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

2. in den Fallen des Absatzes 2f Satz 1 Nummer 3 und 4 den hoéheren der
Betrage von fuinfzehn Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes,
den die juristische Person oder Personenvereinigung im der
Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat nicht
Uberschreiten.

Uber die in Satz 1 und Satz 2 genannten Betrage hinaus kann die
Ordnungswidrigkeit mit einer Geldbul3e bis zum Dreifachen des aus dem Verstol3
gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil
umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschéatzt werden.*

d) In Absatz 5 werden die Worter ,Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 4 Satz 2
Nummer 2 und des Absatzes 4a Satz 2 Nummer 1 und 2 sowie des Absatzes 4b
Satz 2 ist* durch die Worter ,Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 4 Satz 2
Nummer 2, des Absatzes 4a Satz 2 Nummer 1 und 2, des Absatzes 4b Satz 2
und des Absatzes 4c Satz 2 ist” ersetzt.

e) In Absatz 6a Satz 1 und 4 wird die Angabe ,4b" jeweils durch die Angabe ,4c"
ersetzt.

§ 40d wird wie folgt geandert:

a) Der Uberschrift werden die Worter ,und die Verordnung (EU) 2015/2365"
angefugt.

b) In Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wértern ,Verordnung (EU) Nr. 596/2014" die
Worter ,sowie den Artikeln 4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365" eingeflgt.

In § 41 Absatz 4g wird die Angabe ,8 1 Absatz 8“ durch die Angabe ,§ 1 Absatz 3"
ersetzt.

Nach § 50 wird folgender § 51 angefigt:

.8 51
Ubergangsvorschrift fiir VerstoRe gegen 88§ 38, 39

(1) Straftaten nach § 38 in der bis zum Ablauf des 1. Juli 2016 geltenden
Fassung werden abweichend von 8§ 2 Absatz 3 des Strafgesetzbuches nach den zum
Zeitpunkt der Tat geltenden Bestimmungen geahndet.

(2) Ordnungswidrigkeiten nach 8 39 in der bis zum Ablauf des 1. Juli 2016
geltenden Fassung konnen abweichend von § 4 Absatz 3 des Gesetzes Uber
Ordnungswidrigkeiten nach den zum Zeitpunkt der Tat geltenden Bestimmungen
geahndet werden.”
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Artikel 2

Weitere Anderungen des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2708), das zuletzt
durch Artikel 1 dieses des Gesetzes geandert worden ist, wird wie folgt gedndert:

Im Inhaltsverzeichnis wird in der Uberschrift zu § 40d das Wort ,und“ durch ein
Komma ersetzt und nach den Wortern ,Verordnung (EU) 2015/2365" werden die
Worter ,und die Verordnung (EU) 2016/1011" angeflgt.

In 8 1 Absatz 1 Nummer 6 wird wie folgt geéndert:

a)
b)
c)

In Buchstabe g wird das Wort ,sowie“ am Ende durch ein Komma ersetzt.
In Buchstabe h wird der Punkt am Ende durch das Wort ,,sowie" ersetzt.

Dem Buchstaben h wird folgender Buchstabe i angefigt:

.) der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des

Rates vom 8. Juni 2016 uUber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Weiterentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI.
L 171 vom 29.6.2016, S. 1), in der jeweils geltenden Fassung.”

8§ 4 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Dem Absatz 3 wird folgender Satz 4 angeflgt:

»oatz 1 und 3 gelten entsprechend, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fir
die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots oder Gebots der Verordnung
(EU) 2016/1011 erforderlich ist; bezlglich Auskinften, Vorladung und
Vernehmung gilt dies jedoch nur gegentiber Personen, die an der Bereitstellung
eines Referenzwerts im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 beteiligt sind oder
dazu beitragen.”

In Absatz 3d Satz 1 werden nach den Wortern ,Kreditinstituten im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013" ein Komma
eingefigt und das Wort ,und* gestrichen sowie nach den Wortern
~Finanzinstituten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 26 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013“ die Worter ,und beaufsichtigten Unternehmen im Sinne des
Artikels 3 Absatz 1 Nummer 17 der Verordnung (EU) 2016/1011“ und nach den
Wortern ,Verordnung (EU) Nr. 596/2014“ die Wodrter ,oder eines Verbots oder
Gebots nach der Verordnung (EU) 2016/1011“ eingefugt.

Absatz 3h wird wie folgt geandert:
aa) In Nummer 3 wird das Wort ,,oder" gestrichen.
bb) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 4 eingefugt:
»4. Vorschriften der Verordnung (EU) 2016/1011 sowie die auf deren

Grundlage erlassenen delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtsakte der Europaischen Kommission, oder”.
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cc) Die bisherige Nummer 4 wird Nummer 5 und die Woérter ,Nummer 1 bis 3*
werden durch die Wérter ,Nummer 1 bis 4“ ersetzt.

In Absatz 3j werden die Wérter ,in Absatz 3h genannten Vorschriften* durch die
Warter ,in Absatz 3h Nummer 1, 2, und 4 genannten Vorschriften oder eine sich
auf diese Vorschriften beziehende Anordnung der Bundesanstalt” ersetzt.

In Absatz 4 Satz 1 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt und
werden die Worter ,die Beschrankungen aus Absatz 3 Satz 4 zweiter Halbsatz
gelten hierbei nicht.“ angeflgt.

In Absatz 4a wird folgender Satz angefigt:

.Die Satze 1 bis 11 gelten fur R&umlichkeiten juristischer Personen
entsprechend, soweit dies zur Verfolgung von VerstéRen gegen die Verordnung
(EU) 2016/1011 geboten ist.”

In Absatz 4b werden nach den Wortern ,Verordnung (EU) Nr. 596/2014“ die
Worter ,oder der Verordnung (EU) 2016/1011" eingefugt.

Nach Absatz 4b wird folgender Absatz 4c eingeflgt:

»(4c) AuBer fur Versicherungsunternehmen unter Landesaufsicht ist die
Bundesanstalt zustandige Behoérde im Sinne des Artikels 40 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
8. Juni 2016. Sie Uberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote der
Verordnung (EU) 2016/1011 sowie der delegierten Rechtsakte und
Durchfuhrungsrechtakte der Européischen Kommission, die auf der Grundlage
dieser Verordnung erlassen worden sind, und kann Anordnungen treffen, die zu
deren Durchsetzung geeignet und erforderlich sind. Insbesondere kann sie:

1. MaRBnahmen zur korrekten Information der Offentlichkeit Uber die
Bereitstellung eines Referenzwertes treffen und Richtigstellungen verlangen,

2. von Kontributoren, die an Spotmarkten tatig sind und dabei Daten zur
Erstellung eines Rohstoff-Referenzwerts bereitstellen, Auskinfte und die
Meldung von Geschiften verlangen, soweit dies zur Uberwachung der
Einhaltung der Gebote und Verbote der Verordnung (EU) 2016/1011 in
Bezug auf diese Rohstoff-Referenzwerte erforderlich ist; hierbei gelten
Absatz 3f Satz 2 und 3 und Absatz 3g entsprechend,

3. bei einem Verstol3 gegen die Artikel 4 bis 16, 21, 23 bis 29 und 34 der
Verordnung (EU) 2016/1011 oder gegen eine Anordnung der Bundesanstalt
die im Zusammenhang mit einer Untersuchung betreffend die Einhaltung der
Pflichten nach dieser Verordnung gemalRl Absatz 3 Satz 4, Absatz 3d, 3h
Satz 1, Absatz 3j, 4 bis 4b sowie 4c Satz 3 Nummer 1 oder 2 ergangen und
vollziehbar ist,

a) von einem beaufsichtigten Unternehmen im Sinne des Artikels 3 Absatz
1 Nummer 17 dieser Verordnung eine dauerhafte Einstellung der den
Verstol3 begrindenden Handlungen oder Verhaltensweisen verlangen,

b) bezlglich eines beaufsichtigten Unternehmens im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 17 dieser Verordnung eine Warnung gemaR Absatz
3k unter Nennung der natirlichen oder juristischen Person oder
Personenvereinigung, die den Verstol3 begangen hat verdoffentlichen,
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c) die Zulassung oder Registrierung eines Administrators entziehen oder
aussetzen,

d) einer Person fur einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die
Wahrnehmung von Fuhrungsaufgaben bei einem Administrator oder
beaufsichtigten Kontributor untersagen, wenn die Person den Verstol3
vorsatzlich oder grob fahrlassig begangen hat und dieses Verhalten trotz
einer Verwarnung durch die Bundesanstalt fortsetzt.”

4. § 39 wird wie folgt geandert

a) Nach Absatz 2f wird der folgende Absatz 2g eingefugt:

»(29) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2016/1011 des

Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171/1 vom 29.06.2016, S. 1) verstof3t, indem er
vorsatzlich oder leichtfertig

1.

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 Uber keine
Regelungen fir die Unternehmensfiihrung verfigt oder nur Uber solche, die
nicht den dort genannten Anforderungen nicht entsprechende Regelungen
fur die Unternehmensfiihrung verfigt,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 2 keine
angemessenen Schritte unternimmt, um Interessenskonflikte zu erkennen,
zu vermeiden oder zu regeln,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 2 nicht dafir
sorgt, dass Beurteilungs- oder Ermessensspielraume unabhangig und
redlich ausgelbt werden,

als Administrator einen Referenzwert entgegen Artikel 4 Absatz 2 nicht
organisatorisch getrennt von den Ubrigen Geschéftsbereichen bereitstellt,

als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach
Artikel 4 Absatz 3 oder Absatz 4 zuwiderhandelt,

als Administrator Interessenkonflikte entgegen Artikel 4 Absatz 5 nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht unverziglich verdffentlicht oder offen legt,
nachdem er von deren Bestehen Kenntnis erlangt hat,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 6 die dort genannten
Malnahmen nicht festlegt, nicht anwendet oder nicht regelméaiig Uberprift
oder aktualisiert,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 7 nicht daftr sorgt, dass
Mitarbeiter und die dort genannten anderen natirlichen Personen die in
Artikel 4 Absatz 7 Buchstabe a bis e genannten Anforderungen erfullen,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 8 keine spezifischen Verfahren
der internen Kontrolle zur Sicherstellung der Integritét und Zuverlassigkeit
der Mitarbeiter oder Personen, die den Referenzwert bestimmen, festlegt,
oder den Referenzwert vor seiner Verbreitung nicht durch die
Geschéftsleitung abzeichnen lasst,
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als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 1 keine standige und wirksame
Aufsichtsfunktion schafft und unterhalt,

als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 2 keine soliden Verfahren zur
Sicherung der Aufsichtsfunktion entwickelt und unterh&lt oder diese der
Bundesanstalt nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht unverziiglich
nach Fertigstellung der Entwicklung zur Verfigung stellt,

als Administrator eine Aufsichtsfunktion entgegen Artikel 5 Absatz 3 nicht mit
den dort genannten Zustandigkeiten ausstattet oder diese nicht an die
Komplexitat, Verwendung und Anfalligkeit des Referenzwerts anpasst,

als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 4 die Aufsichtsfunktion nicht
einem gesonderten Ausschuss Ubertrdgt oder durch andere geeignete
Regelungen zur Unternehmensfiihrung die Integritat der Funktion sicherstellt
und das Auftreten von Interessenkonflikten verhindert,

als Administrator entgegen Artikel 6 Absatz 1, 2 oder 3 keinen oder keinen
den dort genannten Anforderungen genltigenden Kontrollrahmen vorhalt,

als Administrator entgegen Artikel 6 Absatz 4 die dort genannten
Malnahmen nicht, nicht vollstdndig oder nicht wirksam trifft,

als Administrator entgegen Artikel 6 Absatz 5 den Kontrollrahmen nicht oder
nicht vollstandig dokumentiert, Uberprift oder aktualisiert oder der
Bundesanstalt oder seinen Nutzern nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 1 nicht Uber einen den dort
genannten Anforderungen genigenden Rahmen fur die
Rechenschaftslegung verfugt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 2 keine ausreichend befahigte
interne Stelle benennt, die befahigt ist, die Einhaltung der Referenzwert-
Methodik und dieser Verordnung durch den Administrator zu tUberprifen und
dartber Bericht zu erstatten,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 3 keinen unabhangigen externen
Prifer benennt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 4 die dort bestimmten
Informationen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur
Verfligung stellt oder veroffentlicht,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 1 die dort genannten
Aufzeichnungen nicht oder nicht vollstandig fuhrt,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 2 Satz 1 die dort genannten
Aufzeichnungen nicht, nicht vollstandig oder nicht mindestens fir die Dauer
von funf Jahren aufbewahrt,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 2 Satz 2 die dort genannten
Aufzeichnungen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur
Verfugung stellt, oder nicht mindestens fur die Dauer von drei Jahren
aufbewahrt,



24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

-15-

als Administrator entgegen Artikel 9 Absatz 1 keine geeigneten
Beschwerdeverfahren unterhalt und deren Bereitstellung nicht unverziglich
nach ihrer Einrichtung verdoffentlicht,

als Administrator entgegen Artikel 10 Absatz 1 Aufgaben in einer Weise
auslagert, die seine Kontrolle Uber die Bereitstellung des Referenzwerts oder
die Mdoglichkeit der zustandigen Behodrde zur Beaufsichtigung des
Referenzwerts wesentlich beeintrachtigt,

als Administrator entgegen Artikel 10 Absatz 3 Aufgaben auslagert, ohne
daflir zu sorgen, dass die in Artikel 10 Absatz 3 Buchstabe a bis h genannten
Bedingungen erfillt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 1 einen Referenzwert
bereitstellt, ohne dass die in Artikel 11 Absatz 1 Buchstaben a, b, c und e
genannten Anforderungen erfillt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 1 einen Referenzwert
bereitstellt, ohne dass die in Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe d genannten
Anforderungen erfillt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 2 nicht fur Kontrollen im dort
genannten Umfang sorgt,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 3 nicht auch aus anderen
Quellen Daten einholt oder die Einrichtung von Aufsichts- und
Verifizierungsverfahren bei den Kontributoren nicht sicherstellt,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 4 nicht die nach seiner Ansicht
erforderlichen Anderungen der Eingabedaten oder der Methoden zur
Abbildung des Marktes oder der wirtschaftlichen Realitat vornimmt oder die
Bereitstellung des Referenzwertes nicht einstellt,

als Administrator bei der Bestimmung eines Referenzwertes entgegen Artikel
12 Absatz 1 eine Methodik anwendet, die die dort genannten Anforderungen
nicht erfullt,

als Administrator bei der Entwicklung einer Referenzwert-Methodik entgegen
Artikel 12 Absatz 2 die dort genannten Anforderungen nicht erfullt,

als Administrator entgegen Artikel 12 Absatz 3 nicht Uber eindeutige,
veroffentlichte Regelungen verflgt, die festlegen, wann Menge oder Qualitat
der Eingabedaten nicht mehr den festgelegten Standards entsprechen und
keine zuverlassige Bestimmung des Referenzwertes mehr zulassen,

als Administrator entgegen Artikel 13 Absatz 1 Satz 2 oder Absatz 2 die dort
genannten Informationen zur Entwicklung, Verwendung, Verwaltung und
Anderung des Referenzwertes und der Referenzwert-Methodik nicht, nicht
richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig veroffentlicht oder zur
Verfligung stellt,

als Administrator entgegen Artikel 14 Absatz 1 keine angemessenen
Systeme und wirksamen Kontrollen zur Sicherstellung der Integritat der
Eingabedaten schafft,

als Administrator Eingabedaten und Kontributoren entgegen Artikel 14
Absatz 2 Unterabsatz 1 nicht oder nicht wirksam Uberwacht, damit er die



38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

-16 -

zustandige Behdrde benachrichtigen und ihr alle relevanten Informationen
mitteilen kann,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 14 Absatz 2
Unterabsatz 1 die dort genannten Informationen nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht unverziglich nach dem Auftreten eines
Manipulationsverdachts mitteilt,

als Administrator entgegen Artikel 14 Absatz 3 nicht Uber Verfahren verfigt,
um VerstdRe seiner FuUhrungskrafte, Mitarbeiter sowie aller anderen
naturlichen Personen, von denen er Leistungen in Anspruch nehmen kann,
gegen die Verordnung (EU) 2016/1011 intern zu melden,

als Administrator einen Verhaltenskodex fur auf Eingabedaten von
Kontributoren beruhende Referenzwerte entgegen Artikel 15 Absatz 1 Satz 1
in Verbindung mit Absatz 2 nicht oder nicht den dort genannten
Anforderungen genugend ausarbeitet,

als Administrator die Einhaltung eines Verhaltenskodexes entgegen Artikel
15 Absatz 1 Satz 2 nicht oder nicht ausreichend Uberprft,

als Administrator einen Verhaltenskodex entgegen Artikel 15 Absatz 4 Satz 2
oder Absatz 5 Satz 3 in Verbindung mit Absatz 4 nicht rechtzeitig anpasst,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen Artikel 15 Absatz 5 Satz 1
nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig von dem
Verhaltenskodex in Kenntnis setzt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 1 die dort
genannten Anforderungen an die Unternehmensfihrung und Kontrolle nicht
erfullt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 2 oder Absatz 3
nicht tGber wirksame Systeme, Kontrollen und Strategien zur Wahrung der
Integritat und Zuverlassigkeit aller Beitrdge von Eingabedaten oder
Expertenschétzungen nach Absatz 3 fur den Administrator verfligt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 3 Satz 1
Aufzeichnungen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht fir die
vorgeschriebene Dauer aufbewabhrt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 4 bei der Prifung
und Beaufsichtigung der Bereitstellung eines Referenzwertes Informationen
oder Aufzeichnungen nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig zur Verfliigung
stellt oder nicht uneingeschrankt mit dem Administrator und der
Bundesanstalt zusammenarbeitet,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen Artikel 21 Absatz 1
Unterabsatz 1 nicht oder nicht rechtzeitig Uber die Absicht der Einstellung
eines kritischen Referenzwertes benachrichtigt, oder nicht oder nicht
rechtzeitig eine in Buchstabe b genannte Einschéatzung vorlegt,

als Administrator entgegen Artikel 21 Absatz 1 Unterabsatz 2 in dem dort
genannten Zeitraum die Bereitstellung des Referenzwerts einstellt,

als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach
Artikel 21 Absatz 3 zuwiderhandelt,
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als Administrator entgegen Artikel 23 Absatz 2 eine Einschéatzung nicht, nicht
richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig bei der
Bundesanstalt einreicht,

als beaufsichtigter Kontributor dem Administrator eine Benachrichtigung
entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 1 nicht, nicht richtig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig mitteilt,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 1
nicht oder nicht rechtzeitig unterrichtet,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 3 eine
dort bestimmte Einschatzung nicht oder nicht rechtzeitig unterbreitet,

als Kontributor einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel
23 Absatz 5, als beaufsichtigtes Unternehmen nach Absatz 6 oder als
beaufsichtigter Kontributor nach Absatz 10, zuwiderhandelt,

als Kontributor eine Benachrichtigung entgegen Artikel 23 Absatz 11 nicht
oder nicht rechtzeitig vornimmt,

als Administrator eine Benachrichtigung entgegen Artikel 24 Absatz 3 nicht
oder nicht rechtzeitig vornimmt,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 25 Absatz 2 eine
Entscheidung oder Informationen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig mitteilt,

als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach
Artikel 25 Absatz 3 Satz 1 zuwiderhandelt,

als Administrator eine Konformitatserklarung entgegen Artikel 25 Absatz 7
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig veroffentlicht oder diese nicht aktualisiert,

als Administrator entgegen Artikel 26 Absatz 2 Satz 1 die Bundesanstalt
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig von der
Uberschreitung des in Artikel 24 Absatz 1 Buchstabe a genannten
Schwellenwertes unterrichtet oder die in Satz 2 genannte Frist nicht einhalt,

als Administrator eine Konformitatserklarung entgegen Artikel 26 Absatz 3

a) nach der Entscheidung, eine oder mehrere in Artikel 26 Absatz 1
genannte Bestimmungen nicht anzuwenden, nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht unverziglich veréffentlicht oder

b) nach der Entscheidung, eine oder mehrere in Artikel 26 Absatz 1
genannte Bestimmungen nicht anzuwenden, der Bundesanstalt nicht,
nicht vollstandig oder nicht unverziglich vorlegt oder diese nicht
aktualisiert,

als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach
Artikel 26 Absatz 4 zuwiderhandelt,

als Administrator eine Referenzwert-Erklarung entgegen Artikel 27 Absatz 1
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig veroffentlicht,
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als Administrator eine Referenzwert-Erklarung entgegen Artikel 27 Absatz 1
Unterabsatz 3 nicht oder nicht rechtzeitig Uberprift und aktualisiert,

als Administrator entgegen Artikel 28 Absatz 1 die dort genannten
MalRnahmen nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig veroffentlicht oder nicht oder
nicht rechtzeitig aktualisiert,

als beaufsichtigtes Unternehmen entgegen Artikel 28 Absatz 2 einen den
dort genannten Anforderungen genligenden Plan nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise aufstellt, nicht
aktualisiert, ihn der Bundesanstalt nicht, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig vorlegt oder sich daran nicht orientiert,

als beaufsichtigtes Unternehmen entgegen Artikel 29 Absatz 1 einen
Referenzwert verwendet, der die dort genannten Anforderungen nicht erfullt,

als Emittent, Anbieter oder Person, die die Zulassung eines Wertpapiers zum
Handel an einem geregelten Markt beantragt, entgegen Artikel 29 Absatz 2
nicht sicherstellt, dass ein Prospekt Informationen enthalt, aus denen
hervorgeht, ob der Referenzwert von einem in das Register nach Artikel 36
eingetragenen Administrator bereitgestellt wird,

als Administrator entgegen Artikel 34 Absatz 1 tatig wird, ohne zuvor eine
Zulassung oder Registrierung nach Artikel 34 Absatz 6 erhalten zu haben,

als Administrator entgegen Artikel 34 Absatz 2 weiterhin tatig ist, obwohl die
Voraussetzungen der Verordnung (EU) 2016/1011 nicht mehr erfillt sind,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 34 Absatz 2
wesentliche Anderungen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
unverzlglich nach ihrem Auftreten mitteilt,

einen Antrag entgegen Artikel 34 Absatz 3 nicht oder nicht rechtzeitig stellt,

entgegen Artikel 34 Absatz 4 unrichtige Angaben zu den zum Nachweis der
Einhaltung der Anforderungen der Verordnung (EU) 2016/1011
erforderlichen Informationen macht oder

im Zusammenhang mit einer Untersuchung hinsichtlich der Einhaltung der
Pflichten nach der Verordnung (EU) 2016/1011 einer vollziehbaren
Anordnung der Bundesanstalt nach § 4 zuwiderhandelt.”

Nach Absatz 4c wird folgender Absatz 4d eingeflgt:

»(4d) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 2g Satz 1

Nummer 1 bis 27, 29, 30 und 32 bis 74 mit einer Geldbul3e bis zu
finfhunderttausend Euro und in den Fallen des Absatzes 2g Satz 1 Nummer 28,
31 und 75 mit einer Geldbul3e bis zu einhunderttausend Euro geahndet werden.
Gegentber einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann tber Satz 1
hinaus eine hohere GeldbuRe verhangt werden; diese darf

1.

in den Fallen des Absatzes 2g Satz 1 Nummer 27, 29, 30 und 32 bis 74 den
hoheren der Betrdge von einer Million Euro und 10 Prozent des
Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im
der Behordenentscheidung vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,
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2. in den Fallen des Absatzes 2g Satz 1 Nummer 28, 31 und 75 den héheren
der Betrdge von zweihundertfinfzigtausend Euro und 2 Prozent des
Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im
der Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

nicht Giberschreiten. Uber die in Satz 1 und Satz 2 genannten Betrage hinaus
kann die Ordnungswidrigkeit mit einer GeldbufRe bis zum Dreifachen des aus
dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der
wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und
kann geschatzt werden. Die Satze 1 bis 4 gelten fur sonstige Vereinigungen
entsprechend mit der Mal3gabe, dass der mal3gebliche Gesamtumsatz zehn
Prozent des aggregierten Umsatzes der Anteilseigner betragt, wenn es sich bei
der sonstigen Vereinigung um ein  Mutterunternehmen oder ein
Tochterunternehmen handelt.”

In Absatz 5 werden die Worter ,Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 4 Satz 2
Nummer 2, des Absatzes 4a Satz 2 Nummer 1 und 2, des Absatzes 4b Satz 2
und des Absatzes 4c¢ Satz 2 ist* durch die Worter ,Gesamtumsatz im Sinne des
Absatzes 4 Satz 2 Nummer 2, des Absatzes 4a Satz 2 Nummer 1 und 2, des
Absatzes 4b Satz 2, des Absatzes 4c Satz 2 und des Absatzes 4d Satz 2 ist"
ersetzt.

In Absatz 6a Satz 1 und 4 wird die Angabe ,4c" jeweils durch die Angabe ,4d"
ersetzt.

§ 40d wird wie folgt geandert:

a)

b)

In der Uberschrift wird das Wort ,und“ durch ein Komma ersetzt und nach den
Wortern ,Verordnung (EU) 2015/2365" werden die Worter ,,und die Verordnung
(EU) 2016/1011" angeflgt.

Folgender Absatz 6 wird angeflgt:

»(6) Bei Entscheidungen Uber Mafinahmen und Sanktionen, die erlassen
wurden wegen eines Verstol3es gegen die Artikel 4 bis 16, 21, 23 bis 29 und 34
der Verordnung (EU) 2016/1011 oder wegen eines Verstol3es gegen eine
vollziehbare Anordnung, die die Bundesanstalt im Zusammenhang mit einer
Untersuchung betreffend die Pflichten nach dieser Verordnung gemaf 8§ 4 Absatz
3 Satz 4, Absatz 3d, 3h, 3}, 4, 4a, 4b, 4c Satz 3 Nummer 1 oder 2 erlassen hat,
gelten die Absatze 1 bis 5 entsprechend mit der Mal3gabe, dass die Aufhebung
einer Entscheidung auch dann verdffentlicht wird, wenn die Aufhebung ohne die
vorherige Einlegung eines Rechtsbehelfs erfolgt ist."

Artikel 3

Weitere Anderungen des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2708), das zuletzt
durch Artikel 2 dieses Gesetzes geandert worden ist, wird wie folgt geéndert:

Die Inhaltsubersicht wird wie folgt gefasst:
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LJAbschnitt 1

Anwendungsbereich, Begriffsbestimmungen

81 Anwendungsbereich
§2 Begriffshestimmungen
§3 Ausnahmen; Verordnungsermachtigung
8§84 Wahl des Herkunftsstaates; Verordnungserméachtigung
85 Veroffentlichung des Herkunftsstaates; Verordnungserméachtigung
Abschnitt 2
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
8§86 Aufgaben und allgemeine Befugnisse der Bundesanstalt
8§87 Herausgabe von Kommunikationsdaten
§8 Ubermittlung und Herausgabe marktbezogener Daten; Verordnungserméachtigung
§9 Verringerung und Einschrankung von Positionen oder offenen Forderungen

8§10 Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 und der Verordnung (EU) 2016/1011
§11 Anzeige straftatbegrindender Tatsachen

§12 Adressaten einer Maf3nahme wegen maglichen Versto3en gegen Artikel 14 oder 15 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014

§13 Sofortiger Vollzug

§14 Befugnisse zur Sicherung des Finanzsystems

8§15 Produktintervention

§16  Wertpapierrat

§17 Zusammenarbeit mit anderen Behdrden im Inland

8§18 Zusammenarbeit mit zusténdigen Stellen im Ausland ; Verordnungserméachtigung
§19 Zusammenarbeit mit der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
§20 Zusammenarbeit mit der Européischen Kommission im Rahmen des Energiewirtschaftsgesetzes
§21 Verschwiegenheitspflicht

§22 Meldepflichten

§23 Anzeige von Verdachtsfallen

8§24 Verpflichtung des Insolvenzverwalters

Abschnitt 3

Marktmissbrauchstberwachung

§25 Anwendung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 auf Waren und auslandische Zahlungsmittel
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§ 26 Ubermittlung von Insiderinformationen und von Eigengeschéften; Verordnungserméchtigung

8§27 Aufzeichnungspflichten

§28 Uberwachung der Geschéfte der bei der Bundesanstalt Beschaftigten

Abschnitt 4

Ratingagenturen

8§29 Zustéandigkeit im Sinne der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009

Abschnitt 5

OTC-Derivate und Transaktionsregister

§ 30 Uberwachung des Clearings von OTC-Derivaten und Aufsicht liber Transaktionsregister
8§31 Mitteilungspflichten nichtfinanzieller Gegenparteien

8§32 Prifung der Einhaltung bestimmter Pflichten der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 und der Verordnung (EU) Nr.
600/2014

Abschnitt 6

Mitteilung, Veréffentlichung und Ubermittlung von Veranderungen des Stimmrechtsanteils an das

Unternehmensregister

§33 Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen; Verordnungserméachtigung

§34 Zurechnung von Stimmrechten

8§35 Tochterunternehmenseigenschatft; Verordnungserméchtigung

§ 36 Nichtberiicksichtigung von Stimmrechten

§ 37 Mitteilung durch Mutterunternehmen; Verordnungserméachtigung

8§38 Mitteilungspflichten beim Halten von Instrumenten; Verordnungserméachtigung

§39 Mitteilungspflichten bei Zusammenrechnung; Verordnungserméachtigung

§ 40 Veréffentlichungspflichten des Emittenten und Ubermittlung an das Unternehmensregister
§41 Veroffentlichung der Gesamtzahl der Stimmrechte und Ubermittlung an das Unternehmensregister
§42 Nachweis mitgeteilter Beteiligungen

§43 Mitteilungspflichten fur Inhaber wesentlicher Beteiligungen

§44 Rechtsverlust

§45 Richtlinien der Bundesanstalt

§ 46 Befreiungen; Verordnungserméachtigung

8§47 Handelstage
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Abschnitt 7

Notwendige Informationen fur die Wahrnehmung von Rechten aus Wertpapieren

8§48 Pflichten der Emittenten gegeniiber Wertpapierinhabern
§49 Veréffentlichung von Mitteilungen und Ubermittlung im Wege der Datenferniibertragung

§50 Veroffentlichung  zusatzlicher  Angaben und  Ubermittlung an das  Unternehmensregister;
Verordnungserméachtigung

8§51 Befreiung

§ 52 Ausschluss der Anfechtung

Abschnitt 8

Leerverkaufe und Geschafte in Derivaten

8§53 Uberwachung von Leerverkaufen; Verordnungsermachtigung

Abschnitt 9

Positionslimits und Positionsmanagementkontrollen bei Warenderivaten und Positionsmeldungen

§54 Positionslimits und Positionsmanagementkontrollen
8§55 Positionslimits bei europaweit gehandelten Derivaten
§ 56 Anwendung von Positionslimits

§ 57 Positionsmeldungen; Verordnungserméachtigung

Abschnitt 10

Organisationspflichten von Datenbereitstellungsdiensten

§ 58 Organisationspflichten fur genehmigte Verdéffentlichungssysteme
§ 59 Organisationspflichten fur Bereitsteller konsolidierter Datenticker
§ 60 Organisationspflichten fir genehmigte Meldemechanismen

8§61 Uberwachung der Organisationspflichten

§ 62 Prifung der Organisationspflichten; Verordnungserméachtigung

Abschnitt 11

Verhaltenspflichten, Organisationspflichten, Transparenzpflichten

8§63 Allgemeine Verhaltensregeln

8§64 Besondere Verhaltensregeln bei der Erbringung von Anlageberatung und Finanzportfolioverwaltung;
Verordnungsermachtigung

8§ 65 Selbstauskunft bei der Vermittlung des Vertragsschlusses Uber eine Vermdgensanlage im Sinne des § 2a
des Vermogensanlagengesetzes



§ 66

§67

§ 68

§69

§70

§71

§72

§73

§74

§75

8§76

§77

§78

8§79

§80

§81

§ 82

§83

§84

§85

§ 86

§87

§ 88

§89

§90

§91

§92

§93

§94

§95

§ 96
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Ausnahmen fur Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertrage
Kunden; Verordnungserméchtigung
Geschafte mit geeigneten Gegenparteien; Verordnungserméachtigung
Bearbeitung von Kundenauftragen; Verordnungserméachtigung
Zuwendungen und Gebihren; Verordnungserméchtigung

Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen Uber ein anderes
Wertpapierdienstleistungsunternehmen

Betrieb eines multilateralen Handelssystems oder eines organisierten Handelssystems
Aussetzung des Handels und Ausschluss von Finanzinstrumenten

Besondere Anforderungen an multilaterale Handelssysteme

Besondere Anforderungen an organisierte Handelssysteme
KMU-Wachstumsmarkte; Verordnungserméachtigung

Direkter elektronischer Zugang

Handeln als General Clearing-Mitglied

Mitteilungspflicht von systematischen Internalisierern

Organisationspflichten; Verordnungserméachtigung

Geschéftsleiter

Bestmdogliche Ausfiihrung von Kundenauftragen

Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflicht

Vermogensverwahrung und Finanzsicherheiten; Verordnungserméchtigung
Anlagestrategieempfehlungen und Anlageempfehlungen; Verordnungserméachtigung
Anzeigepflicht

Einsatz von Mitarbeitern in der Anlageberatung, als Vertriebsbeauftragte, in der Finanzportfolioverwaltung
oder als Compliance-Beauftragte; Verordnungserméachtigung

Uberwachung der Meldepflichten und Verhaltensregeln
Prifung der Meldepflichten und Verhaltensregeln; Verordnungserméachtigung

Unternehmen, organisierte Markte und multilaterale Handelssysteme mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat
der Européaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens ber den Européaischen
Wirtschaftsraum

Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

Werbung der Wertpapierdienstleistungsunternehmen

Register Unabhangiger Honorar-Anlageberater; Verordnungserméchtigung
Bezeichnungen zur Unabhangigen Honorar-Anlageberatung

Ausnahmen

Strukturierte Einlagen



§97

§98

§99

§100

§101

§102

§ 103

§104

§105

§ 106

§ 107

§ 108

§109

§110

§111

§112
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Abschnitt 12

Haftung fiir falsche und unterlassene Kapitalmarktinformationen

Schadenersatz wegen unterlassener unverziglicher Veroffentlichung von Insiderinformationen

Schadenersatz wegen Veréffentlichung unwahrer Insiderinformationen

Abschnitt 13

Finanztermingeschafte

Ausschluss des Einwands nach § 762 des Blrgerlichen Gesetzbuchs

Verbotene Finanztermingeschéfte

Abschnitt 14

Schiedsvereinbarungen

Schiedsvereinbarungen

Abschnitt 15

Markte fUr Finanzinstrumente mit Sitz auRerhalb der Europaischen Union

Erlaubnis; Verordnungserméachtigung
Versagung der Erlaubnis
Aufhebung der Erlaubnis

Untersagung

Abschnitt 16

Uberwachung von Unternehmensabschliissen, Verdffentlichung von Finanzberichten

Unterabschnitt 1

Uberwachung von Unternehmensabschliissen

Prifung von Unternehmensabschliissen und —berichten

Anordnung einer Prifung der Rechnungslegung und Ermittlungsbefugnisse der Bundesanstalt
Befugnisse der Bundesanstalt im Fall der Anerkennung einer Prifstelle

Ergebnis der Prifung von Bundesanstalt oder Prifstelle

Mitteilungen an andere Stellen

Internationale Zusammenarbeit

Widerspruchsverfahren



§113

§114

§ 115

§116

§117

§118

§119

§120

§121

§122

§123

§124

§125

§ 126

§127

§128

§129

§130

§131

§132

§133

§134

§135
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Beschwerde

Unterabschnitt 2

Veroffentlichung und Ubermittlung von Finanzberichten an das Unternehmensregister

Jahresfinanzbericht; Verordnungsermachtigung
Halbjahresfinanzbericht; Verordnungserméchtigung
Zahlungsbericht; Verordnungserméchtigung
Konzernabschluss

Ausnahmen; Verordnungsermachtigung

Abschnitt 17

Straf- und Bul3geldvorschriften

Strafvorschriften

BuRgeldvorschriften; Verordnungsermachtigung

Zustandige Verwaltungsbehorde

Beteiligung der Bundesanstalt und Mitteilungen in Strafsachen

Bekanntmachung von MaBnahmen

Bekanntmachung von Manahmen und Sanktionen wegen Verst6l3en gegen Transparenzpflichten

Bekanntmachung von MaRnahmen und Sanktionen wegen Verstd3en gegen die Verordnung (EU) Nr.
596/2014, Verordnung (EU) 2015/2365 und Verordnung (EU) 2016/1011

Bekanntmachung von MaRnahmen und Sanktionen wegen Versto3en gegen Vorschriften der Abschnitte 9
bis 11 und gegen die Verordnung (EU) Nr. 600/2014

Abschnitt 18

Ubergangsbestimmungen

Erstmalige Mitteilungs- und Verdéffentlichungspflichten
Ubergangsregelung firr die Mitteilungs- und Veroffentlichungspflichten zur Herkunftsstaatsstaatenwabhl

Ubergangsregelung fiir die Kostenerstattungspflicht nach § 11 der bis zum 2. Januar 2018 giiltigen Fassung
dieses Gesetzes

Ubergangsregelung fiir die Mitteilungs- und Verdffentlichungspflichten fir Inhaber von Netto-
Leerverkaufspositionen nach § 30i in der Fassung dieses Gesetzes vom 6. Dezember 2011 (BGBI. | S. 2481)

Ubergangsregelung firr die Verjahrung von Ersatzanspriichen nach § 37a der bis zum 4. August 2009
glltigen Fassung dieses Gesetzes

Anwendungsbestimmung fir das Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz
Anwendungsbestimmung fiir § 34 der bis zum 2. Januar 2018 giltigen Fassung dieses Gesetzes
Anwendungsbestimmung fiir das Gesetz zur Umsetzung der Transparenzrichtlinie-Anderungsrichtlinie

Ubergangsvorschrift fiir Verstée gegen §§ 119, 120
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Anwendungsbestimmung firr das Gesetz zur Umsetzung der Transparenzrichtlinie-Anderungsrichtlinie

Ubergangsvorschrift zur Richtlinie 2014/65/EU (iber Méarkte fiir Finanzinstrumente*.

§ 1 wird wie folgt gefasst:

11§ 1
Anwendungsbereich
(1) Dieses Gesetz enthalt Regelungen in Bezug auf

die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen,

die Erbringung von Datenbereitstellungsdiensten und die Organisation von
Datenbereitstellungsdienstleistern,

das marktmissbrauchliche Verhalten im borslichen und aulRerbdrslichen Handel
mit Finanzinstrumenten,

die Vermarktung, den Vertrieb und den Verkauf von Finanzinstrumenten und
strukturierten Einlagen,

die Konzeption von Finanzinstrumenten zum Vertrieb,

die Uberwachung von Unternehmensabschliissen und die Verdéffentlichung von
Finanzberichten, die den Vorschriften dieses Gesetzes unterliegen,

die Veranderungen der Stimmrechtsanteile von Aktionaren an boérsennotierten
Gesellschaften sowie

die Zustandigkeiten und Befugnisse der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) und die Ahndung von Versté3en
hinsichtlich

a) der Vorschriften dieses Gesetzes,

b) der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen (ABI. L 302 vom
17.11.2009, S. 1; L 350 vom 29.12.2009, S. 59; L 145 vom 31.5.2011, S. 57,
L 267 vom 6.9.2014, S. 30), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/51/EU (ABI.
L 153 vom 22.5.2014, S. 1; L 108 vom 28.4.2015, S. 8) geandert worden ist,
in der jeweils geltenden Fassung,

c) der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 14. Marz 2012 Uber Leerverkaufe und bestimmte Aspekte von
Credit Default Swaps (ABlI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1), die durch die
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1) geandert
worden ist, in der jeweils geltenden Fassung,

d) der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1; L 321 vom
30.11.2013, S. 6), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2015/2365 (ABI. L
337 vom 23.12.2015, S. 1) geandert worden ist, in der jeweils geltenden
Fassung,



1.

2.

f)

9)

h)

)
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der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien
2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173
vom 12.6.2014, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI.
L 175 vom 30.6.2016, S. 1; ABI. L 287 vom 21.10.2016, S. 320) geandert
worden ist, in der jeweils geltenden Fassung,

der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rats vom 15. Mai 2014 uiber Markte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84; ABI. L
6 vom 10.1.2015, S. 6; ABI. 270 vom 15.10.2015, S. 4) in der jeweils
geltenden Fassung,

der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Européaischen Parlaments und des
Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und
-abrechnungen in der Européaischen Union und Uber Zentralverwahrer sowie
zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1), die durch die
Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 1) geéandert
worden ist, in der jeweils geltenden Fassung,

der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 26. November 2014 Uber Basisinformationsblatter fur verpackte
Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP)
(ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50), in der
jeweils geltenden Fassung,

der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 (Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S.
1), in der jeweils geltenden Fassung.

der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI.
L 171 vom 29.6.2016, S. 1), in der jeweils geltenden Fassung.

(2) Soweit nicht abweichend geregelt, sind die Vorschriften des Abschnitts 11
sowie die 88 54 bis 57 auch anzuwenden auf Handlungen und Unterlassungen, die
im Ausland vorgenommen werden, sofern sie

einen Emittenten mit Sitz im Inland,

Finanzinstrumente, die an einem inlandischen organisierten Markt, einem
inlandischen multilateralen Handelssystem oder einem inlandischen organisierten
Handelssystem gehandelt werden oder

Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen, die im Inland
angeboten werden,

betreffen. Die 88 54 bis 57 gelten auch fur im Ausland aul3erhalb eines
Handelsplatzes gehandelte Warenderivate, die wirtschaftlich gleichwertig mit
Warenderivaten sind, die an Handelsplatzen im Inland gehandelt werden.
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(3) Bei Anwendung der Vorschriften der Abschnitte 6, 7 und 16 unbericksichtigt

bleiben Anteile und Aktien an offenen Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Absatz
4 des Kapitalanlagegesetzbuchs. Fur Abschnitt 6 gilt dies nur, soweit es sich nicht um
Spezial-AlF im Sinne des § 1 Absatz 6 des Kapitalanlagegesetzbuchs handelt.”

§ 2 wird wie folgt geandert:

a)

b)

c)

Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In den Nummern 2 und 3 Buchstabe a wird jeweils das Wort ,Zertifikate®
durch das Wort ,Hinterlegungsscheine” ersetzt.

bb) In Nummer 3 Buchstabe b wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon
ersetzt und werden die Woérter ,nédhere Bestimmungen enthalt die Delegierte
Verordnung (EU) ... [DV MIFID II] der Kommission vom 25. April 2016 zur
Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an
Wertpapierfirmen und die Bedingungen fir die Ausibung ihrer Tatigkeit
sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fur die Zwecke der
genannten Richtlinie (ABI. L__vom ..., S. _ ). eingefugt.

Der bisherige Absatz 1a wird Absatz 2 und wie folgt gefasst:

»(2) Geldmarktinstrumente im Sinne dieses Gesetzes sind Instrumente, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, insbesondere
Schatzanweisungen, Einlagenzertifikate, Commercial Papers und sonstige
vergleichbare Instrumente, sofern im Einklang mit Artikel 11 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID I1]

1. ihr Wert jederzeit bestimmt werden kann,

2. es sich nicht um Derivate handelt und

3. ihre Falligkeit bei Emission hdchstens 397 Tage betragt,
es sei denn, es handelt sich um Zahlungsinstrumente.*

Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3 und wie folgt ge&ndert:

aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 wird das Wort ,Derivate” durch die Worter
.Derivative Geschéfte" ersetzt.

bb) Nummer 1 wird wie folgt geandert

aaa) In Buchstabe b werden nach dem Wort ,Devisen” ein Komma und die
Worter ,soweit das Geschaft nicht die in Artikel 10 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il] genannten Voraussetzungen
erfullt,” eingeflgt.

bbb) In Buchstabe d wird nach der Angabe ,b"“ ein Komma eingeftigt und
die Worter ,oder c, andere Finanzindizces oder FinanzmessgrofRen
oder* durch die Worter ,c oder f, andere Finanzindizes oder
Finanzmessgrofen,” ersetzt.

ccc)  Buchstabe e wird wie folgt gefasst:

.€) derivative Geschéfte oder".



d)

-29-

ddd) Folgender Buchstabe f wird angefugt:

)

Berechtigungen, Emissionsreduktionseinheiten und zertifizierte
Emissionsreduktionen im Sinne des § 3 Nummern 3, 6 und 16
des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes, soweit sie im EU-
Emissionshandelsregister gehalten werden durfen
(Emissionszertifikate);"

cc) Nummer 2 wird wie folgt geandert:

aaa) Im

Satzteil vor Buchstabe a wird die Angabe

»-Emissionsberechtigungen,” gestrichen.

bbb) Buchstabe b wird wie folgt gefasst:

+D)

auf einem organisierten Markt oder in einem multilateralen oder
organisierten Handelssystem geschlossen werden und nicht Gber
ein organisiertes Handelssystem gehandelte
EnergiegroRhandelsprodukte im Sinne von Absatz 20 sind, die
effektiv geliefert werden mussen, oder*.

ccc) Buchstabe c wird wie folgt gefasst:

»C)

die Merkmale anderer Derivatekontrakte im Sinne des Artikels 7
der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II] aufweisen und
nichtkommerziellen Zwecken dienen,".

ddd) Im letzten Halbsatz nach Buchstabe c¢ werden die Worter ,des
Artikels 38 Absatz 2 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006“ durch die
Worter ,des Artikels 7 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID
I]“ ersetzt.

dd) In Nummer 5 werden die Worter ,in Artikel 39 der Verordnung (EG) Nr.
1287/2006" durch die Worter ,in Artikel 8 der Delegierten Verordnung (EU)
... [DV MIFID II]* ersetzt.

Der bisherige Absatz 2b wird Absatz 4 und wie folgt gefasst:

»(4) Finanzinstrumente im Sinne dieses Gesetzes sind

1. Wertpapiere im Sinne des Absatzes 1,

2. Anteile an

Investmentvermégen im Sinne des § 1 Absatz 1 des

Kapitalanlagegesetzbuchs,

3. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 2,

4. derivative Geschafte im Sinne des Absatzes 3,

5. Emissionszertifikate,

6. Rechte auf Zeichnung von Wertpapieren und

7. Vermogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des
Vermogensanlagengesetzes mit Ausnahme von Anteilen an einer
Genossenschaft im Sinne des 8 1 des Genossenschaftsgesetzes sowie
Namensschuldverschreibungen, die mit einer vereinbarten festen Laufzeit,
einem unveranderlich vereinbarten festen positiven Zinssatz ausgestattet



-30 -

sind, bei denen das investierte Kapital ohne Anrechnung von Zinsen
ungemindert zum Zeitpunkt der Falligkeit zum vollen Nennwert zurtickgezahlt
wird, und die von einem CRR-Kreditinstitut im Sinne des 8 1 Absatz 3d Satz
1 des Kreditwesengesetzes, dem eine Erlaubnis nach § 32 Absatz 1 des
Kreditwesengesetzes erteilt worden ist, ausgegeben werden, wenn das
darauf eingezahlte Kapital im Falle des Insolvenzverfahrens uber das
Vermogen des Instituts oder der Liquidation des Instituts nicht erst nach
Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurtickgezahlt wird."

e) Die bisherigen Absatze 2c bis 2e werden die Absatze 5 bis 7.

f)  Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 8 und wie folgt ge&ndert:

aa) Satz 1 Nummer 2 wird wie folgt geandert:

aaa) Die Buchstaben a und b werden wie folgt gefasst:

.a) kontinuierliche Anbieten des An- oder Verkaufs von
Finanzinstrumenten an den Finanzmérkten zu selbst gestellten
Preisen fur eigene Rechnung unter Einsatz des eigenen Kapitals
(Market Making),

b) haufige organisierte und systematische Betreiben von Handel fir
eigene Rechnung in erheblichem Umfang auRRerhalb eines
organisierten  Marktes oder eines multilateralen oder
organisierten Handelssystems, wenn Kundenauftrage auf3erhalb
eines geregelten Marktes oder eines multilateralen oder
organisierten Handelssystems ausgefihrt werden, ohne dass ein
multilaterales Handelssystem betrieben wird (systematische
Internalisierung),”.

bbb) In Buchstabe c¢ wird nach den Wértern . fur andere” das Wort

cce)

bb) In

»(Eigenhandel)“ eingeflgt.
Buchstabe d wird wie folgt gefasst:

.d) Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstrumenten flr eigene
Rechnung als unmittelbarer oder mittelbarer Teilnehmer eines
inlandischen organisierten Marktes oder eines multilateralen oder
organisierten Handelssystems mittels einer hochfrequenten
algorithmischen Handelstechnik im Sinne von Absatz 44, auch
ohne Dienstleistung fur andere (Hochfrequenzhandel),”.

Nummer 8 wird das Wort , festgelegten® durch das Wort

Jhichtdiskretionaren“ ersetzt.

cc) Nach Nummer 8 wird folgende Nummer 9 eingefligt:

9.

der Betrieb eines multilateralen Systems, bei dem es sich nicht um einen
organisierten Markt oder ein multilaterales Handelssystem handelt und
das die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von
Schuldverschreibungen, strukturierten Finanzprodukten,
Emissionszertifikaten oder Derivaten innerhalb des Systems auf eine
Weise zusammenfihrt, die zu einem Vertrag Uber den Kauf dieser
Finanzinstrumente flihrt (Betrieb eines organisierten Handelssystems),".
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dd) Die bisherige Nummer 9 wird Nummer 10 und nach den Wéortern
.personlichen Empfehlungen” werden die Warter ,im Sinne des Artikels 9 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II]* eingeflgt.

ee) Nach Satz 1 werden folgende Satze eingefugt:

.Das Finanzkommissionsgeschaft, der Eigenhandel und die
Abschlussvermittiung umfassen den Abschluss von Vereinbarungen Uber
den Verkauf von Finanzinstrumenten, die von einem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder einem Kreditinstitut
ausgegeben werden, im Zeitpunkt ihrer Emission. Ob ein haufiger
systematischer Handel vorliegt, bemisst sich nach der Zahl der Geschéfte
aulRerhalb eines Handelsplatzes (OTC-Handel) mit einem Finanzinstrument
zur Ausflhrung von Kundenauftragen, die von dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen fur eigene Rechnung durchgefihrt
werden. Ob ein Handel in erheblichem Umfang vorliegt, bemisst sich
entweder nach dem  Anteil des OTC-Handels an dem
Gesamthandelsvolumen des Wertpapierdienstleistungsunternehmens in
einem bestimmten Finanzinstrument oder nach dem Verhaltnis des OTC-
Handels des Wertpapierdienstleistungsunternehmens zum
Gesamthandelsvolumen in einem bestimmten Finanzinstrument in der
Européischen Union; nahere Bestimmungen enthalten die Artikel 12 bis 17
der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II]. Die Voraussetzungen der
systematischen Internalisierung sind erst dann erfdllt, wenn sowohl die
Obergrenze fur den haufigen systematischen Handel als auch die
Obergrenze fur den Handel in erheblichem Umfang Uberschritten werden
oder wenn ein Unternehmen sich freiwillig den fir die systematische
Internalisierung geltenden Regelungen unterworfen und eine Erlaubnis zum
Betreiben der systematischen Internalisierung bei der Bundesanstalt
beantragt hat.”

ff) Im neuen Satz 7 werden die Worter ,88 9, 31 bis 34 und 34b bis 36" durch
die Worter ,88 22, 63 bis 83 und 85 bis 89“ und die Worter ,Artikel 7 und 8
der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006" durch die Worter ,Artikel 72 bis 76 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID I]* ersetzt.

Der bisherige Absatz 3a wird Absatz 9 und in Nummer 1 werden die Worter ,,und
damit verbundene Dienstleistungen* durch die Worter ,, einschlielilich
Depotverwahrung und verbundener Dienstleistungen wie Cash-Management
oder die Verwaltung von Sicherheiten mit Ausnahme der Bereitstellung und
Fuhrung von Wertpapierkonten auf oberster Ebene (zentrale Kontenfiihrung)
gemald Abschnitt A Nummer 2 des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014*
ersetzt.

Die bisherigen Absétze 4 und 5 werden die Absatze 10 und 11.

Der bisherige Absatz 5a wird Absatz 12 und nach dem Wort ,Union* wird die
Angabe ,(Mitgliedstaat)“ eingeflgt.

Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 13 und wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 1 Buchstabe b wird die Angabe ,8 2b Absatz 1“ durch die
Angabe ,8 4 Absatz 1“ ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird im Satzteil nach Buchstabe b die Angabe ,§ 2b Absatz 2*
durch die Angabe ,8 4 Absatz 2“ ersetzt.
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cc) In Nummer 3 werden die Worter ,§ 2b in Verbindung mit 8§ 2c* durch die
Worter ,8 4 in Verbindung mit § 5" ersetzt.

Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 14.
Der bisherige Absatz 7a wird Absatz 15 und wie folgt gefasst:

»(15) MTF-Emittenten im Sinne dieses Gesetzes sind Emittenten von
Finanzinstrumenten,

1. die ihren Sitz im Inland haben und die fir ihre Finanzinstrumente eine
Zulassung zum Handel an einem multilateralen Handelssystem im Inland
oder in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union (Mitgliedstaat)
oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Européischen
Wirtschaftsraum  beantragt oder genehmigt haben, wenn diese
Finanzinstrumente nur auf multilateralen Handelssystemen gehandelt
werden, mit Ausnahme solcher Emittenten, deren Finanzinstrumente nicht im
Inland, sondern lediglich in einem anderen Mitgliedstaat oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
zugelassen sind, wenn sie in diesem anderen Staat den Anforderungen des
Artikels 21 der Richtlinie 2004/109/EG unterliegen, oder

2. die ihren Sitz nicht im Inland haben und die fur ihre Finanzinstrumente eine
Zulassung zum Handel auf einem multilateralen Handelssystem im Inland
beantragt oder genehmigt haben, wenn diese Finanzinstrumente nur an
multilateralen Handelssystemen im Inland gehandelt werden.*

Nach Absatz 15 wird folgender Absatz 16 eingeflgt:

»(16) OTF-Emittenten im Sinne dieses Gesetzes sind Emittenten von
Finanzinstrumenten,

1. die ihren Sitz im Inland haben und die fur ihre Finanzinstrumente eine
Zulassung zum Handel an einem organisierten Handelssystem im Inland
oder in einem anderen Mitgliedstaat oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum beantragt oder
genehmigt haben, wenn diese Finanzinstrumente nur auf organisierten
Handelssystemen gehandelt werden, mit Ausnahme solcher Emittenten,
deren Finanzinstrumente nicht im Inland sondern lediglich in einem anderen
Mitgliedstaat oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, soweit sie in diesem Staat
den Anforderungen des Artikels 21 der Richtlinie 2004/109/EG unterliegen,
oder

2. die ihren Sitz nicht im Inland haben und die fir ihre Finanzinstrumente nur
eine Zulassung zum Handel an einem organisierten Handelssystem im
Inland beantragt oder genehmigt haben.”

Der bisherige Absatz 8 wird Absatz 17 und wie folgt gefasst:

»(17) Herkunftsmitgliedstaat im Sinne dieses Gesetzes ist

1. im Falle eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens

a) sofern es sich um eine natirliche Person handelt, der Mitgliedstaat, in

dem sich die Hauptverwaltung des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens befindet;
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b) sofern es sich um eine juristische Person handelt, der Mitgliedstaat, in
dem sich ihr Sitz befindet;

c) sofern es sich um eine juristische Person handelt, fir die nach dem
nationalen Recht, das fur das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
malfdgeblich ist, kein Sitz bestimmt ist, der Mitgliedstaat, in dem sich die
Hauptverwaltung befindet;

2. im Falle eines organisierten Marktes der Mitgliedstaat, in dem dieser
registriert oder zugelassen ist, oder, sofern fir ihn nach dem Recht dieses
Mitgliedstaats kein Sitz bestimmt ist, der Mitgliedstaat, in dem sich die
Hauptverwaltung befindet;

3. im Falle eines Datenbereitstellungsdienstes

a) sofern es sich um eine natirliche Person handelt, der Mitgliedstaat, in
dem sich die Hauptverwaltung des Datenbereitstellungsdienstes
befindet;

b) sofern es sich um eine juristische Person handelt, der Mitgliedstaat, in
dem sich der Sitz des Datenbereitstellungsdienstes befindet;

c) sofern es sich um eine juristische Person handelt, fir die nach dem
nationalen Recht, das fur den Datenbereitstellungsdienst maf3geblich ist,
kein Sitz bestimmt ist, der Mitgliedstaat, in dem sich die
Hauptverwaltung befindet.”

Der bisherige Absatz 9 wird Absatz 18 und in Nummer 1 wird nach dem Wort
,oder" das Wort ,Wertpapierdienstleistungen* eingefiigt und werden die Worter
Jatig wird* durch das Wort ,erbringt* ersetzt.

Der bisherige Absatz 10 wird aufgehoben.

Der bisherige Absatz 11 wird Absatz 19 und in Satz 1 werden die Wérter ,8 1
Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 des Kreditwesengesetzes* durch die Wérter ,8 2
Absatz 3 Satz 1 und 2 des Einlagensicherungsgesetzes" ersetzt.

Nach Absatz 19 werden die folgenden Absatze 20 bis 47 eingefugt:

»(20) EnergiegroBhandelsprodukt im Sinne dieses Gesetzes ist ein
EnergiegroRhandelsprodukt im Sinne des Artikels 2 Nummer 4 der Verordnung
(EU) Nr. 1227/2011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
Oktober 2011 Uber die Integritat und Transparenz des
Energiegrof3handelsmarkts (ABI. L 326 vom 8.12.2011, S. 1), sowie der Artikel 5
und 6 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II].

(21) Multilaterales System im Sinne dieses Gesetzes ist ein System oder ein
Mechanismus, die die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von
Finanzinstrumenten innerhalb des Systems zusammenfihren.

(22) Handelsplatz im Sinne dieses Gesetzes ist ein organisierter Markt, ein
multilaterales Handelssystem oder ein organisiertes Handelssystem.

(23) Liguider Markt im Sinne dieses Gesetzes ist ein Markt fur ein
Finanzinstrument oder fir eine Kategorie von Finanzinstrumenten,

1. auf dem kontinuierlich kauf- oder verkaufsbereite vertragswillige Kaufer oder
Verkaufer verfugbar sind und
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2. der unter Berucksichtigung der speziellen Marktstrukturen des betreffenden
Finanzinstruments oder der betreffenden Kategorie von Finanzinstrumenten
nach den folgenden Kriterien bewertet wird:

a) Durchschnittsfrequenz  und -volumen der Geschéfte bei einer
bestimmten Bandbreite von Marktbedingungen unter Bertcksichtigung
der Art und des Lebenszyklus von Produkten innerhalb der Kategorie
von Finanzinstrumenten;

b) Zahl und Art der Marktteilnehmer, einschlie3lich des Verhéltnisses der
Marktteilnehmer zu den gehandelten Finanzinstrumenten in Bezug auf
ein bestimmtes Finanzinstrument;

¢) durchschnittlicher Spread, sofern verfugbar.

Nahere Bestimmungen enthalten die Artikel 1 bis 4 der Delegierten Verordnung
(EV) ... [DV MIFIR].

(24) zweigniederlassung im Sinne dieses Gesetzes ist eine Betriebsstelle,
die

1. nicht die Hauptverwaltung ist,

2. einen rechtlich unselbststandigen Tell eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens bildet und

3. Wertpapierdienstleistungen, gegebenenfalls auch
Wertpapiernebendienstleistungen, erbringt, fur die dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine Zulassung erteilt wurde.

Alle  Betriebsstellen eines  Wertpapierdienstleistungsunternehmens  mit
Hauptverwaltung in einem anderen Mitgliedstaat, die sich in demselben
Mitgliedstaat befinden, gelten als eine einzige Zweigniederlassung.

(25) Mutterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist, sofern nicht die
Abschnitte 6 und 16 besondere Regelungen enthalten, ein Mutterunternehmen
im Sinne des Artikels 2 Nummer 9 und des Artikels 22 der Richtlinie 2013/34/EU
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den
Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte
von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie
2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung
der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom
29.6.2013, S. 19), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/102/EU (ABI. L 334 vom
21.11.2014, S. 86) geandert worden ist.

(26) Tochterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist, sofern nicht die
Abschnitte 6 und 16 besondere Regelungen enthalten, ein Tochterunternehmen
im Sinne des Artikels 2 Nummer 10 und des Artikels 22 der Richtlinie
2013/34/EU, einschlief3lich aller Tochterunternehmen eines
Tochterunternehmens des an der Spitze stehenden Mutterunternehmens.

(27) Gruppe im Sinne dieses Gesetzes ist eine Gruppe im Sinne des Artikels
2 Nummer 11 der Richtlinie 2013/34/EU.

(28) Eine enge Verbindung im Sinne dieses Gesetzes liegt vor, wenn zwei
oder mehr nattrliche oder juristische Personen wie folgt miteinander verbunden
sind:
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1. durch eine Beteiligung in Form des direkten Haltens oder des Haltens im
Wege der Kontrolle von mindestens 20 Prozent der Stimmrechte oder der
Anteile an einem Unternehmen,

2. durch Kontrolle in Form eines Verhdaltnisses zwischen Mutter- und
Tochterunternehmen wie in allen Fallen des Artikels 22 Absatz 1 und 2 der
Richtlinie 2013/34/EU oder einem vergleichbaren Verhaltnis zwischen einer
naturlichen  oder juristischen Person und einem Unternehmen;
Tochterunternehmen von Tochterunternehmen gelten ebenfalls als
Tochterunternehmen des Mutterunternehmens, das an der Spitze dieser
Unternehmen steht; oder

3. durch ein dauerhaftes Kontrollverhaltnis beider oder aller Personen, das zu
derselben dritten Person besteht.

(29) Zusammenfihrung sich deckender Kundenauftrdge (Matched Principal
Trading) im Sinne dieses Gesetzes ist ein Geschaft, bei dem

1. zwischen Kaufer und Verkaufer ein Vermittler zwischengeschaltet ist, der
wahrend der gesamten Ausfihrung des Geschéafts zu keiner Zeit einem
Marktrisiko ausgesetzt ist,

2. Kauf- und Verkaufsgeschafte gleichzeitig ausgefuhrt werden und

3. das zu Preisen abgeschlossen wird, durch die der Vermittler abgesehen von
einer vorab offengelegten Provision, Gebihr oder sonstigen Vergitung
weder Gewinn noch Verlust macht.

(30) Direkter elektronischer Zugang im Sinne dieses Gesetzes ist eine
Vereinbarung, in deren Rahmen ein Mitglied, ein Teilnehmer oder ein Kunde
eines Handelsplatzes einer anderen Person die Nutzung seines Handelscodes
gestattet, damit diese Person Auftrage in Bezug auf Finanzinstrumente
elektronisch direkt an den Handelsplatz Ubermitteln kann, mit Ausnahme der in
Artikel 20 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II] genannten Falle. Der
direkte elektronische Zugang umfasst auch Vereinbarungen, die die Nutzung der
Infrastruktur oder eines anderweitigen Verbindungssystems des Mitglieds, des
Teilnehmers oder des Kunden durch diese Person zur Ubermittlung von
Auftréagen beinhalteten (direkter Marktzugang), sowie diejenigen Vereinbarungen,
bei denen eine solche Infrastruktur nicht durch diese Person genutzt wird
(geforderter Zugang).

(31) Hinterlegungsscheine im Sinne dieses Gesetzes sind Wertpapiere, die
auf dem Kapitalmarkt handelbar sind und die ein Eigentumsrecht an
Wertpapieren von Emittenten mit Sitz im Ausland verbriefen, zum Handel auf
einem organisierten Markt zugelassen sind und wunabhangig von den
Wertpapieren des jeweiligen Emittenten mit Sitz im Ausland gehandelt werden
konnen.

(32) Barsengehandeltes Investmentvermdgen im Sinne dieses Gesetzes ist
ein Investmentvermdgen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs, bei dem
mindestens eine Anteilsklasse oder Aktiengattung ganztéagig an mindestens
einem Handelsplatz und mit mindestens einem Market Maker, der tatig wird, um
sicherzustellen, dass der Preis seiner Anteile oder Aktien an diesem
Handelsplatz nicht wesentlich von ihrem Nettoinventarwert und, sofern
einschlagig, von ihrem indikativen Nettoinventarwert abweicht, gehandelt wird.

(33) Zertifikat im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpapier, das auf dem
Kapitalmarkt handelbar ist und das im Falle der durch den Emittenten
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vorgenommenen Ruckzahlung einer Anlage bei dem Emittenten Vorrang vor
Aktien hat, aber nicht besicherten Anleiheinstrumenten und anderen
vergleichbaren Instrumenten nachgeordnet ist.

(34) Strukturiertes  Finanzprodukt im Sinne dieses Gesetzes ist ein
Wertpapier, das zur Verbriefung und Ubertragung des mit einer ausgewéhlten
Palette an finanziellen Vermégenswerten einhergehenden Kreditrisikos
geschaffen wurde und das den Wertpapierinhaber zum Empfang regelmaliger
Zahlungen berechtigt, die vom Geldfluss der Basisvermogenswerte abhangen.

(35) Derivate im Sinne diese Gesetzes sind derivative Geschéafte im Sinne
des Absatzes 3 sowie Wertpapiere im Sinne des Absatzes 1 Nummer 3
Buchstabe b.

(36) Warenderivate im Sinne dieses Gesetzes sind Finanzinstrumente im
Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 30 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

(37) Genehmigtes Veroffentlichungssystem im Sinne dieses Gesetzes ist ein
Unternehmen, das im Namen von Wertpapierdienstleistungsunternehmen
Handelsveroffentlichungen im Sinne der Artikel 20 und 21 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 vornimmt.

(38) Bereitsteller konsolidierter Datenticker im Sinne dieses Gesetzes ist ein
Unternehmen, das zur Einholung von Handelsveroffentlichungen nach den
Artikeln 6, 7, 10, 12, 13, 20 und 21 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 auf
geregelten Markten, multilateralen und organisierten Handelssystemen und bei
genehmigten  Veroffentlichungssystemen berechtigt ist und  diese
Handelsveroffentlichungen in einem kontinuierlichen elektronischen Echtzeit-
Datenstrom konsolidiert, tber den Preis- und Handelsvolumendaten fir jedes
einzelne Finanzinstrument abrufbar sind.

(39) Genehmigter Meldemechanismus im Sinne dieses Gesetzes ist ein
Unternehmen, das dazu berechtigt ist, im Namen des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens Einzelheiten zu Geschaften an die
zustandigen Behorden  oder die  Europaische  Wertpapier-  und
Marktaufsichtsbehérde zu melden.

(40) Datenbereitstellungsdienst im Sinne dieses Gesetzes ist
1. ein genehmigtes Veroéffentlichungssystem,

2. ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker oder
3. ein genehmigter Meldemechanismus.

(41) Drittlandunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen,

das ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ware, wenn es seinen Sitz im

Européischen Wirtschaftraum hétte.

(42) Offentliche Emittenten im Sinne dieses Gesetzes sind folgende
Emittenten von Schuldtiteln:

1. die Europaische Union,

2. ein Mitgliedstaat einschlieR3lich eines Ministeriums, einer Behdrde oder einer
Zweckgesellschaft dieses Mitgliedstaats,
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3. im Falle eines bundesstaatlich organisierten Mitgliedstaats einer seiner
Gliedstaaten,

4. eine fur mehrere Mitgliedstaaten tatige Zweckgesellschatft,

5. ein von mehreren Mitgliedstaaten gegriindetes internationales Finanzinstitut,
das dem Zweck dient, Finanzmittel zu mobilisieren und seinen Mitgliedern
Finanzhilfen zu gewahren, sofern diese von schwerwiegenden
Finanzierungsproblemen betroffen oder bedroht sind,

6. die Européische Investitionsbank.
(43) Ein dauerhafter Datentrager ist jedes Medium, das

1. es dem Kunden gestattet, an ihn personlich gerichtete Informationen derart
zu speichern, dass er sie in der Folge fir eine Dauer, die fur die Zwecke der
Informationen angemessen ist, einsehen kann, und

2. die unveranderte Wiedergabe der gespeicherten Informationen ermdglicht.

Néahere Bestimmungen enthdlt Artikel 3 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV
MIFID 11].

(44)Hochfrequente algorithmische Handelstechnik im Sinne dieses
Gesetzes ist ein algorithmischer Handel im Sinne des § 80 Absatz 2 Satz 1, der
gekennzeichnet ist durch

1. eine Infrastruktur zur Minimierung von Netzwerklatenzen und anderen
Verzégerungen bei der Ordertbertragung (Latenzen), die mindestens eine
der folgenden Vorrichtungen fir die Eingabe algorithmischer Auftrage
aufweist: Kollokation, Proximity Hosting oder einen direkten elektronischen
Hochgeschwindigkeitszugang,

2. die Fahigkeit des Systems, einen Auftrag ohne menschliche Intervention im
Sinne des Artikels 18 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID II]
einzuleiten, zu erzeugen, weiterzuleiten oder auszuftihren und

3. ein hohes untertagiges Mitteilungsaufkommen im Sinne des Artikels 19 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il] in Form von Auftragen,
Kursangaben oder Stornierungen.

(45) Zentrale Gegenpartei im Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen im
Sinne des Artikels 2 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in der jeweils
geltenden Fassung.

(46)Kleine und mittlere Unternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind
Unternehmen, deren durchschnittliche Marktkapitalisierung auf der Grundlage
der Notierungen zum Jahresende in den letzten drei Kalenderjahren weniger als
200 Millionen Euro betrug. Nahere Bestimmungen enthalten die Artikel 77 bis 79
der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID I].

(47) Offentlicher Schuldtitel im Sinne dieses Gesetzes ist ein Schuldtitel, der
von einem offentlichen Emittenten begeben wird."

s) Die bisherigen Absétze 12 und 13 werden die Absétze 48 und 49.

4. Der bisherige § 2a wird 8§ 3 und wie folgt geandert:
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a) Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort ,Verordnungsermachtigung*
angefugt.

b)

Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

In Nummer 1 wird die Angabe ,Abs. 3" durch die Angabe ,Absatz 8“ ersetzt.

In Nummer 4 werden nach dem Wort ,Versicherungsunternehmen“ die
Worter ,, soweit sie die Tatigkeiten austben, die in der Richtlinie
2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2009 betreffend die Aufnahme und Auslibung der Versicherungs-
und der Rickversicherungstatigkeit (Solvabilitat 1I) (ABl. L 335 vom
17.12.2009, S. 1); L 219 vom 25.7.2014, S. 66; L 108 vom 28.4.2015, S. 8),
die zuletzt durch die Richtlinie 2014/51/EU (ABI. L 153 vom 22.5.2014, S. 1;
L 108 vom 28.4.2015, S. 8) geandert worden ist, genannt sind“ eingefligt.

In Nummer 5 werden vor dem Komma am Ende die Wborter ,und
internationale Finanzinstitute, die von zwei oder mehreren Staaten
gemeinsam  errichtet werden, um  zugunsten dieser Staaten
Finanzierungsmittel zu beschaffen und Finanzhilfen zu geben, wenn
Mitgliedstaaten von schwerwiegenden Finanzierungsproblemen betroffen
oder bedroht sind“ eingeflgt.

In Nummer 6 werden nach dem Wort ,gelegentlich* die Wérter ,im Sinne des
Artikels 4 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1] und” eingefigt.

Die Nummern 8 bis 10 werden wie folgt gefasst:

,8. Unternehmen, die beziglich Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder
Derivaten auf Emissionszertifikate Eigengeschéft oder Market-Making
betreiben oder ausschlie3lich Wertpapierdienstleistungen im Sinne des
§ 2 Absatz 8 Nummer 1 und 3 bis 10 gegeniber den Kunden und
Zulieferern ihrer Haupttéatigkeit erbringen, sofern

a) diese Tatigkeiten in jedem dieser Falle auf sowohl individueller als
auch aggregierter Basis auf der Ebene der Unternehmensgruppe
eine Nebentatigkeit im Sinne der Delegierten Verordnung (EU) ...
[RTS 20] darstellen,

b) die Haupttatigkeit des Unternehmens weder in der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 8 Satz 1
Nummer 1, Nummer 2 Buchstabe b bis d, Nummer 3 bis 10 oder
Satz 2, noch in der Tatigkeit als Market Maker in Bezug auf
Warenderivate noch in der Erbringung von Bankgeschaften im
Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 des Kreditwesengesetzes besteht,

c) das Unternehmen keine hochfrequente algorithmische
Handelstechnik anwendet und

d) das Unternehmen der Bundesanstalt gemald § 2 Absatz 1 Satz 3
und 4 oder Absatz 6 Satz 3 und 4 des Kreditwesengesetzes
angezeigt hat, dass es von der Ausnahme nach dieser Nummer
Gebrauch macht,

9. Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen ausschlieZlich in Bezug
auf  Warenderivate, Emissionszertifikate  oder  Derivate  auf
Emissionszertifikate mit dem alleinigen Ziel der Absicherung der
Geschéftsrisiken ihrer Kunden erbringen, sofern diese Kunden
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a) ausschlieB3lich lokale Elektrizitatsunternehmen im Sinne des Artikels
2 Nummer 35 der Richtlinie 2009/72/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 uber gemeinsame
Vorschriften flr den Elektrizitatsbinnenmarkt und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/54/EG (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 55) oder
Erdgasunternehmen im Sinne des Artikels 2 Nummer 1 der
Richtlinie 2009/73/EG des Européischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 Uber gemeinsame Vorschriften fur den
Erdgasbinnenmarkt und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/55/EG
(ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 94) sind,

b) zusammen 100 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte der
betreffenden Unternehmens halten und dieses gemeinsam
kontrollieren und

c) nach Nummer 8 ausgenommen waren, wenn sie die betreffenden
Wertpapierdienstleistungen selbst erbrachten,

10. Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen ausschlie3lich in Bezug
auf Emissionszertifikate oder Derivate auf Emissionszertifikate mit dem
alleinigen Ziel der Absicherung der Geschaftsrisiken ihrer Kunden
erbringen, sofern diese Kunden

a) ausschlieflich Anlagenbetreiber im Sinne des 8 3 Nummer 2 des
Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes sind,

b) zusammen 100 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte des
betreffenden Unternehmens halten und dieses gemeinsam
kontrollieren und

c) nach Nummer 8 ausgenommen waren, wenn sie die betreffenden
Wertpapierdienstleistungen selbst erbrachten,”.

ff) Nach Nummer 10 wird folgende Nummer 11 eingefugt:

»,11. Unternehmen, die ausschliellich Eigengeschaft mit anderen
Finanzinstrumenten als Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder
Derivaten auf Emissionszertifikate betreiben, die keine anderen
Wertpapierdienstleistungen erbringen, einschliel3lich keiner anderen
Anlagetéatigkeiten, in anderen Finanzinstrumenten als Warenderivaten,
Emissionszertifikaten oder Derivaten auf Emissionszertifikate, es sei
denn

a) es handelt sich bei diesen Unternehmen um Market Maker,

b) die Unternehmen sind entweder Mitglied oder Teilnehmer eines
organisierten Marktes oder multilateralen Handelssystems oder
haben einen direkten elektronischen Zugang zu einem
Handelsplatz, mit Ausnahme von nichtfinanziellen Stellen, die an
einem Handelsplatz Geschéafte tatigen, die in objektiv messbarer
Weise die direkt mit der Geschaftstatigkeit oder dem Liquiditats- und
Finanzmanagement verbundenen Risiken dieser nichtfinanziellen
Stellen oder ihrer Gruppen verringern,

c) die Unternehmen wenden eine hochfrequente algorithmische
Handelstechnik an oder
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d) die Unternehmen betreiben Eigengeschatft bei der Ausflihrung von
Kundenauftragen,".

gg) Die bisherige Nummer 11 wird Nummer 12.

hh) Die bisherige Nummer 12 wird aufgehoben.

i)

)

In Nummer 13 werden nach dem Wort ,multilateralen* die Worter ,oder
organisierten” eingefuigt und wird die Angabe ,8 2 Abs. 3 Satz 1" durch die
Worter ,8 2 Absatz 8 Satz 1" ersetzt.

In Nummer 14 wird das Wort ,und“ am Ende durch ein Komma ersetzt.

kk) Nach Nummer 14 werden die folgenden Nummern 15 und 16 eingefugt:

D)

»15.

16.

Betreiber im Sinne des 8§ 3 Nummer 4 des Treibhausgas-
Emissionshandelsgesetzes, wenn sie beim Handel mit
Emissionszertifikaten

a) ausschlieBlich Eigengeschéft betreiben,

b) keine Anlagevermittlung und keine Abschlussvermittlung betreiben,
c) keine hochfrequente algorithmische Handelstechnik anwenden und
d) keine anderen Wertpapierdienstleistungen erbringen,

Ubertragungsnetzbetreiber im Sinne des Artikels 2 Nummer 4 der
Richtlinie 2009/72/EG oder des Artikels 2 Nummer 4 der Richtlinie
2009/73/EG, wenn sie ihre Aufgaben gemal diesen Richtlinien, gemaf
der Verordnung (EG) Nr. 714/2009 des Européaischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 uber die Netzzugangsbedingungen fir den
grenziberschreitenden Stromhandel und zur Aufhebung der Verordnung
(EG) Nr. 1228/2003 (ABI. L 211 vom 14.8.2008, S. 15), die zuletzt durch
die Verordnung (EU) Nr. 543/2013 (ABI. L 163 vom 15.6.2013, S. 1)
geandert worden ist, gemafld der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 Uber die
Bedingungen fur den Zugang zu den Erdgasfernleitungsnetzen und zur
Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 1775/2005 (ABI. L 211 vom
14.8.2009, S. 36; L 229 vom 1.9.2009, S. 29; L 309 vom 24.11.2009, S.
87), die zuletzt durch den Beschluss (EU) 2015/715 (ABIl. L 114 vom
5.5.2015, S. 9) geandert worden ist, sowie gemald den nach diesen
Verordnungen erlassenen Netzcodes oder Leitlinien wahrnehmen,
Personen, die in ihrem Namen als Dienstleister handeln, um die
Aufgaben  eines Ubertragungsnetzbetreibers  gemaR  diesen
Gesetzgebungsakten sowie gemdalR den nach diesen Verordnungen
erlassenen Netzcodes oder Leitlinien wahrzunehmen, sowie Betreiber
oder Verwalter eines Energieausgleichssystems, eines
Rohrleitungsnetzes oder eines Systems zum Ausgleich von
Energieangebot und -verbrauch bei der Wahrnehmung solcher
Aufgaben, sofern sie die Wertpapierdienstleistung in Bezug auf
Warenderivate, die mit dieser Tatigkeit in Zusammenhang stehen,
erbringen und sofern sie weder einen Sekundarmarkt noch eine
Plattform fir den Sekundarhandel mit finanziellen Ubertragungsrechten
betreiben,”.

Die bisherige Nummer 15 wird Nummer 17 und der Punkt am Ende wird
durch das Wort ,und“ ersetzt.
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mm) Folgende Nummer 18 wird angeflgt:

»18. Kapitalverwaltungsgesellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften und
extern verwaltete Investmentgesellschaften, sofern sie nur die kollektive
Vermogensverwaltung oder neben der kollektiven Vermogensverwaltung
ausschlie3lich die in 8 20 Absatz 2 und 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs
aufgefuihrten Dienstleistungen oder Nebendienstleistungen erbringen.”

nn) Folgender Satz wird angefugt:

.unternehmen, die die Voraussetzungen des Satzes 1 Nummer 8 bis 10
erfillen, haben dies der Bundesanstalt jahrlich anzuzeigen.”

c) In Absatz 2 Satz 1 wird die Angabe ,8 2 Abs. 10" durch die Angabe ,§ 2 Absatz
10" ersetzt.

d) Der folgende Absatz 3 wird angefugt:

»(3) Fur Unternehmen, die Mitglieder oder Teilnehmer von organisierten
Méarkten oder multilateralen Handelssystemen sind und die von der Ausnahme
nach Absatz 1 Nummer 4, 8 oder 15 Gebrauch machen, gelten die 8§ 77, 78 und
80 Absatz 2 und 3 entsprechend. Fur Unternehmen, die von einer Ausnahme
nach Absatz 1 Nummer 9 oder 10 Gebrauch machen, gelten die 88 22, 63 bis 83
und 85 his 92 entsprechend.”

e) Der folgende Absatz 4 wird angefugt:

»(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung
nahere Bestimmungen Uber Zeitpunkt, Inhalt und Form der Einreichung der
Anzeige nach Absatz 1 Satz 2 sowie die Flhrung eines 6ffentlichen Registers
Uber die anzeigenden Unternehmen erlassen. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen.”

Der bisherige § 2b wird § 4 und wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 und 2 wird die Angabe ,Absatz 6" jeweils durch die Angabe ,Absatz
13" ersetzt.

b) In Absatz 3 wird die Angabe ,8 2c* durch die Angabe ,§ 5“ ersetzt.

Der bisherige 8 2c wird § 5 und in Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,Absatz 6“ durch
die Angabe ,Absatz 11" und die Angabe ,8 2b* durch die Angabe ,§ 4* ersetzt.

Die Uberschrift zu Abschnitt 2 wird dem bisherigen § 4 vorangestellt.

Der bisherige § 4 wird § 6 und wie folgt gefasst:

11§ 6
Aufgaben und allgemeine Befugnisse der Bundesanstalt

(1) Die Bundesanstalt tbt die Aufsicht nach den Vorschriften dieses Gesetzes
aus. Sie hat im Rahmen der ihr zugewiesenen Aufgaben Missstanden
entgegenzuwirken, welche die ordnungsgeméfRe Durchfihrung des Handels mit
Finanzinstrumenten oder von Wertpapierdienstleistungen,
Wertpapiernebendienstleistungen oder Datenbereitstellungsdienstleistungen
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beeintrachtigen oder erhebliche Nachteile fir den Finanzmarkt bewirken kdnnen. Sie
kann Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, diese Missstande zu
beseitigen oder zu verhindern.

(2) Die Bundesanstalt tUberwacht im Rahmen der ihr jeweils zugewiesenen
Zustandigkeit die Einhaltung der Verbote und Gebote dieses Gesetzes, der auf Grund
dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnungen, der in 8 1 Absatz 1 Nummer 8
aufgefuhrten europaischen Verordnungen einschlieBlich der auf Grund dieser
Verordnungen erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtsakte der
Europaischen Kommission. Sie kann Anordnungen treffen, die zu ihrer Durchsetzung
geeignet und erforderlich sind. Sie kann insbesondere auf ihrer Internetseite offentlich
Warnungen aussprechen, soweit dies fur die Erfullung ihrer Aufgaben nach diesem
Gesetz erforderlich ist. Sie kann den Handel mit einzelnen oder mehreren
Finanzinstrumenten voribergehend untersagen oder die Aussetzung des Handels in
einzelnen oder mehreren Finanzinstrumenten an Markten, an denen
Finanzinstrumente gehandelt werden, anordnen, soweit dies zur Durchsetzung der
Verbote und Gebote dieses Gesetzes, der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder zur Beseitigung oder Verhinderung von
Missstadnden nach Absatz 1 geboten ist; hierzu kann sie Anordnung auch gegenuber
einem o6ffentlich-rechtlichem Rechtstrager oder gegenlber einer Borse erlassen. Sie
kann den Vertrieb oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder strukturierten Einlagen
aussetzen, wenn ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kein wirksames
Produktfreigabeverfahren nach 8 80 Absatz 9 entwickelt hat oder anwendet oder in
anderer Weise gegen 8 80 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 oder § 80 Absatz 9 bis 11
verstof3en hat.

(3) Die Bundesanstalt kann von jedermann Auskinfte, die Vorlage von
Unterlagen oder sonstigen Daten und die Uberlassung von Kopien verlangen sowie
Personen laden und vernehmen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fur die
Verletzung eines Verbots oder Gebots dieses Gesetzes oder der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014, der Verordnung (EU) 2015/2365, der Verordnung (EU) 2016/1011 oder
zur Prufung erforderlich ist, ob die Voraussetzungen fur eine MaRnahme nach § 15
oder nach Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 vorliegen. Sie kann
insbesondere folgende Angaben verlangen:

1. Uber Verédnderungen im Bestand in Finanzinstrumenten,

2. Uber die Identitat weiterer Personen, insbesondere der Auftraggeber und der aus
Geschaften berechtigten oder verpflichteten Personen,

3. Uber Volumen und Zweck einer mittels eines Warenderivats eingegangenen
Position oder offenen Forderung sowie

4. Uber alle Vermbgenswerte oder Verbindlichkeiten am Basismarkt.

Gesetzliche Auskunfts- oder Aussageverweigerungsrechte sowie gesetzliche
Verschwiegenheitspflichten bleiben unbertihrt. Im Hinblick auf die Verbote und
Gebote der Verordnung (EU) 2016/1011 gelten Satz 1 und 3 bezlglich der Erteilung
von Auskunften, der Vorladung und der Vernehmung jedoch nur gegenliber solchen
Personen, die an der Bereitstellung eines Referenzwertes im Sinne der Verordnung
(EV) 2016/1011 beteiligt sind oder die dazu beitragen.

(4) Von einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmischen
Handel im Sinne des § 80 Absatz 2 Satz 1 betreibt, kann die Bundesanstalt
insbesondere jederzeit Informationen tber seinen algorithmischen Handel und die fir
diesen Handel eingesetzten Systeme anfordern, soweit dies auf Grund von
Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots oder Gebots
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dieses Gesetzes erforderlich ist. Die Bundesanstalt kann insbesondere eine
Beschreibung der algorithmischen Handelsstrategien, von Einzelheiten der
Handelsparameter oder Handelsobergrenzen, denen das System unterliegt, von den
wichtigsten Verfahren zur Uberpriifung der Risiken und Einhaltung der Vorgaben des
§ 80 sowie von Einzelheiten Gber seine Systemprifung verlangen.

(5) Die Bundesanstalt ist unbeschadet des § 3 Absatz 5, 11 und 12 sowie des §
15 Absatz 7 des Bdrsengesetzes zustandige Behdrde im Sinne des Artikels 22 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 18 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014. Die Bundesanstalt ist zustandige Behérde fir die
Zwecke des Artikels 25 Absatz 4 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2014/65/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349; L 74 vom 18.3.2015, S. 38; L 188 vom 13.7.20186,
S. 28; L 273 vom 8.10.2016, S. 35), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2016/1034
(ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 8) geandert worden ist.

(6) Im Falle eines VerstoRes gegen

1. Vorschriften des Abschnitts 3 dieses Gesetzes sowie die zur Durchfiihrung dieser
Vorschriften erlassenen Rechtsverordnungen,

2. Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, insbesondere gegen deren
Artikel 4 und 14 bis 21, sowie die auf Grundlage dieser Artikel erlassenen
delegierten Rechtsakte und Durchfihrungsrechtsakte der Europaischen
Kommission,

3. Vorschriften der Abschnitte 9 bis 11 dieses Gesetzes sowie die zur Durchfiihrung
dieser Vorschriften erlassenen Rechtsverordnungen,

4. Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, insbesondere die in Titel Il bis VI
enthaltenen Artikel sowie die auf Grundlage dieser Artikel erlassenen delegierten
Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtsakte der Europaischen Kommission,

5. Artikel 4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 sowie die auf Grundlage des
Artikels 4 erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchflihrungsrechtsakte der
Européaischen Kommission,

6. Vorschriften der Verordnung (EU) 2016/1011 sowie die auf deren Grundlage
erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtsakte  der
Europaischen Kommission, oder

7. eine Anordnung der Bundesanstalt, die sich auf eine der in den Nummern 1 bis 6
genannte Vorschrift bezieht,

kann die Bundesanstalt zur Verhinderung weiterer VersttRRe flr einen Zeitraum von
bis zu zwei Jahren die Einstellung der den Verstol3 begriindenden Handlungen oder
Verhaltensweisen verlangen. Bei Verstd3en gegen die in Satz 1 Nummer 3 und 4
genannten Vorschriften sowie gegen Anordnungen der Bundesanstalt, die sich
hierauf beziehen, kann sie verlangen, dass die den Verstol3 begrindenden
Handlungen oder Verhaltensweisen dauerhaft eingestellt werden sowie deren
Wiederholung verhindern.

(7) Die Bundesanstalt kann es einer nattrlichen Person, die verantwortlich ist fur
einen Verstol3 gegen die Artikel 14, 15, 16 Absatz 1 und 2, Artikel 17 Absatz 1, 2, 4, 5
und 8, Artikel 18 Absatz 1 bis 6, Artikel 19 Absatz 1 bis 3, 5 bis 7 und 11 sowie Artikel
20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder gegen eine Anordnung der
Bundesanstalt, die sich auf diese Vorschriften bezieht, flr einen Zeitraum von bis zu
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zwei Jahren untersagen, Geschéfte fir eigene Rechnung in den in Artikel 2 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 genannten Finanzinstrumenten und Produkten zu
tatigen.

(8) Die Bundesanstalt kann einer Person, die bei einem von der Bundesanstalt
beaufsichtigten Unternehmen tatig ist, flr einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die
Auslbung der Berufstéatigkeit untersagen, wenn diese Person vorsatzlich gegen eine
der in Absatz 6 Satz 1 Nummern 1 bis 4 und 6 genannten Vorschriften oder gegen
eine Anordnung der Bundesanstalt, die sich auf diese Vorschriften bezieht, verstol3en
hat und dieses Verhalten trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt fortsetzt. Bei
einem Verstol3 gegen eine der in Absatz 6 Satz 1 Nummer 5 genannten Vorschriften
oder eine sich auf diese Vorschriften beziehende Anordnung der Bundesanstalt kann
die Bundesanstalt einer Person fir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die
Wahrnehmung von Fihrungsaufgaben untersagen, wenn diese den Verstol
vorsatzlich begangen hat und das Verhalten trotz Verwarnung durch die
Bundesanstalt fortsetzt.

(9) Bei einem Versto3 gegen eine der in Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 bis 5
genannten Vorschriften oder eine vollziehbare Anordnung der Bundesanstalt, die sich
auf diese Vorschriften bezieht, kann die Bundesanstalt auf ihrer Internetseite eine
Warnung unter Nennung der natlrlichen oder juristischen Person oder der
Personenvereinigung, die den Verstol3 begangen hat, sowie der Art des Verstol3es
veroffentlichen. § 125 Absatz 3 und 5 gilt entsprechend.

(10) Die Bundesanstalt kann es einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
das gegen eine der in Absatz 6 Satz 1 Nummer 3 und 4 genannten Vorschriften oder
gegen eine vollziehbare Anordnung der Bundesanstalt, die sich auf diese Vorschriften
bezieht, verstof3en haben, flr einen Zeitraum von bis zu drei Monaten untersagen,
am Handel eines Handelsplatzes teilzunehmen.

(11) Wahrend der ublichen Arbeitszeit ist Bediensteten der Bundesanstalt und
den von ihr beauftragten Personen, soweit dies zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben
erforderlich ist, das Betreten der Grundstiicke und Geschéaftsraume der nach Absatz
3 auskunftspflichtigen Personen zu gestatten. Das Betreten aul3erhalb dieser Zeit
oder wenn die Geschaftsraume sich in einer Wohnung befinden, ist ohne
Einverstandnis nur zuldssig und insoweit zu dulden, wie dies zur Verhitung von
dringenden Gefahren fir die 6ffentliche Sicherheit und Ordnung erforderlich ist und
Anhaltspunkte vorliegen, dass die auskunftspflichtige Person gegen ein Verbot oder
Gebot dieses Gesetzes verstoBen hat. Das Grundrecht des Artikels 13 des
Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt.

(12) Bedienstete der Bundesanstalt durfen Geschafts- und Wohnrdume
durchsuchen, soweit dies zur Verfolgung von Verstof3en gegen die Artikel 14 und 15
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 geboten ist. Das Grundrecht des Artikels 13 wird
insoweit eingeschrankt. Im Rahmen der Durchsuchung dirfen Bedienstete der
Bundesanstalt Gegenstande sicherstellen, die als Beweismittel fir die Ermittlung des
Sachverhalts von Bedeutung sein koénnen. Befinden sich die Gegenstdnde im
Gewahrsam einer Person und werden sie nicht freiwillig herausgegeben, kénnen
Bedienstete der Bundesanstalt die Gegenstéande beschlagnahmen. Durchsuchungen
und Beschlagnahmen sind, auler bei Gefahr im Verzug, durch den Richter
anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen die richterliche
Entscheidung ist die Beschwerde zulassig. Die 88 306 bis 310 und 311a der
Strafprozessordnung gelten entsprechend. Bei Beschlagnahmen ohne gerichtliche
Anordnung gilt 8§ 98 Absatz 2 der Strafprozessordnung entsprechend. Zustandiges
Gericht fur die nachtraglich eingeholte gerichtliche Entscheidung ist das Amtsgericht
Frankfurt am Main. Uber die Durchsuchung ist eine Niederschrift zu fertigen. Sie
muss die verantwortliche Dienststelle, Grund, Zeit und Ort der Durchsuchung und ihr
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Ergebnis enthalten. Die Satze 1 bis 11 gelten fur die Raumlichkeiten juristischer
Personen entsprechend, soweit dies zur Verfolgung von VerstoRen gegen die
Verordnung (EU) 2016/1011 geboten ist.

(13)Die Bundesanstalt kann die Beschlagnahme von Vermdgenswerten
beantragen, soweit dies zur Durchsetzung der Verbote und Gebote der in Absatz 6
Absatz 1 Nummer 3, 4 und Nummer 6 genannten Vorschriften und der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 geboten ist. Malinahmen nach Satz 1 sind durch den Richter
anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen eine
richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zulassig; die 88 306 bis 310 und 31la
der Strafprozessordnung geltend entsprechend.

(14) Die Bundesanstalt kann eine nach den Vorschriften dieses Gesetzes oder
nach der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 gebotene Veroéffentlichung oder Mitteilung
auf Kosten des Pflichtigen vornehmen, wenn die Verotffentlichungs- oder
Mitteilungspflicht nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise erfillt wird.

(15) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche
Fragen verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1
Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten Angehérigen der Gefahr
strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz Uber
Ordnungswidrigkeiten aussetzen wirde. Der Verpflichtete ist Uber sein Recht zur
Verweigerung der Auskunft oder Aussage zu belehren und darauf hinzuweisen, dass
es ihm nach dem Gesetz freisteht, jederzeit, auch schon vor seiner Vernehmung,
einen von ihm zu wéhlenden Verteidiger zu befragen.

(16) Die Bundesanstalt darf ihr mitgeteilte personenbezogene Daten nur zur
Erflllung ihrer aufsichtlichen Aufgaben und fir Zwecke der internationalen
Zusammenarbeit nach Maf3gabe des § 18 speichern, verandern und nutzen.

(17) Die Bundesanstalt kann zur Erfullung ihrer Aufgaben auch Wirtschaftsprifer
oder Sachverstandige bei Ermittlungen oder Uberprifungen einsetzen.”

Nach § 6 werden die folgenden 8§ 7 und 8 eingefligt:

11§ 7
Herausgabe von Kommunikationsdaten

(1) Die Bundesanstalt kann von einem Telekommunikationsbetreiber die
Herausgabe von in dessen Besitz befindlichen bereits existierenden Verkehrsdaten
im Sinne des § 96 Absatz 1 des Telekommunikationsgesetzes verlangen, wenn
bestimmte Tatsachen den Verdacht begriinden, dass jemand gegen Artikel 14 oder
15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder eine der in 8 6 Absatz 6 Nummer 3 und 4
genannten Vorschriften verstoRen hat, soweit dies zur Erforschung des Sachverhalts
erforderlich ist. 8§ 100a Absatz 3 und 8§ 100b Absatz 1 bis 4 Satz 1 der
Strafprozessordnung gelten entsprechend mit der MaRgabe, dass die Bundesanstalt
antragsberechtigt ist. Das Briefgeheimnis sowie das Post- und Fernmeldegeheimnis
nach Artikel 10 des Grundgesetzes werden insoweit eingeschrank.

(2) Die Bundesanstalt kann von Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
Datenbereitstellungsdiensten, Kreditinstituten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, beaufsichtigten Unternehmen im
Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 17 der Verordnung (EU) 2016/1011 und
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Finanzinstituten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 26 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 die Herausgabe von bereits existierenden

1. Aufzeichnungen von Telefongesprachen,
2. elektronischen Mitteilungen oder
3. Verkehrsdaten im Sinne des 8§ 96 Absatz 1 des Telekommunikationsgesetzes,

die sich im Besitz dieser Unternehmen befinden, verlangen, soweit dies auf Grund
von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots nach den
Artikeln 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder einer in § 6 Absatz 6
Nummer 3 und 4 genannten Vorschriften oder eines Verbots oder Gebots nach der
Verordnung (EU) 2016/1011 erforderlich ist. Das Briefgeheimnis sowie das Post- und
Fernmeldegeheimnis nach Artikel 10 des Grundgesetzes werden insoweit
eingeschrankt.

§8
Ubermittlung und Herausgabe marktbezogener Daten; Verordnungsermachtigung

(1) Von Boérsen und Betreibern von Markten, an denen Finanzinstrumente
gehandelt werden, kann die Bundesanstalt insbesondere verlangen, dass die Daten,
die zur Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt nach 8 54, nach Artikel 4 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014, nach Artikel 27 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
und den auf Grundlage dieser Artikel sowie den auf Grundlage von Artikel 57 der
Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakten und
Durchfiihrungsrechtakten erforderlich sind, in standardisierter und elektronischer
Form Ubermittelt werden. Die Bundesanstalt kann, insbesondere auf Grund der
Meldungen, die sie nach Artikel 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erhalt, auf ihrer
Internetseite Informationen dazu verdffentlichen, welcher Emittent beantragt oder
genehmigt hat, dass seine Finanzinstrumente auf einem Handelsplatz gehandelt oder
zum Handel zugelassen werden und welche Finanzinstrumente dies betrifft.

(2) Von Marktteilnehmern, die an Spotmarkten im Sinne des Artikels 3 Absatz 1
Nummer 16 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 tatig sind, kann die Bundesanstalt
insbesondere Ausklnfte und die Meldung von Geschéaften in Warenderivaten
verlangen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der
Einhaltung eines Verbots nach den Artikeln 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 in Bezug auf Warenderivate erforderlich ist. Der Bundesanstalt ist unter den
Voraussetzungen des Satzes 1 ferner der direkte Zugriff auf die Handelssysteme von
Héandlern zu gewahren. Die Bundesanstalt kann verlangen, dass die Informationen
nach Satz 1 in standardisierter Form {bermittelt werden. § 6 Absatz 15 gilt
entsprechend.”

Dem § 8 wird folgender Absatz 3 angefugt:

»(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen Uber Inhalt,
Art, Umfang und Form der nach Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2 zu Ubermittelnden
Mitteilungen und ber die zulassigen Datentrager und Ubertragungswege sowie zu
Form, Inhalt, Umfang und Darstellung der Verdffentlichung nach Absatz 1 Satz 2
erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tibertragen.”

Nach § 8 werden die folgenden 88 9 bis 13 eingefiigt:
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.89
Verringerung und Einschrankung von Positionen oder offenen Forderungen

(1) Die Bundesanstalt kann von jedermann verlangen, die Grof3e der Positionen
oder offenen Forderungen in Finanzinstrumenten zu verringern, soweit dies zur
Durchsetzung der Verbote und Gebote der in § 6 Absatz 6 Satz 1 Nummer 3 und 4
genannten Vorschriften geboten ist.

(2) Die Bundesanstalt kann fur jedermann die Moglichkeit einschrénken, eine
Position in Warenderivaten einzugehen, soweit dies zur Durchsetzung der Verbote
und Gebote der in 8 6 Absatz 6 Satz 1 Nummer 3 und 4 genannten Vorschriften
erforderlich ist.

§10

Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 und der Verordnung
(EVU) 2016/1011

(1) Die Bundesanstalt Uberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 sowie der auf deren Grundlage erlassenen
delegierten Rechtsakte und Durchfihrungsrechtsakte der Europdischen Kommission.
Gegenuber einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das tber ein PRIIP berat,
es verkauft oder Hersteller von PRIIP ist, Anordnungen treffen, die zur Durchsetzung
der in Satz 1 genannten Verbote und Gebote geeignet und erforderlich sind.
Insbesondere kann sie

1. die Vermarktung, den Vertrieb oder den Verkauf des PRIIP voriibergehend oder
dauerhaft untersagen, wenn ein Verstol3 gegen Artikel 5 Absatz 1, die Artikel 6, 7
und 8 Absatz 1 bis 3, die Artikel 9, 10 Absatz 1, Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder
die Artikel 14 oder 19 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 vorliegt,

2. die Bereitstellung eines Basisinformationsblattes untersagen, das nicht den
Anforderungen der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
genugt,

3. den Hersteller eines PRIIP verpflichten, eine neue Fassung des
Basisinformationsblattes zu verdffentlichen, sofern die veroffentlichte Fassung
nicht den Anforderungen der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 genugt, und

4. bei einem Verstol3 gegen eine der in Nummer 1 genannten Vorschriften auf ihrer
Internetseite eine  Warnung unter Nennung des verantwortlichen
Wertpapierdienstleistungsunternehmens sowie der Art des Verstol3es
vertffentlichen; 8 114 Absatz 3 und 5 gilt entsprechend.

Die in Satz 2 genannten Befugnisse stehen der Bundesanstalt vorbehaltlich § 34d
Absatz 8 Nummer 5, § 34e Absatz 2 und § 34g Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 der
Gewerbeordnung, jeweils in  Verbindung mit einer hierzu erlassenen
Rechtsverordnung, 8 5 Absatz 6a des Kapitalanlagegesetzbuchs, § 308a des
Versicherungsaufsichtsgesetzes und 8§ 47 des Kreditwesengesetzes auch gegeniber
sonstigen Personen oder Personenvereinigungen zu, die Uber ein PRIIP beraten, es
verkaufen oder Hersteller von PRIIP sind.

(2) AuBer fur Versicherungsunternehmen unter Landesaufsicht ist die
Bundesanstalt zustandige Behoérde im Sinne des Artikels 40 Absatz 1 der Verordnung
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(EVU) 2016/1011. Sie uberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote der
Verordnung (EU) 2016/1011 sowie der delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtakte der Europaischen Kommission, die auf der Grundlage dieser
Verordnung erlassen worden sind, und kann Anordnungen treffen, die zu ihrer
Durchsetzung geeignet und erforderlich sind. Insbesondere kann sie:

1. MaRnahmen zur korrekten Information der Offentlichkeit iiber die Bereitstellung
eines Referenzwertes treffen und Richtigstellungen verlangen,

2. von Kontributoren, die an Spotmarkten tatig sind und dabei Daten zur Erstellung
eines Rohstoff-Referenzwertes bereitstellen, Auskinfte und die Meldung von
Geschéften verlangen, soweit dies erforderlich ist, um die Einhaltung der Gebote
und Verbote der Verordnung (EU) 2016/1011 in Bezug auf diese Rohstoff-
Referenzwerte zu Uberwachen; hierbei gelten § 8 Absatz 1 Satz 2 und 3 und 8§ 8
Absatz 2 entsprechend,

3. bei einem Verstol? gegen die Artikel 4 bis 16, 21, 23 bis 29 und 34 der
Verordnung (EU) 2016/1011 oder gegen eine vollziehbare Anordnung der
Bundesanstalt, die im Zusammenhang mit einer Untersuchung betreffend die
Einhaltung der Pflichten nach dieser Verordnung gemall Absatz 2 Satz 3
Nummer 1 oder 2, 8§ 6 Absatz 3 Satz 4, § 6 Absatz 6 Satz 1, 8§ 6 Absatze 11 bis
13, 8 7 Absatz 2, § 6 Absatz 8 ergangen ist

a) von einem beaufsichtigten Unternehmen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1
Nummer 17 dieser Verordnung eine dauerhafte Einstellung der den Verstol3
begriindenden Handlungen oder Verhaltensweisen verlangen,

b) bezuglich eines beaufsichtigten Unternehmens im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 17 dieser Verordnung eine Warnung gemaR} Absatz 16
unter Nennung der natirlichen oder juristischen Person oder
Personenvereinigung, die den Verstol3 begangen hat, verdffentlichen,

c) die Zulassung oder Registrierung eines Administrators entziehen oder
aussetzen,

d) einer Person fir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Wahrnehmung
von Fuhrungsaufgaben bei einem Administrator oder beaufsichtigten
Kontributor untersagen, wenn die Person den Verstol3 vorsatzlich oder grob
fahrlassig begangen hat und dieses Verhalten trotz Verwarnung durch die
Bundesanstalt fortsetzt.

§11
Anzeige straftatbegriindender Tatsachen

Die Bundesanstalt hat Tatsachen, die den Verdacht einer Straftat nach § 119
begrinden, der zustandigen Staatsanwaltschaft unverziglich anzuzeigen. Sie kann
die personenbezogenen Daten der Betroffenen, gegen die sich der Verdacht richtet
oder die als Zeugen in Betracht kommen, der Staatsanwaltschaft Gbermitteln, soweit
dies fur Zwecke der Strafverfolgung erforderlich ist. Die Staatsanwaltschaft
entscheidet Uber die Vornahme der erforderlichen ErmittlungsmalZnahmen,
insbesondere Uber Durchsuchungen, nach den Vorschriften der Strafprozessordnung.
Die Befugnisse der Bundesanstalt nach den Absatzen 8 6 Absatz 2 bis 13 sowie den
88 7 bis 9 und & 10 Absatz 2 bleiben hiervon unberihrt, soweit dies fur die Vornahme
von Verwaltungsmalnahmen oder zur Erfillung von Ersuchen auslandischer Stellen
nach 8§ 18 Absatz 2, Absatz 4 Satz 1 oder Absatz 10 erforderlich ist und soweit eine
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Gefahrdung des Untersuchungszwecks von Ermittlungen der
Strafverfolgungsbehorden oder der flir Strafsachen zustandigen Gerichte nicht zu
besorgen ist.

§12

Adressaten einer Mal3Bhahme wegen moglichen Verstol3es gegen Artikel 14 oder 15
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014

Die Adressaten von Maflinahmen nach den § 6 Absatz 2 bis 13 sowie den 8§ 7
bis 9, die von der Bundesanstalt wegen eines moglichen VerstoR3es gegen ein Verbot
nach Artikel 14 oder nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ergriffen
werden, diurfen andere Personen als Mitarbeiter staatlicher Stellen und solche, die
auf Grund ihres Berufs einer gesetzlichen Verschwiegenheitspflicht unterliegen, von
diesen MalBhahmen oder von einem daraufhin eingeleiteten Ermittlungsverfahren
nicht in Kenntnis setzen.

8§13
Sofortiger Vollzug

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaRnahmen nach den § 6 Absatz 1
bis 14 und den 8§ 7 bis 10 haben keine aufschiebende Wirkung.*

Der bisherige § 4a wird § 14 und wie folgt geandert:
a) Dem Absatz 1 wird folgender Satz angeflgt:
.Die Bundesanstalt kann Anordnungen nach Satz 2 Nummer 1 und 2 auch
gegenuber einem o6ffentlich-rechtlichen Rechtstrager oder gegentber einer Bérse
erlassen.”
b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:
»(3) 86 Absatz 3, 11, 14 und 16 ist entsprechend anzuwenden.”
Der bisherige § 4b wird § 15 und wird wie folgt gefasst:

»(1) Der Bundesanstalt stehen die Befugnisse nach Artikel 42 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 unter den dort genannten Voraussetzungen, mit Ausnahme der
Voraussetzungen nach Artikel 42 Absatz 3 und 4 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,
entsprechend fir Vermdgensanlagen im Sinne des 8 1 Absatz 2 des
Vermogensanlagengesetzes zu. Die Bundesanstalt kann MalRBnahmen nach Satz 1
und Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 gegenulber jedermann treffen,
soweit die Verordnung nicht unmittelbar anwendbar ist.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Maflinahmen nach Absatz 1 und
Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 haben keine aufschiebende Wirkung.*

Der bisherige 8§ 5 wird § 16.
Der bisherige 8§ 6 wird § 17 und wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 werden nach den Wortern ,Borsenaufsichtsbehdrden, die
Handelstuberwachungsstellen,” die Worter ,die zustandigen Behdrden fur die
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Durchfiihrung der Verordnung (EU) Nr. 1308/2013 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 17. Dezember 2013 Uber eine gemeinsame
Marktorganisation fur landwirtschaftliche Erzeugnisse und zur Aufhebung der
Verordnungen (EWG) Nr. 922/72, (EWG) Nr. 234/79, (EG) Nr. 1037/2001 und
(EG) Nr. 1234/2007 (ABI. L 347 vom 20.12.2013, S. 671; L 189 vom 27.6.2014,
S. 261; L 130 vom 19.5.2016, S. 18), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung
(EVU) 2016/1226 (ABI. L 202 vom 28.7.2016, S. 5) geandert worden ist,” eingefiigt
und wird die Angabe ,§ 2a“ durch die Angabe ,§ 3" ersetzt.

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3 eingeflgt:

»(3) Die Bundesanstalt arbeitet mit den Bdrsenaufsichtsbehorden, den
Handelsiberwachungsstellen sowie mit den nach 8 19 Absatz 1 der
Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes zustandigen Behdrden zusammen, um
sicherzustellen, dass sie sich einen Gesamtuberblick Uber die
Emissionszertifikatemarkte verschaffen kann.”

Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4.
bisherige § 7 wird § 18 und wie folgt geandert:
Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Die Bundesanstalt kann im Rahmen ihrer Zusammenarbeit zum Zwecke der
Uberwachung der Einhaltung der Verbote und Gebote dieses Gesetzes, und
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 sowie der Verbote und Gebote der in
Satz 1 genannten Staaten, die denen dieses Gesetzes, des Borsengesetzes
oder der genannten Verordnungen entsprechen, von allen ihr nach diesem
Gesetz und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 zustehenden Befugnissen
Gebrauch machen, soweit dies geeignet und erforderlich ist, den Ersuchen
der in Satz 1 genannten Stellen nachzukommen.*

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,8 4 Abs. 2 Satz 2“ durch die Warter ,8 6 Absatz 2
Satz 4 ersetzt.

In Absatz 2 Satz 1 werden die Woérter ,nach MalRgabe des Artikels 15 der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006" durch die Worter ,nach Mal3gabe des Artikels
[...] der Durchfiihrungsverordnung (EU) [...]“ersetzt.

Der bisherige Absatz 2a wird Absatz 3 und die Wérter ,einer inlandischen Bérse*
werden durch die Wérter ,eines inlandischen Handelsplatzes”, die Worter
JArtikels 16 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006" werden durch die Worter
JArtikels 90 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II]* und die Wdrter
Lorganisierte Markte" werden durch das Wort ,Handelsplatze” ersetzt.

Der bisherige Absatz 2b wird Absatz 4 und die Worter .8 9, der Verhaltens-,
Organisations- und Transparenzpflichten nach den 88 31 bis 34" werden durch
die Worter ,Artikel 26 der Verordnung 600/2014, der Verhaltens-, Organisations-
und Transparenzpflichten nach den 88 63 bis 83" ersetzt und die Angabe ,,Abs. 1*
wird durch die Angabe ,Absatz 1“ ersetzt.

Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 eingeflgt:
»(5) Die Bundesanstalt kann in Bezug auf die Erleichterung der Einziehung

von GeldbuBen mit den in Absatz 1 Satz 1 genannten Stellen
zusammenarbeiten.*
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Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 6 und wie folgt gefasst:

.(6) Die Bundesanstalt kann eine Untersuchung, die Ubermittlung von
Informationen oder die Teilnahme von Bediensteten zustandiger auslandischer
Stellen im Sinne von Absatz 1 Satz 1 verweigern, wenn auf Grund desselben
Sachverhalts gegen die betreffenden Personen bereits ein gerichtliches
Verfahren eingeleitet worden oder eine unanfechtbare Entscheidung ergangen
ist. Kommt die Bundesanstalt einem Ersuchen nicht nach oder macht sie von
ihrem Recht nach Satz 1 Gebrauch, so teilt sie ihre Entscheidung einschlie3lich
ihrer Griinde der ersuchenden Stelle und der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde unverziglich mit und dbermittelt diesen genaue
Informationen Uber das gerichtliche Verfahren oder die unanfechtbare
Entscheidung.”

Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 7 und wie folgt ge&ndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,nach MalR3gabe des Artikels 15 der Verordnung
(EG) Nr. 1287/2006“ durch die Worter ,nach MalRgabe der
Durchfuhrungsverordnung (EU) []“ ersetzt.

bb) In Satz 6 wird die Angabe ,8 6 Abs. 2“ durch die Angabe ,8 17 Absatz 2“
ersetzt.

Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 8 und wie folgt geandert:
aa) Satz 4 wird wie folgt gefasst:
,Die Bundesanstalt unterrichtet ferner

1. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und die Europaische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehtérde Uber Anordnungen zur Aussetzung,
Untersagung oder Einstellung des Handels nach § 6 Absatz 2 Satz 4
dieses Gesetzes sowie 8 3 Absatz 5 Satz 3 Nummer 1 und § 25 Absatz
1 des Bérsengesetzes, sowie

2. die zusténdigen Stellen nach Satz 1 innerhalb eines Monats nach Erhalt
einer Mitteilung nach § 19 Absatz 10 des Bdrsengesetzes von der
Absicht der Geschaftsfihrung einer Borse, Handelsteilnehmern aus den
betreffenden Staaten einen unmittelbaren Zugang zu ihrem
Handelssystem zu gewéhren,

3. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und die Européische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde Uber Anordnungen nach § 9 Absatz 1 zur
Verringerung von Positionsgré3en oder offenen Forderungen sowie

4. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und die Europaische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde Uber Anordnungen nach § 9 Absatz 2 zur
Beschrénkung von Positionen in Warenderivaten.”

bb) Nach Satz 4 werden die folgenden S&tze angefugt:

.Die Unterrichtung nach Satz 4 Nummer 3 und 4 muss mindestens 24
Stunden vor Bekanntgabe der Anordnung erfolgen; wenn dies im
Ausnahmefall nicht mdglich ist, muss die Unterrichtung spétestens vor der
Bekanntgabe erfolgen. Die Unterrichtung nach Satz 4 Nummer 3 und 4
umfasst Angaben Uber Auskunfts- und Vorlageersuchen gemaf § 6 Absatz 3
Satz 2 Nummer 1 einschlie3lich ihrer Begriindung und den Adressaten sowie
tber den Umfang von Anordnungen gemalf3 8 9 Absatz 2 einschlieflich ihres
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Adressatenkreises, der betroffenen Finanzinstrumente, Positionsschranken
und Ausnahmen, die nach § 56 Absatz 3 gewéhrt wurden. Betrifft eine in
Satz 4 Nummer 3 und 4 genannte MaRhahme Energiegrof3handelsprodukte,
so unterrichtet die Bundesanstalt auch die durch Verordnung (EG) Nr.
713/2009 gegrindete  Agentur fir die  Zusammenarbeit  der
Energieregulierungsbehérden.”

i) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 9.
i) Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 10 und wie folgt geéndert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,bis 6" durch die Angabe ,bis 9“ ersetzt.

bb) In den Satzen 2 und 3 wird die Angabe ,Absatz 4" jeweils durch die Angabe
LJAbsatz 7 ersetzt.

k) Der bisherige Absatz 7a wird Absatz 11.

I) Der bisherige Absatz 8 wird Absatz 12 und in Satz 1 wird die Angabe ,2a und 4*
durch die Angabe ,3 und 7 ersetzt.

Der bisherige § 7a wird § 19 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,Artikel 35" durch die Wérter ,den Artikeln 35 und
36" ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,3, 4 und 6" durch die Angabe ,9 bis 11" ersetzt.

Der bisherige § 7b wird § 20 und die Angabe ,8 9“ wird durch die Angabe ,Artikel 26
der Verordnung 600/2014" ersetzt.

Der bisherige § 8 wird § 21 und in Absatz 1 Satz 3 Nummer 2 wird die Angabe ,8 2a
Abs. 1 Nr. 7¢ durch die Worter ,8 3 Absatz 1 Nummer 7 oder Mitarbeitern im Sinne
des § 87 Absatz 1 bis 5 ersetzt.

Der bisherige 8§ 9 wird 8 22 und wie folgt gefasst:

.8 22
Meldepflichten

(1) Die Bundesanstalt ist zustandige Behorde im Sinne der Artikel 26 und 27 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014. Dies gilt insbesondere auch fur die Mitteilung von
Referenzdaten, die von Handelsplatzen nach Artikel 27 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 zu Utbermitteln sind. Sie ist zustandig fiir die Ubermittlung von
Mitteilungen nach Artikel 26 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 an die
zustandigen Behdrde eines anderen Mitgliedstaates oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, wenn sich
in diesem Staat der unter Liquiditdtsaspekten relevanteste Markt fir das gemeldete
Finanzinstrument im Sinne des Artikels 26 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 befindet.

(2) Ein inlandischer Handelsplatz, der im Namen eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens Meldungen nach Artikel 26 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 vornimmt, muss Sicherheitsmechanismen einrichten,
die die Sicherheit und Authentifizierung der Informationsiubermittlungswege
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gewahrleisten sowie eine Verféalschung der Daten und einen unberechtigten Zugriff
und ein Bekanntwerden von Informationen verhindern und so jederzeit die
Vertraulichkeit der Daten wahren. Der Handelsplatz muss ausreichende Mittel
vorhalten und Notfallsysteme einrichten, um seine diesbeziiglichen Dienste jederzeit
anbieten und aufrechterhalten zu kénnen.

(3) Die Verpflichtung nach Artikel 26 Absatz 1 bis 3 sowie 6 bis 7 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 in Verbindung mit der Delegierten Verordnung (EU) ... [RTS 22]
gilt entsprechend fur inlandische zentrale Gegenparteien im Sinne des § 1 Absatz 31
des Kreditwesengesetzes hinsichtlich der von ihnen abgeschlossenen Geschéfte.”

Der bisherige 8§ 10 wird § 23 und in Absatz 2 Satz 3 wird die Angabe ,8 40b*“ durch
die Angabe ,8 123" ersetzt.

Der bisherige 8§ 11 wird § 24.
Der bisherige 8 12 wird 8 25 und wie folgt geandert:

a) In der Uberschrift werden das Komma und das Wort ,Emissionsberechtigungen*
gestrichen.

b) In Nummer 1 wird die Angabe ,Absatz 2c,” durch die Worter ,Absatz 5 und”
ersetzt.

c¢) Nummer 2 wird aufgehoben.
d) Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 2.

De
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bisherige § 15 wird 8 26 und wie folgt geandert:

a) In der Uberschrift wird das Wort ,Rechtsverordnung” durch das Wort
Lverordnungserméachtigung” ersetzt.

b) In den Abséatzen 1 und 2 werden die Worter ,Inlandsemittent oder ein MTF-
Emittent” jeweils durch die Woérter ,Inlandsemittent, ein MTF-Emittent oder ein
OTF-Emittent” ersetzt.

c) Absatz 4 Satz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Nach Nummer 1 wird folgende Nummer 2 eingefiigt:

»2. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form einer
Veroffentlichung nach Artikel 17 Absatz 1, 2, 8 und 6 bis 9 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014,".

bb) Die bisherige Nummer 2 wird Nummer 3.

cc) Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 4 und nach dem Wort ,Ubermittlung*
werden die Worter ,,sowie den Mindestinhalt eingeflgt.

dd) Die bisherige Nummer 4 wird Nummer 5 und das Wort ,und“ am Ende wird
durch ein Komma ersetzt.

ee) Die bisherige Nummer 5 wird Nummer 6, nach dem Wort ,Ubermittlung"
werden die Worter ,sowie der Sprache” eingefiigt und der Punkt am Ende
wird durch das Wort ,und” ersetzt.

ff) Folgende Nummer 7 wird angeflgt:
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.. den Inhalt, die Art, den Umfang und die Form einer zusatzlichen
Veroffentlichung der Informationen nach Artikel 19 Absatz 3 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 durch die Bundesanstalt gemal3 Artikel
19 Absatz 3 Unterabsatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.“
Der bisherige 8§ 16 wird § 27.

Der bisherige § 16a wird § 28 und in Absatz 2 Satz 2 wird die Angabe ,§ 4 Abs. 9“
durch die Angabe ,8 6 Absatz 15" ersetzt.

Der bisherige Abschnitt 3a wird Abschnitt 4.

Der bisherige 8§ 17 wird § 29 und in Absatz 3 werden die Woarter ,88 2, 2a, 4, 6 Absatz
2, 8 7 mit Ausnahme von Absatz 4 Satz 5 bis 8, § 8" durch die Worter ,88 2, 3, 6 bis
13, 17 Absatz 2, 8 18 mit Ausnahme von Absatz 7 Satz 5 bis 8, § 21" ersetzt.

Der bisherige Abschnitt 4 wird Abschnitt 5.

Der bisherige § 18 wird 8§ 30 und in Absatz 1 Satz 3 wird die Angabe ,88 9 und 10“
durch die Angabe ,88 22 und 23" ersetzt.

Der bisherige § 19 wird § 31.
Der bisherige § 20 wird § 32 und wie folgt geandert:

a) Der Uberschrift werden die Woérter ,und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014"
angefugt.

b) In Absatz 1 Satz 1 werden in dem Satzteil nach Nummer 2 nach den Wortern
.Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012" ein Komma und die Worter
.nach Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014* eingefligt und
wird die Angabe ,8 19" durch die Angabe ,§ 31" ersetzt.

c) In Absatz 4 Satz 4 wird die Angabe ,8 37r* durch die Angabe ,§ 110" ersetzt.

Der bisherige Abschnitt 5 wird Abschnitt 6.

Der bisherige § 21 wird § 33 und wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geédndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,8 22 Abs. 1" durch die Angabe ,§ 34 Absatz 1*
ersetzt.

bb) In Satz 2 wird das Wort | Zertifikaten® durch das Wort
LHinterlegungsscheinen® und das Wort ,Zertifikate" durch das Wort
~Hinterlegungsscheine* ersetzt.
cc) In Satz 5 wird die Angabe ,§ 26a“ durch die Angabe ,§ 41" ersetzt.
b) Die bisherigen Absétze 1a, 1b und 2 werden die Absatze 2 bis 4.

c) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 5 und in den Satzen 1 und 2 wird die Angabe
LAbsatz 1a“ jeweils durch die Angabe ,Absatz 2“ ersetzt.

Der bisherige § 22 wird § 34 und wie folgt geandert:
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a) In Absatz 1 Satz 1 Satzteil vor Nummer 1 die Angabe ,§ 21 Abs. 1 und 1a“ durch
die Worter ,8 33 Absatz 1 und 2" ersetzt.

b) In Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,Nr. 6* jeweils durch die Angabe ,Nummer 6*
und die Angabe ,8 21 Abs. 1 und 1a“ jeweils durch die Wérter ,.8 33 Absatz 1 und
2" ersetzt.

Der bisherige § 22a wird § 35 und in Absatz 3 Nummer 2 wird die Angabe ,88 21 und
22“ durch die Angabe ,88 33 und 34“ ersetzt.

Der bisherige § 23 wird § 36 und wie folgt geandert:
a) Die bisherigen Absatze 1a, 2 und 3 werden die Abséatze 2 bis 4
b) Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 5 und Satz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 werden die Worter ,(Market Maker)*
gestrichen.

bb) In Nummer 4 wird die Angabe ,8 21 Abs. 1" durch die Angabe ,8 33 Absatz
1“ ersetzt.

c) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 6 und die Worter ,Abséatze 1 bis 4“ werden
durch die Worter ,Absétze 1 bis 5 und die Angabe ,Absatz 2 Nr. 2“ wird durch
die Worter ,,Absatz 3 Nummer 2" ersetzt.

d) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 7 und wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 1 wird die Angabe ,Absatz 2 Nr. 1* durch die Woérter ,Absatz 3
Nummer 1“ ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird die Angabe ,Absatz 4“ durch die Angabe ,Absatz 5"
ersetzt.

cc) In Nummer 3 wird die Angabe ,Absatz 2 Nr. 2* durch die Worter ,Absatz 3
Nummer 2" ersetzt.

e) Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 8 und die Woérter ,Absatzen 1 und 4“ werden
durch die Worter ,Abséatzen 1 und 5" ersetzt.

Der bisherige 8§ 24 wird § 37 und in Absatz 1 werden die Worter ,8 21 Absatz 1 und
la, § 25 Absatz 1 und § 25a Absatz 1“ durch die Worter ,8 33 Absatz 1 und 2, § 38
Absatz 1 und 8§ 39 Absatz 1“ ersetzt.

Der bisherige 8§ 25 wird 8 38 und Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

a) In Satz 1 Satzteil vor Nummer 1 die Angabe ,8 21" jeweils durch die Angabe ,8
33" und die Angabe ,1a“ durch die Angabe ,2" ersetzt.

b) In Satz 2 wird die Angabe ,88 23 und 24" durch die Angabe ,88 36 und 37“
ersetzt.

Der bisherige 8§ 25a wird § 39 und in Absatz 1 wird die Angabe ,§ 21" jeweils durch
die Angabe ,8 33", die Angabe ,1a" jeweils durch die Angabe ,2" und die Angabe ,8§
25" jeweils durch die Angabe ,,8 38" ersetzt.

Der bisherige 8§ 26 wird 8 40 und Absatz 1 wird wie folgt ge&ndert:
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a) In Satz 1 werden die Worter ,8 21 Abs. 1 Satz 1, Abs. 1la und § 25 Abs. 1 Satz 1
sowie § 25a Absatz 1 Satz 1“ durch die Woérter ,8 33 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2
und 8 38 Absatz 1 Satz 1 sowie 8 39 Absatz 1 Satz 1“ ersetzt.

b) In Satz 2 wird die Angabe ,8 21 Abs. 1 Satz 1* durch die Wérter ,8 33 Absatz 1
Satz 1“ und die Angabe ,8 21 Absatz 3“ durch die Angabe ,§8 33 Absatz 5"
ersetzt.

Der bisherige § 26a wird § 41 und in Absatz 1 Satz 1 und 2 wird die Angabe ,8 26"
jeweils durch die Angabe ,8§ 40" ersetzt.

Der bisherige § 27 wird § 42 und die Worter ,8 21 Absatz 1, 1a, § 25 Absatz 1 oder §
25a Absatz 1" werden durch die Woérter .8 33 Absatz 1 oder 2, § 38 Absatz 1 oder §
39 Absatz 1“ ersetzt.

Der bisherige § 27a wird § 43 und wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,88 21 und 22“ durch die Angabe ,88 33 und 34"
ersetzt.

bb) In Satz 5 wird die Angabe ,Abs. 1“ durch die Angabe ,Absatz 1" ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,§ 26 Abs.” jeweils durch die Angabe ,8 40 Absatz"
und die Angabe ,Nr.“ durch die Angabe ,Nummer* ersetzt.

Der bisherige § 28 wird § 44 und wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,8 22" durch die Angabe ,8 34" und die Angabe ,8
21 Abs. 1 oder 1a“ durch die Wérter ,,§ 33 Absatz 1 oder 2 ersetzt.

bb) In Satz 4 wird die Angabe ,8 21“ durch die Angabe ,§ 33" ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,8 25“ durch die Angabe ,§ 38" und die Angabe ,8§
25a“ durch die Angabe ,8§ 39" ersetzt.

Der bisherige § 29 wird 8§ 45 und die Angabe ,§ 21 Abs. 1“ wird durch die Angabe ,8
33 Absatz 1“ ersetzt.

Der bisherige 8 29a wird § 46 und wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geédndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,8 26 Abs. 1 und § 26a“ durch die Worter ,8 40
Absatz 1 und § 41" ersetzt.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,§ 26" durch die Angabe ,§ 40“, die Angabe ,§
26a“ durch die Angabe ,8§ 41" und die Angabe ,§ 25a“ durch die Angabe ,8
39" ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,8 21 Abs. 1 Satz 1, Abs. 1a, 8 25 Abs. 1
Satz 1, § 26 Abs. 1 Satz 1 und 2 und § 26a“ durch die Worter ,8 33 Absatz 1 Satz
1 und Absatz 2, § 38 Absatz 1 Satz 1, § 40 Absatz 1 Satz 1 und 2 sowie § 41“
ersetzt und wird die Angabe ,8 26 Abs. 1 Satz 1" durch die Woérter .8 40 Absatz 1
Satz 1" ersetzt.
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Der bisherige 8§ 30 wird § 47.

Der bisherige Abschnitt 5a wird Abschnitt 7.

Der bisherige § 30a wird § 48 und in Absatz 3 wird die Angabe ,8 30b Abs. 3 Nr. 1°
durch die Woérter ,8 49 Absatz 3 Nummer 1“ und das Wort ,Zertifikate" durch das Wort
.Hinterlegungsscheine" ersetzt.

Der bisherige § 30b wird § 49 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 2 Satz 1 Satzteil vor Nummer 1 die Angabe ,8 30a Abs. 1 Nr. 6* durch
die Worter ,§ 48 Absatz 1 Nummer 6“ ersetzt.

b) Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 wird die Angabe ,8 30a Abs. 1 Nr. 1" wird
durch die Worter ,§ 48 Absatz 1 Nummer 1“ ersetzt.

bb) Nummer 1 wird wie folgt geandert:

aaa) In Buchstabe b wird die Angabe ,8 22“ durch die Angabe ,8 34“
ersetzt.

bbb) In Nummer 1 Buchstabe d werden die Woarter ,8 22 Abs. 1 Satz 1 Nr.
1, 3, 4 und Abs. 2" durch die Worter ,8 34 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1,
3, 4 und Absatz 2" ersetzt.

cc) In Nummer 2 wird die Angabe ,§ 30a Abs. 1 Nr. 6" durch die Worter ,8 48
Absatz 1 Nummer 6“ ersetzt.

Der bisherige § 30e wird § 50.

Der bisherige 8§ 30f wird 8 51 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Woérter ,,.88 30a, 30b und 30e Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2“ durch die Woérter ,88 48, 49 und 50 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 2“

ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,8 30e Abs.“ jeweils durch die Angabe ,§ 50 Absatz"
und die Angabe ,Nr.“ durch das Wort ,Nummer* ersetzt.

Der bisherige § 30g wird 8§ 52.
Der bisherige Abschnitt 5b wird Abschnitt 8.
Der bisherige § 30h wird § 53 und wie folgt geandert:

a) Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort ,Verordnungsermachtigung*
angefugt.

b) In Absatz 1 Satz 3 werden die Worter ,§ 7 Absatz 4 Satz 5 bis 8, des § 8 Absatz
1 Satz 3 und des § 9“ durch die Worter ,§ 18 Absatz 7 Satz 5 bis 8, des § 21
Absatz 1 Satz 3 und des § 22" ersetzt.

c) Absatz 4 wird wie folgt geédndert:

aa) Die bisherige Nummer 1a wird Nummer 2.
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bb) Die bisherige Nummer 2 wird Nummer 3.

57. Nach 8§ 53 wird folgender Abschnitt 9 eingeflgt:

LAbschnitt 9

Positionslimits und Positionsmanagementkontrollen bei Warenderivaten und
Positionsmeldungen.

§54
Positionslimits und Positionsmanagementkontrollen

(1) Die Bundesanstalt legt vorbehaltlich des § 55 fir jedes Warenderivat, das an
einem inlandischen Handelsplatz gehandelt wird, einen quantitativen Schwellenwert
fest fur die maximale GrofRe einer Position in diesem Derivat, die eine Person halten
darf (Positionslimit), fest.

(2) Das Positionslimit ist so festzulegen, dass es

1. Marktmissbrauch im Sinne des Artikels 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
verhindert und

2. zu geordneten Preisbildungs- und Abwicklungsbedingungen beitragt.

Insbesondere tragt das Positionslimit zu Preisbildungs- und Abwicklungsbedingungen
im Sinne des Satzes 1 Nummer 2 bei, wenn es

1. marktverzerrende Positionen verhindert und

2. eine Konvergenz zwischen dem Preis des Derivats im Monat der Lieferung und
dem Preis fur die zugrundeliegende Ware an den entsprechenden Spotmaéarkten
sicherstellt, ohne dass die Preisbildung am Markt fur die zugrundeliegende Ware
davon beruhrt wird.

(3) Die Bundesanstalt kann in Ausnahmeféllen Positionslimits festlegen, die
strenger sind als die nach Absatz 1 und 2 berechneten, wenn dies unter
Bertcksichtigung der Liquiditat in dem betreffenden Derivat und im Interesse einer
geordneten Funktionsweise des betreffenden Marktes geboten und verhaltnismaRig
ist. Eine Festlegung nach Satz 1 ist auf der Internetseite der Bundesanstalt zu
veroffentlichen und auf hochstens sechs Monate ab dem Zeitpunkt der
Veroffentlichung befristet. Liegen die Grinde nach Satz 1 auch nach Ablauf dieser
Frist weiter vor, kann die Festlegung jeweils fur einen Zeitraum von hdchstens sechs
Monaten verlangert werden. Absatz 4 gilt entsprechend.

(4) Vor Festlegung eines Positionslimits nach Absatz 1 teilt die Bundesanstalt
der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtérde das beabsichtigte
Positionslimit mit. Verlangt diese binnen zwei Monaten nach Erhalt der Mitteilung
nach Satz 1 eine Anderung an dem Positionslimit und kommt die Bundesanstalt
diesem Verlangen nicht nach, teilt sie ihre Entscheidung einschlieRlich ihrer Grinde
der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde mit und veroffentlicht ihre
begriindete Entscheidung auf ihrer Internetseite. Die Bundesanstalt Ubermittelt die
Einzelheiten der von ihr festgelegten Positionslimits an die Européaische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde.
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(5) Andert sich die lieferbare Menge eines Derivats oder die Anzahl oder das
Volumen offener Kontraktpositionen in einem Derivat in erheblichem Umfang oder
treten sonstige erhebliche Anderungen auf dem Markt auf, legt die Bundesanstalt die
Positionslimits nach MalRRgabe der Absatze 1 bis 4 neu fest. Die Betreiber von
Handelsplatzen unterrichten die Bundesanstalt Uber nach Satz 1 erhebliche
Anderungen an ihrem Handelsplatz.

(6) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems, an
dem Warenderivate gehandelt werden, muss Verfahren zur Uberwachung der
Einhaltung der nach den Absatzen 1 bis 5 und 8 55 festgelegten Positionslimits
(Positionsmanagementkontrollen) einrichten. Diese missen transparent und
diskriminierungsfrei ausgestaltet werden, festlegen, wie sie anzuwenden sind und der
Art und Zusammensetzung der Marktteilnehmer sowie deren Nutzung der zum
Handel zugelassenen Kontrakte Rechnung tragen. Im Rahmen von Kontrollen nach
Satz 1 und 2 hat der Betreiber eines Handelsplatzes insbesondere sicherzustellen,
dass er das Recht hat,

1. die offenen Kontraktpositionen jeder Person zu Uberwachen,

2. von jeder Person Zugang zu Informationen, einschlief3lich aller einschlagigen
Unterlagen, Uber GroRRe und Zweck einer von ihr eingegangenen Position oder
offenen Forderung, Uber wirtschaftliche oder tatsachliche Eigentliimer, etwaige
Absprachen sowie uber alle zugehoérigen Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten
am Basismarkt zu erhalten,

3. von jeder Person die zeitweilige oder dauerhafte Auflosung oder Reduzierung
einer von ihr eingegangenen Position zu verlangen und, falls der Betreffende
dem nicht nachkommt, einseitig geeignete MalRBhahmen zu ergreifen, um die
Auflésung oder Reduzierung sicherzustellen, und

4. von jeder Person zu verlangen, zeitweilig Liquiditat zu einem vereinbarten Preis
und in vereinbartem Umfang eigens zu dem Zweck in den Markt zurickflieRen zu
lassen, die Auswirkungen einer groRen oder marktbeherrschenden Position
abzumildern.

Der Betreiber unterrichtet die Bundesanstalt Uber Einzelheiten der
Positionsmanagementkontrollen nach Satz 1 bis 3. Die Bundesanstalt Ubermittelt
diese Informationen an die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde.

§55
Positionslimits bei europaweit gehandelten Derivaten

(1) Wird dasselbe Warenderivat auch an einem Handelsplatz in einem anderen
Mitgliedstaat oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européaischen Wirtschaftraum in erheblichem Volumen gehandelt, legt die
Bundesanstalt ein Positionslimit nach § 54 Absatz 1 nur dann fest, wenn sie fir
dieses Derivat zentrale zustandige Behdorde ist. Die Bundesanstalt ist fur ein Derivat
zentrale zustandige Behodrde, wenn das grof3te Volumen dieses Derivats an einem
inlandischen Handelsplatz gehandelt wird. N&here Bestimmungen dazu, wann es sich
um dasselbe Warenderivat im Sinne des Satzes 1 handelt und wie Volumina im
Sinne der Satze 1 und 2 berechnet werden, ergeben sich aus Artikel 5 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [RTS 21].

(2) Ist die Bundesanstalt im Fall des Absatzes 1 Satz 1 zentrale zustandige
Behdrde fur das betreffende Derivat, teilt sie ein beabsichtigtes Positionslimit fur
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dieses Derivat vor seiner Festlegung auch den zustandigen Behérden der anderen
Handelsplatze, an denen groRe Volumina dieses Derivats gehandelt werden, mit.
Verlangt eine dieser Behorden binnen zwei Monaten nach Erhalt der Mitteilung nach
Satz 1 eine Anderung an dem Positionslimit und kommt die Bundesanstalt diesem
Verlangen nicht nach, teilt sie ihre Entscheidung einschlieBlich ihrer Grinde der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtrde mit.

(3) Istdie Bundesanstalt im Fall des Absatzes 1 Satz 1 nicht zentrale zustandige
Behdrde flur das betreffende Derivat, ist das von der zentralen zustandigen Behédrde
fur dieses Derivat festgelegte Positionslimit auch im Inland mafRgeblich. Die
Bundesanstalt teilt in diesem Fall der zentralen zustindigen Behdrde fir dieses
Derivat binnen zwei Monaten nach Erhalt der Mitteilung Uber ein von dieser Behérde
beabsichtigtes Positionslimit mit, ob sie mit dem beabsichtigten Positionslimit
einverstanden ist. Kommt die zentrale zustandige Behotrde einem Verlangen der
Bundesanstalt zur Anderung des Positionslimits nicht nach, teilt die Bundesanstalt ihr
Verlangen einschlieBBlich ihrer Grinde der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde mit.

8 56
Anwendung von Positionslimits

(1) Bei der Anwendung der nach den 88 54 und 55 festgelegten Positionslimits
werden alle Positionen beriicksichtigt, die von einer natirlichen oder juristischen
Person oder einer Personenvereinigung selbst oder aggregiert auf Gruppenebene
gehalten werden. Nahere Bestimmungen zur Berechnung der Position ergeben sich
aus den Artikeln 3, 4 und 9 bis 20 der Delegierten Verordnung (EU) ... [RTS 21].

(2) Die nach den 88 54 und 55 festgelegten Positionslimits gelten auch fir OTC-
Kontrakte, die wirtschaftlich gleichwertig mit Warenderivaten im Sinne des Absatzes 1
sind. Nahere Bestimmungen zur wirtschaftlichen Gleichwertigkeit ergeben sich aus
Artikel 6 der Delegierten Verordnung (EU) ... [RTS 21].

(3) Die nach den 88 54 und 55 festgelegten Positionslimits gelten nicht fur
Positionen, fur die die Bundesanstalt oder die zustandige Behorde eines anderen
Mitgliedstaats auf Antrag festgestellt hat, dass sie von oder flr eine nichtfinanzielle
Partei gehalten werden und die die Risiken, die mit deren Geschaftstatigkeit
verbunden sind, objektiv. messbar verringern. Nahere Bestimmungen zu
risikoverringernden Positionen und dem Verfahren nach Satz 1 ergeben sich aus den
Artikeln 7 und 8 der Delegierten Verordnung (EU) ... [RTS 21].

8§57
Positionsmeldungen; Verordnungserméchtigung

(1) Mitglieder und Teilnehmer von Handelsplatzen sind verpflichtet, dem
jeweiligen Betreiber des Handelsplatzes einmal taglich die Einzelheiten ihrer eigenen
Positionen in Warenderivaten, die an diesem Handelsplatz gehandelt werden, wie
auch die Positionen ihrer Kunden und der Kunden dieser Kunden bis zum Endkunden
zu melden. Kunden und deren Kunden bis zum Endkunden haben den zur Meldung
verpflichteten Teilnehmern an Handelsplatzen die fur die Meldung notwendigen
Informationen zur Verfligung zu stellen.

(2) Der Betreiber eines Handelsplatzes, an dem Warenderivate,
Emissionszertifikate oder Derivate davon gehandelt werden, muss woéchentlich eine
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Aufstellung der aggregierten Positionen in den verschiedenen an dem Handelsplatz
gehandelten Warenderivaten oder Emissionszertifikate oder Derivaten davon, die von
Personenkategorien nach Satz 4 in diesen Finanzinstrumenten gehalten werden,
veroffentlichen und der Bundesanstalt sowie der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde Ubermitteln. Die Aufstellung muss enthalten:

1. die Zahl der Kauf- und Verkaufspositionen, aufgeteilt nach den in den Satzen 4
und 5 genannten Kategorien,

2. diesbezugliche Anderungen seit dem letzten Bericht,

3. den prozentualen Anteil der gesamten offenen Kontraktpositionen in jeder
Kategorie sowie

4. die Anzahl der Positionsinhaber in jeder Kategorie.

Bei den Angaben nach Satz 2 sind jeweils Positionen getrennt darzustellen, die
objektiv messbar die unmittelbar mit einer Geschaftstatigkeit in Zusammenhang
stehenden Risiken verringern, und andere Positionen. Fir die Zwecke des Satzes 1
hat der Betreiber des Handelsplatzes die Inhaber einer Position entsprechend ihrer
Haupttatigkeit, fur die sie zugelassen sind, einer der folgenden Kategorien
zuzuordnen:

1. Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Kreditinstitute,
2. Investmentvermdgen im Sinne des 8§ 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

3. sonstige Finanzinstitute, einschliel3lich  Versicherungsunternehmen oder
Ruckversicherungsunternenmen im Sinne der Richtlinie 2009/138/EG und
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung im Sinne der Richtlinie
2003/41/EG,

4. sonstige kommerzielle Unternehmen.

Im Falle eines Emissionszertifikats oder eines Derivats davon ist ergdnzend zu Satz 4
eine weitere Kategorie fir Betreiber mit der Verpflichtung zur Einhaltung der
Anforderungen der Richtlinie 2003/87/EG bei Emissionszertifikaten oder Derivaten
davon zu bilden. Die Pflicht nach Satz 1 gilt nur fir Warenderivate,
Emissionszertifikate und Derivate davon, bei denen die in Artikel 83 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1] festgelegten Mindestschwellen Uberschritten
werden.

(3) Betreiber eines Handelsplatzes, an dem Warenderivate, Emissionszertifikate
oder Derivate davon gehandelt werden, missen der Bundesanstalt dariber hinaus
einmal taglich eine vollstandige Aufstellung der Positionen aller Mitglieder oder
Teilnehmer an diesem Handelsplatz sowie deren Kunden in Warenderivaten,
Emissionszertifikaten oder Derivaten davon zu Ubermitteln.

(4) Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die aufRerhalb eines Handelsplatzes
mit Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten davon handeln, die auch an
einem Handelsplatz gehandelt werden, sind verpflichtet, der in Satz 2 genannten
Behdrde mindestens einmal taglich eine vollstdndige Aufstellung ihrer Positionen in
diesen Finanzinstrumenten und in wirtschaftlich gleichwertigen OTC-Kontrakten
sowie der entsprechenden Positionen ihrer Kunden und der Kunden dieser Kunden
bis zum Endkunden gemaf3 Artikel 26 der Verordnung (EU) Nummer 600/2014 oder
Artikel 8 der Verordnung (EU) 1227/2011 zu ubermitteln. Die Aufstellung nach Satz 1
ist zu Ubermitteln
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1. bei Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten davon, die in
erheblichem Volumen nur an inlandischen Handelsplatzen gehandelt werden, an
die Bundesanstalt,

2. bei Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten davon, die in
erheblichem Volumen nur vollstdndig oder teilweise an einem Handelsplatz in
einem anderen Mitgliedstaat oder einem Vertragsstaat des Abkommens tber den
Européischen Wirtschaftsraum gehandelt werden, an die zustandige Behorde der
entsprechenden Handelsplatze und

3. bei Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten davon, die in
erheblichem Volumen an Handelsplatzen in mehr als einem Mitgliedstaat oder
Vertragsstaat des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftraum gehandelt
werden, der entsprechenden zentralen zustandigen Behdrde im Sinne des § 55
oder einer entsprechenden Regelung in Bezug auf Emissionszertifikate oder
Derivaten davon.

Kunden und deren Kunden bis zum Endkunden haben den zur Qbermittlung
verpflichteten Wertpapierdienstleistungsunternehmen die fir die Ubermittlung
notwendigen Informationen zur Verfiigung zu stellen.

(5) Die Bundesanstalt kann in kritischen Marktsituationen verlangen, dass die
Mitteilungen nach den Abséatzen 1, 3 und 4 mehrfach innerhalb eines Tages erfolgen
mussen.”

Dem § 57 wird folgender Absatz 6 angefugt:

»(6) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf,

1. nahere Bestimmungen Uuber Inhalt, Art, Umfang, Form und Haufigkeit der
Mitteilungen nach Absatz 1 und 3 bis 5 und Uber die zulassigen Datentrager und
Ubertragungswege erlassen, sowie

2. vorschreiben, dass in den in den Absétzen 1, 3 und 4 genannten Féllen tGber die
dort genannten Angaben hinaus zusatzliche Angaben zu tbermitteln sind, wenn
die zusatzlichen Angaben auf Grund der besonderen Eigenschaften des
Finanzinstruments, das Gegenstand der Mitteilung ist, oder der besonderen
Bedingungen an dem Handelsplatz, an dem das Geschéft ausgefiuhrt wurde, zur
Uberwachung der Positionslimits nach § 54 durch die Bundesanstalt erforderlich
sind.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.”

Nach 8§ 57 wird folgender Abschnitt 10 eingefugt:
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LAbschnitt 10

Organisationspflichten von Datenbereitstellungsdiensten

§ 58
Organisationspflichten fir genehmigte Veroffentlichungssysteme

(1) Ein genehmigtes Verdéffentlichungssystem muss angemessene Grundsatze
aufstellen und Vorkehrungen treffen, um mindestens die nachfolgenden
Informationen  Uber Geschafte in Finanzinstrumenten zu angemessenen
kaufméannischen Bedingungen und, soweit technisch mdoglich, auf Echtzeitbasis
veroffentlichen zu kdnnen:

1. Kennung des Finanzinstruments;

2. Kurs, zu dem das Geschéft abgeschlossen wurde;
3. Volumen des Geschéfts;

4. Zeitpunkt des Geschéfts;

5. Zeitpunkt, zu dem das Geschéaft gemeldet wurde;
6. Kurszusatz des Geschafts;

7. Code fur den Handelsplatz, an dem das Geschéfts ausgefuhrt wurde, oder, wenn
das Geschaft Uber einen systematischen Internalisierer ausgeftihrt wurde, den
Code ,SI* oder andernfalls den Code ,,OTC*;

8. sofern anwendbar, einen Hinweis, dass das Geschaft besonderen Bedingungen
unterlag.

Die Informationen nach Satz 1 sind spatestens 15 Minuten nach der Veroffentlichung
kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

(2) Ein genehmigtes Veroffentlichungssystem muss die Informationen effizient
und konsistent in einer Weise verbreiten, die einen raschen diskriminierungsfreien
Zugang zu den betreffenden Informationen sicherstellt. Die Informationen sind in
einem Format zu vertffentlichen, das die Konsolidierung der Daten mit
vergleichbaren Daten aus anderen Quellen erleichtert.

(3) Ein genehmigtes  Veroffentlichungssystem  muss  organisatorische
Vorkehrungen treffen, um Interessenkonflikte mit seinen Kunden zu vermeiden.
Insbesondere muss es, wenn es zugleich auch Boérsenbetreiber oder
Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist, alle erhobenen Informationen in
nichtdiskriminierender Weise behandeln und auf Dauer geeignete Vorkehrungen
treffen, um diese unterschiedlichen Unternehmensfunktionen voneinander zu
trennen.

(4) Ein genehmigtes Veroffentlichungssystem muss Mechanismen einrichten,
die die Sicherheit der Informationsibermittlungswege gewahrleisten, das Risiko der
unbefugten Datenveranderung und des unberechtigten Zugriffs minimieren und ein
Bekanntwerden noch nicht veroffentlichter Informationen verhindern. Es muss uUber
ausreichende Mittel und Notfallsysteme verfigen, um seine Dienste jederzeit
anbieten und aufrechterhalten zu kénnen.
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(5) Ein genehmigtes Veroffentlichungssystem muss  Uber  wirksame
Mechanismen verfigen, um die zu vertffentlichenden Informationen auf
Vollstandigkeit prifen zu kdnnen, Licken und offensichtliche Fehler zu erkennen und
es zu ermdglichen, bei fehlerhaften Auskinften eine Neutbermittlung anfordern zu
koénnen.

(6) Es muss uber ein Hinweisgeberverfahren in entsprechender Anwendung von
§ 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 des Kreditwesengesetzes verflgen.

(7) Naheres zu den Organisationspflichten nach Absatz 1 bis 6 regelt die
Delegierte Verordnung (EU) ... [RTS 13].

§ 59
Organisationspflichten fir Bereitsteller konsolidierter Datenticker

(1) Ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker ist dazu verpflichtet, die
bereitgestellten = Daten  von  allen Handelsplatzen und  genehmigten
Veroffentlichungssystemen zu konsolidieren. Er muss angemessene Grundsatze
aufstellen und Vorkehrungen treffen, um mindestens die folgenden Informationen
Uber Geschafte in Finanzinstrumenten zu erheben, zu einem Kkontinuierlichen
elektronischen Datenstrom zu konsolidieren und diesen der Offentlichkeit zu
angemessenen kaufméannischen Bedingungen und, soweit technisch mdoglich, auf
Echtzeitbasis zur Verfigung zu stellen:

1. Kennung des Finanzinstruments;

2. Kurs, zu dem das Geschéft abgeschlossen wurde;

3. Volumen des Geschéfts;

4. Zeitpunkt des Geschéfts;

5. Zeitpunkt, zu dem das Geschéaft gemeldet wurde;

6. Kurszusatz des Geschéfts;

7. den Code fur den Handelsplatz, an dem das Geschéfts ausgefihrt wurde, oder,
wenn das Geschaft Uber einen systematischen Internalisierer ausgefihrt wurde,
den Code ,SI“ oder andernfalls den Code ,OTC*;

8. sofern anwendbar, einen Hinweis, dass die Anlageentscheidung und Ausfiihrung
des Geschafts durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen auf einem

Computeralgorithmus beruhte;

9. sofern anwendbar, einen Hinweis, dass das Geschaft besonderen Bedingungen
unterlag;

10. falls fur die Pflicht zur Verdéffentlichung der Informationen gemaf Artikel 3 Absatz
1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 eine Ausnahme gemal Artikel 4 Absatz 1
Buchstabe a oder b der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 gewahrt wurde, eine
Kennzeichnung dieser Ausnahme.

Die Informationen nach Satz 2 sind binnen 15 Minuten nach der Veroffentlichung
kostenlos zur Verfiigung zu stellen.
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(2) Ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker muss die Informationen nach
Absatz 1 effizient und konsistent in einer Weise verbreiten, die einen raschen
diskriminierungsfreien Zugang zu den betreffenden Informationen sicherstellt. Die
Informationen sind in einem Format zu verotffentlichen, das fur die Marktteilnehmer
leicht zuganglich und nutzbar ist.

(3) Ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker muss organisatorische
Vorkehrungen treffen, um Interessenkonflikte mit seinen Kunden zu vermeiden.
Insbesondere muss er, wenn er zugleich auch ein Borsenbetreiber oder ein
genehmigtes Veroffentlichungssystem ist, alle erhobenen Informationen in
nichtdiskriminierender Weise behandeln und auf Dauer geeignete Vorkehrungen
treffen, um die unterschiedlichen Unternehmensfunktionen voneinander zu trennen.

(4) Ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker muss Mechanismen einrichten,
die die Sicherheit der Informationsuibermittiungswege gewahrleisten und das Risiko
der unbefugten Datenveranderung und des unberechtigten Zugriffs minimieren. Es
muss Uber ausreichende Mittel und Uber Notfallsysteme verfigen, um seine Dienste
jederzeit anbieten und aufrechterhalten zu kénnen.

(5) Er muss Uber ein Hinweisgeberverfahren in entsprechender Anwendung des
§ 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 des Kreditwesengesetzes verfigen.

(6) Naheres zu den Organisationspflichten nach Absatz 1 bis 5 regelt die
Delegierte Verordnung (EU) ... [RTS 13].

8§ 60
Organisationspflichten fir genehmigte Meldemechanismen

(1) Ein genehmigter Meldemechanismus muss angemessene Grundsatze
aufstellen und Vorkehrungen treffen, um die nach Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 Zu meldenden Informationen far die meldepflichtigen
Wertpapierdienstleistungsunternehmen so schnell wie moglich, spéatestens jedoch bei
Geschéftsschluss des auf den Vertragsabschluss des Geschafts Uber das
Finanzinstrument folgenden Arbeitstages, zu melden. Néheres zur Meldung dieser
Informationen regelt Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

(2) Ein genehmigter Meldemechanismus muss organisatorische Vorkehrungen
treffen, um Interessenkonflikte mit seinen Kunden zu vermeiden. Insbesondere muss
er, wenn er zugleich auch Bdrsenbetreiber oder ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist, alle erhobenen Informationen in
nichtdiskriminierender Weise behandeln und auf Dauer geeignete Vorkehrungen
treffen, um die unterschiedlichen Unternehmensfunktionen voneinander zu trennen.

(3) Ein genehmigter Meldemechanismus muss wirksame Mechanismen
einrichten, die die Sicherheit der Informationstibermittlungswege gewéhrleisten, um
das Risiko der unbefugten Datenverdnderung und des unberechtigten Zugriffs
minimieren und ein Bekanntwerden noch nicht verdffentlichter Informationen
verhindern. Er muss Uber ausreichende Mittel und Notfallsysteme verfligen, um seine
Dienste jederzeit anbieten und aufrechterhalten zu kénnen.

(4) Ein genehmigter Meldemechanismus muss Vorkehrungen treffen, um

1. die Meldungen von Geschaften auf Vollstandigkeit prifen zu kénnen, durch das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen verschuldete Licken und offensichtliche
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Fehler zu erkennen und diesem in diesen Fallen genaue Angaben hierzu zu
Ubermitteln und eine Neutbermittlung anzufordern; und

2. selbst verschuldete Fehler oder Licken zu erkennen, diese zu berichtigen und
der Bundesanstalt korrigierte und vollstdndige Meldungen der Geschéfte zu
Ubermitteln.

(5) Er muss Uber ein Hinweisgeberverfahren in entsprechender Anwendung des
§ 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 des Kreditwesengesetzes verflgen.

(6) Das Nahere zu den Organisationspflichten nach Absatz 1 bis 5 regelt die
Delegierte Verordnung (EU) ... [RTS 13].

§61
Uberwachung der Organisationspflichten

Die Bundesanstalt kann zur Uberwachung der in diesem Abschnitt geregelten
Pflichten bei den Datenbereitstellungsdiensten auch ohne besonderen Anlass
Prifungen vornehmen. § 88 Absatz 3 gilt entsprechend. Hinsichtlich des Umfangs der
Prifungen gilt 8§ 88 Absatz 2 entsprechend. Widerspruch und Anfechtungsklage
gegen MalBhahmen nach Satz 1 haben keine aufschiebende Wirkung.

8§ 62
Prifung der Organisationspflichten; Verordnungserméachtigung

Unbeschadet des § 61 ist die Einhaltung der in diesem Abschnitt geregelten
Pflichten sowie der sich aus der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID I1], der
Delegierten Verordnung (EU) ...[RTS 13] und der Durchfiihrungsverordnung (EU) ...
[ITS 3] ergebenden Pflichten einmal jahrlich durch einen geeigneten Prifer zu prifen.
8§ 89 Absatz 1 Satz 4 und 6, Absatz 2 Satz 1 und 2, Absatz 3 und 4 gelten
entsprechend.”

Der bisherige Wortlaut des § 62 wird Absatz 1 und folgender Absatz 2 angeflgt:

»(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen Uber Art,
Umfang und Zeitpunkt der Prifung nach Absatz 1 sowie den Inhalt der
Prifungsberichte erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.”

Der bisherige Abschnitt 6 wird Abschnitt 11.

Der bisherige § 31 wird § 63 und wie folgt gefasst:

.8 63
Allgemeine Verhaltensregeln
(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist verpflichtet,

Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen ehrlich, redlich und
professionell im bestmoglichen Interesse seiner Kunden zu erbringen.
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(2) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat einem Kunden, bevor es
Geschafte fur ihn  durchfuhrt, die allgemeine Art und Herkunft von
Interessenkonflikten und die zur Begrenzung der Risiken der Beeintrachtigung der
Kundeninteressen unternommenen Schritte eindeutig darzulegen, soweit die
organisatorischen Vorkehrungen nach 8§ 80 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 nicht
ausreichen, um nach verninftigem Ermessen zu gewahrleisten, dass das Risiko der
Beeintrachtigung von Kundeninteressen vermieden wird. Die Darlegung nach Satz 1
muss

1. mittels eines dauerhaften Datentragers erfolgen und

2. unter Berucksichtigung der Einstufung des Kunden im Sinne des § 67 so
detailliert sein, dass der Kunde in die Lage versetzt wird, seine Entscheidung
Uber die Wertpapierdienstleistung oder Wertpapiernebendienstleistung, in deren
Zusammenhang der Interessenkonflikt auftritt, in Kenntnis der Sachlage zu
treffen.

(3) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss sicherstellen, dass es die
Leistung seiner Mitarbeiter nicht in einer Weise vergttet oder bewertet, die mit seiner
Pflicht, im bestmdglichen Interesse der Kunden zu handeln, kollidiert. Insbesondere
darf es bei seinen Mitarbeitern weder durch Vergutungsvereinbarungen noch durch
Verkaufsziele oder in sonstiger Weise Anreize daflir setzen, einem Privatkunden ein
bestimmtes Finanzinstrument zZu empfehlen, obwonhl das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen dem Privatkunden ein anderes
Finanzinstrument anbieten konnte, das den Bedirfnissen des Privatkunden besser
entspricht.

(4) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzinstrumente zum
Verkauf an Kunden konzipiert, muss sicherstellen, dass diese Finanzinstrumente so
ausgestaltet sind, dass

1. sie den Bedurfnissen eines bestimmten Zielmarktes im Sinne des § 80 Absatz 9
entsprechen und

2. die Strategie flr den Vertrieb der Finanzinstrumente mit diesem Zielmarkt
vereinbar ist.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss zumutbare Schritte unternehmen,
um zu gewahrleisten, dass das Finanzinstrument an den bestimmten Zielmarkt
vertrieben wird.

(5) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss die von ihm angebotenen
oder empfohlenen Finanzinstrumente verstehen. Es muss deren Vereinbarkeit mit
den Bedurfnissen der Kunden, denen gegeniber es Wertpapierdienstleistungen
erbringt, beurteilen, auch unter Bericksichtigung des in 8§ 80 Absatz 9 genannten
Zielmarktes, und sicherstellen, dass es Finanzinstrumente nur anbietet oder
empfiehlt, wenn dies im Interesse der Kunden liegt.

(6) Alle Informationen, die Wertpapierdienstleistungsunternehmen Kunden
zugéanglich machen, einschlielich Marketingmitteilungen, missen redlich und
eindeutig sein und durfen nicht irrefihrend sein. Marketingmitteilungen muissen
eindeutig als solche erkennbar sein. § 302 des Kapitalanlagegesetzbuchs und § 15
des Wertpapierprospektgesetzes bleiben unberihrt.

(7) Wertpapierdienstleistungsunternehmen sind verpflichtet, ihren Kunden
rechtzeitig und in verstandlicher Form angemessene Informationen Uber das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen und seine Dienstleistungen, Uber die
Finanzinstrumente und die vorgeschlagenen Anlagestrategien, Uber
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Ausfuhrungsplatze und alle Kosten und Nebenkosten zur Verflgung zu stellen, die
erforderlich sind, damit die Kunden nach verninftigem Ermessen die Art und die
Risiken der ihnen angebotenen oder von ihnen nachgefragten Arten von
Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen verstehen und auf dieser
Grundlage ihre Anlageentscheidung treffen kbnnen. Die Informationen kénnen auch
in standardisierter Form zur Verfigung gestellt werden. Die Informationen nach Satz
1 mussen folgende Angaben enthalten:

1. hinsichtlich der Arten von Finanzinstrumenten und der vorgeschlagenen
Anlagestrategie unter Berucksichtigung des Zielmarktes im Sinne des Absatzes 3
oder 4:

a) geeignete Leitlinien zur Anlage in solche Arten von Finanzinstrumenten oder
zu den einzelnen Anlagestrategien,

b) geeignete Warnhinweise zu den Risiken, die mit dieser Art von
Finanzinstrumenten oder den einzelnen Anlagestrategien verbunden sind,
und

c) ob die Art des Finanzinstruments fur Privatkunden oder professionelle
Kunden bestimmt ist;

2. hinsichtlich aller Kosten und Nebenkosten:

a) Informationen in Bezug auf sowohl Kosten und Nebenkosten der
Wertpapierdienstleistungen als auch der Wertpapiernebendienstleistungen,
einschliellich eventueller Beratungskosten,

b) Kosten der Finanzinstrumente, die dem Kunden empfohlen oder an ihn
vermarktet werden sowie

c) Zahlungsmoglichkeiten des Kunden einschlief3lich etwaiger Zahlungen durch
Dritte.

Informationen zu Kosten und Nebenkosten, einschlie3lich solchen Kosten und
Nebenkosten im Zusammenhang mit der Wertpapierdienstleistung und dem
Finanzinstrument, die nicht durch ein zugrundeliegendes Marktrisiko verursacht
werden, muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen in zusammengefasster
Weise darstellen, damit der Kunde sowohl die Gesamtkosten als auch die kumulative
Wirkung der Kosten auf die Rendite der Anlage verstehen kann. Auf Verlangen des
Kunden muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine Aufstellung, die nach
den einzelnen Posten aufgegliedert ist, zur Verflgung stellen. Solche Informationen
sollen dem Kunden unter den in Artikel 50 Absatz 9 der Delegierten Verordnung (EU)
... [DV MIFID 1] genannten Voraussetzungen regelmafig, mindestens jedoch jahrlich
wahrend der Laufzeit der Anlage zur Verfiigung gestellt werden. Die 88 293 bis 296,
297, 303 bis 307 des Kapitalanlagegesetzbuchs bleiben unberihrt.

(8) Die Absatze 6 und 7 gelten nicht fir Wertpapierdienstleistungen, die als Tell
eines Finanzprodukts angeboten werden, das in Bezug auf die Informationspflichten
bereits anderen Bestimmungen des Europaischen Gemeinschaftsrechts, die
Kreditinstitute und Verbraucherkredite betreffen, unterliegt.

(9) Bietet ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen
Wertpapierdienstleistungen verbunden mit anderen Dienstleistungen oder anderen
Produkten als Gesamtpaket oder in der Form an, dass die Erbringung der
Wertpapierdienstleistungen, der anderen Dienstleistungen oder der Geschéfte Uber
die anderen Produkte Bedingung fur die Durchfihrung der jeweils anderen
Bestandteile oder des Abschlusses der anderen Vereinbarungen sind, muss es den
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Kunden daruUber informieren, ob die einzelnen Bestandteile auch getrennt
voneinander bezogen werden kénnen und dem Kunden flr jeden Bestandteil getrennt
Kosten und Gebihren nachweisen. Besteht die Wahrscheinlichkeit, dass die mit dem
Gesamtpaket oder der Gesamtvereinbarung verknipften Risiken von den mit den
einzelnen Bestandteilen verknipften Risiken abweichen, hat es Privatkunden in
angemessener Weise Uber die einzelnen Bestandteile, die mit ihnen verknipften
Risiken und die Art und Weise, wie ihre Wechselwirkung das Risiko beeinflusst, zu
informieren.

(10)Vor der Erbringung anderer Wertpapierdienstleistungen als der
Anlageberatung oder der Finanzportfolioverwaltung hat ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen von den Kunden Informationen einzuholen
Uber Kenntnisse und Erfahrungen der Kunden in Bezug auf Geschafte mit
bestimmten Arten von Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen, soweit
diese Informationen erforderlich sind, um die Angemessenheit der Finanzinstrumente
oder Wertpapierdienstleistungen fir die Kunden beurteilen zu koénnen. Sind
verbundene Dienstleistungen oder Produkte im Sinne des Absatzes 9 Gegenstand
des Kundenauftrages, muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen beurteilen,
ob das gesamte verbundene Geschaft fur den Kunden angemessen ist. Gelangt ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen aufgrund der nach Satz 1 erhaltenen
Informationen zu der Auffassung, dass das vom Kunden gewiinschte
Finanzinstrument oder die Wertpapierdienstleistung fir den Kunden nicht
angemessen ist, hat es den Kunden darauf hinzuweisen. Erlangt das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen nicht die erforderlichen Informationen, hat es
den Kunden dariiber zu informieren, dass eine Beurteilung der Angemessenheit im
Sinne des Satzes 1 nicht moglich ist. Naheres zur Angemessenheit und zu den
Pflichten, die im Zusammenhang mit der Beurteilung der Angemessenheit geltenden
Pflichten regeln die Artikel 55 und 56 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID
Il]. Der Hinweis nach Satz 3 und die Information nach Satz 4 konnen in
standardisierter Form erfolgen.

(11)Die  Pflichten nach  Absatz 10 gelten nicht, soweit das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen

1. auf Veranlassung des Kunden Finanzkommissionsgeschéft, Eigenhandel,
Abschlussvermittlung oder Anlagevermittlung erbringt in Bezug auf

a) Aktien, die zum Handel an einem organisierten Markt, an einem diesem
gleichwertigen Markt eines Drittlandes oder an einem multilateralen
Handelssystem zugelassen sind, mit Ausnahme von Aktien an AlF im Sinne
von § 1 Absatz 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs, und von Aktien, in die ein
Derivat eingebettet ist,

b) Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel, die zum Handel an
einem organisierten Markt, einem diesem gleichwertigen Markt eines
Drittlandes oder einem multilateralen Handelssystem zugelassen sind, mit
Ausnahme solcher, in die ein Derivat eingebettet ist und solcher, die eine
Struktur aufweisen, die es dem Kunden erschwert, die mit ihnen
einhergehenden Risiken zu verstehen,

c) Geldmarktinstrumente, mit Ausnahme solcher, in die ein Derivat eingebettet
ist, und solcher, die eine Struktur aufweisen, die es dem Kunden erschwert,
die mit ihnen einhergehenden Risiken zu verstehen,

d) Anteile oder Aktien an OGAW im Sinne von 8 1 Absatz 2 des
Kapitalanlagegesetzbuchs, mit Ausnahme der in Artikel 36 Absatz 1
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Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 genannten strukturierten
OGAW,

e) strukturierte Einlagen, mit Ausnahme solcher, die eine Struktur aufweisen,
die es dem Kunden erschwert, das Ertragsrisiko oder die Kosten des
Verkaufs des Produkts vor Falligkeit zu verstehen oder

f) andere nicht komplexe Finanzinstrumente fir Zwecke dieses Absatzes, die
die in Artikel 57 der Delegierten Verordnung (EU)... [DV MIFID Il] genannten
Kriterien erfullen,

2. diese Wertpapierdienstleistung nicht gemeinsam mit der Gewahrung eines
Darlehens als Wertpapiernebendienstleistung im Sinne des § 2 Absatz 7
Nummer 2 erbringt, aul3er sie besteht in der Ausnutzung einer Kreditobergrenze
eines bereits bestehenden Darlehens oder eines bereits bestehenden Darlehens,
das in der Weise gewdahrt wurde, dass der Darlehensgeber in einem
Vertragsverhéltnis Uber ein laufendes Konto dem Darlehensnehmer das Recht
einraumt, sein Konto in bestimmter Hohe zu Uberziehen
(Uberziehungsmdglichkeit) oder darin, dass der Darlehensgeber im Rahmen
eines Vertrages Uber ein laufendes Konto, ohne eingerdaumte
Uberziehungsmoglichkeit die  Uberziehung des Kontos durch den
Darlehensnehmer duldet und hierflir vereinbarungsgemald ein Entgelt verlangt,
und

3. den Kunden ausdrucklich dartber informiert, dass keine
Angemessenheitsprifung im Sinne des Absatzes 10 vorgenommen wird, wobei
diese Information in standardisierter Form erfolgen kann.

(12) Wertpapierdienstleistungsunternehmen muissen ihren Kunden in geeigneter
Weise  auf einem  dauerhaften Datentrager  Uber  die  erbrachten
Wertpapierdienstleistungen berichten; insbesondere muissen sie nach Ausflhrung
eines Geschaftes mitteilen, wo sie den Auftrag ausgefuhrt haben. Die Pflicht nach
Satz 1 beinhaltet einerseits nach den in den Artikeln 59 bis 63 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il] naher bestimmten Fallen regelmafige Berichte an
den Kunden, wobei die Art und Komplexitat der jeweiligen Finanzinstrumente sowie
die Art der erbrachten Wertpapierdienstleistungen zu bertcksichtigen ist, und
anderseits, sofern relevant, Informationen zu den angefallenen Kosten.

(13) Nahere Bestimmungen zu den Absatzen 1 bis 3, 6, 7, 10 und 12 ergeben
sich aus der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il], insbesondere zu

1. der Verpflichtung nach Absatz 1 aus den Artikeln 58, 64, 65 und 67 bis 69,

2. Art, Umfang und Form der Offenlegung nach Absatz 2 aus den Artikeln 34 und
41 bis 43,

3. der Vergutung oder Bewertung nach Absatz 3 aus Artikel 27,
4. den Voraussetzungen, unter denen Informationen im Sinne von Absatz 6 Satz 1
als redlich, eindeutig und nicht irrefihrend angesehen werden aus Artikel 36 und

44,

5. Art, Inhalt, Gestaltung und Zeitpunkt der nach Absatz 7 notwendigen
Informationen fir die Kunden aus den Artikeln 38, 39, 41, 45 bis 53, 61 und 65,

6. Art, Umfang und Kriterien der nach Absatz 10 von den Kunden einzuholenden
Informationen aus den Artikeln 54 bis 56,



-71 -

7. Art, Inhalt und Zeitpunkt der Berichtspflichten nach Absatz 12 aus den Artikeln 59
bis 63."

63. Nach § 63 wird folgender § 64 eingeflgt:

.8 64

Besondere Verhaltensregeln bei der Erbringung von Anlageberatung und
Finanzportfolioverwaltung; Verordnungsermachtigung

(1) Erbringt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen Anlageberatung, muss
es den Kunden zusatzlich zu den Informationen nach 8 63 Absatz 7 rechtzeitig vor
der Beratung und in verstandlicher Form darlber informieren:

1. ob die Anlageberatung unabhangig erbracht wird (Unabh&ngige Honorar-
Anlageberatung) oder nicht;

2. ob sich die Anlageberatung auf eine umfangreiche oder eine eher beschrankte
Analyse verschiedener Arten von Finanzinstrumenten stitzt, insbesondere ob die
Palette an Finanzinstrumenten auf Finanzinstrumente beschrankt ist, die von
Anbietern oder Emittenten stammen, die in einer engen Verbindung zum
Wertpapierdienstleistungsunternehmen stehen oder zu denen in sonstiger Weise
rechtliche oder wirtschaftliche Verbindungen bestehen, die so eng sind, dass das
Risiko besteht, dass die Unabhangigkeit der Anlageberatung beeintrachtigt wird
und

3. ob das Wertpapierdienstleistungsunternehmen dem Kunden regelmalig eine
Beurteilung der Geeignetheit der empfohlenen Finanzinstrumente zur Verfigung
stellt.

§ 63 Absatz 7 Satz 2 und bei Vorliegen der dort genannten Voraussetzungen die
Ausnahme nach § 63 Absatz 8 gelten entsprechend.

(2) Im Falle einer Anlageberatung ist einem Privatkunden rechtzeitig vor dem
Abschluss eines  Geschafts Uber  Finanzinstrumente, fur die kein
Basisinformationsblatt nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 erstellt werden
muss, ein kurzes wund leicht verstandliches Informationsblatt Uber jedes
Finanzinstrument zur Verflgung zu stellen, auf das sich eine Kaufempfehlung
bezieht. Die Angaben in den Informationsblattern nach Satz 1 dirfen weder unrichtig
noch irrefihrend sein und missen mit den Angaben des Prospekts vereinbar sein. An
die Stelle des Informationsblattes treten

1. bei Anteilen oder Aktien an OGAW oder an offenen Publikums-AlF die
wesentlichen  Anlegerinformationen nach den 88 164 und 166 des
Kapitalanlagegesetzbuchs,

2. bei Anteilen oder Aktien an geschlossenen Publikums-AlF die wesentlichen
Anlegerinformationen nach den 88 268 und 270 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

3. bei Anteilen oder Aktien an Spezial-AlF die wesentlichen Anlegerinformationen
nach § 166 oder 8 270 des Kapitalanlagegesetzbuchs, sofern die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft solche gemaR 8§ 307 Absatz 5 des
Kapitalanlagegesetzbuchs erstellt hat,

4. bei EU-AIF und auslandischen AlF die wesentlichen Anlegerinformationen nach 8
318 Absatz 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs,
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5. bei EU-OGAW die wesentlichen Anlegerinformationen, die nach § 298 Absatz 1
Satz 2 des Kapitalanlagegesetzbuchs in deutscher Sprache veré6ffentlicht worden
sind,

6. Dbei inlandischen Investmentvermodgen im Sinne des Investmentgesetzes in der
bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung, die fir den in § 345 Absatz 6 Satz 1
des Kapitalanlagegesetzbuchs genannten Zeitraum noch weiter vertrieben
werden durfen, die wesentlichen Anlegerinformationen, die nach § 42 Absatz 2
des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung erstellt
worden sind, und

7. bei auslandischen Investmentvermégen im Sinne des Investmentgesetzes in der
bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung, die fir den in § 345 Absatz 8 Satz 2
oder 8§ 355 Absatz 2 Satz 10 des Kapitalanlagegesetzbuchs genannten Zeitraum
noch weiter vertrieben werden dirfen, die wesentlichen Anlegerinformationen,
die nach § 137 Absatz 2 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013
geltenden Fassung erstellt worden sind, und

8. bei Vermbgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des
Vermogensanlagengesetzes das Vermogensanlagen-Informationsblatt nach § 13
des Vermogensanlagengesetzes, soweit der Anbieter der Vermdgensanlagen zur
Erstellung eines solchen Vermégensanlagen-informationsblatts verpflichtet ist,
und

9. bei zertifizierten Altersvorsorge- und Basisrentenvertragen im Sinne des
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes das individuelle
Produktinformationsblatt nach 8 7 Absatz 1 des Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetzes sowie zusatzlich die wesentlichen Anlegerinformationen
nach Nummer 1, 3 oder Nummer 4, sofern es sich um Anteile an den in Nummer
1, 3 oder Nummer 4 genannten Organismen flir gemeinsame Anlagen handelt.

(3) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss von einem Kunden alle
Informationen

1. (dber Kenntnisse und Erfahrungen des Kunden in Bezug auf Geschafte mit
bestimmten Arten von Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen,

2. Uber die finanziellen Verhéaltnisse des Kunden, einschliel3lich seiner Fahigkeit,
Verluste zu tragen, und

3. Uber seine Anlageziele, einschliel3lich seiner Risikotoleranz,

einholen, die erforderlich sind, um dem Kunden ein Finanzinstrument oder eine
Wertpapierdienstleistung empfehlen zu kénnen, das oder die fur ihn geeignet ist und
insbesondere seiner Risikotoleranz und seiner Fahigkeit, Verluste zu tragen,
entspricht. Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das die in Satz 1 genannten
Wertpapierdienstleistungen erbringt, darf seinen Kunden nur Finanzinstrumente und
Wertpapierdienstleistungen empfehlen oder Geschafte im Rahmen der
Finanzportfolioverwaltung tatigen, die nach den eingeholten Informationen fir den
Kunden geeignet sind. Naheres zur Geeignetheit und den im Zusammenhang mit der
Beurteilung der Geeignetheit geltenden Pflichten regeln die Artikel 54 und 55 der
Delegierten  Verordnung (EV) [DV  MIFID 1. Erbringt  ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine Anlageberatung, bei der verbundene
Produkte oder Dienstleistungen im Sinne des § 63 Absatz 9 empfohlen werden, gilt
Satz 2 fur das gesamte verbundene Geschéft entsprechend.

(4) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Anlageberatung erbringt,
muss dem Privatkunden auf einem dauerhaften Datentrager vor Vertragsschluss eine
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Erklarung Uber die Geeignetheit der Empfehlung (Geeignetheitserklarung) zur
Verfligung stellen. Die Geeignetheitserklarung muss die erbrachte Beratung nennen
sowie erlautern, wie sie auf die Praferenzen, Anlageziele und die sonstigen Merkmale
des Kunden abgestimmt wurde. Naheres regelt Artikel 54 Absatz 12 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il]. Wird die Vereinbarung Uber den Kauf oder Verkauf
eines Finanzinstruments mittels eines Fernkommunikationsmittels geschlossen, das
die vorherige Ubermittlung der Geeignetheitserklarung nicht erlaubt, darf das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Geeignetheitserklarung ausnahmsweise
unmittelbar nach dem Vertragsschluss zur Verfigung stellen, wenn der Kunde
zugestimmt hat, dass ihm die Geeignetheitserklarung unverziglich nach
Vertragsschluss zur Verfliigung gestellt wird und das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen dem Kunden angeboten hat, die Ausfihrung
des Geschafts zu verschieben, damit der Kunde die Madglichkeit hat, die
Geeignetheitserklarung zuvor zu erhalten.

(5) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Unabhangige Honorar-
Anlageberatung erbringt,

1. muss bei der Beratung eine ausreichende Palette von auf dem Markt
angebotenen Finanzinstrumenten bericksichtigen, die

a) hinsichtlich ihrer Art und des Emittenten oder Anbieters hinreichend gestreut
sind und

b) nicht beschrankt sind auf Finanzinstrumente, die das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen selbst emittiert oder anbietet oder
deren Anbieter oder Emittenten in einer engen Verbindung zum
Wertpapierdienstleistungsunternehmen stehen oder in sonstiger Weise so
enge rechtliche oder wirtschaftliche Verbindung zu diesem unterhalten, dass
die Unabhéangigkeit der Beratung dadurch gefahrdet werden kénnte;

2. darf sich die Unabhéngige Honorar-Anlageberatung allein durch den Kunden
verguten lassen.

Es durfen nach Satz 1 Nummer 2 im Zusammenhang mit der Unabhangigen Honorar-
Anlageberatung keinerlei nichtmonetare Zuwendungen von einem Dritten, der nicht
Kunde dieser Dienstleistung ist oder von dem Kunden dazu beauftragt worden ist,
angenommen werden. Monetdre Zuwendungen durfen nur dann angenommen
werden, wenn das empfohlene Finanzinstrument oder ein in gleicher Weise
geeignetes Finanzinstrument ohne Zuwendung nicht erhéltlich ist. In diesem Fall sind
die monetaren Zuwendungen so schnell wie nach verniinftigen Ermessen mdglich
nach Erhalt und in vollem Umfang an den Kunden auszukehren. Vorschriften tGber die
Entrichtung von Steuern und Abgaben bleiben davon unberihrt. Das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss Kunden Uber die ausgekehrten
monetaren Zuwendungen unterrichten. Im Ubrigen gelten die allgemeinen
Anforderungen fiur die Anlageberatung.

(6) Bei der Empfehlung von Geschéftsabschliissen in Finanzinstrumenten, die
auf einer Unabhéngigen Honorar-Anlageberatung beruhen, deren Anbieter oder
Emittent das Wertpapierdienstleistungsunternehmen selbst ist oder zu deren Anbieter
oder Emittenten eine enge Verbindung oder sonstige wirtschaftliche Verflechtung
besteht, muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen den Kunden rechtzeitig vor
der Empfehlung und in verstandlicher Form informieren Uber

1. die Tatsache, dass es selbst Anbieter oder Emittent der Finanzinstrumente ist,

2. das Bestehen einer engen Verbindung oder einer sonstigen wirtschaftlichen
Verflechtung zum Anbieter oder Emittenten, sowie
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3. das Bestehen eines eigenen Gewinninteresses oder des Interesses eines mit ihm
verbundenen oder wirtschaftlich verflochtenen Emittenten oder Anbieters an dem
Geschéaftsabschluss.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen auf seiner Unabh&ngigen
Honorar-Anlageberatung beruhenden Geschéftsabschluss nicht als Geschaft mit dem
Kunden zu einem festen oder bestimmbaren Preis fir eigene Rechnung
(Festpreisgeschaft) ausfuhren. Ausgenommen sind Festpreisgeschafte in
Finanzinstrumenten, deren Anbieter oder Emittent das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen selbst ist.

(7) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzportfolioverwaltung
erbringt, darf im Zusammenhang mit der Finanzportfolioverwaltung keine
Zuwendungen von Dritten oder fur Dritte handelnder Personen annehmen und
behalten. Abweichend von Satz 1 dirfen nichtmonetéare Vorteile nur angenommen
werden, wenn es sich um geringfugige nichtmonetére Vorteile handelt,

1. die geeignet sind, die Qualitdit der fur den Kunden erbrachten
Wertpapierdienstleistung und Wertpapiernebendienstleistungen zu verbessern
und

2. die hinsichtlich ihres Umfangs, wobei die Gesamthdhe der von einem einzelnen
Unternehmen oder einer einzelnen Unternehmensgruppe gewahrten Vorteile zu
bertcksichtigen ist, und ihrer Art vertretbar und verhaltnisméaRig sind und daher
nicht vermuten lassen, dass sie die Pflicht des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens, im bestmdglichen Interesse ihrer
Kunden zu handeln, beeintrachtigen,

wenn diese Zuwendungen dem Kunden unmissverstandlich offengelegt werden,
bevor die betreffende Wertpapierdienstleistung oder Wertpapiernebendienstleistung
fur die Kunden erbracht wird. Die Offenlegung kann in Form einer generischen
Beschreibung erfolgen. Monetdre Zuwendungen, die im Zusammenhang mit der
Finanzportfolioverwaltung angenommen werden, sind so schnell wie nach
vernunftigen Ermessen mdglich nach Erhalt und in vollem Umfang an den Kunden
auszukehren. Vorschriften Uber die Entrichtung von Steuern und Abgaben bleiben
davon unberihrt. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss den Kunden tber
die ausgekehrten monetaren Zuwendungen unterrichten.

(8) Erbringt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen
Finanzportfolioverwaltung oder hat es den Kunden nach Absatz 1 Nummer 3 dartber
informiert, dass es die Geeignetheit der empfohlenen Finanzinstrumente regelmaRig
beurteilt, so missen die regelméaRigen Berichte gegentber Privatkunden nach 8§ 63
Absatz 12 insbesondere eine Erklarung dariber enthalten, wie die Anlage den
Préaferenzen, den Anlagezielen und den sonstigen Merkmalen des Kunden entspricht.

(9) Nahere Bestimmungen zu den Absatzen 1, 3, 5 und 8 ergeben sich aus der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID I1], insbesondere zu

1. Art, Inhalt, Gestaltung und Zeitpunkt der nach den Absatzen 1 und 5, auch in
Verbindung mit § 63 Absatz 7, notwendigen Informationen fur die Kunden aus
Artikel 52 und 53,

2. der Geeignetheit nach Absatz 3, den im Zusammenhang mit der Beurteilung der
Geeignetheit geltenden Pflichten sowie zu Art, Umfang und Kriterien der nach
Absatz 3 von den Kunden einzuholenden Informationen aus Artikel 54 und 55,

3. der Erklarung nach Absatz 4 aus Artikel 54 Absatz 12,
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4. der Anlageberatung nach Absatz 5 aus Artikel 53,

5. Art, Inhalt und Zeitpunkt der Berichtspflichten nach Absatz 8, auch in Verbindung
mit § 63 Absatz 12, aus Artikel 60 und 62.“

Dem § 64 wird folgender Absatz 10 angefugt:

»(10) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen

1. im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und fir
Verbraucherschutz zu Inhalt und Aufbau der Informationsblatter im Sinne des
Absatzes 2 Satz 1 und der Art und Weise ihrer Zurverfigungstellung,

2. zu Art, inhaltlicher Gestaltung, Zeitpunkt und Datentrager der nach Absatz 6
notwendigen Informationen fir die Kunden,

3. zu Kriterien dazu, wann geringfligige nichtmonetare Vorteile im Sinne des
Absatzes 7 vorliegen.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.”

Nach 8§ 64 werden die folgenden 88 65 und 66 eingefiigt:

.8 65

Selbstauskunft bei der Vermittlung des Vertragsschlusses Uber eine
Vermdgensanlage im Sinne des 8§ 2a des Vermogensanlagengesetzes

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat vor der Vermittlung des
Vertragsschlusses Uber eine Vermdgensanlage im Sinne des § 2a des
Vermoégensanlagengesetzes von dem Kunden insoweit eine Selbstauskunft Uber
dessen Vermogen oder dessen Einkommen einzuholen, wie dies erforderlich ist, um
prifen zu koénnen, ob der Gesamtbetrag der Vermdgensanlagen desselben
Emittenten, die von dem Kunden erworben werden, folgende Betrage nicht
Ubersteigt:

1. 10 000 Euro, sofern der jeweilige Anleger nach seiner Selbstauskunft tber ein
frei verfuigbares Vermdgen in Form von Bankguthaben und Finanzinstrumenten
von mindestens 100 000 Euro verfugt, oder

2. den zweifachen Betrag des durchschnittlichen monatlichen Nettoeinkommens
des jeweiligen Anlegers, héchstens jedoch 10 000 Euro.

Satz 1 gilt nicht, wenn der Gesamtbetrag der Vermdgensanlagen desselben
Emittenten, die von dem Kunden erworben werden, der keine Kapitalgesellschaft ist,
1 000 Euro nicht Uberschreitet. Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen
Vertragsschluss Uber eine Vermégensanlage im Sinne des 8§ 2a des
Vermoégensanlagengesetzes nur vermitteln, wenn es geprift hat, dass der
Gesamtbetrag der Vermogensanlagen desselben Emittenten, die von dem Kunden
erworben werden, der keine Kapitalgesellschaft ist, 1 000 Euro oder die in Satz 1
Nummer 1 und 2 genannten Betrage nicht tbersteigt.

(2) Soweit die in Absatz 1 genannten Informationen auf Angaben des Kunden
beruhen, hat das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Fehlerhaftigkeit oder
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Unvollstandigkeit der Angaben seines Kunden nicht zu vertreten, es sei denn, die

Unvollstandigkeit oder Unrichtigkeit der Kundenangaben ist ihm bekannt oder infolge
grober Fahrlassigkeit unbekannt.

§ 66
Ausnahme fur Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertrage

8§ 63 Absatz 10 und 12 sowie 8 64 Absatz 3, 4 und 8 gelten nicht fir Immobiliar-
Verbraucherdarlehensvertrage, die an die Vorbedingung geknipft sind, dass dem
Verbraucher  eine  Wertpapierdienstleistung  in Bezug auf gedeckte
Schuldverschreibungen, die zur Besicherung der Finanzierung des Kredits begeben
worden sind und denen dieselben Konditionen wie dem Immobiliar-
Verbraucherdarlehensvertrag zugrunde liegen, erbracht wird, und wenn damit das
Darlehen ausgezahlt, refinanziert oder abgeldst werden kann.*
Der bisherige 8§ 31a wird § 67 und wie folgt geandert:

a) Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort ,Verordnungserméchtigung*
angefugt.

b) Absatz 2 wird wie folgt geandert:
aa) In Satz 1 werden die Worter .Dei denen das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen davon ausgehen kann, dass sie"
durch das Wort ,die" ersetzt.
bb) Satz 2 wird wie folgt ge&ndert:
aaa) Nummer 1 wird wie folgt gefasst:
»1. Unternehmen, die als
a) Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
b) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute,

c) Versicherungsunternehmen,

d) Organismen fir gemeinsame Anlagen und ihre
Verwaltungsgesellschaften,

e) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften,
f)  Boérsenhandler und Warenderivatehandler,

g) sonstige institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit nicht
von den Buchstaben a bis f erfasst wird,

im Inland oder Ausland zulassungs- oder aufsichtspflichtig sind,
um auf den Finanzmarkten tatig werden zu kénnen;*

bbb) In Nummer 3 werden nach dem Wort ,Schuldenverwaltung® die
Worter ,auf nationaler oder regionaler Ebene* eingefiigt.

c) Absatz 4 wird wie folgt geédndert:
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aa) In Satz 1 werden die Woérter ,Nr. 1 Buchstabe a bis f," durch die Wérter ,Satz
2 Nummer 1 Buchstabe a bis e sowie" und wird die Angabe ,Nr. 3“ durch die
Angabe ,Nummer 3 ersetzt und werden die Worter ,sowie Unternehmen im
Sinne des § 2a Abs. 1 Nr. 12“ gestrichen.

bb) Satz 2 wird wie folgt gedndert:

aaa) In Nummer 1 wird die Angabe ,Nr. 2“ durch die Angabe ,Nummer 2“
ersetzt.

bbb) In Nummer 2 werden die Worter ,Artikels 24 Absatz 3 Satz 1 der
Richtlinie 2004/39/EG des Européaischen Parlaments und des Rates
vom 21. April 2004 iiber Mérkte fur Finanzinstrumente, zur Anderung
der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der
Richtlinie 2000/12/EG des Européaischen Parlaments und des Rates
und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABIl. EU
Nummer L 145 S. 1, 2005 Nummer L 45 S. 18) in der jeweils
geltenden Fassung“ durch die Worter ,Artikels 30 Absatz 3 Satz 1 der
Richtlinie 2014/65/EU* ersetzt.

d) Absatz 5 wird aufgehoben.
e) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 5 und wie folgt geéndert:

aa) In Satz 4 wird die Angabe ,Nr. 2“ durch die Angabe ,Nummer 2“ und die
Angabe ,Absatzes 7" durch die Angabe ,Absatzes 6" ersetzt.

bb) In Satz 6 wird die Angabe ,2, 5 und 6" durch die Angabe ,2 und 5" ersetzt
und die Angabe ,Absatz 6“ durch die Angabe ,Absatz 5" ersetzt.

f)  Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 6.
g) Der bisherige Absatz 8 wird Absatz 7 und wie folgt gefasst:

»(7) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nédhere Bestimmungen
erlassen zu den Vorgaben an eine Einstufung gemaf Absatz 2 Satz 2 Nummer 2
und zu den Kriterien, dem Verfahren und den organisatorischen Vorkehrungen
bei einer Anderung oder Beibehaltung der Einstufung nach den Absatzen 5 und
6. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tbertragen.”

67. Der bisherige 8 31b wird § 68 und wie folgt gedndert:

a) Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort ,Verordnungsermachtigung*
angefugt.

b) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,8 31 Abs. 2, 3 und 5 bis 7 sowie die 88 31c,
31d und 33a"“ durch die Worter ,,§ 63 Absatz 1, 3 bis 7, 9, 10, § 64 Absatz 3
und 5, 8 69 Absatz 1, 88§ 70, 82, 83 Absatz 2 und § 87 Absatz 1 und 2“
ersetzt.

bb) Folgender Satz wird angeflgt:

~Wertpapierdienstleistungsunternehmen mussen in ihrer Beziehung mit
geeigneten Gegenparteien auf eine Art und Weise kommunizieren, die
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redlich, eindeutig und nicht irrefihrend ist und missen dabei der Form der
geeigneten Gegenpartei und deren Geschaftstatigkeit Rechnung tragen.”

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Nahere Bestimmungen zu Absatz 1, insbesondere zur Form und dem
Inhalt einer Vereinbarung nach Absatz 1 Satz 2 und zur Art und Weise der
Zustimmung nach 8 57 Absatz 4 Satz 2 ergeben sich aus Artikel 71 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID I1].*
bisherige § 31c wird § 69 und wie folgt geandert:

Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort ,Verordnungsermachtigung®
angefugt.

Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) In Nummer 1 wird das Komma am Ende durch das Wort ,und" ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird der Satzteil nach dem Wort ,weiterzuleiten* durch einen
Punkt ersetzt.

cc) Die Nummern 3 bis 6 werden aufgehoben.
Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wértern ,zugelassen sind“ die Worter ,oder die
an einem Handelsplatz gehandelt werden" eingefiigt.

bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

.Die Verpflichtung nach Satz 1 gilt als erfillt, wenn die Auftrage an einen
Handelsplatz weitergeleitet worden sind oder werden, der den Vorgaben des
Artikels 70 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1]
entspricht.”

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3 eingefiigt:

»(3) Nahere Bestimmungen zu den Verpflichtungen nach den Absatzen 1
und 2 ergeben sich aus den Artikeln 67 bis 70 der Delegierten Verordnung (EU)
... [DV MIFID I1].“

Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4 und wie folgt gefasst:

»(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu den
Voraussetzungen erlassen, unter denen die Bundesanstalt nach Absatz 2 Satz 3
die Pflicht nach Absatz 2 Satz 1 aufheben kann. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen.”

bisherige § 31d wird § 70 und wie folgt gedndert:

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
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"§ 70

Zuwendungen und Gebuhren; Verordnungsermachtigung®.

b) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa)

bb)

Satz 1 wird wie folgt geandert:

aaa) In dem Satzteil vor Nummer 1 werden nach den Wdrtern ,nicht
Kunden dieser Dienstleistung sind“ die Warter ,,oder nicht im Auftrag
des Kunden tatig werden* eingefuigt.

bbb) In Nummer 1 werden die Woérter ,Erbringung der Dienstleistung im
Interesse des Kunden im Sinne des 8§ 31 Abs. 1 Nr. 1" durch die
Worter ,Erbringung der Dienstleistung im bestmdglichen Interesse
des Kunden im Sinne des § 63 Absatz 1 ersetzt.

ccc) In Nummer 2 wird das Wort ,deutlich® durch das Wort
Lsunmissverstandlich® ersetzt.

Satz 2 wird durch die folgenden Satze ersetzt:

~Wertpapierdienstleistungsunternehmen missen nachweisen kénnen, dass
jegliche von ihnen erhaltenen oder gewahrten Zuwendungen dazu bestimmt
sind, die Qualitdt der jeweiligen Dienstleistung fiur den Kunden zu
verbessern. Konnte ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen den Umfang
der Zuwendung noch nicht bestimmen und hat es dem Kunden statt dessen
die Art und Weise der Berechnung offengelegt, so muss es den Kunden
nachtraglich auch tber den genauen Betrag der Zuwendung, die es erhalten
oder gewahrt hat, unterrichten. Solange das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Zusammenhang mit den fur die
betreffenden Kunden erbrachten Wertpapierdienstleistungen fortlaufend
Zuwendungen erhalt, muss es seine Kunden mindestens einmal jahrlich
individuell Uber die tatsdchliche Hohe der angenommenen oder gewahrten
Zuwendungen unterrichten.”

c) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa)

bb)

In Satz 1 wird das Wort ,geldwerten* durch das Wort ,nichtmonetaren”
ersetzt.

Die folgenden Satze werden angefugt:
.Die Bereitstellung von Analysen durch Dritte an das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen stellt keine Zuwendung dar, wenn sie

die Gegenleistung ist fur

1. eine direkte Zahlung des Wertpapierdienstleistungsunternehmens aus
seinen eigenen Mitteln oder

2. Zahlungen von einem durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
kontrollierten separaten Analysekonto, wenn

a) auf diesem vom Kunden entrichtete spezielle Analysegebihren
verbucht werden,
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e)
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b) das Wertpapierdienstleistungsunternehmen ein Analysebudget als
Bestandteil der Einrichtung eines Analysekontos festlegt und dieses
einer regelméaRigen Bewertung unterzieht,

c) das Wertpapierdienstleistungsunternehmen fiir das Analysekonto
haftbar ist und

d) das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Analysen
regelmafig anhand belastbarer Qualitatskriterien und dahingehend
bewertet, ob sie zu besseren Anlageentscheidungen beitragen
konnen.

Hat ein  Wertpapierdienstleistungsunternehmen  ein  Analysekonto
eingerichtet, muss es den jeweiligen Kunden vor der Erbringung einer
Wertpapierdienstleistung  Informationen  Uber die fir  Analysen
veranschlagten Mittel und die Hohe der geschétzten Gebihren sowie jahrlich
Informationen Uber die Gesamtkosten, die auf jeden Kunden fur die
Analysen Dritter entfallen, Ubermitteln. Fir die Bewertung nach Satz 2
Nummer 2 Buchstabe d muissen Wertpapierdienstleistungsunternehmen
Uber alle erforderlichen Bestandteile schriftiche Grundsatze aufstellen und
diese ihren Kunden Ubermitteln.”

Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Fuhrt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ein Analysekonto, ist
es verpflichtet, auf Verlangen des Kunden oder der Bundesanstalt eine
Zusammenstellung vorzulegen, die folgendes beinhaltet:

1. die von einem Analysekonto im Sinne des Absatzes 2 Satz 2 Nummer 2
verguteten Anbieter,

2. der an die Anbieter von Analysen in einem bestimmten Zeitraum gezahite
Gesamtbetrag,

3. die von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen erhaltenen Vorteile und
Dienstleistungen und

4. eine Gegenilberstellung des von dem Analysekonto gezahlten
Gesamtbetrages mit dem von dem Unternehmen fir diesen Zeitraum
veranschlagten Analysebudget,

wobei jede Riickerstattung oder jeder Ubertrag, falls Mittel auf dem Konto
verbleiben, auszuweisen ist.”

Nach Absatz 3 werden die folgenden Absatze 4 bis 6 eingefugt:

»(4) Die Offenlegung nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und Satz 4 kann im
Falle geringflgiger nichtmonetéarer Vorteile in Form einer generischen
Beschreibung  erfolgen.  Andere  nichtmonetare  Vorteile, die das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Zusammenhang mit der fir einen
Kunden erbrachten Wertpapierdienstleistung oder
Wertpapiernebendienstleistung annimmt oder gewahrt, sind der Hohe nach
anzugeben und separat offenzulegen. Nahere Einzelheiten zu den
Anforderungen nach diesem Absatz sowie nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und
den Satzen 3 und 4 ergeben sich aus Artikel 50 der Delegierten Verordnung (EU)
... [DV MIFID IlI]; dartiber hinaus haben Wertpapierdienstleistungsunternehmen
den Vorgaben des 8 63 Absatz 7 Satz 3 Nummer 2 Rechnung zu tragen.
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(5) Ist ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen dazu verpflichtet,
Zuwendungen, die es im Zusammenhang mit der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen erhalt, an den
Kunden auszukehren, muss es ihn Uber die diesbeziglichen Verfahren
informieren.

(6) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss far jede
Wertpapierdienstleistung, durch die Auftrdge von Kunden ausgefiihrt werden,
separate GebUhren ausweisen, die nur den Kosten fir die Ausflhrung des
Geschafts entsprechen. Die Gewahrung jedes anderen Vorteils oder die
Erbringung jeder anderen Dienstleistung durch dasselbe
Wertpapierdienstleistungsunternehmen far ein anderes
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das seinen Sitz in der Europaischen
Union hat, wird mit einer separat erkennbaren Gebuhr ausgewiesen. Die
Gewahrung eines anderen Vorteils oder die Erbringung einer anderen
Dienstleistung nach Satz 2 und die daflr verlangten Gebihren dirfen nicht
beeinflusst sein oder abhangig gemacht werden von der Hohe der Zahlungen fur
Wertpapierdienstleistungen, durch die Auftrage von Kunden ausgefuhrt werden.*

f)  Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 7 und die Angabe ,8 31 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1“
durch die Angabe ,8 63 Absatz 1“ ersetzt.

g) Nach dem neuen Absatz 7 wird folgender Absatz 8 angefugt:
»(8) Nahere Bestimmungen betreffend die Annahme von Zuwendungen nach
Absatz 1 ergeben sich aus Artikel 40 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV
MIFID 11].“
h) Nach dem neuen Absatz 8 wird folgender Absatz 9 angefuigt:
»(9) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nédhere Bestimmungen

erlassen zu

1. Kriterien fur die Art und Bestimmung einer Verbesserung der Qualitat im
Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 1,

2. Artund Inhalt des Nachweises nach Absatz 1 Satz 2,

3. Art, Inhalt und Verfahren zur Erhebung einer Analysegebihr sowie der
Festlegung, Verwaltung und Verwendung des Analysebudgets nach Absatz
2 Satz 2 Nummer 2 Buchstabe a und b,

4. Art, Inhalt und Verfahren betreffend die Verwaltung und Verwendung des
von Wertpapierdienstleistungsunternehmen gefilhrten Analysekontos nach
Absatz 2 Nummer 2,

5. Artund Inhalt der schriftichen Grundsatze nach Absatz 2 Satz 4.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermdachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.”

70. Der bisherige 8§ 31e wird § 71.

71. Der bisherige 8 31f wird § 72 und wie folgt gefasst:
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872

Betrieb eines multilateralen Handelssystems oder eines organisierten
Handelssystems

(1) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems ist

dazu verpflichtet,

1.

nichtdiskriminierende Regelungen flr den Zugang zu dem multilateralen oder
organisierten Handelssystem festzulegen, die kein Ermessen des Betreibers
vorsehen;

Regelungen fir die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handel, fir die
ordnungsgeméfRe Durchfiihrung des Handels und der Preisermittlung, fur die
Verwendung von einbezogenen Referenzpreisen und fur die vertragsgeméalile
Abwicklung der abgeschlossenen Geschafte festzulegen;

uber angemessene Verfahren zur Uberwachung der Einhaltung der Regelungen
nach Nummer 2 und der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 zu verfugen,

alle Informationen zu veréffentlichen, die unter Berlcksichtigung der Art der
Nutzer und der gehandelten Finanzinstrumente fur die Nutzung des multilateralen
oder organisierten Handelssystems erforderlich und zweckdienlich sind,

separate Entgelte zu verlangen fur die Ubermafiige Nutzung des multilateralen
oder organisierten Handelssystems, insbesondere durch unverhéltnismafig viele
Auftragseingaben, -4nderungen und -ldschungen; die Hohe dieser Entgelte ist so
zu bemessen, dass einer Ubermafiigen Nutzung und den damit verbundenen
negativen Auswirkungen auf die Systemstabilitdt oder die Marktintegritat wirksam
begegnet wird,

geeignete Vorkehrungen zu treffen, um auch bei erheblichen Preisschwankungen
eine ordnungsgemale Preisermittlung sicherzustellen; geeignete Vorkehrungen
sind insbesondere kurzfristige Anderungen des Marktmodells, kurzzeitige
VolatilitAtsunterbrechungen unter Bericksichtigung statischer oder dynamischer
Preiskorridore und Limitsysteme der mit der Preisfeststellung betrauten
Handelsteilnehmer, wobei es dem Betreiber in Ausnahmefallen mdglich sein
muss, jedes Geschéft aufzuheben, zu andern oder zu berichtigen; die Parameter
fur solche VolatilitAtsunterbrechungen muissen der Liquiditdt der einzelnen
Kategorien und Teilkategorien der betreffenden Finanzinstrumente, der Art des
Marktmodells und der Art der Nutzer Rechnung tragen und ermdéglichen, dass
wesentliche Storungen eines ordnungsgemafien Handels unterbunden werden;
der Betreiber hat der Bundesanstalt diese Parameter mitzuteilen,

sicherzustellen, dass ein angemessenes Verhaltnis zwischen Auftragseingaben, -
anderungen und -ldschungen und den tatséchlich ausgefiihrten Geschéften
(Order-Transaktions-Verhaltnis) besteht, um Risiken fir den ordnungsgemalien
Handel im multilateralen oder organisierten Handelssystem zu vermeiden; das
Order-Transaktions-Verhaltnis ist dabei jeweils fur ein Finanzinstrument und
anhand des zahlenmalligen Volumens der Auftrage und Geschéfte innerhalb
eines Tages zu bestimmen; ein Order- Transaktions-Verhaltnis ist insbesondere
angemessen, wenn es auf Grund der Liquiditait des betroffenen
Finanzinstruments, der konkreten Marktlage oder der Funktion des
Handelsteilnehmers wirtschaftlich nachvollziehbar ist,

eine angemessene GroRe der kleinstmdglichen Preisanderung bei den
gehandelten Aktien, Aktienzertifikaten, Exchange Traded Funds, Zertifikaten und
anderen  vergleichbaren  Finanzinstrumenten  sowie allen  anderen
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Finanzinstrumenten, die von dem auf der Grundlage von Artikel 49 Absatz 4 der
Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen
Kommission erfasst werden, festzulegen, um negative Auswirkungen auf die
Marktintegritdt und -liquiditdt zu verringern; dabei ist insbesondere zu
bericksichtigen, dass diese den Preisfindungsmechanismus und das Ziel eines
angemessenen Order-Transaktionsverhaltnisses nicht beeintrachtigt; wegen der
einzelnen Anforderungen an die Festlegung der Mindestpreisdnderungsgrofl3e
wird auf die Delegierte Verordnung (EU) ... [RTS 11] verwiesen.

angemessene Risikokontrollen und Schwellen fir den Handel Uber den direkten
elektronischen Zugang festzulegen, insbesondere Regelungen festzulegen tber

a) die Kennzeichnung von Auftragen, die uber einen direkten elektronischen
Zugang erteilt werden, und

b) die Moglichkeit einer jederzeitigen Sperrung oder Beendigung eines direkten
elektronischen Zugangs bei Verstof3en des Inhabers des direkten Zugangs
gegen geltende Rechtsvorschriften,

Regelungen festzulegen fur die Kennzeichnung aller Auftrage, die durch den
algorithmischen Handel im Sinne des 8§ 80 Absatz 2 Satz 1 erzeugt werden,
durch die Handelsteilnehmer und fur die Offenlegung der hierflr jeweils
verwendeten Handelsalgorithmen sowie der Personen, die diese Auftrage initiiert
haben,

eine zuverlassige Verwaltung der technischen Ablaufe des Handelssystems
sicherzustellen, insbesondere

a) wirksame Notfallmanahmen bei einem Systemausfall oder bei Stérungen in
seinen Handelssystemen vorzusehen, um die Kontinuitat des
Geschéftsbetriebs gewahrleisten zu kénnen,

b) sicherzustellen, dass die Handelssysteme belastbar sind und Uber
ausreichende Kapazitaten fir Spitzenvolumina an Auftragen und
Mitteilungen verfiigen und

c) sicherzustellen, dass die Systeme in der Lage sind, auch unter extremen
Stressbedingungen auf den Markten einen ordnungsgeméf3en Handel zu
gewahrleisten, und dass sie fur diese Zwecke vollstandig geprtift sind,

Vorkehrungen zu treffen, mit denen sich mdgliche nachteilige Auswirkungen von
Interessenkonflikten  zwischen dem  multilateralen oder organisierten
Handelssystem und seinem Eigentimer oder Betreiber einerseits und dem
einwandfreien  Funktionieren  des  multilateralen  oder  organisierten
Handelssystems andererseits auf dessen Betrieb oder auf seine
Handelsteilnehmer klar erkennen und regeln lassen,

sicherzustellen, dass das multilaterale oder organisierte Handelssystem Uber
mindestens drei aktive Mitglieder oder Nutzer verfigt, denen es jeweils mdglich
ist, mit allen Ubrigen Mitgliedern und Nutzern zum Zwecke der Preisbildung zu
interagieren.

Die 88 5 Absatz 4a, 22a, 26¢ und 26d des Borsengesetzes gelten entsprechend.

(2) Die Gebuhrenstrukturen, einschlieBlich  der  Ausfihrungsgebuhren,

Nebengebtihren und moglichen Rabatte, missen transparent und diskriminierungsfrei
ausgestaltet sein. Die GeblUhren dirfen keine Anreize schaffen, Auftrage so zu
platzieren, zu andern oder zu stornieren oder Geschafte so zu tatigen, dass dies zu
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marktstérenden Handelsbedingungen oder Marktmissbrauch beitragt. Insbesondere
durfen Rabatte in Bezug auf einzelne Aktien oder Aktienportfolios nur als
Gegenleistung fur die Ubernahme von Market-Making-Pflichten gewéahrt werden.

(3) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems hat
der Bundesanstalt eine ausfihrliche Beschreibung der Funktionsweise des
Handelssystems vorzulegen. Diese hat auch etwaige Verbindungen des
Handelssystems zu Bdrsen, anderen multilateralen oder organisierten
Handelssystemen oder systematischen Internalisierern, deren Tréager oder Betreiber
im Eigentum des Betreibers des Handelssystems stehen, sowie eine Liste der
Mitglieder, Teilnehmer und Nutzer des Handelssystems zu umfassen. Die
Bundesanstalt stellt diese Informationen auf Verlangen der Europaischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehdrde zur Verfligung. Sie hat der Européaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde jede Erteilung einer Erlaubnis zum Betrieb eines multilateralen
oder organisierten Handelssystems mitzuteilen.

(4) Emittenten, deren Finanzinstrumente ohne ihre Zustimmung in den Handel in
einem multilateralen oder organisierten Handelssystem einbezogen worden sind,
kbénnen nicht dazu verpflichtet werden, Informationen in Bezug auf diese
Finanzinstrumente flr dieses multilaterale oder organisierte Handelssystem zu
veroffentlichen.

(5) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems kann
von einem Emittenten die Ubermittlung von Referenzdaten in Bezug auf dessen
Finanzinstrumente verlangen, soweit dies zur Erfullung der Anforderungen aus Artikel
4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erforderlich ist.

(6) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems hat
der Bundesanstalt schwerwiegende Verstdl3e gegen die Handelsregeln, Stérungen
der Marktintegritat und Anhaltspunkte fur einen Verstol3 gegen die Vorschriften der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 unverziglich mitzuteilen und diese bei ihren
Untersuchungen umfassend zu unterstiitzen. Die Bundesanstalt hat die Informationen
nach Satz 1 der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde und den
zustandigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten und der Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zu Ubermitteln. Im Falle von
Anhaltspunkten fir VerstoRe gegen die Vorschriften der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 ubermittelt die Bundesanstalt Informationen erst dann, wenn sie von einem
Verstol3 Uberzeugt ist.

(7) Dartber hinaus hat der Betreiber eines multilateralen oder organisierten
Handelssystems der Bundesanstalt unverziglich mitzuteilen, wenn bei einem an
seinem Handelssystem gehandelten Finanzinstrument ein signifikanter Kursverfall im
Sinne des Artikels 23 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 eintritt.

(8) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems hat die
Bundesanstalt Gber den Eingang von Antragen auf Zugang nach den Artikeln 7 und 8
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 unverzuglich schriftich zu unterrichten. Die
Bundesanstalt kann

1. unter den in Artikel 7 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 genannten
Voraussetzungen dem Betreiber eines multilateralen oder organisierten
Handelssystems den Zugang zu einer zentralen Gegenpartei im Sinne der
genannten Verordnung untersagen sowie

2. unter den in Artikel 8 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 genannten
Voraussetzungen dem Betreiber eines multilateralen oder organisierten
Handelssystems untersagen, einer zentralen Gegenpartei im Sinne der
genannten Verordnung Zugang zu gewahren.*
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72. Nach § 72 wird folgender § 73 eingefiigt:

"§ 73
Aussetzung des Handels und Ausschluss von Finanzinstrumenten

(1) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems kann
den Handel mit einem Finanzinstrument aussetzen oder dieses Instrument vom
Handel ausschlieRen, wenn dies zur Sicherung eines ordnungsgeméaflen Handels
oder zum Schutz des Publikums geboten erscheint, insbesondere wenn

1. das Finanzinstrument den Regeln des Handelssystems nicht mehr entspricht,

2. der Verdacht eines Marktmissbrauchs im Sinne des Artikels 1 der Verordnung
(EU) 596/2014 oder einer Nichtveroffentlichung von Insider-Informationen
entgegen Artikel 17 der Verordnung (EU) 596/2014 in Bezug auf das
Finanzinstrument besteht oder

3. ein Ubernahmeangebot in Bezug auf den Emittenten des Finanzinstruments
veroffentlicht wurde.

Im Fall einer MaBhahme nach Satz 1 setzt der Betreiber auch den Handel mit
Derivaten, die mit diesem Finanzinstrument verbunden sind oder sich auf dieses
beziehen, aus oder stellt den Handel mit diesen Finanzinstrumenten ein, wenn dies
zur Verwirklichung der Ziele der MalBhahme nach Satz 1 erforderlich ist. Eine
MaRRnahme nach Satz 1 oder Satz 2 unterbleibt, wenn sie die Interessen der
betroffenen Anleger oder das ordnungsgemafe Funktionieren des Marktes erheblich
beeintrachtigen kénnte. Der Betreiber verotffentlicht Entscheidungen nach den Satzen
1 und 2 und teilt sie unverziglich der Bundesanstalt mit.

(2) Wird ein Finanzinstrument, das in den in Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 oder
Nummer 3 genannten Fallen Gegenstand einer Mallnahme nach Absatz 1 Satz 1
oder Satz 2 ist, oder ein Derivat, das mit einem solchen Finanzinstrument verbunden
ist oder sich auf dieses bezieht, auch an einem anderen inlandischen multilateralen
oder organisierten Handelssystem gehandelt, so hat der Betreiber dieses Systems
ebenfalls MaRnahmen nach Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2 zu treffen. Dies gilt nicht,
wenn durch eine solche MaRnahme die Anlegerinteressen oder das
ordnungsgemale Funktionieren des Marktes erheblich beeintrachtigt werden
konnten. Absatz 1 Satz 3 und 4 gilt entsprechend.

(3) Die Bundesanstalt vertffentlicht MalRnahmen nach den Absatzen 1 und 2
unverzliglich und Ubermittelt diese der Europadischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde sowie den zustandigen Behorden der anderen Mitgliedstaaten
der Europaischen Union und der Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum. Erhalt die Bundesanstalt ihrerseits eine solche
Mitteilung von einer zustandigen Behdrde eines anderen Mitgliedstaats der
Européischen Union oder eines Vertragsstaats des Abkommens (ber den
Europaischen Wirtschaftsraum, teilt sie dies den Geschaftsfiihrungen der Borsen, an
denen die betreffenden Finanzinstrumente gehandelt werden, der jeweiligen
Bdrsenaufsichtsbehérde sowie den Betreibern inlandischer multilateraler und
organisierter Handelssysteme, an denen die betreffenden Finanzinstrumente
gehandelt werden, mit. Die Bundesanstalt informiert die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde und die zustdndigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten
der Europaischen Union und der Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum Uber Entscheidungen der inlandischen Handelsplatze
hinsichtlich solcher MafRnahmen, die diese nach einer Mitteilung nach Satz 2
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getroffen haben, einschliellich einer Erlauterung, falls keine Handelsaussetzung oder
Handelseinstellung erfolgt ist. Die Satze 1 bis 3 gelten entsprechend fur die
Aufhebung einer Handelsaussetzung.”

Der bisherige § 31g wird § 74 und wie folgt gefasst:

.8 74
Besondere Anforderungen an multilaterale Handelssysteme

(1) Die Regeln fur den Zugang zu einem multilateralen Handelssystem mussen
mindestens den Anforderungen nach 8 19 Absatz 2 und 4 Satz 1 und 2 des
Bdrsengesetzes entsprechen.

(2) Die Regeln fur den Handel und die Preisermittlung dirfen dem Betreiber
eines multilateralen Handelssystems keinen Ermessensspielraum einrAumen; dabei
muissen die Preise im multilateralen Handelssystem entsprechend den Regelungen
des 8§ 24 Absatz 2 des Borsengesetzes zustande kommen,

(3) Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems hat Vorkehrungen zu
treffen, um

1. die Risiken, denen das System ausgesetzt ist, angemessen steuern zu kénnen,
insbesondere alle fur den Betrieb des Handelssystems wesentlichen Risiken
ermitteln und wirksam begrenzen zu kénnen, und

2. einen reibungslosen und rechtzeitigen Abschluss der innerhalb seiner Systeme
ausgefuhrten Geschéfte zu erleichtern.

(4) Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems muss fortlaufend utber
ausreichende Finanzmittel verfiigen, um ein ordnungsgemafles Funktionieren des
Systems sicherzustellen, wobei der Art und dem Umfang der an dem Handelssystem
abgeschlossenen Geschéafte sowie der Art und der Hohe der Risiken, denen es
ausgesetzt ist, Rechnung zu tragen ist.

(5) Dem Betreiber eines multilateralen Handelssystems ist es nicht gestattet, an
einem multilateralen Handelssystem Kundenauftrage unter Einsatz seines eigenen
Kapitals auszufiihren oder auf die Zusammenfihrung sich deckender Kundenauftrage
im Sinne von § 2 Absatz 29 zuriickzugreifen.*

Nach § 74 werden die folgenden 88 75 und 76 eingeflgt:

.8 75
Besondere Anforderungen an organisierte Handelssysteme

(1) Der Betreiber eines organisierten Handelssystems hat geeignete
Vorkehrungen zu treffen, durch die die Ausflihrung von Kundenauftragen in dem
organisierten Handelssystem unter Einsatz des eigenen Kapitals des Betreibers oder
eines Mitglieds derselben Unternehmensgruppe verhindert wird.

(2) Der Betreiber eines organisierten Handelssystems darf auf die
Zusammenfuhrung sich deckender Kundenauftrage im Sinne von 8 2 Absatz 29 fur
Schuldverschreibungen, strukturierte Finanzprodukte, Emissionszertifikate und
bestimmte Derivate zurtickgreifen, wenn der Kunde dem zugestimmt hat. Er darf auf
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die Zusammenfihrung sich deckender Kundenauftrage Uber Derivate nicht
zurlckgreifen, wenn diese der Verpflichtung zum Clearing nach Artikel 4 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 unterliegen.

(3) Der Handel fur eigene Rechnung ist einem Betreiber eines organisierten
Handelssystems nur gestattet, soweit es sich nicht um die Zusammenfihrung sich
deckender Kundenauftrage im Sinne von 8§ 2 Absatz 29 handelt und nur in Bezug auf
offentliche Schuldtitel, fir die kein liquider Markt besteht.

(4) Ein organisiertes Handelssystem darf nicht innerhalb derselben rechtlichen
Einheit mit einer systematischen Internalisierung betrieben werden. Ein organisiertes
Handelssystem darf keine Verbindung zu einem systematischen Internalisierer oder
einem anderen organisierten Handelssystem in einer Weise herstellen, die eine
Interaktion von Auftragen in dem organisierten Handelssystem mit den Auftragen
oder Angeboten des systematischen Internalisierers oder in dem organisierten
Handelssystem ermdglicht.

(5) Der Betreiber eines organisierten Handelssystems kann ein anderes
Wertpapierdienstleistungsunternehmen beauftragen, unabhéngig von dem Betreiber
an dem organisierten Handelssystem Market Making zu betreiben. Ein unabhéngiges
Betreiben liegt nur dann vor, wenn keine enge Verbindung des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens zu dem Betreiber des organisierten
Handelssystems besteht.

(6) Der Betreiber eines organisierten Handelssystems hat die Entscheidung
Uber die Ausfuhrung eines Auftrags in dem organisierten Handelssystem nach
Ermessen zu treffen, wenn er dariiber entscheidet

1. einen Auftrag zu platzieren oder zuriickzunehmen oder

2. einen bestimmten Kundenauftrag nicht mit anderen zu einem bestimmten
Zeitpunkt im System vorhandenen Auftragen zusammenzufihren.

Im Falle des Satzes 1 Nummer 2 darf eine Zusammenfihrung nur dann unterbleiben,
wenn dies mit etwaigen Anweisungen des Kunden sowie der Verpflichtung zur
bestmdoglichen Ausflihrung von Kundenauftragen im Sinne von 8 70 vereinbar ist. Bei
einem System, bei dem gegenlaufige Kundenauftrage eingehen, kann der Betreiber
entscheiden, ob, wann und in welchem Umfang er zwei oder mehr Auftrage innerhalb
des Systems zusammenfihrt. Im Einklang mit den Absatzen 1, 2, 4 und 5 und
unbeschadet des Absatzes 3 kann der Betreiber bei einem System, Uber das
Geschéfte mit Nichteigenkapitalinstrumenten in die Wege geleitet werden, die
Verhandlungen zwischen den Kunden erleichtern, um so zwei oder mehr
maoglicherweise kompatible Handelsinteressen in einem Geschaft
zusammenzufthren. Diese Verpflichtung gilt unbeschadet der 88 72 und 82 dieses
Gesetzes.

(7) Die Bundesanstalt kann von dem Betreiber eines organisierten
Handelssystems jederzeit, insbesondere bei Antrag auf Zulassung des Betriebs, eine
ausfuhrliche Erklarung darliber verlangen, warum das organisierte Handelssystem
keinem regulierten Markt, multilateralen Handelssystem oder systematischen
Internalisierer entspricht und nicht in dieser Form betrieben werden kann. Die
Erklarung hat eine ausfuhrliche Beschreibung zu enthalten, wie der
Ermessensspielraum genutzt wird, insbesondere wann ein Auftrag im organisierten
Handelssystem zurlickgezogen werden kann und wann und wie zwei oder mehr sich
deckende Kundenauftrdge innerhalb des organisierten  Handelssystems
zusammengefihrt werden. Aul3erdem hat der Betreiber eines organisierten
Handelssystems der Bundesanstalt Informationen zur Verfigung zu stellen, mit
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denen der Ruckgriff auf die Zusammenfiihrung sich deckender Kundenauftrage
erklart wird.

(8) Die Bundesanstalt Uberwacht den Handel durch Zusammenfihrung sich
deckender Auftrage durch den Betreiber des organisierten Handelssystems, damit
sichergestellt ist, dass dieser die hierflr geltenden Anforderungen einhélt und dass
der von ihm betriebene Handel durch Zusammenfihrung sich deckender Auftrage
nicht zu Interessenkonflikten zwischen dem Betreiber und seinen Kunden fihrt.

(9) & 63 Absatz 1 und Absatz 3 bis 7 und 9, § 64 Absatz 1 sowie die 88 69, 70
und 82 gelten entsprechend fir Geschafte, die Uber ein organisiertes Handelssystem
abgeschlossen wurden.

8§76
KMU-Wachstumsmarkte; Verordnungsermachtigung

(1) Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems kann dieses bei der
Bundesanstalt als Wachstumsmarkt fur kleine und mittlere Unternehmen (KMU-
Wachstumsmarkt) registrieren lassen, sofern folgende Anforderungen erfillt sind:

1. bei mindestens 50 Prozent der Emittenten, deren Finanzinstrumente zum Handel
auf dem multilateralen Handelssystems zugelassen sind, handelt es sich um
kleine und mittlere Unternehmen;

2. der Betreiber hat geeignete Kriterien fur die Zulassung der Finanzinstrumente
zum Handel an dem Markt festgelegt;

3. der Betreiber macht die Zulassung von Finanzinstrumenten zum Handel an dem
Markt davon abhéngig, dass bei der Zulassung ausreichende Informationen
veroffentlicht werden, um dem Publikum eine zutreffende Beurteilung des
Emittenten und der Finanzinstrumente zu ermoglichen; bei diesen Informationen
handelt es sich entweder um ein Zulassungsdokument oder einen Prospekt, falls
auf Basis der Richtlinie 2003/71/EG festgelegte Anforderungen im Hinblick auf
ein offentliches Angebot im Zusammenhang mit der urspriinglichen Zulassung
des Finanzinstruments zum Handel auf dem multilateralen Handelssystem
Anwendung finden;

4. der Betreiber stellt sicher, dass eine (geeignete regelmalige
Finanzberichterstattung durch den Emittenten am Markt stattfindet, dessen
Finanzinstrumente zum Handel an dem multilateralen Handelssystem
zugelassen sind, insbesondere durch geprifte Jahresberichte;

5. die in Artikel 3 Absatz 1 Nummer 21 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
definierten Emittenten und die in Artikel 3 Absatz 1 Nummer 25 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 definierten Personen, die bei einem Emittenten
Fuhrungsaufgaben wahrnehmen, sowie die in Artikel 3 Absatz 1 Nummer 26 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 definierten Personen, die in enger Beziehung zu
diesen stehen, erfullen die jeweiligen Anforderungen, die fur sie gemaf der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 gelten;

6. der Betreiber erfasst Informationen, die von einem Emittenten auf Grund einer
rechtlichen Verpflichtung veroéffentlicht wurden, und stellt diese offentlich zur
Verfligung; und
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7. der Betreiber richtet wirksame Systeme und Kontrollen ein, die geeignet sind,
einen Marktmissbrauch an dem betreffenden Markt gemaf der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 zu erkennen und zu verhindern.

Die Madoglichkeit des Betreibers, zusétzliche Anforderungen festzulegen, bleibt
unberuhrt.

(2) Die Bundesanstalt hebt die Registrierung eines KMU-Wachstumsmarktes
auf, wenn dessen Betreiber dies beantragt oder wenn die Voraussetzungen fir eine
Registrierung nach Absatz 1 nicht mehr vorliegen. Die Bundesanstalt unterrichtet die
Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde unverziglich Uber die
Registrierung eines KMU-Wachstumsmarktes und tiber deren Aufhebung.

(3) Ein Finanzinstrument, das zum Handel an einem KMU-Wachstumsmarkt
zugelassen ist, kann nur dann in einem anderen KMU-Wachstumsmarkt gehandelt
werden, wenn der Emittent des Finanzinstruments hiertiber unterrichtet wurde und
dem nicht widersprochen hat. In einem solchen Fall entstehen dem Emittenten im
Hinblick auf diesen anderen KMU-Wachstumsmarkt keine Verpflichtungen in Bezug
auf die Unternehmensfihrung und -kontrolle oder erstmalige, laufende oder
punktuelle Verdoffentlichungspflichten.”

§ 31h wird aufgehoben.
Dem § 76 wird folgender Absatz 4 angefugt:

»(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen treffen

1. zur Art der Kriterien nach Absatz 1 Nummer 2

2. zu Inhalt, Art, Umfang und Form der bei Zulassung zu verdffentlichenden
Informationen nach Absatz 1 Nummer 3 und

3. zulnhalt, Art, Umfang und Form der Berichterstattung nach Absatz 1 Nummer 4.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tibertragen.”

Nach § 76 werden die folgenden 88 77 und 78 eingeflgt:

.8 77
Direkter elektronischer Zugang

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das einen direkten
elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz anbietet, muss

1. die Eignung der Kunden, die diesen Dienst nutzen, vor Gewahrung des Zugangs
beurteilen und regelméaRig Uberprifen,

2. die im Zusammenhang mit diesem Dienst bestehenden Rechte und Pflichten des
Kunden und des Wertpapierdienstleistungsunternehmens in einem schriftlichen
Vertrag festlegen, wobei die Verantwortlichkeit des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens nach diesem Gesetz nicht auf den
Kunden Ubertragen werden darf,
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3. angemessene Handels- und Kreditschwellen flir den Handel dieser Kunden
festlegen,

4. den Handel dieser Kunden tUberwachen, um

a) sicherzustellen, dass die Kunden die nach Nummer 3 festgelegten
Schwellen nicht Gberschreiten,

b) sicherzustellen, dass der Handel den Anforderungen der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014, dieses Gesetzes sowie der Vorschriften des Handelsplatzes
entspricht,

c¢) marktstérende Handelsbedingungen oder auf Marktmissbrauch hindeutende
Verhaltensweisen, die an die zustandige Behoérde zu melden sind, erkennen
zu kénnen, und

d) sicherzustellen, dass durch den Handel keine Risiken fur das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen selbst entstehen.

(2) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das einen direkten
elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz anbietet, teilt dies der Bundesanstalt
und den zustandigen Behdrden des Handelsplatzes, an dem sie den direkten
elektronischen  Zugang anbietet, mit. Die Bundesanstalt kann dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen vorschreiben, regelméf3ig oder jederzeit auf
Anforderung eine Beschreibung der in Absatz 1 genannten Systeme und Kontrollen
sowie Nachweise fur ihre Anwendung vorzulegen. Auf Ersuchen einer zustandigen
Behdrde des Handelsplatzes, zu dem ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen
direkten elektronischen Zugang bietet, leitet die Bundesanstalt diese Informationen
unverziglich an diese Behotrde weiter.

(3) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen sorgt dafr, dass
Aufzeichnungen zu den in diesem Paragrafen genannten Angelegenheiten
mindestens fur funf Jahre aufbewahrt werden, und stellt sicher, dass diese
ausreichend sind, um der Bundesanstalt zu ermdglichen, die Einhaltung der
Anforderungen dieses Gesetzes zu Uberprifen.

§78
Handeln als General Clearing-Mitglied

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das als General Clearing-Mitglied fur
andere Personen handelt, muss Uber wirksame Systeme und Kontrollen verfligen, um
sicherzustellen, dass die Clearing-Dienste nur fir solche Personen erbracht werden,
die dafir geeignet sind und die von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen
vorher festgelegte eindeutige Kriterien erfillen. Es muss diesen Personen geeignete
Anforderungen auferlegen, die dafir sorgen, dass die Risiken fir das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen und den Markt verringert werden. Es muss
ein schriftlicher Vertrag zwischen dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen und
der jeweiligen Person bestehen, der die im Zusammenhang mit diesem Dienst
bestehenden Rechte und Pflichten regelt.”

78. Der bisherige § 32 wird § 79 und wie folgt gefasst:
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.8 79

Mitteilungspflicht von systematischen Internalisierern

Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die als systematischer Internalisierer
tatig sind, haben dies der Bundesanstalt unverziglich mitzuteilen. Die Bundesanstalt
Ubermittelt
Marktaufsichtsbehdrde.”

diese

Information an die Europaische  Wertpapier- und

Die 88 32a bis 32d werden aufgehoben.

Der bisherige § 33 wird § 80 und wie folgt geandert:

a)

b)

Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort ,Verordnungsermachtigung®

angefugt.

Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,8 25a Absatz 1, 2 und § 25e des
Kreditwesengesetzes” durch die Worter ,8 25a Absatz 1 und 8 25e des
Kreditwesengesetzes" ersetzt.

bb) Satz 2 wird wie folgt gedndert:

aaa)
bbb)

cce)

ddd)

eee)

fff)

Nummer 1 wird aufgehoben.

Die bisherige Nummer 2 wird Nummer 1.

Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 2 und wie folgt gefasst:

2.

Die

auf Dauer wirksame Vorkehrungen fir angemessene
Malnahmen treffen, um Interessenkonflikte bei der Erbringung
von Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen oder einer Kombination davon
zwischen einerseits ihm selbst einschlielBlich  seiner
Geschéftsleitung, seiner  Mitarbeiter, seiner vertraglich
gebundenen Vermittler und der mit ihm direkt oder indirekt durch
Kontrolle im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 37 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 verbundenen Personen und
Unternehmen und andererseits seinen Kunden oder zwischen
seinen Kunden untereinander zu erkennen und zu vermeiden
oder zu regeln; dies umfasst auch solche Interessenkonflikte, die
durch die Annahme von Zuwendungen Dritter sowie durch die
eigene Vergutungsstruktur oder sonstige Anreizstrukturen des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens verursacht werden;"

bisherige Nummer 3a wird Nummer 3 und die Angabe ,Nummer

3“ wird durch die Angabe ,Nummer 2 ersetzt.

Die Nummern 4 bis 6 werden aufgehoben.

Folgende Nummer 4 wird angefligt:

.

Uber solide Sicherheitsmechanismen verfiigen, die die Sicherheit
und Authentifizierung der Informationstbermittlungswege
gewdhrleisten, das Risiko der Datenverfdlschung und des
unberechtigten Zugriffs minimieren und verhindern, dass
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Informationen bekannt werden, so dass die Vertraulichkeit der
Daten jederzeit gewahrleistet ist.”

cc) Satz 3 wird durch folgenden Satz ersetzt:

.Nahere Bestimmungen zur Organisation der
Wertpapierdienstleistungsunternehmen enthalten die Artikel 21 bis 26 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID 11].*

Der bisherige Absatz 1a wird Absatz 2 und wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden die Woarter ,mehreren Handelsplatzen oder zur Bestatigung
von Auftragen” durch die Worter ,mehreren Handelsplatzen, zur Bearbeitung
von Auftragen ohne die Bestimmung von Auftragsparametern, zur
Bestatigung von Auftrdgen oder zur Nachhandelsbearbeitung ausgefuhrter
Auftrage” ersetzt.

bb) Satz 5 wird wie folgt gefasst:

.Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen zeigt der Bundesanstalt und
den zustandigen Behorden des Handelsplatzes, dessen Mitglied oder
Teilnehmer es ist, an, dass es algorithmischen Handel betreibt.”

Nach Absatz 2 werden die folgenden Absatze 3 bis 5 eingefugt:

»(3) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmischen Handel
im Sinne des Artikels 18 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1]
betreibt, hat ausreichende Aufzeichnungen zu den in Absatz 2 genannten
Angelegenheiten fur mindestens funf Jahre aufzubewahren. Nutzt das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine  hochfrequente  algorithmische
Handelstechnik, muissen diese Aufzeichnungen insbesondere alle von ihm
platzierten Auftrage einschliel3lich Auftragsstornierungen, ausgefihrten Auftragen
und Kursnotierungen an Handelsplatzen umfassen und chronologisch geordnet
aufbewahrt werden. Auf Verlangen der Bundesanstalt sind diese Aufzeichnungen
herauszugeben.

(4) Betreibt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen
Handel im Sinne des Absatzes 2 unter Verfolgung einer Market-Making-
Strategie, hat es unter Berucksichtigung der Liquiditat, des Umfangs und der Art
des konkreten Marktes und der konkreten Merkmale des gehandelten
Instruments

1. dieses Market Making wahrend eines festgelegten Teils der Handelszeiten
des Handelsplatzes kontinuierlich betreiben, abgesehen  von
aulRergewohnlichen Umstanden, so dass der Handelsplatz regelméaRig und
verlasslich mit Liquiditat versorgt wird,

2. einen schriftlichen Vertrag mit dem Handelsplatz zu schlieRen, in dem
zumindest die Verpflichtungen nach Nummer 1 festgelegt werden, sofern es
nicht den Vorschriften des § 26¢ des Borsengesetzes unterliegt, und

3. Uber wirksame Systeme und Kontrollen zu verfigen, durch die gewahrleistet
wird, dass es jederzeit diesen Verpflichtungen nachkommt.

(5) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmischen Handel
betreibt, verfolgt eine Market-Making-Strategie im Sinne des Absatzes 4, wenn
es Mitglied oder Teilnehmer eines oder mehrerer Handelsplatze ist und seine
Strategie beim Handel auf eigene Rechnung beinhaltet, dass es in Bezug auf ein
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oder mehrere Finanzinstrumente an einem einzelnen Handelsplatz oder an
verschiedenen Handelsplatzen feste, zeitgleiche Geld- und Briefkurse
vergleichbarer Hohe zu wettbewerbsfahigen Preisen stellt.”

Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 6 und folgender Satz 4 wird angeftigt:

.Nahere Bestimmungen zu den Anforderungen an die Auslagerung ergeben sich
aus den Artikeln 30 bis 32 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID II]."

Der bisherige Absatz 3 wird aufgehoben.

Der bisherige Absatz 3a wird Absatz 7 und in Satz 2 wird die Angabe ,Nummer
3a"“ durch die Angabe ,Nummer 3" ersetzt.

Nach Absatz 7 werden die folgenden Absatze 8 bis 13 eingefugt:

»(8) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das
Finanzportfolioverwaltung oder Unabhéngige Honorar-Anlageberatung erbringt,
muss durch entsprechende Grundsatze sicherstellen, dass alle monetéren
Zuwendungen, die im Zusammenhang mit der Finanzportfolioverwaltung oder
Unabhangigen Honorar-Anlageberatung von Dritten oder von fur Dritte
handelnden Personen angenommen werden, dem jeweiligen Kunden
zugewiesen und an diesen weitergegeben werden.

(9) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzinstrumente zum
Verkauf konzipiert, hat ein Verfahren fir die Freigabe jedes einzelnen
Finanzinstruments und jeder wesentlichen Anpassung bestehender
Finanzinstrumente zu unterhalten, zu betreiben und zu Uberprifen, bevor das
Finanzinstrument  an Kunden vermarktet ~ oder  vertrieben  wird
(Produktfreigabeverfahren). Das Verfahren muss sicherstellen, dass fur jedes
Finanzinstrument fir Endkunden innerhalb der jeweiligen Kundengattung ein
bestimmter Zielmarkt festgelegt wird. Dabei sind alle einschlagigen Risiken far
den Zielmarkt zu bewerten. Darlber hinaus ist sicherzustellen, dass die
beabsichtigte Vertriebsstrategie dem nach Satz 2 bestimmten Zielmarkt
entspricht.

(10) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat von ihm angebotene
oder vermarktete Finanzinstrumente regelmaliig zu tberprifen und dabei alle
Ereignisse zu berlicksichtigen, die wesentlichen Einfluss auf das potentielle
Risiko fur den bestimmten Zielmarkt haben kénnten. Zumindest ist regelmaliiig zu
beurteilen, ob das Finanzinstrument den Bedurfnissen des nach Absatz 9 Satz 2
bestimmten Zielmarkts weiterhin entspricht und ob die beabsichtigte
Vertriebsstrategie zur Erreichung dieses Zielmarkts weiterhin geeignet ist.

(11)Ein  Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzinstrumente
konzipiert, hat allen Vertriebsunternehmen samtliche erforderlichen und
sachdienlichen Informationen zu dem Finanzinstrument und dem
Produktfreigabeverfahren nach Absatz 9 Satz 1, einschlief3lich des nach Absatz 9
Satz 2 bestimmten Zielmarkts, zur Verfugung zu stellen. Vertreibt ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen Finanzinstrumente oder empfiehlt es
diese, ohne sie zu konzipieren, muss es Uber angemessene Vorkehrungen
verfiigen, um sich die in Satz 1 genannten Informationen vom konzipierenden
Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder vom Emittenten zu verschaffen und
die Merkmale sowie den Zielmarkt des Finanzinstruments zu verstehen.

(12)Ein  Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzinstrumente
anzubieten oder zu empfehlen beabsichtigt und das von einem anderen
Wertpapierdienstleistungsunternehmen konzipierte Finanzinstrumente vertreibt,
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hat geeignete Verfahren aufrechtzuerhalten und MalBnhahmen zu treffen, um
sicherzustellen, dass die Anforderungen nach diesem Gesetz eingehalten
werden. Dies umfasst auch solche Anforderungen, die fur die Offenlegung, fir
die Bewertung der Eignung und der Angemessenheit, fir Anreize und fir den
ordnungsgemaliien Umgang mit  Interessenkonflikten  gelten. Das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist zu besonderer Sorgfalt verpflichtet,
wenn es als Vertriebsunternehmen ein neues Finanzprodukt anzubieten oder zu
empfehlen beabsichtigt oder wenn sich die Dienstleistungen andern, die es als
Vertriebsunternehmen anzubieten oder zu empfehlen beabsichtigt.

(13)Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat seine
Produktfreigabevorkehrungen regelméfig zu uberprifen, um sicherzustellen,
dass diese belastbar und zweckmaRig sind und zur Umsetzung erforderlicher
Anderungen geeignete MaRnahmen zu treffen. Es hat sicherzustellen, dass seine
gemalR Artikel 22 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II]
eingerichtete  Compliance-Funktion die  Entwicklung und regelmaRige
Uberprifung der Produktfreigabevorkehrungen tiberwacht und etwaige Risiken,
dass Anforderungen an den Produktiiberwachungsprozess nicht erfillt werden,
frihzeitig erkennt.”

Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 14 und Satz 1 wird wie folgt gefasst:

.Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen zur
Anwendung der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID IlI] sowie zur
Umsetzung der Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MIFID II] [vom 7. April 2016 zur
Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des
Rates im Hinblick auf den Schutz der Finanzinstrumente und Gelder von Kunden,
Produktiberwachungspflichten  und  Vorschriften fur die  Entrichtung
beziehungsweise Gewahrung oder Entgegennahme von Gebihren, Provisionen
oder anderen monetaren oder nichtmonetaren Vorteilen] und den
organisatorischen Anforderungen nach Absatz 1 Satz 2 und Absatz 7, den
Anforderungen an das Produktfreigabeverfahren und den Produktvertrieb nach
Absatz 9 und das Uberpriifungsverfahren nach Absatz 10 sowie den nach Absatz
11 zur Verfigung zu stellenden Informationen und damit zusammenhangenden
Pflichten der Wertpapierdienstleistungsunternehmen erlassen.”

81. Nach § 80 wird folgender 8§ 81 eingeflgt:

.8 81
Geschéftsleiter

(1) Die Geschéftsleiter eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens haben im

Rahmen der Pflichten aus § 25c Absatz 3 des Kreditwesengesetzes ihre Aufgaben in
einer Art und Weise wahrzunehmen, die die Integritat des Marktes wahrt und durch
die die Interessen der Kunden gefordert werden. Insbesondere muissen die
Geschéftsleiter Folgendes festlegen, umsetzen und Gberwachen:

1.

unter Berilcksichtigung von Art, Umfang und Komplexitat der Geschaftstatigkeit
des  Wertpapierdienstleistungsunternehmens  sowie  aller von dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen einzuhaltenden Anforderungen

a) die Organisation zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen, einschlieBlich der hierfur erforderlichen
Mittel, und organisatorischen Regelungen, sowie
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b) ob das Personal Uber die erforderlichen Fahigkeiten, Kenntnisse und
Erfahrungen verflgt,

2. die Geschéftspolitik hinsichtlich

a) der angebotenen oder erbrachten Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen und

b) der angebotenen oder vertriebenen Produkte,

die in Einklang stehen muss mit der Risikotoleranz des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens und etwaigen Besonderheiten und
Bedirfnissen seiner Kunden, wobei erforderlichenfalls geeignete Stresstests
durchzufiihren sind, sowie

3. die Vergitungsregelungen fir Personen, die an der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen fur Kunden
beteiligt sind, und die ausgerichtet sein mussen auf

a) eine verantwortungsvolle Unternehmensfihrung,
b) die faire Behandlung der Kunden und
c) die Vermeidung von Interessenkonflikten im Verhéaltnis zu den Kunden.

(2) Die Geschéftsleiter eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens missen
regelmafig Folgendes tberwachen und Uberprifen:

1. die Eignung und die Umsetzung der strategischen Ziele des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens bei der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen,

2. die Wirksamkeit der Unternehmensfiihrungsregelungen des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens und

3. die Angemessenheit der Unternehmensstrategie hinsichtlich der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen an die
Kunden.

Bestehen Mangel, missen die Geschéftsleiter unverziglich die erforderlichen Schritte
unternehmen, um diese zu beseitigen.

(3) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat sicherzustellen, dass die
Geschéftsleiter einen angemessenen Zugang zu den Informationen und Dokumenten
haben, die fiir die Beaufsichtigung und Uberwachung erforderlich sind.

(4) Die Geschaftsleiter haben den Produktfreigabeprozess wirksam zu
Uberwachen. Sie haben sicherzustellen, dass die Compliance-Berichte an die
Geschéftsleiter systematisch Informationen uber die von dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen konzipierten und empfohlenen
Finanzinstrumente enthalten, insbesondere Uber die jeweilige Vertriebsstrategie. Auf
Verlangen sind die Compliance-Berichte der Bundesanstalt zur Verfligung zu stellen.

(5) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat einen Beauftragten zu
ernennen, der die Verantwortung daflr tragt, dass das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen seine Verpflichtungen in Bezug auf den
Schutz von Finanzinstrumenten und Geldern von Kunden einhélt. Der Beauftragte
kann daneben auch weitere Aufgaben wahrnehmen.*
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82. Der bisherige § 33a wird § 82 und wie folgt gedndert:

a)

b)

d)

f)

Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) Im Satzteil vor Nummer 1 werden die Wérter ,8 2 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 bis 3*
durch die Worter ,§ 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 bis 3“ ersetzt.

bb) In Nummer 1 werden die Worter ,mindestens jahrlich® durch die Woérter
.regelmafig, insbesondere unter Berlicksichtigung der nach den Absatzen 9
bis 11 verdéffentlichten Informationen,” ersetzt.

Absatz 3 Satz 4 wird wie folgt gefasst:

»ZU den bei der Berechnung des Gesamtentgelts zu bertcksichtigenden Kosten
zéhlen Gebuhren und Entgelte des Ausfuihrungsplatzes, an dem das Geschéft
ausgefuhrt wird, Kosten fir Clearing und Abwicklung und alle sonstigen Entgelte,
die an Dritte gezahlt werden, die an der Auftragsausfiihrung beteiligt sind.”

In Absatz 5 Satz 2 wird die Angabe ,Nr. 1* durch die Angabe ,Nummer 1" ersetzt
und werden die Worter ,organisierter Markte und multilateraler Handelssysteme*
durch die Worter ,von Handelsplatzen im Sinne von § 2 Absatz 22" ersetzt.

Absatz 6 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 1 werden die Woarter ,seine Zustimmung“ durch die Worter ,ihre
Zustimmung" ersetzt und wird am Ende das Wort ,,und“ angeflgt.

bb) Nummer 2 wird aufgehoben.

cc) Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 2 und die Worter ,Absatz 1 Nr. 1°
werden durch die Worter ,Absatz 1 Nummer 1" ersetzt.

dd) Folgender Satz wird angeflgt:

»Die Informationen Uber die Ausfiihrungsgrundsatze muassen klar, ausfihrlich
und auf eine fir den Kunden verstandliche Weise erlautern, wie das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Kundenauftrage ausfthrt.”

Absatz 8 wird wie folgt gefasst:

»(8) Ein  Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf sowohl fir die
Ausfihrung von Kundenauftrdgen an einem bestimmten Handelsplatz oder
Ausflhrungsplatz als auch fir die Weiterleitung von Kundenauftragen an einen
bestimmten Handelsplatz oder Ausfiuihrungsplatz weder eine Vergitung, noch
einen Rabatt oder einen nichtmonetédren Vorteil annehmen, wenn dies einen
Verstol3 gegen die Anforderungen nach den § 63 Absatz 1 bis 7 und 9, 8 64
Absatz 1 und 5, § 70, § 80 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2, Absatz 9 bis 11 oder die
Absatze 1 bis 4 darstellen wirde.”

Nach Absatz 8 werden die folgenden Absatze 9 bis 12 eingeflgt:

»(9) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss einmal jahrlich fir
jede Gattung von Finanzinstrumenten die funf Ausfihrungsplatze, die ausgehend
vom Handelsvolumen am wichtigsten sind, auf denen es Kundenauftrage im
Vorjahr ausgeftihrt hat, und Informationen Uber die erreichte Ausfihrungsqualitat
zusammenfassen und nach den Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) ...
[RTS 28] der Kommission vom 8. Juni 2016 zur Erganzung der Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates durch technische
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Regulierungsstandards flr die jahrliche Verdffentlichung von Informationen durch
Wertpapierfirmen zur Identitdt von Handelsplatzen und zur Qualitat der
Ausfuhrung veroffentlichen.

(10) Vorbehaltlich § 26e des Borsengesetzes mussen Handelsplatze und
systematische Internalisierer fur jedes Finanzinstrument, das der Handelspflicht
nach Artikel 23 oder Artikel 28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegt,
mindestens  einmal  jahrlich  gebihrenfrei  Informationen  Gber  die
Ausflhrungsqualitat von Auftragen veroffentlichen.

(11) Vorbehaltlich des § 26e Borsengesetzes mussen Ausfuhrungsplatze fur
jedes Finanzinstrument, das nicht von Absatz 10 erfasst wird, mindestens einmal
jahrlich gebuhrenfrei Informationen tber die Ausfihrungsqualitéat von Auftragen
veroffentlichen.

(12)Die Veroffentlichungen nach den Abséatzen 10 und 11 muissen
ausfuhrliche Angaben zum Preis, den mit einer Auftragsausfihrung verbundenen
Kosten, der Geschwindigkeit und der Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung sowie
der Abwicklung eines Auftrags in den einzelnen Finanzinstrumenten enthalten.
Das Néahere regelt die Delegierte Verordnung (EU) ... [RTS 27] der Kommission
vom 8. Juni 2016 zur Ergdnzung der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen
Parlaments und des Rates uber Markte fir Finanzinstrumente durch technische
Regulierungsstandards bezuglich der Daten, die Ausfiihrungsplatze zur Qualitat
der Ausfiihrung von Geschéften veroffentlichen missen.”

Der bisherige Absatz 9 wird Absatz 13 und wird wie folgt gefasst:

»(13) Nahere Bestimmungen ergeben sich aus der Delegierten Verordnung
(EV) ... [MIiFID DV], insbesondere zu

1. der Aufstellung der Ausfihrungsgrundsatze nach den Abséatzen 1 bis 5 aus
Artikel 64,

2. der Uberprifung der Vorkehrungen nach Absatz 1 aus Artikel 66,

3. Art, Umfang und Datentrdger der Informationen Uber die
Ausflhrungsgrundsétze nach Absatz 6 aus Artikel 66 und

4. den Pflichten von Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die Auftrage ihrer
Kunden an Dritte  zur  Ausfihrung  weiterleiten  oder  die
Finanzportfolioverwaltung betreiben, ohne die Auftrage oder Entscheidungen
selbst auszufiihren, im bestmdoglichen Interesse ihrer Kunden zu handeln,
aus Artikel 65."

83. 8§ 33b wird aufgehoben.

84. Der bisherige § 34 wird § 83 und wie folgt geandert:

a)

b)

In Absatz 1 werden die Worter ,nach den Artikeln 7 und 8 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006" durch die Worter ,nach den Artikeln 74 und 75 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID II]* ersetzt und die Woérter ,geregelten Pflichten zu
prifen.” durch ein Komma und die Worter ,in diesem Abschnitt, in der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 und der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
geregelten Pflichten zu prifen und durchzusetzen.” ersetzt.

Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) Satz 2 wird gestrichen.
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bb) Im neuen Satz 2 wird das Wort ,Rahmenvereinbarung” durch das Wort
Lvereinbarungen“ ersetzt.

cc) Die neuen Satze 3 und 4 werden gestrichen.
dd) Folgender Satz wird angefugt:

.Nahere Bestimmungen zur Aufzeichnungspflicht nach Satz 1 ergeben sich
aus Artikel 58 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID I].”

Die Absétze 2a und 2b werden gestrichen.
Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Hinsichtlich der beim Handel fur eigene Rechnung getétigten Geschafte
und der Erbringung von Dienstleistungen, die sich auf die Annahme,
Ubermittlung und Ausfihrung von Kundenauftragen beziehen, hat das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen fir Zwecke der Beweissicherung die
Inhalte der Telefongesprache wund der elektronischen Kommunikation
aufzuzeichnen. Die Aufzeichnung hat insbesondere diejenigen Teile der
Telefongesprache und der elektronischen Kommunikation zu beinhalten, in
welchen die Risiken, die Ertragschancen oder die Ausgestaltung von
Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen erortert werden. Hierzu darf
das Wertpapierdienstleistungsunternehmen personenbezogene Daten erheben,
verarbeiten und nutzen. Dies gilt auch, wenn das Telefongesprach oder die
elektronische Kommunikation nicht zum Abschluss eines solchen Geschéftes
oder zur Erbringung einer solchen Dienstleistung fuhrt.”

Nach Absatz 3 werden die folgenden Absatze 4 bis 7 eingeflgt:

»(4) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat alle angemessenen
MalRnahmen zu ergreifen, um einschléagige Telefongesprache und elektronische
Kommunikation aufzuzeichnen, die Uber Gerate erstellt oder von Geraten
gesendet oder empfangen werden, die das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen seinen Mitarbeitern oder beauftragten
Personen zur Verfligung stellt oder deren Nutzung das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen billigt oder gestattet. Telefongespréache
und elektronische Kommunikation, die nach Absatz 3 Satz 1 aufzuzeichnen sind,
durfen Uber private Gerate oder private elektronische Kommunikation der
Mitarbeiter nur gefihrt werden, wenn das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
diese mit Zustimmung der Mitarbeiter aufzeichnen oder nach Abschluss des
Gespréachs auf einen eigenen Datenspeicher kopieren kann.

(5) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat Neu- und Altkunden
sowie seine Mitarbeiter und beauftragten Personen vorab in geeigneter Weise
uber die Aufzeichnung von Telefongesprachen nach Absatz 3 Satz 1 zu
informieren. Hat ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen seine Kunden nicht
vorab Uber die Aufzeichnung der Telefongesprache oder der elektronischen
Kommunikation informiert oder hat der Kunde einer Aufzeichnung widersprochen,
darf das Wertpapierdienstleistungsunternehmen fir den Kunden Kkeine
telefonisch  oder mittels elektronischer = Kommunikation veranlassten
Wertpapierdienstleistungen erbringen, wenn sich diese auf die Annahme,
Ubermittlung und Ausfiihrung von Kundenauftragen beziehen. N&heres regelt
Artikel 76 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID 11].

(6) Erteilt der Kunde dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen seinen
Auftrag im  Rahmen eines  personlichen  Gesprdchs, hat das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Erteilung des Auftrags mittels eines
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dauerhaften Datentragers zu dokumentieren. Zu diesem Zweck dirfen auch
schriftiche Protokolle oder Vermerke Uber den Inhalt des personlichen
Gespréachs angefertigt werden. Erteilt der Kunde seinen Auftrag auf andere Art
und Weise, miussen solche Mitteilungen auf einem dauerhaften Datentrager
erfolgen. Naheres regelt Artikel 76 Absatz 9 der Delegierten Verordnung (EU) ...
[DV MIFID 11].

(7) Der Kunde kann von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen bis
zur Ldéschung oder Vernichtung nach Absatz 8 jederzeit verlangen, dass ihm die
Aufzeichnungen nach Absatz 3 Satz 1 und der Dokumentation nach Absatz 6
Satz 1 oder eine Kopie zur Verfugung gestellt werden.”

f)  Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 8 und wie folgt gefasst:

»(8) Die Aufzeichnungen nach den Absatzen 3 und 6 sind fur funf Jahre
aufzubewahren, soweit sie fur die dort genannten Zwecke erforderlich sind. Sie
sind nach Ablauf der in Satz 1 genannten Frist zu l6schen oder zu vernichten.
Die Loschung oder Vernichtung ist zu dokumentieren. Erhélt die Bundesanstalt
vor Ablauf der in Satz 1 genannten Frist Kenntnis von Umstanden, die eine Uber
die in Satz 1 genannte Hochstfrist hinausgehende Speicherung der Aufzeichnung
insbesondere zur Beweissicherung erfordern, kann die Bundesanstalt die in Satz
1 genannte Hochstfrist zur Speicherung der Aufzeichnung um zwei Jahre
verlangern.”

g) Nach Absatz 8 wird folgender Absatz 9 eingeflgt:

»(9) Die nach den Abséatzen 3 und 6 erstellten Aufzeichnungen sind gegen
nachtragliche Verfalschung und unbefugte Verwendung zu sichern und durfen
nicht fur andere Zwecke genutzt werden, insbesondere nicht zur Uberwachung
der Mitarbeiter durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen. Sie durfen nur
unter bestimmten Voraussetzungen, insbesondere zur Erfullung eines
Kundenauftrags, der Anforderung durch die Bundesanstalt oder eine andere
Aufsichts- oder eine Strafverfolgungsbehoérde und nur durch einen oder mehrere
vom  Wertpapierdienstleistungsunternehmen gesondert zu benennende
Mitarbeiter ausgewertet werden.”

h) Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 10 und in Satz 1 wird die Angabe ,Abséatzen
1 bis 2a“ durch die Angabe ,,Absatzen 1 bis 7 ersetzt.

i) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 11 und die Angabe ,Absatz 4“ wird durch die
Angabe ,Absatz 11" ersetzt.

j)  Folgender Absatz 12 wird angefugt:

»(12) Absatz 2 gilt nicht fir Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertrage nach 8
491 Absatz 3 des Birgerlichen Gesetzbuches, die an die Vorbedingung geknipft
sind, dass dem Verbraucher eine Wertpapierdienstleistung in Bezug auf
gedeckte Schuldverschreibungen, die zur Besicherung der Finanzierung des
Kredits begeben worden sind und denen dieselben Konditionen wie dem
Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertrag zugrunde liegen, erbracht wird, und
wenn damit das Darlehen ausgezahlt, refinanziert oder abgeldst werden kann.”

85. Der bisherige § 34a wird § 84 und wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
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n§ 84

Vermogensverwahrung und Finanzsicherheiten; Verordnungsermachtigung®.
Dem Wortlaut wird folgender Absatz 1 vorangestellt:

»(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Gelder von Kunden
halt, hat geeignete Vorkehrungen zu treffen, um die Rechte der Kunden zu
schitzen. Sofern das Wertpapierdienstleistungsunternehmen nicht Uber eine
Erlaubnis fur das Einlagengeschéft nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 des
Kreditwesengesetzes verfligt, hat es durch geeignete Vorkehrungen zu
verhindern, dass die Gelder des Kunden ohne dessen ausdrtickliche Zustimmung
fur eigene Rechnung oder fir Rechnung einer anderen Person verwendet
werden.”

Der bisherige Absatz 1 wird Absatz 2 und wie folgt geandert:
aa) Der bisherige Satz 2 wird aufgehoben.
bb) Nach dem neuen Satz 2 wird folgender Satz eingefugt:

.Die Zustimmung ist nur dann wirksam, wenn das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen den Kunden vor Erteilung der
Zustimmung daruber unterrichtet hat, dass die bei dem qualifizierten
Geldmarktfonds verwahrten Gelder nicht entsprechend den Schutzstandards
dieses Gesetzes und nicht entsprechend der Verordnung zur
Konkretisierung der Verhaltensregeln und Organisationsanforderungen fir
Wertpapierdienstleistungsunternehmen gehalten werden.”

Nach dem neuen Absatz 2 werden folgende Absétze 3 und 4 eingeflgt:

»(3) Werden die Kundengelder bei einem Kreditinstitut, einem vergleichbaren
Institut mit Sitz in einem Drittstaat oder einem Geldmarktfonds, die zur
Unternehmensgruppe des Wertpapierdienstleistungsunternehmens gehoéren,
durfen die bei einem solchen Unternehmen oder einer Gemeinschaft von solchen
Unternehmen verwahrten Gelder 20 Prozent aller Kundengelder des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens nicht Ubersteigen. Die Bundesanstalt
kann dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen auf Antrag erlauben, die
Obergrenze nach Satz 1 zu uberschreiten, wenn es nachweist, dass die gemaf
Satz 1 geltende Anforderung angesichts der Art, des Umfangs und der
Komplexitdt seiner Tatigkeit sowie angesichts der Sicherheit, die die
Verwahrstellen nach Satz 1 bieten sowie angesichts des geringen Saldos an
Kundengeldern, das das Wertpapierdienstleistungsunternehmen  halt,
unverhaltnismaRig ist. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen Uberprift die
nach Satz 2 durchgeflihrte Bewertung jahrlich und leitet der Bundesanstalt seine
Ausgangsbewertung sowie die Uberpriften Bewertungen zur Prifung zu.

(4) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzinstrumente von
Kunden halt, hat geeignete Vorkehrungen zu treffen, um die Eigentumsrechte der
Kunden an diesen Finanzinstrumenten zu schiitzen. Dies gilt insbesondere fir
den Fall der Insolvenz des Wertpapierdienstleistungsunternehmens. Das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat durch geeignete Vorkehrungen zu
verhindern, dass die Finanzinstrumente eines Kunden ohne dessen
ausdrickliche Zustimmung fur eigene Rechnung oder fir Rechnung einer
anderen Person verwendet werden.”

Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 5 und wie folgt geandert:
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aa) In Satz 1 werden die Worter ,8 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 des Gesetzes uber das
Kreditwesen* durch die Worter ,8 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 des
Kreditwesengesetzes" ersetzt.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,Absatz 1" durch die Angabe ,Absatz 2“ ersetzt.
Die bisherigen Absétze 3 und 4 werden aufgehoben.
Nach Absatz 5 werden die folgenden Absatze 6 bis 9 eingeflugt:

»(6) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf die Finanzinstrumente
eines Kunden nur unter genau festgelegten Bedingungen flr eigene Rechnung
oder fur Rechnung einer anderen Person verwenden und hat geeignete
Vorkehrungen zu treffen, um die unbefugte Verwendung der Finanzinstrumente
des Kunden fur eigene Rechnung oder fir Rechnung einer anderen Person zu
verhindern. Der Kunde muss den Bedingungen im Voraus ausdricklich
zugestimmt haben und seine Zustimmung muss durch seine Unterschrift oder
eine gleichwertige schriftliche Bestatigung eindeutig dokumentiert sein. Werden
die Finanzinstrumente auf Sammeldepots bei einem Dritten verwahrt, sind fur
eine Verwendung nach Satz 1 zusatzlich die ausdriickliche Zustimmung aller
anderen Kunden des Sammeldepots oder Systeme und Kontrolleinrichtungen
erforderlich, mit denen die Beschrankung der Verwendung auf Finanzinstrumente
gewahrleistet ist, fur die eine Zustimmung nach Satz 2 vorliegt. In den Fallen des
Satzes 3 muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen Uber Kunden, auf
deren Weisung hin eine Nutzung der Finanzinstrumente erfolgt, und Uber die
Zahl der von jedem einzelnen Kunden mit dessen Zustimmung verwendeten
Finanzinstrumenten Aufzeichnungen fiihren, die eine eindeutige und zutreffende
Zuordnung der im Rahmen der Verwendung eingetretenen Verluste erméglichen.

(7) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf sich von Privatkunden
zur Besicherung oder Deckung von Verpflichtungen der Kunden, auch soweit
diese noch nicht bestehen, keine Finanzsicherheiten in Form von
Vollrechtsiibertragungen im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2002/47/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 6. Juni
2002 Uber Finanzsicherheiten (ABI. L 168 vom 27.6.2002, S. 43), die durch die
Richtlinie 2009/44/EG (ABI. L 146 vom 10.6.2009, S. 37) geandert worden ist,
gewahren lassen.

(8) Soweit eine  Vollrechtsubertragung  zulassig ist, hat das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Angemessenheit der Verwendung
eines Finanzinstruments als Finanzsicherheit ordnungsgemafl vor dem
Hintergrund der Vertragsbeziehung des Kunden mit dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen und den Vermogensgegenstdnden des
Kunden zu prifen und diese Prifung zu dokumentieren. Professionelle Kunden
und geeignete Gegenparteien sind auf die Risiken und die Folgen der Stellung
einer Finanzsicherheit in Form der Vollrechtstibertragung hinzuweisen.

(9) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat im Rahmen von
Wertpapierleihgeschaften mit Dritten, die Finanzinstrumente von Kunden zum
Gegenstand haben, durch entsprechende Vereinbarungen sicherzustellen, dass
der Entleiher der Kundenfinanzinstrumente angemessene Sicherheiten stellt. Das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat die Angemessenheit der gestellten
Sicherheiten durch geeignete Vorkehrungen sicherzustellen sowie fortlaufend zu
Uberwachen und das Gleichgewicht zwischen dem Wert der Sicherheit und dem
Wert des Finanzinstruments des Kunden aufrechtzuerhalten.”
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Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 10 und in Satz 1 werden die Wodrter
JAbsatzen 1 bis 4“ durch die Worter ,,Absatzen 1 bis 9“ und die Woérter ,im Sinne
des Absatzes 1" durch die Worter ,im Sinne des Absatzes 2“ ersetzt.

bisherige § 34b wird 8 85 und wie folgt geandert:

In der Uberschrift wird das Wort ,Rechtsverordnung® durch das Wort
Lverordnungserméachtigung” ersetzt.

In Absatz 1 werden die Séatze 3 und 4 aufgehoben.

Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,§ 35" durch die Angabe ,.§ 88" ersetzt.
bb) Satz 2 wird aufgehoben.

bisherige § 34c wird § 86.

bisherige § 34d wird § 87 und wie folgt gedndert:

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

.8 87

Einsatz von Mitarbeitern in der Anlageberatung, als Vertriebsbeauftragte, in der
Finanzportfolioverwaltung oder als Compliance-Beauftragte;
Verordnungsermachtigung”.

Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 2 Nummer 2 wird die Angabe ,Absatzes 2“ durch die Angabe
JAbsatzes 4" ersetzt.

bb) In Satz 4 werden die Warter ,Beschwerden im Sinne des 8 33 Absatz 1 Satz
2 Nummer 4“ durch die Worter ,Beschwerden im Sinne des Artikels 26 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il] durch Privatkunden® ersetzt.

Nach Absatz 1 werden die folgenden Abséatze 2 und 3 eingeflgt:

»(2) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Mitarbeiter nur
dann damit betrauen, Kunden Uber Finanzinstrumente, strukturierte Einlagen,
Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen Zu
informieren (Vertriebsmitarbeiter), wenn dieser sachkundig ist und Utber die flr
die Tatigkeit erforderliche Zuverlassigkeit verfigt.

(3) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Mitarbeiter nur
dann mit der Finanzportfolioverwaltung betrauen, wenn dieser sachkundig ist und
uber die fur die Tatigkeit erforderliche Zuverlassigkeit verfugt.”

Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 4 und in Satz 1 werden die Worter ,8 33
Absatz 1 Satz 2 Nummer 3a“ durch die Worter .8 80 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3“
ersetzt.

Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 5 und in Satz 1 werden die Worter ,8 33
Absatz 1 Satz 2 Nummer 1" durch die Worter ,Artikels 22 Absatz 2 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II]* und die Worter ,.8 33 Absatz 1
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Satz 2 Nummer 5 durch die Worter ,Artikel 25 Absatz 2 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID II]* ersetzt.

f)  Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 6 und Satz 1 wie folgt geandert:

aa) In Nummer 1 werden nach den Wodrtern ,nach Absatz 1 Satz 1," die Worter
LAbsatz 2, Absatz 3," eingefugt und werden die Worter ,Absatz 2 Satz 1 oder
Absatz 3 Satz 1“ durch die Wéorter ,Absatz 4 Satz 1, jeweils auch in
Verbindung mit 8 96, oder Absatz 5 Satz 1“ ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird die Angabe ,8 4“ durch die Angabe ,§ 6" ersetzt.

g) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 7 und die Angabe ,1 bis 3“ wird durch die
Angabe ,1, 4 und 5" ersetzt, nach den Wodrtern ,Absatz 1 und die" werden die
Worter ,ihre Tatigkeit betreffenden* eingefigt und die Angabe ,Absatz 4“ wird
durch die Angabe ,Absatz 6" ersetzt.

h) Der bisherige Absatz 5a wird Absatz 8 und die Angabe ,1 bis 5" wird durch die
Angabe ,1 bis 7“ ersetzt.

i) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 9 und wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aaa) In Nummer 1 wird die Angabe ,1, 2 oder 3“ durch die Angabe ,1, 4
oder 5" ersetzt.

bbb) In Nummer 2 werden die Woérter ,Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1
und Absatz 3 Satz 1" durch die Woérter ,Absatz 1 Satz 1, Absatze 2,
3, 4 Satz 1 jeweils auch in Verbindung mit 8§ 96, sowie Absatz 5 Satz
1* ersetzt.

ccc) In Satz 1 Nummer 3 wird die Angabe ,Absatz 5" durch die Angabe
LAbsatz 7" ersetzt.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,5" durch die Angabe ,7“ ersetzt.
i) Folgender Absatz 10 wird angeflgt:

»(10)Die  Absdtze 1 bis 3 gelten nicht fir Immobiliar-
Verbraucherdarlehensvertrage, die an die Vorbedingung geknipft sind, dass dem
Verbraucher eine  Wertpapierdienstleistung in  Bezug auf gedeckte
Schuldverschreibungen, die zur Besicherung der Finanzierung des Kredits
begeben worden sind und denen dieselben Konditionen wie dem Immobiliar-
Verbraucherdarlehensvertrag zugrunde liegen, erbracht wird, und wenn damit
das Darlehen ausgezahlt, refinanziert oder abgelost werden kann.*

89. Der bisherige § 35 wird § 88 und wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:
,(1) Die Bundesanstalt kann zur Uberwachung der Einhaltung
1. der Meldepflichten nach Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, auch
in Verbindung mit gemall den diesen Artikeln erlassenen technischen

Regulierungsstandards,

2. der Verpflichtung zu Positionsmeldungen nach 8 57 Absatz 1 bis 4,
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3. der Anzeigepflichten nach § 23,

4. der in diesem Abschnitt geregelten Pflichten, auch in Verbindung mit
technischen Regulierungsstandards, die gemal Artikel 17 Absatz 7, Artikel
27, Absatz 10 und Artikel 32 Absatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU erlassen
wurden, sowie

5. der Pflichten aus

a)

b)

c)

d)

e)

den Artikeln 4, 16 und 20 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, auch in
Verbindung mit gemalR diesen Artikeln erlassenen technischen
Regulierungsstandards,

den Artikeln 3 bis 15, 17, 18, 20 bis 23, 25, 27 und 31 der Verordnung
(EU) Nummer 600/2014, auch in Verbindung mit gemalf diesen Artikeln
erlassenen technischen Regulierungsstandards,

der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1],
der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1],

§ 29 Absatz 2 in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 sowie
Artikel 5a Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009

in der jeweils geltenden Fassung, auch ohne besonderen Anlass Prifungen
vornehmen bei den Wertpapierdienstleistungsunternehmen, den mit diesen
verbundenen Unternehmen, den Zweigniederlassungen im Sinne des § 53b des
Kreditwesengesetzes, den Unternehmen, mit denen eine
Auslagerungsvereinbarung im Sinne des § 25b des Kreditwesengesetzes besteht
oder bestand, und sonstigen zur Durchfihrung eingeschalteten dritten Personen
oder Unternehmen.”

b) Absatz 4 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die Bundesanstalt kann Richtlinien aufstellen, nach denen sie nach Maligabe
der Richtlinie 2014/65/EU und der Delegierten Richtlinie (EU) ... [DR MiFID II] fur
den Regelfall beurteilt, ob die Anforderungen dieses Abschnitts erfllt sind.”

90. Der bisherige § 36 wird § 89 wird wie folgt geandert:

a) Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort ,Verordnungsermachtigung*
angefugt.

b) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,unbeschadet des § 88 ist einmal jahrlich durch einen geeigneten Prifer

zu prufen, ob die folgenden Pflichten eingehalten werden:

1.

die Meldepflichten nach Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,
auch in Verbindung mit den gemald diesen Artikeln erlassenen
technischen Regulierungsstandards,

die Verpflichtung zu Positionsmeldungen nach 8 57 Absatz 1 bis 4,

die Anzeigepflichten nach § 23,
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4. die in diesem Abschnitt geregelten Pflichten, auch in Verbindung mit
technischen Regulierungsstandards, die gemaR Artikel 17 Absatz 7,
Artikel 27, Absatz 10 und Artikel 32 Absatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU
erlassen wurden, sowie

5. die Pflichten aus

a) den Artikeln 4, 16 und 20 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, auch
in Verbindung mit gemaf diesen Artikeln erlassenen technischen
Regulierungsstandards,

b) den Artikeln 3 bis 15, 17, 18, 20 bis 23, 25, 27 und 31 der
Verordnung (EU) Nummer 600/2014, auch in Verbindung gemafi
diesen Artikeln erlassenen technischen Regulierungsstandards,

c) der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1],
d) der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFIR],

e) 8§ 29 Absatz 2 in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1
sowie Artikel 5a Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009

in der jeweils geltenden Fassung.”

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,8 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 durch die Worter ,§ 1
Absatz 1 Satz 2 Nummer 5“ ersetzt.

cc) In Satz 3 wird die Angabe ,§ 34a“ jeweils durch die Angabe ,§ 84" ersetzt.
dd) Die Satze 7 und 8 werden durch folgenden Absatz 2 ersetzt:

»(2) Der Prifer oder die Priufungsverbande oder Prifungsstellen, soweit
Prifungen nach Absatz 1 Satz 5 von genossenschaftlichen
Prifungsverbanden oder  Prifungsstellen von  Sparkassen- und
Giroverbéanden durchgefiihrt werden, haben Uber die Prifung nach Absatz 1
einen Priufungsbericht zu erstellen und auf Anforderung der Bundesanstalt
oder der Deutschen Bundesbank der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank einzureichen. Die wesentlichen Prifungsergebnisse sind in
einem Fragebogen zusammenzufassen, der dem Prifungsbericht
beizufligen ist. Der Fragebogen ist auch dann bei der Bundesanstalt und der
zustandigen Hauptverwaltung der Deutschen Bundesbank einzureichen,
wenn ein Prifungsbericht nach Satz 1 nicht angefordert wird. Der Prifer hat
den Fragebogen unverziglich nach Beendigung der Prifung einzureichen.”

c) Die bisherigen Absatze 2 bis 4 werden die Abséatze 3 bis 5.
d) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 6 und wie folgt gefasst:

.Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmung Uber Aufbau,
Inhalt und Art und Weise der Einreichung der Prifungsberichte nach Absatz 2
sowie nahere Bestimmungen tber Art, Umfang und Zeitpunkt der Prifung nach
Absatz 1 und 2 erlassen, soweit dies zur Erfillung der Aufgaben der
Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um Missstdnden im Handel mit
Finanzinstrumenten entgegenzuwirken, um auf die Einhaltung der der Prifung
nach Absatz 1 Satz 1 unterliegenden Pflichten hinzuwirken und um zu diesem
Zweck einheitliche Unterlagen zu erhalten. Das Bundesministerium der Finanzen
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kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht Gbertragen.”

91. Der bisherige § 36a wird § 90 und wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die in diesem Abschnitt und den Artikeln 14 bis 26 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 geregelten Rechte und Pflichten sind mit Ausnahme von 8§ 63
Absatz 2, 88 72 bis 78, 80 Absatz 1 bis 6 und Absatz 9 bis 13, 88 81, 84 bis
86 sowie 8§ 87 Absatz 1 Satz 2 bis 4 und Absatz 3 bis 8 entsprechend
anzuwenden auf Zweigniederlassungen und vertraglich gebundene
Vermittler mit Sitz oder gewdhnlichem Aufenthalt im Inland im Sinne des §
53b des Kreditwesengesetzes, die Wertpapierdienstleistungen erbringen.”

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,Abs. 2“ durch die Angabe ,Absatz 2“ und wird die
Angabe ,8 9“ durch die Angabe ,8§ 22" ersetzt.

b) In Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,8 7 Abs. 5 durch die Angabe ,§ 18 Absatz
8" ersetzt.

c) Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

«(5) Absatz 3 qilt fur Betreiber organisierter Markte, multilateraler
Handelssysteme und organisierter Handelssysteme entsprechend mit der
Mal3gabe, dass fiur MalRnahmen der Bundesanstalt gegeniiber einem solchen
Betreiber VerstdlRe gegen Bestimmungen dieses Abschnitts, des Borsengesetzes
oder gegen entsprechende auslandische Vorschriften vorliegen muissen und
dass zu den Maflinahmen nach Absatz 3 Satz 2 insbesondere auch gehdren
kann, dem Betreiber des organisierten Marktes, des multilateralen
Handelssystems oder des organisierten Handelssystems zu untersagen, sein
System Mitgliedern im Inland zuganglich zu machen.”

92. Nach § 90 wird folgender 8§ 91 eingeflgt:

.8 91
Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

Vorbehaltlich der Regelungen in Titel VIII der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
kann die Bundesanstalt im Einzelfall bestimmen, dass auf ein Unternehmen mit Sitz
in einem Drittstaat, das im Inland im Wege des grenziberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs gewerbsméRig oder in einem Umfang, der einen in
kaufmannischer Weise eingerichteten Geschéftsbetrieb erfordert,
Wertpapierdienstleistungen erbringen will, 8§ 63 Absatz 2, 72 bis 78, 80 Absatz 1 bis 6
sowie 9 bis 13, § 81, 88 84 bis 86 sowie 87 Absatz 1 Satz 2 bis 4 und Absatz 3 bis 8
dieses Gesetzes nicht anzuwenden sind, solange das Unternehmen im Hinblick auf
seine im Inland betriebenen Wertpapierdienstleistungen wegen seiner Aufsicht durch
die zustandige Herkunftsstaatsbehtrde insoweit nicht zusatzlich der Aufsicht durch
die Bundesanstalt bedarf. Die Befreiung kann mit Auflagen verbunden werden,
insbesondere mit der Auflage, dass das Unternehmen eine Uberwachung und
Prifung der Einhaltung der Vorschriften ermdglicht, die den 88 6 bis 15, 88 und 89
gleichwertig ist.”
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93. Der bisherige § 36b wird § 92.

94. Der bisherige 8 36¢ wird 8§ 93 und wie folgt geéndert:

95.

a)

b)

d)

f)
9)

h)

Der

b)

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

l1§ 93
Register Unabhangiger Honorar-Anlageberater; Verordnungsermachtigung®.
Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Die Bundesanstalt fihrt auf ihrer Internetseite ein offentliches Register
Unabhangiger Honorar-Anlageberater Uber alle
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die die Unabhangige Anlageberatung
erbringen wollen.*

Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt ge&ndert:

aa) Im Satzteil vor Nummer 1 wird das Wort ,Honorar-Anlageberaterregister*
durch die Worter ,Register Unabh&ngiger Honorar-Anlageberater” ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird die Angabe ,8 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 9“ durch die
Angabe ,8 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 10" ersetzt.

cc) In Nummer 3 wird die Angabe ,33 Absatz 3a“ durch die Angabe ,80 Absatz
7“ ersetzt.

In Absatz 3 wird im Satztei vor Nummer 1 das Wort ,Honorar-
Anlageberaterregister” durch die Worter ,Register Unabhéngiger Honorar-
Anlageberater” ersetzt.

Absatz 4 wird aufgehoben.
Die bisherigen Absétze 5 bis 7 werden die Absatze 4 bis 6.

Im neuen Absatz 4 wird das Wort ,Honorar-Anlageberatung* durch die Worter
»Unabhangige Honorar-Anlageberatung” ersetzt.

Im neuen Absatz 5 wird das Wort ,Honorar-Anlageberaterregisters” durch die
Worter ,Registers Unabhangiger Honorar-Anlageberater” ersetzt.

bisherige § 36d wird 8 94 und wie folgt geandert:
In der Uberschrift wird nach dem Wort ,zur* das Wort »,Unabhangigen* eingeflgt.
Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Die Bezeichnungen ~-Unabhangiger Honorar-Anlageberater*,
»,Unabhangige Honorar-Anlageberaterin“ ,Unabhangige Honorar-Anlageberatung*
oder »Unabhangiger Honoraranlageberater*, ,Unabhéangige
Honoraranlageberaterin“, ,Unabhangige Honoraranlageberatung® auch in
abweichender Schreibweise oder eine Bezeichnung, in der diese Worter
enthalten sind, durfen, soweit durch Gesetz nichts anderes bestimmt ist, in der
Firma, als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des Geschéaftszwecks oder zu
Werbezwecken nur Wertpapierdienstleistungsunternehmen fihren, die im
Register Unabhangiger Anlageberater nach § 93 eingetragen sind.”
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c) In Absatz 4 werden die Worter ,Honorar-Anlageberaterregister nach § 36¢" durch
die Worter ,Register Unabhangiger Honorar-Anlageberater nach § 93“ ersetzt.

Der bisherige 8§ 37 wird 8 95 und in den Satzen 1 und 2 werden die Worter ,§ 31 Abs.
1 Nr. 1 und Abs. 2 bis 8 sowie die 88 31c, 31d und 33a“ jeweils durch die Worter 8
63 Absatz 1 und Absatz 3 bis 7 und 9, § 56 Absatz 1 sowie die 88§ 69, 70 und 82"
ersetzt.

Nach § 95 wird folgender § 96 eingefigt:

.8 96
Strukturierte Einlagen

8§ 63 und 64, mit Ausnahme von 8§ 64 Absatz 2, 8 67 Absatz 4, 88§ 68 bis 71, 80
Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 und 3 und Absatz 7 bis 13, § 81, 8 83 Absatz 1 und 2, §
87 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2, 3, 4 Satz 1 und Absatz 6 sind auf
Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Kreditinstitute entsprechend
anzuwenden, wenn sie strukturierte Einlagen verkaufen oder tber diese beraten.”

Der bisherige Abschnitt 7 wird Abschnitt 12.
Der bisherige § 37b wird § 97 und Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Unterlasst es ein Emittent, der fir seine Finanzinstrumente die Zulassung
zum Handel an einem inlandischen Handelsplatz genehmigt oder an einem
inlandischen regulierten Markt oder multilateralen Handelssystem beantragt hat,
unverziglich eine Insiderinformation, die ihn unmittelbar betrifft, nach Artikel 17 der
Verordnung (EU) Nr. 596/ 2014 zu veroffentlichen, ist er einem Dritten zum Ersatz
des durch die Unterlassung entstandenen Schadens verpflichtet, wenn der Dritte

1. die Finanzinstrumente nach der Unterlassung erwirbt und er bei Bekanntwerden
der Insiderinformation noch Inhaber der Finanzinstrumente ist oder

2. die Finanzinstrumente vor dem Entstehen der Insiderinformation erwirbt und
nach der Unterlassung verauf3ert.”

Der bisherige § 37c wird 8 98 und Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Veroffentlicht ein Emittent, der fir seine Finanzinstrumente die Zulassung
zum Handel an einem inlandischen Handelsplatz genehmigt oder an einem
inlandischen regulierten Markt oder multilateralen Handelssystem beantragt hat, in
einer Mitteilung nach Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 eine unwahre
Insiderinformation, die ihn unmittelbar betrifft, ist er einem Dritten zum Ersatz des
Schadens verpflichtet, der dadurch entsteht, dass der Dritte auf die Richtigkeit der
Insiderinformation vertraut, wenn der Dritte

1. die Finanzinstrumente nach der Verdéffentlichung erwirbt und er bei dem
Bekanntwerden der Unrichtigkeit der Insiderinformation noch Inhaber der
Finanzinstrumente ist oder

2. die Finanzinstrumente vor der Veroffentlichung erwirbt und vor dem
Bekanntwerden der Unrichtigkeit der Insiderinformation verauf3ert.”

Der bisherige Abschnitt 8 wird Abschnitt 13.
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102. Der bisherige § 37e wird 8 99 und in Satz 2 wird die Angabe ,88 37g und 37h“
durch die Angabe ,88 100 und 101" ersetzt und werden die Worter ,Derivate im Sinne
des § 2 Absatz 2“ durch die Worter ,derivativen Geschafte Sinne des § 2 Absatz 3
ersetzt.

103. Der bisherige § 37g wird 8 100 und in Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,§ 4b“
durch die Angabe ,8 15“ ersetzt.

104. Der bisherige Abschnitt 9 wird Abschnitt 14.
105. Der bisherige § 37h wird § 101.
106. Der bisherige Abschnitt 10 wird Abschnitt 15.

107. Der bisherige § 37i wird § 102 und der Uberschrift wird ein Semikolon und das
Wort ,Verordnungserméchtigung“ angefigt.

108. Der bisherige § 37j wird § 103.

109. Der bisherige § 37k wird § 104 und in Absatz 1 Nummer 1 wird die Angabe ,8 37}"
durch die Angabe ,8 103" ersetzt.

110. Der bisherige § 37! wird § 105.

111. Der bisherige Abschnitt 11 wird Abschnitt 16.

112. Der bisherige 8 37n wird § 106.

113. Der bisherige § 370 wird § 107 und wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geédndert:

aa) In Satz 4 wird die Angabe ,8 37p Abs. 1 Satz 2“ durch die Warter ,8§ 108
Absatz 1 Satz 2" ersetzt.

bb) In Satz 5 wird die Angabe ,8 37p Abs. 1 Satz 2 Nr. 1“ durch die Woérter ,8
108 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1" ersetzt.

b) Die bisherigen Absétze 1a, 2 und 3 werden Absatze 2, 3 und 4.
c) Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 5 und wie folgt geéndert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,8 37n“ durch die Angabe ,§ 106" ersetzt.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,8 4 Abs. 9“ durch die Angabe ,8 6 Absatz 15*
ersetzt.

d) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 6 und wie folgt geéndert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,Absatz 4" durch die Angabe ,Absatz 5“ ersetzt.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,8 4 Abs. 4 Satz 2" durch die Angabe ,8 6 Absatz
11 Satz 2" ersetzt.

114. Der bisherige § 37p wird § 108 und wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 Satzteil vor Nummer 1 die Angabe ,8 370" durch die Angabe
.8 107" ersetzt.
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b) In Absatz 2 wird die Angabe ,8 370 Abs. 1 Satz 1“ durch die Worter ,8 107
Absatz 1 Satz 1“ ersetzt.

115. Die bisherigen 88 37q und 37r werden die 88 109 und 8 110.
116. Der bisherige 8 37s wird 8 111 und Absatz 1 wie folgt geandert:

a) In Satz 2 wird die Angabe ,8 7 Abs. 2“ durch die Angabe ,§ 18 Absatz 2" und die
Angabe ,Abs. 7 durch die Angabe ,Absatz 10" ersetzt.

b) In Satz 3 wird die Angabe ,8 370 Abs. 4 und 5" durch die Wérter ,.8 107 Absatz 5
und 6“ ersetzt.

117. Der bisherige § 37t wird § 112 und in Absatz 2 wird wie folgt gefasst:
»(2) Der Widerspruch gegen MalRhahmen der Bundesanstalt nach § 107 Absatz
1 Satz 1, 3 und 6 sowie Absatz 5 und 6, § 108 Absatz 1 Satz 3 und 4, Absatz 2 und §
109 Absatz 1 und 2 Satz 1 hat keine aufschiebende Wirkung.*
118. Die bisherigen 88 37u, 37v, 37w und 37x werden die 88 113 bis 8§ 116.
119. Der bisherige 8 37y wird 8 117 und wie folgt geandert:

a) Im Satzteil vor Nummer 1 wird die Angabe ,88 37v und 37w" durch die Angabe
,88 114 und 115* ersetzt.

b) In Nummer 2 Satz 2 wird die Angabe ,8 37w Abs. 3" durch die Angabe ,§8 115
Absatz 3" ersetzt.

120. Der bisherige § 37z wird § 118 und wie folgt geandert:

a) Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort ,Verordnungsermachtigung*
angefugt.

b) In Absatz 1 Satz 1 Satzteil vor Nummer 1 wird die Angabe ,88 37v, 37w und 37y"
durch die Angabe ,88 114, 115 und 117 ersetzt.

c) In den Absatzen 2 und 3 wird die Angabe ,8 37w* jeweils durch die Angabe ,8
115" ersetzt.

d) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,88 37v, 37w und 37y* durch die Angabe ,88 114,
115 und 117" und werden die Worter ,,§8 37v Absatz 3 oder § 37w Absatz 6
durch die Worter ,8 114 Absatz 3 oder § 115 Absatz 6" ersetzt.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,8 37v* jeweils durch die Angabe ,8§ 114" und die
Angabe ,8 37w" jeweils durch die Angabe ,8115" ersetzt.

121. Der bisherige Abschnitt 12 wird Abschnitt 17.

122. Der bisherige § 38 wird § 119 und wie folgt gefasst:
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,8 119

Strafvorschriften

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu funf Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer
eine in 8§ 120 Absatz 2 Nummer 3 oder Absatz 15 Nummer 2 bezeichnete
vorsatzliche Handlung begeht und dadurch einwirkt auf

1. den inlandischen Borsen- oder Marktpreis eines Finanzinstruments, eines damit
verbundenen Waren-Spot-Kontrakts, einer Ware im Sinne des 8§ 2 Absatz 5 oder
eines auslandischen Zahlungsmittels im Sinne des § 51 des Bérsengesetzes,

2. den Preis eines Finanzinstruments oder eines damit verbundenen Waren-Spot-
Kontrakts an einem organisierten Markt, einem multilateralen oder organisierten
Handelssystem in einem anderen Mitgliedstaat oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum,

3. den Preis einer Ware im Sinne des 8§ 2 Absatz 5 oder eines auslandischen
Zahlungsmittels im Sinne des § 51 des Bdrsengesetzes an einem mit einer
inlandischen Bdrse vergleichbaren Markt in einem anderen Mitgliedstaat oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum oder

4. die Berechnung eines Referenzwertes im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum.

(2) Ebenso wird bestraft, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 der
Kommission vom 12. November 2010 Uber den zeitlichen und administrativen Ablauf
sowie sonstige Aspekte der Versteigerung von Treibhausgasemissionszertifikaten
gemalf der Richtlinie 2003/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates tber
ein System fur den Handel mit Treibhausgasemissionszertifikaten in der
Gemeinschaft (ABI. L 302 vom 18.11.2010, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung
(EU) Nr. 176/2014 (ABI. L 56 vom 26.2.2014, S. 11) geandert worden ist, verstof3t,
indem er

1. entgegen Artikel 38 Absatz 1 Unterabsatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2
oder Artikel 40, ein Gebot einstellt, a&ndert oder zurltickzieht oder

2. als Person nach Artikel 38 Absatz 1 Unterabsatz 2, auch in Verbindung mit
Absatz 2,

a) entgegen Artikel 39 Buchstabe a eine Insiderinformation weitergibt oder

b) entgegen Artikel 39 Buchstabe b die Einstellung, Anderung oder
Zuruckziehung eines Gebotes empfiehlt oder eine andere Person hierzu
verleitet.

(3) Ebenso wird bestraft, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 tUber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des
Européaischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG,
2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1; ABI.
L 287 vom 21.10.2016, S. 320), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2016/1033
(ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 1) geandert worden ist, verstof3t, indem er

1. entgegen Artikel 14 Buchstabe a ein Insidergeschéft tatigt,
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2. entgegen Artikel 14 Buchstabe b einem Dritten empfiehlt, ein Insidergeschaft zu
tatigen, oder einen Dritten dazu verleitet oder

3. entgegen Artikel 14 Buchstabe c eine Insiderinformation offenlegt.
(4) Der Versuch ist strafbar.

(5) Mit Freiheitsstrafe von einem Jahr bis zu zehn Jahren wird bestraft, wer in
den Fallen des Absatzes 1

1. gewerbsmalig oder als Mitglied einer Bande, die sich zur fortgesetzten
Begehung solcher Taten verbunden hat, handelt oder

2. in Auslbung seiner Tatigkeit fur eine inlandische Finanzaufsichtsbehdrde, ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, eine Borse oder einen Betreiber eines
Handelsplatzes handelt.

(6) Handelt der Tater in den Fallen des Absatzes 2 Nummer 1 leichtfertig, so ist
die Strafe Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder Geldstrafe.”

123. Der bisherige 8§ 39 wird § 120 und wie folgt gefasst:

,8 120
BuRgeldvorschriften; Verordnungsermachtigung
(1) Ordnungswidrig handelt, wer

1. einer vollziehbaren Anordnung nach 8§ 8 Absatz 2 Satz 1 oder Satz 2
zuwiderhandelt,

2. eine Information entgegen 8 26 Absatz 1 oder Absatz 2 nicht oder nicht
rechtzeitig Gbermittelt,

3. eine Mitteilung entgegen § 26 Absatz 1 nicht, nicht richtig, nicht vollsténdig oder
nicht rechtzeitig macht,

4. eine Mitteilung entgegen § 26 Absatz 2 nicht oder nicht rechtzeitig macht oder
5. entgegen 8§ 30 Absatz 3 Clearingdienste nutzt.
(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

1. eine Information entgegen 8 5 Absatz 1 Satz 2 nicht oder nicht rechtzeitig
ubermittelt,

2. entgegen
a) 85 Absatz 1 Satz 2,
b) §22 Absatz 3

c) 8 23 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 4 Satz 1,

d) 8 33 Absatz 1 Satz 1 oder 2 oder Absatz 2, jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 33 Absatz 5,
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§ 38 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
8§ 38 Absatz 5, oder § 39 Absatz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 8§ 39 Absatz 2,

8 40 Absatz 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 40
Absatz 3 Nummer 2,

8 41 Absatz 1 Satz 2, auch in Verbindung mit Absatz 2,
8 46 Absatz 2 Satz 1,

§ 50 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
§ 50 Absatz 2,

8 51 Absatz 2,

8§ 114 Absatz 1 Satz 3, auch in Verbindung mit § 117, jeweils auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 114 Absatz 3 Nummer 2,

8§ 115 Absatz 1 Satz 3, auch in Verbindung mit § 117, jeweils auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 115 Absatz 6 Nummer 3,

§ 116 Absatz 2 Satz 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
§ 116 Absatz 4 Nummer 2 oder

8 118 Absatz 4 Satz 3

eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen 8 12 oder § 23 Absatz 1 Satz 2 eine Person uber eine Anzeige, eine

eingeleitete Untersuchung oder eine MalRnahme in Kenntnis setzt,

einer vollziehbaren Anordnung nach § 15 Absatz 1 zuwiderhandelt,

entgegen 8 25 in Verbindung mit Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014

eine Marktmanipulation begeht,

entgegen

a) 840 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
8§ 40 Absatz 3 Nummer 1, oder entgegen § 41 Absatz 1 Satz 1, auch in
Verbindung mit Absatz 2, oder § 46 Absatz 2 Satz 1,

b) 840 Absatz 1 Satz 2, in Verbindung mit Satz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 8 40 Absatz 3,

c) 849 Absatz 1 oder 2,

d) 8 50 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 50
Absatz 2 oder entgegen § 51 Absatz 2,

e) 8114 Absatz 1 Satz 2 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8§ 114
Absatz 3 Nummer 1, jeweils auch in Verbindung mit 8 117, oder entgegen §
118 Absatz 4 Satz 2,

f) 8115 Absatz 1 Satz 2 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8§ 115

Absatz 6 Nummer 2, jeweils auch in Verbindung mit § 117, oder
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g) 8116 Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8§ 116
Absatz 4 Nummer 1

eine Verdffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt oder nicht oder nicht
rechtzeitig nachholt,

entgegen § 27 Satz 1 eine Aufzeichnung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig erstellt,

entgegen 8§ 29 Absatz 5 Satz 1 der Stellung eines Billigungsantrags nicht eine
dort genannte Erklarung beifugt,

entgegen 8 31 Absatz 2 eine Mitteilung nicht oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen 8§ 32 Absatz 1 Satz 1 die dort genannten Tatsachen nicht oder nicht
rechtzeitig prifen und bescheinigen lasst,

entgegen 8 32 Absatz 4 Satz 1 eine Bescheinigung nicht oder nicht rechtzeitig
ubermittelt,

entgegen 8§ 40 Absatz 1 Satz 1, § 41 Absatz 1 Satz 3, § 46 Absatz 2 Satz 2, § 50
Absatz 1 Satz 2, § 51 Absatz 2, § 114 Absatz 1 Satz 3, § 115 Absatz 1 Satz 3, §
116 Absatz 2 Satz 2 oder § 118 Absatz 4 Satz 3 eine Information oder eine
Bekanntmachung nicht oder nicht rechtzeitig Gbermittelt,

entgegen 8 48 Absatz 1 Nummer 2, auch in Verbindung mit Absatz 3, nicht
sicherstellt, dass Einrichtungen und Informationen im Inland 6ffentlich zur
Verfiigung stehen,

entgegen 8 48 Absatz 1 Nummer 3, auch in Verbindung mit Absatz 3, nicht
sicherstellt, dass Daten vor der Kenntnisnahme durch Unbefugte geschiitzt sind,

entgegen 8§ 48 Absatz 1 Nummer 4, auch in Verbindung mit Absatz 3, nicht
sicherstellt, dass eine dort genannte Stelle bestimmt ist,

entgegen § 86 Satz 1, 2 oder 4 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig erstattet,

entgegen 8 114 Absatz 1 Satz 4, § 115 Absatz 1 Satz 4, jeweils auch in
Verbindung mit § 117, einen Jahresfinanzbericht einschliel3lich der Erklarung
gemalR § 114 Absatz 2 Nummer 3 und der Eintragungsbescheinigung oder
Bestatigung gemal 8§ 114 Absatz 2 Nummer 4 oder einen
Halbjahresfinanzbericht einschlieBlich der Erklarung gemald § 115 Absatz 2
Nummer 3 oder entgegen 8 116 Absatz 2 Satz 3 einen Zahlungs- oder
Konzernzahlungsbericht nicht oder nicht rechtzeitig Gbermittelt oder

einer unmittelbar geltenden Vorschrift in delegierten Rechtsakten der
Européischen Union, die die Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen (ABI.
L 302 vom 17.11.2009, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 462/2013
(ABI. L 146 vom 31.5.2013, S. 1) geandert worden ist, in der jeweils geltenden
Fassung ergénzen, im Anwendungsbereich dieses Gesetzes zuwiderhandelt,
soweit eine Rechtsverordnung nach Absatz 28 fir einen bestimmten Tatbestand
auf diese BuRRgeldvorschrift verweist.
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(3) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig entgegen Artikel 74
oder Artikel 75 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID I1] eine Aufzeichnung
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erstellt.

(4) Ordnungswidrig handelt, wer als Person, die fur ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen handelt, gegen die Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 verstoRt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 ein Rating verwendet,

2. entgegen Artikel 5a Absatz 1 nicht dafir Sorge tragt, dass das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen eigene Kreditrisikobewertungen
vornimmt,

3. entgegen Artikel 8c Absatz 1 einen Auftrag nicht richtig erteilt,

4. entgegen Artikel 8c Absatz 2 nicht daflr Sorge tragt, dass die beauftragten
Ratingagenturen die dort genannten Voraussetzungen erfillen oder

5. entgegen Artikel 8d Absatz 1 Satz 2 eine dort genannte Dokumentation nicht
richtig vornimmt.

(5) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1031/2010
verstolt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1. als Person nach Artikel 40
a) entgegen Artikel 39 Buchstabe a eine Insider-Information weitergibt oder

b) entgegen Artikel 39 Buchstabe b die Einstellung, Anderung oder
Zuruckziehung eines Gebotes empfiehlt oder eine andere Person hierzu
verleitet,

2. entgegen Artikel 42 Absatz 1 Satz 2 oder Satz 3 das Verzeichnis nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig tbermittelt,

3. entgegen Artikel 42 Absatz 2 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig oder nicht
innerhalb von funf Werktagen vornimmt oder

4. entgegen Artikel 42 Absatz 5 die Behdrde nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig informiert.

(6) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Méarz 2012 uber Leerverkdufe und
bestimmte Aspekte von Credit Default Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1) die
durch die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1) geandert
worden ist, verstoR3t, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Artikel 5 Absatz 1, Artikel 7 Absatz 1 oder Artikel 8 Absatz 1, jeweils
auch in Verbindung mit Artikel 9 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Artikel 10, eine
Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig macht,

2. entgegen Artikel 6 Absatz 1, auch in Verbindung mit Artikel 9 Absatz 1
Unterabsatz 1 oder Artikel 10, eine Einzelheit nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig offenlegt,

3. entgegen Artikel 12 Absatz 1 oder Artikel 13 Absatz 1 eine Aktie oder einen
offentlichen Schuldtitel leer verkauft,
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entgegen Artikel 14 Absatz 1 eine Transaktion vornimmt, oder

entgegen Artikel 15 Absatz 1 nicht sicherstellt, dass er Uber ein dort genanntes
Verfahren verflgt.

(7) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des

Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate,
zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1; L
321 vom 30.11.2013, S. 6), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2015/2365 (ABI. L
337 vom 23.12.2015, S.1) geandert worden ist, verstof3t, indem er vorsatzlich oder
leichtfertig

1.

10.

entgegen Artikel 4 Absatz 1 und 3 einen OTC-Derivatekontrakt nicht oder nicht in
der vorgeschriebenen Weise cleart,

als Betreiber eines multilateralen Handelssystems im Sinne des § 72 Absatz 1
entgegen Artikel 8 Absatz 1 in Verbindung mit Absatz 4 Unterabsatz 1
Handelsdaten nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

entgegen Artikel 9 Absatz 1 Satz 2 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen Artikel 9 Absatz 2 eine Aufzeichnung nicht oder nicht mindestens finf
Jahre aufbewahrt,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe a eine Mitteilung nicht oder nicht
rechtzeitig macht,

entgegen Artikel 11 Absatz 1 nicht gewahrleistet, dass ein dort genanntes
Verfahren oder eine dort genannte Vorkehrung besteht,

entgegen Artikel 11 Absatz 2 Satz 1 den Wert ausstehender Kontrakte nicht,
nicht richtig oder nicht rechtzeitig ermittelt,

entgegen Artikel 11 Absatz 3 kein dort beschriebenes Risikomanagement
betreibt,

entgegen Artikel 11 Absatz 4 nicht gewahrleistet, dass zur Abdeckung der dort
genannten Risiken eine geeignete und angemessene Eigenkapitalausstattung
vorgehalten wird, oder

entgegen Artikel 11 Absatz 11 Satz 1 die Information Uber eine Befreiung von
den Anforderungen des Artikels 11 Absatz 3 nicht oder nicht richtig veréffentlicht.

(8) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

im Zusammenhang mit einer Untersuchung betreffend die Einhaltung der
Pflichten nach den Abschnitten 9 bis 11 einer vollziehbaren Anordnung der
Bundesanstalt nach § 6 bis § 9 zuwiderhandelt.

einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach 8 9 Absatz 2
zuwiderhandelt, auch wenn im Ausland gehandelt wird,

als Betreiber eines inlandischen Handelsplatzes, der im Namen eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens Meldungen nach Artikel 26 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 vornimmt,
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a) entgegen 8 22 Absatz 2 Satz 1 dort genannte Sicherheitsmal3nahmen nicht
einrichtet oder

b) entgegen § 22 Absatz 2 Satz 2 dort genannte Mittel nicht vorhalt oder dort
genannte Notfallsysteme nicht einrichtet,

ein von der Bundesanstalt fir ein Warenderivat gemafl § 54 Absatz 1, 3, 5
festgelegtes Positionslimit Gberschreitet,

ein von einer ausléndischen zustandigen Behdrde eines Mitgliedstaates fiir ein
Warenderivat festgelegtes Positionslimit Gberschreitet,

entgegen 8 54 Absatz 6 Satz 1 nicht Uber angemessene Kontrollverfahren zur
Uberwachung des Positionsmanagements verflgt,

entgegen 8 54 Absatz 6 Satz 4 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig oder nicht
vollstandig vornimmt,

entgegen § 57 Absatz 2, Absatz 3 und Absatz 4 eine Ubermittlung nicht, nicht
richtig oder nicht vollstandig vornimmt,

entgegen 8§ 57 Absatz 1 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen 8§ 58 Absatz 1 Satz 1 nicht Uber die dort genannten Grundséatze und
Vorkehrungen verflgt,

entgegen 8§ 58 Absatz 2 Satz 1 eine Information nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur
Verflugung stellt,

entgegen 8 58 Absatz 2 Satz 2 nicht in der Lage ist, Informationen in der
vorgeschriebenen Weise zu verbreiten,

entgegen 8 58 Absatz 3 Satz 1 nicht die dort genannten Vorkehrungen trifft,

entgegen § 58 Absatz 3 Satz 2, § 59 Absatz 3 Satz 2 oder § 60 Absatz 2 Satz 2
Informationen in diskriminierender Weise behandelt oder keine geeigneten
Vorkehrungen zur Trennung unterschiedlicher Unternehmensfunktionen trifft,

entgegen 8§ 58 Absatz 4 Satz 1 oder 8§ 60 Absatz 3 Satz 1 dort genannte
Mechanismen nicht einrichtet,

entgegen 8§ 58 Absatz 4 Satz 2 oder 8§ 60 Absatz 3 Satz 2 nicht Uber dort
genannte Mittel und Notfallsysteme verfigt,

entgegen 8§ 58 Absatz 5 nicht Uber dort genannte Systeme verfugt,

entgegen 8 59 Absatz 1 Satz 2 nicht Uber dort genannte Grundsatze oder
Vorkehrungen verfugt,

entgegen 8 59 Absatz 1 Satz 2 nicht die genannten Grundsatze und
Vorkehrungen trifft,

entgegen 8 59 Absatz 1 Satz 3 nicht in der Lage ist, Informationen in der
vorgeschriebenen Weise zur Verfigung zu stellen,
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entgegen 8§ 59 Absatz 2 Informationen nicht in der vorgeschriebenen Weise
verbreitet,

entgegen 8 59 Absatz 3 Satz 1 dort genannte Vorkehrungen nicht trifft,
entgegen 8 59 Absatz 4 Satz 1 dort genannte Mechanismen nicht einrichtet,

entgegen 8§ 59 Absatz 4 Satz 2 nicht Uber die dort genannten Mittel und
Notfallsysteme verfligt,

entgegen 8§ 60 Absatz 1 Satz 1 nicht Uber die dort genannten Grundséatze und
Vorkehrungen verfligt,

entgegen 8 60 Absatz 2 Satz 1 oder Absatz 4 keine Vorkehrungen trifft,

entgegen 8 63 Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2, auch in Verbindung mit
dem auf Grundlage von Artikel 23 Absatz 4 in Verbindung mit Artikel 89 der
Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen
Kommission, eine Darlegung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen entgegen 8§ 63 Absatz 3 Satz 1, auch
in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit
Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der
Européaischen Kommission, keine Sicherstellung trifft,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen entgegen 8§ 63 Absatz 3 Satz 2, auch
in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit
Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der
Europaischen Kommission, einen Anreiz setzt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen ein Finanzinstrument vertreibt, das
nicht gemaf den Anforderungen des § 63 Absatz 4, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 80 Absatz 14 sowie dem auf Grundlage von Artikel 24
Absatz 13 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen
delegierten Rechtsakt der Europdischen Kommission, konzipiert wurde,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen entgegen 8 63 Absatz 6 Satz 1, auch
in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit
Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der
Européaischen Kommission, Informationen zuganglich macht, die nicht redlich,
nicht eindeutig oder irrefiihrend sind,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen einer anderen Person eine
Marketingmitteilung zugénglich macht, die entgegen § 63 Absatz 6 Satz 2 nicht
eindeutig als solche erkennbar ist,

entgegen 8 63 Absatz 7 Satz 1 in Verbindung mit Satz 3 und 4, auch in
Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit
Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der
Européaischen Kommission, Informationen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

entgegen § 63 Absatz 7 Satz 5, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von
Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU
erlassenen delegierten Rechtsakt der Europdischen Kommission, eine
Aufstellung nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig zur Verfigung stellt,
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entgegen 8§ 64 Absatz 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel
24 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen
delegierten Rechtsakt der Europdischen Kommission, einen Kunden nicht, nicht
richtig, nicht vollstdndig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig informiert,

entgegen § 63 Absatz 9 Satz 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von
Artikel 24 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU
erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, einen Kunden
nicht oder nicht richtig informiert oder ihm nicht fur jeden Bestandteil getrennt
Kosten und Gebihren nachweist,

entgegen § 63 Absatz 9 Satz 2, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von
Artikel 24 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU
erlassenen delegierten Rechtsakt der Européischen Kommission, einen
Privatkunden nicht oder nicht in angemessener Weise informiert,

entgegen

a) 8 64 Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 64
Absatz 10 Satz 1 Nummer 1 ein Informationsblatt oder

b) 8 64 Absatz 2 Satz 3 in Verbindung mit Satz 1 die wesentlichen
Anlegerinformationen oder

C) 8 64 Absatz 2 Satz 3 in Verbindung mit Satz 1 ein Vermdgensanlagen-
Informationsblatt

nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt,

entgegen § 64 Absatz 3 Satz 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von
Artikel 25 Absatz 8 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU
erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, die dort
genannten Informationen nicht oder nicht vollstandig einholt,

entgegen 8 64 Absatz 3 Satz 2 bis 4 ein Finanzinstrument oder eine
Wertpapierdienstleistung empfiehlt oder ein Geschéft tatigt,

entgegen 8 64 Absatz 4 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2, auch in Verbindung mit
dem auf Grundlage von Artikel 25 Absatz 8 in Verbindung mit Artikel 89 der
Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen
Kommission, eine Geeignetheitserklarung nicht, nicht richtig, nicht vollstéandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das einem Kunden im Verlauf einer
Anlageberatung mitgeteilt hat, dass eine Unabhéngige Honorar-Anlageberatung
erbracht wird, dem Kunden gegentiber eine Empfehlung eines Finanzinstruments
ausspricht, der nicht eine im Sinne von § 64 Absatz 5 Nummer 1, auch in
Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 3 in Verbindung mit
Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der
Européischen Kommission, ausreichende Palette von Finanzinstrumenten
zugrunde liegt,

entgegen § 64 Absatz 6 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 64 Absatz 10 Nummer 2, eine Information nicht, nicht richtig oder nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig gibt,
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entgegen 8 64 Absatz 6 Satz 2 einen Vertragsschluss als Festpreisgeschéft
ausfihrt,

entgegen 8§ 64 Absatz 7, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8
64 Absatz 10 Nummer 3, eine Zuwendung annimmt oder behalt,

entgegen § 63 Absatz 10 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, jeweils auch in
Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 25 Absatz 8 in Verbindung mit
Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der
Europédischen Kommission, die dort genannten Informationen nicht oder nicht
vollstandig einholt,

entgegen 8 63 Absatz 10 Satz 3 oder 4, auch in Verbindung mit dem auf
Grundlage von Artikel 25 Absatz 8 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission,
einen Hinweis oder eine Information nicht oder nicht rechtzeitig gibt,

entgegen 8 63 Absatz 12 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2, auch in Verbindung
mit § 64 Absatz 8, jeweils auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel
25 Absatz 8 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen
delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, einem Kunden nicht
regelmafig berichtet oder nicht den Ausflhrungsort eines Auftrags mitteilt,

entgegen 8§ 68 Absatz 1 Satz 2 mit einer geeigneten Gegenpartei nicht in der dort
beschriebenen Weise kommuniziert,

entgegen 8 69 Absatz 1 Nummer 1 oder Nummer 2, auch in Verbindung mit dem
auf Grundlage von Artikel 28 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission,
keine geeigneten Vorkehrungen in Bezug auf die Ausfihrung und Weiterleitung
von Kundenauftragen trifft,

entgegen § 69 Absatz 2 Satz 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von
Artikel 28 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU
erlassenen delegierten Rechtsakt der Européischen Kommission, einen Auftrag
nicht, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig bekannt macht,

entgegen § 70 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach 8 60 Absatz 9 Nummer 1, eine Zuwendung annimmt oder gewahrt,

entgegen § 70 Absatz 5, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel
24 Absatz 13 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen
delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, einen Kunden nicht Uber
Verfahren betreffend die Auskehrung von Zuwendungen an Kunden informiert,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 1 die dort genannten Regelungen nicht oder
nicht im vorgeschriebenen Umfang festlegt,

entgegen § 72 Absatz 1 Nummer 2 die dort genannten Regelungen nicht oder
nicht im vorgeschriebenen Umfang festlegt,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 3 nicht Uber angemessene Verfahren verflgt,

entgegen § 72 Absatz 1 Nummer 4 eine Verdffentlichung nicht, nicht richtig oder
nicht vollstandig vornimmt,

entgegen 8§ 72 Absatz 1 Nummer 5 Entgelte nicht oder nicht im
vorgeschriebenem Umfang verlangt,
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entgegen § 72 Absatz 1 Nummer 6 die dort benannten Vorkehrungen nicht oder
nicht im vorgeschriebenen Umfang trifft,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 7 Kkein angemessenes Order-
Transaktionsverhaltnis sicherstellt,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 8 keine Festlegung Uber die angemessene
GrofRRe der kleinstmdglichen Preiséanderung trifft,

entgegen 8§ 72 Absatz 1 Nummer 9 die dort genannten Risikokontrollen,
Schwellen und Regelungen nicht festlegt,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 10 die dort genannten Regelungen nicht
festlegt,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 11 keine zuverlassige Verwaltung der
technischen Ablaufe des Handelssystems sicherstellt,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 12 die dort genannten Vorkehrungen nicht trifft,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 13 ein multilaterales oder organisiertes
Handelssystem betreibt, ohne tUber mindestens drei Nutzer zu verfigen, die mit
allen Ubrigen Nutzern zum Zwecke der Preisbildung in Verbindung treten kénnen,

ein multilaterales oder organisiertes Handelssystem betreibt, ohne uber die
Systeme im Sinne von 8§ 5 Absatz 4a des Borsengesetzes in Verbindung mit § 72
Absatz 1 zu verfigen,

als Betreiber eines multilateralen oder eines organisierten Handelssystems
entgegen 8§ 26¢c Absatz 2 Satz 1 des Borsengesetzes in Verbindung mit 8§ 72
Absatz 1 nicht eine ausreichende Teilnehmerzahl sicherstellt,

als Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems einen
Vertrag im Sinne des § 26¢ Absatz 1 des Bdrsengesetzes in Verbindung mit § 72
Absatz 1 schlief3t, der nicht samtliche in 8 26c Absatz 3 des Bodrsengesetzes
genannten Bestandteile enthalt,

entgegen 8§ 72 Absatz 2 Gebuhrenstrukturen nicht gemalR den dort genannten
Anforderungen gestaltet,

entgegen 8 72 Absatz 3 eine Beschreibung nicht, nicht richtig oder nicht
vollstandig vorlegt,

entgegen § 72 Absatz 6 Satz 1 eine Mitteilung an die Bundesanstalt Uber
schwerwiegende VerstéRe gegen Handelsregeln, Uber Stérungen der
Marktintegritat und Gber Anhaltspunkte fur einen Versto3 gegen die Vorschriften
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, nicht oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen 8§ 73 Absatz 1 Satz 2, auch in Verbindung mit § 73 Absatz 2 Satz 1,
den Handel mit einem Finanzinstrument nicht aussetzt oder einstellt,

entgegen 8 73 Absatz 1 Satz 4, auch in Verbindung mit § 73 Absatz 2 Satz 3,
eine Entscheidung nicht oder nicht richtig veroffentlicht oder die Bundesanstalt
Uber eine Veroffentlichung nicht oder nicht rechtzeitig informiert,

entgegen § 74 Absatz 1 und Absatz 2 als Betreiber eines multilateralen Systems
nicht dort genannte Regeln vorhalt,
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entgegen § 74 Absatz 3 die dort genannten Vorkehrungen nicht oder nicht im
vorgeschriebenen Umfang trifft,

entgegen 8§ 74 Absatz 5 einen Kundenauftrag unter Einsatz des Eigenkapitals
ausfuhrt,

entgegen 8§ 75 Absatz 1 die dort genannten Vorkehrungen nicht trifft,

entgegen 8§ 75 Absatz 2 Satz 1 ohne Zustimmung des Kunden auf die
Zusammenfuhrung sich deckender Kundenauftrdge zurickgreift,

entgegen § 75 Absatz 2 Satz 2 Kundenauftrage zusammenfihrt,

entgegen 8 75 Absatz 2 Satz 3 bei der Ausfuhrung eines Geschéfts nicht
sicherstellt, dass

a) er wahrend der gesamten Ausflihrung eines Geschéfts zu keiner Zeit einem
Marktrisiko ausgesetzt ist,

b) beide Vorgange gleichzeitig ausgefihrt werden oder

c) das Geschéft zu einem Preis abgeschlossen wird, bei dem er, abgesehen
von einer vorab offen gelegten Provision, Gebuhr oder sonstigen Vergitung,
weder Gewinn noch Verlust macht,

entgegen 8 75 Absatz 3 als Betreiber eines organisierten Handelssystems bei
dessen Betrieb ein Geschéft fir eigene Rechnung abschlief3t, das nicht in der
Zusammenfuhrung von Kundenauftragen besteht und das ein Finanzinstrument
zum Gegenstand hat, bei dem es sich nicht um einen 6&ffentlichen Schuldtitel
handelt, fir den es keinen liquiden Markt gibt,

entgegen 8 75 Absatz 4 Satz 1 innerhalb derselben rechtlichen Einheit ein
organisiertes Handelssystem und die systematische Internalisierung betreibt,

entgegen 8§ 75 Absatz 4 Satz 2 ein organisiertes Handelssystem betreibt, das
eine Verbindung zu einem systematischen Internalisierer in einer Weise herstellt,
dass die Interaktion von Auftrdgen in dem organisierten Handelssystem und
Auftragen oder Offerten in dem systematischen Internalisierer erméglicht wird,

als Betreiber eines organisierten Handelssystems beim Umgang mit Auftragen in
anderen als den in 8 75 Absatz 6 Satz 2 genannten Fallen ein Ermessen ausuibt,

einem vollziehbaren Erklarungsverlangen nach 8§ 75 Absatz 7 Satz 1
zuwiderhandelt,

entgegen 8§ 75 Absatz 7 Satz 3 die dort genannten Informationen nicht, nicht
richtig oder nicht vollstéandig zur Verfigung stellt,

entgegen § 77 Absatz 1 einen direkten elektronischen Zugang zu einem
Handelsplatz anbietet, ohne Uber die dort genannten Systeme und Kontrollen zu
verflgen,

entgegen § 77 Absatz 1 nicht sicherstellt, dass seine Kunden die dort genannten
Anforderungen erflillen oder die dort genannten Vorschriften einhalten,

entgegen § 77 Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe ¢ Geschafte nicht iberwacht, um
Verstolle gegen die Regeln des Handelsplatzes, marktstdrende
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Handelsbedingungen oder auf Marktmissbrauch hindeutende Verhaltensweisen
zu erkennen,

91. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen einem Kunden einen direkten
elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz anbietet, ohne zuvor einen
schriftlichen Vertrag mit dem Kunden geschlossen zu haben, der den inhaltlichen
Anforderungen des 8 77 Absatz 2 entspricht,

92. entgegen 8§ 77 Absatz 3 Satz 1 eine Mitteilung nicht oder nicht richtig macht,
93. einer vollziehbaren Anordnung nach § 77 Absatz 3 Satz 2 zuwiderhandelt,

94. entgegen § 77 Absatz 4 nicht fur die Aufbewahrung von Aufzeichnungen sorgt
oder nicht sicherstellt, dass die Aufzeichnungen ausreichend sind,

95. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen als allgemeines Clearing-Mitglied fur
andere Personen handelt, ohne Uber die in § 78 Satz 1 genannten Systeme und
Kontrollen zu verfugen,

96. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen als allgemeines Clearing-Mitglied fur
eine andere Person handelt, ohne zuvor mit dieser Person eine nach 8§ 78 Satz 3
erforderliche schriftliche Vereinbarung hinsichtlich der wesentlichen Rechte und
Pflichten geschlossen zu haben,

97. entgegen 8 80 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1, auch in Verbindung mit dem auf
Grundlage von Artikel 23 Absatz 4 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission,
keine Vorkehrungen trifft,

98. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen Handel betreibt, ohne
Uber die in 8 80 Absatz 2 Satz 3 genannten Systeme und Risikokontrollen zu
verfugen,

99. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen Handel betreibt, ohne
uber die in 8 80 Absatz 2 Satz 4 genannten Notfallvorkehrungen zu verfigen,

100. entgegen 8 80 Absatz 2 Satz 5 eine Anzeige nicht macht,
101. einer vollziehbaren Anordnung nach § 80 Absatz 3 Satz 3 zuwiderhandelt,
102. entgegen 8 80 Absatz 3 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2 eine Aufzeichnung

nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise
macht oder nicht fur die Dauer von 5 Jahren aufbewahrt,

103. entgegen 8 80 Absatz 4 Nummer 1 das Market-Making nicht im dort
vorgeschriebenen Umfang betreibt,

104. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen Handel unter
Verfolgung einer Market-Making-Strategie im Sinne des § 80 Absatz 5 betreibt,
ohne zuvor einen schriftlichen Vertrag mit dem Handelsplatz geschlossen zu
haben, der zumindest die Verpflichtungen im Sinne des § 80 Absatz 4 Nummer 1
beinhaltet,

105. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen Handel unter
Verfolgung einer Market-Making-Strategie im Sinne des § 80 Absatz 5 betreibt,
ohne Uber die in § 80 Absatz 4 Nummer 3 genannten Systeme und Kontrollen zu
verflgen,
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106. entgegen 8 80 Absatz 9 Satz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 8§ 80 Absatz 14 Satz 1, ein Produktfreigabeverfahren
nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise unterhalt oder betreibt oder nicht
regelmafig tberprift,

107. entgegen 8§ 80 Absatz 10 Satz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 8§ 80 Absatz 14 Satz 1, die Festlegung eines Zielmarkts
nicht regelmagig tberprift,

108. entgegen 8§ 80 Absatz 11 Satz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 80 Absatz 14 Satz 1, die dort genannten Informationen
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise zur
Verflugung stellt,

1009. entgegen 8§ 80 Absatz 11 Satz 2, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 8§ 80 Absatz 14 Satz 1, nicht Uber angemessene
Vorkehrungen verfuigt, um sich die in § 80 Absatz 11 Satz 1 genannten
Informationen vom konzipierenden Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder
vom Emittenten zu verschaffen und die Merkmale und den Zielmarkt des
Finanzinstruments zu verstehen,

110. entgegen 8§ 81 Absatz 1 nicht die Organisation, Eignung des Personals,
Mittel und Regelungen zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und
wertpapiernebendienstleistungen, die Firmenpolitik und die Vergutungspolitik
festlegt, umsetzt und Uberwacht

111. entgegen 8 81 Absatz 2 nicht die Eignung und die Umsetzung der
strategischen Ziele des Wertpapierdienstleistungsunternehmens, die Wirksamkeit
der Unternehmensfihrungsregelungen und die Angemessenheit der
Firmenpolitik Gberwacht und Uberprift oder nicht unverziglich Schritte einleitet,
um bestehende Mangel zu beseitigen,

112. entgegen 8 81 Absatz 3 keinen angemessenen Zugang sicherstellt,

113. entgegen 8 82 Absatz 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von
Artikel 27 Absatz 9 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU
erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, nicht
sicherstellt, dass ein Kundenauftrag nach den dort benannten Grundsatzen
ausgefuhrt wird,

114. entgegen 8§ 82 Absatz 1 Nummer 1, auch in Verbindung mit dem auf
Grundlage von Artikel 27 Absatz 9 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europdischen Kommission
keine regelmaRige Uberpriifung vornimmt,

115. entgegen 8 82 Absatz 5 Satz 2, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage
von Artikel 27 Absatz 9 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU
erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, einen dort
genannten Hinweis nicht oder nicht rechtzeitig gibt oder eine dort genannte
Einwilligung nicht oder nicht rechtzeitig einholt,

116. entgegen 8§ 82 Absatz 6 Nummer 1, auch in Verbindung mit dem auf
Grundlage von Artikel 27 Absatz 9 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission,
einen Kunden nicht, nicht richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig informiert,
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117. entgegen 8§ 82 Absatz 6 Nummer 1 eine dort genannte Zustimmung nicht
oder nicht rechtzeitig einholt,

118. entgegen 8§ 82 Absatz 6 Nummer 2, auch in Verbindung mit dem auf
Grundlage von Artikel 27 Absatz 9 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission,
eine dort genannte Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig macht,

119. entgegen 8§ 82 Absatz 8 eine Vergutung, einen Rabatt oder einen nicht
monetaren Vorteil annimmt,

120. entgegen 8§ 82 Absatz 9, auch in Verbindung mit einem technischen
Regulierungsstandard nach Artikel 27 Absatz 10 Buchstabe b der Richtlinie
2014/65/EU, eine dort genannte Verdffentlichung nicht mindestens einmal
jahrlich vornimmt,

121. als Betreiber eines Handelsplatzes oder als systematischer Internalisierer,
vorbehaltlich der Regelung zu § 26e des Borsengesetzes, entgegen 8 82 Absatz
10, auch in Verbindung mit einer Delegierten Verordnung nach Artikel 27 Absatz
9 sowie einem technischen Regulierungsstandard nach Artikel 27 Absatz 10
Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU, eine dort genannte Veroffentlichung nicht
mindestens einmal jahrlich vornimmt,

122. als Betreiber eines Ausfuhrungsplatzes, vorbehaltlich der Regelung zu §
26e des Borsengesetzes, entgegen 8§ 82 Absatz 11, auch in Verbindung mit einer
Delegierten Verordnung nach Artikel 27 Absatz 9 sowie einem technischen
Regulierungsstandard nach Artikel 27 Absatz 10 Buchstabe a der Richtlinie
2014/65/EU, eine Veroffentlichung nicht mindestens einmal jahrlich vornimmt,

123. entgegen 8§ 83 Absatz 1 oder Absatz 2 Satz 1, auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach 8 83 Absatz 11 Satz 1 und Artikel 58 sowie 72 bis
74 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID ll], eine dort genannte
Aufzeichnung nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig erstellt,

124, entgegen 8 83 Absatz 3 Satz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 83 Absatz 11 Satz 1, und Artikel 76 der Delegierten
Verordnung (EU) ..., [DV MIFID Il], ein Telefongespréach oder eine elektronische
Kommunikation nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise aufzeichnet,

125. entgegen 8 83 Absatz 4 Satz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 83 Absatz 11 Satz 1, nicht alle angemessenen
MalRnahmen ergreift, um einschlagige Telefongesprache und elektronische
Kommunikation aufzuzeichnen,

126. entgegen 8§ 83 Absatz 5, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 83 Absatz 11 Satz 1 und Artikel 76 Absatz 8 der Delegierten Verordnung
(EU) ... [DV MIFID 1], einen Kunden nicht oder nicht rechtzeitig vorab in
geeigneter Weise Uber die Aufzeichnung von Telefongesprachen nach 8§ 83
Absatz 3 Satz 1 informiert,

127. entgegen 8§ 84 Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 4 Satz 1 keine geeigneten
Vorkehrungen trifft, um die Rechte der Kunden an ihnen gehdrenden
Finanzinstrumenten oder Geldern zu schitzen und zu verhindern, dass diese
ohne ausdrtckliche Zustimmung fir eigene Rechnung verwendet werden,
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128. entgegen 8§ 84 Absatz 2 Satz 2 die Zustimmung des Kunden zur
Verwahrung seiner Vermdgensgegenstande bei einem qualifizierten
Geldmarktfonds nicht oder nicht rechtzeitig einholt,

129. entgegen 8 84 Absatz 2 Satz 4 eine treuhanderische Einlage nicht
offenlegt,
130. entgegen 8§ 84 Absatz 2 Satz 5 den Kunden nicht, nicht richtig oder nicht

rechtzeitig dartiber unterrichtet, bei welchem Institut und auf welchem Konto
seine Gelder verwahrt werden,

131. entgegen 8§ 84 Absatz 5 Satz 1 ein Wertpapier nicht oder nicht rechtzeitig
zur Verwahrung weiterleitet,

132. entgegen 8§ 84 Absatz 7 mit einem Privatkunden eine Finanzsicherheit in
Form einer Vollrechtsibertragung nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2002/47/EG abschliel3t,

133. entgegen 8 84 Absatz 6 Satz 1, auch in Verbindung mit § 84 Absatz 6 Satz
2 ein Wertpapier fur eigene Rechnung oder fir Rechnung eines anderen Kunden
nutzt,

134. entgegen 8§ 87 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2, Absatz 3, Absatz 4 Satz 1 oder
Absatz 5 Satz 1, jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach §
87 Absatz 9 Satz 1 Nummer 2, einen Mitarbeiter mit einer dort genannten
Tatigkeit betraut,
135. entgegen
a) 887 Absatz 1 Satz 2 oder Satz 3, Absatz 4 Satz 2 oder Satz 3 oder Absatz 5
Satz 2 oder Satz 3, jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach 8§ 87 Absatz 9 Satz 1 Nummer 1, oder

b) 8§ 87 Absatz 1 Satz 4 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 87
Absatz 9 Satz 1 Nummer 1

eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,

136. einer vollziehbaren Anordnung nach § 87 Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 oder
Nummer 2 Buchstabe b zuwiderhandelt oder

137. entgegen 8 94 Absatz 1 eine dort genannte Bezeichnung flhrt,

(9) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte far
Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173
vom 12.06.2014, S. 84) verstoRt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig
1. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes entgegen

a) Artikel 3 Absatz 1,

b) Artikel 6 Absatz 1,

c) Artikel 8 Absatz 1 Satz 2,

d) Artikel 8 Absatz 4 Satz 2,
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e) Artikel 10 Absatz 1,

f)  Artikel 11 Absatz 3 Unterabsatz 3 in Verbindung mit Artikel 10 Absatz 1,
g) Artikel 31 Absatz 2,

eine Verdffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes entgegen
a) Artikel 3 Absatz 3,
b) Artikel 6 Absatz 2,

nicht in der dort beschriebenen Weise Zugang zu den betreffenden Systemen
gewahrt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes entgegen
a) Artikel 8 Absatz 3
b) Artikel 10 Absatz 2

nicht in der dort beschriebenen Weise Zugang zu den betreffenden Einrichtungen
gewahrt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes entgegen

a) Artikel 7 Absatz 1 Unterabsatz 3 Satz 1 eine Genehmigung nicht rechtzeitig
einholt oder auf geplante Regelungen flr eine Verdffentlichung nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig hinweist,

b) Artikel 11 Absatz 1 Unterabsatz 3 Satz 1 auf geplante Regelungen fur eine
Vertffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig hinweist,

c) Artikel 12 Absatz 1 eine Information nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht
in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig offen legt,

d) Artikel 13 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2 eine Angabe oder
Information nicht, nicht richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig offen legt oder bereitstellt oder keinen diskriminierungsfreien
Zugang zu den Informationen sicherstellt,

e) entgegen Artikel 14 Absatz 1 Unterabsatz 1 in Verbindung mit Artikel 14
Absatz 3, 4, 5 und Artikel 15 Absatz 1 Unterabsatz 1 eine Kursofferte nicht,
nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise, nicht rechtzeitig oder
nicht im vorgeschriebenen Umfang offen legt,

f)  Artikel 25 Absatz 2 Satz 1 die betreffenden Daten eines Auftrags nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschriecbenen Weise
aufzeichnet oder die aufgezeichneten Daten nicht fir mindestens funf Jahre
zur Verfugung der zustandigen Behdrde halt,

g) Artikel 26 Absatz 5 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,
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h) Artikel 31 Absatz 3 Satz 1 eine Aufzeichnung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise fihrt,

i) Artikel 31 Absatz 3 Satz 2 der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde eine Aufzeichnung nicht, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig zur Verfligung stellt,

i) entgegen Artikel 35 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 1 das Clearen nicht oder
nicht auf nichtdiskriminierender und transparenter Basis Ubernimmt,

k) Artikel 35 Absatz 2 Satz 1 einen Antrag nicht in der vorgeschriebenen Form
Ubermittelt,

[) entgegen Artikel 35 Absatz 3 Satz 1 dem Handelsplatz nicht, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig antwortet,

m) entgegen Artikel 35 Absatz 3 Satz 2 einen Antrag ablehnt,

n) entgegen Artikel 35 Absatz 3 Satz 3, auch in Verbindung mit Satz 4, eine
Untersagung nicht ausfuhrlich begriindet oder eine Unterrichtung oder
Mitteilung nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise vornimmt,

0) entgegen Artikel 35 Absatz 3 Satz 5 einen Zugang nicht oder nicht
rechtzeitig ermdglich

p) Artikel 36 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 1 Handelsdaten nicht auf
nichtdiskriminierender und transparenter Basis bereitstellt,

g) Artikel 36 Absatz 3 Satz 1 einer zentralen Gegenpartei nicht, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig antwortet,

r) Artikel 36 Absatz 3 Satz 2 einen Zugang verweigert, ohne dass die dort
genannten Voraussetzungen fir eine Zugangsverweigerung vorliegen,

s) Artikel 36 Absatz 3 Satz 5 einen Zugang nicht oder nicht rechtzeitig
ermaglicht,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes im Zuge
des Betriebs eines multilateralen Handelssystems oder eines organisierten
Handelssystems ein System zur Formalisierung ausgehandelter Geschafte
betreibt, das nicht oder nicht vollstandig den in Artikel 4 Absatz 3 Unterabsatz 1
beschriebenen Anforderungen entspricht,

entgegen Artikel 14 Absatz 1 Unterabsatz 2 in Verbindung mit Artikel 14 Absatz
3, 4 und 5 eine Kursofferte nicht, nicht vollstéandig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht im vorgeschriebenen Umfang macht,

entgegen Artikel 15 Absatz 4 Satz 2 einen Auftrag nicht in der vorgeschriebenen
Weise ausfuhrt,

als systematischer Internalisierer entgegen Artikel 17 Absatz 1 Satz 2 in
Verbindung mit Artikel 17 Absatz 1 Satz 1 nicht Gber eindeutige Standards fur
den Zugang zu Kursofferten verflgt,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 18 Absatz 9 eine dort
genannte Kursofferte nicht veroffentlicht,
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entgegen Artikel 18 Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit Artikel 18 Absatz 9 keine
Kursofferte macht,

entgegen Artikel 18 Absatz 5 Satz 1 eine Kursofferte nicht zugénglich macht,

entgegen Artikel 18 Absatz 6 Unterabsatz 1 nicht eine Verpflichtung zum
Abschluss eines Geschafts mit einem anderen Kunden eingeht,

als systematischer Internalisierer entgegen Artikel 18 Absatz 8 die dort
vorgeschriebene Bekanntmachung nicht oder nicht in der dort vorgeschriebenen
Weise vornimmt,

entgegen

a) Artikel 20 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit Artikel 20 Absatz 1 Satz 2 und
Absatz 2,

b) Artikel 21 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit Artikel 21 Absatz 1 Satz 2,
Absatz 2, Absatz 3 und Artikel 10

eine dort vorgeschriebene Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht rechtzeitig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise vornimmt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen, als genehmigtes
Veroffentlichungssystem oder als Bereitsteller konsolidierter Datentrager
entgegen Artikel 22 Absatz 2 erforderliche Daten nicht wahrend eines
ausreichenden Zeitraums speichert,

entgegen Artikel 23 Absatz 1 ein Handelsgeschéaft auerhalb der dort genannten
Handelssysteme tatigt,

entgegen Artikel 25 Absatz 1 Satz 1 die betreffenden Daten eines Auftrags oder
eines Geschafts nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise aufzeichnet oder aufgezeichnete Daten nicht fir
mindestens funf Jahre zur Verfigung der zustandigen Behdrde halt,

entgegen Artikel 26 Absatz 1 Unterabsatz 1, auch in Verbindung mit Artikel 26
Absatz 4 Satz 2, eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 26 Absatz 4 Satz 1 einem Ubermittelten Auftrag nicht samtliche
Einzelheiten beiflgt,

als Genehmigter Meldemechanismus oder als Betreiber eines Handelsplatzes
entgegen Artikel 26 Absatz 7 Unterabsatz 1 eine Meldung nicht, nicht richtig oder
nicht vollstandig Gbermittelt,

als Betreiber eines Handelsplatzes im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 24
entgegen Artikel 26 Absatz 5 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebene Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen, systematischer Internalisierer oder
Betreiber eines Handelsplatzes entgegen Artikel 27 Absatz 1 Unterabsatz 1,
Unterabsatz 2 oder Unterabsatz 3 Satz 2 identifizierende Referenzdaten in
Bezug auf ein Finanzinstrument nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfigung stellt oder
aktualisiert,
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entgegen Artikel 28 Absatz 1, jeweils auch in Verbindung mit Artikel 28 Absatz 2
Unterabsatz 1, ein Geschéft an einem anderen als den dort bezeichneten Platzen
abschliel3t,

als zentrale Gegenpartei im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 oder als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses
Gesetzes entgegen Artikel 29 Absatz 2 Unterabsatz 1 nicht Uber die dort
bezeichneten Systeme, Verfahren und Vorkehrungen verfigt,

entgegen Artikel 36 Absatz 2 einen Antrag nicht oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise Ubermittelt,

entgegen Artikel 37 Absatz 1 einen Zugang nicht, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig gewabhrt,

als zentrale Gegenpartei im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 oder als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses
Gesetzes oder als mit einem der beiden Erstgenannten verbundenes
Unternehmen entgegen Artikel 37 Absatz 3 eine dort genannte Vereinbarung
trifft,

einem vollziehbaren Beschluss der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde nach Artikel 40 Absatz 1 zuwiderhandelt,

einem vollziehbaren Beschluss der Europaischen Bankenaussichtshehdrde nach
Artikel 41 Absatz 1 zuwiderhandelt oder

einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 42 Absatz 1
zuwiderhandelt.

(10) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2015/2365 des

Européaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 dber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015,
S. 1) verstoRt, indem er vorséatzlich oder leichtfertig

1.

entgegen Artikel 4 Absatz 1 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 4 Absatz 4 Aufzeichnungen nicht, nicht vollstdndig oder nicht
mindestens fur die vorgeschriebene Dauer aufbewahrt,

entgegen Artikel 15 Absatz 1 Finanzinstrumente weiterverwendet, ohne dass die
dort genannten Voraussetzungen erflillt sind oder

entgegen Artikel 15 Absatz 2 ein Recht auf Weiterverwendung austibt, ohne dass
die dort genannten Voraussetzungen erfillt sind.

(11) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2016/1011 des

Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 dber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(ABI. L 171/1 vom 29.06.2016, S. 1) verstol3t, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1.

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 Uber keine
Regelungen fir die Unternehmensfihrung verfiigt oder nur Gber solche, die nicht
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den dort genannten Anforderungen nicht entsprechende Regelungen fir die
Unternehmensfihrung verfugt,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 2 keine
angemessenen Schritte unternimmt, um Interessenskonflikte zu erkennen, zu
vermeiden oder zu regeln,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 2 nicht daflr sorgt,
dass Beurteilungs- oder ErmessensspielrAume unabhéngig und redlich ausgetbt
werden,

als Administrator einen Referenzwert entgegen Artikel 4 Absatz 2 nicht
organisatorisch getrennt von den Ubrigen Geschéaftsbereichen bereitstellt,

als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 4
Absatz 3 oder Absatz 4 zuwiderhandelt,

als Administrator Interessenkonflikte entgegen Artikel 4 Absatz 5 nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht unverziglich veréffentlicht oder offen legt,
nachdem er von deren Bestehen Kenntnis erlangt hat,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 6 die dort genannten Malinahmen
nicht festlegt, nicht anwendet oder nicht regelmaRig tUberprift oder aktualisiert,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 7 nicht daflr sorgt, dass Mitarbeiter
und die dort genannten anderen natirlichen Personen die in Artikel 4 Absatz 7
Buchstabe a bis e genannten Anforderungen erfullen,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 8 keine spezifischen Verfahren der
internen Kontrolle zur Sicherstellung der Integritdt und Zuverlassigkeit der
Mitarbeiter oder Personen, die den Referenzwert bestimmen, festlegt, oder den
Referenzwert vor seiner Verbreitung nicht durch die Geschaftsleitung abzeichnen
lasst,

als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 1 keine stdndige und wirksame
Aufsichtsfunktion schafft und unterhélt,

als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 2 keine soliden Verfahren zur
Sicherung der Aufsichtsfunktion entwickelt und unterhalt oder diese der
Bundesanstalt nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht unverziglich nach
Fertigstellung der Entwicklung zur Verfligung stellt,

als Administrator die Aufsichtsfunktion entgegen Artikel 5 Absatz 3 nicht mit den
dort genannten Zustandigkeiten ausstattet oder diese nicht an die Komplexitat,
Verwendung und Anfélligkeit des Referenzwerts anpasst,

als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 4 die Aufsichtsfunktion nicht einem
gesonderten Ausschuss Ubertragt oder durch andere geeignete Regelungen zur
Unternehmensfiihrung die Integritdt der Funktion sicherstellt und das Auftreten
von Interessenkonflikten verhindert,

als Administrator entgegen Artikel 6 Absatz 1, 2 oder 3 keinen oder keinen den
dort genannten Anforderungen gentigenden Kontrollrahmen vorhalt,

als Administrator entgegen Artikel 6 Absatz 4 die dort genannten Malinahmen
nicht, nicht vollstandig oder nicht wirksam trifft,
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als Administrator entgegen Artikel 6 Absatz 5 den Kontrollrahmen nicht oder nicht
vollstandig dokumentiert, Uberpruft oder aktualisiert oder der Bundesanstalt oder
seinen Nutzern nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur
Verfugung stellt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 1 nicht Gber einen den dort
genannten Anforderungen gentgenden Rahmen fir die Rechenschaftslegung
verfugt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 2 keine interne Stelle benennt, die
ausreichend befahigt ist, die Einhaltung der Referenzwert-Methodik und dieser
Verordnung durch den Administrator zu Uberprifen und dariber Bericht zu
erstatten,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 3 keinen unabhangigen externen
Prifer benennt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 4 die dort bestimmten Informationen
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur Verflgung stellt oder
veroffentlicht,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 1 eine dort genannte Aufzeichnungen
nicht oder nicht vollstandig fihrt,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 2 Satz 1 eine dort genannte
Aufzeichnung nicht, nicht vollstandig oder nicht mindestens fiir die Dauer von funf
Jahren aufbewahrt,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 2 Satz 2 eine dort genannte
Aufzeichnung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig zur
Verfugung stellt, oder nicht mindestens fir die Dauer von drei Jahren aufbewabhrt,

als Administrator entgegen Artikel 9 Absatz 1 keine geeigneten
Beschwerdeverfahren unterhélt und diese nicht unverziglich nach ihrer
Bereitstellung veroffentlicht,

als Administrator entgegen Artikel 10 Absatz 1 Aufgaben in einer Weise
auslagert, die seine Kontrolle Uber die Bereitstellung des Referenzwerts oder die
Moglichkeit der zustdndigen Behdrde zur Beaufsichtigung des Referenzwerts
wesentlich beeintrachtigt.

als Administrator Auslagerungen entgegen Artikel 10 Absatz 3 Aufgaben
auslagert, ohne dafiir zu sorgen, dass die in Artikel 10 Absatz 3 Buchstabe a bis
h genannten Bedingungen erfullt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 1 einen Referenzwert bereitstellt,
ohne dass die in Artikel 11 Absatz 1 Buchstaben a bis ¢ und e genannten
Anforderungen erflillt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 1 einen Referenzwert bereitstellt,
ohne dass die in Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe d genannten Anforderungen
erfillt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 2 nicht fur Kontrollen im dort
genannten Umfang sorgt,
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als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 3 nicht auch aus anderen Quellen
Daten einholt oder die Einrichtung von Aufsichts- und Verifizierungsverfahren bei
den Kontributoren nicht sicherstellt,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 4 nicht die nach seiner Ansicht
erforderlichen Anderungen der Eingabedaten oder der Methoden zur Abbildung
des Marktes oder der wirtschaftlichen Realitat vornimmt oder die Bereitstellung
des Referenzwertes nicht einstellt,

als Administrator bei der Bestimmung eines Referenzwertes entgegen Artikel 12
Absatz 1 eine Methodik anwendet, die die dort genannten Anforderungen nicht
erfullt,

als Administrator bei der Entwicklung einer Referenzwert-Methodik entgegen
Artikel 12 Absatz 2 die dort genannten Anforderungen nicht erfullt,

als Administrator entgegen Artikel 12 Absatz 3 nicht Uber eindeutige,
veroffentlichte Regelungen verfugt, die festlegen, wann Menge oder Qualitat der
Eingabedaten nicht mehr den festgelegten Standards entsprechen und keine
zuverlassige Bestimmung des Referenzwertes mehr zulassen,

als Administrator entgegen Artikel 13 Absatz 1 Satz 2 oder Absatz 2 die dort
genannten Informationen zur Entwicklung, Verwendung, Verwaltung und
Anderung des Referenzwertes und der Referenzwert-Methodik nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig veroffentlicht oder zur Verfligung stellt,

als Administrator entgegen Artikel 14 Absatz 1 keine angemessenen Systeme
und wirksamen Kontrollen zur Sicherstellung der Integritat der Eingabedaten
schafft,

als Administrator Eingabedaten und Kontributoren entgegen Artikel 14 Absatz 2
Unterabsatz 1 nicht oder nicht wirksam Uberwacht, damit er die zustandige
Behdrde benachrichtigen und ihr alle relevanten Informationen mitteilen kann,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 14 Absatz 2 Unterabsatz 1
die dort genannten Informationen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
unverziglich nach dem Auftreten eines Manipulationsverdachts mitteilt,

als Administrator entgegen Artikel 14 Absatz 3 nicht tber Verfahren verfigt, um
Verstolle seiner Fuhrungskréfte, Mitarbeiter sowie aller anderen natirlichen
Personen, von denen er Leistungen in Anspruch nehmen kann, gegen die
Verordnung (EU) 2016/1011 intern zu melden,

als Administrator einen Verhaltenskodex fur auf Eingabedaten von Kontributoren
beruhende Referenzwerte entgegen Artikel 15 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit
Absatz 2 nicht oder nicht den dort genannten Anforderungen genigend
ausarbeitet,

als Administrator die Einhaltung eines Verhaltenskodexes entgegen Artikel 15
Absatz 1 Satz 2 nicht oder nicht ausreichend Uberpruft,

als Administrator einen Verhaltenskodex entgegen Artikel 15 Absatz 4 Satz 2
oder Absatz 5 Satz 3 in Verbindung mit Absatz 4 nicht rechtzeitig anpasst,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen Artikel 15 Absatz 5 Satz 1 nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig von dem Verhaltenskodex in
Kenntnis setzt,
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als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 1 die dort genannten
Anforderungen an die Unternehmensfiihrung und Kontrolle nicht erfuillt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 2 oder Absatz 3 nicht
uber wirksame Systeme, Kontrollen und Strategien zur Wahrung der Integritat
und Zuverlassigkeit aller Beitrdge von Eingabedaten oder Expertenschatzungen
nach Absatz 3 fir den Administrator verfugt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 3 Satz 1
Aufzeichnungen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht fur die
vorgeschriebene Dauer aufbewabhrt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 4 bei der Prifung und
Beaufsichtigung der Bereitstellung eines Referenzwertes Informationen oder
Aufzeichnungen nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig zur Verfigung stellt oder
nicht uneingeschrankt mit dem Administrator und der Bundesanstalt
zusammenarbeitet,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen Artikel 21 Absatz 1 Unterabsatz 1
nicht oder nicht rechtzeitig Uber die Absicht der Einstellung eines kritischen
Referenzwertes benachrichtigt, oder nicht oder nicht rechtzeitig eine in
Buchstabe b genannte Einschatzung vorlegt,

als Administrator entgegen Artikel 21 Absatz 1 Unterabsatz 2 in dem dort
genannten Zeitraum die Bereitstellung des Referenzwerts einstellt,

als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel
21 Absatz 3 zuwiderhandelt,

als Administrator entgegen Artikel 23 Absatz 2 eine Einschatzung nicht, nicht
richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig bei der
Bundesanstalt einreicht,

als beaufsichtigter Kontributor dem Administrator eine Benachrichtigung
entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 1 nicht, nicht richtig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig mitteilt,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 1 nicht
oder nicht rechtzeitig unterrichtet,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 3 eine
dort bestimmte Einschatzung nicht oder nicht rechtzeitig unterbreitet,

als Kontributor einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 23
Absatz 5, als beaufsichtigtes Unternehmen nach Absatz 6 oder als
beaufsichtigter Kontributor nach Absatz 10, zuwiderhandelt,

als Kontributor eine Benachrichtigung entgegen Artikel 23 Absatz 11 nicht oder
nicht rechtzeitig vornimmt,

als Administrator eine Benachrichtigung entgegen Artikel 24 Absatz 3 nicht oder
nicht rechtzeitig vornimmt,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 25 Absatz 2 eine
Entscheidung oder Informationen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig mitteilt,
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als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel
25 Absatz 3 Satz 1 zuwiderhandelt,

als Administrator eine Konformitatserklarung entgegen Artikel 25 Absatz 7 nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig verdffentlicht oder diese nicht aktualisiert,

als Administrator entgegen Artikel 26 Absatz 2 Satz 1 die Bundesanstalt nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig von der Uberschreitung des in
Artikel 24 Absatz 1 Buchstabe a genannten Schwellenwertes unterrichtet oder
die in Satz 2 genannte Frist nicht einhalt,

als Administrator eine Konformitatserklarung entgegen Artikel 26 Absatz 3

a) nach der Entscheidung, eine oder mehrere in Artikel 26 Absatz 1 genannte
Bestimmungen nicht anzuwenden, nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht unverzuglich veréffentlicht oder

b) nach der Entscheidung, eine oder mehrere in Artikel 26 Absatz 1 genannte
Bestimmungen nicht anzuwenden, der Bundesanstalt nicht, nicht vollstandig
oder nicht unverziglich vorlegt oder diese nicht aktualisiert,

als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel
26 Absatz 4 zuwiderhandelt,

als Administrator eine Referenzwert-Erklarung entgegen Artikel 27 Absatz 1
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig veroffentlicht,

als Administrator eine Referenzwert-Erklarung entgegen Artikel 27 Absatz 1
Unterabsatz 3 nicht oder nicht rechtzeitig Uberpruft und aktualisiert,

als Administrator entgegen Artikel 28 Absatz 1 dort genannte Malinahmen nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig veroffentlicht oder nicht oder nicht rechtzeitig aktualisiert,

als beaufsichtigtes Unternehmen entgegen Artikel 28 Absatz 2 einen den dort
genannten Anforderungen gentigenden Plan nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht in der vorgeschriebenen Weise aufstellt, nicht aktualisiert, ihn der
Bundesanstalt nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig vorlegt oder sich
daran nicht orientiert,

als beaufsichtigtes Unternehmen entgegen Artikel 29 Absatz 1 einen
Referenzwert verwendet, der die dort genannten Anforderungen nicht erfullt,

als Emittent, Anbieter oder Person, die die Zulassung eines Wertpapiers zum
Handel an einem geregelten Markt beantragt, entgegen Artikel 29 Absatz 2 nicht
sicherstellt, dass ein Prospekt Informationen enthélt, aus denen hervorgeht, ob
der Referenzwert von einem in das Register nach Artikel 36 eingetragenen
Administrator bereitgestellt wird,

als Administrator entgegen Artikel 34 Absatz 1 tatig wird, ohne zuvor eine
Zulassung oder Registrierung nach Absatz 6 erhalten zu haben,

als Administrator entgegen Artikel 34 Absatz 2 weiterhin tatig ist, obwohl die
Zulassungsvoraussetzungen der Verordnung (EU) 2016/1011 nicht mehr erfillt
sind,
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als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 34 Absatz 2 wesentliche
Anderungen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht unverziglich nach
ihrem Auftreten mitteilt,
einen Antrag entgegen Artikel 34 Absatz 3 nicht oder nicht rechtzeitig stellt,
entgegen Artikel 34 Absatz 4 unrichtige Angaben zu den zum Nachweis der
Einhaltung der Anforderungen der Verordnung (EU) 2016/1011 erforderlichen
Informationen macht oder
im Zusammenhang mit einer Untersuchung hinsichtlich der Einhaltung der
Pflichten nach der Verordnung (EU) 2016/1011 einer vollziehbaren Anordnung
der Bundesanstalt nach 88 6 bis 10 zuwiderhandelt.
(12) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahrlassig
einer vollziehbaren Anordnung nach
a) 86 Absatz 3 Satz 1,
b) 8§87 Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 oder Nummer 2 Buchstabe b,
c) 892 Absatz 1,
d) 8§ 107 Absatz 5 Satz 1 oder § 109 Absatz 2 Satz 1

zuwiderhandelt,

entgegen 8§ 6 Absatz 11 Satz 1 oder 2 oder 8§ 107 Absatz 6 Satz 1 ein Betreten
nicht gestattet oder nicht duldet,

entgegen 8 89 Absatz 1 Satz 4 einen Prifer nicht oder nicht rechtzeitig bestellt,

entgegen § 89 Absatz 3 Satz 1 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig erstattet oder

entgegen 8 114 Absatz 1 Satz 1, 8§ 115 Absatz 1 Satz 1, jeweils auch in
Verbindung mit § 117, einen Jahresfinanzbericht, einen Halbjahresfinanzbericht
oder entgegen 8§ 116 Absatz 1 in Verbindung mit § 341w des
Handelsgesetzbuchs einen Zahlungs- oder Konzernzahlungsbericht nicht oder
nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt.

(13) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 236/2012

verstoRt, indem er vorsatzlich oder fahrlassig einer vollziehbaren Anordnung nach
Artikel 18 Absatz 2 Satz 2 oder Satz 3, Artikel 19 Absatz 2, Artikel 20 Absatz 2 oder
Artikel 21 Absatz 1 oder Artikel 23 Absatz 1 zuwiderhandelt.

(14) Ordnungswidrig handelt, wer eine in § 119 Absatz 3 Nummer 1 bis 3

bezeichnete Handlung leichtfertig begeht.

(15) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014

verstoft, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1.

als Handelsplatzbetreiber entgegen Artikel 4 identifizierende Referenzdaten in
Bezug auf ein Finanzinstrument nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfigung stellt oder
aktualisiert,
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entgegen Artikel 15 eine Marktmanipulation begeht,

entgegen Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Absatz 2 Satz 1 wirksame
Regelungen, Systeme und Verfahren nicht schafft oder nicht aufrechterhalt,

entgegen Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 2 eine Meldung nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
vornimmt,

entgegen Artikel 16 Absatz 2 Satz 2 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Artikel 17 Absatz 2 Unterabsatz
1 Satz 1 eine Insiderinformation nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig bekannt gibt,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1 eine Veroffentlichung nicht
sicherstellt,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 2 die Vertffentlichung einer
Insiderinformation mit einer Vermarktung seiner Tatigkeiten verbindet,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 3 eine Insiderinformation nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig veroffentlicht oder nicht mindestens finf Jahre lang auf der
betreffenden Website anzeigt,

entgegen Artikel 17 Absatz 4 Unterabsatz 3 Satz 1 die zustéandige Behorde nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig Uber den Aufschub einer Offenlegung informiert oder den Aufschub
einer Offenlegung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig erlautert,

entgegen Artikel 17 Absatz 8 Satz 1 eine Insiderinformation nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
veroffentlicht,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe a eine Liste nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig aufstellt,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe b in Verbindung mit Absatz 4 eine
Insiderliste nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig aktualisiert,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe c eine Insiderliste nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur
Verflgung stellt,

entgegen Artikel 18 Absatz 2 Unterabsatz 1 nicht die dort genannten
Vorkehrungen trifft,

entgegen Artikel 18 Absatz 5 eine Insiderliste nach einer Erstellung oder
Aktualisierung nicht oder nicht mindestens funf Jahre aufbewabhrt,

entgegen Artikel 19 Absatz 1 Unterabsatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 7
Unterabsatz 1, jeweils auch in Verbindung mit einem technischen
Durchfihrungsstandard nach Artikel 19 Absatz 15, eine Meldung nicht, nicht
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richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig vornimmt,

18. entgegen Artikel 19 Absatz 3 Unterabsatz 1 in Verbindung mit Absatz 4, auch in
Verbindung mit einem technischen Durchfihrungsstandard nach Artikel 19
Absatz 15, eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig sicherstellt,

19. entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 1 Satz 1 oder Unterabsatz 2 eine dort
genannte Person nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise in Kenntnis setzt,

20. entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 1 Satz 2 eine Liste nicht, nicht richtig
oder nicht vollstandig erstellt,

21. entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 2 eine Kopie nicht oder nicht
mindestens funf Jahre aufbewahrt,

22. entgegen Artikel 19 Absatz 11 ein Eigengeschaft oder ein Geschéaft fur Dritte
tatigt oder

23. entgegen Artikel 20 Absatz 1, auch in Verbindung mit einem technischen
Regulierungsstandard nach Artikel 20 Absatz 3, nicht oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise daflr Sorge tragt, dass Informationen objektiv
dargestellt oder Interessen oder Interessenkonflikte offengelegt werden.

(16) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 uber
Basisinformationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom
13.12.2014, S. 50) verstol3t, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen
a) Artikel 5 Absatz 1,
b) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 6,
c) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 2,
d) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 8 Absatz 1 bis 3

ein Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht rechtzeitig
oder nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder verdoffentlicht,

2. entgegen Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 1 ein
Basisinformationsblatt nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder
ubersetzt,

3. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht
rechtzeitig Uberpruft,

4. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht
vollstandig tberarbeitet,

5. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 2 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht
rechtzeitig zur Verfiigung stellt,
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6. entgegen Artikel 9 Satz 1 in Werbematerialien Aussagen trifft, die im
Widerspruch zu den Informationen des Basisinformationsblattes stehen oder
dessen Bedeutung herabstufen,

7. entgegen Artikel 9 Satz 2 die erforderlichen Hinweise in Werbematerialien nicht,
nicht richtig oder nicht vollstandig aufnimmt,

8. entgegen
a) Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder
b) Artikel 14

ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzeitig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise zur Verfigung stellt oder

9. entgegen Artikel 19 Buchstabe a und b nicht oder nicht in der vorgeschriebenen
Weise geeignete Verfahren und Vorkehrungen zur Einreichung und
Beantwortung von Beschwerden vorsieht,

10. entgegen Artikel 19 Buchstabe c nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise
geeignete Verfahren und Vorkehrungen vorsieht, durch die gewahrleistet wird,
dass Kleinanlegern  wirksame  Beschwerdeverfahren im  Fall  von
grenzuberschreitenden Streitigkeiten zur Verfugung stehen.

(17)Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 2 Nummer 2
Buchstabe d und e, Nummer 4 Buchstabe a, b und e bis g und des Absatzes 12
Nummer 5 mit einer Geldbul3e bis zu zwei Millionen Euro geahndet werden.
Gegentuber einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann dber Satz 1
hinaus eine hohere GeldbuRRe verhangt werden; die Geldbul3e darf den hdheren der
folgenden Betrage nicht Gbersteigen:

1. zehn Millionen Euro oder

2. 5 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder
Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorangegangenen
Geschaéftsjahr erzielt hat.

Uber die in den Satzen 1 und 2 genannten Betrdge hinaus kann die
Ordnungswidrigkeit mit einer GeldbufRe bis zum Zweifachen des aus dem Verstol3
gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vortell
umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschatzt werden.

(18) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen der Absatze 14 und 15 Nummer 2
mit einer Geldbul3e bis zu finf Millionen Euro, in den Féllen des Absatzes 2 Nummer
3 sowie des Absatzes 15 Nummer 3 bis 11 mit einer Geldbul3e bis zu einer Million
Euro und in den Fallen des Absatzes 15 Nummer 1 und 12 bis 23 mit einer Geldbul3e
bis zu funfhunderttausend Euro geahndet werden. Gegenlber einer juristischen
Person oder Personenvereinigung kann tber Satz 1 hinaus eine hohere Geldbul3e
verhangt werden; diese darf

1. in den Fallen der Absatze 14 und 15 Nummer 2 den héheren der Betrdge von
finfzehn Millionen Euro und 15 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person  oder  Personenvereinigung im  der  Beho6rdenentscheidung
vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

2. in den Fallen des Absatzes 15 Nummer 3 bis 11 den hdheren der Betrage von
zweieinhalb Millionen Euro und 2 Prozent des Gesamtumsatzes, den die
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juristische Person oder Personenvereinigung im der Behordenentscheidung
vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat und

3. in den Fallen des Absatzes 15 Nummer 1 und 12 bis 23 eine Million Euro nicht
uberschreiten. Uber die in den Satzen 1 und 2 genannten Betrdge hinaus kann
die Ordnungswidrigkeit mit einer GeldbuRe bis zum Dreifachen des aus dem
Verstold gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der
wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und
kann geschatzt werden.

(19) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 16 mit einer
GeldbuRe von bis zu siebenhunderttausend Euro geahndet werden. Gegen-uber
einer juristischen Person oder einer Personenvereinigung kann tber Satz 1 hinaus
eine hohere GeldbulRe verhangt werden; diese darf den héheren der Betrdage von funf
Millionen Euro und 3 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder
Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschéftsjahr
erzielt hat, nicht tiberschreiten. Uber die in den Satzen 1 und 2 genannten Betrage
hinaus kann die Ordnungswidrigkeit mit einer Geldbuf3e bis zum Zweifachen des aus
dem Versto3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der
wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann
geschatzt werden.

(20) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 8 und des Absatzes
9 mit einer GeldbulRe bis zu funf Millionen Euro geahndet werden. Gegentber einer
juristischen Person oder Personenvereinigung kann tUber Satz 1 hinaus eine hdhere
Geldbul3e in Hohe von bis zu 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person oder Personenvereinigung im der Behérdenentscheidung vorangegangenen
Geschaftsjahr erzielt hat, verhangt werden. Uber die in Satz 1 und 2 genannten
Betrage hinaus kann die Ordnungswidrigkeit mit einer GeldbuRRe bis zum Zweifachen
des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der
wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann
geschatzt werden.

(21) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 10 mit einer
Geldbul3e bis zu funf Millionen Euro geahndet werden. Gegeniiber einer juristischen
Person oder Personenvereinigung kann tber Satz 1 hinaus eine hohere GeldbulRe
verhangt werden; diese darf

1. in den Fallen des Absatzes 10 Satz 1 Nummer 1 und 2 den hdheren der Betrage
von funf Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person  oder  Personenvereinigung im  der  Behoérdenentscheidung
vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

2. inden Féllen des Absatzes 10 Satz 1 Nummer 3 und 4 den héheren der Betrage
von funfzehn Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die
juristische Person oder Personenvereinigung im der Behordenentscheidung
vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat nicht Gberschreiten.

Uber die in Satz 1 und Satz 2 genannten Betrage hinaus kann die Ordnungswidrigkeit
mit einer GeldbuRe bis zum Dreifachen des aus dem Versto3 gezogenen
wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte
Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschatzt werden.

(22) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 11 Satz 1 Nummer
1 bis 27, 29, 30 und 32 bis 74 mit einer GeldbufRe bis zu fiinfhunderttausend Euro
und in den Fallen des Absatzes 11 Satz 1 Nummer 28, 31 und 75 mit einer GeldbulRe
bis zu einhunderttausend Euro geahndet werden. Gegenlber einer juristischen
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Person oder Personenvereinigung kann tber Satz 1 hinaus eine hohere GeldbulRe
verhangt werden; diese darf

1. in den Féallen des Absatzes 11 Satz 1 Nummer 27, 29, 30 und 32 bis 74 den
hoheren der Betrdge von einer Million Euro und 10 Prozent des
Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im der
Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

2. In den Fallen des Absatzes 11 Satz 1 Nummer 28, 31 und 75 den hoéheren der
Betrage von zweihundertfinfzigtausend Euro und 2 Prozent des
Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im der
Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

nicht tiberschreiten. Uber die in Satz 1 und Satz 2 genannten Betrage hinaus kann
die Ordnungswidrigkeit mit einer Geldbuf3e bis zum Dreifachen des aus dem Verstol3
gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vortell
umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschéatzt werden. Die
Satze 1 bis 4 gelten fur sonstige Vereinigungen entsprechend mit der Mal3gabe, dass
der malRgebliche Gesamtumsatz zehn Prozent des aggregierten Umsatzes der
Anteilseigner betragt, wenn es sich bei der sonstigen Vereinigung um ein
Mutterunternehmen oder ein Tochterunternehmen handelt.

(23) Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 17 Satz 2 Nummer 2 und des
Absatzes 18 Satz 2 Nummer 1 und 2, des Absatzes 19 Satz 2, des Absatzes 20 Satz
2, des Absatzes 21 Satz 2 und des Absatzes 22 Satz 2 ist

1. im Falle von Kreditinstituten, Zahlungsinstituten und
Finanzdienstleistungsinstituten im Sinne des 8§ 340 des Handelsgesetzbuchs der
sich aus dem auf das Institut anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit
Artikel 27 Nummer 1, 3, 4, 6 und 7 oder Artikel 28 Nummer B1, B2, B3, B4 und
B7 der Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986 uber den
Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von Banken und anderen
Finanzinstituten (ABIl. L 372 vom 31.12.1986, S. 1) ergebende Gesamtbetrag,
abzlglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese Ertrdge erhobener
Steuern,

2. im Falle von Versicherungsunternehmen der sich aus dem auf das
Versicherungsunternehmen anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit
Artikel 63 der Richtlinie 91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991 Uber
den Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von
Versicherungsunternehmen (ABl. L 374 vom 31.12.1991, S. 7) ergebende
Gesamtbetrag, abzuglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese
Ertrage erhobener Steuern,

3. im Ubrigen der Betrag der Nettoumsatzerlose nach MaRgabe des auf das
Unternehmen anwendbaren nationalen Rechts im Einklang mit Artikel 2 Nummer
5 der Richtlinie 2013/34/EU.

Handelt es sich bei der juristischen Person oder Personenvereinigung um ein
Mutterunternehmen oder um eine Tochtergesellschaft, so ist anstelle des
Gesamtumsatzes der juristischen Person oder Personenvereinigung der jeweilige
Gesamtbetrag in dem Konzernabschluss des Mutterunternehmens mafRgeblich, der
fur den grofRten Kreis von Unternehmen aufgestellt wird. Wird der Konzernabschluss
fur den grofiten Kreis von Unternehmen nicht nach den in Satz 1 genannten
Vorschriften aufgestellt, ist der Gesamtumsatz nach Mal3gabe der den in Satz 1
Nummer 1 bis 3 vergleichbaren Posten des Konzernabschlusses zu ermitteln. Ist ein
Jahresabschluss oder Konzernabschluss flr das mal3gebliche Geschaftsjahr nicht
verfugbar, ist der Jahres- oder Konzernabschluss fiir das unmittelbar vorausgehende
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Geschaéftsjahr maf3geblich; ist auch dieser nicht verfigbar, kann der Gesamtumsatz
geschatzt werden.

(24) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des Absatzes 2 Nummer 2
Buchstabe f bis h, Nummer 2b und 4 Buchstabe ¢, Nummer 10 und 15 sowie des
Absatzes 6 Nummer 3 bis 5 sowie des Absatzes 7 Nummer 5, 8 und 9 mit einer
GeldbulRe bis zu flinfhunderttausend Euro, in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 2
und 3, des Absatzes 2 Nummer 1, 2 Buchstabe a, b und k bis n, Nummer 2a, und 16,
des Absatzes 4 Nummer 5, des Absatzes 6 Nummer 1 und 2, des Absatzes 7
Nummer 1, 3 und 4 und des Absatzes 12 Nummer 1 Buchstabe b mit einer GeldbulRe
bis zu zweihunderttausend Euro, in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 4, des
Absatzes 2 Nummer 6 bis 8, 11 bis 13, des Absatzes 7 Nummer 2, 6 und 7 und des
Absatzes 12 Nummer 1 Buchstabe ¢ mit einer Geldbul3e bis zu hunderttausend Euro,
in den Ubrigen Fallen mit einer Geldbul3e bis zu flinfzigtausend Euro geahndet
werden.

(25)8 17 Absatz 2 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist nicht
anzuwenden bei VerstoRen gegen Gebote und Verbote, die in den Absatzen 17 bis
22 in Bezug genommen werden. Dies gilt nicht fir Ordnungswidrigkeiten nach Absatz
2 Nummer 4 Buchstabe a, Absatz 8 Nummer 43 und 44, 134 bis 137 und Absatz 15
Nummer 1. § 30 des Gesetzes uber Ordnungswidrigkeiten gilt auch fur juristische
Personen oder Personenvereinigungen, die Uber eine Zweigniederlassung oder im
Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im Inland tatig sind.

(26) Die Verfolgung der Ordnungswidrigkeiten nach den Absétzen 17 bis 22
verjahrt in drei Jahren.

(27) Absatz 2 Nummer 5 und 14, Absatz 3 sowie Absatz 12 Nummer 1 Buchstabe
¢, Nummer 3 und 4, jeweils in Verbindung mit Absatz 24, gilt auch fur die
erlaubnispflichtige Anlageverwaltung im Sinne des § 2 Absatz 13 Satz 3. Absatz 8
Nummer 27 bis 37, 39 bis 53, 97 bis 100, 103 bis 112 und 123, jeweils in Verbindung
mit Absatz 20, gilt auch fur Wertpapierdienstleistungsunternehmen und
Kreditinstitute, wenn sie im Sinne des 8 85 strukturierte Einlagen verkaufen oder tber
diese beraten. Absatz 8 Nummer 88 bis 96 und 98 bis 102, jeweils in Verbindung mit
Absatz 20, gilt auch fir Unternehmen im Sinne des § 3 Satz 1. Absatz 8 Nummer 2,
27 bis 126 und 134 bis 136, jeweils in Verbindung mit Absatz 20, gilt auch far
Unternehmen im Sinne des § 3 Absatz 3 Satz 1 und 2.

(28) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, soweit dies zur
Durchsetzung der Rechtsakte der Europaischen Union erforderlich ist, durch
Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesrates die Tatbestdande zu
bezeichnen, die als Ordnungswidrigkeit nach Absatz 2 Nummer 16 geahndet werden
kénnen.”

124. Der bisherige 8§ 40 wird § 121.

125. Der bisherige § 40a wird § 122 und in Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 und Absatz 4
Satz1l Satzteil vor Nummer 1 wird die Angabe ,8 38“ jeweils durch die Angabe ,§ 119"
ersetzt.

126. Der bisherige § 40b wird § 123 und wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,8 4 Abs. 1 Satz 2" durch die Worter ,8 6 Absatz 1
Satz 2" ersetzt.
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127.

128.

129.

a)

b)
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bb) In Satz 2 wird die Angabe ,8 4 Abs. 2 Satz 2“ durch die Worter ,8 6 Absatz 2
Satz 4" ersetzt.

In Absatz 4 wird die Angabe ,8§ 39 Absatz 2e" durch die Angabe ,8 120 Absatz 7
ersetzt.

Es wird der folgende Absatz 5 eingefligt:

»(5) Eine Bekanntmachung nach den Absatzen 1, 3 und 4 ist finf Jahre nach
ihrer  Veroffentlichung zu l6schen. Abweichend von Satz 1 sind
personenbezogene Daten zu ldschen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr
erforderlich ist.”

Der bisherige § 40c wird § 124 und wie folgt geéndert:
In Absatz 1 werden die Worter ,nach den Abschnitten 5, 5a und 11
Unterabschnitt 2“ durch die Worter ,nach den Abschnitten 6, 7 und 16
Unterabschnitt 2“ ersetzt.
Es wird der folgende Absatz 4 eingefligt:

»(4) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist funf Jahre nach ihrer
Veroffentlichung zu I6schen. Abweichend von Satz 1 sind personenbezogene
Daten zu I6schen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr erforderlich ist.”

Der bisherige 8 40d wird 8§ 125 und folgender Absatz 6 wird angefugt:

»(6) Bei Entscheidungen lUber MalRnahmen und Sanktionen, die erlassen wurden

wegen eines VerstoRes gegen die Artikel 4 bis 16, 21, 23 bis 29 und 34 der
Verordnung (EU) 2016/1011 oder wegen eines Verstol3es gegen eine vollziehbare
Anordnung, die die Bundesanstalt im Zusammenhang mit einer Untersuchung
betreffend die Pflichten nach dieser Verordnung gemafl} § 6 Absatz 3 Satz 4 und
Absatz 6, 8, 11 bis 13, § 7 Absatz 2, § 10 Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 oder 2 erlassen
hat, gelten die Absatze 1 bis 5 entsprechend mit der MalRgabe, dass die Aufhebung
einer Entscheidung auch dann veréffentlicht wird, wenn sie nicht aufgrund eines
Rechtsbehelfs erfolgt ist.”

Nach § 125 wird folgender § 126 eingefugt:

.8 126

Bekanntmachung von MalRnahmen und Sanktionen wegen Versttf3en gegen

Vorschriften der Abschnitte 9 bis 11 und gegen die Verordnung (EU) Nr. 600/2014

(1) Die Bundesanstalt macht Entscheidungen Uber Malnahmen und

Sanktionen, die erlassen wurden wegen Verstdlien gegen

1.

2.

die Verbote oder Gebote der Abschnitte 9 bis 11 dieses Gesetzes

die Rechtsverordnungen, die zur Durchfihrung dieser Vorschriften erlassen
wurden oder

die Verbote oder Gebote der in Titel Il bis VI enthaltenen Artikel der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014,
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auf ihrer Internetseite unverziglich nach Unterrichtung der nattrlichen oder
juristischen Person, gegen die die MalRnahme oder Sanktion verhangt wurde,
bekannt. Dies gilt nicht ftr

1. Entscheidungen tber MalRnahmen und Sanktionen, die wegen Verstol3en gegen
§ 64 Absatz 6, § 86, § 87, § 89 oder § 94 verhangt wurden,

2. Entscheidungen, mit denen Malnahmen mit Ermittlungscharakter verhangt
werden sowie

3. Entscheidungen, die gemdR & 50a des Borsengesetzes von den
Borsenaufsichtsbehérden bekannt zu machen sind.

(2) Die Bundesanstalt hat in der Bekanntmachung die Vorschrift, gegen die
verstol3en wurde, und die fur den Verstol3 verantwortliche natirliche oder juristische
Person oder Personenvereinigung zu benennen.

(3) Ist die Bekanntmachung der ldentitat der juristischen Personen oder der
personenbezogenen Daten der naturlichen Personen unverhaltnismaRig, oder
gefahrdet die Bekanntmachung die Stabilitdt der Finanzmarkte oder laufende
Ermittlungen, so kann die Bundesanstalt

1. die Entscheidung, mit der die Malinhahme oder Sanktion verhangt wird, erst dann
bekanntmachen, wenn die Grinde flr einen Verzicht auf ihre Bekanntmachung
nicht mehr bestehen, oder

2. die Entscheidung, mit der die MalRnahme oder Sanktion verhdngt wird, ohne
Nennung personenbezogener Daten bekanntmachen, wenn eine anonymisierte
Bekanntmachung einen wirksamen Schutz der betreffenden personenbezogenen
Daten gewahrleistet, oder

3. géanzlich von der Bekanntmachung der Entscheidung, mit der die Malinahme
oder Sanktion verhangt wird, absehen, wenn die in den Nummern 1 und 2
genannten Mdglichkeiten nicht ausreichend gewabhrleisten, dass

a) die Stabilitat der Finanzmarkte nicht gefahrdet wird,

b) die Bekanntmachung von Entscheidungen Uuber MalRnahmen oder
Sanktionen, die als geringfugiger eingestuft werden, verhaltnismanig ist.

Liegen die Voraussetzungen vor, unter denen eine Bekanntmachung nur auf
anonymisierter Basis zulassig ware, kann die Bundesanstalt die Bekanntmachung der
einschlagigen Daten auch um einen angemessenen Zeitraum aufschieben, wenn
vorhersehbar ist, dass die Grinde fir die anonyme Bekanntmachung innerhalb
dieses Zeitraums wegfallen werden.

(4) Wird gegen die Entscheidung, mit der die MalRnahme oder Sanktion
verhangt wird, ein Rechtsbehelf eingelegt, so macht die Bundesanstalt auch diesen
Sachverhalt und alle weiteren Informationen Uber das Ergebnis des
Rechtsbehelfsverfahrens umgehend auf ihrer Internetseite bekannt. Ferner wird jede
Entscheidung, mit der eine friihere Entscheidung Uber die Verhangung einer Sanktion
oder Maflinahme aufgehoben oder geandert wird, ebenfalls bekannt gemacht.

(5) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 st funf Jahre nach ihrer
Veroffentlichung zu I6schen. Abweichend von Satz 1 sind personenbezogene Daten
zu léschen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr erforderlich ist.
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(6) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde Uber alle MalBnahmen und Sanktionen, die nach Absatz 3
Nummer 3 nicht bekannt gemacht wurden, sowie Uber alle Rechtsbehelfsmittel in
Verbindung mit diesen MalRnahmen und Sanktionen und Uber die Ergebnisse der
Rechtsmittelverfahren. Hat die Bundesanstalt eine MaRBnhahme oder Sanktion
bekanntgemacht, so unterrichtet sie die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde gleichzeitig dartiber.”

130. Der bisherige Abschnitt 13 wird Abschnitt 18.

131. Der bisherige 8§ 41 wird § 127 und wie folgt geandert:

.8 127
Ubergangsregelung fir Mitteilungs- und Verdffentlichungspflichten

(1) Ein Unternehmen im Sinne des 8 9 Absatz 1 Satz 1 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749), das am 1. August 1997 besteht und
nicht bereits vor diesem Zeitpunkt der Meldepflicht nach § 9 Absatz 1 in der Fassung
dieses Gesetzes vom 26. Juli 1994 (BGBI. I, S. 1749) unterlag, muss Mitteilungen
nach 8 9 Abs. 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 22. Oktober 1997 (BGBI. | S.
2518) erstmals am 1. Februar 1998 abgeben.

(2) Wem am 1. April 2002 unter Berlcksichtigung des § 22 Absatz 1 und 2 in
der Fassung dieses Gesetzes vom 20. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3822) funf Prozent
oder mehr der Stimmrechte einer borsennotierten Gesellschaft zustehen, hat der
Gesellschaft und der Bundesanstalt unverziglich, spatestens innerhalb von sieben
Kalendertagen, die Hohe seines Stimmrechtsanteils unter Angabe seiner Anschrift
schriftlich mitzuteilen; in der Mitteilung sind die zuzurechnenden Stimmrechte fir
jeden Zurechnungstatbestand getrennt anzugeben. Eine Verpflichtung nach Satz 1
besteht nicht, sofern nach dem 1. Januar 2002 und vor dem 1. April 2002 bereits eine
Mitteilung gemal 8 21 Absatz 1 oder la in der Fassung dieses Gesetzes vom 24.
Marz 1998 (BGBI. | S. 529) abgegeben worden ist.

(3) Die Gesellschaft hat Mitteilungen nach Absatz 2 innerhalb von einem Monat
nach Zugang nach MaflRgabe des § 25 Absatz 1 Satz 1 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S. 529) und Satz 2 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 22. Oktober 1997 (BGBI. | S. 2518) sowie Absatz 2 in der Fassung
dieses Gesetzes vom 20. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3822) zu vertffentlichen und
der Bundesanstalt unverziglich einen Beleg Uber die Verdffentlichung zu
Ubersenden.

(4) Auf die Pflichten nach den Abséatzen 2 und 3 sind die 88 23 und 24 in der
Fassung dieses Gesetzes vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S. 529), 25 Absatz 3 Satz 2
und Absatz 4 in der Fassung dieses Gesetzes vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749),
88 27 in der Fassung dieses Gesetzes vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S. 529) und 28 in
der Fassung dieses Gesetzes vom 20. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3822) sowie 8§ 29
und 30 in der Fassung dieses Gesetzes vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749)
entsprechend anzuwenden.

(5) Wer am 20. Januar 2007, auch unter Berlcksichtigung des § 22 in der in der
Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. I S. 10), einen mit Aktien
verbundenen Stimmrechtsanteil halt, der die Schwelle von 15, 20 oder 30 Prozent
erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet, hat dem Emittenten, fir den die
Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, spatestens am 20. Méarz 2007
seinen Stimmrechtsanteil mitzuteilen. Das gilt nicht, wenn er bereits vor dem 20.
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Januar 2007 eine Mitteilung mit gleichwertigen Informationen an diesen Emittenten
gerichtet hat; der Inhalt der Mitteilung richtet sich nach § 21 Absatz 1 in der Fassung
dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10), auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Absatz 2. Wem am 20. Januar 2007 aufgrund Zurechnung
nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007
(BGBI. | S. 10) ein Stimmrechtsanteil an einem Emittenten, fur den die
Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, von 5 Prozent oder mehr zusteht,
muss diesen dem Emittenten spéatestens am 20. Marz 2007 mitteilen. Dies gilt nicht,
wenn er bereits vor dem 20. Januar 2007 eine Mitteilung mit gleichwertigen
Informationen an diesen Emittenten gerichtet hat und ihm die Stimmrechtsanteile
nicht bereits nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 in der Fassung dieses Gesetzes vom
20. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3822) zugerechnet werden konnten; der Inhalt der
Mitteilung richtet sich nach § 21 Absatz 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5.
Januar 2007 (BGBI. | S. 10), auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 2. Wer am 20. Januar 2007 Finanzinstrumente im Sinne des § 25 in der
Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10) halt, muss dem
Emittenten, fir den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
spatestens am 20. Marz 2007 mitteilen, wie hoch sein Stimmrechtsanteil wéare, wenn
er statt der Finanzinstrumente die Aktien hielte, die aufgrund der rechtlich bindenden
Vereinbarung erworben werden konnen, es sei denn, sein Stimmrechtsanteil lage
unter 5 Prozent. Dies gilt nicht, wenn er bereits vor dem 20. Januar 2007 eine
Mitteilung mit gleichwertigen Informationen an diesen Emittenten gerichtet hat; der
Inhalt der Mitteilung richtet sich nach § 25 Absatz 1 in der Fassung dieses Gesetzes
vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10), auch in Verbindung mit den 88 17 und 18 der
Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnisverordnung in der Fassung vom 5.
Januar 2007 (BGBI. | S. 10). Erhalt ein Inlandsemittent eine Mitteilung nach Satz 1, 3
oder 5, so muss er diese bis spatestens zum 20. April 2007 nach § 26 Absatz 1 Satz
1 in der Fassung dieses Gesetzes 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10), auch in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3, veroffentlichen. Er Ubermittelt die
Information aufRerdem unverzuglich, jedoch nicht vor ihrer Veroffentlichung dem
Unternehmensregister im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung.
Er hat gleichzeitig mit der Veroffentlichung nach Satz 7 diese der Bundesanstalt nach
8 26 Absatz 2 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10),
auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3 Nr. 2, mitzuteilen. Auf
die Pflichten nach Satz 1 bis 9 sind die 88 23 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5.
Januar 2007 (BGBI. | S. 10), 24 in der Fassung dieses Gesetzes vom 24. Marz 1998
(BGBI. I S. 529), 27 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. I, S.
10), 28 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3822),
29 in der Fassung dieses Gesetzes vom 28. Oktober 2004 (BGBI. | S. 2630) und 29a
Absatz 3 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10)
entsprechend anzuwenden. Auf die Pflichten nach Satz 4 ist § 29a Absatz 1 und 2 in
der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10) entsprechend
anzuwenden.

(6) Wer, auch unter Bericksichtigung des 8§ 22 in der Fassung dieses Gesetzes
vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666), einen mit Aktien verbundenen
Stimmrechtsanteil sowie Finanzinstrumente im Sinne des § 25 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) halt, muss das Erreichen oder
Uberschreiten der fur § 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008
(BGBI. | S. 1666) geltenden Schwellen, die er am 1. Marz 2009 ausschlief3lich auf
Grund der Anderung des § 25 in die Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008
(BGBI. I S. 1666) mit Wirkung vom 1. Marz 2009 durch Zusammenrechnung nach §
25 Absatz 1 Satz 3 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S.
1666) erreicht oder Uberschreitet, nicht mitteilen. Eine solche Mitteilung ist erst dann
abzugeben, wenn erneut eine der fur 8 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12.
August 2008 (BGBI. | S. 1666) geltenden Schwellen erreicht, Uberschritten oder
unterschritten wird. Mitteilungspflichten nach 8 25 in der Fassung dieses Gesetzes
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vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10), die nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
in der vorgeschriebenen Weise erflllt wurden, sind unter Berlcksichtigung von § 25
Absatz 1 Satz 3 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S.
1666) zu erfullen.

(7) Wer, auch unter Berucksichtigung des 8§ 22 in der Fassung dieses Gesetzes
vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666), einen mit Aktien verbundenen
Stimmrechtsanteil halt, muss das Erreichen oder Uberschreiten der fir § 21 in der
Fassung dieses Gesetzes vom 21. Dezember 2007 (BGBI. | S. 3089) geltenden
Schwellen, die er am 19. August 2008 ausschlielich durch Zurechnung von
Stimmrechten auf Grund der Neufassung des 8 22 Absatz 2 in die Fassung dieses
Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) mit Wirkung vom 19. August 2008
erreicht oder Uberschreitet, nicht mitteilen. Eine solche Mitteilung ist erst dann
abzugeben, wenn erneut eine der fur 8 21 in der Fassung dieses Gesetzes vom 21.
Dezember 2007 (BGBI. | S. 3089) geltenden Schwellen erreicht, tUberschritten oder
unterschritten wird. Die Satze 1 und 2 gelten fir die Mitteilungspflicht nach 8§ 25 in der
Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) entsprechend mit
der MalRgabe, dass die fur § 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August
2008 (BGBI. I S. 1666) geltenden Schwellen maRRgebend sind.

(8) Wer am 1. Februar 2012 Finanzinstrumente oder sonstige Instrumente im
Sinne des 8 25a Absatz 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. April 2011 (BGBI. |
S. 538) halt, die es ihrem Inhaber auf Grund ihrer Ausgestaltung ermoglichen, 5
Prozent oder mehr der mit Stimmrechten verbundenen und bereits ausgegebenen
Aktien eines Emittenten, fur den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat
ist, zu erwerben, hat dem Emittenten und gleichzeitig der Bundesanstalt unverztiglich,
spatestens jedoch innerhalb von 30 Handelstagen, die Hohe seines
Stimmrechtsanteils nach 8 25a Absatz 2 entsprechend § 25a Absatz 1, auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 25a Absatz 4, jeweils in der Fassung
dieses Gesetzes vom 5. April 2011 (BGBI. | S. 538), mitzuteilen. § 24 in der Fassung
dieses Gesetzes vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S. 529) gilt entsprechend. Eine
Zusammenrechnung mit den Beteiligungen nach den 88 21 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 21. Dezember 2007 (BGBI. | S. 3089), 22 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) und 25 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 5. April 2011 (BGBI. | S. 538) findet statt.

(9) Der Inlandsemittent hat die Informationen nach Absatz 8 unverziglich,
spatestens jedoch drei Handelstage nach ihrem Zugang gemaf § 26 Absatz 1 Satz 1
Halbsatz 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. April 2011 (BGBI. | S. 538) zu
verOffentlichen und dem Unternehmensregister im Sinne des 8§ 8b des
Handelsgesetzbuchs unverziglich, jedoch nicht vor ihrer Veroffentlichung zur
Speicherung zu Ubermitteln. Gleichzeitig mit der Veroéffentlichung hat der
Inlandsemittent diese der Bundesanstalt mitzuteilen.

(10) Wer, auch unter Bericksichtigung des 8§ 22 in der Fassung dieses Gesetzes
vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029), am 26. November 2015 Stimmrechte im
Sinne des § 21 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S.
2029) halt und ausschlieRlich auf Grund der Anderung des § 21 mit Wirkung zum 26.
November 2015 an einem Emittenten, fir den die Bundesrepublik Deutschland der
Herkunftsstaat ist, eine der fir 8§ 21 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20.
November 2015 (BGBI. | S. 2029) geltenden Schwellen erreicht, tUberschreitet oder
unterschreitet, hat dies bis zum 15. Januar 2016 nach Mal3gabe des § 21 in der
Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) mitzuteilen. Wer
am 26. November 2015 Instrumente im Sinne des 8 25 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) halt, die sich nach Mal3gabe des
§ 25 Absatz 3 und 4 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI.
I S. 2029) auf mindestens 5 Prozent der Stimmrechte an einem Emittenten, fur den
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die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, beziehen, hat dies bis zum
15. Januar 2016 nach Maf3gabe des 8§ 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20.
November 2015 (BGBI. | S. 2029) mitzuteilen. Wer eine der fur § 25a in der Fassung
dieses Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) geltenden Schwellen
ausschlieRlich auf Grund der Anderung des § 25a mit Wirkung zum 26. November
2015 erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet, hat dies bis zum 15. Januar 2016
nach Mal3gabe des 8§ 25a in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015
(BGBI. I S. 2029) mitzuteilen. Absatz 9 gilt entsprechend.

(11)Wer an einem Emittenten, fir den die Bundesrepublik Deutschland der
Herkunftsstaat ist, eine der fur die 88 21, 25 oder 25a, jeweils in der Fassung dieses
Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029), geltenden Schwellen
ausschlieRlich auf Grund der Anderung des § 1 Absatz 3 mit Wirkung zum 2. Juli
2016 erreicht, tUberschreitet oder unterschreitet, hat dies bis zum 23. Juli 2016 nach
MalRgabe der 88 21, 25 und 25a, jeweils in der Fassung dieses Gesetzes vom 20.
November 2015 (BGBI. | S. 2029), mitzuteilen. Absatz 10 gilt entsprechend.

(12) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Absatz 5 Satz 7 eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

2. entgegen Absatz 5 Satz 8 eine Information nicht oder nicht rechtzeitig Ubermittelt,

3. entgegen Absatz 5 Satz 1, 3, 5 oder 9, Absatz 8 Satz 1 oder Absatz 10 Satz 1, 2
oder Satz 3 eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig macht,

4. entgegen Absatz 9 Satz 1 eine Vertffentlichung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt.

(13)Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 12 mit einer
Geldbule bis zu zweihunderttausend Euro geahndet werden.”

Der bisherige 8§ 41a wird 8 128 und die Angabe ,8 2 Absatz 6" wird durch die
Angabe ,8 2 Absatz 11" und die Angabe ,,8 2c¢" wird durch die Angabe ,8 5" ersetzt.

Der bisherige 8§ 42 wird § 129 und der Uberschrift werden die Worter ,der bis zum
2. Januar 2018 gultigen Fassung dieses Gesetzes" angefugt.

Der bisherige § 42a wird aufgehoben.
Der bisherige § 42b wird § 130 und wie folgt geéndert:

a) In der Uberschrift werden die Woérter ,in der Fassung dieses Gesetzes vom 6.
Dezember 2011 (BGBI. | S. 2481)“ angefugt.

b) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) In Satz 1 werden nach der Angabe ,Satz 1“ die Worter ,in der Fassung
dieses Gesetzes vom 6. Dezember 2011 (BGBI. | S. 2481)" und nach den

Angaben ,Absatz 3 und ,Absatz 5" jeweils die Worter ,der vorgenannten
Fassung dieses Gesetzes" eingeflgt.

bb) In Satz 2 werden nach den Angaben ,Satz 2% ,Absatz 3“ und ,Absatz 5"
jeweils die Worter ,der vorgenannten Fassung dieses Gesetzes" eingefugt.

Der bisherige 8 42c wird aufgehoben.
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137. Die bisherigen 88 42d und 42e werden aufgehoben:

138. Der bisherige § 43 wird § 131 und der Uberschrift werden die Wérter ,der bis zum
4. August 2009 gultigen Fassung dieses Gesetzes" angeflgt.

139. Der bisherige § 44 wird aufgehoben.

140. Der bisherige 8§ 45 wird aufgehoben.

141. Der bisherige 8§ 46 wird 8 132 und in Absatz 1 bis 3 werden jeweils die Worter
.~vom 20. Januar 2007 an geltenden Fassung“ durch die Worter ,Fassung des

Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10)" ersetzt.

142. Der bisherige § 47 wird § 133 und wie folgt gefasst:

.8 133

Anwendungsbestimmung fur 8 34 der bis zum 2. Januar 2018 gultigen Fassung
dieses Gesetzes

Auf Anspriche auf Herausgabe einer Ausfertigung des Protokolls nach § 34
Absatz 2a der bis zum 2. Januar 2018 giltigen Fassung dieses Gesetzes, die bis
zum Ablauf des 2. Januar 2018 entstanden sind, findet § 34 Absatz 2b in der bis zum
2. Januar 2018 gultigen Fassung dieses Gesetzes weiterhin Anwendung.”

143. Der bisherige § 48 wird aufgehoben.

144. Der bisherige 8 49 wird § 134 und in Absatz 1 und 2 werden jeweils die Wérter ,ab
dem 26. November 2015 geltenden Fassung“ durch die Worter ,Fassung des
Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. I. S. 2029)" ersetzt.

145. Der bisherige 8 50 wird 8§ 135 und wie folgt geandert:

a) In Satz 1 werden die Worter ,ab dem 2. Juli 2016 geltenden Fassung“ durch die
Worter ,Fassung dieses Gesetzes vom 30. Juni 2016 (BGBI. | S. 1514)" ersetzt.

b) In Satz 2 werden die Wérter ,zu dem Tag, ab dem die Richtlinie 2014/65/EU
nach ihrem Artikel 93 angewendet wird* durch die Wodrter ,zum Ablauf des 2.
Januar 2018 ersetzt.

c) Satz 4 wird aufgehoben.

146. Der bisherige 8 51 wird § 136 und wie folgt geandert:

a) In der Uberschrift wird die Angabe ,88 38, 39“ durch die Angabe ,88 119, 120¢
ersetzt.

b) In Absatz 1 wird die Angabe ,§ 38" durch die Angabe ,8 119" ersetzt.
c) In Absatz 2 wird die Angabe ,8 39" durch die Angabe ,§ 120" ersetzt.

147. Nach § 136 wird folgender § 37 eingeflgt:
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.8 137

Ubergangsvorschrift zur Richtlinie 2014/65/EU tiber Markte fur Finanzinstrumente

(1) C.6-Energiederivatkontrakte, die von einer nichtfinanziellen Gegenpartei im
Sinne von Artikel 10 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder von
nichtfinanziellen Gegenparteien, die nach dem 3. Januar 2018 erstmals als
Wertpapierdienstleistungsunternehmen zugelassen worden sind, eingegangen
werden, unterliegen bis zum 3. Januar 2021 weder der Clearingpflicht nach Artikel 4
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 noch den Risikominderungstechniken nach Artikel
11 Absatz 3 der vorgenannten Verordnung.

(2) C.6-Energiederivatkontrakte gelten bis zum 3. Januar 2021 nicht als OTC-
Derivatkontrakte fir die Zwecke des Clearingschwellenwerts nach Artikel 10 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

(3) C.6-Energiederivatkontrakte unterliegen allen Ubrigen Anforderungen der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

(4) C.6-Energiederivatkontrakt im Sinne dieser Vorschrift ist eine Option, ein
Terminkontrakt (Future), ein Swap oder ein anderer in Anhang | Abschnitt C Nummer
6 der Richtlinie 2014/65/EU, in der jeweils geltenden Fassung, genannter
Derivatkontrakt in Bezug auf Kohle oder Ol, der an einem organisierten
Handelssystem gehandelt werden und effektiv geliefert werden muss.

(5) Die Ausnahmen nach den Absatzen 1 und 2 sind bei der Bundesanstalt zu
beantragen. Die Bundesanstalt teilt der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde mit, fir welche C.6-Energiederivatekontrakte Ausnahmen
nach den Abséatzen 1 und 2 gewahrt worden sind.”

Artikel 4

Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September

1998 (BGBI. I S. 2776), das zuletzt durch Artikel [...] des Gesetzes vom [einsetzen:
Ausfertigungsdatum und Fundstelle dieses Gesetzes (BGBI. ...)] geandert worden ist,
wird wie folgt geéndert:

1.

Die Inhaltsubersicht wird wie folgt geéndert:

a) In der Angabe zum Ersten Abschnitt Nummer 1 und zum Zweiten Abschnitt
werden jeweils die Worter ,gemischte Unternehmen® durch die Wéorter
»-gemischte Holdinggesellschaften” ersetzt.

b) In der Angabe zu § 13c und zum Zweiten Abschnitt Nummer 5 werden jeweils die
Worter  ,gemischten  Unternehmen“ durch die Worter ,gemischten
Holdinggesellschaften” ersetzt.

c) Der Angabe zu § 60c werden die Worter ,oder die Verordnung (EU) 2015/2365"
angefugt.

In der Uberschrift vor § 1 werden die Woérter ,gemischte Unternehmen* durch die
Worter ,gemischte Holdinggesellschaften” ersetzt.



-151 -

3. In 8 2 Absatz 9e werden die Worter ,sowie die Artikel 25 bis 455 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013" gestrichen.

4. §7b Absatz 4 wird wie folgt geéndert:
a) In Nummer 1 wird das Wort ,und” gestrichen.
b) In Nummer 2 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
c) Die folgenden Nummern 3 und 4 werden angeflgt:

»3. jahrlich eine Zusammenfassung von allen gegentber Instituten als
Gegenparteien ~ von  Wertpapierfinanzierungsgeschéaften ergriffenen
VerwaltungsmalRhahmen und verhangten Sanktionen,

4. zeitgleich mit der Bekanntmachung alle nach den 88 60b und 60c bekannt
gemachten VerwaltungsmalRnahmen und Sanktionen, soweit sie Institute als
finanzielle Gegenparteien von Wertpapierfinanzierungsgeschaften betreffen.”

5. In der Uberschrift vor § 10 werden die Worter ,gemischte Unternehmen* durch die
Worter ,gemischte Holdinggesellschaften” ersetzt.

6. 8 10a Absatz 1 wird wie folgt geandert:

a) In Satz 3 werden nach den Wdrtern ,Institute, die nach § la als CRR-Institute
gelten” die Worter ,und die nicht ausschlief3lich Gber eine Erlaubnis verfiigen, die
Tatigkeit einer zentralen Gegenpartei im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer
12 auszutiben® eingefigt.

b) In Satz 8 werden nach den Wértern ,ubergeordnete Unternehmen® die Worter
-ein Kreditinstitut, das ausschliel3lich tber eine Erlaubnis verfigt, die Tatigkeit
einer zentralen Gegenpartei im Sinne des 8§ 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 12
auszuuben,” eingefugt.

7. In de_r Uberschrift zu § 13c, in Absatz 1 Satz 1, in Absatz 2 und in Absatz 3 Satz 1, in
der Uberschrift vor § 24 werden jeweils die Worter ,gemischten Unternehmen® durch
die Warter ,gemischten Holdinggesellschaften“ ersetzt.

8. In § 25 Absatz 3 Satz werden die Worter ,gemischte Unternehmen® durch die Worter
~.gemischte Holdinggesellschaften® ersetzt und die Worter ,gemischten Unternehmen*
durch die Worter ,gemischten Holdinggesellschaften“ ersetzt.

9. 829 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 wird wie folgt geandert:

a) In Buchstabe f wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) Folgender Buchstabe g wird angeflgt:

,0) nach Artikel 4 Absatz 1 bis 5 und Artikel 15 der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber
die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(ABI. L 337 vom 23.12.2015, S. 1).”

10. In § 32 Absatz 3a wird nach den Wdrtern ,sofern es* das Wort ,nach* gestrichen.

11. 8 35 Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
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a) In Nummer 8 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.
b) Folgende Nummer 9 wird angefigt:

,9. das Institut als Gegenpartei von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften
nachhaltig gegen die Pflichten und Anforderungen der Artikel 4 oder 15 der
Verordnung (EU) 2015/2365 oder sich auf diese Bestimmungen beziehende
Anordnungen der Bundesanstalt verstol3en hat.”

In § 36 Absatz 2 werden nach den Wdrtern ,der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die Worter ,der Verordnung (EU) 2015/2365,"
eingefliigt und werden die Worter ,der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014* durch die Worter ,der Verordnung (EU) Nr. 596/2014,
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 oder der Verordnung (EU) 2015/2365" ersetzt.

§ 36a Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

a) In Satz 1 wird die Angabe ,8 35 Absatz 2 Nummer 7* durch die Angabe ,§ 35
Absatz 2 Nummer 7 oder 9“ ersetzt.

b) In Satz 2 wird die Angabe ,8§ 35 Absatz 2 Nummer 7¢ durch die Angabe ,§ 35
Absatz 2 Nummer 7 oder 9“ ersetzt und werden nach der Angabe ,Verordnung
(EU) Nr. 596/2014" die Worter ,oder Artikel 4 oder Artikel 15 der Verordnung
(EU) 2015/2365" eingefugt.

In 8§ 44 Absatz 2 Satz 5 werden die Worter ,gemischtes Unternehmen® durch die
Worter ,gemischte Holdinggesellschaft ersetzt.

In 8 44c Absatz 1 Satz 1 und in 8 53b Absatz 7 Satz 2 werden jeweils die Worter
.gemischten Unternehmen“ durch die Wodrter ,gemischten Holdinggesellschaften®
ersetzt.

§ 60c wird wie folgt geéndert:

a) Der Uberschrift werden die Worter ,oder die Verordnung (EU) 2015/2365*
angefugt.

b) In Absatz 1 werden nach der Angabe ,Verordnung (EU) Nr. 909/2014“ die Worter
,oder Artikel 4 oder 15 der Verordnung (EU) 2015/2365" eingefiigt und die Worter
.darauf basierende delegierte Rechtsakte" durch die Worter ,die jeweils darauf
basierenden delegierten Rechtsakte” ersetzt.

In 8 64g Absatz 2 Satz 1 werden die Woérter ,gemischten Unternehmen® durch die
Worter ,gemischten Holdinggesellschaften” ersetzt.

Dem § 64r wird folgender Absatz 19 angefugt:

»(19) Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung, die am 31.12.2013 uber eine
Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschaften nach § 32 Absatz 1 verfligt haben,
dirfen abweichend von 8 51c Absatz 5 Uber ein geringeres Anfangskapital als den
Gegenwert von 5 Millionen Euro verfuigen. In diesem Fall darf das Anfangskapital
nicht unter den am 31.12.2013 vorhandenen Betrag sinken.*
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Artikel 5

Weitere Anderungen des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September

1998 (BGBI. | S. 2776), das zuletzt durch Artikel 4 dieses Gesetzes geandert worden ist,
wird wie folgt geandert:

1.

In der Inhaltsiibersicht werden in der Angabe zu 8 60c das Wort ,oder* durch ein
Komma ersetzt und die Worter ,oder die Verordnung (EU) 2016/1011" angefigt.

§ 29 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 wird wie folgt geéndert:
a) In Buchstabe g wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) Folgender Buchstabe h wird angefugt:

,n) nach den Artikeln 16, 23 Absatz 3 Satz 1, Absatz 5, 6 und 10, nach Artikel 28
Absatz 2 sowie nach Artikel 29 der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Weiterentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden,
und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom 29.6.2016, S. 1).“

In § 36 Absatz 2 werden nach den Wértern ,der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, der
Verordnung (EU) 2015/2365" die Worter ,der Verordnung (EU) 2016/1011" eingeflgt
und werden die Worter ,der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 oder der Verordnung (EU)
2015/2365" durch die Wérter ,der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, der Verordnung
(EV) 2015/2365 oder der Verordnung (EU) 2016/1011" ersetzt.

8§ 60c wird wie folgt geéndert:

a) In der Uberschrift wird das Wort ,oder” durch ein Komma ersetzt und werden die
Worter ,die Verordnung (EU) 2016/1011, oder“ angeflgt.

b) In Absatz 1 werden nach der Angabe ,Verordnung (EU) 2015/2365" ein Komma
und die Worter ,Artikel 16 Absatz 1 bis 4 der Verordnung (EU) 2016/1011"
eingefigt.

Artikel 6

Weitere Anderungen des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September

1998 (BGBI. I S. 2776), das zuletzt durch Artikel 5 dieses Gesetzes geandert worden ist,
wird wie folgt geéndert:

1.

Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geandert:

a) Der Angabe zu 8 53c wird ein Semikolon und das Wort
sverordnungsermachtigung* angefugt.

b) Nach der Angabe zu § 60c wird folgende Angabe eingefligt
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,8 60d Bekanntmachung von Sanktionen und MalRnahmen gegen Wertpapierdienstleistungsunternehmen und
Betreiber von Datenbereitstellungsdiensten®.

c) Nach der Angabe zu § 64u wird folgende Angabe eingefligt

.8 64v  Ubergangsvorschrift zum Zweiten Finanzmarktnovellierungsgesetz".

§ 1 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1la wird wie folgt geéndert:

aa) Satz 2 wird wie folgt geandert:

aaa)

bbb)

Nach Nummer 1c wird folgende Nummer 1d eingeflgt:

»1d. der Betrieb eines multilateralen Systems, bei dem es sich nicht

um einen organisierten Markt oder ein multilaterales
Handelssystem handelt und das die Interessen einer Vielzahl
Dritter am Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen,
strukturierten  Finanzprodukten, Emissionszertifikaten oder
Derivaten innerhalb des Systems auf eine Weise
zusammenfihrt, die zu einem Vertrag Uber den Kauf dieser
Finanzinstrumente  fuhrt  (Betrieb  eines  organisierten
Handelssystems);".

Nummer 4 wird wie folgt geandert:

aaaa) Das Wort ,das" vor Buchstabe a wird durch die Worter ,der
Eigenhandel durch das* ersetzt.

bbbb) Die Buchstaben a und b werden wie folgt gefasst:

»a)

b)

kontinuierliche  Anbieten des An- oder Verkaufs von
Finanzinstrumenten zu selbst gestellten Preisen flr eigene
Rechnung unter Einsatz des eigenen Kapitals,

haufige organisierte und systematische Betreiben von Handel fir
eigene Rechnung in erheblichem Umfang auf3erhalb eines
organisierten  Marktes oder eines multilateralen oder
organisierten Handelssystems, wenn Kundenauftrage auf3erhalb
eines geregelten Marktes oder eines multilateralen oder
organisierten Handelssystem ausgefiuihrt werden, ohne dass ein
multilaterales Handelssystem betrieben wird (systematische
Internalisierung),”.

cccc)  Buchstabe d wird wie folgt gefasst:

»d)

Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstrumenten fir eigene
Rechnung als unmittelbarer oder mittelbarer Teilnehmer eines
inlandischen organisierten Marktes oder eines multilateralen oder
organisierten Handelssystems mittels einer hochfrequenten
algorithmischen Handelstechnik, die gekennzeichnet ist durch

aa) eine Infrastruktur zur Minimierung von Netzwerklatenzen und
anderen  Verzogerungen bei der Orderubertragung
(Latenzen), die mindestens ein der folgenden Vorrichtungen
fur die Eingabe algorithmischer Auftrage aufweist:
Kollokation, Proximity Hosting oder direkten elektronischen
Hochgeschwindigkeitszugang,
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bb) die Fahigkeit des Systems, einen Auftrag ohne menschliche
Intervention im Sinne des Artikels 18 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1] einzuleiten, zu erzeugen,
weiterzuleiten oder auszufihren und

cc) ein hohes untertagiges Mitteilungsaufkommen im Sinne des
Artikels 19 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID 1]
in Form von Auftragen, Kursangaben oder Stornierungen

auch ohne dass eine Dienstleistung flr andere vorliegt
(Hochfrequenzhandel),”.

bb) Folgende Satze werden angefigt:

,Ob ein haufiger systematischer Handel im Sinne des Absatzes la Satz 2
Nummer 4 Buchstabe b vorliegt, bemisst sich nach der Zahl der Geschéfte
aul3erhalb eines Handelsplatzes im Sinne des 8§ 2 Absatz 22 des
Wertpapierhandelsgesetzes (OTC- Handel) mit einem Finanzinstrument zur
Ausfihrung von Kundenauftragen, die fir eigene Rechnung durchgefihrt
werden. Ob ein Handel in erheblichem Umfang im Sinne des Absatzes la
Satz 2 Nummer 4 Buchstabe b vorliegt, bemisst sich entweder nach dem
Anteil des OTC-Handels an dem Gesamthandelsvolumen des
Unternehmens in einem bestimmten Finanzinstrument oder nach dem
Verhaltnis des OTC-Handels des Unternehmens zum
Gesamthandelsvolumen in einem bestimmten Finanzinstrument in der
Europaischen  Union. Die Voraussetzungen der systematischen
Internalisierung sind erst dann erflillt, wenn sowohl die in den Artikeln 12 bis
17 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II] bestimmte Obergrenze
fur haufigen systematischen Handel als auch die in der vorgenannten
Delegierten Verordnung bestimmte einschlagige Obergrenze fir den Handel
in erheblichem Umfang Uberschritten werden oder wenn ein Unternehmen
sich freiwillig den fur die systematische Internalisierung geltenden
Regelungen unterworfen und einen entsprechenden Erlaubnisantrag bei der
Bundesanstalt gestellt hat.”

In Absatz 2 Satz 1 werden nach den Woértern ,eines Instituts” die Worter ,,oder
eines Unternehmens* eingefligt.

Absatz 3a wird wie folgt gefasst:

»(3a) Datenbereitstellungsdienste im Sinne dieses Gesetzes sind genehmigte
Veroffentlichungssysteme,  Bereitsteller  konsolidierter ~ Datenticker  und
genehmigte Meldemechanismen im Sinne des 8§ 2 Absatz 37, 38 und 39 des
Wertpapierhandelsgesetzes.”

In Absatz 9 Satz 2 werden die Woérter ,8 21 Absatz 1 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Absatz 3, § 22 Absatz 1 und 2, § 22a Absatz 1 bis 3 in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 6 und § 23" durch die
Worter ,8 33 Absatz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3,
8§ 34 Absatz 1 und 2, 8 35 Absatz 1 bis 3 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Absatz 6 und § 36" ersetzt.

Absatz 11 wird wie folgt geandert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aaa) Inden Nummern 1 und 3 wird jeweils das Wort ,Zertifikate" durch das
Wort ,Hinterlegungsscheine® ersetzt.
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bbb) In Nummer 7 wird das Wort ,sowie“ durch ein Komma ersetzt.
ccc) Nummer 8 wird wie folgt gefasst:
,8. Derivate sowie“.
ddd) Folgende Nummer 9 wird angeftigt:

,9. Berechtigungen, Emissionsreduktionseinheiten und zertifizierte
Emissionsreduktionen im Sinne des § 3 Nummern 3, 6 und 16
des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes, soweit sie im EU-
Emissionshandelsregister gehalten werden durfen
(Emissionszertifikate)."

Nach Satz 1 wird folgender Satz eingeftigt:
,Hinterlegungsscheine im Sinne dieses Gesetzes sind Wertpapiere, die auf
dem Kapitalmarkt handelbar sind, ein Eigentumsrecht an Wertpapieren von
Emittenten mit Sitz im Ausland verbriefen, zum Handel auf einem
organisierten Markt zugelassen sind und unabhangig von den Wertpapieren
des jeweiligen gebietsfremden Emittenten gehandelt werden kénnen.*
Der neue Satz 3 wird wie folgt gefasst:
L,Geldmarktinstrumente sind Instrumente im Sinne des Artikels 11 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiIFID 1l] mit Ausnahme von
Zahlungsinstrumenten.”
Der neue Satz 4 wird wie folgt geandert:
aaa) Nummer 1 wird wie folgt geéndert:
aaaa) In Buchstabe b werden nach dem Wort ,Devisen“ ein
Komma und die Worter ,soweit das Geschaft nicht die
Voraussetzungen des Artikels 10 der Delegierten Verordnung (EU) ...
[DV MIFID II] erfullt,* eingefugt.
bbbb)  In Buchstabe d wird die Angabe ,oder c, durch die Angabe ,,
¢ oder f* ersetzt und wird das Wort ,oder* am Ende durch ein Komma
ersetzt.

cccc)  In Buchstabe e wird das Semikolon am Ende durch das
Wort ,oder" ersetzt.

dddd) Folgender Buchstabe f wird angefugt:
o) Emissionszertifikate;".
bbb) Nummer 2 wird wie folgt geandert:

aaaa) In dem Satzteil vor Buchstabe a wird die Angabe
»-Emissionsberechtigungen,” gestrichen.

bbbb) Die Buchstaben b und ¢ werden wie folgt gefasst:
.D) auf einem organisierten Markt oder in einem multilateralen oder

organisierten Handelssystem geschlossen werden, soweit es
sich nicht um Uber ein organisiertes Handelssystem gehandelte
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EnergiegroRhandelsprodukte handelt, die effektiv geliefert
werden missen, oder

c) die Merkmale anderer Derivatekontrakte im Sinne des Artikels 7
der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II] aufweisen und
nichtkommerziellen Zwecken dienen,”.

cccc)  Im letzten Halbsatz nach Buchstabe ¢ werden die Worter
,des Artikels 38 Absatz 2 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006" durch
die Worter ,des Artikels 7 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV
MiFID II]“ ersetzt.

In Nummer 5 werden die Worter ,in Artikel 39 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006“ durch die Wéorter ,in Artikel 8 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID II]* ersetzt.

3. 8§ 2 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 1 werden nach dem Wort ,Bundesbank” die Woérter ,und die
vergleichbaren Institutionen in den anderen Mitgliedstaaten der
Européischen Union, sofern sie Mitglieder des Europdischen Systems der
Zentralbanken sind“ eingeflgt.

bb) Nach Nummer 1 werden die folgenden Nummern 1a und 1b eingeflgt:

Lla.

1b.

andere BehoOrden in den anderen Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums, soweit sie Zentralbankaufgaben wahrnehmen;

von zwei oder mehr Mitgliedstaaten der Europaischen Union gegriindete
internationale Finanzinstitute, die dem Zweck dienen, Finanzmittel zu
mobilisieren und seinen Mitgliedern Finanzhilfen zu gewéhren, sofern
diese von schwerwiegenden Finanzierungsproblemen betroffen oder
bedroht sind;".

cc) Nummer 8 wird aufgehoben.

dd) Nummer 9 wird wie folgt gefasst:

9.

Unternehmen, die auBer dem Finanzkommissionsgeschaft und dem
Emissionsgeschaft, jeweils ausschlieBlich mit Warentermingeschéften,
Emissionszertifikaten und Derivate auf Emissionszertifikate, kein
Bankgeschéaft betreiben und keinen Eigenhandel im Sinne des § 1
Absatz 1a Satz 2 Nummer 4 Buchstabe ¢ und d erbringen, unter den
weiteren Voraussetzungen, dass

a) das Unternehmen nicht Teil einer Unternehmensgruppe ist, deren
Haupttatigkeit in dem Betreiben von Bankgeschéften oder dem
Erbringen von Finanzdienstleistungen im Sinne des 8 1 Absatz la
Satz 2 Nummern 1 bis 4 besteht,

b) das Bankgeschaft des Unternehmens und der Gruppe im Verhaltnis
zu der sonstigen Tatigkeit des Unternehmens sowie der Gruppe auf
individueller und aggregierter Basis eine Nebentatigkeit im Sinne
des Art. ... der Delegierten Verordnung (EU) ... [RTS 20] ist,
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c) dieses Nebengeschaft ausschlielBlich als Dienstleistung fur die
Kunden oder Zulieferer ihrer Haupttatigkeit betrieben wird und

d) das Unternehmen die Inanspruchnahme dieser Ausnahme der
Bundesanstalt jahrlich anzeigt fur Zeitpunkt, Inhalt und Form der
Anzeige und gegebenenfalls flr die FlUhrung eines offentlichen
Registers kénnen ndhere Bestimmungen in der Rechtsverordnung
nach § 24 Absatz 4 erlassen werden; insbesondere kann dem
Betreiber ein schreibender Zugriff auf die flr dieses Unternehmen
einzurichtende Seite des Registers eingeraumt und er mit der
Verantwortung fur die Richtigkeit und Aktualitat der Seite belastet
werden;”.

ee) In Nummer 12 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.
ff) Die folgenden Nummern 13 und 14 werden angefugt:

»13. soweit sie das Finanzkommissionsgeschaft und das Emissionsgeschéft
im Sinne des 8§ 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 und 10 des
Kreditwesengesetzes in Bezug auf Warenderivate betreiben, die mit
ihrer jeweiligen Haupttatigkeit in Zusammenhang stehen:

a) Ubertragungsnetzbetreiber im Sinne des Artikels 2 Nummer 4 der
Richtlinie 2009/72/EG oder des Artikels 2 Nummer 4 der Richtlinie
2009/73/EG, wenn sie ihre Aufgaben gemaR diesen Richtlinien, der
Verordnung (EG) Nr. 714/2009 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 Uber die Netzzugangsbedingungen fur
den grenziuberschreitenden Stromhandel und zur Aufhebung der
Verordnung (EG) Nr. 1228/2003 (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 15),
die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 543/2013 (ABI. L 163 vom
15.6.2013, S. 1) geandert worden ist, der Verordnung (EG) Nr.
715/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 (Uber die Bedingungen fir den Zugang zu den
Erdgasfernleitungsnetzen und zur Aufhebung der Verordnung (EG)
Nr. 1775/2005 (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 36; L 229 vom
1.9.2009, S. 29; L 309 vom 24.11.2009, S. 87), die zuletzt durch die
Verordnung 347/2013 (ABI. L 115 vom 25.4.2013, S. 39) geandert
worden ist, oder gemaf der nach diesen Verordnungen erlassenen
Netzcodes oder Leitlinien wahrnehmen,

b) Personen, die in ihrem Namen als Dienstleister handeln, um die
Aufgaben eines Ubertragungsnetzbetreibers gemaR der Verordnung
(EG) Nr. 714/2009, der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 oder gemaf3
der nach diesen Verordnungen erlassenen Netzcodes oder
Leitlinien wahrzunehmen, sowie

c) Betreiber oder Verwalter eines Energieausgleichssystems, eines
Rohrleitungsnetzes oder eines Systems zum Ausgleich von
Energieangebot und -verbrauch;

14. Zentralverwahrer, die gemafl Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 zugelassen sind, soweit sie das Finanzkommissionsgeschéft
und das Emissionsgeschaft im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4
und 10 betreiben.”

b) Absatz 5 wird wie folgt gefasst:
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»(5) Vorbehaltlich der Regelungen in Titel VIII der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber
Markte fur Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84; L 6 vom 10.1.2015, S. 6; L 270 vom
15.10.2015, S. 4), die durch die Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175 vom
30.6.2016, S. 1) geandert worden ist, kann die Bundesanstalt im Einzelfall
bestimmen, dass auf ein Institut mit Sitz in einem Drittstaat, das im Inland im
Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs gewerbsmafiig oder in
einem Umfang, der einen in kaufmannischer Weise eingerichteten
Geschaéftsbetrieb erfordert, Bankgeschéafte betreiben oder Finanzdienstleistungen
erbringen will, die 88 1a, 2c, 10 bis 18, 24, 24a, 25, 25a bis 25e, 26 bis 38, 45, 46
bis 46¢ und 51 Absatz 1 insgesamt nicht anzuwenden sind, solange das Institut
im Hinblick auf seine im Inland betriebenen Geschéfte wegen seiner Aufsicht
durch die im Herkunftsstaat zustdndige Behoérde insoweit nicht zusatzlich der
Aufsicht durch die Bundesanstalt bedarf. Auf Grundlage einer Freistellung nach
Satz 1 kann sie auch bestimmen, dass auf das Institut auch 8§ 24c nicht
anzuwenden ist. Satz 1 und 2 gelten entsprechend fir Institute mit Sitz im
Europaischen Wirtschaftsraum, fir die der Marktzutritt nicht in 8§ 53b Absatz 1
geregelt ist.”

Absatz 6 Satz 1 wird wie folgt ge&ndert:

aa) In Nummer 1 werden nach dem Wort ,Bundesbank® die Wérter ,und
vergleichbare Institutionen in den anderen Staaten der Europaischen Union,
die Mitglieder des Européischen Systems der Zentralbanken sind“ eingefiigt.

bb) Nach Nummer 1 wird folgende Nummer 1a eingefugt:

»la. von zwei oder mehr Mitgliedstaaten der Européischen Union gegriindete
internationale Finanzinstitute, die dem Zweck dienen, Finanzmittel zu
mobilisieren und seinen Mitgliedern Finanzhilfen zu gewéhren, sofern
diese von schwerwiegenden Finanzierungsproblemen betroffen oder
bedroht sind;".

cc) Nummer 5 wird wie folgt gefasst:

.D. Unternehmen, die Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1a
Satz 2 ausschliel3lich fur ihre Mutterunternehmen oder ihre Tochter-
oder Schwesterunternehmen erbringen;".

dd) Nummer 9 wird aufgehoben.

ee) In Nummer 10 werden nach dem Wort ,gelegentlich* die Wdrter ,im Sinne
des Artikels 4 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID IlI] und®
eingeflgt.

ff)  Nummer 11 wird wie folgt gefasst:

»,11. Unternehmen, die aufRer Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1
Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 3 und Nummer 4 Buchstabe a und b,
jeweils ausschlieZlich mit Warentermingeschaften, Emissionszertifikaten
und mit Derivaten auf Emissionszertifikate, keine Finanzdienstleistungen
erbringen, unter den weiteren Voraussetzungen, dass

a) das Unternehmen nicht Teil einer Unternehmensgruppe ist, die in
der Haupttatigkeit Bankgeschafte betreibt oder
Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz la Satz 2
Nummern 1 bis 4 erbringt,
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die Finanzdienstleistung des Unternehmens und der Gruppe im
Verhaltnis zu der sonstigen Tatigkeit des Unternehmens sowie der
Gruppe auf individueller und aggregierter Basis eine Nebentatigkeit
im Sinne des Artikels [..] der Delegierten Verordnung (EU) ... [RTS
20] ist,

dieses Nebengeschaft, soweit das Unternehmen nicht die
Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 4
Buchstabe a erbringt, ausschlieBlich als Dienstleistung fur die
Kunden oder Zulieferer ihrer Haupttatigkeit betrieben wird und

das Unternehmen die Inanspruchnahme dieser Ausnahme der
Bundesanstalt jahrlich anzeigt fur Zeitpunkt, Inhalt und Form der
Anzeige und gegebenenfalls flr die FlUhrung eines offentlichen
Registers kbnnen ndhere Bestimmungen in der Rechtsverordnung
nach § 24 Absatz 4 erlassen werden; insbesondere kann dem
Betreiber ein schreibender Zugriff auf die flr dieses Unternehmen
einzurichtende Seite des Registers eingeraumt und er mit der
Verantwortung fur die Richtigkeit und Aktualitat der Seite belastet
werden;*

gg) Nummer 13 wird aufgehoben.

hh) In Nummer 16 werden nach dem Wort ,multilateralen* die Wdrter ,oder
organisierten” eingefugt.

i) In Nummer 19 werden die Worter ,erbringen, und“ durch die Angabe
~erbringen;” ersetzt.

i) In Nummer 20 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.

kk) Die folgenden Nummern 21 und 22 werden angefugt:

»21. soweit sie Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz la Satz 2
Nummer 1 bis 4 in Bezug auf Warenderivate erbringen, die mit ihren
Haupttatigkeiten in Zusammenhang stehen:

a)

b)

Ubertragungsnetzbetreiber im Sinne des Artikels 2 Nummer 4 der
Richtlinie 2009/72/EG oder des Artikels 2 Nummer 4 der Richtlinie
2009/73/EG, wenn sie ihre Aufgaben gemanR diesen Richtlinien, der
Verordnung (EG) Nr. 714/2009, der Verordnung (EG) Nr. 715/2009
oder den nach diesen Verordnungen erlassenen Netzcodes oder
Leitlinien wahrnehmen,

Personen, die in ihrem Namen als Dienstleister handeln, um die
Aufgaben eines Ubertragungsnetzbetreibers gemaR der Verordnung
(EG) Nr. 714/2009, der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 oder den
nach diesen Verordnungen erlassenen Netzcodes oder Leitlinien
wahrzunehmen, sowie

Betreiber oder Verwalter eines Energieausgleichssystems, eines
Rohrleitungsnetzes oder eines Systems zum Ausgleich von
Energieangebot und -verbrauch bei der Wahrnehmung solcher
Aufgaben;

22. Zentralverwahrer, die gemal} Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 zugelassen sind, soweit sie Finanzdienstleistungen im Sinne
des 8§ 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 4 erbringen.”
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Nach Absatz 9f werden die folgenden Absatze 9g und 9h eingefugt:

»(99) Auf Institute, die nur Bankgeschafte im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2
Nummer 4 und 10 betreiben und Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz
la Satz 2 Nummer 1 bis 4 in Bezug auf Warentermingeschafte,
Emissionszertifikate und Derivate auf Emissionszertifikate erbringen und die
diese Dienstleistungen allein mit dem Ziel der Absicherung der Geschaftsrisiken
ihrer Kunden erbringen, sind die 88 1a, 10, 10c bis 10i, 11 bis 13c, 15 bis 18 und
24 Absatz 1 Nummer 4, 6, 9, 11, 14, 14a, 16 und 17, Absatz 1a Nummer 5, die
8§ 24a, 25, 25a Absatz 5, 88 26a und 33 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, die 88 45
und 46 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 sowie die 88 46b und 46c nicht
anzuwenden, sofern diese Kunden

1. ausschlieBlich lokale Elektrizitatsunternehmen im Sinne des Artikels 2
Nummer 35 der Richtlinie 2009/72/EG, Erdgasunternehmen im Sinne des
Artikels 2 Nummer 1 der Richtlinie 2009/73/EG oder Betreiber im Sinne des
Artikels 3 Buchstabe f der Richtlinie 2003/87/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Oktober 2003 Uber ein System fur den
Handel mit Treibhausgasemissionszertifikaten in der Gemeinschaft und zur
Anderung der Richtlinie 96/61/EG des Rates (ABI. L 275 vom 25.10.2003, S.
32) die zuletzt durch den Beschluss (EU) 2015/1814 (ABl. L 264 vom
9.10.2015, S. 1) geandert worden ist, sind,

2. zusammen 100 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte des Instituts
halten und diese gemeinsam kontrollieren und

3. nach Absatz 1 Nummer 9 oder Absatz 6 Satz 1 Nummer 11 nicht als
Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut galten, wenn sie diese
Dienstleistungen selbst erbrachten.

(9h) Auf Institute, die nur Bankgeschéafte im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2
Nummer 4 und 10 betreiben und Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz
la Satz 2 Nummer 1 bis 4 in Bezug auf Warentermingeschafte,
Emissionszertifikate und Derivate auf Emissionszertifikate erbringen und die
diese Dienstleistungen allein mit dem Ziel der Absicherung der Geschaftsrisiken
ihrer Kunden erbringen, sind die 88 1a, 10, 10c bis 10i, 11 bis 13c, 15 bis 18 und
24 Absatz 1 Nummer 4, 6, 9, 11, 14, 14a, 16 und 17, Absatz 1a Nummer 5, 88
24a, 25, 25a Absatz 5, 8§88 26a und 33 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, die 8§ 45 und
46 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 sowie die 88 46b und 46¢ nicht anzuwenden,
sofern diese Kunden

1. ausschlie3lich Betreiber im Sinne des Artikels 3 Buchstabe f der Richtlinie
2003/87/EG sind,

2. zusammen 100 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte des Instituts
halten und diese gemeinsam kontrollieren und

3. nach Absatz 1 Nummer 9 oder nach Absatz 6 Satz 1 Nummer 11 nicht als
Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut galten, wenn sie diese
Dienstleistungen selbst erbrachten.”
Absatz 10 wird wie folgt geandert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Ein Unternehmen mit Sitz im Inland, das keine Bankgeschéfte im Sinne des

8§ 1 Absatz 1 Satz 2 betreibt und das als Finanzdienstleistungen nur die
Anlagevermittlung, die Anlageberatung oder das Platzierungsgeschaft
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erbringt und dies ausschlieRlich fiir Rechnung und unter der Haftung eines
CRR-Kreditinstituts oder eines Wertpapierhandelsunternehmens, das seinen
Sitz im Inland hat oder nach § 53b Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 7 im Inland
tatig ist, (vertraglich  gebundener  Vermittler), gilt nicht als
Finanzdienstleistungsinstitut, sondern als Finanzunternehmen, wenn das
CRR-Institut oder Wertpapierhandelsunternehmen dies der Bundesanstalt
zuvor angezeigt hat.”

bb) Satz 5 wird aufgehoben.
Absatz 12 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,multilaterales® die Worter ,oder
organisiertes” eingefugt.

bb) In Satz 2 werden nach dem Wort ,Freiverkehr* die Wdrter ,nach § 48 des
Bdrsengesetzes oder einem organisierten Handelssystem nach § 48b des
Borsengesetzes® und nach dem Wort ,multilaterales” die Worter ,oder
organisiertes* eingeflgt.

cc) In Satz 5 werden nach dem Wort ,multilateralen* die Worter oder
,organisierten® eingeflgt.

§ 2c wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Absatz 1a Satz 9 Nummer 2 werden die Worter ,der Richtlinie 2004/39/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 tber Markte fur
Finanzinstrumente* durch die Worter ,der Richtlinie 2014/65/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349; L 74 vom 18.3.2015, S. 38), die
zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2016/1034 (ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 8)
geéandert worden ist* ersetzt.

In Absatz 1b Satz 1 Nummer 2 werden nach den Wortern ,jeweils geltenden
Fassung,” die Worter ,der Richtlinie 2014/65/EU," eingeflgt.

In Absatz 4 Satz 1 werden die Worter ,oder Artikel 15 Absatz 3 Satz 2 der
Richtlinie 2004/39/EG des Européaischen Parlaments und des Rates vom 21.
April 2004 Uber Markte flr Finanzinstrumente (ABl. EU Nummer L 145 S. 1, 2005
Nummer L 45 S. 18) (Finanzmarktrichtlinie)* gestrichen.

In 8 6 Absatz 1b wird die Angabe ,8§ 17“ durch die Angabe ,8§ 29“ ersetzt.

8 7b Absatz 4 wird wie folgt geéndert:

a)

Nummer 1 wird wie folgt gefasst:

»,L. sofern ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne des § 2 Absatz
10 des Wertpapierhandelsgesetzes betroffen ist,

a) die Erteilung sowie das Erldschen oder die Aufhebung einer Erlaubnis
nach § 32 und

b) die Genehmigung, ein weiteres Mandat in dem Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgan gemal § 25c Absatz 2 Satz 5 oder § 25d Absatz 3 Satz
5 innezuhaben,”.
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b) In Nummer 3 werden nach den Woéortern ,von allen® die Worter ,im

Zusammenhang mit der Uberwachung von
Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Datenbereitstellungsdiensten sowie*
eingeflgt.

c) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 4 eingeflugt:

»4. jahrlich in aggregierter und anonymisierter Form Daten Uber strafrechtliche
Ermittlungen und verhéngte strafrechtliche Sanktionen wegen Verstéf3en
gegen § 54, sofern diese im Zusammenhang mit dem unerlaubten Erbringen
von Finanzdienstleistungen erfolgten, die zugleich
Wertpapierdienstleistungen im Sinne des 8§ 2 Absatz 6 des
Wertpapierhandelsgesetzes sind,".

d) Die bisherige Nummer 4 wird Nummer 5.

e) In der neuen Nummer 5 werden nach dem Wort ,alle* die Worter ,im
Zusammenhang mit der Uberwachung von
Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Datenbereitstellungsdiensten sowie*
eingefigt und wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.

f)  Folgende Nummern 6 und 7 werden angefugt:

,0. alle BuBRgeldentscheidungen, die nach MaRgabe des & 60d Absatz 3
Nummer 3 nicht bekanntgemacht wurden, sowie alle Rechtsmittel in
Verbindung mit diesen Bul3geldentscheidungen und die Ergebnisse der
Rechtsmittelverfahren und

7. die Erteilung sowie das Erléschen oder die Aufhebung einer Erlaubnis nach
§ 32 Absatz 1f."

7. 8 24 wird wie folgt geandert:
a) Nach Absatz 3c wird folgender Absatz 3d eingefigt:

»(3d) Ein Datenbereitstellungsdienst hat der Bundesanstalt unverzlglich
anzuzeigen:

1. die Absicht der Bestellung eines Geschéftsleiters unter Angabe der
Tatsachen, die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit, der fachlichen
Eignung und der ausreichenden zeitlichen Verflugbarkeit fur die
Wahrnehmung der jeweiligen Aufgaben wesentlich sind, sowie den Vollzug
einer solchen Absicht;

2. das Ausscheiden eines Geschéftsleiters;

3. die Bestellung eines Mitglieds und stellvertretender Mitglieder des
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans unter Angabe der Tatsachen, die zur
Beurteilung ihrer Zuverlassigkeit, Sachkunde und der ausreichenden
zeitlichen Verfugbarkeit fur die Wahrnehmung ihrer Aufgaben notwendig
sind;

4. das Ausscheiden eines Mitglieds und stellvertretender Mitglieder des
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans.”

b) In Absatz 4 wird nach Satz 1 folgender Satz eingefugt:



- 164 -

.In der Rechtsverordnung konnen ebenfalls nahere Bestimmungen fir die
Fuhrung eines offentlichen Registers durch die Bundesanstalt sowie Uber die
Zugriffsmoglichkeiten auf Seiten dieses Registers und die Zuweisung von
Verantwortung fur die Richtigkeit und Aktualitat der Seiten erlassen werden.*

8. 8 24a wird wie folgt geandert:

a)

b)

Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Ein CRR-Kreditinstitut oder Wertpapierhandelsunternehmen, das die
Absicht hat, in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums

1. eine Zweigniederlassung zu errichten oder

2. ohne dort eine Zweigniederlassung zu errichten, vertraglich gebundene
Vermittler mit Sitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in diesem Staat des
Européischen Wirtschaftsraums heranzuziehen,

hat dies der Aufsichtsbehtdrde und der Deutschen Bundesbank unverziglich
nach Mal3gabe des Satzes 2 anzuzeigen.”

bb) Satz 2 wird wie folgt gedndert:

aaa) In Nummer 1 werden nach dem Wort ,soll* die Worter ,oder in dem
ohne Errichtung einer Zweigniederlassung dort ansassige vertraglich
gebundenen Vermittler herangezogen werden sollen” eingeflgt.

bbb) In Nummer 2 werden nach der Angabe ,hervorgehen,” die Worter
,Sowie die Namen der vertraglich gebundenen Vermittler,” angefugt.

cc) Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 2a eingefiigt:

.2a. soweit vertraglich gebundene Vermittler in einem anderen Staat des
Européischen Wirtschaftsraums ohne Errichtung einer
Zweigniederlassung herangezogen werden sollen, eine Beschreibung
des beabsichtigten Einsatzes der vertraglich gebundenen Vermittler und
der Organisationsstruktur, einschlielich der Berichtswege, aus der
hervorgeht, wie die vertraglich gebundenen Vermittler in die
Unternehmensstruktur des Instituts eingebunden sind, sowie die Namen
der vertraglich gebundenen Vermittler,".

In Absatz 2 Satz 1 und 3 werden die Wérter ,von zwei Monaten*” jeweils durch die
Worter ,von drei Monaten“ ersetzt.

Absatz 3 Satz 2 wird wie folgt gefasst:
.Die Anzeige muss enthalten:

1. die Angabe des Staates, in dem die grenziberschreitende Dienstleistung
erbracht werden soll,

2. einen Geschaftsplan mit Angabe der beabsichtigten Tatigkeiten und
3. die Angabe, ob in diesem Staat vertraglich gebundene Vermittler, die ihren Sitz

oder gewohnlichen Aufenthalt im Inland haben, herangezogen werden
sollen, sowie deren Namen.*“



10.

11.

12.

13.

14.

- 165 -

d) In Absatz 3a Satz 1 werden nach dem Wort ,multilateralen” die Warter ,oder
organisierten” eingeftigt und nach den Woértern ,zu gewahren* die Worter ,und
ihnen das Handeln an seinen Méarkten zu ermoglichen” eingefigt.

e) Absatz 3b wird aufgehoben.
f)  Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wértern ,Deutsche Bundesbank und“ die Worter
. sofern es sich um ein CRR-Kreditinstitut handelt, auch® eingefigt.

bb) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefligt:

.Die Aufsichtsbehorde teilt den zustandigen Stellen des
Aufnahmemitgliedstaates die Anderungen nach Satz 1 mit, sofern sie
Wertpapierhandelsunternehmen betreffen.”

cc) In dem neuen Satz 4 werden nach den Wértern ,Deutschen Bundesbank
und” die Worter ,, sofern es sich um ein CRR-Kreditinstitut handelt, auch*
eingeflgt.

dd) In dem neuen Satz 5 wird die Angabe ,Satz 3" durch die Angabe ,Satz 4*
ersetzt.

In § 24b Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,8 1 Abs. 16 betreibt, hat* durch die
Worter ,8 1 Absatz 16 betreibt, hat unbeschadet der Titel Ill, IV und V der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012," ersetzt.

In § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 werden nach den Wértern ,die Verordnung (EU)
Nr. 596/2014" die Worter ,des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April
2014 dber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173
vom 12.6.2014, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175
vom 30.6.2016, S. 1) geandert worden ist, die Verordnung (EU) Nr. 600/2014“ und
nach dem Wort ,Rechtsverordnungen® die Worter ,oder gegen das
Wertpapierhandelsgesetz oder gegen die auf Grund des Wertpapierhandelsgesetzes
erlassenen Rechtsverordnungen® eingeflgt.

Dem § 25c wird folgender Absatz 6 angefugt:

.(6) Die Geschéftsleiter eines Datenbereitstellungsdienstes missen zuverlassig
und fur dessen Leitung fachlich geeignet sein und der Wahrnehmung ihrer Aufgabe
ausreichend Zeit widmen.*”

Dem § 25d wird folgender Absatz 13 angeflgt:

»(13)Fur die Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans eines
Datenbereitstellungsdienstes gilt § 25d Absatz 1 und Absatz 2 entsprechend.”

8§ 25e Satz 4 wird aufgehoben.
§ 29 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 wird wie folgt geéndert:
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aa) In Buchstabe e werden die Woérter ,8 17 Absatz 2 durch die Worter ,8§ 29
Absatz 2“ ersetzt und die Worter ,8 36 Absatz 1 Satz 1" durch die Worter ,§
89 Absatz 1 Satz 1“ ersetzt.

bb) In Buchstabe h wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
cc) Nach Buchstabe h wird folgender Buchstabe i angefugt:
»)  nach Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014."

b) In Absatz l1a werden die Woérter ,und den Artikeln 26, 29, 33 bis 54 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 sowie" durch die Warter ,,, Artikel 26, 29 und 33
bis 54 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 und nach Artikel 29 Absatz 2, Artikel 30
und 35 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014" ersetzt.

c) In Absatz 2 Satz 3 werden die Worter ,8 36 Abs. 1 Satz 2" durch die Worter ,8 89
Absatz 1 Satz 2“ ersetzt.

15. § 32 wird wie folgt geéndert:
a) Nach Absatz 1a Satz 1 werden die folgenden Satze eingeflgt:

.Dies gilt unabhéangig von einem Betreiben von Bankgeschaften oder dem
Erbringen von Finanzdienstleistungen im Sinne des 8§ 1 Absatz la Satz 2
Nummer 1 bis 5 und 11 auch dann, wenn das Unternehmen das Eigengeschéft
als Mitglied oder Teilnehmer eines organisierten Marktes oder eines
multilateralen Handelssystems oder mit einem direkten elektronischen Zugang zu
einem Handelsplatz oder mit Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder
Derivate auf Emissionszertifikate betreibt. Einer schriftlichen Erlaubnis der
Bundesanstalt bedarf es in den Fallen des Satzes 2 nicht, wenn

1. das Eigengeschéaft von einem Unternehmen, das keine Bankgeschéfte
betreibt oder Finanzdienstleistungen erbringt, betrieben wird, um objektiv
messbar die Risiken aus der Geschaftstatigkeit oder dem Liquiditats- und
Finanzmanagement des Unternehmens oder der Gruppe, dem das
Unternehmen angehort, zu reduzieren,

2. das Eigengeschéaft mit Emissionszertifikaten von einem Betreiber im Sinne
des 8 3 Nummer 4 des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes betrieben
wird, der keine Bankgeschéfte betreibt und Finanzdienstleistungen im Sinne
des 8§ 1 Absatz 1a Satz 2 Nummern 1 bis 4 erbringt, oder

3. das Eigengeschéft ausschlielich mit Warentermingeschéften,
Emissionszertifikaten und Derivate auf Emissionszertifikate betrieben wird
und

a) das Unternehmen nicht Teil einer Unternehmensgruppe ist, die in der
Haupttatigkeit Bankgeschéafte betreibt oder Finanzdienstleistungen im
Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummern 1 bis 4 erbringt,

b) das Bankgeschaft des Unternehmens und der Gruppe im Verhéaltnis zu
der sonstigen Tatigkeit des Unternehmens sowie der Gruppe auf
individueller und aggregierter Basis eine Nebentétigkeit im Sinne des
Artikels ... der Delegierten Verordnung (EU) ... [RTS 20] ist und

c) das Unternehmen die Inanspruchnahme dieser Ausnahme der
Bundesanstalt jahrlich anzeigt. Fur Zeitpunkt, Inhalt und Form der
Anzeige und gegebenenfalls fur die Fuhrung eines Offentlichen
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Registers kbnnen ndhere Bestimmungen in der Rechtsverordnung nach
8§ 24 Absatz 4 erlassen werden; insbesondere kann dem Betreiber ein
schreibender Zugriff auf die fiur dieses Unternehmen einzurichtende
Seite des Registers eingeraumt und er mit der Verantwortung fur die
Richtigkeit und Aktualitat der Seite belastet werden.

Einer schriftlichen Erlaubnis der Bundesanstalt bedarf es auch, wenn ein Institut,
dem eine Erlaubnis nach § 32 Absatz 1 Satz 1 erteilt wurde, eigene
Finanzinstrumente vertreibt, soweit dies nicht ohnehin bereits als Betreiben eines
Bankgeschéfts oder als Erbringen einer Finanzdienstleistung nach Absatz 1 Satz
1 oder als Betreiben des Eigengeschafts nach Satz 1 unter Erlaubnisvorbehalt
steht.”

Nach Absatz 1le wird folgender Absatz 1f eingeflgt:

»(1f) Wer im Inland gewerbsmdaRig oder in einem Umfang, der einen in
kaufmé&nnischer Weise eingerichteten  Geschaftsbetrieb  erfordert, als
Datenbereitstellungsdienst tatig werden will, bedarf der schriftlichen Erlaubnis der
Bundesanstalt; die Bundesanstalt hat 8§ 37 Absatz 4 des
Verwaltungsverfahrensgesetzes anzuwenden. Der Erlaubnisantrag muss
enthalten:

1. die Angabe der Geschaftsleiter;

2. die Angaben, die fir die Beurteilung der Zuverlassigkeit der Geschéaftsleiter
erforderlich sind;

3. die Angaben, die fur die Beurteilung der zur Leitung des Unternehmens
erforderlichen fachlichen Eignung der in § 1 Absatz 2 Satz 1 bezeichneten
Personen erforderlich sind;

4. die Angaben, die fur die Beurteilung, ob die Geschéaftsleiter Uber die zur
Wahrnehmung ihrer Aufgabe ausreichende Zeit verfiigen, erforderlich sind;

5. einen tragfahigen Geschéftsplan, aus dem die Art der geplanten Geschatfte,
der organisatorische Aufbau und die geplanten internen Kontrollverfahren
des Unternehmens hervorgehen;

6. die Angabe der Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans nebst der
zur Beurteilung ihrer Zuverlassigkeit und Sachkunde erforderlichen
Tatsachen sowie Angaben, die fur die Beurteilung erforderlich sind, ob sie
der Wahrnehmung ihrer Aufgabe ausreichend Zeit widmen kdnnen.

Das Néhere zu Inhalt und Form des Erlaubnisantrages regeln die technischen
Regulierungs- und Durchfihrungsstandards gemaf Artikel 61 Absatz 4 und 5 der
Richtlinie 2014/65/EU. Abweichend von Satz 1 bis 3 ist Instituten und Tragern
einer inlandischen Borse, die eine Borse, ein multilaterales Handelssystem oder
ein organisiertes Handelssystem betreiben, die Tatigkeit als
Datenbereitstellungsdienst gestattet, sofern festgestellt wurde, dass sie den
Anforderungen des Titels V der Richtlinie 2014/65/EU genlgen. Diese
Dienstleistungen sind in ihrer Erlaubnis eingeschlossen.”

Dem Absatz 3a wird der folgende Satz angeflgt:

.Bezieht sich die Tatigkeit eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens im
Sinne des 8 2 Absatz 10 des Wertpapierhandelsgesetzes auf strukturierte
Einlagen im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes und wird die strukturierte
Einlage von einem Kreditinstitut ausgegeben, das Mitglied eines
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Einlagensicherungssystems im Sinne des Einlagensicherungsgesetzes ist, so
deckt das Einlagensicherungssystem des Kreditinstituts auch die von dem
Kreditinstitut ausgegebenen strukturierten Einlagen ab.*

Nach Absatz 5 wird der folgende Absatz 5a eingefugt:

»(5a) Die Bundesanstalt fuhrt auf ihrer Internetseite ein 6ffentlich zugangliches
Register, in das sie alle Datenbereitstellungsdienste, denen eine Erlaubnis nach
§ 32 Absatz 1f erteilt worden ist, mit dem Datum der Erteilung und dem Umfang
der Erlaubnis und gegebenenfalls dem Datum des Erléschens oder der
Aufhebung der Erlaubnis eintragt. Das Erléschen oder die Aufhebung der
Erlaubnis bleibt fir einen Zeitraum von funf Jahren ab der entsprechenden
Entscheidung im Register eingetragen.”

16. 8§ 33 wird wie folgt geédndert:

17.

a)

b)

c)

d)

Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Buchstabe a werden nach dem Wort ,multilateraler” die Worter ,oder
organisierter” eingefugt.

bb) In Buchstabe g wird die Angabe ,§ 23 Abs. 4“ durch die Angabe ,8 36 Absatz
5" ersetzt.

Nach Absatz 1 wird der folgende Absatz la eingeflgt:

»(1a) Die Erlaubnis far die Erbringung von
Datenbereitstellungsdienstleistungen ist zu versagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass ein Geschéftsleiter nicht
zuverlassig ist, nicht die zur Leitung des Unternehmens erforderliche
fachliche Eignung hat oder nicht Uber die zur Wahrnehmung seiner
Aufgaben ausreichende Zeit verflgt;

2. das Unternehmen nicht bereit oder in der Lage ist, die erforderlichen
organisatorischen Vorkehrungen zum ordnungsmaRigen Betreiben der
Geschaéfte, fur die es die Erlaubnis beantragt, zu schaffen.

Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auch versagen, wenn entgegen 8§ 32
Absatz 1f Satz 2 der Antrag keine ausreichenden Angaben oder Unterlagen
enthalt.”

In Absatz 3 wird nach der Angabe ,Absatzen 1" ein Komma und die Angabe ,1a“
eingefigt.

In Absatz 4 Satz 1 wird nach der Angabe ,8 32 Absatz 1 Satz 2“ die Angabe
»oder Absatz 1f“ eingeflgt.

In 8 33b Satz 1 wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Nummer 1 werden nach dem Wort ,CRR-Instituts” die Worter ,, eines
Wertpapierhandelsunternehmens, eines Borsenbetreibers” eingefigt.

In Nummer 2 werden nach dem Wort ,CRR-Institut® die Worter ,, ein
Wertpapierhandelsunternehmen, ein Borsenbetreiber” eingefigt.

18. § 35 Absatz 2 wird wie folgt geandert:
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a) In Nummer 3 wird die Angabe ,§ 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis 8* durch die Worter ,,8
33 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 8, Absatz 1a“ ersetzt.

b) In Nummer 9 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,oder” ersetzt.
c) Nach Nummer 9 wird folgende Nummer 10 angefigt:

,10. das Institut nachhaltig gegen Artikel 7 Absatz 1 Satz 3 oder Artikel 11 Absatz
1 Satz 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder sich auf diese
Bestimmungen beziehende Anordnungen der Bundesanstalt verstof3en hat.”

§ 36 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wértern ,bei Instituten die Woérter ,oder
Unternehmen® eingefugt.

b) In Absatz 2 werden nach den Woéortern ,bei Instituten* die Worter ,oder
Unternehmen* und werden jeweils nach den Woértern ,der Verordnung (EU) Nr.
596/2014" die Worter ,,, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014*“ eingefugt.

c) Folgender Absatz 4 wird angefuigt:

.(4) Die Bundesanstalt kann von den in 8 25d Absatz 13 genannten
Unternehmen die Abberufung eines Mitglieds des Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgans verlangen und einer solchen Person die Austbung ihrer
Tatigkeit untersagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person nicht
zuverlassig ist,

2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person nicht die
erforderliche Sachkunde besitzt,

3. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben nicht ausreichend Zeit widmet,

4. der Person wesentliche Verstdl3e des Unternehmens gegen die Grundsatze
einer ordnungsgemaflen Geschéaftsfihrung wegen sorgfaltswidriger
Ausiibung ihrer Uberwachungs- und Kontrollfunktion verborgen geblieben
sind und sie dieses sorgfaltswidrige Verhalten trotz Verwarnung durch die
Bundesanstalt fortsetzt, oder

5. die Person nicht alles Erforderliche zur Beseitigung festgestellter Verstol3e
veranlasst hat und dies trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt auch
weiterhin unterlasst.

Soweit das Gericht auf Antrag des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans ein
Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans abzuberufen hat, kann dieser
Antrag bei Vorliegen der Voraussetzungen nach Satz 1 auch von der
Bundesanstalt gestellt werden, wenn das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan dem
Abberufungsverlangen der Bundesanstalt nicht nachgekommen ist. Die
Abberufung von Arbeitnehmervertretern im Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan
erfolgt allein nach den Vorschriften der Mitbestimmungsgesetze.“

20. In 8 36a Absatz 1 Satz 1 und 2 werden jeweils die Worter ,8 35 Absatz 2 Nummer 7

oder 9 durch die Worter ,,§ 35 Absatz 2 Nummern 7, 9 oder 10" ersetzt.

21. §53b wird wie folgt gedndert:
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Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Ein CRR-Kreditinstitut oder ein Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz in
einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums darf ohne Erlaubnis
durch die Aufsichtsbehorde Uber eine Zweigniederlassung oder tiber gemaR § 2
Absatz 10 angezeigte vertraglich gebundene Vermittler, die ihren Sitz oder
gewohnlichen Aufenthalt im Inland haben, sowie im Wege des
grenziberschreitenden  Dienstleistungsverkehrs, auch durch vertraglich
gebundene Vermittler, die ihren Sitz oder gewdhnlichen Aufenthalt im
Herkunftsmitgliedstaat haben, im Inland Bankgeschafte betreiben oder
Finanzdienstleistungen erbringen, wenn das Unternehmen von den zustandigen
Stellen seines Herkunftsmitgliedstaates zugelassen worden ist, die Geschéfte
von der Zulassung abgedeckt sind und das Unternehmen von den zustandigen
Stellen nach Maligabe der Richtlinien und Verordnungen der Europaischen
Union beaufsichtigt wird.”

Nach Absatz 1 wird folgender Absatz la eingeflgt:

»(1a) Ein  Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der
Européaischen Union oder einem Vertragsstaat des Abkommens uber den
Européischen Wirtschaftsraums darf ohne Erlaubnis durch die Bundesanstalt
Uber eine Zweigniederlassung oder im Wege des grenziberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs im Inland als Datenbereitstellungsdienst tatig werden,
wenn das Unternehmen von den  zustdndigen  Stellen  seines
Herkunftsmitgliedstaates zugelassen worden ist und die Geschafte durch die
Zulassung abgedeckt sind.”

Absatz 2 Satz 3 und 4 werden aufgehoben.

Dem Absatz 2a wird folgender Satz angeflgt:

.Die Bundesanstalt verdéffentlicht die Namen von vertraglich gebundenen
Vermittlern, die ihren Sitz oder gewdhnlichen Aufenthalt im
Herkunftsmitgliedstaat des Instituts haben und die das Institut im Inland
heranziehen will, auf ihrer Internetseite, soweit die zustandigen Stellen des
Herkunftsmitgliedstaates diese mitgeteilt haben.”

Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 Nummer 4 wird das Wort ,CRR-Kreditinstitut* durch das Wort
,CRR-Institut” ersetzt.

bb) Satz 2 wird aufgehoben.

cc) In dem neuen Satz 3 werden nach den Wdrtern ,eines multilateralen “ die
Worter ,oder organisierten “ eingefugt.

22. 8 53c wird wie folgt geandert:

a)

b)

c)

Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort ,Verordnungsermachtigung*
angefugt.

Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1.
Folgender Absatz 2 wird angefugt:

»(2) Ungeachtet der Regelungen des Absatzes 1 kénnen Unternehmen mit
Sitz in einem Dirittstaat, die in das Register nach Artikel 48 der Verordnung (EU)
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Nr. 600/2014 eingetragen wurden, gegentber geeigneten Gegenparteien und
professionellen Kunden im Inland Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2
Absatz 3 und Absatz 3a des Wertpapierhandelsgesetzes erbringen. In diesem
Fall ist 8 53b Absatz 1 und 3 entsprechend anzuwenden.”

23. § 56 wird wie folgt geédndert:
a) Absatz 2 Nummer 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Buchstabe f wird die Angabe ,Nummer 4,* durch die Angabe ,1, 2, 4," und
das Komma am Ende durch die Worter ,,oder Absatz 3d,“ ersetzt.

bb) In Buchstabe k werden nach den Wortern ,Absatz 3 Satz 1,“ die Woérter
LAbsatz 3a Satz 1, Absatz 3b Satz 1, Absatz 3c Satz 1* eingefigt.

b) Nach Absatz 4g wird folgender Absatz 4h eingefugt:
»(4h) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen 8§ 25e Satz 1 nicht durch entsprechende MalRnahmen sicherstellt,
dass ein vertraglich gebundener Vermittler die dort geforderten
Anforderungen fortlaufend erflillt,

2. entgegen 8 25e Satz 2 danach erforderliche Nachweise nicht oder nicht fur
die gesetzlich vorgesehene Dauer aufbewahrt,

3. entgegen § 25e Satz 4 Vergutungssysteme nicht oder nicht ordnungsgeman
ausgestaltet,

4. Dbei der Antragstellung fur die Zulassung zum Geschaftsbetrieb nach § 32
Absatz 1 Satz 2 oder § 32 Absatz 1f Satz 2 gegenuber der Bundesanstalt
unrichtige Angaben im Hinblick auf die nach § 32 Absatz 1 Satz 2 oder § 32
Absatz 1f Satz 2 erforderlichen Informationen macht,

5. entgegen § 25c Absatz 1 Satz 1 der Wahrnehmung seiner Aufgaben als
Geschaftsleiter nicht ausreichend Zeit widmet,

6. entgegen § 25c Absatz 2 Satz 2 in Verbindung mit § 25c Absatz 1 Satz 3, 4
und 5 als Geschéftsleiter eine zu hohe Anzahl an Leitungs- oder
Aufsichtsmandaten innehat.”

c) In Absatz 6 Nummer 1 wird nach den Woértern ,der Absatze 4f‘ ein Komma und
die Angabe ,4h* eingefugt.

d) In Absatz 6a wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt und folgende
Nummer 3 eingefligt:

»3. in den Fallen des Absatzes 4h den hoéheren der Betrage von funf Millionen
Euro oder 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder
die Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorausgegangenen
Geschéftsjahr erzielt hat.”

e) In Absatz 6b Satz 1 und Absatz 6d Satz 3 wird jeweils die Angabe ,und 4g“ durch
die Angabe ,4f bis 4h* ersetzt.

f) In Absatz 7 Satz 2 werden die Wodrter ,das Hochstmal3 nach Absatz 6" durch die
Waorter ,in den Féllen des Absatzes 6 das Hochstmal3“ ersetzt.
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24. In § 60b Absatz 1 Satz 1 werden nach dem Wort ,soll“ ein Komma sowie die Worter
,sofern die Bekanntmachung nicht bereits nach § 60c Absatz 1 Satz 1 erfolgt,”
eingeflgt.

25. Nach § 60c wird folgender § 60d eingefiigt:

»,8 60d

Bekanntmachung von MalRhahmen und Sanktionen gegen
Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Betreiber von
Datenbereitstellungsdiensten

(1) Die Bundesanstalt macht Entscheidungen tber Mal3hahmen und Sanktionen
gemal 8 56 Absatz 4h, die gegen Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne
des 8 2 Absatz 10 des Wertpapierhandelsgesetzes und Betreiber von
Datenbereitstellungsdiensten erlassen wurden, unverziglich nach Unterrichtung der
naturlichen oder juristischen Person, gegen die die Mafihahme oder Sanktion
verhangt wurde, auf ihrer Internetseite bekannt. Dies gilt nicht fir Entscheidungen
Uber ErmittlungsmafZnahmen.

(2) In der Bekanntmachung benennt die Bundesanstalt die Vorschrift, gegen die
verstol3en wurde, und die fur den Verstol3 verantwortliche natirliche oder juristische
Person oder Personenvereinigung.

(3) Ist die Bundesanstalt nach einer fallbezogenen Bewertung der
VerhaltnismaRigkeit der Bekanntmachung zu der Ansicht gelangt, dass die
Bekanntmachung der Identitat der juristischen Personen oder der
personenbezogenen Daten der natlrlichen Personen unverhéltnismafig ware, oder
wirde die Bekanntmachung die Stabilitit der Finanzméarkte oder laufende
Ermittlungen geféhrden, so kann die Bundesanstalt

1. die Entscheidung erst dann bekanntmachen, wenn die Grinde fir den Verzicht
auf ihre Bekanntmachung nicht mehr bestehen, oder

2. die Entscheidung ohne Nennung personenbezogener Daten bekanntmachen,
wenn diese anonymisierte Bekanntmachung einen wirksamen Schutz der
betreffenden personenbezogenen Daten gewahrleistet, oder

3. ganzlich von der Bekanntmachung der Entscheidung, absehen, wenn den in
Nummern 1 und 2 genannten Mdéglichkeiten ihrer Ansicht nach nicht ausreichend
gewahrleisten, dass

a) die Stabilitat der Finanzmarkte nicht gefahrdet wird,

b) die Bekanntmachung von Entscheidungen Uber Malnahmen, die als
geringflgiger einzustufen sind, verhaltnismaRig ist.

Entscheidet sich die Bundesanstalt fir eine Bekanntmachung in anonymisierter Form,
kann die Bekanntmachung um einen angemessenen Zeitraum aufgeschoben werden,
wenn vorhersehbar ist, dass die Grinde fur die anonymisierte Bekanntmachung
innerhalb dieses Zeitraums wegfallen werden.

(4) Wird gegen die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. MalRnahme
erlassen wird, ein Rechtsbehelf eingelegt, so macht die Bundesanstalt auch diesen
Sachverhalt und alle weiteren Informationen Uber das Ergebnis des
Rechtsbehelfsverfahrens umgehend auf ihrer Internetseite bekannt. Ferner wird jede
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Entscheidung, mit der eine frihere Entscheidung aufgehoben oder geandert wird,
ebenfalls bekannt gemacht.

(5) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist funf Jahre nach ihrer
Bekanntmachung zu |6schen. Abweichend von Satz 1 sind personenbezogene Daten
zu léschen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr erforderlich ist.”

Nach § 64u wird folgender § 64v eingeflgt:

.8 64v
Ubergangsvorschrift zum Zweiten Finanzmarktnovellierungsgesetz

(1) Fdr ein Kreditinstitut, das am 3. Januar 2018 Uber eine Erlaubnis als CRR-
Kreditinstitut verfigt, und ein Finanzdienstleistungsinstitut, das Uber eine Erlaubnis fur
den Betrieb eines multilateralen Handelssystems im Sinne des § 1 Absatz la Satz 2
Nummer 1c verfugt, gilt die Erlaubnis fir den Betrieb eines organisierten
Handelssystems im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1d als erteilt.

(2) Fur ein Unternehmen, das auf Grund des neuen Tatbestands in § 1 Absatz
la Satz 2 Nummer 1d am 3. Januar 2018 zum Finanzdienstleistungsinstitut wird, gilt
die Erlaubnis fir den Betrieb eines organisierten Handelssystems als zu diesem
Zeitpunkt vorlaufig erteilt, wenn es bis zum 2. Juli 2018 einen vollstandigen
Erlaubnisantrag nach 8§ 32 Absatz 1 Satz 1 und 2, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 8§ 24 Absatz 4, stellt. FUr ein Unternehmen, das nicht im
Inland ansassig und das kein Unternehmen im Sinne des § 53b Absatz 1 Satz 1 und
2 ist, gilt Satz 1 mit der MaRRgabe, dass der vollstandige Erlaubnisantrag bis zum 2.
Oktober 2018 zu stellen ist.

(3) Fur ein Unternehmen, das am 3. Januar 2018 als Datenbereitstellungsdienst
tatig ist, ohne Uber eine Erlaubnis der Bundesanstalt zu verfligen, gilt die Erlaubnis
als zu diesem Zeitpunkt vorlaufig erteilt, wenn es bis zum 2. Juli 2018 einen
vollstandigen Erlaubnisantrag nach § 32 Absatz 1f stellt.

(4) Fur ein Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, das als
Finanzdienstleistung ausschliel3lich die Anschaffung und VerdufRerung von
Finanzinstrumenten fur eigene Rechnung nach 8§ 1 Absatz la Satz 3, die keine
Dienstleistung fur andere darstellt, erbringt, gilt die Befreiung nach § 2 Absatz 5 ab
dem 3. Januar 2018 bis zur Entscheidung der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde Uber eine Eintragung des Unternehmens in das Register nach
Artikel 48 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 als vorlaufig erteilt, wenn es einen
vollstdndigen Antrag auf Eintragung in das Register innerhalb von einem Jahr nach
einer Entscheidung der Europaischen Kommission nach Artikel 47 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 bei der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
gestellt hat.”

Artikel 7

Anderung des Borsengesetzes

Das Borsengesetz vom 16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330, 1351), das zuletzt durch

Artikel xxx des/durch xxx vom xx.xx.201x (BGBI. | S. xx) geandert worden ist, wird wie
folgt gedndert:
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In der Inhaltstibersicht werden nach der Angabe zu § 3 folgende Angaben eingefugt:
,83a  Aufgaben und Befugnisse der Borsenaufsichtsbehérde zur Ausfiihrung der Verordnung (EU) 2015/2365

8§ 3b Meldung von VerstéRen®.
8 1 Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Dieses Gesetz enthalt Regelungen insbesondere zum Betrieb und zur
Organisation ~ von Borsen, zur  Zulassung  von Handelsteilnehmern,
Finanzinstrumenten, Rechten und Wirtschaftsgutern zum Bérsenhandel, zur
Ermittlung von BoOrsenpreisen, zu den Zustandigkeiten und Befugnissen der
zustandigen obersten Landesbehotrde (Borsenaufsichtsbehorde) und zur Ahndung
von Versto3en hinsichtlich

1. der Vorschriften dieses Gesetzes sowie

2. der Artikel 4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25. November 2015
Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI.
L 337 vom 23.12.2015, S. 1) sowie der auf Grundlage des Artikels 4 dieser
Verordnung erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfihrungsrechtsakte der
Européaischen Kommission in der jeweils geltenden Fassung.”

Nach § 3 werden die folgenden 88§ 3a und 3b eingefugt:

.8 3a

Aufgaben und Befugnisse der Borsenaufsichtsbehérde zur Ausfiihrung der
Verordnung (EU) 2015/2365

(1) Die Bdrsenaufsichtsbehdrde Uberwacht die Einhaltung der Verbote und
Gebote der Verordnung (EU) 2015/2365 durch die Borse und den Borsentrager und
kann Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, Verstol3e gegen Artikel
4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 sowie gegen die auf Grundlage des
Artikels 4 erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchflihrungsrechtsakte der
Europaischen Kommission in der jeweils gultigen Fassung zu verhindern oder
Missstande zu beseitigen.

(2) Bei VerstbRen gegen die in Absatz 1 genannten Vorschriften sowie sich
hierauf beziehende Anordnungen der Bdrsenaufsichtsbehdrde kann diese eine
dauerhafte Einstellung der den Versto3 begrindenden Handlungen oder
Verhaltensweisen verlangen. Verstof3t eine Person, die bei der Borse oder dem
Bdrsentrager tatig ist, vorsatzlich gegen eine der in Absatz 1 genannten Vorschriften
oder eine sich auf diese Vorschriften beziehende Anordnung der
Bdrsenaufsichtsbehérde und setzt sie dieses Verhalten trotz Verwarnung durch die
Borsenaufsichtsbehorde fort, kann die Borsenaufsichtsbehdrde dieser Person fur
einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Wahrnehmung von Fuhrungsaufgaben bei
Bdrsen oder Borsentragern untersagen.

8§ 3b
Meldung von Verst63en

(1) Die Boérsenaufsichtsbehdrde trifft geeignete Vorkehrungen, um die Meldung
von moglichen oder tatsédchlichen Verstozen gegen Artikel 4 oder 15 der Verordnung
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(EVU) 2015/2365 sowie gegen die auf Grundlage des Artikels 4 erlassenen
Durchflihrungsrechtsakte der Europaischen Kommission in der jeweils glltigen
Fassung, zu ermdglichen. Die Meldungen kénnen auch anonym abgegeben werden.

(2) Die Borsenaufsichtsbehorde ist zu diesem Zweck befugt, personenbezogene
Daten zu erheben, zu verarbeiten, zu nutzen und zu speichern, soweit dies zur
Erflllung ihrer Aufgaben nach Absatz 1 erforderlich ist. Die eingehenden Meldungen
unterliegen den datenschutzrechtlichen Bestimmungen.

(3) Die Borsenaufsichtshehdérde macht die Identitat einer Person, die eine
Meldung erstattet hat, nicht bekannt, ohne zuvor die ausdrickliche Zustimmung
dieser Person eingeholt zu haben. Ferner gibt die Boérsenaufsichtsbehorde die
Identitat einer Person, die Gegenstand einer Meldung ist, nicht preis. Die Satze 1 und
2 gelten nicht, wenn eine Weitergabe der Information im Zusammenhang mit weiteren
Ermittlungen oder nachfolgenden Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren erforderlich ist
oder wenn die Offenlegung durch eine gerichtliche Entscheidung angeordnet wird.

(4) Die Informationsfreiheitsgesetze der Lander finden auf die Meldung von
VerstolRen nach Absatz 1 keine Anwendung.

(5) Mitarbeiter, die bei Unternehmen oder Personen beschéftigt sind, die von
einer Borsenaufsichtsbehdrde beaufsichtigt werden, oder die bei Unternehmen oder
Personen beschaftigt sind, auf die Tatigkeiten von beaufsichtigten Unternehmen oder
Personen ausgelagert wurden, und die eine Meldung nach Absatz 1 abgeben, dirfen
wegen dieser Meldung weder nach arbeitsrechtlichen oder strafrechtlichen
Vorschriften verantwortlich noch schadensersatzpflichtig gemacht werden, es sei
denn, es ist vorsatzlich oder grob fahrlassig eine unwahre Meldung abgegeben
worden.

(6) Die Berechtigung zur Abgabe von Meldungen nach Absatz 1 durch
Mitarbeiter, die bei Unternehmen oder Personen beschéftigt sind, die von der
Bdrsenaufsichtsbehérde beaufsichtigt werden oder die bei anderen Unternehmen
oder Personen beschéftigt sind, auf die Tatigkeiten von beaufsichtigten Unternehmen
oder Personen ausgelagert wurden, die bei einer Borse oder einem Borsentrager
beschaftigt sind, darf vertraglich nicht eingeschrankt werden. Entgegenstehende
Vereinbarungen sind unwirksam.

(7) Die Rechte einer Person, die Gegenstand einer Meldung ist, insbesondere
die Rechte nach den anwendbaren Verwaltungsverfahrensgesetzen, nach den 88 68
bis 71 der Verwaltungsgerichtsordnung und nach den 88 137, 140, 141 und 147 der
Strafprozessordnung werden durch die Einrichtung des Systems zur Meldung von
VerstolRen nach Absatz 1 nicht eingeschrankt.”

In 8 4 Absatz 5 Satz 1 Nummer 3 werden nach den Woértern ,dieses Gesetzes" die
Worter ,oder Artikel 4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365" eingefiigt.”

In 8 5 Absatz 7 werden die Worter ,potenzielle oder tatsachliche Verstol3e gegen die
Verordnung (EU) Nr. 596/2014,“ durch die Worter ,mogliche oder tatsachliche
Verstol3e gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014, gegen die Verordnung (EU)
2015/2365," ersetzt.

§ 50 wird wie folgt geéndert:
a) Nach Absatz 2a wird der folgende Absatz 2b eingeflgt:
»(2b) Ordnungswidrig handelt, wer als Bdrsentrager gegen die Verordnung

(EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
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und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S. 1) verstdf3t, indem er vorsatzlich oder
leichtfertig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
vornimmt,

2. entgegen Artikel 4 Absatz 4 Aufzeichnungen nicht, nicht vollstandig oder
nicht mindestens fur die vorgeschriebene Dauer aufbewahrt,

3. entgegen Artikel 15 Absatz 1 Finanzinstrumente weiterverwendet, ohne dass
die dort genannten Voraussetzungen erfullt sind oder

4. entgegen Artikel 15 Absatz 2 ein Recht auf Weiterverwendung ausiibt, ohne
dass die dort genannten Voraussetzungen erftllt sind.”

Nach Absatz 3 werden die folgenden Absatze 4, 5 und 6 angefugt:

»(4) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 2b mit einer
GeldbuRe bis zu funf Millionen Euro geahndet werden. Gegeniber einer
juristischen Person oder Personenvereinigung kann Uber Satz 1 hinaus eine
hohere GeldbulRe verhangt werden; diese darf

1. in den Fallen des Absatzes 2b Satz 1 Nummer 1 und 2 den hoheren der
Betrage von funf Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den
die juristische Person oder Personenvereinigung im der
Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

2. in den Féllen des Absatzes 2b Satz 1 Nummer 3 und 4 den hoheren der
Betrage von fuinfzehn Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes,
den die juristische Person oder Personenvereinigung im der
Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat nicht
Uberschreiten.

Uber die in Satz 1 und Satz 2 genannten Betrdge hinaus kann die
Ordnungswidrigkeit mit einer Geldbul3e bis zum Dreifachen des aus dem Verstol3
gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil
umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschéatzt werden.

(5) Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 4 Satz 2 ist der Betrag der
Nettoumsatze nach MalRgabe des auf den Borsentrager anwendbaren nationalen
Rechts im Einklang mit Artikel 2 Nummer 5 der Richtlinie 2013/34/EU des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 uber den
Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte
von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie
2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung
der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABl. L 182 vom
29.6.2013, S. 19; L 369 vom 24.12.2014, S. 79), die zuletzt durch die Richtlinie
2014/102/EU (ABI. L 334 vom 21.11.2014, S. 86) geandert worden ist. Handelt
es sich bei dem Borsentrdger um eine juristische Person oder
Personenvereinigung, die zugleich Mutterunternehmen oder Tochtergesellschaft
ist, so ist anstelle des Gesamtumsatzes der juristischen Person oder
Personenvereinigung der jeweilige Gesamtbetrag in dem Konzernabschluss des
Mutterunternehmens mafRgeblich, der fur den groRten Kreis von Unternehmen
aufgestellt wird. Wird der Konzernabschluss fir den grof3ten Kreis von
Unternehmen nicht nach den in Satz 4 genannten Vorschriften aufgestellt, ist der
Gesamtumsatz nach Mal3gabe der dem in Satz 1 vergleichbaren Posten des
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Konzernabschlusses zu  ermitteln. Ist ein  Jahresabschluss oder
Konzernabschluss fur das maf3gebliche Geschéftsjahr nicht verfigbar, ist der
Jahres- oder Konzernabschluss fir das unmittelbar vorangehende Geschéftsjahr
malfdgeblich; ist auch dieser nicht verfigbar, kann der Gesamtumsatz geschatzt
werden.

(6) 8 17 Absatz 2 des Gesetzes uber Ordnungswidrigkeiten ist nicht
anzuwenden bei Verstof3en gegen Gebote und Verbote, die in Absatz 4 in Bezug
genommen werden. 8 30 des Gesetzes uber Ordnungswidrigkeiten gilt auch fur
juristische  Personen oder Personenvereinigungen, die Uber eine
Zweigniederlassung oder im Wege des grenziberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs im Inland tatig sind. Die Verfolgung der
Ordnungswidrigkeiten nach Absatz 4 verjahrt in 3 Jahren.”

7. 8 50a wird wie folgt geandert:
a) Der Wortlaut wird Absatz 1.
b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 2 angefligt:

»(2) Die Borsenaufsichtsbehérde macht Entscheidungen tber MalBnahmen
und Sanktionen, die wegen Versto3en gegen Verbote oder Gebote der Artikel 4
oder 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 sowie gegen die zur Durchfihrung
dieser Vorschriften erlassenen Rechtsakte auf ihrer Internetseite unverziglich
nach Unterrichtung der naturlichen oder juristischen Person, gegen die die
MalBnahme oder Sanktion verhangt wurde, bekannt. Dies gilt nicht fir
Entscheidungen, mit denen Maflnahmen mit Ermittlungscharakter verhangt
werden. In der Bekanntmachung benennt die Bdrsenaufsichtsbehorde die
Vorschrift, gegen die verstol3en wurde, und die fir den Verstol3 verantwortliche
natirliche oder juristische Person oder Personenvereinigung. Ist die
Bekanntmachung der Identitat der juristischen Personen oder der
personenbezogenen Daten der natirlichen Person unverhaltnismaRig oder
gefahrdet die Bekanntmachung laufende Ermittlungen oder die Stabilitat der
Finanzmarkte, so kann die Borsenaufsichtsbehdrde

1. die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. Mafinahme verhangt wird, erst
dann bekanntmachen, wenn die Grinde fiur den Verzicht auf ihre
Bekanntmachung nicht mehr bestehen, oder

2. die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. MalRnahme verhangt wird, ohne
Nennung personenbezogener Daten bekanntmachen, wenn diese
anonymisierte Bekanntmachung einen wirksamen Schutz der betreffenden
personenbezogenen Daten gewahrleistet, oder

3. ganzlich von der Bekanntmachung der Entscheidung, mit der die Sanktion
bzw. MalRnahme verhangt wird, absehen, wenn die unter den Nummern 1
und 2 genannten Mdglichkeiten nicht ausreichen, um zu gewahrleisten, dass

a) die Stabilitat der Finanzmarkte nicht geféahrdet wird oder
b) die VerhaltnismaRigkeit der Bekanntmachung gewahrt bleibt.

Entscheidet sich die Bdérsenaufsichtsbehdrde fir eine Bekanntmachung in
anonymisierter Form, kann die Bekanntmachung um einen angemessenen
Zeitraum aufgeschoben werden, wenn vorhersehbar ist, dass die Grinde fur die
anonymisierte Bekanntmachung innerhalb dieses Zeitraums wegfallen werden.
Wird gegen die BufRgeldentscheidung ein Rechtsbehelf eingelegt, so macht die
Borsenaufsichtsbehtrde auch diesen Sachverhalt und das Ergebnis des
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Rechtsbehelfsverfahrens umgehend auf ihrer Internetseite bekannt. Ferner wird
jede Entscheidung, mit der eine friihere BuRgeldentscheidung aufgehoben oder
geéndert wird, ebenfalls bekannt gemacht. Eine Bekanntmachung nach Satz 1 ist
nach funf Jahren zu l6schen. Abweichend davon sind personenbezogene Daten
zu loéschen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr erforderlich ist. Die
Borsenaufsichtsbehtérde unterrichtet die Bundesanstalt und die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde tber alle BuRgeldentscheidungen, die im
Einklang mit Nummer 3 nicht bekannt gemacht wurden, sowie Uber alle
Rechtsbehelfe in Verbindung mit diesen BuRgeldentscheidungen und die
Ergebnisse der Rechtsbehelfsverfahren. Uber die Bekanntmachung einer
BuRgeldentscheidung unterrichtet die Borsenaufsichtsbehorde die Bundesanstalt
und die Européaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde gleichzeitig.”

Artikel 8

Weitere Anderungen des Borsengesetzes

Das Boérsengesetz vom 16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330, 1351), das zuletzt durch
Artikel 7 dieses Gesetzes geéndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

Die Inhaltsubersicht wird wie folgt geéndert:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

Die Angabe zu § 2 wird wie folgt gefasst:

.82 Bdrsen und weitere Begriffsbestimmungen®.

Nach der Angabe zu § 4 werden die folgenden Angaben eingeflgt:
.84a  Geschéftsleitung des Borsentragers

§ 4b Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan des Borsentragers”.

Nach der Angabe zu § 19 wird folgende Angabe eingeflgt:

.8 19a Mittelbare Borsenteilnehmer*.

Nach der Angabe zu § 22 wird folgende Angabe eingeflgt:

,8 22a Synchronisierung von im Geschéftsverkehr verwendeten Uhren®.

Nach der Angabe zu § 26b werden die folgenden Angaben eingefligt:
.8 26c  Market-Making-Systeme

§26d Algorithmische Handelssysteme und elektronischer Handel

§ 26e Informationen Uber die Ausfiihrungsqualitét

§ 26f  Positionsmanagementkontrollen

§26g Ubermittlung von Daten”.

Die Angabe vor 8§ 48 wird wie folgt gefasst:

LAbschnitt 5. Freiverkehr, KMU Wachstumsmarkt und organisiertes Handelssystem*.
Nach der Angabe zu § 48 werden folgende Angaben eingefiigt:

.8 48a KMU-Wachstumsmarkt
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§ 48b  Organisiertes Handelssystem an einer Borse*.

2. 81 Absatz 1 wird wie folgt geandert:

a)

b)

c)

In Nummer 1 wird das Wort ,sowie” durch ein Komma ersetzt.

In Nummer 2 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,und“ ersetzt und die
folgende Nummer 3 angefugt:

»3. der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S.
84; L 6 vom 10.1.2015, S. 6; L 270 vom 15.10.2015, S. 4), die durch die
Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 1) im der jeweils
geltenden Fassung.”

Folgender Satz wird angefugt:

»ES ist auch anzuwenden auf den Betrieb von multilateralen oder organisierten
Handelssystemen durch Borsentrager an einer Borse."

3. 8§ 2 wird wie folgt geandert:

a)

b)

In der Uberschrift werden an das Wort ,Borsen* die Worter ,und weitere
Begriffsbestimmungen* angefligt.

Nach Absatz 4 werden die folgenden Absatze 5 bis 10 eingeflgt:

»(5) Handelsplatze im Sinne dieses Gesetzes sind Boérsen, multilaterale
Handelssysteme und organisierte Handelssysteme.

(6) Ein multilaterales Handelssystem im Sinne dieses Gesetzes ist ein
multilaterales System, das die Interessen einer Vielzahl von Personen am Kauf
und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems und nach
nichtdiskretionaren Bestimmungen in einer Weise zusammenbringt, die zu einem
Vertrag Uber den Kauf dieser Finanzinstrumente fihrt.

(7) Ein organisiertes Handelssystem im Sinne dieses Gesetzes ist ein
multilaterales System, bei dem es sich nicht um eine Bodrse oder ein
multilaterales Handelssystem handelt und das die Interessen einer Vielzahl
Dritter am Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen, strukturierten
Finanzprodukten, Emissionszertifikaten oder Derivaten innerhalb des Systems in
einer Weise zusammenbringt, die zu einem Vertrag Uber den Kauf dieser
Finanzinstrumente fuhrt.

(8) Handelsteilnehmer im Sinne dieses Gesetzes sind die nach § 19 zur
Teilnahme am Bdérsenhandel zugelassenen Unternehmen, Boérsenhandler,
Skontrofuhrer und skontrofihrenden Personen. Mittelbare Handelsteilnehmer im
Sinne dieses Gesetzes sind Personen, die einem Handelsteilnehmer Auftrage
elektronisch Ubermitteln, die unter eingeschrankter oder ohne menschliche
Beteiligung von dem Handelsteilnehmer an die Bbrse weitergeleitet werden oder
die einen direkten elektronischen Zugang nutzen.

(9) Ein direkter elektronischer Zugang im Sinne dieses Gesetzes ist eine
Vereinbarung, in deren Rahmen ein Handelsteilnehmer einer anderen Person die
Nutzung seines Handelscodes gestattet, damit diese Person Auftrage in Bezug
auf Finanzinstrumente elektronisch direkt an den Handelsplatz Gbermitteln kann,
mit Ausnahme der in Artikel 20 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II]
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genannten Falle. Der direkte elektronische Zugang umfasst auch
Vereinbarungen, die die Nutzung der Infrastruktur oder eines anderweitigen
Verbindungssystems des Handelsteilnehmers durch diese Person zur
Ubermittlung von Auftragen beinhalten (direkter Marktzugang), sowie diejenigen
Vereinbarungen, bei denen eine solche Infrastruktur nicht durch diese Person
genutzt wird (gefoérderter Zugang).

(10)Kleine und mittlere Unternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind
Unternehmen, deren durchschnittliche Marktkapitalisierung auf der Grundlage
der Notierungen zum Jahresende in den letzten drei Kalenderjahren weniger als
200 Millionen Euro betrug. Nahere Bestimmungen enthalten die Artikel 77 bis 79
der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID I1].*

Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 11.

§ 3 wird wie folgt geandert:

a)

b)

d)

Absatz 4 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

.Die Borsenaufsichtsbehdrde kann, soweit dies zur Erflllung ihrer Aufgaben
erforderlich ist, auch ohne besonderen Anlass von der Boérse und dem
Bdrsentrager sowie von den Handelsteiinehmern, von mittelbaren
Handelsteilnehmern und von den Emittenten der zum regulierten Markt
zugelassenen Wertpapiere Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen verlangen
sowie Prufungen vornehmen.”

Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a eingefugt:

»(4a) Die Bodrsenaufsichtsbehtrde kann, soweit dies zur Erflllung ihrer
Aufgaben erforderlich ist, auch ohne besonderen Anlass von der Borse und von
dem Borsentréager Informationen Uber die durch algorithmischen Handel im Sinne
des § 80 Absatz 2 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes erzeugten Auftréage
verlangen. Auch kann sie verlangen, insoweit von der Borse Zugang zu dem
Orderbuch oder den entsprechenden Daten zu erhalten.”

In Absatz 5 Satz 2 werden die Wérter ,gegeniber der Borse, dem Borsentrager
und den Handelsteilnehmern“ durch die Wérter ,gegeniber jedermann ersetzt.

Nach Absatz 5 werden die folgenden Absatze 5a bis 5c eingefligt:

.(5a)Hat die Geschéftsfihrung die Zulassung eines Finanzinstruments
gemal 8§ 39 widerrufen oder den Handel mit diesem gemaR 8§ 25 Absatz 1
ausgesetzt oder eingestellt, ordnet die Bérsenaufsichtshehdrde den Widerruf der
Zulassung, die Aussetzung oder die Einstellung des Handels dieses
Finanzinstruments oder der mit diesem verbundenen Derivate im Sinne von
Anhang | Abschnitt C Nummer 4 bis 10 der Richtlinie 2014/65/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349; L 74 vom 18.3.2015, S. 38; L
188 vom 13.7.2016, S. 28; L 273 vom 8.10.2016, S. 35), die zuletzt durch die
Richtlinie (EU) 2016/1034 (ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 8) geéandert worden ist,
auch an anderen Bdrsen in ihrem Zustandigkeitsbereich an, soweit der Widerruf
der Zulassung oder die Aussetzung oder die Einstellung des Handels durch den
Verdacht eines Marktmissbrauchs, ein Ubernahmeangebot oder die
Nichtveroffentlichung von Insiderinformationen Uber den Emittenten oder einen
Verstol3 gegen die Artikel 7 und 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 16. Aprii 2014 (ber
Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der
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Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L
173 vom 12.6.2014, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI.
L 175 vom 30.6.2016, S. 1) geéandert worden ist, bedingt ist. Dies gilt nicht in den
Fallen, in denen der Widerruf oder die Aussetzung oder Einstellung des Handels
die Anlegerinteressen oder das ordnungsgeméafle Funktionieren des Marktes
erheblich schadigen konnte.

(5b) Die Boérsenaufsichtsbehorde teilt eine Entscheidung nach Absatz 5a
Satz 1 unverzlglich der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt), anderen inlandischen Bérsenaufsichtsbehérden, die Borsen
beaufsichtigen, an denen die jeweils betroffenen Finanzinstrumente ebenfalls
gehandelt werden, und der Européaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde mit und veroffentlicht diese Entscheidung unverziglich.
Ergreift sie keine MalRnahmen an weiteren Boérsen in ihrem
Zustandigkeitsbereich, so teilt sie die Grinde hierfur den in Satz 1 genannten
Behorden mit.

(5¢) Erhéalt die Borsenaufsichtsbehtérde Kenntnis vom  Widerruf der
Zulassung oder der Aussetzung oder der Einstellung des Handels eines
Finanzinstruments oder eines mit diesem verbundenen Derivats im Sinne von
Anhang | Abschnitt C Nummer 4 bis 10 der Richtlinie 2014/65/EU an einer Borse
in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum oder an
einer anderen inlandischen Borse, so ordnet sie den Widerruf der Zulassung oder
die Aussetzung oder die Einstellung des Handels der betroffenen
Finanzinstrumente im Sinne des Satzes 1 an Boérsen innerhalb ihres
Zustandigkeitsbereiches an, soweit der Widerruf der Zulassung oder die
Aussetzung oder die Einstellung des Handels durch den Verdacht eines
Marktmissbrauchs, ein Ubernahmeangebot oder die Nichtveréffentlichung von
Insiderinformationen tber den Emittenten oder einen Versto3 gegen die Artikel 7
und 17 der Verordnung (EU) 596/2014 bedingt ist. Absatz 5a Satz 2 und Absatz
5b gelten entsprechend.”

Folgender Absatz 12 wird angefugt:

»(12) Die Bdrsenaufsichtsbehoérde ist zustandige Behdrde im Sinne des Titels
[l sowie der Artikel 22 und 25 Absatz 2, der Artikel 29 bis 31 und des Artikels 36
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 geandert worden ist, soweit die Pflichten von
Borsentragern und Borsen betroffen sind.”

8 3b Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Die Borsenaufsichtsbehdrde trifft geeignete Vorkehrungen, um die Meldung

von mdglichen oder tatsachlichen VerstoRen gegen dieses Gesetz oder gegen die
Verordnung (EU) 600/2014 oder gegen Artikel 4 oder 15 der Verordnung (EU)
2015/2365 oder gegen die zur Durchfiihrung dieses Gesetzes oder der Verordnung
(EU) 600/2014 oder der Artikel 4 oder 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 erlassenen
Verordnungen, Rechtsakte oder Anordnungen oder gegen sonstige Vorschriften,
deren Einhaltung sie zu Uberwachen hat, zu ermdéglichen. Die Meldungen kdnnen
auch anonym abgegeben werden."

8§ 4 wird wie folgt geandert:

a)

Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 wird wie folgt gefasst:
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»2. die Namen der Geschéftsleiter und der Mitglieder des Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgans des Borsentragers sowie die Angaben, die fur die
Beurteilung der Anforderungen nach den 88 4a und 4b erforderlich sind,*.

b) Absatz 3 Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass eine der in Absatz 2 Satz 2
Nummer 2 genannten Personen den Anforderungen nach den 88 4a und 4b
nicht entspricht.”

c) In Absatz 5 Satz 1 Nummer 3 werden nach den Wdrtern ,dieses Gesetzes" die
Worter ,oder die Verordnung (EU) Nr. 600/2014" eingeflgt.

Nach 8§ 4 werden die folgenden 8§ 4a und 4b eingefugt:

.8 4a
Geschéftsleitung des Borsentragers

(1) Die Geschéftsleiter des Bdrsentragers mussen fachlich geeignet und
zuverlassig sein und der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausreichend Zeit widmen.

(2) Bei der Zahl der Leitungs- oder Aufsichtsmandate, die ein Geschéaftsleiter
gleichzeitig innehaben kann, sind der Einzelfall und die Art, der Umfang und die
Komplexitat der Geschéafte des Borsentrdgers zu bertcksichtigen. Geschaftsleiter
eines Borsentragers, der auf Grund seiner GroR3e, seiner internen Organisation und
der Art, des Umfangs und der Komplexitat seiner Geschafte von erheblicher
Bedeutung ist, kann nicht sein, wer in einem anderen Unternehmen Geschaftsleiter
ist oder bereits in mehr als zwei Unternehmen Mitglied des Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgans ist. Dabei gelten mehrere Mandate als ein Mandat, wenn sie bei
Unternehmen wahrgenommen werden,

1. die derselben Gruppe im Sinne des Artikels 2 Nummer 11 der Richtlinie
2013/34/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
tber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene
Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der
Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und zur
Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates angehoren
oder

2. andenen der Borsentrager eine bedeutende Beteiligung im Sinne des § 1 Absatz
9 des Kreditwesengesetzes halt.

Mandate als Geschaftsleiter einer Borse oder als Mitglied eines Borsenrates und
Mandate bei Organisationen und Unternehmen, die nicht Gberwiegend gewerbliche
Ziele verfolgen, insbesondere Unternehmen, die der kommunalen Daseinsvorsorge
dienen, werden bei den nach Satz 2 hdchstens zuldssigen Mandaten nicht
berticksichtigt. Die Borsenaufsichtsbehdrde kann einem Geschaftsleiter unter
Bertcksichtigung der Umsténde im Einzelfall gestatten, ein zusétzliches Mandat in
einem Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan innezuhaben, wenn dies den Geschéftsleiter
nicht daran hindert, der Wahrnehmung seiner Aufgaben bei dem Borsentréger
ausreichend Zeit zu widmen.
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Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan des Borsentragers

(1) Die Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans des Borsentragers
muissen zuverlassig sein, die erforderliche Sachkunde zur Wahrnehmung der
Kontrollfunktion sowie zur Beurteilung und Uberwachung der Geschéfte, die das
jeweilige Unternehmen betreibt, besitzen und der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
ausreichend Zeit widmen. Bei der Prifung, ob eine der in Satz 1 genannten Personen
die erforderliche Sachkunde besitzt, sind die Art, der Umfang und die Komplexitéat des
Bdrsentragers zu bertcksichtigen.

(2) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan muss in seiner Gesamtheit die
Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen haben, die zur Wahrnehmung der
Kontrollfunktion sowie zur Beurteilung und Uberwachung der Geschéftsleitung
notwendig sind. Jedes Mitglied hat aufrichtig und unvoreingenommen zu handeln, um
die Entscheidungen der Geschaftsleitung beurteilen und erforderlichenfalls in Frage
stellen zu kénnen und die Entscheidungsfindung wirksam tberwachen zu kénnen.
Die Vorschriften der Mitbestimmungsgesetze Uber die Wahl und die Abberufung der
Arbeitnehmervertreter im Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan bleiben unberihrt.

(3) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan hat insbesondere die Aufgabe, zu
Uberwachen, ob Unternehmensfihrungsregelungen bestehen und eingehalten
werden, die eine wirksame und umsichtige Fuhrung sicherstellen und insbesondere
eine Aufgabentrennung in der Organisation und die Vorbeugung von
Interessenkonflikten vorsehen. Dies hat auf eine Weise zu erfolgen, durch die die
Integritat des Markts gefordert wird. Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan hat
gegebenenfalls angemessene Schritte zur Behebung etwaiger Mangel einzuleiten.

(4) Bei der Zahl der Leitungs- oder Aufsichtsmandate, die ein Mitglied des
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans gleichzeitig innehaben kann, sind der Einzelfall
und die Art, der Umfang und die Komplexitat der Geschéafte des Borsentragers zu
berticksichtigen. Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorganes eines
Bdrsentragers, der auf Grund seiner Grol3e, seiner internen Organisation und der Art,
des Umfangs und der Komplexitat seiner Geschafte von erheblicher Bedeutung ist,
kann nicht sein,

1. wer in einem anderen Unternehmen Geschéftsleiter ist und zugleich in mehr als
zwei Unternehmen Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans ist oder

2. wer in mehr als vier Unternehmen Mitglied des Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgans ist.

Dabei gelten mehrere Mandate als ein Mandat, wenn die Mandate bei Unternehmen
wahrgenommen werden,

1. die derselben Gruppe im Sinne des Artikels 2 Nummer 11 der Richtlinie
2013/34/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
uber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene
Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der
Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und zur
Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates angehoren
oder

2. an denen der Borsentrager eine bedeutende Beteiligung im Sinne des § 1 Absatz
9 des Kreditwesengesetzes halt.
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Mandate als Geschaftsleiter einer Borse oder als Mitglied eines Borsenrates und
Mandate bei Organisationen und Unternehmen, die nicht Gberwiegend gewerbliche
Ziele verfolgen, insbesondere Unternehmen, die der kommunalen Daseinsvorsorge
dienen, werden bei den hdchstens zuldassigen Mandaten nicht beriicksichtigt. Die
Bdrsenaufsichtsbehérde kann einem Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans
des Bdrsentragers unter Berlcksichtigung der Umstéande im Einzelfall gestatten, ein
zusatzliches Mandat in einem Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan innezuhaben, wenn
dies das Mitglied nicht daran hindert, der Wahrnehmung seiner Aufgaben bei dem
Bdrsentrager ausreichend Zeit zu widmen.

(5) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan eines Borsentragers, der auf Grund
seiner Gro6lRe, seiner internen Organisation und der Art, des Umfangs und der
Komplexitat seiner Geschéfte von erheblicher Bedeutung ist, hat aus seiner Mitte
einen Nominierungsausschuss zu bestellen. Der Nominierungsausschuss unterstitzt
das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan bei der:

1. Ermittlung von Bewerbern fir die Besetzung einer Stelle im Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgan und in der Geschéftsleitung und Vorbereitung von
Wahlvorschlagen fir die Wahl von deren Mitgliedern; hierbei hat er auf darauf zu
achten, dass die Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen aller Mitglieder des
betreffenden Organs unterschiedlich und ausgewogen sind und eine
Stellenbeschreibung mit einem Bewerberprofil zu entwerfen sowie den mit der
Aufgabe verbundenen Zeitaufwand anzugeben;

2. FErarbeitung einer Strategie zur Forderung der Vertretung des
unterreprasentierten Geschlechts im Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan sowie zur
Forderung der Diversitat, um eine grof3e Bandbreite von Eigenschaften und
Fahigkeiten bei dessen Mitgliedern zu erreichen;

3. regelmaBige, mindestens jahrliche Bewertung der Struktur, Grol3e,
Zusammensetzung und Leistung der Geschéftsleitung und des Verwaltungs-
oder Aufsichtsorgans und Erarbeitung von Empfehlungen an das Verwaltungs-
oder Aufsichtsorgan zu Verbesserungen;

4. regelmaRige, mindestens jahrliche Bewertung der Kenntnisse, Fahigkeiten und
Erfahrung sowohl der einzelnen Geschéftsleiter und der einzelnen Mitglieder des
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans als auch des jeweiligen Organs in seiner
Gesamtheit und

5. Uberprifung der Grundsatze des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans fiir die
Auswahl und Bestellung der Geschéftsleiter und Abgabe diesbeziiglicher
Empfehlungen an das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan.

Der Nominierungsausschuss hat bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben
insbesondere darauf zu achten, dass die Entscheidungsfindung innerhalb der
Geschéftsleitung oder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans durch einzelne
Personen oder Gruppen nicht in einer Weise beeinflusst wird, die dem
Bdrsenbetreiber insgesamt schadet. Er kann bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben
auf alle aus seiner Sicht erforderlichen Mittel zuriickgreifen und auch externe Berater
hinzuziehen. Zu diesem Zweck soll er vom Unternehmen angemessene Finanzmittel
erhalten.”

§ 5 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 4 Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

,3. die technische Funktionsfahigkeit der Bdrsenhandels- und
Abwicklungssysteme sicherzustellen, technische Vorkehrungen fir einen
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reibungslosen und zeithahen Abschluss der im Handelssystem
geschlossenen Geschéfte zu schaffen und insbesondere wirksame
NotfallmaRnahmen vorzusehen, die bei einem Systemausfall oder bei
Stérungen in  seinen Handelssystemen die Kontinuitdt seines
Geschéftsbetriebs gewahrleisten,”.

b) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a eingeflgt:
»(4a) Der Borsentrager muss uber Systeme und Verfahren verfiigen, um

1. sicherzustellen, dass seine Handelssysteme belastbar sind und Uber
ausreichende Kapazitaten fir Spitzenvolumina an Auftragen und
Mitteilungen verfuigen, und

2. Auftrage abzulehnen, die die im Voraus festgelegten Grenzen fur Volumina
und Kurse Uberschreiten oder eindeutig irrttimlich zustande kamen.*

c) Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 7 eingefligt:

»(7) Dem Borsentrager ist es nicht gestattet, an einer Borse Kundenauftrage
unter Einsatz seines eigenen Kapitals auszufuhren oder auf die
Zusammenfuhrung sich deckender Kundenauftrage im Sinne von § 2 Absatz 29
des Wertpapierhandelsgesetzes zurtickzugreifen.”

d) Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 8 und nach der Angabe ,Verordnung (EU)
2015/2365,“ werden die Worter ,gegen die Verordnung (EU) Nr. 600/2014,"
eingeflgt.

In 8 7 Absatz 1 Satz 2 werden nach dem Wort ,Bdrsengeschaftsabwicklung® die
Worter ,,, einschliel3lich der Daten gemaf Artikel 25 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014,“ eingefugt.

Dem § 8 werden die folgenden Abséatze 3 bis 5 angefugt:

»(3) Die Bdrsenaufsichtsbehérde unterrichtet die Bundesanstalt unverziglich
Uber gemal § 4a Absatz 2 Satz 5, § 4b Absatz 4 Satz 5 erteilte Genehmigungen.

(4) Die Borsenaufsichtsbehorde unterrichtet die Bundesanstalt regelmafiig und
auf eine einheitliche und vergleichbare Art Uber die gemdl 8§ 24 Absatz 2b
festgelegten Parameter flr eine Volatilitatsunterbrechung.

(5) Die Borsenaufsichtsbehorde und die fur die Durchfihrung der Verordnung
(EU) Nr. 1308/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17. Dezember
2013 Uber eine gemeinsame Marktorganisation fur landwirtschaftliche Erzeugnisse
und zur Aufhebung der Verordnungen (EWG) Nr. 922/72, (EWG) Nr. 234/79, (EG) Nr.
1037/2001 und (EG) Nr. 1234/2007 des Rates (ABI. L 347 vom 20.12.2013, S. 671; L
189 vom 27.6.2014, S. 261; L 130 vom 19.5.2016, S. 18), die zuletzt durch die
Delegierte Verordnung (EU) 2016/1226 (ABI. L 202 vom 28.7.2016, S. 5) geandert
worden ist, zustdndigen Behdrden tauschen untereinander Informationen
einschliel3lich personenbezogener Daten aus, die fur die Erfullung ihrer Aufgaben
erforderlich sind.”

Nach 8§ 12 Absatz 2 Satz 1 wird folgender Satz eingefiigt:

,Zur Uberwachung der Geschaftsfiihrung ist dem Boérsenrat angemessener Zugang
zu den dafur erforderlichen Informationen und Dokumenten zu gewahren.*

Dem § 13 Absatz 3 wird folgender Satz angefugt:
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»8 4b Absatz 1 und Absatz 2 Satz 2 gelten entsprechend.”

13. 8§ 15 wird wie folgt geédndert:

a)

b)

d)

e)

Absatz 1 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

.Die Geschaftsfuhrer missen zuverlassig sein, der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
ausreichend Zeit widmen und die fur die Leitung der Bérse erforderliche fachliche
Eignung besitzen.”

In Absatz 2 werden nach den Wodrtern ,ordnungsgemalfie Leitung der Borse® die
Worter ,und die Marktintegritat eingefugt.

Die Absétze 4 und 5 werden wie folgt gefasst:

»(4) Die Geschéaftsfihrung kann gegeniber Handelsteiinehmern alle
Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, um VerstdRe gegen
bdrsenrechtliche Vorschriften und Anordnungen zu verhindern oder Missstande
zu beseitigen, welche die ordnungsgemale Durchfiihrung des Handels an der
Bdrse beeintrachtigen koénnen. Sie kann zu diesem Zweck insbesondere
Handelsteilnehmern langstens fir die Dauer von sechs Monaten die vollstandige
oder teilweise Teilnahme am Bdrsenhandel untersagen.

(5) Die Geschaftsfihrung einer Borse, an der Warenderivate gehandelt
werden, Uberwacht, ob die Handelsteilnehmer und die flr sie tatigen Personen
ihre Pflichten einhalten; dies umfasst insbesondere die Einhaltung der
Positionslimits nach Abschnitt 9 des Wertpapierhandelsgesetzes. § 57 Absatz 3
des Wertpapierhandelsgesetzes gilt hinsichtlich der Uberwachung der Einhaltung
der Positionslimits entsprechend mit der Mal3gabe, dass die Geschéaftsfihrung
die Borsenaufsichtsbehdrde und diese die Bundesanstalt unterrichtet. Die
Aufgaben der Handelsliiberwachungsstelle nach § 7 bleiben unberihrt.”

Nach Absatz 5 wird folgender Absatz 6 eingeflgt:

»(6) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MalRnahmen nach Absatz 4
haben keine aufschiebende Wirkung.*

Die bisherigen Absétze 5a und 6 werden die Absétze 7 und 8.

14. § 16 Absatz 2 Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

3.

die Kennzeichnung der durch algorithmischen Handel im Sinne des 8§ 80 Absatz
2 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes erzeugten Auftrdge durch die
Handelsteilnehmer, die Kenntlichmachung der hierfir jeweils verwendeten
Handelsalgorithmen sowie die Kenntlichmachung der Personen, die diese
Auftrage initiiert haben;”

15. 8§ 17 wird wie folgt gedndert:

a)

Nach Absatz 1 wird folgender Absatz la eingeflgt:

»(1a) Die Gebuhrenstrukturen, einschlie3lich der Ausflihrungsgebuihren,
Nebengebihren und moglichen Rabatte missen transparent und
diskriminierungsfrei ausgestaltet sein. Die Gebuhren dirfen keine Anreize
schaffen, Auftrdge so zu platzieren, zu dndern oder zu stornieren oder Geschéfte
so zu tatigen, dass dies zu Beeintrachtigungen des ordnungsgemalien
Borsenhandels oder zu Marktmissbrauch beitragt. Insbesondere dirfen Rabatte
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in Bezug auf einzelne Aktien oder Aktienportfolios nur als Gegenleistung fur die
Ubernahme von Market-Making-Pflichten gewahrt werden.”

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Unbeschadet der nach Absatz 1 erhobenen Gebihren kann der
Borsentrager separate Entgelte verlangen. Dies gilt auch fir Dienstleistungen,
welche er im Rahmen des Bérsenbetriebs fir Handelsteilnehmer oder Dritte
erbringt, sowie flr die Offenlegung von Vorhandels- und Nachhandelsdaten.”

§ 19 wird wie folgt geéndert:
a) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a eingeflgt:

»(3a) Ein direkter elektronischer Zugang darf nur eingerdumt werden, wenn
die Borsenordnung angemessene Standards fur Risikokontrollen und Schwellen
fur den Handel Uber diesen Zugang festlegt. Die Bérsenordnung muss
Regelungen Uber die Kennzeichnung von Auftrdagen und Geschéften, die von
einer Person uber einen direkten elektronischen Zugang abgeschlossen werden,
enthalten. Dabei muss die Bdrsenordnung auch die Moglichkeit vorsehen, dass
ein direkter elektronischer Zugang bei Verstdlien gegen die entsprechenden
Vorschriften der Borsenordnung jederzeit ausgesetzt oder beendet werden
kann.”

b) In Absatz 8 Satz 2 werden nach dem Wort ,Gebihren* die Worter ,,oder der nach
§ 22 Absatz 2 auferlegten Ordnungsgelder” eingeftigt.

Nach 8§ 19 wird folgender § 19a eingeflgt:

.8 19a
Mittelbare Borsenteilnehmer

Far mittelbare Borsenteilnehmer im Sinne des § 2 Absatz 8 Satz 2 gelten 8§ 19
Absatz 9, § 22 sowie die bdrsenrechtlichen Vorschriften, die eine ordnungsgemalie
Durchfiihrung des Bdrsenhandels betreffen, entsprechend.”

§ 21 Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Wegen der Anbindung von externen Abwicklungssystemen an die Systeme
der Bdrse fur den Borsenhandel und die Bérsengeschéaftsabwicklung wird auf Artikel
35 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 verwiesen.”

§ 22 Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Der Sanktionsausschuss kann einen Handelsteilnehmer mit Verweis, mit
Ordnungsgeld bis zu einer Million Euro oder mit vollstandigem oder teilweisem
Ausschluss von der Boérse bis zu 30 Handelstagen belegen, wenn der
Handelsteilnehmer oder eine fir ihn tatige Person vorsatzlich oder fahrlassig gegen
borsenrechtliche Vorschriften verst6f3t, die eine ordnungsgemafRe Durchfiihrung des
Bdrsenhandels oder der Borsengeschaftsabwicklung sicherstellen sollen. Mit einem
Verweis oder mit Ordnungsgeld bis zu einer Million Euro kann der
Sanktionsausschuss auch einen Emittenten belegen, wenn dieser oder eine fur ihn
tatige Person vorsatzlich oder fahrlassig gegen seine Pflichten aus der Zulassung
verstot. Der Sanktionsausschuss nimmt die ihm nach diesem Gesetz zugewiesenen
Aufgaben und Befugnisse nur im 6ffentlichen Interesse wahr.”
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20. Nach § 22 wird folgender § 22a eingefugt:

.8 22a
Synchronisierung von im Geschéftsverkehr verwendeten Uhren

Borse und Handelsteiinehmer missen die von ihnen im Geschéaftsverkehr

verwendeten Uhren synchronisieren. Zum Verfahren wird auf die Delegierte
Verordnung ... [RTS 25] verwiesen.”

21. 8 24 wird wie folgt geandert:

a)

b)

c)

Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 2 wird die Angabe ,8 30" durch die Angabe ,Titel Il der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014" ersetzt.

bb) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefugt:

,Die Borse trifft ndhere Bestimmungen lber die Aufhebung, Anderung und
Berichtigung von Geschéaften durch die Geschéftsfihrung, insbesondere
auch fur den Fall, dass Bdrsenpreise auf Grund erheblicher
Preisschwankungen nicht ordnungsgeman zustande gekommen sind.”

Nach Absatz 2a wird folgender Absatz 2b eingeflgt:

»(2b) Die Borse hat geeignete Vorkehrungen zu treffen, um auch bei
erhebliche  Preisschwankungen eine ordnungsgeméafRe  Preisermittlung
sicherzustellen; geeignete Vorkehrungen sind insbesondere kurzfristige
Anderungen des Marktmodells, kurzzeitige Volatilitatsunterbrechungen unter
Berucksichtigung statischer oder dynamischer Preiskorridore und Limitsysteme
der mit der Preisfeststellung betrauten Handelsteilnehmer, wobei es der Borse in
Ausnahmefallen moglich sein muss, jedes Geschaft aufzuheben, zu adndern oder
zu berichtigen; die Parameter fir solche Volatilitatsunterbrechungen missen der
Ligquiditat der einzelnen Kategorien und Teilkategorien der betreffenden
Finanzinstrumente, der Art des Marktmodells und der Art der Handelsteilnehmer
Rechnung tragen und ermoglichen, dass wesentliche Stdrungen eines
ordnungsgeméfRen Borsenhandels unterbunden werden; die Bérse hat der
Borsenaufsichtsbehdrde diese Parameter mitzuteilen.”

In Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,8 31" durch die Angabe ,Titel Il der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014" ersetzt.

22. § 25 wird wie folgt geédndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird nach den Wéortern Wort ,Handel von“ die Angabe
~Finanzinstrumenten,” eingeflgt.

bb) Satz 2 wird aufgehoben.
cc) Der bisherige Satz 3 wird Satz 2 und wie folgt gefasst:

.Die Geschéaftsfiuhrung ist verpflichtet, MalRnahmen nach Satz 1 zu
veroffentlichen.”
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b) Nach Absatz 1 werden die folgenden Absatze 1a und 1b eingeflgt:

»(1a) Betrifft die Aussetzung des Handels nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 ein
Finanzinstrument im Sinne von Anhang | Abschnitt C der Richtlinie 2014/65/EU,
so setzt die Geschéftsfiihrung auch den Handel von mit diesem Finanzinstrument
verbundenen Derivaten im Sinne von Anhang | Abschnitt C Nummern 4 bis 10
dieser Richtlinie aus, wenn dies zur Verwirklichung der Ziele der Aussetzung des
Handels mit dem zugrundeliegenden Finanzinstrument erforderlich ist. Das
Gleiche gilt fur eine Einstellung des Handels nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 2.

(1b) Die Borsenaufsichtsbehdérde und die Bundesanstalt sind von einer
Aussetzung oder Einstellung des Handels nach den Absatzen 1 oder la
unverziglich in Kenntnis zu setzen.”

In 8§ 26a Satz 2 wird das Wort ,Monats" durch das Wort ,Tages" ersetzt.
Nach 8 26b Satz 2 wird der folgende Satz eingeftigt:

~Wegen der einzelnen Anforderungen an die Festlegung der
MindestpreisanderungsgréRe wird auf die Delegierte Verordnung (EU) ... [RTS 11]
verwiesen."

Nach § 26b werden die folgenden 88 26¢, 26d, 26e, 26f und 269 eingefgt:

.8 26C
Market-Making-Systeme

(1) Die Bérsenordnung muss Bestimmungen enthalten tber die Zulassung von
Wertpapierdienstleistungsunternehmen durch die Geschéftsfiihrung, die an der Borse
eine  Market-Making-Strategie im Sinne des 8§ 80 Absatz 5 des
Wertpapierhandelsgesetzes verfolgen.

(2) Die Borse trifft geeignete Vorkehrungen, um sicherzustellen, dass eine
ausreichende Zahl an Wertpapierdienstleistungsunternehmen als Market-Maker
zugelassen werden, die feste und wettbewerbsfahigen Preisen stellen, wodurch dem
Markt in stetiger und verlasslicher Weise Liquiditat zugefuhrt wird (Market-Making-
Systeme). Dies gilt nicht, soweit die in Artikel 5 der Delegierten Verordnung (EU) ...
[RTS 8] geregelte Ausnahme eingreift, oder soweit eine solche Anforderung nach Art
und Umfang des Handels an der jeweiligen Borse aus sonstigen Griinden nicht
sachgerecht ist.

(3) Die Bdrsenordnung muss Verpflichtungen des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens im Zusammenhang mit der Zuflihrung von
Liquiditat enthalten. Sie kann Bestimmungen uber sonstige Rechte und Pflichten
enthalten, die sich aus der Teilnahme an den in Absatz 2 genannten Systemen
ergeben.

(4) Die Gebuhrenordnung muss Bestimmungen dber die Verringerung von
Gebuhren enthalten, die einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen dafir gewahrt
werden, dass es dem Markt in stetiger und verlasslicher Weise Liquiditat zuftihrt. Dies
gilt nicht, sofern und soweit der Borsentrager bereits entsprechende Vereinbarungen
mit dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen getroffen hat.

(5) Wegen der einzelnen Anforderungen an die Ausgestaltung von Market-
Making-Systemen wird auf die Delegierte Verordnung (EU) ... [RTS 8] verwiesen.
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§ 26d

Algorithmische Handelssysteme und elektronischer Handel

(1) Die Borse muss sicherstellen, dass algorithmische Handelssysteme nicht zu
Beeintrachtigungen des ordnungsgemélien Boérsenhandels fiihren oder zu solchen
Beeintrachtigungen beitragen. Um den von algorithmischen Handelssystemen
ausgehenden Gefahren fur den ordnungsgeméaflen Bérsenhandel vorzubeugen, hat
die Borse geeignete Vorkehrungen zu treffen, einschlie3lich Vorkehrungen zur
Begrenzung des Verhdltnisses von nicht ausgefiuihrten Handelsauftragen zu
ausgefuhrten Handelsauftragen fur den Fall, dass die Systemkapazitat der Borse
UberméaRig in Anspruch genommen wird und die Gefahr besteht, dass die
Kapazitatsgrenze erreicht wird.

(2) Die Handelsteilnehmer sind verpflichtet, ihre Algorithmen in einer von der
Borse zur Verfugung gestellten Umgebung zu testen. Die Geschaftsfihrung
Uberwacht die Einhaltung der Pflicht nach Satz 1 und teilt der
Bdrsenaufsichtsbehérde Anhaltspunkte fur VerstoRe mit.

(3) Wegen der geeigneten Vorkehrungen nach Absatz 1 und der Anforderungen
an die Ausgestaltung der Tests nach Absatz 2 wird auf die Delegierte Verordnung
(EV) ....[RTS 7] verwiesen.

§ 26e
Informationen tber die Ausfihrungsqualitat

Bdrsen miussen fir jedes Finanzinstrument, das an ihnen gehandelt wird,
mindestens einmal jahrlich gebuhrenfrei Informationen Uber die Qualitdt der
Ausfihrung von Auftragen verdffentlichen. Die Verotffentlichungen missen
ausfuhrliche Angaben zum Preis, den mit einer Auftragsausfiihrung verbundenen
Kosten, der Geschwindigkeit und der Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung enthalten.
Wegen der einzelnen Anforderungen an Inhalt und Form der Verdoffentlichungen nach
Satz 1 und 2 wird auf die Delegierte Verordnung (EU) ... [RTS 27] verwiesen.

8§ 26f
Positionsmanagementkontrollen

(1) Eine Borse, an der Warenderivate gehandelt werden, muss Verfahren zur
Uberwachung der Einhaltung der nach den Absétzen § 54 Absatz 1 bis 5 und § 55
des Wertpapierhandelsgesetzes festgelegten Positionslimits
(Positionsmanagementkontrollen) einrichten. Diese missen transparent und
diskriminierungsfrei ausgestaltet werden, festlegen, wie sie anzuwenden sind und der
Art und Zusammensetzung der Handelsteilnehmer sowie deren Nutzung der zum
Handel zugelassenen Kontrakte Rechnung tragen. Im Rahmen von Kontrollen nach
Satz 1 und 2 hat die Borse insbesondere sicherzustellen, dass sie das Recht hat,

1. die offenen Kontraktpositionen jedes Handelsteilnehmers zu tberwachen,

2. von jedem Handelsteilnehmer Zugang zu Informationen, einschlieZlich aller
einschlagigen Unterlagen, Uber Grof3e und Zweck einer von ihm eingegangenen
Position oder offenen Forderung, Uber wirtschaftliche oder tatsachliche
Eigentiimer, etwaige Absprachen sowie Uber alle zugehoérigen Vermogenswerte
oder Verbindlichkeiten am Basismarkt zu erhalten,
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3. von jedem Handelsteilnehmer die zeitweilige oder dauerhafte Auflésung oder
Reduzierung einer von ihr eingegangenen Position zu verlangen und, falls der
Betreffende dem nicht nachkommt, einseitig geeignete Malinahmen zu ergreifen,
um die Auflésung oder Reduzierung sicherzustellen, und

4. von jedem Handelsteilnehmer zu verlangen, zeitweilig Liquiditat zu einem
vereinbarten Preis und in vereinbartem Umfang eigens zu dem Zweck in den
Markt zurlUckflieBen zu lassen, die Auswirkungen einer grof3en oder
marktbeherrschenden Position abzumildern.

(2) Die Borse unterrichtet die Boérsenaufsichtsbehorde Uber Einzelheiten der
Positionsmanagementkontrollen nach Absatz 1. Die Borsenaufsichtsbehérde
Ubermittelt diese Informationen an die Bundesanstalt und an die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde.

§ 269
Ubermittlung von Daten

Die Geschaftsfiihrung kann von den Handelsteilnehmern die Ubermittlung von
Daten in Bezug auf deren Finanzinstrumente verlangen, soweit dies zur Erfillung der
Anforderungen aus Artikel 25 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
erforderlich ist.”

Die 88 30 und 31 werden aufgehoben.
In 8 39 wird nach Absatz 1 folgender Absatz 1a eingefiigt:

»(1a) Borsenaufsichtsbehorde und Bundesanstalt sind von einem Widerruf nach
Absatz 1 unverziglich in Kenntnis zu setzen.”

8§ 48 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Der Betrieb eines Freiverkehrs bedarf der schriftlichen Erlaubnis der
Borsenaufsichtsbehorde. Der Freiverkehr gilt als multilaterales Handelssystem.
Der Borsentrager legt der Borsenaufsichtsbehdrde eine ausfuhrliche
Beschreibung der Funktionsweise des Handelssystems, einschliel3lich etwaiger
Verbindungen zu einem anderen multilateralen oder organisierten
Handelssystem oder einem systematischen Internalisierer in seinem Eigentum,
sowie eine Liste der Handelsteilnehmer vor. Die Borsenaufsichtsbehdrde stellt
diese Informationen der Bundesanstalt und auf deren Verlangen der
Européaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde zur Verfigung und teilt
diesen jede Erteilung einer Erlaubnis eines Freiverkehrs mit. Auf den Betrieb des
Freiverkehrs sind unbeschadet der Absatze 4 und 5 die Vorschriften dieses
Gesetzes mit Ausnahme der 88 27 bis 43 entsprechend anzuwenden.”

b) Nach Absatz 3 werden folgende Absétze 4 und 5 angeflgt:

»(4) Der Borsentrdger hat sicherzustellen, dass der Freiverkehr Uber
mindestens drei aktive Handelsteilnehmer verfligt, denen es jeweils mdglich ist,
mit allen Ubrigen Handelsteilnehmern zum Zwecke der Preisbildung zu
interagieren.
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(5) Der Borsentrager kann von einem Emittenten die Ubermittlung von
Referenzdaten in Bezug auf dessen Finanzinstrumente verlangen, soweit dies
zur Erfullung der Anforderungen aus Artikel 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
erforderlich ist.”

29. Nach § 48 werden die folgenden 88§ 48a und 48b eingefligt:

.8 48a
KMU-Wachstumsmarkt

(1) Der Borsentrager kann einen Freiverkehr bei der Borsenaufsichtsbehdrde als

Wachstumsmarkt fur kleine und mittlere Unternehmen (KMU-Wachstumsmarkt)
registrieren lassen, sofern folgende Anforderungen erfullt sind:

1.

bei mindestens 50 Prozent der Emittenten, deren Finanzinstrumente zum Handel
in den Freiverkehr einbezogen sind, handelt es sich um kleine und mittlere
Unternehmen;

der Borsentrdger hat geeignete Kriterien fiur die Einbeziehung der
Finanzinstrumente zum Handel in den Freiverkehr festgelegt;

der Borsentrager macht die Einbeziehung von Finanzinstrumenten zum Handel in
den Freiverkehr davon abhéngig, dass bei der Zulassung ausreichende
Informationen verdffentlicht werden, um dem Publikum eine zutreffende
Beurteilung des Emittenten und der Finanzinstrumente zu ermdglichen; bei
diesen Informationen handelt es sich entweder um ein Einbeziehungsdokument
oder einen Prospekt, falls auf Basis der Richtlinie 2003/71/EG festgelegte
Anforderungen im Hinblick auf ein offentliches Angebot im Zusammenhang mit
der ursprunglichen Einbeziehung des Finanzinstruments zum Handel in den
Freiverkehr Anwendung finden;

der Borsentrager stellt sicher, dass eine geeignete regelmalige
Finanzberichterstattung durch den Emittenten am Markt stattfindet, dessen
Finanzinstrumente zum Handel in den Freiverkehr einbezogen sind,
insbesondere durch geprifte Jahresberichte;

die in Artikel 3 Absatz 1 Nummer 21 der Verordnung (EU) 596/2014 definierten
Emittenten und die in Artikel 3 Absatz 1 Nummer 25 der Verordnung (EU)
596/2014 definierten Personen, die bei einem Emittenten Fuhrungsaufgaben
wahrnehmen, sowie die in Artikel 3 Absatz 1 Nummer 26 der Verordnung (EU)
596/2014 definierten Personen, die in enger Beziehung zu diesen stehen,
erfillen die jeweiligen Anforderungen, die fur sie gemald der Verordnung (EU)
596/2014 gelten;

der Borsentrager erfasst Informationen, die von einem Emittenten auf Grund
einer rechtlichen Verpflichtung verdoffentlicht wurden, und stellt diese offentlich
zur Verfigung; und

der Borsentrager richtet wirksame Systeme und Kontrollen ein, die geeignet sind,
einen Marktmissbrauch an dem betreffenden Markt gemal der Verordnung (EU)
596/2014 zu erkennen und zu verhindern.

Die Mdglichkeit des Bdrsentragers, zusatzliche Anforderungen festzulegen, bleibt
unberdhrt.
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(2) Die Borsenaufsichtsbehérde hebt die Registrierung eines KMU-
Wachstumsmarktes auf, wenn der Boérsentrager dies beantragt oder wenn die
Voraussetzungen fir eine Registrierung nach Absatz 1 nicht mehr vorliegen. Die
Bdrsenaufsichtsbehtérde unterrichtet die Bundesanstalt und die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde unverziglich tber die Registrierung eines
KMU-Wachstumsmarktes und Uber deren Aufhebung.

(3) Ein Finanzinstrument, das zum Handel in den Freiverkehr einbezogen ist,
kann nur dann in einem anderen KMU-Wachstumsmarkt gehandelt werden, wenn der
Emittent des Finanzinstruments hieriber unterrichtet wurde und dem nicht
widersprochen hat. In einem solchen Fall entstehen dem Emittenten im Hinblick auf
diesen anderen KMU-Wachstumsmarkt keine Verpflichtungen in Bezug auf die
Unternehmensfiihrung und -kontrolle oder erstmalige, laufende oder punktuelle
Veroffentlichungspflichten.

8 48b
Organisiertes Handelssystems an einer Borse

(1) Der Betrieb eines organisierten Handelssystems an einer Borse bedarf der
schriftichen Erlaubnis der Borsenaufsichtsbehdrde. Der Borsentrager legt der
Bdrsenaufsichtsbehérde eine ausfuhrliche Beschreibung der Funktionsweise des
organisierten Handelssystems vor, einschlie3lich etwaiger Verbindungen zu einem
anderen organisierten oder multilateralen Handelssystem oder einem systematischen
Internalisierer in seinem Eigentum, sowie eine Liste der Handelsteilnehmer. Die
Borsenaufsichtsbehorde stellt diese Informationen der Bundesanstalt und auf deren
Verlangen der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde zur Verfligung
und teilt diesen jede Zulassung eines organisierten Handelssystems mit. Soweit die
Abséatze 2 bis 9 keine abweichende Regelung treffen, sind die fir den Freiverkehr
geltenden Vorschriften dieses Gesetzes entsprechend anzuwenden.

(2) Der Borsentrager als Betreiber eines organisierten Handelssystems hat
geeignete Vorkehrungen zu treffen, durch die die Ausfihrung von Kundenauftragen in
dem organisierten Handelssystem unter Einsatz des eigenen Kapitals des Betreibers
oder eines Mitglieds derselben Unternehmensgruppe verhindert wird.

(3) Der Borsentrager als Betreiber eines organisierten Handelssystems darf auf
die Zusammenfuhrung sich deckender Kundenauftrage im Sinne von 8 2 Absatz 29
des  Wertpapierhandelsgesetzes  flr  Schuldverschreibungen,  strukturierte
Finanzprodukte, Emissionszertifikate und bestimmte Derivate zurilickgreifen, wenn
der Kunde dem zugestimmt hat. Er darf auf die Zusammenfihrung sich deckender
Kundenauftrage Uber Derivate nicht zurtickgreifen, wenn diese der Verpflichtung zum
Clearing nach Artikel 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 unterliegen.

(4) Der Handel fur eigene Rechnung ist dem Bdrsentrager als Betreiber eines
organisierten Handelssystems nur gestattet, soweit es sich nicht um die
Zusammenfuhrung sich deckender Kundenauftrdge im Sinne von § 2 Absatz 29 des
Wertpapierhandelsgesetzes handelt und nur in Bezug auf 6ffentliche Schuldtitel, fur
die kein liquider Markt besteht.

(5) Der Borsentrager darf ein organisiertes Handelssystem nicht innerhalb
derselben rechtlichen Einheit mit einer systematischen Internalisierung betreiben. Ein
organisiertes Handelssystem darf keine Verbindung zu einem systematischen
Internalisierer oder einem anderen organisierten Handelssystem in einer Weise
herstellen, die eine Interaktion von Auftragen in dem organisierten Handelssystem mit
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den Auftragen oder Angeboten des systematischen Internalisierers oder in dem
organisierten Handelssystem ermdglicht.

(6) Der Borsentrager als Betreiber eines organisierten Handelssystems kann ein
anderes Wertpapierdienstleistungsunternehmen beauftragen, unabhangig an diesem
organisierten Handelssystem Market Making zu betreiben. Ein unabhéngiges
Betreiben liegt nur dann vor, wenn keine enge Verbindung des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens zu dem Bdrsentrager besteht.

(7) Der Borsentrager als Betreiber des organisierten Handelssystems hat die
Entscheidung Uber die Ausfihrung eines Auftrags in dem organisierten
Handelssystem nach Ermessen zu treffen, wenn er dartiber entscheidet

1. einen Auftrag Uber das von ihnen betriebene organisierte Handelssystem zu
platzieren oder zurlickzunehmen oder

2. einen bestimmten Kundenauftrag nicht mit anderen zu einem bestimmten
Zeitpunkt im System vorhandenen Auftragen zusammenzufihren.

Im Falle des Satzes 1 Nummer 2 darf eine Zusammenfihrung nur dann unterbleiben,
wenn dies mit etwaigen Anweisungen des Kunden sowie der Verpflichtung zur
bestmdglichen Ausfuhrung von Kundenauftragen im Sinne von 8§ 70 des
Wertpapierhandelsgesetzes vereinbar ist. Bei einem System, bei dem gegenlaufige
Kundenauftrage eingehen, kann der Betreiber entscheiden, ob, wann und in welchem
Umfang er zwei oder mehr Auftrage innerhalb des Systems zusammenfihrt. Im
Einklang mit den Absétzen 2, 3, 5 und 6 und unbeschadet des Absatzes 4 kann der
Betreiber bei einem System, Uber das Geschéafte mit Nichteigenkapitalinstrumenten in
die Wege geleitet werden, die Verhandlungen zwischen den Kunden erleichtern, um
so zwei oder mehr moglicherweise kompatible Handelsinteressen in einem Geschéft
zusammenzufihren. Diese Verpflichtung gilt unbeschadet der 88 72 und 82 des
Wertpapierhandelsgesetzes.

(8) Die Borsenaufsichtsbehtrde kann von dem Borsentrager als Betreiber eines
organisierten Handelssystems jederzeit, insbesondere bei Antrag auf Zulassung des
Betriebs, eine ausflihrliche Erklarung dartber verlangen, warum das organisierte
Handelssystem keinem regulierten Markt, multilateralen Handelssystem oder
systematischen Internalisierer entspricht und nicht in dieser Form betrieben werden
kann. Die Erklarung hat eine ausflhrliche Beschreibung zu enthalten, wie der
Ermessensspielraum genutzt wird, insbesondere wann ein Auftrag im organisierten
Handelssystem zuriickgezogen werden kann und wann und wie zwei oder mehr sich
deckende Kundenauftrage innerhalb des organisierten Handelssystems
zusammengefihrt werden. AuflRerdem hat der Boérsentréager als Betreiber eines
organisierten Handelssystems der Bdrsenaufsichtsbehtérde Informationen zur
Verfugung zu stellen, mit denen der Ruckgriff auf die Zusammenfihrung sich
deckender Kundenauftrage erklart wird. Die Borsenaufsichtsbehdrde hat diese
Informationen der Bundesanstalt und auf deren Verlangen der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde zur Verfiigung zu stellen.

(9) Die Borsenaufsichtsbehdrde Uberwacht den Handel durch
Zusammenfuhrung sich deckender Auftrdge durch den Bdrsentrager als Betreiber
des organisierten Handelssystems, damit sichergestellt ist, dass dieser die hierfur
geltenden Anforderungen einhélt und dass der von ihm betriebene Handel durch
Zusammenfuhrung sich deckender Auftrdge nicht zu Interessenkonflikten zwischen
dem Betreiber und seinen Kunden fiihrt.

(10) 8 63 Absatz 1 und Absatz 3 bis 7 und 9, § 64 Absatz 1 sowie die 8§ 69, 70
und 82 des Wertpapierhandelsgesetzes gelten entsprechend fir Geschafte, die Uber
ein organisiertes Handelssystem an einer Borse abgeschlossen wurden.”
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30. § 50 wird wie folgt gefasst:

10.

»8 50
BuRgeldvorschriften
(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder leichtfertig entgegen

8§ 3 Absatz 11 eine Person uber eine MalRnahme oder ein eingeleitetes
Ermittlungsverfahren in Kenntnis setzt oder

§ 41 Absatz 1 der Geschaftsfiihrung der Bérse eine dort benannte Auskunft nicht,
nicht richtig oder nicht vollstandig erteilt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahrlassig
einer vollziehbaren Anordnung nach

a) 8 3 Absatz 4 Satz 1 oder Satz 3, jeweils auch in Verbindung mit § 7 Absatz
3, oder 8 3 Absatz 5 Satz 2 oder

b) 86 Absatz 2 Satz 1 oder § 6 Absatz 4 Satz 1
zuwiderhandelt,

entgegen § 3 Absatz 4 Satz 5 oder 6, jeweils auch in Verbindung mit Satz 8, ein
Betreten nicht gestattet oder nicht duldet,

als Borsentrager einer vollziehbaren Anordnung nach 8§ 3 Absatz 4a Satz 1
zuwiderhandelt,

bei der Antragstellung nach § 4 Absatz 2 Satz 1 unrichtige Angaben zu denin § 4
Absatz 2 Satz 2 oder 3 genannten Tatsachen macht,

entgegen 8§ 4 Absatz 7 Satz 1 einen Wechsel bei einer dort genannten Person
der Geschéftsleitung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig
anzeigt,

als Geschéftsleiter eines Borsentragers von erheblicher Bedeutung die nach § 4a
Absatz 2 Satz 2 in Verbindung mit den Satzen 3 und 4 und einer etwaigen
Genehmigung nach Satz 5 zuldssige Anzahl von Mandaten durch Annahme
eines weiteren Mandats Uberschreitet,

als Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans eines Borsentragers von
erheblicher Bedeutung die nach 8 4b Absatz 4 Satz 2 in Verbindung mit den
Satzen 3 und 4 und einer etwaigen Genehmigung nach Satz 5 zuldssige Anzahl
von Mandaten durch Annahme eines weiteren Mandats Uberschreitet,

entgegen 8 4a Absatz 1 der Wahrnehmung der Aufgaben als Geschaftsleiter
nicht die erforderliche Zeit widmet,

als Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans eines Borsentragers bei
Vorliegen der Voraussetzungen des § 4b Absatz 5 Satz 1 nicht auf die
Einsetzung eines Nominierungsausschusses hinwirkt,

entgegen 8§ 5 Absatz 4 Nummer 1 keine oder keine hinreichenden Vorkehrungen
trifft, um dort genannte Konflikte zu erkennen und zu verhindern,
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11. entgegen 8 5 Absatz 4 Nummer 2 keine angemessenen Vorkehrungen und
Systeme schafft,

12. entgegen 8 5 Absatz 4 Nummer 3 nicht die technische Funktionsfahigkeit der
betreffenden Systeme sicherstellt oder keine technischen Vorkehrungen fur den
reibungslosen und zeithahen Abschluss der betreffenden Geschéfte schafft,

13. als Borsentrager eine Borse betreibt, ohne lber die in 8 5 Absatz 4a genannten
Systeme und Verfahren zu verfligen,

14. als Borsentrager eine Borse betreibt, ohne Uber ausreichende finanzielle Mittel im
Sinne des § 5 Absatz 5 zu verfugen,

15. als Borsentrager entgegen 8 5 Absatz 7 an einer von ihm betriebenen Borse
Kundenauftrage unter Einsatz seines eigenen Kapitals auszufiuhren oder auf die
Zusammenfuhrung sich deckender Kundenauftrage zurlickzugreifen,

16. entgegen
a) 86 Absatz 1 Satz 1, 5 oder 6 oder
b) &6 Absatz 5 Satz 1 oder 4 oder Absatz 6 Satz 1,

jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 6 Absatz 7, eine
Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,

17. einer vollziehbaren Anordnung der Borsenaufsichtsbehérde nach § 6 Absatz 1
Satz 7 zuwiderhandelt,

18. entgegen § 6 Absatz 6 Satz 2 eine Vertffentlichung nicht oder nicht rechtzeitig
vornimmt,

19. entgegen 8§ 26¢ Absatz 2 Satz 1 kein Market-Making-System einrichtet,

20. als Handelsteilnehmer bei der Teilnahme am Boérsenhandel einen Algorithmus im
Sinne von § 26d Absatz 2 einsetzt, ohne diesen zuvor auf etwaige marktstorende
Auswirkungen getestet zu haben oder

21. als Borsentrager entgegen 8 26e Satz 1 die dort genannte Vero6ffentlichung nicht
mindestens einmal jahrlich vornimmt,

22. als Borsentrager entgegen § 26f Absatz 1 keine Positionsmanagementkontrollen
einrichtet,

23. als Handelsteilnehmer entgegen § 26g die von der Geschaftsfihrung verlangten
Daten nicht Ubermittelt.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate,
zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1)
verstoRt, indem er vorsatzlich oder fahrlassig als Betreiber eines Freiverkehrs im
Sinne des § 48 entgegen Artikel 8 Absatz 1 in Verbindung mit Absatz 4 Unterabsatz 1
Handelsdaten nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt.

(4) Ordnungswidrig handelt, wer als Borsentrager gegen die Verordnung (EU)
2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015
Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
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Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L
337 vom 23.12.2015, S. 1) verstof3t, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

2. entgegen Artikel 4 Absatz 4 Aufzeichnungen nicht, nicht vollstandig oder
nicht mindestens fur die vorgeschriebene Dauer aufbewahrt,

3. entgegen Artikel 15 Absatz 1 Finanzinstrumente weiterverwendet, ohne dass
die dort genannten Voraussetzungen erfillt sind oder

4. entgegen Artikel 15 Absatz 2 ein Recht auf Weiterverwendung ausibt, ohne
dass die dort genannten Voraussetzungen erfullt sind.

(5) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir
Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173
vom 12.06.2014, S. 84; L 6 vom 10.1.2015, S. 6; L 270 vom 15.10.2015, S. 4), die
durch die Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 1) geandert
worden ist, verstof3t, indem er vorsatzlich oder leichtfertig als Marktbetreiber im Sinne
des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 18 der Richtlinie 2014/65/EU oder als Borsentrager,
der ein multilaterales Handelssystem im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 22
der Richtlinie 2014/65/EU oder ein organisiertes Handelssystem im Sinne des Artikels
4 Absatz 1 Nummer 23 der Richtlinie 2014/65/EU betreibt,

1. entgegen

a) Artikel 3 Absatz 1,

b) Artikel 6 Absatz 1,

c) Artikel 8 Absatz 1,

d) Artikel 8 Absatz 4,

e) Artikel 10 Absatz 1,

f)  Artikel 11 Absatz 3 Unterabsatz 3 in Verbindung mit Artikel 10 Absatz 1 oder
g) Artikel 31 Absatz 2

eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

2. beim Betrieb eines Handelsplatzes ein dort genanntes System betreibt, das nicht
oder nicht vollstandig den in Artikel 4 Absatz 3 Unterabsatz 1 beschriebenen
Anforderungen entspricht,

3. entgegen

a) Artikel 3 Absatz 3 oder Artikel 6 Absatz 2 nicht in der dort beschriebenen
Weise Zugang zu den betreffenden Systemen gewabhrt,

b) Artikel 7 Absatz 1 Unterabsatz 3 Satz 1 oder Artikel 11 Absatz 1 Unterabsatz
3 Satz 1 eine Genehmigung nicht oder nicht rechtzeitig einholt oder auf
geplante Regelungen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig hinweist,
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Artikel 8 Absatz 3 oder Artikel 10 Absatz 2 nicht in der dort beschriebenen
Weise Zugang zu den betreffenden Regelungen gewabhrt,

Artikel 12 Absatz 1 eine Information nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht
in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig offen legt,

Artikel 13 Absatz 1 eine Angabe oder Information nicht, nicht richtig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig offen legt oder bereitstellt
oder keinen diskriminierungsfreien Zugang zu den Informationen sicherstellt,

Artikel 22 Absatz 2 erforderliche Daten nicht flr einen ausreichend langen
Zeitraum speichert,

Artikel 25 Absatz 2 die einschlagigen Daten eines Auftrags nicht fir
mindestens funf Jahre zur Verfigung halt,

Artikel 29 Absatz 1 nicht sicherstellt, dass Geschéafte von einer zentralen
Gegenpartei gecleart werden,

Artikel 29 Absatz 2 Unterabsatz 1 nicht Gber die dort bezeichneten Systeme,
Verfahren und Vorkehrungen verfiigt,

Artikel 31 Absatz 3 Satz 1 eine Aufzeichnung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise fihrt,

Artikel 31 Absatz 3 Satz 2 eine Aufzeichnung nicht, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

Artikel 35 Absatz 2 einen Antrag nicht, nicht vollstandig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise an eine zustandige Behorde Gbermittelt,

Artikel 36 Absatz 1 Handelsdaten nicht auf diskriminierungsfreier und
transparenter Basis bereitstellt,

Artikel 36 Absatz 3 Satz 1 nicht, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig antwortet,

Artikel 36 Absatz 3 Satz 2 einen Zugang verweigert,
Artikel 36 Absatz 3 Satz 3, auch in Verbindung mit Satz 4, eine Untersagung
nicht ausfihrlich begriindet oder eine Unterrichtung oder Mitteilung nicht

oder nicht in der vorgeschriebenen Weise vornimmt oder

Artikel 36 Absatz 3 Satz 5 einen Zugang nicht oder nicht rechtzeitig
ermaglicht.

(6) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 600/2014
verstoft, indem er vorsatzlich oder fahrlassig

als Marktbetreiber im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 18 der Richtlinie
2014/65/EU,

als Borsentrager, der ein multilaterales Handelssystem im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 22 der Richtlinie 2014/65/EU oder ein organisiertes
Handelssystem im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 23 der Richtlinie
2014/65/EU betreibt oder
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3. als ein mit einem Marktbetreiber nach Nummer 1 oder mit einem Bdrsentrager
nach Nummer 2 verbundenes Unternehmen

entgegen Artikel 37 Absatz 3 mit dem Erbringer eines Referenzwerts eine
Vereinbarung trifft, die eine andere zentrale Gegenpartei oder einen anderen
Handelsplatz am Zugang zu den in Artikel 37 Absatz 1 genannten Informationen,
Rechten oder Lizenzen hindern wirde.

(7) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der
Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europaischen Union und Uber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und
der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.08.2014, S. 1), die durch die
Verordnung (EU) 2016/1022 (Abl. L 175 vom 30.6.2016, S. 1) geandert worden ist,
verstol3t, indem er vorsatzlich oder fahrlassig als Borsentréager oder als Betreiber
eines Freiverkehrs im Sinne des 8§ 48 einem Zentralverwahrer entgegen Artikel 53
Absatz 1 Unterabsatz 1 Transaktionsdaten nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht
in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt.

(8) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des Absatzes 1 Nummer 2 und
des Absatzes 3 mit einer Geldbuf3e bis hunderttausend Euro, in den Ubrigen Féllen
mit einer Geldbul3e bis funfzigtausend Euro geahndet werden.

(9) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen der Absatze 2 und 5 bis 7 mit
einer Geldbuf3e von bis zu funf Millionen Euro geahndet werden. Gegenuber einer
juristischen Person oder Personenvereinigung kann tUber Satz 1 hinaus eine hdhere
Geldbul3e in H6he von bis zu zehn Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person oder Personenvereinigung im der Behordenentscheidung vorangegangenen
Geschaftsjahr erzielt hat, verhangt werden. Uber die in den Séatzen 1 und 2
genannten Betrage hinaus kann die Ordnungswidrigkeit mit einer GeldbulRe bis zum
Zweifachen des aus dem Versto3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet
werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste
und kann geschatzt werden.

(10) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 4 mit einer
Geldbul3e bis zu funf Millionen Euro geahndet werden. Gegeniiber einer juristischen
Person oder Personenvereinigung kann tber Satz 1 hinaus eine hohere GeldbulRe
verhangt werden; diese darf

1. in den Fallen des Absatzes 4 Satz 1 Nummer 1 und 2 den héheren der Betrage
von funf Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person  oder  Personenvereinigung im  der  Behoérdenentscheidung
vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

2. in den Féllen des Absatzes 4 Satz 1 Nummer 3 und 4 den hdheren der Betrage
von finfzehn Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die
juristische Person oder Personenvereinigung im der Behoérdenentscheidung
vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat nicht Gberschreiten.

Uber die in Satz 1 und Satz 2 genannten Betrage hinaus kann die Ordnungswidrigkeit
mit einer GeldbuRe bis zum Dreifachen des aus dem Versto3 gezogenen
wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte
Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschatzt werden.

(11) Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 9 Satz 2 und des Absatzes 10 Satz 2
ist
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1. im Falle des Borsentragers der Betrag der Nettoumsétze nach Mal3gabe des auf
den Bdrsentrager anwendbaren nationalen Rechts im Einklang mit Artikel 2
Nummer 5 der Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 idber den Jahresabschluss, den konsolidierten
Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter
Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und
83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19; L 369 vom
24.12.2014, S. 79), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/102/EU (ABI. L 334 vom
21.11.2014, S. 86) geandert worden ist,

2. im Falle von Kreditinstituten, Zahlungsinstituten und
Finanzdienstleistungsinstituten der Gesamtbetrag, der sich aus dem auf das
Institut anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 27 Nummer 1, 3, 4,
6 und 7 oder Artikel 28 Nummer B1, B2, B3, B4 und B7 der Richtlinie
86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986 Uber den Jahresabschluss und
den konsolidierten Abschluss von Banken und anderen Finanzinstituten (ABI. L
372 vom 31.12.1986, S. 1; L 316 vom 23.11.1988, S. 51), die zuletzt durch die
Richtlinie 2006/46/EG (ABI. L 224 vom 16.8.2006, S. 1) geandert worden ist,
ergibt, abzlglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese Ertrage
erhobener Steuern,

3. im Falle von Versicherungsunternehmen der Gesamtbetrag, der sich aus dem
auf das Versicherungsunternehmen anwendbaren nationalen Recht im Einklang
mit Artikel 63 der Richtlinie 91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991
Uber den Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von
Versicherungsunternehmen (ABI. L 374 vom 31.12.1991, S. 7), die zuletzt durch
die Richtlinie 2006/46/EG (ABI. L 224 vom 16.8.2006, S. 1) geandert worden ist,
ergibt, abzlglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese Ertrage
erhobener Steuern,

4. im Ubrigen der Betrag der Nettoumsatze nach MaRgabe des auf das
Unternehmen anwendbaren nationalen Rechts im Einklang mit Artikel 2 Nummer
5 der Richtlinie 2013/34/EU.

Handelt es sich bei den in Satz 1 genannten Personen um juristische Personen oder
Personenvereinigungen, die zugleich Mutterunternehmen oder Tochtergesellschaften
sind, so ist anstelle des Gesamtumsatzes der juristischen Person oder
Personenvereinigung der jeweilige Gesamtbetrag in dem Konzernabschluss des
Mutterunternehmens mafgeblich, der fir den groften Kreis von Unternehmen
aufgestellt wird. Wird der Konzernabschluss fur den grof3ten Kreis von Unternehmen
nicht nach den in Satz 1 genannten Vorschriften aufgestellt, ist der Gesamtumsatz
nach MalRgabe der dem in Satz 1 vergleichbaren Posten des Konzernabschlusses zu
ermitteln. Ist ein Jahresabschluss oder Konzernabschluss fiir das mafRgebliche
Geschéftsjahr nicht verfugbar, ist der Jahres- oder Konzernabschluss fir das
unmittelbar vorangehende Geschéftsjahr malRgeblich; ist auch dieser nicht verfugbar,
kann der Gesamtumsatz geschéatzt werden.

(12)8 17 Absatz 2 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist nicht
anzuwenden bei VerstdlRen gegen Gebote und Verbote, die in Absatz 9 und Absatz
10 in Bezug genommen werden. § 30 des Gesetzes uber Ordnungswidrigkeiten gilt
auch for juristische Personen oder Personenvereinigungen, die Uber eine
Zweigniederlassung oder im Wege des grenziberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs  im  Inland tatig sind. Die  Verfolgung  der
Ordnungswidrigkeiten nach Absatz 9 und Absatz 10 verjéhrt in 3 Jahren.”

31. § 50a wird wie folgt geéndert:
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a) In Absatz 1 wird die Angabe ,§ 50 Abs. 2a“ durch die Angabe ,§ 50 Abs. 3"
ersetzt.

b) Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

.Die Borsenaufsichtsbehdrde macht Entscheidungen tber MaRnahmen und
Sanktionen, die von ihr wegen Verstd3en gegen Verbote oder Gebote der 88 4,
4a, 4b, 5, 6, 26¢, 26d, 26e, 26f und 26g oder gegen die Verbote oder Gebote der
Artikel 3, 4, 6, 7, 8, 10, 11, 12, 13, 22, 25, 29, 31, 35, 36 und 37 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 oder der Artikel 4 oder 15 der Verordnung (EU) 2015/2365
sowie gegen die zur Durchfihrung dieser Vorschriften erlassenen
Rechtsverordnungen oder sonstigen Rechtsakte oder gegen eine im
Zusammenhang mit einer Untersuchung betreffend die Pflichten nach diesen
Vorschriften ergangene vollziehbare Anordnung der Bdrsenaufsichtsbehdrde
nach 8§ 3 oder § 6, erlassen wurden, auf ihrer Internetseite unverztglich nach
Unterrichtung der natirlichen oder juristischen Person, gegen die die MaRnahme
oder Sanktion verhangt wurde, bekannt.”

Artikel 9

Anderung des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz  es

Das Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes vom 20. Dezember 2001 (BGBI. |

S. 3822), das zuletzt durch Artikel 4 Absatz 50 des Gesetzes vom 18. Juli 2016 (BGBI. |
S. 1666) geandert worden ist, wird wie folgt geéndert

1.

In 8 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 wird die Angabe ,Abs. 4“ durch die Angabe ,Absatz
10“ ersetzt.

In 8§ 10 Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 wird die Angabe ,Abs. 2" durch die Angabe
L2Absatz 3" ersetzt.

In § 23 wird die Angabe ,88 25 und 25a“ durch die Angabe ,88 38 und 39“ ersetzt.
In § 30 Absatz 3 wird die Angabe ,Absatz 3" durch die Angabe ,Absatz 8" ersetzt.
8§ 60 Absatz 3 wird durch die folgenden Absatze 3 bis 7 ersetzt:

»(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 1
Buchstabe a, Nummer 3, 6 bis 8 mit einer Geldbuf3e bis zu funf Millionen Euro, in den
Fallen des Absatzes 1 Nummer 1 Buchstabe b, Nummer 2 Buchstabe a und Nummer
4 mit einer Geldbul3e bis zu zweieinhalb Millionen Euro, und in den Ubrigen Fallen mit
einer Geldbule bis zu einer Million Euro geahndet werden.

(4) Gegenuber einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann tber
Absatz 3 hinaus eine hohere GeldbuRe verhangt werden; diese darf

1. in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 1 Buchstabe a, Nummer 3, 6 bis 8 den
hoheren der Betrdge von zehn Millionen Euro und 5 Prozent des
Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im der
Behdrdenentscheidung vorausgegangenen Geschéftsjahr erzielt hat,

2. in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 1 Buchstabe b, Nummer 2 Buchstabe a
und Nummer 4 den hoheren der Betrdge von funf Millionen Euro und 2 Prozent
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des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im
der Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat und

3. inden tbrigen Fallen zwei Millionen Euro
nicht tberschreiten.

(5) Uber die in den Absatzen 3 und 4 genannten Betrage hinaus kann die
Ordnungswidrigkeit mit einer GeldbufRe bis zum Zweifachen des aus dem Verstol3
gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vortell
umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschatzt werden.

(6) Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 4 ist

1. im Falle von Kreditinstituten, Zahlungsinstituten und
Finanzdienstleistungsinstituten im Sinne des 8§ 340 des Handelsgesetzbuchs der
Gesamtbetrag, der sich aus dem auf das Institut anwendbaren nationalen Recht
im Einklang mit Artikel 27 Nummer 1, 3, 4, 6 und 7 oder Artikel 28 Nummer B1,
B2, B3, B4 und B7 der Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986
Uber den Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von Banken und
anderen Finanzinstituten (ABI. L 372 vom 31.12.1986, S. 1; L 316 vom
23.11.1988, S. 51), die zuletzt durch die Richtlinie 2006/46/EG (ABI. L 224 vom
16.8.2006, S. 1) geandert worden ist, ergibt, abzuglich der Umsatzsteuer und
sonstiger direkt auf diese Ertrage erhobener Steuern,

2. im Falle von Versicherungsunternehmen der Gesamtbetrag, der sich aus dem
auf das Versicherungsunternehmen anwendbaren nationalen Recht im Einklang
mit Artikel 63 der Richtlinie 91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991
Uber den Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von
Versicherungsunternehmen (ABI. L 374 vom 31.12.1991, S. 7), die zuletzt durch
die Richtlinie 2006/46/EG (ABI. L 224 vom 16.8.2006, S. 1) geandert worden ist,
ergibt, abzlglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese Ertrage
erhobener Steuern,

3. im Ubrigen der Betrag der Nettoumsatzerldse nach MaRgabe des auf das
Unternehmen anwendbaren nationalen Rechts im Einklang mit Artikel 2 Nummer
5 der Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und
damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur
Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des
Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19; L 369 vom 24.12.2014, S. 79), die
zuletzt durch die Richtlinie 2014/102/EU (ABI. L 334 vom 21.11.2014, S. 86)
geéndert worden ist.

(7) Handelt es sich bei der juristischen Person oder Personenvereinigung nach
Absatz 4 um ein Mutterunternehmen oder um eine Tochtergesellschaft, so ist anstelle
des Gesamtumsatzes der juristischen Person oder Personenvereinigung der jeweilige
Gesamtbetrag in dem Konzernabschluss des Mutterunternehmens maRgeblich, der
fur den grofRten Kreis von Unternehmen aufgestellt wird. Wird der Konzernabschluss
fur den grofiten Kreis von Unternehmen nicht nach den in Absatz 6 genannten
Vorschriften aufgestellt, ist der Gesamtumsatz nach MalRRgabe der den in Absatz 6
Nummer 1 bis 3 vergleichbaren Posten des Konzernabschlusses zu ermitteln. Ist ein
Jahresabschluss oder Konzernabschluss flr das malRgebliche Geschaftsjahr nicht
verfugbar, ist der Jahres- oder Konzernabschluss fiir das unmittelbar vorausgehende
Geschaftsjahr maf3geblich; ist auch dieser nicht verfugbar, kann der Gesamtumsatz
geschatzt werden.”
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Artikel 10

Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs

Das Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013 (BGBI. | S. 1981), das zuletzt durch

Artikel 6 des Gesetzes vom 30. Juni 2016 (BGBI. | S. 1514) geandert worden ist, wird wie
folgt gedndert:

1.

Die Inhaltsubersicht wird wie folgt geéndert:
a) Die Angabe ,§ 8a Anzeige von Verdachtsfallen“ wird gestrichen.

b) Folgende Angabe wird angefiigt:

.8 359 Ubergangsvorschrift zu § 26 Absatz 7 Satz 3, § 82 Absatz 6 Satz 2 und § 85 Absatz 5 Satz 4*.

In 8 2 Absatz 4 Satz 1 Nummer 4 wird nach den Wortern ,8 26 Absatz 1, 2 und 7“ die
Angabe ,Satz 1" eingefligt.

Dem § 5 wird der folgende Absatz 9 angefugt:

»(9) Die Bundesanstalt ist zustandige Behoérde im Sinne der Verordnung (EU)
2015/2365 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015
Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L
337 vom 23.12.2015, S. 1), soweit diese Verordnung Rechte und Pflichten enthalt,
die die Verwaltungsgesellschaften und Investmentvermdgen im Sinne dieses
Gesetzes betreffen. Die Bundesanstalt ist befugt, alle MalRnhahmen zu treffen, die
geeignet und erforderlich sind, um zu Uberwachen, ob die Verordnung (EU)
2015/2365 und die auf ihrer Grundlage erlassenen delegierten Rechtsakte und
technischen Regulierungsstandards der Europaischen Kommission, eingehalten
werden. Insbesondere kann sie die in den Artikeln 22 und 28 der Verordnung (EU)
2015/2365 genannten und die Befugnisse auf die dort verwiesenen wird, austiben.”

In § 12 Absatz 6 Satz 1 Nummer 19 werden nach den Wartern ,8 341a Absatz 1 Satz
1 Nummer 1 die Worter ,und 3 soweit sie auf die Richtlinie 2009/65/EG
zuriickgehen, oder die in 8§ 39 Absatz 4c des Wertpapierhandelsgesetzes in Bezug
genommen werden und auf die Verordnung (EU) 2015/2365 zurtickgehen,” eingefugt.

8§ 14 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

.Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwaltete Investmentgesellschaften,
Gesellschaften in den sonstigen nach diesem Gesetz zulassigen Rechtsformen fur
Investmentvermogen, die an ihnen jeweils bedeutend beteiligten Inhaber und
Verwahrstellen haben der Bundesanstalt Auskiinfte entsprechend § 44 Absatz 1 und
6 und 8 44b des Kreditwesengesetzes zu erteilen.”

§ 16 wird wie folgt geéndert:
a) Nach Absatz 5 wird folgender Absatz 6 eingefligt:

»(6) Die Bundesanstalt darf einzelne Daten aus der Datei nach § 24c Absatz
1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes abrufen, soweit dies erforderlich ist zur
Erfullung ihrer aufsichtlichen Aufgaben nach diesem Gesetz, insbesondere im
Hinblick auf unerlaubt betriebene Investmentgeschéfte, und sofern besondere
Eilbedurftigkeit im Einzelfall vorliegt. 8 24c Absatz 4 des Kreditwesengesetzes ist
entsprechend anzuwenden.”



7.

10.

11.

12.

- 204 -

b) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 7 und die Angabe ,5* wird durch die Angabe
.0 ersetzt.

8§ 18 Absatz 3 wird wie folgt geéndert:
a) Nach Satz 2 werden die folgenden Satze eingefiigt:

.Fur nahere Einzelheiten der Anforderungen an die Unabhéangigkeit eines
Mitglieds des Aufsichtsrats der externen OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
von der Verwahrstelle im Sinne der Satze 1 und 2 wird auf Artikel 21 Buchstabe d
und Artikel 24 Absatz 1 Buchstabe b und Absatz 2 der Delegierten Verordnung
(EU) 2016/438 der Kommission vom 17. Dezember 2015 zur Erganzung der
Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates in Bezug auf
die Pflichten der Verwahrstellen (ABl. L 78 vom 24.3.2016, S. 11) verwiesen.
Artikel 21 Buchstabe d und Artikel 24 Absatz 1 Buchstabe b und Absatz 2 der
Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 gelten entsprechend fur externe AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften.”

b) In dem neuen Satz 5 werden die Woérter ,Satze 1 und 2“ durch die Woérter ,Séatze
1, 2 und 4" ersetzt.

Dem § 26 Absatz 7 werden folgende Satze angeflgt:

»Fur nahere Einzelheiten der Anforderungen an OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaften zur Erfullung ihrer Pflicht, im Sinne des Absatzes 1
bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der Verwahrstelle zu handeln,
wird auf Artikel 21 Buchstabe a bis c, Artikel 22 Absatz 1 bis 4 und Artikel 23 der
Delegierten Verordnung (EV) 2016/438 verwiesen. Far AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften, die nicht ausschliel3lich Spezial-AlF verwalten,
gelten Artikel 21 Buchstabe a bis c, Artikel 22 Absatz 1 bis 4 und Artikel 23 der
Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 entsprechend.”

§ 38 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 3 Satz 2 wird nach den Woartern ,Transaktionsregister (ABl. L 201 vom
27.7.2012, S. 1" die Klammer durch ein Semikolon ersetzt und werden die Worter
,L 321 vom 30.11.2013, S. 6), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2015/2365
geéndert worden ist, sowie die Anforderungen nach den Artikeln 4 und 15 der
Verordnung (EU) 2015/2365" eingefugt.

b) In Absatz 4 Satz 5 wird die Angabe ,Absatz 4" durch die Wodrter ,Absatz 3 und 4“
ersetzt.

In 8 39 Absatz 3 Nummer 5 wird nach den Woértern ,8 340 Absatz 1 Nummer 1, 4
oder* das Wort ,Nummer“ gestrichen und werden nach der Angabe ,oder 79“ die
Worter ,oder auf Grund einer Ordnungswidrigkeit oder auf Grund einer wiederholten
Ordnungswidrigkeit nach 8 39 Absatz 2f des Wertpapierhandelsgesetzes” eingefugt.

In 8§ 45 Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,8 328 Absatz 1 Nummer 1 Satz 2 und
Nummer 2 des Handelsgesetzbuchs* durch die Angabe ,8 328 Absatz la Satz 1 und
3 des Handelsgesetzbuchs* ersetzt.

In § 48a Absatz 1 Satz 3 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt und
werden die Worter ,dies gilt auch fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die
Voraussetzungen nach § 2 Absatz 4 erfullen und die Gelddarlehen gemafld § 285
Absatz 2 flr Rechnung eines inl&andischen Spezial-AlF vergeben, der nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuchs verpflichtet ist, einen Jahresabschluss
offenzulegen.” eingeflgt.
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§ 68 Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(6) Fur nahere Einzelheiten zum Mindestinhalt des Vertrags nach Absatz 1 wird
auf Artikel 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 verwiesen. Der Vertrag
unterliegt dem Recht des Herkunftsmitgliedstaates des OGAW.*

Dem § 69 Absatz 2 wird folgender Satz angefugt:

»Fur nahere Einzelheiten Zu den Meldepflichten der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft gegeniiber der Bundesanstalt oder der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft gegentber der zustdndigen Behorde in Bezug auf die
Vorgaben des § 73 Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe d sowie zu den Pflichten der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
zur Prifung angemessener Malinahmen zum Schutz der Vermdgenswerte des
inlandischen OGAW wird auf Artikel 15 Absatz 9 der Delegierten Verordnung (EU)
2016/438 verwiesen.”

§ 70 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Fur ndhere Einzelheiten zu den Anforderungen an Verwahrstellen zur
Erflllung ihrer Pflicht, im Sinne des Absatzes 1 bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben unabhdngig von der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft zu
handeln, wird auf Artikel 21 Buchstabe a bis ¢ und e, Artikel 22 Absatz 5, Artikel
23 und 24 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 verwiesen.”

b) In Absatz 5 Satz 2 werden nach den Wortern ,Verkauf und Leihe" ein Semikolon
und die Worter ,hinsichtlich der Weiterverwendung von als Sicherheit erhaltenen
Finanzinstrumenten wird auf Artikel 15 der Verordnung (EU) 2015/2365
verwiesen* eingefugt.

§ 72 Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Fur nahere Einzelheiten zu den Verwahrpflichten nach Absatz 1 wird auf die
Artikel 12 bis 14 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 verwiesen.*

Dem § 73 wird folgender Absatz 6 angefugt:

»(6) Fur nahere Einzelheiten zu den Pflichten einer Verwahrstelle nach Absatz 1
Nummer 3 sowie zu der Trennungspflicht nach Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe ¢ wird
auf Artikel 15 Absatz 1 bis 8 und Artikel 16 der Delegierten Verordnung (EU)
2016/438 verwiesen. Fur nahere Einzelheiten zu den notwendigen Schritten, die der
Unterverwahrer sowie die ein Unternehmen, auf das der Unterverwahrer
Verwahraufgaben nach Absatz 3 unterausgelagert hat, nach Absatz 1 Nummer 4
Buchstabe d unternehmen muss, wird auf Artikel 17 der Delegierten Verordnung (EU)
2016/438 verwiesen. Fur nahere Einzelheiten zu den Pflichten der Verwahrstelle zur
Sicherstellung, dass der Unterverwahrer die Bedingungen nach Absatz 1 Nummer 4
Buchstabe d einhalt, wird auf Artikel 15 Absatz 1 bis 8, Artikel 16 und 17 der
Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 verwiesen."

Dem § 74 wird folgender Absatz 4 angefugt:

.(4) Fiir nahere Einzelheiten zu den Anforderungen an die Uberwachung der
Zahlungsstrome des OGAW wird auf Artikel 10 Absatz 1 der Delegierten Verordnung
(EV) 2016/438 verwiesen.”

Dem § 76 wird folgender Absatz 3 angefugt:
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»(3) Fur nahere Einzelheiten zu den Pflichten der Verwahrstelle nach Absatz 1
und 2 wird auf die Artikel 3 bis 8 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438
verwiesen."

§ 77 Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Fur ndhere Einzelheiten zu den Voraussetzungen, unter denen verwahrte
Finanzinstrumente als abhandengekommen anzusehen sind, wird auf Artikel 18 der
Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 verwiesen. Fiur ndhere Einzelheiten zu
Voraussetzungen, unter denen die Verwahrstelle nach Absatz 1 Satz 3 von einer
Haftung befreit ist, wird auf Artikel 19 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438
verwiesen."

§ 82 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe d werden nach den Wértern ,Voraussetzungen
des § 70 Absatz 5 zulassig“ ein Semikolon und die Worter ,hinsichtlich der
Weiterverwendung von als Sicherheit erhaltenen Finanzinstrumenten wird auf
Artikel 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 sowohl fur Spezial-AlF als auch fur
Publikums-AlF verwiesen“ eingeflgt.

b) Dem Absatz 6 wird folgender Satz angefugt:

.Fur Verwahrstellen, die Vermdgenswerte von Publikums-AlF verwahren, gelten
zudem 8 73 Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe d, Artikel 15 Absatz 1 bis 8 und die
Artikel 16 und 17 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 entsprechend.”

§ 85 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 3 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt und werden die
Worter hinsichtlich der Weiterverwendung von als Sicherheit erhaltenen
Finanzinstrumenten wird auf Artikel 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 sowohl
fur Spezial-AlF als auch fur Publikums-AlF verwiesen.” eingeflgt.

b) In Absatz 5 wird nach Satz 3 folgender Satz eingeftgt:

.Fur die Anforderungen an die Verwahrstelle, die Vermdgenswerte von
Publikums-AIF verwahrt, zur Erfullung ihrer Pflicht, im Sinne des Absatzes 1 bei
der Wahrnehmung ihrer  Aufgaben unabhangig von der  AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu handeln, gelten Artikel 21 Buchstabe a bis ¢
und e, Artikel 22 Absatz 5, Artikel 23 und 24 der Delegierten Verordnung (EU)
2016/438 entsprechend.”

In 8 93 Absatz 4 Satz 2 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt und die
Worter hinsichtlich der Weiterverwendung von als Sicherheit erhaltenen

Finanzinstrumenten wird auf Artikel 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 verwiesen."
eingeflgt.

8 101 Absatz 1 Satz 3 wird wie folgt geéndert:
a) In Nummer 6 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.
b) Folgende Nummer 7 wird angefigt:

.. die in Artikel 13 Absatz 2 in Verbindung mit Anhang Abschnitt A der
Verordnung (EU) 2015/2365 genannten Informationen.*
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In 8 103 Satz 1 werden nach den Wortern ,Nummer 1 bis 3" die Worter ,sowie fur
OGAW die in Artikel 13 Absatz 2 in Verbindung mit Anhang Abschnitt A der
Verordnung (EU) 2015/2365 genannten Informationen® eingefigt.

In § 121 Absatz 3 Satz 1 werden nach der Angabe ,Verordnung (EU) Nr. 648/2012"
die Worter ,sowie die Anforderungen nach den Artikeln 4 und 15 der Verordnung
(EV) 2015/2365" eingeflgt.

In § 136 Absatz 3 Satz 2 werden nach der Angabe ,Verordnung (EU) Nr. 648/2012"
die Worter ,sowie die Anforderungen nach den Artikeln 4 und 15 der Verordnung
(EV) 2015/2365" eingeflgt.

In § 153 Absatz 3 Satz 2 wird die Angabe ,Satz 2" durch die Worter ,Satz 2 und 4*
ersetzt.

§ 165 Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
a) In Nummer 39 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.
b) Folgende Nummer 40 wird angefugt:

,40. die in Artikel 14 der Verordnung (EU) 2015/2365 genannten Informationen.*
§ 221 Absatz 2 wird folgender Satz angefugt:
Jst es der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach den Anlagebedingungen
gestattet, fir Rechnung des Sonstigen Investmentvermogens Anteile oder Aktien an
inlandischen Investmentvermdgen nach Mafigabe des § 218 sowie an
entsprechenden EU-AIF oder auslandischen AIF zu erwerben, gilt § 219 Absatz 2
und 3 entsprechend.”
In § 269 Absatz 1 wird die Angabe ,27 bis 39" durch die Angabe ,27 bis 40" ersetzt.
§ 295 Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

a) In Satz 2 werden die Worter ,,, wenn nur ein Vertrieb im Inland beabsichtigt ist*
gestrichen.

b) Die Satze 3 und 4 werden gestrichen.

8 307 Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt geéndert:

a) In Nummer 19 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.
b) Folgende Nummer 20 wird angeflgt:

,20. die in Artikel 14 Absatz 1 und 2 der Verordnung (EU) 2015/2365 genannten
Informationen.”

In 8 340 Absatz 6 Nummer 7, 8 und 9 wird jeweils nach den Wortern ,nicht vollstandig
oder” das Wort ,nicht* eingefigt.

§ 341a wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 1 wird das Wort ,hat“ durch das Wort ,muss” ersetzt.
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bb) Der Nummer 2 wird das Wort ,und“ angefigt.

cc) Folgende Nummer 3 wird angefugt:

»3. wegen VerstoRen gegen die Verordnung (EU) 2015/2365 im
Zusammenhang mit OGAW und AlF, muss die Bundesanstalt"”.

b) In Absatz 4 Satz 1 werden nach den Wartern ,Nummer 1" die Woérter ,und
Nummer 3“ eingeflgt.

36. Dem § 346 werden folgende Absatze 7 und 8 angefugt:

»(7) Um die Voraussetzungen fur eine Immobilienteilfreistellung gemal § 20
Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 des Investmentsteuergesetzes fir das Immobilien-
Sondervermdgen zu erfullen, dirfen Immobilien-Sondervermdgen, die unter
Einhaltung ihrer im Zeitpunkt der Antragsstellung nach Satz 2 geltenden
Anlagebedingungen mit 51 Prozent oder mehr des Wertes des Sondervermogens in
auslandische Immobilien und Auslands-Immobiliengesellschaften investiert sind, ihre
Anlagebedingungen mit Genehmigung der Bundesanstalt so andern, dass sie
mindestens 51 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in auslandische
Immobilien und Auslands-Immobiliengesellschaften investieren muissen. Antrage
nach Satz 1 mussen bis zum 1. Januar 2018 bei der Bundesanstalt eingegangen
sein. § 163 Absatz 3 Satz 4 und die § 163 Absatz 3 Satz 4 entsprechende Regelung
in den Anlagebedingungen des Immobilien-Sondervermdégens finden in diesem Fall
keine Anwendung. Absatz 1 bis 5 und § 255 Absatz 2 bis 4 gelten bei Anderungen
der Anlagebedingungen nach Satz 1 auch fir die Ruckgaberechte nach § 163 Absatz
3 Satz 1 Nummer 1 und Satz 2. Im Ubrigen gilt § 163 mit der MaRgabe, dass Absatz
2 Satz 5 und 6 keine Anwendung findet, die in Absatz 2 Satz 1 genannte Frist drei
Monate ab Eingang des Genehmigungsantrags betragt und nicht beginnt, bevor der
Bundesanstalt zusatzlich folgende Unterlagen vorliegen:

1. der letzte geprifte Jahres- oder Halbjahresbericht, der eine Angabe zum Anteil
der auslandischen Immobilien und der Auslands-Immobiliengesellschaften im
Sinne von § 20 Absatz 3 Satz 2 des Investmentsteuergesetzes am Wert des
Sondervermdgens enthalten muss, und

2. eine schriftliche Versicherung der Geschéftsleiter, dass das Immobilien-
Sondervermdgen im Zeitpunkt der Antragstellung zu mindestens 51 Prozent des
Wertes des Investmentvermdgens in ausléandische Immobilien und Auslands-
Immobiliengesellschaften im Sinne von 8 20 Absatz 3 Satz 2 des
Investmentsteuergesetzes investiert ist, einschlie3lich einer dies belegenden
Vermogensaufstellung.

(8) Fir die Genehmigung der Anderung der Anlagebedingungen, um die
Voraussetzungen fir eine Immobilienteilfreistellung gemal? 8§ 20 Absatz 3 Satz 1
Nummer 1 Investmentsteuergesetz fir das Immobilien-Sondervermdgen zu erfillen,
gilt § 163 mit der MalRgabe, dass Absatz 2 Satz 5 und 6 keine Anwendung findet und
die in Absatz 2 Satz 1 genannte Frist drei Monate ab Eingang des
Genehmigungsantrags betragt. Antrdge nach Satz 1 mussen bis zum 1. Januar 2018
bei der Bundesanstalt eingegangen sein.”

37. Nach § 358 wird folgender § 359 angeflgt:
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Ubergangsvorschrift zu § 26 Absatz 7 Satz 3, § 82 Absatz 6 Satz 2 und § 85 Absatz 5
Satz 4

§ 26 Absatz 7 Satz 3, § 82 Absatz 6 Satz 2 und § 85 Absatz 5 Satz 4 in der ab
dem [einsetzen: Datum des Inkrafttretens des Gesetzes] geltenden Fassung sind erst
ab dem [einsetzen: Datum 6 Monate nach Inkrafttreten des Gesetzes] anzuwenden.”

Artikel 11

Weitere Anderungen des Kapitalanlagegesetzbuchs

Das Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013 (BGBI. | S. 1981), das zuletzt durch
Artikel 10 dieses Gesetzes gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Dem 85 wird der folgende Absatz 10 angefugt:

»(10) Die Bundesanstalt ist zustandige Behorde im Sinne der Verordnung (EU)
2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom 29.06.2016, S. 1), soweit diese Verordnung Rechte
und Pflichten enthélt, die die Verwaltungsgesellschaften und Investmentvermogen im
Sinne dieses Gesetzes betreffen. Die Bundesanstalt ist befugt, alle Malinahmen zu
treffen, die geeignet und erforderlich sind, um zu tberwachen, ob die Verordnung
(EVU) 2016/1011 und die auf ihrer Grundlage erlassenen delegierten Rechtsakte und
technischen Regulierungsstandards der Europaischen Kommission eingehalten
werden. Insbesondere kann sie die in den Artikeln 41 und 42 der Verordnung (EU)
2016/1011 genannten Befugnisse ausuben.”

2. In 8§ 12 Absatz 6 Satz 1 Nummer 19 werden nach den Wértern ,oder die in § 39
Absatz 4c des Wertpapierhandelsgesetzes in Bezug genommen werden und auf die
Verordnung (EU) 2015/2365 zurtickgehen® die Worter ,sowie die in § 39 Absatz 4d
des Wertpapierhandelsgesetzes in Bezug genommen werden und auf die Artikel 16,
23, 28 und 29 der Verordnung (EU) 2016/1011 zurtickgehen* eingefligt.

3. In 8 38 Absatz 3 Satz 2 werden nach den Wortern ,sowie die Anforderungen nach
den Artikeln 4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365“ die Wdrter ,und nach den
Artikeln 16 Absatz 1 bis 4, 23 Absatz 3 und 10 und 28 Absatz 2 der Verordnung (EU)
2016/1011" eingefugt.

4. In 8 121 Absatz 3 Satz 1 werden nach den Wértern ,sowie die Anforderungen nach
den Artikeln 4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365“ die Wdrter ,und nach den
Artikeln 16 Absatz 1 bis 4, 23 Absatz 3 und 10 und 28 Absatz 2 der Verordnung (EU)
2016/1011" eingefugt.

5. In 8 136 Absatz 3 Satz 2 werden nach den Wortern ,sowie die Anforderungen nach
den Artikeln 4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365“ die Wodrter ,und nach den
Artikeln 16 Absatz 1 bis 4, 23 Absatz 3 und 10 und 28 Absatz 2 der Verordnung (EU)
2016/1011" eingeflgt.
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In § 165 Absatz 2 Nummer 40 werden nach den Wortern ,der Verordnung (EU)
2015/2365" die Worter ,sowie fur OGAW die in Artikel 29 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2016/1011" eingeflgt.

In § 341a Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 werden nach den Wortern ,die Verordnung (EU)
2015/2365" die Wérter ,,und die Verordnung (EU) 2016/1011" eingeflgt.

Artikel 12

Weitere Anderungen des Kapitalanlagegesetzbuchs

Das Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013 (BGBI. | S. 1981), das zuletzt durch

Artikel 11 dieses Gesetzes geéandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1.

8 1 Absatz 19 wird wie folgt geéndert:

a) In Nummer 6 Satz 2 werden die Worter ,§ 22 Absatz 1 und 2, § 22a Absatz 1 und
2 in Verbindung mit der Rechtsverordnung nach Absatz 6 und 8§ 23* durch die
Worter ,8 34 Absatz 1 und 2, 8§ 35 Absatz 1 und 2 in Verbindung mit der
Rechtsverordnung nach Absatz 6 und § 36" ersetzt.

b) Nummer 27 wird wie folgt gefasst:

L27. Nicht borsennotiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, das seinen
satzungsmalfigen Sitz in der Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum hat
und dessen Anteile nicht zum Handel auf einem geregelten Markt im Sinne
des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 21 der Richtlinie 2014/65/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 tber Markte flr
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349; L 74 vom 18.3.2015, S. 38;
L 188 vom 13.7.2016, S. 28; L 273 vom 8.10.2016, S. 35), die zuletzt durch
die Richtlinie (EU) 2016/1034 (ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 8) geandert
worden ist, zugelassen sind."

c) In den Nummern 30, 32 und 33 Buchstabe a Doppelbuchstabe cc wird die
Angabe ,2004/39/EG*" jeweils durch die Angabe ,2014/65/EU" ersetzt.

In 8 2 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b Doppelbuchstabe aa wird die Angabe
~Absatz 5* durch die Angabe ,Absatz 11" ersetzt.

§ 5 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 2 werden die Worter ,.88 31 bis 31 b, 31 d und 33 bis 34a“ durch die
Worter ,88 63 bis 68, 70, 80, 82 Absatz 1 bis 9 und 13, 83 und 84" ersetzt.

b) In Absatz 6 Satz 6 wird die Angabe ,8 4 Absatz 9* durch die Angabe ,8 6 Absatz
27 ersetzt.

In 8 12 Absatz 6 Satz 1 Nummer 19 werden die Worter ,8 39 Absatz 4c¢* durch die
Woérter ,§ 120 Absatz 21" und die Woérter ,§ 39 Absatz 4d“ durch die Woérter ,8 120
Absatz 22" ersetzt.

In 8 24 Absatz 1 Nummer 1 und 2 wird die Angabe ,2004/39/EG" jeweils durch die
Angabe ,2014/65/EU" ersetzt.
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§ 28 Absatz 1 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

,Die 88 77, 78 und 80 Absatz 2 und 3 des Wertpapierhandelsgesetzes gelten
entsprechend.”

§ 38 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

In Absatz 3 Satz 2 werden nach den Wértern ,nach den Artikeln 4 und 15 der
Verordnung (EU) 2015/2365 und nach den Artikeln 16 Absatz 1 bis 4, 23 Absatz
3 und 10 und 28 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2016/1011“ die Woérter ,sowie
nach Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014"“ eingefugt.

In Absatz 4 Satz 4 und 5 wird die Angabe ,8 36" jeweils durch die Angabe ,8 89"
ersetzt.

In § 39 Absatz 3 Nummer 5 werden die Worter ,.§ 39 Absatz 2f* durch die Worter ,8
120 Absatz 10" ersetzt.

§ 51 wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Absatz 2 Satz 4 und Absatz 3 Satz 4 werden jeweils die Worter ,8 22a Absatz
3 und 5“ durch die Wérter ,§ 28 Absatz 3 und 5* ersetzt.

In Absatz 4 Satz 2 werden die Woérter ,§ 31 Absatz 1 bis 9 und 11 sowie die 88
31a, 31b, 31d, 33a, 34, 34a Absatz 3 und § 36" durch die Worter ,die 8§ 63
Absatz 1 bis 9 und 11, § 64 Absatz 1 und 2, 8 63 und 66 bis 68, 70, 82 Absatz 1
bis 9 und 13 und § 83" ersetzt.

Nach Absatz 4 Satz 2 wird folgender Satz eingefugt:

.~Soweit diese Zweigniederlassungen Dienst- und Nebendienstleistungen im
Sinne des 8 20 Absatz 2 Nummer 1, 2, 3 oder 4 erbringen, hat ein geeigneter
Prifer mindestens einmal jahrlich zu prifen, ob sie die in Satz 2 genannten
Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes einhalten; § 38 Absatz 4 Satz 4 bis
6 und Absatz 5 gilt entsprechend.”

§ 54 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

In Absatz 4 Satz 2 werden die Woérter ,8 31 Absatz 1 bis 9 und 11 sowie die 88
31a, 31b, 31d, 33a, 34, 34a Absatz 3 und § 36" durch die Worter ,88 63 Absatz 1
bis 9 und 11, 8§ 64 Absatz 1 und 2, § 63 und 66 bis 68, 70, 82 Absatz 1 bis 9 und
13 und § 83" ersetzt.

Nach Absatz 4 Satz 2 wird folgender Satz eingefugt:

~Soweit diese Zweigniederlassungen Dienst- und Nebendienstleistungen im
Sinne des Artikels 6 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU erbringen, hat ein
geeigneter Prufer mindestens einmal jahrlich zu prifen, ob sie die in Satz 2
genannten Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes einhalten; § 38 Absatz 4
Satz 4 bis 6 und Absatz 5 gilt entsprechend.”

In § 72 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b wird die Angabe ,2004/39/EG* durch die
Angabe ,2014/65/EU" ersetzt.

In § 80 Absatz 2 Nummer 2 wird die Angabe ,2004/39/EG* jeweils durch die Angabe
.2014/65/EU" ersetzt.

13. In § 120 Absatz 7 wird die Angabe ,8§ 37v* durch die Angabe ,§ 114" ersetzt.
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In § 121 Absatz 3 Satz 1 werden nach der Angabe ,die Anforderungen nach den
Artikeln 4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 und nach den Artikeln 16 Absatz 1
bis 4, 23 Absatz 3 und 10 und 28 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2016/1011" die
Worter ,sowie nach Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014"
eingeflgt.

In § 122 Absatz 1 Satz 1 und § 123 Absatz 2 Satz 1 wird jeweils die Angabe ,8 37w"
durch die Angabe ,8 115* ersetzt.

In § 135 Absatz 8 Satz 1 wird die Angabe ,8 37v* durch die Angabe ,§ 114" ersetzt.

In 8 136 Absatz 3 Satz 2 werden nach der Angabe ,die Anforderungen nach den
Artikeln 4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 und nach den Artikeln 16 Absatz 1
bis 4, 23 Absatz 3 und 10 und 28 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2016/1011" die
Worter ,sowie nach Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014"
eingefugt.

In 8 198 Nummer 4 Buchstabe d wird die Angabe ,8 2 Absatz 5* durch die Angabe ,8
2 Absatz 11" und die Angabe ,2004/39/EG" durch die Angabe ,2014/65/EU" ersetzt.

In § 253 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 Buchstabe b wird die Angabe ,8 2 Absatz 5*
durch die Angabe ,8 2 Absatz 11" ersetzt.

In 8 287 Absatz 4 Satz 1 Nummer 2 werden die Worter ,Nummer 14 der Richtlinie
2004/39/EG* durch die Worter ,Nummer 21 der Richtlinie 2014/65/EU* und die
Angabe ,8 2 Absatz 5" durch die Angabe ,8 2 Absatz 11 ersetzt.

In § 296 Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,8 22a Absatz 3 bis 5“ durch die Worter
.8 35 Absatz 3 bis 5“ ersetzt.

In 8 299 Absatz 3 und 4 Satz 3 Nummer 1 werden jeweils die Worter ,,.8 2 Absatz 5*
durch die Worter ,8 2 Absatz 11“ und wird jeweils die Angabe ,,2004/39/EG* durch die
Angabe ,2014/65/EU" ersetzt.

Artikel 13

Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April 2015 (BGBI. | S. 434), das zuletzt

durch Artikel 3 Absatz 6 des Gesetzes vom 26. Juli 2016 (BGBI. | S. 1824) geandert
worden ist, wird wie folgt geéndert:

1.

Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geandert:
a) Nach der Angabe zu § 303 wird folgende Angabe eingefugt:
,8 303a Téatigkeitsverbot fur natrliche Personen®.

b) Nach der Angabe zu 8§ 319 wird folgende Angabe eingeflgt:

»8 319a Bekanntmachung von MaRnahmen und Sanktionen wegen VerstolRen gegen die Verordnung (EU)
2015/2365".

c) Nach der Angabe zu § 355 wird folgende Angabe eingefugt:

.8 356 Ubergangsvorschrift zu § 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5*.
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§ 35 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a)
b)

c)

In Nummer 3 wird das Wort ,und“ am Ende durch ein Komma ersetzt.
In Nummer 4 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,,und” ersetzt.

Folgende Nummer 5 wird angeflgt:

.D. die Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1 bis 5 und Artikel 15 der

Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 25. November 2015 tber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S.
1) in der jeweils geltenden Fassung.”

§ 295 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1.
Es wird folgender Absatz 2 angefigt:

»(2) Die Aufsichtsbehorde ist zustandige Stelle nach Artikel 5 Absatz 1 der
Richtlinie 2014/17/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4.
Februar 2014 Uber Wohnimmobilienkreditvertrage fir Verbraucher und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2013/36/EU und der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 (ABI. L 60 vom 28.2.2014, S. 34; L 47 vom 20.2.2015, S. 34; L
246 vom 23.9.2015, S. 11) fur die von ihr beaufsichtigten Unternehmen.”

§ 303 wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wéortern ,der Verordnung (EU) Nr.
648/2012" ein Komma und die Wdrter ,gegen Artikel 4 Absatz 1 bis 5 oder Artikel
15 der Verordnung (EU) 2015/2365“ eingefugt, sowie nach den Wadrtern
,ourchfihrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012“ ein Komma und die Worter
.des Artikels 4 Absatz 1 bis 5 der Verordnung (EU) 2015/2365".

In Absatz 2 Nummer 2 werden nach den Wértern ,der Verordnung (EU) Nr.
648/2012" ein Komma und die Wodrter ,gegen Artikel 4 Absatz 1 bis 5 oder Artikel
15 der Verordnung (EU) 2015/2365“ eingefugt, sowie nach den Wadrtern
.pburchfihrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012" ein Komma und die Woérter
»des Artikels 4 Absatz 1 bis 5 der Verordnung (EU) 2015/2365".

Nach 8§ 303 wird folgender § 303a eingefugt:

.8 303a
Tatigkeitsverbot fur natlrliche Personen

In den Fallen des 8 304 Absatz 3 Nummer 3 kann die Aufsichtsbehorde auch

einer flr den Verstol3 verantwortlichen nattrlichen Person, die zum Zeitpunkt des
Verstol3es nicht Geschaftsleiter ist, voriibergehend fir einen Zeitraum von bis zu zwei
Jahren eine kinftige Wahrnehmung von Fuhrungsaufgaben untersagen.”

8§ 304 Absatz 3 wird wie folgt geédndert:

a)

In Nummer 1 wird das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt.
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b) In Nummer 2 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,oder” ersetzt.
c) Folgende Nummer 3 wird angeflgt:

»3. das Unternehmen nachhaltig gegen Artikel 4 oder Artikel 15 der Verordnung
(EU) 2015/2365 oder sich auf diese Bestimmungen beziehende
Anordnungen der Aufsichtsbehdrde verstoft.”

Nach § 319 wird folgender § 319a eingefiigt:

,8 319a

Bekanntmachung von MalRhahmen und Sanktionen wegen Verstéf3en gegen die
Verordnung (EU) 2015/2365

(1) Die Aufsichtsbehérde macht Entscheidungen Uuber MalRRnahmen und
Sanktionen, die wegen Verstol3en gegen die Verordnung (EU) 2015/2365 oder darauf
basierende delegierte Rechtsakte erlassen wurden, auf ihrer Internetseite
unverziglich nach Unterrichtung der natirlichen oder juristischen Person, gegen die
die MaRnahme oder Sanktion verhangt wurde, bekannt.

(2) In der Bekanntmachung benennt die Aufsichtsbehérde die Vorschrift, gegen
die verstoBen wurde, und die fur den Verstold verantwortliche nattrliche oder
juristische Person oder Personenvereinigung.

(3) Ist die Bekanntmachung der Identitat einer von der Entscheidung betroffenen
juristischen Person oder der personenbezogenen Daten einer natirlichen Person
unverhaltnismafig oder wirde die Bekanntmachung laufende Ermittlungen oder die
Stabilitat der Finanzmarkte geféahrden, so

1. schiebt die Aufsichtsbehdrde die Bekanntmachung der Entscheidung auf, bis die
Grinde fur das Aufschieben weggefallen sind,

2. macht die Aufsichtsbehérde die Entscheidung ohne Nennung der ldentitat oder
der personenbezogenen Daten bekannt, wenn hierdurch ein wirksamer Schutz
der ldentitat oder der betreffenden personenbezogenen Daten gewahrleistet ist
oder

3. macht die Aufsichtsbehtrde die Entscheidung nicht bekannt, wenn eine
Bekanntmachung gemall den Nummern 1 und 2 nicht ausreichend ware, um
sicherzustellen, dass

a) die Stabilitat der Finanzmarkte nicht gefahrdet wird oder
b) die VerhaltnismaRigkeit der Bekanntmachung gewahrt bleibt.

(4) Bei nicht bestands- oder nicht rechtskraftigen Entscheidungen fligt die
Aufsichtsbehtérde einen entsprechenden Hinweis hinzu. Wird gegen die
bekanntzumachende Entscheidung ein Rechtsbehelf eingelegt, so erganzt die
Aufsichtsbehérde die Bekanntmachung unverziglich um einen Hinweis auf den
Rechtsbehelf sowie um alle weiteren Informationen (ber das Ergebnis des
Rechtsbehelfsverfahrens.

(5) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist funf Jahre nach ihrer
Bekanntmachung zu l6schen. Abweichend von Satz 1 sind personenbezogene Daten
zu léschen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr erforderlich ist.”
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§ 332 wird wie folgt geandert:

a)

b)

d)

e)

f)

Nach Absatz 4e wird folgender Absatz 4f eingeflgt:

»(4f) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2015/2365 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABl. L 337 vom
23.12.2015, S. 1) verstolRt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2 und Absatz 3
oder Absatz 5, auch in Verbindung mit einem technischen
Regulierungsstandard nach Artikel 4 Absatz 9 oder einem technischen
Durchfuihrungsstandard nach Artikel 4 Absatz 10, eine Meldung nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig vornimmt oder

2. entgegen Artikel 4 Absatz 4 Aufzeichnungen nicht, nicht vollstandig oder
nicht mindestens fur die vorgeschriebene Dauer aufbewahrt oder

3. entgegen Artikel 15 Absatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2,
Finanzinstrumente weiterverwendet, ohne dass die dort genannten
Voraussetzungen erfllt sind.”

In Absatz 5 werden nach den Woértern ,Die Ordnungswidrigkeit kann* die Waorter
Jn den Fallen des Absatzes 4f mit einer Geldbuf3e bis zu funf Millionen Euro,”
eingeflgt.

Nach Absatz 6a wird folgender Absatz 6b eingeflgt:

»(6b) Gegenuber einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann in
den Fallen des Absatzes 4f Uber Absatz 5 hinaus eine hohere Geldbul3e
verhangt werden; diese darf

1. inden Fallen des Absatzes 4f Nummer 1 und 2 den héheren der Betrage von
funf Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person oder Personenvereinigung im der Behordenentscheidung
vorausgegangenen Geschéftsjahr erzielt hat,

2. in den Fallen des Absatzes 4f Nummer 3 den hoheren der Betrdge von
funfzehn Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die
juristische Person oder Personenvereinigung im der Behérdenentscheidung
vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

nicht Gberschreiten.”
Absatz 7 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Uber die in den Absétzen 5, 6 und 6b genannten Betrage hinaus kann die
Ordnungswidrigkeit in den Fallen des Absatzes 4d mit einer Geldbul3e bis zum
Zweifachen, in den Fallen des Absatzes 4f mit einer Geldbuffe bis zum
Dreifachen des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet
werden.”

In Absatz 8 Satz 1 werden die Worter ,,des Absatzes 6 und 6a“ durch die Worter
,der Absatze 6, 6a und 6b"“ ersetzt.

Absatz 9 wird wie folgt geandert:



- 216 -

aa) In Satz 1 werden die Worter ,Absatz 4d und 4e" durch die Wérter ,den
Absatzen 4d, 4e und 4f" ersetzt.

bb) In Satz 3 werden die Worter ,Absatz 4d und 4e“ durch die Worter ,den
Absatzen 4d, 4e und 4f" ersetzt.

9. Nach § 355 wird folgender § 356 eingefugt:

,8 356
Ubergangsvorschrift zu § 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5

8§ 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 ist erstmals auf die Abschlussprifung des
Jahresabschlusses fir das Geschaftsjahr anzuwenden, das nach dem 31. Dezember
2017 beginnt.”

Artikel 14

Weitere Anderungen des Versicherungsaufsichtsgesetz es

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April 2015 (BGBI. | S. 434), das zuletzt
durch Artikel 13 dieses Gesetzes gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geandert:

a) Nach der Angabe zu § 308b wird folgende Angabe eingefugt:

»8 308c Befugnisse und MaRnahmen gegen beaufsichtigte Kontributoren und Verwender von Indizes im Sinne
der Verordnung (EU) 2016/1011".

b) Die Angabe zu 8 319a wird wie folgt gefasst:

»8 319a Bekanntmachung von MaRnahmen und Sanktionen wegen VerstolRen gegen die Verordnung (EU)
2015/2365 oder die Verordnung (EU) 2016/1011".

c) Die Angabe zu § 356 wird wie folgt gefasst:

,§ 356 Ubergangsvorschrift zu § 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 und 6.
2. 835 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geandert:
a) In Nummer 4 wird das Wort ,und“ am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) In Nummer 5 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,und”“ ersetzt.
c) Folgende Nummer 6 wird angefugt:

,0. die Anforderungen nach Artikel 16 Absatz 1 bis 4, Artikel 23 Absatz 3 Satz 1,
Absatz 5, 6 und 10, Artikel 28 Absatz 2 sowie Artikel 29 der Verordnung (EU)
2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016
Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom
29.6.2016, S. 1)."
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§ 295 Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

a) In Nummer 2 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) Folgende Nummer 3 wird angefugt:

»3. zustandige Behorde im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 in der jeweils
geltenden Fassung, fur die in den Geltungsbereich der Verordnung (EU)
2016/1011 einbezogenen Unternehmen.*

§ 303 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wortern ,oder Artikel 15 der Verordnung
(EU) 2015/2365" ein Komma und die Worter ,gegen Artikel 16 Absatz 1 bis 4,
Artikel 23 Absatz 3 Satz 1, Absatz 5, 6 oder 10, Artikel 28 Absatz 2 oder Artikel
29 der Verordnung (EU) 2016/1011" eingefugt, sowie nach den Woartern ,Artikels
4 Absatz 1 bis 5 der Verordnung (EU) 2015/2365" ein Komma und die Woérter
»der Verordnung (EU) 2016/1011".

b) In Absatz 2 Nummer 2 werden nach den Wortern ,,oder Artikel 15 der Verordnung
(EU) 2015/2365" ein Komma und die Worter ,gegen Artikel 16 Absatz 1 bis 4,
Artikel 23 Absatz 3 Satz 1, Absatz 5, 6 oder 10, Artikel 28 Absatz 2 oder Artikel
29 der Verordnung (EU) 2016/1011" eingefugt, sowie nach den Wortern ,des
Artikels 4 Absatz 1 bis 5 der Verordnung (EU) 2015/2365“ ein Komma und die
Worter ,der Verordnung (EU) 2016/1011".

Nach § 308b wird folgender § 308c eingeflgt:

.8 308c

Befugnisse und MalBhahmen gegen beaufsichtigte Kontributoren und Verwender von
Indizes im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011

(1) Die Aufsichtsbehdrde kann Personen, die an der Bereitstellung eines
Referenzwerts im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 beteiligt sind oder dazu
beitragen, laden und vernehmen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fur die
Uberwachung der Einhaltung eines Verbots oder Gebots der Verordnung (EU)
2016/1011 erforderlich ist. Gesetzliche Auskunfts- oder Aussageverweigerungsrechte
sowie gesetzliche Verschwiegenheitspflichten bleiben unberihrt.

(2) Die Aufsichtsbehdrde kann von beaufsichtigten Unternehmen im Sinne des
Artikels 3 Absatz 1 Nummer 17 der Verordnung (EU) 2016/1011 die Herausgabe von
in deren Besitz befindlichen, bereits existierenden

1. Aufzeichnungen von Telefongesprachen,
2. elektronischen Mitteilungen oder
3. Verkehrsdaten im Sinne des 8 3 Nummer 30 des Telekommunikationsgesetzes

verlangen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der
Einhaltung eines Verbots oder Gebots nach Artikel 16 Absatz 1 bis 4, Artikel 23
Absatz 3 Satz 1, Absatz 5, 6 und 10, 28 Absatz 2 und 29 der Verordnung (EU)
2016/1011 erforderlich ist. Das Briefgeheimnis sowie das Post- und
Fernmeldegeheimnis nach Artikel 10 des Grundgesetzes werden insoweit
eingeschrankt.
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(3) Im Falle eines VerstolRes gegen Vorschriften der Verordnung (EU)
2016/1011 sowie gegen auf deren Grundlage erlassene delegierte Rechtsakte und
Durchfuihrungsrechtsakte der Europadischen Kommission kann die Aufsichtsbehdrde
zur Verhinderung weiterer VerstoRRe fur einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die
Einstellung der den Versto3 begrindenden Handlungen oder Verhaltensweisen
verlangen.

(4) Die Aufsichtsbehorde kann die Beschlagnahme von Vermoégenswerten
beantragen, soweit dies zur Durchsetzung der Verbote und Gebote der Verordnung
(EVU) 2016/1011 geboten ist. MalRnahmen nach Satz 1 sind durch den Richter
anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen eine
richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zulassig; die 88 306 bis 310 und 311a
der Strafprozessordnung geltend entsprechend.

(5) Die Aufsichtsbehérde kann Anordnungen treffen, die zur Durchsetzung der
Verbote und Gebote der Verordnung (EU) 2016/1011 sowie der auf deren Grundlage
erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchflihrungsrechtakte der Europaischen
Kommission geeignet und erforderlich sind. Insbesondere kann sie

1. von Kontributoren, die an Spotmarkten tatig sind und dabei Daten zur Erstellung
eines Rohstoff-Referenzwertes bereitstellen, Auskinfte und die Meldung von
Geschaften verlangen, soweit dies zur Uberwachung der Einhaltung der Gebote
und Verbote der Verordnung (EU) 2016/1011 in Bezug auf diese Rohstoff-
Referenzwerte erforderlich ist;

2. bei einem Verstol3 gegen die Artikel 16, 23 Absatz 3 Satz 1, Absatz 5, 6 und 10,
Artikel 28 Absatz 2 und 29 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder gegen eine
Anordnung der Aufsichtsbehorde, die im Zusammenhang mit einer Untersuchung
betreffend die Einhaltung der Pflichten nach dieser Verordnung gemaf Absatz 1
oder 2 ergangen und vollziehbar ist,

a) von einem beaufsichtigten Unternehmen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1
Nummer 17 dieser Verordnung eine dauerhafte Einstellung der den Verstol3
begriindenden Handlungen oder Verhaltensweisen sowie eine Verhinderung
von deren Wiederholung verlangen;

b) bezuglich eines beaufsichtigten Unternehmens im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 17 dieser Verordnung eine Warnung unter Nennung der
naturlichen oder juristischen Person oder der Personenvereinigung, die den
Verstol3 begangen hat, sowie der Art des VerstoRes veroffentlichen; § 319a
Absatz 3 und 5 gelten entsprechend,;

c) einer Person fir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Wahrnehmung
von Fuhrungsaufgaben bei einem Administrator oder beaufsichtigten
Kontributor untersagen, wenn diese den Verstol3 vorsatzlich begangen hat
und das Verhalten trotz Verwarnung durch die Aufsichtsbehdrde fortsetzt.”

8§ 319a wird wie folgt geandert:

a) In der Uberschrift werden nach der Angabe ,Verordnung (EU) 2015/2365“ die
Worter ,oder die Verordnung (EU) 2016/1011“ angefligt.

b) In Absatz 1 werden nach der Angabe ,Verordnung (EU) 2015/2365 oder* das
Wort ,darauf* gestrichen und die Woarter ,die Verordnung (EU) 2016/1011 oder
auf diesen Verordnungen* eingeflgt.

§ 332 wird wie folgt geandert:



a)

b)
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Nach Absatz 4f wird folgender Absatz 4g eingeflgt:

»(49) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom 29.06.2016, S. 1; L 306 vom 15.11.2016, S.
43) verstoRt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Artikel 16 Absatz 1 als beaufsichtigter Kontributor die dort
genannten Anforderungen an die Unternehmensfiihrung und Kontrolle nicht
erfullt,

2. entgegen Artikel 16 Absatz 2 oder Absatz 3 als beaufsichtigter Kontributor
nicht Gber wirksame Systeme, Kontrollen und Strategien zur Wahrung der
Integritat und Zuverlassigkeit aller Beitrdge von Eingabedaten oder
Expertenschatzungen nach Absatz 3 flr den Administrator verfligt,

3. entgegen Artikel 16 Absatz 3 Satz 1 als beaufsichtigter Kontributor
Aufzeichnungen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht fir die
vorgeschriebene Dauer aufbewabhrt,

4. entgegen Artikel 16 Absatz 4 als beaufsichtigter Kontributor bei der Prifung
und Beaufsichtigung der Bereitstellung eines Referenzwertes Informationen
oder Aufzeichnungen nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig zur Verfligung
stellt oder nicht uneingeschrankt mit dem Administrator und der
Aufsichtsbehdrde zusammenarbeitet,

5. entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 1 als beaufsichtigter Kontributor eine
Benachrichtigung nicht, nicht richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig dem Administrator mitteilt,

6. einer ergangenen und vollziehbaren Anordnung der Aufsichtsbehérde als
Kontributor nach Artikel 23 Absatz 5, als beaufsichtigtes Unternehmen nach
Absatz 6 oder als beaufsichtigter Kontributor nach Absatz 10 zuwiderhandelt,

7. entgegen Artikel 28 Absatz 2 als beaufsichtigtes Unternehmen einen den
dort genannten Anforderungen geniigenden Plan nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise aufstellt, nicht
aktualisiert, der Aufsichtsbehtrde nicht, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig vorlegt oder sich daran nicht orientiert,

8. entgegen Artikel 29 Absatz 1 als beaufsichtigtes Unternehmen einen
Referenzwert verwendet, der die dort genannten Anforderungen nicht erftllt
oder

9. entgegen Artikel 29 Absatz 2 nicht sicherstellt, dass ein Prospekt die dort
genannten Informationen enthalt.”

In Absatz 5 werden nach den Woértern ,,des Absatzes 1 Nummer 2 Buchstabe b*“
das Wort ,und” durch ein Komma ersetzt und nach den Woértern ,des Absatzes 2
Nummer 3“ die Wérter ,und des Absatzes 4g“ eingeflgt.

Nach Absatz 6b wird folgender Absatz 6¢ eingeflgt:

»(6€) Gegenuber einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann in
den Fallen des Absatzes 4g Uber Absatz 5 hinaus eine hoéhere Geldbul3e
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verhangt werden; diese darf den héheren der Betrage von einer Million Euro und
10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder
Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorausgegangenen
Geschaéftsjahr erzielt hat, nicht Gberschreiten.”

d) Absatz 7 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Uber die in den Absétzen 5, 6, 6b und 6¢c genannten Betrage hinaus kann
die Ordnungswidrigkeit in den Fallen des Absatzes 4d mit einer GeldbulRe bis
zum Zweifachen, in den Fallen des Absatzes 4f und 4g mit einer Geldbul3e bis
zum Dreifachen des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils
geahndet werden.”

e) In Absatz 8 Satz 1 werden die Worter ,Absatzes 6, 6a und 6b* durch die Worter
~Absatzes 6, 6a, 6b und 6¢"“ ersetzt.

f)  Absatz 9 wird wie folgt gefasst:

aa) In Satz 1 werden die Woérter ,den Absatzen 4d, 4e und 4 durch die Worter
.den Absatzen 4d, 4e, 4f und 4g“ ersetzt.

bb) In Satz 3 werden die Worter ,den Absatzen 4d, 4e und 4f* durch die Woérter
.den Abséatzen 4d, 4e, 4f und 4g* ersetzt.

8. 8§ 356 wird wie folgt gefasst:

.8 356
Ubergangsvorschrift zu § 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 und 6
§ 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 und 6 ist erstmals auf die Abschlusspriifung des

Jahresabschlusses fir das Geschaftsjahr anzuwenden, das nach dem 31. Dezember
2017 beginnt.”

Artikel 15

Weitere Anderungen des Versicherungsaufsichtsgesetz es

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April 2015 (BGBI. | S. 434), das zuletzt
durch Artikel 14 dieses Gesetzes geandert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. Inder Inhaltsiibersicht wird die Angabe zu 8§ 356 wie folgt gefasst:
.8 356 Ubergangsvorschrift zu § 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5, 6 und 7“.

2. 87 Nummer 3 zweiter Teilsatz wird wie folgt gefasst:

.bei der Berechnung des Anteils der Stimmrechte sind 8 33 Absatz 1 in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 5, § 34 Absatz 1 und 2, § 35 Absatz 1 bis 3
in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 6 sowie 8§ 36 des
Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend anzuwenden;"”.

3. 8§35 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geéndert:
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a) In Nummer 5 wird das Wort ,und“ am Ende durch ein Komma ersetzt.

b) In Nummer 6 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,und“ ersetzt.

c) Folgende Nummer 7 wird angefugt:

.7. die Anforderungen nach Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr.

600/2014 des europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
Uber Markte fur Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84; L 6 vom 10.1.2015, S. 6; L
270 vom 15.10.2015, S. 4).*

§ 356 wird wie folgt gefasst:

.8 356
Ubergangsvorschrift zu § 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5, 6 und 7

§ 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5, 6 und 7 ist erstmals auf die Abschlussprifung
des Jahresabschlusses fur das Geschaftsjahr anzuwenden, das nach dem 31.
Dezember 2017 beginnt.”

Artikel 16

Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes

Das Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz vom 22. April 2002 (BGBI. | S. 1310), das

zuletzt durch Artikel 9 des Gesetzes vom 30. Juni 2016 (BGBI. | S. 1514) geandert
worden ist, wird wie folgt geéndert:

1.

In 8§ 4d Absatz 9 Satz 1 wird vor den Wadrtern ,zur Konkretisierung”® das Komma
gestrichen und werden die Worter ,sowie gegen sonstige Gesetze,
Rechtsverordnungen, Allgemeinverfligungen und sonstige Vorschriften sowie
Verordnungen und Richtlinien der Europaischen Union nach Absatz 1,“ eingefugt.

In § 15 Absatz 1 Nummer 2 wird die Angabe ,8 35 Abs. 1 oder § 36 Abs. 4“ durch die
Worter .8 88 Absatz 1 oder § 89 Absatz 5" ersetzt.

§ 16e wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) In Nummer 4 wird der Punkt durch ein Komma ersetzt.
bb) Nach Nummer 4 wird folgende Nummer 5 eingefugt:

.. Gruppe Datenbereitstellungsdienstleister: Betreiber von
Datenbereitstellungsdiensten mit einer Erlaubnis zum Erbringen von
Datenbereitstellungsdiensten nach 8§ 32 Absatz 1f des
Kreditwesengesetzes, soweit ihnen keine Erlaubnis zum Betreiben von
Bankgeschéaften oder zur Erbringung von Finanzdienstleistungen erteilt

ist und sie nach dem Kreditwesengesetz beaufsichtigt werden.”

b) Absatz 3 wird wie folgt geandert:



- 222 -

aa) In Nummer 1 werden die Worter ,§ 2 Absatz 1 Nummer 1, 3 und 3a, 3c bis 6
und 7 bis 12“ durch die Woérter ,§8 2 Absatz 1 Nummer 1 bis 1b, 3 und 3a, 3c
bis 7 und 9 bis 14" ersetzt.

bb) In Nummer 2 werden die Worter ,8§ 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 1, 3 bis 5, 5b
bis 20 und“ durch die Worter ,§ 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 1, 1a, 3 bis 5, 5b
bis 8, 10, 12, 15 bis 22 und*“ ersetzt.

cc) In Nummer 3 wird die Angabe ,Absatz 4* durch die Worter ,Absatz 4 und 5*
ersetzt.

§ 16f Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a)

In Nummer 2 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.

b) Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 3 angeflgt:

»3. in der Gruppe Datenbereitstellungsdienstleister nach dem Verhaltnis

zwischen der Anzahl der angefangenen Monate, in denen der einzelne
Umlagepflichtige umlagepflichtig war, zur Gesamtzahl der angefangenen
Monate eines jeden Umlagepflichtigen der Gruppe, in denen dieser jeweils
im Umlagejahr umlagepflichtig war.“

In § 16g Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b Doppelbuchstabe bb wird die Angabe ,1b
oder 4" durch die Angabe ,1b, 1d oder 4“ ersetzt.

8§ 16i wird wie folgt geandert:

a)

b)

Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt ge&ndert:

aa) In Nummer 1 wird die Angabe ,Absatz 4“ durch die Angabe ,Absatz 10" und
werden die Worter ,Absatz 3 Satz 3" durch die Worter ,Absatz 8 Satz 7*
ersetzt und wird das Wort ,sowie* am Ende gestrichen.

bb) In Nummer 2 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
cc) Folgende Nummer 3 wird angefugt:

»3. Gruppe Datenbereitstellungsdienstleister: Betreiber von
Datenbereitstellungsdiensten mit einer Erlaubnis oder einer Fiktion der
Erlaubnis zum Erbringen von Datenbereitstellungsdiensten nach § 32
Absatz 1f des Kreditwesengesetzes, soweit sie nach dem
Wertpapierhandelsgesetz beaufsichtigt werden.”

dd) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefuigt:

,Der Bund und die Lander sind keine Emittenten im Sinne von Satz 1
Nummer 2.“

Absatz 2 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

.Die Umlagepflicht in den Gruppen Wertpapierdienstleistungsunternehmen und
Anlageverwalter sowie Datenbereitstellungsdienstleister besteht mit Erteilung
oder Fiktion der Erlaubnis zum Erbringen einer oder mehrerer
Wertpapierdienstleistungen, mit Erteilung der Erlaubnis zum Erbringen der
Dienstleistung Anlageverwaltung oder mit Erteilung oder Fiktion der Erlaubnis
zum Erbringen von Datenbereitstellungsdiensten.”



7.

10.

11.
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8§ 16j wird wie folgt geandert:

a)

b)

d)

Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Fur Umlagepflichtige der Gruppe Emittenten ist der Umlagebetrag nach
den Umsétzen von Wertpapieren der Umlagepflichtigen zu bemessen, die an den
inlandischen  Handelsplatzen im Sinne von & 2 Absatz 22 des
Wertpapierhandelsgesetzes in einem Umlagejahr angefallen sind. Wertpapiere
im Sinne von Satz 1 sind Wertpapiere im Sinne von 8 2 Absatz 1 des
Wertpapierhandelsgesetzes, die an einer inlandischen Boérse zum Handel
zugelassen oder in den Freiverkehr einbezogen sind. Bei der Bemessung des
Umlagebetrages ist vorbehaltlich der Regelungen des Absatzes 6 die Hohe der
von den inlandischen Handelsplatzen nach Satz 4 an die Bundesanstalt
gemeldeten Umsatze fir den einzelnen Umlagepflichtigen in das Verhaltnis zum
Gesamtbetrag der fur alle Umlagepflichtigen gemeldeten Umsatze zu setzen. Die
Handelsplatze haben der Bundesanstalt zur Festsetzung der Umlage und der
Umlagevorauszahlung dber die Umsatze nach Satz 1 Auskunft zu erteilen und
Unterlagen vorzulegen. Die Bundesanstalt kann von den Emittenten Auskunft
und die Vorlage von Unterlagen verlangen, soweit dies zur Festsetzung der
Umlage und der Umlagevorauszahlung erforderlich ist.”

Nach Absatz 5 wird folgender Absatz 5a eingeflgt:

.(5a)Auf die Bemessung der Umlagebetrdge in der Gruppe
Datenbereitstellungsdienstleister ist § 16f Absatz 1 Nummer 3 entsprechend
anzuwenden.”

In Absatz 6 werden die Worter ,des Aufsichtsbereichs Wertpapierhandel* durch
die Woéorter ,der Gruppe Wertpapierdienstleistungsunternehmen  und
Anlageverwaltung sowie der Gruppe Emittenten” ersetzt.

In Absatz 7 Satz 1 werden nach den Woértern ,nach Absatz 2“ die Worter ,sowie
die Umsatze nach Absatz 5“ und nach den Wortern ,zu Ubermitteln sind“ die
Warter ,und wie sich die Umsétze nach Absatz 5 bestimmen* eingeflgt.

In 8 17a Satz 1 und 8 17b Satz 1 wird jeweils die Angabe ,Abschnitt 11 durch die
Angabe ,Abschnitt 16" ersetzt.

§ 17c wird wie folgt geéndert:

a)

b)

c)

In Satz 1 wird die Angabe ,8 37p Abs. 1 Satz 2 Nr. 1* durch die Wérter ,8 108
Absatz 1 Satz 2 Nummer 1“ und wird die Angabe ,§ 37n“ durch die Angabe ,8
106" ersetzt.

In Satz 2 wird die Angabe ,8 37p Abs. 1 Satz 2 Nr. 1* durch die Wérter ,8 108
Absatz 1 Satz 2 Nummer 1“ ersetzt.

In Satz 3 wird die Angabe ,8 370 Abs. 3* durch die Angabe ,§ 107 Absatz 4“
ersetzt.

In § 17d Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,§ 2 Absatz 6 durch die Angabe ,8§ 2
Absatz 13" ersetzt.

Dem § 23 wird folgender Absatz 10 angefugt:

,(10) 8 16e Absatz 1 und 3, § 16f Absatz 1, § 16g Absatz 1, § 16i Absatz 1 und 2,

8 16j Absatz 5 bis 7 sind erstmals auf das Umlagejahr 2018 anzuwenden.”
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Artikel 17

Anderung des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes

Das Treibhausgas-Emissionshandelsgesetz vom 21. Juli 2011 (BGBI. | S. 1475), das

zuletzt durch Artikel 4 Absatz 27 des Gesetzes vom 18. Juli 2016 (BGBI. | S. 1666)
geéndert worden ist, wird wie folgt geandert.

1.

2.

8§ 7 Absatz 5 wird aufgehoben.
§ 8 Absatz 4 wird wie folgt geéndert:

a) In Satz 1 werden die Woérter ,8 2a Absatz 1 Nummer 9" durch die Worter ,8 3
Absatz 1 Nummer 8" ersetzt.

b) Satz 2 wird aufgehoben.
c) In Satz 4 werden die Worter ,Satz 3“ durch ,Satz 2" ersetzt.

In § 16 Absatz 2 werden die Worter ,, Absatz 3 bis 5" durch ,,Absatz 3 und 4“ ersetzt.

Artikel 18

Anderung der WpUG-Angebotsverordnung

Die WpUG-Angebotsverordnung vom 27. Dezember 2001 (BGBI. | S. 4263), die

zuletzt durch Artikel 13 des Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) geandert
worden ist, wird wie folgt geandert:

1.

In 8 2 Nummer 5 wird die Angabe ,88 25 und 25a" durch die Angabe ,88 38 und 39“
ersetzt.

In 8 5 Absatz 3 werden die Wérter ,nach § 9 des Wertpapierhandelsgesetzes als
borslich gemeldeten Geschafte.” durch die Worter ,Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 oder von einer zentralen Gegenpartei nach 8 22 Absatz 3 des
Wertpapierhandelsgesetzes als an einem organisierten Markt getétigt gemeldeten
oder Ubermittelten Geschafte.” ersetzt.

Nach 8§ 12 wird folgender § 12a eingefugt:

.8 12a
Ubergangsvorschriften

Soweit der nach 8 5 oder der nach § 39 Absatz 3 des Bérsengesetzes
malgebliche Zeitraum teilweise oder vollstandig in die Zeit vor dem 3. Januar 2018
fallt, sind fUr diesen Zeitraum die nach § 9 des Wertpapierhandelsgesetzes in der bis
zum 3. Januar 2018 geltenden Fassung als bdrslich gemeldeten Geschafte zu
berlicksichtigen.”
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Artikel 19

Anderung der KWG-Vermittlerverordnung

Die KWG-Vermittlerverordnung vom 4. Dezember 2007 (BGBI. | S. 2785) wird wie
folgt gedndert:

1. In der Uberschrift wird die Angabe ,6* durch die Angabe ,5* ersetzt.

2. In 8 4 Absatz 1 Satzteil vor Nummer 1 wird die Angabe ,6“ durch die Angabe ,5*
ersetzt.

3. In 8 6 wird die Angabe ,6“ durch die Angabe ,5“ ersetzt.

Artikel 20

Anderung der Gewerbeordnung

§ 34g Absatz 1 der Gewerbeordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom 22.
Februar 1999 (BGBI. | S. 202), die zuletzt durch Artikel 9 des Gesetzes vom 11.
November 2016 (BGBI. | S. 2500) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In Satz 2 Nummer 3 wird das Wort ,Beratungsprotokolle® durch das Wort
~.Geeignetheitserklarungen” ersetzt.

2. In Satz 3 wird die Angabe ,Abschnitt 6* durch die Angabe ,Abschnitt 11" ersetzt.

Artikel 21

Anderung der Verordnung zur Ubertragung von Befugni ssen zum
Erlass von Rechtsverordnungen auf die Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht

Die Verordnung zur Ubertragung von Befugnissen zum Erlass von
Rechtsverordnungen auf die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht vom 13.
Dezember 2002 (BGBI. 2003 | S. 3), die zuletzt durch Artikel 4 Absatz 78 des Gesetzes
vom 18. Juli 2016 (BGBI. | S. 1666) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. 81 Nummer 1 wird wie folgt gefasst:

»1. Rechtsverordnungen nach Mal3gabe des § 3 Absatz 4 Satz 1, § 32 Absatz 6 Satz
1, des § 53 Absatz 4 Satz 1, des § 57 Absatz 6 Satz 1, des § 62 Absatz 2 Satz 1,
des § 76 Absatz 4 Satz 1, des § 83 Absatz 10 Satz 1, des § 84 Absatz 10 Satz 1,
des § 87 Absatz 9 Satz 1, des 8§ 89 Absatz 6 Satz 1, des § 93 Absatz 5 und des §
102 Absatz 1 Satz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes,".

2. In 8 1 Nummer 7 werden die Woérter ,Rechtsverordnungen nach 8§ 27 Abs. 5 Satz 1
und § 28 Abs. 2 Satz 1 und 2 des Wertpapierprospektgesetzes” durch die Waorter
,Rechtsverordnungen nach MalRgabe des § 33 Absatz 2 Satz 1 des
Wertpapierprospektgesetzes” ersetzt.
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Artikel 22

Anderung der Marktmanipulations-VerstoBmeldeverordn ung

Die Marktmanipulations-Verstoimeldeverordnung vom 2. Juli 2016 (BGBI. | S. 1572),
wird wie folgt geandert:

1. Die Uberschrift der Verordnung wird wie folgt gefasst:

,verordnung zur Meldung von Verst63en bei der Bundesanstalt ftr
Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin-Verstol3meldeverordnung — BaFinVerstMeldV*.

2. 81 Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

Lverstolimeldungen im Sinne dieser Verordnung sind Meldungen nach 8 4d des
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes Uber tatsachliche oder mogliche VersttlRe
gegen Gesetze, Rechtsverordnungen, Allgemeinverfigungen und sonstige
Vorschriften sowie Verordnungen und Richtlinien der Europaischen Union, bei denen
es die Aufgabe der Bundesanstalt ist, deren Einhaltung durch die von ihr
beaufsichtigten Unternehmen und Personen sicherzustellen oder Verstt3e dagegen
zu ahnden.”

Artikel 23

Anderung des Kleinanlegerschutzgesetzes

Artikel 3 Nummer 7 und Artikel 7 des Kleinanlegerschutzgesetzes vom 3. Juli 2015
(BGBI. | S. 1114), das zuletzt durch Artikel 14 des Gesetzes vom 1. Juli 2016 (BGBI. | S.
1514) geéandert worden ist, werden aufgehoben.

Artikel 24

Folgednderungen

(1) In 8 1 Absatz 2 Nummer 3 des Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetzes vom
19. Oktober 2012 (BGBI. | S. 2182), das zuletzt durch Artikel 16 Absatz 1 des Gesetzes
vom 30. Juni 2016 (BGBI. | S. 1514) geandert worden ist, wird die Angabe ,8 15“ durch
die Angabe ,§ 26" ersetzt.

(2) In 8 1 Absatz 3 Nummer 3 der Klageregisterverordnung vom 14. Dezember 2012
(BGBI. I S. 2694), die zuletzt durch Artikel 16 Absatz 2 des Gesetzes vom 30. Juni 2016
(BGBI. | S. 1514) geandert worden ist, wird die Angabe ,§ 15“ durch die Angabe ,§ 26*
ersetzt.

(3) In 8 340 Absatz 1 der Insolvenzordnung vom 5. Oktober 1994 (BGBI. | S. 2866),
die zuletzt durch Artikel 16 des Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2010)
geéandert worden ist, wird die Angabe ,Abs. 5 durch die Angabe ,Absatz 11" ersetzt.
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(4) In 8 50 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 des Gerichtskostengesetzes in der Fassung
der Bekanntmachung vom 27. Februar 2014 (BGBI. | S. 154), das zuletzt durch Artikel 9
des Gesetzes vom 11. Oktober 2016 (BGBI. | S. 2222) geandert worden ist, wird die
Angabe ,8 37u Absatz 1“ durch die Angabe ,8 113 Absatz 1“ ersetzt.

(5) In 8 2 Absatz 2 Nummer 7 des Unterlassungsklagengesetzes in der Fassung der
Bekanntmachung vom 27. August 2002 (BGBI. | S. 3422, 4346), das zuletzt durch Artikel
3 des Gesetzes vom 11. April 2016 (BGBI. | S. 720) geandert worden ist, wird die Angabe
+Abschnitt 6 durch die Angabe ,Abschnitt 11" ersetzt.

(6) Das Handelsgesetzbuch in der im Bundesgesetzblatt Teil 1ll, Gliederungsnummer
4100-1, veroffentlichten bereinigten Fassung, das zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes
vom 5. Juli 2016 (BGBI. | S. 1578) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. 8 8b wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 Nummer 9 wird die Angabe ,88 2c, 15 Abs. 1 und 2, 8§ 26 Abs. 1, 88§
26a, 29a Abs. 2, 88 30e, 30f Abs. 2, 8 37v Abs. 1 bis § 37x Absatz 2, 88 37y, 37z
Abs. 4 und § 41" durch die Angaben ,88 5, 26 Absatz 1 und 2, § 40 Absatz 1, 88§
41, 46 Absatz 2, 88 50, 51 Absatz 2, § 114 Absatz 1 bis 116 Absatz 2, 8§ 117,
118 Absatz 4 und 127" ersetzt.

b) Absatz 3 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 3 wird die Angabe ,88 2c, 15 Abs. 1 und 2, § 26 Abs. 1, 88 26a, 29a
Abs. 2, 88 30e, 30f Abs. 2, § 37v Abs. 1 bis § 37x Absatz 2, 88 37y, 37z Abs.
4 und § 41" durch die Worter ,88 5, 26 Absatz 1 und 2, § 40 Absatz 1, 88 41,
46 Absatz 2, 88 50, 51 Absatz 2, § 114 Absatz 1 bis 116 Absatz 2, 8§ 117,
118 Absatz 4 und 127" ersetzt.

bb) In Satz 5 werden die Worter ,§ 4 Abs. 3 Satz 1 und 3, Abs. 7, 9 und 10, 8 7
und 8 8“ durch die Worter ,8 6 Absatz 3 Satz 1 und 3, Absatz 15 und 16, §
13, § 18 und § 21" ersetzt.

2. In § 264 Absatz 2 Satz 3 wird die Angabe ,8 2 Absatz 7¢ durch die Angabe .8 2
Absatz 14" ersetzt.

3. In 8§ 264d wird die Angabe ,8 2 Abs. 5" durch die Angabe ,8 2 Absatz 11" ersetzt.

4. In §289a Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,8 2 Abs. 5* durch die Angabe ,8 2 Absatz
11" und die Angabe ,8 2 Abs. 3 Satz 1 Nr. 8* durch die Wérter ,§ 2 Absatz 8 Satz 1
Nummer 8" ersetzt.

5. In 8 291 Absatz 3 Nummer 1 wird die Angabe ,8 2 Abs. 5 durch die Angabe ,8 2
Absatz 11" ersetzt

6. In 8 297 Absatz 2 Satz 4 wird die Angabe ,8 2 Abs. 7“ durch die Angabe ,8 2 Absatz
14* ersetzt.

7. In 8§ 315a Absatz 2 wird die Angabe ,8 2 Abs. 5* durch die Angabe ,8 2 Absatz 11“
ersetzt.

8. In § 324 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 wird die Angabe ,8 2 Abs. 5“ durch die Angabe
.8 2 Absatz 11" ersetzt.

(7) In 8 10 der Borsenzulassungs-Verordnung in der Fassung der Bekanntmachung
vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2832), die zuletzt durch Artikel 2 Absatz 43 des
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Gesetzes vom 22. Dezember 2011 (BGBI. | S. 3044) geandert worden ist, wird die
Angabe ,Abs. 5“ durch die Angabe ,Absatz 11" ersetzt.

(8) In 8 7 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 Buchstabe c und in 8 12 Absatz 1 Nummer 3
Buchstabe c der Vermogensanlagen-Verkaufsprospektverordnung vom 16. Dezember
2004 (BGBI. | S. 3464), die zuletzt durch Artikel 1 der Verordnung vom 20. August 2015
(BGBI. | S. 1434) geandert worden ist, wird die Angabe ,8 38" jeweils durch die Angabe ,8§
119 ersetzt.

(9) Die Marktzugangsangabenverordnung vom 30. September 2004 (BGBI. | S.
2576), die durch Artikel 1 der Verordnung vom 24. Oktober 2007 (BGBI. | S. 2498)
geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In der Uberschrift wird die Angabe ,8 371" durch die Angabe ,8 102" ersetzt.

2. In § 1 und der Uberschrift zu Abschnitt 2 wird die Angabe ,§ 37i" jeweils durch die
Angabe ,8§ 102“ ersetzt.

3. In 8 9 wird die Angabe ,8 37i Abs. 1“ durch die Angabe ,§ 102 Absatz 1" ersetzt.

(10) Die Transparenzrichtlinie-Durchfiihrungsverordnung vom 13. Marz 2008 (BGBI. |
S. 408), die zuletzt durch Artikel 14 des Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S.
2029) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:
1. 81 wird wie folgt geéndert:

a) In Nummer 1 wird die Angabe ,8§ 22a“ durch die Angabe ,§ 35" ersetzt.

b) In Nummer 2 wird die Angabe ,8 23 Abs. 4* durch die Angabe ,8 36 Absatz 5"
ersetzt.

c) In Nummer 3 wird die Angabe ,8 37w Abs. 1 Satz 1“ durch die Angabe ,8 115
Absatz 1 Satz 1“ ersetzt.

d) In Nummer 5 wird die Angabe ,8 22a Absatz 3 Nummer 1" durch die Angabe ,8
35 Absatz 3 Nummer 1“ ersetzt.

e) Nummer 6 wird wie folgt gefasst:
,0. die Gleichwertigkeit der Regeln eines Drittstaates zu den Anforderungen des
8 35 Absatz 4, des § 40 Absatz 1, der 88 41, 48, 49 und 50 Absatz 1 Satz 1

Nummer 1 und 2 sowie der 88 114 bis 117 des Wertpapierhandelsgesetzes.*

2. In 8 2 Absatz 1 Satzteil vor Nummer 1 wird die Angabe ,8 22a" durch die Angabe ,8
35" ersetzt.

3. 8§ 3 wird wie folgt geandert:
a) In Absatz 1 wird die Angabe ,8§ 22a“ durch die Angabe ,8§ 35" ersetzt.
b) In Absatz 2 wird die Angabe ,§ 22a" durch die Angabe ,8 35" ersetzt.
4. In § 4 Absatz 1 wird die Angabe ,§ 25" durch die Angabe ,8 38" ersetzt.
5. §5 wird wie folgt geéndert:

a) In Satz 1 wird die Angabe ,8 29a Abs. 1" durch die Angabe ,8 46 Absatz 1 und
die Angabe ,8 26 Abs. 1“ durch die Angabe ,8§ 40 Absatz 1* ersetzt.
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b) In Satz 2 wird die Angabe ,8 21 Abs. 1“ durch die Angabe ,8 33 Absatz 1“
ersetzt.

In § 6 Satzteil vor Nummer 1 wird die Angabe ,8 29a Abs. 1“ durch die Angabe ,8 46
Absatz 1" und die Angabe ,8 26 Abs. 1“ durch die Angabe ,§ 40 Absatz 1" ersetzt.

In 8 7 wird die Angabe ,8 29a Abs. 1“ durch die Angabe ,8 46 Absatz 1" und die
Angabe ,8 26" durch die Angabe ,8 40" ersetzt.

§ 8 wird wie folgt geandert

a) In der Uberschrift wird die Angabe ,§ 22“ die Angabe durch die Angabe ,§ 34“
ersetzt.

b) In Absatz 1 Satzteil vor Nummer 1 und Absatz 2 Satz 1 wird die Angabe ,§ 22a“
jeweils durch die Angabe ,§ 35" ersetzt.

In 8 9 wird die Angabe ,8 30f Abs. 1“ durch die Angabe ,8 51 Absatz 1" und werden
die Worter ,§ 30b Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und Abs. 2 Nr. 1“ durch die Worter ,.§8 49 Absatz
1 Satz 1 Nummer 1 und Absatz 2 Nummer 1" ersetzt.

In § 12 wird die Angabe ,8 37v Abs. 2 Nr. 2“ durch die Woérter ,8 114 Absatz 2
Nummer 2 ersetzt.

In § 13 wird die Angabe ,8 37w Abs. 2 Nr. 2, Abs. 4“ durch die Worter ,8 115 Absatz
2 Nummer 2 und Absatz 4“ ersetzt.

In § 14 wird die Angabe ,8 37v Abs. 2 Nr. 3“ durch die Woérter ,8 114 Absatz 2
Nummer 3“ und die Angabe ,8 37w Abs. 2 Nr. 3" durch die Wérter ,8 115 Absatz 2
Nummer 3“ ersetzt.

In § 16 wird die Angabe ,8 37y Nr. 1" durch die Angabe ,§ 117 Nummer 1“ ersetzt.

In § 17 wird die Angabe ,8 37v Abs. 2 Nr. 1" durch die Worter ,8 114 Absatz 2
Nummer 1“ ersetzt.

In 8§ 19 Absatz 2 wird die Angabe ,8 25" durch die Angabe ,8 38" ersetzt.

(11)In 8 14 Absatz 2 Satz 1 der Netto-Leerverkaufspositionsverordnung vom 17.

Dezember 2012 (BGBI. | S. 2699), die durch Artikel 193 der Verordnung vom 31. August
2015 (BGBI. | S. 1474) geandert worden ist, wird die Angabe ,8 30h* durch die Angabe ,8
53" ersetzt.

(12) Die Gegenpartei-Prufbescheinigungsverordnung vom 19. Marz 2014 (BGBI. | S.

266) wird wie folgt geandert:

1.

In § 1 Absatz 1 Nummer 1 und Nummer 2 sowie in Absatz 2 Nummer 3 wird die
Angabe ,8 20" jeweils durch die Angabe ,8§ 32" ersetzt.

In 8 3 Absatz 3 Nummer 2 bis 4 wird die Angabe ,8 19" jeweils durch die Angabe ,§
31" ersetzt.

(13) Das Wertpapierprospektgesetz vom 22. Juni 2005 (BGBI. | S. 1698), das zuletzt

durch Artikel 4 Absatz 52 des Gesetzes vom 18. Juli 2016 (BGBI. | S. 1666) geandert
worden ist, wird wie folgt geéndert:

1.

In 8 2 Nummer 6 Buchstabe a wird die Angabe ,§ 31la Absatz 2 oder 4“ durch die
Angabe ,8 67 Absatz 2 oder 4, die Angabe ,8 3la Absatz 5 Satz 1 oder Absatz 7*
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durch die Angabe ,8 67 Absatz 6“ und die Angabe ,8 31a Absatz 6 Satz 5* durch die
Angabe ,8 67 Absatz 5 Satz 5" ersetzt.

§ 11 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und 3 werden wie folgt gefasst:

.2. deren Veroffentlichung der Bundesanstalt nach § 4 Absatz 1, § 26 Absatz 1 oder
Absatz 2, § 40 Absatz 2, den 88 41, 46 Absatz 2, § 50 Absatz 1, § 51 Absatz 2
des Wertpapierhandelsgesetzes, jeweils auch in Verbindung mit der
Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnisverordnung, mitgeteilt worden
ist, oder

3. deren offentliches Zurverfigungstellen der Bundesanstalt nach § 114 Absatz 1, §
115 Absatz 1, 8 116 Absatz 2, 8 117 oder § 118 des Wertpapierhandelsgesetzes,
jeweils auch in Verbindung mit der Wertpapierhandelsanzeige- und
Insiderverzeichnisverordnung, mitgeteilt worden ist.*

In § 32 wird die Angabe ,Absatz 4“ durch die Angabe ,Absatz 10“ und die Angabe ,§
31a“ durch die Angabe ,8 67 ersetz.

(14) Das Vermogensanlagengesetz vom 6. Dezember 2011 (BGBI. | S. 2481), das

durch Artikel 4 Absatz 54 des Gesetzes vom 18. Juli 2016 (BGBI. | S. 1666) geandert
worden ist, wird wie folgt geéndert:

1.

2.

In 8 18 Absatz 2 wird die Angabe ,8 4b* durch die Angabe ,§ 15" ersetzt.
§ 24 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 5 Satz 4 und 5 wird jeweils die Angabe ,8§ 370" durch die Angabe ,8
107* ersetzt.

b) In Absatz 6 Satz 5 werden die Woérter 8§ 4 Absatz 4 Satz 2“ durch die Worter ,8 6
Absatz 11 Satz 2 ersetzt.

(15)In 8 63 Absatz 2 Satz 6 des Umwandlungsgesetzes vom 28. Oktober 1994

(BGBI. | S. 3210; 1995 | S. 428), das zuletzt durch Artikel 22 des Gesetzes vom 24. April
2015 (BGBI. | S. 642) geandert worden ist, wird die Angabe ,8 37w" durch die Angabe ,8
115 ersetzt.

(16) Das Aktiengesetz vom 6. September 1965 (BGBI. | S. 1089), das zuletzt durch

Artikel 5 des Gesetzes vom 10. Mai 2016 (BGBI. | S. 1142) geandert worden ist, wird wie
folgt geéndert:

1.

In 8 20 Absatz 8 und in § 21 Absatz 5 wird jeweils die Angabe ,8 21 Abs. 2" durch die
Angabe ,8 33 Absatz 4" ersetzt.

In 8 33a Absatz 1 Nummer 1 werden die Wérter ,8 2 Absatz 1 und 1a“ durch die
Worter ,8 2 Absatz 1 und 2 ersetzt und die Angabe ,8 2 Abs. 5* wird durch die
Angabe ,8 2 Absatz 11" ersetzt.

§ 135 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 2 Satz 5 wird die Angabe ,8 21" durch die Angabe ,8 33" ersetzt.

b) In Absatz 3 Satz 4 werden die Woérter ,8 22a Absatz 3 bis 6" durch die Worter 8
35 Absatz 3 bis 6“ ersetzt.
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4. In 8§ 160 Absatz 1 Nummer 8 werden die Worter ,§ 21 Abs. 1 oder Abs. 1a“ durch die
Worter ,8 33 Absatz 1 oder Absatz 2" ersetzt und die Angabe ,8 26 Abs. 1" wird durch
die Angabe ,8 40 Absatz 1" ersetzt.

5. In 8§ 161 Satz 2 wird die Angabe ,8 2 Abs. 5 durch die Angabe ,8 2 Absatz 11°
ersetzt und die Angabe ,8 2 Abs. 3 Satz 1 Nr. 8“ durch die Worter .8 2 Absatz 8 Satz
1 Nummer 8.

(17) Das Luftverkehrsnachweissicherungsgesetz vom 5. Juni 1997 (BGBI. | S. 1322),
das zuletzt durch Artikel 16 Absatz 10 des Gesetzes vom 30. Juni 2016 (BGBI. | S. 1514)
geéndert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In§2 Absatz 1 Nummer 3, 8 4 Absatz 3 und § 5 Absatz 2 Nummer 1 wird die Angabe
,88 21ff." jeweils durch die Angabe ,88 33 ff." ersetzt.

2. In 8 6 Absatz 1 werden die Worter ,8 30b Absatz 1 Satz 1 Nummer 1“ durch die
Worter ,8 49 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1“ ersetzt.

(18) Das REIT-Gesetzes vom 28. Mai 2007 (BGBI. | S. 914), das zuletzt durch Artikel
10 des Gesetzes vom 18. Juli 2016 (BGBI. | S. 1679) geandert worden ist, wird wie folgt
geéandert:

1. Inden § 1 Satzteil nach Nummer 5 und § 10 Absatz 1 wird die Angabe ,8 2 Abs. 5*
jeweils durch die Worter .8 2 Absatz 11“ ersetzt.

2. 8§11 wird wie folgt geédndert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,88 22 und 23" durch die Angabe ,88 34 und 36"
ersetzt.

b) In Absatz 5 wird die Angabe ,8 21 Abs. 1“ durch die Angabe ,8 33 Absatz 1“ und
werden die Worter ,§ 26 Absatz 1 und 2" durch die Worter ,§ 40 Absatz 1 und 2“
ersetzt.

(19)In 8 166 Absatz 2 des Genossenschaftsgesetzes in der Fassung der
Bekanntmachung vom 16. Oktober 2006 (BGBI. | S. 2230), das zuletzt durch Artikel 10
des Gesetzes vom 10. Mai 2016 (BGBI. | S. 1142) geéandert worden ist, wird die Angabe
.8 2 Abs. 5" durch die Angabe ,8 2 Absatz 11 ersetzt.

(20) Das Gesetz Uber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2765), das zuletzt durch Artikel 6
Absatz 5 des Gesetzes vom 28. August 2013 (BGBI. | S. 3395) geéndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1. In & 4 Absatz 2 wird die Angabe ,8 2 Abs. 5 durch die Angabe ,8 2 Absatz 11“
ersetzt.

2. In 8 7 Absatz 1 Satz 4 wird die Angabe ,8 22 Abs. 1 und 3" durch die Wérter ,§ 34
Absatz 1 und 3" ersetzt.

(21) Das Schuldverschreibungsgesetz vom 31. Juli 2009 (BGBI. | S. 2512), das
zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom 13. September 2012 (BGBI. | S. 1914) geandert
worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In 8§ 11 Satz 3 wird die Angabe .8 30a Absatz 2" durch die Angabe ,8 48 Absatz 2“
ersetzt.
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2. In 8 17 Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,§ 30e Absatz 1" durch die Angabe ,§ 50
Absatz 1“ ersetzt.

(22)In 8 261 Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe b des Strafgesetzbuchs in der Fassung
der Bekanntmachung vom 13. November 1998 (BGBI. | S. 3322), das zuletzt durch Artikel
1 des Gesetzes vom 11. Oktober 2016 (BGBI. | S. 2226) geandert worden ist, werden die
Worter ,8 38 Absatz 1 bis 4" durch die Worter ,8 119 Absatz 1 bis 4" ersetzt.

(23)In 8 22 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 der
Betriebsstattengewinnaufteilungsverordnung vom 13. Oktober 2014 (BGBI. | S. 1603) wird
die Angabe ,8 23 Absatz 4" durch die Angabe ,§ 36 Absatz 5“ ersetzt.

(24)Das Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz vom 17. Oktober 2008 (BGBI. | S.
1982), das zuletzt durch Artikel 6 des Gesetzes vom 2. November 2015 (BGBI. | S. 1864)
geéndert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In 8§ 3b Absatz 4 Satz 2 wird die Angabe ,8 8* durch die Angabe ,§ 21" ersetzt.

2. In 8 8a Absatz 5 Satz 2 wird die Angabe ,88 9 und 10“ durch die Angabe ,88 22 und
23" ersetzt.

(25)In 8 11 des Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetzes vom 17.
Oktober 2008 (BGBI. | S. 1982, 1986), das zuletzt durch Artikel 8 des Gesetzes vom 22.
Dezember 2015 (BGBI. | S. 2565) geandert worden ist, wird die Angabe ,§ 27a“ durch die
Angabe ,8 43" ersetzt.

(26)In 8 4 Absatz 4 Nummer 1 Satz 2 des Rettungsiibernahmegesetzes vom 7. April
2009 (BGBI. | S. 725, 729), das durch Artikel 2 Absatz 60 des Gesetzes vom 22.
Dezember 2011 (BGBI. | S. 3044) geandert worden ist, wird die Angabe ,8 9" durch die
Angabe ,8 22" ersetzt.

(27)Die Wirtschaftspriferordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom 5.
November 1975 (BGBI. | S. 2803), die zuletzt durch Artikel 12 des Gesetzes vom 10. Mai
2016 (BGBI. | S. 1142) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In § 36a Absatz 3 Satz 2 wird die Angabe ,8 8" durch die Angabe .8 21“ ersetzt.

2. In 8 43a Absatz 1 Nummer 10 Buchstabe a wird die Angabe ,Abschnitt 11“ durch die
Angabe ,Abschnitt 16" ersetzt.

3. In § 66a Absatz 6 Satz 1 Nummer 3 wird die Angabe .8 37r* durch die Angabe ,8
110“ ersetzt.

(28)8 5a Absatz 3 Nummer 2 des Energiewirtschaftsgesetzes vom 7. Juli 2005
(BGBI. I S. 1970, 3621), das zuletzt durch Artikel 6 des Gesetzes vom 13. Oktober 2016
(BGBI. I S. 2258) geandert worden ist, wird wie folgt gefasst:

»2. Artikel 72 bis 76 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID IlI] oder”.

(29)In 8§ 79 Absatz 5 und § 92 Nummer 5 des Erneuerbare-Energien-Gesetzes vom
21. Juli 2014 (BGBI. | S. 1066), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 13. Oktober
2016 (BGBI. I S. 2258) geandert worden ist, wird die Angabe ,Absatz 2b“ jeweils durch die
Angabe ,Absatz 4" ersetzt.

(30) In Anlage 4 FuRnote E der Anzeigenverordnung vom 19. Dezember 2006 (BGBI.
| S. 3245), die zuletzt durch Artikel 2 Absatz 40 des Gesetzes vom 1. April 2015 (BGBI. |
S. 434) geandert worden ist, wird die Angabe ,8 22“ jeweils durch die Angabe ,8 34*
ersetzt.
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(31)iIn 8 6 Absatz 1 Satz 3 und in der Anlage 2 Fullnote 12 der
Inhaberkontrollverordnung vom 20. Marz 2009 (BGBI. | S. 562, 688), die zuletzt durch
Artikel 1 der Verordnung vom 6. November 2015 (BGBI. | S. 1947) geandert worden ist,
wird die Angabe ,8 22" jeweils durch die Angabe ,8 34" ersetzt.

(32) Die Prufungsberichtsverordnung vom 11. Juni 2015 (BGBI. | S. 930), die zuletzt
durch Artikel 5 des Gesetzes vom 11. April 2016 (BGBI. | S. 720) geandert worden ist,
wird wie folgt geandert:

1. In 89 Absatz 5 wird die Angabe ,8 4“ durch die Angabe ,§ 6" ersetzt.
2. In 8§ 66 Absatz 1 wird die Angabe ,Absatz 4" durch die Angabe ,Absatz 10" ersetzt.

(33)In 8 1 Absatz 9 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes vom 25. Juni 2009 (BGBI.
| S. 1506), das zuletzt durch Artikel 14 des Gesetzes vom 11. Marz 2016 (BGBI. | S. 396)
geandert worden ist, werden die Angabe ,§ 21“ durch die Angabe ,§8 33", die Angabe
LAbsatz 3" durch Angabe ,Absatz 5%, die Worter ,.8 22 Absatz 1 bis 3a in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach Absatz 5 durch die Warter ,8 34 Absatz 1 und 2 und § 35
in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 6 und die Angabe ,8 23" durch
die Angabe ,§ 36" ersetzt.

(34) Die ZAG-Anzeigenverordnung vom 15. Oktober 2009 (BGBI. | S. 3603), die
zuletzt durch Artikel 2 Absatz 43 des Gesetzes vom 1. April 2015 (BGBI. | S. 434)
geéndert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In § 4 Absatz 2 Satz 3 werden die Worter ,§ 22 Absatz 1 bis 3a“ durch die Worter ,,8
34 Absatz 1 und 2 und § 35" ersetzt.

2. In Anlage 2 FufBnote E wird die Angabe ,8 22" jeweils durch die Angabe ,§ 34*
ersetzt.

(35)In 8 2 Absatz 7 und 8 5 Absatz 1 Satz 3 des Finanzstabilitatsgesetzes vom 28.
November 2012 (BGBI. | S. 2369), das zuletzt durch Artikel 2 Absatz 36 des Gesetzes
vom 1. April 2015 (BGBI. | S. 434) geandert worden ist, wird die Angabe ,8 8 Absatz 1“
jeweils durch die Angabe ,8 21 Absatz 1“ ersetzt.

(36)In 8 2 Absatz 3 Satz 2 Nummer 1 des Einlagensicherungsgesetzes vom 28. Mai
2015 (BGBI. I S. 786), das durch Artikel 8 des Gesetzes vom 2. November 2015 (BGBI. |
S. 1864) geandert worden ist, wird die Angabe ,Absatz 2b“ durch die Angabe ,Absatz 4*
ersetzt.

(37)In § 1 Absatz 6 Satz 2 Nummer 1, 8 2 Absatz 1 Nummer 9 Buchstabe e und § 5
Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 des Geldwaschegesetzes vom 13. August 2008 (BGBI. | S.
1690), das zuletzt durch Artikel 7 des Gesetzes vom 11. April 2016 (BGBI. | S. 720)
geéndert worden ist, wird die Angabe ,Abs. 5 jeweils durch die Angabe ,Absatz 11“
ersetzt.

(38)In 8 4 Absatz 3 Satz 2 des Pfandbriefgesetzes vom 22. Mai 2005 (BGBI. | S.
1373), das zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom 2. November 2015 (BGBI. | S. 1864)
geéndert worden ist, wird die Angabe ,Satz 3" durch die Angabe ,Satz 4" ersetzt.

(39)In 8 2 Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe a Doppelbuchstabe bb der
Anlageverordnung vom 18. April 2016 (BGBI. | S. 769) wird die Angabe ,Absatz 5 durch
die Angabe ,Absatz 11" ersetzt

(40)In &8 17 Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe a Doppelbuchstabe bb der
Pensionsfonds-Aufsichtsverordnung vom 18. April 2016 (BGBI. | S. 842), die durch Artikel
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2 der Verordnung vom 18. Mai 2016 (BGBI. |1 S. 1231) geéndert worden ist, wird die
Angabe ,Absatz 5" durch die Angabe ,Absatz 11" ersetzt.

(41)In 8 4 Absatz 3 Satz 1 Nummer 5 Buchstabe ¢ und Nummer 6 Buchstabe c des
Gesetzes uber Bausparkassen in der Fassung der Bekanntmachung vom 15. Februar
1991 (BGBI. I S. 454), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 21. Dezember 2015
(BGBI. I S. 2399) geéndert worden ist, wird die Angabe ,8 2 Absatz 5* jeweils durch die
Angabe ,8 2 Absatz 11 ersetzt.

Artikel 25

Aufhebung von Rechtsverordnungen

(1) Die Wertpapierhandel-Meldeverordnung vom 21. Dezember 1995 (BGBI. | S.
2094; 1996 | S. 220), die zuletzt durch Artikel 1 der Verordnung vom 18. Dezember 2007
(BGBI. I S. 3014) geandert worden ist, wird aufgehoben.

(2) Die Finanzanalyseverordnung vom 17. Dezember 2004 (BGBI. | S. 3522), die
durch Artikel 1 der Verordnung vom 20. Juli 2007 (BGBI. | S. 1430) geandert worden ist,
wird aufgehoben.

(3) Die Marktmanipulations-Konkretisierungsverordnung vom 1. Marz 2005 (BGBI. |

S. 515), die zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom 7. Mai 2013 (BGBI. | S. 1162)
geéndert worden ist, wird aufgehoben.

Artikel 26

Inkrafttreten

(1) Artikel 1, 3 Nummer 4 Buchstabe e, 10, 24 Buchstabe c, 58, 60, 64, 66
Buchstabe g, 68 Buchstabe e, 69 Buchstabe h, 76, 80 Buchstabe i, 84 Buchstabe h, 85
Buchstabe h, 88 Buchstabe i und 90 Buchstabe d, Artikel 4, 6 Nummer 7 Buchstabe b,
Artikel 7, 10, 13, 21 und 23 treten am Tag nach der Verkindung in Kraft.

(2) Artikel 2,5, 11 und 14 treten am 1. Januar 2018 in Kraft.

(3) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am 3. Januar 2018 in Kraft.
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Begriindung

A. Allgemeiner Tell

l. Zielsetzung und Notwendigkeit der Regelungen

Der Gesetzentwurf dient der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen
Parlaments und des Rats vom 15. Mai 2014 iber Méarkte fir Finanzinstrumente. Daneben
werden Ausflhrungsbestimmungen zur Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Européaischen
Parlaments und des Rats vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir Finanzinstrumente, der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 sowie zur
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni
2016 uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und
zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 geschaffen.

Zur weiteren Ausgestaltung der Richtlinie 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 hat die Europaische Kommission die Delegierte Richtlinie ..../EU [DR MiFID 1]
sowie eine Reihe von Europaischen Verordnungen (sog. Level 2-Regelungen) erlassen,
welche die technischen Einzelheiten zu deren Vorgaben naher bestimmen. Der
Gesetzentwurf hat das Ziel, die genannten Richtlinien in das nationale Recht umzusetzen
und soweit angebracht die genannten Verordnungen dabei zu beriicksichtigen sowie mit
den europdischen Vorschriften inhaltlich nicht vereinbare oder redundante Inhalte im
deutschen Kapitalmarktrecht aufzuheben.

Il. Wesentlicher Inhalt des Entwurfs
1. Wertpapierhandelsgesetz

Im Wertpapierhandelsgesetz werden insbesondere zahlreiche Vorschriften des bisherigen
Abschnitts 6 gedndert. Dieser wird als neuer Abschnitt 11 an die geanderten Vorgaben
der Richtlinie 2014/65/EU zu Verhaltens- und Organisationspflichten sowie die auf dieser
Richtlinie beruhende Delegierte Richtlinie ..../EU [DR MiFID I1l] angepasst. Daneben
werden Abschnitte zur Uberwachung von Positionslimits und zu Anforderungen an
Datenbereitstellungsdienste neu eingeflgt. Zahlreiche Vorschriften des
Wertpapierhandelsgesetzes sind aufzuheben, da deren Inhalt kinftig in der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 geregelt wird. Streichungen sind ferner erforderlich, da sich
Einzelheiten zur nédheren Bestimmung der Vorschriften aus den unmittelbar geltenden
Level 2-Regelungen ergeben und nicht mehr durch das nationale Gesetz erfolgen
koénnen.

Wesentliche Anderungen enthalt zudem Abschnitt 2 bei der Ausweitung der Befugnisse
der BaFin sowie verbessertem Informationsaustausch mit anderen Behérden. Ein weiterer
Schwerpunkt der Anderungen liegt im bisherigen Abschnitt 12 bei den Straf- und
BuRgeldvorschriften. Dort wurde zum einen eine inhaltliche Ausweitung der zu ahndenden
VerstdlRe vorgenommen, zum anderen auch die europaischen Vorgaben zu scharferen
Sanktionsmdoglichkeiten, insbesondere bei der Bul3geldhdhe, berlcksichtigt. Ferner wird
das Wertpapierhandelsgesetz neu nummeriert, um die Lesbarkeit zu erhdhen. Die
Aufspaltung der Anderungen des WpHG sowie anderer gesetzlicher Regelungen auf
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verschiedene Artikel erfolgt, um unterschiedlichen Inkrafttretenszeitpunkten Rechnung zu
tragen.

2. Kreditwesengesetz

Im Kreditwesengesetz wurden als wichtige Anderung die neuen Erlaubnistatbestéande fiir
das Betreiben eines organisierten Handelssystems sowie das Erbringen von
Datenbereitstellungsdiensten verankert.

3. Borsengesetz

Im Borsengesetz werden in erster Linie die Vorschriften des Titels Il der Richtlinie
2014/65/EU zu geregelten Markten umgesetzt. Hervorzuheben sind hier Vorschriften zur
Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehtrden, die gednderten Anforderungen an
Leitungs- und Verwaltungsorgane der BoOrse sowie Anpassungen bei der
Handelsaussetzung, bei der Regulierung von Market Makern sowie eine durch die
Richtlinie vorgegebene Ausdehnung der Bufigeldvorschriften bei Zuwiderhandlungen
gegen das Bdrsengesetz.

4. Kapitalanlagegesetzbuch

Das Kapitalanlagegesetzbuch wird insbesondere an die Vorgaben der delegierten
Verordnung (EU) 2016/438 angepasst, die u.a. Regelungen zur Unabhangigkeit zwischen
Verwaltungsgesellschaft und  Verwahrstelle  sowie  zur  Sicherstellung  der
Insolvenzfestigkeit der Vermdgensgegenstande von Organismen flir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) trifft. Diese Vorgaben sollen zudem tber OGAW hinaus
entsprechend anzuwenden sein.

. Alternativen

Das Zweite Finanzmarktnovellierungsgesetz dient der Umsetzung der européischen
Richtlinie 2014/65/EU und der Delegierten Richtlinie .../EU [DR MIFID II] sowie der
Verordnungen (EU) Nr. 600/2014, (EU) 2015/2365 und (EU) 2016/1011. Eine
Nichtumsetzung oder eine nicht fristgerechte Umsetzung der européischen Richtlinien
und Ausfiuihrung der Verordnungen in nationales Recht kommt nicht in Betracht.

V. Gesetzgebungskompetenz

Die Gesetzgebungskompetenz des Bundes folgt aus Artikel 74 Absatz 1 Nummer 11 des
Grundgesetzes (Recht der Wirtschaft) und fir die Straf- und Bul3geldvorschriften zudem
aus Artikel 74 Absatz 1 Nummer 1 des Grundgesetzes (Strafrecht).

Der Bund kann die Gesetzgebungskompetenzen nach Artikel 74 Absatz 1 Nummer 11
i.V.m. Artikel 72 Absatz 2 des Grundgesetzes in Anspruch nehmen, da fur den
Finanzmarkt bundeseinheitliche Regelungen bestehen missen, um die Rechts- und
Wirtschaftseinheit zu wahren. Das Regelungsziel, die Umsetzung der Richtlinie
2014/65/EU und die Ausfihrung der genannten europaischen Verordnungen, kann nur
durch eine bundeseinheitliche Regelung erreicht werden. Nur auf diesem Wege kdnnen
die vorgesehenen Regelungen einheitlich umgesetzt und werden und die vorgesehene
Wirkung entfalten. Im gesamtstaatlichen Interesse ist daher eine bundesgesetzliche
Regelung erforderlich.

Im gesamtstaatlichen Interesse ist daher eine bundesgesetzliche Regelung erforderlich.
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V. Vereinbarkeit mit dem Recht der Europaischen Uni ~ on und volkerrechtlichen
Vertragen

Dieser Gesetzentwurf ist mit dem Recht der Européischen Union vereinbar.

VI. Gesetzesfolgen

Der Entwurf hat keine erkennbaren gleichstellungspolitischen Auswirkungen.
Grundsatzlich sind Manner und Frauen von den Vorschriften des Entwurfs in gleicher
Weise betroffen. Die Wirkungen des Vorhabens zielen auf eine nachhaltige Entwicklung,
weil sie Instrumente und Verfahren schaffen, die die Funktionsfahigkeit und Integritat des
Finanzmarkts verbessern. Damit wird das Vertrauen der Anleger in den Finanzmarkt
gestarkt.

1. Rechts- und Verwaltungsvereinfachung

Mit dem Entwurf werden in erster Linie neue Pflichten eingefiihrt, die zu keiner Rechts-
und Verwaltungsvereinfachung filhren. Das Gesetz setzt allerdings hiermit europaische
Vorgaben ohne Spielraum um; wesentliche zusatzliche nationale Pflichten, die nicht auf
europaischen Rechtsakten beruhen, werden nicht eingefihrt.

2. Nachhaltigkeitsaspekte

Die neuen Regeln sollen eine weitere Starkung der Integritat und Transparenz des
Kapitalmarkts bewirken sowie den Anlegerschutz starken und kommen damit dem Ziel
eines reibungslosen Funktionierens der Markte und einer besseren Aufklarung der
Verbraucher mit einem entsprechenden gesamtwirtschaftlichen Wohlfahrtsgewinn zugute.
Das Gesetz entfaltet keine Wirkungen, die im Widerspruch zu einer nachhaltigen
Entwicklung im Sinne der Nachhaltigkeitsstrategie der Bundesregierung stehen.

3. Haushaltsausgaben ohne Erfullungsaufwand

Es ergeben sich durch dieses Gesetz keine Veranderungen bei den Haushaltsausgaben
des Bundes, der Lander und Gemeinden.

4. Erfallungsaufwand

Anderungen beim Erfulllungsaufwand ergeben sich weit iiberwiegend aus der Umsetzung
der europarechtlichen Vorgaben. Die im Folgenden genannten Betrage sind die
Gesamtsummen des jeweils prognostizierten Erflllungsaufwands, die nach einem
Standardkostenmodell geschétzt wurden. Sofern nicht anders angegeben beziehen sich
die angegebenen Betrdge auf den Zeitraum eines Kalenderjahres.

a) Erfullungsaufwand Wirtschaft

Wesentliche Erfullungsaufwendungen aus neu eingefuhrten Pflichten ergeben sich far
Wirtschaftsteilnehmer zum einen durch die neue Erlaubnispflicht fir das Betreiben von
Eigengeschéft nach § 32 Absatz 1a Satz 1 Halbsatz 2 KWG ohne gleichzeitiges Betreiben
von Bankgeschaften (einmalig ca. 400 000 Euro). Fur die Anpassung der Regelungen zu
den Wohlverhaltens- und Organisationspflichten des 11. Abschnitts des
Wertpapierhandelsgesetzes fallen fir Wertpapierdienstleistungsunternehmen einmalig ca.
6,2 Mio. Euro an, insbesondere fir die Anpassung an die Vorgaben betreffend die
Geeignetheitserklarung nach 8 64 Absatz 4 (ca. 1,5 Mio. Euro), die organisatorischen
Vorkehrungen zur Vermeidung von Interessenkonflikten nach § 80 Absatz 1 Satz 2
Nummer 2 (ca. 1,7 Mio. Euro) und Einhaltung der Zuwendungsregelungen im Rahmen
der bestmdglichen Ausfihrung nach 8§ 82 Absatz 8 (ca. 1,7 Mio. Euro). Wiederkehrender
Erflllungsaufwand fallt dariber hinaus mit ca. 48 Mio. Euro an, wobei der Grol3teil der
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Kosten fir die Berlcksichtigung des Zielmarktes im Rahmen des Vertriebs nach § 63
Absatz 5 WpHG (ca. 31 Mio. Euro) anfallt. Ferner fallen fir das Erfordernis nach § 87
Absatz 3 WpHG ca. 770.000 Euro an. Hiernach durfen Mitarbeiter nur dann mit der
Finanzportfolioverwaltung durch Wertpapierdienstleistungsunternehmen betraut werden,
wenn sie hierfir die erforderliche Sachkunde und Zuverlassigkeit haben. Bei der
Berechnung wurde berlcksichtigt, dass dies, vergleichbar mit der Anforderung an
Mitarbeiter in der Anlageberatung, jahrlich zu Uberprifen ist. Im Rahmen der Bemessung
wurde die Komplexitat als gering eingestuft, da nach vergleichbaren Regelungen des
geltenden Rechts bereits Anforderungen an die Sachkunde und Zuverlassigkeit von
Mitarbeitern bestehen, beispielsweise Mitarbeiter, die Anlageberatung erbringen. Daher
besteht bereits Erfahrung mit der Umsetzung solcher Vorgaben. Die umzusetzenden
Anforderungen mussen Uberwacht und dokumentiert werden. Die nahere Ausgestaltung
der Sachkunde- und Zuverlassigkeitsanforderungen erfolgt durch Rechtsverordnung.

Ferner ergeben sich Aufwendungen fur Handelsteilnehmer und
Wertpapierdienstleistungsunternehmen durch die Pflicht nach & 57 WpHG
Positionsmeldungen zu Warenderivaten zu erstellen und zu tbermitteln (jahrlich mit ca.
4,5 Mio. Euro).

Handelsteilnehmer, die algorithmischen Handel betreiben, missen ihre Algorithmen
kinftig nach den Vorgaben des 8 26d BOrsG testen, was mit ca. 300 000 Euro
Erfullungsaufwand zu Buche schlagt.

Beim Erfullungsaufwand im engeren Sinne durch Informationspflichten ist insbesondere,
zu berlcksichtigen, dass sich der Aufwand fiur die Wirtschaft durch die Pflicht zur
Zurverfugungstellung der sog. Geeignetheitserklarung nach § 64 Absatz 4 WpHG (EU-
Vorgabe) tatséchlich nicht andert, da im Gegenzug die Pflicht zur Ubergabe eines
Beratungsprotokolls (bisherige nationale Regelung) mit Aufwand in gleicher Héhe entfallt.
Fur Nachweis- und Offenlegungspflichten, die im Zusammenhang mit Zuwendungen zu
erfillen sind, fallen ca. 1,8 Mio. Euro an. Ferner sind Ausfiihrungsplatze kiinftig
verpflichtet, im Zusammenhang mit der Regelung zur bestmdglichen Ausfiihrung von
Kundenauftragen Informationen zur Ausfihrungsqualitat zu veroffentlichen, § 82 Absatz
11 WpHG. Die hierfir angenommenen Kosten betragen ca. 7 Mio. Euro. Im Rahmen der
Anpassung an die geanderten Informationspflichten gem. § 63 Absatz 7 WpHG wurde ein
einmaliger Aufwand von ca. 54 Mio. angenommen, wovon ca. 52 Mio. auf die Erstellung
und Versendung der Informationen an die Kunden entfallen. Hierbei wurde die Anzahl an
Wertpapierdepots in privaten Haushalten im Jahr 2015 zugrunde gelegt. Im Ubrigen
wurden Kosten von ca. 7,70 Euro fur die Erstellung einer Druckversion und in Hohe von
ca. 1,50 Euro fur die Versendung angenommen. Dabei wurde ferner geschatzt, dass eine
Versendung der Informationen nicht in allen Fallen in Papierform erfolgt (ca. 25 %). Die
Vorgaben an die Form der Versendung ergeben sich im Ubrigen nicht im hier geanderten
WpHG, sondern vielmehr aus unmittelbar geltenden Delegierten Verordnungen, die nicht
Gegenstand des Zweiten Finanzmarktnovellierungsgesetzes sind.

Wertpapierdienstleistungsunternehmen missen in den Féllen, in denen die
organisatorischen Vorkehrungen nicht ausreichen, das Risiko der Beeintrachtigung von
Kundeninteressen zu vermeiden, Kunden dies im Einzelnen nach § 63 Absatz 2 WpHG
darlegen, woflr einmalig ca. 180.000 Euro angenommen werden.

Im Sinne der ,One in one out-Regel der Bundesregierung stellt der jahrliche
Erflllungsaufwand der Wirtschaft in diesem Regelungsvorhaben aufgrund von nationalen
Vorgaben ein ,In“ von 770.040 Euro dar. Es wird derzeit geprift, in welchem Rahmen
diese Belastung kompensiert werden wird.

b) Erfullungsaufwand Verwaltung
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Die Berechnung des Erfullungsaufwandes fir die Verwaltung beruht ebenfalls auf einem
standardisierten Kostenmodell.

Erfillungsaufwand  entsteht hier insbesondere fir die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht. Sie muss kunftig Uber neue Erlaubnisantrage zum
Betreiben von Eigengeschéft nach § 32 Absatz la Satz 1 Halbsatz 2 KWG entscheiden
(ca. 101 000 Euro) und hat insbesondere zur Umsetzung der Vorgaben der Richtlinie
2014/65/EU und Verordnung (EU) Nr. 600/2014 angepasste Einzelbefugnisse nach den §
6 bis 9 WpHG (ca. 130 000 Euro). Groerer Erfullungsaufwand wird ihr durch die Pflicht
zur Festlegung und Uberpriifung von Positionslimits fiir Warenderivate nach § 54 Absatz
1, 3 WpHG entstehen (ca. 7,1 Mio. Euro). Fiir die Verarbeitung und Uberpriifung
entsprechender Positionsmeldungen von Handelsplatzbetreibern bzw.
Wertpapierdienstleistungsunternehmen nach § 57 Absatz 3, 4 WpHG muss sie jahrlich ca.
3,5 Mio. Euro aufwenden.

SchlieBlich muss sie kinftig die Geschéaftspolitik und Vergitungsregelungen von
Wertpapierdienstleistungsunternehmen nach § 81 WpHG uberwachen (ca. 887 000 Euro).

Die gesetzliche Anderung, nach der Prifungsberichte tber die Prufungen der nicht
verbandsgepriften Wertpapierdienstleistungsunternehmen nur noch auf Anforderung
einzureichen sind, fuhrt zu einer Entlastung der Verwaltung in Héhe von ca. 80.000 £.
Eine Auswertung dieser Prifungsberichte beschrankt sich lediglich auf die eingereichten
Fragebdgen, die Bestandteile dieser Berichte sind.

Trotz der Entlastung geht die Erweiterung der Aufsichtstatigkeit mit einem zusétzlichen
Personalbedarf der BaFin einher.

Die durch dieses Gesetz hinzukommenden neuen Aufsichtstatigkeiten der Bundesanstalt
betreffen weit Uberwiegend Pflichten von Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder
knipfen an den Wertpapierhandel an. Daher haben auch die
Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Kosten der erweiterten Aufsichtstatigkeit der
Bundesanstalt entsprechend zu tragen. Die Kosten der neuen Aufgabe der Zulassung und
laufender Uberwachung von Datenbereitstellungsdiensten ist von diesen als
eigenstandige Gruppe zu tragen.

c¢) Erfullungsaufwand Birger

Regelungen, die sich an Birgerinnen und Birger richten, sind in  dem
Gesetzgebungsvorschlag nicht enthalten.

Zwar konnen auch Einzelpersonen verpflichtet sein, neue Pflichten nach WpHG
einzuhalten. Auch in diesem Fall steht aber das Handeln als Vertreter der Wirtschaft im
Vordergrund. Die entsprechenden Pflichten werden folglich als Teil des
Erflllungsaufwandes der Wirtschaft erfasst.

d) Uberblick iiber wesentliche Erfullungsaufwendungen

Regelungen, die auf nationalem / internationalem Re  cht basieren

Erfullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft

Wiederkehrender Erfullungsaufwand

Gesetz |Para- |Inhalt Kom- Zeit in |Fallzahl | Erfullungsauf-
graf plexi-tat | Min. wand gesamt
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§ 87 |Sachkunde und | einfach |72 15.000 770.040,00 €
Abs. 3 | Zuverlassigkeitserfo
WpHG / rdernis far
WpHGM Mitarbeiter, die mit
AanV der
Finanzportfolioverw
altung betraut sind
770.040,00 €
Wiederkehrender Erfullungsaufwand 770.040,00 €
Einmaliger Erfullungsaufwand 0,00 €
Erflillungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 770.040,00 €
Informationspflichten Wirtschaft
Wiederkehrende Informationspflichten
Gesetz |Para- |Inhalt Kom- Zeit in |Fallzahl | Informations-
graf plexi-tat | Min. pflichten gesamt
§ 34 |Wedgfall des |einfach |14 - -51.520.000,00 €
WpHG | Absatz | Beratungsprotokolls 8.000.000
2a
-51.520.000,00 €
Wiederkehrende Informationspflichten -51.520.000,00 €
Einmalige Informationspflichten 0,00 €
Informationspflichten Wirtschaft -51.520.000,00 €
Erflllungsaufwand Verwaltung
Wiederkehrender Erfillungsaufwand
Gesetz |Para- |Inhalt Kom- Zeit in |Fallzahl | Erfallungsauf-
graf plexi-tat | Min. wand gesamt
§ 89| Anforderung von | einfach | 420 -370 -83.398,00 €
Abs. 2 |nicht
WpHG WpHG | verbandsgeprtiften

Prifungsberichten
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-83.398,00 €
Wiederkehrender Erfullungsaufwand -83.398,00 €
Einmaliger Erfullungsaufwand 0,00 €
Erflllungsaufwand Verwaltung -83.398,00 €
Wiederkehrender Erfullungsaufwand 770.040,00 €
Einmaliger Erfullungsaufwand 0,00 €
Erflullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 770.040,00 €

Wiederkehrende Informationspflichten

Einmalige Informationspflichten

-51.520.000,00 €

0,00 €

Informationspflichten Wirtschaft

Erfullungsaufwand gesamt

Erfullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft gesamt

Informationspflichten Wirtschaft gesamt

-51.520.000,00 €

770.040,00 €

-51.520.000,00 €

Erfullungsaufwand inkl. Informationspflicht

Wiederkehrender Erfullungsaufwand

Wiederkehrender Erfillungsaufwand i.e.S. Wirtschaft

Wiederkehrende Informationspflichten Wirtschaft

-50.749 .960,00 €

770.040,00 €

-51.520.000,00 €

Erflllungsaufwand inkl. Informationspflicht

Einmaliger Erfullungsaufwand

-50.749 .960,00 €

Einmaliger Erfullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 0,00 €
Einmalige Informationspflichten Wirtschaft 0,00 €
Erflllungsaufwand inkl. Informationspflicht 0,00 €
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Regelungen, die auf EU-Recht basieren

Erflullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft

Wiederkehrender Erfullungsaufwand

Gesetz | Paragr | Inhalt Kompl Zeit in | Fallzahl |Erfullungsauf-
af exitat Min. wand gesamt
KAGB 8 28 | Erstreckung der | hoch 5.695 5 37.148,01 €
Abs. 1 | organisatorischen
S. 3 | Pflichten im
KAGB Hinblick auf den
i.vV.m. elektronischen/algo
88§ 77, | rithmischen Handel
78 und | auf
§ 80 | Kapitalverwaltungs
Abs. 2 | gesellschaften
und 3
WpHG
BorsG | §4a Prifung der | einfach | 336 2 479,14 €
Eignung von
Geschéftsleitern
von Borsentragern
BorsG |8  4b | Prufung der | einfach | 336 4 958,27 €
Abs. 1 | Eignung von
bis 2, 4 | Mitgliedern des
Verwaltungs- und
Aufsichtsorgans
des Borsentragers
und Prifung von
Mehrfachmandaten
BorsG | § 4b | Modifizierung einfach | 332 10 2.367,16 €
Abs. 3, | interner
8 5 | Kontrollverfahren
Abs. 4a | bei Bdrsentragern,
und 7 im Kern aber
bereits jetzt
vorhanden
WpHG | 8§ 56 | Kontrolle der | mittel 770 80 66.676,87 €
Abs. 4 | Einhaltung von
Positionslimits
durch
Auskunftsersuchen
und ggf.
Aufforderungen,
Positionen zZu
reduzieren
WpHG | § 57 | Erstellung von | einfach | 201 12.000 1.719.756,00 €
Abs. 1 | Positionsmeldunge

n In
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Warenderivaten
von
Handelsplatzteilne
hmern an die
Handelsplatze

WpHG | § 57 | Erstellung eines | einfach | 201 260 37.261,38 €
Abs. 2 Berichts mit
aggregierten
Positionen in
Warenderivaten
durch Betreiber
eines
Handelsplatzes
WpHG | § 57 | Erstellung eines | einfach | 201 1.200 171.975,60 €
Abs. 3 Berichts mit
samtlichen
Positionen in
Warenderivaten
durch Betreiber
eines
Handelsplatzes an
die BaFin
WpHG | § 57 | Erstellung von | einfach | 201 18.250 2.615.462,25 €
Abs. 4 Positionen in
Warenderivaten
durch WpDUs, die
OTC handeln an
die BaFin oder eine
andere zustandige
Behorde
WpHG | 8§ 58 | laufender Betrieb | mittel 390 3 1.266,43 €
Abs. 1 | von Organisations-
bis 5 und
Kontrollverfahren
fur Betreiber von
genehmigten
Veréffentlichungss
ystemen
WpHG | § 59 | laufender Betrieb | mittel 390 2 844,29 €
Abs. 1 | von Organisations-
bis 4 und
Kontrollverfahrenn
far Anbieter
konsolidierter
Datenticker
WpHG | § 60 | laufender Betrieb | mittel 390 2 844,29 €
Abs. 1 | von Organisations-
bis 4 und

Kontrollverfahren
fir Betreiber von
genehmigten
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Meldemechanisme
n

WpHG | § 62 Jahrliche Prifung | mittel 1.465 7 21.279,13 €
bei den in den 88
50 bis 52
genannten
Datenbereitstellung
sdiensten
WpHG | § 63 | Vertriebsbezogene | einfach | 89 500.000 | 31.728.500,00
Abs. 5 | Berlcksichtigung €
des Zielmarktes
WpHG | § 63 | Angemessenheitsp | einfach | 104 20.000 1.483.040,00 €
Abs. 10 | rifung auf
verbundene
Geschéfte
erstrecken
WpHG | § 64 | Geeignetheitsprifu | einfach | 109 20.000 1.554.340,00 €
Abs. 3 | ng im Rahmen der
Anlageberatung
auf verbundene
Geschéfte
erstrecken
WpHG | 88 72 | Organisations- und | hoch 4.945 10 64.511,65 €
und 74, | Kontrollpflichten fir
auch Betreiber von
i.V.m. § | multilateralen
48 Handelssystemen
BorsG
WpHG | 88 72 | Organisations- und | hoch 4.945 2 12.902,33 €
und 75, | Kontrollpflichten fir
auch Betreiber von
i.V.m. 8 | organisierten
48a Handelssystemen
BorsG
WpHG | § 77 | Aufzeichnungs- einfach | 356 10 2.538,28 €
Abs. 1 |und
und 2 Kontrollverfahren
bei der
Einrhumung  von
direktem
elektronischen
Zugang zu einem
Handelsplatz
WpHG | 878 Einrichtung von | mittel 4.465 200 1.852.975,00 €

Kontrollverfahren
far General
Clearing-Mitglieder
einschlief3lich
Dokumentation der
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vertraglichen
Beziehungen

(Tatigkeiten WP)
WpHG | 878 Einrichtung von | mittel 930 200 201.329,50 €
Kontrollverfahren
far General
Clearing-Mitglieder
einschliel3lich
Dokumentation der
vertraglichen
Beziehungen
(Tatigkeiten
Institut)
WpHG | § 80 | Vorhalten  solider | mittel 990 676 724.396,53 €
Abs. 1 | Sicherheitsmechan
S. 2 Nr. | ismen, die die
4 Sicherheit und
Authentifizierung
der
Informationsibermi
ttlungswege
gewahrleisten
WpHG | § 80 | Aufzeichnungspflic | einfach | 197 100 14.046,10 €
Abs. 3 | hten far
Hochfrequenzhandl
er
WpHG | § 80 | Kontroll- und | mittel 920 150 149.373,50 €
Abs. 4 | Dokumentationspfli
und 5 cht far Market-
Maker, die
algorithmischen
Handel betreiben
WpHG | § 80 | Aufrechterhaltung mittel 940 676 687.810,85 €
Abs. 12 | geeigneter
Verfahren durch
Vertriebsunterneh
men um
Produktiberwachu
ngspflichten
einzuhalten
WpHG | § 80 | Uberwachung der | mittel 990 676 724.396,53 €
Abs. 13 | Entwicklung  und
regelmafige
Uberprufung  der
Produktiberwachu
ng
WpHG | § 81 | Umsetzung, mittel 1.050 676 768.299,35 €
Abs. 1 | Festlegung und
S. 3 Nr. | Uberwachung der

Geschéftspolitik
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2 durch
Geschéftsleiter
WpHG | § 81 | Umsetzung, mittel 990 676 724.396,53 €
Abs. 1 | Festlegung und
S. 3 Nr. | Uberwachung der
3 Vergutungsregelun
gen fur Personen,
die
Wertpapierdienstlei
stungen erbringen
WpHG | § 81 | Uberwachung des | mittel 920 676 673.176,57 €
Abs. 4 | Produktfreigabever
fahrens durch
Geschéftsleiter
WpHG | § 83 | Aufzeichnung von | einfach | 77 676 1.263.039,08 €
Abs. 3 | Telefongespréachen
und elektronischer
Kommunikation mit
Kunden
WpHG | § 87 | Sachkunde-  und | einfach | 72 30.000 1.540.080,00 €
/ Abs. 2 | Zuverlassigkeitserf
WpHG ordernis an
MAanV Vertriebsmitarbeite
r
WpHG/ | § 89 Prifung der | hoch 745 2.300 4.283.750,00 €
WpDP Pflichten des 11
Vv Abschnitts, MiFIR
und Delegierter
Verordnungen
53.129.220,59
€
Einmaliger Erfullungsaufwand
Gesetz | Paragr | Inhalt Kompl Zeit in | Fallzahl |Erfullungsauf-
af e-xitat | Min. wand gesamt
KWG 8§ 32 | Erlaubnispflicht fir | hoch 5.950 50 388.113,54 €
Abs. la | das Betreiben von
S. 1 | Eigengeschaft
Halbsat | ohne gleichzeitiges
z2 Betreiben von
Bankgeschéften
BorsG 8 4b | Einrichtung eines | einfach | 229 1 163,28 €
Abs. 5 | Nominierungsauss

chusses, der
Leitungs- und
Aufsichtsorgane
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mit auswahlt;
Pflicht gilt nur far
bedeutende
Bdrsentrager

BorsG

§ 22a

Pflicht zur
Synchronisierung
von Uhren fir
Borsen und
Handelsteilnehmer

hoch

2.460

30

96.278,25 €

BorsG

8§ 26¢C

Pflicht der Borsen,
Vertrage mit
Market Makern zu
schlieRen und
deren  Einhaltung
zu Uberwachen

einfach

144

30

3.080,16 €

BorsG

8 26d
Abs. 1

Pflicht der Borsen,
Risiken aus
algorithmischen
Handelssystmen
Zu kontrollieren
und einzudammen

mittel

650

10

7.035,71 €

BorsG

§ 26d
Abs. 2

Pflicht der
Handelsteilnehmer,
Tests ihrer
Algorithmen
durchzuftihren

einfach

207

2.000

295.182,00 €

BorsG

§ 26f

Einfihrung von
Positionsmanagem
entkontrollen far
Warenderivate
durch Borsen

hoch

4.705

30.690,32 €

WpHG

§ 57

Einfihrung des
Reportingsystems
zur Erstellung der
Berichte und
Meldungen

hoch

4.705

30.690,32 €

WpHG

8 58
Abs. 1
bis 5

Einflhrung von
Organisations- und
Kontrollverfahren
fur Betreiber von
genehmigten
Veréffentlichungss
ystemen (Tatigkeit
WP)

mittel

5.185

32.276,63 €

WpHG

8 58
Abs. 1
bis 5

Einflhrung von
Organisations- und
Kontrollverfahren
fur Betreiber von
genehmigten

mittel

1.020

3.312,20 €
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Veroffentlichungss
ystemen (Tatigkeit
Institut)

WpHG | 8§ 58 | Einfihrung eines | hoch 3.180 7.950,00 €

Abs. 6 | Prozesses zur
Meldung von
Verstolle gegen
Vorschriften zur
Umsetzung der
Richtlinie
2014/65/EU,  die
Verordnung (EU)
Nr. 596/2014,
gegen die
Verordnung (EU)
Nr. 600/2014,
gegen die
Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 bei
genehmigten
Veréffentlichungss
ystemen (Tatigkeit
WP)

WpHG | 8§ 58 | Einfihrung eines | hoch 3.180 4.148,58 €

Abs. 6 | Prozesses zur
Meldung von
Verstolie gegen
Vorschriften zur
Umsetzung der
Richtlinie
2014/65/EU,  die
Verordnung (EU)
Nr. 596/2014,
gegen die
Verordnung (EU)
Nr. 600/2014,
gegen die
Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 bei
genehmigten
Veréffentlichungss
ystemen (Tatigkeit
Institut)

WpHG | § 59 | Einfuhrung von | mittel 5.185 21.517,75 €
Abs. 1 | Organisations- und
bis 4 Kontrollverfahrenn

far Anbieter
konsolidierter
Datenticker
(Tatigkeit WP)

WpHG | 8§ 59 | Einfiihrung von | mittel 1.020 2.208,13 €
Abs. 1 | Organisations- und

Kontrollverfahrenn
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bis 4 far Anbieter
konsolidierter
Datenticker
(Tatigkeit Institut)
WpHG | 8§ 59 | Einfihrung eines | hoch 3.180 4.148,58 €
Abs. 5 | Prozesses zur
Meldung von
Verstol3e gegen
Vorschriften zur
Umsetzung der
Richtlinie
2014/65/EU, die
Verordnung (EU)
Nr. 596/2014,
gegen die
Verordnung (EU)
Nr. 600/2014,
gegen die
Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 bei
Anbietern
konsolidierter
Datenticker
WpHG | § 60 | Einfuhrung von | mittel 5.185 21.517,75 €
Abs. 1 | Organisations- und
bis 4 Kontrollverfahren
fur Betreiber von
genehmigten
Meldemechanisme
n (Tatigkeit WP)
WpHG | § 60 | Einfuhrung von | mittel 1.020 2.208,13 €
Abs. 1 | Organisations- und
bis 4 Kontrollverfahren
fur Betreiber von
genehmigten
Meldemechanisme
n (Tatigkeit Institut)
WpHG | § 60 | Einfuhrung eines | hoch 3.180 4.148,58 €
Abs. 5 | Prozesses zur
Meldung von

Verstolie gegen
Vorschriften zur
Umsetzung der
Richtlinie

2014/65/EU,  die
Verordnung (EU)

Nr. 596/2014,
gegen die
Verordnung (EU)
Nr. 600/2014,
gegen die

Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 bei
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genehmigten
Meldemechanisme
n

WpHG | § 64 | Anpassung an die | mittel 690 2.050 1.531.078,38 €
Abs. 4 | Vorgaben
betreffend die
Geeignetheitserklar
ung
WpHG | 8§ 64 | Einhaltung mittel 690 750 560.150,63 €
Abs. 7 | Zuwendungsregelu
ng bei der
Finanzportfolioverw
altung
WpHG | § 72 | Einrichtung eines | mittel 5.665 1 11.754,88 €
Abs. 2 | Kontrollverfahrens
von
Handelsplatzen
hinsichtlich der
Einhaltung von
Positionslimits und
Information der
BaFin hieruber
(Tatigkeiten WP)
WpHG | § 72 | Einrichtung eines | mittel 1.080 1 1.169,01 €
Abs. 2 | Kontrollverfahrens
von
Handelsplatzen
hinsichtlich der
Einhaltung von
Positionslimits und
Information der
BaFin hieruber
(Tatigkeiten
Institut)
WpHG | § 80 | Anpassung der | mittel 710 2.300 1.767.586,42 €
Abs. 1 | organisatorischen
S. 2 Nr. | Vorkehrungen  zur
2 Vermeidung  von
Interessenkonflikte
n
WpHG | § 80 | Einfuhrung von | mittel 710 775 595.599,77 €
Abs. 8 | Grundsatzen, dass
WpHG- | Zuwendungen an
E Kunden

weitergegeben
werden
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WpHG | § 82 | Einhaltung der | mittel 710 2.300 1.767.586,42 €
Abs. 8 | Zuwendungsregelu
ng im Rahmen der
bestmdglichen
Ausfihrung
7.189.595,38 €
Wiederkehrender Erfullungsaufwand 53.129.220,59
€
Einmaliger Erfullungsaufwand 7.189.595,38 €
Erfullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 0.318.815,97
€
Informationspflichten Wirtschaft
Wiederkehrende Informationspflichten
Gesetz | Paragr | Inhalt Kompl Zeit in | Fallzahl |Informations-
af exitat Min. pflichten
gesamt
KWG § 32 | Antrag auf | hoch 1380 3 3.484,50 €
Abs. 1f | Erlaubnis fur das
Betreiben eines
Datenbereitstellung
sdienstes
BorsG 8 26e Veroffentlichung einfach | 21 60.000 579.600,00 €
von Informationen
tber
Ausfuhrungsqualita
t von Auftragen
BorsG § 269 Pflicht von | einfach | 18 100.000 | 828.000,00 €
Handelsteilnehmer
n, der
Geschaftsfuhrung
auf  Anforderung
Daten in Bezug auf
Finanzinstrumente
zu liefern
WpHG | § 3 | Einreichung mittel 224 80 12.514,13 €
Abs. 1 | Anzeige aufgrund
S.2 Inanspruchnahme
der Ausnahmen

nach 8 3 Abs. 1 Nr.
8, 9 und 10 WpHG
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WpHG | § 57 | Ubermittlung  von | einfach | 14 12.000 77.280,00 €
Abs. 1 | Positionsmeldunge
n in
Warenderivaten
von
Handelsplatzteilne
hmern an die
Handelsplatze
WpHG | § 57 | Veroffentlichung einfach | 14 260 1.674,40 €
Abs. 2 | eines Berichts mit
aggregierten
Positionen in
Warenderivaten
durch Betreiber
eines
Handelsplatzes
WpHG | § 57 | Ubermitlung eines | einfach | 14 1.200 7.728,00 €
Abs. 3 | Berichts samtlichen
mit Positionen in
Warenderivaten
durch Betreiber
eines
Handelsplatzes an
die BaFin
WpHG | § 57 | Ubermittlung  von | einfach | 14 18.250 117.530,00 €
Abs. 4 | Positionen in
Warenderivaten
durch WpDUs, die
OTC handeln an
die BaFin oder eine
andere zustandige
Behorde
WpHG | § 63 | Informationspflichte | einfach | 17 2.000 15.640,00 €
Abs. 9 | n bei verbundenen
Geschéften
WpHG | § 64 | Informationspflichte | einfach | 11 2.050 10.373,00 €
Abs.1 |n bei der
Anlageberatung
WpHG | § 64 | zur einfach | 14 8.000.00 | 51.520.000,00
Abs. 4 | Verfugungstellung 0 €
der
Geeignetheitserklar
ung
WpHG | § 70 | Nachweis- und | einfach | 20 200.000 | 1.840.000,00 €
Absatz | Offenlegungspflicht
1,4 en bei
Zuwendungen
WpHG | § 70 | Information von | einfach | 11 2.300 11.638,00 €

Kunden UuUber das
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Abs. 5

Verfahren bei
Auskehr von
Zuwendungen

WpHG

8 77
Abs. 3

Information Uber
direkten
elektronischen
Zugang und der
Beschreibung von
Kontrollverfahren
auf Anfrage der
BaFin

mittel

104

20

1.452,53 €

WpHG

§79

Information von
WpDUs, die
systematische
Internalisierung
betreiben, an die
BaFin

einfach

14

12,88 €

WpHG

Hinweis an
Kunden, soweit
Auftragsausfihrun
g im Rahmen der
Auftragsgrundséatze
auch eine
Ausfihrung
auf3erhalb von
Handelsplatzen
zulasst und
Einholung von
Einwilligung
(Erweiterung  um
organisierte
Handelssysteme)

einfach

50.000

161.000,00 €

WpHG

8 82
Abs. 9

Veréffentlichung

der 5 wichtigsten
Handelsplatze und
Informationen  zur
Auftragsqualitat far
jede Gattung von
Finanzinstrument

einfach

25

50.600

581.900,00 €

WpHG

8 82
Abs. 10

Veréffentlichung
von Informationen
zur Auftragsqualitat
durch MTF, OTF
und systematische
Internalisierer  fir
Finanzinstrumente,
die der
Handelspflicht
unterliegen

einfach

28

35.000

450.800,00 €

WpHG

§ 82
Abs. 11

Veroffentlichung
von Informationen

einfach

28

535.000

6.890.800,00 €
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Uber die
Ausfuhrungsqualita
t wvon Auftragen
durch
Ausfuhrungsplatze

WpHG | § 83 | Zurverfigungstelle | einfach | 12 676 3.731,52 €
Abs.7 |n der
Telefonaufzeichnu
ngen und
Gesprachsprotokoll
e an Kunden
63.115.158,97
€
Einmalige Informationspflichten
Gesetz | Paragr | Inhalt Kompl Zeit in | Fallzahl |Informations-
af exitat Min. pflichten
gesamt
BorsG | § 26f Pflicht der Bdrsen, | mittel 84 5 293,30 €
Borsenaufsichtsbe
horden uber
Positionsmanagem
entkontrollen zZu
informieren
WpHG | § 63 | Angepasste einfach | 20 20.000 184.000,00 €
Abs. 2 | Darlegung von
Interessenkonflikte
n
WpHG | § 63 | Informationspflichte | hoch 1120 2.300 54.168.833,33
Abs.7 | n €
WpHG | § 72 | Information von | mittel 142 1 99,16 €
Abs. 2 | Handelsplatzen an
die BaFin uber
Einrichtung von
Kontrollverfahren
zur Einhaltung von
Positionslimits
WpHG | & 72| Ubermittlung von | mittel 74 12 620,12 €
Abs. 4 | Informationen von

MTFs und OTFS
an die BaFin uber
Funktionsweise,
Eigentimer-  und
Mitgliederstruktur
des
Handelssystems
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WpHG | § 80 | Mitteilung von | einfach | 17 2.000 15.640,00 €
Abs. 2 | Handelsteilnehmer
Satz 5 n, die
algorithmischen
Handel betreiben,
an die BaFin
54.369.485,92
€
Wiederkehrende Informationspflichten 63.115.158,97
€
Einmalige Informationspflichten 54.369.485,92
€
Informationspflichten Wirtschaft 117.484.644,8
8 €
Erflllungsaufwand Verwaltung
Wiederkehrender Erfillungsaufwand
Gesetz | Paragr | Inhalt Kompl Zeit in | Fallzahl |Erfullungsauf-
af exitat Min. wand gesamt
KAGB | 8§ 28 | Prufung der | mittel 890 5 3.281,13 €
Abs. 1 | Einhaltung der
S. 3 | organisatorischen
i.vV.m. Pflichten im
88 77, | Hinblick auf den
78 und | elektronischen/algo
§ 80 | rithmischen Handel
Abs. 2 | bei
und 3 | Kapitalverwaltungs
WpHG | gesellschaften
BorsG 8 3 | Erweiterung der | einfach | 390 20 4.186,00 €
Abs. 5a | Informationspflichte
und5b | n der
Bdrsenaufsichtsbe
horde gegeniber
der BaFin
BorsG | § 8 | Erweiterung der | einfach | 421 4 903,75 €
Abs. 3 | Informationspflichte
bis 5 n der
Borsenaufsichtsbe
horde gegeniber
der BaFin
hinsichtlich

Ausnahmegenehmi
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gungen fur
Leitungspersonal

BorsG | § 15 | Institutionalisierte hoch 5163 5 34.815,83 €
Abs.5 |und
anlassbezogene
Kontrolle der
Einhaltung der
Positionslimits  in
Warenderivaten
durch die
Geschaftsfuhrung
der Borsen
KWG 8§ 7b | Meldung der | einfach | 260 20 2.790,67 €
Abs. 4 | Genehmigung
Nr. 1 | eines zuséatzlichen
Buchst | Mandates eines
abe b Organmitglieds an
ESMA
KWG 8 7b | Meldung von | einfach | 90 3 144,90 €
Abs. 4 | Verwaltungsmafina
Nr. 3 | hmen, Sanktionen,
bis 6 strafrechtliche
Ermittlungen  und
Veréffentlichungen
an ESMA
KWG 8 24a | Aufsichtsbehorde einfach | 30 1.500 24.150,00 €
Abs. 4 | teilt Anderung der
S.2 Verhéltnisse bei
Zweigniederlassun
gen von CRR-
Wertpapierfirmen
und
Wertpapierhandels
unternehmen  der
zustandigen
Behorde des
Aufnahmemitglieds
taates mit
KWG 8§ 32f Bearbeitung und | hoch 4738 3 19.169,95 €
Bescheidung von
Antragen auf
Erlaubnis fir die
Erbringung von
Datenbereitstellung
sdiensten
KWG 8§ 53b | Verdffentlichung einfach | 91 50 2.441,83 €
Abs. 2a | der Namen
S.2 herangezogener
vertraglich

gebundener
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Vermittler aus dem
Herkunftsmitgliedst
aat der Institute

WpHG

w
= W

Entgegennahme
und Priafung der
Anzeigen aufgrund
Inanspruchnahme
der Ausnahmen
nach § 3 Abs. 1 Nr
8, 9 und 10 WpHG

mittel

1295

80

76.387,73 €

WpHG

Bekanntmachung
von Warnungen
auf der
Internetseite

mittel

1212

5.361,89 €

WpHG

Aussetzen des
Vertriebs oder
Verkaufs von
Finanzinstrumente
n oder
strukturierten
Anlagen, wenn
kein wirksames
Produktfreigabever
fahren  entwickelt
wurde

mittel

1055

1.555,77 €

WpHG

Verlangen zur
Angabe von
Volumen und
Zweck einer mittels
eines
Warenderivats
eingegangen
Position

mittel

1055

30

23.336,60 €

WpHG

Abs. 6

Anordnung zur
vorubergehenden
oder dauerhaften
Einstellung von
Handlungen, die
einen Verstol3
gegen  Vorgaben
der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014
und  Vorschriften
des WpHG und
des KWG, die
Richtlinie

2014/65/EU

umsetzen,

begriinden

hoch

4340

29.266,07 €
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WpHG

Abs.

8

Untersagung  der
voruibergehenden
Ausubung der
Berufstatigkeit bei
Verstollen gegen
Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 sowie
Vorschriften  des
WpHG und des
KWG, die Richtlinie
2014/65/EU

umsetzen

hoch

4340

29.266,07 €

WpHG

Abs.

Einfrieren oder
Beschlagnahme
von
Vermdgenswerten

mittel

1055

1.555,77 €

WpHG

Abs.

Verlangen zur
Herausgabe  von
Verkehrsdaten

einfach

411

40

8.822,80 €

WpHG

Abs.

Anforderung  von
Aufzeichnungen
von
Telefongespréachen
, elektronischen
Mitteilungen  oder
Verkehrsdaten

einfach

411

150

33.085,50 €

WpHG

Abs.

Verlangen, Schritte
zur  Verringerung
der GroRRe der
Positionen oder
offenen

Forderungen in
Finanzinstrumente
n zu unternehmen

mittel

1055

1.555,77 €

WpHG

Abs.

Einschrankung der
Mdoglichkeit,
Positionen in
Warenderivaten
einzugehen

mittel

1055

1.555,77 €

WpHG

Abs.

Zusammenarbeit
mit zustandigen
Behdrden nach
(EU) Nr. 1308/2013
(Derivate auf
landwirtschaftliche
Grunderzeugnisse)

mittel

320

943,79 €

WpHG

Abs.

17
3

Zusammenarbeit
zur  Verschaffung
eines
Gesamtuberblicks

mittel

290

855,31 €
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uber den
Emissionszertifikat
emarktes

WpHG | § 18 | Unterrichtung der | mittel 285 4 840,56 €
Abs. 8 | zustandigen
S. 4 Nr. | Stellen bei
3 und 4 | Malinahmen nach
i.V.m. 8 | 8 6 Abs. 3 und 4
18 Abs. | WpHG-E
8 S. 5
und 6
WpHG | § 54 | Festlegung und | einfach | 330 40.000 7.084.000,00 €
Abs. 1, | Uberpriifung  von
Abs. 3 | Positionslimits  fur
Warenderivate
unter  Beteiligung
von
Handelsplatzen,
anderen nationalen
Behorden und
ESMA; Information
Uber Positionslimits
an diese
Beteiligten
WpHG | § 57 | Entgegennahme, einfach | 325 260 45.348,33 €
Abs. 2 | Verarbeitung und
Uberpriifung  von
wochentlichen
Berichten der
Handelsplatzbetrei
ber mit
aggregierten
Positionen in
Warenderivaten
WpHG | § 57 | Entgegennahme, einfach | 335 1.200 215.740,00 €
Abs. 3 | Verarbeitung und
Uberpriifung  von
taglichen
Meldungen von
Handelsplatzbetrei
bern mit
vollstandiger
Aufschlisselung
der Positionen
WpHG | § 57 | Entgegennahme, einfach | 335 18.250 3.281.045,83 €
Abs. 4 | Verarbeitung und

Uberpriifung  von
taglichen

Meldungen von
WpDUs, die OTC
mit Warenderivaten
handeln, an die
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BaFin mit
vollstandiger
Aufschlusselung
der Positionen

WpHG | 88 61 | Jahrliche und ggf. | hoch 4935 7 46.589,69 €
und 62 | anlassbezogene
Prifung der
Datenbereitstellung
sdienste durch
Auswertung der
Prufberichte  und
gof.  erganzende
laufende
AufsichtsmalRnahm
en
WpHG |8 72| Uberprufung  der | hoch 5168 1 6.969,91 €
Abs. 2 | Kontrollverfahren
der Handelsplatze
zur Einhaltung von
Positionslimits
WpHG | § 80 | Prifung des | mittel 890 30 19.686,80 €
Abs. 1 | Vorhaltens solider
S. 2 Nr. | Sicherheitsmechan
4 ismen, die die
Sicherheit und
Authentifizierung
der
Informationsibermi
ttlungswege
gewabhrleisten
WpHG | § 81 | Prifung der | mittel 890 676 443.609,23 €
Abs. 1 | Umsetzung,
S. 2 Nr. | Festlegung und
2 Uberwachung der
Geschaftspolitik
durch
Geschéftsleiter
WpHG | § 81 | Prifung der | mittel 890 676 443.609,23 €
Abs. 1 | Umsetzung,
S. 2 Nr. | Festlegung und
3 Uberwachung der

Vergutungsregelun
gen fir Personen,
die
Wertpapierdienstlei
stungen erbringen

11.892.872,48
€
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Einmaliger Erfullungsaufwand

Gesetz

Paragr
af

Inhalt

Kompl
exitat

Zeit in
Min.

Fallzahl

Erfullungsauf-
wand gesamt

BorsG

8 3c

Einflhrung  eines
Hinweisgebersyste
ms zur Meldung
von Verstofzen
gegen das BOrsG
bei
Borsenaufsichtsbe
horden

hoch

5043

6.801,33 €

KWG

8§ 32
Abs. la
S. 1
Halbsat
z2

Bearbeitung der
Erlaubnisantrage

fur das Betreiben
von Eigengeschaft
ohne gleichzeitiges
Betreiben von
Bankgeschaften

mittel

1370

100

101.014,67 €

WpHG

8 54
Abs. 1,
Abs. 3

Implementierung
des IT-Systems zur
Festlegung und
Uberprifung  von
Positionslimits ~ far
Warenderivate

hoch

3233

4.360,24 €

WpHG

§ 57

Implementierung
des IT-Systems zur
Entgegennahme,
Verarbeitung und
Uberpriufung  der
Berichte

hoch

3363

4.535,57 €

116.711,80 €

Wiederkehrender Erfullungsaufwand

11.892.872,48
€

Einmaliger Erfullungsaufwand

116.711,80 €

Erflllungsaufwand Verwaltung

12.009.584,28
€

Wiederkehrender Erflllungsaufwand

53.129.220,59
€

Einmaliger Erfullungsaufwand

7.189.595,38 €

Erflullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft

D.318.815,97
€
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Wiederkehrende Informationspflichten

63.115.158,97
€

Einmalige Informationspflichten

54.369.485,92
€

Informationspflichten Wirtschaft

117.484.644,8
8 €

Erfullungsaufwand gesamt

Erfullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft gesamt

60.318.815,97
€

Informationspflichten Wirtschaft gesamt

117.484.644.8
8 €

Erflllungsaufwand inkl. Informationspflicht

171

1.803 .460,8
5€

Wiederkehrender Erfullungsaufwand

Wiederkehrender Erfullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft

53.129.220,59
€

Wiederkehrende Informationspflichten Wirtschaft

63.115.158,97
€

Erfullungsaufwand inkl. Informationspflicht

114

244 .379,5
6€

Einmaliger Erfullungsaufwand

Einmaliger Erfullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft

7.189.595,38 €

Einmalige Informationspflichten Wirtschaft

54.369.485,92
€

Erflllungsaufwand inkl. Informationspflicht

61.

559. 081,29
€

5. Weitere Kosten

Weitere Kosten entstehen absehbar nicht.
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6. Weitere Gesetzesfolgen

Der Gesetzentwurf enthédlt keine gleichstellungsrelevanten Aspekte. Spezifische
Auswirkungen auf die Lebenssituation von Frauen und Mé&nnern sind nicht zu erwarten,
da das Gesetz ausschlielilich sachbezogene Regelungen enthalt.

VII. Befristung; Evaluation

Die Richtlinie 2014/65/EU, die Delegierte Richtlinie ..../EU [DR MiFID IlI] sowie die
Verordnungen (EU) Nr. 600/2014, (EU) 2015/2365 und (EU) 2016/1011 sind nicht
befristet, so dass fur die nationale Umsetzung dieser Richtlinien und Verordnungen
ebenfalls eine Befristung nicht angezeigt ist.

Nach Artikel 90 der Finanzmarktrichtlinie (Richtlinie 2014/65/EU) und Artikel 52 der
Finanzmarktverordnung (Verordnung (EU) Nr. 600/2014) wird die Kommission vor dem 3.
Marz 2020 dem Europaischen Parlament und dem Rat jeweils einen Bericht vorlegen.
Das Bundesministerium der Finanzen wird der EU-Kommission in diesem
Zusammenhang seine Erkenntnisse zur Anwendung der EU-Vorschriften mitteilen. Die
Ergebnisse werden gemalR der Konzeption der Bundesregierung zur Evaluierung neuer
Regelungsvorhaben an den Nationalen Normenkontrollrat Gbermittelt.

B. Besonderer Teil

Die Aufspaltung der Anderungsbefehle zum Wertpapierhandelsgesetz (Artikel 1 bis 3),
Kreditwesengesetz  (Artikel 4 bis 6), Boérsengesetz (Artikel 7 und 8),
Kapitalanlagegesetzbuch (Artikel 10 bis 12) und Versicherungsaufsichtsgesetz (Artikel 13
bis 15) in jeweils mehrere Artikel dient der besseren Ubersichtlichkeit im Hinblick auf
unterschiedliche Umsetzungs- und Anwendungsfristen der umgesetzten und verankerten
europdischen Vorgaben.

Zu Artikel 1 (Anderung des Wertpapierhandelsgesetze  s)
Zu Nummer 1 (Inhaltstibersicht)

Die Inhaltsiibersicht wurde an die Anderung der Uberschrift zu § 40d und zu § 51
angepasst.

Zu Nummer 2 (§ 1)

In Buchstabe h wird die zustéandige Behotrde im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 fur
die in den Anwendungsbereich der Verordnung fallenden Unternehmen, die der Aufsicht
nach dem Wertpapierhandelsgesetz unterliegen, konkretisiert.

Zu Nummer 3 (8§ 4)

Die Anderung in Absatz 3h dient der Umsetzung von Artikel 22 Absatz 4 Satz 1
Buchstabe a der Verordnung (EU) 2015/2365. Danach muss das nationale Recht bei
bestimmten VerstéRen den zustédndigen Behérden die verwaltungsrechtliche Mdglichkeit
einrdumen, gegenulber der fir den Verstol3 verantwortlichen Person Anordnungen treffen
zu konnen, die Verhaltensweise — auch dauerhaft — einzustellen und von einer
Wiederholung abzusehen.

In Absatz 3] Satz 2 wird Artikel 22 Absatz 4 Satz 1 Buchstabe d der Verordnung (EU)
2015/2365 umgesetzt. Eine Einfligung als Satz 2 ist erforderlich, da der Adressatenkreis
in Satz 1 auf Personen, ,die bei einem von der Bundesanstalt beaufsichtigten
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Unternehmen tatig“ sind, beschrankt ist. Eine solche Einschréankung sieht die Verordnung
(EU) 2015/2365 nicht vor, sondern erstreckt die Befugnis vielmehr auch auf ,nicht-
finanzielle Gegenparteien® (Artikel 3 Nr. 4 der Verordnung (EU) 2015/2365), die
regelmafig nicht der Aufsicht durch die Bundesanstalt unterliegen. Aul3erdem ermoglicht
die Verordnung nur ein Verbot der Wahrnehmung von Leitungsaufgaben, nicht der
Berufsaustibung schlechthin.

Der Verweis auf Absatz 3h in Absatz 3k bleibt unverandert. Der darin enthaltene Verweis
auf die neue Nummer 3 setzt Artikel 22 Absatz 4 Satz 1 Buchstabe b der Verordnung
(EU) 2015/2365 um. Dieser spricht zwar nicht ausdricklich von einer ,Warnung“, jedoch
handelt es sich auch dort wie bei der ,Warnung* um eine repressive Malinahme durch
Vergffentlichung.

In Absatz 4a wird das Betretensrecht zu einem Durchsuchungsrecht erweitert, um die
Mdoglichkeiten der Bundesanstalt zu verbessern, VerstéRe gegen die Verordnung (EU)
596/2014 zu verfolgen. Gleichzeitig wird durch den fur Durchsuchungen vorzusehenden
Richtervorbehalt ein besserer Schutz vor unzulassigen MalRBhahmen der Bundesanstalt
erreicht.

Zu Nummer 4 (8 7)

Zu Buchstabe a

Die Uberschrift wird erganzt.
Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur zur Klarstellung des Bedeutungsgehalts
der Vorschrift.

Zu Buchstabe ¢

Der neu eingefligte Absatz 9 setzt die Befugnisse der Bundesanstalt im Rahmen der
internationalen Zusammenarbeit nach der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 um. Dies ist
notwendig, um eine wirksame Durchsetzung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 bei
lAnderibergreifendem  Marktmissbrauch sicherzustellen. Sofern die angefragten
Informationen nicht bei der Bundesanstalt vorhanden sind, muss die Bundesanstalt ihre
Befugnisse z.B. nach 8 6 einsetzen, um Untersuchungen der anfragenden auslandischen
Stellen zu unterstitzen.

Zu Nummer 5 (8 34c)

Erfahrungen aus der Aufsichtspraxis haben gezeigt, dass es erforderlich ist, den
deutschen Kapitalmarkt besser vor unseridsen Marktteilnehmern im Bereich der
Finanzanalysen zu schitzen. Verhindert werden sollen Marktmanipulationen durch
Finanzanalysten, die mit verschleierter Identitat auftreten. Die Anderungen in § 34c sollen
zum einen die Informationsbasis der Bundesanstalt starken, damit diese die Einhaltung
der Vorschriften des Artikels 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 in
Verbindung mit der auf der Grundlage des Artikels 20 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 erlassenen delegierten Verordnung noch wirksamer (berwachen und
durchsetzen kann. Zum anderen soll die Funktionsfahigkeit des Kapitalmarktes durch
mehr Transparenz gestérkt werden.

Die Anderungen stehen im Einklang mit den Vorgaben des Artikels 23 Absatz 2 und
Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014. Danach sind die Mitgliedstaaten nicht daran
gehindert, Uber die in der Marktmissbrauchsverordnung aufgefiihrten Befugnisse
hinauszugehen.
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Zu Buchstabe a (Absatz 1)

Personen, die verantwortlich sind fir die Erstellung oder Weitergeber von
Anlageempfehlungen oder anderen Informationen, durch die eine Anlagestrategie
empfohlen oder vorgeschlagen wird, haben ihre Anzeige an die Bundesanstalt nach § 34c
kunftig vor deren Erstellung oder Weitergabe anzuzeigen. Hierdurch wird sichergestellt,
dass die Bundesanstalt Kenntnis Uber die Existenz der Marktteilnehmer und deren
Aktivitaten hat, noch bevor Informationen zu Finanzinstrumenten oder Emittenten an den
Kapitalmarkt gelangen.

Die Erweiterung der Pflichtangaben zum Anzeigepflichtigen fordert die wirksame
Identifizierung und anschlieRende Uberwachung der anzeigepflichtigen Personen im
Hinblick auf die Einhaltung der einschldgigen gesetzlichen Anforderungen. Vor dem
Hintergrund maglicher Verwaltungsverfahren (u. a. Auskunftsersuchen,
Bul3geldverfahren) oder Abgaben an Strafverfolgungsbehérden (z. B. wag.
Marktmanipulation) ist der Umfang des Datenkranzes notwendig, um verantwortliche
Personen — ohne Verwechslungsgefahr — eindeutig bestimmen und MalRhahmen wirksam
adressieren zu koénnen. Angesichts der Bedeutung von Finanzanalysen fir die
Entscheidungsfindung der Anleger steht der Eingriff in das Recht der informationellen
Selbstbestimmung der anzeigepflichtigen Personen nicht au3er Verhaltnis zu dem hiermit
verfolgten Ziel, die Funktionsfahigkeit des Kapitalmarktes besser zu schitzen

Ferner sind die anzeigepflichtigen Personen kiinftig verpflichtet, ihre Angaben zur Identitat
glaubhaft zu machen. Dies kann insbesondere erfolgen:

- durch Vorlage eines gultigen amtlichen Ausweises bei der BaFin, der ein Lichtbild des
Inhabers enthalt und mit dem die Pass- und Ausweispflicht im Inland erfillt werden kann,

- durch elektronischen Identitatsnachweis nach § 18 des Personalausweisgesetzes
(Online-Ausweisfunktion des Personalausweises), sofern von der Bundesanstalt hierfur
die technischen Voraussetzungen geschaffen werden,

- durch elektronische Signatur, sofern von der Bundesanstalt hierfir die technischen
Voraussetzungen geschaffen werden,

- durch ,Postident-Verfahren“ mit hinreichendem Sicherheitsstandard, sofern von der
Bundesanstalt hierfir die technischen Voraussetzungen geschaffen werden.

Bei juristischen Personen oder Personengesellschaften kann die Glaubhaftmachung
durch Vorlage oder Einreichung eines amtlich beglaubigten Auszuges aus dem Handels-
oder Genossenschaftsregister oder einem vergleichbaren amtlichen Register oder
Verzeichnis, der Grindungsdokumente oder gleichwertiger beweiskraftiger Dokumente
erfolgen.

Die sonstigen Anderungen des neuen Absatz 1 dienen der Klarstellung. Durch den
Gebrauch des Wortes ,inwiefern® wird in Satz 4 sprachlich klargestellt, dass die
generellen Umstdnde zu spezifizieren sind, aus denen sich typischerweise
Interessenkonflikte ergeben kénnen. Ferner wird Klarheit dariber geschaffen, dass der
BaFin nicht nur die Veranderung der angezeigten Daten und Sachverhalte, sondern auch
die Einstellung der Tatigkeit innerhalb von vier Wochen anzuzeigen ist, um den
Kenntnisstand der Bundesanstalt hinreichend aktuell zu halten.

Fur die Speicherung der nach 8§ 34c Absatz 1 erhobenen personenbezogenen Daten gilt,
dass diese nach Artikel 28 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 nicht langer als funf Jahre
gespeichert werden.

Zu Buchstabe b (Absatz 2)
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Durch die Veroéffentlichung der Namen der nach Absatz 1 ordnungsgemal angezeigten
Personen und Personengesellschaften auf der Internetseite der Bundesanstalt kann sich
der Kapitalmarkt auf einfache und kostengiinstige Weise dariiber informieren, ob die
verantwortlichen Personen ihren Anzeigepflichten gegenitber der Bundesanstalt
ordnungsgemal nachgekommen sind. Unseriése Marktteilnehmer, die ihren Pflichten
nicht ordnungsgemal nachgekommen sind, um sich moglicherweise dem Zugriff durch
die Aufsichtsbehorden zu entziehen, kdnnen durch einen Abgleich mit den Angaben auf
der Internetseite der Bundesanstalt leichter ausfindig gemacht werden. Insgesamt wird
hier durch mehr Transparenz die Integritéat des Kapitalmarktes gestarkt.

Ohne  Verdffentlichung  der  ordnungsgemald  angezeigten  Personen  und
Personengesellschaften ist es vor allem fir Privatanleger kaum maoglich zu beurteilen, ob
Informationen von einem mdglicherweise unseridsen Marktteilnehmer herriihren, was
wiederrum die Funktionsfahigkeit des Kapitalmarktes beeintréachtigt. Das Recht auf
informationelle Selbstbestimmung der anzeigepflichtigen Personen tritt daher in der
Abwégung hinter dem Schutz des Verbrauchers zurtick.

Zu Nummer 6 (8§ 36)

Absatz 1 Satz 1 wird im Anschluss an die Anderungen durch das Erste
Finanzmarktnovellierungsgesetz ~ redaktionell  korrigiert. Die  Einhaltung  der
Anzeigepflichten nach 8 10 des Wertpapierhandelsgesetzes sowie die sich aus der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 ergebenden Pflichten sind auch weiterhin Gegenstand
der j&hrlichen Prifungspflicht.

Zu Nummer 7 (8 37x)

In 8 37x Absatz 2 WpHG wird klargestellt, dass die nach 8 37x Absatz 1 Satz 1 WpHG zur
Veréffentlichung eines Zahlungs- bzw. eines Konzernzahlungsbericht verpflichteten
Emittenten auch verpflichtet sind, diesen Bericht an das Unternehmensregister zur
Speicherung zu Ubermitteln. Bisher ergibt sich diese Verpflichtung lediglich indirekt aus §
37x Absatz 2 Satz 1 WpHG.

Zu Nummer 8 (8§ 38)

In 8 38 Absatz 3 wird der (statische) Verweis auf die Verordnung (EU) 596/2014
redaktionell Uberarbeitet. Damit wird sichergestellt, dass far die Straf- und
BuRRgeldvorschriften des WpHG (88 38, 39) insgesamt auf die letzte Fassung der
Verordnung (EU) 596/2014 verwiesen wird, die diese auf Grund der Verordnung (EU)
2016/1033 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juni 2016 zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 utber Markte fur Finanzinstrumente, der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 Uber Marktmissbrauch und der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europaischen Union
und dber Zentralverwahrer (ABIl. L 175 vom 30.6.2016, S. 1) und der Berichtigung der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 287 vom 21.10.2016, S. 320) erhalten hat. Zudem
wird in Nummer 2 der Begriff ,anstiftet* durch ,verleitet* ersetzt und auf diese Weise die
entsprechende Berichtigung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 umgesetzt.

Zu Nummer 9 (8§ 39)

Absatz 2f enthalt Vorgaben zu Bul3geldtatbestédnden betreffend VerstofRe gegen Ge- und
Verbote, die auf Artikel 22 der Verordnung (EU) 2015/2365 zuriickzuftihren sind. Absatz
4c setzt die Vorgaben zu Sanktionshohen aus der Verordnung (EU) 2015/2365 um. In den
Absatzen 5 und 6a werden im Hinblick auf die Umsetzung der Verordnung (EU)
2015/2365 erforderliche Erganzungen eingefiigt.

Zu Nummer 10 (& 40d)
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Hiermit wird Artikel 26 der Verordnung (EU) 2015/2365 umgesetzt, der bei einem VerstoR3
gegen die Artikel 4 und 15 eine entsprechende Bekanntmachung unter Bericksichtigung
von VerhdaltnismaRigkeitserwagungen erfordert. Die Vorschrift bietet der Bundesanstalt
die Mdglichkeit auf eine Bekanntmachung personenbezogener Daten zu verzichten. Die
Bundesanstalt wird dieses Ermessen in jedem Einzelfall sehr sorgféltig ausiben.

Zu Nummer 11 (8§ 41)
In § 41 Absatz 4g wird ein Verweisfehler korrigiert.
Zu Nummer 12 (8§ 51)

Mit dem Ersten Finanzmarktnovellierungsgesetz  wurden die Straf- und
Buf3geldvorschriften in 88 38, 39 des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) geandert, um
die erforderlichen Sanktionsbestimmungen zur Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 (ber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des
Européischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG
und 2004/72/EG der Kommission sowie zur Umsetzung der Richtlinie 2014/57/EU des
Europédischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Uber strafrechtliche
Sanktionen bei Marktmanipulation (Marktmissbrauchsrichtlinie) zu schaffen. Diese Straf-
und BuRgeldtatbestande enthalten Verweisungen auf die Verordnung (EU) Nr. 596/2014
und wurden am 2. Juli 2016 und damit einen Tag vor Geltung der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 in Kraft gesetzt, damit die entsprechenden Buligeldvorschriften die
Voraussetzungen der Bestandschutzregelung in Art. 30 Absatz 1 Unterabsatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erfillen.

Zwar kann gegen Straf- und Bul3geldvorschriften, deren Tatbestdnde auf européische
Bestimmungen verweisen (Blankettnormen), in der Regel erst mit Geltung der
entsprechenden europarechtlichen Vorschriften verstoRen werden. In dem besonderen
Fall der Sanktionierung von VerstéRen gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 wurden
jedoch die straf- oder buf3geldbewehrten Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
durch das Inkrafttreten der Sanktionsvorschriften vor dem Anwendungszeitpunkt der
bewehrten EU-Verordnung bereits ab dem 2. Juli 2016 in Deutschland fiir anwendbar
erklart.

Die Absicht des Gesetzgebers, die straf- oder bul3geldbewehrten Vorschriften der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 mit dem Ersten Finanzmarktnovellierungsgesetz vorzeitig
fur anwendbar zu erklaren, geht aus der Gesetzesbegrindung nicht hinreichend deutlich
hervor. Vor diesem Hintergrund sind Zweifel aufgekommen, ob durch das vorgezogene
Inkrafttreten am 2. Juli 2016 eine Sanktionsliicke entstanden sei. Eine entsprechende
Sanktionslicke am 2. Juli 2016 konnte aufgrund der Regelungen in § 2 Absatz 3 des
Strafgesetzbuches (StGB) und 8§ 4 Absatz 3 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten
(OWIG) auch Uber den 2. Juli 2016 hinaus fur Straftaten und Ordnungswidrigkeiten
Bedeutung haben, die vor dem 2. Juli 2016 begangen wurden.

Es sollte jedoch aus rechtsstaatlichen Grinden keine Unsicherheit dariber bestehen, ob
Verstolie gegen Handlungsge- und -verbote aus Sicht des Gesetzgebers den Tatbestand
einer Straftat oder einer Ordnungswidrigkeit erfullen. Mit der Ubergangsvorschrift in § 51
WpHG soll diese Rechtssicherheit nunmehr fir Straftaten nach &8 38 WpHG und
Ordnungswidrigkeiten nach § 39 WpHG, die unter Geltung der 88 38, 39 WpHG in der bis
zum Ablauf des 1.7.2016 geltenden Fassung begangen wurden, in der Weise hergestellt
werden, indem fir diese VersttRe ausdricklich das Tatzeitrecht fur anwendbar erklart
wird. Dadurch werden § 2 Absatz 3 StGB und § 4 Absatz 3 OWIiG abbedungen.

Der Ausschluss des Prinzips der Meistbegiinstigung in § 2 Absatz 3 StGB und 8§ 4 Absatz
3 OWIG stellt keinen Verstol3 gegen Artikel 103 Absatz 2 des Grundgesetzes dar, da das
Prinzips der Meistbeginstigung verfassungsrechtlich nicht geboten ist und daher durch
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einfachgesetzliche Regelung abbedungen werden kann (Bundesverfassungsgerichts,
Beschluss vom 18. September 2008 — 2 BvR 1817/08). Ebenso steht Artikel 49 Absatz 1
Satz 3 der Charta der Grundrechte der Europaischen Union (GR-Charta) der Regelung
nicht entgegen, da dieser nach Mal3gabe des Artikels 52 Absatz 1 GR-Charta
eingeschrankt werden kann. Fir die hier vorgenommene Einschrankung von Artikel 49
Absatz 1 Satz 3 GR-Charta ist nicht ersichtlich, dass der unionsrechtliche Grundrechts-
schutz strengere Anforderungen aufstellen wirde als der grundgesetzliche
Grundrechtsschutz fir eine Einschrankung der einfachgesetzlichen Regelungen in § 2
Absatz 3 StGB und § 4 Absatz 3 OWIiG.

Zu Artikel 2 (Weitere Anderungen des Wertpapierhand  elsgesetzes)

Zu Nummer 1 (Inhaltstibersicht)

Die Inhaltsiibersicht wurde an die Anderung der Uberschrift zu § 40d angepasst.
Zu Nummer 2 (§ 1)

Einige der gemald Artikel 50 der Verordnung (EU) 2016/1011 ab dem 30. Juni 2016
geltenden Artikel setzen die Benennung der zustandigen Behdérde voraus. Entsprechend
wird der Anwendungsbereich des Wertpapierhandelsgesetzes in Buchstabe i auf die
Uberwachung der Verordnung (EU) 2016/1011 erstreckt.

Zu Nummer 3 (8 4)

Die Einflgung von Satz 4 in Absatz 3 setzt Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe a und b der
Verordnung (EU) 2016/1011 um. Auskunftsverlangen, Vorladung und Vernehmung
werden in Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2016/1011 aber nur
gegentber den in Absatz 5 Satz 4 Genannten und nicht gegenitber jedermann
eingerdumt, insbesondere also nicht gegentiber den ebenfalls von der Verordnung (EU)
2016/1011 betroffenen Verwendern eines Referenzwertes.

Die Anderung in Absatz 3d Satz 1 setzt Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f der Verordnung
(EU) 2016/1011 um. Adressaten sind ,beaufsichtigte Unternehmen“ im Sinne der
Verordnung (EU) 2016/1011, die Uber den Kreis der Dbereits genannten
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, Kreditinstitute und Finanzinstitute hinausgehen
kénnen. Dies kann insbesondere ein Administrator im Sinne der Verordnung sein.

Absatz 3h Nummer 4 setzt Absatz 13 Satz 1 Nummer 6 Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe h
der Verordnung (EU) 2016/1011 um.

Die Anderung in Absatz 3j Satz 1 ist eine redaktionelle Anderung, um der veranderten
Nummerierung in Absatz 3h Rechnung zu tragen.

Durch den Verweis in Absatz 4 Satz 1 letzter Halbsatz auf die nach Absatz 3
Auskunftspflichtigen wird Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe d der Verordnung (EU)
2016/1011 umgesetzt. Mit dem letzten Halbsatz des Satzes 1 wird die in Absatz 3 flr den
Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2016/1011 vorgenommene Beschrankung des
Adressatenkreises wieder aufgehoben, da Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe d der
Verordnung (EU) 2016/1011 eine solche Beschrankung fir die in Absatz 19 geregelten
Eingriffe nicht vorsieht.

Der neue Satz 11 in Absatz 4a setzt Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung
(EVU) 2016/1011 um.

Mit der Einfigung des Verweises in Absatz 4b auf Absatz 3h Nummer 4 wird Artikel 41
Absatz 1 Buchstabe g der Verordnung (EU) 2016/1011 umgesetzt.
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Einige der gemaf Artikel 50 der Verordnung (EU) 2016/1011 ab dem 30. Juni 2016
geltenden Artikel setzen die Benennung der zustandigen Behdérde voraus. Entsprechend
wird in 8 4 Absatz 4c die Bundesanstalt als zustandige Behérde bestimmt. Weiter werden
in Absatz 4c verschiedene Artikel der Verordnung (EU) 2016/1011 umgesetzt: in Satz 1
Artikel 40 Absatz 1; in Satz 2 Artikel 41 Absatz 3; in Satz 3 Nummer 1 Artikel 41 Absatz 1
Buchstabe j; in Nummer 2 Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe c; in Nummer 3 Buchstabe a
Artikel 42 Absatz 2 Buchstabe a; in Nummer 3 Buchstabe b Artikel 42 Absatz 2 Buchstabe
c; in Nummer 3 Buchstabe c Artikel 42 Absatz 2 Buchstabe d; in Nummer 3 Buchstabe d
Artikel 42 Absatz 2 Buchstabe e. Soweit entsprechende Kompetenzen schon andernorts
in 8 4 WpHG geregelt sind, erfolgte hier aufgrund der differenzierten Voraussetzungen
und Adressaten der Befugnisse im Rahmen der Verordnung (EU) 2016/1011 eine
separate Umsetzung um die bestehenden Regelungen in 8 4 WpHG redaktionell nicht zu
Uberfrachten.

Zu Nummer 4 (§ 39)

Absatz 2g ist neu aufgenommen und enthalt Vorgaben zu BuRgeldtatbestanden
betreffend VersttRe gegen Ge- und Verbote, die auf Artikel 42 der Verordnung (EU)
2016/1011 uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Benchmark
verwendet werden, zurlckzufthren sind. Absatz 4d enthdlt die Vorgaben zu
Sanktionshéhen aus der Verordnung (EU) 2016/1011. In den Abséatzen 5 und 6a werden
im Hinblick auf die Umsetzung der Verordnung (EU) 2016/1011 erforderlichen
Erganzungen eingefugt.

Zu Nummer 5 (8§ 40d)

Absatz 6 setzt Artikel 45 der Verordnung (EU) 2016/1011 um. Die Maf3gabe ist Artikel 45
Absatz 3 Satz 2 der Verordnung (EU) 2016/1011 geschuldet, der eine Bekanntmachung
von Aufhebungen in groBerem Umfang als Absatz 4 Satz 2 vorsieht. Die Vorschrift bietet
der Bundesanstalt die Mdéglichkeit auf eine Bekanntmachung personenbezogener Daten
zu verzichten. Die Bundesanstalt wird dieses Ermessen in jedem Einzelfall sehr sorgfaltig
austiben.

Zu Artikel 3 (Weitere Anderungen des Wertpapierhand  elsgesetzes)
Zu Nummer 1 (Inhaltstibersicht)

Die Inhaltsiibersicht wird den Anderungen der Vorschriften angepasst.
Zu Nummer 2 (8§ 1)

In Absatz 1 waren bislang Regelungen hinsichtlich des Anwendungsbereiches enthalten,
ohne diesen abschlieRend zu bestimmen. Durch die Formulierung ,enthalt Regelungen in
Bezug auf* wird nunmehr deutlich, dass die Funktion der Norm darin liegt, einen Uberblick
Uber den Regelungsgegenstand des Gesetzes zu gewinnen, ohne den
Anwendungsbereich abschlieRend zu bestimmen. Die Neufassung von Absatz 1 nimmt
dariiber hinaus die Datenbereitstellungsdienste unter Nummer 2 und die Konzeption von
Finanzinstrumenten unter Nummer 5 auf. In diesen Bereichen wird die Richtlinie
2014/65/EU im WpHG umgesetzt. Ferner werden mit der Neufassung zur Klarstellung
weitere Tatbestdnde aufgenommen, auf die das WpHG bereits in seiner aktuellen
Fassung Anwendung findet. Dies betrifft insbesondere die Aufnahme der Uberwachung
von Unternehmensabschliissen und die Veroffentlichung von Finanzberichten in Nummer
6. In Nummer 8 werden die Verordnungen der Européischen Kommission aufgefiihrt,
hinsichtlich derer das WpHG Zustandigkeits-, Befugnis- und Sanktionsnormen enthalt.

In Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 Buchstabe i wird der Anwendungsbereich des
Wertpapierhandelsgesetzes auf die Uberwachung der Verordnung (EU) 2016/1011
erstreckt.
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In Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 Buchstabe j wird die zustdndige Behdrde im Sinne der
Verordnung (EU) 2015/2365 fir die in den Anwendungsbereich der Verordnung fallenden
Unternehmen, die der Aufsicht nach dem Wertpapierhandelsgesetz unterliegen,
konkretisiert.

Absatz 2 betrifft den territorialen Anwendungsbereich des WpHG. Die Neufassung hat
klarstellende Funktion. Satz 1 16st die bisherige Regelung ab, die auf Artikel 10 Buchstabe
a der Richtlinie 2003/6/EG beruhte und den dritten und vierten Abschnitt sowie die 88 34b
und 34c zum Gegenstand hatte. In den Nummern 1 bis 3 werden im Hinblick auf die
Regelungen in Abschnitt 11 sowie die 88 54 bis 57 mit dem Sitz des Emittenten im Inland,
dem inlandischen Handel und der im Inland angebotenen Wertpapierdienstleistung oder
Wertpapiernebendienstleistung drei Anknipfungspunkte zur Regelung der internationalen
Anwendbarkeit aufgefuihrt. Soweit andere Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes
speziellere Regelungen zur internationalen Anwendbarkeit treffen, gehen diese
Regelungen der allgemeinen Vorschrift des 8 1 Absatz 2 Satz 1 vor. Nach Absatz 2 Satz
1 Nummer 3 ist der Anwendungsbereich des WpHG nur bei Wertpapierdienstleistungen
eroffnet, die im Inland angeboten werden. Somit ist beispielsweise die Anlageberatung
durch eine Zweigniederlassung im Ausland, die gegeniber Kunden im Ausland erfolgt,
nicht vom internationalen Anwendungsbereich des WpHG nach Absatz 2 erfasst. Satz 2
stellt klar, dass die 88 54 bis 57 unter den dort geregelten Voraussetzungen auch auf im
Ausland auRRerhalb eines Handelsplatzes gehandelte Warenderivate anwendbar sind, die
wirtschaftlich gleichwertig zu den an inlandischen Handelsplatzen gehandelten
Warenderivaten sind. Da durch den geénderten 8§ 48 Absatz 3 des Borsengesetzes
klargestellt ist, dass der Freiverkehr ein multilaterales Handelssystem darstellt, wird der
Freiverkehr in Absatz 2 neben den multilateralen Handelssystemen nicht mehr gesondert
aufgefuhrt.

Absatz 3 entspricht dem durch das Gesetz zur Umsetzung der Transparenzrichtlinie —
Anderungsrichtlinie eingefiigten Absatz 4. Der Absatz wird lediglich verschoben,
inhaltliche Anderungen werden nicht vorgenommen.

Zu Nummer 3 (8 2)
Zu Buchstabe a (Absatz 1)

Die Ersetzung des Wortes ,Zertifikate* durch das Wort ,Hinterlegungsscheine” in Absatz 1
Nummer 1 und Nummer 3 Buchstabe a beruht auf der aufgrund der Richtlinie 2014/65/EU
neu gefassten Definition des Begriffs Hinterlegungsschein in § 2 Absatz 34.

Zu Buchstabe b (Absatz 2)

Der bisherige Absatz la wird aufgrund der geanderten Nummerierung des Gesetzes zu
Absatz 2. Die Definition der Geldmarktinstrumente wird anhand des Wortlauts von Art. 4
Abs. 1 Nr. 17 MIFID Il i.V.m. der konkretisierenden Regelung des Artikels 11 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il] neu gefasst.

Zu Buchstabe c (Absatz 3)

In Absatz 3 wird der Begriff ,Derivate” durch den Begriff ,Derivative Geschafte* ersetzt,
um madgliche Widerspriche mit dem nunmehr in Artikel 4 Absatz 1 Nummer 49 der
Richtlinie 2014/65/EU in Verbindung mit Artikel 2 Absatz 1 Nummer 29 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 definierten und in § 2 Absatz 38 umgesetzten Begriff des Derivats zu
vermeiden.

Die Anderungen in Absatz 3 Nummer 1 und 2 dienen der Umsetzung der Anderungen in
Anhang 1 Abschnitt C Absatz 4 bis 10 der Richtlinie 2014/65/EU. Die Emissionszertifikate
werden in der Richtlinie 2014/65/EU in Anhang 1 Abschnitt C Absatz 4 und nicht mehr wie
in Richtlinie 2004/39/EG in Absatz 10 aufgefihrt. Es ist daher folgerichtig,
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Emissionsberechtigungen aus dem Anwendungsbereich von Absatz 3 Nummer 2
herauszunehmen und in Absatz 2 Nummer 1 Buchstabe f aufzunehmen. Die Richtlinie
2014/65/EU definiert Emissionszertifikate in Anhang 1 Abschnitt C Absatz 11 unter
Verweis auf die Richtlinie 2003/87/EG, welche im Treibhausgas-Emissionshandelsgesetz
(TEHG) in nationales Recht umgesetzt wurde. Fur die Definition von
Emissionsberechtigungen in Ansatz 2 Nummer 2 Buchstabe f kann daher auf die
entsprechenden Regelungen im TEHG verwiesen werden.

In Nummer 1 Buchstabe b wird im Hinblick auf Devisen ein Verweis auf die
konkretisierenden Voraussetzungen des Artikels 10 der Delegierten Verordnung (EU) ...
[DV MIFID II] eingeflgt.

Der in Nummer 2 eingefligte Buchstabe b beruht darauf, dass in Anhang 1 Abschnitt C
Absatz 6 und 10 der Richtlinie 2014/65/EU die Handelsplatze um die organisierte
Handelsplattform erganzt und eine Ausnahme fir Energiegrolhandelsprodukte, die
effektiv geliefert werden missen, geschaffen wurden.

Die Anderung in Nummer 2 Buchstabe c, im letzten Halbsatz von Absatz 3 Nummer 2 und
in Absatz 3 Nummer 5 beruhen darauf, dass die entsprechenden Verweisnormen in der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 nunmehr in Artikel 7 und 8 der Delegierten Verordnung
(EVU) ... [DV MIFID II] geregelt sein werden.

Zu Buchstabe d (Absatz 4)

Die Neufassung des Absatzes 4 dient der Umsetzung von Anhang 1 Abschnitt C Absatz
11 der Richtlinie 2014/65/EU. Emissionszertifikate nach Nummer 5 sind hiernach
nunmehr Finanzinstrumente im Sinne des WpHG. Diese Erweiterung dient zugleich der
Umsetzung entsprechender Vorgaben der Richtlinie 2014/57/EU.

Zu Buchstabe e (Absatz 5 bis 7)
Es handelt sich um redaktionelle Anderungen.
Zu Buchstabe f (Absatz 8)

Der Begriff der Wertpapierdienstleistungen wird an verschiedenen Stellen des WpHG
verwendet. Anders als nach den Regelungen der Richtlinie 2014/65/EU umfasst der
Begriff der Wertpapierdienstleistungen nach deutschem Recht auch den Begriff der
Anlagetatigkeiten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU. Eine Aufteilung der Begrifflichkeiten
in Wertpapierdienstleistungen einerseits und Anlagetéatigkeiten andererseits ist daher im
deutschen Recht nicht erforderlich.

In Absatz 8 Satz 1 Nummer 2 werden weitere Kurzbezeichnungen fur
Wertpapierdienstleistungen eingefiihrt. Zugleich dienen die Anderungen in den
Buchstaben a, b und d der Umsetzung von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 7, 20 und 40 der
Richtlinie 2014/65/EU. Die Definition des Market Makers gilt nur fiir Zwecke der MiFID II-
Vorgaben, nicht auch fir andere européische Rechtsgrundlagen, in denen Vorgaben an
Market Maker enthalten sind, wie z.B. die EU-Leerverkaufsverordnung.

Aufgrund der Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe d und j in Verbindung mit
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 7 der Richtlinie 2014/65/EU wird die Wertpapierdienstleistung
gemald Absatz 6 Satz 1 Nummer 2 Buchstabe a (Market Making) zuktnftig nicht mehr auf
eine Tatigkeit an einem organisierten Markt oder multilateralen Handelssystem
beschrankt sein.

Die Anderung in Absatz 8 Satz 1 Nummer 8 dient der Angleichung an den Wortlaut von
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 22 der Richtlinie 2014/65/EU. Die Einfihrung des
organisierten Handelssystems als neuer Handelsplatzkategorie macht eine trennscharfe



-272 -

Abgrenzung zu der bereits bestehenden Kategorie des multilateralen Handelssystems
erforderlich. Die Abgrenzung erfolgt im Wesentlichen auf Grundlage der Bestimmungen
zur  Zusammenfuhrung der Kauf- und Verkaufsinteressen. Nur wenn die
Zusammenfiuhrung nach nichtdiskretionaren Regeln erfolgt, liegt ein multilaterales
Handelssystem vor.

Die Aufnahme von Absatz 8 Satz 1 Nummer 9 dient der Umsetzung von Anhang 1
Abschnitt A Absatz 9 in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Nummer 23 der Richtlinie
2014/65/EU. Diese Erweiterung dient zugleich der Umsetzung entsprechender Vorgaben
aus der Richtlinie 2014/57/EU.

Die Anderung in Absatz 8 Satz 1 Nummer 10 enthdlt einen Hinweis auf die
konkretisierenden Regelungen des Artikels 9 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV
MIFID Il], die die Voraussetzungen der Anlageberatung naher festlegen.

Der neu angefiugte Satz 2 dient der Klarstellung und setzt den letzten Teil des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 5 der Richtlinie 2014/65/EU, angelehnt an die englische Fassung der
Richtlinie, um. Der Tatbestand der Eigenemission unterfallt nicht der systematischen
Internalisierung.

Die eingefligten Sétze 3 bis 5 dienen der Umsetzung von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 20
Unterabsatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU. Die Anderungen in Satz 7 sind redaktioneller
Natur und erfolgen aufgrund der Neunummerierung des Gesetzes. Zudem entfallt
aufgrund der Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 der Verweis auf diese
Verordnung und wird durch einen Verweis auf die anwendbaren Artikel 72 bis 76 der
Delegierte Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1] ersetzt.

Zu Buchstabe g (Absatz 9)

In Absatz 9 Nummer 1 wird in Umsetzung von Anhang 1 Abschnitt B Absatz 1 der
Richtlinie 2014/65/EU die Fuhrung von Wertpapierkonten auf oberster Ebene nicht mehr
als Depotgeschaft erfasst. Zudem wird die Beschreibung der
Wertpapiernebendienstleistung terminologisch an die entsprechenden Téatigkeiten eines
Zentralverwahrers nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 angepasst.

Zu Buchstabe h (Absatz 10 und 11)

Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der gednderten
Nummerierung des Gesetzes.

Zu den Buchstabe i (Absatz 12)

Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der gednderten
Nummerierung des Gesetzes. Zudem wird der Begriff des Mitgliedstaates legaldefiniert.

Zu Buchstabe j (Absatz 13)

Bei den Anderungen handelt es sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der
Neunummerierung des Gesetzes.

Zu Buchstabe k (Absatz 14)

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgednderung aufgrund der Neunummerierung
des Gesetzes.

Zu Buchstabe | (Absatz 15)
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Der bisherige Absatz 7a wird Absatz 15 und redaktionell angepasst. Da durch den
geanderten 8§ 48 Absatz 3 des Borsengesetzes nunmehr klargestellt ist, dass der
Freiverkehr ein multilaterales Handelssystem darstellt, ist es fir die Definition des MTF-
Emittenten in Absatz 15 entbehrlich, den Freiverkehr neben den multilateralen
Handelssystemen gesondert aufzufiihren.

Zu Buchstabe m (Absatz 16)

In Absatz 16 wird die zur Umsetzung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erforderliche
Definition des OTF-Emittenten eingefigt.

Zu Buchstaben n und o (Absatz 17 und 18)

Die Anderungen in Absatz 17 und 18 dienen der Umsetzung von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 55 und 56 der Richtlinie 2014/65/EU.

Zu Buchstabe p (Absatz 10-alt)

Der bisherige Absatz 10 kann entfallen, da die systematische Internalisierung zukuinftig in
§ 2 Absatz 8 Nummer 2 Buchstabe a legal definiert und in 8 2 Absatz 8 Séatze 3 bis 5 in
Umsetzung von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 20 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU
weiter konkretisiert wird.

Zu Buchstabe q (Absatz 19)

Aufgrund der Berichtigung der Richtlinie 2014/65/EU vom 13. Juli 2016, EU ABI. L 188/28
ist der Verweis auf das KWG durch den entsprechenden Verweis auf den Begriff der
Einlage im Sinne des Einlagensicherungsgesetzes zu ersetzen.

Zu Buchstabe r (Absatz 20 bis 47)

Absatz 20 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 58 der Richtlinie 2014/65/EU um.

Absatz 21 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 18 der Richtlinie 2014/65/EU um.

Absatz 22 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 24 der Richtlinie 2014/65/EU und Artikel 2
Nummer 12 der Richtlinie 2014/57/EU um. Die Definition betrifft nur den Begriff des
Handelsplatzes. Der Begriff des Ausfihrungsplatzes ergibt sich demgegeniber im
Wesentlichen aus Artikel 64 Abs. 1 Delegierte Verordnung (EU) ...[DV MiFID II].

Absatz 23 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 25 der Richtlinie 2014/65/EU um.

Absatz 24 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 30 der Richtlinie 2014/65/EU um.

Absatz 25 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 32 der Richtlinie 2014/65/EU um. Die
Abschnitte 6 und 16 des Wertpapierhandelsgesetzes sind von der Definition
ausgenommen, da die darin verwendeten Begriffe des Mutterunternehmens nicht auf der
Richtlinie 2014/65/EU beruhen.

Absatz 26 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 33 der Richtlinie 2014/65/EU um. Die
Abschnitte 6 und 16 des Wertpapierhandelsgesetzes sind von der Definition
ausgenommen, da die darin verwendeten Begriffe des Tochterunternehmens nicht auf der
Richtlinie 2014/65/EU beruhen.

Absatz 27 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 34 der Richtlinie 2014/65/EU um.

Absatz 28 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 35 der Richtlinie 2014/65/EU um.
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Absatz 29 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 38 der Richtlinie 2014/65/EU um.

Absatz 30 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 41 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Absatz 31 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 45 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Absatz 32 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 46 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Absatz 33 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 47 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Absatz 34 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 48 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Absatz 35 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 49 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Absatz 36 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 50 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Absatz 37 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 52 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Absatz 38 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 53 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Absatz 39 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 54 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Absatz 40 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 63 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Absatz 41 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 57 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Absatz 42 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 60 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Absatz 43 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 62 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Absatz 44 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 40 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Absatz 45 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 51 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Absatz 46 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 13 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Absatz 47 setzt Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Zu Buchstabe s (Absatz 48 und 49)

Es handelt sich um redaktionelle Folgednderungen.

Zu Nummer 4 (8§ 3)

Zu Buchstabe a (Uberschrift)

Es handelt sich um eine redaktionelle Folge&dnderung.

Zu Buchstabe b (Absatz 1)

Die Anderung in Absatz 1 Nummer 1 ist eine Folgeanderung zur Anderung der
Absatznummerierung in 8 2.

Die Anderungen in Absatz 1 dienen der Umsetzung der von der Richtlinie 2004/39/EG
abweichenden Ausnahmevorschriften des Artikels 2 Absatz 1 sowie des Artikels 3 Absatz
1 der Richtlinie 2014/65/EU.
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Die Anderungen in Absatz 1 Nummer 4 dienen der Umsetzung von Artikel 2 Absatz 1
Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU.

Die Ergdnzungen in Absatz 1 Nummer 5 dienen der Umsetzung von Artikel 2 Absatz 1
Buchstabe h der Richtlinie 2014/65/EU.

Die Anderungen in Absatz 1 Nummer 6 dienen der Aufnahme des Verweises auf die
konkretisierende Regelung des Artikels 4 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID

.

Die Aufhebung der bisherigen Absatz 1 Nummer 8 beruht darauf, dass der
Ausnahmetatbestand von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe | der Richtlinie 2004/39/EG in der
Richtlinie 2014/65/EU gestrichen wurde.

Die Neufassung von Absatz 1 Nummer 8 sowie die Aufnahme von Absatz 1 Satz 2 und 3
dient der Umsetzung von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe j der Richtlinie 2014/65/EU.

Mit der Aufnahme von Absatz 1 Nummer 9 und 10 werden die fakultativen Ausnahmen
des Artikels 3 Absatz 1 Buchstabe d und e der Richtlinie 2014/65/EU umgesetzt. Die
Mitgliedstaaten der Européischen Union haben im Hinblick auf Artikel 3 Absatz 1
Buchstabe d und e ein Wahlrecht zur Umsetzung der Richtlinienvorschriften. Von diesem
Wabhlrecht macht der Gesetzgeber Gebrauch, well einige lokale
Energieversorgungsunternehmen und Betreiber von Anlagen, die unter das
Emissionshandelssystem der Europaischen Union fallen, ihre Handelstatigkeiten in
nichtkonsolidierten Tochtergesellschaften biindeln, um geschéftliche Risiken abzusichern.
Das Erbringen von Wertpapierdienstleistungen durch solche Tochtergesellschaften mit
dem alleinigen Ziel der Absicherung von Geschaftsrisiken ihrer Kunden, die aus
Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten auf Emissionszertifikate resultieren,
ist im volkswirtschaftlichen Interesse. Die Nummern 9 und 10 haben weitgehend
deckungsgleiche  Voraussetzungen, wobei Nummer 9 als Kunden der
Tochtergesellschaften bestimmte lokale Elektrizitatsunternehmen und
Erdgasunternehmen und Nummer 10 als Kunden bestimmte Anlagenbetreiber erfasst.

Die Neufassung der bisherigen Absatz 1 Nummer 10 durch die neu eingefiigte Nummer
11 dient der Umsetzung der Anderungen, die Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe d der Richtlinie
2014/65/EU, wie zuletzt durch die Richtlinie 2016/1034/EU geé&ndert, im Vergleich zur
Richtlinie 2004/39/EG erfahren hat. Der Begriff der Wertpapierdienstleistung umfasst im
deutschen Recht auch die Anlagetatigkeit gemart MiFID Il-Terminologie. Um Zweifeln
hinsichtlich des Anwendungsbereichs der Ausnahmeregelung entgegenzuwirken, wird die
Anlagetatigkeit ausdrticklich genannt.

Die Aufhebung der bisherigen Absatz 1 Nummer 12 beruht darauf, dass der
Ausnahmetatbestand des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe k der Richtlinie 2004/39/EG in
der Richtlinie 2014/65/EU gestrichen wurde.

Die Anderung in Absatz 1 Nummer 13 beruht auf der Umsetzung von Artikel 5 Absatz 2
der Richtlinie 2014/65/EU.

Absatz 1 Nummern 15 setzt Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe e der Richtlinie 2014/65/EU um.

Absatz 1 Nummer 16 dient der Umsetzung des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe n der
Richtlinie 2014/65/EU. Wie aus Erwagungsgrund 35 der Richtlinie 2014/65/EU
hervorgeht, sind Ubertragungsnetzbetreiber nur dann von dem Anwendungsbereich der
Richtlinienvorschriften ausgenommen, soweit sie Dienstleistungen erbringen, die mit den
Tatigkeiten eines Ubertragungsnetzbetreibers in  Zusammenhang stehen. Gehen
Wertpapierdienstleistungen Uber die von der Ausnahme nach Absatz 1 Nummer 16
erfassten  Tatigkeiten hinaus, so handelt es sich um erlaubnispflichtige
Wertpapierdienstleistungen. Diese konnen dann auch auf den Betrieb eines
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Sekundarmarkts oder einer Handelsplattform ausgerichtet sein. Hierbei wéaren jedoch die
Voraussetzungen fiur die entsprechenden Wertpapierdienstleistungen, wie beispielsweise
den Betrieb eines multilateralen oder organisierten Handelssystems zu erftillen.

Die Aufnahme von Absatz 1 Nummer 18 setzt Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe i der Richtlinie
2014/65/EU um.

Im Einklang mit den Vorgaben der Richtlinie 2014/65/EU, insbesondere Erwagungsgrund
22 der Richtlinie, sind die Ausnahmen nach Absatz 1 Nummer 8 und Nummer 11
(Eigengeschéfts- und Nebentatigkeitsausnahme) nebeneinander anwendbar.

Der neue Satz 2 regelt im Einklang mit Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe j Richtlinie
2014/65/EU die jahrliche Anzeigepflicht der unter die Ausnahmen nach Absatz 1 Satz 1
Nummer 8 bis 10 fallenden Unternehmen.

Zu Buchstabe c (Absatz 2)
Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur.
Zu Buchstabe d (Absatz 3 und 4)

Der neue Absatz 3 Satz 1 dient der Umsetzung von Artikel 1 Absatz 5 der Richtlinie
2014/65/EU. Absatz 3 Satz 2 dient der Umsetzung der Gleichwertigkeitsanforderungen
geman Artikel 3 Absatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU hinsichtlich der Unternehmen, die von
den Ausnahmen nach Absatz 1 Nummer 9 oder 10 Gebrauch machen.

Absatz 4 dient der Umsetzung von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe | Richtlinie 2014/65/EU.
Die Regelung enthalt entsprechend § 24 KWG eine Verordnungserméchtigung fur die
Regelung eines offentlichen Registers zur Erfullung der jahrlichen Anzeigepflicht nach
Absatz 1 Satz 2.

Zu Nummern 5 und 6 (8 4 und § 5)

Es handelt sich um redaktionelle Folge&dnderungen aufgrund der Neunummerierung des
Gesetzes und teilweisen Neubezeichnung von Absatzen.

Zu Nummer 7 (Abschnitt 2)
Die Uberschrift des 2. Abschnitts wird § 6 vorangestellt.
Zu Nummer 8 (8§ 6)

In Folge der Umnummerierung des Gesetzes wird der bisherige 8 4 zum neuen § 6.
Neben einer Erganzung der Befugnisse, um die Richtlinie 2014/65/EU umzusetzen und
zur Durchsetzung der Verordnungen (EU) 2015/2365, (EU) Nr. 600/2014 und (EU)
2016/1011, werden die Absatze ebenfalls neu nummeriert. Dartber hinaus werden zur
besseren Systematisierung Einzelbefugnisse in die nachfolgenden Paragraphen
verschoben. Auf die dortige Begriindung wird verwiesen.

Die Anderung in Absatz 1 dient der Umsetzung der erweiterten Aufsichtsbefugnisse
hinsichtlich der Tatigkeit von Datenbereitstellungsdienstleistungen, wie sie nunmehr in
Titel V Abschnitt 1 der Richtlinie 2014/65/EU vorgesehen ist.

In Absatz 2 Satz 1 und 2 wird die Generalklausel zur Festlegung der Befugnisse der
Bundesanstalt an die insbesondere durch neue europédische Rechtsakte stark erweiterten
Rechtsgrundlagen angepasst. Der neue Satz 3 in Absatz 2 dient der Umsetzung von
Artikel 69 Absatz 2 Buchstabe g der Richtlinie 2014/65/EU. Hiernach kann die
Bundesanstalt Warnungen veroéffentlichen, sofern dies zur Durchsetzung der Verbote und
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Gebote dieses Gesetzes oder zur Beseitigung oder Verhinderung von Missstanden nach
Absatz 1 geboten ist. Eine Warnung kann insbesondere auf der Internetseite, aber auch in
anderen Medien, erfolgen.

Daruber hinaus dient Satz 4 der Umsetzung des Artikels 69 Absatz 2 Buchstabe t der
Richtlinie 2014/65/EU.

Die Anderung in Satz 1 des Absatzes 3 dient der Umsetzung von Artikel 69 Absatz 2
Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU. Vor dem Hintergrund der européischen Vorgabe
kann die Bundesanstalt hunmehr auch die Vorlage sonstiger Daten verlangen. Zu den
sonstigen Daten zahlen beispielsweise auch E-Mails und Chatprotokolle. Die Regelung
dient der Klarstellung und Anpassung an den Wortlaut der Richtlinie. Elektronische
Unterlagen konnten bislang auch unter Absatz 3 Satz 1 eingesehen werden. Durch die
Erganzung in Absatz 3 Satz 1 wird ferner die Befugnis zum Erlass von Auskunfts- und
Vorlageersuchen zum Zweck der Uberwachung der Einhaltung eines Verbots oder
Gebots der Verordnung (EU) 2015/2365 ermdglicht. Dartber hinaus war das Auskunfts-
und Vorlageersuchen auf die Ermittlung der Voraussetzungen fir das Ergreifen von
ProduktinterventionsmalRnhahmen Artikel 42 MiFIR zu ergénzen.

Die in Satz 2 neu eingefligten Nummern 3 und 4 setzen Artikel 69 Absatz 2 Buchstabe |
der Richtlinie 2014/65/EU um.

Der bisherige Absatz 3a wird zum neuen Absatz 4.

Die Absétze 3b und 3h bis 3k, die bereits zur Durchfiihrung der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 durch das Erste Finanzmarktnovellierungsgesetz eingefligt wurden, werden die
neuen Absétze 5 bis 9 und in Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU und Durchflihrung der
Verordnungen (EU) 2015/2365 und (EU) 2016/1011 angepasst.

Der bisherige Absatz 3b wird zum Absatz 5.

Der bisherige Absatz 3h wird zum Absatz 6. Mit der Ergdnzung werden die Vorgaben aus
Artikel 69 Absatz 2 Buchstabe k der Richtlinie 2014/65/EU umgesetzt.

Absatz 6 Satz 1 Nummer 5 und Satz 2 dient der Umsetzung von Artikel 22 Absatz 4 Satz
1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2015/2365. Danach muss das nationale Recht den
zustandigen Behoérden bei bestimmten VerstoBen die verwaltungsrechtliche Mdglichkeit
einrAumen, gegenuber der fir den Verstof3 verantwortlichen Person Anordnungen zu
treffen, die Verhaltensweise einzustellen und von einer Wiederholung absehen zu
mussen.

Der Verweis in Absatz 6 Satz 2 auf die Nummern in Satz 1 umfasst ausdricklich nicht die
Nummer 6. Die in Satz 2 geregelte Befugnis wird fur die Verordnung (EU) 2016/1011 an
anderer Stelle umgesetzt (§ 10 Absatz 2).

Der bisherige Absatz 3i wird Absatz 7.

Der bisherige Absatz 3j wird Absatz 8. Absatz 8 dient kiunftig ferner der Umsetzung des
Artikels 69 Absatz 2 Buchstabe f der Richtlinie 2014/65/EU. Durch den Verweis in Absatz
8 Satz 1 auf Absatz 6 Satz 1 Nummer 6 wird Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe i der
Verordnung (EU) 2016/1011 umgesetzt. Dieser sieht anders als Absatz 8 Satz 1 zwar
keine Beschrankung auf bei ,von der Bundesanstalt beaufsichtigten Unternehmen* tétige
Personen vor. Allerdings kénnen nur ,beaufsichtigten Unternehmen® im Sinne des Artikels
3 Absatz 1 Nummer 17 der Verordnung (EU) 2016/1011 gegen deren Artikel verstol3en,
welche spatestens mit der Umsetzung der Verordnung (EU) 2016/1011 zu ,von der
Bundesanstalt beaufsichtigten Unternehmen* werden.
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Mit Absatz 8 Satz 2 wird Artikel 22 Absatz 4 Satz 1 Buchstabe d der Verordnung (EU)
2015/2365 umgesetzt. Eine Einfigung als Satz 2 ist erforderlich, da der Adressatenkreis
in Satz 1 auf Personen, ,die bei einem von der Bundesanstalt beaufsichtigten
Unternehmen téatig“ sind, beschrankt ist. Eine solche Einschréankung sieht die Verordnung
(EU) 2015/2365 nicht vor, sondern erstreckt die Befugnis vielmehr auch auf ,nicht-
finanzielle Gegenparteien* (Artikel 3 Nummer 4 der Verordnung (EU) 2015/2365), die
nicht zwangslaufig einer Aufsicht durch die Bundesanstalt unterliegen. Auf3erdem
ermdglicht sie nur ein Verbot der Wahrnehmung von Leitungsaufgaben, nicht der
Berufsausiibung schlechthin. Die Anderung in Satz 1 ist eine redaktionelle Anderung, um
der veranderten Nummerierung in Absatz 6 Rechnung zu tragen.

Der bisherige Absatz 3k wird Absatz 9 und setzt kinftig auch Artikel 70 Absatz 6
Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU um.

Ferner wird mit Absatz 9 Artikel 22 Absatz 4 Satz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU)
2015/2365 umgesetzt. Dieser spricht zwar nicht ausdrticklich von einer ,Warnung®, jedoch
handelt es sich bei der dort genannten Veroffentlichung um eine vergleichbar repressive
MaRnahme durch Veroffentlichung wie bei der ,Warnung®. Im Ubrigen handelt es sich um
eine redaktionelle Anderung, um der veranderten Nummerierung in Absatz 6 Rechnung
zu tragen.

Der neue Absatz 10 setzt Artikel 70 Absatz 6 Buchstabe e der Richtlinie 2014/65/EU um.
Dieser sieht eine verwaltungsrechtliche Befugnis der zustandigen Behérde vor, bei
Verstolien gegen die in Artikel 70 Absatz 3 benannten Vorschriften der Richtlinie sowie
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 gegentber Wertpapierfirmen ein ,voribergehendes
Verbot" als Mitglied, Teilnehmer oder Kunde eines geregelten Markts, MTF oder OTF tatig
zu sein, auszusprechen. Die englische Sprachfassung der Richtlinie, die insofern von
einem ,temporary ban“ spricht, macht deutlich, dass ein voriibergehender Ausschluss von
der Teilnahme am Handel an den betreffenden Handelsplatzen gemeint ist. Eine
Begrenzung auf hochstens drei Monate erscheint hier angemessen.

Die bisherigen Absatze 4 und 4a werden zu den Absatzen 11 und 12. Der bisherige
Absatz 4b, wonach die Bundesanstalt die Beschlagnahme von Vermdgenswerten
beantragen kann, wird Absatz 13 und zur Umsetzung von Artikel 69 Absatz 2 Buchstabe e
der Richtlinie 2014/65/EU ergénzt.

Der bisherige Absatz 6 und 9 bis 11 werden Absatz 14 und 15 bis 18.
Zu Nummer 9 bis 11 (88 7 bis 13)

Die neuen 8§ 7 bis 13 enthalten gesonderte Befugnisse und Ubergreifende Regelungen,
die bislang im § 4 enthalten waren. Mit der Ausgliederung ist keine inhaltliche Anderung
bezweckt.

yAVR: 4

Der neue § 7 enthdlt die bisherigen Absatze 3c und 3d des bisherigen § 4. Dabei setzt
kunftig Absatz 1 Artikel 69 Absatz 2 Buchstabe r und Absatz 2 Artikel 69 Absatz 2
Buchstabe d der Richtlinie 2014/65/EU um. Hauptanwendungsfall der Herausgabe von
Aufzeichnungen von Telefongesprachen nach § 7 Absatz 2 Nummer 1 dirften insoweit
Féalle des § 83 Absatz 4 ff. sein.

Zu 8§88

Der neue § 8 entspricht dem bisherigen 8§ 4 Absatz 3e bis 3g. Durch die Erganzung im
neuen Absatz 1 Satz 1 wird sichergestellt, dass die BaFin von Borsen sowie von den
Betreibern multilateraler und organisierter Handelssysteme diejenigen Informationen
abfragen kann, die zur Erfullung ihrer Aufgaben nach dem Wertpapierhandelsgesetz, den
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Verordnungen (EU) Nr. 596/2014 und (EU) Nr. 600/2014 sowie den entsprechenden
Durchfuhrungsrechtsakten erforderlich sind. Dies gilt fir die Pflicht, Referenzdaten zu
Finanzinstrumenten gemaf Artikel 27 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 und gemaf
Artikel 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 zu sammeln und an die ESMA weiterzuleiten
sowie fur die Pflicht, Positionslimits nach 8 54 des Wertpapierhandelsgesetzes
festzulegen. Aufgrund des neuen Satz 2 kann die Bundesanstalt auf ihrer Internetseite
Informationen dartber verdffentlichen, welcher Emittent beantragt oder genehmigt hat,
dass seine Finanzinstrumente auf einem Handelsplatz gehandelt oder zum Handel
zugelassen werden und welche Finanzinstrumente dies betrifft. Durch diese Informationen
sollen Anleger insbesondere feststellen koénnen, welche Emittenten, deren
Finanzinstrumente ausschlieBBlich an inlAndischen multilateralen oder organisierten
Handelssystem gehandelt werden, erhoéhten Transparenzpflichten (z.B. Pflicht zur
Veréffentlichung von Insiderinformationen nach Artikel 17 der der Verordnung (EU) Nr.
596/2014) unterliegen. Von der Verodffentlichungsbefugnis kann die Bundesanstalt
Gebrauch machen, wenn die von der ESMA nach Artikel 4 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 verdffentlichte Liste insoweit als nicht ausreichend fiir die Bedurfnisse der
Anleger angesehen wird.

Zu 89

Der neue 8§ 9 dient der Umsetzung von Artikel 69 Absatz 2 Buchstabe o und p der
Richtlinie 2014/65/EU.

Zu 810

Der bisherige 8 4 Absatz 3| wird der neue Absatz 1 in Ausfihrung der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014.

Absatz 2 dient der Umsetzung verschiedener Artikel der Verordnung (EU) 2016/1011: in
Satz 1 Artikel 40 Absatz 1; in Satz 2 Artikel 41 Absatz 3; in Satz 3 Nummer 1 Artikel 41
Absatz 1 Buchstabe j; in Nummer 2 Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe c¢; in Nummer 3
Buchstabe a Artikel 42 Absatz 2 Buchstabe a; in Nummer 3 Buchstabe b Artikel 42 Absatz
2 Buchstabe c; in Nummer 3 Buchstabe c Artikel 42 Absatz 2 Buchstabe d; in Nummer 3
Buchstabe d Artikel 42 Absatz 2 Buchstabe e. Soweit entsprechende Kompetenzen schon
andernorts, insbesondere in 8 6 WpHG, geregelt sind, erfolgte hier aufgrund der
differenzierten Voraussetzungen und Adressaten der Befugnisse im Rahmen der
Verordnung (EU) 2016/1011 eine separate Umsetzung um die bestehenden Regelungen
in 8 6 WpHG redaktionell nicht zu tGberfrachten.

Zu 811

Der bisherige &8 4 Absatz 5 entspricht dem neuen § 11, der aufgrund der
Neunummerierung des Gesetzes redaktionell angepasst.

Zu8§12
Der bisherige 8§ 4 Absatz 8 entspricht dem neuen § 12.
Zu 813

§ 13 enthdlt die Regelung des bisherigen § 4 Absatz 7 und wird in Folge der
Neunummerierung des Gesetzes redaktionell angepasst.

Zu Nummer 12 (8§ 14)

Zu Buchstabe a
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Mit dem Ersten Finanzmarktnovellierungsgesetz wurde dem § 6 Absatz 2 WpHG (bisher §
4 Absatz 2 WpHG) ein entsprechender klarstellender Satz hinsichtlich des personellen
Anwendungsbereichs handelsbeschrankender Mal3nahmen der BaFin angefiigt. Dies wird
nun in 8 14 Absatz 1 WpHG (bisher § 4a Absatz 1 WpHG) fir handelsbeschrankende
Mafnahmen der BaFin zur Sicherung der Finanzstabilitdt redaktionell nachgeholt.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine Folgednderung aufgrund der Neunummerierung des
Wertpapierhandelsgesetzes.

Zu Nummer 13 (8§ 15)

Die Anpassung der Vorschrift bericksichtigt, dass Verfahren und Inhalt von
Produktinterventionen kiinftig umfassend in Titel VIl Kapitel 1 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 geregelt sind, soweit Finanzinstrumente im Sinne dieser Verordnung betroffen
sind. Es verbleibt nur ein national zu regelnder Anwendungsbereich im Hinblick auf
Vermobgensanlagen, da diese nicht wunter den malgeblichen Begriff des
Finanzinstruments fallen.

Um eine einheitliche Anwendung zu gewahrleisten, wird der Anwendungsbereich der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 fiur Vermogensanlagen entsprechend fur anwendbar
erklart. Das Verfahren nach den Absatzen 3 und 4 dieser Verordnung, wonach eine
Ubermittlung bestimmter Einzelheiten an die zustandigen Behdrden der Mitgliedstaaten
der Européischen Union erforderlich ist, ist fur diesen nationalen Anwendungsbereich
jedoch nicht einzuhalten. Wie auch der bisherige 8 4b des Gesetzes hat die Regelung
keinen bestimmten Adressaten und betrifft weiterhin auch freie Finanzvermittler und den
Direktvertrieb. Dies soll durch Absatz 1 Satz 2 ausdricklich klargestellt werden,
insbesondere auch vor dem Hintergrund, dass nach Artikel 1 Absatz 2 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 diese grundséatzlich nur fur nach der MiFID Il und CRD IV zugelassene
Institute Anwendung findet. Im Anwendungsbereich der Verordnung hat diese jedoch
ohne weiteres Anwendungsvorrang.

Absatz 2 entspricht dem bisherigen § 4b Absatz 6 und soll kiinftig auch fir Malinahmen
nach Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 gelten, so dass Widerspruch und
Anfechtungsklage gegen MaRnahmen nach der Verordnung keine aufschiebende
Wirkung haben werden. Die sofortige Vollziehbarkeit ist erforderlich, um die

Gefahrensituation, welche Voraussetzung far die Anwendung einer
ProduktinterventionsmafRnahme ist, effektiv abwenden zu kénnen.

Zu Nummer 14 (8 16)
Es handelt sich um eine Folgeédnderung zur neuen Nummerierung.
Zu Nummer 15 (8 17)

Die Anderung in Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 79 Absatz 7 der Richtlinie
2014/65/EU.

Der neue Absatz 3 setzt Artikel 79 Absatz 6 der Richtlinie 2014/65/EU um.

Daruber hinaus handelt es sich um Folgednderungen aufgrund der Neunummerierung
des Gesetzes sowie um Folgeanderungen aufgrund der Neubezeichnung der Absatze.

Zu Nummer 16 (8 18)

Zu Buchstabe a (Uberschrift)
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Der bisherige § 7 wird 8§ 18.

Zu Buchstabe a (Absatz 1)

Die Regelung des 8 18 Absatz 1 Satz 2 wird um die Gebote und Verbote sowie
Befugnisse nach der unmittelbar geltenden Verordnung (EG) Nr. 600/2014 erweitert.

Zu Buchstabe b (Absatz 2)

Der Verweis auf die Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 wird aufgehoben und angepasst, da
deren Inhalt kunftig in Durchfihrungsrechtsakten der Europdischen Kommission nach
Artikeln 80 Absatz 4 und 81 Absatz 4 der Richtlinie 2014/65/EU geregelt wird.

Zu Buchstabe c (Absatz 3)

Die Neufassung von § 18 Absatz 2a dient der Umsetzung von Artikel 79 Absatz 2 und 3
Unterabsatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU. Grundlage fur das Treffen von wirksamen
Vorkehrungen durch die Bundesanstalt ist nunmehr das Vorliegen von Handelsplatzen mit
einer entsprechenden wesentlichen Bedeutung. Umfasst sind daher neben organisierten
Méarkten multilaterale Handelssysteme oder organisierte Handelssysteme. Darlber hinaus
wird die Absatzbezeichnung angepasst.

Zu Buchstabe d (Absatz 4)

Es handelt sich um eine Folgednderung zur Umnummerierung des Gesetzes und
Neubezeichnung der Absatze.

Zu Buchstabe e (Absatz 5)

Der neue Absatz 5 dient der Umsetzung von Artikel 79 Absatz 1 UA 3 der Richtlinie
2014/65/EU.

Zu Buchstabe f (Absatz 6)

Absatz 6 setzt Artikel 83 der Richtlinie 2014/65/EU um. Da Artikel 83 der Richtlinie, im
Vergleich zu Artikel 59 Richtlinie 2004/39/EG, auf dem Absatz 3 urspriinglich beruhte,
eine Verweigerungsmoglichkeit bei moglicher Beeintrachtigung der Souveranitat, der
Sicherheit oder der 6ffentlichen Ordnung der Mitgliedstaaten nicht mehr vorsieht, war eine
Streichung dieser Mdglichkeit erforderlich. Dartber hinaus wird die Absatzbezeichnung
angepasst.

Zu Buchstabe g (Absatz 7)

Es handelt sich um Folge&nderung zu geédnderten Nummerierung des Gesetzes. Darlber
hinaus wird die Absatzbezeichnung angepasst.

Zu Buchstabe h (Absatz 8)

Absatz 8 dient der Umsetzung von Artikel 79 Absatz 5 der Richtlinie 2014/65/EU. Daruber
hinaus wird die Absatzbezeichnung angepasst.

Zu Buchstabe i bis | (Absatz 9 bis 12)
Es handelt sich um Folgeanderungen aufgrund der Neubezeichnung der Absatze.

Zu Nummer 17 (8 19)
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Die Erweiterung im bisherigen 8§ 7a um Artikel 36 Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 dient
der Umsetzung von Artikel 87 Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU. Im Ubrigen handelt es
sich um eine Folgeanderung zur geédnderten Nummerierung.

Zu Nummer 18 (8§ 20)
Es handelt sich um eine Folge&nderung zur geanderten Nummerierung.
Zu Nummer 19 (8§ 21)
Es handelt sich um eine Folge&nderung zur geanderten Nummerierung.
Zu Nummer 20 (8§ 22)

Die bisher in 8 9 WpHG enthaltene Pflicht zur Mitteilung von Geschéaften an die
Bundesanstalt wird kinftig in Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 umfassend
geregelt, flankiert von deren Artikel 27, der die Bereitstellung der notwendigen
Referenzdaten sicherstellt. Der bisherige 8 9 ist daher in weiten Teilen aufzuheben. Es
verbleiben im nationalen Recht einzelne Ausfihrungsbestimmungen und die
Zusténdigkeitszuweisung. Darlber hinaus wird auch die Meldepflicht fir inlandische
zentrale Kontrahenten beibehalten, da deren Meldungen fir die Aufsichtsstétigkeit der
Bundesanstalt von groRer Bedeutung sind, denn durch diese nach den bisherigen
Erfahrungen qualitativ guten und flachendeckenden Meldungen kdnnen insbesondere
fehlerhafte oder fehlende Meldungen von Bérsenteilnehmern kompensiert werden.

Zu Nummer 21 (8§ 23)
Es handelt sich um eine Folge&nderung zur geanderten Nummerierung.
Zu Nummer 22 (8§ 24)
Es handelt sich um eine Folgeédnderung zur geanderten Nummerierung.
Zu Nummer 23 (8§ 25)

Es handelt sich um eine Folgeadnderung zur geanderten Nummerierung. Des Weiteren ist
die bisherige Nummer 2 aufzuheben, da Emissionszertifikaten aufgrund der Umsetzung
der der Richtlinie 2014/65/EU gemald § 2 Absatz 4 Nummer 5 Finanzinstrumente sind.
Daher ist die Marktmanipulation in Berechtigungen im Sinne des 8§ 3 Nummer 3 des
Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes aufgrund der unmittelbar anwendbaren
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verboten. Die bisherige Nummer 3 wird entsprechend zur
Nummer 2, um die Liicke im Gesetzestext zu schlieRen. Die Uberschrift der Norm wird
entsprechend redaktionell angepasst.

Zu Nummer 24 (8§ 26)

Zu Buchstabe b (Absatz 1 und 2)

Die Uberschrift wird redaktionell korrigiert.
Zu Buchstabe b (Absatz 1 und 2)

Die Anderung erweitert den Anwendungsbereich der Vorschrift, der bisher nur fir die
Inlands- und MTF-Emittenten galt, auf die OTF-Emittenten, die aufgrund der Richtlinie
2014/65/EU geschaffen wurden. Denn die Pflichten zur Vertffentlichung von
Insiderinformationen, die in Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 enthalten sind,
gelten in Zukunft auch fir Emittenten, deren Finanzinstrumente nur an einem
organisierten Handelssystem gehandelt werden, soweit diese die Zulassung zum Handel
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selbst beantragt oder diesem zugestimmt haben. Der bisherige § 15 Absatz 1 Satz 1
enthélt die Pflicht zur Speicherung der Insiderinformationen im Unternehmensregister und
dient der Umsetzung des Artikels 21 Absétze 1 und 2 der Richtlinie 2004/109/EG. Diese
Regelung ist daher auch zukiinftig im nationalen Recht beizubehalten. Die Vorgaben in
Artikel 21 Abséatze 1 und 2 der Richtlinie 2004/109/EG und im bisherigen § 15 Absatz 1
Satz 1 gelten jedoch nur fur Inlands- und MTF-Emittenten, nicht fir Emittenten, deren
Finanzinstrumente nur organisierten Handelssystem zum Handel zugelassen sind. Da die
Pflicht zur Speicherung von Insiderinformationen im Unternehmensregister der wirksamen
Durchsetzung und Kontrolle gemeinschaftsweiter Informationspflichten dient, mit denen
mehr Transparenz fir Anleger hergestellt werden soll, um das Vertrauen der Anleger in
den Finanzmarkt zu starken, ist diese Pflicht durch eine entsprechende Anpassung der
Vorschrift auch auf Emittenten auszuweiten, deren Finanzinstrumente nur organisierten
Handelssystem gehandelt werden. Die gleichen Erwagungen gelten auch fir die im
bisherigen § 15 Absatz 4 Nummer 3 enthaltene Pflicht zur Mitteilung der zu
vertffentlichenden Informationen gegenlber der Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht, die auf der Umsetzung von Artikel 19 Absatz 1 der
Richtlinie 2004/109/EG beruht. Auch hier ist die Pflicht von Inlands- und MTF-Emittenten
auch auf OTF-Emittenten zu erweitern, um eine angemessene Uberwachung der
Veréffentlichung  von Insiderinformationen durch die Bundesanstalt  flr
Finanzdienstleistungsaufsicht sicherzustellen. Der bisherige 8 15 Absatz 4 Satz 1
Nummer 1 und 2 enthielt eine Verpflichtung, auch die Geschéaftsfihrungen der
organisierten Markte vorab Uber die Ad-hoc Mitteilung zu informieren. Aufgrund der
Erweiterung des Anwendungsbereichs der Ad-hoc Publizitatspflicht auch auf OTF-
Emittenten sind kinftig auch die Geschaftsfiihrungen dieser Handelsplatze vorab Uber die
Ad-hoc Mitteilung zu informieren.

Der bisherige § 15 wird unter Berucksichtigung des zuvor erwahnten Anpassungsbedarfs
nunmehr zu § 26.

Ferner wird im neuen 8§ 26 Absatz 2 nunmehr die bisher in 8 15a Absatz 4 enthaltene
Pflicht zur Speicherung von Informationen lUber Eigengeschéafte von Fiuhrungskraften im
Unternehmensregister aufgenommen. Auch diese Pflicht dient der Umsetzung der
Vorgaben aus Artikel 21 Absatze 1 und 2 der Richtlinie 2004/109 und ist zur
Sicherstellung ausreichender Transparenz fir Anleger ebenfalls auf OTF-Emittenten
auszuweiten. Denn klnftig gelten die Pflichten zur Information Uber Eigengeschéfte von
Fuhrungskréften, die sich in Zukunft weitgehend aus Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 ergeben, auch fur solche Emittenten, deren Finanzinstrumente nur an einem
organisierten Handelssystem gehandelt werden, soweit diese die Zulassung zum Handel
selbst beantragt oder diesem zugestimmt haben. Die bisher in § 15a Absatz 4 enthaltene
Pflicht zur Information der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht tber die
Veroffentlichung der Informationen tber Eigengeschéfte von Fuhrungskréaften ist nunmehr
ebenfalls in § 26 Absatz 2 aufgenommen worden und auf OTF-Emittenten ausgeweitet
worden.

Zu Buchstabe c (Absatz 4)

Zu Doppelbuchstabe aa (Nummer 2)

Die Erméchtigung ist notwendig, um die notwendigen weiteren Details der
Veroffentlichungen festzulegen, die nicht durch die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und die
zugehorigen Durchfiihrungsbestimmungen selbst getroffen werden.

Zu Doppelbuchstabe bb (Nummer 3)

Es handelt sich um eine redaktionelle Folge&dnderung.

Zu Doppelbuchstabe cc (Nummer 4)
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Die Erweiterung der Ermdachtigung ist notwendig, um weitere Bestimmungen fir die
Mitteilung beim Aufschub der Veroéffentlichung einer Insiderinformation zu treffen.

Zu Doppelbuchstabe dd (Nummer 5)

Es handelt sich um eine redaktionelle Folge&dnderung.

Zu Doppelbuchstabe ee (Nummer 6)

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung.

Zu Doppelbuchstabe ff (Nummer 7)

Die Erméchtigung ist notwendig, um die notwendigen weiteren Details der
Veroffentlichungen festzulegen, die nicht durch die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und die
zugehorigen Durchfiihrungsbestimmungen selbst getroffen werden.

Zu Nummern 25 bis 27 (88 27 und 28, Abschnitt 4)

Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der Neunummerierung des
Gesetzes.

Zu Nummer 28 bis 30 (8§ 29, Abschnitt 5 und § 30)

Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der Neunummerierung des
Gesetzes.

Zu Nummer 31 (8 31)

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgednderung aufgrund der Neunummerierung
des Gesetzes.

Zu Nummer 32 (8§ 32)

Die Anpassung des 8§ 32 Absatz 1 Satz 1 bericksichtigt, dass bei bestimmten nicht-
finanziellen Gegenparteien im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 kinftig auch die
Einhaltung der Pflicht zum Handel von bestimmten Derivaten Uber Handelsplatze zu
uberprufen ist. Diese Pflicht folgt zwar materiell unmittelbar aus Artikel 28 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014, deren notwendige Uberprifung durch die Bundesanstalt bedarf jedoch
einer gesetzlichen Grundlage.

In Absatz 4 wird eine notwendige Folgeanderung vorgenommen.

Zu Nummer 33 (Abschnitt 6)

Der bisherige Abschnitt 5 wird Abschnitt 6.

Zu Nummer 34 (8 33)

Die Ersetzung des Wortes ,Zertifikate* durch das Wort ,Hinterlegungsscheine” in Absatz 1
Satz 2 beruht auf der aufgrund der Richtlinie 2014/65/EU neu gefassten Definition der
Hinterlegungsscheine in § 2 Absatz 31. Im Ubrigen handelt es sich um Folgeanderungen
aufgrund der Neunummerierung des Gesetzes.

Zu Nummer 35 (8§ 34)

Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der Neunummerierung des
Gesetzes.
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Zu Nummer 36 (8 35)

Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der Neunummerierung des
Gesetzes.

Zu Nummer 37 (836)

Die Anderung in Absatz 5 Satz 1 ist eine Folgeanderung zu Nummer 3 Buchstabe h
Doppelbuchstabe aa Dreifachbuchstabe aaa. Die weitere Anderung ist eine
Folgeanderung aufgrund der Neunummerierung des Gesetzes.

Zu Nummern 38 bis 56 (8 37 bis § 53)

Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der Neunummerierung des
Gesetzes.

Die Ersetzung des Wortes ,Zertifikate* durch ,Hinterlegungsscheine” in 8 48 Absatz 3
beruht auf der aufgrund der Richtlinie 2014/65/EU neu gefassten Definition der
Hinterlegungsscheine in § 2 Absatz 31.

Zu Nummer 57 bis 60 (Abschnitt 9 und 10)
Zu Abschnitt 9

Die Richtlinie 2014/65/EU macht erstmals auf europédischer Ebene Vorgaben zur
Uberwachung von Positionslimits und zu Positionsmeldungen in Warenderivaten. Durch
Einfligen des neuen Abschnitts 9 werden diese Vorgaben in enger Anlehnung an die
entsprechenden européaischen Vorschriften in nationales Recht umgesetzt.

Zu 854

Die Abséatze 1 bis 5 der Vorschrift setzen Artikel 57 Absatz 1 bis 5, 11 bis 14 der Richtlinie
2014/65/EU um. Die Bundesanstalt erhalt aufgrund der handelsplatzibergreifenden und
internationalen Dimension der neuen Uberwachungsaufgaben die Zustandigkeit zur
Festlegung der Positionslimits auf nationaler Ebene und zur Abstimmung mit anderen
europdaischen Behorden.

Absatz 6 setzt Artikel 57 Absatz 8 bis 10 der Richtlinie 2014/65/EU um. Handelsplatze
sind danach verpflichtet, die Einhaltung der Positionslimits durch geeignete
Kontrollverfahren (Positionsmanagement) zu Uberwachen.

Zu 855

Die Regelung setzt die Vorgaben des § 57 Absatz 6 der Richtlinie 2014/65/EU zur
Regelung der Zustandigkeit bezlglich an mehreren Handelsplatzen gehandelten
Warenderivaten um.

Zu 8§ 56

Die Regelung setzt die Vorgaben des Artikels 57 Absatz 1 zur Anwendung der
Positionslimits um und verweist bezlglich der Einzelheiten auf die Bestimmungen der
Delegierten Verordnung (EU) ... [RTS 21]. Der Begriff der OTC-Kontrakte erfasst insoweit
alle OTC-Derivativkontrakte.

Zu 857

Die Vorschrift setzt Artikel 58 der Richtlinie 2014/65/EU um und regelt Naheres zu den
Positionsmeldungen, insbesondere Inhalt und Verfahren der erforderlichen
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Aufschlisselung nach Kategorien bei den jeweiligen Positionsinhabern. Die BaFin kann in
den Fallen des Absatzes 5 Mitteilungen nach den Absétzen 2 bis 4 auch mehrmals taglich
verlangen, um in kritischen Marktsituationen hinreichende Informationen uber die
jeweiligen Marktentwicklungen zu erhalten.

Zu Abschnitt 10

Die Richtlinie 2014/65/EU macht erstmals auf europaischer Ebene Vorgaben zu Pflichten
von Datenbereitstellungsdiensten.  Datenbereitstellungsdienste  sind  genehmigte
Veroffentlichungssysteme, Bereitsteller konsolidierter Datenticker und genehmigte
Meldemechanismen. Diese haben neben den im Kreditwesengesetz geregelten
Zulassungsvoraussetzungen spezifische Organisationspflichten zu beachten, die wegen
threr ~ Sachnahe zu den  Transparenzpflchten von  Handelsplatzen und
Wertpapierdienstleistungsunternehmen in einem neuen Abschnitt des
Wertpapierhandelsgesetzes geregelt werden.

Zu 8 58

Die Vorschrift setzt Artikel 64 und Artikel 73 Absatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU sowie
Artikel 32 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und Artikel 28 Absatz 4 der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 um.

Zu § 59

Die Vorschrift setzt Artikel 65 und Artikel 73 Absatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU sowie
Artikel 32 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und Artikel 28 Absatz 4 der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 um.

Zu 8§ 60

Die Vorschrift setzt Artikel 66 und Artikel 73 Absatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU sowie
Artikel 32 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und Artikel 28 Absatz 4 der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 um.

Zu §61

Die Vorschrift ist § 88 (8§ 35 a.F.) nachgebildet und stellt eine wirksame Uberwachung von
Datenbereitstellungsdiensten sicher, indem der Bundesanstalt das Recht zu jederzeitigen
Prifungen auch ohne besonderen Anlass eingeraumt wird.

Zu 8§ 62

Die Vorschrift ist 8 89 (8 36 a.F.) angelehnt und ordnet bei Datenbereitstellungsdiensten
unbeschadet des 8§ 61 die Pflicht zu regelm&Rigen Prifungen durch geeignete Prifer an.

Zu Nummer 61 (Abschnitt 11)
Der bisherige Abschnitt 6 wird nunmehr der Abschnitt 11.
Zu Nummer 62 (8 63)

Die Anderungen im bisherigen § 31 beruhen im Wesentlichen auf einer Umsetzung der
Artikel 23 bis 25 der Richtlinie 2014/65/EU. Dariber finden sich zahlreiche
Folgeanderungen, die aufgrund der erfolgten Neunummerierung des Gesetzes
erforderlich waren. Die Bezeichnung der Abséatze wurde durchgehend angepasst, um die
Verstandlichkeit und Lesbarkeit zu verbessern. Um die Ubersichtlichkeit zu erhéhen,
wurden insbesondere die besonderen Regelungen, die bei der Erbringung der
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Anlageberatung und Finanzportfolioverwaltung gelten, in den nachfolgenden Paragraphen
verschoben.

Absatz 1 Nummer 1 wird zur Absatz 1. Die Anderung dient der Klarstellung und orientiert
sich naher am Wortlaut von Artikel 24 Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU.

Die Neufassung der bisherigen Nummer 2, die zum Absatz 2 wird, beruht auf der
Umsetzung von Artikel 23 Absatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU.
Wertpapierdienstleistungsunternehmen sind nunmehr auch verpflichtet, einem Kunden die
zur Begrenzung von Restrisiken unternommenen Schritte eindeutig darzulegen, bevor
Geschéfte im Namen des Kunden getétigt werden, wenn organisatorische Vorkehrungen
zur Vermeidung von Interessenkonflikten nach vernidnftigem Ermessen nicht ausreichen,
um Interessenkonflikte sicher zu verhindern.

Der neue Satz 2 setzt Artikel 23 Absatz 3 der Richtlinie 2014/65/EU um und stellt
Vorgaben fur die Darlegung nach Satz 1 Nummer 2 auf.

Absatz 3 regelt in Umsetzung von Artikel 24 Absatz 10 der Richtlinie 2014/65/EU Aspekte
der Vergutung von Wertpapierdienstleistungsunternehmen. Eine Vergitung darf nicht mit
der Pflicht des Unternehmens kollidieren, im bestmdglichen Interesse des Kunden zu
handeln. Insbesondere dirfen durch die Vergitung keine Anreize gesetzt werden, ein
Produkt zu empfehlen, das den Bedurfnissen des Kunden weniger entspricht.

Die Absatze 4 und 5 setzen Artikel 24 Absatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU um und geben
Wertpapierdienstleistungsunternehmen Verhaltenspflichten in Bezug auf die Konzeption
und den Vertrieb von Finanzinstrumenten in Ubereinstimmung mit einem Zielmarkt auf.
Dabei mussen Finanzinstrumente den Bedurfnissen eines Zielmarktes entsprechen, die
Strategie fir den Vertrieb muss mit dem bestimmten Zielmarkt vereinbar sein und zudem
muss das Unternehmen zumutbare Schritte unternehmen, um zu gewahrleisten, dass das
Finanzinstrument an den bestimmten Zielmarkt vertrieben wird.

Das Unternehmen muss die Vereinbarkeit der angebotenen oder empfohlenen Produkte
mit den Bedirfnissen der Kunden beurteilen und sicherstellen. Dabei muss es den
Zielmarkt, wie er im Rahmen des Produktfreigabeverfahrens entwickelt wurde,
bertcksichtigen.

Der bisherige Absatz 2 wird unter Anpassung an die Terminologie der europaischen
Vorgaben zu Absatz 6. Satz 4 ist aufzuheben. Die Anforderungen daran, wann
Empfehlungen als Marketingmitteilungen zu kennzeichnen sind, folgten bislang aus Artikel
24 Absatz 2 der Richtlinie 2006/73/EG und ergeben sich kinftig aus den unmittelbar
geltenden Vorgaben des Art. 36 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID

.

Die Anderung im bisherigen Absatz 3, der zum Absatz 7 wird, dient der Umsetzung von
Artikel 24 Absatz 4 der Richtlinie 2014/65/EU. Der zweite Halbsatz des Satzes 1 setzt
dabei einen Teil der Anforderungen aus Artikel 24 Absatz 5 der Richtlinie 2014/65/EU um.
In Satz 3 Nummer 1 wird Artikel 24 Absatz 4 Buchstabe b der Richtlinie 2014/65/EU
umgesetzt, in Nummer 2 sind die Anforderungen des Buchstaben c enthalten. Satz 4 setzt
den zweiten Unterabsatz des Absatzes 4 um.

Die neu eingefligte Ausnahme nach Absatz 8 beruht auf Artikel 24 Absatz 6 der Richtlinie
2014/65/EU.

Absatz 9 setzt Artikel 24 Absatz 11 der Richtlinie 2014/65/EU um und gibt
Wertpapierdienstleistungsunternehmen erweiterte Informationspflichten in den Fallen von
Querverkaufen, d.h. geblindelten Paketen von Produkten oder Dienstleistungen.
Querverkaufe sind eine ubliche Strategie fur Anbieter von Finanzdienstleistungen fur
Privatkunden. Sie konnen Vorteile fur Kleinanleger bringen, aber auch Praktiken
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darstellen, bei denen das Interesse der Kunden nicht angemessen berlcksichtigt wird.
Zum Beispiel konnen bestimmte Formen von Querverkdufen, insbesondere
Koppelungsgeschatfte, bei denen zwei oder mehr Finanzdienstleistungen zusammen in
einem Paket verkauft werden und zumindest eine dieser Dienstleistungen nicht getrennt
erhaltlich ist, den Wettbewerb verzerren und die Mobilitét sowie die Fahigkeit der Kunden,
Entscheidungen in voller Sachkenntnis zu treffen, negativ beeintrachtigen. Die Regelung
l&sst das Verbot nach § 492a BGB unberihrt.

Absatz 10 setzt Artikel 25 Absatz 3 der Richtlinie 2014/65/EU um. Der bisherige Absatz 5
wird um eine Regelung zur Angemessenheitsprifung im Falle von verbundenen
Geschéften erweitert, da diese auch Gegenstand anderer Dienstleistungen als der in
Absatz 10 genannten Anlageberatung oder Finanzportfolioverwaltung sein kénnen und
dies eine Vorgabe aus Artikel 25 Absatz 3 der Richtlinie 2014/65/EU ist. Der bisherige
Satz 2 ist aufzuheben, da dieser auf Artikel 36 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2006/73/EG
beruht und die Vorgabe sich kiinftig aus den unmittelbar geltenden Vorgaben des Art. 56
der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1] ergibt.

Absatz 11 entspricht dem bisherigen 8§ 31 Absatz 7. Neben der redaktionellen Anpassung
und Verschiebung in den § 56 dient die Anderung der Anpassung an den Wortlaut des
Artikels 25 Absatz 4 der Richtlinie 2014/65/EU. Die Regelung konkretisiert nunmehr noch
weiter, in welchen Fallen eine Angemessenheitsprifung nach Absatz 10 ausnahmsweise
nicht erforderlich ist. Dies gilt insbesondere auch fir Girokonten im Rahmen der Nummer
2 Absatz 12 Satz 1 und 2 setzen Artikel 25 Absatz 6 UA 1der Richtlinie 2014/65/EU um.

Wahrend die Konkretisierung der Pflichten nach dem bisherigen & 31 in grof3en Teilen
durch  die Verordnung zur  Konkretisierung der  Verhaltensregeln  und
Organisationsanforderungen fur Wertpapierdienstleistungsunternehmen erfolgte, die
insofern auch Vorgaben der Richtlinie 2006/73/EG umsetzte, ergeben sich die Kriterien
und nahere Bestimmungen zu den Vorgaben des 8§ 63 kinftig unmittelbar aus der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il]. Der neue Absatz 13 enthélt Verweise auf
die entsprechenden Vorschriften der Delegierten Verordnung. Es handelt sich dabei
keinesfalls um eine abschlieRende Verweisung, der es im Ubrigen aufgrund der
unmittelbaren Geltung der Verordnung auch nicht zwingend bediirfte, sondern der Absatz
dient vielmehr dem besseren Verstandnis und besseren Auffinden der maRgeblichen
Bestimmungen.

Der bisherige 8 31 Absatz 9 Satz 1 beruht auf Artikel 35 Absatz 2 der Richtlinie
2006/73/EG und wird daher aufgehoben. Im neugefassten § 56 Absatz 2 wird nunmehr
ausdriucklich  klargestellt, dass die Pflicht zur Zurverfigungstellung eines
Informationsblattes bzw. des entsprechenden Dokumentes nur gegentber Privatkunden
besteht, so dass Satz 2 nunmehr obsolet ist und gestrichen wurde.

Die Streichung des bisherigen Absatzes 10 von 8§ 31 beruht auf dem neu eingefiihrten §
80 WpHG. Hiernach wird nunmehr klargestellt, von welchen Regelungen die
Bundesanstalt Unternehmen, die ihren Sitz in einem Drittstaat haben und im Inland
Wertpapierdienstleistungen erbringen, im Einzelfall befreien kann. Der bisherige Absatz
10 ist daher nicht mehr erforderlich und kann gestrichen werden.

Die bisherige Verordnungsermachtigung nach Absatz 11 im bisherigen § 31 wird zum §
64 Absatz 10 und redaktionell angepasst ist. Hintergrund ist dabei, dass eine
Konkretisierung der Vorgaben der allgemeinen Verhaltenspflichten regelmafig nicht mehr
durch nationale Rechtsverordnung erfolgt, sondern sich unmittelbar aus der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID II] ergibt. Die Verordnungserméachtigung war daher auf die
Félle zu beschréanken, in denen es einer nationalen Rechtsverordnung noch bedarf. Dies
betrifft die im 8 64 Absatz 10 genannten Félle; auf die dortige Begriindung wird verwiesen.

Zu Nummer 63 (8§ 64)
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Der neue § 64 enthdlt besondere Verhaltensregelungen, die bei der Erbringung von
Anlageberatung und Finanzportfolioverwaltung gelten und insofern den § 63 erganzen.
Vorgaben, die nach § 63 bei der Erbringung aller Wertpapierdienstleistungen gelten,
gelten auch - unter Bericksichtigung moéglicher Konkretisierung in 8§ 64 - bei der
Erbringung von Anlageberatung und Finanzportfolioverwaltung.

Absatz 1 setzt Artikel 24 Absatz 4 Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU um und gibt
Wertpapierdienstleistungsunternehmen fir den Fall, dass Anlageberatung erbracht wird,
neben den Informationspflichten nach Absatz 6 auf, den Kunden dartber aufzuklaren, ob
die Anlageberatung unabhangig und damit als Unabhangige Honorar-Anlageberatung
erbracht wird oder nicht. Die Regelung knlpft an den bisherigen Absatz 4b Satz 1 an und
Ubernimmt das unabhangige Erbringen von Anlageberatung im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU als Unabhéngige Honorar-Anlageberatung in das Wertpapierhandelsgesetz.
Die bestehenden nationalen Regelungen zur Honoraranlageberatung werden unter
Anpassung der Bezeichnung fortgefiihrt. Die Anderung der Bezeichnung der
Beratungsform erfolgt hierbei, um zum Ausdruck zu bringen, dass die Beratung
unabhangig von Provisionszahlungen der Emittenten der Finanzinstrumente erfolgt.

Dariuber hinaus missen Kunden informiert werden, ob sich die Anlageberatung auf eine
umfangreiche oder eine eher beschréankte Analyse verschiedener Arten von
Finanzinstrumenten stiutzt, insbesondere ob die Palette an Finanzinstrumenten auf
Finanzinstrumente beschrénkt ist, die von Anbietern oder Emittenten stammen, die in
einer engen Verbindung zum Wertpapierdienstleistungsunternehmen stehen oder zu
denen in sonstiger Weise rechtliche oder wirtschaftliche Verbindungen bestehen, die so
eng sind, dass das Risiko besteht, dass die Unabhangigkeit der Anlageberatung
beeintrachtigt wird und ob dem Kunden regelmallig eine Geeignetheitsbeurteilung der
empfohlenen Finanzinstrumente zur Verfigung gestellt wird. Die Informationen nach
Absatz 1 kénnen auch in standardisierter Form zur Verfligung gestellt werden.

Der bisherige 8§ 31 Absatz 3a wird zum Absatz 2.

Der bisherige 8§ 31 Absatz 4 wird Absatz 3 und setzt Artikel 25 Absatz 2 der Richtlinie
2014/65/EU um. Die Einholung der Informationen vom Kunden, die fir eine Empfehlung
bzw. Téatigkeit im Rahmen der Portfolioverwaltung erforderlich ist, war urspringlich in
Artikel 35 Absatz 1 der Richtlinie 2006/73/EG geregelt und ergibt sich nunmehr
ausdrucklich aus der Richtlinie 2014/65/EU. Daher war eine Anpassung an den Wortlaut
geboten. Die Kriterien zur Beurteilung der Geeignetheit, die bislang in Umsetzung des Art.
25 Absatz 2 der Richtlinie 2006/73/EG unmittelbar im bisherigen Absatz 4 enthalten
waren, ergeben sich kinftig aus den unmittelbar geltenden Vorgaben des Art. 54 der
Delegierten Verordnung (EU) ...[DV MIFID Il]. Gleiches gilt unter anderem fir die Frage,
was die Folge davon ist, wenn das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die
erforderlichen Informationen nicht erlangt. Der bisherige Absatz 4a wird zu Absatz 10 Satz
2.

Absatz 4 setzt Artikel 25 Absatz 6 UA 2 und 3 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Wertpapierdienstleistungsunternehmen missen Kunden, sofern sie Anlageberatungen
erbringen, eine Geeignetheitserklarung vor Vertragsschluss zur Verfigung stellen. Die
Pflicht zur Erstellung einer Geeignetheitsprifung tritt an die Stelle des bisherigen
Beratungsprotokolls, das aufgrund der nunmehr europaweit harmonisierten
Aufzeichnungs- und Protokollierungspflichten nicht mehr erforderlich ist und entfallen
kann.  Wertpapierdienstleistungsunternehmen  sind  dafir  verantwortlich, die
Geeignetheitsprifung durchzufiihren und die schriftliche Erklarung zur Geeignetheit zur
Verfigung zu stellen. Die Pflicht zur Zurverfiigungstellung der Geeignetheitserklarung
besteht entsprechend der Vorgabe des Art. 26 Absatz 6 UA 2 der Richtlinie 2014/65/EU
nur gegentber Privatanlegern.
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Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist dafur verantwortlich, die
Geeignetheitsprifung durchzufihren und die schriftliche Geeignetheitserklarung zur
Verfigung zu stellen, und es sollte angemessene Schutzmechanismen geben um
sicherzustellen, dass dem Kunden keine Verluste daraus entstehen, dass in der Erklarung
die persotnliche Empfehlung unzutreffend oder unfair dargestellt wird, einschlie3lich der
Frage, wie sich die abgegebene Empfehlung fiir den Kunden eignet sowie der Nachteile
der empfohlenen Vorgehensweise. Erfolgt ein Vertragsschluss im Falle der
Anlageberatung im Wege von Fernkommunikationsmitteln und erlaubt das
Kommunikationsmittel keine Ubermittlung, so ist unter den in Absatz 4 genannten
Voraussetzungen ausnahmsweise auch eine Ubermittlung der Geeignetheitserklarung
unmittelbar nach dem Vertragsschluss zulassig. Maligeblich ist insoweit der
schuldrechtliche Vertragsschluss. Eine Geeignetheitserklarung ist sowohl dann zur
Verfiigung zu stellen, wenn sich die Empfehlung auf den Kauf oder Verkauf richtet, als
auch bei Halteempfehlungen. Dies ergibt sich auch aus Erwagungsgrund 87 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il]. Im Falle von Halteempfehlungen ist die
Geeignetheitserklarung dem Kunden im Anschluss an die Beratung zur Verfligung zu
stellen.

Absatz 5, der bisherige 8§ 31 Absatz 4c, beruht in seiner bisherigen Fassung auf dem
Honoraranlageberatungsgesetz. Die Anderungen dienen der Anpassung des Wortlauts
des bisherigen Absatz 4c an Artikel 24 Absatz 7 der Richtlinie 2014/65/EU. Unter einer
rechtlichen oder wirtschaftlichen Verbindung in sonstiger Weise sind beispielsweise auch
Vertragsbeziehungen zu verstehen. Durch die Regelung sollen Kunden hinsichtlich der far
sie erbrachten Dienstleistung besser aufgeklart werden. Insbesondere soll auch die
Maoglichkeit eingeschrénkt werden, Gebihren, Provisionen oder andere monetédre und
nichtmonetéare Vorteile von Dritten oder fir Dritte, insbesondere von Emittenten oder
Produktanbietern, anzunehmen und einzubehalten. Dies bedeutet, dass alle Gebuhren,
Provisionen oder anderen monetdren Vorteile, die durch einen Dritten gezahlt oder
gewdahrt werden, durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen in vollem Umfang an
die Kunden sobald wie mdglich nach Eingang dieser Zahlungen erstattet werden mussen.
Etwaige Zahlungen Dritter von den Gebihren, die der Kunde dem Unternehmen schuldet,
diirfen insofern auch nicht abgezogen werden. Im Ubrigen werden die bisherigen
Regelungen der Honorar-Anlageberatung unter der neuen Bezeichnung als Unabhéngige
Honorar-Anlageberatung beibehalten. In der Nummer 2 werden jedoch die Vorgaben des
Artikels 12 Absatz 1 Unterabsatz 3 der Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MiFID 1]
erganzt. Die Unterrichtung Uber die ausgekehrten monetaren Zuwendungen nach hierzu
neu eingefligten Satz 6 kann auch im Rahmen eines regelméfiigen Berichtes nach § 63
Absatz 12 erfolgen.

Der bisherige 8 31 Absatz 4d wird aufgrund der Neunummerierung und Verschiebung
Absatz 6. Die bisherigen nationalen Sonderregelungen der Honorar-Anlageberatung, die
nach Artikel 4 der Richtlinie 2006/73/EG gemeldet wurden, werden auf Grundlage von
Artikel 24 Absatz 12 Unterabsatz 5 der Richtlinie 2014/65/EU unter neuer Bezeichnung
beibehalten.

Absatz 7 setzt Artikel 24 Absatz 8 der Richtlinie 2014/65/EU, Artikel 12 Absatz 1
Unterabsatz 1 und 3 sowie Artikel 12 Absatz 3 Unterabsatz 1 Buchstabe e und
Unterabsatz 2 und 3 der Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MiFID II] um. Erbringen
Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Finanzportfolioverwaltung, dirfen sie keine
Zuwendungen von Dritten annehmen und behalten. Nichtmonetare Zuwendungen diirfen
nicht angenommen werden. Eine Ausnahme ist unter engen Voraussetzungen fir
geringwertige nichtmonetére Vorteile vorgesehen, die bei Vorliegen der Voraussetzungen
angenommen und behalten werden dirfen. Diese geringwertigen, nichtmonetaren Vorteile
missen in diesen Féllen den Kunden vor Erbringung der Dienstleistung offengelegt
werden. Die Offenlegung kann dabei in Form einer generischen Beschreibung erfolgen.
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Absatz 8 dient der Umsetzung von Artikel 25 Absatz 6 UA 4 der Richtlinie. Wahrend nach
Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 die Information dartber, ob eine regelméRig Beurteilung der
Geeignetheit der empfohlenen Finanzinstrumente zur Verfigung stellt, gegeniber allen
Kunden zu erfolgen hat, regelt Absatz 8 nur den diesbeziglichen Inhalt in den
regelmafigen Berichten gegentber Privatanlegern.

Absatz 9 verweist hinsichtlich der Kriterien und naheren Bestimmungen der Vorgaben
dieses Paragraphen auf die Delegierte Verordnung (EU) ... [DV MiFID I1].

Zu Nummer 64 (8 64 Absatz 10)

Absatz 10 enthalt die Ermachtigung zum Erlassen von Rechtsverordnungen. Durch
Rechtsverordnung sollen insbesondere einerseits die Informationspflichten im Rahmen
der Unabhéngigen Honorar-Anlageberatung nach Absatz 6, zum anderen die néhere
Ausgestaltung der Informationsblatter nach Absatz 2 und die Kriterien betreffend das
Vorliegen kleinerer nichtmonetarer Vorteile nach Absatz 7 konkretisiert werden.

Zu Nummer 65 (88 65 und 66)
Zu 8 65

Absatz 1 entspricht dem bisherigen 8 31 Absatz 5a, der in Folge der Neunummerierung
sowie Aufspaltung des bisherigen § 31 verschoben und redaktionell angepasst wurde.

Absatz 2 beruht auf dem bisherigen § 31 Absatz 6, der in Teilen der Umsetzung des
Artikels 37 Absatz 3 der Richtlinie 2006/73/EG diente. Klnftig ergibt sich die Regelung
unmittelbar aus Art. 55 Absatz 3 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID II] ergibt.
Fir Finanzinstrumente, die nicht auf der Richtlinie 2014/65/EU beruhen, bleibt die
Regelung weiterhin anwendbar.

Zu 8 66

Die Ausnahmeregelung setzt Artikel 25 Absatz 7 der Richtlinie 2014/65/EU um. Hiernach
sind die Regelungen des Artikels 25 der Richtlinie nicht auf einen
Wohnimmobilienkreditvertrag anwendbar, der den Bestimmungen zur Beurteilung der
Kreditwirdigkeit von Verbrauchern der Richtlinie 2014/17/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates unterliegt und an die Vorbedingung geknulpft ist, dass
demselben Verbraucher eine Wertpapierdienstleistung in Bezug auf speziell zur
Besicherung der Finanzierung des Kredits begebene Pfandbriefe mit denselben
Konditionen wie der Wohnimmobilienkreditvertrag erbracht wird, damit der Kredit
ausgezahlt, refinanziert oder abgelost werden kann. Der Zugrundeliegende Artikel 25
Absatz 7 der Richtlinie 2014/65/EU beruht auf Sachverhalten und Geschaftsstrukturen,
die typischerweise in anderen Mitgliedstaaten der EU ihren Ursprung haben und national
undblich sind. Die Umsetzung der Regelung ist insofern unerlasslich, als sie
Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit Bezug zu entsprechenden Mitgliedstaaten die
grenziberschreitende Tatigkeit ermdglicht.

Zu Nummer 66 (8 67)

Die erfolgten Anpassungen setzen zum einen die Vorgaben der Richtlinie 2014/65/EU
hinsichtlich der Kundenkategorien um. Darlber erfolgt eine Anpassung im Hinblick auf die
Neunummerierung des Gesetzes. Die Bezeichnung der Absatze und Nummern wurde
durchgehend angepasst, um die Verstandlichkeit und Lesbarkeit zu verbessern.

Zu Buchstabe a (Uberschrift)

Absatz 7 enthalt eine Verordnungserméachtigung, was kiinftig aus der Uberschrift deutlich
wird.
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Zu Buchstabe b (Absatz 2)

Die Definition des professionellen Kunden wird angepasst an den Wortlaut des Anhang Il
der Richtlinie 2014/65/EU. Dabei wird in Satz 2 Nr. 1, wie auch nach dem bisherigen
Wortlaut, von Unternehmen gesprochen, ohne dass damit eine Einschrankung des
Anhangs Il einhergeht.

Der Wortlaut der Nummer 3 wird angepasst an Anhangs Il Abschnitt 1 Nummer 3 der
Richtlinie 2014/65/EU.

Zu Buchstabe c (Absatz 4)
Zu Doppelbuchstabe aa (Satz 1)

Die Streichung dient der Anpassung an den Wortlaut von Artikel 30 Absatz 2 Unterabsatz
1 der Richtlinie 2014/65/EU. § 3 Absatz 1 Nummer 12 (vormals § 2a Absatz 1 Nummer
12) gestrichen wurde, sind Unternehmen, die sich darauf berufen haben, ohne Vorliegen
eines anderen Ausnahmetatbestandes als Wertpapierdienstleistungsunternehmen
anzusehen und sind damit ohne weiteres eine geeignete Gegenpartei nach Absatz 4 Satz
1 Alt. 1i.V.m. Absatz 2 Nummer 1 Buchstabe a.

Zu Doppelbuchstabe bb (Satz 2)

Die Anderung der Nummer 1 beruht auf Artikel 30 Absatz 3 und 4 der in der Richtlinie
2014/65/EU vorgesehenen Option, auch andere Unternehmen geeigneten Unternehmen
gleichzustellen. Von dieser Option wurde Gebrauch gemacht. Die Unternehmen, die
hierunter geeigneten Gegenparteien gleichstehen, sind in Artikel 71 Absatz 1 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il] n&her aufgefihrt.

Die Anderung der Nummer 2, die Artikel 30 Absatz 3 UA 2 der Richtlinie 2014/65/EU
umsetzt, beruht auf der Ablésung der Richtlinie 2004/39/EG durch die Richtlinie
2014/65/EU.

Zu Buchstabe d (Absatz 5-Alt)

Der bisherige Absatz 5 beruht auf Artikel 28 Absatz 3 der Richtlinie 2006/73/EG und wird
nunmehr aufgehoben. Insofern gilt kiinftig unmittelbar Artikel 45 Absatz 3 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il]], der den bisherigen Artikel 28 Absatz 3 der Richtlinie
2006/73/EG ersetzt.

Zu Buchstabe e und f (Absatz 5 und 6)
Es handelt sich um Folgeanderungen im Hinblick auf die Neubezeichnung der Abséatze.
Zu Buchstabe g (Absatz 7)

Neben redaktionellen Anderungen aufgrund der Neubezeichnung der Absétze entfallt in
Absatz 7 aufgrund der Streichung des bisherigen Absatzes 5 die sich hierauf beziehende
Verordnungsermachtigung.

Zu Nummer 67 (8 68)

Die Anderung in Absatz 1 setzt Artikel 30 Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU um. Daruiber
hinaus waren Folgednderungen aufgrund der Neunummerierung des Gesetzes und
teilweisen Neubezeichnung von Absatzen erforderlich. Die Verordnungsermachtigung des
bisherigen Absatzes 2 wurde gestrichen; dafiir verweist Absatz 2 nunmehr beziglich der
naheren Bestimmungen auf Artikel 71 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID I1].
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Zu Nummer 68 (8 69)

Absatz 1 Nummer 2 wird an den Wortlaut des Artikels 28 Absatz 1 UA 2 der Richtlinie
2014/65/EU angepasst. Da die Nummer 2 zumindest teilweise und die Nummern 3 bis 6
insgesamt auf Artikel 47 bis 49 der Richtlinie 2006/73/EG beruhten, werden diese
gestrichen. Die nédheren Vorgaben an die Bearbeitung von Kundenauftragen ergeben sich
nunmehr unmittelbar aus der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il], auf die auch
der neue Absatz 3 verweist.

Die Anpassung in Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 28 Absatz 2 der Richtlinie
2014/65/EU.

Der neue Absatz 3 verweist auf die Delegierte Verordnung (EU) ... [DV MIFID IlI] zur
naheren Bestimmung der Verpflichtungen.

Die Anderung im bisherigen Absatz 3, der zu Absatz 4 wird, ist insbesondere
redaktioneller Natur. Da sich insofern die ndheren Bestimmungen kinftig unmittelbar aus
der Delegierten Verordnung ergeben, wird die Verordnungsermachtigung auf die nahere
Bestimmung der Voraussetzungen nach Absatz 2 Satz 3 beschrankt.

Zu Nummer 69 (8 70)

Zu Buchstabe a (Uberschrift)

Die Uberschrift wird in Folge des neu eingefiigten Absatzes 6 erganzt.
Zu Buchstabe b (Absatz 1)

Die Anderung dient der Umsetzung von Artikel 24 Absatz 9 der Richtlinie 2014/65/EU. Die
Zuwendungsregelung beruhte bislang auf Artikel 26 der Durchfiihrungsrichtlinie
2006/73/EG. Diese wurde nunmehr in Artikel 24 Absatz 9 der Richtlinie 2014/65/EU
nahezu wortgleich ibernommen.

Bei der Aufhebung des Absatzes 1 Satz 2 handelt sich um eine Folge&nderung zu der
Erganzung in Satz 1. Wer im Auftrag des Kunden der Dienstleistung tatig wird, ist
nunmehr nach Satz 1 nicht Dritter im Sinne der Regelung. Der Klarstellung nach dem
bisherigen Satz 2, dass keine Zuwendung vorliegt, wenn das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen diese von einem Dritten, der dazu von dem
Kunden beauftragt worden ist, annimmt oder sie einem solchen gewahrt, bedarf es
folglich nicht mehr. Der neue Satz 2 setzt den ersten Halbsatz des Artikels 11 Absatz 4
der Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MIFID II] um. Satz 3 dient der Umsetzung des
Buchstaben b, Satz 4 des Buchstaben ¢ der Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MiFID II].
Sind an einem Vertriebskanal mehrere Wertpapierdienstleistungsunternehmen beteiligt,
ist jedes Unternehmen, das eine Wertpapier- oder Nebendienstleistung erbringt,
gegenuber seinen Kunden verpflichtet, die Pflichten nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und
Satz 2 bis 4 zu erfillen.

Zu Buchstabe c (Absatz 2)

Ohne das damit eine inhaltliche Anderung erfolgt, wird die Terminologie an Art. 25 Abs. 9
der Richtlinie 2014/65/EU angepasst, die anstatt geldwert den Begriff nichtmonetar
verwendet. Die weitere Erganzung in Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 13 Absatz
1 und Absatz 8 Satz 1 der Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MiFID II].

Zu Buchstabe d (Absatz 3)

Der neu gefasste Absatz 3 setzt Artikel 13 Absatz 2 der Delegierten Richtlinie ... /EU [DR
MiIFID 1] um.
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Zu Buchstabe e (Absatz 4 bis 6)

Absatz 4 setzt Artikel 11 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe a der Delegierten Richtlinie
... [EU [DR MIFID 1] um.

Absatz 5 dient der Umsetzung von Artikel 24 Absatz 9 Unterabsatz 2 der Richtlinie
2014/65/EU.

Absatz 6 dient der Umsetzung von Artikel 13 Absatz 9 der Delegierten Richtlinie ... /EU
[DR MIFID 1].

Zu Buchstabe f (Absatz 7)
Es handelt sich um redaktionelle Folgednderungen.
Zu Buchstabe g (Absatz 8 und 9)

Der neue Absatz 8 verweist fur ndhere Bestimmungen betreffend die Annahme von
Zuwendungen auf den Artikel 40 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 11].
Dieser enthalt eine Sonderregelung betreffend die Annahme von Zuwendungen im
Zusammenhang mit einer Platzierung.

Der neu eingefligte Absatz 9 enthalt eine Rechtsverordnungserméachtigung zur néheren
Bestimmung der Zuwendungsregelungen.

Zu Nummer 70 (8 71)
Es handelt sich um eine Folgeédnderung zur Anpassung der Nummerierung.
Zu Nummer 71 (8 72)

Mit den Anpassungen in Absatz 1 wird Artikel 18 Absatz 1 bis 7 sowie 9 in Verbindung mit
Artikel 48 und 49 der Richtlinie 2014/65/EU umgesetzt. Die Anforderungen an den Betrieb
eines multilateralen Handelssystems werden zu weiten Teilen auch auf den Betrieb eines
organisierten Handelssystems ausgedehnt und inhaltlich gegeniber den Vorgaben der
Finanzmarktrichtlinie 2004/39/EG modifiziert.

Die Verpflichtung in Absatz 1 Nummer 1 zur Festlegung nicht diskriminierender
Regelungen durch die Betreiber multilateraler oder organisierter Handelssysteme fiir den
Zugang zu ihren Systemen soll Betreiber organisierter Handelssysteme ausweislich des
Erwagungsgrunds Nummer 14 der Richtlinie 2014/65/EU nicht daran hindern, unter
Bertcksichtigung der Rolle und der Verpflichtungen, die sie hinsichtlich ihrer Kunden
haben, zu bestimmen und Einschrankungen dahingehend vorzunehmen, wen sie als
Mitglieder oder Teilnehmer zulassen.

Die neu eingeflgten Absatze 2 bis 4 beruhen auf den Vorgaben des Artikels 18 Absatz 5,
8 und 10 in Verbindung mit Artikel 48 Absatz 9 der Richtlinie 2014/65/EU.

Die Anpassungen in Absatz 5 bis 8 beruhen auf der Einfilhrung des organisierten
Handelssystems als neue Handelsplatzkategorie.

Die Aufhebung der bisherigen Rechtsverordnungserméchtigung in 8 31f-alt folgt daraus,
dass der Inhalt der hier méglichen Rechtsverordnung kiinftig durch unmittelbar geltende
europdische Standards geregelt wird.

Zu Nummer 72 (8 73)
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Mit der Vorschrift wird Artikel 32 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2014/65/EU umgesetzt und
Inhalt und Verfahren bei Aussetzung und Ausschluss des Handels von
Finanzinstrumenten an multilateralen und organisierten Handelssystemen geregelt.

Zu Nummer 73 (8 74)

Die bisher in 8§ 31g enthaltenen Pflichten zur Vor- und Nachhandelstransparenz fur
multilaterale Handelssysteme werden kinftig durch die unmittelbar geltenden Vorschriften
des Titels Il der Verordnung (EU) 600/2014 geregelt. Die Neufassung des bisherigen §
31g im neuen § 74 setzt Artikel 19 der Richtlinie 2014/65/EU um und regelt besondere
Anforderungen an den Betrieb eines multilateralen Handelssystems.

Zu Nummer 74 (88 75 und 76)
Zu 875

Die Vorschrift setzt Artikel 20 der Richtlinie 2014/65/EU um und regelt besondere
Anforderungen an den Betrieb eines organisierten Handelssystems, das als neuartige
Handelsplatzkategorie mit dieser Richtlinie erstmals regulatorisch erfasst wird.

Zus876

Die Vorschrift setzt Artikel 33 der Richtlinie 2014/65/EU um und regelt Inhalt und
Verfahren bei der Einstufung eines multilateralen Handelssystems als Wachstumsmarkt
fur kleine und mittlere Unternehmen.

Zu Nummer 75 (8 31h-alt)

Die bisher in § 31h bestimmte Pflicht zur Nachhandelstransparenz fiir OTC-Geschafte
wird kiunftig durch die unmittelbar geltenden Artikel 20 und 21 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 geregelt.

Zu Nummer76 (8 76 Absatz 4)

Die Verordnungserméchtigung stellt sicher, dass die fur einen KMU-Wachstumsmarkt
geltenden Anforderungen naher bestimmt werden koénnen, um auf spezifische
Transparenzbedlrfnisse und etwaige Defizite flexibel reagieren zu kdnnen.

Zu Nummer 77 (88 77 und 78)
Zu 8§77

§ 77 setzt Artikel 17 Absatz 5 der Richtlinie 2014/65/EU um. Bei Gewahrung des direkten
elektronischen Zugangs zZu Handelsplatzen far Dritte durch
Wertpapierdienstleistungsunternenmen sollen durch die vorgesehenen Uberwachungs-
und Kontrollpflichten die Risiken minimiert werden, die hieraus fiur alle unmittelbar
Beteiligten und die Marktintegritat insgesamt entstehen kénnen.

Zu 878

§ 78 setzt Artikel 17 Absatz 6 der Richtlinie 2014/65/EU um. Die Pflichten von General
Clearing-Mitgliedern (in der Richtlinie als ,allgemeine Clearing-Mitglieder* bezeichnet) bei
der Uberpriifung und Kontrolle ihrer Kunden dienen der Reduzierung von Risiken fiir die
Beteiligten und den Markt.

Zu Nummer 78 (8 79)
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§ 79 enthalt kinftig nur noch einzelne Ausfuihrungsbestimmungen zu systematischen
Internalisierern, die sich nicht unmittelbar aus der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 ergeben.

Zu Nummer 79 (8 32a-alt bis § 32d-alt)

Die bisher in § 32a bis 8 32d enthaltenen Pflichten fir systematische Internalisierer
werden kunftig durch Titel 11l der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 geregelt.

Zu Nummer 80 (8 80)

Zu Buchstabe a (Uberschrift)

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung.
Zu Buchstabe b (Absatz 1)

Zu Doppelbuchstabe aa (Satz 1)

Die Streichung in Absatz 1 Satz 1 ist redaktioneller Natur. Der Verweis bezog sich
urspringlich auf § 25a Absatz 1 und 4 KWG und wurde durch das CRD-IV
Umsetzungsgesetz, in dessen Rahmen § 25a KWG neu strukturiert wurde, abgeandert.
Durch das CRD-IV Umsetzungsgesetz wurde aus § 25a Absatz 1 Satz 7 und 8 der neue
Absatz 2, sodass der Verweis in § 80 Absatz 1 Satz 1 auch auf § 25a Absatz 2 KWG
ausgeweitet wurde. Da dieser jedoch selbst keine nach der Richtlinie 2014/65/EU
geforderten Organisationspflichten enthalt, wird der Verweis gestrichen.

Zu Doppelbuchstabe bb (Satz 2)
Zu Dreifachbuchstabe aaa (Nummer 1-alt)

Die Aufhebung von Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 beruht auf der Aufhebung der Richtlinie
2006/73/EG. Die entsprechenden Anforderungen an die Compliance-Funktion ergeben
sich nunmehr aus Artikel 22 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID 11].

Zu Dreifachbuchstabe bbb (Nummer 1)

Die Verschiebung der bisherigen Nummer 2 zu Nummer 1 ist eine redaktionelle
Folgeanderung.

Zu Dreifachbuchstabe ccc (Nummer 2)

Absatz 1 Nummer 2 dient der Umsetzung von Artikel 23 Absatz 1 und Artikel 16 Absatz 3
Unterabsatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU. Die von einem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen zu ergreifenden organisatorischen Vorkehrungen
fur angemessene Mal3nahmen im Sinne des Satzes 2 Nummer 2 missen nunmehr auch
die Annahme von Zuwendungen von Dritten, die eigene Vergutungsstruktur oder sonstige
Anreizstrukturen erfassen.

Zu Dreifachbuchstabe ddd (Nummer 3)

Die Neunummerierung der bisherigen Nummer 3a zu Nummer 3 ist eine redaktionelle
Folgeanderung.

Zu Dreifachbuchstabe eee (Nummern 4-alt bis 6-alt)

Die bisherige Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 entfallt aufgrund der Aufhebung der Richtlinie
2006/73/EG.
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Die Aufhebung der bisherigen Nummer 5 beruht ebenfalls auf der Aufhebung der
Richtlinie 2006/73/EG. Die entsprechenden Anforderungen ergeben sich nunmehr aus
Artikel 22 Absatz 2 Buchstabe c der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II].

Die Aufhebung der bisherigen Nummer 6 beruht auf Artikel 21 Abs. 5 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID II].

Zu Dreifachbuchstabe fff (Nummer 4)

Die neu aufgenommene Nummer 4 setzt Artikel 16 Absatz 5 UA 3 der Richtlinie
2014/65/EU um.

Zu Doppelbuchstabe cc (Satz 3)

Die Streichung des bisherigen Satzes 3 ist Folge der Aufhebung der bisherigen Absatz 1
Satz 2 Nummer 1.

Der neu gefasste Satz 3 enthalt einen Verweis auf die organisatorischen Anforderungen
der Artikel 21 bis 26 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID I].

Zu Buchstabe c (Absatz 2)

Die Anderung in Satz 1 dient der Anpassung an die Vorgaben gemaf Artikel 4 Absatz 1
Nummer 39 der Richtlinie 2014/65/EU.

Die Anderung passt den Wortlaut des Absatzes 2, der durch das
Hochfrequenzhandelsgesetz eingefiihrt wurde, an die Vorgaben des Artikels 17 der
Richtlinie 2014/65/EU an. Die Anzeigepflicht setzt Artikel 17 Absatz 2 Satz 1 der Richtlinie
2014/65/EU um und stellt sicher, dass die Bundesanstalt die Unternehmen kennt, die
algorithmischen Handel betreiben. Der bisherige Satz 5 wird aufgehoben, da diese
Dokumentationspflicht in Artikel 17 der Richtlinie 2014/65/EU nicht mehr vorgesehen ist.

Zu Buchstabe d (Absatze 3 bis 5)

Absatz 3 setzt Artikel 17 Absatz 2 UA 5 und 6 der Richtlinie 2014/65/EU um. Die
besonderen Aufzeichnungs- und Herausgabepflichten erleichtern die Uberwachung der
einschlagigen Unternehmen.

Absatz 4 setzt Artikel 17 Absatz 3 der Richtlinie 2014/65/EU um und verpflichtet
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die algorithmischen Handel im Wege einer
Market-Making-Strategie betreiben, zu einer grundsatzlich kontinuierlichen Tatigkeit, einer
schriftlichen Vereinbarung mit dem Marktbetreiber und der internen Kontrolle dieser
Vereinbarung, sofern sie nicht entsprechenden Vorgaben der Bo6rsenordnungen
unterliegen. Die Vorschrift dient der Sicherstellung einer Liquiditatsverbesserung durch
diese Handelsteilnehmer.

Absatz 5 setzt Artikel 17 Absatz 4 der Richtlinie 2014/65/EU um und gibt eine
eigenstandige Definition einer Market-Making-Strategie flr die Zwecke des Absatzes 4,
die von der allgemeinen Definition des Market Makers abweicht.

Zu Buchstabe e (Absatz 6)

Bei der Neunummerierung des bisherigen Absatzes 2 zu Absatz 6 handelt es sich um
eine redaktionelle Folgeanderung. In Satz 4 wird auf die einschlagigen Vorgaben zu den
Anforderungen an die Auslagerung in der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID II]
verwiesen.

Zu Buchstabe f (Absatz 3-alt)
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Der bisherige Absatz 3 entfallt aufgrund der Aufhebung der Richtlinie 2006/73/EG.

Zu Buchstabe g (Absatz 7)
Der bisherige Absatz 3a wird aufgrund der Neunummerierung Absatz 7.
Zu Buchstabe h (Absatz 8 bis 13)

Der neue Absatz 8 dient der Umsetzung des Artikels 12 Absatz 1 Unterabsatz 2 der
Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MiFID 11].

Die Abséatze 9 bis 11 setzen Artikel 16 Absatz 3 Unterabsatz 2 bis 6 der Richtlinie
2014/65/EU um. Die Umsetzung der Vorschriften zum Produktfreigabeverfahren (Product
Governance) orientiert sich eng am Wortlaut der Richtlinie 2014/65/EU.

Absatz 12 dient der Umsetzung von Artikel 10 Absatz 3 der Delegierten Richtlinie ... /EU
[DR MIFID 11].

Absatz 13 dient in Satz 1 der Umsetzung von Artikel 10 Absatz 4 der Delegierten
Richtlinie ... /EU [DR MIFID 1] und in Satz 2 der Umsetzung der Artikel 9 Absatz 7 und 10
Absatz 6 der Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MIFID l1].

Zu Buchstabe i (Absatz 14)

Die Verordnungsermachtigung wird redaktionell angepasst und nimmt nunmehr auch
Bezug auf Delegierte Rechtsakte auf Grund der Richtlinie 2014/65/EU.

Zu Nummer 81 (8§ 81)

Die Verankerung von Vorgaben fir Geschéftsleiter erfolgt abweichend von der Ublichen
Systematik nicht im KWG, sondern im WpHG, weil sich diese Vorgaben nur an
Geschéftsleiter von Wertpapierdienstleistungsunternehmen richten. Die Regelungen in §
25c Absatz 3 KWG werden nicht ersetzt, sondern lediglich spezifiziert.

§ 81 Absatz 1 bis 3 dienen der Umsetzung von Artikel 9 Absatz 3 der Richtlinie
2014/65/EU.

Die Vorgaben der Absatze 1 bis 3 sind nicht auf inlandische Zweigniederlassungen von
EU-Wertpapierfirmen anwendbar. Die in § 81 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 genannten
Stresstests liegen in der Verantwortung der Geschéftsleiter des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens, missen jedoch nicht von ihnen perséonlich
durchgefuhrt werden.

§ 81 Absatz 4 dient der Umsetzung von Artikel 9 Absatz 6 der Delegierten Richtlinie ...
/EU [DR MIFID 1]

§ 81 Absatz 5 dient der Umsetzung von Artikel 7 der Delegierten Richtlinie ... /EU [DR
MiIFID 11].

Zu Nummer 82 (8§ 82)
Zu Buchstabe a (Absatz 1)

Bei den Anderungen vor der Nummer 1 handelt es sich um die Korrektur eines
redaktionellen Versehens.

Die Vorgabe der jahrlichnen Uberprifung in Absatz 1 Nummer 1 beruht auf Artikel 46
Absatz 1 der Richtlinie 2006/73/EG und wird gestrichen, da sich die naheren Vorgaben
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hierzu kinftig unmittelbar aus Artikel 66 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II]
ergeben. Die Grundsatze zur Auftragsfiihrung muissen nach Artikel 27 Absatz 7 der
Richtlinie 2014/65/EU insbesondere unter Berlcksichtigung der nach den Abséatzen 9 bis
11 zu verdffentlichenden Informationen Uberprift werden.

Zu Buchstabe b (Absatz 3)

Die Anforderung an eine sachliche Rechtfertigung beruht auf Artikel 44 Absatz 4 der
Richtlinie 2006/73/EG und wird gestrichen. Die Vorgabe besteht aber auch kunftig nach
dem unmittelbar geltenden Art. 64 Absatz 3 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV
MiIFID I1].

Der neue Satz 4 entspricht der bisherigen Regelung in 8 11 Absatz 2 der durch dieses
Gesetz neu verkindeten WpDVerOV und setzt zugleich Artikel 27 Absatz 1 Unterabsatz 2
der Richtlinie 2014/65/EU um.

Zu Buchstabe c (Absatz 5 Satz 2)

Die Regelung gilt in Umsetzung von Artikel 27 Absatz 5 Unterabsatz 3 der Richtlinie
2014/65/EU nunmehr fur Handelsplatze im Sinne von § 2 Absatz 25 des Gesetzes.

Zu Buchstabe d (Absatz 6)

Die Nummer 2 beruht auf Artikel 46 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2006/73/EG und
wird nunmehr aufgehoben, da sich die Regelung kiinftig in Art. 66 Absatz 3 Buchstabe f
der unmittelbar geltenden Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II] wiederfindet.

Der neu angefligte Satz 2 beruht auf Artikel 27 Absatz 5 Unterabsatz 2 der Richtlinie
2014/65/EU und konkretisiert die Informationspflicht von
Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Hinblick auf die Ausfihrungsgrundsatze
gegeniuber Kunden.

Zu Buchstabe e (Absatz 8)

Der bisherige Absatz 8 betreffend Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die Auftrage
ihrer Kunden an Dritte zur Ausfiihrung weiterleiten oder Finanzportfolioverwaltung
betreiben, ohne die Auftrage oder Entscheidungen selbst auszufiihren, beruht auf Artikel
45 Absatz 1 bis 6 der Richtlinie 2006/73/EG und wird aufgehoben, da sich diesbezulgliche
Regelungen kinftig in Art. 65 der unmittelbar geltenden Delegierten Verordnung (EU) ...
[DV MIFID II] wiederfinden.

Die Neufassung des Absatzes 8 dient der Umsetzung von Artikel 27 Absatz 2 der
Richtlinie 2014/65/EU. Die Regelung der Richtlinie wird 1:1 umgesetzt, wobei im Rahmen
der Umsetzung auch vergleichend andere Sprachfassungen der Richtlinie herangezogen
werden. Wahrend nach der deutschen Sprachfassung keine Vergutung und kein Rabatt
oder nichtmonetarer Vorteil fur die Weiterleitung erhalten werden darf, ,da dies einen
Verstol3" gegen Vorgaben zu Interessenkonflikten oder Anreizen darstellt, verweisen die
Vorgaben insbesondere der englischen (,which would infringe the requirements®) und
franzdsischen Sprachfassung (,qui serait en violation®) deutlicher auf die mafR3geblichen
Anforderungen betreffend die Interessenkonflikte und Zuwendungen. Eines Verweises auf
die genannten Bestimmungen in der Richtlinie bedirfte es ferner nicht, wenn ein Verstofl3
unabhangig von deren Voraussetzungen vorliegen wirde.

Zu Buchstabe f (Absatze 9 bis 13)

Absatz 9 setzt Artikel 27 Absatz 6 der Richtlinie 2014/65/EU um. Wéhrend die deutsche
Sprachfassung eine Verdffentlichung der wichtigsten finf Handelsplatze vorsieht, sehen
unter anderem die englische Sprachfassungen und die franzésische Sprachfassung eine



- 300 -

Veréffentlichung der wichtigsten finf Ausfihrungsplatze vor (,plates-formes d’exécution”
bzw. ,execution venues"), bei denen es sich gerade nicht um Handelsplatze im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Nummer 24 der Richtlinie 2014/65/EU handelt (,plate-forme de
négociation“ bzw. ,trading venue“). Der Begriff Ausfihrungsplatz wird von der Richtlinie
selbst nicht definiert, wird aber im Regelungskontext auch an anderer Stelle verwendet
und dort auch mit einem im Vergleich zu den Handelsplatzen weiteren
Anwendungsbereich definiert, so beispielsweise in Artikel 64 Absatz 1 der Delegierten
Verordnung nach Artikel 27 Absatz 9 der MiFID Il. Der Erwagungsgrund 97 der Richtlinie
2014/65/EU zeigt, obwohl auch hier der Begriff ,Handelsplatz“ verwendet wird, dass es
auf die Veroffentlichung der wichtigsten Ausfilhrungsplatze ankommt, da auch von diesen
verotffentlichte Informationen zur Ausfiihrungsqualitdt Rechnung getragen werden soll. Um
den in Erwagungsgrund 97 aufgeflhrten Zweck, Informationen zum Zwecke eines
besseren Anlegerschutzes festzulegen, die veroffentlicht werden sollen, ist der
Anwendungsbereich hier nicht auf die Veréffentlichung der wichtigsten Handelsplatze zu
beschranken. Im Ubrigen werden die Pflchten durch den technischen
Regulierungsstandard nach Artikel 27 Absatz 10 Buchstabe b der Richtlinie 2014/65/EU
naher konkretisiert, der im Rahmen der Veroffentlichungspflicht unmittelbar zu
bericksichtigen ist.

Absatz 10 bis 11 setzen Artikel 27 Absatz 3 der Richtlinie 2014/65/EU um, wobei Absatz
12 den erforderlichen Inhalt der Informationspflichten konkretisiert.

Zu Buchstabe g (Absatz 14)

Der neue Absatz 14 verweist auf Bestimmungen der Delegierten Verordnung, die flr die
Vorgabe, Kundenauftrage im bestmdglichen Interesse des Kunden auszufihren, néhere
Einzelheiten enthalten. Verwiesen wird dabei unter anderem auch auf die Regelung nach
Artikel 65 betreffend Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die
Finanzportfolioverwaltung erbringen oder Auftrage zur Ausfihrung weiterleiten, die an die
Stelle des bisherigen Absatzes 8 tritt.

Zu Nummer 83 (8 33b-alt)

Die Vorschrift ist aufzuheben, da sie auf der Richtlinie 2006/73/EG beruhte und inhaltlich
nun durch Artikel 29 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II] geregelt wird.

Zu Nummer 84 (8 83)
Zu Buchstabe a (Absatz 1)

Die Anderung in Absatz 1 dient der Umsetzung von Artikel 16 Absatz 6 der Richtlinie
2014/65/EU.

Zu Buchstabe b (Absatz 2)

Die Satze 2 und 4 des Absatzes 2 beruhen auf Art. 39 der Richtlinie 2006/73/EG und
werden nunmehr aufgehoben. Die Vorgaben betreffend die Rahmenvereinbarungen
ergeben sich kunftig aus Art. 58 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIiFID II]. Der
bisherige Satz 3, der zuvor auch der Umsetzung von Art. 39 der Richtlinie 2006/73/EG
diente, ist jedoch nicht zu streichen, da dieser auch Art. 25 Absatz 5 Satz 2 der Richtlinie
2014/65/EU umsetzt. Der Wortlaut wird jedoch angepasst und stellt, mangels
entsprechender Regelung im Absatz 2, nicht mehr auf Rahmenvereinbarungen ab. Satz 5
wird aufgehoben, da dauerhafte Datentrdger nunmehr in § 2 Absatz 46 definiert werden.

Zu Buchstabe ¢ (Absatz 2a und 2b-alt)
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Die bislang in Absatz 2a und 2b enthaltenen nationalen Regelungen hinsichtlich des
Beratungsprotokolls sind neben den nunmehr europaweit harmonisierten Aufzeichnungs-
und Protokollierungspflichten nicht mehr erforderlich und kénnen entfallen.

Zu Buchstabe d (Absatz 3)

Die nach Absatz 3 vorgegebenen Aufzeichnungspflichten setzen Artikel 16 Absatz 6 und
7 der Richtlinie 2014/65/EU um. Die Aufzeichnungspflicht dient der Starkung des
Anlegerschutzes, der Verbesserung der Marktiiberwachung und der Schaffung von
Rechtssicherheit im Interesse von Wertpapierfirmen und ihren Kunden. Insbesondere soll
die Aufzeichnung gewahrleisten, dass die Bedingungen aller von den Kunden erteilten
Auftrage und deren Ubereinstimmung mit den von den Wertpapierfirmen ausgefiihrten
Geschéften nachgewiesen werden kdnnen.

In diesem Zusammenhang stellt sich allerdings die Frage, welche Inhalte aufzuzeichnen
sind. Denn im Rahmen der Dauer eines Telefongesprachs oder einer elektronischen
Kommunikation kdnnen sich diese auch auf nicht vom Anwendungsbereich der MiFID II
erfasste Dienstleistungen erstrecken.

Wenn das Gesprdch mit Instituten gefihrt wird, die ausschlielich
Wertpapierdienstleistungen mittels Telefongesprach und elektronischer Kommunikation
anbieten sowie bei mit eigenen Telefonleitungen versehenen Abteilungen von
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die ausschlielich Wertpapierdienstleistungen
anbieten, besteht die Aufzeichnungspflicht des Telefonats ab Gesprachsbeginn. Denn es
ist nicht zu erwarten, dass noch andere Dienstleistungen angeboten werden.

Bei Instituten, die neben Wertpapierdienstleistungen noch andere nicht von der MiFID I
erfasste Dienstleistungen anbieten, kann das Gesprdch in seinem Verlauf zu
verschiedenen Zeitpunkten in eine Beratung tber Wertpapierdienstleistungen tbergehen.
Ein genauer Zeitpunkt, ab dem die Aufzeichnung zu beginnen hat, lasst sich daher nicht
in jedem Fall genau bestimmen. Denn der Mitarbeiter des Instituts wird nicht in jedem Fall
im Voraus wissen, ob der Kunde schon am Beginn des Gesprachs eine Beratung uber
Wertpapierdienstleistungen nachfragen wird oder ob der Kunde sich erst im Verlauf des
Gespréachs entschlieldt eine Wertpapierberatung nachzufragen oder auf ein Angebot des
Mitarbeiters des Instituts einzugehen. Aufgrund dieser Sachlage entsteht ein
Spannungsverhaltnis zwischen den Anforderungen an die Pflicht zur Aufzeichnung, um
die Beweissicherung bei der Beratung tber Wertpapierdienstleistung zu ermdglichen, und
den allgemeinen Grundsatzen, dass nur in dem Umfang Daten verarbeitet werden sollen,
die auch tatsachlich fir den festgelegten Zweck bendtigt werden. Gleichwohl ist fur die
Beweissicherung im Hinblick auf die Beratung Uber eine Wertpapierdienstleistung
zugunsten des Kunden friihzeitig mit der Aufzeichnung zu beginnen.

Im Hinblick auf die Vielfalt der Finanzinstrumente, die bei einer Beratung Uber
Wertpapierdienstleistungen dem Anleger angeboten werden konnen, ist von
herausragender Bedeutung, dass der Anleger Uber die Risiken, die Risikoklasse des
Finanzinstruments, die Ertragschancen oder die Ausgestaltung von Finanzinstrumenten,
Wertpapierdienstleistungen oder strukturierten Einlagen beraten wird. Dabei ist davon
auszugehen, dass in Abhangigkeit von den mit dem Finanzinstrument verbundenen
Risiken, vom Zielmarkt und der Zielgruppe, fur die das Finanzinstrument konzipiert wurde,
die Dauer und Intensitat des aufzuzeichnenden Beratungsgesprachs bestimmt wird.
Daher haben gerade diese Teile des Beratungsgesprachs flr eine Beweissicherung
herausgehobene Bedeutung und sind in jedem Fall aufzuzeichnen. Diese Pflicht zur
Aufzeichnung besteht sowohl im Hinblick auf die Beratung Uber ein einzelnes oder
mehrere konkrete(s) Finanzinstrument(e) als auch tber die Beratung zu einzelnen oder
mehreren Wertpapiergattungen.
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Soweit der Kunde ausdrticklich keine Beratung verlangt und die Order fir ein bestimmtes
Finanzinstrument in eigener Verantwortung abgibt (beratungsfreies Geschaft), ist
spatestens bei Erteilung der Order gegeniiber dem Kunden die Zusammenfassung des
Geschéftsabschlusses zu bestatigen und darauf hinzuweisen, dass die Order ohne
Beratung erteilt wird. Dieser Teil des Gesprachs ist aufzuzeichnen.

Zudem enthdalt die Neufassung des Absatzes 3 eine Begrindung zur Notwendigkeit und
zum Umfang der Aufzeichnung So wird insbesondere klargestellt, dass die
Aufzeichnungen zur Beweissicherung erfolgen und nur in einem Umfang vorgenommen
werden durfen, der zur Erreichung ihres Zwecks erforderlich ist. Dies tragt den
verfassungsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die informationelle Selbstbestimmung
der Betroffenen Rechnung. Soweit die Vorgaben von Absatz 3 eingehalten werden, findet
§ 201 Absatz 1 des Strafgesetzbuchs keine Anwendung, da die Aufzeichnung der
Kommunikation nicht ,unbefugt im Sinne des § 201 Absatz 1 des Strafgesetzbuchs
erfolgt.

Zu Buchstabe e (Absatz 4 bis 7)

Mit Absatz 4 wird klargestellt, dass das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
verpflichtet ist, angemessene MalRnahmen zu ergreifen, um die technische Aufzeichnung
der einschlagigen Telefongesprache und der elektronischen Kommunikation zu
ermdglichen. Das gilt sowohl fir die den Mitarbeitern oder beauftragten Personen vom
Institut zur Verfiigung gestellten Gerate als auch fir die privaten Gerate und die private
elektronische Kommunikation der Mitarbeiter oder beauftragten Personen, wenn diese mit
Zustimmung der Mitarbeiter fir die Gesprache oder elektronische Kommunikation in
Bezug auf Wertpapierdienstleistungen genutzt werden. Ist eine Aufzeichnung mittels
privater Geréte gefuhrter Gesprache oder entsprechender elektronischer Mitteilungen
durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen nicht mdglich, so dirfen solche Gerate
nicht genutzt werden.

Nach Absatz 5 sind Kunden Uber die Aufzeichnung der Telefongesprache zu informieren.
Eine einmalige Information vor erstmaliger Erbringung einer Wertpapierdienstleistung
gegeniuber dem jeweiligen Kunden ist ausreichend. Solange dies nicht erfolgt ist oder der
Kunde einer Aufzeichnung widersprochen hat, darf das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen gegentber diesem Kunden keine telefonischen
oder mittels elektronischer Kommunikation veranlassten Wertpapierdienstleistungen
erbringen, die sich auf die Annahme, Ubermittlung und Ausfiihrung von Kundenauftragen
beziehen.

In Absatz 6 wird in Umsetzung des Artikels 16 Absatz 7 Unterabsatz 9 der Richtlinie
2014/65/EU das Recht des Kunden geregelt, wonach ihm auf Verlangen die ihn
betreffenden Aufzeichnungen des Wertpapierdienstleistungsunternehmens oder eine
Kopie hiervon zur Verfligung gestellt werden.

Mit Absatz 7 wird Artikel 16 Absatz 6 Unterabsatz 7 der Richtlinie 2014/65/EU umgesetzt.
Danach kann der Kunde seine Auftrage auch auf anderem Wege platzieren,
vorausgesetzt, die entsprechende Mitteilung des Kunden erfolgt Uber einen dauerhaften
Datentrager.

Zu Buchstabe f (Absatz 8)

Mit Absatz 8 wird Artikel 16 Absatz 7 Unterabsatz 9 der Richtlinie 2014/65/EU umgesetzt.
Dabei wird die Aufbewahrungspflicht grundsétzlich auf finf Jahre beschrankt. Nach Ablauf
dieser Frist ist eine Loschung bzw. im Falle der Protokolle deren Vernichtung erforderlich.
Erhalt die Bundesanstalt allerdings Kenntnis von Umstdnden, die es angemessen
erscheinen lassen, die Aufbewahrungspflicht zu verlangern, so kann die Bundesanstalt
die Frist zur Aufbewahrung der Aufzeichnung um zwei auf sieben Jahre verlangern, so
dass die Loschung der Aufzeichnung dann erst nach Ablauf von sieben Jahren zulassig
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ist. Die Bundesanstalt wird die Frist insbesondere dann verlangern, wenn sie der
Auffassung ist, dass damit dem Zweck der Beweissicherung gedient wird, um zum
Beispiel Beweismittel fur Ermittlungen zu sichern oder die Durchsetzung zivilrechtlicher
Anspriiche zu ermdglichen.

Aufzeichnungen nach Absatz 3 die fir die dort genannten Zwecke nicht mehr erforderlich
sind, sind unverzlglich zu l6schen. Dies gilt insbesondere fiir versehentliche
Aufzeichnungen zu Gesprachen, die keinen Bezug zu den in Absatz 3 genannten
Wertpapiergeschaften aufweisen.

Zu Buchstabe g (Absatz 9)

Absatz 9 verpflichtet das Institut, technische Einrichtungen zu unterhalten, mit denen eine
nachtragliche Verfalschung der Aufzeichnung und eine unbefugte Verwendung verhindert
werden kann. AuRerdem wird klargestellt, dass die Aufzeichnung ausschlieRlich der
Beweissicherung zugunsten des Kunden und zur Pflichterfillung des Instituts gegeniber
der Bundesanstalt dient, nicht hingegen zur Uberwachung des Mitarbeiters durch das
Institut.

Mit Satz 2 sollen die Institute den Kreis der Mitarbeiter, die Zugang zu den
Aufzeichnungen haben beschranken und intern namensmalfiig bezeichnen. Auch dies
dient dem Schutz der aufgezeichneten Daten und der bestimmungsgemaRien
Verwendung. Insbesondere Compliance-Mitarbeiter dirfen im Rahmen ihrer Aufgaben auf
die Aufzeichnungen Zugriff nehmen.

Zu Buchstaben h und i (Absatz 10 und 11)

Im Ubrigen handelt es sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der
Neunummerierung des Gesetzes.

Zu Buchstabe j (Absatz 13)

Absatz 13 setzt Artikel 25 Absatz 7 der Richtlinie 2014/65/EU um. Auf die Ausfihrungen
zum neuen 8 66 wird insofern verwiesen.

Zu Nummer 85 (8§ 84)
Zu Buchstabe a (Uberschrift)

Die Uberschrift wird angesichts der weiteren Vorgaben zu Finanzsicherheiten im
Zusammenhang mit der Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MIFID |l] angepasst.

Zu Buchstabe b (Absatz 1)

Absatz 1 dient der Umsetzung von Artikel 16 Absatz 8 der Richtlinie 2014/65/EU.

Zu Buchstabe c (Absatz 2)

Die Anderungen im neuen Absatz 2 dienen der Anpassung an die Vorgaben der
Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MIFID 11]. Der bisherige Satz 2 findet in der Delegierten
Richtlinie ... /EU [DR MiFID II] keinen Anknupfungspunkt und ist daher zu streichen. Der
neu eingefligte Satz 3 dient der Umsetzung von Artikel 4 Absatz 2 letzter Unterabsatz der
Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MIFID Il]

Zu Buchstabe d (Absatz 3 und 4)

Der neue Absatz 3 dient der Umsetzung von Artikel 4 Absatz 3 der Delegierten Richtlinie
/EU [DR MiIFID 1] Nach Absatz 3 Satz 2 braucht das
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Wertpapierdienstleistungsunternehmen auf Antrag bei der Bundesanstalt die Obergrenze
nach Satz 1 nicht einzuhalten, wenn es nachweist, dass die gemall Satz 1 geltende
Anforderung angesichts der Art, des Umfangs und der Komplexitat seiner Tatigkeit sowie
angesichts der Sicherheit, die die betreffenden Verwahrstellen nach Satz 1 bieten sowie
angesichts des geringen Saldos an Kundengeldern, das das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen halt, unverhéltnismafig ist. Eine angemessene
Sicherheit im Sinne des Absatzes 3 Satz 2 ist bei Kreditinstituten, die an eine inlandische
Einlagensicherungseinrichtung angeschlossen sind, in der Regel anzunehmen.

Der neue Absatz 4 dient der Umsetzung von Artikel 16 Absatz 9 der Richtlinie
2014/65/EU.

Zu Buchstabe e (Absatz 5)
Es handelt sich um redaktionelle Anderungen.
Zu Buchstabe f (Absatz 3-alt und 4-alt)

Der bisherige Absatz 3 ist angesichts der Regelung in Artikel 49 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1] entbehrlich und daher zu streichen. Der bisherige
Absatz 4 wird in seiner bisherigen Form aufgehoben und sein wesentlicher
Regelungsgehalt wird in einen neuen Absatz 6 Uberfiihrt.

Zu Buchstabe g (Absatz 6 bis 9)

Absatz 6 fuhrt den wesentlichen Regelungsgehalt des bisherigen Absatz 4 unter
Anpassung an die Vorgaben des Artikels 5 Absatz 1 bis 3 der Delegierten Richtlinie ...
/EU [DR MIFID 1] fort. Die einzelnen Anforderungen des Artikel 5 Absatz 3 der
Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MiFID Il] werden durch eine Anpassung der WpDVerOV
umgesetzt.

Satz 1 verbietet dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen die unbefugte Verwendung
von Finanzinstrumenten des Kunden. Die Regelung setzt voraus, dass der Kunde im
Zeitpunkt der Verwendung der Finanzinstrumente durch das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen noch Eigentimer derselben ist und die
Finanzinstrumente anders als in den Fallen des Absatzes 8 nicht als Sicherheit in Form
der Vollrechtslibertragung an das Wertpapierdienstleistungsunternehmen Ubertragen hat.
In den Fallen, in denen bereits vor der Verwendung der Finanzinstrumente durch das
Wertpapierdienstleistungsunternenmen eine Ubertragung des Eigentums an den
Finanzinstrumenten vom Kunden an das Wertpapierdienstleistungsunternehmen erfolgt
ist, besteht aus Kundenschutzgesichtspunkten kein Bedirfnis fir eine gesonderte
ausdrickliche Zustimmung zur Verwendung der Finanzinstrumente, da der Kunde dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen bereits mit der Ubertragung des Eigentums an
den Finanzinstrumenten die Befugnis erteilt hat, mit diesen nach eigenem Ermessen zu
verfahren. Damit besteht in diesen Fallen auch kein Beduirfnis fir eine Anwendung des
Absatzes 6.

Die im bisherigen Absatz 4 Satz 1 enthaltene Verweisung auf die Vorschriften des
Depotgesetzes wird nicht mehr aufgegriffen, um deutlicher zwischen den zivilrechtlichen
Vorschriften des Depotgesetzes einerseits und den aufsichtsrechtlichen Vorgaben des §
84 WpHG und der WpDVerQOV andererseits zu unterscheiden.

Die im bisherigen Absatz 4 Satz 3 enthaltene Regelung fur Privatkunden wird im Einklang
mit den Vorgaben der Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MIFID IlI] nunmehr in Satz 2 auf
alle Kunden des Wertpapierdienstleistungsunternehmens ausgedehnt.

Absatz 7 dient der Umsetzung von Artikel 16 Absatz 10 der Richtlinie 2014/65/EU. Mit der
Regelung wird sichergestellt, dass Privatkunden dem
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Wertpapierdienstleistungsunternehmen  keine  Finanzsicherheiten in  Form  der
Vollrechtslibertragung einraumen durfen. Das Verbot nach Absatz 7 zur Einriumung von
Finanzsicherheiten beschrankt sich im Einklang mit der Richtlinie 2014/65/EU auf
Privatkunden.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf sich demgegeniber von professionellen
Kunden und geeigneten Gegenparteien Finanzsicherheiten in  Form  der
Vollrechtsiibertragung nach MalRgabe des Absatzes 8 einraumen lassen.

Absatz 8 setzt Artikel 6 Absatz 1 und 3 der Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MiFID 1] um.
Die Regelung erfasst Falle, in denen ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen
Finanzinstrumente eines Kunden als Sicherheiten in der Form der Vollrechtsubertragung
erhalt und damit das Eigentum an den Finanzinstrumenten des Kunden erwirbt (z.B. im
Rahmen eines Repo-Geschifts). In diesen Fallen hat das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen nach Satz 1 die Angemessenheit der Stellung der
Sicherheiten zu prifen und die Prifung zu dokumentieren sowie nach Satz 2 die
sicherungsgebende Partei auf die Risiken und Folgen der Stellung der Sicherheiten
hinzuweisen. Die einzelnen Anforderungen des Artikel 6 Absatz 2 der Delegierten
Richtlinie ... /EU [DR MIFID 1] werden durch eine Anpassung der WpDVerOV umgesetzt.

Die Falle des Absatzes 8 sind von den in Absatz 6 geregelten Féllen zu unterscheiden, in
denen das Wertpapierdienstleistungsunternehmen Finanzinstrumente, die im Eigentum
des Kunden stehen, fir eigene Rechnung oder fir Rechnung einer anderen Person
verwendet. In diesen Fallen sieht Absatz 6 zum Schutz des Kunden dessen vorherige
ausdriuckliche Zustimmung zur Verwendung der Finanzinstrumente durch das
Wertpapierdienstleistungsunternenmen vor. Ubertragt der Kunde dagegen im Zuge der
Bestellung einer Finanzsicherheit nach Absatz 8 und unter Beachtung der weiteren
Voraussetzungen dieses Absatzes das Eigentum an den Finanzinstrumenten an das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, besteht aus Kundenschutzgesichtspunkten kein
Bedurfnis fur eine gesonderte ausdrickliche Zustimmung zur Verwendung der
Finanzinstrumente, da der Kunde dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen bereits mit
der Ubertragung des Eigentums an den Finanzinstrumenten die Befugnis erteilt hat, mit
diesen nach eigenem Ermessen zu verfahren (vgl. Erwagungsgrund 52 der Richtlinie
2014/65/EV).

Absatz 9 setzt Artikel 5 Absatz 4 der Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MiFID 1] um. Mit
der Regelung soll sichergestellt werden, dass Wertpapierleingeschafte, die
Finanzinstrumente von Kunden zum Gegenstand haben, nur in besicherter Form
abgeschlossen werden. Als geeignete Vorkehrung im Sinne des Satzes 2 ist auch ein
vertraglich festgelegter Mechanismus anzusehen, der vorsieht, dass Sicherheiten im
Rahmen der Sicherheitenverwaltung laufend an den Wert der Kundenfinanzinstrumente
angepasst werden.

Zu Buchstabe h (Absatz 10)
Der bisherige Absatz 5 wird aufgrund redaktioneller Anderungen zu Absatz 10.
Zu Nummer 86 (8 85)

Die Aufhebung von Absatz 1 Satz 3 und 4 beruht darauf, dass die Vorgaben fir die
Finanzanalyse durch Wertpapierdienstleistungsunternehmen nunmehr in Artikel 36 und
37 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il] geregelt sind. Fur weitergehende
nationale Regelungen, die sich an Wertpapierdienstleistungsunternehmen richten, ist
nach Inkrafttreten der Richtlinie 2014/65/EU und der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV
MIFID 1I] kein Raum. Die Anderungen in Absatz 2 sind redaktionelle Anderungen aufgrund
der Neunummerierung des Gesetzes. Der bisherige Absatz 2 Satz 2 wird aufgehoben, da
sich die Prufungspflicht im Hinblick auf die Pflichten aus Artikel 20 der Verordnung (EU)
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Nr. 596/2014 und Artikel 37 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1] kiinftig aus
§ 89 Absatz 1 und den dort enthaltenen Verweisen ergibt.

Zu Nummer 87 (8 86)
Die Anderung resultiert aus der Neunummerierung des Gesetzes.
Zu Nummer 88 (8 87)

Der neue Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 25 Absatz 1 der Richtlinie
2014/65/EU.

Durch den neuen Absatz 3 wird das Sachkunde- und Zuverlassigkeitserfordernis auch auf
Mitarbeiter erstreckt, die mit der Finanzportfolioverwaltung betraut sind. Da gerade im
Zusammenhang mit der Vermdgensverwaltung die Mitarbeiter Zugang zu Kundengeldern
haben, ist es geboten, dass auch nur solche Mitarbeiter mit dieser Tatigkeit betraut
werden, die sachkundig und zuverlassig sind. Die Regelung soll die bestehenden Risiken
einddmmen und den Schutz der Kundengelder vor einem Zugriff unzuverlassiger
Mitarbeiter sicherstellen. Werden Finanzportfolioverwalter insbesondere wegen Straftaten
im Sinne von 8 6 WpHGMaAnzV verurteilt, kann die Aufsicht die Tatigkeit untersagen. Da
den Finanzportfolioverwaltern die Verflugung Uber Vermdgenswerte der Kunden
anvertraut ist, wird so ein Schutz der Kunden vor unzureichender persédnlicher Eignung
der Finanzportfolioverwalter mdglich. Ein weiterer wichtiger Aspekt der Regelung ist, dass
Mitarbeiter in der Finanzportfolioverwaltung eine Anlageentscheidung fir den Kunden
treffen, was eine besondere Sachkunde voraussetzt. In der Aufsicht, insbesondere uUber
Finanzdienstleistungsinstitute war zu beobachten, dass diese nach Einfiihrung der
erhdhten Anforderungen an die Anlageberatung verstéarkt ihr Angebot der Anlageberatung
durch das der Finanzportfolioverwaltung ersetzten. Zu diesen erhéhten Anforderungen
z&hlt auch die Sachkunde und Zuverlassigkeit von Anlageberatern, die bislang fur
Finanzportfolioverwalter nicht galt. Gegen deren Tatigkeiten konnten mangels
Ermachtigungsgrundlage keine MalRBhahmen — wie bei der Anlageberatung vorgesehen —
ergriffen werden.

Absatz 7 wird redaktionell angepasst. Durch den Einschub wird ferner klargestellt, dass in
der internen Datenbank der Bundesanstalt solche Anordnungen zu fuhren sind, die
gegeniuber Mitarbeitern ergehen oder aufgrund von Mitarbeitern ergehen, die nach den
Abséatzen 1, 4 und 5 anzuzeigen sind.

Die Buchstaben d bis i enthalten daruber hinaus zahlreiche redaktionelle
Folgeanderungen aufgrund der Neunummerierung des Gesetzes und Anpassung der
Abséatze. In Absatz 5 werden die Verweise auf die Vorgaben betreffend die Compliance-
Funktion und Berichte an die Geschaftsleitung aktualisiert. Diese ergeben sich kiinftig
unmittelbar aus der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il]. Auch im neuen Absatz
8 werden die Verweise aktualisiert, ohne dass eine inhaltliche Anderung erfolgt; die
Vorschriften sind weiterhin auf im Inland tatige Mitarbeiter ~ von
Wertpapierdienstleistungsunternehmen beschrankt.

Absatz 13 setzt Artikel 25 Absatz 7 der Richtlinie 2014/65/EU um. Auf die Ausfuhrungen
zum neuen § 66 wird insofern verwiesen.

Zu Nummer 89 (8 88)
Es handelt sich um eine Anderung in Folge der geanderten Nummerierung des Gesetzes.
Zu Buchstabe a (Absatz 1)

Der bisherige Absatz 1 ist hinsichtlich der Prifung, die durch die Bundesanstalt
vorgenommen werden kann, auf die Uberwachung der Pflichten nach dem 6. Abschnitt —
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dem kiinftigen Abschnitt 11 — begrenzt. Durch die Anderung wird die Moglichkeit zu
anlassunabhéangigen Priufung auf die Pflichten erweitert, die auch Gegenstand der
jahrlichen Prifung nach § 89 des Gesetzes werden. Dies tragt einerseits dem Umstand
Rechnung, dass die Bundesanstalt nach § 29 Absatz 2 auch sektoral zustéandige Behétrde
im Sinne des Artikels 25a der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 16. September Uber Ratingagenturen ist, soweit
Wertpapierdienstleistungsunternehmen bei der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen Ratings verwenden,
und anderseits zahlreiche Pflichten kinftig aus unmittelbar geltendem europdaischen
Verordnungsrecht folgen. Ferner soll insgesamt ein Gleichlauf der Prifungspflichten
hergestellt werden; Pflichten, die Gegenstand der jahrlichen Prifung sind, sollen durch die
Bundesanstalt auch anlassunabhangig gepruft werden kdénnen. Neben den genannten
Pflichten betrifft die Erweiterung insbesondere Vorschriften der
Marktmissbrauchsverordnung sowie die Anzeigepflichten nach § 23 dieses Gesetzes zur
Anzeige von Verdachtsféllen betreffend VerstéRe gegen die Leerverkaufsverordnung.

Zu Buchstabe b (Absatz 4)

Daruber hinaus war der Verweis in Absatz 4 anzupassen. Die Verordnung 2006/73/EG
beruht auf der Richtlinie 2004/39/EG. Richtlinien der Bundesanstalt nach Absatz 4 kénnen
nunmehr im Hinblick auf delegierte Rechtsakte ergehen, die auf der Richtlinie 2014/65/EU
beruhen.

Zu Nummer 90 (8§ 89)

Durch die Anpassung wird berlcksichtigt, dass die zu prifenden Melde- und
Verhaltenspflichten kiinftig auch in zahlreichen Artikeln der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
sowie § 57 Absatz 1 bis 4 enthalten sind.

Weiter wurde ein Verweis auf die Delegierten Verordnungen nach der MIFID II, der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID IlI] und nach der MiFIR, der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFIR], aufgenommen.

Durch die Anderung wird die bisher nur fiir Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die
von einem genossenschaftlichen Prifungsverband oder einer Prifungsstelle eines
Sparkassen- und Giroverbands geprift werden (verbandsgeprifte Unternehmen),
geltende Regelung zur Einreichung von Prifberichten auf Anforderung der BaFin und der
Deutschen Bundesbank auf alle Wertpapierdienstleistungsunternehmen ausgeweitet.
Samtliche Wertpapierdienstleistungsunternehmen werden jedoch auch weiterhin
unverandert nach 8 89 WpHG vollumféanglich und in der Regel jahrlich durch einen
Wirtschaftsprifer geprift.

Derzeit missen Proufungsberichte von Prifungen bei nicht verbandsgepriften
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, unaufgefordert bei der BaFin und der Deutschen

Bundesbank eingereicht werden. Prifungsberichte verbandsgeprufter
Wertpapierdienstleistungsunternehmen sind demgegentber nur auf Anforderung
einzureichen. Allerdings ist auch bei verbandsgepruften

Wertpapierdienstleistungsunternehmen der Fragebogen nach dem bisherigen 8 5 Absatz
6 WpDPV, der die wesentlichen Ergebnisse einer Prufung eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens  zusammenfasst und  Bestandteil des
Prifungsberichts ist, unaufgefordert einzureichen.

Die Regelung fur verbandsgeprifte Unternehmen hat sich in der Verwaltungspraxis
bewahrt. Sie tragt zu einer risikoorientierten Aufsicht bei, indem eine Konzentration auf
Unternehmen erfolgen kann, bei welchen dies aufgrund der Auswertung des Fragebogens
nach dem bisherigen § 5 Absatz 6 WpDPV oder sonstiger Informationen erforderlich
erscheint. Die Pflicht zur Einreichung eins Fragebogens nach § 5 Absatz 6 der WpDPV
wird, ohne dass diese erweitert wird, nunmehr in den 8 78 tbernommen.
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Zu Nummer 91 (8 90)

Die Anderung in Absatz 1 setzt die Vorgaben nach Artikel 35 Absatz 8 der Richtlinie
2014/65/EU um. Werden Wertpapierdienstleistungen durch eine Zweigniederlassung und
vertraglich gebundene Vermittler mit Sitz oder gewdhnlichen Aufenthalt im Inland im
Sinne des 8§ 53b des Kreditwesengesetzes erbracht, gelten die im 6. Abschnitt sowie
Artikel 14 bis 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 geregelten Rechte und Pflichten
entsprechend. Ausgenommen sind die Regelungen des 12. Abschnitts, die nicht auf der
Umsetzung der Artikel 24, 25, 27, 28 der Richtlinie beruhen, vgl. Artikel 35 Absatz 8 der
Richtlinie 2014/65/EU.

Absatz 5 setzt Artikel 86 Absatz 3 der Richtlinie 2014/65/EU um und wird entsprechend
des Wortlauts der Richtlinie um organisierte Handelssysteme erweitert.

Zu Nummer 92 (8 91)

Durch die Regelung koénnen Unternehmen, die ihren Sitz in einem Drittstaat haben,
grundsétzlich ebenfalls von denjenigen Vorschriften befreit werden, von denen gemaf 8
90 Absatz 1 Satz 1 auch Zweigstellen von Wertpapierhandelsunternehmen oder CRR-
Kreditinstituten mit Sitz in einem anderen EU-Mitgliedstaat befreit werden kénnen, wenn
sie Wertpapierdienstleistungen im Wege des grenziberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs im Inland erbringen. Voraussetzung ist jedoch, dass das
Unternehmen hinsichtlich der Vorschriften, hinsichtlich derer die Befreiung erteilt wird,
einer Aufsicht nicht bedarf. Die Befreiung kann mit Auflagen verbunden werden,
insbesondere um eine Uberwachung und Prifung von Auflagen, die auch andere
Wertpapierdienstleistungsunternehmen betreffen, Meldepflichten und Verhaltensregeln
ermdglichen Eine Befreiung kommt dariber hinaus nur dann in Frage, wenn zuvor auch
eine erforderliche Freistellung nach § 2 Absatz 5 KWG erfolgte.

Wichtiger Anwendungsfall der Regelung ist die Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen gegeniber Privatkunden und gekorenen professionellen
Kunden. Hinsichtlich der Erbringung von Dienstleistungen gegentiber Gegenparteien und
geborenen professionellen Kunden enthalt Art. 46 MIFIR eine Sonderregelung. Einem
Antrag nach § 91 steht daher regelméaRig entgegen, wenn ein Antrag nach Art. 46 MiFIR -
soweit dessen Anwendungsbereich reicht - gestellt wurde und die Bundesanstalt hiervon
Kenntnis erlangt.

Zu Nummer 93 (8 92)

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgednderung aufgrund der Neunummerierung
des Gesetzes.

Zu Nummer 94 (8 93)

Die Uberschrift sowie die Absatze 1 bis 3 werden der neuen Terminologie der
Unabhéangigen Honorar-Anlageberatung redaktionell angepasst.

Der bisherige Absatz 4 wird aufgehoben, da auch die Unabhéngige Honorar-
Anlageberatung nun auf Grundlage der Richtlinie 2014/65/EU in § 64 WpHG reguliert ist
und somit nachhaltige VerstolRe gegen die zugehdrigen Wohlverhaltensnormen nach den
allgemeinen Regelungen, u.a. der Erlaubnisaufhebung geahndet werden kénnen. Die
Ldschung aus dem Register erfolgt in solchen Fallen daher tber § 93 Absatz 3 Nummer
2, so dass es des Sondertatbestandes in dem ehemaligen Absatz 4 nicht mehr bedarf. Im
Ubrigen werden die bisherigen nationalen Sonderregelungen der Honorar-
Anlageberatung, die nach Artikel 4 der Richtlinie 2006/73/EG gemeldet wurden, auf
Grundlage von Artikel 24 Absatz 12 Unterabsatz 5 der Richtlinie 2014/65/EU unter neuer
Bezeichnung beibehalten.
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Im Ubrigen handelt es sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der
Neunummerierung des Gesetzes und der Anderung der Bezeichnung.

Zu Nummer 95 (8§ 94)

Es handelt sich um Folgeanderungen der ge&nderten Bezeichnung der Honorar-
Anlageberatung und der Neunummerierung des Gesetzes.

Zu Nummer 96 (8§ 95)

Die Anpassung beriicksichtigt den gednderten Katalog von Vorschriften, die nach Artikel
19 Absatz 4 der Richtlinie 2014/65/EU fir die benannten Geschéfte nicht gelten. Im
Ubrigen handelt es sich bei den Anderungen um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund
der Neunummerierung des Gesetzes.

Zu Nummer 97 (8 96)

Die Aufnahme des neuen § 96 dient der Umsetzung des Artikels 1 Absatz 4 der Richtlinie
2014/65/EU, wobei u.a. auch die WpHG-Vertriebsvorgaben in den Katalog der auf
strukturierte Einlagen entsprechend anwendbaren Vorschriften aufgenommen wurden.
Letzteres beruht darauf, dass die Vertriebsvorgaben mit den anderen materiellen
Vorschriften des WpHG, die auf Basis von Artikel 1 Abs. 4 der Richtlinie 2014/65/EU fur
entsprechend anwendbar erklart werden, in Zusammenhang stehen und sich folglich im
Hinblick auf die Vertriebsvorgaben im Falle eines Vertriebs von strukturierten Einlagen
eine zu dem Vertrieb von Finanzinstrumenten vergleichbare Interessenlage ergibt, die —
vor allem aus Grinden des Umgehungsschutzes — zu einer entsprechende Anwendung
der einschlagigen Vorschriften auf strukturierte Einlagen filhren muss. Gleiches gilt fur die
Anwendung der Vorgaben an die Finanzportfolioverwaltung.

Zu Nummern 98 (Abschnitt 12)

Es handelt sich um redaktionelle Folge&dnderungen aufgrund der Neunummerierung des
Gesetzes.

Zu Nummer 99 und 100 (88 97 und 98)

Die Pflicht zur Veroffentlichung von Insiderinformationen nach Artikel 17 der Verordnung
(EU) 596/2014 (sog. Ad-hoc-Pflicht) erfasst auch Emittenten, deren Finanzinstrumenten
auf ihren Antrag oder mit ihrer Genehmigung zum Handel auf einem multilateralen oder
organisierten Handelssystem zugelassen sind. Die Schadensersatzregelungen in 88 97
und 98 (bisher 88 37b, 37c), die sich bislang auf Emittenten, deren Finanzinstrumente
zum Handel an einer inlandischen Bdrse zugelassen sind, beschrankten, werden an den
erweiterten Anwendungsbereich der Ad-hoc-Pflicht nach Artikel 17 der Verordnung (EU)
596/2014 angepasst. Da an einem regulierten Markt und auf einem multilateralen
Handelssystem die Ad-hoc-Pflicht bereits mit dem Zulassungsantrag gilt, werden auch
diese Falle in 88 97 und 98 aufgenommen. Ferner ergibt sich aus dem geénderten § 48
Absatz 3 des Boérsengesetzes, dass der Freiverkehr ein multilaterales Handelssystem
darstellt, so dass Emittenten, welche die Einbeziehung ihrer Finanzinstrumente in den
Freiverkehr  beantragt oder genehmigt  haben, kinftig  ebenfalls  den
Schadensersatzregelungen nach den 88 97 und 98 unterliegen.

Zu Nummer 101 (Abschnitt 13)

Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der Neunummerierung des
Gesetzes.

Zu Nummer 102 (8§ 99)
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Es handelt sich um eine Folgednderung aufgrund der geédnderten Terminologie in § 2
Absatz 3 und 38 sowie um Folgednderungen aufgrund der geanderten Nummerierung.

Zu Nummern 103 bis 120 (8 100 bis § 118)

Es handelt sich um redaktionelle Folge&dnderungen aufgrund der Neunummerierung des
Gesetzes.

Zu Nummer 121 (Abschnitt 17)

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgednderung aufgrund der Neunummerierung
des Gesetzes.

Zu Nummer 122 (§ 119)

Es handelt sich um redaktionelle Folgednderungen aufgrund der Neunummerierung des
Gesetzes. Daruber hinaus wird die bisher fehlende Versuchsstrafbarkeit fir
Marktmanipulationen bei Waren und auslandischen Zahlungsmitteln nach § 25 in
Verbindung mit Artikel 15 der Verordnung (EU) 596/2014 aufgegeben, um insoweit ein
einheitliches Sanktionsregime zu Marktmanipulationen bei Finanzinstrumenten (Artikel 15
der Verordnung (EU) 596/2014) zu erreichen. Dies betrifft ebenso die Qualifikation in
Absatz 5, die sich kunftig ebenfalls auf Marktmanipulationen bei Waren und
auslandischen Zahlungsmitteln nach 8 25 erstreckt und dadurch nicht langer auf
Marktmanipulationen bei Finanzinstrumenten begrenzt ist.

Zu Nummer 123 (§ 120)

Das Bul3geldregime des friheren § 39 WpHG wird in Umsetzung der in der Richtlinie
2014/65/EU enthaltenen sanktionsrechtlichen Vorgaben umgestaltet. Aufgrund der
Neunummerierung des Wertpapierhandelsgesetzes wurden zudem umfangreiche
Folgeanderungen notwendig.

Weiter wird die bisher bestehende unterschiedliche Bewehrung von handelsgestitzter
und informationsgestutzter Marktmanipulationen nach § 18 a.F. in Verbindung mit Artikel
15 der Verordnung (EU) 596/2014 aufgegeben, um insoweit ein einheitliches
Sanktionsregime zu Marktmanipulationen bei Finanzinstrumenten (Artikel 15 der
Verordnung (EU) 596/2014) zu erreichen. Dies hat zur Folge, dass kunftig
handelsgestitzte Falle einer Marktmanipulation nach 8 25 in Verbindung mit Artikel 15 der
Verordnung (EU) 596/2014 bei Leichtfertigkeit eine Ordnungswidrigkeit darstellen.

Zu Absatz 1

Es handelt sich -verglichen mit dem bisherigen § 39 Absatz 1- um redaktionelle
Folgeanderungen aufgrund der Neunummerierung des Gesetzes. Die bisherigen
Nummern 3 und 4 entfallen aufgrund der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU.

Zu Absatz 2

Absatz 2 enthalt hauptséachlich die BuRgeldvorschriften, die sich aufgrund der Umsetzung
der Transparenzrichtlinie — Anderungsrichtlinie ergeben. Hier wurden -verglichen mit dem
bisherigen § 39 Absatz 2- BuR3geldvorschriften entfernt, die von der Umsetzung der
Richtlinie 2004/39/EG betroffen sind und nunmehr an anderer Stelle entsprechend der
Vorgaben der Richtlinie 2014/65/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 aufgefuhrt
sind. Ferner wurden redaktionelle Anderungen und aufgrund der Neunummerierung
notwendige Folgednderungen vorgenommen.

Zu Absatz 3
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Dieser Absatz entspricht dem bisherigen § 39 Absatz 2a. Im Zuge der Umsetzung der
Richtlinie 2004/39/EG wurden jedoch Anderungen erforderlich, da die entsprechenden
Aufzeichnungspflichten nunmehr an anderer Stelle geregelt werden.

Zu Absatz 4

Absatz 4 entspricht dem bisherigen § 39 Absatz 2b und enthalt BuR3geldvorschriften zu
den Ge- und Verboten, die sich aus der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 ergeben. Der
Wortlaut der Vorschrift bleibt unveréandert.

Zu Absatz 5

Dieser Absatz entspricht dem bisherigen § 39 Absatz 2c und enthalt Bu3geldvorschriften
zu den Ge- und Verboten aus der Verordnung (EU) Nr. 1031/2010. Der Wortlaut der
Vorschrift bleibt unverandert.

Zu Absatz 6

Dieser Absatz entspricht dem bisherigen § 39 Absatz 2d und enthalt Bul3geldvorschriften
zu den Ge- und Verboten aus der Verordnung (EU) Nr. 236/2012. Der Wortlaut der
Vorschrift bleibt unverandert.

Zu Absatz 7

Dieser Absatz entspricht dem bisherigen § 39 Absatz 2e und enthalt Bul3geldvorschriften
zu den Ge- und Verboten aus der Verordnung (EU) Nr. 648/2012. Der Wortlaut der
Vorschrift bleibt unveréandert.

Zu Absatz 8

Absatz 8 enthalt nunmehr die Bul3geldtatbestande, die sich auf Verstdl3e gegen Ge- und
Verbote des Wertpapierhandelsgesetzes beziehen, die der Umsetzung der Vorgaben der
Richtlinie 2014/65/EU dienen. Dabei war insbesondere Artikel 70 Absatz 6 Buchstaben f,
g und h in Verbindung mit Absatz 3 Buchstabe a umzusetzen, der vorsieht, dass eine
Vielzahl materiell-rechtlicher Vorschriften zwingend mit Bul3geldtatbestanden zu
bewehren ist.

Zu Absatz 9

Absatz 9 enthédlt die Buf3geldtatbestdnde, die der Bewehrung von Vorschriften der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 dienen und setzt insofern Artikel 70 Absatz 3 Buchstabe b
der Richtlinie 2014/65/EU um.

Zu Absatz 10

Absatz 10 enthalt BuRgeldtatbestande betreffend VerstoRe gegen Ge- und Verbote, die
auf Artikel 22 der Verordnung (EU) 2015/2365 dber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zurtickzuftihren sind.

Zu Absatz 11

Absatz 11 enthalt den Inhalt des bisherigen 8§ 39 Absatz 2g in der Form von
BuRgeldtatbestanden hinsichtlich VerstoRen gegen Ge- und Verbote, die auf Artikel 42
der Verordnung (EU) 2016/1011 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Benchmark verwendet werden, zurtickzufiihren sind.

Zu Absatz 12
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Dieser Absatz enthalt im Wesentlichen den Inhalt des bisherigen § 39 Absatz 3. Es
wurden lediglich redaktionelle Anderungen und die aufgrund der Neunummerierung
erforderlichen Folgeanderungen vorgenommen. Zudem wurden einige Tatbestdnde
gestrichen, die in den Regelungsbereich der Richtlinie 2014/65/EU fallen und damit
anderweitig erfasst werden.

Zu Absatz 13

Dieser Absatz entspricht dem bisherigen Absatz 3a und enthalt Bul3geldvorschriften zu
VerstoBen gegen Pflichten aus der Verordnung (EU) Nr. 236/2012. Inhaltliche
Anderungen wurden nicht vorgenommen.

Zu Absatz 14

Dieser Absatz wurde - verglichen mit dem bisherigen § 39 Absatz 3b - lediglich im
Hinblick auf die Nummerierung geéandert.

Zu Absatz 15

Dieser Absatz dient der Umsetzung der Vorgaben der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und
entspricht dem bisherigen § 39 Absatz 3d. Der bisherige Absatz 3c wurde gestrichen.

Zu Absatz 16

Dieser Absatz dient der Umsetzung der Vorgaben der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
und bleibt -verglichen mit dem bisherigen § 39 Absatz 3e WpHG- unverandert.

Zu den Absatzen 17 bis 19

Die Absétze bleiben abgesehen von geanderten Nummerierungen unverandert.

Zu Absatz 20

Absatz 20 enthalt Vorgaben zur Hohe von Buf3geldern bei VerstoRen gegen Ge- und
Verbote, die sich aus der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 sowie aus den Vorschriften zur
Umsetzung der Vorgaben der Richtlinie 2014/65/EU ergeben. Hierdurch wird Artikel 70
Absatz 6 Buchstabe f bis h der Richtlinie 2014/65/EU umgesetzt.

Zu den Absatzen 21 und 22

Die Absatze enthalten die Vorgaben zu Sanktionshohen aus der Verordnung (EU)
2015/2365 und der Verordnung (EU) 2016/1011.

Zu Absatz 23

Dieser Absatz entspricht der bisherigen Regelung zum Gesamtumsatz in § 39 Absatz 5.
Es werden im Hinblick auf die Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU Erganzungen
eingefigt.

Zu den Abséatzen 24 und 25

Die Absatze 24 und 25 werden im Hinblick auf durch die Umsetzung der Richtlinie
2014/65/EU erforderliche Anderungen angepasst.

Zu den Abséatzen 26 und 27

Die Absatze werden redaktionell geandert. In Absatz 26 wurde zudem eine Erganzung im
Hinblick auf Neuregelungen in den 88 3 und 96 erforderlich.
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Zu Nummer 124 (§ 121)

Aufgrund der Neunummerierung des Wertpapierhandelsgesetzes wurde hier eine
notwendige Folgednderung vorgenommen.

Zu Nummer 125 (8§ 122)

Der bisherige 8 40a wird kinftig zu 8§ 122 und es werden die infolge der
Neunummerierung notwendigen Folgednderungen vorgenommen.

Zu Nummer 126 (8§ 123)

Der bisherige 8 40b wird kinftig zu 8§ 123 und es werden die infolge der
Neunummerierung notwendigen Folgednderungen vorgenommen. Zudem wird eine
Regelung zur Ldschung  personenbezogener Daten  aufgenommen.  Aus
datenschutzrechtlichen Erwagungen erscheint eine Loschungsfrist in Bezug auf die Daten
natirlicher Personen geboten, da die Veroffentlichung und Bereitstellung von
Informationen Uber Sanktionsentscheidungen hinsichtlich natirlicher Personen einen
erheblichen Eingriff in Grundrechte darstellt. Die Bereitstellung von Daten in Bezug auf
natirliche Personen ist vor diesem Hintergrund am Mafstab der Erforderlichkeit zu
prufen.

Zu Nummer 127 (8§ 124)

Der bisherige 8 40c wird kinftig zu 8 124 und es werden die infolge der
Neunummerierung notwendigen Folgednderungen vorgenommen. Zudem wird eine
Regelung zur Loschung personenbezogener Daten aufgenommen. Eine solche ist zwar
von der Transparenzrichtlinie-Anderungsrichtlinie 2013/50/EU, deren Umsetzung § 124
dient, nicht explizit vorgesehen. Aus nationalen datenschutzrechtlichen Erwagungen
erscheint eine Ldschungsfrist in Bezug auf die Daten natlrlicher Personen jedoch
geboten, da die Veroffentlichung und Bereitstellung von Informationen Uber
Sanktionsentscheidungen hinsichtlich natlrlicher Personen einen erheblichen Eingriff in
Grundrechte darstellt. Die Bereitstellung von Daten in Bezug auf natirliche Personen ist
vor diesem Hintergrund am Mal3stab der Erforderlichkeit zu prifen.

Zu Nummer 128 (8§ 125)

§ 125 entspricht dem bisherigen 8 40d WpHG. In Absatz 6 werden aufgrund der
Anderung des bisherigen 8 4 WpHG erforderliche Folgeanderungen vorgenommen.

Zu Nummer 129 (8§ 126)

§ 126 setzt die Vorgaben zur offentlichen Bekanntmachung von Malinahmen- und
Sanktionsentscheidungen sowie zur Informationsibermittiung an ESMA aus Artikel 71 der
Richtlinie 2014/65/EU im Wertpapierhandelsgesetz um. Auch hier sind Entscheidungen
der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht kinftig unverziglich nach ihrer
Bekanntgabe zu verdffentlichen. Die Voraussetzungen eines Aufschubs, einer
Anonymisierung oder eines Absehens von der Verdéffentlichung sind in Absatz 3 geregelt.
Die Vorschrift bietet der Bundesanstalt mit dieser Regelung die Mdglichkeit auf eine
Bekanntmachung personenbezogener Daten zu verzichten. Die Bundesanstalt wird
dieses Ermessen in jedem Einzelfall sehr sorgfaltig ausiiben.

Zu Nummern 130 bis 144 (Abschnitt 18, 88 127 bis 13 5)

Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der Neunummerierung des
Gesetzes.
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Die Neufassung des bisherigen 8§ 40 als § 127 ist aufgrund umfangreicher redaktioneller
Anderungen erforderlich, hat jedoch keine Anderung der geltenden Rechtslage zur Folge.
hat.

Die bisherigen 88 42a, 42c, 44, 45 und 48 werden mangels Anwendungsbereich
aufgehoben.

Der bisherige § 47, der zum § 133 wird, enthalt nunmehr die Ubergangsregelung
hinsichtlich der bis Ablauf des 2. Januar 2018 entstandenen Anspriiche nach § 34 Absatz
2b der bis zum 2. Januar 2018 giltigen Fassung dieses Gesetzes.

In § 135 Satz 2 wird die Bezugnahme auf den Tag, an dem die Richtlinie 2014/65/EU
durch das konkrete Datum ersetzt, zu dem die Vorschrift au3er Kraft tritt. Vor diesem
Hintergrund entféallt auch Satz 4, da eine Bekanntmachung durch das Bundesministerium
der Finanzen nicht mehr erforderlich ist.

Zu Nummer 146 (8§ 136)

Es handelt sich um redaktionelle Folge&dnderungen aufgrund der Neunummerierung des
Gesetzes.

Zu Nummer 147 (8 137)

Der angefuigte 8 136 setzt Artikel 95 der Richtlinie 2014/65/EU, wie durch die Richtlinie
2016/1034/EU geandert, um.

Zu Artikel 4 (Anderung des Kreditwesengesetzes)
Zu Nummer 1 (Inhaltstibersicht)

Die Ersetzung des Begriffes ,gemischte Unternehmen® durch den Begriff ,gemischte
Holdinggesellschaft" erfolgte bereits mit dem CRD IV- Umsetzungsgesetz. An einigen
Stellen des Kreditwesengesetzes wurde dies versdumt und nunmehr nachgeholt.
Aufgrund der Inhaltsangabe zu § 60c ist die Inhaltstibersicht zu &ndern.

Zu Nummer 2 (Uberschrift § 1)

Die Ersetzung des Begriffes ,gemischte Unternehmen® durch den Begriff ,gemischte
Holdinggesellschaft” erfolgte bereits mit dem CRD IV- Umsetzungsgesetz. An einigen
Stellen des Kreditwesengesetzes wurde dies versaumt und nunmehr nachgeholt.

Zu Nummer 3 (8§ 2 Absatz 9e)

Fur reine Zentralverwahrer wird die Anwendung der CRR nicht fingiert (§ 1a Abs. 1 Nr. 2
KWG); somit ist die Bestimmung der Nicht-Anwendung von Art. 25 bis 455 der CRR in § 2
Abs. 9e KWG uberflissig und kann aus redaktionellen Grinden gestrichen werden.

Zu Nummer 4 (8 7b)

Die neuen Nummern 3 und 4 setzen die Informationspflichten gegenuber der
Europaischen Wertpapier- und Markaufsichtsbehérde gemaf Artikel 25 der Verordnung
(EU) 2015/2365 um.

Zu Nummer 5 (Uberschrift vor § 10)
Die Ersetzung des Begriffes ,gemischte Unternehmen® durch den Begriff ,gemischte

Holdinggesellschaft" erfolgte bereits mit dem CRD IV- Umsetzungsgesetz. An einigen
Stellen des Kreditwesengesetzes wurde dies versaumt und nunmehr nachgeholt.
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Zu Nummer 6 (8§ 10a)

Mit den Anderungen in Absatz 1 wird ein Kreditinstitut, das ausschlieRlich tber die
Erlaubnis verfligt, die Tatigkeit einer zentralen Gegenpartei auszulben, aus der
bankaufsichtlichen Konsolidierung ausgenommen, sofern es ein nachgeordnetes
Unternehmen ist, da hierfuir aus bankaufsichtlicher Sicht kein Bedarf besteht.

Zu Nummer 7 und 8 (Uberschrift zu 13c und vor § 24  und § 25)

Die Ersetzung des Begriffes ,gemischte Unternehmen® durch den Begriff ,gemischte
Holdinggesellschaft" erfolgte bereits mit dem CRD IV- Umsetzungsgesetz. An einigen
Stellen des Kreditwesengesetzes wurde dies versaumt und nunmehr nachgeholt.

Zu Nummer 9 (8§ 29)

Der neu eingefligte Buchstabe g stellt sicher, dass die Jahresabschlussprifer prifen, ob
das Unternehmen seinen Verpflichtungen nach den Artikeln 4 und 15 der Verordnung
(EVU) 2015/2365 nachkommit.

Zu Nummer 10 (8§ 32)
Es handelt sich um die Bereinigung eines redaktionellen Fehlers.
Zu Nummer 11 (8 35)

Die Ergdnzung setzt Artikel 22 Absatz 4 Unterabsatz 1 Buchstabe c der Verordnung (EU)
2015/2365 um, wonach VerstoRe gegen die in Absatz 1 dieses Artikels genannten
Anforderungen zum Entzug der Zulassung fihren kénnen.

Zu Nummer 12 (8 36)

Durch die Anderung erfolgt die Umsetzung von Artikel 22 Absatz 4 Unterabsatz 1
Buchstaben a und d der Verordnung (EU) 2015/2365. Die Bezugnahme des 8§ 36 Absatz
2 Satz 2 auf eine vorherige Verwarnung bildet die Rechtsgrundlage fir eine férmliche
MalRnahme, mit der die Geschéaftsleiter auf einen bestehenden Gesetzesverstold
hingewiesen werden kénnen und auf dessen kinftige Unterlassung hingewirkt werden
kann. Daruber hinaus erlaubt der ergénzte Tatbestand auch die Abberufung der
verantwortlichen Geschéftsleiter, sofern sie weiter gegen die genannten Anforderungen
verstolden.

Zu Nummer 13 (8 36a)

Nach § 36a Absatz 1 besteht die Méglichkeit, in den Féllen des § 35 Absatz 2 Nummer 7,
verantwortlichen Personen, die zum Zeitpunkt des Verstol3es (noch) Kkeine
Leitungsposition in einer Wertpapierfirma innehatten, die Leitungstatigkeit fur die Zukunft
zu untersagen. Diese Mdglichkeit wird nunmehr in Umsetzung von Artikel 22 Absatz 4
Unterabsatz 1 Buchstabe d der Verordnung (EU) 2015/2365 um die Falle der neu
eingefugten Nummer 9 des § 35 Absatz 2 erweitert.

Zu Nummer 14 und 15 (8§ 44, § 44c)

Die Ersetzung des Begriffes ,gemischte Unternehmen® durch den Begriff ,gemischte
Holdinggesellschaft” erfolgte bereits mit dem CRD IV- Umsetzungsgesetz. An einigen
Stellen des Kreditwesengesetzes wurde dies versaumt und nunmehr nachgeholt.

Zu Nummer 16 (8§ 60c)
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Die Erganzung setzt die in Artikel 26 der Verordnung (EU) 2015/2365 vorgesehene
Bekanntmachung von verwaltungsrechtlichen Sanktionen und VerwaltungsmalRhahmen
um, die inhaltlich dem bereits bestehenden § 60c entspricht.

Zu Nummer 17 (8§ 649)

Die Ersetzung des Begriffes ,gemischte Unternehmen® durch den Begriff ,gemischte
Holdinggesellschaft" erfolgte bereits mit dem CRD IV- Umsetzungsgesetz. An einigen
Stellen des Kreditwesengesetzes wurde dies versaumt und nunmehr nachgeholt.

Zu Nummer 18 (8 64r)

Bei der Anderung handelt es sich um eine Erganzung der Ubergangsvorschriften zum
CRD IV- Umsetzungsgesetz. Mit dem CRD IV- Umsetzungsgesetz wurden gesonderte
Vorschriften fir Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung in das Kreditwesengesetz
aufgenommen, die die bisherige Verwaltungspraxis und bestehende Ausnahmen
gesetzlich kodifizieren sollte. Bei der Festlegung des notwendigen Anfangskapitals wurde
Ubersehen, einen gesetzlichen Bestandsschutz fur Unternehmen, einzuraumen, die
aufgrund ihrer wohnungswirtschaftlich bedingten BetriebsgrofRe Uber ein geringeres
Anfangskapital verfligen. Die Regelung ist an Artikel 93 Absatz 2 der CRR angelehnt, der
CRR- Kreditinstituten mit einem geringeren als dem geforderten Anfangskapital ebenfalls
einen Bestandsschutz gibt.

Zu Artikel 5 (Weitere Anderungen des Kreditwesenges  etzes)

Zu Nummer 1 (Inhaltstibersicht)

Aufgrund der Inhaltsangabe zu § 60c ist die Inhaltstibersicht zu &ndern.
Zu Nummer 2 (§ 29)

Zu Buchstabe a und b

Der neu eingefligte Buchstabe h stellt sicher, dass die Jahresabschlussprifer prifen, ob
die Institute ihren Verpflichtungen nach den Artikel 16, 23 Absatz 3 Satz 1, Absatz 5, 6
und 10, Artikel 28 Absatz 2 sowie Artikel 29 der Verordnung (EU) 2016/1011
nachkommen. Soweit Unternehmen diesen Verpflichtungen nicht nachkommen, kann die
Bundesanstalt ein Bul3geld nach dem Wertpapierhandelsgesetz verhéngen.

Zu Nummer 3 (8§ 36)

Durch die Anderung erfolgt die Umsetzung von Artikel 42 Absatz 1 Buchstabe a der
Verordnung (EU) 2016/1011. Die Bezugnahme des 8 36 Absatz 2 Satz 2 auf eine
vorherige Verwarnung bildet die Rechtsgrundlage fur eine férmliche MaRnahme, mit der
die Geschéftsleiter auf einen bestehenden Gesetzesverstol3 hingewiesen werden kénnen
und auf dessen kinftige Unterlassung hingewirkt werden kann. Dariber hinaus erlaubt
der erganzte Tatbestand auch die Abberufung der verantwortlichen Geschéaftsleiter,
sofern sie weiter gegen die genannten Anforderungen verstof3en

Zu Nummer 4 (8 60c)

Die Erganzung setzt die in Artikel 45 der Verordnung (EU) 2016/1011 vorgesehene
Bekanntmachung von verwaltungsrechtlichen Sanktionen und VerwaltungsmalRnhahmen
um, die inhaltlich dem bereits bestehenden § 60c entspricht.

Zu Artikel 6 (Weitere Anderungen des Kreditwesenges  etzes)

Zu Nummer 1 (Inhaltstibersicht)
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Aufgrund der Anderung der Inhaltsangabe des § 53c und der neu eingefiigten § 60d und
§ 64v ist die Inhaltstibersicht anzupassen.

Zu Nummer 2 (§ 1)
Zu Buchstabe a (Absatz 1a)

Mit der Einflgung von Nummer 1d in Satz 2 wird der Betrieb eines organisierten
Handelssystems definiert. An diese Begriffsbestimmung kniipft die Erlaubnispflicht nach §
32 KWG an.

Mit den weiteren Anderungen in Satz 2 werden Kurzbezeichnungen fiir die systematische
Internalisierung und den Hochfrequenzhandel eingefuihrt. Die Anderungen dienen der
Umsetzung von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 7, 20 und 40 der Richtlinie 2014/65/EU. Eine
Anderung von 8§ 3 Absatz 3 Nummer 2, der auf den Hochfrequenzhandel, d.h.
Eigenhandel im Sinne des 8§ 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 4 Buchstabe d, und Market-
Making-Tatigkeiten im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe k der Verordnung (EU)
Nr. 236/2012 vom 14. Marz 2012 uber Leerverkaufe und bestimmte Aspekte von Credit
Default Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1) - also nicht den Eigenhandel im Sinne des
§ 1 Absatz 1la Satz 2 Nummer 4 Buchstabe a - Bezug nimmt, ist hiermit nicht verbunden.

Die angefligten Satze dienen parallel zu § 2 Absatz 8 Satz 3 bis 5 WpHG der Umsetzung
von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 20 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU.

Zu Buchstabe b (Absatz 2)

Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur. Das Kreditwesengesetz enthalt
mittlerweile nicht nur Regelungen, die sich an die Geschéftsleiter von Instituten richten.
So haben Geschéftsleiter eines Instituts nach § 24 Satz 1 Nummer 1 Téatigkeiten als
Geschéftsleiter eines anderen Unternehmens anzuzeigen, werden in dem neuen § 25c¢
Absatz 5 aufsichtliche Anforderungen an die Geschéftsleiter von
Datenbereitstellungsdiensten gestellt und unterliegen nach § 25d Absatz 3 Satz 1
Nummer 3 die Mitglieder von Verwaltungs- und Aufsichtsorganen, die gleichzeitig
Geschéftsleiter eines Unternehmens sind, gesonderten Mandatsbeschrankungen.

Zu Buchstabe c (Absatz 3a)

Die Vorschrift definiert Datenbereitstellungsdienste im Einklang mit den Vorgaben der
Richtlinie 2014/65/EU. An diese Begriffsbestimmung kntpft das Verfahren zur Erlaubnis
an.

Zu Buchstabe d (Absatz 9)

Es handelt sich um eine nach der Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes notwendige
Anpassung eines Verweises.

Zu Buchstabe e (Absatz 11)

Bei den Anderungen in Absatz 11 Satz 1 Nummer 1 und 3 handelt es sich um
Folgeanderungen zu den Anderungen in § 2 Absatz 1 WpHG. Parallel zu § 2 Absatz 31
WpHG wird in Satz 2 die Definition des Begriffs ,Hinterlegungsscheine” in das KWG
eingefigt.

Die in Satz 1 neu eingefiigte Nummer 9 sowie die Anderungen in Satz 3 Nummer 1
Buchstabe f, Nummer 2 Buchstabe b und ¢ und Nummer 5 dienen entsprechend zu der
Anderung in § 2 Absatz 3 Nummer 1 Buchstabe f, Nummer 2 Buchstabe b und ¢ und
Nummer 5 WpHG der Anpassung an den geanderten Anhang 1 Abschnitt C Absatz 4 bis
10 der Richtlinie 2014/65/EU.
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Zu Nummer 3 (8 2)

Zu Buchstabe a (Absatz 1)

Die Erganzung des Ausnahmetatbestands in Absatz 1 Nummer 1 und die neu eingefiigten
Ausnahmetatbestédnde in Absatz 1 Nummer la und 1b setzen Artikel 2 Absatz 1
Buchstabe h der Richtlinie 2014/65/EU um, wonach neben Mitgliedern des Européischen
Systems der Zentralbanken auch andere nationale Stellen mit &hnlichen Aufgaben in der
Européischen Union, andere staatliche Stellen, die fur die staatliche Schuldenverwaltung
in der Europadischen Union zustandig oder daran beteiligt sind, und internationale
Finanzinstitute, die von zwei oder mehr Staaten gegrindet wurden und dem Zweck
dienen, Finanzmittel zu mobilisieren und Finanzhilfen zugunsten ihrer Mitglieder zu
geben, sofern diese von schwerwiegenden Finanzierungsproblemen betroffen oder
bedroht sind, nicht unter den Anwendungsreich der Richtlinie 2014/65/EU fallen.

Die bisherige Ausnahmeregelung in Absatz 1 Nummer 8 fir das Betreiben des
Finanzkommissionsgeschéfts an Derivatebdrsen nur fur Mitglieder der Borsen ist zu
streichen, weil die zugrunde liegende Ausnahmeregelung in Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe
| der Richtlinie 2004/39/EG nicht Eingang in die Richtlinie 2014/65/EU gefunden hat.

Die Anderung von Absatz 1 Nummer 9 setzt Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe j der Richtlinie
2014/65/EU  um, der die Erlaubnisfreiheit von Unternehmen, die das
Finanzkommissionsgeschéaft und das Emissionsgeschéft im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz
2 Nummer 4 und 10 mit Warenderivaten, Emissionszertifikaten und Derivaten darauf
betreiben, anordnet, wenn es sich um eine Nebentatigkeit zu der kapitalmarktfernen
Haupttatigkeit auf Ebene der Unternehmensgruppe handelt. Es werden in Einschrankung
der bisherigen Rechtslage als Finanzinstrumente, mit denen erlaubnisfrei gehandelt
werden kann, nur noch Warenderivate, Emissionszertifikate und Derivate auf
Emissionszertifikate in Betracht kommen. Die von der Ausnahmeregelung Gebrauch
machenden Personen muissen der zustandigen Aufsichtsbehorde jahrlich melden, dass
sie von der Ausnahme Gebrauch machen, und der zustandigen Behérde die Grundlage
mitteilen, auf der sie zu der Auffassung gelangen, dass ihre Tatigkeit eine Nebentatigkeit
zu ihrer Haupttatigkeit darstellt.

Der neu eingefligte Ausnahmetatbestand in Absatz 1 Nummer 13 setzt Artikel 2 Absatz 1
Buchstabe n der Richtlinie 2014/65/EU um, wonach Ubertragungsnetzbetreiber im Sinne
des Artikels 2 Nummer 4 der Richtlinie 2009/72/EG oder Artikel 2 Nummer 4 der Richtlinie
2009/73/EG, wenn sie ihre Aufgaben gemanR diesen Richtlinien, der Verordnung (EG) Nr.
714/2009, der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 bzw. den nach diesen Verordnungen
erlassenen Netzcodes oder Leitlinien wahrnehmen, Personen, die in ihrem Namen als
Dienstleister handeln, um die Aufgaben eines Ubertragungsnetzbetreibers gemaR diesen
Gesetzgebungsakten bzw. den nach diesen Verordnungen erlassenen Netzcodes oder
Leitlinien wahrzunehmen, sowie Betreiber oder Verwalter eines
Energieausgleichssystems, eines Rohrleitungsnetzes oder eines Systems zum Ausgleich
von Energieangebot und -verbrauch bei der Wahrnehmung solcher Aufgaben nicht dem
Anwendungsbereich der Richtlinie 2014/65/EU unterfallen.

Die Ausnahmeregelung in Absatz 1 Nummer 14 setzt Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe o der
Richtlinie 2014/65/EU um. Nach Artikel 71 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der
Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europaischen Union und Uber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der
Verordnung (EU) Nr. 236/2012 in Verbindung mit Artikel 73 bendtigen nach dieser
Verordnung zugelassene Zentralverwahrer keine Erlaubnis fir das Betreiben des
Finanzkommissionsgeschéfts und des Emissionsgeschafts im Sinne des § 1 Absatz 1
Satz 1 Nummer 4 und 10.
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Zu Buchstabe b (Absatz 5)

Der neue Absatz 5 dient der Kodifizierung der Verwaltungspraxis bei der Freistellung von
Instituten von auflerhalb des EWR, die grenziberschreitend in der Bundesrepublik
Deutschland Bank- und Finanzdienstleistungsgeschéafte betreiben wollen. Das neue
Gesetz soll die bestehende Verwaltungspraxis bestatigen und zugleich der Bundesanstalt
die Mdoglichkeit belassen, die bestehende Verwaltungspraxis fortzuentwickeln und bei
Bedarf auch zu &ndern.

Zu Buchstabe c (Absatz 6)

Die Anderungen in Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 sowie die Aufnahme von Nummer 1a und
1b dienen parallel zu den entsprechenden Anderungen in Absatz 1 Satz 1 der Umsetzung
des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe h der Richtlinie 2014/65/EU.

Die Anderung der Nummer 5 dient der Angleichung an Absatz 1 Satz 1 Nummer 7.

Die Streichung von Absatz 6 Satz 1 Nummer 9 dient parallel zu der Streichung in Absatz
1 Satz 1 Nummer 8 sowie § 3 Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 WpHG dazu, dem Wegfall des
Ausnahmetatbestandes aus Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe | der Richtlinie 2004/39/EG in
der Richtlinie 2014/65/EU Rechnung zu tragen.

In Absatz 6 Satz 1 Nummer 10 wird ein deklaratorischer Verweis auf den einschlagigen
delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission eingeflgt.

Die Anderung von Absatz 6 Satz 2 Satz 1 Nummer 11 dient, wie die Anderung des
Absatzes 1 Nummer 9, der Umsetzung des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe j der Richtlinie
2014/65/EU. Danach durfen die Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz la Satz
2 Nummer 1 bis 3 und Nummer 4 Buchstabe a und b mit Warenderivaten,
Emissionszertifikaten und Derivaten darauf erlaubnisfrei erbracht werden, wenn es sich
um eine Nebentatigkeit zu der kapitalmarktfernen Haupttatigkeit auf Ebene der
Unternehmensgruppe handelt. Das Erbringen des Eigenhandels im Sinne des § 1 Absatz
la Satz Nummer 4 Buchstabe ¢ wird nicht mehr von der Ausnahmeregelung erfasst sein.
Die von der Ausnahmeregelung Gebrauch machenden Personen missen der
zustandigen Aufsichtsbehoérde jahrlich melden, dass sie von der Ausnahme Gebrauch
machen, und der zustandigen Behdrde die Grundlage mitteilen, auf der sie zu der
Auffassung gelangen, dass ihre Tatigkeit eine Nebentétigkeit zu ihrer Haupttatigkeit
darstellt.

Die Streichung der Nummer 13 beruht parallel zu der Streichung des § 3 Absatz 1 Satz 1
Nummer 12 WpHG auf dem Wegfall des Ausnahmetatbestandes von Artikel 2 Absatz 1
Buchstabe k gemanR Richtlinie 2004/39/EG.

Die Anderung in Nummer 16 dient im Einklang mit der entsprechenden Regelung im
WpHG der Ausdehnung des Ausnahmetatbestands auf den Betrieb organisierter
Handelssysteme.

Die Anderung in Nummer 19 ist redaktioneller Natur.

Die neu eingeflgten Nummern 21 und 22 dienen parallel zu Absatz 1 Nummer 13 und 14
sowie § 3 Absatz 1 Satz 1 Nummer 15 und 16 WpHG der Umsetzung von Artikel 4 Absatz
1 Buchstabe n und o der Richtlinie 2014/65/EU.

Zu Buchstabe d (Absatze 9g und 9h)

Die neu eingefligten Absétze 9g und 9h setzen Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe d und e der

Richtlinie 2014/65/EU um. Im Hinblick auf diese Richtlinienvorschriften besteht ein
Umsetzungswahlrecht der Mitgliedstaaten der Europédischen Union. Von diesem
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Wabhlrecht macht der Gesetzgeber Gebrauch, well einige lokale
Energieversorgungsunternehmen und einige Betreiber industrieller Anlagen, die unter das
Emissionshandelssystem der Européaischen Union fallen, ihre Handelstatigkeiten in
nichtkonsolidierten Tochtergesellschaften zum Zweck der Risikoabsicherung bindeln.
Das Erbringen von Wertpapierdienstleistungen, die das alleinige Ziel der Absicherung von
Geschéftsrisiken aus Warenderivaten, Emissionszertifikaten und Derivaten auf
Emissionszertifikate zum Gegenstand haben, durch solche Tochtergesellschaften an ihre
Kunden liegt im volkswirtschaftlichen Interesse. Die Absatze 9e und 9f haben weitgehend
deckungsgleiche  Voraussetzungen, wobei Absatz 9e als Kunden der
Tochtergesellschaften bestimmte lokale Elektrizitatsunternehmen und
Erdgasunternehmen und Absatz 9f als Kunden bestimmte Anlagenbetreiber erfasst.

Zu Buchstabe e (Absatz 10)

Vertraglich gebundene Vermittler eines nach § 53b Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 7 im
Inland tatigen CRR-Instituts oder Wertpapierhandelsunternehnmens mit Sitz oder
gewohnlichem Aufenthalt im Herkunftsstaat des CRR-Institut oder
Wertpapierhandelsunternehmens gelten ebenfalls nicht als Finanzdienstleistungsinstitut,
sondern als Finanzunternehmen, wenn sie in das entsprechende Register nach MalRgabe
des Artikels 29 der Richtlinie 2014/65/EU ihres Herkunftsstaates als vertraglich
gebundenen Vermittler des CRR-Institut oder Wertpapierhandelsunternehmen
eingetragen sind.

Die Anderung in Absatz 10 Satz 2 dient parallel zu der Anderung in § 3 Absatz 2 WpHG
der Umsetzung von Artikel 29 Absatz 2 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU.

Zu Buchstabe f (Absatz 12)

Die Aufnahme des Betriebs eines organisierten Handelssystems in den Katalog der
Finanzdienstleistungen nach 8 1 Absatz la Satz 2 Nummer 1d und den Katalog der
Ausnahmen nach Absatz 6 Nummer 16 machen Anpassungen in Absatz 12 erforderlich,
um die beim Betrieb eines multilateralen Handelssystems aul3erhalb der Borse
vorgesehene Freistellung des Bodrsenbetreibers von bestimmten Anforderungen auch
beim Betrieb eines organisierten Handelssystems auf3erhalb der Bérse zur Anwendung zu
bringen.

Zu Nummer 4 (8 2c)

Die Anderungen in Absatz 1a und 1b sind redaktioneller Natur und beruhen auf der
Umsetzung von Artikel 12 Absatz 3 Buchstabe b und Artikel 13 Absatz 1 Buchstabe d der
Richtlinie 2014/65/EU.

Die Anderung in Absatz 4 beruht auf der Streichung von Artikel 15 der Richtlinie
2004/39/EG in der Richtlinie 2014/65/EU.

Zu Nummer 5 (8§ 6)

Es handelt sich um eine nach der Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes notwendige
Anpassung eines Verweises.

Zu Nummer 6 (8 7b)

Die Anderung in Absatz 4 Nummer 1 dient der Umsetzung von Artikel 9 Absatz 2
Unterabsatz 1 Satz 2 der Richtlinie 2014/65/EU. Danach hat die Bundesanstalt nunmehr
auch an die europdaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde zu melden, wenn einem
Geschéftsleiter eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens gestattet wird, ein
zusatzliches Mandat in einem Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan gemaR § 25c¢ Absatz 2
Satz 5, § 25d Absatz 3 Satz 5 innezuhaben.
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Die Anderungen in Nummern 3 und 5 und die neue Nummer 4 setzten Artikel 71 Absatz 4
der Richtlinie 2014/65/EU um. Die neue Nummer 6 setzt Artikel 71 Absatz 5 der Richtlinie
2014/65/EU um.

Zu Nummer 7 (8§ 24)

Die Anderung dient der Umsetzung von Artikel 63 Absatz 4 der Richtlinie 2014/65/EU.
Zudem wird die Rechtsverordnungsermachtigung des Absatzes 4 auf Bestimmungen zum
Register von Unternehmen, welche die Inanspruchnahme einer Ausnahme gemaf § 2
Absatz Nummer 9, Absatz 6 Nummer 11 oder § 32 Absatz la Satz 3 der Bundesanstalt
angezeigt haben, erweitert.

Zu Nummer 8 (8§ 24a)
Zu Buchstabe a (Absatz 1)
Absatz 1 Satz 1 dient der Umsetzung von Artikel 35 Absatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU.

Die Erganzung in Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 ist auf Artikel 35 Absatz 2 Buchstabe a der
Richtlinie 2014/65/EU zurickzufihren.

Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 setzt Artikel 35 Absatz 2 Buchstabe c der Richtlinie
2014/65/EU um.

Die neu eingefligte Nummer 2a setzt Artikel 35 Absatz 2 Buchstabe d der Richtlinie
2014/65/EU um.

Zu Buchstabe b (Absatz 2)

Die Anderung der Frist dient der Umsetzung von Artikel 35 Absatz 3 und 7 der Richtlinie
2014/65/EU.

Zu Buchstabe c (Absatz 3)

Die Anderung in Satz 2 dient der Umsetzung des Artikels 34 Absatz 2 Buchstabe b der
Richtlinie 2014/65/EU. Satz 5 setzt Artikel 34 Absatz 2 Unterabsatz 2 Satz 2 der Richtlinie
2014/65/EU um.

Zu Buchstabe d (Absatz 3a)

Die Anderung dient der Umsetzung des Wortlautes von Artikel 34 Absatz 7 Unterabsatz 1
der Richtlinie 2014/65/EU.

Zu Buchstabe e (Absatz 3b)

Absatz 3b wird aufgehoben, da entsprechend des ge&nderten Absatzes 3 die Namen der
herangezogenen vertraglich gebundenen Vermittler, die Ihren Sitz oder gewdhnlichen
Aufenthalt im Inland haben, automatisch dem Aufnahmemitgliedstaat mitzuteilen sind.

Zu Buchstabe f (Absatz 4)

In Umsetzung von Artikel 34 Absatz 4 der Richtlinie 2014/65/EU sind Anderungen von
Angaben der Anzeige nach 8 24a Absatz 3 der Aufsichtsbehdrde und der Deutschen
Bundesbank nach Absatz 4 Satz 1 anzuzeigen. CRR-Kreditinstitute muissen dies
zusatzlich der zustéandigen Stelle des Aufnahmemitgliedstaates anzeigen. Nach Absatz 4
Satz 2 teilt die Aufsichtsbehorde der zustandigen Stelle des Aufnahmemitgliedstaates die
entsprechenden Anderungen mit, sofern nicht nach Satz 1 die Anderung unmittelbar dem
Aufnahmemitgliedstaat angezeigt werden musste.
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Eine Anzeige nach Satz 4 muss, soweit es sich um CRR-Wertpapierfirmen und
Wertpapierhandelsunternehmen handelt, gem. Absatz 4 Satz 4 an die Aufsichtsbehdrde
und die Deutsche Bundesbank erfolgen, nicht jedoch an die zustandigen Stellen des
Aufnahmemitgliedstaates.

Die Anderung im Satz 5 ist eine Folgeanderung zur Einfligung des neuen Satz 2.
Zu Nummer 9 (8§ 24b)

Die Anderung beruht auf einer Anpassung an den verdnderten Wortlaut in Artikel 37
Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU.

Zu Nummer 10 (8§ 25a)

Durch die Erweiterung des 8§ 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 werden die Vorgaben aus
Artikel 73 Absatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU umgesetzt. Danach missen
Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Kreditinstitute angemessene Verfahren
einrichten, um die Meldung potenzieller Verstt3e gegen die genannten EU-Rechtsakte zu
ermdglichen.

Zu Nummer 11 (8§ 25c)

Die Vorschrift ist an die bestehenden Regelungen zur Geschaftsleitereignung angelehnt
und setzt Artikel 63 Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU um.

Zu Nummer 12 (8§ 25d)

Die Vorschrift ist an die bestehenden Regelungen zur Eignung von Mitgliedern eines
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans angelehnt und setzt Artikel 63 Absatz 1 der Richtlinie
2014/65/EU um.

Zu Nummer 13 (8§ 25e)

Satz 4 wird aufgehoben. Die Regelung beruht nicht auf der Richtlinie 2014/65/EU und
wird durch ESMA-Leitlinien ersetzt. Regelungen zu Vergutungssystemen werden dartber
hinaus auch in Umsetzung von EBA-Leitlinien angepasst werden muissen.

Zu Nummer 14 (8§ 29)
Zu Buchstabe a (Absatz 1)

Die Erganzung in Satz 2 Buchstabe h stellt sicher, dass die Jahresabschlusspruifer prifen,
ob das Unternehmen seinen Verpflichtungen nach Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 nachkommt. Soweit Unternehmen diesen Verpflichtungen
nicht nachkommen, kann die Bundesanstalt ein BuRgeld nach dem
Wertpapierhandelsgesetz verhangen. Im Ubrigen handelt es sich um redaktionelle
Folgeanderungen.

Zu Buchstabe b (Absatz 1a)

Die weitere Anpassung und Erweiterung des Prifungsgegenstandes folgt aus der
Erweiterung von Pflichten, die Institute und insbesondere zentrale Kontrahenten nach
neuen Vorgaben der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 erfullen missen.

Zu Buchstabe c (Absatz 2)

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung.
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Zu Nummer 15 (8 32)

Zu Buchstabe a (Absatz 1a)

Die Erganzung des Tatbestands ist erstens Folge der Umsetzung von Artikel 2 Absatz 1
Buchstabe d der Richtlinie 2014/65/EU; nach dieser Ausnahmeregelung wird es nicht
mehr moglich sein, ohne Erlaubnis nach 8§ 32 Absatz 1 Satz 1 das Eigengeschéft als
Mitglied oder Teilnehmer eines organisierten Marktes oder eines multilateralen
Handelssystems oder mit einem direkten elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz
oder mit Warenderivaten oder Emissionszertifikaten oder Derivaten darauf zu betreiben,
es sei denn, das Eigengeschaft wird von einem Unternehmen, das keine Bankgeschéfte
betreibt und Finanzdienstleistungen erbringt, betrieben, um objektiv messbar die Risiken
aus der Geschéftstatigkeit oder dem Liquiditats- und Finanzmanagement des
Unternehmens oder der Gruppe, dem das Unternehmen angehért, zu reduzieren.
AulRerdem wird mit der Ergdnzung des Tatbestands Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe e der
Richtlinie 2014/65/EU umgesetzt. Unternehmen, die unter die Ausnahmeregelung des 8 2
Absatz 1 Nummer 9 und des 8§ 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 11 fallen, kdnnen
gegebenenfalls auch unter 8§ 32 Absatz la Satz 2 fallen. Wegen der Systematik der
Richtlinie 2014/65/EU, die unter Anhang | Abschnitt A Nummer 3 den ,Handel fir eigene
Rechnung” als Wertpapierdienstleistung und Anlagetatigkeit definiert und damit auch das
Eigengeschéft im Sinne des KWG erfasst, regelt diese die Erlaubnisfreiheit des isoliert
betriebenen Eigengeschéfts Uber einen Ausnahmetatbestand; im KWG hingegen ist das
Eigengeschéft schon nicht als Finanzdienstleistung im Sinne des 8 1 Absatz la Satz 2
KWG definiert, so dass es insoweit keiner Ausnahmeregelung in § 2 KWG bedarf. Eine
von den Richtlinienvorgaben abweichende oder Uber diese hinausgehende Umsetzung ist
damit nicht verbunden.

Aulerdem wird Artikel 4 Absatz 1 Nummer 5 der Richtlinie 2014/65/EU Rechnung
getragen, der festlegt, dass die ,Ausfihrung von Auftrdgen im Namen von Kunden“ im
Sinne des Anhangs | Abschnitt A Nummer 2 der Richtlinie 2014/65/EU die Tatigkeit zum
Abschluss von Vereinbarungen, ein oder mehrere Finanzinstrumente im Namen von
Kunden zu kaufen oder zu verkaufen, und den Abschluss von Vereinbarungen Uber den
Verkauf von Finanzinstrumenten, die von einer Wertpapierfirma oder einem Kreditinstitut
ausgegeben werden, umfasst.

Zu Buchstabe b (Absatz 1f)

Die Regelung ist § 32 Absatz 1 KWG nachgebildet und setzt Artikel 59 Absatz 1 und 2
sowie Artikel 61 Absatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU um.

Zu Buchstabe c (Absatz 3a)

Die Erganzung dient der Umsetzung von Artikel 14 Unterabsatz 2 der Richtlinie
2014/65/EU. Bei der Erganzung handelt es sich um eine klarstellende Regelung, welche
der bestehenden Gesetzeslage beziglich des Schutzes von Einlagen im Sinne des § 2
Absatz 3 des Einlagensicherungsgesetzes entspricht.

Zu Buchstabe d (Absatz 5a)

Die Regelung setzt Artikel 59 Absatz 3 der Richtlinie 2014/65/EU um.

Zu Nummer 16 (8 33)

Zu Buchstabe a (Absatz 1)

Die Anderung in Buchstabe a erstreckt die fur Betreiber multilateraler Handelssysteme
geltende Mindestkapitalanforderung auf Betreiber von organisierten Handelssystemen.



-324 -

Bei der Anderung in Buchstabe g handelt es sich um eine nach der Anderung des
Wertpapierhandelsgesetzes notwendige Anpassung eines Verweises.

Zu Buchstabe b (Absatz 1a)

Der neue Absatz 1a setzt Artikel 61 Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU um, die tbrigen
Anpassungen sind redaktionelle Folgeanderungen.

Zu Buchstabe c und d (Absatz 2 bis 4)
Es handelt sich um Folgekorrekturen der Anderungen des § 32.
Zu Nummer 17 (8 33b)

Die Anderung dient der Umsetzung von Artikel 84 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie
2014/65/EU.

Zu Nummer 18 (8§ 35)
Zu Buchstabe a (Absatz 2 Nummer 3)

Die Anderung in Absatz 2 Nummer 3 dienen der Umsetzung des Artikels 62 der Richtlinie
2014/65/EU.

Zu Buchstaben b und ¢ (Absatz 2 Nummer 9 und 10)

Die Anderungen in Absatz 2 Nummer 9 und 10 dienen zum einen der Umsetzung des
Artikels 8 Buchstabe d der Richtlinie 2014/65/EU.

Zudem sehen auch Artikel 70 Absatz 6 Buchstabe c der Richtlinie 2014/65/EU und Artikel
30 Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 vor, dass das
nationale Recht bei bestimmten VerstdBen den zustandigen Behorden die
verwaltungsrechtliche Moglichkeit einrdumen muss, einer Wertpapierfirma die Zulassung
zu entziehen. Das bereits heute bestehende einschrankende Merkmal der Nachhaltigkeit
des VerstoRRes ist zwar nicht ausdricklich in den unionsrechtlichen Vorgaben enthalten,
wird aber beibehalten, um dem auch unionsrechtlich gebotenen Grundsatz der
VerhaltnismaRigkeit Rechnung zu tragen.

Zu Nummer 19 (8 36)

Zu Buchstabe a (Absatz 1 und Absatz 2)

Es handelt sich um eine Folgeanderung der Anderung in § 1 Absatz 2.

Zu Buchstabe b (Absatz 2)

Die Befugnis zur Abberufung von Geschéftsleitern besteht kiinftig auch bei schuldhaften
Verstof3en gegen die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 und dazu erlassene Delegierte
Rechtsakte. Dies dient der Umsetzung von Artikel 70 Absatz 6 Buchstabe d der Richtlinie
2014/65/EU.

Zu Buchstabe c (Absatz 4)

Die Regelung ist 8 36 Absatz 3 nachgebildet und gibt der Bundesanstalt die Mdglichkeit,
vor der Aufhebung der Erlaubnis nach § 35 Absatz 2 mildere Mittel in Betracht zu ziehen.

Zu Nummer 20 (& 36a)
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Nach 8§ 36a Absatz 1 besteht die Méglichkeit, in den Féllen des § 35 Absatz 2 Nummer 7,
verantwortlichen Personen, die zum Zeitpunkt des Verstol3es (noch) keine
Leitungsposition in einer Wertpapierfirma innehatten, die Leitungstatigkeit fur die Zukunft
zu untersagen. Dies wird nunmehr in Umsetzung des Artikels 70 Absatz 6 Buchstabe d
der Richtlinie 2014/65/EU auf die Falle der neu eingefligten Nummer 9 und in Umsetzung
von Artikel 22 Absatz 4 Unterabsatz 1 Buchstabe d der Verordnung (EU) 2015/2365 um
die Falle der neu eingefiigten Nummer 10 des 8 35 Absatz 2 erweitert.

Zu Nummer 21 (8§ 53b)
Zu Buchstabe a (Absatz 1)

Die Anpassungen setzen die Vorgaben der Artikel 34 Absatz 1 und 35 Absatz 1 der
Richtlinie 2014/65/EU um. Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne von 8 2
Absatz 8 WpHG kdnnen danach ohne Erlaubnis durch die Aufsichtsbehorde Uber eine
Zweigniederlassung oder einen nach 8 2 Absatz 10 KWG angezeigten vertraglich
gebundenen Vermittler mit Sitz oder gewdhnlichem Aufenthalt im Inland sowie im Wege
des grenziuberschreitenden Dienstleistungsverkehrs auch durch vertraglich gebundene
Vermittler, die ihren Sitz oder gewohnlichen Aufenthalt im Herkunftsmitgliedstaat haben,
Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen erbringen.

Zu Buchstabe b (Absatz 1a)

Die Regelung ist § 53b Absatz 1 nachgebildet und setzt Artikel 60 Absatz 2 der Richtlinie
2014/65/EU um.

Zu Buchstabe c (Absatz 2)

Satz 3 wird aufgehoben, da die Bundesanstalt eine Mitteilung entsprechend den
Vorgaben des Artikels 35 Absatz 2 und 3 der Richtlinie 2014/65/EU nunmehr nicht bei
einem Ersuchen, sondern ohne weiteres erhélt.

Die Aufhebung von Satz 4 beruht auf den Vorgaben von Artikel 34 Absatz 2 Unterabsatz
2 und Absatz 5 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU. Eine Verdffentlichung erfolgt
hiernach nur in den Fallen, in denen die vertraglich gebundenen Vermittler ihren Sitz oder
gewohnlichen Aufenthalt im Herkunftsmitgliedstaat des Instituts haben.

Zu Buchstabe d (Absatz 2a)

Die neuen Satze 3 und 4 setzen die Vorgaben des von Artikel 34 Absatz 2 Unterabsatz 2
und Absatz 5 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU um.

Zu Buchstabe e (Absatz 3)

Die Streichung von Satz 2 beruht auf den Vorgaben von Artikel 34 Absatz 4 und Artikel 35
Absatz 10 der Richtlinie 2014/65/EU. Hiernach muss eine Anzeige von entsprechenden
Anderungen an die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaates erfolgen, nicht jedoch
an die Aufsichtsbehérde des Aufnahmemitgliedstaates.

Zu Nummer 22 (§ 53c)

Die Vorschrift berticksichtigt das Verfahren der Anerkennung von Drittlandunternehmen
nach Artikel 46 bis 48 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, was im Falle einer
entsprechenden Eintragung in das Register Vorrang vor dem nationalen Verfahren nach 8
53c hat.

Zu Nummer 23 (8 56)
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Zu Buchstabe a (Absatz 2)

Durch die Anderung wird der Katalog der buRgeldbewehrten VerstoRBe gegen die
Anzeigepflichten nach dem Kreditwesengesetz erganzt. Dies dient der Umsetzung von
Artikel 70 Absatz 3 Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU. Da die in der Richtlinie
aufgefuihrten VerstolRe teilweise bereits jetzt nach 8 56 bul3geldbewehrt sind, bedarf es
darlber hinaus keiner weiteren nationalen Umsetzung.

Zu Buchstabe b (Absatz 4h)

Absatz 4h dient der Umsetzung von Artikel 70 Absatz 3 Buchstabe a der Richtlinie
2014/65/EU im Kreditwesengesetz.

Zu Buchstabe c (Absatz 6)
Es handelt sich um eine Folge&nderung der Einfigung des Absatzes 4h.
Zu Buchstabe d (Absatz 6a)

Die neue Nummer 3 bestimmt die H6he der Bul3gelder fir Verstdf3e gegen die in Absatz
4h geregelten Bul3geldtatbestdnde. Diese gehen auf Artikel 70 Absatz 6 Buchstaben f und
g der Richtlinie 2014/65/EU zurtick.

Zu Buchstabe e (Absatz 6b, 6d)

Es handelt sich um Folgeanderungen nach der Einfigung des Absatzes 4h.
Zu Buchstabe f (Absatz 7)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung.

Zu Nummer 24 (8§ 60b)

Der Einschub in 8 60b Absatz 1 Satz 1 wurde notwendig, um das neue, die Vorgaben des
Artikels 71 der Richtlinie 2014/65/EU umsetzende Verdffentlichungsregime des
einzufihrenden § 60c von den sonstigen Bekanntmachungen, die sich weiterhin nach
dem bisherigen Recht richten, abzugrenzen.

Zu Nummer 25 (8§ 60d)

Der neu eingefigte 8 60d setzt die Vorgaben zur offentlichen Bekanntmachung von
MalRnahmen- und Sanktionsentscheidungen aus Artikel 71 der Richtlinie 2014/65/EU im
Kreditwesengesetz um. Auch hier sind Entscheidungen der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht  kinftig unverziglich nach ihrer Bekanntgabe zu
vertffentlichen. Die Voraussetzungen eines Aufschubs, einer Anonymisierung oder eines
Absehens von der Veroéffentlichung sind in Absatz 3 geregelt. Die Bundesanstalt wird
insbesondere die Veroéffentlichung personenbezogener Daten unter Bertcksichtig der
Regelungen des Absatzes 3 in jedem Einzelfall sehr sorgféaltig abwagen.

Zu Nummer 26 (8§ 64v)

Mit dem Zweiten Finanzmarktnovellierungsgesetz bedarf es zum Betrieb eines
organisierten Handelssystems und fir die Tatigkeit als Datenbereitstellungsdienst
erstmals der Erlaubnis der Bundesanstalt. Durch die Ubergangsvorschrift soll
sichergestellt werden, dass Unternehmen, die diese Téatigkeiten bereits ausiiben, ohne
dass sie bis dato einer Erlaubnis der Bundesanstalt bedurften, diese bis zur Erteilung der
Erlaubnis durch die Bundesanstalt weiter betreiben dirfen. Zudem wird eine
Ubergangsvorschrift fir Unternehmen aus Drittstaaten geschaffen, welche ausschlieRlich
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Eigengeschéft im Sinne von 8 1 Absatz 1 Satz 3 erbringen fur die Zeit bis zur Eintragung
solcher Unternehmen in das Register nach Artikel 48 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
geschaffen.

Zu Artikel 7 (Anderung des Borsengesetzes)

Zu Nummer 1 (Inhaltstibersicht)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung der Inhaltsiibersicht
Zu Nummer 2 (§ 1)

Die Anderung erweitert den Anwendungsbereich des Borsengesetzes um die Verordnung
(EVU) 2015/2365.

Zu Nummer 3 (8 3a und § 3b)

8§ 3a setzt Artikel 22 der Verordnung (EU) 2015/2365 um und stattet die
Borsenaufsichtsbehérden mit den notwendigen Befugnissen aus. Satz 2 Nummer 1 setzt
Artikel 22 Absatz 4 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2015/2365 und Satz 2 Nummer 2
setzt Artikel 22 Absatz 4 Buchstabe d der Verordnung (EU) 2015/2365 um.

Die Einfugung von 8§ 3b setzt Artikel 24 Absatz 1 und 2 der Verordnung (EU) 2015/2365
um. Da auch die Bdérsenaufsichtsbehtrden zustandige Behdrden im Sinne dieser
Verordnung sind, soweit sie die Aufsicht liber die Borsen und Borsentrager wahrnehmen,
sind auch sie verpflichtet, die Meldung von Verstdlien gegen die Artikel 4 und 15 der
Verordnung, zu ermdglichen. Der Wortlaut der Norm ist an den des § 4d FinDAG
angelehnt.

Das Schutzbedirfnis des Meldenden vor der Preisgabe seiner Daten ist héher zu werten,
als der Anspruch auf Zugang zu Offentlichen Informationen nach den
Informationsfreiheitsgesetzen der Lander. Daher wird die Anwendung dieser Gesetze auf
die Meldung von Verstol3en in Absatz 4 ausgeschlossen.

Zu Nummer 4 (8§ 4)

Mit der Anderung in Absatz 5 wird Artikel 22 Absatz 4 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU)
2015/2365 umgesetzt.

Zu Nummer 5 (8§ 5)

Mit der Anderung in Absatz 7 wird Artikel 24 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2015/2365
umgesetzt.

Zu Nummer 6 (8 50)

Absatz 2b enthélt Vorgaben zu BulRgeldtatbestanden betreffend VerstéRe gegen Ge- und
Verbote, die auf Artikel 22 der Verordnung (EU) 2015/2365 zuriickzufiihren sind.

Absatz 4 setzt die Vorgaben zu Sanktionshéhen gemal Artikel 22 Absatz 4 Buchstabe e
bis g der Verordnung (EU) 2015/2365 um.

Durch die Abséatze 5 und 6 werden im Hinblick auf die Umsetzung der Verordnung (EU)
2015/2365 weitere erforderliche Ergdnzungen eingefiigt. Dabei wird § 17 Absatz 2 des
Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten in Absatz 6 Satz 1 abbedungen. Die
entsprechenden europarechtlichen Vorgaben bieten auf der einen Seite keine Grundlage
fur eine pauschale Absenkung des HochstmalRes der Hohe der Geldbul3e bei
fahrlassigem Handeln. Sie machen jedoch auf der anderen Seite deutlich, dass der Grad



- 328 -

der Verantwortung der fur den Verstol3 verantwortlichen Person — wie etwa nur
fahrlassiges Handeln — fir die BuRRgeldbemessung relevant sein kann. Die Regelung
entspricht den Vorgaben in § 39 Absatz 6a WpHG. Absatz 6 Satz 3 legt eine
Verfolgungsverjahrung der dort in Bezug genommenen Ordnungswidrigkeiten von 3
Jahren fest.

Zu Nummer 7 (8 50a)

Hiermit wird Artikel 26 der Verordnung (EU) 2015/2365 umgesetzt, der bei einem Verstol3
gegen die Artikel 4 und 15 eine entsprechende Bekanntmachung unter Bericksichtigung
von VerhaltnismaRigkeitserwéagungen erfordert.

Zu Artikel 8 (Weitere Anderungen des Borsengesetzes )

Zu Nummer 1 (Inhaltstibersicht)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung der Inhaltsibersicht.
Zu Nummer 2 (§ 1)

Der neue Satz 1 Nummer 3 erweitert den Anwendungsbereich des Bérsengesetzes um
die Verordnung (EU) Nr. 600/2014. Satz 2 bertcksichtigt die Tatsache, dass sich der
Anwendungsbereich des Bdrsengesetzes auch auf nicht als Bdrsen regulierte
Handelsplatze erstreckt, wenn diese von einem Bdrsentrager an einer Borse betrieben
werden.

Zu Nummer 3 (8 2)

Die Erweiterung der Begriffsbestimmungen bertcksichtigt die in der Richtlinie 2014/65/EU
und damit kinftig auch im Borsengesetz enthaltenen Vorgaben zu den einzelnen
Kategorien von Handelsplatzen sowie dem direkten elektronischen Zugang.

Die bislang in 8 3 Absatz 4 Satz 1 enthaltenen Definitionen des Handelsteilnehmers und
des mittelbaren Handelsteilnehmers werden aus redaktionellen Grinden in Absatz 8
verschoben. Die Definition des mittelbaren Handelsteilnehmers wird geandert und
umfasst kinftig sowohl den Nutzer eines direkten elektronischen Zugangs im Sinne des §
3 Absatz 4 Satz 1 des Borsengesetzes in seiner bisherigen Fassung als auch den Nutzer
eines direkten elektronischen Zugangs entsprechend den Vorgaben der Richtlinie
2014/65/EU. Die Anderung ist erforderlich, da der bisher vom Borsengesetz verwendete
Begriff des direkten elektronischen Zugangs nach den Vorgaben der Richtlinie
2014/65/EU, die kinftig in Absatz 9 umgesetzt werden, anders definiert ist. Bisher sollte
der Begriff des direkten elektronischen Zugangs das so genannte Order-Routing erfassen
und wurde synonym hierzu verwendet. Das im ersten Teil der Definition des mittelbaren
Handelsteilnehmers weiterhin beschriebene Order-Routing wird daher kiinftig nicht mehr
als direkter elektronischer Zugang bezeichnet.

Die Definition von kleinen und mittleren Unternehmen im Absatz 10 dient der n&heren
Bestimmung von KMU-Wachstumsmarkten im Sinne von § 48a Absatz 1 und der
Umsetzung von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 13 der Richtlinie 2014/65/EU. Sie entspricht
der Definition in § 2 Absatz 46 WpHG.

Entsprechend der neuen Inhalte der Norm wird die Uberschrift erganzt.

Zu Nummer 4 (8§ 3)

Zu Buchstabe a
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Absatz 4 Satz 1 kann neu gefasst werden, da die bislang in ihm enthaltenen Definitionen
des Handelsteilnehmers und des mittelbaren Handelsteilnehmers nunmehr in § 2
enthalten sind.

Zu Buchstabe b

Die Einfigung von Absatz 4a Satz 1 beruht auf Artikel 48 Absatz 10 der Richtlinie
2014/65/EU, der ein Informationsrecht der zustandigen Behdrde im Hinblick auf
Informationen dber die durch algorithmischen Handel erzeugten Auftrdage auch ohne
Anhaltspunkte flr Verstd3e oder Missstande im Sinne des Absatzes 4 Satz 3 vorsieht.
Die Einflugung von Absatz 4a Satz 2 setzt Artikel 48 Absatz 11 der Richtlinie 2014/65/EU
um.

Zu Buchstabe ¢

Die Anderung in Absatz 5 Satz 2 beriicksichtigt, dass die Anordnungsbefugnis gegeniiber
jedermann zur Umsetzung von Artikel 70 Absatz 6 Buchstabe b der Richtlinie 2014/65/EU
notwendig ist.

Zu Buchstabe d

Die Einfiigung der Abséatze 5a bis 5¢ setzt zusammen mit den Anderungen in § 25 die
Vorgaben des Artikels 52 Absatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU um, der bei Widerruf der
Zulassung, der Aussetzung oder der Einstellung des Handels eines Finanzinstruments
handelsplatzibergreifende Informationspflichten und ein abgestimmtes Vorgehen
verlangt. Die Mitteilungspflicht in Absatz 5b Satz 1 bezieht sich entsprechend den
europdaischen Vorgaben ausschlie3lich auf die Entscheidung der Bdrsenaufsichtsbehdrde,
Mafinahmen an weiteren Borsen in ihrem Zustandigkeitsbereich zu treffen.

Zu Buchstabe e

Der neue Absatz 12 weist den Bdrsenaufsichtsbehdrden entsprechend der nationalen
Kompetenzverteilung die Zustandigkeit flr die Uberwachung der Pflichten nach der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 zu, die sich an Bérsen und an Boérsenbetreiber richten.

Zu Nummer 5 (8 3b)

Mit der Anderung von Absatz 1 wird Artikel 73 Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU
umgesetzt. Da auch die Bdrsenaufsichtsbehérden zustandige Behdrden im Sinne dieser
Richtlinie sind, soweit sie die Aufsicht Uber die Bdrsen wahrnehmen, sind auch sie
verpflichtet, die Meldung von VerstdRen gegen das Bérsengesetz und sonstige
Vorschriften, deren Einhaltung die Bdrsenaufsichtsbehérde zu (berwachen hat, zu
ermdglichen.

Zu Nummer 6 (8§ 4)
Zu Buchstaben aund b

Es handelt sich um Anpassungen an die neue Rechtsgrundlage der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 und um Folgeanderungen zu den neuen 88 4a und 4b.

Zu Buchstabe ¢

Mit der Anderung in Absatz 5 wird Artikel 70 Absatz 6 Buchstabe c¢ der Richtlinie
2014/65/EU umgesetzt.

Zu Nummer 7 (88 4a und 4b)
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Die Absétze 4a und 4b setzen Artikel 45 Absatz 2 bis 6 der Richtlinie 2014/65/EU in der
Weise um, dass die in der Richtlinie geregelten Anforderungen an das Leitungsorgan
bzw. dessen Mitglieder in Einklang mit Artikel 4 Absatz 36 der Richtlinie entsprechend der
innerstaatlichen Zuweisung der Geschéaftsleitungs- und Aufsichtsfunktion entweder
sowohl an die Geschéftsleitung als auch an das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan bzw.
an deren jeweilige Mitglieder oder nur an eines der beiden Gremien bzw. seine jeweiligen
Mitglieder gerichtet sind. Die Regelungen sind eng an 88 25c und 25d des
Kreditwesengesetzes angelehnt.

Zu Nummer 8 (8 5)
Zu Buchstabe a

Mit der Anderung in Absatz 4 werden die Anforderungen in Nummer 3 an die Vorgaben in
Artikel 48 Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU angepasst.

Zu Buchstabe b

Mit der Einfugung von Absatz 4a wird Artikel 48 Absatz 4 der Richtlinie 2014/65/EU
umgesetzt.

Zu Buchstabe ¢

Mit der Einfugung von Absatz 7 wird Artikel 47 Absatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU
umgesetzt. Dieser enthalt das Verbot von sog. Matched Principal Trading im Sinne des
Artikels 4 Nummer 38 der Richtlinie durch den Borsentrager an einer von ihm betriebenen
Borse.

Zu Buchstabe d

Die Erganzung in Absatz 8 verpflichtet Borsentrager entsprechend der Vorgabe des
Artikels 73 Absatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU dazu, einen Prozess einzurichten, der es
Mitarbeitern ermdglicht, Verstdl3e gegen die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 und strafbare
Handlungen unter Wahrung der Vertraulichkeit ihrer Identitat an geeigneten Stellen zu
melden.

Zu Nummer 9 (8§ 7)

Die Anderung in Satz 2 verpflichtet die Handelsiiberwachungsstelle zur Beriicksichtigung
der gemal Artikel 25 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 aufzubewahrenden
Daten bei der Erfillung ihrer Aufgaben.

Zu Nummer 10 (8 8)

Die Absétze 3 und 4 setzen Artikel 45 Absatz 8 und Artikel 48 Absatz 5 der Richtlinie
2014/65/EU um und versetzen die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht in die
Lage, ihrerseits Informationen an die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
weitergeben zu kdénnen.

Absatz 5 setzt Artikel 79 Absatz 7 der Richtlinie 2014/65/EU und regelt die
Zusammenarbeit der Behoérden in Bezug auf Derivate auf landwirtschaftliche
Grunderzeugnisse.

Zu Nummer 11 (8 12)

Um eine wirksame Kontrolle und Uberwachung der Geschéftsfilhrung durch den
Borsenrat zu gewahrleisten, wird der Zugang des Bdrsenrates zu Informationen und
Dokumenten der Geschaftsfihrung verbessert.
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Zu Nummer 12 (8§ 13)

Um eine wirksame Uberwachung der Tatigkeit der Geschaftsfilhrung zu gewahrleisten,
erstreckt die Vorschrift wesentliche Anforderungen an die Mitglieder des Verwaltungs-
oder Aufsichtsorgans des Borsentragers auf die Mitglieder des Bérsenrats.

Zu Nummer 13 (8§ 15)
Zu Buchstabe a

Um eine ordnungsgemale Geschéftsfihrung zu gewahrleisten, stellt Absatz 1 Satz 3 an
die Mitglieder der Geschaftsfiihrung dieselben Anforderungen, die fir die Geschéftsleiter
des Borsentragers nach 8§ 4a Absatz 1 gelten.

Zu Buchstabe b

Um eine ordnungsgemale Geschaftsfihrung zu gewéhrleisten, sieht Absatz 2 nunmehr
vor, dass die Borsenaufsichtsbehdérde bereits bei der Bestellung der Geschaftsfuhrer einer
absehbaren Gefahrdung der Marktintegritat entgegenwirken kann.

Zu Buchstabe ¢

Absatz 4 modernisiert die Anordnungsbefugnisse der Geschaftsfihrung bei
Beeintrachtigungen des ordnungsgemallen Boérsenhandels. Diese waren bisher auf die
Ordnung in den Borsenraumen zugeschnitten und aufgrund der Entwicklung zur
elektronischen Borse in dieser Form nicht mehr zeitgemaf.

Absatz 5 setzt Artikel 57 Absatz 8 bis 10 der Richtlinie 2014/65/EU um und stellt
ausdricklich klar, dass die Geschéftsfiuhrung einer Borse, an der Warenderivate
gehandelt werden, die erforderlichen Kontroll- und Informationspflichten bei der
Uberwachung der von den Handelsteilnehmern einzuhaltenden Positionslimits zu erfiillen
hat.

Zu Buchstabe d

Absatz 6 stellt klar, dass Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Malinahmen nach
Absatz 4 wie auch in ahnlichen Féllen im Borsengesetz keine aufschiebende Wirkung
haben.

Zu Nummer 14 (8 16)

Die Anpassung des Wortlauts von Absatz 2 Nummer 3 beruht auf den Vorgaben des
Artikels 48 Absatz 10 der Richtlinie 2014/65/EU.

Zu Nummer 15 (8 17)

Die Einflgung von Absatz 1a setzt Artikel 48 Absatz 9 der Richtlinie 2014/65/EU um. Mit
der Anderung in Absatz 3 wird klargestellt, dass die Befugnis des Borsentragers separate
Entgelte zu verlangen sich auch auf die Offenlegung von Vorhandels- und
Nachhandelsdaten erstreckt.

Zu Nummer 16 (8 19)

Zu Buchstabe a

Absatz 3a setzt Artikel 48 Absatz 7 der Richtlinie 2014/65/EU um und regelt die
Voraussetzungen, unter denen ein direkter elektronischer Zugang gewahrt werden kann.
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Zu Buchstabe b

Absatz 8 erstreckt die Mdglichkeit des Ruhens der Zulassung zum Handel auf Falle, in
denen Ordnungsgelder nach § 22 Absatz 2 nicht bezahlt werden. Dies ist insbesondere
bei auslandischen Handelsteilnehmern, bei denen Zahlungen nur erschwert vollstreckt
werden kénnen, oftmals eine wirksamere Sanktion.

Zu Nummer 17 (8 19a)

Mittelbare Handelsteilnehmer wie Orderrouting-Nutzer oder Nutzer eines direkten
elektronischen Zugangs konnen faktisch nahezu mit den gleichen Mdglichkeiten am
Borsenhandel teilnehmen  wie zugelassene Handelsteilnehmer.  Wahrend
Handelsteilnehmer eine Vielzahl von boérsenrechtlichen Vorschriften einzuhalten haben,
sind mittelbare Handelsteilnehmer bisher hiervon nicht erfasst, da die borsenrechtlichen
Vorschriften nur fir Handelsteilnehmer gelten. Die Neuregelung dehnt den
Anwendungsbereich des Bdrsengesetzes daher, soweit erforderlich, auf die mittelbaren
Handelsteilnehmer aus.

Zu Nummer 18 (8§ 21)

Die Anpassung des Absatzes 1 beruht darauf, dass die Voraussetzungen fir einen
Zugang zu einer zentralen Gegenpartei nunmehr abschlieRend in Artikel 35 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 geregelt werden.

Zu Nummer 19 (8§ 22)

Die Befugnisse und die Sanktionsmoglichkeiten des Sanktionsausschusses in 8 22 BorsG
werden erweitert und an die Bul3geldtatbestidnde angeglichen.

In 8 22 Absatz 2 BorsG wird neben einem vollstadndigen Ausschluss von der Borse bis zu
30 Handelstagen nunmehr auch ein nur teilweiser Ausschluss als weitere Option
aufgenommen. Diese Anderung soll mehr Flexibilitit im Einzelfall erméglichen, indem
etwa nur eine bestimmte Art von Geschaften (z.B. Eigengeschéfte) vom
Handelsausschluss erfasst werden kann.

Die maximale Hohe von Ordnungsgeldern wird angehoben. Diese Anderung
beriicksichtigt die ebenfalls deutlich ausgeweiteten Bul3geldh6hen und soll eine
Verscharfung der Sanktionsmdglichkeiten des Sanktionsausschusses bewirken. Die
Anhebung hat zur Folge, dass Ordnungsgelder nunmehr in der Héhe von bis zu einer Mio.
Euro verhangt werden kdnnen. Die Anhebung der Ordnungsgelder tragt damit zu einer
Verbesserung der Durchsetzung der Boérsenregeln bei, die fir den ordnungsgemalfen
Ablauf des Bdrsenhandels sowie die Funktionsfahigkeit des Kapitalmarktes insgesamt
eine hohe Bedeutung haben. Im Bereich der Ordnungswidrigkeiten bestehen auch in der
Folge der Umsetzung neuer europaischer Vorgaben deutlich héhere Bul3geldrahmen, so
dass trotz der Anhebung noch ein deutlicher Abstand zur Sanktionierung mafgeblicher
Ordnungswidrigkeiten bestehen bleibt.

Zu Nummer 20 (8§ 22a)
Die neu eingefugte Vorschrift setzt Artikel 50 der Richtlinie 2014/65/EU um.

In Deutschland liegt die Zustandigkeit fur die Darstellung und Verbreitung der Zeit nach §
6 Absatz 2 des Einheiten- und Zeitgesetzes bei der PTB. Die PTB gehort zu den in RTS
25 Artikel 1 genannten und vom Bureau International des Poids et Mesures
(Internationales Blro fur MafR und Gewicht) in seinem jeweils aktuellen Jahresbericht
~LAnnual Report on Time Activities" aufgefihrten Zeitzentren.
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Die technische Umsetzung in den Finanzunternehmen erfordert den Betrieb einer
Empfangseinrichtung flir Zeitsignale, z. B. des deutschen Normalfrequenz- und
Zeitzeichensenders DCF77 (fur Genauigkeits-Anforderungen von 1 s bis 1 ms), oder der
globalen Navigationssatellitensysteme (GNSS) GPS oder Galileo (fur hohere
Genauigkeits-Anforderungen bis 100 us). Die Synchronisierung individueller Server kann
dann, innerhalb des lokalen Netzwerks, mit dem Precise Timing Protocol (PTP gem.
IEEE1588) ohne wesentlichen Verlust an Genauigkeit erfolgen. Gerate mit dieser
kombinierten Funktion (DCF77, GNSS, PTP) sind kommerziell verfligbar. Die geforderte
jahrliche Uberpriifung durch ein akkreditiertes Labor gem. RTS 25, Artikel 4, wird
wiederkehrende Kosten nach sich ziehen.

Zu Nummer 21 (8 24)

Die Anderungen in Absatz 2 und Absatz 3 sind Folgednderungen zur Streichung der §8
30 und 31. Die Einfigung von Absatz 2b setzt Artikel 48 Absatz 5 der Richtlinie
2014/65/EU um.

Zu Nummer 22 (8§ 25)

Der neue Absatz 1a setzt Artikel 52 Absatz 2 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Der bisherige Absatz 1 Satz 2 wird in den neuen Absatz 1b verschoben. Er dient der
Umsetzung von Artikel 48 Absatz 5 der Richtlinie 2014/65/EU. Im Ubrigen werden in
Absatz 1 zur Klarstellung redaktionelle Anderungen vorgenommen.

Zu Nummer 23 (8§ 26a)

Die Anderung in Satz 2 setzt Artikel 48 Absatz 6 der Richtlinie 2014/65/EU in Verbindung
mit der Delegierten Verordnung (EU) ... [RTS 9] um. § 72 Absatz 1 Nummer 7 WpHG
enthélt eine vergleichbare Regelung fur andere Handelsplatze als Bérsen.

Zu Nummer 24 (8§ 26b)

Satz 3 verweist wegen der einzelnen Anforderungen des Artikels 49 Absatz 2 der
Richtlinie 2014/65/EU auf den hierzu erlassenen delegierten Rechtsakt.

Zu Nummer 25 (88 26c¢, 26d, 26e, 26f und 26Q)

Zu 8 26¢C

Die Vorschrift setzt Artikel 48 Absatz 2 und 3 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Zu § 26d

Die Vorschrift setzt Artikel 48 Absatz 6 der Richtlinie 2014/65/EU um.

Zu § 26e

Die Vorschrift setzt Artikel 27 Absatz 3 der Richtlinie 2014/65/EU um und konkretisiert die
Informationspflicht von Borsen im Hinblick auf die Ausfihrungsqualitat.

Zu 8§ 26f

Die Vorschrift setzt Artikel 57 Absatz 8 bis 10 der Richtlinie 2014/65/EU um. Danach sind
auch Borsen, an denen Warenderivate gehandelt werden, verpflichtet, die Einhaltung der
Positionslimits durch geeignete Kontrollverfahren zu tberwachen.

Zu § 269
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Die Vorschrift ermoglicht es der Borse die Ubermittlung der zur Erfullung ihrer Pflichten
nach Artikel 25 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 erforderlichen Daten von den
Handelsteilnehmern zu verlangen.

Zu Nummer 26 (88 30 und 31-alt)

Die Aufhebung der Vorschriften ist eine Folge der umfassenden Regelung der Vor- und
Nachhandelstransparenz fir Handelsplatze in Titel Il der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
und den zugehorigen konkretisierenden delegierten Rechtsakten.

Zu Nummer 27 (8 39)

Die Vorschrift setzt Artikel 52 Absatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU um.
Zu Nummer 28 (§ 48)

Zu Buchstabe a (Absatz 3)

Die Anderung des Absatzes 3 tragt der Tatsache Rechnung, dass der Freiverkehr als ein
multilaterales Handelssystem im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 zu qualifizieren ist und daher samtliche européischen Vorgaben fir
multilaterale Handelssysteme einschlie3lich der Durchfihrungsbestimmungen auch fir
den Freiverkehr gelten. Diese Vorgaben entsprechen in weiten Teilen den Anforderungen
an Borsen als geregelte Markte und sind oder werden im Borsengesetz bereits
umgesetzt. Daher stellt bereits der Verweis in Absatz 3 auf zahlreiche anwendbaren
Vorschriften des Borsengesetzes die Umsetzung der Artikel 18 und 19 der Richtlinie
2014/65/EU  weitgehend sicher. Die europdischen Anforderungen an das
Erlaubnisverfahren werden durch den neu gefassten Absatz 3 umgesetzt. Bestehende
Erlaubnisse fir den Betrieb eines Freiverkehrs bleiben bestehen, so dass kein erneutes
Antragsverfahren durchgefiihrt werden muss.

Zu Buchstabe b (Absatz 4 und 5)

Die Absatze 4 und 5 regeln besondere Anforderungen fir den Betrieb eines Freiverkehrs
als multilaterales Handelssystem. Absatz 4 setzt dabei Artikel 18 Absatz 7 um und
entspricht § 72 Absatz 1 Nummer 13 WpHG. Absatz 5 entspricht 8 72 Absatz 5 WpHG.

Zu Nummer 29 (8 48a und § 48b)

Der neu eingefiigte 8§ 48a setzt Artikel 33 der Richtlinie 2014/65/EU um und regelt Inhalt
und Verfahren bei der Einstufung eines multilateralen Handelssystems als
Wachstumsmarkt fir kleine und mittlere Unternehmen. Die Vorschrift ist an 8 76 WpHG
angelehnt.

Der neu eingeflgte 8§ 48b setzt Artikel 18 und 20 der Richtlinie 2014/65/EU im
Bdrsengesetz um. Da auch ein Borsentrager kinftig ein organisiertes Handelssystem an
einer Borse betreiben kann, waren die Vorgaben der Richtlinie 2014/65/EU hierzu auch im
Borsengesetz zu verankern. Durch die Bezugnahme auf weite Teile des Bérsengesetzes
entsprechend 8§ 48 Absatz 3 ist sichergestellt, dass die zahlreichen gemeinsam fir
multilaterale und organisierte Handelssysteme geltenden Vorgaben des Artikels 18 der
Richtlinie 2014/65/EU hier ebenfalls umgesetzt sind. Ergdnzend werden die
Anforderungen des Artikels 20 der Richtlinie 2014/65/EU in den Absatzen 2 bis 9 geregelt,
die an § 75 WpHG angelehnt sind.

Zu Nummer 30 (8 50)

Das Buf3geldregime des § 50 wird in Umsetzung der in Artikel 70 der Richtlinie
2014/65/EU enthaltenen Vorgaben grundlegend umgestaltet. Artikel 70 Absatz 6
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Buchstaben f, g und h sehen in Verbindung mit Absatz 3 und 5 vor, dass das nationale
Recht fur eine Vielzahl von VerstéRen finanzielle Sanktionen sowohl gegenlber
natirlichen als auch gegeniber juristischen Personen enthalten muss. Der Katalog des
Artikels 70 Absatz 3 beinhaltet in Buchstabe a insofern auch eine Vielzahl von
Vorschriften, die im Zusammenhang mit dem Betreiben geregelter Markte stehen und
deshalb im Bérsengesetz umgesetzt werden; ebenso sieht Artikel 70 Absatz 5 vor, dass
Zuwiderhandlungen im Zusammenhang mit Ermittlungs- bzw. Untersuchungshandlungen
und Aufforderungen nach Artikel 69 mit Buf3geld zu bewehren sind. Diese Vorgaben
werden durch die Tatbestdnde des neuen 8 50 Absatz 2 umgesetzt, wobei angesichts der
Bedeutung der betroffenen Ge- und Verbote bereits einfach fahrlassiges Verhalten
tatbestandsméaRig ist. Teilweise war der Adressatenkreis des Bufigeldtatbestands
gegenuber der materiell-rechtlichen Anknidpfungsnorm auf den Bérsentrager zu
begrenzen. Grund hierfir ist, dass die Borse als lediglich teilrechtsfahige Anstalt des
offentlichen Rechts keine juristische Person im Sinne des § 9 Absatz 1 Nummer 1 des
Ordnungswidrigkeitengesetzes darstellt, so dass ein BuR3geldtatbestand, der sich (auch)
auf ein sich an die Bérse richtendes Ge- oder Verbot bezdge, insofern leer liefe.

In Absatz 1 verbleiben nach der Neuregelung diejenigen Tatbestéande, die nicht den
sanktionsrechtlichen Vorgaben der Richtlinie 2014/65/EU unterfallen.

In Umsetzung von Artikel 70 Absatz 3 Buchstabe b in Verbindung mit Absatz 6
Buchstaben f, g und h der Richtlinie 2014/65/EU war auch eine Vielzahl von Vorschriften
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, die den Betrieb eines geregelten Markts, eines
multilateralen oder eines organisierten Handelssystems betreffen, mit BuR3geld zu
bewehren. Die entsprechenden Tatbestéande enthalt im Wesentlichen der neu eingefiigte
Absatz 5. Dabei war in Abgrenzung der Aufsichtstatigkeit von Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht und Borsenaufsichtsbehdrden eine Eingrenzung der
Tatbestandsadressaten vorzunehmen, um sicherzustellen, dass im Bérsengesetz nur
solche Ge- und Verbote der Verordnung mit Buf3geld bewehrt werden, die sich an
Borsentrager in ihrer Eigenschaft als Betreiber eines geregelten Markts, eines
multilateralen oder eines organisierten Handelssystems richten.

Absatz 6 dient in diesem Zusammenhang der Bu3geldbewehrung von Artikel 37 Absatz 3
der Verordnung, der sich u.a. auch an mit Handelsplatzen verbundene Einheiten richtet.
Da die Verordnung selbst keine Legaldefinition der verbundenen Einheit enthalt, wird
insofern auf den 8§ 15 des Aktiengesetzes entlehnten Begriff des verbundenen
Unternehmens zuriickgegriffen.

Absatz 7 dient der Umsetzung von Artikel 63 Absatz 1 Buchstabe i der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014: Gemalf der mit BuRRgeld zu bewehrenden Vorschrift des Artikels 53 Absatz
1 Unterabsatz 1 muss ein Handelsplatz einem Zentralverwahrer auf dessen Ersuchen
Transaktionsdaten zur Verfigung stellen.

Bezlglich Absatz 8 handelt es sich um eine Folgednderung. Hinsichtlich der nicht dem
Sanktionsregime der Richtlinie 2014/65/EU unterfallenden Tatbestédnde des Absatzes 1
bleibt der bisherige Bu3geldrahmen unverandert.

Absatz 9 setzt die in Artikel 70 Absatz 6 Buchstaben f, g und h der Richtlinie 2014/65/EU
enthaltenen Vorgaben zur Hohe der finanziellen Sanktionen um. Dabei wird u.a. auch von
der Mdglichkeit Gebrauch gemacht, gegentber juristischen Personen und
Personenvereinigungen eine umsatzbezogene Geldbul3e einzufiihren. Die Feststellung
des Gesamtumsatzes erfolgt nach Mal3gabe des Absatzes 11.

Absatz 11 verlangt, dass bei der Feststellung des Gesamtumsatzes den jeweils geltenden
Rechnungslegungsvorschriften Rechnung ist zu tragen. Da die bufRgeldbewehrten
Verpflichtungen des Borsengesetzes sich im Wesentlichen an den in Nummer 1
geregelten Borsentrager richten, ist davon auszugehen, dass Sanktionen gegen die in
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den Nummern 2 bis 4 genannten Personen nur in Ausnahmefallen zur Anwendung
kommen. Da einzelne Ordnungswidrigkeitentatbestéande wie beispielweise § 50 Absatz 2
Nummer 17 Buchstabe a, der VerstéRe gegen Anzeigepflichten im Zusammenhang mit
dem Erwerb einer bedeutenden Beteiligung an einem Boérsentrdger mit Bul3geld bewehrt,
jedoch nicht nur an Borsentrager gerichtet sind, ist auch fur diese Falle Vorsorge zu
treffen.

In Absatz 12 wird 8 17 Absatz 2 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten abbedungen.
Die entsprechenden europarechtlichen Vorgaben, wie etwa Artikel 70 der Richtlinie
2014/65/EU, bieten auf der einen Seite keine Grundlage fir eine pauschale Absenkung
des HoéchstmaRes der Hohe der Geldbulze bei fahrlassigem Handeln. Die
europarechtlichen Vorgaben, wie unter anderem Artikel 72 Absatz 2 der Richtlinie
2014/65/EU, machen jedoch auf der anderen Seite deutlich, dass der Grad der
Verantwortung der fiir den Verstol3 verantwortlichen Person — wie etwa nur fahrlassiges
Handeln — fir die BuRgeldbemessung relevant sein kann. Die Regelung entspricht den
Vorgaben in § 120 Absatz 25 WpHG. Satz 3 legt eine Verfolgungsverjahrung der dort in
Bezug genommenen Ordnungswidrigkeiten von 3 Jahren fest.

Die Ubrigen Absatze entsprechen inhaltlich den bisherigen Regelungen und sind lediglich
im Hinblick auf redaktionelle Erfordernisse geédndert worden.

Zu Nummer 31 (8§ 50a)
In Absatz 1 ist eine redaktionelle Folgeanderung erforderlich.

In Absatz 2 werden die Vorgaben zur Bekanntmachung von MalRnahmen- und
Sanktionsentscheidungen sowie zur Informationstibermittiung an die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde aus Artikel 71 der Richtlinie 2014/65/EU im
Borsengesetz umsetzt. Entsprechende Entscheidungen der Boérsenaufsichtsbehérden
sind kiunftig im Grundsatz unverziglich nach ihrer Bekanntgabe zu verdéffentlichen. Unter
den bezeichneten Voraussetzungen kann die Bekanntmachung aufgeschoben, eine
Anonymisierung vorgenommen oder ganzlich von einer Bekanntmachung abgesehen
werden. Zudem sind Regelungen zur Léschung der Bekanntmachung enthalten.

Zu Artikel 9 (Anderung des Wertpapiererwerbs- und U bernahmegesetzes)
Zu Nummern 1 bis 4

Es handelt sich um redaktionelle Folgednderungen, aufgrund der Neunummerierung
werden Verweise auf das Wertpapierhandelsgesetz angepasst.

Zu Nummer 5 (§ 60)

Durch die Neuregelung wird der Buf3geldrahmen fir VerstéRe gegen das
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz deutlich erhoht. Damit erfolgt eine Anpassung
an die auch in anderen Kapitalmarktgesetzen, insbesondere dem
Wertpapierhandelsgesetz, mittlerweile erheblich verscharften Sanktionsmdglichkeiten. Die
Anhebung der moglichen Bullgelder ist vor dem Hintergrund der hohen — auch
wirtschaftlichen — Bedeutung der Pflichten nach dem Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetz gerechtfertigt. Die konkrete Ausgestaltung des BuRgeldrahmens ist
dabei inhaltlich an den bisherigen § 39 Absatz 4 des Wertpapierhandelsgesetzes
angelehnt, der die Sanktionsvorgaben von Artikel 28b Absatz 1 Buchstabe c der Richtlinie
2013/50/EU umgesetzt hat, allerdings mit den bisher auch in § 60 Absatz 3 vorgesehenen
Abstufungen entsprechend der einzelnen Tatbestédnde. Der grundsétzliche Gleichlauf ist
geboten, da die hier sanktionierten Pflichten ebenfalls der Gewéhrleistung von
Beteiligungstransparenz  dienen und auch inhaltlich die Regelungen im
Wertpapierhandelsgesetz denen des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
angeglichen sind (vgl. z.B. § 30 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz und § 34
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Wertpapierhandelsgesetz). Eine inhaltliche Angleichung auch des Sanktionsbereichs ist
aufgrund des parallelen Schutzzweckes daher angemessen. Die Anhebung der
betragsmalRigen Hochstbetrdge und die Einfilhrung eines umsatzbezogenen sowie eines
mehrerlésbezogenen Hoéchstbetrages bei juristischen Personen oder
Personenvereinigungen gewahrleisten, dass auch besonders finanzkraftige Unternehmen
hinreichend wirksam sanktioniert werden koénnen. Von den festgelegten Sanktions-
Varianten gilt - ebenso wie im Wertpapierhandelsgesetz - die im Einzelfall einschlagige
hdchste Variante als Buf3geldrahnmen. Die aufgenommene Regelung zum Gesamtumsatz
entspricht der Regelung im bisherigen § 39 Absatz 5 Wertpapierhandelsgesetz.

Zu Artikel 10 (Anderung des Kapitalanlagegesetzbuch  s)
Zu Nummer 1 (Inhaltstibersicht)

In der Inhaltsubersicht des Kapitalanlagegesetzbuchs wird ein redaktioneller Fehler
korrigiert, im Ubrigen handelt es sich um eine redaktionelle Anpassung aufgrund der
Anfiigung des § 359.

Zu Nummer 2 (8§ 2)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung aufgrund der Erganzung in § 26 Absatz
7.

Zu Nummer 3 (8 5)

Der neue Absatz 9 gibt der Bundesanstalt die Mdoglichkeit, gegen die
Verwaltungsgesellschaften und Investmentvermdgen wegen VerstbRen gegen die
Verordnung (EU) 2015/2365 vorzugehen. Die Regelung erfillt damit die Anforderung der
Artikel 16, 22 und 28 der Verordnung (EU) 2015/2365, die den zustandigen nationalen
Behdrden die Aufsicht Gber die Einhaltung der Verordnung zuweist und bestimmt, dass
die zustandigen Behorden mit entsprechenden Eingriffsbefugnissen ausgestattet werden
sollen.

Zu Nummer 4 (§ 12)

Die Anderung in Absatz 6 Satz 1 Nummer 19 ist eine Folgeanderung zur Einfiigung des §
341a Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 und geht im Ubrigen auf Artikel 25 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2015/2365 zurick.

Zu Nummer 5 (§ 14)

Die Anderung schlieRt eine Regelungsliicke beziiglich der sonstigen zulassigen
Rechtsformen fir Investmentvermégen.

Zu Nummer 6 (8§ 16)
Zu Absatz 6

Im Rahmen der Verfolgung unerlaubt betriebener Investmentgeschéafte kann eine Abfrage
der Konten des Unternehmens vorgenommen werden, um Konten mit Guthaben zur ggf.
Veranlassung einer Kontensperre zur Sicherstellung der Riickzahlung des Kapitals zu
ermitteln. Anders als das VAG in § 305 Absatz 6 VAG enthielt das KAGB bislang keine
Regelung, nach der eine solche Abfrage aus der bei Kreditinstituten gefiihrten Datei nach
§ 24c Absatz 1 Satz 1 KWG mdglich war. Die Regelung des 8§ 24c KWG gilt auch fur die
Verfolgung unerlaubt betriebener Investmentgeschafte.

Zu Absatz 7
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Es handelt sich um eine Folgeédnderung aufgrund der Neufassung von Absatz 6.
Zu Nummer 7 (8 18)

Der in Absatz 3 eingefugte Satz 3 verweist bezlglich externer OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaften auf die Delegierte Verordnung (EU) 2016/438, die die
Europédische Kommission auf Grund des neu eingefligten Artikel 26b Buchstabe h in
Verbindung mit dem neu gefassten Artikel 25 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG zur
Festlegung der Bedingungen zur Erfillung des Gebotes der Unabhangigkeit zwischen
Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle erlassen hat.

Die Regelungen der Satze 1 und 2 werden beibehalten, da deren Regelungsbereich zum
Teil Uber den Anwendungsbereich der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 hinausgeht
und mit der jetzt vorgenommenen Regelung das Schutzniveau bei Publikums-AlF nicht
abgesenkt werden soll.

Nach dem eingefiigten Satz 4 gelten die in dem neuen Satz 3 in Bezug genommenen
Anforderungen der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 entsprechend fir alle externen
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, jedoch nach dem geanderten Satz 5 (bisheriger
Satz 3) mit Ausnahmen solcher, die ausschlieBlich Spezial-AlF verwalten. Dieser
Gleichlauf ist auch vor dem Hintergrund der gleichen Schutzwirdigkeit und
Schutzbedurftigkeit der Anleger bei OGAW und Publikums-AlIF angezeigt. Entsprechend
der bisherigen Konzeption gelten die rein nationalen Regelungen der Séatze 1, 2 und des
neuen Satz 4 nicht fir externe Kapitalverwaltungsgesellschaften, die ausschliefilich
Spezial-AlF verwalten.

Zu Nummer 8 (§ 26)

Absatz 7 Satz 2 verweist bezlglich der Anforderungen an OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaften zur Erfillung ihrer Pflicht, im Sinne des Absatzes 1 bei
der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle zu handeln, auf die
Delegierte Verordnung (EU) 2016/438, die die Europdische Kommission auf Grund des
neu eingefiigten Artikel 26b Buchstabe h in Verbindung mit dem neu gefassten Artikel 25
Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG zur Festlegung der Bedingungen zur Erfillung des
Gebotes der Unabhangigkeit zwischen Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle
erlassen hat.

Vor dem Hintergrund der gleichen Schutzwuirdigkeit und Schutzbedurftigkeit der Anleger
sind diese Anforderungen nach Satz 3 auch auf AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die
auch Publikums-AlF verwalten, fur entsprechend anwendbar zu erklaren.

Zu Nummer 9 (8§ 38)
Zu Buchstabe a (Absatz 3)

Diese neu eingeflgte Pflicht wird in einer noch zu erlassenden Kapitalanlage-
Prifungsberichte-Verordnung (KAPrifbV) konkretisiert werden. Damit wird sichergestellt,
dass der Jahresabschlussprifer prift, ob die Verpflichtungen nach den Artikeln 4 und 15
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehalten werden. Soweit die Verpflichtungen nicht
eingehalten werden, kann die Bundesanstalt ein Bul3geld nach dem
Wertpapierhandelsgesetz verhangen.

Zu Buchstabe b (Absatz 4)

Die KAPrufbV wird die Regelungen zur Berichterstattung durch die Wirtschaftsprifer bei
der Festsetzung eines Prifungsschwerpunktes regeln. Die Rechtsgrundlage fir die
Festsetzung des Prifungsschwerpunktes selbst muss sich aus dem KAGB ergeben.
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Zu Nummer 10 (8 39)

Die Anderung in Absatz 3 Nummer 5 geht zuriick auf Artikel 22 Absatz 4 Buchstabe c der
Verordnung (EU) 2015/2365.

Zu Nummer 11 (8 45)

Die Anderung ist eine redaktionelle Folgeanderung zur Anderung des
Handelsgesetzbuchs durch das Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz.

Zu Nummer 12 (§ 48a)

Die Anderung enthalt die Anordnung der entsprechenden Geltung von § 48a Absatz 1
Satz 3 auch fur AIF, die bereits nach HGB offenlegungspflichtig sind, da § 48a Absatz 2
einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der Tatigkeit von AIF-KVGen verlangt, die
Gelddarlehen vergeben.

Zu Nummer 13 (8§ 68)

Der neu gefasste Absatz 6 verweist auf Artikel 2 der Delegierten Verordnung (EU)
2016/438, in dem die Mindestangaben des Verwahrstellenvertrages aufgefiihrt werden.
Der bisherige Verweis auf die in der Richtlinie 2010/43/EU enthaltenen Regelungen zum
Verwahrstellenvertrag (Artikel 30 bis 33 und 35 der Richtlinie 2010/43/EU) wird
aufgehoben, da die Regelungen des Artikels 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438
vorgehen. Der bisherige Absatz 6 Satz 2 wird zur Umsetzung des Artikels 34 der
Richtlinie 2010/43/EU beibehalten, da diese Richtlinie nicht aufgehoben wurde und Artikel
2 Absatz 5 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 nicht eindeutig entnommen
werden kann, dass die Vertragsparteien das anwendbare Recht frei bestimmen kénnten.

Zu Nummer 14 (8 69)

Die Einfigung des Satzes 3 in Absatz 2 erfolgt vor dem Hintergrund der Delegierten
Verordnung (EU) 2016/438, die die Europaische Kommission auf Grund der neu
eingefigten Artikel 26b Buchstabe e in Verbindung mit Artikel 22a Absatz 3 Buchstabe d
der Richtlinie 2009/65/EG erlassen hat. In dieser Verordnung werden die Schritte
festgelegt, die ein Unterverwahrer zur Sicherstellung der Insolvenzfestigkeit der
Vermobgensgegenstidnde des OGAW unternehmen muss, damit eine Unterverwahrung
zulassig ist. Die Verordnung sieht in diesem Zusammenhang in Artikel 15 Absatz 9
Mitteilungspflichten der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft gegeniiber der zustéandigen Aufsichtsbehtrde vor, die hier in
Bezug genommen werden.

Zu Nummer 15 (8 70)
Zu Buchstabe a (Absatz 4)

Der neu gefasste Absatz 4 verweist auf die Delegierte Verordnung (EU) 2016/438, die die
Europaische Kommission auf Grund des neu eingefligten Artikels 26b Buchstabe h in
Verbindung mit dem neu gefassten Artikel 25 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG zur
Festlegung der Bedingungen zur Erfillung des Gebotes der Unabhangigkeit zwischen
Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle erlassen hat. In den in Bezug genommen
Artikeln 21 Buchstabe a bis ¢ und e, 22 Absatz 5, Artikeln 23 und 24 werden die
Anforderungen an die Unabhangigkeit der Verwahrstelle ndher bestimmt.

Zu Buchstabe b (Absatz 5)

Die Einfigung in Absatz 5 geht zurlick auf Artikel 15 der Verordnung (EU) 2015/2365.
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Zu Nummer 16 (8 72)

Der angefligte Absatz 3 verweist auf Artikel 12 bis 14 der Delegierten Verordnung (EU)
2016/438, in denen die Verwahrpflichten nach § 72 Absatz 1 naher bestimmt werden.

Zu Nummer 17 (8 73)

Die Einflgung des Absatzes 6 erfolgt vor dem Hintergrund der Delegierten Verordnung
(EU) 2016/438, die die Europaische Kommission auf Grund der neu eingeflgten Artikel
26b Buchstabe c, d und e in Verbindung mit Artikel 22a Absatz 2 Buchstabe ¢ und Absatz
3 Buchstabe ¢ und d der Richtlinie 2009/65/EG erlassen hat. In dieser Verordnung
werden in den Artikeln 15 bis 17 die Pflichten, die eine Verwahrstelle bei der Auswahl und
Bestellung sowie bei der laufenden Kontrolle und Uberpriifung eines Unterverwahrers zu
erfillen hat, n&her bestimmt. Zudem werden die Pflicht zur Trennung der
Vermobgensgegenstande konkretisiert, die Schritte festgelegt, die ein Unterverwahrer zur
Sicherstellung der Insolvenzfestigkeit der Vermdgensgegenstande des OGAW
unternehmen muss, und die hierauf bezogenen Uberwachungspflichten der Verwahrstelle
bestimmt. Fir den Fall, dass der Unterverwahrer Verwahraufgaben nach § 72 auf ein
anderes Unternehmen unterauslagert, gelten die Pflichten auch entsprechend fur dieses
Unternehmen, vgl. Artikel 15 Absatz 4, 16 Absatz 2 und 17 Absatz 4 der Delegierten
Verordnung (EU) 2016/438.

Zu Nummer 18 (8 74)

Der angefligte Absatz 4 verweist auf Artikel 10 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU)
2016/438, in dem die Pflichten der OGAW-Verwahrstelle im Hinblick auf die Uberwachung
der Zahlungsstrome des OGAW naher bestimmt werden. Im Rahmen der Umsetzung der
(Anderungs-)Richtlinie 2014/91/EU wurde an der Rechtslage festgehalten, dass die
OGAW-Verwahrstelle als Zahlstelle tatig werden muss und sich nicht wie eine AIF-
Verwahrstelle auf die Uberwachung des Zahlungsverkehrs beschranken kann. Vor
diesem Hintergrund sind die Regelungen des Artikels 10 Absatz 2 und des Artikels 9 der
Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 - auf die nicht verwiesen wird - nicht relevant.

Ebenfalls ins Leere lauft Artikel 11 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438, der die
Pflichten im Zusammenhang mit Zahlungen aufgrund der Zeichnung von Aktien oder
Anteilen bestimmt, da diese Aufgaben in § 71 der OGAW-Verwahrstelle zugewiesen
werden.

Zu Nummer 19 (8 76)

Der angeflgte Absatz 3 verweist auf die Artikel 3 bis 8 der Delegierten Verordnung (EU)
2016/438, in denen die Kontrollfunktionen der Verwahrstelle, z.B. beziglich der
Zeichnung und Rucknahme von Aktien oder Anteilen des OGAW, sowie die Pflichten
hinsichtlich der Ausfiihrung von Weisungen der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
naher bestimmt werden.

Artikel 5 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 regelt die Pflichten der Verwahrstelle
in Bezug auf Bewertung von Anteilen oder Aktien. Hier ist zu beriicksichtigen, dass nach
dem KAGB (8 212) der Wert des OGAW und der Nettoinventarwert je Anteil oder Aktie
auch von der Verwahrstelle unter Mitwirkung der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
ermittelt werden kann. In diesem Fall treffen die Vorgaben, die die Verwahrstelle nach
Artikel 5 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 lUberwachen soll, die Verwahrstelle
bereits unmittelbar und auch der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft kommen
Uberwachungsaufgaben zu. Entsprechend impliziert die in § 212 geregelte Pflicht zur
Mitwirkung, dass die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft die von der Verwahrstelle
ermittelten Wertansatze fir Vermogensgegenstande in geeigneter Weise auf Plausibilitat
prift und dafur sorgt, dass Auffalligkeiten geklart und gegebenenfalls erforderliche
AbhilfemalRnahmen im besten Interesse der Anleger ergriffen werden.
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Zu Nummer 20 (8 77)

Der neu gefasste Absatz 5 verweist auf die Artikel 18 und 19 der Delegierten Verordnung
(EU) 2016/438, in denen der Begriff des ,Abhandenkommens eines verwahrten
Finanzinstrumentes® sowie die Bedingungen, unter denen die Verwahrstelle trotz
Abhandenkommen nicht haftet, néher bestimmt werden.

Zu Nummer 21 (8 82)

Zu Buchstabe a (Absatz 1)

Die Einfigung in Absatz 1 geht zurlick auf Artikel 15 der Verordnung (EU) 2015/2365.

Zu Buchstabe b (Absatz 6)

Vor dem Hintergrund der gleichen Schutzwuirdigkeit und Schutzbedurftigkeit der Anleger
sieht der neue 8 82 Absatz 6 Satz 2 eine Erstreckung der neuen, durch delegierte
Rechtsakte konkretisierten Vorgaben zur Sicherstellung der Insolvenzfestigkeit der
Vermobgensgegenstande eines OGAW im Falle der Unterverwahrung auch auf Publikums-
AIF vor.

Zu Nummer 22 (8 85)

Zu Buchstabe a (Absatz 3)

Die Einfugung in Absatz 3 geht zurtick auf Artikel 15 der Verordnung (EU) 2015/2365.

Zu Buchstabe b (Absatz 5)

Der neue Satz 4 in Absatz 5 bestimmt, dass die Artikel 21 Buchstabe a bis c und e, Artikel
22 Absatz 5, Artikel 23 und Artikel 24 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438, die die
Européische Kommission auf Grund des neu eingefligten Artikel 26b Buchstabe h in
Verbindung mit dem neu gefassten Artikel 25 Absatz 2 zur Festlegung der Bedingungen
zur Erfiullung des Gebotes der Unabhangigkeit zwischen Verwaltungsgesellschaft und
Verwahrstelle erlassen hat, auf Verwahrstellen, die Vermdgenswerte von Publikums-AlF
verwalten, entsprechend anzuwenden sind. Dies ist vor dem Hintergrund der gleichen
Schutzwirdigkeit und Schutzbedirftigkeit der Anleger angezeigt.

Satz 3 bleibt unveréandert. Dieser Satz behandelt den speziellen Fall, dass nach § 80
Absatz 3 und 4 eine natirliche Person mit der Verwahrstellenfunktion beauftragt wurde.

Zu Nummer 23 (8 93)

Die Einfligung in Absatz 4 Satz 2 geht zuriick auf Artikel 15 der Verordnung (EU)
2015/2365.

Zu Nummer 24 (§ 101)
Die Einfigung der Nummer 7 geht zurtick auf Artikel 13 der Verordnung (EU) 2015/2365.
Zu Nummer 25 (§ 103)

Die Einflgung in Satz 1 geht zuriick auf Artikel 13 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung
(EVU) 2015/2365.

Zu Nummer 26 und 27 (88 121 und 136)
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Die neu eingeflgte Pflicht in 8 121 wird kinftig in der Kapitalanlage-Prufungsberichte-
Verordnung (KAPrufbV) konkretisiert. Gleiches gilt fir die in § 136 eingefligte Pflicht.
Damit wird sichergestellt, dass der Jahresabschlussprifer priift, ob die Verpflichtungen
nach den Artikeln 4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehalten werden. Soweit
die Verpflichtungen nicht eingehalten werden, kann die Bundesanstalt ein Buf3geld nach
dem Wertpapierhandelsgesetz verhéangen.

Zu Nummer 28 (§ 153)

Es handelt sich um eine Folgeanderung zur Anderung des § 18 Absatz 3.

Zu Nummer 29 (8§ 165)

Die Einfugung der Nummer 40 geht zuriick auf Artikel 14 der Verordnung (EU) 2015/2365.
Zu Nummer 30 (§ 221)

Mit der Anderung in Absatz 2 wird entsprechend der standigen Verwaltungspraxis der
Bundesanstalt klargestellt, dass auch der Erwerb von Anteilen an Gemischten
Investmentvermbdgen durch Sonstige Investmentvermdgen dem Kaskadenverbot
unterliegt. Bislang enthalten die 88 220 ff. KAGB keine explizite Regelung eines
Kaskadenfondsverbots fiir den Fall, dass flr ein Sonstiges Investmentvermégen Anteile
an einem Gemischten Investmentvermdgen erworben werden. Zwar verweist § 221
Absatz 1 Nummer 2 KAGB auf 8§ 218 KAGB und damit implizit auch auf § 219 KAGB. Da
aber § 221 Absatz 1 Nummer 2 KAGB nicht explizit auf § 219 KAGB verweist, hat die
Praxis in der Vergangenheit die Frage aufgeworfen, ob das Kaskadenverbot tatsachlich
auch dann gilt, wenn ein Sonstiges Investmentvermodgen in ein Gemischtes
Investmentvermogen investiert. Um die bestehende Unsicherheit hinsichtlich dieser
Fragestellung zu beseitigen, soll der klarstellende Satz hier angefugt werden.

Zu Nummer 31 (8§ 269)
Die Anderung ist eine Folgeanderung zur Anderung des § 165 Absatz 2.
Zu Nummer 32 (8 295)

Die Satze 3 und 4 werden gestrichen, da sie dahingehend missverstanden wurden, dass
eine AlF-Verwaltungsgesellschaft nach dem in § 295 Absatz 2 Nummer 1 genannten
Zeitpunkt AIF nicht mehr in anderen EU/EWR-Mitgliedstaaten nach deren nationalen
Vertriebsregelungen, die Artikel 36 und 42 der AIFM-RL umsetzen, vertreiben kann.
Jedoch kann eine AlF-Verwaltungsgesellschaft, die ein Vertriebsrecht nach 88 329 oder
330 KAGB fur einen AIF erworben hat, diesen AIF auch nach dem in § 295 Absatz 2
Nummer 1 genannten Zeitpunkt weiterhin nach den jeweiligen Vertriebsregelungen der
anderen EU/EWR-Mitgliedstaaten vertreiben, sofern dies im Einklang mit den nationalen
Regelungen dieser Mitgliedstaaten steht. Die Zulassigkeit dieses Vertriebs richtet sich
ausschlieRlich nach den jeweiligen nationalen Regelungen dieser Mitgliedstaaten.

Beabsichtigt eine AlF-Verwaltungsgesellschaft jedoch, den AIF, fir den sie ein
Vertriebsrecht nach 88 329 oder 330 KAGB erworben hat, nach dem in § 295 Absatz 2
Nummer 1 genannten Zeitpunkt nicht mehr nach den nationalen Vertriebsregelungen
nach 88 329 oder 330 KAGB zu vertreiben, sondern den Drittstaaten-Pass fir diesen AlF
in Anspruch zu nehmen, richtet sich der Vertrieb ausschlie3lich nur noch nach den
nationalen Regelungen fur den Drittstaaten-Pass (88 322, 324, 325, 326, 327, 328, 332
oder 334 KAGB). Das nach 88 329 oder 330 KAGB erworbene Vertriebsrecht erlischt zu
dem Zeitpunkt, zu dem das nationale Anzeigeverfahren fir den Drittstaaten-Pass
erfolgreich durchlaufen wurde.

Zu Nummer 33 (8§ 307)
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Die Einfigung der Nummer 20 geht zurtick auf Artikel 14 der Verordnung (EU) 2015/2365.

Zu Nummer 34 (8 340)

Die Anderungen sind redaktioneller Natur.
Zu Nummer 35 (§ 341a)

Zu Buchstabe a (Absatz 1)

Die Anderungen in Absatz 1 Satz 1 sind zum Teil redaktioneller Art und gehen im Ubrigen
zurick auf Artikel 22 Absatz 4 Buchstabe b und Artikel 26 der Verordnung (EU)
2015/2365.

Zu Buchstabe b (Absatz 4)

Die Anderung in Absatz 4 ist eine Folgeanderung zu der Einfiigung des § 341a Absatz 1
Satz 1 Nummer 3.

Zu Nummer 36 (8 346)

Durch den neuen Absatz 7 soll fir Immobilien-Sondervermogen in einem beschrénkten
Umfang eine Anderung der Anlagegrundsitze erleichtert werden, um die
Voraussetzungen fir eine Immobilienteilfreistellung gemaf 8 20 Absatz 3 Satz 1 Nummer
2 InvStG zu erfillen. Die Regelung ist nur auf Immobilien-Sondervermégen anzuwenden,
die nach ihren im Zeitpunkt der Stellung des Genehmigungsantrags, geltenden
Anlagebedingungen bereits 51 Prozent und mehr in auslandische Immobilien und
Auslandsimmobilien-Gesellschaften investieren dirfen und auch tatséchlich zu 51 Prozent
oder mehr in diese Vermdgensgegenstande investiert sind. Dieser Antrag ist bis zum 1.
Januar 2018 moglich. Ohne die Regelung in Absatz 7 ware es fur Immobilien-
Sondervermdgen in der Praxis nicht mdglich, ihre Anlagegrundsatze entsprechend zu
andern, da eine Anderung der Anlagegrundsatze in aller Regel an der fehlenden
faktischen Modoglichkeit des in 8§ 163 Absatz 3 Satz 4 KAGB geforderten
Umtauschangebotes scheitert. Damit die in steuerrechtlicher Hinsicht fir den Anleger
vorteilhafte Anderung der Anlagebedingungen trotzdem moglich ist, soll § 163 Absatz 3
Satz 4 KAGB in diesem Fall keine Anwendung finden. Die Bildung eines
Anlageschwerpunktes fur ausléandische Immobilien steht mdglicherweise im Widerspruch
zu den Grunden fiur die urspringliche Investitionsentscheidung des Anlegers. Satz 1
verlangt jedoch, dass die tatséchliche Situation des Fonds bereits darin bestehen muss,
dass er Uberwiegend im Ausland investiert ist. Insoweit &ndert sich auf der tatsachlichen
Ebene nichts fur den Anleger. Deshalb ist es auch gerechtfertigt, eine Anderung der
Anlagebedingungen fir den Fonds zu ermdglichen, um Steuervorteile erlangen zu
kénnen. Diese kommen direkt dem Anleger zugute. Ebenfalls keine Anwendung finden
soll die in Umsetzung des 8§ 163 Absatz 3 Satz 4 KAGB in die Anlagebedingungen
aufgenommene entsprechende vertragliche Regelung. Die gemaf § 163 Absatz 3 Satz 4
geregelte zwingende Alternative des kostenlosen Umtausches der Anteile entfallt
aufgrund der entsprechenden gesetzlichen Anordnung in 8§ 346 Absatz 7 Satz 3. Das
Ruckgaberecht der Anleger gemald § 163 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 bleibt bestehen.
Damit sich die Ermdglichung der Immobilienteilfreistellung nicht durch den gegebenenfalls
sonst notwendigen Aufbau weiterer Liquiditat verzogert, trifft Satz 4 die Regelung, dass
das Recht nach 8§ 163 Absatz 3 Satz 1 und 2 KAGB durch etwaige Mindesthaltefristen,
Ruckgabefristen und Ruckgabetermine, wie etwa in § 255 Abséatze 2 bis 4 KAGB,
modifiziert wird. Dies ist dadurch gerechtfertigt, dass durch die Anderung der
Anlagebedingungen keine unmittelbaren Nachteile fir den Anleger drohen, da das
Immobilien-Sondervermdgen tatsachlich bereits zu mindestens 51 Prozent in
auslandische Immobilien und Auslands-Immobiliengesellschaften investiert sein muss. In
Abwicklung befindliche Fonds kénnen von der vorstehend beschriebenen Anderung der
Anlagebedingungen keinen Gebrauch machen. Damit die Bundesanstalt auf Plausibilitat
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Uberprifen kann, ob das Immobilien-Sondervermégen tatsachlich im Zeitpunkt der
Antragstellung mit mindestens 51 Prozent des Wertes des Fonds in auslandische
Immobilien und Auslands-Immobiliengesellschaften investiert ist, sind ihr die in Satz 4
genannten Unterlagen zusammen mit dem Genehmigungsantrag einzureichen. Die
Ubrigen Regelungen in Absatz 7 Satz 4 sind Verfahrensregelungen, die der Méglichkeit
Rechnung tragen, dass alle Immobilien-Sondervermogen gleichzeitig eine Anderung der
Anlagebedingungen beantragen. Satz 2 legt fest, dass Antrage zur Anderung der
Anlagebedingungen zum Zweck der Erlangung der Immobilienteilfreistellung nur bis zum
1. Januar 2018 gestellt werden konnen. Durch den voribergehenden Charakter der
Vorschrift wird deutlich, dass sich der Fonds durch die Anderung der Anlagebedingungen
seine Flexibilitdt hinsichtlich seiner Anlagemdéglichkeiten nimmt, indem ein
Anlageschwerpunkt fir auslandische Immobilien und Auslands-Immobiliengesellschaften
gebildet wird. Eine Anderung des Investitionsschwerpunktes zu iiberwiegend im Inland
belegenen Immobilien ist dann nicht mehr maéglich.

Absatz 8 enthalt ebenfalls Verfahrensregelungen fiur den Fall eines Antrags auf
Genehmigung der Anderung der Anlagebedingungen, um die Voraussetzungen fiir eine
Immobilienteilfreistellung gemall 8§ 20 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 des
Investmentsteuergesetzes fir das Immobilien-Sondervermégen zu erflllen. Diese sollen
der Mdglichkeit Rechnung tragen, dass alle Immobilien-Sondervermdgen gleichzeitig eine
Anderung der Anlagebedingungen beantragen.

Zu Nummer 37 (§ 359)

§ 359 gewahrt Publikums-AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften und Publikums-AlIF-
Verwahrstellen fir die Anpassung an die neuen Anforderungen des § 26 Absatz 7 Satz 3
und des § 85 Absatz 5 Satz 4 zur Sicherstellung ihrer Unabhéngigkeit eine 6-monatige
Ubergangsfrist. Zudem gewahrt § 360 Verwahrstellen von Publikums-AIF eine 6-monatige
Ubergangsfrist zur Anpassung an die neuen Vorgaben zur Sicherstellung der
Insolvenzfestigkeit der Vermdgensgegenstande des Publikums-AIF bei Unterverwahrung.

Zu Artikel 11 (Weitere Anderungen des Kapitalanlage  gesetzbuchs)
Zu Nummer 1 (8 5)

Der neue Absatz 10 gibt der Bundesanstalt die Mdglichkeit, gegen die
Verwaltungsgesellschaften und Investmentvermdgen wegen VerstbRen gegen die
Verordnung (EU) 2016/1011 vorzugehen. Die Regelung erfiillt damit die Anforderung der
Artikel 40, 41 und 42 der Verordnung (EU) 2016/1011, die den zustandigen nationalen
Behdrden die Aufsicht Gber die Einhaltung der Verordnung zuweist und bestimmt, dass
die zustandigen Behorden mit entsprechenden Eingriffsbefugnissen ausgestattet werden
sollen.

Zu Nummer 2 (§ 12)

Die Anderung in Absatz 6 Satz 1 Nummer 19 geht auf Artikel 45 Absatz 5 der Verordnung
(EU) 2016/1011 zurlick.

Zu Nummer 3 (8§ 38)

Diese neu eingefugte Pflicht wird in einer noch zu erlassenden Kapitalanlage-
Prifungsberichte-Verordnung (KAPrifbV) konkretisiert werden. Da die durch das KAGB
beaufsichtigten Gesellschaften und Investmentvermdégen keine Referenzwerte
bereitstellen, sondern nur Eingabedaten zu einem Referenzwert beitragen oder
Referenzwerte verwenden (Artikel 2 der Verordnung (EU) 2016/1011), ist hinsichtlich der
Benchmark-VO lediglich die Einhaltung der Anforderungen der Artikel 16 Absatze 1 bis 4,
Artikel 23 Absétze 3 und 10 und Artikel 28 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2016/1011 zu
Uberprifen. Damit wird sichergestellt, dass der Jahresabschlussprifer prift, ob diese
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Verpflichtungen eingehalten werden. Soweit sie nicht eingehalten werden, kann die
Bundesanstalt ein Bul3geld nach dem Wertpapierhandelsgesetz verhéangen.

Zu Nummer 4 und 5 (88 121 und 136)

Die neu eingefligte Pflicht in § 121 wird kinftig in der Kapitalanlage-Prifungsberichte-
Verordnung (KAPrifbV) konkretisiert. Gleiches gilt fur die in § 136 eingefligte Pflicht. Da
die durch das KAGB beaufsichtigten Gesellschaften und Investmentvermédgen keine
Referenzwerte bereitstellen, sondern nur Eingabedaten zu einem Referenzwert beitragen
oder Referenzwerte verwenden (Artikel 2 der Verordnung (EU) 2016/1011), ist hinsichtlich
der Benchmark-VO lediglich die Einhaltung der Anforderungen der Artikel 16 Absatze 1
bis 4, Artikel 23 Absétze 3 und 10 und Artikel 28 Absatz 2 der Verordnung (EU)
2016/1011 zu Uberprifen. Damit wird sichergestellt, dass der Jahresabschlussprifer prift,
ob diese Verpflichtungen eingehalten werden. Soweit sie nicht eingehalten werden, kann
die Bundesanstalt ein Buf3geld nach dem Wertpapierhandelsgesetz verhéngen.

Zu Nummer 6 (8§ 165)

Die Einfigung in der Nummer 40 geht zurtick auf Artikel 29 Absatz 2 der Verordnung (EU)
2016/1011.

Zu Nummer 7 (§ 341a)

Die Einfigung geht zurtick auf Artikel 45 Abséatze 1 bis 4 der Verordnung (EU) 2016/1011.
Zu Artikel 12 (Weitere Anderungen des Kapitalanlage  gesetzbuchs)

Zu Nummer 1 (8§ 1)

Die Anderungen sind Folgesdnderungen zur Neufassung der Richtlinie tiber Markte fur
Finanzinstrumente.

Zu Nummer 2 (8§ 2)

Es handelt sich um eine Folgednderung aufgrund der geanderten Nummerierung des
Wertpapierhandelsgesetzes.

Zu Nummer 3 (8 5)

Es handelt sich um eine Folgednderung aufgrund der geanderten Nummerierung des
Wertpapierhandelsgesetzes.

Zu Nummer 4 und 8 (8 12 und § 39)

Es handelt sich um eine Folgednderung aufgrund der geanderten Nummerierung des
Wertpapierhandelsgesetzes.

Zu Nummer 5, 18 und 22 (8 24, § 198, § 299)

Die Anderungen sind Folgeanderungen zur Neufassung der Richtlinie tiber Mérkte fur
Finanzinstrumente  sowie  aufgrund der geanderten  Nummerierung  des
Wertpapierhandelsgesetzes.

Zu Nummer 6, 9 und 10 (88 28, 51 und 54)

Es handelt sich um Folgeanderungen aufgrund der geanderten Nummerierung des
Wertpapierhandelsgesetzes sowie zur Neufassung der Richtlinie Uber Markte fir
Finanzinstrumente.
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Zu Nummer 7 (838)

Zu Buchstabe a (Absatz 3)

Es handelt sich um eine Folge&nderung aufgrund der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.
Zu Buchstabe b (Absatz 4)

Es handelt sich um eine Folgeanderung (8§ 36 WpHG wird § 78 WpHG).

Zu Nummer 11 und 12 (88 72 und 80)

Es handelt sich um Folge&dnderungen aufgrund der Neufassung der Richtlinie Uber Markte
fur Finanzinstrumenten.

Zu Nummer 13, 15, 16, 19 und 21 (88 120, 122, 135, 253, 296)

Es handelt sich um Folgeanderungen aufgrund der geanderten Nummerierung des
Wertpapierhandelsgesetzes.

Zu Nummer 14 und 17 (88 121 und 136)

Die Anderung dient der Umsetzung des Artikels 1 Absatz 5 in Verbindung mit Artikel 2
Absatz 1 Buchstabe i der Richtlinie 2014/65/EU.

Zu Nummer 20 (8§ 287)

Die Anderung ist eine Folgeanderung aufgrund der MiFID-1I-Neufassung.
Zu Artikel 13 (Anderung des Versicherungsaufsichtsg esetzes)

Zu Nummer 1 (Anderung der Inhaltsiibersicht)

Es handelt sich um redaktionelle Anderungen der Inhaltsiibersicht auf Grund der
Einfigung der 88 303a, 319a und 356.

Zu Nummer 2 (8§ 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5)

Die Erganzung stellt sicher, dass die Jahresabschlussprifer prifen, ob das Unternehmen
seinen Verpflichtungen nach der Verordnung (EU) 2015/2365 nachkommt. Bei einem
Verstol3 gegen die Artikel 4 oder 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 greift die
BuRgeldnorm des 8§ 332 Absatz 4h VAG.

Zu Nummer 3 (8 295)
Es handelt sich um die Beseitigung eines redaktionellen Versehens.
Zu Nummer 4 (8 303)

Die Anderung dient insbesondere der Umsetzung von Artikel 22 Absatz 4 Unterabsatz 1
Buchstabe d der Verordnung (EU) 2015/2365. Die Befugnis zur Abberufung von
Geschéftsleitern besteht kiinftig auch bei schuldhaften Verstd3en gegen die Verordnung
(EU) 2015/2365 und jeweils dazu erlassene delegierte Rechtsakte. Die Regelung
orientiert sich an § 36 KWG.

Die zustandigen Behorden fur die Zwecke der Verordnung (EU) 2015/2365 werden in
Artikel 16 der Verordnung benannt.
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Zu Nummer 5 (§ 303a)

Artikel 22 Absatz 4 Unterabsatz 1 Buchstabe d der Verordnung (EU) 2015/2365 enthalt
die Vorgabe, dass den zustandigen Behorden bei bestimmten Verst6Ren die Mdglichkeit
eingerdumt sein muss, verantwortlichen Personen, die zum Zeitpunkt des VerstoRRes
(noch) keine Leitungsposition inne hatten, die Leitungstatigkeit fir die Zukunft zu
untersagen. Diese Vorgabe setzt § 303a um. Die Vorschrift lehnt sich an den bereits
bestehenden § 36a KWG an.

Zu Nummer 6 (8 304)

Die Anderung dient der Umsetzung von Artikel 22 Absatz 4 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢
der Verordnung (EU) 2015/2365. Danach muss das nationale Recht bei bestimmten
Verstolien den zustdndigen Behérden die verwaltungsrechtliche Moéglichkeit einrdumen,
einem Unternehmen die Zulassung zu entziehen. Das einschrankende Merkmal des
nachhaltigen VerstoR3es wird aufgenommen, um eine den weiteren Regelungen in § 304
Absatz 3 VAG vergleichbare Anforderung an die Schwere des Verstof3es aufzunehmen.
Wie in der vergleichbaren Regelung des § 35 Absatz 2 Nummer 7 KWG wird auf diese
Weise bereits auf der Rechtsnormseite dem Grundsatz der Verhaltnismaiigkeit
Rechnung getragen.

Zu Nummer 7 (8§ 319a)

Der neu eingefugte 8 319a setzt die in Artikel 26 der Verordnung (EU) 2015/2365
vorgesehene  Bekanntmachung von  verwaltungsrechtlichen  Sanktionen  und
Verwaltungsmal3nahmen um, die inhaltlich dem § 60c KWG entspricht.

Zu Nummer 8 (8 332)

Absatz 4f enthalt Vorgaben zu Bul3geldtatbestédnden betreffend Verstof3e gegen Ge- und
Verbote die auf Artikel 22 der Verordnung (EU) 2015/2365 zuriickzufuhren sind. Die
Absatze 5, 6a, 7, 8 und 9 enthalten die Vorgaben zu Sanktionshéhen aus der Verordnung
(EVU) 2015/2365. Die Regelung orientiert sich an § 120 Absatz 10 und Absatz 21 WpHG.
Zu Nummer 9 (8§ 356)

Beziglich der Erganzung von § 35 VAG soll die Ubergangsvorschrift sicherstellen, dass
eine Prufung der Erfullung der zusatzlichen Pflichten im Rahmen von Abschlussprifungen
fur Geschéftsjahre gilt, die nach dem 31. Dezember 2017 beginnen.

Zu Artikel 14 (Weitere Anderungen des Versicherungs  aufsichtsgesetzes)

Zu Nummer 1 (Anderung der Inhaltsiibersicht)

Es handelt sich um redaktionelle Anderungen der Inhaltsiibersicht auf Grund der
Einfigung des 8 308c und der Anderung des § 319a und des § 356.

Zu Nummer 2 (8 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 6)

Die Erganzung stellt sicher, dass die Jahresabschlussprifer prifen, ob das Unternehmen
seinen Verpflichtungen nach der Verordnung (EU) 2016/1011 nachkommt. Bei einem
Verstol3 gegen die Artikel 16, 23, 28 und 29 der Verordnung (EU) 2016/1011 greift die
BuRgeldnorm des § 332 Absatz 4g VAG.

Zu Nummer 3 (§ 295)

In Nummer 3 wird die zustandige Behotrde im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 fur
die in den Anwendungsbereich der Verordnung fallenden Unternehmen, die der Aufsicht
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nach dem VAG unterliegen, konkretisiert. Zustandige Behdérden sind somit diejenigen, die
auch fir die Aufsicht nach dem VAG zustéandig sind. Dies sind nach 8§ 320 ff. VAG die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht sowie die Landesaufsichtsbehorden.

Zu Nummer 4 (8 303)

Die Anderung dient der Umsetzung von Artikel 42 Absatz 2 Buchstabe e der Verordnung
(EVU) 2016/1011.

Zu Nummer 5 (8 308c)

Absatz 1 setzt die Vorgabe aus Artikel 41 Abs. 1 Buchstabe b der Verordnung (EU)
2016/1011 um. Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f der Verordnung (EU) 2016/1011 wird in
Absatz 2 umgesetzt. Absatz 3 setzt Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe h der Verordnung (EU)
2016/1011 um. In Absatz 4 wird Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe g der Verordnung (EU)
2016/1011 umgesetzt. Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe c, i und j sowie Artikel 42 Absatz 2
Buchstabe a und c und werden in § 308c Absatz 5 umgesetzt.

Zu Nummer 6 (Anderung des § 319a)

Die Anderung dient der Umsetzung von Artikel 45 der Verordnung (EU) 2016/1011.

Zu Nummer 7 (8 332)

Absatz 4g ist neu eingefiigt und enthalt Vorgaben zu Bul3geldtatbestanden betreffend
Verstolie gegen Ge- und Verbote, die auf Artikel 42 der Verordnung (EU) 2016/1011 tber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Benchmark verwendet
werden, zurickzufihren sind.

Die Anderungen der Absétze 5, 7, 8 und 9 enthalten ebenso wie der neu eingefiihrte
Absatz 6b die Vorgaben zu Sanktionshéhen aus der Verordnung (EU) 2016/1011.

Zu Nummer 8 (8§ 356)

Beziglich der Erganzung von § 35 VAG soll die Ubergangsvorschrift sicherstellen, dass
eine Prufung der Erfullung der zusatzlichen Pflichten im Rahmen von Abschlussprifungen
fur Geschéftsjahre gilt, die nach dem 31. Dezember 2017 beginnen.

Zu Artikel 15 (Weitere Anderungen des Versicherungs  aufsichtsgesetzes)

Zu Nummer 1 (Inhaltstibersicht)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung der Inhaltsiibersicht auf Grund der
Anderung des § 356.

Zu Nummer 2 (8 7 Nummer 3 zweiter Teilsatz)

Es handelt sich um eine Folgeanderung, die durch die Anderungen des
Wertpapierhandelsgesetzes in Artikel 3 ausgelost wird.

Zu Nummer 3 (8 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7)

Die Erganzung stellt sicher, dass die Jahresabschlussprifer prifen, ob das Unternehmen
seinen Verpflichtungen nach der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 nachkommt. Bei einem
Verstol3 gegen Artikel 28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 greift die BuRgeldnorm des 8§
120 WpHG.

Zu Nummer 4 (8 356)
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Bezliglich der Erganzung von § 35 VAG soll die Ubergangsvorschrift sicherstellen, dass
eine Prufung der Erfullung der zusatzlichen Pflichten im Rahmen von Abschlussprifungen
fur Geschéftsjahre gilt, die nach dem 31. Dezember 2017 beginnen. Artikel 28 Absatz 1
bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 gilt erstmals ab dem 3. Januar 2018.

Zu Artikel 16 (Anderung des Finanzdienstleistungsau fsichtsgesetzes)
Zu Nummer 1 (8§ 4d)

Die Anderung erweitert die Verordnungsermachtigung fir das Bundesministerium der
Finanzen dahingehend, nahere Bestimmungen Uber Inhalt, Art, Umfang und Form der
Meldung von Verstdien auch gegen sonstige Verstdlle gegen Gesetze,
Rechtsverordnungen, Allgemeinverfiigungen und sonstige Vorschriften sowie
Verordnungen und Richtlinien der Europaischen Union erlassen zu konnen. Die
Verordnungsermachtigung ist derzeit begrenzt auf VerstdRe gegen Vorschriften der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und zur Konkretisierung des auf Grundlage von Artikel 32
Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erlassenen Durchfiihrungsrechtsakts der
Européaischen Kommission.

Zu Nummer 2 (§ 15)

Es handelt sich um Folgeanderungen aufgrund der geanderten Nummerierung des
Wertpapierhandelsgesetzes.

Zu Nummer 3 (8 16e)

In Absatz 1 wird fur Betreiber von Datenbereitstellungsdiensten mit einer Erlaubnis nach §
32f KWG innerhalb des Aufsichtsbereichs Banken oder sonstige Finanzdienstleistungen
eine eigene Umlagegruppe eingefuhrt, da es sich weder um Kredit- noch um
Finanzdienstleistungsinstitute handelt. Da ihre Beaufsichtigung nicht nur auf der
Grundlage des KWG erfolgt, ist es notwendig, die in dieser Umlagegruppe zu erfassenden
Kosten auf solche fur die Beaufsichtigung nach dem KWG zu beschréanken.

Bei den Anderungen in Absatz 3 Nummer 1 und 2 handelt es sich um Folgeanderungen
zur Anderung des KWG. Die Erganzung in Absatz 3 Nummer 3 bezieht die neue
Regelung des 8§ 2 Absatz 5 KWG in die Ausnahmen von der Umlagepflicht mit ein.

Zu Nummer 4 (8§ 16f)

Es handelt sich um eine Regelung zur Bemessung der Umlagebetrage fur die neu
eingefiihrte Umlagegruppe der Betreiber von Datenbereitstellungsdiensten. Grundsétzlich
sollen die Umlagepflichtigen die zu erwartenden Aufsichtskosten fir diese Gruppe zu
gleichen Teilen tragen. Denn nach derzeitigem Kenntnisstand ist nach Abzug von
Gebithren fur individuell zurechenbare 6ffentliche Leistungen der BaFin nach dem KWG
von einer in etwa gleichmaRigen Verteilung der Aufsichtskosten auszugehen. Eine
Differenzierung der Umlagebelastung ist daher nur nach der Dauer der Umlagepflicht in
einem Umlagejahr notwendig.

Zu Nummer 5 (8§ 16g)

Die bisherige Mindestumlagebetragsregelung des Absatzes 1 Nummer 1b
Doppelbuchstabe bb wird um Finanzdienstleistungsinstitute mit einer Erlaubnis zum
Betrieb eines organisierten Handelssystems (§ 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1d KWG)
erweitert.

Zu Nummer 6 (8 16i)
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Bei den Anderungen in Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 handelt es sich um Folgeanderungen
zur Anderung des WpHG.

Die neu eingefligte Regelung des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 2 Satz 2 stellt klar, dass der
Bund und die Bundeslander keine Emittenten im Sinne der Vorschrift sind und damit nicht
der Umlagepflicht unterliegen.

Die neu eingefligte Nummer 3 des Absatzes 1 Satz 1 regelt die Einfihrung einer neuen
Umlagegruppe fir die Betreiber von Datenbereitstellungsdiensten. Sie entspricht der
Regelung in § 16e Absatz 1 Nummer 5. Die Einrichtung einer derartigen Umlagegruppe
auch im Aufsichtsbereich Wertpapierhandel ist notwendig, weil diese Umlagepflichtigen
nicht nur nach dem KWG, sondern auch nach dem WpHG beaufsichtigt werden.

8§ 16i Absatz 2 Satz 2 wird um Regelungen zur Umlagepflicht fir Betreiber von
Datenbereitstellungsdiensten erganzt.

Zu Nummer 7 (8 16j)

Die Anderungen in den Absétzen 5 und 7 ergeben sich daraus, dass die Umlage zukuinftig
nach den Umsatzen an den inlandischen Handelsplatzen bemessen werden soll. Die
Handelsplatze haben hierzu die entsprechenden Daten an die Bundesanstalt zu liefern.
Mit dieser Losung wird eine hohere Datentransparenz fur die Umlagepflichtigen moglich,
da die bisher als Bemessungsgrundlage herangezogenen Meldeséatze nach 8§ 9 WpHG
der Verschwiegenheitspflicht unterliegen, die Umsatzdaten aber zuganglich sind.
Weiterhin werden alle entsprechenden Umsatze an inlandischen Handelsplatzen
unabhéngig von dem Sitz eines Meldepflichtigen einbezogen. Das Verfahren hat sich bei
der Bilanzkontrollumlage nach § 17d bewahrt.

Die Einfiigung des neuen Absatzes 5a und die Anderungen des Absatzes 6 sind wegen
der neu eingerichteten Umlagegruppe fir die Betreiber von Datenbereitstellungsdiensten
erforderlich. Absatz 5a sieht flr die Bemessung der Umlagebetrdge eine entsprechende
Anwendung des § 16f Absatz 1 Nr. 3 vor. Die Anderung in Absatz 6 hat zur Folge, dass
die Regelung des Mindestumlagebetrages auf die Umlagegruppen beschrankt bleibt, fir
die sie bisher schon galt. Wegen des andersartigen Bemessungssystems ist ein
Mindestumlagebetrag fir die neue Umlagegruppe nicht erforderlich.

Zu Nummer 8 (§ 17a)

Es handelt sich um eine Folgednderung der gednderten Nummerierung des
Wertpapierhandelsgesetzes.

Zu Nummer 9 (8§ 17¢)

Es handelt sich um Folgeanderungen aufgrund der geanderten Nummerierung des
Wertpapierhandelsgesetzes.

Zu Nummer 10 (8§ 17d)

Es handelt sich um eine Folgednderung der gednderten Nummerierung des
Wertpapierhandelsgesetzes.

Zu Nummer 11 (8§ 23)

Der neu angefugte Absatz bestimmt, ab welchem Umlagejahr die gednderten
Umlagevorschriften anzuwenden sind.

Zu Artikel 17 (Anderung des Treibhausgas-Emissionsh andelsgesetzes)



- 351 -
Zu Nummer 1 (8 7)

Die Aufhebung des Absatzes 5 dient der Umsetzung von Anhang 1 Abschnitt C Absatz 11
der Richtlinie 2014/65/EU.

Zu Nummer 2 (8§ 8)

Es handelt sich um eine Folgeédnderung, aufgrund Neunummerierung werden Verweise
auf das Wertpapierhandelsgesetz geandert. Zudem war die bisher in § 8 Absatz 4 Satz 2
geregelte Erlaubnispflicht zur Gebotseinstellung fiir Berechtigungen, die nicht in Form
eines Finanzinstruments versteigert werden, zu streichen, da kinftig alle Berechtigungen
Finanzinstrumente sind. In 8 8 Absatz 4 Satz 4 war die Satzangabe redaktionell zu
korrigieren.

Zu Nummer 3 (8 16)

Es handelt sich um eine Folgednderung zu Nummer 1. Aufgrund der Aufhebung des
Absatzes 5 war der Verweis hier anzupassen.

Zu Artikel 18 (Anderung der WpUG-Angebotsverordnung )
Zu Nummer 1 (8§ 2)

Es handelt sich um eine Folgeédnderung, aufgrund Neunummerierung werden Verweise
auf das Wertpapierhandelsgesetz gedndert.

Zu Nummer 2 (8 5)

Die Anderung beriicksichtigt, dass die fir die Berechnung des gewichteten
durchschnittlichen inlandischen Bérsenkurses heranzuziehenden Geschafte kiinftig nicht
mehr nach 8§ 9 des Wertpapierhandelsgesetzes, sondern nach Artikel 26 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 an die Bundesanstalt gemeldet bzw. Ubermittelt werden. Kiinftig
werden auch die tUber das Europdische Meldewesen (TREM) Ubermittelten Transaktionen
bertcksichtigt. Hinsichtlich der schon bisher berticksichtigten Mitteilungen von Zentralen
Gegenparteien (CCP) ist deren ausdriickliche Nennung erforderlich, da CCP kinftig nur
noch aufgrund des 8§ 22 Absatz 3 WpHG melden.

Zu Nummer 3 (§ 12a)

Die Ubergangsregelung stellt sicher, dass in den Féllen, in denen der nach § 5 WpUG-
Angebotsverordnung oder § 39 Absatz 3 des Bdrsengesetzes mafgebliche Zeitraum
teilweise oder vollstandig vor dem Inkrafttreten der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 liegt,
insoweit weiterhin die Meldungen nach 8§ 9 des Wertpapierhandelsgesetzes in der bis
dahin geltenden Fassung berlcksichtigt werden.

Zu Artikel 19 (Anderung der KWG-Vermittlerverordnun Q)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung aufgrund der Streichung des bisherigen
Satzes 5 des § 2 Absatz 10 des Kreditwesengesetzes.

Zu Artikel 20 (Anderung der Gewerbeordnung)

Die Anderung in § 34g Absatz 1 Nummer 3 beriicksichtigt die Streichung der Regelungen
zum Beratungsprotokoll und die nunmehr bestehende Pflicht zur Erstellung einer
Geeignetheitserklarung. Im Ubrigen handelt es sich um eine Folgeanderung aufgrund der
Neunummerierung des WpHG.
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Zu Artikel 21 (Anderung der Verordnung zur Ubertrag  ung von Befugnissen zum
Erlass von Rechtsverordnungen auf die Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht)

Zu Nummer 1

Es handelt sich um die Aufnahme zweier neuer Befugnisse zum Erlass von
Rechtsverordnungen, die auf die Bundesanstalt Ubertragen werden sowie um
Folgeanderungen aufgrund der Neunummerierung des Wertpapierhandelsgesetzes.

Zu Nummer 2

Es handelt sich um eine nachzuholende Folgeanderung zur am 1. Juli 2012 wirksam
gewordenen Umnummerierung des 8§ 28 WpPG in § 33 WpPG.

Da der urspringlich eine Verordnungserméchtigung enthaltende 8§ 27 WpPG nach seiner
Umnummerierung in § 32 WpPG mit Wirkung zum 1. Juli 2012 aufgehoben wurde, kann
der Verweis auf § 27 Absatz 5 Satz 1 WpPG entfallen.

Zu Artikel 22 (Anderung der Marktmanipulations-Vers  toRmeldeverordnung)

Dieser Artikel erweitert den Anwendungsbereich der Verordnung zur Meldung von
Verstdollen gegen das Verbot der Marktmanipulation entsprechend dem erweiterten
Anwendungsbereich fir die Verordnungsermachtigung in 8 4d Absatz 9 des
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes. Die Verordnung gilt danach nicht fir Meldungen
nach 8 4d des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes Uber tatséchliche oder mdgliche
Verstof3e gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014, sondern fur samtliche Meldungen
nach § 4d des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes. Diese Anderung wird sowohl im
Namen der Verordnung als auch in der Definition einer Verstolmeldung in § 1 Absatz 1
Satz 2 nachvollzogen.

Zu Artikel 23 (Anderung des Kleinanlegerschutzgeset  zes)

Artikel 7 des Kleinanlegerschutzgesetzes wird aufgehoben. Es handelt sich um eine
redaktionelle Korrektur, da der Anderungsbefehl des Kleinanlegerschutzgesetzes
aufgrund der gednderten Nummerierung der WpDVerOV ins Leere geht. Die Anderung
erfolgt nunmehr unmittelbar im durch dieses Gesetz gednderten § 4 der WpDVerOV.

Zu Artikel 24 (Folgeéanderungen)

Dieser Artikel enthélt die Folgeanderungen in anderen formellen Gesetzen, die durch die
Anderungen des Wertpapierhandelsgesetzes in Artikel 1 ausgelést werden. Die
notwendigen Folgeanderungen in Rechtsverordnungen werden aus Griinden der
Ubersichtlichkeit in separaten Artikeln vorgenommen.

Bei der Anderung des Pfandbriefgesetzes handelt es sich um eine Folgeanderung
aufgrund der Einfligung des § 1 Absatz 11 Satz 2 des Kreditwesengesetzes (Artikel 6
Nummer 2 Buchstabe e Doppelbuchstabe bb; entsprechend ist der Verweis im
Pfandbriefgesetz zu andern.

Zu Artikel 25 (Aufhebung von Rechtsverordnungen)

Zu Absatz 1 (Aufhebung der Wertpapierhandel-Meldeve  rordnung)

Die Einzelheiten zum |Inhalt der bisherigen Meldungen nach § 9 des
Wertpapierhandelsgesetzes werden kinftig in Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr.

600/2014 sowie in der dazugehorigen Delegierten Verordnung (EU) ... [RTS 22] geregelt.
Soweit es kiinftig noch Meldungen aufgrund nationaler Vorschriften (8 22 WpHG) geben
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wird, werden diese hinsichtlich Inhalt und Format nach den européischen Vorgaben
ausgestaltet. Die Wertpapierhandel-Meldeverordnung ist damit gegenstandslos und
aufzuheben.

Zu Absatz 2 (Aufhebung der Finanzanalyseverordnung)

Die Finanzanalyseverordnung ist aufzuheben, da sie zum einen auf der Umsetzung von
Artikel 25 der Richtlinie 2006/73/EG der Kommission vom 10. August 2006 zur
Durchfiihrung der Richtlinie 2004/39/EG beruhte, deren Regelungen durch Artikel 37 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II] zur Ergdnzung der Richtlinie 2014/65/EU
des Europaischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die organisatorischen
Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fur die Ausiibung ihrer Tatigkeit
sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fir die Zwecke der genannten
Richtlinie ersetzt werden.

Zum anderen ergibt sich der Regelungsinhalt der Finanzanalyseverordnung nun
unmittelbar aus der Delegierten Verordnung (EU) 2016/958. So ergibt sich der
Regelungsinhalt des 8§ 2 kunftig aus Artikel 2 Absatz 1 und 2 der Delegierten Verordnung
(EU) 2016/958, der Inhalt des 8§ 3 aus Artikel 3 der Delegierten Verordnung (EU)
2016/958, der Inhalt des 8 4 aus Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe e, Artikel 4 und Artikel 10
der Delegierten Verordnung (EU) 2016/958 und der Inhalt des § 5 aus den Artikeln 5 und
6 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/958. 8§ 5a, der durch die Erste Verordnung zur
Anderung der Finanzanalyseverordnung mit Wirkung vom 1.11.2007 in die FinAnV
eingefigt wurde, wird aufgehoben, da die Vorgaben insbesondere durch Artikel 37
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIiFID II] ersetzt werden. Die 88 6 und 7 sind
aufzuheben, da sich ihr Regelungsinhalt kinftig unmittelbar aus der Delegierten
Verordnung (EU) 2016/958 ergibt. Der Inhalt des § 6 ergibt sich kiinftig aus Artikel 3 und
Artikel 4 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/958. Der Inhalt des § 7 ergibt
sich aus Artikel 8 bis 10 Delegierten Verordnung (EU) 2016/958.

Zu Absatz 3 (Aufhebung der Marktmanipulations-Konkr etisierungsverordnung)

Die Marktmanipulations-Konkretisierungsverordnung ist aufzuheben, da sich ihr Inhalt aus
unmittelbar anwendbarem Unionsrecht, insbesondere aus Artikel 12 und Annex | der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 sowie der Delegierten Verordnung (EU) 2016/522 der
Kommission vom 17. Dezember 2015 zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf eine Ausnahme fir
bestimmte Offentliche Stellen und Zentralbanken von Drittstaaten, die Indikatoren fur
Marktmanipulation, die Schwellenwerte fir die Offenlegung, die zustéandige Behdrde, der
ein Aufschub zu melden ist, die Erlaubnis zum Handel wahrend eines geschlossenen
Zeitraums und die Arten meldepflichtiger Eigengeschéfte von Fuhrungskréaften (ABI. L 88
vom 5.4.2016, S. 1.), ergibt.

Zu Artikel 26 (Inkrafttreten)
Zu Absatz 1

Die Vorschrift regelt das Inkrafttreten der zur Anpassung des Aufsichtsrechts an die
Verordnung (EU) 2015/2365 erforderlichen Regelungen. Sowie das Inkrafttreten der
Rechtsverordnungsermdachtigungen, die zur fristgerechten Umsetzung der Richtlinie
2014/65/EU sowie der Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MIFID 1l] in den nationalen
Rechtsverordnungen erforderlich sind.

Zu Absatz 2

Die Vorschrift regelt das Inkrafttreten der zur Anpassung des Aufsichtsrechts an die
Verordnung (EU) 2016/1011 erforderlichen Regelungen.
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Zu Absatz 3

Die Ubrigen Vorschriften treten am 3. Januar 2018 und damit zum in der Richtlinie
2014/65/EU bestimmten Anwendungszeitpunkt in Kraft.



