Entwurf  eines  zweiten  Gesetzes zur  Novellierung  von
Finanzmarktvorschriften auf Grund européischer Rech tsakte

(Zweites Finanzmarktnovellierungsgesetz — 2. FiMaNoG)

A. Problem und Ziel

Im Zuge der Finanzkrise ab dem Jahre 2008 hat der europaische Gesetzgeber auf
zahlreichen Gebieten des Kapitalmarktrechts Initiativen zur Verbesserung der
Transparenz und Integritat der Markte und des Anlegerschutzes ergriffen.

Die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rats vom 15. Mai 2014
uber Markte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349) und die Verordnung (EU) Nr. 600/2014
des Europaischen Parlaments und des Rats vom 15. Mai 2014 dber Markte far
Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 84) sind am 2. Juli 2014 in Kraft getreten. Sie l6sen die Regelungen der
Richtlinie 2004/39/EG und der zugehdrigen Ausfihrungsrechtsakte ab. Die Richtlinie
2014/65/EU muss bis zum 3. Juli 2017 in nationales Recht umgesetzt werden, die
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 ist ab dem 3. Januar 2018 anzuwenden.

Wesentlicher Inhalt dieser Rechtsakte ist

- die SchlieBung von Aufsichtslicken bei der Regulierung von Handelsplatzen durch
erweiterte Anforderungen an bestehende Handelsplattformen, die Schaffung einer
neuen Erlaubnispflicht fur bisher nicht Gberwachte organisierte Handelssysteme
sowie eine grundsétzliche Pflicht, Handel nur auf regulierten Platzen zu betreiben;

- die Schaffung von mehr Transparenz durch die Ausdehnung der
Veroffentlichungspflichten auf weitere Finanzinstrumente und durch Vorgaben zur
Organisation und zum Betreiben von Datenbereitstellungsdiensten;

- die starkere Uberwachung von Warenderivaten durch Einfiihrung von Positionslimits
und Positionskontrollen;

- die Regulierung des algorithmischen Handels, insbesondere des
Hochfrequenzhandels;

- die Starkung des Anlegerschutzes durch Ausweitung der Verhaltens- und
Organisationspflichten von Wertpapierdienstleistungsunternehmen, insbesondere
durch hohere Transparenz- und Informationspflichten, durch bessere Uberwachungs-
und Eingriffsbefugnisse der Aufsichtsbehérden u.a. durch Produktverbote sowie;

- die Vereinheitlichung und Verscharfung der Sanktionsmaéglichkeiten.

Zur weiteren Ausgestaltung der Richtlinie 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 hat die Europaische Kommission die Delegierte Richtlinie ... /EU [DR MiFID II]
sowie eine Reihe von Europaischen Verordnungen (sog. Level 2-Regelungen) erlassen,
welche die technischen Einzelheiten zu deren Vorgaben néaher bestimmen.

Die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337
vom 29.6.2016, S. 1) ist am 12. Januar 2016 in Kraft getreten. Wesentlicher Inhalt dieser
Verordnung sind Regelungen zur Verbesserung der Transparenz und der Kontrolle von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften wie Wertpapierdarlehens- oder
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Wertpapierpensionsgeschaften und vergleichbaren Finanzierungsstrukturen, die sowohl
im Bankensektor als auch im sog. Schattenbankensektor weit verbreitet sind.

Die Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 8.
Juni 2016 uUber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom 29.6.2016, S. 1) trat am 30. Juni 2016 in
Kraft. Wesentlicher Inhalt der Verordnung sind Vorgaben fir das Beitragen von
Eingabedaten zur Bestimmung von Referenzwerten sowie fir die Bereitstellung und die
Verwendung der Referenzwerte. Dadurch soll die Genauigkeit und Robustheit von
Referenzwerten sichergestellt und Manipulationen und Ungenauigkeiten vorgebeugt
werden.

B. LOsung

Zur Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU, der Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MIFID 1]
sowie zur Ausfiihrung der Verordnungen miissen vor allem das Wertpapierhandelsgesetz,
das Kreditwesengesetz und das Boérsengesetz angepasst werden. Hinzu kommen
Anderungsbedarf unter anderem im  Versicherungsaufsichtsgesetz und im
Kapitalanlagegesetzbuch, Anpassungen in den Durchfiihrungsverordnungen zur
Umsetzung der Richtlinienvorgaben sowie Streichungen aufgrund der unmittelbar
geltenden Europaischen Verordnungen. Zudem sind zahlreiche geringfligige
Folgeanderungen vorzunehmen.

Wesentliche Inhalte der Anderungen sind

- Anpassung des Abschnitts 6 (nunmehr Abschnitt 11) des Wertpapierhandelsgesetzes
an die geanderten Verhaltens- und Organisationspflichten aus der Richtlinie
2014/65/EU,;

- Aufnahme neuer Abschnitte in das Wertpapierhandelsgesetz zur Uberwachung von
Positionslimits bei Warenderivaten und zur Aufsicht Gber Datenbereitstellungsdienste
nach der Richtlinie 2014/65/EU;

- Anpassung verschiedener Vorschriften im Borsengesetz und Kreditwesengesetz an
die Vorgaben der Richtlinie 2014/65/EU;

- Erweiterung des Katalogs von Ordnungswidrigkeitstatbestdanden und Erhéhung des
Bul3geldrahmens in Wertpapierhandelsgesetz, Kreditwesengesetz, Bdrsengesetz,
Kapitalanlagegesetzbuch und Versicherungsaufsichtsgesetz sowie die Einflihrung
einer grundsatzlich zwingenden Verdffentlichung von MalRhahmen und Sanktionen
durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin);

- Zuweisung von Zustandigkeiten zur Ausfiihrung der genannten EU-Verordnungen.

Daneben wurden die umfangreichen Anderungen im Wertpapierhandelsgesetz zum
Anlass genommen, dieses zum Zwecke der besseren Ubersichtlichkeit neu zu
nummerieren, was zahlreiche redaktionelle Folgednderungen auslost. Ausgegangen wird
dabei vom Gesetzgebungsstand des Ersten Finanzmarktnovellierungsgesetzes.
Ausgestaltende Rechtsakte der Europaischen Kommission werden insbesondere durch
Verweise berlcksichtigt. Soweit eine Veroffentlichung der Rechtsakte im Amtsblatt der
Européischen Union noch nicht erfolgt ist, stellt der Entwurf zundchst auf den letzten
offentlich verfugbaren Stand (Vorschlag der Europdischen Kommission oder ESMA-
Entwurf) ab.

Der Gesetzentwurf setzt die européaischen Vorgaben weitestgehend 1:1 um.



C. Alternativen

Mit dem Zweiten Finanzmarktnovellierungsgesetz werden die europdische Richtlinie
2014/65/EU sowie die Verordnungen (EU) Nr. 600/2014, (EU) 2015/2365 und (EU)
2016/1011 nebst ausgestaltenden Europadischen Rechtsakten in nationales Recht
Ubertragen. Eine Nichtumsetzung oder eine nicht fristgerechte Umsetzung dieser
europdaischen Rechtsakte in nationales Recht kommt nicht in Betracht.

D. Haushaltsausgaben ohne Erfullungsaufwand

Keine

E. Erfillungsaufwand

Es entstehen keine unmittelbaren Haushaltsausgaben ohne Erfiullungsaufwand fur den
Bund, die Lander und die Kommunen.

E.1 Erflllungsaufwand fir Burgerinnen und Burger
Den Birgerinnen und Burgern entsteht durch dieses Gesetz kein Erflllungsaufwand.

Auch wenn Einzelpersonen Pflichten auferlegt werden, steht das Handeln dieser
Personen als Vertreter der Wirtschaft im Vordergrund. Die entsprechenden Belastungen
werden folglich als Teil des Erfillungsaufwandes der Wirtschaft erfasst.

E.2 Erfullungsaufwand fur die Wirtschaft

Insgesamt wird beim wiederkehrenden Erfiillungsaufwand mit einer Belastung der
Wirtschaft aufgrund von EU-Regelungen in Héhe von ca. 64,7 Mio. Euro gerechnet. Zu
bertcksichtigen ist dabei insbesondere, dass sich der Aufwand fir die Wirtschaft durch
die Pflicht zur Zurverfigungstellung der sog. Geeignetheitserklarung nach § 64 Absatz 4
WpHG (EU-Vorgabe) tatsachlich nicht andert, da im Gegenzug die Pflicht zur Ubergabe
eines Beratungsprotokolls (bisherige nationale Regelung) mit Aufwand in gleicher Hohe
entfallt.

Im Sinne der ,One in one out-Regel der Bundesregierung stellt der jahrliche
Erflllungsaufwand der Wirtschaft in diesem Regelungsvorhaben aufgrund von nationalen
Vorgaben ein ,In“ von 770.040 Euro dar. Es wird derzeit geprift, in welchem Rahmen
diese Belastung kompensiert werden wird.

Zugleich wird die Wirtschaft einmalig mit Kosten in Héhe von ca. 61,6 Mio. Euro belastet,
die durch die Umsetzung von EU-Recht entstehen.

Davon Birokratiekosten aus Informationspflichten

Von den Erfillungsaufwendungen, die der Wirtschaft entstehen, entfallen ca. 66 Mio. Euro

auf Informationspflichten, davon ca. 11,6 Mio. Euro wiederkehrender Art und ca. 54,4 Mio.
Euro einmaliger Art.

E.3 Erfullungsaufwand der Verwaltung
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Auf Bundesebene flhren die neuen Regelungen insgesamt zu einer jahrlichen
Mehrbelastung in Héhe von ca. 12 Mio. Euro.

Einmalig entsteht ein Umstellungsaufwand von ca. 120.000 Euro.

Fir die Lander und die Kommunen entsteht kein Erfullungsaufwand.

F. Weitere Kosten

Weitere Kosten, insbesondere mit Blick auf das Preisniveau, sind nicht zu erkennen.
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Referentenentwurf der Bundesregierung

Entwurf eines zweiten Gesetzes zur Novellierung von
Finanzmarktvorschriften auf Grund européischer Rech tsakte

(Zweites Finanzmarktnovellierungsgesetz — 2. FiMaNo  G)

vom ...
Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:
Inhaltstibersicht
Artikel 1 Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Artikel 2 Weitere Anderungen des Wertpapierhandelsgesetzes
Artikel 3 Weitere Anderungen des Wertpapierhandelsgesetzes
Artikel 4  Anderung des Kreditwesengesetzes
Artikel 5 Weitere Anderungen des Kreditwesengesetzes
Artikel 6  Weitere Anderungen des Kreditwesengesetzes
Artikel 7 Anderung des Borsengesetzes
Artikel 8  Weitere Anderungen des Borsengesetzes
Artikel 9 Anderung des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
Artikel 10 Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs
Artikel 11 Weitere Anderungen des Kapitalanlagegesetzbuchs
Artikel 12 Weitere Anderungen des Kapitalanlagegesetzbuchs
Artikel 13 Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Artikel 14  Weitere Anderungen des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Artikel 15  Weitere Anderungen des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Artikel 16  Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes
Artikel 17 Anderung des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes
Artikel 18  Anderung der WpUG-Angebotsverordnung
Artikel 19  Anderung der KWG-Vermittlerverordnung
Artikel 20  Anderung der Gewerbeordnung

Artikel 21 Anderung der Verordnung zur Ubertragung von Befugnissen zum Erlass von
Rechtsverordnungen auf die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
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Artikel 22 Anderung der Marktmanipulations-VerstoRmeldeverordnung

Artikel 23 Anderung des Kleinanlegerschutzgesetzes

Artikel 24 Folgeanderungen

Artikel 25  Aufhebung von Rechtsverordnungen

Artikel 26 Inkrafttreten

Artikel 1

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2708), das zuletzt

durch Artikel [...] des Gesetzes vom [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Fundstelle
dieses Gesetzes (BGBI. ...)] gedndert worden ist, wird wie folgt geandert:

1.

Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geandert:

a) Der Angabe zu 8§ 7 werden ein Semikolon und das Wort
sverordnungsermachtigung“ angeftgt.

b) Der Angabe zu § 40d werden die Wdrter ,und die Verordnung (EU) 2015/2365"
angefugt.

c) Nach der Angabe zu § 50 wird folgende Angabe angefugt:

.8 51  Ubergangsvorschrift fiir VerstoRe gegen §8§ 38, 39".
§ 1 Absatz 1 Nummer 6 wird wie folgt geéndert:
a) In Buchstabe f wird das Wort ,sowie* am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) In Buchstabe g wird der Punkt am Ende durch das Wort ,sowie“ ersetzt.
c) Dem Buchstaben g wird folgender Buchstabe h angefigt:

.n) der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 (dber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S.
1), in der jeweils geltenden Fassung.”

8§ 4 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 3h wird wie folgt geéndert:
aa) In Nummer 2 wird das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt.
bb) Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 3 eingeflgt:
»3. die Artikel 4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 sowie die auf

Grundlage des Artikels 4 erlassenen delegierten Rechtsakte und
Durchflihrungsrechtsakte der Europaischen Kommission, oder”.
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cc) Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 4 und wie folgt gefasst:

»4. eine Anordnung der Bundesanstalt, die sich auf eine der in den
Nummern 1 bis 3 genannten Vorschriften bezieht.”

dd) Folgender Satz wird angefugt:

.Bei VerstoRen gegen die in Nummer 3 genannten Vorschriften sowie sich
hierauf beziehende Anordnungen der Bundesanstalt kann die Bundesanstalt
auch eine dauerhafte Einstellung der den VerstoR begriindenden
Handlungen oder Verhaltensweisen verlangen.”

In Absatz 3j wird folgender Satz angefugt:

Lverstol3t eine Person vorsatzlich gegen eine der in Absatz 3h Satz 1 Nummer 3
genannten Vorschriften oder eine sich auf diese Vorschriften beziehende
Anordnung der Bundesanstalt und setzt sie dieses Verhalten trotz Verwarnung
durch die Bundesanstalt fort, kann die Bundesanstalt dieser Person fir einen
Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Wahrnehmung von Fihrungsaufgaben bei
finanziellen und nichtfinanziellen Gegenparteien im Sinne des Artikels 3 Nummer
3 und 4 der Verordnung (EU) 2015/2365 untersagen.*

Absatz 4a wird wie folgt gefasst:

»(4a) Bedienstete der Bundesanstalt dirfen Geschafts- und Wohnraume
durchsuchen, soweit dies zur Verfolgung von VerstéRen gegen die Artikel 14 und
15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 geboten ist. Das Grundrecht des Artikels
13 wird insoweit eingeschrénkt. Im Rahmen der Durchsuchung durfen
Bedienstete der Bundesanstalt Gegenstande sicherstellen, die als Beweismittel
fur die Ermittlung des Sachverhalts von Bedeutung sein kénnen. Befinden sich
die Gegenstande im Gewahrsam einer Person und werden sie nicht freiwillig
herausgegeben, konnen Bedienstete der Bundesanstalt die Gegenstande
beschlagnahmen. Durchsuchungen und Beschlagnahmen sind, aul3er bei Gefahr
im Verzug, durch den Richter anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht
Frankfurt am Main. Gegen die richterliche Entscheidung ist die Beschwerde
zuléssig. Die 88 306 bis 310 und 31la der Strafprozessordnung gelten
entsprechend. Bei Beschlagnahmen ohne gerichtliche Anordnung gilt § 98
Absatz 2 der Strafprozessordnung entsprechend. Zustandiges Gericht fur die
nachtraglich eingeholte gerichtliche Entscheidung ist das Amtsgericht Frankfurt
am Main. Uber die Durchsuchung ist eine Niederschrift zu fertigen. Sie muss die
verantwortliche Dienststelle, Grund, Zeit und Ort der Durchsuchung und ihr
Ergebnis enthalten.”

§ 7 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Der Uberschrift werden ein Semikolon und das Wort ,Verordnungsermachtigung*
angefugt.

In Absatz 4 Satz 5 werden die Worter ,Verstol3e gegen Verbote nach den
Vorschriften® durch die Worter ,den Verdacht einer Straftat nach den
Strafvorschriften” ersetzt.

Nach Absatz 7 wird folgender Absatz 7a eingeflgt:

»(7a) Die Bundesanstalt kann im Rahmen der Zusammenarbeit zum Zwecke
der Uberwachung der Einhaltung der Verbote und Gebote nach der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 sowie der Verbote und Gebote entsprechender auslandischer
Bestimmungen anderer Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
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Wirtschaftsraum oder von Drittstaaten von allen ihr nach diesem Gesetz
zustehenden Befugnissen Gebrauch machen, um den einschlagigen Ersuchen
der zustandigen Behorden der jeweiligen Staaten nachzukommen.*

5. 8§ 34c wird wie folgt geandert:

a)

b)

Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird nach dem Wort ,Kapitalverwaltungsgesellschaften“ ein
Komma und das Wort ,EU-Verwaltungsgesellschaften® eingefiigt und die
Angabe ~Investmentaktiengesellschaften” durch die Angabe
.Investmentgesellschaften* und das Wort ,unverziglich* durch die Worter
»vor Erstellung oder Weitergabe der Empfehlungen* ersetzt.

bb) Die Satze 2 und 3 werden durch die folgenden Séatze ersetzt:
.Die Anzeige muss folgende Angaben enthalten:

1. bei einer naturlichen Person Name, Geburtsort, Geburtsdatum, Wohn-
und Geschaftsanschrift sowie telefonische und elektronische
Kontaktdaten,

2. bei einer juristischen Person oder einer Personenvereinigung Firma,
Name oder Bezeichnung, Rechtsform, Registernummer wenn
vorhanden, Anschrift des Sitzes oder der Hauptniederlassung, Namen
der Mitglieder des Vertretungsorgans oder der gesetzlichen Vertreter
und telefonische und elektronische Kontaktdaten; ist ein Mitglied des
Vertretungsorgans oder der gesetzliche Vertreter eine juristische
Person, so sind deren Firma, Name oder Bezeichnung, Rechtsform,
Registernummer wenn vorhanden und Anschrift des Sitzes oder der
Hauptniederlassung ebenfalls anzugeben.

Die Angaben nach Satz 2 sind glaubhaft zu machen. Beabsichtigt der
Anzeigepflichtige die Verbreitung der Empfehlungen, muss die Anzeige auch
eine detalllierte Beschreibung der beabsichtigen Verbreitungswege
enthalten.”

cc) Der neuen Satz 5 wird das Wort ,,ob* wird durch das Wort ,inwiefern“ ersetzt.

dd) Der neuen Satz 6 werden nach dem Wort ,Sachverhalte” die Wérter ,sowie
die Einstellung der in Satz 1 genannten Tatigkeiten eingefugt.

Folgender Absatz 2 wird angeflgt:

»(2) Die Bundesanstalt vertffentlicht auf ihrer Internetseite den Namen, die
Firma oder die Bezeichnung der nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 2
ordnungsgemal angezeigten Personen und Personenvereinigungen sowie den
Ort und das Land der Wohn- und Geschaftsanschrift oder des Sitzes oder der
Hauptniederlassung.”

6. In 8 36 Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wadrtern ,,ob die Meldepflichten nach § 9"
die Worter ,die Anzeigepflichten nach § 10, eingefigt und nach den Wértern ,die
sich aus* die Worter ,der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006," eingefligt.

7. 8 37x wird wie folgt geandert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt geandert:
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aa) In Satz 1 wird die Angabe ,88 341r bis 341w" durch die Angabe ,88 341r bis
341v" ersetzt und dem Wort ,spatestens” das Wort ,diesen” vorangestellt.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,88 341s bis 341w" durch die Angabe ,88 341s bis
341v" ersetzt.

Dem Absatz 2 wird folgender Satz angeflgt:

»Ein Unternehmen im Sinne von Satz 1 hat aul3erdem unverztiglich, jedoch nicht
vor Veroffentlichung der Bekanntmachung nach Satz 2 den Zahlungsbericht oder
Konzernzahlungsbericht an das Unternehmensregister zur Speicherung zu
ubermitteln, es sei denn, die Ubermittlung erfolgt nach § 8b Absatz 2 Nummer 4
in Verbindung mit Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 des Handelsgesetzbuchs.*

8§ 38 Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

Nach der Angabe ,(ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1" die Klammer gestrichen und
werden ein Semikolon und die Woérter ,ABI. L 287 vom 21.10.2016, S. 320), die
zuletzt durch die Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 1)
geéandert worden ist," eingeflgt.

In Nummer 2 wird das Wort ,anstiftet” durch das Wort ,verleitet” ersetzt.

§ 39 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

In Absatz 2 Nummer 24 werden nach den Wortern ,8 37w Absatz 2 Nummer 3
die Worter ,oder entgegen 8 37x Absatz 2 Satz 3" eingefugt.

Nach Absatz 2e wird folgender Absatz 2f eingefugt:

»(2f) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2015/2365 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom
23.12.2015, S. 1) verstolt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
vornimmt,

2. entgegen Artikel 4 Absatz 4 Aufzeichnungen nicht, nicht vollstandig oder
nicht mindestens fur die vorgeschriebene Dauer aufbewahrt,

3. entgegen Artikel 15 Absatz 1 Finanzinstrumente weiterverwendet, ohne dass
die dort genannten Voraussetzungen erfillt sind oder

4. entgegen Artikel 15 Absatz 2 ein Recht auf Weiterverwendung ausibt, ohne
dass die dort genannten Voraussetzungen erftillt sind.”

Nach Absatz 4b wird folgender Absatz 4c eingeflgt:

»(4c) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des Absatzes 2f mit einer
Geldbu3e bis zu funf Millionen Euro geahndet werden. Gegeniber einer
juristischen Person oder Personenvereinigung kann Uber Satz 1 hinaus eine
hohere GeldbulRe verhangt werden; diese darf

1. in den Fallen des Absatzes 2f Satz 1 Nummer 1 und 2 den hoéheren der
Betrage von funf Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den



10.

11.

12.

-10 -

die juristische Person oder Personenvereinigung im der
Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

2. in den Fallen des Absatzes 2f Satz 1 Nummer 3 und 4 den hoéheren der
Betrage von fuinfzehn Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes,
den die juristische Person oder Personenvereinigung im der
Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat nicht
Uberschreiten.

Uber die in Satz 1 und Satz 2 genannten Betrage hinaus kann die
Ordnungswidrigkeit mit einer Geldbul3e bis zum Dreifachen des aus dem Verstol3
gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil
umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschéatzt werden.*

d) In Absatz 5 werden die Worter ,Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 4 Satz 2
Nummer 2 und des Absatzes 4a Satz 2 Nummer 1 und 2 sowie des Absatzes 4b
Satz 2 ist* durch die Worter ,Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 4 Satz 2
Nummer 2, des Absatzes 4a Satz 2 Nummer 1 und 2, des Absatzes 4b Satz 2
und des Absatzes 4c Satz 2 ist” ersetzt.

e) In Absatz 6a Satz 1 und 4 wird die Angabe ,4b" jeweils durch die Angabe ,4c"
ersetzt.

§ 40d wird wie folgt geandert:

a) Der Uberschrift werden die Worter ,und die Verordnung (EU) 2015/2365"
angefugt.

b) In Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wértern ,Verordnung (EU) Nr. 596/2014" die
Worter ,sowie den Artikeln 4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365" eingeflgt.

In § 41 Absatz 4g wird die Angabe ,8 1 Absatz 8“ durch die Angabe ,§ 1 Absatz 3"
ersetzt.

Nach § 50 wird folgender § 51 angefigt:

.8 51
Ubergangsvorschrift fiir VerstoRe gegen 88§ 38, 39

(1) Straftaten nach § 38 in der bis zum Ablauf des 1. Juli 2016 geltenden
Fassung werden abweichend von 8§ 2 Absatz 3 des Strafgesetzbuches nach den zum
Zeitpunkt der Tat geltenden Bestimmungen geahndet.

(2) Ordnungswidrigkeiten nach 8 39 in der bis zum Ablauf des 1. Juli 2016
geltenden Fassung konnen abweichend von § 4 Absatz 3 des Gesetzes Uber
Ordnungswidrigkeiten nach den zum Zeitpunkt der Tat geltenden Bestimmungen
geahndet werden.”
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Artikel 2

Weitere Anderungen des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2708), das zuletzt
durch Artikel 1 dieses des Gesetzes geandert worden ist, wird wie folgt gedndert:

Im Inhaltsverzeichnis wird in der Uberschrift zu § 40d das Wort ,und“ durch ein
Komma ersetzt und nach den Wortern ,Verordnung (EU) 2015/2365" werden die
Worter ,und die Verordnung (EU) 2016/1011" angeflgt.

In 8 1 Absatz 1 Nummer 6 wird wie folgt geéndert:

a)
b)
c)

In Buchstabe g wird das Wort ,sowie“ am Ende durch ein Komma ersetzt.
In Buchstabe h wird der Punkt am Ende durch das Wort ,,sowie" ersetzt.

Dem Buchstaben h wird folgender Buchstabe i angefigt:

.) der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des

Rates vom 8. Juni 2016 uUber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Weiterentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI.
L 171 vom 29.6.2016, S. 1), in der jeweils geltenden Fassung.”

8§ 4 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Dem Absatz 3 wird folgender Satz 4 angeflgt:

»oatz 1 und 3 gelten entsprechend, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fir
die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots oder Gebots der Verordnung
(EU) 2016/1011 erforderlich ist; bezlglich Auskinften, Vorladung und
Vernehmung gilt dies jedoch nur gegentiber Personen, die an der Bereitstellung
eines Referenzwerts im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 beteiligt sind oder
dazu beitragen.”

In Absatz 3d Satz 1 werden nach den Wortern ,Kreditinstituten im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013" ein Komma
eingefigt und das Wort ,und* gestrichen sowie nach den Wortern
~Finanzinstituten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 26 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013“ die Worter ,und beaufsichtigten Unternehmen im Sinne des
Artikels 3 Absatz 1 Nummer 17 der Verordnung (EU) 2016/1011“ und nach den
Wortern ,Verordnung (EU) Nr. 596/2014“ die Wodrter ,oder eines Verbots oder
Gebots nach der Verordnung (EU) 2016/1011“ eingefugt.

Absatz 3h wird wie folgt geandert:
aa) In Nummer 3 wird das Wort ,,oder" gestrichen.
bb) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 4 eingefugt:
»4. Vorschriften der Verordnung (EU) 2016/1011 sowie die auf deren

Grundlage erlassenen delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtsakte der Europaischen Kommission, oder”.
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cc) Die bisherige Nummer 4 wird Nummer 5 und die Woérter ,Nummer 1 bis 3*
werden durch die Wérter ,Nummer 1 bis 4“ ersetzt.

In Absatz 3j werden die Wérter ,in Absatz 3h genannten Vorschriften* durch die
Warter ,in Absatz 3h Nummer 1, 2, und 4 genannten Vorschriften oder eine sich
auf diese Vorschriften beziehende Anordnung der Bundesanstalt” ersetzt.

In Absatz 4 Satz 1 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt und
werden die Worter ,die Beschrankungen aus Absatz 3 Satz 4 zweiter Halbsatz
gelten hierbei nicht.“ angeflgt.

In Absatz 4a wird folgender Satz angefigt:

.Die Satze 1 bis 11 gelten fur R&umlichkeiten juristischer Personen
entsprechend, soweit dies zur Verfolgung von VerstéRen gegen die Verordnung
(EU) 2016/1011 geboten ist.”

In Absatz 4b werden nach den Wortern ,Verordnung (EU) Nr. 596/2014“ die
Worter ,oder der Verordnung (EU) 2016/1011" eingefugt.

Nach Absatz 4b wird folgender Absatz 4c eingeflgt:

»(4c) AuBer fur Versicherungsunternehmen unter Landesaufsicht ist die
Bundesanstalt zustandige Behoérde im Sinne des Artikels 40 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
8. Juni 2016. Sie Uberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote der
Verordnung (EU) 2016/1011 sowie der delegierten Rechtsakte und
Durchfuhrungsrechtakte der Européischen Kommission, die auf der Grundlage
dieser Verordnung erlassen worden sind, und kann Anordnungen treffen, die zu
deren Durchsetzung geeignet und erforderlich sind. Insbesondere kann sie:

1. MaRBnahmen zur korrekten Information der Offentlichkeit Uber die
Bereitstellung eines Referenzwertes treffen und Richtigstellungen verlangen,

2. von Kontributoren, die an Spotmarkten tatig sind und dabei Daten zur
Erstellung eines Rohstoff-Referenzwerts bereitstellen, Auskinfte und die
Meldung von Geschiften verlangen, soweit dies zur Uberwachung der
Einhaltung der Gebote und Verbote der Verordnung (EU) 2016/1011 in
Bezug auf diese Rohstoff-Referenzwerte erforderlich ist; hierbei gelten
Absatz 3f Satz 2 und 3 und Absatz 3g entsprechend,

3. bei einem Verstol3 gegen die Artikel 4 bis 16, 21, 23 bis 29 und 34 der
Verordnung (EU) 2016/1011 oder gegen eine Anordnung der Bundesanstalt
die im Zusammenhang mit einer Untersuchung betreffend die Einhaltung der
Pflichten nach dieser Verordnung gemalRl Absatz 3 Satz 4, Absatz 3d, 3h
Satz 1, Absatz 3j, 4 bis 4b sowie 4c Satz 3 Nummer 1 oder 2 ergangen und
vollziehbar ist,

a) von einem beaufsichtigten Unternehmen im Sinne des Artikels 3 Absatz
1 Nummer 17 dieser Verordnung eine dauerhafte Einstellung der den
Verstol3 begrindenden Handlungen oder Verhaltensweisen verlangen,

b) bezlglich eines beaufsichtigten Unternehmens im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 17 dieser Verordnung eine Warnung gemaR Absatz
3k unter Nennung der natirlichen oder juristischen Person oder
Personenvereinigung, die den Verstol3 begangen hat verdoffentlichen,
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c) die Zulassung oder Registrierung eines Administrators entziehen oder
aussetzen,

d) einer Person fur einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die
Wahrnehmung von Fuhrungsaufgaben bei einem Administrator oder
beaufsichtigten Kontributor untersagen, wenn die Person den Verstol3
vorsatzlich oder grob fahrlassig begangen hat und dieses Verhalten trotz
einer Verwarnung durch die Bundesanstalt fortsetzt.”

4. § 39 wird wie folgt geandert

a) Nach Absatz 2f wird der folgende Absatz 2g eingefugt:

»(29) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2016/1011 des

Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171/1 vom 29.06.2016, S. 1) verstof3t, indem er
vorsatzlich oder leichtfertig

1.

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 Uber keine
Regelungen fir die Unternehmensfiihrung verfigt oder nur Uber solche, die
nicht den dort genannten Anforderungen nicht entsprechende Regelungen
fur die Unternehmensfiihrung verfigt,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 2 keine
angemessenen Schritte unternimmt, um Interessenskonflikte zu erkennen,
zu vermeiden oder zu regeln,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 2 nicht dafir
sorgt, dass Beurteilungs- oder Ermessensspielraume unabhangig und
redlich ausgelbt werden,

als Administrator einen Referenzwert entgegen Artikel 4 Absatz 2 nicht
organisatorisch getrennt von den Ubrigen Geschéftsbereichen bereitstellt,

als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach
Artikel 4 Absatz 3 oder Absatz 4 zuwiderhandelt,

als Administrator Interessenkonflikte entgegen Artikel 4 Absatz 5 nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht unverziglich verdffentlicht oder offen legt,
nachdem er von deren Bestehen Kenntnis erlangt hat,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 6 die dort genannten
Malnahmen nicht festlegt, nicht anwendet oder nicht regelméaiig Uberprift
oder aktualisiert,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 7 nicht daftr sorgt, dass
Mitarbeiter und die dort genannten anderen natirlichen Personen die in
Artikel 4 Absatz 7 Buchstabe a bis e genannten Anforderungen erfullen,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 8 keine spezifischen Verfahren
der internen Kontrolle zur Sicherstellung der Integritét und Zuverlassigkeit
der Mitarbeiter oder Personen, die den Referenzwert bestimmen, festlegt,
oder den Referenzwert vor seiner Verbreitung nicht durch die
Geschéftsleitung abzeichnen lasst,
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als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 1 keine standige und wirksame
Aufsichtsfunktion schafft und unterhalt,

als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 2 keine soliden Verfahren zur
Sicherung der Aufsichtsfunktion entwickelt und unterh&lt oder diese der
Bundesanstalt nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht unverziiglich
nach Fertigstellung der Entwicklung zur Verfigung stellt,

als Administrator eine Aufsichtsfunktion entgegen Artikel 5 Absatz 3 nicht mit
den dort genannten Zustandigkeiten ausstattet oder diese nicht an die
Komplexitat, Verwendung und Anfalligkeit des Referenzwerts anpasst,

als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 4 die Aufsichtsfunktion nicht
einem gesonderten Ausschuss Ubertrdgt oder durch andere geeignete
Regelungen zur Unternehmensfiihrung die Integritat der Funktion sicherstellt
und das Auftreten von Interessenkonflikten verhindert,

als Administrator entgegen Artikel 6 Absatz 1, 2 oder 3 keinen oder keinen
den dort genannten Anforderungen genltigenden Kontrollrahmen vorhalt,

als Administrator entgegen Artikel 6 Absatz 4 die dort genannten
Malnahmen nicht, nicht vollstdndig oder nicht wirksam trifft,

als Administrator entgegen Artikel 6 Absatz 5 den Kontrollrahmen nicht oder
nicht vollstandig dokumentiert, Uberprift oder aktualisiert oder der
Bundesanstalt oder seinen Nutzern nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 1 nicht Uber einen den dort
genannten Anforderungen genigenden Rahmen fur die
Rechenschaftslegung verfugt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 2 keine ausreichend befahigte
interne Stelle benennt, die befahigt ist, die Einhaltung der Referenzwert-
Methodik und dieser Verordnung durch den Administrator zu tUberprifen und
dartber Bericht zu erstatten,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 3 keinen unabhangigen externen
Prifer benennt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 4 die dort bestimmten
Informationen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur
Verfligung stellt oder veroffentlicht,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 1 die dort genannten
Aufzeichnungen nicht oder nicht vollstandig fuhrt,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 2 Satz 1 die dort genannten
Aufzeichnungen nicht, nicht vollstandig oder nicht mindestens fir die Dauer
von funf Jahren aufbewahrt,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 2 Satz 2 die dort genannten
Aufzeichnungen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur
Verfugung stellt, oder nicht mindestens fur die Dauer von drei Jahren
aufbewahrt,
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als Administrator entgegen Artikel 9 Absatz 1 keine geeigneten
Beschwerdeverfahren unterhalt und deren Bereitstellung nicht unverziglich
nach ihrer Einrichtung verdoffentlicht,

als Administrator entgegen Artikel 10 Absatz 1 Aufgaben in einer Weise
auslagert, die seine Kontrolle Uber die Bereitstellung des Referenzwerts oder
die Mdoglichkeit der zustandigen Behodrde zur Beaufsichtigung des
Referenzwerts wesentlich beeintrachtigt,

als Administrator entgegen Artikel 10 Absatz 3 Aufgaben auslagert, ohne
daflir zu sorgen, dass die in Artikel 10 Absatz 3 Buchstabe a bis h genannten
Bedingungen erfillt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 1 einen Referenzwert
bereitstellt, ohne dass die in Artikel 11 Absatz 1 Buchstaben a, b, c und e
genannten Anforderungen erfillt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 1 einen Referenzwert
bereitstellt, ohne dass die in Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe d genannten
Anforderungen erfillt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 2 nicht fur Kontrollen im dort
genannten Umfang sorgt,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 3 nicht auch aus anderen
Quellen Daten einholt oder die Einrichtung von Aufsichts- und
Verifizierungsverfahren bei den Kontributoren nicht sicherstellt,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 4 nicht die nach seiner Ansicht
erforderlichen Anderungen der Eingabedaten oder der Methoden zur
Abbildung des Marktes oder der wirtschaftlichen Realitat vornimmt oder die
Bereitstellung des Referenzwertes nicht einstellt,

als Administrator bei der Bestimmung eines Referenzwertes entgegen Artikel
12 Absatz 1 eine Methodik anwendet, die die dort genannten Anforderungen
nicht erfullt,

als Administrator bei der Entwicklung einer Referenzwert-Methodik entgegen
Artikel 12 Absatz 2 die dort genannten Anforderungen nicht erfullt,

als Administrator entgegen Artikel 12 Absatz 3 nicht Uber eindeutige,
veroffentlichte Regelungen verflgt, die festlegen, wann Menge oder Qualitat
der Eingabedaten nicht mehr den festgelegten Standards entsprechen und
keine zuverlassige Bestimmung des Referenzwertes mehr zulassen,

als Administrator entgegen Artikel 13 Absatz 1 Satz 2 oder Absatz 2 die dort
genannten Informationen zur Entwicklung, Verwendung, Verwaltung und
Anderung des Referenzwertes und der Referenzwert-Methodik nicht, nicht
richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig veroffentlicht oder zur
Verfligung stellt,

als Administrator entgegen Artikel 14 Absatz 1 keine angemessenen
Systeme und wirksamen Kontrollen zur Sicherstellung der Integritat der
Eingabedaten schafft,

als Administrator Eingabedaten und Kontributoren entgegen Artikel 14
Absatz 2 Unterabsatz 1 nicht oder nicht wirksam Uberwacht, damit er die
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zustandige Behdrde benachrichtigen und ihr alle relevanten Informationen
mitteilen kann,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 14 Absatz 2
Unterabsatz 1 die dort genannten Informationen nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht unverziglich nach dem Auftreten eines
Manipulationsverdachts mitteilt,

als Administrator entgegen Artikel 14 Absatz 3 nicht Uber Verfahren verfigt,
um VerstdRe seiner FuUhrungskrafte, Mitarbeiter sowie aller anderen
naturlichen Personen, von denen er Leistungen in Anspruch nehmen kann,
gegen die Verordnung (EU) 2016/1011 intern zu melden,

als Administrator einen Verhaltenskodex fur auf Eingabedaten von
Kontributoren beruhende Referenzwerte entgegen Artikel 15 Absatz 1 Satz 1
in Verbindung mit Absatz 2 nicht oder nicht den dort genannten
Anforderungen genugend ausarbeitet,

als Administrator die Einhaltung eines Verhaltenskodexes entgegen Artikel
15 Absatz 1 Satz 2 nicht oder nicht ausreichend Uberprft,

als Administrator einen Verhaltenskodex entgegen Artikel 15 Absatz 4 Satz 2
oder Absatz 5 Satz 3 in Verbindung mit Absatz 4 nicht rechtzeitig anpasst,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen Artikel 15 Absatz 5 Satz 1
nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig von dem
Verhaltenskodex in Kenntnis setzt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 1 die dort
genannten Anforderungen an die Unternehmensfihrung und Kontrolle nicht
erfullt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 2 oder Absatz 3
nicht tGber wirksame Systeme, Kontrollen und Strategien zur Wahrung der
Integritat und Zuverlassigkeit aller Beitrdge von Eingabedaten oder
Expertenschétzungen nach Absatz 3 fur den Administrator verfligt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 3 Satz 1
Aufzeichnungen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht fir die
vorgeschriebene Dauer aufbewabhrt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 4 bei der Prifung
und Beaufsichtigung der Bereitstellung eines Referenzwertes Informationen
oder Aufzeichnungen nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig zur Verfliigung
stellt oder nicht uneingeschrankt mit dem Administrator und der
Bundesanstalt zusammenarbeitet,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen Artikel 21 Absatz 1
Unterabsatz 1 nicht oder nicht rechtzeitig Uber die Absicht der Einstellung
eines kritischen Referenzwertes benachrichtigt, oder nicht oder nicht
rechtzeitig eine in Buchstabe b genannte Einschéatzung vorlegt,

als Administrator entgegen Artikel 21 Absatz 1 Unterabsatz 2 in dem dort
genannten Zeitraum die Bereitstellung des Referenzwerts einstellt,

als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach
Artikel 21 Absatz 3 zuwiderhandelt,
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als Administrator entgegen Artikel 23 Absatz 2 eine Einschéatzung nicht, nicht
richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig bei der
Bundesanstalt einreicht,

als beaufsichtigter Kontributor dem Administrator eine Benachrichtigung
entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 1 nicht, nicht richtig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig mitteilt,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 1
nicht oder nicht rechtzeitig unterrichtet,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 3 eine
dort bestimmte Einschatzung nicht oder nicht rechtzeitig unterbreitet,

als Kontributor einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel
23 Absatz 5, als beaufsichtigtes Unternehmen nach Absatz 6 oder als
beaufsichtigter Kontributor nach Absatz 10, zuwiderhandelt,

als Kontributor eine Benachrichtigung entgegen Artikel 23 Absatz 11 nicht
oder nicht rechtzeitig vornimmt,

als Administrator eine Benachrichtigung entgegen Artikel 24 Absatz 3 nicht
oder nicht rechtzeitig vornimmt,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 25 Absatz 2 eine
Entscheidung oder Informationen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig mitteilt,

als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach
Artikel 25 Absatz 3 Satz 1 zuwiderhandelt,

als Administrator eine Konformitatserklarung entgegen Artikel 25 Absatz 7
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig veroffentlicht oder diese nicht aktualisiert,

als Administrator entgegen Artikel 26 Absatz 2 Satz 1 die Bundesanstalt
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig von der
Uberschreitung des in Artikel 24 Absatz 1 Buchstabe a genannten
Schwellenwertes unterrichtet oder die in Satz 2 genannte Frist nicht einhalt,

als Administrator eine Konformitatserklarung entgegen Artikel 26 Absatz 3

a) nach der Entscheidung, eine oder mehrere in Artikel 26 Absatz 1
genannte Bestimmungen nicht anzuwenden, nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht unverziglich veréffentlicht oder

b) nach der Entscheidung, eine oder mehrere in Artikel 26 Absatz 1
genannte Bestimmungen nicht anzuwenden, der Bundesanstalt nicht,
nicht vollstandig oder nicht unverziglich vorlegt oder diese nicht
aktualisiert,

als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach
Artikel 26 Absatz 4 zuwiderhandelt,

als Administrator eine Referenzwert-Erklarung entgegen Artikel 27 Absatz 1
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig veroffentlicht,
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als Administrator eine Referenzwert-Erklarung entgegen Artikel 27 Absatz 1
Unterabsatz 3 nicht oder nicht rechtzeitig Uberprift und aktualisiert,

als Administrator entgegen Artikel 28 Absatz 1 die dort genannten
MalRnahmen nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig veroffentlicht oder nicht oder
nicht rechtzeitig aktualisiert,

als beaufsichtigtes Unternehmen entgegen Artikel 28 Absatz 2 einen den
dort genannten Anforderungen genligenden Plan nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise aufstellt, nicht
aktualisiert, ihn der Bundesanstalt nicht, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig vorlegt oder sich daran nicht orientiert,

als beaufsichtigtes Unternehmen entgegen Artikel 29 Absatz 1 einen
Referenzwert verwendet, der die dort genannten Anforderungen nicht erfullt,

als Emittent, Anbieter oder Person, die die Zulassung eines Wertpapiers zum
Handel an einem geregelten Markt beantragt, entgegen Artikel 29 Absatz 2
nicht sicherstellt, dass ein Prospekt Informationen enthalt, aus denen
hervorgeht, ob der Referenzwert von einem in das Register nach Artikel 36
eingetragenen Administrator bereitgestellt wird,

als Administrator entgegen Artikel 34 Absatz 1 tatig wird, ohne zuvor eine
Zulassung oder Registrierung nach Artikel 34 Absatz 6 erhalten zu haben,

als Administrator entgegen Artikel 34 Absatz 2 weiterhin tatig ist, obwohl die
Voraussetzungen der Verordnung (EU) 2016/1011 nicht mehr erfillt sind,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 34 Absatz 2
wesentliche Anderungen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
unverzlglich nach ihrem Auftreten mitteilt,

einen Antrag entgegen Artikel 34 Absatz 3 nicht oder nicht rechtzeitig stellt,

entgegen Artikel 34 Absatz 4 unrichtige Angaben zu den zum Nachweis der
Einhaltung der Anforderungen der Verordnung (EU) 2016/1011
erforderlichen Informationen macht oder

im Zusammenhang mit einer Untersuchung hinsichtlich der Einhaltung der
Pflichten nach der Verordnung (EU) 2016/1011 einer vollziehbaren
Anordnung der Bundesanstalt nach § 4 zuwiderhandelt.”

Nach Absatz 4c wird folgender Absatz 4d eingeflgt:

»(4d) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 2g Satz 1

Nummer 1 bis 27, 29, 30 und 32 bis 74 mit einer Geldbul3e bis zu
finfhunderttausend Euro und in den Fallen des Absatzes 2g Satz 1 Nummer 28,
31 und 75 mit einer Geldbul3e bis zu einhunderttausend Euro geahndet werden.
Gegentber einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann tber Satz 1
hinaus eine hohere GeldbuRe verhangt werden; diese darf

1.

in den Fallen des Absatzes 2g Satz 1 Nummer 27, 29, 30 und 32 bis 74 den
hoheren der Betrdge von einer Million Euro und 10 Prozent des
Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im
der Behordenentscheidung vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,
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2. in den Fallen des Absatzes 2g Satz 1 Nummer 28, 31 und 75 den héheren
der Betrdge von zweihundertfinfzigtausend Euro und 2 Prozent des
Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im
der Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

nicht Giberschreiten. Uber die in Satz 1 und Satz 2 genannten Betrage hinaus
kann die Ordnungswidrigkeit mit einer GeldbufRe bis zum Dreifachen des aus
dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der
wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und
kann geschatzt werden. Die Satze 1 bis 4 gelten fur sonstige Vereinigungen
entsprechend mit der Mal3gabe, dass der mal3gebliche Gesamtumsatz zehn
Prozent des aggregierten Umsatzes der Anteilseigner betragt, wenn es sich bei
der sonstigen Vereinigung um ein  Mutterunternehmen oder ein
Tochterunternehmen handelt.”

In Absatz 5 werden die Worter ,Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 4 Satz 2
Nummer 2, des Absatzes 4a Satz 2 Nummer 1 und 2, des Absatzes 4b Satz 2
und des Absatzes 4c¢ Satz 2 ist* durch die Worter ,Gesamtumsatz im Sinne des
Absatzes 4 Satz 2 Nummer 2, des Absatzes 4a Satz 2 Nummer 1 und 2, des
Absatzes 4b Satz 2, des Absatzes 4c Satz 2 und des Absatzes 4d Satz 2 ist"
ersetzt.

In Absatz 6a Satz 1 und 4 wird die Angabe ,4c" jeweils durch die Angabe ,4d"
ersetzt.

§ 40d wird wie folgt geandert:

a)

b)

In der Uberschrift wird das Wort ,und“ durch ein Komma ersetzt und nach den
Wortern ,Verordnung (EU) 2015/2365" werden die Worter ,,und die Verordnung
(EU) 2016/1011" angeflgt.

Folgender Absatz 6 wird angeflgt:

»(6) Bei Entscheidungen Uber Mafinahmen und Sanktionen, die erlassen
wurden wegen eines Verstol3es gegen die Artikel 4 bis 16, 21, 23 bis 29 und 34
der Verordnung (EU) 2016/1011 oder wegen eines Verstol3es gegen eine
vollziehbare Anordnung, die die Bundesanstalt im Zusammenhang mit einer
Untersuchung betreffend die Pflichten nach dieser Verordnung gemaf 8§ 4 Absatz
3 Satz 4, Absatz 3d, 3h, 3}, 4, 4a, 4b, 4c Satz 3 Nummer 1 oder 2 erlassen hat,
gelten die Absatze 1 bis 5 entsprechend mit der Mal3gabe, dass die Aufhebung
einer Entscheidung auch dann verdffentlicht wird, wenn die Aufhebung ohne die
vorherige Einlegung eines Rechtsbehelfs erfolgt ist."

Artikel 3

Weitere Anderungen des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2708), das zuletzt
durch Artikel 2 dieses Gesetzes geandert worden ist, wird wie folgt geéndert:

Die Inhaltsubersicht wird wie folgt gefasst:
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LJAbschnitt 1

Anwendungsbereich, Begriffsbestimmungen

81 Anwendungsbereich
§2 Begriffshestimmungen
§3 Ausnahmen; Verordnungsermachtigung
8§84 Wahl des Herkunftsstaates; Verordnungserméachtigung
85 Veroffentlichung des Herkunftsstaates; Verordnungserméachtigung
Abschnitt 2
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
8§86 Aufgaben und allgemeine Befugnisse der Bundesanstalt
8§87 Herausgabe von Kommunikationsdaten
§8 Ubermittlung und Herausgabe marktbezogener Daten; Verordnungserméachtigung
§9 Verringerung und Einschrankung von Positionen oder offenen Forderungen

8§10 Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 und der Verordnung (EU) 2016/1011
§11 Anzeige straftatbegrindender Tatsachen

§12 Adressaten einer Maf3nahme wegen maglichen Versto3en gegen Artikel 14 oder 15 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014

§13 Sofortiger Vollzug

§14 Befugnisse zur Sicherung des Finanzsystems

8§15 Produktintervention

§16  Wertpapierrat

§17 Zusammenarbeit mit anderen Behdrden im Inland

8§18 Zusammenarbeit mit zusténdigen Stellen im Ausland ; Verordnungserméachtigung
§19 Zusammenarbeit mit der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
§20 Zusammenarbeit mit der Européischen Kommission im Rahmen des Energiewirtschaftsgesetzes
§21 Verschwiegenheitspflicht

§22 Meldepflichten

§23 Anzeige von Verdachtsfallen

8§24 Verpflichtung des Insolvenzverwalters

Abschnitt 3

Marktmissbrauchstberwachung

§25 Anwendung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 auf Waren und auslandische Zahlungsmittel
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§ 26 Ubermittlung von Insiderinformationen und von Eigengeschéften; Verordnungserméchtigung

8§27 Aufzeichnungspflichten

§28 Uberwachung der Geschéfte der bei der Bundesanstalt Beschaftigten

Abschnitt 4

Ratingagenturen

8§29 Zustéandigkeit im Sinne der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009

Abschnitt 5

OTC-Derivate und Transaktionsregister

§ 30 Uberwachung des Clearings von OTC-Derivaten und Aufsicht liber Transaktionsregister
8§31 Mitteilungspflichten nichtfinanzieller Gegenparteien

8§32 Prifung der Einhaltung bestimmter Pflichten der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 und der Verordnung (EU) Nr.
600/2014

Abschnitt 6

Mitteilung, Veréffentlichung und Ubermittlung von Veranderungen des Stimmrechtsanteils an das

Unternehmensregister

§33 Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen; Verordnungserméachtigung

§34 Zurechnung von Stimmrechten

8§35 Tochterunternehmenseigenschatft; Verordnungserméchtigung

§ 36 Nichtberiicksichtigung von Stimmrechten

§ 37 Mitteilung durch Mutterunternehmen; Verordnungserméachtigung

8§38 Mitteilungspflichten beim Halten von Instrumenten; Verordnungserméachtigung

§39 Mitteilungspflichten bei Zusammenrechnung; Verordnungserméachtigung

§ 40 Veréffentlichungspflichten des Emittenten und Ubermittlung an das Unternehmensregister
§41 Veroffentlichung der Gesamtzahl der Stimmrechte und Ubermittlung an das Unternehmensregister
§42 Nachweis mitgeteilter Beteiligungen

§43 Mitteilungspflichten fur Inhaber wesentlicher Beteiligungen

§44 Rechtsverlust

§45 Richtlinien der Bundesanstalt

§ 46 Befreiungen; Verordnungserméachtigung

8§47 Handelstage
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Abschnitt 7

Notwendige Informationen fur die Wahrnehmung von Rechten aus Wertpapieren

8§48 Pflichten der Emittenten gegeniiber Wertpapierinhabern
§49 Veréffentlichung von Mitteilungen und Ubermittlung im Wege der Datenferniibertragung

§50 Veroffentlichung  zusatzlicher  Angaben und  Ubermittlung an das  Unternehmensregister;
Verordnungserméachtigung

8§51 Befreiung

§ 52 Ausschluss der Anfechtung

Abschnitt 8

Leerverkaufe und Geschafte in Derivaten

8§53 Uberwachung von Leerverkaufen; Verordnungsermachtigung

Abschnitt 9

Positionslimits und Positionsmanagementkontrollen bei Warenderivaten und Positionsmeldungen

§54 Positionslimits und Positionsmanagementkontrollen
8§55 Positionslimits bei europaweit gehandelten Derivaten
§ 56 Anwendung von Positionslimits

§ 57 Positionsmeldungen; Verordnungserméachtigung

Abschnitt 10

Organisationspflichten von Datenbereitstellungsdiensten

§ 58 Organisationspflichten fur genehmigte Verdéffentlichungssysteme
§ 59 Organisationspflichten fur Bereitsteller konsolidierter Datenticker
§ 60 Organisationspflichten fir genehmigte Meldemechanismen

8§61 Uberwachung der Organisationspflichten

§ 62 Prifung der Organisationspflichten; Verordnungserméachtigung

Abschnitt 11

Verhaltenspflichten, Organisationspflichten, Transparenzpflichten

8§63 Allgemeine Verhaltensregeln

8§64 Besondere Verhaltensregeln bei der Erbringung von Anlageberatung und Finanzportfolioverwaltung;
Verordnungsermachtigung

8§ 65 Selbstauskunft bei der Vermittlung des Vertragsschlusses Uber eine Vermdgensanlage im Sinne des § 2a
des Vermogensanlagengesetzes



§ 66

§67

§ 68

§69

§70

§71

§72

§73

§74

§75

8§76

§77

§78

8§79

§80

§81

§ 82

§83

§84

§85

§ 86

§87

§ 88

§89

§90

§91

§92

§93

§94

§95

§ 96
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Ausnahmen fur Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertrage
Kunden; Verordnungserméchtigung
Geschafte mit geeigneten Gegenparteien; Verordnungserméachtigung
Bearbeitung von Kundenauftragen; Verordnungserméachtigung
Zuwendungen und Gebihren; Verordnungserméchtigung

Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen Uber ein anderes
Wertpapierdienstleistungsunternehmen

Betrieb eines multilateralen Handelssystems oder eines organisierten Handelssystems
Aussetzung des Handels und Ausschluss von Finanzinstrumenten

Besondere Anforderungen an multilaterale Handelssysteme

Besondere Anforderungen an organisierte Handelssysteme
KMU-Wachstumsmarkte; Verordnungserméachtigung

Direkter elektronischer Zugang

Handeln als General Clearing-Mitglied

Mitteilungspflicht von systematischen Internalisierern

Organisationspflichten; Verordnungserméachtigung

Geschéftsleiter

Bestmdogliche Ausfiihrung von Kundenauftragen

Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflicht

Vermogensverwahrung und Finanzsicherheiten; Verordnungserméchtigung
Anlagestrategieempfehlungen und Anlageempfehlungen; Verordnungserméachtigung
Anzeigepflicht

Einsatz von Mitarbeitern in der Anlageberatung, als Vertriebsbeauftragte, in der Finanzportfolioverwaltung
oder als Compliance-Beauftragte; Verordnungserméachtigung

Uberwachung der Meldepflichten und Verhaltensregeln
Prifung der Meldepflichten und Verhaltensregeln; Verordnungserméachtigung

Unternehmen, organisierte Markte und multilaterale Handelssysteme mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat
der Européaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens ber den Européaischen
Wirtschaftsraum

Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

Werbung der Wertpapierdienstleistungsunternehmen

Register Unabhangiger Honorar-Anlageberater; Verordnungserméchtigung
Bezeichnungen zur Unabhangigen Honorar-Anlageberatung

Ausnahmen

Strukturierte Einlagen



§97

§98

§99

§100

§101

§102

§ 103

§104

§105

§ 106

§ 107

§ 108

§109

§110

§111

§112
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Abschnitt 12

Haftung fiir falsche und unterlassene Kapitalmarktinformationen

Schadenersatz wegen unterlassener unverziglicher Veroffentlichung von Insiderinformationen

Schadenersatz wegen Veréffentlichung unwahrer Insiderinformationen

Abschnitt 13

Finanztermingeschafte

Ausschluss des Einwands nach § 762 des Blrgerlichen Gesetzbuchs

Verbotene Finanztermingeschéfte

Abschnitt 14

Schiedsvereinbarungen

Schiedsvereinbarungen

Abschnitt 15

Markte fUr Finanzinstrumente mit Sitz auRerhalb der Europaischen Union

Erlaubnis; Verordnungserméachtigung
Versagung der Erlaubnis
Aufhebung der Erlaubnis

Untersagung

Abschnitt 16

Uberwachung von Unternehmensabschliissen, Verdffentlichung von Finanzberichten

Unterabschnitt 1

Uberwachung von Unternehmensabschliissen

Prifung von Unternehmensabschliissen und —berichten

Anordnung einer Prifung der Rechnungslegung und Ermittlungsbefugnisse der Bundesanstalt
Befugnisse der Bundesanstalt im Fall der Anerkennung einer Prifstelle

Ergebnis der Prifung von Bundesanstalt oder Prifstelle

Mitteilungen an andere Stellen

Internationale Zusammenarbeit

Widerspruchsverfahren



§113

§114

§ 115

§116

§117

§118

§119

§120

§121

§122

§123

§124

§125

§ 126

§127

§128

§129

§130

§131

§132

§133

§134

§135
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Beschwerde

Unterabschnitt 2

Veroffentlichung und Ubermittlung von Finanzberichten an das Unternehmensregister

Jahresfinanzbericht; Verordnungsermachtigung
Halbjahresfinanzbericht; Verordnungserméchtigung
Zahlungsbericht; Verordnungserméchtigung
Konzernabschluss

Ausnahmen; Verordnungsermachtigung

Abschnitt 17

Straf- und Bul3geldvorschriften

Strafvorschriften

BuRgeldvorschriften; Verordnungsermachtigung

Zustandige Verwaltungsbehorde

Beteiligung der Bundesanstalt und Mitteilungen in Strafsachen

Bekanntmachung von MaBnahmen

Bekanntmachung von Manahmen und Sanktionen wegen Verst6l3en gegen Transparenzpflichten

Bekanntmachung von MaRnahmen und Sanktionen wegen Verstd3en gegen die Verordnung (EU) Nr.
596/2014, Verordnung (EU) 2015/2365 und Verordnung (EU) 2016/1011

Bekanntmachung von MaRnahmen und Sanktionen wegen Versto3en gegen Vorschriften der Abschnitte 9
bis 11 und gegen die Verordnung (EU) Nr. 600/2014

Abschnitt 18

Ubergangsbestimmungen

Erstmalige Mitteilungs- und Verdéffentlichungspflichten
Ubergangsregelung firr die Mitteilungs- und Veroffentlichungspflichten zur Herkunftsstaatsstaatenwabhl

Ubergangsregelung fiir die Kostenerstattungspflicht nach § 11 der bis zum 2. Januar 2018 giiltigen Fassung
dieses Gesetzes

Ubergangsregelung fiir die Mitteilungs- und Verdffentlichungspflichten fir Inhaber von Netto-
Leerverkaufspositionen nach § 30i in der Fassung dieses Gesetzes vom 6. Dezember 2011 (BGBI. | S. 2481)

Ubergangsregelung firr die Verjahrung von Ersatzanspriichen nach § 37a der bis zum 4. August 2009
glltigen Fassung dieses Gesetzes

Anwendungsbestimmung fir das Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz
Anwendungsbestimmung fiir § 34 der bis zum 2. Januar 2018 giltigen Fassung dieses Gesetzes
Anwendungsbestimmung fiir das Gesetz zur Umsetzung der Transparenzrichtlinie-Anderungsrichtlinie

Ubergangsvorschrift fiir Verstée gegen §§ 119, 120
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Anwendungsbestimmung firr das Gesetz zur Umsetzung der Transparenzrichtlinie-Anderungsrichtlinie

Ubergangsvorschrift zur Richtlinie 2014/65/EU (iber Méarkte fiir Finanzinstrumente*.

§ 1 wird wie folgt gefasst:

11§ 1
Anwendungsbereich
(1) Dieses Gesetz enthalt Regelungen in Bezug auf

die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen,

die Erbringung von Datenbereitstellungsdiensten und die Organisation von
Datenbereitstellungsdienstleistern,

das marktmissbrauchliche Verhalten im borslichen und aulRerbdrslichen Handel
mit Finanzinstrumenten,

die Vermarktung, den Vertrieb und den Verkauf von Finanzinstrumenten und
strukturierten Einlagen,

die Konzeption von Finanzinstrumenten zum Vertrieb,

die Uberwachung von Unternehmensabschliissen und die Verdéffentlichung von
Finanzberichten, die den Vorschriften dieses Gesetzes unterliegen,

die Veranderungen der Stimmrechtsanteile von Aktionaren an boérsennotierten
Gesellschaften sowie

die Zustandigkeiten und Befugnisse der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) und die Ahndung von Versté3en
hinsichtlich

a) der Vorschriften dieses Gesetzes,

b) der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen (ABI. L 302 vom
17.11.2009, S. 1; L 350 vom 29.12.2009, S. 59; L 145 vom 31.5.2011, S. 57,
L 267 vom 6.9.2014, S. 30), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/51/EU (ABI.
L 153 vom 22.5.2014, S. 1; L 108 vom 28.4.2015, S. 8) geandert worden ist,
in der jeweils geltenden Fassung,

c) der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 14. Marz 2012 Uber Leerverkaufe und bestimmte Aspekte von
Credit Default Swaps (ABlI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1), die durch die
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1) geandert
worden ist, in der jeweils geltenden Fassung,

d) der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1; L 321 vom
30.11.2013, S. 6), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2015/2365 (ABI. L
337 vom 23.12.2015, S. 1) geandert worden ist, in der jeweils geltenden
Fassung,



1.

2.

f)

9)

h)

)
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der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien
2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173
vom 12.6.2014, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI.
L 175 vom 30.6.2016, S. 1; ABI. L 287 vom 21.10.2016, S. 320) geandert
worden ist, in der jeweils geltenden Fassung,

der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rats vom 15. Mai 2014 uiber Markte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84; ABI. L
6 vom 10.1.2015, S. 6; ABI. 270 vom 15.10.2015, S. 4) in der jeweils
geltenden Fassung,

der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Européaischen Parlaments und des
Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und
-abrechnungen in der Européaischen Union und Uber Zentralverwahrer sowie
zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1), die durch die
Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 1) geéandert
worden ist, in der jeweils geltenden Fassung,

der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 26. November 2014 Uber Basisinformationsblatter fur verpackte
Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP)
(ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50), in der
jeweils geltenden Fassung,

der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 (Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S.
1), in der jeweils geltenden Fassung.

der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI.
L 171 vom 29.6.2016, S. 1), in der jeweils geltenden Fassung.

(2) Soweit nicht abweichend geregelt, sind die Vorschriften des Abschnitts 11
sowie die 88 54 bis 57 auch anzuwenden auf Handlungen und Unterlassungen, die
im Ausland vorgenommen werden, sofern sie

einen Emittenten mit Sitz im Inland,

Finanzinstrumente, die an einem inlandischen organisierten Markt, einem
inlandischen multilateralen Handelssystem oder einem inlandischen organisierten
Handelssystem gehandelt werden oder

Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen, die im Inland
angeboten werden,

betreffen. Die 88 54 bis 57 gelten auch fur im Ausland aul3erhalb eines
Handelsplatzes gehandelte Warenderivate, die wirtschaftlich gleichwertig mit
Warenderivaten sind, die an Handelsplatzen im Inland gehandelt werden.
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(3) Bei Anwendung der Vorschriften der Abschnitte 6, 7 und 16 unbericksichtigt

bleiben Anteile und Aktien an offenen Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Absatz
4 des Kapitalanlagegesetzbuchs. Fur Abschnitt 6 gilt dies nur, soweit es sich nicht um
Spezial-AlF im Sinne des § 1 Absatz 6 des Kapitalanlagegesetzbuchs handelt.”

§ 2 wird wie folgt geandert:

a)

b)

c)

Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In den Nummern 2 und 3 Buchstabe a wird jeweils das Wort ,Zertifikate®
durch das Wort ,Hinterlegungsscheine” ersetzt.

bb) In Nummer 3 Buchstabe b wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon
ersetzt und werden die Woérter ,nédhere Bestimmungen enthalt die Delegierte
Verordnung (EU) ... [DV MIFID II] der Kommission vom 25. April 2016 zur
Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an
Wertpapierfirmen und die Bedingungen fir die Ausibung ihrer Tatigkeit
sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fur die Zwecke der
genannten Richtlinie (ABI. L__vom ..., S. _ ). eingefugt.

Der bisherige Absatz 1a wird Absatz 2 und wie folgt gefasst:

»(2) Geldmarktinstrumente im Sinne dieses Gesetzes sind Instrumente, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, insbesondere
Schatzanweisungen, Einlagenzertifikate, Commercial Papers und sonstige
vergleichbare Instrumente, sofern im Einklang mit Artikel 11 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID I1]

1. ihr Wert jederzeit bestimmt werden kann,

2. es sich nicht um Derivate handelt und

3. ihre Falligkeit bei Emission hdchstens 397 Tage betragt,
es sei denn, es handelt sich um Zahlungsinstrumente.*

Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3 und wie folgt ge&ndert:

aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 wird das Wort ,Derivate” durch die Worter
.Derivative Geschéfte" ersetzt.

bb) Nummer 1 wird wie folgt geandert

aaa) In Buchstabe b werden nach dem Wort ,Devisen” ein Komma und die
Worter ,soweit das Geschaft nicht die in Artikel 10 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il] genannten Voraussetzungen
erfullt,” eingeflgt.

bbb) In Buchstabe d wird nach der Angabe ,b"“ ein Komma eingeftigt und
die Worter ,oder c, andere Finanzindizces oder FinanzmessgrofRen
oder* durch die Worter ,c oder f, andere Finanzindizes oder
Finanzmessgrofen,” ersetzt.

ccc)  Buchstabe e wird wie folgt gefasst:

.€) derivative Geschéfte oder".
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ddd) Folgender Buchstabe f wird angefugt:

)

Berechtigungen, Emissionsreduktionseinheiten und zertifizierte
Emissionsreduktionen im Sinne des § 3 Nummern 3, 6 und 16
des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes, soweit sie im EU-
Emissionshandelsregister gehalten werden durfen
(Emissionszertifikate);"

cc) Nummer 2 wird wie folgt geandert:

aaa) Im

Satzteil vor Buchstabe a wird die Angabe

»-Emissionsberechtigungen,” gestrichen.

bbb) Buchstabe b wird wie folgt gefasst:

+D)

auf einem organisierten Markt oder in einem multilateralen oder
organisierten Handelssystem geschlossen werden und nicht Gber
ein organisiertes Handelssystem gehandelte
EnergiegroRhandelsprodukte im Sinne von Absatz 20 sind, die
effektiv geliefert werden mussen, oder*.

ccc) Buchstabe c wird wie folgt gefasst:

»C)

die Merkmale anderer Derivatekontrakte im Sinne des Artikels 7
der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II] aufweisen und
nichtkommerziellen Zwecken dienen,".

ddd) Im letzten Halbsatz nach Buchstabe c¢ werden die Worter ,des
Artikels 38 Absatz 2 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006“ durch die
Worter ,des Artikels 7 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID
I]“ ersetzt.

dd) In Nummer 5 werden die Worter ,in Artikel 39 der Verordnung (EG) Nr.
1287/2006" durch die Worter ,in Artikel 8 der Delegierten Verordnung (EU)
... [DV MIFID II]* ersetzt.

Der bisherige Absatz 2b wird Absatz 4 und wie folgt gefasst:

»(4) Finanzinstrumente im Sinne dieses Gesetzes sind

1. Wertpapiere im Sinne des Absatzes 1,

2. Anteile an

Investmentvermégen im Sinne des § 1 Absatz 1 des

Kapitalanlagegesetzbuchs,

3. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 2,

4. derivative Geschafte im Sinne des Absatzes 3,

5. Emissionszertifikate,

6. Rechte auf Zeichnung von Wertpapieren und

7. Vermogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des
Vermogensanlagengesetzes mit Ausnahme von Anteilen an einer
Genossenschaft im Sinne des 8 1 des Genossenschaftsgesetzes sowie
Namensschuldverschreibungen, die mit einer vereinbarten festen Laufzeit,
einem unveranderlich vereinbarten festen positiven Zinssatz ausgestattet
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sind, bei denen das investierte Kapital ohne Anrechnung von Zinsen
ungemindert zum Zeitpunkt der Falligkeit zum vollen Nennwert zurtickgezahlt
wird, und die von einem CRR-Kreditinstitut im Sinne des 8 1 Absatz 3d Satz
1 des Kreditwesengesetzes, dem eine Erlaubnis nach § 32 Absatz 1 des
Kreditwesengesetzes erteilt worden ist, ausgegeben werden, wenn das
darauf eingezahlte Kapital im Falle des Insolvenzverfahrens uber das
Vermogen des Instituts oder der Liquidation des Instituts nicht erst nach
Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurtickgezahlt wird."

e) Die bisherigen Absatze 2c bis 2e werden die Absatze 5 bis 7.

f)  Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 8 und wie folgt ge&ndert:

aa) Satz 1 Nummer 2 wird wie folgt geandert:

aaa) Die Buchstaben a und b werden wie folgt gefasst:

.a) kontinuierliche Anbieten des An- oder Verkaufs von
Finanzinstrumenten an den Finanzmérkten zu selbst gestellten
Preisen fur eigene Rechnung unter Einsatz des eigenen Kapitals
(Market Making),

b) haufige organisierte und systematische Betreiben von Handel fir
eigene Rechnung in erheblichem Umfang auRRerhalb eines
organisierten  Marktes oder eines multilateralen oder
organisierten Handelssystems, wenn Kundenauftrage auf3erhalb
eines geregelten Marktes oder eines multilateralen oder
organisierten Handelssystems ausgefihrt werden, ohne dass ein
multilaterales Handelssystem betrieben wird (systematische
Internalisierung),”.

bbb) In Buchstabe c¢ wird nach den Wértern . fur andere” das Wort

cce)

bb) In

»(Eigenhandel)“ eingeflgt.
Buchstabe d wird wie folgt gefasst:

.d) Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstrumenten flr eigene
Rechnung als unmittelbarer oder mittelbarer Teilnehmer eines
inlandischen organisierten Marktes oder eines multilateralen oder
organisierten Handelssystems mittels einer hochfrequenten
algorithmischen Handelstechnik im Sinne von Absatz 44, auch
ohne Dienstleistung fur andere (Hochfrequenzhandel),”.

Nummer 8 wird das Wort , festgelegten® durch das Wort

Jhichtdiskretionaren“ ersetzt.

cc) Nach Nummer 8 wird folgende Nummer 9 eingefligt:

9.

der Betrieb eines multilateralen Systems, bei dem es sich nicht um einen
organisierten Markt oder ein multilaterales Handelssystem handelt und
das die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von
Schuldverschreibungen, strukturierten Finanzprodukten,
Emissionszertifikaten oder Derivaten innerhalb des Systems auf eine
Weise zusammenfihrt, die zu einem Vertrag Uber den Kauf dieser
Finanzinstrumente flihrt (Betrieb eines organisierten Handelssystems),".
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dd) Die bisherige Nummer 9 wird Nummer 10 und nach den Wéortern
.personlichen Empfehlungen” werden die Warter ,im Sinne des Artikels 9 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II]* eingeflgt.

ee) Nach Satz 1 werden folgende Satze eingefugt:

.Das Finanzkommissionsgeschaft, der Eigenhandel und die
Abschlussvermittiung umfassen den Abschluss von Vereinbarungen Uber
den Verkauf von Finanzinstrumenten, die von einem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder einem Kreditinstitut
ausgegeben werden, im Zeitpunkt ihrer Emission. Ob ein haufiger
systematischer Handel vorliegt, bemisst sich nach der Zahl der Geschéfte
aulRerhalb eines Handelsplatzes (OTC-Handel) mit einem Finanzinstrument
zur Ausflhrung von Kundenauftragen, die von dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen fur eigene Rechnung durchgefihrt
werden. Ob ein Handel in erheblichem Umfang vorliegt, bemisst sich
entweder nach dem  Anteil des OTC-Handels an dem
Gesamthandelsvolumen des Wertpapierdienstleistungsunternehmens in
einem bestimmten Finanzinstrument oder nach dem Verhaltnis des OTC-
Handels des Wertpapierdienstleistungsunternehmens zum
Gesamthandelsvolumen in einem bestimmten Finanzinstrument in der
Européischen Union; nahere Bestimmungen enthalten die Artikel 12 bis 17
der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II]. Die Voraussetzungen der
systematischen Internalisierung sind erst dann erfdllt, wenn sowohl die
Obergrenze fur den haufigen systematischen Handel als auch die
Obergrenze fur den Handel in erheblichem Umfang Uberschritten werden
oder wenn ein Unternehmen sich freiwillig den fir die systematische
Internalisierung geltenden Regelungen unterworfen und eine Erlaubnis zum
Betreiben der systematischen Internalisierung bei der Bundesanstalt
beantragt hat.”

ff) Im neuen Satz 7 werden die Worter ,88 9, 31 bis 34 und 34b bis 36" durch
die Worter ,88 22, 63 bis 83 und 85 bis 89“ und die Worter ,Artikel 7 und 8
der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006" durch die Worter ,Artikel 72 bis 76 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID I]* ersetzt.

Der bisherige Absatz 3a wird Absatz 9 und in Nummer 1 werden die Worter ,,und
damit verbundene Dienstleistungen* durch die Worter ,, einschlielilich
Depotverwahrung und verbundener Dienstleistungen wie Cash-Management
oder die Verwaltung von Sicherheiten mit Ausnahme der Bereitstellung und
Fuhrung von Wertpapierkonten auf oberster Ebene (zentrale Kontenfiihrung)
gemald Abschnitt A Nummer 2 des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014*
ersetzt.

Die bisherigen Absétze 4 und 5 werden die Absatze 10 und 11.

Der bisherige Absatz 5a wird Absatz 12 und nach dem Wort ,Union* wird die
Angabe ,(Mitgliedstaat)“ eingeflgt.

Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 13 und wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 1 Buchstabe b wird die Angabe ,8 2b Absatz 1“ durch die
Angabe ,8 4 Absatz 1“ ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird im Satzteil nach Buchstabe b die Angabe ,§ 2b Absatz 2*
durch die Angabe ,8 4 Absatz 2“ ersetzt.
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cc) In Nummer 3 werden die Worter ,§ 2b in Verbindung mit 8§ 2c* durch die
Worter ,8 4 in Verbindung mit § 5" ersetzt.

Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 14.
Der bisherige Absatz 7a wird Absatz 15 und wie folgt gefasst:

»(15) MTF-Emittenten im Sinne dieses Gesetzes sind Emittenten von
Finanzinstrumenten,

1. die ihren Sitz im Inland haben und die fir ihre Finanzinstrumente eine
Zulassung zum Handel an einem multilateralen Handelssystem im Inland
oder in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union (Mitgliedstaat)
oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Européischen
Wirtschaftsraum  beantragt oder genehmigt haben, wenn diese
Finanzinstrumente nur auf multilateralen Handelssystemen gehandelt
werden, mit Ausnahme solcher Emittenten, deren Finanzinstrumente nicht im
Inland, sondern lediglich in einem anderen Mitgliedstaat oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
zugelassen sind, wenn sie in diesem anderen Staat den Anforderungen des
Artikels 21 der Richtlinie 2004/109/EG unterliegen, oder

2. die ihren Sitz nicht im Inland haben und die fur ihre Finanzinstrumente eine
Zulassung zum Handel auf einem multilateralen Handelssystem im Inland
beantragt oder genehmigt haben, wenn diese Finanzinstrumente nur an
multilateralen Handelssystemen im Inland gehandelt werden.*

Nach Absatz 15 wird folgender Absatz 16 eingeflgt:

»(16) OTF-Emittenten im Sinne dieses Gesetzes sind Emittenten von
Finanzinstrumenten,

1. die ihren Sitz im Inland haben und die fur ihre Finanzinstrumente eine
Zulassung zum Handel an einem organisierten Handelssystem im Inland
oder in einem anderen Mitgliedstaat oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum beantragt oder
genehmigt haben, wenn diese Finanzinstrumente nur auf organisierten
Handelssystemen gehandelt werden, mit Ausnahme solcher Emittenten,
deren Finanzinstrumente nicht im Inland sondern lediglich in einem anderen
Mitgliedstaat oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, soweit sie in diesem Staat
den Anforderungen des Artikels 21 der Richtlinie 2004/109/EG unterliegen,
oder

2. die ihren Sitz nicht im Inland haben und die fir ihre Finanzinstrumente nur
eine Zulassung zum Handel an einem organisierten Handelssystem im
Inland beantragt oder genehmigt haben.”

Der bisherige Absatz 8 wird Absatz 17 und wie folgt gefasst:

»(17) Herkunftsmitgliedstaat im Sinne dieses Gesetzes ist

1. im Falle eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens

a) sofern es sich um eine natirliche Person handelt, der Mitgliedstaat, in

dem sich die Hauptverwaltung des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens befindet;
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b) sofern es sich um eine juristische Person handelt, der Mitgliedstaat, in
dem sich ihr Sitz befindet;

c) sofern es sich um eine juristische Person handelt, fir die nach dem
nationalen Recht, das fur das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
malfdgeblich ist, kein Sitz bestimmt ist, der Mitgliedstaat, in dem sich die
Hauptverwaltung befindet;

2. im Falle eines organisierten Marktes der Mitgliedstaat, in dem dieser
registriert oder zugelassen ist, oder, sofern fir ihn nach dem Recht dieses
Mitgliedstaats kein Sitz bestimmt ist, der Mitgliedstaat, in dem sich die
Hauptverwaltung befindet;

3. im Falle eines Datenbereitstellungsdienstes

a) sofern es sich um eine natirliche Person handelt, der Mitgliedstaat, in
dem sich die Hauptverwaltung des Datenbereitstellungsdienstes
befindet;

b) sofern es sich um eine juristische Person handelt, der Mitgliedstaat, in
dem sich der Sitz des Datenbereitstellungsdienstes befindet;

c) sofern es sich um eine juristische Person handelt, fir die nach dem
nationalen Recht, das fur den Datenbereitstellungsdienst maf3geblich ist,
kein Sitz bestimmt ist, der Mitgliedstaat, in dem sich die
Hauptverwaltung befindet.”

Der bisherige Absatz 9 wird Absatz 18 und in Nummer 1 wird nach dem Wort
,oder" das Wort ,Wertpapierdienstleistungen* eingefiigt und werden die Worter
Jatig wird* durch das Wort ,erbringt* ersetzt.

Der bisherige Absatz 10 wird aufgehoben.

Der bisherige Absatz 11 wird Absatz 19 und in Satz 1 werden die Wérter ,8 1
Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 des Kreditwesengesetzes* durch die Wérter ,8 2
Absatz 3 Satz 1 und 2 des Einlagensicherungsgesetzes" ersetzt.

Nach Absatz 19 werden die folgenden Absatze 20 bis 47 eingefugt:

»(20) EnergiegroBhandelsprodukt im Sinne dieses Gesetzes ist ein
EnergiegroRhandelsprodukt im Sinne des Artikels 2 Nummer 4 der Verordnung
(EU) Nr. 1227/2011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
Oktober 2011 Uber die Integritat und Transparenz des
Energiegrof3handelsmarkts (ABI. L 326 vom 8.12.2011, S. 1), sowie der Artikel 5
und 6 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II].

(21) Multilaterales System im Sinne dieses Gesetzes ist ein System oder ein
Mechanismus, die die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von
Finanzinstrumenten innerhalb des Systems zusammenfihren.

(22) Handelsplatz im Sinne dieses Gesetzes ist ein organisierter Markt, ein
multilaterales Handelssystem oder ein organisiertes Handelssystem.

(23) Liguider Markt im Sinne dieses Gesetzes ist ein Markt fur ein
Finanzinstrument oder fir eine Kategorie von Finanzinstrumenten,

1. auf dem kontinuierlich kauf- oder verkaufsbereite vertragswillige Kaufer oder
Verkaufer verfugbar sind und
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2. der unter Berucksichtigung der speziellen Marktstrukturen des betreffenden
Finanzinstruments oder der betreffenden Kategorie von Finanzinstrumenten
nach den folgenden Kriterien bewertet wird:

a) Durchschnittsfrequenz  und -volumen der Geschéfte bei einer
bestimmten Bandbreite von Marktbedingungen unter Bertcksichtigung
der Art und des Lebenszyklus von Produkten innerhalb der Kategorie
von Finanzinstrumenten;

b) Zahl und Art der Marktteilnehmer, einschlie3lich des Verhéltnisses der
Marktteilnehmer zu den gehandelten Finanzinstrumenten in Bezug auf
ein bestimmtes Finanzinstrument;

¢) durchschnittlicher Spread, sofern verfugbar.

Nahere Bestimmungen enthalten die Artikel 1 bis 4 der Delegierten Verordnung
(EV) ... [DV MIFIR].

(24) zweigniederlassung im Sinne dieses Gesetzes ist eine Betriebsstelle,
die

1. nicht die Hauptverwaltung ist,

2. einen rechtlich unselbststandigen Tell eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens bildet und

3. Wertpapierdienstleistungen, gegebenenfalls auch
Wertpapiernebendienstleistungen, erbringt, fur die dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine Zulassung erteilt wurde.

Alle  Betriebsstellen eines  Wertpapierdienstleistungsunternehmens  mit
Hauptverwaltung in einem anderen Mitgliedstaat, die sich in demselben
Mitgliedstaat befinden, gelten als eine einzige Zweigniederlassung.

(25) Mutterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist, sofern nicht die
Abschnitte 6 und 16 besondere Regelungen enthalten, ein Mutterunternehmen
im Sinne des Artikels 2 Nummer 9 und des Artikels 22 der Richtlinie 2013/34/EU
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den
Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte
von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie
2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung
der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom
29.6.2013, S. 19), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/102/EU (ABI. L 334 vom
21.11.2014, S. 86) geandert worden ist.

(26) Tochterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist, sofern nicht die
Abschnitte 6 und 16 besondere Regelungen enthalten, ein Tochterunternehmen
im Sinne des Artikels 2 Nummer 10 und des Artikels 22 der Richtlinie
2013/34/EU, einschlief3lich aller Tochterunternehmen eines
Tochterunternehmens des an der Spitze stehenden Mutterunternehmens.

(27) Gruppe im Sinne dieses Gesetzes ist eine Gruppe im Sinne des Artikels
2 Nummer 11 der Richtlinie 2013/34/EU.

(28) Eine enge Verbindung im Sinne dieses Gesetzes liegt vor, wenn zwei
oder mehr nattrliche oder juristische Personen wie folgt miteinander verbunden
sind:
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1. durch eine Beteiligung in Form des direkten Haltens oder des Haltens im
Wege der Kontrolle von mindestens 20 Prozent der Stimmrechte oder der
Anteile an einem Unternehmen,

2. durch Kontrolle in Form eines Verhdaltnisses zwischen Mutter- und
Tochterunternehmen wie in allen Fallen des Artikels 22 Absatz 1 und 2 der
Richtlinie 2013/34/EU oder einem vergleichbaren Verhaltnis zwischen einer
naturlichen  oder juristischen Person und einem Unternehmen;
Tochterunternehmen von Tochterunternehmen gelten ebenfalls als
Tochterunternehmen des Mutterunternehmens, das an der Spitze dieser
Unternehmen steht; oder

3. durch ein dauerhaftes Kontrollverhaltnis beider oder aller Personen, das zu
derselben dritten Person besteht.

(29) Zusammenfihrung sich deckender Kundenauftrdge (Matched Principal
Trading) im Sinne dieses Gesetzes ist ein Geschaft, bei dem

1. zwischen Kaufer und Verkaufer ein Vermittler zwischengeschaltet ist, der
wahrend der gesamten Ausfihrung des Geschéafts zu keiner Zeit einem
Marktrisiko ausgesetzt ist,

2. Kauf- und Verkaufsgeschafte gleichzeitig ausgefuhrt werden und

3. das zu Preisen abgeschlossen wird, durch die der Vermittler abgesehen von
einer vorab offengelegten Provision, Gebihr oder sonstigen Vergitung
weder Gewinn noch Verlust macht.

(30) Direkter elektronischer Zugang im Sinne dieses Gesetzes ist eine
Vereinbarung, in deren Rahmen ein Mitglied, ein Teilnehmer oder ein Kunde
eines Handelsplatzes einer anderen Person die Nutzung seines Handelscodes
gestattet, damit diese Person Auftrage in Bezug auf Finanzinstrumente
elektronisch direkt an den Handelsplatz Ubermitteln kann, mit Ausnahme der in
Artikel 20 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II] genannten Falle. Der
direkte elektronische Zugang umfasst auch Vereinbarungen, die die Nutzung der
Infrastruktur oder eines anderweitigen Verbindungssystems des Mitglieds, des
Teilnehmers oder des Kunden durch diese Person zur Ubermittlung von
Auftréagen beinhalteten (direkter Marktzugang), sowie diejenigen Vereinbarungen,
bei denen eine solche Infrastruktur nicht durch diese Person genutzt wird
(geforderter Zugang).

(31) Hinterlegungsscheine im Sinne dieses Gesetzes sind Wertpapiere, die
auf dem Kapitalmarkt handelbar sind und die ein Eigentumsrecht an
Wertpapieren von Emittenten mit Sitz im Ausland verbriefen, zum Handel auf
einem organisierten Markt zugelassen sind und wunabhangig von den
Wertpapieren des jeweiligen Emittenten mit Sitz im Ausland gehandelt werden
konnen.

(32) Barsengehandeltes Investmentvermdgen im Sinne dieses Gesetzes ist
ein Investmentvermdgen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs, bei dem
mindestens eine Anteilsklasse oder Aktiengattung ganztéagig an mindestens
einem Handelsplatz und mit mindestens einem Market Maker, der tatig wird, um
sicherzustellen, dass der Preis seiner Anteile oder Aktien an diesem
Handelsplatz nicht wesentlich von ihrem Nettoinventarwert und, sofern
einschlagig, von ihrem indikativen Nettoinventarwert abweicht, gehandelt wird.

(33) Zertifikat im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpapier, das auf dem
Kapitalmarkt handelbar ist und das im Falle der durch den Emittenten



- 36 -

vorgenommenen Ruckzahlung einer Anlage bei dem Emittenten Vorrang vor
Aktien hat, aber nicht besicherten Anleiheinstrumenten und anderen
vergleichbaren Instrumenten nachgeordnet ist.

(34) Strukturiertes  Finanzprodukt im Sinne dieses Gesetzes ist ein
Wertpapier, das zur Verbriefung und Ubertragung des mit einer ausgewéhlten
Palette an finanziellen Vermégenswerten einhergehenden Kreditrisikos
geschaffen wurde und das den Wertpapierinhaber zum Empfang regelmaliger
Zahlungen berechtigt, die vom Geldfluss der Basisvermogenswerte abhangen.

(35) Derivate im Sinne diese Gesetzes sind derivative Geschéafte im Sinne
des Absatzes 3 sowie Wertpapiere im Sinne des Absatzes 1 Nummer 3
Buchstabe b.

(36) Warenderivate im Sinne dieses Gesetzes sind Finanzinstrumente im
Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 30 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

(37) Genehmigtes Veroffentlichungssystem im Sinne dieses Gesetzes ist ein
Unternehmen, das im Namen von Wertpapierdienstleistungsunternehmen
Handelsveroffentlichungen im Sinne der Artikel 20 und 21 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 vornimmt.

(38) Bereitsteller konsolidierter Datenticker im Sinne dieses Gesetzes ist ein
Unternehmen, das zur Einholung von Handelsveroffentlichungen nach den
Artikeln 6, 7, 10, 12, 13, 20 und 21 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 auf
geregelten Markten, multilateralen und organisierten Handelssystemen und bei
genehmigten  Veroffentlichungssystemen berechtigt ist und  diese
Handelsveroffentlichungen in einem kontinuierlichen elektronischen Echtzeit-
Datenstrom konsolidiert, tber den Preis- und Handelsvolumendaten fir jedes
einzelne Finanzinstrument abrufbar sind.

(39) Genehmigter Meldemechanismus im Sinne dieses Gesetzes ist ein
Unternehmen, das dazu berechtigt ist, im Namen des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens Einzelheiten zu Geschaften an die
zustandigen Behorden  oder die  Europaische  Wertpapier-  und
Marktaufsichtsbehérde zu melden.

(40) Datenbereitstellungsdienst im Sinne dieses Gesetzes ist
1. ein genehmigtes Veroéffentlichungssystem,

2. ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker oder
3. ein genehmigter Meldemechanismus.

(41) Drittlandunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen,

das ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ware, wenn es seinen Sitz im

Européischen Wirtschaftraum hétte.

(42) Offentliche Emittenten im Sinne dieses Gesetzes sind folgende
Emittenten von Schuldtiteln:

1. die Europaische Union,

2. ein Mitgliedstaat einschlieR3lich eines Ministeriums, einer Behdrde oder einer
Zweckgesellschaft dieses Mitgliedstaats,
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3. im Falle eines bundesstaatlich organisierten Mitgliedstaats einer seiner
Gliedstaaten,

4. eine fur mehrere Mitgliedstaaten tatige Zweckgesellschatft,

5. ein von mehreren Mitgliedstaaten gegriindetes internationales Finanzinstitut,
das dem Zweck dient, Finanzmittel zu mobilisieren und seinen Mitgliedern
Finanzhilfen zu gewahren, sofern diese von schwerwiegenden
Finanzierungsproblemen betroffen oder bedroht sind,

6. die Européische Investitionsbank.
(43) Ein dauerhafter Datentrager ist jedes Medium, das

1. es dem Kunden gestattet, an ihn personlich gerichtete Informationen derart
zu speichern, dass er sie in der Folge fir eine Dauer, die fur die Zwecke der
Informationen angemessen ist, einsehen kann, und

2. die unveranderte Wiedergabe der gespeicherten Informationen ermdglicht.

Néahere Bestimmungen enthdlt Artikel 3 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV
MIFID 11].

(44)Hochfrequente algorithmische Handelstechnik im Sinne dieses
Gesetzes ist ein algorithmischer Handel im Sinne des § 80 Absatz 2 Satz 1, der
gekennzeichnet ist durch

1. eine Infrastruktur zur Minimierung von Netzwerklatenzen und anderen
Verzégerungen bei der Ordertbertragung (Latenzen), die mindestens eine
der folgenden Vorrichtungen fir die Eingabe algorithmischer Auftrage
aufweist: Kollokation, Proximity Hosting oder einen direkten elektronischen
Hochgeschwindigkeitszugang,

2. die Fahigkeit des Systems, einen Auftrag ohne menschliche Intervention im
Sinne des Artikels 18 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID II]
einzuleiten, zu erzeugen, weiterzuleiten oder auszuftihren und

3. ein hohes untertagiges Mitteilungsaufkommen im Sinne des Artikels 19 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il] in Form von Auftragen,
Kursangaben oder Stornierungen.

(45) Zentrale Gegenpartei im Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen im
Sinne des Artikels 2 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in der jeweils
geltenden Fassung.

(46)Kleine und mittlere Unternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind
Unternehmen, deren durchschnittliche Marktkapitalisierung auf der Grundlage
der Notierungen zum Jahresende in den letzten drei Kalenderjahren weniger als
200 Millionen Euro betrug. Nahere Bestimmungen enthalten die Artikel 77 bis 79
der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID I].

(47) Offentlicher Schuldtitel im Sinne dieses Gesetzes ist ein Schuldtitel, der
von einem offentlichen Emittenten begeben wird."

s) Die bisherigen Absétze 12 und 13 werden die Absétze 48 und 49.

4. Der bisherige § 2a wird 8§ 3 und wie folgt geandert:
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a) Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort ,Verordnungsermachtigung*
angefugt.

b)

Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

In Nummer 1 wird die Angabe ,Abs. 3" durch die Angabe ,Absatz 8“ ersetzt.

In Nummer 4 werden nach dem Wort ,Versicherungsunternehmen“ die
Worter ,, soweit sie die Tatigkeiten austben, die in der Richtlinie
2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2009 betreffend die Aufnahme und Auslibung der Versicherungs-
und der Rickversicherungstatigkeit (Solvabilitat 1I) (ABl. L 335 vom
17.12.2009, S. 1); L 219 vom 25.7.2014, S. 66; L 108 vom 28.4.2015, S. 8),
die zuletzt durch die Richtlinie 2014/51/EU (ABI. L 153 vom 22.5.2014, S. 1;
L 108 vom 28.4.2015, S. 8) geandert worden ist, genannt sind“ eingefligt.

In Nummer 5 werden vor dem Komma am Ende die Wborter ,und
internationale Finanzinstitute, die von zwei oder mehreren Staaten
gemeinsam  errichtet werden, um  zugunsten dieser Staaten
Finanzierungsmittel zu beschaffen und Finanzhilfen zu geben, wenn
Mitgliedstaaten von schwerwiegenden Finanzierungsproblemen betroffen
oder bedroht sind“ eingeflgt.

In Nummer 6 werden nach dem Wort ,gelegentlich* die Wérter ,im Sinne des
Artikels 4 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1] und” eingefigt.

Die Nummern 8 bis 10 werden wie folgt gefasst:

,8. Unternehmen, die beziglich Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder
Derivaten auf Emissionszertifikate Eigengeschéft oder Market-Making
betreiben oder ausschlie3lich Wertpapierdienstleistungen im Sinne des
§ 2 Absatz 8 Nummer 1 und 3 bis 10 gegeniber den Kunden und
Zulieferern ihrer Haupttéatigkeit erbringen, sofern

a) diese Tatigkeiten in jedem dieser Falle auf sowohl individueller als
auch aggregierter Basis auf der Ebene der Unternehmensgruppe
eine Nebentatigkeit im Sinne der Delegierten Verordnung (EU) ...
[RTS 20] darstellen,

b) die Haupttatigkeit des Unternehmens weder in der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 8 Satz 1
Nummer 1, Nummer 2 Buchstabe b bis d, Nummer 3 bis 10 oder
Satz 2, noch in der Tatigkeit als Market Maker in Bezug auf
Warenderivate noch in der Erbringung von Bankgeschaften im
Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 des Kreditwesengesetzes besteht,

c) das Unternehmen keine hochfrequente algorithmische
Handelstechnik anwendet und

d) das Unternehmen der Bundesanstalt gemald § 2 Absatz 1 Satz 3
und 4 oder Absatz 6 Satz 3 und 4 des Kreditwesengesetzes
angezeigt hat, dass es von der Ausnahme nach dieser Nummer
Gebrauch macht,

9. Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen ausschlieZlich in Bezug
auf  Warenderivate, Emissionszertifikate  oder  Derivate  auf
Emissionszertifikate mit dem alleinigen Ziel der Absicherung der
Geschéftsrisiken ihrer Kunden erbringen, sofern diese Kunden
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a) ausschlieB3lich lokale Elektrizitatsunternehmen im Sinne des Artikels
2 Nummer 35 der Richtlinie 2009/72/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 uber gemeinsame
Vorschriften flr den Elektrizitatsbinnenmarkt und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/54/EG (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 55) oder
Erdgasunternehmen im Sinne des Artikels 2 Nummer 1 der
Richtlinie 2009/73/EG des Européischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 Uber gemeinsame Vorschriften fur den
Erdgasbinnenmarkt und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/55/EG
(ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 94) sind,

b) zusammen 100 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte der
betreffenden Unternehmens halten und dieses gemeinsam
kontrollieren und

c) nach Nummer 8 ausgenommen waren, wenn sie die betreffenden
Wertpapierdienstleistungen selbst erbrachten,

10. Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen ausschlie3lich in Bezug
auf Emissionszertifikate oder Derivate auf Emissionszertifikate mit dem
alleinigen Ziel der Absicherung der Geschaftsrisiken ihrer Kunden
erbringen, sofern diese Kunden

a) ausschlieflich Anlagenbetreiber im Sinne des 8 3 Nummer 2 des
Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes sind,

b) zusammen 100 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte des
betreffenden Unternehmens halten und dieses gemeinsam
kontrollieren und

c) nach Nummer 8 ausgenommen waren, wenn sie die betreffenden
Wertpapierdienstleistungen selbst erbrachten,”.

ff) Nach Nummer 10 wird folgende Nummer 11 eingefugt:

»,11. Unternehmen, die ausschliellich Eigengeschaft mit anderen
Finanzinstrumenten als Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder
Derivaten auf Emissionszertifikate betreiben, die keine anderen
Wertpapierdienstleistungen erbringen, einschliel3lich keiner anderen
Anlagetéatigkeiten, in anderen Finanzinstrumenten als Warenderivaten,
Emissionszertifikaten oder Derivaten auf Emissionszertifikate, es sei
denn

a) es handelt sich bei diesen Unternehmen um Market Maker,

b) die Unternehmen sind entweder Mitglied oder Teilnehmer eines
organisierten Marktes oder multilateralen Handelssystems oder
haben einen direkten elektronischen Zugang zu einem
Handelsplatz, mit Ausnahme von nichtfinanziellen Stellen, die an
einem Handelsplatz Geschéafte tatigen, die in objektiv messbarer
Weise die direkt mit der Geschaftstatigkeit oder dem Liquiditats- und
Finanzmanagement verbundenen Risiken dieser nichtfinanziellen
Stellen oder ihrer Gruppen verringern,

c) die Unternehmen wenden eine hochfrequente algorithmische
Handelstechnik an oder
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d) die Unternehmen betreiben Eigengeschatft bei der Ausflihrung von
Kundenauftragen,".

gg) Die bisherige Nummer 11 wird Nummer 12.

hh) Die bisherige Nummer 12 wird aufgehoben.

i)

)

In Nummer 13 werden nach dem Wort ,multilateralen* die Worter ,oder
organisierten” eingefuigt und wird die Angabe ,8 2 Abs. 3 Satz 1" durch die
Worter ,8 2 Absatz 8 Satz 1" ersetzt.

In Nummer 14 wird das Wort ,und“ am Ende durch ein Komma ersetzt.

kk) Nach Nummer 14 werden die folgenden Nummern 15 und 16 eingefugt:

D)

»15.

16.

Betreiber im Sinne des 8§ 3 Nummer 4 des Treibhausgas-
Emissionshandelsgesetzes, wenn sie beim Handel mit
Emissionszertifikaten

a) ausschlieBlich Eigengeschéft betreiben,

b) keine Anlagevermittlung und keine Abschlussvermittlung betreiben,
c) keine hochfrequente algorithmische Handelstechnik anwenden und
d) keine anderen Wertpapierdienstleistungen erbringen,

Ubertragungsnetzbetreiber im Sinne des Artikels 2 Nummer 4 der
Richtlinie 2009/72/EG oder des Artikels 2 Nummer 4 der Richtlinie
2009/73/EG, wenn sie ihre Aufgaben gemal diesen Richtlinien, gemaf
der Verordnung (EG) Nr. 714/2009 des Européaischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 uber die Netzzugangsbedingungen fir den
grenziberschreitenden Stromhandel und zur Aufhebung der Verordnung
(EG) Nr. 1228/2003 (ABI. L 211 vom 14.8.2008, S. 15), die zuletzt durch
die Verordnung (EU) Nr. 543/2013 (ABI. L 163 vom 15.6.2013, S. 1)
geandert worden ist, gemafld der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 Uber die
Bedingungen fur den Zugang zu den Erdgasfernleitungsnetzen und zur
Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 1775/2005 (ABI. L 211 vom
14.8.2009, S. 36; L 229 vom 1.9.2009, S. 29; L 309 vom 24.11.2009, S.
87), die zuletzt durch den Beschluss (EU) 2015/715 (ABIl. L 114 vom
5.5.2015, S. 9) geandert worden ist, sowie gemald den nach diesen
Verordnungen erlassenen Netzcodes oder Leitlinien wahrnehmen,
Personen, die in ihrem Namen als Dienstleister handeln, um die
Aufgaben  eines Ubertragungsnetzbetreibers  gemaR  diesen
Gesetzgebungsakten sowie gemdalR den nach diesen Verordnungen
erlassenen Netzcodes oder Leitlinien wahrzunehmen, sowie Betreiber
oder Verwalter eines Energieausgleichssystems, eines
Rohrleitungsnetzes oder eines Systems zum Ausgleich von
Energieangebot und -verbrauch bei der Wahrnehmung solcher
Aufgaben, sofern sie die Wertpapierdienstleistung in Bezug auf
Warenderivate, die mit dieser Tatigkeit in Zusammenhang stehen,
erbringen und sofern sie weder einen Sekundarmarkt noch eine
Plattform fir den Sekundarhandel mit finanziellen Ubertragungsrechten
betreiben,”.

Die bisherige Nummer 15 wird Nummer 17 und der Punkt am Ende wird
durch das Wort ,und“ ersetzt.
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mm) Folgende Nummer 18 wird angeflgt:

»18. Kapitalverwaltungsgesellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften und
extern verwaltete Investmentgesellschaften, sofern sie nur die kollektive
Vermogensverwaltung oder neben der kollektiven Vermogensverwaltung
ausschlie3lich die in 8 20 Absatz 2 und 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs
aufgefuihrten Dienstleistungen oder Nebendienstleistungen erbringen.”

nn) Folgender Satz wird angefugt:

.unternehmen, die die Voraussetzungen des Satzes 1 Nummer 8 bis 10
erfillen, haben dies der Bundesanstalt jahrlich anzuzeigen.”

c) In Absatz 2 Satz 1 wird die Angabe ,8 2 Abs. 10" durch die Angabe ,§ 2 Absatz
10" ersetzt.

d) Der folgende Absatz 3 wird angefugt:

»(3) Fur Unternehmen, die Mitglieder oder Teilnehmer von organisierten
Méarkten oder multilateralen Handelssystemen sind und die von der Ausnahme
nach Absatz 1 Nummer 4, 8 oder 15 Gebrauch machen, gelten die 8§ 77, 78 und
80 Absatz 2 und 3 entsprechend. Fur Unternehmen, die von einer Ausnahme
nach Absatz 1 Nummer 9 oder 10 Gebrauch machen, gelten die 88 22, 63 bis 83
und 85 his 92 entsprechend.”

e) Der folgende Absatz 4 wird angefugt:

»(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung
nahere Bestimmungen Uber Zeitpunkt, Inhalt und Form der Einreichung der
Anzeige nach Absatz 1 Satz 2 sowie die Flhrung eines 6ffentlichen Registers
Uber die anzeigenden Unternehmen erlassen. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen.”

Der bisherige § 2b wird § 4 und wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 und 2 wird die Angabe ,Absatz 6" jeweils durch die Angabe ,Absatz
13" ersetzt.

b) In Absatz 3 wird die Angabe ,8 2c* durch die Angabe ,§ 5“ ersetzt.

Der bisherige 8 2c wird § 5 und in Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,Absatz 6“ durch
die Angabe ,Absatz 11" und die Angabe ,8 2b* durch die Angabe ,§ 4* ersetzt.

Die Uberschrift zu Abschnitt 2 wird dem bisherigen § 4 vorangestellt.

Der bisherige § 4 wird § 6 und wie folgt gefasst:

11§ 6
Aufgaben und allgemeine Befugnisse der Bundesanstalt

(1) Die Bundesanstalt tbt die Aufsicht nach den Vorschriften dieses Gesetzes
aus. Sie hat im Rahmen der ihr zugewiesenen Aufgaben Missstanden
entgegenzuwirken, welche die ordnungsgeméfRe Durchfihrung des Handels mit
Finanzinstrumenten oder von Wertpapierdienstleistungen,
Wertpapiernebendienstleistungen oder Datenbereitstellungsdienstleistungen
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beeintrachtigen oder erhebliche Nachteile fir den Finanzmarkt bewirken kdnnen. Sie
kann Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, diese Missstande zu
beseitigen oder zu verhindern.

(2) Die Bundesanstalt tUberwacht im Rahmen der ihr jeweils zugewiesenen
Zustandigkeit die Einhaltung der Verbote und Gebote dieses Gesetzes, der auf Grund
dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnungen, der in 8 1 Absatz 1 Nummer 8
aufgefuhrten europaischen Verordnungen einschlieBlich der auf Grund dieser
Verordnungen erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtsakte der
Europaischen Kommission. Sie kann Anordnungen treffen, die zu ihrer Durchsetzung
geeignet und erforderlich sind. Sie kann insbesondere auf ihrer Internetseite offentlich
Warnungen aussprechen, soweit dies fur die Erfullung ihrer Aufgaben nach diesem
Gesetz erforderlich ist. Sie kann den Handel mit einzelnen oder mehreren
Finanzinstrumenten voribergehend untersagen oder die Aussetzung des Handels in
einzelnen oder mehreren Finanzinstrumenten an Markten, an denen
Finanzinstrumente gehandelt werden, anordnen, soweit dies zur Durchsetzung der
Verbote und Gebote dieses Gesetzes, der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder zur Beseitigung oder Verhinderung von
Missstadnden nach Absatz 1 geboten ist; hierzu kann sie Anordnung auch gegenuber
einem o6ffentlich-rechtlichem Rechtstrager oder gegenlber einer Borse erlassen. Sie
kann den Vertrieb oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder strukturierten Einlagen
aussetzen, wenn ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kein wirksames
Produktfreigabeverfahren nach 8 80 Absatz 9 entwickelt hat oder anwendet oder in
anderer Weise gegen 8 80 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 oder § 80 Absatz 9 bis 11
verstof3en hat.

(3) Die Bundesanstalt kann von jedermann Auskinfte, die Vorlage von
Unterlagen oder sonstigen Daten und die Uberlassung von Kopien verlangen sowie
Personen laden und vernehmen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fur die
Verletzung eines Verbots oder Gebots dieses Gesetzes oder der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014, der Verordnung (EU) 2015/2365, der Verordnung (EU) 2016/1011 oder
zur Prufung erforderlich ist, ob die Voraussetzungen fur eine MaRnahme nach § 15
oder nach Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 vorliegen. Sie kann
insbesondere folgende Angaben verlangen:

1. Uber Verédnderungen im Bestand in Finanzinstrumenten,

2. Uber die Identitat weiterer Personen, insbesondere der Auftraggeber und der aus
Geschaften berechtigten oder verpflichteten Personen,

3. Uber Volumen und Zweck einer mittels eines Warenderivats eingegangenen
Position oder offenen Forderung sowie

4. Uber alle Vermbgenswerte oder Verbindlichkeiten am Basismarkt.

Gesetzliche Auskunfts- oder Aussageverweigerungsrechte sowie gesetzliche
Verschwiegenheitspflichten bleiben unbertihrt. Im Hinblick auf die Verbote und
Gebote der Verordnung (EU) 2016/1011 gelten Satz 1 und 3 bezlglich der Erteilung
von Auskunften, der Vorladung und der Vernehmung jedoch nur gegenliber solchen
Personen, die an der Bereitstellung eines Referenzwertes im Sinne der Verordnung
(EV) 2016/1011 beteiligt sind oder die dazu beitragen.

(4) Von einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmischen
Handel im Sinne des § 80 Absatz 2 Satz 1 betreibt, kann die Bundesanstalt
insbesondere jederzeit Informationen tber seinen algorithmischen Handel und die fir
diesen Handel eingesetzten Systeme anfordern, soweit dies auf Grund von
Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots oder Gebots
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dieses Gesetzes erforderlich ist. Die Bundesanstalt kann insbesondere eine
Beschreibung der algorithmischen Handelsstrategien, von Einzelheiten der
Handelsparameter oder Handelsobergrenzen, denen das System unterliegt, von den
wichtigsten Verfahren zur Uberpriifung der Risiken und Einhaltung der Vorgaben des
§ 80 sowie von Einzelheiten Gber seine Systemprifung verlangen.

(5) Die Bundesanstalt ist unbeschadet des § 3 Absatz 5, 11 und 12 sowie des §
15 Absatz 7 des Bdrsengesetzes zustandige Behdrde im Sinne des Artikels 22 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 18 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014. Die Bundesanstalt ist zustandige Behérde fir die
Zwecke des Artikels 25 Absatz 4 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2014/65/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349; L 74 vom 18.3.2015, S. 38; L 188 vom 13.7.20186,
S. 28; L 273 vom 8.10.2016, S. 35), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2016/1034
(ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 8) geandert worden ist.

(6) Im Falle eines VerstoRes gegen

1. Vorschriften des Abschnitts 3 dieses Gesetzes sowie die zur Durchfiihrung dieser
Vorschriften erlassenen Rechtsverordnungen,

2. Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, insbesondere gegen deren
Artikel 4 und 14 bis 21, sowie die auf Grundlage dieser Artikel erlassenen
delegierten Rechtsakte und Durchfihrungsrechtsakte der Europaischen
Kommission,

3. Vorschriften der Abschnitte 9 bis 11 dieses Gesetzes sowie die zur Durchfiihrung
dieser Vorschriften erlassenen Rechtsverordnungen,

4. Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, insbesondere die in Titel Il bis VI
enthaltenen Artikel sowie die auf Grundlage dieser Artikel erlassenen delegierten
Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtsakte der Europaischen Kommission,

5. Artikel 4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 sowie die auf Grundlage des
Artikels 4 erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchflihrungsrechtsakte der
Européaischen Kommission,

6. Vorschriften der Verordnung (EU) 2016/1011 sowie die auf deren Grundlage
erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtsakte  der
Europaischen Kommission, oder

7. eine Anordnung der Bundesanstalt, die sich auf eine der in den Nummern 1 bis 6
genannte Vorschrift bezieht,

kann die Bundesanstalt zur Verhinderung weiterer VersttRRe flr einen Zeitraum von
bis zu zwei Jahren die Einstellung der den Verstol3 begriindenden Handlungen oder
Verhaltensweisen verlangen. Bei Verstd3en gegen die in Satz 1 Nummer 3 und 4
genannten Vorschriften sowie gegen Anordnungen der Bundesanstalt, die sich
hierauf beziehen, kann sie verlangen, dass die den Verstol3 begrindenden
Handlungen oder Verhaltensweisen dauerhaft eingestellt werden sowie deren
Wiederholung verhindern.

(7) Die Bundesanstalt kann es einer nattrlichen Person, die verantwortlich ist fur
einen Verstol3 gegen die Artikel 14, 15, 16 Absatz 1 und 2, Artikel 17 Absatz 1, 2, 4, 5
und 8, Artikel 18 Absatz 1 bis 6, Artikel 19 Absatz 1 bis 3, 5 bis 7 und 11 sowie Artikel
20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder gegen eine Anordnung der
Bundesanstalt, die sich auf diese Vorschriften bezieht, flr einen Zeitraum von bis zu
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zwei Jahren untersagen, Geschéfte fir eigene Rechnung in den in Artikel 2 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 genannten Finanzinstrumenten und Produkten zu
tatigen.

(8) Die Bundesanstalt kann einer Person, die bei einem von der Bundesanstalt
beaufsichtigten Unternehmen tatig ist, flr einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die
Auslbung der Berufstéatigkeit untersagen, wenn diese Person vorsatzlich gegen eine
der in Absatz 6 Satz 1 Nummern 1 bis 4 und 6 genannten Vorschriften oder gegen
eine Anordnung der Bundesanstalt, die sich auf diese Vorschriften bezieht, verstol3en
hat und dieses Verhalten trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt fortsetzt. Bei
einem Verstol3 gegen eine der in Absatz 6 Satz 1 Nummer 5 genannten Vorschriften
oder eine sich auf diese Vorschriften beziehende Anordnung der Bundesanstalt kann
die Bundesanstalt einer Person fir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die
Wahrnehmung von Fihrungsaufgaben untersagen, wenn diese den Verstol
vorsatzlich begangen hat und das Verhalten trotz Verwarnung durch die
Bundesanstalt fortsetzt.

(9) Bei einem Versto3 gegen eine der in Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 bis 5
genannten Vorschriften oder eine vollziehbare Anordnung der Bundesanstalt, die sich
auf diese Vorschriften bezieht, kann die Bundesanstalt auf ihrer Internetseite eine
Warnung unter Nennung der natlrlichen oder juristischen Person oder der
Personenvereinigung, die den Verstol3 begangen hat, sowie der Art des Verstol3es
veroffentlichen. § 125 Absatz 3 und 5 gilt entsprechend.

(10) Die Bundesanstalt kann es einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
das gegen eine der in Absatz 6 Satz 1 Nummer 3 und 4 genannten Vorschriften oder
gegen eine vollziehbare Anordnung der Bundesanstalt, die sich auf diese Vorschriften
bezieht, verstof3en haben, flr einen Zeitraum von bis zu drei Monaten untersagen,
am Handel eines Handelsplatzes teilzunehmen.

(11) Wahrend der ublichen Arbeitszeit ist Bediensteten der Bundesanstalt und
den von ihr beauftragten Personen, soweit dies zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben
erforderlich ist, das Betreten der Grundstiicke und Geschéaftsraume der nach Absatz
3 auskunftspflichtigen Personen zu gestatten. Das Betreten aul3erhalb dieser Zeit
oder wenn die Geschaftsraume sich in einer Wohnung befinden, ist ohne
Einverstandnis nur zuldssig und insoweit zu dulden, wie dies zur Verhitung von
dringenden Gefahren fir die 6ffentliche Sicherheit und Ordnung erforderlich ist und
Anhaltspunkte vorliegen, dass die auskunftspflichtige Person gegen ein Verbot oder
Gebot dieses Gesetzes verstoBen hat. Das Grundrecht des Artikels 13 des
Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt.

(12) Bedienstete der Bundesanstalt durfen Geschafts- und Wohnrdume
durchsuchen, soweit dies zur Verfolgung von Verstof3en gegen die Artikel 14 und 15
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 geboten ist. Das Grundrecht des Artikels 13 wird
insoweit eingeschrankt. Im Rahmen der Durchsuchung dirfen Bedienstete der
Bundesanstalt Gegenstande sicherstellen, die als Beweismittel fir die Ermittlung des
Sachverhalts von Bedeutung sein koénnen. Befinden sich die Gegenstdnde im
Gewahrsam einer Person und werden sie nicht freiwillig herausgegeben, kénnen
Bedienstete der Bundesanstalt die Gegenstéande beschlagnahmen. Durchsuchungen
und Beschlagnahmen sind, auler bei Gefahr im Verzug, durch den Richter
anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen die richterliche
Entscheidung ist die Beschwerde zulassig. Die 88 306 bis 310 und 311a der
Strafprozessordnung gelten entsprechend. Bei Beschlagnahmen ohne gerichtliche
Anordnung gilt 8§ 98 Absatz 2 der Strafprozessordnung entsprechend. Zustandiges
Gericht fur die nachtraglich eingeholte gerichtliche Entscheidung ist das Amtsgericht
Frankfurt am Main. Uber die Durchsuchung ist eine Niederschrift zu fertigen. Sie
muss die verantwortliche Dienststelle, Grund, Zeit und Ort der Durchsuchung und ihr
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Ergebnis enthalten. Die Satze 1 bis 11 gelten fur die Raumlichkeiten juristischer
Personen entsprechend, soweit dies zur Verfolgung von VerstoRen gegen die
Verordnung (EU) 2016/1011 geboten ist.

(13)Die Bundesanstalt kann die Beschlagnahme von Vermdgenswerten
beantragen, soweit dies zur Durchsetzung der Verbote und Gebote der in Absatz 6
Absatz 1 Nummer 3, 4 und Nummer 6 genannten Vorschriften und der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 geboten ist. Malinahmen nach Satz 1 sind durch den Richter
anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen eine
richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zulassig; die 88 306 bis 310 und 31la
der Strafprozessordnung geltend entsprechend.

(14) Die Bundesanstalt kann eine nach den Vorschriften dieses Gesetzes oder
nach der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 gebotene Veroéffentlichung oder Mitteilung
auf Kosten des Pflichtigen vornehmen, wenn die Verotffentlichungs- oder
Mitteilungspflicht nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise erfillt wird.

(15) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche
Fragen verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1
Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten Angehérigen der Gefahr
strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz Uber
Ordnungswidrigkeiten aussetzen wirde. Der Verpflichtete ist Uber sein Recht zur
Verweigerung der Auskunft oder Aussage zu belehren und darauf hinzuweisen, dass
es ihm nach dem Gesetz freisteht, jederzeit, auch schon vor seiner Vernehmung,
einen von ihm zu wéhlenden Verteidiger zu befragen.

(16) Die Bundesanstalt darf ihr mitgeteilte personenbezogene Daten nur zur
Erflllung ihrer aufsichtlichen Aufgaben und fir Zwecke der internationalen
Zusammenarbeit nach Maf3gabe des § 18 speichern, verandern und nutzen.

(17) Die Bundesanstalt kann zur Erfullung ihrer Aufgaben auch Wirtschaftsprifer
oder Sachverstandige bei Ermittlungen oder Uberprifungen einsetzen.”

Nach § 6 werden die folgenden 8§ 7 und 8 eingefligt:

11§ 7
Herausgabe von Kommunikationsdaten

(1) Die Bundesanstalt kann von einem Telekommunikationsbetreiber die
Herausgabe von in dessen Besitz befindlichen bereits existierenden Verkehrsdaten
im Sinne des § 96 Absatz 1 des Telekommunikationsgesetzes verlangen, wenn
bestimmte Tatsachen den Verdacht begriinden, dass jemand gegen Artikel 14 oder
15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder eine der in 8 6 Absatz 6 Nummer 3 und 4
genannten Vorschriften verstoRen hat, soweit dies zur Erforschung des Sachverhalts
erforderlich ist. 8§ 100a Absatz 3 und 8§ 100b Absatz 1 bis 4 Satz 1 der
Strafprozessordnung gelten entsprechend mit der MaRgabe, dass die Bundesanstalt
antragsberechtigt ist. Das Briefgeheimnis sowie das Post- und Fernmeldegeheimnis
nach Artikel 10 des Grundgesetzes werden insoweit eingeschrank.

(2) Die Bundesanstalt kann von Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
Datenbereitstellungsdiensten, Kreditinstituten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, beaufsichtigten Unternehmen im
Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 17 der Verordnung (EU) 2016/1011 und
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Finanzinstituten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 26 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 die Herausgabe von bereits existierenden

1. Aufzeichnungen von Telefongesprachen,
2. elektronischen Mitteilungen oder
3. Verkehrsdaten im Sinne des 8§ 96 Absatz 1 des Telekommunikationsgesetzes,

die sich im Besitz dieser Unternehmen befinden, verlangen, soweit dies auf Grund
von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots nach den
Artikeln 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder einer in § 6 Absatz 6
Nummer 3 und 4 genannten Vorschriften oder eines Verbots oder Gebots nach der
Verordnung (EU) 2016/1011 erforderlich ist. Das Briefgeheimnis sowie das Post- und
Fernmeldegeheimnis nach Artikel 10 des Grundgesetzes werden insoweit
eingeschrankt.

§8
Ubermittlung und Herausgabe marktbezogener Daten; Verordnungsermachtigung

(1) Von Boérsen und Betreibern von Markten, an denen Finanzinstrumente
gehandelt werden, kann die Bundesanstalt insbesondere verlangen, dass die Daten,
die zur Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt nach 8 54, nach Artikel 4 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014, nach Artikel 27 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
und den auf Grundlage dieser Artikel sowie den auf Grundlage von Artikel 57 der
Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakten und
Durchfiihrungsrechtakten erforderlich sind, in standardisierter und elektronischer
Form Ubermittelt werden. Die Bundesanstalt kann, insbesondere auf Grund der
Meldungen, die sie nach Artikel 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erhalt, auf ihrer
Internetseite Informationen dazu verdffentlichen, welcher Emittent beantragt oder
genehmigt hat, dass seine Finanzinstrumente auf einem Handelsplatz gehandelt oder
zum Handel zugelassen werden und welche Finanzinstrumente dies betrifft.

(2) Von Marktteilnehmern, die an Spotmarkten im Sinne des Artikels 3 Absatz 1
Nummer 16 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 tatig sind, kann die Bundesanstalt
insbesondere Ausklnfte und die Meldung von Geschéaften in Warenderivaten
verlangen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der
Einhaltung eines Verbots nach den Artikeln 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 in Bezug auf Warenderivate erforderlich ist. Der Bundesanstalt ist unter den
Voraussetzungen des Satzes 1 ferner der direkte Zugriff auf die Handelssysteme von
Héandlern zu gewahren. Die Bundesanstalt kann verlangen, dass die Informationen
nach Satz 1 in standardisierter Form {bermittelt werden. § 6 Absatz 15 gilt
entsprechend.”

Dem § 8 wird folgender Absatz 3 angefugt:

»(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen Uber Inhalt,
Art, Umfang und Form der nach Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2 zu Ubermittelnden
Mitteilungen und ber die zulassigen Datentrager und Ubertragungswege sowie zu
Form, Inhalt, Umfang und Darstellung der Verdffentlichung nach Absatz 1 Satz 2
erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tibertragen.”

Nach § 8 werden die folgenden 88 9 bis 13 eingefiigt:



47 -
.89
Verringerung und Einschrankung von Positionen oder offenen Forderungen

(1) Die Bundesanstalt kann von jedermann verlangen, die Grof3e der Positionen
oder offenen Forderungen in Finanzinstrumenten zu verringern, soweit dies zur
Durchsetzung der Verbote und Gebote der in § 6 Absatz 6 Satz 1 Nummer 3 und 4
genannten Vorschriften geboten ist.

(2) Die Bundesanstalt kann fur jedermann die Moglichkeit einschrénken, eine
Position in Warenderivaten einzugehen, soweit dies zur Durchsetzung der Verbote
und Gebote der in 8 6 Absatz 6 Satz 1 Nummer 3 und 4 genannten Vorschriften
erforderlich ist.

§10

Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 und der Verordnung
(EVU) 2016/1011

(1) Die Bundesanstalt Uberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 sowie der auf deren Grundlage erlassenen
delegierten Rechtsakte und Durchfihrungsrechtsakte der Europdischen Kommission.
Gegenuber einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das tber ein PRIIP berat,
es verkauft oder Hersteller von PRIIP ist, Anordnungen treffen, die zur Durchsetzung
der in Satz 1 genannten Verbote und Gebote geeignet und erforderlich sind.
Insbesondere kann sie

1. die Vermarktung, den Vertrieb oder den Verkauf des PRIIP voriibergehend oder
dauerhaft untersagen, wenn ein Verstol3 gegen Artikel 5 Absatz 1, die Artikel 6, 7
und 8 Absatz 1 bis 3, die Artikel 9, 10 Absatz 1, Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder
die Artikel 14 oder 19 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 vorliegt,

2. die Bereitstellung eines Basisinformationsblattes untersagen, das nicht den
Anforderungen der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
genugt,

3. den Hersteller eines PRIIP verpflichten, eine neue Fassung des
Basisinformationsblattes zu verdffentlichen, sofern die veroffentlichte Fassung
nicht den Anforderungen der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 genugt, und

4. bei einem Verstol3 gegen eine der in Nummer 1 genannten Vorschriften auf ihrer
Internetseite eine  Warnung unter Nennung des verantwortlichen
Wertpapierdienstleistungsunternehmens sowie der Art des Verstol3es
vertffentlichen; 8 114 Absatz 3 und 5 gilt entsprechend.

Die in Satz 2 genannten Befugnisse stehen der Bundesanstalt vorbehaltlich § 34d
Absatz 8 Nummer 5, § 34e Absatz 2 und § 34g Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 der
Gewerbeordnung, jeweils in  Verbindung mit einer hierzu erlassenen
Rechtsverordnung, 8 5 Absatz 6a des Kapitalanlagegesetzbuchs, § 308a des
Versicherungsaufsichtsgesetzes und 8§ 47 des Kreditwesengesetzes auch gegeniber
sonstigen Personen oder Personenvereinigungen zu, die Uber ein PRIIP beraten, es
verkaufen oder Hersteller von PRIIP sind.

(2) AuBer fur Versicherungsunternehmen unter Landesaufsicht ist die
Bundesanstalt zustandige Behoérde im Sinne des Artikels 40 Absatz 1 der Verordnung
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(EVU) 2016/1011. Sie uberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote der
Verordnung (EU) 2016/1011 sowie der delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtakte der Europaischen Kommission, die auf der Grundlage dieser
Verordnung erlassen worden sind, und kann Anordnungen treffen, die zu ihrer
Durchsetzung geeignet und erforderlich sind. Insbesondere kann sie:

1. MaRnahmen zur korrekten Information der Offentlichkeit iiber die Bereitstellung
eines Referenzwertes treffen und Richtigstellungen verlangen,

2. von Kontributoren, die an Spotmarkten tatig sind und dabei Daten zur Erstellung
eines Rohstoff-Referenzwertes bereitstellen, Auskinfte und die Meldung von
Geschéften verlangen, soweit dies erforderlich ist, um die Einhaltung der Gebote
und Verbote der Verordnung (EU) 2016/1011 in Bezug auf diese Rohstoff-
Referenzwerte zu Uberwachen; hierbei gelten § 8 Absatz 1 Satz 2 und 3 und 8§ 8
Absatz 2 entsprechend,

3. bei einem Verstol? gegen die Artikel 4 bis 16, 21, 23 bis 29 und 34 der
Verordnung (EU) 2016/1011 oder gegen eine vollziehbare Anordnung der
Bundesanstalt, die im Zusammenhang mit einer Untersuchung betreffend die
Einhaltung der Pflichten nach dieser Verordnung gemall Absatz 2 Satz 3
Nummer 1 oder 2, 8§ 6 Absatz 3 Satz 4, § 6 Absatz 6 Satz 1, 8§ 6 Absatze 11 bis
13, 8 7 Absatz 2, § 6 Absatz 8 ergangen ist

a) von einem beaufsichtigten Unternehmen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1
Nummer 17 dieser Verordnung eine dauerhafte Einstellung der den Verstol3
begriindenden Handlungen oder Verhaltensweisen verlangen,

b) bezuglich eines beaufsichtigten Unternehmens im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 17 dieser Verordnung eine Warnung gemaR} Absatz 16
unter Nennung der natirlichen oder juristischen Person oder
Personenvereinigung, die den Verstol3 begangen hat, verdffentlichen,

c) die Zulassung oder Registrierung eines Administrators entziehen oder
aussetzen,

d) einer Person fir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Wahrnehmung
von Fuhrungsaufgaben bei einem Administrator oder beaufsichtigten
Kontributor untersagen, wenn die Person den Verstol3 vorsatzlich oder grob
fahrlassig begangen hat und dieses Verhalten trotz Verwarnung durch die
Bundesanstalt fortsetzt.

§11
Anzeige straftatbegriindender Tatsachen

Die Bundesanstalt hat Tatsachen, die den Verdacht einer Straftat nach § 119
begrinden, der zustandigen Staatsanwaltschaft unverziglich anzuzeigen. Sie kann
die personenbezogenen Daten der Betroffenen, gegen die sich der Verdacht richtet
oder die als Zeugen in Betracht kommen, der Staatsanwaltschaft Gbermitteln, soweit
dies fur Zwecke der Strafverfolgung erforderlich ist. Die Staatsanwaltschaft
entscheidet Uber die Vornahme der erforderlichen ErmittlungsmalZnahmen,
insbesondere Uber Durchsuchungen, nach den Vorschriften der Strafprozessordnung.
Die Befugnisse der Bundesanstalt nach den Absatzen 8 6 Absatz 2 bis 13 sowie den
88 7 bis 9 und & 10 Absatz 2 bleiben hiervon unberihrt, soweit dies fur die Vornahme
von Verwaltungsmalnahmen oder zur Erfillung von Ersuchen auslandischer Stellen
nach 8§ 18 Absatz 2, Absatz 4 Satz 1 oder Absatz 10 erforderlich ist und soweit eine
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Gefahrdung des Untersuchungszwecks von Ermittlungen der
Strafverfolgungsbehorden oder der flir Strafsachen zustandigen Gerichte nicht zu
besorgen ist.

§12

Adressaten einer Mal3Bhahme wegen moglichen Verstol3es gegen Artikel 14 oder 15
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014

Die Adressaten von Maflinahmen nach den § 6 Absatz 2 bis 13 sowie den 8§ 7
bis 9, die von der Bundesanstalt wegen eines moglichen VerstoR3es gegen ein Verbot
nach Artikel 14 oder nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ergriffen
werden, diurfen andere Personen als Mitarbeiter staatlicher Stellen und solche, die
auf Grund ihres Berufs einer gesetzlichen Verschwiegenheitspflicht unterliegen, von
diesen MalBhahmen oder von einem daraufhin eingeleiteten Ermittlungsverfahren
nicht in Kenntnis setzen.

8§13
Sofortiger Vollzug

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaRnahmen nach den § 6 Absatz 1
bis 14 und den 8§ 7 bis 10 haben keine aufschiebende Wirkung.*

Der bisherige § 4a wird § 14 und wie folgt geandert:
a) Dem Absatz 1 wird folgender Satz angeflgt:
.Die Bundesanstalt kann Anordnungen nach Satz 2 Nummer 1 und 2 auch
gegenuber einem o6ffentlich-rechtlichen Rechtstrager oder gegentber einer Bérse
erlassen.”
b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:
»(3) 86 Absatz 3, 11, 14 und 16 ist entsprechend anzuwenden.”
Der bisherige § 4b wird § 15 und wird wie folgt gefasst:

»(1) Der Bundesanstalt stehen die Befugnisse nach Artikel 42 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 unter den dort genannten Voraussetzungen, mit Ausnahme der
Voraussetzungen nach Artikel 42 Absatz 3 und 4 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,
entsprechend fir Vermdgensanlagen im Sinne des 8 1 Absatz 2 des
Vermogensanlagengesetzes zu. Die Bundesanstalt kann MalRBnahmen nach Satz 1
und Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 gegenulber jedermann treffen,
soweit die Verordnung nicht unmittelbar anwendbar ist.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Maflinahmen nach Absatz 1 und
Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 haben keine aufschiebende Wirkung.*

Der bisherige 8§ 5 wird § 16.
Der bisherige 8§ 6 wird § 17 und wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 werden nach den Wortern ,Borsenaufsichtsbehdrden, die
Handelstuberwachungsstellen,” die Worter ,die zustandigen Behdrden fur die
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Durchfiihrung der Verordnung (EU) Nr. 1308/2013 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 17. Dezember 2013 Uber eine gemeinsame
Marktorganisation fur landwirtschaftliche Erzeugnisse und zur Aufhebung der
Verordnungen (EWG) Nr. 922/72, (EWG) Nr. 234/79, (EG) Nr. 1037/2001 und
(EG) Nr. 1234/2007 (ABI. L 347 vom 20.12.2013, S. 671; L 189 vom 27.6.2014,
S. 261; L 130 vom 19.5.2016, S. 18), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung
(EVU) 2016/1226 (ABI. L 202 vom 28.7.2016, S. 5) geandert worden ist,” eingefiigt
und wird die Angabe ,§ 2a“ durch die Angabe ,§ 3" ersetzt.

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3 eingeflgt:

»(3) Die Bundesanstalt arbeitet mit den Bdrsenaufsichtsbehorden, den
Handelsiberwachungsstellen sowie mit den nach 8 19 Absatz 1 der
Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes zustandigen Behdrden zusammen, um
sicherzustellen, dass sie sich einen Gesamtuberblick Uber die
Emissionszertifikatemarkte verschaffen kann.”

Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4.
bisherige § 7 wird § 18 und wie folgt geandert:
Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Die Bundesanstalt kann im Rahmen ihrer Zusammenarbeit zum Zwecke der
Uberwachung der Einhaltung der Verbote und Gebote dieses Gesetzes, und
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 sowie der Verbote und Gebote der in
Satz 1 genannten Staaten, die denen dieses Gesetzes, des Borsengesetzes
oder der genannten Verordnungen entsprechen, von allen ihr nach diesem
Gesetz und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 zustehenden Befugnissen
Gebrauch machen, soweit dies geeignet und erforderlich ist, den Ersuchen
der in Satz 1 genannten Stellen nachzukommen.*

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,8 4 Abs. 2 Satz 2“ durch die Warter ,8 6 Absatz 2
Satz 4 ersetzt.

In Absatz 2 Satz 1 werden die Woérter ,nach MalRgabe des Artikels 15 der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006" durch die Worter ,nach Mal3gabe des Artikels
[...] der Durchfiihrungsverordnung (EU) [...]“ersetzt.

Der bisherige Absatz 2a wird Absatz 3 und die Wérter ,einer inlandischen Bérse*
werden durch die Wérter ,eines inlandischen Handelsplatzes”, die Worter
JArtikels 16 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006" werden durch die Worter
JArtikels 90 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II]* und die Wdrter
Lorganisierte Markte" werden durch das Wort ,Handelsplatze” ersetzt.

Der bisherige Absatz 2b wird Absatz 4 und die Worter .8 9, der Verhaltens-,
Organisations- und Transparenzpflichten nach den 88 31 bis 34" werden durch
die Worter ,Artikel 26 der Verordnung 600/2014, der Verhaltens-, Organisations-
und Transparenzpflichten nach den 88 63 bis 83" ersetzt und die Angabe ,,Abs. 1*
wird durch die Angabe ,Absatz 1“ ersetzt.

Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 eingeflgt:
»(5) Die Bundesanstalt kann in Bezug auf die Erleichterung der Einziehung

von GeldbuBen mit den in Absatz 1 Satz 1 genannten Stellen
zusammenarbeiten.*
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Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 6 und wie folgt gefasst:

.(6) Die Bundesanstalt kann eine Untersuchung, die Ubermittlung von
Informationen oder die Teilnahme von Bediensteten zustandiger auslandischer
Stellen im Sinne von Absatz 1 Satz 1 verweigern, wenn auf Grund desselben
Sachverhalts gegen die betreffenden Personen bereits ein gerichtliches
Verfahren eingeleitet worden oder eine unanfechtbare Entscheidung ergangen
ist. Kommt die Bundesanstalt einem Ersuchen nicht nach oder macht sie von
ihrem Recht nach Satz 1 Gebrauch, so teilt sie ihre Entscheidung einschlie3lich
ihrer Griinde der ersuchenden Stelle und der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde unverziglich mit und dbermittelt diesen genaue
Informationen Uber das gerichtliche Verfahren oder die unanfechtbare
Entscheidung.”

Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 7 und wie folgt ge&ndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,nach MalR3gabe des Artikels 15 der Verordnung
(EG) Nr. 1287/2006“ durch die Worter ,nach MalRgabe der
Durchfuhrungsverordnung (EU) []“ ersetzt.

bb) In Satz 6 wird die Angabe ,8 6 Abs. 2“ durch die Angabe ,8 17 Absatz 2“
ersetzt.

Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 8 und wie folgt geandert:
aa) Satz 4 wird wie folgt gefasst:
,Die Bundesanstalt unterrichtet ferner

1. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und die Europaische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehtérde Uber Anordnungen zur Aussetzung,
Untersagung oder Einstellung des Handels nach § 6 Absatz 2 Satz 4
dieses Gesetzes sowie 8 3 Absatz 5 Satz 3 Nummer 1 und § 25 Absatz
1 des Bérsengesetzes, sowie

2. die zusténdigen Stellen nach Satz 1 innerhalb eines Monats nach Erhalt
einer Mitteilung nach § 19 Absatz 10 des Bdrsengesetzes von der
Absicht der Geschaftsfihrung einer Borse, Handelsteilnehmern aus den
betreffenden Staaten einen unmittelbaren Zugang zu ihrem
Handelssystem zu gewéhren,

3. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und die Européische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde Uber Anordnungen nach § 9 Absatz 1 zur
Verringerung von Positionsgré3en oder offenen Forderungen sowie

4. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und die Europaische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde Uber Anordnungen nach § 9 Absatz 2 zur
Beschrénkung von Positionen in Warenderivaten.”

bb) Nach Satz 4 werden die folgenden S&tze angefugt:

.Die Unterrichtung nach Satz 4 Nummer 3 und 4 muss mindestens 24
Stunden vor Bekanntgabe der Anordnung erfolgen; wenn dies im
Ausnahmefall nicht mdglich ist, muss die Unterrichtung spétestens vor der
Bekanntgabe erfolgen. Die Unterrichtung nach Satz 4 Nummer 3 und 4
umfasst Angaben Uber Auskunfts- und Vorlageersuchen gemaf § 6 Absatz 3
Satz 2 Nummer 1 einschlie3lich ihrer Begriindung und den Adressaten sowie
tber den Umfang von Anordnungen gemalf3 8 9 Absatz 2 einschlieflich ihres
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Adressatenkreises, der betroffenen Finanzinstrumente, Positionsschranken
und Ausnahmen, die nach § 56 Absatz 3 gewéhrt wurden. Betrifft eine in
Satz 4 Nummer 3 und 4 genannte MaRhahme Energiegrof3handelsprodukte,
so unterrichtet die Bundesanstalt auch die durch Verordnung (EG) Nr.
713/2009 gegrindete  Agentur fir die  Zusammenarbeit  der
Energieregulierungsbehérden.”

i) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 9.
i) Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 10 und wie folgt geéndert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,bis 6" durch die Angabe ,bis 9“ ersetzt.

bb) In den Satzen 2 und 3 wird die Angabe ,Absatz 4" jeweils durch die Angabe
LJAbsatz 7 ersetzt.

k) Der bisherige Absatz 7a wird Absatz 11.

I) Der bisherige Absatz 8 wird Absatz 12 und in Satz 1 wird die Angabe ,2a und 4*
durch die Angabe ,3 und 7 ersetzt.

Der bisherige § 7a wird § 19 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,Artikel 35" durch die Wérter ,den Artikeln 35 und
36" ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,3, 4 und 6" durch die Angabe ,9 bis 11" ersetzt.

Der bisherige § 7b wird § 20 und die Angabe ,8 9“ wird durch die Angabe ,Artikel 26
der Verordnung 600/2014" ersetzt.

Der bisherige § 8 wird § 21 und in Absatz 1 Satz 3 Nummer 2 wird die Angabe ,8 2a
Abs. 1 Nr. 7¢ durch die Worter ,8 3 Absatz 1 Nummer 7 oder Mitarbeitern im Sinne
des § 87 Absatz 1 bis 5 ersetzt.

Der bisherige 8§ 9 wird 8 22 und wie folgt gefasst:

.8 22
Meldepflichten

(1) Die Bundesanstalt ist zustandige Behorde im Sinne der Artikel 26 und 27 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014. Dies gilt insbesondere auch fur die Mitteilung von
Referenzdaten, die von Handelsplatzen nach Artikel 27 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 zu Utbermitteln sind. Sie ist zustandig fiir die Ubermittlung von
Mitteilungen nach Artikel 26 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 an die
zustandigen Behdrde eines anderen Mitgliedstaates oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, wenn sich
in diesem Staat der unter Liquiditdtsaspekten relevanteste Markt fir das gemeldete
Finanzinstrument im Sinne des Artikels 26 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 befindet.

(2) Ein inlandischer Handelsplatz, der im Namen eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens Meldungen nach Artikel 26 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 vornimmt, muss Sicherheitsmechanismen einrichten,
die die Sicherheit und Authentifizierung der Informationsiubermittlungswege



21.

22.

23.

24,

-53-

gewahrleisten sowie eine Verféalschung der Daten und einen unberechtigten Zugriff
und ein Bekanntwerden von Informationen verhindern und so jederzeit die
Vertraulichkeit der Daten wahren. Der Handelsplatz muss ausreichende Mittel
vorhalten und Notfallsysteme einrichten, um seine diesbeziiglichen Dienste jederzeit
anbieten und aufrechterhalten zu kénnen.

(3) Die Verpflichtung nach Artikel 26 Absatz 1 bis 3 sowie 6 bis 7 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 in Verbindung mit der Delegierten Verordnung (EU) ... [RTS 22]
gilt entsprechend fur inlandische zentrale Gegenparteien im Sinne des § 1 Absatz 31
des Kreditwesengesetzes hinsichtlich der von ihnen abgeschlossenen Geschéfte.”

Der bisherige 8§ 10 wird § 23 und in Absatz 2 Satz 3 wird die Angabe ,8 40b*“ durch
die Angabe ,8 123" ersetzt.

Der bisherige 8§ 11 wird § 24.
Der bisherige 8 12 wird 8 25 und wie folgt geandert:

a) In der Uberschrift werden das Komma und das Wort ,Emissionsberechtigungen*
gestrichen.

b) In Nummer 1 wird die Angabe ,Absatz 2c,” durch die Worter ,Absatz 5 und”
ersetzt.

c¢) Nummer 2 wird aufgehoben.
d) Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 2.

De
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bisherige § 15 wird 8 26 und wie folgt geandert:

a) In der Uberschrift wird das Wort ,Rechtsverordnung” durch das Wort
Lverordnungserméachtigung” ersetzt.

b) In den Abséatzen 1 und 2 werden die Worter ,Inlandsemittent oder ein MTF-
Emittent” jeweils durch die Woérter ,Inlandsemittent, ein MTF-Emittent oder ein
OTF-Emittent” ersetzt.

c) Absatz 4 Satz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Nach Nummer 1 wird folgende Nummer 2 eingefiigt:

»2. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form einer
Veroffentlichung nach Artikel 17 Absatz 1, 2, 8 und 6 bis 9 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014,".

bb) Die bisherige Nummer 2 wird Nummer 3.

cc) Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 4 und nach dem Wort ,Ubermittlung*
werden die Worter ,,sowie den Mindestinhalt eingeflgt.

dd) Die bisherige Nummer 4 wird Nummer 5 und das Wort ,und“ am Ende wird
durch ein Komma ersetzt.

ee) Die bisherige Nummer 5 wird Nummer 6, nach dem Wort ,Ubermittlung"
werden die Worter ,sowie der Sprache” eingefiigt und der Punkt am Ende
wird durch das Wort ,und” ersetzt.

ff) Folgende Nummer 7 wird angeflgt:
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.. den Inhalt, die Art, den Umfang und die Form einer zusatzlichen
Veroffentlichung der Informationen nach Artikel 19 Absatz 3 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 durch die Bundesanstalt gemal3 Artikel
19 Absatz 3 Unterabsatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.“
Der bisherige 8§ 16 wird § 27.

Der bisherige § 16a wird § 28 und in Absatz 2 Satz 2 wird die Angabe ,§ 4 Abs. 9“
durch die Angabe ,8 6 Absatz 15" ersetzt.

Der bisherige Abschnitt 3a wird Abschnitt 4.

Der bisherige 8§ 17 wird § 29 und in Absatz 3 werden die Woarter ,88 2, 2a, 4, 6 Absatz
2, 8 7 mit Ausnahme von Absatz 4 Satz 5 bis 8, § 8" durch die Worter ,88 2, 3, 6 bis
13, 17 Absatz 2, 8 18 mit Ausnahme von Absatz 7 Satz 5 bis 8, § 21" ersetzt.

Der bisherige Abschnitt 4 wird Abschnitt 5.

Der bisherige § 18 wird 8§ 30 und in Absatz 1 Satz 3 wird die Angabe ,88 9 und 10“
durch die Angabe ,88 22 und 23" ersetzt.

Der bisherige § 19 wird § 31.
Der bisherige § 20 wird § 32 und wie folgt geandert:

a) Der Uberschrift werden die Woérter ,und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014"
angefugt.

b) In Absatz 1 Satz 1 werden in dem Satzteil nach Nummer 2 nach den Wortern
.Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012" ein Komma und die Worter
.nach Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014* eingefligt und
wird die Angabe ,8 19" durch die Angabe ,§ 31" ersetzt.

c) In Absatz 4 Satz 4 wird die Angabe ,8 37r* durch die Angabe ,§ 110" ersetzt.

Der bisherige Abschnitt 5 wird Abschnitt 6.

Der bisherige § 21 wird § 33 und wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geédndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,8 22 Abs. 1" durch die Angabe ,§ 34 Absatz 1*
ersetzt.

bb) In Satz 2 wird das Wort | Zertifikaten® durch das Wort
LHinterlegungsscheinen® und das Wort ,Zertifikate" durch das Wort
~Hinterlegungsscheine* ersetzt.
cc) In Satz 5 wird die Angabe ,§ 26a“ durch die Angabe ,§ 41" ersetzt.
b) Die bisherigen Absétze 1a, 1b und 2 werden die Absatze 2 bis 4.

c) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 5 und in den Satzen 1 und 2 wird die Angabe
LAbsatz 1a“ jeweils durch die Angabe ,Absatz 2“ ersetzt.

Der bisherige § 22 wird § 34 und wie folgt geandert:
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a) In Absatz 1 Satz 1 Satzteil vor Nummer 1 die Angabe ,§ 21 Abs. 1 und 1a“ durch
die Worter ,8 33 Absatz 1 und 2" ersetzt.

b) In Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,Nr. 6* jeweils durch die Angabe ,Nummer 6*
und die Angabe ,8 21 Abs. 1 und 1a“ jeweils durch die Wérter ,.8 33 Absatz 1 und
2" ersetzt.

Der bisherige § 22a wird § 35 und in Absatz 3 Nummer 2 wird die Angabe ,88 21 und
22“ durch die Angabe ,88 33 und 34“ ersetzt.

Der bisherige § 23 wird § 36 und wie folgt geandert:
a) Die bisherigen Absatze 1a, 2 und 3 werden die Abséatze 2 bis 4
b) Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 5 und Satz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 werden die Worter ,(Market Maker)*
gestrichen.

bb) In Nummer 4 wird die Angabe ,8 21 Abs. 1" durch die Angabe ,8 33 Absatz
1“ ersetzt.

c) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 6 und die Worter ,Abséatze 1 bis 4“ werden
durch die Worter ,Absétze 1 bis 5 und die Angabe ,Absatz 2 Nr. 2“ wird durch
die Worter ,,Absatz 3 Nummer 2" ersetzt.

d) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 7 und wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 1 wird die Angabe ,Absatz 2 Nr. 1* durch die Woérter ,Absatz 3
Nummer 1“ ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird die Angabe ,Absatz 4“ durch die Angabe ,Absatz 5"
ersetzt.

cc) In Nummer 3 wird die Angabe ,Absatz 2 Nr. 2* durch die Worter ,Absatz 3
Nummer 2" ersetzt.

e) Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 8 und die Woérter ,Absatzen 1 und 4“ werden
durch die Worter ,Abséatzen 1 und 5" ersetzt.

Der bisherige 8§ 24 wird § 37 und in Absatz 1 werden die Worter ,8 21 Absatz 1 und
la, § 25 Absatz 1 und § 25a Absatz 1“ durch die Worter ,8 33 Absatz 1 und 2, § 38
Absatz 1 und 8§ 39 Absatz 1“ ersetzt.

Der bisherige 8§ 25 wird 8 38 und Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

a) In Satz 1 Satzteil vor Nummer 1 die Angabe ,8 21" jeweils durch die Angabe ,8
33" und die Angabe ,1a“ durch die Angabe ,2" ersetzt.

b) In Satz 2 wird die Angabe ,88 23 und 24" durch die Angabe ,88 36 und 37“
ersetzt.

Der bisherige 8§ 25a wird § 39 und in Absatz 1 wird die Angabe ,§ 21" jeweils durch
die Angabe ,8 33", die Angabe ,1a" jeweils durch die Angabe ,2" und die Angabe ,8§
25" jeweils durch die Angabe ,,8 38" ersetzt.

Der bisherige 8§ 26 wird 8 40 und Absatz 1 wird wie folgt ge&ndert:
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a) In Satz 1 werden die Worter ,8 21 Abs. 1 Satz 1, Abs. 1la und § 25 Abs. 1 Satz 1
sowie § 25a Absatz 1 Satz 1“ durch die Woérter ,8 33 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2
und 8 38 Absatz 1 Satz 1 sowie 8 39 Absatz 1 Satz 1“ ersetzt.

b) In Satz 2 wird die Angabe ,8 21 Abs. 1 Satz 1* durch die Wérter ,8 33 Absatz 1
Satz 1“ und die Angabe ,8 21 Absatz 3“ durch die Angabe ,§8 33 Absatz 5"
ersetzt.

Der bisherige § 26a wird § 41 und in Absatz 1 Satz 1 und 2 wird die Angabe ,8 26"
jeweils durch die Angabe ,8§ 40" ersetzt.

Der bisherige § 27 wird § 42 und die Worter ,8 21 Absatz 1, 1a, § 25 Absatz 1 oder §
25a Absatz 1" werden durch die Woérter .8 33 Absatz 1 oder 2, § 38 Absatz 1 oder §
39 Absatz 1“ ersetzt.

Der bisherige § 27a wird § 43 und wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,88 21 und 22“ durch die Angabe ,88 33 und 34"
ersetzt.

bb) In Satz 5 wird die Angabe ,Abs. 1“ durch die Angabe ,Absatz 1" ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,§ 26 Abs.” jeweils durch die Angabe ,8 40 Absatz"
und die Angabe ,Nr.“ durch die Angabe ,Nummer* ersetzt.

Der bisherige § 28 wird § 44 und wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,8 22" durch die Angabe ,8 34" und die Angabe ,8
21 Abs. 1 oder 1a“ durch die Wérter ,,§ 33 Absatz 1 oder 2 ersetzt.

bb) In Satz 4 wird die Angabe ,8 21“ durch die Angabe ,§ 33" ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,8 25“ durch die Angabe ,§ 38" und die Angabe ,8§
25a“ durch die Angabe ,8§ 39" ersetzt.

Der bisherige § 29 wird 8§ 45 und die Angabe ,§ 21 Abs. 1“ wird durch die Angabe ,8
33 Absatz 1“ ersetzt.

Der bisherige 8 29a wird § 46 und wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geédndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,8 26 Abs. 1 und § 26a“ durch die Worter ,8 40
Absatz 1 und § 41" ersetzt.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,§ 26" durch die Angabe ,§ 40“, die Angabe ,§
26a“ durch die Angabe ,8§ 41" und die Angabe ,§ 25a“ durch die Angabe ,8
39" ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,8 21 Abs. 1 Satz 1, Abs. 1a, 8 25 Abs. 1
Satz 1, § 26 Abs. 1 Satz 1 und 2 und § 26a“ durch die Worter ,8 33 Absatz 1 Satz
1 und Absatz 2, § 38 Absatz 1 Satz 1, § 40 Absatz 1 Satz 1 und 2 sowie § 41“
ersetzt und wird die Angabe ,8 26 Abs. 1 Satz 1" durch die Woérter .8 40 Absatz 1
Satz 1" ersetzt.
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Der bisherige 8§ 30 wird § 47.

Der bisherige Abschnitt 5a wird Abschnitt 7.

Der bisherige § 30a wird § 48 und in Absatz 3 wird die Angabe ,8 30b Abs. 3 Nr. 1°
durch die Woérter ,8 49 Absatz 3 Nummer 1“ und das Wort ,Zertifikate" durch das Wort
.Hinterlegungsscheine" ersetzt.

Der bisherige § 30b wird § 49 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 2 Satz 1 Satzteil vor Nummer 1 die Angabe ,8 30a Abs. 1 Nr. 6* durch
die Worter ,§ 48 Absatz 1 Nummer 6“ ersetzt.

b) Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 wird die Angabe ,8 30a Abs. 1 Nr. 1" wird
durch die Worter ,§ 48 Absatz 1 Nummer 1“ ersetzt.

bb) Nummer 1 wird wie folgt geandert:

aaa) In Buchstabe b wird die Angabe ,8 22“ durch die Angabe ,8 34“
ersetzt.

bbb) In Nummer 1 Buchstabe d werden die Woarter ,8 22 Abs. 1 Satz 1 Nr.
1, 3, 4 und Abs. 2" durch die Worter ,8 34 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1,
3, 4 und Absatz 2" ersetzt.

cc) In Nummer 2 wird die Angabe ,§ 30a Abs. 1 Nr. 6" durch die Worter ,8 48
Absatz 1 Nummer 6“ ersetzt.

Der bisherige § 30e wird § 50.

Der bisherige 8§ 30f wird 8 51 und wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Woérter ,,.88 30a, 30b und 30e Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2“ durch die Woérter ,88 48, 49 und 50 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 2“

ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,8 30e Abs.“ jeweils durch die Angabe ,§ 50 Absatz"
und die Angabe ,Nr.“ durch das Wort ,Nummer* ersetzt.

Der bisherige § 30g wird 8§ 52.
Der bisherige Abschnitt 5b wird Abschnitt 8.
Der bisherige § 30h wird § 53 und wie folgt geandert:

a) Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort ,Verordnungsermachtigung*
angefugt.

b) In Absatz 1 Satz 3 werden die Worter ,§ 7 Absatz 4 Satz 5 bis 8, des § 8 Absatz
1 Satz 3 und des § 9“ durch die Worter ,§ 18 Absatz 7 Satz 5 bis 8, des § 21
Absatz 1 Satz 3 und des § 22" ersetzt.

c) Absatz 4 wird wie folgt geédndert:

aa) Die bisherige Nummer 1a wird Nummer 2.
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bb) Die bisherige Nummer 2 wird Nummer 3.

57. Nach 8§ 53 wird folgender Abschnitt 9 eingeflgt:

LAbschnitt 9

Positionslimits und Positionsmanagementkontrollen bei Warenderivaten und
Positionsmeldungen.

§54
Positionslimits und Positionsmanagementkontrollen

(1) Die Bundesanstalt legt vorbehaltlich des § 55 fir jedes Warenderivat, das an
einem inlandischen Handelsplatz gehandelt wird, einen quantitativen Schwellenwert
fest fur die maximale GrofRe einer Position in diesem Derivat, die eine Person halten
darf (Positionslimit), fest.

(2) Das Positionslimit ist so festzulegen, dass es

1. Marktmissbrauch im Sinne des Artikels 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
verhindert und

2. zu geordneten Preisbildungs- und Abwicklungsbedingungen beitragt.

Insbesondere tragt das Positionslimit zu Preisbildungs- und Abwicklungsbedingungen
im Sinne des Satzes 1 Nummer 2 bei, wenn es

1. marktverzerrende Positionen verhindert und

2. eine Konvergenz zwischen dem Preis des Derivats im Monat der Lieferung und
dem Preis fur die zugrundeliegende Ware an den entsprechenden Spotmaéarkten
sicherstellt, ohne dass die Preisbildung am Markt fur die zugrundeliegende Ware
davon beruhrt wird.

(3) Die Bundesanstalt kann in Ausnahmeféllen Positionslimits festlegen, die
strenger sind als die nach Absatz 1 und 2 berechneten, wenn dies unter
Bertcksichtigung der Liquiditat in dem betreffenden Derivat und im Interesse einer
geordneten Funktionsweise des betreffenden Marktes geboten und verhaltnismaRig
ist. Eine Festlegung nach Satz 1 ist auf der Internetseite der Bundesanstalt zu
veroffentlichen und auf hochstens sechs Monate ab dem Zeitpunkt der
Veroffentlichung befristet. Liegen die Grinde nach Satz 1 auch nach Ablauf dieser
Frist weiter vor, kann die Festlegung jeweils fur einen Zeitraum von hdchstens sechs
Monaten verlangert werden. Absatz 4 gilt entsprechend.

(4) Vor Festlegung eines Positionslimits nach Absatz 1 teilt die Bundesanstalt
der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtérde das beabsichtigte
Positionslimit mit. Verlangt diese binnen zwei Monaten nach Erhalt der Mitteilung
nach Satz 1 eine Anderung an dem Positionslimit und kommt die Bundesanstalt
diesem Verlangen nicht nach, teilt sie ihre Entscheidung einschlieRlich ihrer Grinde
der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde mit und veroffentlicht ihre
begriindete Entscheidung auf ihrer Internetseite. Die Bundesanstalt Ubermittelt die
Einzelheiten der von ihr festgelegten Positionslimits an die Européaische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde.
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(5) Andert sich die lieferbare Menge eines Derivats oder die Anzahl oder das
Volumen offener Kontraktpositionen in einem Derivat in erheblichem Umfang oder
treten sonstige erhebliche Anderungen auf dem Markt auf, legt die Bundesanstalt die
Positionslimits nach MalRRgabe der Absatze 1 bis 4 neu fest. Die Betreiber von
Handelsplatzen unterrichten die Bundesanstalt Uber nach Satz 1 erhebliche
Anderungen an ihrem Handelsplatz.

(6) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems, an
dem Warenderivate gehandelt werden, muss Verfahren zur Uberwachung der
Einhaltung der nach den Absatzen 1 bis 5 und 8 55 festgelegten Positionslimits
(Positionsmanagementkontrollen) einrichten. Diese missen transparent und
diskriminierungsfrei ausgestaltet werden, festlegen, wie sie anzuwenden sind und der
Art und Zusammensetzung der Marktteilnehmer sowie deren Nutzung der zum
Handel zugelassenen Kontrakte Rechnung tragen. Im Rahmen von Kontrollen nach
Satz 1 und 2 hat der Betreiber eines Handelsplatzes insbesondere sicherzustellen,
dass er das Recht hat,

1. die offenen Kontraktpositionen jeder Person zu Uberwachen,

2. von jeder Person Zugang zu Informationen, einschlief3lich aller einschlagigen
Unterlagen, Uber GroRRe und Zweck einer von ihr eingegangenen Position oder
offenen Forderung, Uber wirtschaftliche oder tatsachliche Eigentliimer, etwaige
Absprachen sowie uber alle zugehoérigen Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten
am Basismarkt zu erhalten,

3. von jeder Person die zeitweilige oder dauerhafte Auflosung oder Reduzierung
einer von ihr eingegangenen Position zu verlangen und, falls der Betreffende
dem nicht nachkommt, einseitig geeignete MalRBhahmen zu ergreifen, um die
Auflésung oder Reduzierung sicherzustellen, und

4. von jeder Person zu verlangen, zeitweilig Liquiditat zu einem vereinbarten Preis
und in vereinbartem Umfang eigens zu dem Zweck in den Markt zurickflieRen zu
lassen, die Auswirkungen einer groRen oder marktbeherrschenden Position
abzumildern.

Der Betreiber unterrichtet die Bundesanstalt Uber Einzelheiten der
Positionsmanagementkontrollen nach Satz 1 bis 3. Die Bundesanstalt Ubermittelt
diese Informationen an die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde.

§55
Positionslimits bei europaweit gehandelten Derivaten

(1) Wird dasselbe Warenderivat auch an einem Handelsplatz in einem anderen
Mitgliedstaat oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européaischen Wirtschaftraum in erheblichem Volumen gehandelt, legt die
Bundesanstalt ein Positionslimit nach § 54 Absatz 1 nur dann fest, wenn sie fir
dieses Derivat zentrale zustandige Behdorde ist. Die Bundesanstalt ist fur ein Derivat
zentrale zustandige Behodrde, wenn das grof3te Volumen dieses Derivats an einem
inlandischen Handelsplatz gehandelt wird. N&here Bestimmungen dazu, wann es sich
um dasselbe Warenderivat im Sinne des Satzes 1 handelt und wie Volumina im
Sinne der Satze 1 und 2 berechnet werden, ergeben sich aus Artikel 5 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [RTS 21].

(2) Ist die Bundesanstalt im Fall des Absatzes 1 Satz 1 zentrale zustandige
Behdrde fur das betreffende Derivat, teilt sie ein beabsichtigtes Positionslimit fur
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dieses Derivat vor seiner Festlegung auch den zustandigen Behérden der anderen
Handelsplatze, an denen groRe Volumina dieses Derivats gehandelt werden, mit.
Verlangt eine dieser Behorden binnen zwei Monaten nach Erhalt der Mitteilung nach
Satz 1 eine Anderung an dem Positionslimit und kommt die Bundesanstalt diesem
Verlangen nicht nach, teilt sie ihre Entscheidung einschlieBlich ihrer Grinde der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtrde mit.

(3) Istdie Bundesanstalt im Fall des Absatzes 1 Satz 1 nicht zentrale zustandige
Behdrde flur das betreffende Derivat, ist das von der zentralen zustandigen Behédrde
fur dieses Derivat festgelegte Positionslimit auch im Inland mafRgeblich. Die
Bundesanstalt teilt in diesem Fall der zentralen zustindigen Behdrde fir dieses
Derivat binnen zwei Monaten nach Erhalt der Mitteilung Uber ein von dieser Behérde
beabsichtigtes Positionslimit mit, ob sie mit dem beabsichtigten Positionslimit
einverstanden ist. Kommt die zentrale zustandige Behotrde einem Verlangen der
Bundesanstalt zur Anderung des Positionslimits nicht nach, teilt die Bundesanstalt ihr
Verlangen einschlieBBlich ihrer Grinde der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde mit.

8 56
Anwendung von Positionslimits

(1) Bei der Anwendung der nach den 88 54 und 55 festgelegten Positionslimits
werden alle Positionen beriicksichtigt, die von einer natirlichen oder juristischen
Person oder einer Personenvereinigung selbst oder aggregiert auf Gruppenebene
gehalten werden. Nahere Bestimmungen zur Berechnung der Position ergeben sich
aus den Artikeln 3, 4 und 9 bis 20 der Delegierten Verordnung (EU) ... [RTS 21].

(2) Die nach den 88 54 und 55 festgelegten Positionslimits gelten auch fir OTC-
Kontrakte, die wirtschaftlich gleichwertig mit Warenderivaten im Sinne des Absatzes 1
sind. Nahere Bestimmungen zur wirtschaftlichen Gleichwertigkeit ergeben sich aus
Artikel 6 der Delegierten Verordnung (EU) ... [RTS 21].

(3) Die nach den 88 54 und 55 festgelegten Positionslimits gelten nicht fur
Positionen, fur die die Bundesanstalt oder die zustandige Behorde eines anderen
Mitgliedstaats auf Antrag festgestellt hat, dass sie von oder flr eine nichtfinanzielle
Partei gehalten werden und die die Risiken, die mit deren Geschaftstatigkeit
verbunden sind, objektiv. messbar verringern. Nahere Bestimmungen zu
risikoverringernden Positionen und dem Verfahren nach Satz 1 ergeben sich aus den
Artikeln 7 und 8 der Delegierten Verordnung (EU) ... [RTS 21].

8§57
Positionsmeldungen; Verordnungserméchtigung

(1) Mitglieder und Teilnehmer von Handelsplatzen sind verpflichtet, dem
jeweiligen Betreiber des Handelsplatzes einmal taglich die Einzelheiten ihrer eigenen
Positionen in Warenderivaten, die an diesem Handelsplatz gehandelt werden, wie
auch die Positionen ihrer Kunden und der Kunden dieser Kunden bis zum Endkunden
zu melden. Kunden und deren Kunden bis zum Endkunden haben den zur Meldung
verpflichteten Teilnehmern an Handelsplatzen die fur die Meldung notwendigen
Informationen zur Verfligung zu stellen.

(2) Der Betreiber eines Handelsplatzes, an dem Warenderivate,
Emissionszertifikate oder Derivate davon gehandelt werden, muss woéchentlich eine
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Aufstellung der aggregierten Positionen in den verschiedenen an dem Handelsplatz
gehandelten Warenderivaten oder Emissionszertifikate oder Derivaten davon, die von
Personenkategorien nach Satz 4 in diesen Finanzinstrumenten gehalten werden,
veroffentlichen und der Bundesanstalt sowie der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde Ubermitteln. Die Aufstellung muss enthalten:

1. die Zahl der Kauf- und Verkaufspositionen, aufgeteilt nach den in den Satzen 4
und 5 genannten Kategorien,

2. diesbezugliche Anderungen seit dem letzten Bericht,

3. den prozentualen Anteil der gesamten offenen Kontraktpositionen in jeder
Kategorie sowie

4. die Anzahl der Positionsinhaber in jeder Kategorie.

Bei den Angaben nach Satz 2 sind jeweils Positionen getrennt darzustellen, die
objektiv messbar die unmittelbar mit einer Geschaftstatigkeit in Zusammenhang
stehenden Risiken verringern, und andere Positionen. Fir die Zwecke des Satzes 1
hat der Betreiber des Handelsplatzes die Inhaber einer Position entsprechend ihrer
Haupttatigkeit, fur die sie zugelassen sind, einer der folgenden Kategorien
zuzuordnen:

1. Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Kreditinstitute,
2. Investmentvermdgen im Sinne des 8§ 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

3. sonstige Finanzinstitute, einschliel3lich  Versicherungsunternehmen oder
Ruckversicherungsunternenmen im Sinne der Richtlinie 2009/138/EG und
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung im Sinne der Richtlinie
2003/41/EG,

4. sonstige kommerzielle Unternehmen.

Im Falle eines Emissionszertifikats oder eines Derivats davon ist ergdnzend zu Satz 4
eine weitere Kategorie fir Betreiber mit der Verpflichtung zur Einhaltung der
Anforderungen der Richtlinie 2003/87/EG bei Emissionszertifikaten oder Derivaten
davon zu bilden. Die Pflicht nach Satz 1 gilt nur fir Warenderivate,
Emissionszertifikate und Derivate davon, bei denen die in Artikel 83 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1] festgelegten Mindestschwellen Uberschritten
werden.

(3) Betreiber eines Handelsplatzes, an dem Warenderivate, Emissionszertifikate
oder Derivate davon gehandelt werden, missen der Bundesanstalt dariber hinaus
einmal taglich eine vollstandige Aufstellung der Positionen aller Mitglieder oder
Teilnehmer an diesem Handelsplatz sowie deren Kunden in Warenderivaten,
Emissionszertifikaten oder Derivaten davon zu Ubermitteln.

(4) Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die aufRerhalb eines Handelsplatzes
mit Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten davon handeln, die auch an
einem Handelsplatz gehandelt werden, sind verpflichtet, der in Satz 2 genannten
Behdrde mindestens einmal taglich eine vollstdndige Aufstellung ihrer Positionen in
diesen Finanzinstrumenten und in wirtschaftlich gleichwertigen OTC-Kontrakten
sowie der entsprechenden Positionen ihrer Kunden und der Kunden dieser Kunden
bis zum Endkunden gemaf3 Artikel 26 der Verordnung (EU) Nummer 600/2014 oder
Artikel 8 der Verordnung (EU) 1227/2011 zu ubermitteln. Die Aufstellung nach Satz 1
ist zu Ubermitteln
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1. bei Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten davon, die in
erheblichem Volumen nur an inlandischen Handelsplatzen gehandelt werden, an
die Bundesanstalt,

2. bei Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten davon, die in
erheblichem Volumen nur vollstdndig oder teilweise an einem Handelsplatz in
einem anderen Mitgliedstaat oder einem Vertragsstaat des Abkommens tber den
Européischen Wirtschaftsraum gehandelt werden, an die zustandige Behorde der
entsprechenden Handelsplatze und

3. bei Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten davon, die in
erheblichem Volumen an Handelsplatzen in mehr als einem Mitgliedstaat oder
Vertragsstaat des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftraum gehandelt
werden, der entsprechenden zentralen zustandigen Behdrde im Sinne des § 55
oder einer entsprechenden Regelung in Bezug auf Emissionszertifikate oder
Derivaten davon.

Kunden und deren Kunden bis zum Endkunden haben den zur Qbermittlung
verpflichteten Wertpapierdienstleistungsunternehmen die fir die Ubermittlung
notwendigen Informationen zur Verfiigung zu stellen.

(5) Die Bundesanstalt kann in kritischen Marktsituationen verlangen, dass die
Mitteilungen nach den Abséatzen 1, 3 und 4 mehrfach innerhalb eines Tages erfolgen
mussen.”

Dem § 57 wird folgender Absatz 6 angefugt:

»(6) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf,

1. nahere Bestimmungen Uuber Inhalt, Art, Umfang, Form und Haufigkeit der
Mitteilungen nach Absatz 1 und 3 bis 5 und Uber die zulassigen Datentrager und
Ubertragungswege erlassen, sowie

2. vorschreiben, dass in den in den Absétzen 1, 3 und 4 genannten Féllen tGber die
dort genannten Angaben hinaus zusatzliche Angaben zu tbermitteln sind, wenn
die zusatzlichen Angaben auf Grund der besonderen Eigenschaften des
Finanzinstruments, das Gegenstand der Mitteilung ist, oder der besonderen
Bedingungen an dem Handelsplatz, an dem das Geschéft ausgefiuhrt wurde, zur
Uberwachung der Positionslimits nach § 54 durch die Bundesanstalt erforderlich
sind.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.”

Nach 8§ 57 wird folgender Abschnitt 10 eingefugt:
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LAbschnitt 10

Organisationspflichten von Datenbereitstellungsdiensten

§ 58
Organisationspflichten fir genehmigte Veroffentlichungssysteme

(1) Ein genehmigtes Verdéffentlichungssystem muss angemessene Grundsatze
aufstellen und Vorkehrungen treffen, um mindestens die nachfolgenden
Informationen  Uber Geschafte in Finanzinstrumenten zu angemessenen
kaufméannischen Bedingungen und, soweit technisch mdoglich, auf Echtzeitbasis
veroffentlichen zu kdnnen:

1. Kennung des Finanzinstruments;

2. Kurs, zu dem das Geschéft abgeschlossen wurde;
3. Volumen des Geschéfts;

4. Zeitpunkt des Geschéfts;

5. Zeitpunkt, zu dem das Geschéaft gemeldet wurde;
6. Kurszusatz des Geschafts;

7. Code fur den Handelsplatz, an dem das Geschéfts ausgefuhrt wurde, oder, wenn
das Geschaft Uber einen systematischen Internalisierer ausgeftihrt wurde, den
Code ,SI* oder andernfalls den Code ,,OTC*;

8. sofern anwendbar, einen Hinweis, dass das Geschaft besonderen Bedingungen
unterlag.

Die Informationen nach Satz 1 sind spatestens 15 Minuten nach der Veroffentlichung
kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

(2) Ein genehmigtes Veroffentlichungssystem muss die Informationen effizient
und konsistent in einer Weise verbreiten, die einen raschen diskriminierungsfreien
Zugang zu den betreffenden Informationen sicherstellt. Die Informationen sind in
einem Format zu vertffentlichen, das die Konsolidierung der Daten mit
vergleichbaren Daten aus anderen Quellen erleichtert.

(3) Ein genehmigtes  Veroffentlichungssystem  muss  organisatorische
Vorkehrungen treffen, um Interessenkonflikte mit seinen Kunden zu vermeiden.
Insbesondere muss es, wenn es zugleich auch Boérsenbetreiber oder
Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist, alle erhobenen Informationen in
nichtdiskriminierender Weise behandeln und auf Dauer geeignete Vorkehrungen
treffen, um diese unterschiedlichen Unternehmensfunktionen voneinander zu
trennen.

(4) Ein genehmigtes Veroffentlichungssystem muss Mechanismen einrichten,
die die Sicherheit der Informationsibermittlungswege gewahrleisten, das Risiko der
unbefugten Datenveranderung und des unberechtigten Zugriffs minimieren und ein
Bekanntwerden noch nicht veroffentlichter Informationen verhindern. Es muss uUber
ausreichende Mittel und Notfallsysteme verfigen, um seine Dienste jederzeit
anbieten und aufrechterhalten zu kénnen.



-64 -

(5) Ein genehmigtes Veroffentlichungssystem muss  Uber  wirksame
Mechanismen verfigen, um die zu vertffentlichenden Informationen auf
Vollstandigkeit prifen zu kdnnen, Licken und offensichtliche Fehler zu erkennen und
es zu ermdglichen, bei fehlerhaften Auskinften eine Neutbermittlung anfordern zu
koénnen.

(6) Es muss uber ein Hinweisgeberverfahren in entsprechender Anwendung von
§ 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 des Kreditwesengesetzes verflgen.

(7) Naheres zu den Organisationspflichten nach Absatz 1 bis 6 regelt die
Delegierte Verordnung (EU) ... [RTS 13].

§ 59
Organisationspflichten fir Bereitsteller konsolidierter Datenticker

(1) Ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker ist dazu verpflichtet, die
bereitgestellten = Daten  von  allen Handelsplatzen und  genehmigten
Veroffentlichungssystemen zu konsolidieren. Er muss angemessene Grundsatze
aufstellen und Vorkehrungen treffen, um mindestens die folgenden Informationen
Uber Geschafte in Finanzinstrumenten zu erheben, zu einem Kkontinuierlichen
elektronischen Datenstrom zu konsolidieren und diesen der Offentlichkeit zu
angemessenen kaufméannischen Bedingungen und, soweit technisch mdoglich, auf
Echtzeitbasis zur Verfigung zu stellen:

1. Kennung des Finanzinstruments;

2. Kurs, zu dem das Geschéft abgeschlossen wurde;

3. Volumen des Geschéfts;

4. Zeitpunkt des Geschéfts;

5. Zeitpunkt, zu dem das Geschéaft gemeldet wurde;

6. Kurszusatz des Geschéfts;

7. den Code fur den Handelsplatz, an dem das Geschéfts ausgefihrt wurde, oder,
wenn das Geschaft Uber einen systematischen Internalisierer ausgefihrt wurde,
den Code ,SI“ oder andernfalls den Code ,OTC*;

8. sofern anwendbar, einen Hinweis, dass die Anlageentscheidung und Ausfiihrung
des Geschafts durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen auf einem

Computeralgorithmus beruhte;

9. sofern anwendbar, einen Hinweis, dass das Geschaft besonderen Bedingungen
unterlag;

10. falls fur die Pflicht zur Verdéffentlichung der Informationen gemaf Artikel 3 Absatz
1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 eine Ausnahme gemal Artikel 4 Absatz 1
Buchstabe a oder b der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 gewahrt wurde, eine
Kennzeichnung dieser Ausnahme.

Die Informationen nach Satz 2 sind binnen 15 Minuten nach der Veroffentlichung
kostenlos zur Verfiigung zu stellen.
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(2) Ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker muss die Informationen nach
Absatz 1 effizient und konsistent in einer Weise verbreiten, die einen raschen
diskriminierungsfreien Zugang zu den betreffenden Informationen sicherstellt. Die
Informationen sind in einem Format zu verotffentlichen, das fur die Marktteilnehmer
leicht zuganglich und nutzbar ist.

(3) Ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker muss organisatorische
Vorkehrungen treffen, um Interessenkonflikte mit seinen Kunden zu vermeiden.
Insbesondere muss er, wenn er zugleich auch ein Borsenbetreiber oder ein
genehmigtes Veroffentlichungssystem ist, alle erhobenen Informationen in
nichtdiskriminierender Weise behandeln und auf Dauer geeignete Vorkehrungen
treffen, um die unterschiedlichen Unternehmensfunktionen voneinander zu trennen.

(4) Ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker muss Mechanismen einrichten,
die die Sicherheit der Informationsuibermittiungswege gewahrleisten und das Risiko
der unbefugten Datenveranderung und des unberechtigten Zugriffs minimieren. Es
muss Uber ausreichende Mittel und Uber Notfallsysteme verfigen, um seine Dienste
jederzeit anbieten und aufrechterhalten zu kénnen.

(5) Er muss Uber ein Hinweisgeberverfahren in entsprechender Anwendung des
§ 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 des Kreditwesengesetzes verfigen.

(6) Naheres zu den Organisationspflichten nach Absatz 1 bis 5 regelt die
Delegierte Verordnung (EU) ... [RTS 13].

8§ 60
Organisationspflichten fir genehmigte Meldemechanismen

(1) Ein genehmigter Meldemechanismus muss angemessene Grundsatze
aufstellen und Vorkehrungen treffen, um die nach Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 Zu meldenden Informationen far die meldepflichtigen
Wertpapierdienstleistungsunternehmen so schnell wie moglich, spéatestens jedoch bei
Geschéftsschluss des auf den Vertragsabschluss des Geschafts Uber das
Finanzinstrument folgenden Arbeitstages, zu melden. Néheres zur Meldung dieser
Informationen regelt Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

(2) Ein genehmigter Meldemechanismus muss organisatorische Vorkehrungen
treffen, um Interessenkonflikte mit seinen Kunden zu vermeiden. Insbesondere muss
er, wenn er zugleich auch Bdrsenbetreiber oder ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist, alle erhobenen Informationen in
nichtdiskriminierender Weise behandeln und auf Dauer geeignete Vorkehrungen
treffen, um die unterschiedlichen Unternehmensfunktionen voneinander zu trennen.

(3) Ein genehmigter Meldemechanismus muss wirksame Mechanismen
einrichten, die die Sicherheit der Informationstibermittlungswege gewéhrleisten, um
das Risiko der unbefugten Datenverdnderung und des unberechtigten Zugriffs
minimieren und ein Bekanntwerden noch nicht verdffentlichter Informationen
verhindern. Er muss Uber ausreichende Mittel und Notfallsysteme verfligen, um seine
Dienste jederzeit anbieten und aufrechterhalten zu kénnen.

(4) Ein genehmigter Meldemechanismus muss Vorkehrungen treffen, um

1. die Meldungen von Geschaften auf Vollstandigkeit prifen zu kénnen, durch das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen verschuldete Licken und offensichtliche
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Fehler zu erkennen und diesem in diesen Fallen genaue Angaben hierzu zu
Ubermitteln und eine Neutbermittlung anzufordern; und

2. selbst verschuldete Fehler oder Licken zu erkennen, diese zu berichtigen und
der Bundesanstalt korrigierte und vollstdndige Meldungen der Geschéfte zu
Ubermitteln.

(5) Er muss Uber ein Hinweisgeberverfahren in entsprechender Anwendung des
§ 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 des Kreditwesengesetzes verflgen.

(6) Das Nahere zu den Organisationspflichten nach Absatz 1 bis 5 regelt die
Delegierte Verordnung (EU) ... [RTS 13].

§61
Uberwachung der Organisationspflichten

Die Bundesanstalt kann zur Uberwachung der in diesem Abschnitt geregelten
Pflichten bei den Datenbereitstellungsdiensten auch ohne besonderen Anlass
Prifungen vornehmen. § 88 Absatz 3 gilt entsprechend. Hinsichtlich des Umfangs der
Prifungen gilt 8§ 88 Absatz 2 entsprechend. Widerspruch und Anfechtungsklage
gegen MalBhahmen nach Satz 1 haben keine aufschiebende Wirkung.

8§ 62
Prifung der Organisationspflichten; Verordnungserméachtigung

Unbeschadet des § 61 ist die Einhaltung der in diesem Abschnitt geregelten
Pflichten sowie der sich aus der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID I1], der
Delegierten Verordnung (EU) ...[RTS 13] und der Durchfiihrungsverordnung (EU) ...
[ITS 3] ergebenden Pflichten einmal jahrlich durch einen geeigneten Prifer zu prifen.
8§ 89 Absatz 1 Satz 4 und 6, Absatz 2 Satz 1 und 2, Absatz 3 und 4 gelten
entsprechend.”

Der bisherige Wortlaut des § 62 wird Absatz 1 und folgender Absatz 2 angeflgt:

»(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen Uber Art,
Umfang und Zeitpunkt der Prifung nach Absatz 1 sowie den Inhalt der
Prifungsberichte erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.”

Der bisherige Abschnitt 6 wird Abschnitt 11.

Der bisherige § 31 wird § 63 und wie folgt gefasst:

.8 63
Allgemeine Verhaltensregeln
(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist verpflichtet,

Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen ehrlich, redlich und
professionell im bestmoglichen Interesse seiner Kunden zu erbringen.
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(2) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat einem Kunden, bevor es
Geschafte fur ihn  durchfuhrt, die allgemeine Art und Herkunft von
Interessenkonflikten und die zur Begrenzung der Risiken der Beeintrachtigung der
Kundeninteressen unternommenen Schritte eindeutig darzulegen, soweit die
organisatorischen Vorkehrungen nach 8§ 80 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 nicht
ausreichen, um nach verninftigem Ermessen zu gewahrleisten, dass das Risiko der
Beeintrachtigung von Kundeninteressen vermieden wird. Die Darlegung nach Satz 1
muss

1. mittels eines dauerhaften Datentragers erfolgen und

2. unter Berucksichtigung der Einstufung des Kunden im Sinne des § 67 so
detailliert sein, dass der Kunde in die Lage versetzt wird, seine Entscheidung
Uber die Wertpapierdienstleistung oder Wertpapiernebendienstleistung, in deren
Zusammenhang der Interessenkonflikt auftritt, in Kenntnis der Sachlage zu
treffen.

(3) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss sicherstellen, dass es die
Leistung seiner Mitarbeiter nicht in einer Weise vergttet oder bewertet, die mit seiner
Pflicht, im bestmdglichen Interesse der Kunden zu handeln, kollidiert. Insbesondere
darf es bei seinen Mitarbeitern weder durch Vergutungsvereinbarungen noch durch
Verkaufsziele oder in sonstiger Weise Anreize daflir setzen, einem Privatkunden ein
bestimmtes Finanzinstrument zZu empfehlen, obwonhl das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen dem Privatkunden ein anderes
Finanzinstrument anbieten konnte, das den Bedirfnissen des Privatkunden besser
entspricht.

(4) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzinstrumente zum
Verkauf an Kunden konzipiert, muss sicherstellen, dass diese Finanzinstrumente so
ausgestaltet sind, dass

1. sie den Bedurfnissen eines bestimmten Zielmarktes im Sinne des § 80 Absatz 9
entsprechen und

2. die Strategie flr den Vertrieb der Finanzinstrumente mit diesem Zielmarkt
vereinbar ist.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss zumutbare Schritte unternehmen,
um zu gewahrleisten, dass das Finanzinstrument an den bestimmten Zielmarkt
vertrieben wird.

(5) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss die von ihm angebotenen
oder empfohlenen Finanzinstrumente verstehen. Es muss deren Vereinbarkeit mit
den Bedurfnissen der Kunden, denen gegeniber es Wertpapierdienstleistungen
erbringt, beurteilen, auch unter Bericksichtigung des in 8§ 80 Absatz 9 genannten
Zielmarktes, und sicherstellen, dass es Finanzinstrumente nur anbietet oder
empfiehlt, wenn dies im Interesse der Kunden liegt.

(6) Alle Informationen, die Wertpapierdienstleistungsunternehmen Kunden
zugéanglich machen, einschlielich Marketingmitteilungen, missen redlich und
eindeutig sein und durfen nicht irrefihrend sein. Marketingmitteilungen muissen
eindeutig als solche erkennbar sein. § 302 des Kapitalanlagegesetzbuchs und § 15
des Wertpapierprospektgesetzes bleiben unberihrt.

(7) Wertpapierdienstleistungsunternehmen sind verpflichtet, ihren Kunden
rechtzeitig und in verstandlicher Form angemessene Informationen Uber das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen und seine Dienstleistungen, Uber die
Finanzinstrumente und die vorgeschlagenen Anlagestrategien, Uber
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Ausfuhrungsplatze und alle Kosten und Nebenkosten zur Verflgung zu stellen, die
erforderlich sind, damit die Kunden nach verninftigem Ermessen die Art und die
Risiken der ihnen angebotenen oder von ihnen nachgefragten Arten von
Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen verstehen und auf dieser
Grundlage ihre Anlageentscheidung treffen kbnnen. Die Informationen kénnen auch
in standardisierter Form zur Verfigung gestellt werden. Die Informationen nach Satz
1 mussen folgende Angaben enthalten:

1. hinsichtlich der Arten von Finanzinstrumenten und der vorgeschlagenen
Anlagestrategie unter Berucksichtigung des Zielmarktes im Sinne des Absatzes 3
oder 4:

a) geeignete Leitlinien zur Anlage in solche Arten von Finanzinstrumenten oder
zu den einzelnen Anlagestrategien,

b) geeignete Warnhinweise zu den Risiken, die mit dieser Art von
Finanzinstrumenten oder den einzelnen Anlagestrategien verbunden sind,
und

c) ob die Art des Finanzinstruments fur Privatkunden oder professionelle
Kunden bestimmt ist;

2. hinsichtlich aller Kosten und Nebenkosten:

a) Informationen in Bezug auf sowohl Kosten und Nebenkosten der
Wertpapierdienstleistungen als auch der Wertpapiernebendienstleistungen,
einschliellich eventueller Beratungskosten,

b) Kosten der Finanzinstrumente, die dem Kunden empfohlen oder an ihn
vermarktet werden sowie

c) Zahlungsmoglichkeiten des Kunden einschlief3lich etwaiger Zahlungen durch
Dritte.

Informationen zu Kosten und Nebenkosten, einschlie3lich solchen Kosten und
Nebenkosten im Zusammenhang mit der Wertpapierdienstleistung und dem
Finanzinstrument, die nicht durch ein zugrundeliegendes Marktrisiko verursacht
werden, muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen in zusammengefasster
Weise darstellen, damit der Kunde sowohl die Gesamtkosten als auch die kumulative
Wirkung der Kosten auf die Rendite der Anlage verstehen kann. Auf Verlangen des
Kunden muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine Aufstellung, die nach
den einzelnen Posten aufgegliedert ist, zur Verflgung stellen. Solche Informationen
sollen dem Kunden unter den in Artikel 50 Absatz 9 der Delegierten Verordnung (EU)
... [DV MIFID 1] genannten Voraussetzungen regelmafig, mindestens jedoch jahrlich
wahrend der Laufzeit der Anlage zur Verfiigung gestellt werden. Die 88 293 bis 296,
297, 303 bis 307 des Kapitalanlagegesetzbuchs bleiben unberihrt.

(8) Die Absatze 6 und 7 gelten nicht fir Wertpapierdienstleistungen, die als Tell
eines Finanzprodukts angeboten werden, das in Bezug auf die Informationspflichten
bereits anderen Bestimmungen des Europaischen Gemeinschaftsrechts, die
Kreditinstitute und Verbraucherkredite betreffen, unterliegt.

(9) Bietet ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen
Wertpapierdienstleistungen verbunden mit anderen Dienstleistungen oder anderen
Produkten als Gesamtpaket oder in der Form an, dass die Erbringung der
Wertpapierdienstleistungen, der anderen Dienstleistungen oder der Geschéfte Uber
die anderen Produkte Bedingung fur die Durchfihrung der jeweils anderen
Bestandteile oder des Abschlusses der anderen Vereinbarungen sind, muss es den
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Kunden daruUber informieren, ob die einzelnen Bestandteile auch getrennt
voneinander bezogen werden kénnen und dem Kunden flr jeden Bestandteil getrennt
Kosten und Gebihren nachweisen. Besteht die Wahrscheinlichkeit, dass die mit dem
Gesamtpaket oder der Gesamtvereinbarung verknipften Risiken von den mit den
einzelnen Bestandteilen verknipften Risiken abweichen, hat es Privatkunden in
angemessener Weise Uber die einzelnen Bestandteile, die mit ihnen verknipften
Risiken und die Art und Weise, wie ihre Wechselwirkung das Risiko beeinflusst, zu
informieren.

(10)Vor der Erbringung anderer Wertpapierdienstleistungen als der
Anlageberatung oder der Finanzportfolioverwaltung hat ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen von den Kunden Informationen einzuholen
Uber Kenntnisse und Erfahrungen der Kunden in Bezug auf Geschafte mit
bestimmten Arten von Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen, soweit
diese Informationen erforderlich sind, um die Angemessenheit der Finanzinstrumente
oder Wertpapierdienstleistungen fir die Kunden beurteilen zu koénnen. Sind
verbundene Dienstleistungen oder Produkte im Sinne des Absatzes 9 Gegenstand
des Kundenauftrages, muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen beurteilen,
ob das gesamte verbundene Geschaft fur den Kunden angemessen ist. Gelangt ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen aufgrund der nach Satz 1 erhaltenen
Informationen zu der Auffassung, dass das vom Kunden gewiinschte
Finanzinstrument oder die Wertpapierdienstleistung fir den Kunden nicht
angemessen ist, hat es den Kunden darauf hinzuweisen. Erlangt das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen nicht die erforderlichen Informationen, hat es
den Kunden dariiber zu informieren, dass eine Beurteilung der Angemessenheit im
Sinne des Satzes 1 nicht moglich ist. Naheres zur Angemessenheit und zu den
Pflichten, die im Zusammenhang mit der Beurteilung der Angemessenheit geltenden
Pflichten regeln die Artikel 55 und 56 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID
Il]. Der Hinweis nach Satz 3 und die Information nach Satz 4 konnen in
standardisierter Form erfolgen.

(11)Die  Pflichten nach  Absatz 10 gelten nicht, soweit das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen

1. auf Veranlassung des Kunden Finanzkommissionsgeschéft, Eigenhandel,
Abschlussvermittlung oder Anlagevermittlung erbringt in Bezug auf

a) Aktien, die zum Handel an einem organisierten Markt, an einem diesem
gleichwertigen Markt eines Drittlandes oder an einem multilateralen
Handelssystem zugelassen sind, mit Ausnahme von Aktien an AlF im Sinne
von § 1 Absatz 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs, und von Aktien, in die ein
Derivat eingebettet ist,

b) Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel, die zum Handel an
einem organisierten Markt, einem diesem gleichwertigen Markt eines
Drittlandes oder einem multilateralen Handelssystem zugelassen sind, mit
Ausnahme solcher, in die ein Derivat eingebettet ist und solcher, die eine
Struktur aufweisen, die es dem Kunden erschwert, die mit ihnen
einhergehenden Risiken zu verstehen,

c) Geldmarktinstrumente, mit Ausnahme solcher, in die ein Derivat eingebettet
ist, und solcher, die eine Struktur aufweisen, die es dem Kunden erschwert,
die mit ihnen einhergehenden Risiken zu verstehen,

d) Anteile oder Aktien an OGAW im Sinne von 8 1 Absatz 2 des
Kapitalanlagegesetzbuchs, mit Ausnahme der in Artikel 36 Absatz 1
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Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 genannten strukturierten
OGAW,

e) strukturierte Einlagen, mit Ausnahme solcher, die eine Struktur aufweisen,
die es dem Kunden erschwert, das Ertragsrisiko oder die Kosten des
Verkaufs des Produkts vor Falligkeit zu verstehen oder

f) andere nicht komplexe Finanzinstrumente fir Zwecke dieses Absatzes, die
die in Artikel 57 der Delegierten Verordnung (EU)... [DV MIFID Il] genannten
Kriterien erfullen,

2. diese Wertpapierdienstleistung nicht gemeinsam mit der Gewahrung eines
Darlehens als Wertpapiernebendienstleistung im Sinne des § 2 Absatz 7
Nummer 2 erbringt, aul3er sie besteht in der Ausnutzung einer Kreditobergrenze
eines bereits bestehenden Darlehens oder eines bereits bestehenden Darlehens,
das in der Weise gewdahrt wurde, dass der Darlehensgeber in einem
Vertragsverhéltnis Uber ein laufendes Konto dem Darlehensnehmer das Recht
einraumt, sein Konto in bestimmter Hohe zu Uberziehen
(Uberziehungsmdglichkeit) oder darin, dass der Darlehensgeber im Rahmen
eines Vertrages Uber ein laufendes Konto, ohne eingerdaumte
Uberziehungsmoglichkeit die  Uberziehung des Kontos durch den
Darlehensnehmer duldet und hierflir vereinbarungsgemald ein Entgelt verlangt,
und

3. den Kunden ausdrucklich dartber informiert, dass keine
Angemessenheitsprifung im Sinne des Absatzes 10 vorgenommen wird, wobei
diese Information in standardisierter Form erfolgen kann.

(12) Wertpapierdienstleistungsunternehmen muissen ihren Kunden in geeigneter
Weise  auf einem  dauerhaften Datentrager  Uber  die  erbrachten
Wertpapierdienstleistungen berichten; insbesondere muissen sie nach Ausflhrung
eines Geschaftes mitteilen, wo sie den Auftrag ausgefuhrt haben. Die Pflicht nach
Satz 1 beinhaltet einerseits nach den in den Artikeln 59 bis 63 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il] naher bestimmten Fallen regelmafige Berichte an
den Kunden, wobei die Art und Komplexitat der jeweiligen Finanzinstrumente sowie
die Art der erbrachten Wertpapierdienstleistungen zu bertcksichtigen ist, und
anderseits, sofern relevant, Informationen zu den angefallenen Kosten.

(13) Nahere Bestimmungen zu den Absatzen 1 bis 3, 6, 7, 10 und 12 ergeben
sich aus der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il], insbesondere zu

1. der Verpflichtung nach Absatz 1 aus den Artikeln 58, 64, 65 und 67 bis 69,

2. Art, Umfang und Form der Offenlegung nach Absatz 2 aus den Artikeln 34 und
41 bis 43,

3. der Vergutung oder Bewertung nach Absatz 3 aus Artikel 27,
4. den Voraussetzungen, unter denen Informationen im Sinne von Absatz 6 Satz 1
als redlich, eindeutig und nicht irrefihrend angesehen werden aus Artikel 36 und

44,

5. Art, Inhalt, Gestaltung und Zeitpunkt der nach Absatz 7 notwendigen
Informationen fir die Kunden aus den Artikeln 38, 39, 41, 45 bis 53, 61 und 65,

6. Art, Umfang und Kriterien der nach Absatz 10 von den Kunden einzuholenden
Informationen aus den Artikeln 54 bis 56,
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7. Art, Inhalt und Zeitpunkt der Berichtspflichten nach Absatz 12 aus den Artikeln 59
bis 63."

63. Nach § 63 wird folgender § 64 eingeflgt:

.8 64

Besondere Verhaltensregeln bei der Erbringung von Anlageberatung und
Finanzportfolioverwaltung; Verordnungsermachtigung

(1) Erbringt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen Anlageberatung, muss
es den Kunden zusatzlich zu den Informationen nach 8 63 Absatz 7 rechtzeitig vor
der Beratung und in verstandlicher Form darlber informieren:

1. ob die Anlageberatung unabhangig erbracht wird (Unabh&ngige Honorar-
Anlageberatung) oder nicht;

2. ob sich die Anlageberatung auf eine umfangreiche oder eine eher beschrankte
Analyse verschiedener Arten von Finanzinstrumenten stitzt, insbesondere ob die
Palette an Finanzinstrumenten auf Finanzinstrumente beschrankt ist, die von
Anbietern oder Emittenten stammen, die in einer engen Verbindung zum
Wertpapierdienstleistungsunternehmen stehen oder zu denen in sonstiger Weise
rechtliche oder wirtschaftliche Verbindungen bestehen, die so eng sind, dass das
Risiko besteht, dass die Unabhangigkeit der Anlageberatung beeintrachtigt wird
und

3. ob das Wertpapierdienstleistungsunternehmen dem Kunden regelmalig eine
Beurteilung der Geeignetheit der empfohlenen Finanzinstrumente zur Verfigung
stellt.

§ 63 Absatz 7 Satz 2 und bei Vorliegen der dort genannten Voraussetzungen die
Ausnahme nach § 63 Absatz 8 gelten entsprechend.

(2) Im Falle einer Anlageberatung ist einem Privatkunden rechtzeitig vor dem
Abschluss eines  Geschafts Uber  Finanzinstrumente, fur die kein
Basisinformationsblatt nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 erstellt werden
muss, ein kurzes wund leicht verstandliches Informationsblatt Uber jedes
Finanzinstrument zur Verflgung zu stellen, auf das sich eine Kaufempfehlung
bezieht. Die Angaben in den Informationsblattern nach Satz 1 dirfen weder unrichtig
noch irrefihrend sein und missen mit den Angaben des Prospekts vereinbar sein. An
die Stelle des Informationsblattes treten

1. bei Anteilen oder Aktien an OGAW oder an offenen Publikums-AlF die
wesentlichen  Anlegerinformationen nach den 88 164 und 166 des
Kapitalanlagegesetzbuchs,

2. bei Anteilen oder Aktien an geschlossenen Publikums-AlF die wesentlichen
Anlegerinformationen nach den 88 268 und 270 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

3. bei Anteilen oder Aktien an Spezial-AlF die wesentlichen Anlegerinformationen
nach § 166 oder 8 270 des Kapitalanlagegesetzbuchs, sofern die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft solche gemaR 8§ 307 Absatz 5 des
Kapitalanlagegesetzbuchs erstellt hat,

4. bei EU-AIF und auslandischen AlF die wesentlichen Anlegerinformationen nach 8
318 Absatz 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs,
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5. bei EU-OGAW die wesentlichen Anlegerinformationen, die nach § 298 Absatz 1
Satz 2 des Kapitalanlagegesetzbuchs in deutscher Sprache veré6ffentlicht worden
sind,

6. Dbei inlandischen Investmentvermodgen im Sinne des Investmentgesetzes in der
bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung, die fir den in § 345 Absatz 6 Satz 1
des Kapitalanlagegesetzbuchs genannten Zeitraum noch weiter vertrieben
werden durfen, die wesentlichen Anlegerinformationen, die nach § 42 Absatz 2
des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung erstellt
worden sind, und

7. bei auslandischen Investmentvermégen im Sinne des Investmentgesetzes in der
bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung, die fir den in § 345 Absatz 8 Satz 2
oder 8§ 355 Absatz 2 Satz 10 des Kapitalanlagegesetzbuchs genannten Zeitraum
noch weiter vertrieben werden dirfen, die wesentlichen Anlegerinformationen,
die nach § 137 Absatz 2 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013
geltenden Fassung erstellt worden sind, und

8. bei Vermbgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des
Vermogensanlagengesetzes das Vermogensanlagen-Informationsblatt nach § 13
des Vermogensanlagengesetzes, soweit der Anbieter der Vermdgensanlagen zur
Erstellung eines solchen Vermégensanlagen-informationsblatts verpflichtet ist,
und

9. bei zertifizierten Altersvorsorge- und Basisrentenvertragen im Sinne des
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes das individuelle
Produktinformationsblatt nach 8 7 Absatz 1 des Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetzes sowie zusatzlich die wesentlichen Anlegerinformationen
nach Nummer 1, 3 oder Nummer 4, sofern es sich um Anteile an den in Nummer
1, 3 oder Nummer 4 genannten Organismen flir gemeinsame Anlagen handelt.

(3) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss von einem Kunden alle
Informationen

1. (dber Kenntnisse und Erfahrungen des Kunden in Bezug auf Geschafte mit
bestimmten Arten von Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen,

2. Uber die finanziellen Verhéaltnisse des Kunden, einschliel3lich seiner Fahigkeit,
Verluste zu tragen, und

3. Uber seine Anlageziele, einschliel3lich seiner Risikotoleranz,

einholen, die erforderlich sind, um dem Kunden ein Finanzinstrument oder eine
Wertpapierdienstleistung empfehlen zu kénnen, das oder die fur ihn geeignet ist und
insbesondere seiner Risikotoleranz und seiner Fahigkeit, Verluste zu tragen,
entspricht. Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das die in Satz 1 genannten
Wertpapierdienstleistungen erbringt, darf seinen Kunden nur Finanzinstrumente und
Wertpapierdienstleistungen empfehlen oder Geschafte im Rahmen der
Finanzportfolioverwaltung tatigen, die nach den eingeholten Informationen fir den
Kunden geeignet sind. Naheres zur Geeignetheit und den im Zusammenhang mit der
Beurteilung der Geeignetheit geltenden Pflichten regeln die Artikel 54 und 55 der
Delegierten  Verordnung (EV) [DV  MIFID 1. Erbringt  ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine Anlageberatung, bei der verbundene
Produkte oder Dienstleistungen im Sinne des § 63 Absatz 9 empfohlen werden, gilt
Satz 2 fur das gesamte verbundene Geschéft entsprechend.

(4) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Anlageberatung erbringt,
muss dem Privatkunden auf einem dauerhaften Datentrager vor Vertragsschluss eine



-73-

Erklarung Uber die Geeignetheit der Empfehlung (Geeignetheitserklarung) zur
Verfligung stellen. Die Geeignetheitserklarung muss die erbrachte Beratung nennen
sowie erlautern, wie sie auf die Praferenzen, Anlageziele und die sonstigen Merkmale
des Kunden abgestimmt wurde. Naheres regelt Artikel 54 Absatz 12 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il]. Wird die Vereinbarung Uber den Kauf oder Verkauf
eines Finanzinstruments mittels eines Fernkommunikationsmittels geschlossen, das
die vorherige Ubermittlung der Geeignetheitserklarung nicht erlaubt, darf das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Geeignetheitserklarung ausnahmsweise
unmittelbar nach dem Vertragsschluss zur Verfigung stellen, wenn der Kunde
zugestimmt hat, dass ihm die Geeignetheitserklarung unverziglich nach
Vertragsschluss zur Verfliigung gestellt wird und das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen dem Kunden angeboten hat, die Ausfihrung
des Geschafts zu verschieben, damit der Kunde die Madglichkeit hat, die
Geeignetheitserklarung zuvor zu erhalten.

(5) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Unabhangige Honorar-
Anlageberatung erbringt,

1. muss bei der Beratung eine ausreichende Palette von auf dem Markt
angebotenen Finanzinstrumenten bericksichtigen, die

a) hinsichtlich ihrer Art und des Emittenten oder Anbieters hinreichend gestreut
sind und

b) nicht beschrankt sind auf Finanzinstrumente, die das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen selbst emittiert oder anbietet oder
deren Anbieter oder Emittenten in einer engen Verbindung zum
Wertpapierdienstleistungsunternehmen stehen oder in sonstiger Weise so
enge rechtliche oder wirtschaftliche Verbindung zu diesem unterhalten, dass
die Unabhéangigkeit der Beratung dadurch gefahrdet werden kénnte;

2. darf sich die Unabhéngige Honorar-Anlageberatung allein durch den Kunden
verguten lassen.

Es durfen nach Satz 1 Nummer 2 im Zusammenhang mit der Unabhangigen Honorar-
Anlageberatung keinerlei nichtmonetare Zuwendungen von einem Dritten, der nicht
Kunde dieser Dienstleistung ist oder von dem Kunden dazu beauftragt worden ist,
angenommen werden. Monetdre Zuwendungen durfen nur dann angenommen
werden, wenn das empfohlene Finanzinstrument oder ein in gleicher Weise
geeignetes Finanzinstrument ohne Zuwendung nicht erhéltlich ist. In diesem Fall sind
die monetaren Zuwendungen so schnell wie nach verniinftigen Ermessen mdglich
nach Erhalt und in vollem Umfang an den Kunden auszukehren. Vorschriften tGber die
Entrichtung von Steuern und Abgaben bleiben davon unberihrt. Das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss Kunden Uber die ausgekehrten
monetaren Zuwendungen unterrichten. Im Ubrigen gelten die allgemeinen
Anforderungen fiur die Anlageberatung.

(6) Bei der Empfehlung von Geschéftsabschliissen in Finanzinstrumenten, die
auf einer Unabhéngigen Honorar-Anlageberatung beruhen, deren Anbieter oder
Emittent das Wertpapierdienstleistungsunternehmen selbst ist oder zu deren Anbieter
oder Emittenten eine enge Verbindung oder sonstige wirtschaftliche Verflechtung
besteht, muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen den Kunden rechtzeitig vor
der Empfehlung und in verstandlicher Form informieren Uber

1. die Tatsache, dass es selbst Anbieter oder Emittent der Finanzinstrumente ist,

2. das Bestehen einer engen Verbindung oder einer sonstigen wirtschaftlichen
Verflechtung zum Anbieter oder Emittenten, sowie
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3. das Bestehen eines eigenen Gewinninteresses oder des Interesses eines mit ihm
verbundenen oder wirtschaftlich verflochtenen Emittenten oder Anbieters an dem
Geschéaftsabschluss.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen auf seiner Unabh&ngigen
Honorar-Anlageberatung beruhenden Geschéftsabschluss nicht als Geschaft mit dem
Kunden zu einem festen oder bestimmbaren Preis fir eigene Rechnung
(Festpreisgeschaft) ausfuhren. Ausgenommen sind Festpreisgeschafte in
Finanzinstrumenten, deren Anbieter oder Emittent das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen selbst ist.

(7) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzportfolioverwaltung
erbringt, darf im Zusammenhang mit der Finanzportfolioverwaltung keine
Zuwendungen von Dritten oder fur Dritte handelnder Personen annehmen und
behalten. Abweichend von Satz 1 dirfen nichtmonetéare Vorteile nur angenommen
werden, wenn es sich um geringfugige nichtmonetére Vorteile handelt,

1. die geeignet sind, die Qualitdit der fur den Kunden erbrachten
Wertpapierdienstleistung und Wertpapiernebendienstleistungen zu verbessern
und

2. die hinsichtlich ihres Umfangs, wobei die Gesamthdhe der von einem einzelnen
Unternehmen oder einer einzelnen Unternehmensgruppe gewahrten Vorteile zu
bertcksichtigen ist, und ihrer Art vertretbar und verhaltnisméaRig sind und daher
nicht vermuten lassen, dass sie die Pflicht des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens, im bestmdglichen Interesse ihrer
Kunden zu handeln, beeintrachtigen,

wenn diese Zuwendungen dem Kunden unmissverstandlich offengelegt werden,
bevor die betreffende Wertpapierdienstleistung oder Wertpapiernebendienstleistung
fur die Kunden erbracht wird. Die Offenlegung kann in Form einer generischen
Beschreibung erfolgen. Monetdre Zuwendungen, die im Zusammenhang mit der
Finanzportfolioverwaltung angenommen werden, sind so schnell wie nach
vernunftigen Ermessen mdglich nach Erhalt und in vollem Umfang an den Kunden
auszukehren. Vorschriften Uber die Entrichtung von Steuern und Abgaben bleiben
davon unberihrt. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss den Kunden tber
die ausgekehrten monetaren Zuwendungen unterrichten.

(8) Erbringt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen
Finanzportfolioverwaltung oder hat es den Kunden nach Absatz 1 Nummer 3 dartber
informiert, dass es die Geeignetheit der empfohlenen Finanzinstrumente regelmaRig
beurteilt, so missen die regelméaRigen Berichte gegentber Privatkunden nach 8§ 63
Absatz 12 insbesondere eine Erklarung dariber enthalten, wie die Anlage den
Préaferenzen, den Anlagezielen und den sonstigen Merkmalen des Kunden entspricht.

(9) Nahere Bestimmungen zu den Absatzen 1, 3, 5 und 8 ergeben sich aus der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID I1], insbesondere zu

1. Art, Inhalt, Gestaltung und Zeitpunkt der nach den Absatzen 1 und 5, auch in
Verbindung mit § 63 Absatz 7, notwendigen Informationen fur die Kunden aus
Artikel 52 und 53,

2. der Geeignetheit nach Absatz 3, den im Zusammenhang mit der Beurteilung der
Geeignetheit geltenden Pflichten sowie zu Art, Umfang und Kriterien der nach
Absatz 3 von den Kunden einzuholenden Informationen aus Artikel 54 und 55,

3. der Erklarung nach Absatz 4 aus Artikel 54 Absatz 12,
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4. der Anlageberatung nach Absatz 5 aus Artikel 53,

5. Art, Inhalt und Zeitpunkt der Berichtspflichten nach Absatz 8, auch in Verbindung
mit § 63 Absatz 12, aus Artikel 60 und 62.“

Dem § 64 wird folgender Absatz 10 angefugt:

»(10) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen

1. im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und fir
Verbraucherschutz zu Inhalt und Aufbau der Informationsblatter im Sinne des
Absatzes 2 Satz 1 und der Art und Weise ihrer Zurverfigungstellung,

2. zu Art, inhaltlicher Gestaltung, Zeitpunkt und Datentrager der nach Absatz 6
notwendigen Informationen fir die Kunden,

3. zu Kriterien dazu, wann geringfligige nichtmonetare Vorteile im Sinne des
Absatzes 7 vorliegen.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.”

Nach 8§ 64 werden die folgenden 88 65 und 66 eingefiigt:

.8 65

Selbstauskunft bei der Vermittlung des Vertragsschlusses Uber eine
Vermdgensanlage im Sinne des 8§ 2a des Vermogensanlagengesetzes

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat vor der Vermittlung des
Vertragsschlusses Uber eine Vermdgensanlage im Sinne des § 2a des
Vermoégensanlagengesetzes von dem Kunden insoweit eine Selbstauskunft Uber
dessen Vermogen oder dessen Einkommen einzuholen, wie dies erforderlich ist, um
prifen zu koénnen, ob der Gesamtbetrag der Vermdgensanlagen desselben
Emittenten, die von dem Kunden erworben werden, folgende Betrage nicht
Ubersteigt:

1. 10 000 Euro, sofern der jeweilige Anleger nach seiner Selbstauskunft tber ein
frei verfuigbares Vermdgen in Form von Bankguthaben und Finanzinstrumenten
von mindestens 100 000 Euro verfugt, oder

2. den zweifachen Betrag des durchschnittlichen monatlichen Nettoeinkommens
des jeweiligen Anlegers, héchstens jedoch 10 000 Euro.

Satz 1 gilt nicht, wenn der Gesamtbetrag der Vermdgensanlagen desselben
Emittenten, die von dem Kunden erworben werden, der keine Kapitalgesellschaft ist,
1 000 Euro nicht Uberschreitet. Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen
Vertragsschluss Uber eine Vermégensanlage im Sinne des 8§ 2a des
Vermoégensanlagengesetzes nur vermitteln, wenn es geprift hat, dass der
Gesamtbetrag der Vermogensanlagen desselben Emittenten, die von dem Kunden
erworben werden, der keine Kapitalgesellschaft ist, 1 000 Euro oder die in Satz 1
Nummer 1 und 2 genannten Betrage nicht tbersteigt.

(2) Soweit die in Absatz 1 genannten Informationen auf Angaben des Kunden
beruhen, hat das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Fehlerhaftigkeit oder
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Unvollstandigkeit der Angaben seines Kunden nicht zu vertreten, es sei denn, die

Unvollstandigkeit oder Unrichtigkeit der Kundenangaben ist ihm bekannt oder infolge
grober Fahrlassigkeit unbekannt.

§ 66
Ausnahme fur Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertrage

8§ 63 Absatz 10 und 12 sowie 8 64 Absatz 3, 4 und 8 gelten nicht fir Immobiliar-
Verbraucherdarlehensvertrage, die an die Vorbedingung geknipft sind, dass dem
Verbraucher  eine  Wertpapierdienstleistung  in Bezug auf gedeckte
Schuldverschreibungen, die zur Besicherung der Finanzierung des Kredits begeben
worden sind und denen dieselben Konditionen wie dem Immobiliar-
Verbraucherdarlehensvertrag zugrunde liegen, erbracht wird, und wenn damit das
Darlehen ausgezahlt, refinanziert oder abgeldst werden kann.*
Der bisherige 8§ 31a wird § 67 und wie folgt geandert:

a) Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort ,Verordnungserméchtigung*
angefugt.

b) Absatz 2 wird wie folgt geandert:
aa) In Satz 1 werden die Worter .Dei denen das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen davon ausgehen kann, dass sie"
durch das Wort ,die" ersetzt.
bb) Satz 2 wird wie folgt ge&ndert:
aaa) Nummer 1 wird wie folgt gefasst:
»1. Unternehmen, die als
a) Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
b) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute,

c) Versicherungsunternehmen,

d) Organismen fir gemeinsame Anlagen und ihre
Verwaltungsgesellschaften,

e) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften,
f)  Boérsenhandler und Warenderivatehandler,

g) sonstige institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit nicht
von den Buchstaben a bis f erfasst wird,

im Inland oder Ausland zulassungs- oder aufsichtspflichtig sind,
um auf den Finanzmarkten tatig werden zu kénnen;*

bbb) In Nummer 3 werden nach dem Wort ,Schuldenverwaltung® die
Worter ,auf nationaler oder regionaler Ebene* eingefiigt.

c) Absatz 4 wird wie folgt geédndert:
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aa) In Satz 1 werden die Woérter ,Nr. 1 Buchstabe a bis f," durch die Wérter ,Satz
2 Nummer 1 Buchstabe a bis e sowie" und wird die Angabe ,Nr. 3“ durch die
Angabe ,Nummer 3 ersetzt und werden die Worter ,sowie Unternehmen im
Sinne des § 2a Abs. 1 Nr. 12“ gestrichen.

bb) Satz 2 wird wie folgt gedndert:

aaa) In Nummer 1 wird die Angabe ,Nr. 2“ durch die Angabe ,Nummer 2“
ersetzt.

bbb) In Nummer 2 werden die Worter ,Artikels 24 Absatz 3 Satz 1 der
Richtlinie 2004/39/EG des Européaischen Parlaments und des Rates
vom 21. April 2004 iiber Mérkte fur Finanzinstrumente, zur Anderung
der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der
Richtlinie 2000/12/EG des Européaischen Parlaments und des Rates
und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABIl. EU
Nummer L 145 S. 1, 2005 Nummer L 45 S. 18) in der jeweils
geltenden Fassung“ durch die Worter ,Artikels 30 Absatz 3 Satz 1 der
Richtlinie 2014/65/EU* ersetzt.

d) Absatz 5 wird aufgehoben.
e) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 5 und wie folgt geéndert:

aa) In Satz 4 wird die Angabe ,Nr. 2“ durch die Angabe ,Nummer 2“ und die
Angabe ,Absatzes 7" durch die Angabe ,Absatzes 6" ersetzt.

bb) In Satz 6 wird die Angabe ,2, 5 und 6" durch die Angabe ,2 und 5" ersetzt
und die Angabe ,Absatz 6“ durch die Angabe ,Absatz 5" ersetzt.

f)  Der bisherige Absatz 7 wird Absatz 6.
g) Der bisherige Absatz 8 wird Absatz 7 und wie folgt gefasst:

»(7) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nédhere Bestimmungen
erlassen zu den Vorgaben an eine Einstufung gemaf Absatz 2 Satz 2 Nummer 2
und zu den Kriterien, dem Verfahren und den organisatorischen Vorkehrungen
bei einer Anderung oder Beibehaltung der Einstufung nach den Absatzen 5 und
6. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tbertragen.”

67. Der bisherige 8 31b wird § 68 und wie folgt gedndert:

a) Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort ,Verordnungsermachtigung*
angefugt.

b) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,8 31 Abs. 2, 3 und 5 bis 7 sowie die 88 31c,
31d und 33a"“ durch die Worter ,,§ 63 Absatz 1, 3 bis 7, 9, 10, § 64 Absatz 3
und 5, 8 69 Absatz 1, 88§ 70, 82, 83 Absatz 2 und § 87 Absatz 1 und 2“
ersetzt.

bb) Folgender Satz wird angeflgt:

~Wertpapierdienstleistungsunternehmen mussen in ihrer Beziehung mit
geeigneten Gegenparteien auf eine Art und Weise kommunizieren, die
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redlich, eindeutig und nicht irrefihrend ist und missen dabei der Form der
geeigneten Gegenpartei und deren Geschaftstatigkeit Rechnung tragen.”

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Nahere Bestimmungen zu Absatz 1, insbesondere zur Form und dem
Inhalt einer Vereinbarung nach Absatz 1 Satz 2 und zur Art und Weise der
Zustimmung nach 8 57 Absatz 4 Satz 2 ergeben sich aus Artikel 71 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID I1].*
bisherige § 31c wird § 69 und wie folgt geandert:

Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort ,Verordnungsermachtigung®
angefugt.

Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) In Nummer 1 wird das Komma am Ende durch das Wort ,und" ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird der Satzteil nach dem Wort ,weiterzuleiten* durch einen
Punkt ersetzt.

cc) Die Nummern 3 bis 6 werden aufgehoben.
Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wértern ,zugelassen sind“ die Worter ,oder die
an einem Handelsplatz gehandelt werden" eingefiigt.

bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

.Die Verpflichtung nach Satz 1 gilt als erfillt, wenn die Auftrage an einen
Handelsplatz weitergeleitet worden sind oder werden, der den Vorgaben des
Artikels 70 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1]
entspricht.”

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3 eingefiigt:

»(3) Nahere Bestimmungen zu den Verpflichtungen nach den Absatzen 1
und 2 ergeben sich aus den Artikeln 67 bis 70 der Delegierten Verordnung (EU)
... [DV MIFID I1].“

Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4 und wie folgt gefasst:

»(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu den
Voraussetzungen erlassen, unter denen die Bundesanstalt nach Absatz 2 Satz 3
die Pflicht nach Absatz 2 Satz 1 aufheben kann. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen.”

bisherige § 31d wird § 70 und wie folgt gedndert:

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
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"§ 70

Zuwendungen und Gebuhren; Verordnungsermachtigung®.

b) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa)

bb)

Satz 1 wird wie folgt geandert:

aaa) In dem Satzteil vor Nummer 1 werden nach den Wdrtern ,nicht
Kunden dieser Dienstleistung sind“ die Warter ,,oder nicht im Auftrag
des Kunden tatig werden* eingefuigt.

bbb) In Nummer 1 werden die Woérter ,Erbringung der Dienstleistung im
Interesse des Kunden im Sinne des 8§ 31 Abs. 1 Nr. 1" durch die
Worter ,Erbringung der Dienstleistung im bestmdglichen Interesse
des Kunden im Sinne des § 63 Absatz 1 ersetzt.

ccc) In Nummer 2 wird das Wort ,deutlich® durch das Wort
Lsunmissverstandlich® ersetzt.

Satz 2 wird durch die folgenden Satze ersetzt:

~Wertpapierdienstleistungsunternehmen missen nachweisen kénnen, dass
jegliche von ihnen erhaltenen oder gewahrten Zuwendungen dazu bestimmt
sind, die Qualitdt der jeweiligen Dienstleistung fiur den Kunden zu
verbessern. Konnte ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen den Umfang
der Zuwendung noch nicht bestimmen und hat es dem Kunden statt dessen
die Art und Weise der Berechnung offengelegt, so muss es den Kunden
nachtraglich auch tber den genauen Betrag der Zuwendung, die es erhalten
oder gewahrt hat, unterrichten. Solange das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Zusammenhang mit den fur die
betreffenden Kunden erbrachten Wertpapierdienstleistungen fortlaufend
Zuwendungen erhalt, muss es seine Kunden mindestens einmal jahrlich
individuell Uber die tatsdchliche Hohe der angenommenen oder gewahrten
Zuwendungen unterrichten.”

c) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa)

bb)

In Satz 1 wird das Wort ,geldwerten* durch das Wort ,nichtmonetaren”
ersetzt.

Die folgenden Satze werden angefugt:
.Die Bereitstellung von Analysen durch Dritte an das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen stellt keine Zuwendung dar, wenn sie

die Gegenleistung ist fur

1. eine direkte Zahlung des Wertpapierdienstleistungsunternehmens aus
seinen eigenen Mitteln oder

2. Zahlungen von einem durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
kontrollierten separaten Analysekonto, wenn

a) auf diesem vom Kunden entrichtete spezielle Analysegebihren
verbucht werden,
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e)
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b) das Wertpapierdienstleistungsunternehmen ein Analysebudget als
Bestandteil der Einrichtung eines Analysekontos festlegt und dieses
einer regelméaRigen Bewertung unterzieht,

c) das Wertpapierdienstleistungsunternehmen fiir das Analysekonto
haftbar ist und

d) das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Analysen
regelmafig anhand belastbarer Qualitatskriterien und dahingehend
bewertet, ob sie zu besseren Anlageentscheidungen beitragen
konnen.

Hat ein  Wertpapierdienstleistungsunternehmen  ein  Analysekonto
eingerichtet, muss es den jeweiligen Kunden vor der Erbringung einer
Wertpapierdienstleistung  Informationen  Uber die fir  Analysen
veranschlagten Mittel und die Hohe der geschétzten Gebihren sowie jahrlich
Informationen Uber die Gesamtkosten, die auf jeden Kunden fur die
Analysen Dritter entfallen, Ubermitteln. Fir die Bewertung nach Satz 2
Nummer 2 Buchstabe d muissen Wertpapierdienstleistungsunternehmen
Uber alle erforderlichen Bestandteile schriftiche Grundsatze aufstellen und
diese ihren Kunden Ubermitteln.”

Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Fuhrt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ein Analysekonto, ist
es verpflichtet, auf Verlangen des Kunden oder der Bundesanstalt eine
Zusammenstellung vorzulegen, die folgendes beinhaltet:

1. die von einem Analysekonto im Sinne des Absatzes 2 Satz 2 Nummer 2
verguteten Anbieter,

2. der an die Anbieter von Analysen in einem bestimmten Zeitraum gezahite
Gesamtbetrag,

3. die von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen erhaltenen Vorteile und
Dienstleistungen und

4. eine Gegenilberstellung des von dem Analysekonto gezahlten
Gesamtbetrages mit dem von dem Unternehmen fir diesen Zeitraum
veranschlagten Analysebudget,

wobei jede Riickerstattung oder jeder Ubertrag, falls Mittel auf dem Konto
verbleiben, auszuweisen ist.”

Nach Absatz 3 werden die folgenden Absatze 4 bis 6 eingefugt:

»(4) Die Offenlegung nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und Satz 4 kann im
Falle geringflgiger nichtmonetéarer Vorteile in Form einer generischen
Beschreibung  erfolgen.  Andere  nichtmonetare  Vorteile, die das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Zusammenhang mit der fir einen
Kunden erbrachten Wertpapierdienstleistung oder
Wertpapiernebendienstleistung annimmt oder gewahrt, sind der Hohe nach
anzugeben und separat offenzulegen. Nahere Einzelheiten zu den
Anforderungen nach diesem Absatz sowie nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und
den Satzen 3 und 4 ergeben sich aus Artikel 50 der Delegierten Verordnung (EU)
... [DV MIFID IlI]; dartiber hinaus haben Wertpapierdienstleistungsunternehmen
den Vorgaben des 8 63 Absatz 7 Satz 3 Nummer 2 Rechnung zu tragen.
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(5) Ist ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen dazu verpflichtet,
Zuwendungen, die es im Zusammenhang mit der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen erhalt, an den
Kunden auszukehren, muss es ihn Uber die diesbeziglichen Verfahren
informieren.

(6) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss far jede
Wertpapierdienstleistung, durch die Auftrdge von Kunden ausgefiihrt werden,
separate GebUhren ausweisen, die nur den Kosten fir die Ausflhrung des
Geschafts entsprechen. Die Gewahrung jedes anderen Vorteils oder die
Erbringung jeder anderen Dienstleistung durch dasselbe
Wertpapierdienstleistungsunternehmen far ein anderes
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das seinen Sitz in der Europaischen
Union hat, wird mit einer separat erkennbaren Gebuhr ausgewiesen. Die
Gewahrung eines anderen Vorteils oder die Erbringung einer anderen
Dienstleistung nach Satz 2 und die daflr verlangten Gebihren dirfen nicht
beeinflusst sein oder abhangig gemacht werden von der Hohe der Zahlungen fur
Wertpapierdienstleistungen, durch die Auftrage von Kunden ausgefuhrt werden.*

f)  Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 7 und die Angabe ,8 31 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1“
durch die Angabe ,8 63 Absatz 1“ ersetzt.

g) Nach dem neuen Absatz 7 wird folgender Absatz 8 angefugt:
»(8) Nahere Bestimmungen betreffend die Annahme von Zuwendungen nach
Absatz 1 ergeben sich aus Artikel 40 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV
MIFID 11].“
h) Nach dem neuen Absatz 8 wird folgender Absatz 9 angefuigt:
»(9) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nédhere Bestimmungen

erlassen zu

1. Kriterien fur die Art und Bestimmung einer Verbesserung der Qualitat im
Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 1,

2. Artund Inhalt des Nachweises nach Absatz 1 Satz 2,

3. Art, Inhalt und Verfahren zur Erhebung einer Analysegebihr sowie der
Festlegung, Verwaltung und Verwendung des Analysebudgets nach Absatz
2 Satz 2 Nummer 2 Buchstabe a und b,

4. Art, Inhalt und Verfahren betreffend die Verwaltung und Verwendung des
von Wertpapierdienstleistungsunternehmen gefilhrten Analysekontos nach
Absatz 2 Nummer 2,

5. Artund Inhalt der schriftichen Grundsatze nach Absatz 2 Satz 4.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermdachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.”

70. Der bisherige 8§ 31e wird § 71.

71. Der bisherige 8 31f wird § 72 und wie folgt gefasst:
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872

Betrieb eines multilateralen Handelssystems oder eines organisierten
Handelssystems

(1) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems ist

dazu verpflichtet,

1.

nichtdiskriminierende Regelungen flr den Zugang zu dem multilateralen oder
organisierten Handelssystem festzulegen, die kein Ermessen des Betreibers
vorsehen;

Regelungen fir die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handel, fir die
ordnungsgeméfRe Durchfiihrung des Handels und der Preisermittlung, fur die
Verwendung von einbezogenen Referenzpreisen und fur die vertragsgeméalile
Abwicklung der abgeschlossenen Geschafte festzulegen;

uber angemessene Verfahren zur Uberwachung der Einhaltung der Regelungen
nach Nummer 2 und der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 zu verfugen,

alle Informationen zu veréffentlichen, die unter Berlcksichtigung der Art der
Nutzer und der gehandelten Finanzinstrumente fur die Nutzung des multilateralen
oder organisierten Handelssystems erforderlich und zweckdienlich sind,

separate Entgelte zu verlangen fur die Ubermafiige Nutzung des multilateralen
oder organisierten Handelssystems, insbesondere durch unverhéltnismafig viele
Auftragseingaben, -4nderungen und -ldschungen; die Hohe dieser Entgelte ist so
zu bemessen, dass einer Ubermafiigen Nutzung und den damit verbundenen
negativen Auswirkungen auf die Systemstabilitdt oder die Marktintegritat wirksam
begegnet wird,

geeignete Vorkehrungen zu treffen, um auch bei erheblichen Preisschwankungen
eine ordnungsgemale Preisermittlung sicherzustellen; geeignete Vorkehrungen
sind insbesondere kurzfristige Anderungen des Marktmodells, kurzzeitige
VolatilitAtsunterbrechungen unter Bericksichtigung statischer oder dynamischer
Preiskorridore und Limitsysteme der mit der Preisfeststellung betrauten
Handelsteilnehmer, wobei es dem Betreiber in Ausnahmefallen mdglich sein
muss, jedes Geschéft aufzuheben, zu andern oder zu berichtigen; die Parameter
fur solche VolatilitAtsunterbrechungen muissen der Liquiditdt der einzelnen
Kategorien und Teilkategorien der betreffenden Finanzinstrumente, der Art des
Marktmodells und der Art der Nutzer Rechnung tragen und ermdéglichen, dass
wesentliche Storungen eines ordnungsgemafien Handels unterbunden werden;
der Betreiber hat der Bundesanstalt diese Parameter mitzuteilen,

sicherzustellen, dass ein angemessenes Verhaltnis zwischen Auftragseingaben, -
anderungen und -ldschungen und den tatséchlich ausgefiihrten Geschéften
(Order-Transaktions-Verhaltnis) besteht, um Risiken fir den ordnungsgemalien
Handel im multilateralen oder organisierten Handelssystem zu vermeiden; das
Order-Transaktions-Verhaltnis ist dabei jeweils fur ein Finanzinstrument und
anhand des zahlenmalligen Volumens der Auftrage und Geschéfte innerhalb
eines Tages zu bestimmen; ein Order- Transaktions-Verhaltnis ist insbesondere
angemessen, wenn es auf Grund der Liquiditait des betroffenen
Finanzinstruments, der konkreten Marktlage oder der Funktion des
Handelsteilnehmers wirtschaftlich nachvollziehbar ist,

eine angemessene GroRe der kleinstmdglichen Preisanderung bei den
gehandelten Aktien, Aktienzertifikaten, Exchange Traded Funds, Zertifikaten und
anderen  vergleichbaren  Finanzinstrumenten  sowie allen  anderen
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Finanzinstrumenten, die von dem auf der Grundlage von Artikel 49 Absatz 4 der
Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen
Kommission erfasst werden, festzulegen, um negative Auswirkungen auf die
Marktintegritdt und -liquiditdt zu verringern; dabei ist insbesondere zu
bericksichtigen, dass diese den Preisfindungsmechanismus und das Ziel eines
angemessenen Order-Transaktionsverhaltnisses nicht beeintrachtigt; wegen der
einzelnen Anforderungen an die Festlegung der Mindestpreisdnderungsgrofl3e
wird auf die Delegierte Verordnung (EU) ... [RTS 11] verwiesen.

angemessene Risikokontrollen und Schwellen fir den Handel Uber den direkten
elektronischen Zugang festzulegen, insbesondere Regelungen festzulegen tber

a) die Kennzeichnung von Auftragen, die uber einen direkten elektronischen
Zugang erteilt werden, und

b) die Moglichkeit einer jederzeitigen Sperrung oder Beendigung eines direkten
elektronischen Zugangs bei Verstof3en des Inhabers des direkten Zugangs
gegen geltende Rechtsvorschriften,

Regelungen festzulegen fur die Kennzeichnung aller Auftrage, die durch den
algorithmischen Handel im Sinne des 8§ 80 Absatz 2 Satz 1 erzeugt werden,
durch die Handelsteilnehmer und fur die Offenlegung der hierflr jeweils
verwendeten Handelsalgorithmen sowie der Personen, die diese Auftrage initiiert
haben,

eine zuverlassige Verwaltung der technischen Ablaufe des Handelssystems
sicherzustellen, insbesondere

a) wirksame Notfallmanahmen bei einem Systemausfall oder bei Stérungen in
seinen Handelssystemen vorzusehen, um die Kontinuitat des
Geschéftsbetriebs gewahrleisten zu kénnen,

b) sicherzustellen, dass die Handelssysteme belastbar sind und Uber
ausreichende Kapazitaten fir Spitzenvolumina an Auftragen und
Mitteilungen verfiigen und

c) sicherzustellen, dass die Systeme in der Lage sind, auch unter extremen
Stressbedingungen auf den Markten einen ordnungsgeméf3en Handel zu
gewahrleisten, und dass sie fur diese Zwecke vollstandig geprtift sind,

Vorkehrungen zu treffen, mit denen sich mdgliche nachteilige Auswirkungen von
Interessenkonflikten  zwischen dem  multilateralen oder organisierten
Handelssystem und seinem Eigentimer oder Betreiber einerseits und dem
einwandfreien  Funktionieren  des  multilateralen  oder  organisierten
Handelssystems andererseits auf dessen Betrieb oder auf seine
Handelsteilnehmer klar erkennen und regeln lassen,

sicherzustellen, dass das multilaterale oder organisierte Handelssystem Uber
mindestens drei aktive Mitglieder oder Nutzer verfigt, denen es jeweils mdglich
ist, mit allen Ubrigen Mitgliedern und Nutzern zum Zwecke der Preisbildung zu
interagieren.

Die 88 5 Absatz 4a, 22a, 26¢ und 26d des Borsengesetzes gelten entsprechend.

(2) Die Gebuhrenstrukturen, einschlieBlich  der  Ausfihrungsgebuhren,

Nebengebtihren und moglichen Rabatte, missen transparent und diskriminierungsfrei
ausgestaltet sein. Die GeblUhren dirfen keine Anreize schaffen, Auftrage so zu
platzieren, zu andern oder zu stornieren oder Geschafte so zu tatigen, dass dies zu
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marktstérenden Handelsbedingungen oder Marktmissbrauch beitragt. Insbesondere
durfen Rabatte in Bezug auf einzelne Aktien oder Aktienportfolios nur als
Gegenleistung fur die Ubernahme von Market-Making-Pflichten gewéahrt werden.

(3) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems hat
der Bundesanstalt eine ausfihrliche Beschreibung der Funktionsweise des
Handelssystems vorzulegen. Diese hat auch etwaige Verbindungen des
Handelssystems zu Bdrsen, anderen multilateralen oder organisierten
Handelssystemen oder systematischen Internalisierern, deren Tréager oder Betreiber
im Eigentum des Betreibers des Handelssystems stehen, sowie eine Liste der
Mitglieder, Teilnehmer und Nutzer des Handelssystems zu umfassen. Die
Bundesanstalt stellt diese Informationen auf Verlangen der Europaischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehdrde zur Verfligung. Sie hat der Européaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde jede Erteilung einer Erlaubnis zum Betrieb eines multilateralen
oder organisierten Handelssystems mitzuteilen.

(4) Emittenten, deren Finanzinstrumente ohne ihre Zustimmung in den Handel in
einem multilateralen oder organisierten Handelssystem einbezogen worden sind,
kbénnen nicht dazu verpflichtet werden, Informationen in Bezug auf diese
Finanzinstrumente flr dieses multilaterale oder organisierte Handelssystem zu
veroffentlichen.

(5) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems kann
von einem Emittenten die Ubermittlung von Referenzdaten in Bezug auf dessen
Finanzinstrumente verlangen, soweit dies zur Erfullung der Anforderungen aus Artikel
4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erforderlich ist.

(6) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems hat
der Bundesanstalt schwerwiegende Verstdl3e gegen die Handelsregeln, Stérungen
der Marktintegritat und Anhaltspunkte fur einen Verstol3 gegen die Vorschriften der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 unverziglich mitzuteilen und diese bei ihren
Untersuchungen umfassend zu unterstiitzen. Die Bundesanstalt hat die Informationen
nach Satz 1 der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde und den
zustandigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten und der Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zu Ubermitteln. Im Falle von
Anhaltspunkten fir VerstoRe gegen die Vorschriften der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 ubermittelt die Bundesanstalt Informationen erst dann, wenn sie von einem
Verstol3 Uberzeugt ist.

(7) Dartber hinaus hat der Betreiber eines multilateralen oder organisierten
Handelssystems der Bundesanstalt unverziglich mitzuteilen, wenn bei einem an
seinem Handelssystem gehandelten Finanzinstrument ein signifikanter Kursverfall im
Sinne des Artikels 23 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 eintritt.

(8) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems hat die
Bundesanstalt Gber den Eingang von Antragen auf Zugang nach den Artikeln 7 und 8
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 unverzuglich schriftich zu unterrichten. Die
Bundesanstalt kann

1. unter den in Artikel 7 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 genannten
Voraussetzungen dem Betreiber eines multilateralen oder organisierten
Handelssystems den Zugang zu einer zentralen Gegenpartei im Sinne der
genannten Verordnung untersagen sowie

2. unter den in Artikel 8 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 genannten
Voraussetzungen dem Betreiber eines multilateralen oder organisierten
Handelssystems untersagen, einer zentralen Gegenpartei im Sinne der
genannten Verordnung Zugang zu gewahren.*
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72. Nach § 72 wird folgender § 73 eingefiigt:

"§ 73
Aussetzung des Handels und Ausschluss von Finanzinstrumenten

(1) Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems kann
den Handel mit einem Finanzinstrument aussetzen oder dieses Instrument vom
Handel ausschlieRen, wenn dies zur Sicherung eines ordnungsgeméaflen Handels
oder zum Schutz des Publikums geboten erscheint, insbesondere wenn

1. das Finanzinstrument den Regeln des Handelssystems nicht mehr entspricht,

2. der Verdacht eines Marktmissbrauchs im Sinne des Artikels 1 der Verordnung
(EU) 596/2014 oder einer Nichtveroffentlichung von Insider-Informationen
entgegen Artikel 17 der Verordnung (EU) 596/2014 in Bezug auf das
Finanzinstrument besteht oder

3. ein Ubernahmeangebot in Bezug auf den Emittenten des Finanzinstruments
veroffentlicht wurde.

Im Fall einer MaBhahme nach Satz 1 setzt der Betreiber auch den Handel mit
Derivaten, die mit diesem Finanzinstrument verbunden sind oder sich auf dieses
beziehen, aus oder stellt den Handel mit diesen Finanzinstrumenten ein, wenn dies
zur Verwirklichung der Ziele der MalBhahme nach Satz 1 erforderlich ist. Eine
MaRRnahme nach Satz 1 oder Satz 2 unterbleibt, wenn sie die Interessen der
betroffenen Anleger oder das ordnungsgemafe Funktionieren des Marktes erheblich
beeintrachtigen kénnte. Der Betreiber verotffentlicht Entscheidungen nach den Satzen
1 und 2 und teilt sie unverziglich der Bundesanstalt mit.

(2) Wird ein Finanzinstrument, das in den in Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 oder
Nummer 3 genannten Fallen Gegenstand einer Mallnahme nach Absatz 1 Satz 1
oder Satz 2 ist, oder ein Derivat, das mit einem solchen Finanzinstrument verbunden
ist oder sich auf dieses bezieht, auch an einem anderen inlandischen multilateralen
oder organisierten Handelssystem gehandelt, so hat der Betreiber dieses Systems
ebenfalls MaRnahmen nach Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2 zu treffen. Dies gilt nicht,
wenn durch eine solche MaRnahme die Anlegerinteressen oder das
ordnungsgemale Funktionieren des Marktes erheblich beeintrachtigt werden
konnten. Absatz 1 Satz 3 und 4 gilt entsprechend.

(3) Die Bundesanstalt vertffentlicht MalRnahmen nach den Absatzen 1 und 2
unverzliglich und Ubermittelt diese der Europadischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde sowie den zustandigen Behorden der anderen Mitgliedstaaten
der Europaischen Union und der Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum. Erhalt die Bundesanstalt ihrerseits eine solche
Mitteilung von einer zustandigen Behdrde eines anderen Mitgliedstaats der
Européischen Union oder eines Vertragsstaats des Abkommens (ber den
Europaischen Wirtschaftsraum, teilt sie dies den Geschaftsfiihrungen der Borsen, an
denen die betreffenden Finanzinstrumente gehandelt werden, der jeweiligen
Bdrsenaufsichtsbehérde sowie den Betreibern inlandischer multilateraler und
organisierter Handelssysteme, an denen die betreffenden Finanzinstrumente
gehandelt werden, mit. Die Bundesanstalt informiert die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde und die zustdndigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten
der Europaischen Union und der Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum Uber Entscheidungen der inlandischen Handelsplatze
hinsichtlich solcher MafRnahmen, die diese nach einer Mitteilung nach Satz 2



73.

74.

- 86 -

getroffen haben, einschliellich einer Erlauterung, falls keine Handelsaussetzung oder
Handelseinstellung erfolgt ist. Die Satze 1 bis 3 gelten entsprechend fur die
Aufhebung einer Handelsaussetzung.”

Der bisherige § 31g wird § 74 und wie folgt gefasst:

.8 74
Besondere Anforderungen an multilaterale Handelssysteme

(1) Die Regeln fur den Zugang zu einem multilateralen Handelssystem mussen
mindestens den Anforderungen nach 8 19 Absatz 2 und 4 Satz 1 und 2 des
Bdrsengesetzes entsprechen.

(2) Die Regeln fur den Handel und die Preisermittlung dirfen dem Betreiber
eines multilateralen Handelssystems keinen Ermessensspielraum einrAumen; dabei
muissen die Preise im multilateralen Handelssystem entsprechend den Regelungen
des 8§ 24 Absatz 2 des Borsengesetzes zustande kommen,

(3) Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems hat Vorkehrungen zu
treffen, um

1. die Risiken, denen das System ausgesetzt ist, angemessen steuern zu kénnen,
insbesondere alle fur den Betrieb des Handelssystems wesentlichen Risiken
ermitteln und wirksam begrenzen zu kénnen, und

2. einen reibungslosen und rechtzeitigen Abschluss der innerhalb seiner Systeme
ausgefuhrten Geschéfte zu erleichtern.

(4) Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems muss fortlaufend utber
ausreichende Finanzmittel verfiigen, um ein ordnungsgemafles Funktionieren des
Systems sicherzustellen, wobei der Art und dem Umfang der an dem Handelssystem
abgeschlossenen Geschéafte sowie der Art und der Hohe der Risiken, denen es
ausgesetzt ist, Rechnung zu tragen ist.

(5) Dem Betreiber eines multilateralen Handelssystems ist es nicht gestattet, an
einem multilateralen Handelssystem Kundenauftrage unter Einsatz seines eigenen
Kapitals auszufiihren oder auf die Zusammenfihrung sich deckender Kundenauftrage
im Sinne von § 2 Absatz 29 zuriickzugreifen.*

Nach § 74 werden die folgenden 88 75 und 76 eingeflgt:

.8 75
Besondere Anforderungen an organisierte Handelssysteme

(1) Der Betreiber eines organisierten Handelssystems hat geeignete
Vorkehrungen zu treffen, durch die die Ausflihrung von Kundenauftragen in dem
organisierten Handelssystem unter Einsatz des eigenen Kapitals des Betreibers oder
eines Mitglieds derselben Unternehmensgruppe verhindert wird.

(2) Der Betreiber eines organisierten Handelssystems darf auf die
Zusammenfuhrung sich deckender Kundenauftrage im Sinne von 8 2 Absatz 29 fur
Schuldverschreibungen, strukturierte Finanzprodukte, Emissionszertifikate und
bestimmte Derivate zurtickgreifen, wenn der Kunde dem zugestimmt hat. Er darf auf
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die Zusammenfihrung sich deckender Kundenauftrage Uber Derivate nicht
zurlckgreifen, wenn diese der Verpflichtung zum Clearing nach Artikel 4 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 unterliegen.

(3) Der Handel fur eigene Rechnung ist einem Betreiber eines organisierten
Handelssystems nur gestattet, soweit es sich nicht um die Zusammenfihrung sich
deckender Kundenauftrage im Sinne von 8§ 2 Absatz 29 handelt und nur in Bezug auf
offentliche Schuldtitel, fir die kein liquider Markt besteht.

(4) Ein organisiertes Handelssystem darf nicht innerhalb derselben rechtlichen
Einheit mit einer systematischen Internalisierung betrieben werden. Ein organisiertes
Handelssystem darf keine Verbindung zu einem systematischen Internalisierer oder
einem anderen organisierten Handelssystem in einer Weise herstellen, die eine
Interaktion von Auftragen in dem organisierten Handelssystem mit den Auftragen
oder Angeboten des systematischen Internalisierers oder in dem organisierten
Handelssystem ermdglicht.

(5) Der Betreiber eines organisierten Handelssystems kann ein anderes
Wertpapierdienstleistungsunternehmen beauftragen, unabhéngig von dem Betreiber
an dem organisierten Handelssystem Market Making zu betreiben. Ein unabhéngiges
Betreiben liegt nur dann vor, wenn keine enge Verbindung des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens zu dem Betreiber des organisierten
Handelssystems besteht.

(6) Der Betreiber eines organisierten Handelssystems hat die Entscheidung
Uber die Ausfuhrung eines Auftrags in dem organisierten Handelssystem nach
Ermessen zu treffen, wenn er dariiber entscheidet

1. einen Auftrag zu platzieren oder zuriickzunehmen oder

2. einen bestimmten Kundenauftrag nicht mit anderen zu einem bestimmten
Zeitpunkt im System vorhandenen Auftragen zusammenzufihren.

Im Falle des Satzes 1 Nummer 2 darf eine Zusammenfihrung nur dann unterbleiben,
wenn dies mit etwaigen Anweisungen des Kunden sowie der Verpflichtung zur
bestmdoglichen Ausflihrung von Kundenauftragen im Sinne von 8 70 vereinbar ist. Bei
einem System, bei dem gegenlaufige Kundenauftrage eingehen, kann der Betreiber
entscheiden, ob, wann und in welchem Umfang er zwei oder mehr Auftrage innerhalb
des Systems zusammenfihrt. Im Einklang mit den Absatzen 1, 2, 4 und 5 und
unbeschadet des Absatzes 3 kann der Betreiber bei einem System, Uber das
Geschéfte mit Nichteigenkapitalinstrumenten in die Wege geleitet werden, die
Verhandlungen zwischen den Kunden erleichtern, um so zwei oder mehr
maoglicherweise kompatible Handelsinteressen in einem Geschaft
zusammenzufthren. Diese Verpflichtung gilt unbeschadet der 88 72 und 82 dieses
Gesetzes.

(7) Die Bundesanstalt kann von dem Betreiber eines organisierten
Handelssystems jederzeit, insbesondere bei Antrag auf Zulassung des Betriebs, eine
ausfuhrliche Erklarung darliber verlangen, warum das organisierte Handelssystem
keinem regulierten Markt, multilateralen Handelssystem oder systematischen
Internalisierer entspricht und nicht in dieser Form betrieben werden kann. Die
Erklarung hat eine ausfuhrliche Beschreibung zu enthalten, wie der
Ermessensspielraum genutzt wird, insbesondere wann ein Auftrag im organisierten
Handelssystem zurlickgezogen werden kann und wann und wie zwei oder mehr sich
deckende Kundenauftrdge innerhalb des organisierten  Handelssystems
zusammengefihrt werden. Aul3erdem hat der Betreiber eines organisierten
Handelssystems der Bundesanstalt Informationen zur Verfigung zu stellen, mit
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denen der Ruckgriff auf die Zusammenfiihrung sich deckender Kundenauftrage
erklart wird.

(8) Die Bundesanstalt Uberwacht den Handel durch Zusammenfihrung sich
deckender Auftrage durch den Betreiber des organisierten Handelssystems, damit
sichergestellt ist, dass dieser die hierflr geltenden Anforderungen einhélt und dass
der von ihm betriebene Handel durch Zusammenfihrung sich deckender Auftrage
nicht zu Interessenkonflikten zwischen dem Betreiber und seinen Kunden fihrt.

(9) & 63 Absatz 1 und Absatz 3 bis 7 und 9, § 64 Absatz 1 sowie die 88 69, 70
und 82 gelten entsprechend fir Geschafte, die Uber ein organisiertes Handelssystem
abgeschlossen wurden.

8§76
KMU-Wachstumsmarkte; Verordnungsermachtigung

(1) Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems kann dieses bei der
Bundesanstalt als Wachstumsmarkt fur kleine und mittlere Unternehmen (KMU-
Wachstumsmarkt) registrieren lassen, sofern folgende Anforderungen erfillt sind:

1. bei mindestens 50 Prozent der Emittenten, deren Finanzinstrumente zum Handel
auf dem multilateralen Handelssystems zugelassen sind, handelt es sich um
kleine und mittlere Unternehmen;

2. der Betreiber hat geeignete Kriterien fur die Zulassung der Finanzinstrumente
zum Handel an dem Markt festgelegt;

3. der Betreiber macht die Zulassung von Finanzinstrumenten zum Handel an dem
Markt davon abhéngig, dass bei der Zulassung ausreichende Informationen
veroffentlicht werden, um dem Publikum eine zutreffende Beurteilung des
Emittenten und der Finanzinstrumente zu ermoglichen; bei diesen Informationen
handelt es sich entweder um ein Zulassungsdokument oder einen Prospekt, falls
auf Basis der Richtlinie 2003/71/EG festgelegte Anforderungen im Hinblick auf
ein offentliches Angebot im Zusammenhang mit der urspriinglichen Zulassung
des Finanzinstruments zum Handel auf dem multilateralen Handelssystem
Anwendung finden;

4. der Betreiber stellt sicher, dass eine (geeignete regelmalige
Finanzberichterstattung durch den Emittenten am Markt stattfindet, dessen
Finanzinstrumente zum Handel an dem multilateralen Handelssystem
zugelassen sind, insbesondere durch geprifte Jahresberichte;

5. die in Artikel 3 Absatz 1 Nummer 21 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
definierten Emittenten und die in Artikel 3 Absatz 1 Nummer 25 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 definierten Personen, die bei einem Emittenten
Fuhrungsaufgaben wahrnehmen, sowie die in Artikel 3 Absatz 1 Nummer 26 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 definierten Personen, die in enger Beziehung zu
diesen stehen, erfullen die jeweiligen Anforderungen, die fur sie gemaf der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 gelten;

6. der Betreiber erfasst Informationen, die von einem Emittenten auf Grund einer
rechtlichen Verpflichtung veroéffentlicht wurden, und stellt diese offentlich zur
Verfligung; und
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7. der Betreiber richtet wirksame Systeme und Kontrollen ein, die geeignet sind,
einen Marktmissbrauch an dem betreffenden Markt gemaf der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 zu erkennen und zu verhindern.

Die Madoglichkeit des Betreibers, zusétzliche Anforderungen festzulegen, bleibt
unberuhrt.

(2) Die Bundesanstalt hebt die Registrierung eines KMU-Wachstumsmarktes
auf, wenn dessen Betreiber dies beantragt oder wenn die Voraussetzungen fir eine
Registrierung nach Absatz 1 nicht mehr vorliegen. Die Bundesanstalt unterrichtet die
Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde unverziglich Uber die
Registrierung eines KMU-Wachstumsmarktes und tiber deren Aufhebung.

(3) Ein Finanzinstrument, das zum Handel an einem KMU-Wachstumsmarkt
zugelassen ist, kann nur dann in einem anderen KMU-Wachstumsmarkt gehandelt
werden, wenn der Emittent des Finanzinstruments hiertiber unterrichtet wurde und
dem nicht widersprochen hat. In einem solchen Fall entstehen dem Emittenten im
Hinblick auf diesen anderen KMU-Wachstumsmarkt keine Verpflichtungen in Bezug
auf die Unternehmensfihrung und -kontrolle oder erstmalige, laufende oder
punktuelle Verdoffentlichungspflichten.”

§ 31h wird aufgehoben.
Dem § 76 wird folgender Absatz 4 angefugt:

»(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen treffen

1. zur Art der Kriterien nach Absatz 1 Nummer 2

2. zu Inhalt, Art, Umfang und Form der bei Zulassung zu verdffentlichenden
Informationen nach Absatz 1 Nummer 3 und

3. zulnhalt, Art, Umfang und Form der Berichterstattung nach Absatz 1 Nummer 4.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tibertragen.”

Nach § 76 werden die folgenden 88 77 und 78 eingeflgt:

.8 77
Direkter elektronischer Zugang

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das einen direkten
elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz anbietet, muss

1. die Eignung der Kunden, die diesen Dienst nutzen, vor Gewahrung des Zugangs
beurteilen und regelméaRig Uberprifen,

2. die im Zusammenhang mit diesem Dienst bestehenden Rechte und Pflichten des
Kunden und des Wertpapierdienstleistungsunternehmens in einem schriftlichen
Vertrag festlegen, wobei die Verantwortlichkeit des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens nach diesem Gesetz nicht auf den
Kunden Ubertragen werden darf,
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3. angemessene Handels- und Kreditschwellen flir den Handel dieser Kunden
festlegen,

4. den Handel dieser Kunden tUberwachen, um

a) sicherzustellen, dass die Kunden die nach Nummer 3 festgelegten
Schwellen nicht Gberschreiten,

b) sicherzustellen, dass der Handel den Anforderungen der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014, dieses Gesetzes sowie der Vorschriften des Handelsplatzes
entspricht,

c¢) marktstérende Handelsbedingungen oder auf Marktmissbrauch hindeutende
Verhaltensweisen, die an die zustandige Behoérde zu melden sind, erkennen
zu kénnen, und

d) sicherzustellen, dass durch den Handel keine Risiken fur das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen selbst entstehen.

(2) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das einen direkten
elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz anbietet, teilt dies der Bundesanstalt
und den zustandigen Behdrden des Handelsplatzes, an dem sie den direkten
elektronischen  Zugang anbietet, mit. Die Bundesanstalt kann dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen vorschreiben, regelméf3ig oder jederzeit auf
Anforderung eine Beschreibung der in Absatz 1 genannten Systeme und Kontrollen
sowie Nachweise fur ihre Anwendung vorzulegen. Auf Ersuchen einer zustandigen
Behdrde des Handelsplatzes, zu dem ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen
direkten elektronischen Zugang bietet, leitet die Bundesanstalt diese Informationen
unverziglich an diese Behotrde weiter.

(3) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen sorgt dafr, dass
Aufzeichnungen zu den in diesem Paragrafen genannten Angelegenheiten
mindestens fur funf Jahre aufbewahrt werden, und stellt sicher, dass diese
ausreichend sind, um der Bundesanstalt zu ermdglichen, die Einhaltung der
Anforderungen dieses Gesetzes zu Uberprifen.

§78
Handeln als General Clearing-Mitglied

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das als General Clearing-Mitglied fur
andere Personen handelt, muss Uber wirksame Systeme und Kontrollen verfligen, um
sicherzustellen, dass die Clearing-Dienste nur fir solche Personen erbracht werden,
die dafir geeignet sind und die von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen
vorher festgelegte eindeutige Kriterien erfillen. Es muss diesen Personen geeignete
Anforderungen auferlegen, die dafir sorgen, dass die Risiken fir das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen und den Markt verringert werden. Es muss
ein schriftlicher Vertrag zwischen dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen und
der jeweiligen Person bestehen, der die im Zusammenhang mit diesem Dienst
bestehenden Rechte und Pflichten regelt.”

78. Der bisherige § 32 wird § 79 und wie folgt gefasst:
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.8 79

Mitteilungspflicht von systematischen Internalisierern

Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die als systematischer Internalisierer
tatig sind, haben dies der Bundesanstalt unverziglich mitzuteilen. Die Bundesanstalt
Ubermittelt
Marktaufsichtsbehdrde.”

diese

Information an die Europaische  Wertpapier- und

Die 88 32a bis 32d werden aufgehoben.

Der bisherige § 33 wird § 80 und wie folgt geandert:

a)

b)

Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort ,Verordnungsermachtigung®

angefugt.

Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,8 25a Absatz 1, 2 und § 25e des
Kreditwesengesetzes” durch die Worter ,8 25a Absatz 1 und 8 25e des
Kreditwesengesetzes" ersetzt.

bb) Satz 2 wird wie folgt gedndert:

aaa)
bbb)

cce)

ddd)

eee)

fff)

Nummer 1 wird aufgehoben.

Die bisherige Nummer 2 wird Nummer 1.

Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 2 und wie folgt gefasst:

2.

Die

auf Dauer wirksame Vorkehrungen fir angemessene
Malnahmen treffen, um Interessenkonflikte bei der Erbringung
von Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen oder einer Kombination davon
zwischen einerseits ihm selbst einschlielBlich  seiner
Geschéftsleitung, seiner  Mitarbeiter, seiner vertraglich
gebundenen Vermittler und der mit ihm direkt oder indirekt durch
Kontrolle im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 37 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 verbundenen Personen und
Unternehmen und andererseits seinen Kunden oder zwischen
seinen Kunden untereinander zu erkennen und zu vermeiden
oder zu regeln; dies umfasst auch solche Interessenkonflikte, die
durch die Annahme von Zuwendungen Dritter sowie durch die
eigene Vergutungsstruktur oder sonstige Anreizstrukturen des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens verursacht werden;"

bisherige Nummer 3a wird Nummer 3 und die Angabe ,Nummer

3“ wird durch die Angabe ,Nummer 2 ersetzt.

Die Nummern 4 bis 6 werden aufgehoben.

Folgende Nummer 4 wird angefligt:

.

Uber solide Sicherheitsmechanismen verfiigen, die die Sicherheit
und Authentifizierung der Informationstbermittlungswege
gewdhrleisten, das Risiko der Datenverfdlschung und des
unberechtigten Zugriffs minimieren und verhindern, dass
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Informationen bekannt werden, so dass die Vertraulichkeit der
Daten jederzeit gewahrleistet ist.”

cc) Satz 3 wird durch folgenden Satz ersetzt:

.Nahere Bestimmungen zur Organisation der
Wertpapierdienstleistungsunternehmen enthalten die Artikel 21 bis 26 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID 11].*

Der bisherige Absatz 1a wird Absatz 2 und wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden die Woarter ,mehreren Handelsplatzen oder zur Bestatigung
von Auftragen” durch die Worter ,mehreren Handelsplatzen, zur Bearbeitung
von Auftragen ohne die Bestimmung von Auftragsparametern, zur
Bestatigung von Auftrdgen oder zur Nachhandelsbearbeitung ausgefuhrter
Auftrage” ersetzt.

bb) Satz 5 wird wie folgt gefasst:

.Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen zeigt der Bundesanstalt und
den zustandigen Behorden des Handelsplatzes, dessen Mitglied oder
Teilnehmer es ist, an, dass es algorithmischen Handel betreibt.”

Nach Absatz 2 werden die folgenden Absatze 3 bis 5 eingefugt:

»(3) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmischen Handel
im Sinne des Artikels 18 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1]
betreibt, hat ausreichende Aufzeichnungen zu den in Absatz 2 genannten
Angelegenheiten fur mindestens funf Jahre aufzubewahren. Nutzt das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine  hochfrequente  algorithmische
Handelstechnik, muissen diese Aufzeichnungen insbesondere alle von ihm
platzierten Auftrage einschliel3lich Auftragsstornierungen, ausgefihrten Auftragen
und Kursnotierungen an Handelsplatzen umfassen und chronologisch geordnet
aufbewahrt werden. Auf Verlangen der Bundesanstalt sind diese Aufzeichnungen
herauszugeben.

(4) Betreibt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen
Handel im Sinne des Absatzes 2 unter Verfolgung einer Market-Making-
Strategie, hat es unter Berucksichtigung der Liquiditat, des Umfangs und der Art
des konkreten Marktes und der konkreten Merkmale des gehandelten
Instruments

1. dieses Market Making wahrend eines festgelegten Teils der Handelszeiten
des Handelsplatzes kontinuierlich betreiben, abgesehen  von
aulRergewohnlichen Umstanden, so dass der Handelsplatz regelméaRig und
verlasslich mit Liquiditat versorgt wird,

2. einen schriftlichen Vertrag mit dem Handelsplatz zu schlieRen, in dem
zumindest die Verpflichtungen nach Nummer 1 festgelegt werden, sofern es
nicht den Vorschriften des § 26¢ des Borsengesetzes unterliegt, und

3. Uber wirksame Systeme und Kontrollen zu verfigen, durch die gewahrleistet
wird, dass es jederzeit diesen Verpflichtungen nachkommt.

(5) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmischen Handel
betreibt, verfolgt eine Market-Making-Strategie im Sinne des Absatzes 4, wenn
es Mitglied oder Teilnehmer eines oder mehrerer Handelsplatze ist und seine
Strategie beim Handel auf eigene Rechnung beinhaltet, dass es in Bezug auf ein
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oder mehrere Finanzinstrumente an einem einzelnen Handelsplatz oder an
verschiedenen Handelsplatzen feste, zeitgleiche Geld- und Briefkurse
vergleichbarer Hohe zu wettbewerbsfahigen Preisen stellt.”

Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 6 und folgender Satz 4 wird angeftigt:

.Nahere Bestimmungen zu den Anforderungen an die Auslagerung ergeben sich
aus den Artikeln 30 bis 32 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID II]."

Der bisherige Absatz 3 wird aufgehoben.

Der bisherige Absatz 3a wird Absatz 7 und in Satz 2 wird die Angabe ,Nummer
3a"“ durch die Angabe ,Nummer 3" ersetzt.

Nach Absatz 7 werden die folgenden Absatze 8 bis 13 eingefugt:

»(8) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das
Finanzportfolioverwaltung oder Unabhéngige Honorar-Anlageberatung erbringt,
muss durch entsprechende Grundsatze sicherstellen, dass alle monetéren
Zuwendungen, die im Zusammenhang mit der Finanzportfolioverwaltung oder
Unabhangigen Honorar-Anlageberatung von Dritten oder von fur Dritte
handelnden Personen angenommen werden, dem jeweiligen Kunden
zugewiesen und an diesen weitergegeben werden.

(9) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzinstrumente zum
Verkauf konzipiert, hat ein Verfahren fir die Freigabe jedes einzelnen
Finanzinstruments und jeder wesentlichen Anpassung bestehender
Finanzinstrumente zu unterhalten, zu betreiben und zu Uberprifen, bevor das
Finanzinstrument  an Kunden vermarktet ~ oder  vertrieben  wird
(Produktfreigabeverfahren). Das Verfahren muss sicherstellen, dass fur jedes
Finanzinstrument fir Endkunden innerhalb der jeweiligen Kundengattung ein
bestimmter Zielmarkt festgelegt wird. Dabei sind alle einschlagigen Risiken far
den Zielmarkt zu bewerten. Darlber hinaus ist sicherzustellen, dass die
beabsichtigte Vertriebsstrategie dem nach Satz 2 bestimmten Zielmarkt
entspricht.

(10) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat von ihm angebotene
oder vermarktete Finanzinstrumente regelmaliig zu tberprifen und dabei alle
Ereignisse zu berlicksichtigen, die wesentlichen Einfluss auf das potentielle
Risiko fur den bestimmten Zielmarkt haben kénnten. Zumindest ist regelmaliiig zu
beurteilen, ob das Finanzinstrument den Bedurfnissen des nach Absatz 9 Satz 2
bestimmten Zielmarkts weiterhin entspricht und ob die beabsichtigte
Vertriebsstrategie zur Erreichung dieses Zielmarkts weiterhin geeignet ist.

(11)Ein  Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzinstrumente
konzipiert, hat allen Vertriebsunternehmen samtliche erforderlichen und
sachdienlichen Informationen zu dem Finanzinstrument und dem
Produktfreigabeverfahren nach Absatz 9 Satz 1, einschlief3lich des nach Absatz 9
Satz 2 bestimmten Zielmarkts, zur Verfugung zu stellen. Vertreibt ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen Finanzinstrumente oder empfiehlt es
diese, ohne sie zu konzipieren, muss es Uber angemessene Vorkehrungen
verfiigen, um sich die in Satz 1 genannten Informationen vom konzipierenden
Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder vom Emittenten zu verschaffen und
die Merkmale sowie den Zielmarkt des Finanzinstruments zu verstehen.

(12)Ein  Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzinstrumente
anzubieten oder zu empfehlen beabsichtigt und das von einem anderen
Wertpapierdienstleistungsunternehmen konzipierte Finanzinstrumente vertreibt,
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hat geeignete Verfahren aufrechtzuerhalten und MalBnhahmen zu treffen, um
sicherzustellen, dass die Anforderungen nach diesem Gesetz eingehalten
werden. Dies umfasst auch solche Anforderungen, die fur die Offenlegung, fir
die Bewertung der Eignung und der Angemessenheit, fir Anreize und fir den
ordnungsgemaliien Umgang mit  Interessenkonflikten  gelten. Das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist zu besonderer Sorgfalt verpflichtet,
wenn es als Vertriebsunternehmen ein neues Finanzprodukt anzubieten oder zu
empfehlen beabsichtigt oder wenn sich die Dienstleistungen andern, die es als
Vertriebsunternehmen anzubieten oder zu empfehlen beabsichtigt.

(13)Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat seine
Produktfreigabevorkehrungen regelméfig zu uberprifen, um sicherzustellen,
dass diese belastbar und zweckmaRig sind und zur Umsetzung erforderlicher
Anderungen geeignete MaRnahmen zu treffen. Es hat sicherzustellen, dass seine
gemalR Artikel 22 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II]
eingerichtete  Compliance-Funktion die  Entwicklung und regelmaRige
Uberprifung der Produktfreigabevorkehrungen tiberwacht und etwaige Risiken,
dass Anforderungen an den Produktiiberwachungsprozess nicht erfillt werden,
frihzeitig erkennt.”

Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 14 und Satz 1 wird wie folgt gefasst:

.Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen zur
Anwendung der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID IlI] sowie zur
Umsetzung der Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MIFID II] [vom 7. April 2016 zur
Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des
Rates im Hinblick auf den Schutz der Finanzinstrumente und Gelder von Kunden,
Produktiberwachungspflichten  und  Vorschriften fur die  Entrichtung
beziehungsweise Gewahrung oder Entgegennahme von Gebihren, Provisionen
oder anderen monetaren oder nichtmonetaren Vorteilen] und den
organisatorischen Anforderungen nach Absatz 1 Satz 2 und Absatz 7, den
Anforderungen an das Produktfreigabeverfahren und den Produktvertrieb nach
Absatz 9 und das Uberpriifungsverfahren nach Absatz 10 sowie den nach Absatz
11 zur Verfigung zu stellenden Informationen und damit zusammenhangenden
Pflichten der Wertpapierdienstleistungsunternehmen erlassen.”

81. Nach § 80 wird folgender 8§ 81 eingeflgt:

.8 81
Geschéftsleiter

(1) Die Geschéftsleiter eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens haben im

Rahmen der Pflichten aus § 25c Absatz 3 des Kreditwesengesetzes ihre Aufgaben in
einer Art und Weise wahrzunehmen, die die Integritat des Marktes wahrt und durch
die die Interessen der Kunden gefordert werden. Insbesondere muissen die
Geschéftsleiter Folgendes festlegen, umsetzen und Gberwachen:

1.

unter Berilcksichtigung von Art, Umfang und Komplexitat der Geschaftstatigkeit
des  Wertpapierdienstleistungsunternehmens  sowie  aller von dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen einzuhaltenden Anforderungen

a) die Organisation zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen, einschlieBlich der hierfur erforderlichen
Mittel, und organisatorischen Regelungen, sowie



-905-

b) ob das Personal Uber die erforderlichen Fahigkeiten, Kenntnisse und
Erfahrungen verflgt,

2. die Geschéftspolitik hinsichtlich

a) der angebotenen oder erbrachten Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen und

b) der angebotenen oder vertriebenen Produkte,

die in Einklang stehen muss mit der Risikotoleranz des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens und etwaigen Besonderheiten und
Bedirfnissen seiner Kunden, wobei erforderlichenfalls geeignete Stresstests
durchzufiihren sind, sowie

3. die Vergitungsregelungen fir Personen, die an der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen fur Kunden
beteiligt sind, und die ausgerichtet sein mussen auf

a) eine verantwortungsvolle Unternehmensfihrung,
b) die faire Behandlung der Kunden und
c) die Vermeidung von Interessenkonflikten im Verhéaltnis zu den Kunden.

(2) Die Geschéftsleiter eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens missen
regelmafig Folgendes tberwachen und Uberprifen:

1. die Eignung und die Umsetzung der strategischen Ziele des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens bei der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen,

2. die Wirksamkeit der Unternehmensfiihrungsregelungen des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens und

3. die Angemessenheit der Unternehmensstrategie hinsichtlich der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen an die
Kunden.

Bestehen Mangel, missen die Geschéftsleiter unverziglich die erforderlichen Schritte
unternehmen, um diese zu beseitigen.

(3) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat sicherzustellen, dass die
Geschéftsleiter einen angemessenen Zugang zu den Informationen und Dokumenten
haben, die fiir die Beaufsichtigung und Uberwachung erforderlich sind.

(4) Die Geschaftsleiter haben den Produktfreigabeprozess wirksam zu
Uberwachen. Sie haben sicherzustellen, dass die Compliance-Berichte an die
Geschéftsleiter systematisch Informationen uber die von dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen konzipierten und empfohlenen
Finanzinstrumente enthalten, insbesondere Uber die jeweilige Vertriebsstrategie. Auf
Verlangen sind die Compliance-Berichte der Bundesanstalt zur Verfligung zu stellen.

(5) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat einen Beauftragten zu
ernennen, der die Verantwortung daflr tragt, dass das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen seine Verpflichtungen in Bezug auf den
Schutz von Finanzinstrumenten und Geldern von Kunden einhélt. Der Beauftragte
kann daneben auch weitere Aufgaben wahrnehmen.*
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82. Der bisherige § 33a wird § 82 und wie folgt gedndert:

a)

b)

d)

f)

Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) Im Satzteil vor Nummer 1 werden die Wérter ,8 2 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 bis 3*
durch die Worter ,§ 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 bis 3“ ersetzt.

bb) In Nummer 1 werden die Worter ,mindestens jahrlich® durch die Woérter
.regelmafig, insbesondere unter Berlicksichtigung der nach den Absatzen 9
bis 11 verdéffentlichten Informationen,” ersetzt.

Absatz 3 Satz 4 wird wie folgt gefasst:

»ZU den bei der Berechnung des Gesamtentgelts zu bertcksichtigenden Kosten
zéhlen Gebuhren und Entgelte des Ausfuihrungsplatzes, an dem das Geschéft
ausgefuhrt wird, Kosten fir Clearing und Abwicklung und alle sonstigen Entgelte,
die an Dritte gezahlt werden, die an der Auftragsausfiihrung beteiligt sind.”

In Absatz 5 Satz 2 wird die Angabe ,Nr. 1* durch die Angabe ,Nummer 1" ersetzt
und werden die Worter ,organisierter Markte und multilateraler Handelssysteme*
durch die Worter ,von Handelsplatzen im Sinne von § 2 Absatz 22" ersetzt.

Absatz 6 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 1 werden die Woarter ,seine Zustimmung“ durch die Worter ,ihre
Zustimmung" ersetzt und wird am Ende das Wort ,,und“ angeflgt.

bb) Nummer 2 wird aufgehoben.

cc) Die bisherige Nummer 3 wird Nummer 2 und die Worter ,Absatz 1 Nr. 1°
werden durch die Worter ,Absatz 1 Nummer 1" ersetzt.

dd) Folgender Satz wird angeflgt:

»Die Informationen Uber die Ausfiihrungsgrundsatze muassen klar, ausfihrlich
und auf eine fir den Kunden verstandliche Weise erlautern, wie das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Kundenauftrage ausfthrt.”

Absatz 8 wird wie folgt gefasst:

»(8) Ein  Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf sowohl fir die
Ausfihrung von Kundenauftrdgen an einem bestimmten Handelsplatz oder
Ausflhrungsplatz als auch fir die Weiterleitung von Kundenauftragen an einen
bestimmten Handelsplatz oder Ausfiuihrungsplatz weder eine Vergitung, noch
einen Rabatt oder einen nichtmonetédren Vorteil annehmen, wenn dies einen
Verstol3 gegen die Anforderungen nach den § 63 Absatz 1 bis 7 und 9, 8 64
Absatz 1 und 5, § 70, § 80 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2, Absatz 9 bis 11 oder die
Absatze 1 bis 4 darstellen wirde.”

Nach Absatz 8 werden die folgenden Absatze 9 bis 12 eingeflgt:

»(9) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss einmal jahrlich fir
jede Gattung von Finanzinstrumenten die funf Ausfihrungsplatze, die ausgehend
vom Handelsvolumen am wichtigsten sind, auf denen es Kundenauftrage im
Vorjahr ausgeftihrt hat, und Informationen Uber die erreichte Ausfihrungsqualitat
zusammenfassen und nach den Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) ...
[RTS 28] der Kommission vom 8. Juni 2016 zur Erganzung der Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates durch technische
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Regulierungsstandards flr die jahrliche Verdffentlichung von Informationen durch
Wertpapierfirmen zur Identitdt von Handelsplatzen und zur Qualitat der
Ausfuhrung veroffentlichen.

(10) Vorbehaltlich § 26e des Borsengesetzes mussen Handelsplatze und
systematische Internalisierer fur jedes Finanzinstrument, das der Handelspflicht
nach Artikel 23 oder Artikel 28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegt,
mindestens  einmal  jahrlich  gebihrenfrei  Informationen  Gber  die
Ausflhrungsqualitat von Auftragen veroffentlichen.

(11) Vorbehaltlich des § 26e Borsengesetzes mussen Ausfuhrungsplatze fur
jedes Finanzinstrument, das nicht von Absatz 10 erfasst wird, mindestens einmal
jahrlich gebuhrenfrei Informationen tber die Ausfihrungsqualitéat von Auftragen
veroffentlichen.

(12)Die Veroffentlichungen nach den Abséatzen 10 und 11 muissen
ausfuhrliche Angaben zum Preis, den mit einer Auftragsausfihrung verbundenen
Kosten, der Geschwindigkeit und der Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung sowie
der Abwicklung eines Auftrags in den einzelnen Finanzinstrumenten enthalten.
Das Néahere regelt die Delegierte Verordnung (EU) ... [RTS 27] der Kommission
vom 8. Juni 2016 zur Ergdnzung der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen
Parlaments und des Rates uber Markte fir Finanzinstrumente durch technische
Regulierungsstandards bezuglich der Daten, die Ausfiihrungsplatze zur Qualitat
der Ausfiihrung von Geschéften veroffentlichen missen.”

Der bisherige Absatz 9 wird Absatz 13 und wird wie folgt gefasst:

»(13) Nahere Bestimmungen ergeben sich aus der Delegierten Verordnung
(EV) ... [MIiFID DV], insbesondere zu

1. der Aufstellung der Ausfihrungsgrundsatze nach den Abséatzen 1 bis 5 aus
Artikel 64,

2. der Uberprifung der Vorkehrungen nach Absatz 1 aus Artikel 66,

3. Art, Umfang und Datentrdger der Informationen Uber die
Ausflhrungsgrundsétze nach Absatz 6 aus Artikel 66 und

4. den Pflichten von Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die Auftrage ihrer
Kunden an Dritte  zur  Ausfihrung  weiterleiten  oder  die
Finanzportfolioverwaltung betreiben, ohne die Auftrage oder Entscheidungen
selbst auszufiihren, im bestmdoglichen Interesse ihrer Kunden zu handeln,
aus Artikel 65."

83. 8§ 33b wird aufgehoben.

84. Der bisherige § 34 wird § 83 und wie folgt geandert:

a)

b)

In Absatz 1 werden die Worter ,nach den Artikeln 7 und 8 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006" durch die Worter ,nach den Artikeln 74 und 75 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID II]* ersetzt und die Woérter ,geregelten Pflichten zu
prifen.” durch ein Komma und die Worter ,in diesem Abschnitt, in der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 und der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
geregelten Pflichten zu prifen und durchzusetzen.” ersetzt.

Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) Satz 2 wird gestrichen.
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bb) Im neuen Satz 2 wird das Wort ,Rahmenvereinbarung” durch das Wort
Lvereinbarungen“ ersetzt.

cc) Die neuen Satze 3 und 4 werden gestrichen.
dd) Folgender Satz wird angefugt:

.Nahere Bestimmungen zur Aufzeichnungspflicht nach Satz 1 ergeben sich
aus Artikel 58 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID I].”

Die Absétze 2a und 2b werden gestrichen.
Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Hinsichtlich der beim Handel fur eigene Rechnung getétigten Geschafte
und der Erbringung von Dienstleistungen, die sich auf die Annahme,
Ubermittlung und Ausfihrung von Kundenauftragen beziehen, hat das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen fir Zwecke der Beweissicherung die
Inhalte der Telefongesprache wund der elektronischen Kommunikation
aufzuzeichnen. Die Aufzeichnung hat insbesondere diejenigen Teile der
Telefongesprache und der elektronischen Kommunikation zu beinhalten, in
welchen die Risiken, die Ertragschancen oder die Ausgestaltung von
Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen erortert werden. Hierzu darf
das Wertpapierdienstleistungsunternehmen personenbezogene Daten erheben,
verarbeiten und nutzen. Dies gilt auch, wenn das Telefongesprach oder die
elektronische Kommunikation nicht zum Abschluss eines solchen Geschéftes
oder zur Erbringung einer solchen Dienstleistung fuhrt.”

Nach Absatz 3 werden die folgenden Absatze 4 bis 7 eingeflgt:

»(4) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat alle angemessenen
MalRnahmen zu ergreifen, um einschléagige Telefongesprache und elektronische
Kommunikation aufzuzeichnen, die Uber Gerate erstellt oder von Geraten
gesendet oder empfangen werden, die das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen seinen Mitarbeitern oder beauftragten
Personen zur Verfligung stellt oder deren Nutzung das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen billigt oder gestattet. Telefongespréache
und elektronische Kommunikation, die nach Absatz 3 Satz 1 aufzuzeichnen sind,
durfen Uber private Gerate oder private elektronische Kommunikation der
Mitarbeiter nur gefihrt werden, wenn das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
diese mit Zustimmung der Mitarbeiter aufzeichnen oder nach Abschluss des
Gespréachs auf einen eigenen Datenspeicher kopieren kann.

(5) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat Neu- und Altkunden
sowie seine Mitarbeiter und beauftragten Personen vorab in geeigneter Weise
uber die Aufzeichnung von Telefongesprachen nach Absatz 3 Satz 1 zu
informieren. Hat ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen seine Kunden nicht
vorab Uber die Aufzeichnung der Telefongesprache oder der elektronischen
Kommunikation informiert oder hat der Kunde einer Aufzeichnung widersprochen,
darf das Wertpapierdienstleistungsunternehmen fir den Kunden Kkeine
telefonisch  oder mittels elektronischer = Kommunikation veranlassten
Wertpapierdienstleistungen erbringen, wenn sich diese auf die Annahme,
Ubermittlung und Ausfiihrung von Kundenauftragen beziehen. N&heres regelt
Artikel 76 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID 11].

(6) Erteilt der Kunde dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen seinen
Auftrag im  Rahmen eines  personlichen  Gesprdchs, hat das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Erteilung des Auftrags mittels eines
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dauerhaften Datentragers zu dokumentieren. Zu diesem Zweck dirfen auch
schriftiche Protokolle oder Vermerke Uber den Inhalt des personlichen
Gespréachs angefertigt werden. Erteilt der Kunde seinen Auftrag auf andere Art
und Weise, miussen solche Mitteilungen auf einem dauerhaften Datentrager
erfolgen. Naheres regelt Artikel 76 Absatz 9 der Delegierten Verordnung (EU) ...
[DV MIFID 11].

(7) Der Kunde kann von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen bis
zur Ldéschung oder Vernichtung nach Absatz 8 jederzeit verlangen, dass ihm die
Aufzeichnungen nach Absatz 3 Satz 1 und der Dokumentation nach Absatz 6
Satz 1 oder eine Kopie zur Verfugung gestellt werden.”

f)  Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 8 und wie folgt gefasst:

»(8) Die Aufzeichnungen nach den Absatzen 3 und 6 sind fur funf Jahre
aufzubewahren, soweit sie fur die dort genannten Zwecke erforderlich sind. Sie
sind nach Ablauf der in Satz 1 genannten Frist zu l6schen oder zu vernichten.
Die Loschung oder Vernichtung ist zu dokumentieren. Erhélt die Bundesanstalt
vor Ablauf der in Satz 1 genannten Frist Kenntnis von Umstanden, die eine Uber
die in Satz 1 genannte Hochstfrist hinausgehende Speicherung der Aufzeichnung
insbesondere zur Beweissicherung erfordern, kann die Bundesanstalt die in Satz
1 genannte Hochstfrist zur Speicherung der Aufzeichnung um zwei Jahre
verlangern.”

g) Nach Absatz 8 wird folgender Absatz 9 eingeflgt:

»(9) Die nach den Abséatzen 3 und 6 erstellten Aufzeichnungen sind gegen
nachtragliche Verfalschung und unbefugte Verwendung zu sichern und durfen
nicht fur andere Zwecke genutzt werden, insbesondere nicht zur Uberwachung
der Mitarbeiter durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen. Sie durfen nur
unter bestimmten Voraussetzungen, insbesondere zur Erfullung eines
Kundenauftrags, der Anforderung durch die Bundesanstalt oder eine andere
Aufsichts- oder eine Strafverfolgungsbehoérde und nur durch einen oder mehrere
vom  Wertpapierdienstleistungsunternehmen gesondert zu benennende
Mitarbeiter ausgewertet werden.”

h) Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 10 und in Satz 1 wird die Angabe ,Abséatzen
1 bis 2a“ durch die Angabe ,,Absatzen 1 bis 7 ersetzt.

i) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 11 und die Angabe ,Absatz 4“ wird durch die
Angabe ,Absatz 11" ersetzt.

j)  Folgender Absatz 12 wird angefugt:

»(12) Absatz 2 gilt nicht fir Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertrage nach 8
491 Absatz 3 des Birgerlichen Gesetzbuches, die an die Vorbedingung geknipft
sind, dass dem Verbraucher eine Wertpapierdienstleistung in Bezug auf
gedeckte Schuldverschreibungen, die zur Besicherung der Finanzierung des
Kredits begeben worden sind und denen dieselben Konditionen wie dem
Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertrag zugrunde liegen, erbracht wird, und
wenn damit das Darlehen ausgezahlt, refinanziert oder abgeldst werden kann.”

85. Der bisherige § 34a wird § 84 und wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
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n§ 84

Vermogensverwahrung und Finanzsicherheiten; Verordnungsermachtigung®.
Dem Wortlaut wird folgender Absatz 1 vorangestellt:

»(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Gelder von Kunden
halt, hat geeignete Vorkehrungen zu treffen, um die Rechte der Kunden zu
schitzen. Sofern das Wertpapierdienstleistungsunternehmen nicht Uber eine
Erlaubnis fur das Einlagengeschéft nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 des
Kreditwesengesetzes verfligt, hat es durch geeignete Vorkehrungen zu
verhindern, dass die Gelder des Kunden ohne dessen ausdrtickliche Zustimmung
fur eigene Rechnung oder fir Rechnung einer anderen Person verwendet
werden.”

Der bisherige Absatz 1 wird Absatz 2 und wie folgt geandert:
aa) Der bisherige Satz 2 wird aufgehoben.
bb) Nach dem neuen Satz 2 wird folgender Satz eingefugt:

.Die Zustimmung ist nur dann wirksam, wenn das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen den Kunden vor Erteilung der
Zustimmung daruber unterrichtet hat, dass die bei dem qualifizierten
Geldmarktfonds verwahrten Gelder nicht entsprechend den Schutzstandards
dieses Gesetzes und nicht entsprechend der Verordnung zur
Konkretisierung der Verhaltensregeln und Organisationsanforderungen fir
Wertpapierdienstleistungsunternehmen gehalten werden.”

Nach dem neuen Absatz 2 werden folgende Absétze 3 und 4 eingeflgt:

»(3) Werden die Kundengelder bei einem Kreditinstitut, einem vergleichbaren
Institut mit Sitz in einem Drittstaat oder einem Geldmarktfonds, die zur
Unternehmensgruppe des Wertpapierdienstleistungsunternehmens gehoéren,
durfen die bei einem solchen Unternehmen oder einer Gemeinschaft von solchen
Unternehmen verwahrten Gelder 20 Prozent aller Kundengelder des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens nicht Ubersteigen. Die Bundesanstalt
kann dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen auf Antrag erlauben, die
Obergrenze nach Satz 1 zu uberschreiten, wenn es nachweist, dass die gemaf
Satz 1 geltende Anforderung angesichts der Art, des Umfangs und der
Komplexitdt seiner Tatigkeit sowie angesichts der Sicherheit, die die
Verwahrstellen nach Satz 1 bieten sowie angesichts des geringen Saldos an
Kundengeldern, das das Wertpapierdienstleistungsunternehmen  halt,
unverhaltnismaRig ist. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen Uberprift die
nach Satz 2 durchgeflihrte Bewertung jahrlich und leitet der Bundesanstalt seine
Ausgangsbewertung sowie die Uberpriften Bewertungen zur Prifung zu.

(4) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzinstrumente von
Kunden halt, hat geeignete Vorkehrungen zu treffen, um die Eigentumsrechte der
Kunden an diesen Finanzinstrumenten zu schiitzen. Dies gilt insbesondere fir
den Fall der Insolvenz des Wertpapierdienstleistungsunternehmens. Das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat durch geeignete Vorkehrungen zu
verhindern, dass die Finanzinstrumente eines Kunden ohne dessen
ausdrickliche Zustimmung fur eigene Rechnung oder fir Rechnung einer
anderen Person verwendet werden.”

Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 5 und wie folgt geandert:
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aa) In Satz 1 werden die Worter ,8 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 des Gesetzes uber das
Kreditwesen* durch die Worter ,8 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 des
Kreditwesengesetzes" ersetzt.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,Absatz 1" durch die Angabe ,Absatz 2“ ersetzt.
Die bisherigen Absétze 3 und 4 werden aufgehoben.
Nach Absatz 5 werden die folgenden Absatze 6 bis 9 eingeflugt:

»(6) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf die Finanzinstrumente
eines Kunden nur unter genau festgelegten Bedingungen flr eigene Rechnung
oder fur Rechnung einer anderen Person verwenden und hat geeignete
Vorkehrungen zu treffen, um die unbefugte Verwendung der Finanzinstrumente
des Kunden fur eigene Rechnung oder fir Rechnung einer anderen Person zu
verhindern. Der Kunde muss den Bedingungen im Voraus ausdricklich
zugestimmt haben und seine Zustimmung muss durch seine Unterschrift oder
eine gleichwertige schriftliche Bestatigung eindeutig dokumentiert sein. Werden
die Finanzinstrumente auf Sammeldepots bei einem Dritten verwahrt, sind fur
eine Verwendung nach Satz 1 zusatzlich die ausdriickliche Zustimmung aller
anderen Kunden des Sammeldepots oder Systeme und Kontrolleinrichtungen
erforderlich, mit denen die Beschrankung der Verwendung auf Finanzinstrumente
gewahrleistet ist, fur die eine Zustimmung nach Satz 2 vorliegt. In den Fallen des
Satzes 3 muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen Uber Kunden, auf
deren Weisung hin eine Nutzung der Finanzinstrumente erfolgt, und Uber die
Zahl der von jedem einzelnen Kunden mit dessen Zustimmung verwendeten
Finanzinstrumenten Aufzeichnungen fiihren, die eine eindeutige und zutreffende
Zuordnung der im Rahmen der Verwendung eingetretenen Verluste erméglichen.

(7) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf sich von Privatkunden
zur Besicherung oder Deckung von Verpflichtungen der Kunden, auch soweit
diese noch nicht bestehen, keine Finanzsicherheiten in Form von
Vollrechtsiibertragungen im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2002/47/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 6. Juni
2002 Uber Finanzsicherheiten (ABI. L 168 vom 27.6.2002, S. 43), die durch die
Richtlinie 2009/44/EG (ABI. L 146 vom 10.6.2009, S. 37) geandert worden ist,
gewahren lassen.

(8) Soweit eine  Vollrechtsubertragung  zulassig ist, hat das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Angemessenheit der Verwendung
eines Finanzinstruments als Finanzsicherheit ordnungsgemafl vor dem
Hintergrund der Vertragsbeziehung des Kunden mit dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen und den Vermogensgegenstdnden des
Kunden zu prifen und diese Prifung zu dokumentieren. Professionelle Kunden
und geeignete Gegenparteien sind auf die Risiken und die Folgen der Stellung
einer Finanzsicherheit in Form der Vollrechtstibertragung hinzuweisen.

(9) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat im Rahmen von
Wertpapierleihgeschaften mit Dritten, die Finanzinstrumente von Kunden zum
Gegenstand haben, durch entsprechende Vereinbarungen sicherzustellen, dass
der Entleiher der Kundenfinanzinstrumente angemessene Sicherheiten stellt. Das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat die Angemessenheit der gestellten
Sicherheiten durch geeignete Vorkehrungen sicherzustellen sowie fortlaufend zu
Uberwachen und das Gleichgewicht zwischen dem Wert der Sicherheit und dem
Wert des Finanzinstruments des Kunden aufrechtzuerhalten.”
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Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 10 und in Satz 1 werden die Wodrter
JAbsatzen 1 bis 4“ durch die Worter ,,Absatzen 1 bis 9“ und die Woérter ,im Sinne
des Absatzes 1" durch die Worter ,im Sinne des Absatzes 2“ ersetzt.

bisherige § 34b wird 8 85 und wie folgt geandert:

In der Uberschrift wird das Wort ,Rechtsverordnung® durch das Wort
Lverordnungserméachtigung” ersetzt.

In Absatz 1 werden die Séatze 3 und 4 aufgehoben.

Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,§ 35" durch die Angabe ,.§ 88" ersetzt.
bb) Satz 2 wird aufgehoben.

bisherige § 34c wird § 86.

bisherige § 34d wird § 87 und wie folgt gedndert:

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

.8 87

Einsatz von Mitarbeitern in der Anlageberatung, als Vertriebsbeauftragte, in der
Finanzportfolioverwaltung oder als Compliance-Beauftragte;
Verordnungsermachtigung”.

Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 2 Nummer 2 wird die Angabe ,Absatzes 2“ durch die Angabe
JAbsatzes 4" ersetzt.

bb) In Satz 4 werden die Warter ,Beschwerden im Sinne des 8 33 Absatz 1 Satz
2 Nummer 4“ durch die Worter ,Beschwerden im Sinne des Artikels 26 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il] durch Privatkunden® ersetzt.

Nach Absatz 1 werden die folgenden Abséatze 2 und 3 eingeflgt:

»(2) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Mitarbeiter nur
dann damit betrauen, Kunden Uber Finanzinstrumente, strukturierte Einlagen,
Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen Zu
informieren (Vertriebsmitarbeiter), wenn dieser sachkundig ist und Utber die flr
die Tatigkeit erforderliche Zuverlassigkeit verfigt.

(3) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Mitarbeiter nur
dann mit der Finanzportfolioverwaltung betrauen, wenn dieser sachkundig ist und
uber die fur die Tatigkeit erforderliche Zuverlassigkeit verfugt.”

Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 4 und in Satz 1 werden die Worter ,8 33
Absatz 1 Satz 2 Nummer 3a“ durch die Worter .8 80 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3“
ersetzt.

Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 5 und in Satz 1 werden die Worter ,8 33
Absatz 1 Satz 2 Nummer 1" durch die Worter ,Artikels 22 Absatz 2 der
Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II]* und die Worter ,.8 33 Absatz 1
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Satz 2 Nummer 5 durch die Worter ,Artikel 25 Absatz 2 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID II]* ersetzt.

f)  Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 6 und Satz 1 wie folgt geandert:

aa) In Nummer 1 werden nach den Wodrtern ,nach Absatz 1 Satz 1," die Worter
LAbsatz 2, Absatz 3," eingefugt und werden die Worter ,Absatz 2 Satz 1 oder
Absatz 3 Satz 1“ durch die Wéorter ,Absatz 4 Satz 1, jeweils auch in
Verbindung mit 8 96, oder Absatz 5 Satz 1“ ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird die Angabe ,8 4“ durch die Angabe ,§ 6" ersetzt.

g) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 7 und die Angabe ,1 bis 3“ wird durch die
Angabe ,1, 4 und 5" ersetzt, nach den Wodrtern ,Absatz 1 und die" werden die
Worter ,ihre Tatigkeit betreffenden* eingefigt und die Angabe ,Absatz 4“ wird
durch die Angabe ,Absatz 6" ersetzt.

h) Der bisherige Absatz 5a wird Absatz 8 und die Angabe ,1 bis 5" wird durch die
Angabe ,1 bis 7“ ersetzt.

i) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 9 und wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aaa) In Nummer 1 wird die Angabe ,1, 2 oder 3“ durch die Angabe ,1, 4
oder 5" ersetzt.

bbb) In Nummer 2 werden die Woérter ,Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1
und Absatz 3 Satz 1" durch die Woérter ,Absatz 1 Satz 1, Absatze 2,
3, 4 Satz 1 jeweils auch in Verbindung mit 8§ 96, sowie Absatz 5 Satz
1* ersetzt.

ccc) In Satz 1 Nummer 3 wird die Angabe ,Absatz 5" durch die Angabe
LAbsatz 7" ersetzt.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,5" durch die Angabe ,7“ ersetzt.
i) Folgender Absatz 10 wird angeflgt:

»(10)Die  Absdtze 1 bis 3 gelten nicht fir Immobiliar-
Verbraucherdarlehensvertrage, die an die Vorbedingung geknipft sind, dass dem
Verbraucher eine  Wertpapierdienstleistung in  Bezug auf gedeckte
Schuldverschreibungen, die zur Besicherung der Finanzierung des Kredits
begeben worden sind und denen dieselben Konditionen wie dem Immobiliar-
Verbraucherdarlehensvertrag zugrunde liegen, erbracht wird, und wenn damit
das Darlehen ausgezahlt, refinanziert oder abgelost werden kann.*

89. Der bisherige § 35 wird § 88 und wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:
,(1) Die Bundesanstalt kann zur Uberwachung der Einhaltung
1. der Meldepflichten nach Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, auch
in Verbindung mit gemall den diesen Artikeln erlassenen technischen

Regulierungsstandards,

2. der Verpflichtung zu Positionsmeldungen nach 8 57 Absatz 1 bis 4,
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3. der Anzeigepflichten nach § 23,

4. der in diesem Abschnitt geregelten Pflichten, auch in Verbindung mit
technischen Regulierungsstandards, die gemal Artikel 17 Absatz 7, Artikel
27, Absatz 10 und Artikel 32 Absatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU erlassen
wurden, sowie

5. der Pflichten aus

a)

b)

c)

d)

e)

den Artikeln 4, 16 und 20 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, auch in
Verbindung mit gemalR diesen Artikeln erlassenen technischen
Regulierungsstandards,

den Artikeln 3 bis 15, 17, 18, 20 bis 23, 25, 27 und 31 der Verordnung
(EU) Nummer 600/2014, auch in Verbindung mit gemalf diesen Artikeln
erlassenen technischen Regulierungsstandards,

der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1],
der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1],

§ 29 Absatz 2 in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 sowie
Artikel 5a Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009

in der jeweils geltenden Fassung, auch ohne besonderen Anlass Prifungen
vornehmen bei den Wertpapierdienstleistungsunternehmen, den mit diesen
verbundenen Unternehmen, den Zweigniederlassungen im Sinne des § 53b des
Kreditwesengesetzes, den Unternehmen, mit denen eine
Auslagerungsvereinbarung im Sinne des § 25b des Kreditwesengesetzes besteht
oder bestand, und sonstigen zur Durchfihrung eingeschalteten dritten Personen
oder Unternehmen.”

b) Absatz 4 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die Bundesanstalt kann Richtlinien aufstellen, nach denen sie nach Maligabe
der Richtlinie 2014/65/EU und der Delegierten Richtlinie (EU) ... [DR MiFID II] fur
den Regelfall beurteilt, ob die Anforderungen dieses Abschnitts erfllt sind.”

90. Der bisherige § 36 wird § 89 wird wie folgt geandert:

a) Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort ,Verordnungsermachtigung*
angefugt.

b) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,unbeschadet des § 88 ist einmal jahrlich durch einen geeigneten Prifer

zu prufen, ob die folgenden Pflichten eingehalten werden:

1.

die Meldepflichten nach Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,
auch in Verbindung mit den gemald diesen Artikeln erlassenen
technischen Regulierungsstandards,

die Verpflichtung zu Positionsmeldungen nach 8 57 Absatz 1 bis 4,

die Anzeigepflichten nach § 23,
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4. die in diesem Abschnitt geregelten Pflichten, auch in Verbindung mit
technischen Regulierungsstandards, die gemaR Artikel 17 Absatz 7,
Artikel 27, Absatz 10 und Artikel 32 Absatz 2 der Richtlinie 2014/65/EU
erlassen wurden, sowie

5. die Pflichten aus

a) den Artikeln 4, 16 und 20 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, auch
in Verbindung mit gemaf diesen Artikeln erlassenen technischen
Regulierungsstandards,

b) den Artikeln 3 bis 15, 17, 18, 20 bis 23, 25, 27 und 31 der
Verordnung (EU) Nummer 600/2014, auch in Verbindung gemafi
diesen Artikeln erlassenen technischen Regulierungsstandards,

c) der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1],
d) der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFIR],

e) 8§ 29 Absatz 2 in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1
sowie Artikel 5a Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009

in der jeweils geltenden Fassung.”

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,8 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 durch die Worter ,§ 1
Absatz 1 Satz 2 Nummer 5“ ersetzt.

cc) In Satz 3 wird die Angabe ,§ 34a“ jeweils durch die Angabe ,§ 84" ersetzt.
dd) Die Satze 7 und 8 werden durch folgenden Absatz 2 ersetzt:

»(2) Der Prifer oder die Priufungsverbande oder Prifungsstellen, soweit
Prifungen nach Absatz 1 Satz 5 von genossenschaftlichen
Prifungsverbanden oder  Prifungsstellen von  Sparkassen- und
Giroverbéanden durchgefiihrt werden, haben Uber die Prifung nach Absatz 1
einen Priufungsbericht zu erstellen und auf Anforderung der Bundesanstalt
oder der Deutschen Bundesbank der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank einzureichen. Die wesentlichen Prifungsergebnisse sind in
einem Fragebogen zusammenzufassen, der dem Prifungsbericht
beizufligen ist. Der Fragebogen ist auch dann bei der Bundesanstalt und der
zustandigen Hauptverwaltung der Deutschen Bundesbank einzureichen,
wenn ein Prifungsbericht nach Satz 1 nicht angefordert wird. Der Prifer hat
den Fragebogen unverziglich nach Beendigung der Prifung einzureichen.”

c) Die bisherigen Absatze 2 bis 4 werden die Abséatze 3 bis 5.
d) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 6 und wie folgt gefasst:

.Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmung Uber Aufbau,
Inhalt und Art und Weise der Einreichung der Prifungsberichte nach Absatz 2
sowie nahere Bestimmungen tber Art, Umfang und Zeitpunkt der Prifung nach
Absatz 1 und 2 erlassen, soweit dies zur Erfillung der Aufgaben der
Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um Missstdnden im Handel mit
Finanzinstrumenten entgegenzuwirken, um auf die Einhaltung der der Prifung
nach Absatz 1 Satz 1 unterliegenden Pflichten hinzuwirken und um zu diesem
Zweck einheitliche Unterlagen zu erhalten. Das Bundesministerium der Finanzen
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kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht Gbertragen.”

91. Der bisherige § 36a wird § 90 und wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die in diesem Abschnitt und den Artikeln 14 bis 26 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 geregelten Rechte und Pflichten sind mit Ausnahme von 8§ 63
Absatz 2, 88 72 bis 78, 80 Absatz 1 bis 6 und Absatz 9 bis 13, 88 81, 84 bis
86 sowie 8§ 87 Absatz 1 Satz 2 bis 4 und Absatz 3 bis 8 entsprechend
anzuwenden auf Zweigniederlassungen und vertraglich gebundene
Vermittler mit Sitz oder gewdhnlichem Aufenthalt im Inland im Sinne des §
53b des Kreditwesengesetzes, die Wertpapierdienstleistungen erbringen.”

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,Abs. 2“ durch die Angabe ,Absatz 2“ und wird die
Angabe ,8 9“ durch die Angabe ,8§ 22" ersetzt.

b) In Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,8 7 Abs. 5 durch die Angabe ,§ 18 Absatz
8" ersetzt.

c) Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

«(5) Absatz 3 qilt fur Betreiber organisierter Markte, multilateraler
Handelssysteme und organisierter Handelssysteme entsprechend mit der
Mal3gabe, dass fiur MalRnahmen der Bundesanstalt gegeniiber einem solchen
Betreiber VerstdlRe gegen Bestimmungen dieses Abschnitts, des Borsengesetzes
oder gegen entsprechende auslandische Vorschriften vorliegen muissen und
dass zu den Maflinahmen nach Absatz 3 Satz 2 insbesondere auch gehdren
kann, dem Betreiber des organisierten Marktes, des multilateralen
Handelssystems oder des organisierten Handelssystems zu untersagen, sein
System Mitgliedern im Inland zuganglich zu machen.”

92. Nach § 90 wird folgender 8§ 91 eingeflgt:

.8 91
Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

Vorbehaltlich der Regelungen in Titel VIII der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
kann die Bundesanstalt im Einzelfall bestimmen, dass auf ein Unternehmen mit Sitz
in einem Drittstaat, das im Inland im Wege des grenziberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs gewerbsméRig oder in einem Umfang, der einen in
kaufmannischer Weise eingerichteten Geschéftsbetrieb erfordert,
Wertpapierdienstleistungen erbringen will, 8§ 63 Absatz 2, 72 bis 78, 80 Absatz 1 bis 6
sowie 9 bis 13, § 81, 88 84 bis 86 sowie 87 Absatz 1 Satz 2 bis 4 und Absatz 3 bis 8
dieses Gesetzes nicht anzuwenden sind, solange das Unternehmen im Hinblick auf
seine im Inland betriebenen Wertpapierdienstleistungen wegen seiner Aufsicht durch
die zustandige Herkunftsstaatsbehtrde insoweit nicht zusatzlich der Aufsicht durch
die Bundesanstalt bedarf. Die Befreiung kann mit Auflagen verbunden werden,
insbesondere mit der Auflage, dass das Unternehmen eine Uberwachung und
Prifung der Einhaltung der Vorschriften ermdglicht, die den 88 6 bis 15, 88 und 89
gleichwertig ist.”
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93. Der bisherige § 36b wird § 92.

94. Der bisherige 8 36¢ wird 8§ 93 und wie folgt geéndert:

95.

a)

b)

d)

f)
9)

h)

Der

b)

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

l1§ 93
Register Unabhangiger Honorar-Anlageberater; Verordnungsermachtigung®.
Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Die Bundesanstalt fihrt auf ihrer Internetseite ein offentliches Register
Unabhangiger Honorar-Anlageberater Uber alle
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die die Unabhangige Anlageberatung
erbringen wollen.*

Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt ge&ndert:

aa) Im Satzteil vor Nummer 1 wird das Wort ,Honorar-Anlageberaterregister*
durch die Worter ,Register Unabh&ngiger Honorar-Anlageberater” ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird die Angabe ,8 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 9“ durch die
Angabe ,8 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 10" ersetzt.

cc) In Nummer 3 wird die Angabe ,33 Absatz 3a“ durch die Angabe ,80 Absatz
7“ ersetzt.

In Absatz 3 wird im Satztei vor Nummer 1 das Wort ,Honorar-
Anlageberaterregister” durch die Worter ,Register Unabhéngiger Honorar-
Anlageberater” ersetzt.

Absatz 4 wird aufgehoben.
Die bisherigen Absétze 5 bis 7 werden die Absatze 4 bis 6.

Im neuen Absatz 4 wird das Wort ,Honorar-Anlageberatung* durch die Worter
»Unabhangige Honorar-Anlageberatung” ersetzt.

Im neuen Absatz 5 wird das Wort ,Honorar-Anlageberaterregisters” durch die
Worter ,Registers Unabhangiger Honorar-Anlageberater” ersetzt.

bisherige § 36d wird 8 94 und wie folgt geandert:
In der Uberschrift wird nach dem Wort ,zur* das Wort »,Unabhangigen* eingeflgt.
Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Die Bezeichnungen ~-Unabhangiger Honorar-Anlageberater*,
»,Unabhangige Honorar-Anlageberaterin“ ,Unabhangige Honorar-Anlageberatung*
oder »Unabhangiger Honoraranlageberater*, ,Unabhéangige
Honoraranlageberaterin“, ,Unabhangige Honoraranlageberatung® auch in
abweichender Schreibweise oder eine Bezeichnung, in der diese Worter
enthalten sind, durfen, soweit durch Gesetz nichts anderes bestimmt ist, in der
Firma, als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des Geschéaftszwecks oder zu
Werbezwecken nur Wertpapierdienstleistungsunternehmen fihren, die im
Register Unabhangiger Anlageberater nach § 93 eingetragen sind.”
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c) In Absatz 4 werden die Worter ,Honorar-Anlageberaterregister nach § 36¢" durch
die Worter ,Register Unabhangiger Honorar-Anlageberater nach § 93“ ersetzt.

Der bisherige 8§ 37 wird 8 95 und in den Satzen 1 und 2 werden die Worter ,§ 31 Abs.
1 Nr. 1 und Abs. 2 bis 8 sowie die 88 31c, 31d und 33a“ jeweils durch die Worter 8
63 Absatz 1 und Absatz 3 bis 7 und 9, § 56 Absatz 1 sowie die 88§ 69, 70 und 82"
ersetzt.

Nach § 95 wird folgender § 96 eingefigt:

.8 96
Strukturierte Einlagen

8§ 63 und 64, mit Ausnahme von 8§ 64 Absatz 2, 8 67 Absatz 4, 88§ 68 bis 71, 80
Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 und 3 und Absatz 7 bis 13, § 81, 8 83 Absatz 1 und 2, §
87 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2, 3, 4 Satz 1 und Absatz 6 sind auf
Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Kreditinstitute entsprechend
anzuwenden, wenn sie strukturierte Einlagen verkaufen oder tber diese beraten.”

Der bisherige Abschnitt 7 wird Abschnitt 12.
Der bisherige § 37b wird § 97 und Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Unterlasst es ein Emittent, der fir seine Finanzinstrumente die Zulassung
zum Handel an einem inlandischen Handelsplatz genehmigt oder an einem
inlandischen regulierten Markt oder multilateralen Handelssystem beantragt hat,
unverziglich eine Insiderinformation, die ihn unmittelbar betrifft, nach Artikel 17 der
Verordnung (EU) Nr. 596/ 2014 zu veroffentlichen, ist er einem Dritten zum Ersatz
des durch die Unterlassung entstandenen Schadens verpflichtet, wenn der Dritte

1. die Finanzinstrumente nach der Unterlassung erwirbt und er bei Bekanntwerden
der Insiderinformation noch Inhaber der Finanzinstrumente ist oder

2. die Finanzinstrumente vor dem Entstehen der Insiderinformation erwirbt und
nach der Unterlassung verauf3ert.”

Der bisherige § 37c wird 8 98 und Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Veroffentlicht ein Emittent, der fir seine Finanzinstrumente die Zulassung
zum Handel an einem inlandischen Handelsplatz genehmigt oder an einem
inlandischen regulierten Markt oder multilateralen Handelssystem beantragt hat, in
einer Mitteilung nach Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 eine unwahre
Insiderinformation, die ihn unmittelbar betrifft, ist er einem Dritten zum Ersatz des
Schadens verpflichtet, der dadurch entsteht, dass der Dritte auf die Richtigkeit der
Insiderinformation vertraut, wenn der Dritte

1. die Finanzinstrumente nach der Verdéffentlichung erwirbt und er bei dem
Bekanntwerden der Unrichtigkeit der Insiderinformation noch Inhaber der
Finanzinstrumente ist oder

2. die Finanzinstrumente vor der Veroffentlichung erwirbt und vor dem
Bekanntwerden der Unrichtigkeit der Insiderinformation verauf3ert.”

Der bisherige Abschnitt 8 wird Abschnitt 13.
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102. Der bisherige § 37e wird 8 99 und in Satz 2 wird die Angabe ,88 37g und 37h“
durch die Angabe ,88 100 und 101" ersetzt und werden die Worter ,Derivate im Sinne
des § 2 Absatz 2“ durch die Worter ,derivativen Geschafte Sinne des § 2 Absatz 3
ersetzt.

103. Der bisherige § 37g wird 8 100 und in Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,§ 4b“
durch die Angabe ,8 15“ ersetzt.

104. Der bisherige Abschnitt 9 wird Abschnitt 14.
105. Der bisherige § 37h wird § 101.
106. Der bisherige Abschnitt 10 wird Abschnitt 15.

107. Der bisherige § 37i wird § 102 und der Uberschrift wird ein Semikolon und das
Wort ,Verordnungserméchtigung“ angefigt.

108. Der bisherige § 37j wird § 103.

109. Der bisherige § 37k wird § 104 und in Absatz 1 Nummer 1 wird die Angabe ,8 37}"
durch die Angabe ,8 103" ersetzt.

110. Der bisherige § 37! wird § 105.

111. Der bisherige Abschnitt 11 wird Abschnitt 16.

112. Der bisherige 8 37n wird § 106.

113. Der bisherige § 370 wird § 107 und wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geédndert:

aa) In Satz 4 wird die Angabe ,8 37p Abs. 1 Satz 2“ durch die Warter ,8§ 108
Absatz 1 Satz 2" ersetzt.

bb) In Satz 5 wird die Angabe ,8 37p Abs. 1 Satz 2 Nr. 1“ durch die Woérter ,8
108 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1" ersetzt.

b) Die bisherigen Absétze 1a, 2 und 3 werden Absatze 2, 3 und 4.
c) Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 5 und wie folgt geéndert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,8 37n“ durch die Angabe ,§ 106" ersetzt.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,8 4 Abs. 9“ durch die Angabe ,8 6 Absatz 15*
ersetzt.

d) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 6 und wie folgt geéndert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,Absatz 4" durch die Angabe ,Absatz 5“ ersetzt.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,8 4 Abs. 4 Satz 2" durch die Angabe ,8 6 Absatz
11 Satz 2" ersetzt.

114. Der bisherige § 37p wird § 108 und wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 Satzteil vor Nummer 1 die Angabe ,8 370" durch die Angabe
.8 107" ersetzt.
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b) In Absatz 2 wird die Angabe ,8 370 Abs. 1 Satz 1“ durch die Worter ,8 107
Absatz 1 Satz 1“ ersetzt.

115. Die bisherigen 88 37q und 37r werden die 88 109 und 8 110.
116. Der bisherige 8 37s wird 8 111 und Absatz 1 wie folgt geandert:

a) In Satz 2 wird die Angabe ,8 7 Abs. 2“ durch die Angabe ,§ 18 Absatz 2" und die
Angabe ,Abs. 7 durch die Angabe ,Absatz 10" ersetzt.

b) In Satz 3 wird die Angabe ,8 370 Abs. 4 und 5" durch die Wérter ,.8 107 Absatz 5
und 6“ ersetzt.

117. Der bisherige § 37t wird § 112 und in Absatz 2 wird wie folgt gefasst:
»(2) Der Widerspruch gegen MalRhahmen der Bundesanstalt nach § 107 Absatz
1 Satz 1, 3 und 6 sowie Absatz 5 und 6, § 108 Absatz 1 Satz 3 und 4, Absatz 2 und §
109 Absatz 1 und 2 Satz 1 hat keine aufschiebende Wirkung.*
118. Die bisherigen 88 37u, 37v, 37w und 37x werden die 88 113 bis 8§ 116.
119. Der bisherige 8 37y wird 8 117 und wie folgt geandert:

a) Im Satzteil vor Nummer 1 wird die Angabe ,88 37v und 37w" durch die Angabe
,88 114 und 115* ersetzt.

b) In Nummer 2 Satz 2 wird die Angabe ,8 37w Abs. 3" durch die Angabe ,§8 115
Absatz 3" ersetzt.

120. Der bisherige § 37z wird § 118 und wie folgt geandert:

a) Der Uberschrift wird ein Semikolon und das Wort ,Verordnungsermachtigung*
angefugt.

b) In Absatz 1 Satz 1 Satzteil vor Nummer 1 wird die Angabe ,88 37v, 37w und 37y"
durch die Angabe ,88 114, 115 und 117 ersetzt.

c) In den Absatzen 2 und 3 wird die Angabe ,8 37w* jeweils durch die Angabe ,8
115" ersetzt.

d) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,88 37v, 37w und 37y* durch die Angabe ,88 114,
115 und 117" und werden die Worter ,,§8 37v Absatz 3 oder § 37w Absatz 6
durch die Worter ,8 114 Absatz 3 oder § 115 Absatz 6" ersetzt.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,8 37v* jeweils durch die Angabe ,8§ 114" und die
Angabe ,8 37w" jeweils durch die Angabe ,8115" ersetzt.

121. Der bisherige Abschnitt 12 wird Abschnitt 17.

122. Der bisherige § 38 wird § 119 und wie folgt gefasst:
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,8 119

Strafvorschriften

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu funf Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer
eine in 8§ 120 Absatz 2 Nummer 3 oder Absatz 15 Nummer 2 bezeichnete
vorsatzliche Handlung begeht und dadurch einwirkt auf

1. den inlandischen Borsen- oder Marktpreis eines Finanzinstruments, eines damit
verbundenen Waren-Spot-Kontrakts, einer Ware im Sinne des 8§ 2 Absatz 5 oder
eines auslandischen Zahlungsmittels im Sinne des § 51 des Bérsengesetzes,

2. den Preis eines Finanzinstruments oder eines damit verbundenen Waren-Spot-
Kontrakts an einem organisierten Markt, einem multilateralen oder organisierten
Handelssystem in einem anderen Mitgliedstaat oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum,

3. den Preis einer Ware im Sinne des 8§ 2 Absatz 5 oder eines auslandischen
Zahlungsmittels im Sinne des § 51 des Bdrsengesetzes an einem mit einer
inlandischen Bdrse vergleichbaren Markt in einem anderen Mitgliedstaat oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum oder

4. die Berechnung eines Referenzwertes im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum.

(2) Ebenso wird bestraft, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 der
Kommission vom 12. November 2010 Uber den zeitlichen und administrativen Ablauf
sowie sonstige Aspekte der Versteigerung von Treibhausgasemissionszertifikaten
gemalf der Richtlinie 2003/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates tber
ein System fur den Handel mit Treibhausgasemissionszertifikaten in der
Gemeinschaft (ABI. L 302 vom 18.11.2010, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung
(EU) Nr. 176/2014 (ABI. L 56 vom 26.2.2014, S. 11) geandert worden ist, verstof3t,
indem er

1. entgegen Artikel 38 Absatz 1 Unterabsatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2
oder Artikel 40, ein Gebot einstellt, a&ndert oder zurltickzieht oder

2. als Person nach Artikel 38 Absatz 1 Unterabsatz 2, auch in Verbindung mit
Absatz 2,

a) entgegen Artikel 39 Buchstabe a eine Insiderinformation weitergibt oder

b) entgegen Artikel 39 Buchstabe b die Einstellung, Anderung oder
Zuruckziehung eines Gebotes empfiehlt oder eine andere Person hierzu
verleitet.

(3) Ebenso wird bestraft, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 tUber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des
Européaischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG,
2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1; ABI.
L 287 vom 21.10.2016, S. 320), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2016/1033
(ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 1) geandert worden ist, verstof3t, indem er

1. entgegen Artikel 14 Buchstabe a ein Insidergeschéft tatigt,
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2. entgegen Artikel 14 Buchstabe b einem Dritten empfiehlt, ein Insidergeschaft zu
tatigen, oder einen Dritten dazu verleitet oder

3. entgegen Artikel 14 Buchstabe c eine Insiderinformation offenlegt.
(4) Der Versuch ist strafbar.

(5) Mit Freiheitsstrafe von einem Jahr bis zu zehn Jahren wird bestraft, wer in
den Fallen des Absatzes 1

1. gewerbsmalig oder als Mitglied einer Bande, die sich zur fortgesetzten
Begehung solcher Taten verbunden hat, handelt oder

2. in Auslbung seiner Tatigkeit fur eine inlandische Finanzaufsichtsbehdrde, ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, eine Borse oder einen Betreiber eines
Handelsplatzes handelt.

(6) Handelt der Tater in den Fallen des Absatzes 2 Nummer 1 leichtfertig, so ist
die Strafe Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder Geldstrafe.”

123. Der bisherige 8§ 39 wird § 120 und wie folgt gefasst:

,8 120
BuRgeldvorschriften; Verordnungsermachtigung
(1) Ordnungswidrig handelt, wer

1. einer vollziehbaren Anordnung nach 8§ 8 Absatz 2 Satz 1 oder Satz 2
zuwiderhandelt,

2. eine Information entgegen 8 26 Absatz 1 oder Absatz 2 nicht oder nicht
rechtzeitig Gbermittelt,

3. eine Mitteilung entgegen § 26 Absatz 1 nicht, nicht richtig, nicht vollsténdig oder
nicht rechtzeitig macht,

4. eine Mitteilung entgegen § 26 Absatz 2 nicht oder nicht rechtzeitig macht oder
5. entgegen 8§ 30 Absatz 3 Clearingdienste nutzt.
(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

1. eine Information entgegen 8 5 Absatz 1 Satz 2 nicht oder nicht rechtzeitig
ubermittelt,

2. entgegen
a) 85 Absatz 1 Satz 2,
b) §22 Absatz 3

c) 8 23 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 4 Satz 1,

d) 8 33 Absatz 1 Satz 1 oder 2 oder Absatz 2, jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 33 Absatz 5,



2a.

2b.

f)

9)
h)

J)
k)

m)

n)

- 113 -

§ 38 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
8§ 38 Absatz 5, oder § 39 Absatz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 8§ 39 Absatz 2,

8 40 Absatz 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 40
Absatz 3 Nummer 2,

8 41 Absatz 1 Satz 2, auch in Verbindung mit Absatz 2,
8 46 Absatz 2 Satz 1,

§ 50 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
§ 50 Absatz 2,

8 51 Absatz 2,

8§ 114 Absatz 1 Satz 3, auch in Verbindung mit § 117, jeweils auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 114 Absatz 3 Nummer 2,

8§ 115 Absatz 1 Satz 3, auch in Verbindung mit § 117, jeweils auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 115 Absatz 6 Nummer 3,

§ 116 Absatz 2 Satz 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
§ 116 Absatz 4 Nummer 2 oder

8 118 Absatz 4 Satz 3

eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen 8 12 oder § 23 Absatz 1 Satz 2 eine Person uber eine Anzeige, eine

eingeleitete Untersuchung oder eine MalRnahme in Kenntnis setzt,

einer vollziehbaren Anordnung nach § 15 Absatz 1 zuwiderhandelt,

entgegen 8 25 in Verbindung mit Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014

eine Marktmanipulation begeht,

entgegen

a) 840 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
8§ 40 Absatz 3 Nummer 1, oder entgegen § 41 Absatz 1 Satz 1, auch in
Verbindung mit Absatz 2, oder § 46 Absatz 2 Satz 1,

b) 840 Absatz 1 Satz 2, in Verbindung mit Satz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 8 40 Absatz 3,

c) 849 Absatz 1 oder 2,

d) 8 50 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 50
Absatz 2 oder entgegen § 51 Absatz 2,

e) 8114 Absatz 1 Satz 2 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8§ 114
Absatz 3 Nummer 1, jeweils auch in Verbindung mit 8 117, oder entgegen §
118 Absatz 4 Satz 2,

f) 8115 Absatz 1 Satz 2 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8§ 115

Absatz 6 Nummer 2, jeweils auch in Verbindung mit § 117, oder
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g) 8116 Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8§ 116
Absatz 4 Nummer 1

eine Verdffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt oder nicht oder nicht
rechtzeitig nachholt,

entgegen § 27 Satz 1 eine Aufzeichnung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig erstellt,

entgegen 8§ 29 Absatz 5 Satz 1 der Stellung eines Billigungsantrags nicht eine
dort genannte Erklarung beifugt,

entgegen 8 31 Absatz 2 eine Mitteilung nicht oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen 8§ 32 Absatz 1 Satz 1 die dort genannten Tatsachen nicht oder nicht
rechtzeitig prifen und bescheinigen lasst,

entgegen 8 32 Absatz 4 Satz 1 eine Bescheinigung nicht oder nicht rechtzeitig
ubermittelt,

entgegen 8§ 40 Absatz 1 Satz 1, § 41 Absatz 1 Satz 3, § 46 Absatz 2 Satz 2, § 50
Absatz 1 Satz 2, § 51 Absatz 2, § 114 Absatz 1 Satz 3, § 115 Absatz 1 Satz 3, §
116 Absatz 2 Satz 2 oder § 118 Absatz 4 Satz 3 eine Information oder eine
Bekanntmachung nicht oder nicht rechtzeitig Gbermittelt,

entgegen 8 48 Absatz 1 Nummer 2, auch in Verbindung mit Absatz 3, nicht
sicherstellt, dass Einrichtungen und Informationen im Inland 6ffentlich zur
Verfiigung stehen,

entgegen 8 48 Absatz 1 Nummer 3, auch in Verbindung mit Absatz 3, nicht
sicherstellt, dass Daten vor der Kenntnisnahme durch Unbefugte geschiitzt sind,

entgegen 8§ 48 Absatz 1 Nummer 4, auch in Verbindung mit Absatz 3, nicht
sicherstellt, dass eine dort genannte Stelle bestimmt ist,

entgegen § 86 Satz 1, 2 oder 4 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig erstattet,

entgegen 8 114 Absatz 1 Satz 4, § 115 Absatz 1 Satz 4, jeweils auch in
Verbindung mit § 117, einen Jahresfinanzbericht einschliel3lich der Erklarung
gemalR § 114 Absatz 2 Nummer 3 und der Eintragungsbescheinigung oder
Bestatigung gemal 8§ 114 Absatz 2 Nummer 4 oder einen
Halbjahresfinanzbericht einschlieBlich der Erklarung gemald § 115 Absatz 2
Nummer 3 oder entgegen 8 116 Absatz 2 Satz 3 einen Zahlungs- oder
Konzernzahlungsbericht nicht oder nicht rechtzeitig Gbermittelt oder

einer unmittelbar geltenden Vorschrift in delegierten Rechtsakten der
Européischen Union, die die Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen (ABI.
L 302 vom 17.11.2009, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 462/2013
(ABI. L 146 vom 31.5.2013, S. 1) geandert worden ist, in der jeweils geltenden
Fassung ergénzen, im Anwendungsbereich dieses Gesetzes zuwiderhandelt,
soweit eine Rechtsverordnung nach Absatz 28 fir einen bestimmten Tatbestand
auf diese BuRRgeldvorschrift verweist.
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(3) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig entgegen Artikel 74
oder Artikel 75 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID I1] eine Aufzeichnung
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erstellt.

(4) Ordnungswidrig handelt, wer als Person, die fur ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen handelt, gegen die Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 verstoRt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 ein Rating verwendet,

2. entgegen Artikel 5a Absatz 1 nicht dafir Sorge tragt, dass das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen eigene Kreditrisikobewertungen
vornimmt,

3. entgegen Artikel 8c Absatz 1 einen Auftrag nicht richtig erteilt,

4. entgegen Artikel 8c Absatz 2 nicht daflr Sorge tragt, dass die beauftragten
Ratingagenturen die dort genannten Voraussetzungen erfillen oder

5. entgegen Artikel 8d Absatz 1 Satz 2 eine dort genannte Dokumentation nicht
richtig vornimmt.

(5) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1031/2010
verstolt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1. als Person nach Artikel 40
a) entgegen Artikel 39 Buchstabe a eine Insider-Information weitergibt oder

b) entgegen Artikel 39 Buchstabe b die Einstellung, Anderung oder
Zuruckziehung eines Gebotes empfiehlt oder eine andere Person hierzu
verleitet,

2. entgegen Artikel 42 Absatz 1 Satz 2 oder Satz 3 das Verzeichnis nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig tbermittelt,

3. entgegen Artikel 42 Absatz 2 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig oder nicht
innerhalb von funf Werktagen vornimmt oder

4. entgegen Artikel 42 Absatz 5 die Behdrde nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig informiert.

(6) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Méarz 2012 uber Leerverkdufe und
bestimmte Aspekte von Credit Default Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1) die
durch die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1) geandert
worden ist, verstoR3t, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Artikel 5 Absatz 1, Artikel 7 Absatz 1 oder Artikel 8 Absatz 1, jeweils
auch in Verbindung mit Artikel 9 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Artikel 10, eine
Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig macht,

2. entgegen Artikel 6 Absatz 1, auch in Verbindung mit Artikel 9 Absatz 1
Unterabsatz 1 oder Artikel 10, eine Einzelheit nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig offenlegt,

3. entgegen Artikel 12 Absatz 1 oder Artikel 13 Absatz 1 eine Aktie oder einen
offentlichen Schuldtitel leer verkauft,
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entgegen Artikel 14 Absatz 1 eine Transaktion vornimmt, oder

entgegen Artikel 15 Absatz 1 nicht sicherstellt, dass er Uber ein dort genanntes
Verfahren verflgt.

(7) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des

Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate,
zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1; L
321 vom 30.11.2013, S. 6), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2015/2365 (ABI. L
337 vom 23.12.2015, S.1) geandert worden ist, verstof3t, indem er vorsatzlich oder
leichtfertig

1.

10.

entgegen Artikel 4 Absatz 1 und 3 einen OTC-Derivatekontrakt nicht oder nicht in
der vorgeschriebenen Weise cleart,

als Betreiber eines multilateralen Handelssystems im Sinne des § 72 Absatz 1
entgegen Artikel 8 Absatz 1 in Verbindung mit Absatz 4 Unterabsatz 1
Handelsdaten nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

entgegen Artikel 9 Absatz 1 Satz 2 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen Artikel 9 Absatz 2 eine Aufzeichnung nicht oder nicht mindestens finf
Jahre aufbewahrt,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe a eine Mitteilung nicht oder nicht
rechtzeitig macht,

entgegen Artikel 11 Absatz 1 nicht gewahrleistet, dass ein dort genanntes
Verfahren oder eine dort genannte Vorkehrung besteht,

entgegen Artikel 11 Absatz 2 Satz 1 den Wert ausstehender Kontrakte nicht,
nicht richtig oder nicht rechtzeitig ermittelt,

entgegen Artikel 11 Absatz 3 kein dort beschriebenes Risikomanagement
betreibt,

entgegen Artikel 11 Absatz 4 nicht gewahrleistet, dass zur Abdeckung der dort
genannten Risiken eine geeignete und angemessene Eigenkapitalausstattung
vorgehalten wird, oder

entgegen Artikel 11 Absatz 11 Satz 1 die Information Uber eine Befreiung von
den Anforderungen des Artikels 11 Absatz 3 nicht oder nicht richtig veréffentlicht.

(8) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

im Zusammenhang mit einer Untersuchung betreffend die Einhaltung der
Pflichten nach den Abschnitten 9 bis 11 einer vollziehbaren Anordnung der
Bundesanstalt nach § 6 bis § 9 zuwiderhandelt.

einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach 8 9 Absatz 2
zuwiderhandelt, auch wenn im Ausland gehandelt wird,

als Betreiber eines inlandischen Handelsplatzes, der im Namen eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens Meldungen nach Artikel 26 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 vornimmt,
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a) entgegen 8 22 Absatz 2 Satz 1 dort genannte Sicherheitsmal3nahmen nicht
einrichtet oder

b) entgegen § 22 Absatz 2 Satz 2 dort genannte Mittel nicht vorhalt oder dort
genannte Notfallsysteme nicht einrichtet,

ein von der Bundesanstalt fir ein Warenderivat gemafl § 54 Absatz 1, 3, 5
festgelegtes Positionslimit Gberschreitet,

ein von einer ausléndischen zustandigen Behdrde eines Mitgliedstaates fiir ein
Warenderivat festgelegtes Positionslimit Gberschreitet,

entgegen 8 54 Absatz 6 Satz 1 nicht Uber angemessene Kontrollverfahren zur
Uberwachung des Positionsmanagements verflgt,

entgegen 8 54 Absatz 6 Satz 4 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig oder nicht
vollstandig vornimmt,

entgegen § 57 Absatz 2, Absatz 3 und Absatz 4 eine Ubermittlung nicht, nicht
richtig oder nicht vollstandig vornimmt,

entgegen 8§ 57 Absatz 1 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen 8§ 58 Absatz 1 Satz 1 nicht Uber die dort genannten Grundséatze und
Vorkehrungen verflgt,

entgegen 8§ 58 Absatz 2 Satz 1 eine Information nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur
Verflugung stellt,

entgegen 8 58 Absatz 2 Satz 2 nicht in der Lage ist, Informationen in der
vorgeschriebenen Weise zu verbreiten,

entgegen 8 58 Absatz 3 Satz 1 nicht die dort genannten Vorkehrungen trifft,

entgegen § 58 Absatz 3 Satz 2, § 59 Absatz 3 Satz 2 oder § 60 Absatz 2 Satz 2
Informationen in diskriminierender Weise behandelt oder keine geeigneten
Vorkehrungen zur Trennung unterschiedlicher Unternehmensfunktionen trifft,

entgegen 8§ 58 Absatz 4 Satz 1 oder 8§ 60 Absatz 3 Satz 1 dort genannte
Mechanismen nicht einrichtet,

entgegen 8§ 58 Absatz 4 Satz 2 oder 8§ 60 Absatz 3 Satz 2 nicht Uber dort
genannte Mittel und Notfallsysteme verfigt,

entgegen 8§ 58 Absatz 5 nicht Uber dort genannte Systeme verfugt,

entgegen 8 59 Absatz 1 Satz 2 nicht Uber dort genannte Grundsatze oder
Vorkehrungen verfugt,

entgegen 8 59 Absatz 1 Satz 2 nicht die genannten Grundsatze und
Vorkehrungen trifft,

entgegen 8 59 Absatz 1 Satz 3 nicht in der Lage ist, Informationen in der
vorgeschriebenen Weise zur Verfigung zu stellen,
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entgegen 8§ 59 Absatz 2 Informationen nicht in der vorgeschriebenen Weise
verbreitet,

entgegen 8 59 Absatz 3 Satz 1 dort genannte Vorkehrungen nicht trifft,
entgegen 8 59 Absatz 4 Satz 1 dort genannte Mechanismen nicht einrichtet,

entgegen 8§ 59 Absatz 4 Satz 2 nicht Uber die dort genannten Mittel und
Notfallsysteme verfligt,

entgegen 8§ 60 Absatz 1 Satz 1 nicht Uber die dort genannten Grundséatze und
Vorkehrungen verfligt,

entgegen 8 60 Absatz 2 Satz 1 oder Absatz 4 keine Vorkehrungen trifft,

entgegen 8 63 Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2, auch in Verbindung mit
dem auf Grundlage von Artikel 23 Absatz 4 in Verbindung mit Artikel 89 der
Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen
Kommission, eine Darlegung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen entgegen 8§ 63 Absatz 3 Satz 1, auch
in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit
Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der
Européaischen Kommission, keine Sicherstellung trifft,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen entgegen 8§ 63 Absatz 3 Satz 2, auch
in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit
Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der
Europaischen Kommission, einen Anreiz setzt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen ein Finanzinstrument vertreibt, das
nicht gemaf den Anforderungen des § 63 Absatz 4, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 80 Absatz 14 sowie dem auf Grundlage von Artikel 24
Absatz 13 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen
delegierten Rechtsakt der Europdischen Kommission, konzipiert wurde,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen entgegen 8 63 Absatz 6 Satz 1, auch
in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit
Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der
Européaischen Kommission, Informationen zuganglich macht, die nicht redlich,
nicht eindeutig oder irrefiihrend sind,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen einer anderen Person eine
Marketingmitteilung zugénglich macht, die entgegen § 63 Absatz 6 Satz 2 nicht
eindeutig als solche erkennbar ist,

entgegen 8 63 Absatz 7 Satz 1 in Verbindung mit Satz 3 und 4, auch in
Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit
Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der
Européaischen Kommission, Informationen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

entgegen § 63 Absatz 7 Satz 5, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von
Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU
erlassenen delegierten Rechtsakt der Europdischen Kommission, eine
Aufstellung nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig zur Verfigung stellt,
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entgegen 8§ 64 Absatz 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel
24 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen
delegierten Rechtsakt der Europdischen Kommission, einen Kunden nicht, nicht
richtig, nicht vollstdndig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig informiert,

entgegen § 63 Absatz 9 Satz 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von
Artikel 24 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU
erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, einen Kunden
nicht oder nicht richtig informiert oder ihm nicht fur jeden Bestandteil getrennt
Kosten und Gebihren nachweist,

entgegen § 63 Absatz 9 Satz 2, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von
Artikel 24 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU
erlassenen delegierten Rechtsakt der Européischen Kommission, einen
Privatkunden nicht oder nicht in angemessener Weise informiert,

entgegen

a) 8 64 Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 64
Absatz 10 Satz 1 Nummer 1 ein Informationsblatt oder

b) 8 64 Absatz 2 Satz 3 in Verbindung mit Satz 1 die wesentlichen
Anlegerinformationen oder

C) 8 64 Absatz 2 Satz 3 in Verbindung mit Satz 1 ein Vermdgensanlagen-
Informationsblatt

nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt,

entgegen § 64 Absatz 3 Satz 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von
Artikel 25 Absatz 8 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU
erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, die dort
genannten Informationen nicht oder nicht vollstandig einholt,

entgegen 8 64 Absatz 3 Satz 2 bis 4 ein Finanzinstrument oder eine
Wertpapierdienstleistung empfiehlt oder ein Geschéft tatigt,

entgegen 8 64 Absatz 4 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2, auch in Verbindung mit
dem auf Grundlage von Artikel 25 Absatz 8 in Verbindung mit Artikel 89 der
Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen
Kommission, eine Geeignetheitserklarung nicht, nicht richtig, nicht vollstéandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das einem Kunden im Verlauf einer
Anlageberatung mitgeteilt hat, dass eine Unabhéngige Honorar-Anlageberatung
erbracht wird, dem Kunden gegentiber eine Empfehlung eines Finanzinstruments
ausspricht, der nicht eine im Sinne von § 64 Absatz 5 Nummer 1, auch in
Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 3 in Verbindung mit
Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der
Européischen Kommission, ausreichende Palette von Finanzinstrumenten
zugrunde liegt,

entgegen § 64 Absatz 6 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 64 Absatz 10 Nummer 2, eine Information nicht, nicht richtig oder nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig gibt,
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entgegen 8 64 Absatz 6 Satz 2 einen Vertragsschluss als Festpreisgeschéft
ausfihrt,

entgegen 8§ 64 Absatz 7, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8
64 Absatz 10 Nummer 3, eine Zuwendung annimmt oder behalt,

entgegen § 63 Absatz 10 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, jeweils auch in
Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 25 Absatz 8 in Verbindung mit
Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der
Europédischen Kommission, die dort genannten Informationen nicht oder nicht
vollstandig einholt,

entgegen 8 63 Absatz 10 Satz 3 oder 4, auch in Verbindung mit dem auf
Grundlage von Artikel 25 Absatz 8 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission,
einen Hinweis oder eine Information nicht oder nicht rechtzeitig gibt,

entgegen 8 63 Absatz 12 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2, auch in Verbindung
mit § 64 Absatz 8, jeweils auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel
25 Absatz 8 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen
delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, einem Kunden nicht
regelmafig berichtet oder nicht den Ausflhrungsort eines Auftrags mitteilt,

entgegen 8§ 68 Absatz 1 Satz 2 mit einer geeigneten Gegenpartei nicht in der dort
beschriebenen Weise kommuniziert,

entgegen 8 69 Absatz 1 Nummer 1 oder Nummer 2, auch in Verbindung mit dem
auf Grundlage von Artikel 28 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission,
keine geeigneten Vorkehrungen in Bezug auf die Ausfihrung und Weiterleitung
von Kundenauftragen trifft,

entgegen § 69 Absatz 2 Satz 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von
Artikel 28 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU
erlassenen delegierten Rechtsakt der Européischen Kommission, einen Auftrag
nicht, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig bekannt macht,

entgegen § 70 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach 8 60 Absatz 9 Nummer 1, eine Zuwendung annimmt oder gewahrt,

entgegen § 70 Absatz 5, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel
24 Absatz 13 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen
delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, einen Kunden nicht Uber
Verfahren betreffend die Auskehrung von Zuwendungen an Kunden informiert,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 1 die dort genannten Regelungen nicht oder
nicht im vorgeschriebenen Umfang festlegt,

entgegen § 72 Absatz 1 Nummer 2 die dort genannten Regelungen nicht oder
nicht im vorgeschriebenen Umfang festlegt,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 3 nicht Uber angemessene Verfahren verflgt,

entgegen § 72 Absatz 1 Nummer 4 eine Verdffentlichung nicht, nicht richtig oder
nicht vollstandig vornimmt,

entgegen 8§ 72 Absatz 1 Nummer 5 Entgelte nicht oder nicht im
vorgeschriebenem Umfang verlangt,
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entgegen § 72 Absatz 1 Nummer 6 die dort benannten Vorkehrungen nicht oder
nicht im vorgeschriebenen Umfang trifft,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 7 Kkein angemessenes Order-
Transaktionsverhaltnis sicherstellt,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 8 keine Festlegung Uber die angemessene
GrofRRe der kleinstmdglichen Preiséanderung trifft,

entgegen 8§ 72 Absatz 1 Nummer 9 die dort genannten Risikokontrollen,
Schwellen und Regelungen nicht festlegt,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 10 die dort genannten Regelungen nicht
festlegt,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 11 keine zuverlassige Verwaltung der
technischen Ablaufe des Handelssystems sicherstellt,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 12 die dort genannten Vorkehrungen nicht trifft,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 13 ein multilaterales oder organisiertes
Handelssystem betreibt, ohne tUber mindestens drei Nutzer zu verfigen, die mit
allen Ubrigen Nutzern zum Zwecke der Preisbildung in Verbindung treten kénnen,

ein multilaterales oder organisiertes Handelssystem betreibt, ohne uber die
Systeme im Sinne von 8§ 5 Absatz 4a des Borsengesetzes in Verbindung mit § 72
Absatz 1 zu verfigen,

als Betreiber eines multilateralen oder eines organisierten Handelssystems
entgegen 8§ 26¢c Absatz 2 Satz 1 des Borsengesetzes in Verbindung mit 8§ 72
Absatz 1 nicht eine ausreichende Teilnehmerzahl sicherstellt,

als Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems einen
Vertrag im Sinne des § 26¢ Absatz 1 des Bdrsengesetzes in Verbindung mit § 72
Absatz 1 schlief3t, der nicht samtliche in 8 26c Absatz 3 des Bodrsengesetzes
genannten Bestandteile enthalt,

entgegen 8§ 72 Absatz 2 Gebuhrenstrukturen nicht gemalR den dort genannten
Anforderungen gestaltet,

entgegen 8 72 Absatz 3 eine Beschreibung nicht, nicht richtig oder nicht
vollstandig vorlegt,

entgegen § 72 Absatz 6 Satz 1 eine Mitteilung an die Bundesanstalt Uber
schwerwiegende VerstéRe gegen Handelsregeln, Uber Stérungen der
Marktintegritat und Gber Anhaltspunkte fur einen Versto3 gegen die Vorschriften
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, nicht oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen 8§ 73 Absatz 1 Satz 2, auch in Verbindung mit § 73 Absatz 2 Satz 1,
den Handel mit einem Finanzinstrument nicht aussetzt oder einstellt,

entgegen 8 73 Absatz 1 Satz 4, auch in Verbindung mit § 73 Absatz 2 Satz 3,
eine Entscheidung nicht oder nicht richtig veroffentlicht oder die Bundesanstalt
Uber eine Veroffentlichung nicht oder nicht rechtzeitig informiert,

entgegen § 74 Absatz 1 und Absatz 2 als Betreiber eines multilateralen Systems
nicht dort genannte Regeln vorhalt,
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entgegen § 74 Absatz 3 die dort genannten Vorkehrungen nicht oder nicht im
vorgeschriebenen Umfang trifft,

entgegen 8§ 74 Absatz 5 einen Kundenauftrag unter Einsatz des Eigenkapitals
ausfuhrt,

entgegen 8§ 75 Absatz 1 die dort genannten Vorkehrungen nicht trifft,

entgegen 8§ 75 Absatz 2 Satz 1 ohne Zustimmung des Kunden auf die
Zusammenfuhrung sich deckender Kundenauftrdge zurickgreift,

entgegen § 75 Absatz 2 Satz 2 Kundenauftrage zusammenfihrt,

entgegen 8 75 Absatz 2 Satz 3 bei der Ausfuhrung eines Geschéfts nicht
sicherstellt, dass

a) er wahrend der gesamten Ausflihrung eines Geschéfts zu keiner Zeit einem
Marktrisiko ausgesetzt ist,

b) beide Vorgange gleichzeitig ausgefihrt werden oder

c) das Geschéft zu einem Preis abgeschlossen wird, bei dem er, abgesehen
von einer vorab offen gelegten Provision, Gebuhr oder sonstigen Vergitung,
weder Gewinn noch Verlust macht,

entgegen 8 75 Absatz 3 als Betreiber eines organisierten Handelssystems bei
dessen Betrieb ein Geschéft fir eigene Rechnung abschlief3t, das nicht in der
Zusammenfuhrung von Kundenauftragen besteht und das ein Finanzinstrument
zum Gegenstand hat, bei dem es sich nicht um einen 6&ffentlichen Schuldtitel
handelt, fir den es keinen liquiden Markt gibt,

entgegen 8 75 Absatz 4 Satz 1 innerhalb derselben rechtlichen Einheit ein
organisiertes Handelssystem und die systematische Internalisierung betreibt,

entgegen 8§ 75 Absatz 4 Satz 2 ein organisiertes Handelssystem betreibt, das
eine Verbindung zu einem systematischen Internalisierer in einer Weise herstellt,
dass die Interaktion von Auftrdgen in dem organisierten Handelssystem und
Auftragen oder Offerten in dem systematischen Internalisierer erméglicht wird,

als Betreiber eines organisierten Handelssystems beim Umgang mit Auftragen in
anderen als den in 8 75 Absatz 6 Satz 2 genannten Fallen ein Ermessen ausuibt,

einem vollziehbaren Erklarungsverlangen nach 8§ 75 Absatz 7 Satz 1
zuwiderhandelt,

entgegen 8§ 75 Absatz 7 Satz 3 die dort genannten Informationen nicht, nicht
richtig oder nicht vollstéandig zur Verfigung stellt,

entgegen § 77 Absatz 1 einen direkten elektronischen Zugang zu einem
Handelsplatz anbietet, ohne Uber die dort genannten Systeme und Kontrollen zu
verflgen,

entgegen § 77 Absatz 1 nicht sicherstellt, dass seine Kunden die dort genannten
Anforderungen erflillen oder die dort genannten Vorschriften einhalten,

entgegen § 77 Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe ¢ Geschafte nicht iberwacht, um
Verstolle gegen die Regeln des Handelsplatzes, marktstdrende
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Handelsbedingungen oder auf Marktmissbrauch hindeutende Verhaltensweisen
zu erkennen,

91. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen einem Kunden einen direkten
elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz anbietet, ohne zuvor einen
schriftlichen Vertrag mit dem Kunden geschlossen zu haben, der den inhaltlichen
Anforderungen des 8 77 Absatz 2 entspricht,

92. entgegen 8§ 77 Absatz 3 Satz 1 eine Mitteilung nicht oder nicht richtig macht,
93. einer vollziehbaren Anordnung nach § 77 Absatz 3 Satz 2 zuwiderhandelt,

94. entgegen § 77 Absatz 4 nicht fur die Aufbewahrung von Aufzeichnungen sorgt
oder nicht sicherstellt, dass die Aufzeichnungen ausreichend sind,

95. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen als allgemeines Clearing-Mitglied fur
andere Personen handelt, ohne Uber die in § 78 Satz 1 genannten Systeme und
Kontrollen zu verfugen,

96. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen als allgemeines Clearing-Mitglied fur
eine andere Person handelt, ohne zuvor mit dieser Person eine nach 8§ 78 Satz 3
erforderliche schriftliche Vereinbarung hinsichtlich der wesentlichen Rechte und
Pflichten geschlossen zu haben,

97. entgegen 8 80 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1, auch in Verbindung mit dem auf
Grundlage von Artikel 23 Absatz 4 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission,
keine Vorkehrungen trifft,

98. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen Handel betreibt, ohne
Uber die in 8 80 Absatz 2 Satz 3 genannten Systeme und Risikokontrollen zu
verfugen,

99. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen Handel betreibt, ohne
uber die in 8 80 Absatz 2 Satz 4 genannten Notfallvorkehrungen zu verfigen,

100. entgegen 8 80 Absatz 2 Satz 5 eine Anzeige nicht macht,
101. einer vollziehbaren Anordnung nach § 80 Absatz 3 Satz 3 zuwiderhandelt,
102. entgegen 8 80 Absatz 3 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2 eine Aufzeichnung

nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise
macht oder nicht fur die Dauer von 5 Jahren aufbewahrt,

103. entgegen 8 80 Absatz 4 Nummer 1 das Market-Making nicht im dort
vorgeschriebenen Umfang betreibt,

104. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen Handel unter
Verfolgung einer Market-Making-Strategie im Sinne des § 80 Absatz 5 betreibt,
ohne zuvor einen schriftlichen Vertrag mit dem Handelsplatz geschlossen zu
haben, der zumindest die Verpflichtungen im Sinne des § 80 Absatz 4 Nummer 1
beinhaltet,

105. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen Handel unter
Verfolgung einer Market-Making-Strategie im Sinne des § 80 Absatz 5 betreibt,
ohne Uber die in § 80 Absatz 4 Nummer 3 genannten Systeme und Kontrollen zu
verflgen,
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106. entgegen 8 80 Absatz 9 Satz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 8§ 80 Absatz 14 Satz 1, ein Produktfreigabeverfahren
nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise unterhalt oder betreibt oder nicht
regelmafig tberprift,

107. entgegen 8§ 80 Absatz 10 Satz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 8§ 80 Absatz 14 Satz 1, die Festlegung eines Zielmarkts
nicht regelmagig tberprift,

108. entgegen 8§ 80 Absatz 11 Satz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 80 Absatz 14 Satz 1, die dort genannten Informationen
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise zur
Verflugung stellt,

1009. entgegen 8§ 80 Absatz 11 Satz 2, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 8§ 80 Absatz 14 Satz 1, nicht Uber angemessene
Vorkehrungen verfuigt, um sich die in § 80 Absatz 11 Satz 1 genannten
Informationen vom konzipierenden Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder
vom Emittenten zu verschaffen und die Merkmale und den Zielmarkt des
Finanzinstruments zu verstehen,

110. entgegen 8§ 81 Absatz 1 nicht die Organisation, Eignung des Personals,
Mittel und Regelungen zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und
wertpapiernebendienstleistungen, die Firmenpolitik und die Vergutungspolitik
festlegt, umsetzt und Uberwacht

111. entgegen 8 81 Absatz 2 nicht die Eignung und die Umsetzung der
strategischen Ziele des Wertpapierdienstleistungsunternehmens, die Wirksamkeit
der Unternehmensfihrungsregelungen und die Angemessenheit der
Firmenpolitik Gberwacht und Uberprift oder nicht unverziglich Schritte einleitet,
um bestehende Mangel zu beseitigen,

112. entgegen 8 81 Absatz 3 keinen angemessenen Zugang sicherstellt,

113. entgegen 8 82 Absatz 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von
Artikel 27 Absatz 9 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU
erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, nicht
sicherstellt, dass ein Kundenauftrag nach den dort benannten Grundsatzen
ausgefuhrt wird,

114. entgegen 8§ 82 Absatz 1 Nummer 1, auch in Verbindung mit dem auf
Grundlage von Artikel 27 Absatz 9 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europdischen Kommission
keine regelmaRige Uberpriifung vornimmt,

115. entgegen 8 82 Absatz 5 Satz 2, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage
von Artikel 27 Absatz 9 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU
erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, einen dort
genannten Hinweis nicht oder nicht rechtzeitig gibt oder eine dort genannte
Einwilligung nicht oder nicht rechtzeitig einholt,

116. entgegen 8§ 82 Absatz 6 Nummer 1, auch in Verbindung mit dem auf
Grundlage von Artikel 27 Absatz 9 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission,
einen Kunden nicht, nicht richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig informiert,
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117. entgegen 8§ 82 Absatz 6 Nummer 1 eine dort genannte Zustimmung nicht
oder nicht rechtzeitig einholt,

118. entgegen 8§ 82 Absatz 6 Nummer 2, auch in Verbindung mit dem auf
Grundlage von Artikel 27 Absatz 9 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission,
eine dort genannte Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig macht,

119. entgegen 8§ 82 Absatz 8 eine Vergutung, einen Rabatt oder einen nicht
monetaren Vorteil annimmt,

120. entgegen 8§ 82 Absatz 9, auch in Verbindung mit einem technischen
Regulierungsstandard nach Artikel 27 Absatz 10 Buchstabe b der Richtlinie
2014/65/EU, eine dort genannte Verdffentlichung nicht mindestens einmal
jahrlich vornimmt,

121. als Betreiber eines Handelsplatzes oder als systematischer Internalisierer,
vorbehaltlich der Regelung zu § 26e des Borsengesetzes, entgegen 8 82 Absatz
10, auch in Verbindung mit einer Delegierten Verordnung nach Artikel 27 Absatz
9 sowie einem technischen Regulierungsstandard nach Artikel 27 Absatz 10
Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU, eine dort genannte Veroffentlichung nicht
mindestens einmal jahrlich vornimmt,

122. als Betreiber eines Ausfuhrungsplatzes, vorbehaltlich der Regelung zu §
26e des Borsengesetzes, entgegen 8§ 82 Absatz 11, auch in Verbindung mit einer
Delegierten Verordnung nach Artikel 27 Absatz 9 sowie einem technischen
Regulierungsstandard nach Artikel 27 Absatz 10 Buchstabe a der Richtlinie
2014/65/EU, eine Veroffentlichung nicht mindestens einmal jahrlich vornimmt,

123. entgegen 8§ 83 Absatz 1 oder Absatz 2 Satz 1, auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach 8 83 Absatz 11 Satz 1 und Artikel 58 sowie 72 bis
74 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID ll], eine dort genannte
Aufzeichnung nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig erstellt,

124, entgegen 8 83 Absatz 3 Satz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 83 Absatz 11 Satz 1, und Artikel 76 der Delegierten
Verordnung (EU) ..., [DV MIFID Il], ein Telefongespréach oder eine elektronische
Kommunikation nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise aufzeichnet,

125. entgegen 8 83 Absatz 4 Satz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 83 Absatz 11 Satz 1, nicht alle angemessenen
MalRnahmen ergreift, um einschlagige Telefongesprache und elektronische
Kommunikation aufzuzeichnen,

126. entgegen 8§ 83 Absatz 5, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 83 Absatz 11 Satz 1 und Artikel 76 Absatz 8 der Delegierten Verordnung
(EU) ... [DV MIFID 1], einen Kunden nicht oder nicht rechtzeitig vorab in
geeigneter Weise Uber die Aufzeichnung von Telefongesprachen nach 8§ 83
Absatz 3 Satz 1 informiert,

127. entgegen 8§ 84 Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 4 Satz 1 keine geeigneten
Vorkehrungen trifft, um die Rechte der Kunden an ihnen gehdrenden
Finanzinstrumenten oder Geldern zu schitzen und zu verhindern, dass diese
ohne ausdrtckliche Zustimmung fir eigene Rechnung verwendet werden,
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128. entgegen 8§ 84 Absatz 2 Satz 2 die Zustimmung des Kunden zur
Verwahrung seiner Vermdgensgegenstande bei einem qualifizierten
Geldmarktfonds nicht oder nicht rechtzeitig einholt,

129. entgegen 8 84 Absatz 2 Satz 4 eine treuhanderische Einlage nicht
offenlegt,
130. entgegen 8§ 84 Absatz 2 Satz 5 den Kunden nicht, nicht richtig oder nicht

rechtzeitig dartiber unterrichtet, bei welchem Institut und auf welchem Konto
seine Gelder verwahrt werden,

131. entgegen 8§ 84 Absatz 5 Satz 1 ein Wertpapier nicht oder nicht rechtzeitig
zur Verwahrung weiterleitet,

132. entgegen 8§ 84 Absatz 7 mit einem Privatkunden eine Finanzsicherheit in
Form einer Vollrechtsibertragung nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2002/47/EG abschliel3t,

133. entgegen 8 84 Absatz 6 Satz 1, auch in Verbindung mit § 84 Absatz 6 Satz
2 ein Wertpapier fur eigene Rechnung oder fir Rechnung eines anderen Kunden
nutzt,

134. entgegen 8§ 87 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2, Absatz 3, Absatz 4 Satz 1 oder
Absatz 5 Satz 1, jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach §
87 Absatz 9 Satz 1 Nummer 2, einen Mitarbeiter mit einer dort genannten
Tatigkeit betraut,
135. entgegen
a) 887 Absatz 1 Satz 2 oder Satz 3, Absatz 4 Satz 2 oder Satz 3 oder Absatz 5
Satz 2 oder Satz 3, jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach 8§ 87 Absatz 9 Satz 1 Nummer 1, oder

b) 8§ 87 Absatz 1 Satz 4 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 87
Absatz 9 Satz 1 Nummer 1

eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,

136. einer vollziehbaren Anordnung nach § 87 Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 oder
Nummer 2 Buchstabe b zuwiderhandelt oder

137. entgegen 8 94 Absatz 1 eine dort genannte Bezeichnung flhrt,

(9) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte far
Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173
vom 12.06.2014, S. 84) verstoRt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig
1. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes entgegen

a) Artikel 3 Absatz 1,

b) Artikel 6 Absatz 1,

c) Artikel 8 Absatz 1 Satz 2,

d) Artikel 8 Absatz 4 Satz 2,
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e) Artikel 10 Absatz 1,

f)  Artikel 11 Absatz 3 Unterabsatz 3 in Verbindung mit Artikel 10 Absatz 1,
g) Artikel 31 Absatz 2,

eine Verdffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes entgegen
a) Artikel 3 Absatz 3,
b) Artikel 6 Absatz 2,

nicht in der dort beschriebenen Weise Zugang zu den betreffenden Systemen
gewahrt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes entgegen
a) Artikel 8 Absatz 3
b) Artikel 10 Absatz 2

nicht in der dort beschriebenen Weise Zugang zu den betreffenden Einrichtungen
gewahrt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes entgegen

a) Artikel 7 Absatz 1 Unterabsatz 3 Satz 1 eine Genehmigung nicht rechtzeitig
einholt oder auf geplante Regelungen flr eine Verdffentlichung nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig hinweist,

b) Artikel 11 Absatz 1 Unterabsatz 3 Satz 1 auf geplante Regelungen fur eine
Vertffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig hinweist,

c) Artikel 12 Absatz 1 eine Information nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht
in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig offen legt,

d) Artikel 13 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2 eine Angabe oder
Information nicht, nicht richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig offen legt oder bereitstellt oder keinen diskriminierungsfreien
Zugang zu den Informationen sicherstellt,

e) entgegen Artikel 14 Absatz 1 Unterabsatz 1 in Verbindung mit Artikel 14
Absatz 3, 4, 5 und Artikel 15 Absatz 1 Unterabsatz 1 eine Kursofferte nicht,
nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise, nicht rechtzeitig oder
nicht im vorgeschriebenen Umfang offen legt,

f)  Artikel 25 Absatz 2 Satz 1 die betreffenden Daten eines Auftrags nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschriecbenen Weise
aufzeichnet oder die aufgezeichneten Daten nicht fir mindestens funf Jahre
zur Verfugung der zustandigen Behdrde halt,

g) Artikel 26 Absatz 5 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,
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h) Artikel 31 Absatz 3 Satz 1 eine Aufzeichnung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise fihrt,

i) Artikel 31 Absatz 3 Satz 2 der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde eine Aufzeichnung nicht, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig zur Verfligung stellt,

i) entgegen Artikel 35 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 1 das Clearen nicht oder
nicht auf nichtdiskriminierender und transparenter Basis Ubernimmt,

k) Artikel 35 Absatz 2 Satz 1 einen Antrag nicht in der vorgeschriebenen Form
Ubermittelt,

[) entgegen Artikel 35 Absatz 3 Satz 1 dem Handelsplatz nicht, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig antwortet,

m) entgegen Artikel 35 Absatz 3 Satz 2 einen Antrag ablehnt,

n) entgegen Artikel 35 Absatz 3 Satz 3, auch in Verbindung mit Satz 4, eine
Untersagung nicht ausfuhrlich begriindet oder eine Unterrichtung oder
Mitteilung nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise vornimmt,

0) entgegen Artikel 35 Absatz 3 Satz 5 einen Zugang nicht oder nicht
rechtzeitig ermdglich

p) Artikel 36 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 1 Handelsdaten nicht auf
nichtdiskriminierender und transparenter Basis bereitstellt,

g) Artikel 36 Absatz 3 Satz 1 einer zentralen Gegenpartei nicht, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig antwortet,

r) Artikel 36 Absatz 3 Satz 2 einen Zugang verweigert, ohne dass die dort
genannten Voraussetzungen fir eine Zugangsverweigerung vorliegen,

s) Artikel 36 Absatz 3 Satz 5 einen Zugang nicht oder nicht rechtzeitig
ermaglicht,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes im Zuge
des Betriebs eines multilateralen Handelssystems oder eines organisierten
Handelssystems ein System zur Formalisierung ausgehandelter Geschafte
betreibt, das nicht oder nicht vollstandig den in Artikel 4 Absatz 3 Unterabsatz 1
beschriebenen Anforderungen entspricht,

entgegen Artikel 14 Absatz 1 Unterabsatz 2 in Verbindung mit Artikel 14 Absatz
3, 4 und 5 eine Kursofferte nicht, nicht vollstéandig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht im vorgeschriebenen Umfang macht,

entgegen Artikel 15 Absatz 4 Satz 2 einen Auftrag nicht in der vorgeschriebenen
Weise ausfuhrt,

als systematischer Internalisierer entgegen Artikel 17 Absatz 1 Satz 2 in
Verbindung mit Artikel 17 Absatz 1 Satz 1 nicht Gber eindeutige Standards fur
den Zugang zu Kursofferten verflgt,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 18 Absatz 9 eine dort
genannte Kursofferte nicht veroffentlicht,
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entgegen Artikel 18 Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit Artikel 18 Absatz 9 keine
Kursofferte macht,

entgegen Artikel 18 Absatz 5 Satz 1 eine Kursofferte nicht zugénglich macht,

entgegen Artikel 18 Absatz 6 Unterabsatz 1 nicht eine Verpflichtung zum
Abschluss eines Geschafts mit einem anderen Kunden eingeht,

als systematischer Internalisierer entgegen Artikel 18 Absatz 8 die dort
vorgeschriebene Bekanntmachung nicht oder nicht in der dort vorgeschriebenen
Weise vornimmt,

entgegen

a) Artikel 20 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit Artikel 20 Absatz 1 Satz 2 und
Absatz 2,

b) Artikel 21 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit Artikel 21 Absatz 1 Satz 2,
Absatz 2, Absatz 3 und Artikel 10

eine dort vorgeschriebene Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht rechtzeitig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise vornimmt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen, als genehmigtes
Veroffentlichungssystem oder als Bereitsteller konsolidierter Datentrager
entgegen Artikel 22 Absatz 2 erforderliche Daten nicht wahrend eines
ausreichenden Zeitraums speichert,

entgegen Artikel 23 Absatz 1 ein Handelsgeschéaft auerhalb der dort genannten
Handelssysteme tatigt,

entgegen Artikel 25 Absatz 1 Satz 1 die betreffenden Daten eines Auftrags oder
eines Geschafts nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise aufzeichnet oder aufgezeichnete Daten nicht fir
mindestens funf Jahre zur Verfigung der zustandigen Behdrde halt,

entgegen Artikel 26 Absatz 1 Unterabsatz 1, auch in Verbindung mit Artikel 26
Absatz 4 Satz 2, eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 26 Absatz 4 Satz 1 einem Ubermittelten Auftrag nicht samtliche
Einzelheiten beiflgt,

als Genehmigter Meldemechanismus oder als Betreiber eines Handelsplatzes
entgegen Artikel 26 Absatz 7 Unterabsatz 1 eine Meldung nicht, nicht richtig oder
nicht vollstandig Gbermittelt,

als Betreiber eines Handelsplatzes im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 24
entgegen Artikel 26 Absatz 5 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebene Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen, systematischer Internalisierer oder
Betreiber eines Handelsplatzes entgegen Artikel 27 Absatz 1 Unterabsatz 1,
Unterabsatz 2 oder Unterabsatz 3 Satz 2 identifizierende Referenzdaten in
Bezug auf ein Finanzinstrument nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfigung stellt oder
aktualisiert,
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entgegen Artikel 28 Absatz 1, jeweils auch in Verbindung mit Artikel 28 Absatz 2
Unterabsatz 1, ein Geschéft an einem anderen als den dort bezeichneten Platzen
abschliel3t,

als zentrale Gegenpartei im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 oder als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses
Gesetzes entgegen Artikel 29 Absatz 2 Unterabsatz 1 nicht Uber die dort
bezeichneten Systeme, Verfahren und Vorkehrungen verfigt,

entgegen Artikel 36 Absatz 2 einen Antrag nicht oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise Ubermittelt,

entgegen Artikel 37 Absatz 1 einen Zugang nicht, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig gewabhrt,

als zentrale Gegenpartei im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 oder als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses
Gesetzes oder als mit einem der beiden Erstgenannten verbundenes
Unternehmen entgegen Artikel 37 Absatz 3 eine dort genannte Vereinbarung
trifft,

einem vollziehbaren Beschluss der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde nach Artikel 40 Absatz 1 zuwiderhandelt,

einem vollziehbaren Beschluss der Europaischen Bankenaussichtshehdrde nach
Artikel 41 Absatz 1 zuwiderhandelt oder

einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 42 Absatz 1
zuwiderhandelt.

(10) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2015/2365 des

Européaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 dber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015,
S. 1) verstoRt, indem er vorséatzlich oder leichtfertig

1.

entgegen Artikel 4 Absatz 1 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 4 Absatz 4 Aufzeichnungen nicht, nicht vollstdndig oder nicht
mindestens fur die vorgeschriebene Dauer aufbewahrt,

entgegen Artikel 15 Absatz 1 Finanzinstrumente weiterverwendet, ohne dass die
dort genannten Voraussetzungen erflillt sind oder

entgegen Artikel 15 Absatz 2 ein Recht auf Weiterverwendung austibt, ohne dass
die dort genannten Voraussetzungen erfillt sind.

(11) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2016/1011 des

Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 dber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(ABI. L 171/1 vom 29.06.2016, S. 1) verstol3t, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1.

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 Uber keine
Regelungen fir die Unternehmensfihrung verfiigt oder nur Gber solche, die nicht
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den dort genannten Anforderungen nicht entsprechende Regelungen fir die
Unternehmensfihrung verfugt,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 2 keine
angemessenen Schritte unternimmt, um Interessenskonflikte zu erkennen, zu
vermeiden oder zu regeln,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 2 nicht daflr sorgt,
dass Beurteilungs- oder ErmessensspielrAume unabhéngig und redlich ausgetbt
werden,

als Administrator einen Referenzwert entgegen Artikel 4 Absatz 2 nicht
organisatorisch getrennt von den Ubrigen Geschéaftsbereichen bereitstellt,

als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 4
Absatz 3 oder Absatz 4 zuwiderhandelt,

als Administrator Interessenkonflikte entgegen Artikel 4 Absatz 5 nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht unverziglich veréffentlicht oder offen legt,
nachdem er von deren Bestehen Kenntnis erlangt hat,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 6 die dort genannten Malinahmen
nicht festlegt, nicht anwendet oder nicht regelmaRig tUberprift oder aktualisiert,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 7 nicht daflr sorgt, dass Mitarbeiter
und die dort genannten anderen natirlichen Personen die in Artikel 4 Absatz 7
Buchstabe a bis e genannten Anforderungen erfullen,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 8 keine spezifischen Verfahren der
internen Kontrolle zur Sicherstellung der Integritdt und Zuverlassigkeit der
Mitarbeiter oder Personen, die den Referenzwert bestimmen, festlegt, oder den
Referenzwert vor seiner Verbreitung nicht durch die Geschaftsleitung abzeichnen
lasst,

als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 1 keine stdndige und wirksame
Aufsichtsfunktion schafft und unterhélt,

als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 2 keine soliden Verfahren zur
Sicherung der Aufsichtsfunktion entwickelt und unterhalt oder diese der
Bundesanstalt nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht unverziglich nach
Fertigstellung der Entwicklung zur Verfligung stellt,

als Administrator die Aufsichtsfunktion entgegen Artikel 5 Absatz 3 nicht mit den
dort genannten Zustandigkeiten ausstattet oder diese nicht an die Komplexitat,
Verwendung und Anfélligkeit des Referenzwerts anpasst,

als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 4 die Aufsichtsfunktion nicht einem
gesonderten Ausschuss Ubertragt oder durch andere geeignete Regelungen zur
Unternehmensfiihrung die Integritdt der Funktion sicherstellt und das Auftreten
von Interessenkonflikten verhindert,

als Administrator entgegen Artikel 6 Absatz 1, 2 oder 3 keinen oder keinen den
dort genannten Anforderungen gentigenden Kontrollrahmen vorhalt,

als Administrator entgegen Artikel 6 Absatz 4 die dort genannten Malinahmen
nicht, nicht vollstandig oder nicht wirksam trifft,
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als Administrator entgegen Artikel 6 Absatz 5 den Kontrollrahmen nicht oder nicht
vollstandig dokumentiert, Uberpruft oder aktualisiert oder der Bundesanstalt oder
seinen Nutzern nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur
Verfugung stellt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 1 nicht Gber einen den dort
genannten Anforderungen gentgenden Rahmen fir die Rechenschaftslegung
verfugt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 2 keine interne Stelle benennt, die
ausreichend befahigt ist, die Einhaltung der Referenzwert-Methodik und dieser
Verordnung durch den Administrator zu Uberprifen und dariber Bericht zu
erstatten,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 3 keinen unabhangigen externen
Prifer benennt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 4 die dort bestimmten Informationen
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur Verflgung stellt oder
veroffentlicht,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 1 eine dort genannte Aufzeichnungen
nicht oder nicht vollstandig fihrt,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 2 Satz 1 eine dort genannte
Aufzeichnung nicht, nicht vollstandig oder nicht mindestens fiir die Dauer von funf
Jahren aufbewahrt,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 2 Satz 2 eine dort genannte
Aufzeichnung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig zur
Verfugung stellt, oder nicht mindestens fir die Dauer von drei Jahren aufbewabhrt,

als Administrator entgegen Artikel 9 Absatz 1 keine geeigneten
Beschwerdeverfahren unterhélt und diese nicht unverziglich nach ihrer
Bereitstellung veroffentlicht,

als Administrator entgegen Artikel 10 Absatz 1 Aufgaben in einer Weise
auslagert, die seine Kontrolle Uber die Bereitstellung des Referenzwerts oder die
Moglichkeit der zustdndigen Behdrde zur Beaufsichtigung des Referenzwerts
wesentlich beeintrachtigt.

als Administrator Auslagerungen entgegen Artikel 10 Absatz 3 Aufgaben
auslagert, ohne dafiir zu sorgen, dass die in Artikel 10 Absatz 3 Buchstabe a bis
h genannten Bedingungen erfullt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 1 einen Referenzwert bereitstellt,
ohne dass die in Artikel 11 Absatz 1 Buchstaben a bis ¢ und e genannten
Anforderungen erflillt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 1 einen Referenzwert bereitstellt,
ohne dass die in Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe d genannten Anforderungen
erfillt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 2 nicht fur Kontrollen im dort
genannten Umfang sorgt,



30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

- 133 -

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 3 nicht auch aus anderen Quellen
Daten einholt oder die Einrichtung von Aufsichts- und Verifizierungsverfahren bei
den Kontributoren nicht sicherstellt,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 4 nicht die nach seiner Ansicht
erforderlichen Anderungen der Eingabedaten oder der Methoden zur Abbildung
des Marktes oder der wirtschaftlichen Realitat vornimmt oder die Bereitstellung
des Referenzwertes nicht einstellt,

als Administrator bei der Bestimmung eines Referenzwertes entgegen Artikel 12
Absatz 1 eine Methodik anwendet, die die dort genannten Anforderungen nicht
erfullt,

als Administrator bei der Entwicklung einer Referenzwert-Methodik entgegen
Artikel 12 Absatz 2 die dort genannten Anforderungen nicht erfullt,

als Administrator entgegen Artikel 12 Absatz 3 nicht Uber eindeutige,
veroffentlichte Regelungen verfugt, die festlegen, wann Menge oder Qualitat der
Eingabedaten nicht mehr den festgelegten Standards entsprechen und keine
zuverlassige Bestimmung des Referenzwertes mehr zulassen,

als Administrator entgegen Artikel 13 Absatz 1 Satz 2 oder Absatz 2 die dort
genannten Informationen zur Entwicklung, Verwendung, Verwaltung und
Anderung des Referenzwertes und der Referenzwert-Methodik nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig veroffentlicht oder zur Verfligung stellt,

als Administrator entgegen Artikel 14 Absatz 1 keine angemessenen Systeme
und wirksamen Kontrollen zur Sicherstellung der Integritat der Eingabedaten
schafft,

als Administrator Eingabedaten und Kontributoren entgegen Artikel 14 Absatz 2
Unterabsatz 1 nicht oder nicht wirksam Uberwacht, damit er die zustandige
Behdrde benachrichtigen und ihr alle relevanten Informationen mitteilen kann,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 14 Absatz 2 Unterabsatz 1
die dort genannten Informationen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
unverziglich nach dem Auftreten eines Manipulationsverdachts mitteilt,

als Administrator entgegen Artikel 14 Absatz 3 nicht tber Verfahren verfigt, um
Verstolle seiner Fuhrungskréfte, Mitarbeiter sowie aller anderen natirlichen
Personen, von denen er Leistungen in Anspruch nehmen kann, gegen die
Verordnung (EU) 2016/1011 intern zu melden,

als Administrator einen Verhaltenskodex fur auf Eingabedaten von Kontributoren
beruhende Referenzwerte entgegen Artikel 15 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit
Absatz 2 nicht oder nicht den dort genannten Anforderungen genigend
ausarbeitet,

als Administrator die Einhaltung eines Verhaltenskodexes entgegen Artikel 15
Absatz 1 Satz 2 nicht oder nicht ausreichend Uberpruft,

als Administrator einen Verhaltenskodex entgegen Artikel 15 Absatz 4 Satz 2
oder Absatz 5 Satz 3 in Verbindung mit Absatz 4 nicht rechtzeitig anpasst,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen Artikel 15 Absatz 5 Satz 1 nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig von dem Verhaltenskodex in
Kenntnis setzt,
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als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 1 die dort genannten
Anforderungen an die Unternehmensfiihrung und Kontrolle nicht erfuillt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 2 oder Absatz 3 nicht
uber wirksame Systeme, Kontrollen und Strategien zur Wahrung der Integritat
und Zuverlassigkeit aller Beitrdge von Eingabedaten oder Expertenschatzungen
nach Absatz 3 fir den Administrator verfugt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 3 Satz 1
Aufzeichnungen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht fur die
vorgeschriebene Dauer aufbewabhrt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 4 bei der Prifung und
Beaufsichtigung der Bereitstellung eines Referenzwertes Informationen oder
Aufzeichnungen nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig zur Verfigung stellt oder
nicht uneingeschrankt mit dem Administrator und der Bundesanstalt
zusammenarbeitet,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen Artikel 21 Absatz 1 Unterabsatz 1
nicht oder nicht rechtzeitig Uber die Absicht der Einstellung eines kritischen
Referenzwertes benachrichtigt, oder nicht oder nicht rechtzeitig eine in
Buchstabe b genannte Einschatzung vorlegt,

als Administrator entgegen Artikel 21 Absatz 1 Unterabsatz 2 in dem dort
genannten Zeitraum die Bereitstellung des Referenzwerts einstellt,

als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel
21 Absatz 3 zuwiderhandelt,

als Administrator entgegen Artikel 23 Absatz 2 eine Einschatzung nicht, nicht
richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig bei der
Bundesanstalt einreicht,

als beaufsichtigter Kontributor dem Administrator eine Benachrichtigung
entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 1 nicht, nicht richtig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig mitteilt,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 1 nicht
oder nicht rechtzeitig unterrichtet,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 3 eine
dort bestimmte Einschatzung nicht oder nicht rechtzeitig unterbreitet,

als Kontributor einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 23
Absatz 5, als beaufsichtigtes Unternehmen nach Absatz 6 oder als
beaufsichtigter Kontributor nach Absatz 10, zuwiderhandelt,

als Kontributor eine Benachrichtigung entgegen Artikel 23 Absatz 11 nicht oder
nicht rechtzeitig vornimmt,

als Administrator eine Benachrichtigung entgegen Artikel 24 Absatz 3 nicht oder
nicht rechtzeitig vornimmt,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 25 Absatz 2 eine
Entscheidung oder Informationen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig mitteilt,
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als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel
25 Absatz 3 Satz 1 zuwiderhandelt,

als Administrator eine Konformitatserklarung entgegen Artikel 25 Absatz 7 nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig verdffentlicht oder diese nicht aktualisiert,

als Administrator entgegen Artikel 26 Absatz 2 Satz 1 die Bundesanstalt nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig von der Uberschreitung des in
Artikel 24 Absatz 1 Buchstabe a genannten Schwellenwertes unterrichtet oder
die in Satz 2 genannte Frist nicht einhalt,

als Administrator eine Konformitatserklarung entgegen Artikel 26 Absatz 3

a) nach der Entscheidung, eine oder mehrere in Artikel 26 Absatz 1 genannte
Bestimmungen nicht anzuwenden, nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht unverzuglich veréffentlicht oder

b) nach der Entscheidung, eine oder mehrere in Artikel 26 Absatz 1 genannte
Bestimmungen nicht anzuwenden, der Bundesanstalt nicht, nicht vollstandig
oder nicht unverziglich vorlegt oder diese nicht aktualisiert,

als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel
26 Absatz 4 zuwiderhandelt,

als Administrator eine Referenzwert-Erklarung entgegen Artikel 27 Absatz 1
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig veroffentlicht,

als Administrator eine Referenzwert-Erklarung entgegen Artikel 27 Absatz 1
Unterabsatz 3 nicht oder nicht rechtzeitig Uberpruft und aktualisiert,

als Administrator entgegen Artikel 28 Absatz 1 dort genannte Malinahmen nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig veroffentlicht oder nicht oder nicht rechtzeitig aktualisiert,

als beaufsichtigtes Unternehmen entgegen Artikel 28 Absatz 2 einen den dort
genannten Anforderungen gentigenden Plan nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht in der vorgeschriebenen Weise aufstellt, nicht aktualisiert, ihn der
Bundesanstalt nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig vorlegt oder sich
daran nicht orientiert,

als beaufsichtigtes Unternehmen entgegen Artikel 29 Absatz 1 einen
Referenzwert verwendet, der die dort genannten Anforderungen nicht erfullt,

als Emittent, Anbieter oder Person, die die Zulassung eines Wertpapiers zum
Handel an einem geregelten Markt beantragt, entgegen Artikel 29 Absatz 2 nicht
sicherstellt, dass ein Prospekt Informationen enthélt, aus denen hervorgeht, ob
der Referenzwert von einem in das Register nach Artikel 36 eingetragenen
Administrator bereitgestellt wird,

als Administrator entgegen Artikel 34 Absatz 1 tatig wird, ohne zuvor eine
Zulassung oder Registrierung nach Absatz 6 erhalten zu haben,

als Administrator entgegen Artikel 34 Absatz 2 weiterhin tatig ist, obwohl die
Zulassungsvoraussetzungen der Verordnung (EU) 2016/1011 nicht mehr erfillt
sind,



72.

73.

74.

75.

-136 -
als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 34 Absatz 2 wesentliche
Anderungen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht unverziglich nach
ihrem Auftreten mitteilt,
einen Antrag entgegen Artikel 34 Absatz 3 nicht oder nicht rechtzeitig stellt,
entgegen Artikel 34 Absatz 4 unrichtige Angaben zu den zum Nachweis der
Einhaltung der Anforderungen der Verordnung (EU) 2016/1011 erforderlichen
Informationen macht oder
im Zusammenhang mit einer Untersuchung hinsichtlich der Einhaltung der
Pflichten nach der Verordnung (EU) 2016/1011 einer vollziehbaren Anordnung
der Bundesanstalt nach 88 6 bis 10 zuwiderhandelt.
(12) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahrlassig
einer vollziehbaren Anordnung nach
a) 86 Absatz 3 Satz 1,
b) 8§87 Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 oder Nummer 2 Buchstabe b,
c) 892 Absatz 1,
d) 8§ 107 Absatz 5 Satz 1 oder § 109 Absatz 2 Satz 1

zuwiderhandelt,

entgegen 8§ 6 Absatz 11 Satz 1 oder 2 oder 8§ 107 Absatz 6 Satz 1 ein Betreten
nicht gestattet oder nicht duldet,

entgegen 8 89 Absatz 1 Satz 4 einen Prifer nicht oder nicht rechtzeitig bestellt,

entgegen § 89 Absatz 3 Satz 1 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig erstattet oder

entgegen 8 114 Absatz 1 Satz 1, 8§ 115 Absatz 1 Satz 1, jeweils auch in
Verbindung mit § 117, einen Jahresfinanzbericht, einen Halbjahresfinanzbericht
oder entgegen 8§ 116 Absatz 1 in Verbindung mit § 341w des
Handelsgesetzbuchs einen Zahlungs- oder Konzernzahlungsbericht nicht oder
nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt.

(13) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 236/2012

verstoRt, indem er vorsatzlich oder fahrlassig einer vollziehbaren Anordnung nach
Artikel 18 Absatz 2 Satz 2 oder Satz 3, Artikel 19 Absatz 2, Artikel 20 Absatz 2 oder
Artikel 21 Absatz 1 oder Artikel 23 Absatz 1 zuwiderhandelt.

(14) Ordnungswidrig handelt, wer eine in § 119 Absatz 3 Nummer 1 bis 3

bezeichnete Handlung leichtfertig begeht.

(15) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014

verstoft, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1.

als Handelsplatzbetreiber entgegen Artikel 4 identifizierende Referenzdaten in
Bezug auf ein Finanzinstrument nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfigung stellt oder
aktualisiert,
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entgegen Artikel 15 eine Marktmanipulation begeht,

entgegen Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Absatz 2 Satz 1 wirksame
Regelungen, Systeme und Verfahren nicht schafft oder nicht aufrechterhalt,

entgegen Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 2 eine Meldung nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
vornimmt,

entgegen Artikel 16 Absatz 2 Satz 2 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Artikel 17 Absatz 2 Unterabsatz
1 Satz 1 eine Insiderinformation nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig bekannt gibt,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1 eine Veroffentlichung nicht
sicherstellt,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 2 die Vertffentlichung einer
Insiderinformation mit einer Vermarktung seiner Tatigkeiten verbindet,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 3 eine Insiderinformation nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig veroffentlicht oder nicht mindestens finf Jahre lang auf der
betreffenden Website anzeigt,

entgegen Artikel 17 Absatz 4 Unterabsatz 3 Satz 1 die zustéandige Behorde nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig Uber den Aufschub einer Offenlegung informiert oder den Aufschub
einer Offenlegung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig erlautert,

entgegen Artikel 17 Absatz 8 Satz 1 eine Insiderinformation nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
veroffentlicht,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe a eine Liste nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig aufstellt,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe b in Verbindung mit Absatz 4 eine
Insiderliste nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig aktualisiert,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe c eine Insiderliste nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur
Verflgung stellt,

entgegen Artikel 18 Absatz 2 Unterabsatz 1 nicht die dort genannten
Vorkehrungen trifft,

entgegen Artikel 18 Absatz 5 eine Insiderliste nach einer Erstellung oder
Aktualisierung nicht oder nicht mindestens funf Jahre aufbewabhrt,

entgegen Artikel 19 Absatz 1 Unterabsatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 7
Unterabsatz 1, jeweils auch in Verbindung mit einem technischen
Durchfihrungsstandard nach Artikel 19 Absatz 15, eine Meldung nicht, nicht
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richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig vornimmt,

18. entgegen Artikel 19 Absatz 3 Unterabsatz 1 in Verbindung mit Absatz 4, auch in
Verbindung mit einem technischen Durchfihrungsstandard nach Artikel 19
Absatz 15, eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig sicherstellt,

19. entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 1 Satz 1 oder Unterabsatz 2 eine dort
genannte Person nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise in Kenntnis setzt,

20. entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 1 Satz 2 eine Liste nicht, nicht richtig
oder nicht vollstandig erstellt,

21. entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 2 eine Kopie nicht oder nicht
mindestens funf Jahre aufbewahrt,

22. entgegen Artikel 19 Absatz 11 ein Eigengeschaft oder ein Geschéaft fur Dritte
tatigt oder

23. entgegen Artikel 20 Absatz 1, auch in Verbindung mit einem technischen
Regulierungsstandard nach Artikel 20 Absatz 3, nicht oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise daflr Sorge tragt, dass Informationen objektiv
dargestellt oder Interessen oder Interessenkonflikte offengelegt werden.

(16) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 uber
Basisinformationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom
13.12.2014, S. 50) verstol3t, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen
a) Artikel 5 Absatz 1,
b) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 6,
c) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 2,
d) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 8 Absatz 1 bis 3

ein Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht rechtzeitig
oder nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder verdoffentlicht,

2. entgegen Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 1 ein
Basisinformationsblatt nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder
ubersetzt,

3. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht
rechtzeitig Uberpruft,

4. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht
vollstandig tberarbeitet,

5. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 2 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht
rechtzeitig zur Verfiigung stellt,
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6. entgegen Artikel 9 Satz 1 in Werbematerialien Aussagen trifft, die im
Widerspruch zu den Informationen des Basisinformationsblattes stehen oder
dessen Bedeutung herabstufen,

7. entgegen Artikel 9 Satz 2 die erforderlichen Hinweise in Werbematerialien nicht,
nicht richtig oder nicht vollstandig aufnimmt,

8. entgegen
a) Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder
b) Artikel 14

ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzeitig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise zur Verfigung stellt oder

9. entgegen Artikel 19 Buchstabe a und b nicht oder nicht in der vorgeschriebenen
Weise geeignete Verfahren und Vorkehrungen zur Einreichung und
Beantwortung von Beschwerden vorsieht,

10. entgegen Artikel 19 Buchstabe c nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise
geeignete Verfahren und Vorkehrungen vorsieht, durch die gewahrleistet wird,
dass Kleinanlegern  wirksame  Beschwerdeverfahren im  Fall  von
grenzuberschreitenden Streitigkeiten zur Verfugung stehen.

(17)Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 2 Nummer 2
Buchstabe d und e, Nummer 4 Buchstabe a, b und e bis g und des Absatzes 12
Nummer 5 mit einer Geldbul3e bis zu zwei Millionen Euro geahndet werden.
Gegentuber einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann dber Satz 1
hinaus eine hohere GeldbuRRe verhangt werden; die Geldbul3e darf den hdheren der
folgenden Betrage nicht Gbersteigen:

1. zehn Millionen Euro oder

2. 5 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder
Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorangegangenen
Geschaéftsjahr erzielt hat.

Uber die in den Satzen 1 und 2 genannten Betrdge hinaus kann die
Ordnungswidrigkeit mit einer GeldbufRe bis zum Zweifachen des aus dem Verstol3
gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vortell
umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschatzt werden.

(18) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen der Absatze 14 und 15 Nummer 2
mit einer Geldbul3e bis zu finf Millionen Euro, in den Féllen des Absatzes 2 Nummer
3 sowie des Absatzes 15 Nummer 3 bis 11 mit einer Geldbul3e bis zu einer Million
Euro und in den Fallen des Absatzes 15 Nummer 1 und 12 bis 23 mit einer Geldbul3e
bis zu funfhunderttausend Euro geahndet werden. Gegenlber einer juristischen
Person oder Personenvereinigung kann tber Satz 1 hinaus eine hohere Geldbul3e
verhangt werden; diese darf

1. in den Fallen der Absatze 14 und 15 Nummer 2 den héheren der Betrdge von
finfzehn Millionen Euro und 15 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person  oder  Personenvereinigung im  der  Beho6rdenentscheidung
vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

2. in den Fallen des Absatzes 15 Nummer 3 bis 11 den hdheren der Betrage von
zweieinhalb Millionen Euro und 2 Prozent des Gesamtumsatzes, den die
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juristische Person oder Personenvereinigung im der Behordenentscheidung
vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat und

3. in den Fallen des Absatzes 15 Nummer 1 und 12 bis 23 eine Million Euro nicht
uberschreiten. Uber die in den Satzen 1 und 2 genannten Betrdge hinaus kann
die Ordnungswidrigkeit mit einer GeldbuRe bis zum Dreifachen des aus dem
Verstold gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der
wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und
kann geschatzt werden.

(19) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 16 mit einer
GeldbuRe von bis zu siebenhunderttausend Euro geahndet werden. Gegen-uber
einer juristischen Person oder einer Personenvereinigung kann tber Satz 1 hinaus
eine hohere GeldbulRe verhangt werden; diese darf den héheren der Betrdage von funf
Millionen Euro und 3 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder
Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschéftsjahr
erzielt hat, nicht tiberschreiten. Uber die in den Satzen 1 und 2 genannten Betrage
hinaus kann die Ordnungswidrigkeit mit einer Geldbuf3e bis zum Zweifachen des aus
dem Versto3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der
wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann
geschatzt werden.

(20) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 8 und des Absatzes
9 mit einer GeldbulRe bis zu funf Millionen Euro geahndet werden. Gegentber einer
juristischen Person oder Personenvereinigung kann tUber Satz 1 hinaus eine hdhere
Geldbul3e in Hohe von bis zu 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person oder Personenvereinigung im der Behérdenentscheidung vorangegangenen
Geschaftsjahr erzielt hat, verhangt werden. Uber die in Satz 1 und 2 genannten
Betrage hinaus kann die Ordnungswidrigkeit mit einer GeldbuRRe bis zum Zweifachen
des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der
wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann
geschatzt werden.

(21) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 10 mit einer
Geldbul3e bis zu funf Millionen Euro geahndet werden. Gegeniiber einer juristischen
Person oder Personenvereinigung kann tber Satz 1 hinaus eine hohere GeldbulRe
verhangt werden; diese darf

1. in den Fallen des Absatzes 10 Satz 1 Nummer 1 und 2 den hdheren der Betrage
von funf Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person  oder  Personenvereinigung im  der  Behoérdenentscheidung
vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

2. inden Féllen des Absatzes 10 Satz 1 Nummer 3 und 4 den héheren der Betrage
von funfzehn Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die
juristische Person oder Personenvereinigung im der Behordenentscheidung
vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat nicht Gberschreiten.

Uber die in Satz 1 und Satz 2 genannten Betrage hinaus kann die Ordnungswidrigkeit
mit einer GeldbuRe bis zum Dreifachen des aus dem Versto3 gezogenen
wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte
Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschatzt werden.

(22) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 11 Satz 1 Nummer
1 bis 27, 29, 30 und 32 bis 74 mit einer GeldbufRe bis zu fiinfhunderttausend Euro
und in den Fallen des Absatzes 11 Satz 1 Nummer 28, 31 und 75 mit einer GeldbulRe
bis zu einhunderttausend Euro geahndet werden. Gegenlber einer juristischen
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Person oder Personenvereinigung kann tber Satz 1 hinaus eine hohere GeldbulRe
verhangt werden; diese darf

1. in den Féallen des Absatzes 11 Satz 1 Nummer 27, 29, 30 und 32 bis 74 den
hoheren der Betrdge von einer Million Euro und 10 Prozent des
Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im der
Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

2. In den Fallen des Absatzes 11 Satz 1 Nummer 28, 31 und 75 den hoéheren der
Betrage von zweihundertfinfzigtausend Euro und 2 Prozent des
Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im der
Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

nicht tiberschreiten. Uber die in Satz 1 und Satz 2 genannten Betrage hinaus kann
die Ordnungswidrigkeit mit einer Geldbuf3e bis zum Dreifachen des aus dem Verstol3
gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vortell
umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschéatzt werden. Die
Satze 1 bis 4 gelten fur sonstige Vereinigungen entsprechend mit der Mal3gabe, dass
der malRgebliche Gesamtumsatz zehn Prozent des aggregierten Umsatzes der
Anteilseigner betragt, wenn es sich bei der sonstigen Vereinigung um ein
Mutterunternehmen oder ein Tochterunternehmen handelt.

(23) Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 17 Satz 2 Nummer 2 und des
Absatzes 18 Satz 2 Nummer 1 und 2, des Absatzes 19 Satz 2, des Absatzes 20 Satz
2, des Absatzes 21 Satz 2 und des Absatzes 22 Satz 2 ist

1. im Falle von Kreditinstituten, Zahlungsinstituten und
Finanzdienstleistungsinstituten im Sinne des 8§ 340 des Handelsgesetzbuchs der
sich aus dem auf das Institut anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit
Artikel 27 Nummer 1, 3, 4, 6 und 7 oder Artikel 28 Nummer B1, B2, B3, B4 und
B7 der Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986 uber den
Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von Banken und anderen
Finanzinstituten (ABIl. L 372 vom 31.12.1986, S. 1) ergebende Gesamtbetrag,
abzlglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese Ertrdge erhobener
Steuern,

2. im Falle von Versicherungsunternehmen der sich aus dem auf das
Versicherungsunternehmen anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit
Artikel 63 der Richtlinie 91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991 Uber
den Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von
Versicherungsunternehmen (ABl. L 374 vom 31.12.1991, S. 7) ergebende
Gesamtbetrag, abzuglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese
Ertrage erhobener Steuern,

3. im Ubrigen der Betrag der Nettoumsatzerlose nach MaRgabe des auf das
Unternehmen anwendbaren nationalen Rechts im Einklang mit Artikel 2 Nummer
5 der Richtlinie 2013/34/EU.

Handelt es sich bei der juristischen Person oder Personenvereinigung um ein
Mutterunternehmen oder um eine Tochtergesellschaft, so ist anstelle des
Gesamtumsatzes der juristischen Person oder Personenvereinigung der jeweilige
Gesamtbetrag in dem Konzernabschluss des Mutterunternehmens mafRgeblich, der
fur den grofRten Kreis von Unternehmen aufgestellt wird. Wird der Konzernabschluss
fur den grofiten Kreis von Unternehmen nicht nach den in Satz 1 genannten
Vorschriften aufgestellt, ist der Gesamtumsatz nach Mal3gabe der den in Satz 1
Nummer 1 bis 3 vergleichbaren Posten des Konzernabschlusses zu ermitteln. Ist ein
Jahresabschluss oder Konzernabschluss flr das mal3gebliche Geschaftsjahr nicht
verfugbar, ist der Jahres- oder Konzernabschluss fiir das unmittelbar vorausgehende
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Geschaéftsjahr maf3geblich; ist auch dieser nicht verfigbar, kann der Gesamtumsatz
geschatzt werden.

(24) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des Absatzes 2 Nummer 2
Buchstabe f bis h, Nummer 2b und 4 Buchstabe ¢, Nummer 10 und 15 sowie des
Absatzes 6 Nummer 3 bis 5 sowie des Absatzes 7 Nummer 5, 8 und 9 mit einer
GeldbulRe bis zu flinfhunderttausend Euro, in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 2
und 3, des Absatzes 2 Nummer 1, 2 Buchstabe a, b und k bis n, Nummer 2a, und 16,
des Absatzes 4 Nummer 5, des Absatzes 6 Nummer 1 und 2, des Absatzes 7
Nummer 1, 3 und 4 und des Absatzes 12 Nummer 1 Buchstabe b mit einer GeldbulRe
bis zu zweihunderttausend Euro, in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 4, des
Absatzes 2 Nummer 6 bis 8, 11 bis 13, des Absatzes 7 Nummer 2, 6 und 7 und des
Absatzes 12 Nummer 1 Buchstabe ¢ mit einer Geldbul3e bis zu hunderttausend Euro,
in den Ubrigen Fallen mit einer Geldbul3e bis zu flinfzigtausend Euro geahndet
werden.

(25)8 17 Absatz 2 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist nicht
anzuwenden bei VerstoRen gegen Gebote und Verbote, die in den Absatzen 17 bis
22 in Bezug genommen werden. Dies gilt nicht fir Ordnungswidrigkeiten nach Absatz
2 Nummer 4 Buchstabe a, Absatz 8 Nummer 43 und 44, 134 bis 137 und Absatz 15
Nummer 1. § 30 des Gesetzes uber Ordnungswidrigkeiten gilt auch fur juristische
Personen oder Personenvereinigungen, die Uber eine Zweigniederlassung oder im
Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im Inland tatig sind.

(26) Die Verfolgung der Ordnungswidrigkeiten nach den Absétzen 17 bis 22
verjahrt in drei Jahren.

(27) Absatz 2 Nummer 5 und 14, Absatz 3 sowie Absatz 12 Nummer 1 Buchstabe
¢, Nummer 3 und 4, jeweils in Verbindung mit Absatz 24, gilt auch fur die
erlaubnispflichtige Anlageverwaltung im Sinne des § 2 Absatz 13 Satz 3. Absatz 8
Nummer 27 bis 37, 39 bis 53, 97 bis 100, 103 bis 112 und 123, jeweils in Verbindung
mit Absatz 20, gilt auch fur Wertpapierdienstleistungsunternehmen und
Kreditinstitute, wenn sie im Sinne des 8 85 strukturierte Einlagen verkaufen oder tber
diese beraten. Absatz 8 Nummer 88 bis 96 und 98 bis 102, jeweils in Verbindung mit
Absatz 20, gilt auch fir Unternehmen im Sinne des § 3 Satz 1. Absatz 8 Nummer 2,
27 bis 126 und 134 bis 136, jeweils in Verbindung mit Absatz 20, gilt auch far
Unternehmen im Sinne des § 3 Absatz 3 Satz 1 und 2.

(28) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, soweit dies zur
Durchsetzung der Rechtsakte der Europaischen Union erforderlich ist, durch
Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesrates die Tatbestdande zu
bezeichnen, die als Ordnungswidrigkeit nach Absatz 2 Nummer 16 geahndet werden
kénnen.”

124. Der bisherige 8§ 40 wird § 121.

125. Der bisherige § 40a wird § 122 und in Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 und Absatz 4
Satz1l Satzteil vor Nummer 1 wird die Angabe ,8 38“ jeweils durch die Angabe ,§ 119"
ersetzt.

126. Der bisherige § 40b wird § 123 und wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,8 4 Abs. 1 Satz 2" durch die Worter ,8 6 Absatz 1
Satz 2" ersetzt.
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127.

128.

129.

a)

b)
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bb) In Satz 2 wird die Angabe ,8 4 Abs. 2 Satz 2“ durch die Worter ,8 6 Absatz 2
Satz 4" ersetzt.

In Absatz 4 wird die Angabe ,8§ 39 Absatz 2e" durch die Angabe ,8 120 Absatz 7
ersetzt.

Es wird der folgende Absatz 5 eingefligt:

»(5) Eine Bekanntmachung nach den Absatzen 1, 3 und 4 ist finf Jahre nach
ihrer  Veroffentlichung zu l6schen. Abweichend von Satz 1 sind
personenbezogene Daten zu ldschen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr
erforderlich ist.”

Der bisherige § 40c wird § 124 und wie folgt geéndert:
In Absatz 1 werden die Worter ,nach den Abschnitten 5, 5a und 11
Unterabschnitt 2“ durch die Worter ,nach den Abschnitten 6, 7 und 16
Unterabschnitt 2“ ersetzt.
Es wird der folgende Absatz 4 eingefligt:

»(4) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist funf Jahre nach ihrer
Veroffentlichung zu I6schen. Abweichend von Satz 1 sind personenbezogene
Daten zu I6schen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr erforderlich ist.”

Der bisherige 8 40d wird 8§ 125 und folgender Absatz 6 wird angefugt:

»(6) Bei Entscheidungen lUber MalRnahmen und Sanktionen, die erlassen wurden

wegen eines VerstoRes gegen die Artikel 4 bis 16, 21, 23 bis 29 und 34 der
Verordnung (EU) 2016/1011 oder wegen eines Verstol3es gegen eine vollziehbare
Anordnung, die die Bundesanstalt im Zusammenhang mit einer Untersuchung
betreffend die Pflichten nach dieser Verordnung gemafl} § 6 Absatz 3 Satz 4 und
Absatz 6, 8, 11 bis 13, § 7 Absatz 2, § 10 Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 oder 2 erlassen
hat, gelten die Absatze 1 bis 5 entsprechend mit der MalRgabe, dass die Aufhebung
einer Entscheidung auch dann veréffentlicht wird, wenn sie nicht aufgrund eines
Rechtsbehelfs erfolgt ist.”

Nach § 125 wird folgender § 126 eingefugt:

.8 126

Bekanntmachung von MalRnahmen und Sanktionen wegen Versttf3en gegen

Vorschriften der Abschnitte 9 bis 11 und gegen die Verordnung (EU) Nr. 600/2014

(1) Die Bundesanstalt macht Entscheidungen Uber Malnahmen und

Sanktionen, die erlassen wurden wegen Verstdlien gegen

1.

2.

die Verbote oder Gebote der Abschnitte 9 bis 11 dieses Gesetzes

die Rechtsverordnungen, die zur Durchfihrung dieser Vorschriften erlassen
wurden oder

die Verbote oder Gebote der in Titel Il bis VI enthaltenen Artikel der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014,
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auf ihrer Internetseite unverziglich nach Unterrichtung der nattrlichen oder
juristischen Person, gegen die die MalRnahme oder Sanktion verhangt wurde,
bekannt. Dies gilt nicht ftr

1. Entscheidungen tber MalRnahmen und Sanktionen, die wegen Verstol3en gegen
§ 64 Absatz 6, § 86, § 87, § 89 oder § 94 verhangt wurden,

2. Entscheidungen, mit denen Malnahmen mit Ermittlungscharakter verhangt
werden sowie

3. Entscheidungen, die gemdR & 50a des Borsengesetzes von den
Borsenaufsichtsbehérden bekannt zu machen sind.

(2) Die Bundesanstalt hat in der Bekanntmachung die Vorschrift, gegen die
verstol3en wurde, und die fur den Verstol3 verantwortliche natirliche oder juristische
Person oder Personenvereinigung zu benennen.

(3) Ist die Bekanntmachung der ldentitat der juristischen Personen oder der
personenbezogenen Daten der naturlichen Personen unverhaltnismaRig, oder
gefahrdet die Bekanntmachung die Stabilitdt der Finanzmarkte oder laufende
Ermittlungen, so kann die Bundesanstalt

1. die Entscheidung, mit der die Malinhahme oder Sanktion verhangt wird, erst dann
bekanntmachen, wenn die Grinde flr einen Verzicht auf ihre Bekanntmachung
nicht mehr bestehen, oder

2. die Entscheidung, mit der die MalRnahme oder Sanktion verhdngt wird, ohne
Nennung personenbezogener Daten bekanntmachen, wenn eine anonymisierte
Bekanntmachung einen wirksamen Schutz der betreffenden personenbezogenen
Daten gewahrleistet, oder

3. géanzlich von der Bekanntmachung der Entscheidung, mit der die Malinahme
oder Sanktion verhangt wird, absehen, wenn die in den Nummern 1 und 2
genannten Mdglichkeiten nicht ausreichend gewabhrleisten, dass

a) die Stabilitat der Finanzmarkte nicht gefahrdet wird,

b) die Bekanntmachung von Entscheidungen Uuber MalRnahmen oder
Sanktionen, die als geringfugiger eingestuft werden, verhaltnismanig ist.

Liegen die Voraussetzungen vor, unter denen eine Bekanntmachung nur auf
anonymisierter Basis zulassig ware, kann die Bundesanstalt die Bekanntmachung der
einschlagigen Daten auch um einen angemessenen Zeitraum aufschieben, wenn
vorhersehbar ist, dass die Grinde fir die anonyme Bekanntmachung innerhalb
dieses Zeitraums wegfallen werden.

(4) Wird gegen die Entscheidung, mit der die MalRnahme oder Sanktion
verhangt wird, ein Rechtsbehelf eingelegt, so macht die Bundesanstalt auch diesen
Sachverhalt und alle weiteren Informationen Uber das Ergebnis des
Rechtsbehelfsverfahrens umgehend auf ihrer Internetseite bekannt. Ferner wird jede
Entscheidung, mit der eine friihere Entscheidung Uber die Verhangung einer Sanktion
oder Maflinahme aufgehoben oder geandert wird, ebenfalls bekannt gemacht.

(5) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 st funf Jahre nach ihrer
Veroffentlichung zu I6schen. Abweichend von Satz 1 sind personenbezogene Daten
zu léschen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr erforderlich ist.
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(6) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde Uber alle MalBnahmen und Sanktionen, die nach Absatz 3
Nummer 3 nicht bekannt gemacht wurden, sowie Uber alle Rechtsbehelfsmittel in
Verbindung mit diesen MalRnahmen und Sanktionen und Uber die Ergebnisse der
Rechtsmittelverfahren. Hat die Bundesanstalt eine MaRBnhahme oder Sanktion
bekanntgemacht, so unterrichtet sie die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde gleichzeitig dartiber.”

130. Der bisherige Abschnitt 13 wird Abschnitt 18.

131. Der bisherige 8§ 41 wird § 127 und wie folgt geandert:

.8 127
Ubergangsregelung fir Mitteilungs- und Verdffentlichungspflichten

(1) Ein Unternehmen im Sinne des 8 9 Absatz 1 Satz 1 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749), das am 1. August 1997 besteht und
nicht bereits vor diesem Zeitpunkt der Meldepflicht nach § 9 Absatz 1 in der Fassung
dieses Gesetzes vom 26. Juli 1994 (BGBI. I, S. 1749) unterlag, muss Mitteilungen
nach 8 9 Abs. 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 22. Oktober 1997 (BGBI. | S.
2518) erstmals am 1. Februar 1998 abgeben.

(2) Wem am 1. April 2002 unter Berlcksichtigung des § 22 Absatz 1 und 2 in
der Fassung dieses Gesetzes vom 20. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3822) funf Prozent
oder mehr der Stimmrechte einer borsennotierten Gesellschaft zustehen, hat der
Gesellschaft und der Bundesanstalt unverziglich, spatestens innerhalb von sieben
Kalendertagen, die Hohe seines Stimmrechtsanteils unter Angabe seiner Anschrift
schriftlich mitzuteilen; in der Mitteilung sind die zuzurechnenden Stimmrechte fir
jeden Zurechnungstatbestand getrennt anzugeben. Eine Verpflichtung nach Satz 1
besteht nicht, sofern nach dem 1. Januar 2002 und vor dem 1. April 2002 bereits eine
Mitteilung gemal 8 21 Absatz 1 oder la in der Fassung dieses Gesetzes vom 24.
Marz 1998 (BGBI. | S. 529) abgegeben worden ist.

(3) Die Gesellschaft hat Mitteilungen nach Absatz 2 innerhalb von einem Monat
nach Zugang nach MaflRgabe des § 25 Absatz 1 Satz 1 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S. 529) und Satz 2 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 22. Oktober 1997 (BGBI. | S. 2518) sowie Absatz 2 in der Fassung
dieses Gesetzes vom 20. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3822) zu vertffentlichen und
der Bundesanstalt unverziglich einen Beleg Uber die Verdffentlichung zu
Ubersenden.

(4) Auf die Pflichten nach den Abséatzen 2 und 3 sind die 88 23 und 24 in der
Fassung dieses Gesetzes vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S. 529), 25 Absatz 3 Satz 2
und Absatz 4 in der Fassung dieses Gesetzes vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749),
88 27 in der Fassung dieses Gesetzes vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S. 529) und 28 in
der Fassung dieses Gesetzes vom 20. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3822) sowie 8§ 29
und 30 in der Fassung dieses Gesetzes vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749)
entsprechend anzuwenden.

(5) Wer am 20. Januar 2007, auch unter Berlcksichtigung des § 22 in der in der
Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. I S. 10), einen mit Aktien
verbundenen Stimmrechtsanteil halt, der die Schwelle von 15, 20 oder 30 Prozent
erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet, hat dem Emittenten, fir den die
Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, spatestens am 20. Méarz 2007
seinen Stimmrechtsanteil mitzuteilen. Das gilt nicht, wenn er bereits vor dem 20.
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Januar 2007 eine Mitteilung mit gleichwertigen Informationen an diesen Emittenten
gerichtet hat; der Inhalt der Mitteilung richtet sich nach § 21 Absatz 1 in der Fassung
dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10), auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Absatz 2. Wem am 20. Januar 2007 aufgrund Zurechnung
nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007
(BGBI. | S. 10) ein Stimmrechtsanteil an einem Emittenten, fur den die
Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, von 5 Prozent oder mehr zusteht,
muss diesen dem Emittenten spéatestens am 20. Marz 2007 mitteilen. Dies gilt nicht,
wenn er bereits vor dem 20. Januar 2007 eine Mitteilung mit gleichwertigen
Informationen an diesen Emittenten gerichtet hat und ihm die Stimmrechtsanteile
nicht bereits nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 in der Fassung dieses Gesetzes vom
20. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3822) zugerechnet werden konnten; der Inhalt der
Mitteilung richtet sich nach § 21 Absatz 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5.
Januar 2007 (BGBI. | S. 10), auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 2. Wer am 20. Januar 2007 Finanzinstrumente im Sinne des § 25 in der
Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10) halt, muss dem
Emittenten, fir den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
spatestens am 20. Marz 2007 mitteilen, wie hoch sein Stimmrechtsanteil wéare, wenn
er statt der Finanzinstrumente die Aktien hielte, die aufgrund der rechtlich bindenden
Vereinbarung erworben werden konnen, es sei denn, sein Stimmrechtsanteil lage
unter 5 Prozent. Dies gilt nicht, wenn er bereits vor dem 20. Januar 2007 eine
Mitteilung mit gleichwertigen Informationen an diesen Emittenten gerichtet hat; der
Inhalt der Mitteilung richtet sich nach § 25 Absatz 1 in der Fassung dieses Gesetzes
vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10), auch in Verbindung mit den 88 17 und 18 der
Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnisverordnung in der Fassung vom 5.
Januar 2007 (BGBI. | S. 10). Erhalt ein Inlandsemittent eine Mitteilung nach Satz 1, 3
oder 5, so muss er diese bis spatestens zum 20. April 2007 nach § 26 Absatz 1 Satz
1 in der Fassung dieses Gesetzes 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10), auch in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3, veroffentlichen. Er Ubermittelt die
Information aufRerdem unverzuglich, jedoch nicht vor ihrer Veroffentlichung dem
Unternehmensregister im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung.
Er hat gleichzeitig mit der Veroffentlichung nach Satz 7 diese der Bundesanstalt nach
8 26 Absatz 2 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10),
auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3 Nr. 2, mitzuteilen. Auf
die Pflichten nach Satz 1 bis 9 sind die 88 23 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5.
Januar 2007 (BGBI. | S. 10), 24 in der Fassung dieses Gesetzes vom 24. Marz 1998
(BGBI. I S. 529), 27 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. I, S.
10), 28 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3822),
29 in der Fassung dieses Gesetzes vom 28. Oktober 2004 (BGBI. | S. 2630) und 29a
Absatz 3 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10)
entsprechend anzuwenden. Auf die Pflichten nach Satz 4 ist § 29a Absatz 1 und 2 in
der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10) entsprechend
anzuwenden.

(6) Wer, auch unter Bericksichtigung des 8§ 22 in der Fassung dieses Gesetzes
vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666), einen mit Aktien verbundenen
Stimmrechtsanteil sowie Finanzinstrumente im Sinne des § 25 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) halt, muss das Erreichen oder
Uberschreiten der fur § 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008
(BGBI. | S. 1666) geltenden Schwellen, die er am 1. Marz 2009 ausschlief3lich auf
Grund der Anderung des § 25 in die Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008
(BGBI. I S. 1666) mit Wirkung vom 1. Marz 2009 durch Zusammenrechnung nach §
25 Absatz 1 Satz 3 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S.
1666) erreicht oder Uberschreitet, nicht mitteilen. Eine solche Mitteilung ist erst dann
abzugeben, wenn erneut eine der fur 8 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12.
August 2008 (BGBI. | S. 1666) geltenden Schwellen erreicht, Uberschritten oder
unterschritten wird. Mitteilungspflichten nach 8 25 in der Fassung dieses Gesetzes
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vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10), die nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
in der vorgeschriebenen Weise erflllt wurden, sind unter Berlcksichtigung von § 25
Absatz 1 Satz 3 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S.
1666) zu erfullen.

(7) Wer, auch unter Berucksichtigung des 8§ 22 in der Fassung dieses Gesetzes
vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666), einen mit Aktien verbundenen
Stimmrechtsanteil halt, muss das Erreichen oder Uberschreiten der fir § 21 in der
Fassung dieses Gesetzes vom 21. Dezember 2007 (BGBI. | S. 3089) geltenden
Schwellen, die er am 19. August 2008 ausschlielich durch Zurechnung von
Stimmrechten auf Grund der Neufassung des 8 22 Absatz 2 in die Fassung dieses
Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) mit Wirkung vom 19. August 2008
erreicht oder Uberschreitet, nicht mitteilen. Eine solche Mitteilung ist erst dann
abzugeben, wenn erneut eine der fur 8 21 in der Fassung dieses Gesetzes vom 21.
Dezember 2007 (BGBI. | S. 3089) geltenden Schwellen erreicht, tUberschritten oder
unterschritten wird. Die Satze 1 und 2 gelten fir die Mitteilungspflicht nach 8§ 25 in der
Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) entsprechend mit
der MalRgabe, dass die fur § 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August
2008 (BGBI. I S. 1666) geltenden Schwellen maRRgebend sind.

(8) Wer am 1. Februar 2012 Finanzinstrumente oder sonstige Instrumente im
Sinne des 8 25a Absatz 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. April 2011 (BGBI. |
S. 538) halt, die es ihrem Inhaber auf Grund ihrer Ausgestaltung ermoglichen, 5
Prozent oder mehr der mit Stimmrechten verbundenen und bereits ausgegebenen
Aktien eines Emittenten, fur den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat
ist, zu erwerben, hat dem Emittenten und gleichzeitig der Bundesanstalt unverztiglich,
spatestens jedoch innerhalb von 30 Handelstagen, die Hohe seines
Stimmrechtsanteils nach 8 25a Absatz 2 entsprechend § 25a Absatz 1, auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 25a Absatz 4, jeweils in der Fassung
dieses Gesetzes vom 5. April 2011 (BGBI. | S. 538), mitzuteilen. § 24 in der Fassung
dieses Gesetzes vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S. 529) gilt entsprechend. Eine
Zusammenrechnung mit den Beteiligungen nach den 88 21 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 21. Dezember 2007 (BGBI. | S. 3089), 22 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) und 25 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 5. April 2011 (BGBI. | S. 538) findet statt.

(9) Der Inlandsemittent hat die Informationen nach Absatz 8 unverziglich,
spatestens jedoch drei Handelstage nach ihrem Zugang gemaf § 26 Absatz 1 Satz 1
Halbsatz 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. April 2011 (BGBI. | S. 538) zu
verOffentlichen und dem Unternehmensregister im Sinne des 8§ 8b des
Handelsgesetzbuchs unverziglich, jedoch nicht vor ihrer Veroffentlichung zur
Speicherung zu Ubermitteln. Gleichzeitig mit der Veroéffentlichung hat der
Inlandsemittent diese der Bundesanstalt mitzuteilen.

(10) Wer, auch unter Bericksichtigung des 8§ 22 in der Fassung dieses Gesetzes
vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029), am 26. November 2015 Stimmrechte im
Sinne des § 21 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S.
2029) halt und ausschlieRlich auf Grund der Anderung des § 21 mit Wirkung zum 26.
November 2015 an einem Emittenten, fir den die Bundesrepublik Deutschland der
Herkunftsstaat ist, eine der fir 8§ 21 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20.
November 2015 (BGBI. | S. 2029) geltenden Schwellen erreicht, tUberschreitet oder
unterschreitet, hat dies bis zum 15. Januar 2016 nach Mal3gabe des § 21 in der
Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) mitzuteilen. Wer
am 26. November 2015 Instrumente im Sinne des 8 25 in der Fassung dieses
Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) halt, die sich nach Mal3gabe des
§ 25 Absatz 3 und 4 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI.
I S. 2029) auf mindestens 5 Prozent der Stimmrechte an einem Emittenten, fur den
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die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, beziehen, hat dies bis zum
15. Januar 2016 nach Maf3gabe des 8§ 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20.
November 2015 (BGBI. | S. 2029) mitzuteilen. Wer eine der fur § 25a in der Fassung
dieses Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) geltenden Schwellen
ausschlieRlich auf Grund der Anderung des § 25a mit Wirkung zum 26. November
2015 erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet, hat dies bis zum 15. Januar 2016
nach Mal3gabe des 8§ 25a in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015
(BGBI. I S. 2029) mitzuteilen. Absatz 9 gilt entsprechend.

(11)Wer an einem Emittenten, fir den die Bundesrepublik Deutschland der
Herkunftsstaat ist, eine der fur die 88 21, 25 oder 25a, jeweils in der Fassung dieses
Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029), geltenden Schwellen
ausschlieRlich auf Grund der Anderung des § 1 Absatz 3 mit Wirkung zum 2. Juli
2016 erreicht, tUberschreitet oder unterschreitet, hat dies bis zum 23. Juli 2016 nach
MalRgabe der 88 21, 25 und 25a, jeweils in der Fassung dieses Gesetzes vom 20.
November 2015 (BGBI. | S. 2029), mitzuteilen. Absatz 10 gilt entsprechend.

(12) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Absatz 5 Satz 7 eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

2. entgegen Absatz 5 Satz 8 eine Information nicht oder nicht rechtzeitig Ubermittelt,

3. entgegen Absatz 5 Satz 1, 3, 5 oder 9, Absatz 8 Satz 1 oder Absatz 10 Satz 1, 2
oder Satz 3 eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig macht,

4. entgegen Absatz 9 Satz 1 eine Vertffentlichung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt.

(13)Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 12 mit einer
Geldbule bis zu zweihunderttausend Euro geahndet werden.”

Der bisherige 8§ 41a wird 8 128 und die Angabe ,8 2 Absatz 6" wird durch die
Angabe ,8 2 Absatz 11" und die Angabe ,,8 2c¢" wird durch die Angabe ,8 5" ersetzt.

Der bisherige 8§ 42 wird § 129 und der Uberschrift werden die Worter ,der bis zum
2. Januar 2018 gultigen Fassung dieses Gesetzes" angefugt.

Der bisherige § 42a wird aufgehoben.
Der bisherige § 42b wird § 130 und wie folgt geéndert:

a) In der Uberschrift werden die Woérter ,in der Fassung dieses Gesetzes vom 6.
Dezember 2011 (BGBI. | S. 2481)“ angefugt.

b) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) In Satz 1 werden nach der Angabe ,Satz 1“ die Worter ,in der Fassung
dieses Gesetzes vom 6. Dezember 2011 (BGBI. | S. 2481)" und nach den

Angaben ,Absatz 3 und ,Absatz 5" jeweils die Worter ,der vorgenannten
Fassung dieses Gesetzes" eingeflgt.

bb) In Satz 2 werden nach den Angaben ,Satz 2% ,Absatz 3“ und ,Absatz 5"
jeweils die Worter ,der vorgenannten Fassung dieses Gesetzes" eingefugt.

Der bisherige 8 42c wird aufgehoben.
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137. Die bisherigen 88 42d und 42e werden aufgehoben:

138. Der bisherige § 43 wird § 131 und der Uberschrift werden die Wérter ,der bis zum
4. August 2009 gultigen Fassung dieses Gesetzes" angeflgt.

139. Der bisherige § 44 wird aufgehoben.

140. Der bisherige 8§ 45 wird aufgehoben.

141. Der bisherige 8§ 46 wird 8 132 und in Absatz 1 bis 3 werden jeweils die Worter
.~vom 20. Januar 2007 an geltenden Fassung“ durch die Worter ,Fassung des

Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10)" ersetzt.

142. Der bisherige § 47 wird § 133 und wie folgt gefasst:

.8 133

Anwendungsbestimmung fur 8 34 der bis zum 2. Januar 2018 gultigen Fassung
dieses Gesetzes

Auf Anspriche auf Herausgabe einer Ausfertigung des Protokolls nach § 34
Absatz 2a der bis zum 2. Januar 2018 giltigen Fassung dieses Gesetzes, die bis
zum Ablauf des 2. Januar 2018 entstanden sind, findet § 34 Absatz 2b in der bis zum
2. Januar 2018 gultigen Fassung dieses Gesetzes weiterhin Anwendung.”

143. Der bisherige § 48 wird aufgehoben.

144. Der bisherige 8 49 wird § 134 und in Absatz 1 und 2 werden jeweils die Wérter ,ab
dem 26. November 2015 geltenden Fassung“ durch die Worter ,Fassung des
Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. I. S. 2029)" ersetzt.

145. Der bisherige 8 50 wird 8§ 135 und wie folgt geandert:

a) In Satz 1 werden die Worter ,ab dem 2. Juli 2016 geltenden Fassung“ durch die
Worter ,Fassung dieses Gesetzes vom 30. Juni 2016 (BGBI. | S. 1514)" ersetzt.

b) In Satz 2 werden die Wérter ,zu dem Tag, ab dem die Richtlinie 2014/65/EU
nach ihrem Artikel 93 angewendet wird* durch die Wodrter ,zum Ablauf des 2.
Januar 2018 ersetzt.

c) Satz 4 wird aufgehoben.

146. Der bisherige 8 51 wird § 136 und wie folgt geandert:

a) In der Uberschrift wird die Angabe ,88 38, 39“ durch die Angabe ,88 119, 120¢
ersetzt.

b) In Absatz 1 wird die Angabe ,§ 38" durch die Angabe ,8 119" ersetzt.
c) In Absatz 2 wird die Angabe ,8 39" durch die Angabe ,§ 120" ersetzt.

147. Nach § 136 wird folgender § 37 eingeflgt:
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.8 137

Ubergangsvorschrift zur Richtlinie 2014/65/EU tiber Markte fur Finanzinstrumente

(1) C.6-Energiederivatkontrakte, die von einer nichtfinanziellen Gegenpartei im
Sinne von Artikel 10 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder von
nichtfinanziellen Gegenparteien, die nach dem 3. Januar 2018 erstmals als
Wertpapierdienstleistungsunternehmen zugelassen worden sind, eingegangen
werden, unterliegen bis zum 3. Januar 2021 weder der Clearingpflicht nach Artikel 4
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 noch den Risikominderungstechniken nach Artikel
11 Absatz 3 der vorgenannten Verordnung.

(2) C.6-Energiederivatkontrakte gelten bis zum 3. Januar 2021 nicht als OTC-
Derivatkontrakte fir die Zwecke des Clearingschwellenwerts nach Artikel 10 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

(3) C.6-Energiederivatkontrakte unterliegen allen Ubrigen Anforderungen der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

(4) C.6-Energiederivatkontrakt im Sinne dieser Vorschrift ist eine Option, ein
Terminkontrakt (Future), ein Swap oder ein anderer in Anhang | Abschnitt C Nummer
6 der Richtlinie 2014/65/EU, in der jeweils geltenden Fassung, genannter
Derivatkontrakt in Bezug auf Kohle oder Ol, der an einem organisierten
Handelssystem gehandelt werden und effektiv geliefert werden muss.

(5) Die Ausnahmen nach den Absatzen 1 und 2 sind bei der Bundesanstalt zu
beantragen. Die Bundesanstalt teilt der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde mit, fir welche C.6-Energiederivatekontrakte Ausnahmen
nach den Abséatzen 1 und 2 gewahrt worden sind.”

Artikel 4

Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September

1998 (BGBI. I S. 2776), das zuletzt durch Artikel [...] des Gesetzes vom [einsetzen:
Ausfertigungsdatum und Fundstelle dieses Gesetzes (BGBI. ...)] geandert worden ist,
wird wie folgt geéndert:

1.

Die Inhaltsubersicht wird wie folgt geéndert:

a) In der Angabe zum Ersten Abschnitt Nummer 1 und zum Zweiten Abschnitt
werden jeweils die Worter ,gemischte Unternehmen® durch die Wéorter
»-gemischte Holdinggesellschaften” ersetzt.

b) In der Angabe zu § 13c und zum Zweiten Abschnitt Nummer 5 werden jeweils die
Worter  ,gemischten  Unternehmen“ durch die Worter ,gemischten
Holdinggesellschaften” ersetzt.

c) Der Angabe zu § 60c werden die Worter ,oder die Verordnung (EU) 2015/2365"
angefugt.

In der Uberschrift vor § 1 werden die Woérter ,gemischte Unternehmen* durch die
Worter ,gemischte Holdinggesellschaften” ersetzt.
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3. In 8 2 Absatz 9e werden die Worter ,sowie die Artikel 25 bis 455 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013" gestrichen.

4. §7b Absatz 4 wird wie folgt geéndert:
a) In Nummer 1 wird das Wort ,und” gestrichen.
b) In Nummer 2 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
c) Die folgenden Nummern 3 und 4 werden angeflgt:

»3. jahrlich eine Zusammenfassung von allen gegentber Instituten als
Gegenparteien ~ von  Wertpapierfinanzierungsgeschéaften ergriffenen
VerwaltungsmalRhahmen und verhangten Sanktionen,

4. zeitgleich mit der Bekanntmachung alle nach den 88 60b und 60c bekannt
gemachten VerwaltungsmalRnahmen und Sanktionen, soweit sie Institute als
finanzielle Gegenparteien von Wertpapierfinanzierungsgeschaften betreffen.”

5. In der Uberschrift vor § 10 werden die Worter ,gemischte Unternehmen* durch die
Worter ,gemischte Holdinggesellschaften” ersetzt.

6. 8 10a Absatz 1 wird wie folgt geandert:

a) In Satz 3 werden nach den Wdrtern ,Institute, die nach § la als CRR-Institute
gelten” die Worter ,und die nicht ausschlief3lich Gber eine Erlaubnis verfiigen, die
Tatigkeit einer zentralen Gegenpartei im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer
12 auszutiben® eingefigt.

b) In Satz 8 werden nach den Wértern ,ubergeordnete Unternehmen® die Worter
-ein Kreditinstitut, das ausschliel3lich tber eine Erlaubnis verfigt, die Tatigkeit
einer zentralen Gegenpartei im Sinne des 8§ 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 12
auszuuben,” eingefugt.

7. In de_r Uberschrift zu § 13c, in Absatz 1 Satz 1, in Absatz 2 und in Absatz 3 Satz 1, in
der Uberschrift vor § 24 werden jeweils die Worter ,gemischten Unternehmen® durch
die Warter ,gemischten Holdinggesellschaften“ ersetzt.

8. In § 25 Absatz 3 Satz werden die Worter ,gemischte Unternehmen® durch die Worter
~.gemischte Holdinggesellschaften® ersetzt und die Worter ,gemischten Unternehmen*
durch die Worter ,gemischten Holdinggesellschaften“ ersetzt.

9. 829 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 wird wie folgt geandert:

a) In Buchstabe f wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) Folgender Buchstabe g wird angeflgt:

,0) nach Artikel 4 Absatz 1 bis 5 und Artikel 15 der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber
die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(ABI. L 337 vom 23.12.2015, S. 1).”

10. In § 32 Absatz 3a wird nach den Wdrtern ,sofern es* das Wort ,nach* gestrichen.

11. 8 35 Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
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a) In Nummer 8 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.
b) Folgende Nummer 9 wird angefigt:

,9. das Institut als Gegenpartei von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften
nachhaltig gegen die Pflichten und Anforderungen der Artikel 4 oder 15 der
Verordnung (EU) 2015/2365 oder sich auf diese Bestimmungen beziehende
Anordnungen der Bundesanstalt verstol3en hat.”

In § 36 Absatz 2 werden nach den Wdrtern ,der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die Worter ,der Verordnung (EU) 2015/2365,"
eingefliigt und werden die Worter ,der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014* durch die Worter ,der Verordnung (EU) Nr. 596/2014,
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 oder der Verordnung (EU) 2015/2365" ersetzt.

§ 36a Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

a) In Satz 1 wird die Angabe ,8 35 Absatz 2 Nummer 7* durch die Angabe ,§ 35
Absatz 2 Nummer 7 oder 9“ ersetzt.

b) In Satz 2 wird die Angabe ,8§ 35 Absatz 2 Nummer 7¢ durch die Angabe ,§ 35
Absatz 2 Nummer 7 oder 9“ ersetzt und werden nach der Angabe ,Verordnung
(EU) Nr. 596/2014" die Worter ,oder Artikel 4 oder Artikel 15 der Verordnung
(EU) 2015/2365" eingefugt.

In 8§ 44 Absatz 2 Satz 5 werden die Worter ,gemischtes Unternehmen® durch die
Worter ,gemischte Holdinggesellschaft ersetzt.

In 8 44c Absatz 1 Satz 1 und in 8 53b Absatz 7 Satz 2 werden jeweils die Worter
.gemischten Unternehmen“ durch die Wodrter ,gemischten Holdinggesellschaften®
ersetzt.

§ 60c wird wie folgt geéndert:

a) Der Uberschrift werden die Worter ,oder die Verordnung (EU) 2015/2365*
angefugt.

b) In Absatz 1 werden nach der Angabe ,Verordnung (EU) Nr. 909/2014“ die Worter
,oder Artikel 4 oder 15 der Verordnung (EU) 2015/2365" eingefiigt und die Worter
.darauf basierende delegierte Rechtsakte" durch die Worter ,die jeweils darauf
basierenden delegierten Rechtsakte” ersetzt.

In 8 64g Absatz 2 Satz 1 werden die Woérter ,gemischten Unternehmen® durch die
Worter ,gemischten Holdinggesellschaften” ersetzt.

Dem § 64r wird folgender Absatz 19 angefugt:

»(19) Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung, die am 31.12.2013 uber eine
Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschaften nach § 32 Absatz 1 verfligt haben,
dirfen abweichend von 8 51c Absatz 5 Uber ein geringeres Anfangskapital als den
Gegenwert von 5 Millionen Euro verfuigen. In diesem Fall darf das Anfangskapital
nicht unter den am 31.12.2013 vorhandenen Betrag sinken.*



- 153 -
Artikel 5

Weitere Anderungen des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September

1998 (BGBI. | S. 2776), das zuletzt durch Artikel 4 dieses Gesetzes geandert worden ist,
wird wie folgt geandert:

1.

In der Inhaltsiibersicht werden in der Angabe zu 8 60c das Wort ,oder* durch ein
Komma ersetzt und die Worter ,oder die Verordnung (EU) 2016/1011" angefigt.

§ 29 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 wird wie folgt geéndert:
a) In Buchstabe g wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) Folgender Buchstabe h wird angefugt:

,n) nach den Artikeln 16, 23 Absatz 3 Satz 1, Absatz 5, 6 und 10, nach Artikel 28
Absatz 2 sowie nach Artikel 29 der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Weiterentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden,
und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom 29.6.2016, S. 1).“

In § 36 Absatz 2 werden nach den Wértern ,der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, der
Verordnung (EU) 2015/2365" die Worter ,der Verordnung (EU) 2016/1011" eingeflgt
und werden die Worter ,der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 oder der Verordnung (EU)
2015/2365" durch die Wérter ,der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, der Verordnung
(EV) 2015/2365 oder der Verordnung (EU) 2016/1011" ersetzt.

8§ 60c wird wie folgt geéndert:

a) In der Uberschrift wird das Wort ,oder” durch ein Komma ersetzt und werden die
Worter ,die Verordnung (EU) 2016/1011, oder“ angeflgt.

b) In Absatz 1 werden nach der Angabe ,Verordnung (EU) 2015/2365" ein Komma
und die Worter ,Artikel 16 Absatz 1 bis 4 der Verordnung (EU) 2016/1011"
eingefigt.

Artikel 6

Weitere Anderungen des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September

1998 (BGBI. I S. 2776), das zuletzt durch Artikel 5 dieses Gesetzes geandert worden ist,
wird wie folgt geéndert:

1.

Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geandert:

a) Der Angabe zu 8 53c wird ein Semikolon und das Wort
sverordnungsermachtigung* angefugt.

b) Nach der Angabe zu § 60c wird folgende Angabe eingefligt



2.
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,8 60d Bekanntmachung von Sanktionen und MalRnahmen gegen Wertpapierdienstleistungsunternehmen und
Betreiber von Datenbereitstellungsdiensten®.

c) Nach der Angabe zu § 64u wird folgende Angabe eingefligt

.8 64v  Ubergangsvorschrift zum Zweiten Finanzmarktnovellierungsgesetz".

§ 1 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1la wird wie folgt geéndert:

aa) Satz 2 wird wie folgt geandert:

aaa)

bbb)

Nach Nummer 1c wird folgende Nummer 1d eingeflgt:

»1d. der Betrieb eines multilateralen Systems, bei dem es sich nicht

um einen organisierten Markt oder ein multilaterales
Handelssystem handelt und das die Interessen einer Vielzahl
Dritter am Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen,
strukturierten  Finanzprodukten, Emissionszertifikaten oder
Derivaten innerhalb des Systems auf eine Weise
zusammenfihrt, die zu einem Vertrag Uber den Kauf dieser
Finanzinstrumente  fuhrt  (Betrieb  eines  organisierten
Handelssystems);".

Nummer 4 wird wie folgt geandert:

aaaa) Das Wort ,das" vor Buchstabe a wird durch die Worter ,der
Eigenhandel durch das* ersetzt.

bbbb) Die Buchstaben a und b werden wie folgt gefasst:

»a)

b)

kontinuierliche  Anbieten des An- oder Verkaufs von
Finanzinstrumenten zu selbst gestellten Preisen flr eigene
Rechnung unter Einsatz des eigenen Kapitals,

haufige organisierte und systematische Betreiben von Handel fir
eigene Rechnung in erheblichem Umfang auf3erhalb eines
organisierten  Marktes oder eines multilateralen oder
organisierten Handelssystems, wenn Kundenauftrage auf3erhalb
eines geregelten Marktes oder eines multilateralen oder
organisierten Handelssystem ausgefiuihrt werden, ohne dass ein
multilaterales Handelssystem betrieben wird (systematische
Internalisierung),”.

cccc)  Buchstabe d wird wie folgt gefasst:

»d)

Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstrumenten fir eigene
Rechnung als unmittelbarer oder mittelbarer Teilnehmer eines
inlandischen organisierten Marktes oder eines multilateralen oder
organisierten Handelssystems mittels einer hochfrequenten
algorithmischen Handelstechnik, die gekennzeichnet ist durch

aa) eine Infrastruktur zur Minimierung von Netzwerklatenzen und
anderen  Verzogerungen bei der Orderubertragung
(Latenzen), die mindestens ein der folgenden Vorrichtungen
fur die Eingabe algorithmischer Auftrage aufweist:
Kollokation, Proximity Hosting oder direkten elektronischen
Hochgeschwindigkeitszugang,



b)

d)
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bb) die Fahigkeit des Systems, einen Auftrag ohne menschliche
Intervention im Sinne des Artikels 18 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1] einzuleiten, zu erzeugen,
weiterzuleiten oder auszufihren und

cc) ein hohes untertagiges Mitteilungsaufkommen im Sinne des
Artikels 19 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID 1]
in Form von Auftragen, Kursangaben oder Stornierungen

auch ohne dass eine Dienstleistung flr andere vorliegt
(Hochfrequenzhandel),”.

bb) Folgende Satze werden angefigt:

,Ob ein haufiger systematischer Handel im Sinne des Absatzes la Satz 2
Nummer 4 Buchstabe b vorliegt, bemisst sich nach der Zahl der Geschéfte
aul3erhalb eines Handelsplatzes im Sinne des 8§ 2 Absatz 22 des
Wertpapierhandelsgesetzes (OTC- Handel) mit einem Finanzinstrument zur
Ausfihrung von Kundenauftragen, die fir eigene Rechnung durchgefihrt
werden. Ob ein Handel in erheblichem Umfang im Sinne des Absatzes la
Satz 2 Nummer 4 Buchstabe b vorliegt, bemisst sich entweder nach dem
Anteil des OTC-Handels an dem Gesamthandelsvolumen des
Unternehmens in einem bestimmten Finanzinstrument oder nach dem
Verhaltnis des OTC-Handels des Unternehmens zum
Gesamthandelsvolumen in einem bestimmten Finanzinstrument in der
Europaischen  Union. Die Voraussetzungen der systematischen
Internalisierung sind erst dann erflillt, wenn sowohl die in den Artikeln 12 bis
17 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II] bestimmte Obergrenze
fur haufigen systematischen Handel als auch die in der vorgenannten
Delegierten Verordnung bestimmte einschlagige Obergrenze fir den Handel
in erheblichem Umfang Uberschritten werden oder wenn ein Unternehmen
sich freiwillig den fur die systematische Internalisierung geltenden
Regelungen unterworfen und einen entsprechenden Erlaubnisantrag bei der
Bundesanstalt gestellt hat.”

In Absatz 2 Satz 1 werden nach den Woértern ,eines Instituts” die Worter ,,oder
eines Unternehmens* eingefligt.

Absatz 3a wird wie folgt gefasst:

»(3a) Datenbereitstellungsdienste im Sinne dieses Gesetzes sind genehmigte
Veroffentlichungssysteme,  Bereitsteller  konsolidierter ~ Datenticker  und
genehmigte Meldemechanismen im Sinne des 8§ 2 Absatz 37, 38 und 39 des
Wertpapierhandelsgesetzes.”

In Absatz 9 Satz 2 werden die Woérter ,8 21 Absatz 1 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Absatz 3, § 22 Absatz 1 und 2, § 22a Absatz 1 bis 3 in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 6 und § 23" durch die
Worter ,8 33 Absatz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3,
8§ 34 Absatz 1 und 2, 8 35 Absatz 1 bis 3 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Absatz 6 und § 36" ersetzt.

Absatz 11 wird wie folgt geandert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aaa) Inden Nummern 1 und 3 wird jeweils das Wort ,Zertifikate" durch das
Wort ,Hinterlegungsschei